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BITCOIN NENI
PENEZNISYSTEM

Od té doby, co jsem zacal psit o kryptoméndch, se md e-mailova
schranka zménila na shromazdisté otdzek o bitcoinu. Naprosto to
chépu, dokonce i pro mne zni stéle tento ndpad jako piitazeny za
vlasy — Ze jakysi bezejmenny, kédem se ohdnéjici geek mohl néjak
vynalézt novou ménu stvotenou z jedniek a nul, vypustit ji na ote-
vieném internetovém féru a ze (za pouhych pét let) mohla ziskat na
trhu hodnotu téméf 10 mld. dolart.

Co to celé znamena? Zabralo mi skuteéné hodné ¢asu pochopit,
jak spolu celd ta technologie souvisi a pro¢. K pochopeni bitcoinu je
zapotiebi znalost penéZni teorie, open-source programovant, distri-
buovanych siti, kryptografie a vyvoje process-oriented softwaru — a
to je docela velké sousto. Tim se vysvétluje, pro¢ jsou lidé tak zma-
teni a jak se mohl zakladem nového penézniho tadu stét protokol.

Avsak ve skute¢nosti si nemyslim, ze by za tim, pro¢ maji i sku-
te¢né chytif lidé obtize Gspéch bitcoinu pochopit, stil nedostatek
technologickych znalosti. Voditkem muze byt e-mail, ve kterém se
mne tazatel ptal, jak budou fungovat smlouvy a G¢etnictvi, az bude
jednou bitcoin ,zaveden jako ména®“.

U vyrazu ,zaveden® jsem se zarazil. Pravé toto slovo je jadrem
klamu, av$ak opét zcela pochopitelného. Hayek v roce 1974 napsal,
ze vlady vlastni a fidi penézni systémy po mnoho staleti — dokonce i
v ddvném staroveku byly mince celé fi$e chipany jako zodpovédnost
dané vlady. V 19. stoleti se od vSech vlad ¢ekalo zavedeni takového
systému, ktery bude nejlépe spliovat potteby populace.

Ve 20. stoleti dovedla vlida tuto myslenku mnohem dal. Ne-
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stacilo pouze to, Ze tiskla penize, ze dozirala na cely systém a Zze
ur¢ovala, co je podstatou penéz. Nikoli - pouzila jesté védu' k nale-
zeni optimalniho tempa ristu tvorby penéz a ke kartelizaci celého
bankovniho systému, aby se ujistila, ze to bude presné tak, jak to byt
mé. Na kazdy aspeke penézniho systému — a mluvime o poloviné
veskerych ekonomickych transakei - bylo dohlizeno stitem spoje-
nym se soukromymi partnery z primyslu.

A takto to fungovalo po celd léta. Zédn}'f stale Zijici clovek si
nepamatuje doby, kdy jesté penize existovaly v jakékoliv podobé
mimo vefejnou spravu. Ve vysledku viechny vlady na svété ucinily
z penéz socialisticky vlastnény statek. A co se nenadalo — penize se
staly nastrojem politiky a sniZila se jejich kvalita, jelikoz $lo jejich
prostiednictvim zakoupit méné a méné zbozi a sluzeb. V dusledku
se staly hlavnim prosttedkem podpory ristu moci na tkor svobody.

Nahly tkaz v podobé kryptomén toto paradigma naprosto
rozdrtil. ,Satoshi Nakamoto® se nikdy nikoho neptal, jestli miize
zvefejnit sviyj, na kédu zalozeny model idedlni mény, neposilal
odborny ¢linek do National Bureau of Economic Research, nese-
tkal se s ekonomy z Federalniho rezervniho systému, nevystupoval
pfed Sendtnim bankovnim vyborem ani si ho nevyslechl zddny ¢len
Fedu. Sel s tim rovnou na vefejnost.

Obesel celou mocenskou strukturu a umistil sviij model na
distribuovanou sit. A ptizval svét, aby se do jeho projekeu zapojil.
Jinymi slovy, nenavrhnul viibec zddny systém, nejednd se o kom-
pletni plan penézni reformy. Takovych jsme uz vidéli firy - jen za
poslednich sto let se jich vynotily tisice a tisice. Zadny z nich k ni-
¢emu nevedl. Mazeme se bavit o penéznich pravidlech, reforméch,
auditech a fixnich urokovych mérich od rdna do vecera, ale tady je
smutnd realita: vlida vlastni penize a bude je vyuzivat k tomu, aby
slouzily jejim vlastnim z4jmam.

To je divod, pro¢ bylo potieba naprosto jiného pristupu: svo-
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bodného trhu. Svobodny trh neni systém, neni to politika diktovana
n¢kym konkrétnim, neni to néco, co zavedl Washington, neexistuje
to v zddné legislativé, zakoné, navrhu zakona, regulaci nebo knize.
Je to néco, co dostanete, kdyz lidé jednaji sami za sebe, naprosto bez
centrélni direktivy, s jejich vlastnim majetkem, v rdmci spojeni jejich
vlastnich vytvorti ajejich vlastnich z4jmu. Je to krdsa, ktera vyvstavd
z neptitomnosti kontroly.

Zni to jako anarchie? Takto se to zdélo i Karlu Marxovi. Co
nechépal, byl nahled liberdlni revoluce 18. stoleti: spole¢nost se
muze fdit sama a vytvotit vlastni nddherny 4d bez jaké¢hokoli cent-
ralizovaného dohledu. Bitcoin je paradigmaticky piiklad, byt jeden
z miliond nyni vyrastajicich po celém svété.

Kdo mapuje tyto revolu¢ni pokroky a promyili, jak je posunout
jesté dale jako prostiedek k dosazeni vét$i svobody v nasich vlast-
nich zivotech a tim padem i ve spole¢nosti jako celku? Liberty.me.
Nasim cilem je nabidnout v§em uzkou spoluprici v rimci téchto
zasnych turbulenci, keré se prévé ted odehravaji.

Jeffrey Tucker
Chief Liberty Officer Liberty.me
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ALTERNATIVA EURA
ANARODNICH MEN?
PENIZE BUDOUCNOSTI

VYNALEZ, KTERY ZMENI SVET. K LEPSIMU.

V roce 2011 si ekonomové zacali v§imat zajimavé nové meny.
Jeftrey Tucker o ni napsal v fjnu stejné¢ho roku na stranky mises.org
kriticky ¢lnek a zminil se o tom na facebooku.

Kladl si dobré otazky. Co je bitcoin? K ¢emu je dobra virtudlni
ména? Navic niéim nekrytd? Co z toho, kdyZ uz jednu takovou
méme? Zlato je odpovéd. Dokonce i papirové penize se daji pouzit
do kamen, kdy? je nejhtt, virtudlni penize se nutné vypaii a nezbyde
nic. Bitcoin je hra, podvod, pyramidové schéma. Kupte si popcorn a
sledujte, jak se zhrouti.

Nic z toho neni pravda.
Nic z toho neni pravdé vice vzdélené.

Nakonec to netrvalo dlouho a z Jeffreyho Tuckera se stal jeden
z nejviditelnéjsich stoupencii bitcoinu na svété. Ve svych prednds-
kach po celém svété vyvraci ptesné to, co si sim kdysi myslel. Ptijimd
bitcoin, plati bitcoinem, miluje bitcoin. Dokonce je mu vy¢itdno, ze
to s laskou k nému piehdni.

Nedivim se mu.

Kdyz jsem slysel v roce 2011 o bitcoinu poprvé, povazoval jsem
ho také za nesmyslnou hru. Penize pieci nelze naplanovat, uéi nds
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ckonomové. Nejde je uspésné centralné fidit, musi se objevit, trva to
staleti a hodnota se ustavuje postupné, sménu po sméné.

Dva roky na to uz jsem stal pted pteplnénou pedndskovou au-
lou na Vysoké skole ekonomické na ptednasce European Students
For Liberty a vysvétloval, pro¢ je bitcoin vynélez, ktery zméni svét
k lep$imu.

LECBA SOKEM

V roce 2013 uz se bitcoinu nedalo vyhnout. Byl vude. V novi-
nach, v televizi, mluvili o ném vSichni. Divodem byl zejména masiv-
ni narast ceny, keery je vidét na nejvyssim bod¢ obrézku ukazujiciho
vyvoj ceny bitcoinu k americkému dolaru.

V dobé¢, kdy euro zazivalo jednu krizi za druhou, dévalo smysl
hledat alternativu. Hledat penize budoucnosti. Ktehké politické
penize, at uz nérodni ¢i nadnarodni, se zadaly ve svétle téchto krizi
jevit jako rizikové. Poté, co se kvuli euru zmrazily penize na kyper-
skych aétech, uz nikdo nepochyboval. Mize se to stit komukoliv.
Kdykoliv. Nastésti byla na obzoru alternativa. Bitcoin.
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Lidé se o ném chtéli dozvédét vic, nyni uz v tom byla i finanéni
motivace, nikoliv jen zdjem o technologii. Navic, myslenka, Ze lze
vydélat béhem par tydni stovky az tisice procent je lakava.

Ze skupinky jednotlivet, keefi o bitcoinu védeli, se stala béhem
kratkého obdobi masa. Kdokoliv si o bitcoinu zalal zjitovat vice
informaci, mu postupné propadal. Do diskuzi a pfedndsek bylo
nesmirné obtiZné sehnat protistranu. Ten, kdo si bitcoin vyzkousel
nebo o ném vice ¢etl, zjistil, ze jde o elegantni a jednoduchy systém.
IT odbornici Zasli nad jeho kdédem, ekonomové nad jeho ekono-
mickymi vlastnostmi. Dohromady zadali poradat konference, psat
¢lanky, knihy, vystupovat v médiich a §ifit povédomi o alternativé.
Logo s velkym dvakrét pieskrtnutym B se objevilo na stovkach mist
po svéte.

BUDOUCNOST JE KRASNA

Od té doby se zménilo mnoho. Vyvoj je ale stéle stejny a stile
jde kuptedu. Cim dal vice lidi bitcoin pouziva, ¢im dal vice ho zna,
¢im dél vice ho obdivuje. Stale viak piezivaji myty a potdd je slozZité
se zorientovat, pokud cheete védét vice.

Proto vznikla tato kniha.

Pokud vite, Ze bitcoin existuje, ale mate otdzky, potom jste na
spravném miste.

Je viak obtizné psit kniho o né¢em, co se méni kazdy den.
Bitcoin je novy a je to zivouci ekosystém, kde dochazi neustile k
inovacim. Tato kniha pokryv4 prvnich 6 let od vzniku bitcoinu az
po konec roku 2015. Byla napsana tak, aby se dala ¢ist i za dalsich 6
let. Pokud by to mozné nebylo, byla by to ta nejlepsi zpréva. Zname-
nalo by to totiz, ze se bitcoin zménil, Ze nasel lepsiho nastupce nebo
ze uz by ve zde fec¢ené bylo vieobecné zndmé.
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Budoucnost je nevyzpytatelna, ale uz nyni vime, ze bude lepsi
diky vynalezim minulosti. Za lepsi sou¢asnost i budoucnost vdéci-
me nejen parnimu stroji a automobilu, ale i pocita¢iim a internetu,
o tom dnes pochybuje mélokdo.

Bitcoin je dalii technologie, kterd zméni budoucnost. A proto-
ze ji zméni k lep$imu, miZeme se na budoucnost tésit. Budoucnost
je krdsna.

Dominik Stroukal
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2009: GENESIS

Kpo JE S4aT0sHI NAKAMOTO?

Bitcoin je digitalni P2P ména. Kryptoména. Na rozdil od sou-
¢asnych penéz, jako jsou ¢eské koruny nebo americké dolary, nema
bitcoin zddnou centralni autoritu, kterd by se za néj zaru¢ovala nebo
méla moznost ,tisknout® nové penize. Mimo této vlastnosti jde
v$ak o penize se viemi standardnimi charakeeristikami dobrych pe-
néz. A mnohem vice.

P2P (peer-to-peer) je oznaceni typu pocitatovych siti, kde viechny uzly jsou
si rovnocenné a jednotlivi klienti spolu komunikuji ptimo bez existence centrél-
nfho uzlu - serveru. Na rozdil od asymetrického modelu klient-server, v P2P s
rostoucim mnozstvim uZivateld roste i pfenosové kapacita sité. Nevyhodou sym-
etrie P2P je naopak obtiznost pocateéniho navézdni komunikace.

Kryptoména bitcoin byla vytvofena v roce 2009 anonymnim
vyvojifem pod pseudonymem Satoshi Nakamoto na zakladé
pravodniho ¢lanku, keery publikoval v fjnu roku 2008. Sim na
internetovém f6ru tento fenomendlni a tajemny zakladatel tvrdil, ze
na bitcoinu pracoval jiz od roku 2007. Kratce po rozsitent bitcoinu
Nakamoto ptedal internetovou doménu Bitcoin.org fanouskovi
celého projektu a pozdéji hlavnimu vyvojiti celého projektu Gavi-
novi Andersonovi. Nasledné se uplné odmléel a dodnes se nevi, kdo
se za timto zvuénym japonskym jménem skryva. Piestoze o sobé
na internetu tvrdil, Ze mu tehdy bylo 34 a je Japonec, vzhledem k
perfekeni angli¢tiné a uplné absenci jakéhokoliv japonského slova
v komunikaci i samotném protokolu se spekuluje, Ze jde o nékoho
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z anglicky mluvici zemé. Pravdépodobné nikoliv z USA, protoze je
v jeho textech nékolikrat $patné pouzit americky dialeke a naopak
pouziva dialekt Velké Britanie.

Nakamoto patrné chtélskryt svoji identitu. Je dokonce mozné,
ze ani neslo o jednotlivee, ale o skupinu odborniki na informatiku,
kryptografii a ekonomii. Je totiz velmi nepravdépodobné, ze by do-
kézal béhem tak kratkého ¢asu s natolik sofistikovanou technologi
piijit jeden samotny ¢lovek.

Kdo je Nakamoto zajimalo samoziejmé i novindfe, a tak se ho
vydali hledat. Japonci zacali spekulovat o tom, Ze autorem je genial-
ni matematik Shinichi Mochizuki. Magazin Fast Company hledal
spojeni mezi jistym patentem z oblasti kryptografie a privodnim
¢lankem Nakamota. Neal King, Vladimir Oksman a Charles Bry v
ném pouzili stejnou ¢ist véty a texty jsou si ndpadné podobné. Na-
vic patent pfihlasili 15. srpna 2008 a jen o tfi dny pozd¢ji byla zare-
gistrovana strinka Bitcoin.org, ke které se hlasil Nakamoto. Vichni
tii vSak explicitné toto spojeni odmitli.

Kryptografie je matematickd disciplina zabyvajici se $ifrovinim - pfevodem
zprév do/z utajené podoby, kterd je Citelnd jen se znalosti Sifrovaciho klite. Pokud
kli¢ k desifrovéni zpravy neni stejny jako kli¢ k jejimu zasifrovani (resp. pokud
jsou tyto 2 informace oddélitelné), hovotime o kryptografii asymetrické. Bit-
coin vyuziva poznatkua kryptografie ke svému bezpe¢nému fungovani, a to zejm.
hashovaci funkce (viz Hash) a digitalni podpis (viz Asymetricka kryptografie).

Tydenik New Yorker patral tak dlouho, az se dostal k mladému
irskému studentovi Trinity College v Dublinu jménem Michael
Clear. Clear psal o P2P, v roce 2008 byl oznacen za nejlepsiho stu-
denta kryptografie na skole, vyznal se v ekonomii a byl zaméstnan
irskymi bankami, kterym mél pomoci vylepsit software na obchod
s ménami. [ ten vak nakonec poptel, Ze by za bitcoinem stal. Coz
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samoziejmé nic neznamend. Naopak, podivime-li se na problémy,
které ¢ekaly na zakladatele jinych alternativnich, potom je to zcela
pochopitelné.

Spekulace se zacaly $ifit. Za autory byli oznaceni i nésledni
vyvojaii bitcoinu Hal Finney, Gavin Andresen a Jed McCaleb, za-
kladatel ilegilniho trzisté Silk Road Ross Ulbricht, bezpe¢nostni
analytik Dustin D. Trammell a dokonce i americk4 vldda. Svycar
Stefan Thomas prozkoumal vice nez 500 piispévka Satoshiho Na-
kamota na bitcoinovém féru bitcointalk.org a ukazal, Ze pokud
chodil spét v obvyklém ¢ase, potom je pravdépodobné, ze Zil v ob-
lasti s ¢asovym posunem -5 nebo -6 hodin proti Greenwichskému

¢asu (tzn. GMT-5h/6h - napt. vychod a stied USA a Kanady).

Vbieznu 2014 se strhla medidlnilavina, kdyz ¢asopis Newsweek
nalel Japonce Zijictho v Kalifornii Doriana Nakamota, jenZ se
narodil pod jménem Satoshi Nakamoto. Nakamoto pracoval jako
systémovy inzenyr pro finan¢ni instituce a dle slov své dcery se po-
vazoval za libertaridna. Kone¢né rozuzleni mélo pfijit, kdyz Dorian
Nakamoto prohlésil za piitomnosti policie, Ze uz se ,tomu” nevé-
nuje, ze ,to* ptedal dal$im lidem a uz s ,,tim“ nema nic spole¢ného.
Od ¢ doby pted jeho domem stély zdstupy novinait prahnoucich
po senzaci. Dorian Nakamoto vak pravdépodobné skute¢nym
Satoshim také neni. V ndslednych rozhovorech bylo zjevné, ze o
bitcoinu nevi a kdyz mluvil o ,,tom*, mél na mysli jisty kontrake pro
armadu Spojenych statl. Diky Dorianovi se ale po letech probudil
skute¢ny Satoshi a na svém internetovém profilu napsal od vzniku
bitcoinu prvni a jedinou vétu: ,,Nejsem Dorian Nakamoto:

Zatim nejpravdépodobnéj$im Satoshim Nakamotem je ame-
ricky programator madarského ptvodu Nick Szabo. Bloger Skye
Grey pomoci stylometrie poukazal na pouzivani obdobnych slov v
textech Szaba a Nakamota. Pozdgji se objevil Szabuv ¢linek o ,bit
gold®, ¢asté pouzivini pseudonymu a jeho vlastni vyrok, ze pouze
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on, Wei Dai a Hal Finney ptemysleli nad bitcoinem, jesté nez se na
scéné objevil Nakamoto. Navic maji stejnd pismena v inicidlech a
Nick Szabo je bezpochyby génius. I on viak vse poptel.

Podstatné ale je, ze znalost tviirce bitcoinu je pro samotné fun-
govani mény tplné bezptedmétna. Je to zajimavé detektivka, ale nic
vic. Pestoze Satoshi Nakamoto, at uz je to kdokoliv, ménu vytvotil,
nemd nad ni absolutné zddnou moc.

To je nesmirné dulezita a zasadni inovace. Uz od zacatku rozsi-
fovani internetu existovaly tendence k vytvoteni digitalnich penéz.
Kryptografové, ekonomové a podnikatelé se snazili piijit s Zivota-
schopnym konceptem, ale jen minimum pokusa bylo alespon tro-
chu uspé$nych. Hlavnim problémem digitalnich mén totiz byla
moznost ,dvojité utraty“. Pokud vime, ze virtudlni penize jsou
pouze digitalni informaci, potom by se mohlo stat, ze by né¢kdo du-
plikoval svij peniz a zaplatil jim dvakrat.

Dvojita ttrata je typ utoku na bitcoinovou sit, kdy se uto¢nik snazi pouzit
stejné bitcoiny (presnéji tyz vystup néjaké existujici transakce) vicekrat
(ptesnéji na vstupech vice neZ jedné nové transakce). Tento ttok se realizuje
mnohem snadnéji, pokud ptijemce platby nepozaduje potvrzeni ptislusné tran-
sakee - stati kazdému ptfjemci anoncovat pouze jemu uréenou transakei. Cim
vétsi pocet potvrzeni (viz Potvrzeni) ptijemce platby pozaduje, nez ji uzn4 za
provedenou, tim hiife se ttok realizuje. Utoénik je nucen rychle vytézit alterna-
tivni bloky a tim obétovat svitj vypocetni vikon k itoku, jehoz nejistota uspéchu
roste s poctem potvrzent, které musi svoji alternativni vétvi blockchainu , obejit”.

Nebezpeti dvojité ttraty byl zdsadni problém, ktery se stan-
dardné fesil prostfednictvim centralni autority, keeré uzivatelé
mohli véfit. AvSak existence centralni autority je problém sim o
sobé. Centrum se d4 zni¢it uspé$nym utokem $kodolibého hackera.
Anebo pokud se ména znelibi vladé, je snadné zaviit centralni server,
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zatknout jeho provozovatele a ménu zakdzat. A Ze se nékterym vld-
dam nebude konkurence pilis libit, se d4 pochopitelné oekévat.

Nakamotovi se podafilo tento problém odstranit vytvofenim
tzv. blockchainu, jakési ,,u¢etni knihy* keera je vefejnd a sdilend
vSemi uzivateli bitcoinu. Ti potvrzuji transakee stejné, jako je tomu
u centrdlni autority, avSak v piipadé bitcoinu decentralizované.
Vsichni uzivatelé mohou vidét zdznamy o vSech transakcich v celé
historii. Pokud nékdo nakopiruje bankovku a ptijemce kopii nepo-
znd, miize zaplatit novou i piivodni bankovkou. Avsak kdyby byly
vSechny zdznamy o platbich tradi¢nimi bankovkami ulozené vetej-
né¢ a u mnoha uzivatelt, snadno bychom si v8imli, Ze se podvodnik
snazi zaplatit né¢im, co nemd. Navic k takové kontrole neni zapo-
tfebi budovat centralni autoritu.

Blockchain je spojovy seznam (seznam s odkazy na ptedky) bloki. Spojent
je dosazeno obsazenim hashe piedchoziho bloku v datech bloku nésledujiciho.
Kazdy blok md tedy jednozna¢né urceného piedka (s vyjimkou tplné prvntho
bloku, tzv. ,Genesis block’, kde misto hashe ptedka je 0). Jelikoz predek bloku je
jeden, graf vztaht mezi bloky je strom (neobsahuje cykly - ,spojen{ dokola“). K
vétveni viak dochdz{ velmi zt{dka (typicky pouze pokud je aktudlni blok vytézen
nezvisle v podobném ¢ase) a strom bloki tak vypad spis jako jedna dlouhd
vétev misty s krdtkymi vyhonky délky 1-2. Ze viech vétvi, v¢etné vyhonka, se
ale vkazdém okamziku pracuje pouze s nejdelsi z nich (ptesnéji s tou, jejiz bloky
bylo nejpracnéji spocitat) a té se fik4 blockchain, protoze uz nejde o strom, ale
o jeden linedrni tetéz. Bloky, které zustaly v nepokracujicich vétvich, se ignoruji.
Relevantni jsou naopak bloky v blockchainu a transakce v nich zahrnuté jsou
povazovany za potvrzené.

Tato koncepce umoziuje uklddat historii tak, Ze je neptepsatelnd, nebot
modifikace bloku zprostted chainu by vyzadovala ptepocitini vech naslednika
(obsahujt hash ptedka, ktery se pti modifikaci dat zméni), co? mj. znamen4, ze
by se pii pepotitavini nepracovalo s nejdelsi vétvi — nejdelsi ztstdva pavodni
fetéz, ktery navic je (resp. miZe byt) obsazen na viech ostatnich uzlech sité (sit
je decentralizovan).
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Papajici HVEZDY

Historie digitdlnich mén neni dlouhd, ale obsahuje jiz fadu
dikazii o tom, jak vyznamnou inovaci blockchain je. O tom, ze
feSeni problému dvojitého utriceni pomoci centralizace neni Zivo-
taschopné.

Zprvu se digitdlnim méndm fikalo spiSe digitdlni penize a
jejich cas priSel az s masivnim rozsifenim internetu v devadesatych
letech. Slo o prvni ndznaky skute¢ného feseni problémi tradi¢niho
bankovnictvi.

S prvni velkou digitalni ménou historie pfisla spole¢nost Digi-
cash, pozdgji provozujici ménu ecash. Digicash vytvotil kryptograf
David Chaum, kterému je nékdy prezdivino otec digitalnich mén
nebo otec anonymni komunikace. Nékeett lidé dokonce spekului,
ze Chaum je Satoshi Nakamoto. A mohl by byt. Béhem osmdesa-
tych a devadesatych let pfiSel Chaum s mnoha inovacemi na poli
digitalni komunikace. V roce 1982 predstavil kryptograficky systém
pro anonymni transakce a v roce 1990 ho uvedl v Zivot pod ndzvem
ecash. NaneStésti o nekolik let pozdéji vyhlasil bankrot. Mnozi
pozorovatelé se domnivaji, Ze Chaum pozadoval piili§ anonymity
pro své uzivatele a nebyl tak schopen do své mény vtahnout statni
penize. Jeho systém nebyl uréeny pro nahrazeni celého penézniho
systému. Chtél pouze pfijit s alternativou k sou¢asnym penéznim
mikrotransakeim, k drobnym penéznim ptevodim, keeré povazoval
za piili§ slozité a médlo anonymni, zejména pak pomoci platebnich
karet ¢ $ekit. Chaum byl a stéle je dle vicho v silné opozici proti
vladnimu establishmentu, podafilo se mu pfijit s prvni digitdlni
ménou a je autorem myslenky anonymni decentralizované komuni-
kace typu Tor (virtudln{ “internet v internetu’, ktery prepojuje vasi
komunikaci ptes rizné potitate kolem celého svéta, aby nebyla vase
¢innost vystopovatelnd k vaSemu poskytovateli ptipojent).
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Ecash byl vjjime¢nym vynalezem, ale neptedstavoval dostatec-
nou revoluci. Stejné jako po letech PayPal, ktery skute¢né zjedno-
dusil mikro-platby na internetu, ale stéle jde o dolary, o koruny, o
tradi¢ni ménu, akordt kddovanou v elektronické podobé. Bitcoinu
se takova sluzba nepodobd. Pfitom, z dnesniho pohledu zpét do
historie, pili§ nechybeélo.

Brzy v$ak vznikly i dal$i mény, nékteré velmi podobné bitcoinu.
Objevil se CyberCoin, milicent, Visa Cash, Mondex, ePassport, Li-
berty Reserve, Liberty Dollar, E-gold a dal$i. Nékteré¢ byly slepymi
uli¢kami, jiné ukdzaly cestu, kudy nejit, a naznacily smér, keerym se
dostaneme ke kyzené digitalni méné. Nekeeré piiklady také jasné
ukazuji, pro¢ se patrné nikdy nedozvime, kdo je ve skute¢nosti Sa-
toshi Nakamoto.

DIGITALNI TERORISTA

Predevsim se totiz ukazalo, Ze nelze vytvotit konkurenci statnim
penéziim, aniz byste dfive nebo pozdéji neskon¢ili u soudu. Dobte
to ilustruje piiklad mény E-gold. E-gold byla digitlni ména kryta
skute¢nym zlatem, které spole¢nost tviirct nakupovala a skladovala.
Vlada se do E-goldu mohla snadno opit, jelikoZ znala jeji tvirce a
sidlo spole¢nosti. Ti skon¢ili u soudu a E-gold skon¢il.

S padem E-goldu spadla i ména s ndzvem lmdc, kterd byla
zaloZena v roce 2001. Vzdjemnou souvislosti totiz bylo, ze 1mdc
byla kryta E-goldem a sama zadné zlato neuchovivala. To mélo jisté
zdsadni vyhodu v nékladech (a Imdc udajné uzivala vétsina majiteld
nejvétsich ult na E-goldu), ale nevyhodu ve skute¢nosti, Ze byla
ména zdvisla na existenci jiné mény, ktera prestala fungovat.

Podobny ptibéh ¢ekal na tviirce popularniho Liberty Dollaru.

V roce 2011 byl jeho vynalezce, Bernard von NotHaus (narozdil od
Satoshiho Nakamota nejde o pseudonym, jak by se mohlo na prvni
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pohled zddt) odsouzen za padélani penéz a terorismus. Bernard
von NotHaus si pouze v§imnul, ze americké dolary jiz desitky let
nejsou ni¢im kryté (a nemaji ani zddny pevné stanoveny limit zdso-
by), a mohou tak podléhat zkdze skrze libovili statu a centralnich
bankétu. Vytvotil tedy alternativni penize, které byly kryté drahym
kovem. Bohuzel i to je dnes mozné povazovat za terorismus. Zalob-
kyné Anne Tompkins dokonce u soudu prohlésila, ze $lo o ,jedine¢-
ny piipad terorismu®. Déle tvrdila, Ze se von NotHaus snazil zniit
ménu své vlastni zemé. Nékdo by fekl, Ze se ji snazil zachrnit. Uhel
pohledu je mocnd zbrai.

Obdobn¢ byl zatéen a odsouzen autor digitdlni mény Liberty
Reserve, kterou pouzivalo ptes jeden milion lidi. Americka vlada
obvinila Athura Budovskyho z prani $pinavych penéz a spole¢nost
mu zabavila. V roce 2013, kdy Budovskyho ve Spanélsku dopadli
a zatkli, $lo o nejstarsi existujici digitalni ménu, jelikoz vznikla jiz
v roce 2001. Spole¢nost jednoduse prevadéla tradi¢ni penize na
Liberty Reserve dolary nebo Liberty Reserve eura a poté z kazdého
transferu uctovala jednoprocentni poplatek. Pointou bylo opét
ukldddni penéz do zlata, av$ak Liberty Reserve nabizel i moznost
ukladani do dolaru ¢i eura.

Utadiim se tento postup viak nezdil. Jeden z $éfa americké
krimindlni policie dokonce prohldsil, ze ,,pokud by zil Al Capone,
tady by skryval své penize“. Dnes je stranka LibertyReserve.com
prézdnd, respektive na ni navstévniky éekd pouze zndmy obrdzek
konfiskace domény americkymi afady.
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THIS DOMAIN NAME HAS BEEN SEIZED

by the United States Global lllicit Financial Team
in accordance with a seizure warrant obtained by the

United States Attorney’s Office for the Scuthern District of New York
and issued pursuant to 18 U.S.C. § 982{a){1) by the
United States District Court for the Southern District of New York.

POUCNE PRIBEHY

Mnohem tragi¢t¢jsi piibéh piipravil e-Bullion, zlatem kryta
digitalni ména manzeld Jima a Pamely Fayedovych. Ti ziskali mezi
lety 2001 2 2008 ptes milion uzivatelti a nashromazdili ptes 50 tisic
unci zlata. V roce 2008 se v§ak Jim nechtél rozvést s Pamelou a ne-
chal ji zavrazdit, za coz byl nakonec odsouzen k trestu smrti. E-Bul-
lion skon¢il v rukach vldy, prestoze byla obvinéni proti spole¢nosti
samotné stazena. Stalilo se odvolat na americky Patriot Act. Nikdo
z uzivatelii nedostal ani dolar nazpét.

Dulezitym meznikem v déjinach digitdlnich mén byl Cyber-
Coin, ména spole¢nosti CyberCash, keerd vznikla na konci de-
vadesdtych let. BohuZel se stala obéti problému roku 2000 (Y2K
problém). Nékeeré pocitace totiz na ptelomu tisicileti nedokdzaly
nastavit datum na 1. ledna 2000, protoze jejich ¢iselny rozsah pro
rok dosahl maximélni hodnoty a misto toho se vratili na jeho za-
¢atek — do roku 1900. Autofi CyberCoinu si museli fikat, jak je
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mozné, ze politacovi vyvojaii v devadesdtych letech byli tak krat-
kozraci. Nicméné byli a CyberCoin zaznamenal fadu dvojitych
transakei, coz ho srazilo na kolena. O rok pozdéji vyhlsil bankrot.

Digitalni mény ale nikdy neptestaly byt popularni, banaopak. O
své misto na slunci se praly i velké firmy jako Visa nebo MasterCard.
Visa piisla se svym konceptem Visa Cash a MasterCard zakoupil od
National Westminster Bank elektronicky penéZni systém Mondex.
Tyto platebni systémy se neukdzaly Zivotaschopné a brzy skondily.
Obé spole¢nosti se nadale vénovaly tradi¢nimu bankovnictvi.

Ptibéhy téchto mén jsou pouéné i pro bitcoin. Pokud ma prezit,
nesmi byt centralizovany jako Liberty Dollars nebo E-gold. Nesmi
byt pouze jinym zépisem tradiénich mén, jako Mondex. Ale pro-
toze ptedevsim nesmi dochézet k dvojitym transakeim, je obtizné
vytvotit alternativu bez centra. Blockchain to dokézal. Je snadné si
odpovédét, jestli se témito piibehy Satoshi pti ndvrhu bitcoinu fidil
nebo nikoliv.

DOBRE PENIZE

Kvalitni ména vSak potiebuje vic, nez jen decentralizovanou
spravu. Podivime-li se do jakékoliv uéebnice ekonomie, dozvime
se pomérné intuitivni definici kvalitnich penéz, keera se prepisuje
s men$imi upravami uz od dob Aristotela. Lze bitcoin oznacit za
kvalitn{ penize?

Dobré penize by mély byt dobte délitelné. Bitcoin je digitalni
ména a neni u ni tedy problém délitelnost zajistit vhodnym kéddo-
vinim &isel. Jelikoz je cena jednoho bitcoinu (oznatovaného
zkratkou BTC) jiz hodné vysoka, zacaly se pouzivat mensi jednot-
ky. MiiZete se tak setkat s centibitcoinem (1 ¢cBTC je 0,01 BTC),
¢astgji milibitcoinem (1 mBTC je 0,001 BTC) ¢ dokonce mikro-
bitcoinem (1 pBTC je 0,000001 BTC). Uz jen fake, ze se takto
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malé jednotky pouzivaji, poukazuje na vysokou hodnotu a popu-
laritu této mény.

BTC je tiisymbolové zkratka jednotky bitcoinové mény (podobné jako USD
pro americky dolar). Jelikoz kone¢né mnozstvi BTC v systému je 21 milionit
(viz Generujici transakce) a ocekavd se, ze hodnota jednoho BTC bude piilis
velkd pro bézné drobné obchody, existuji odvozené jednotky mBTC (milibit-
coin; 1 mBTC = 0.001 BTC), uBTC (mikrobitcoin; 1 uBTC = 0.001 mBTC) a
satoshi (1 satoshi = 0.01 uBT = 10* BTC). Jednotka satoshi zéroveti predstavuje
nejmens{ délitelnost bitcoinu (v sou¢asné implementaci protokolu) a je poj-
menovana na pocest autora/zakladatele Bitcoinu, Satoshiho Nakamota. Jedno-
symbolova zkratka pro jednotku bitcoinové mény je dvojité presktnuté pismeno
‘B’ (podobné jako ‘$’ pro USD).

Mikrobitcoin v§ak neni zdaleka nejmensi jednotkou. V soudas-
nosti je nejmensi jednotka jeden satoshi, ktery reprezentuje 1/100
000 000 bitcoinu. Bitcoin je tak velmi jednoduse a jemné délitelny.
Dokonce vice, nez kterékoliv jind zndma tradiéni ména. Zlato nebo
stifbro se délily mnohem obtiZnéji, uvézite-li nutnou technologii,
zru¢nost, piipadné vyhledéni specializovanych mincoven, nutnost
pfevazeni apod. Soucasné papirové penize jsou velmi snadno déli-
telné v rimci elekeronickych plateb, avsak v hotovostnim styku je
délitelnost odkdzana na centralni autoritu. Pokud centralni banka
rozhodne o zruseni padesitnikil, mdme smilu (a mizeme s nimi
leda hrét marids, alespoti prozatim).

Dalsi vlastnosti jsou nasnadé. Dobré penize by mélo byt moz-
né snadno skladovat a pfendset. Tradi¢ni penize ve formé drahych
kovii se s touto vlastnosti potykaly dlouhou dobu, kazdopéddné dnes
je mozné si penize schovat do trezoru doma ¢i v bance, ulozit na
et a relativné snadno preposlat na druhy konec svéta. Bitcoin je
pouze digitdlni informace a jako takovy ho lze uloZit na pevny disk,
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flashdisk, vytisknout na papir, nahrét do telefonu nebo na speciali-
zované servery tietich stran. Pfenos z jedné strany svéta na druhou
je nejsnazsi mozny, stali pouze nekolikrat kliknout.

Dobré penize by také mély byt zaménitelné. Pokud nékomu
pujéite automobil a vrati vdm jiny, patrné nebudete piili§ nadseni.
Pokud v$ak nékomu pujéite sto korun a vrati vam jinou bankovku,
ani se nad tim nepozastavite. To je zaménitelnost a bitcoin tuto
vlastnost zjevné mé. Pokud bych n¢komu pujéil sto bitcoint a vratil
mi sto jinych, zlobit se nebudu.

Nejvétsi kontroverze vyvoldva posledni a mozna nejdulezitéjs
z vlastnosti kvalitnich penéz. Aristotelovskd definice mluvi o nut-
nosti ,vnitfn{ hodnoty” penéz. Kritici statnich penéz vytvotenych
»ze vzduchu® ¢asto obraceli sviyj zrak zpét smérem ke zlatému kryti
a chedli navratit ,.kryté“ penize, penize s ,vnitini hodnotou®. A mi
to svou logiku. Naptiklad Voltaire moudte prohlasil, Ze ,hodnota
papirovych penéz nakonec spadne na svou vnitini hodnotu - na
nulu®.

Argumentace je ndsledujici — pokud by zlaté penize pestaly
byt penézi, potom jsou stale uzite¢né alespori jako surovina pro
vyrobu $perkil apod. Hodnota zlata i bez penézini hodnoty bude
vzdy nenulova. Zatimco vSak hodnota papirovych penéz se mize
dostat prakticky na nulu, na hodnotu papiru, na kterém jsou penize
vyti§tény. To se ostatné stalo v déjinach jiz nékolikrat, ptipomenime
snad jen mezivale¢né Némecko, kde se z papirovych penéz lepili
détem draci a stavély hrady, Zeny s nimi vytdpély domacnosti a mi-

y hrady, zeny vytapely
liardy poletujici ve vétru ulicemi nestily za zvednuti stejné tak, jako

y poletu] ¥ ) J
kdyz proti vAm dnes ulici leti kus novin. Jak je na tom bitcoin? Cim
je kryty a pokud ni¢im, jak maze fungovat, aniz by jeho hodnota
spadla na nulu?
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NEKRYTE, ALE VZACNE

Nejprve je nezbytné nutné vyvratit ekonomicky mytus $ific
se internetem i mimo néj, Ze jsou bitcoiny ,kryty” elektfinou nebo
energii nutnou k jejich vytézeni, praci tézafu ¢i dokonce praci
samotn¢ho Satoshiho, Ze jsou ,kryty“ kryptografii nebo snad ma-
tematikou. Fake, Ze jsou penize kryté, znamen4, Ze pokud bychom
s danymi penézi nemohli u¢init Z4dnou penézni transakei, stale
jim zastdva hodnota komodity, kterou jsou kryté. Pokud nemohu
za zlatou minci ziskat pe¢ivo, stile ji mohu ptetavit do podoby né-
hrdelniku, keerého si né¢kdo ceni. Penize byvaly kryty i kakaovymi
boby, latkami a dal$imi komoditami, které mély i jinou, nez penéZni
hodnotu. Av$ak ptedstava toho, ze bez penéZni hodnoty bitcoinu
nim zistane alespori elektiina, diky keeré byl vytéZen, je absurdni.
Stejné tak nim neztistane zddn prace nebo snad matematika. ,,Kry-
ti praci® je nesmyslny koncept sim o sobé.

3

Cim jsou tedy bitcoiny kryté? Ni¢im. To ale ptindsi otazku, kee-
ré neni na prvni pohled piili§ privétivd. Pokud nejsou ni¢im kryté,
plati zde Voltairova slova, ze cena bitcoinu nakonec spadne na svou
vnitini hodnotu’, tedy na nulu?

Nastésti neplati. Penize Zddnou ,vnitini hodnotu® nepotiebuiji.
Atristoteles jednoduse nemél pravdu, i to se takovym velikinim
stavd. S nim se mylily i fady autort, keetf jeho definici dobrych pe-
néz s vnitini hodnotou® ptepisovali do u¢ebnic az do soucasnosti.
Jako u ¢ehokoliv, co je pfedmétem smény, je i u penéz hodnota dana
uzitkem, ktery mu lidé pipisuji. Stejné jako hodnota zlatem kry-
tych penéz neméla tendenci vracet se na cenu samotné komodity
bez penéZni funkee, tak nema bitcoin. Zalezi totiz na né¢em tplné
jiném, a to na vzacnosti. Md-li byt hodnota ¢ehokoliv vys$si nez nula,
musi to byt vzdcné. Cena obraza Salvatora Daliho se mize ménitv
zdvislosti na poptavce a okolnich cenich, ale neexistuje Zadn4 ten-


Dominik Stroukal
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dence k tomu, aby se jejich cena sniZovala na cenu pldtna a pouzité
barvy. Jeho obrazy jsou totiz vzécné.

PENIZE BEZ TISKARNY

To v$ak neplatilo a do jisté miry stale neplati u soucasnych
papirovych i digitélnich penéz v systému centralniho bankovnictvi.
Pokud je mozné ,natisknout* biliony novych dolarti, potom jejich
vzicnost klesd a s ni i hodnota, respektive jejich cena. Kdyz klesa
cena penéz, lze si za stejné mnozstvi dané mény koupit méné zbozi a
sluzeb. Tomu se obvykle tka (cenové) inflace, tedy riist cen. Pokud
rostou ceny zboz{ a sluzeb vyjidtené v penézich, potom z definice
klesa cena penéz vyjadtena ve zbozi a sluzbach. Nové biliony dolart
v obéhu tak nutné tlaéi na vieobecny riist cen.

Toho, Ze ceny rostou v disledku zvySovani penézni zdsoby (in-
flace penéz) si viimnul jako prvni jiz pred péti sty lety Mikulds Ko-
pernik. Nenf tedy zadnym novym zjiSténim, ze vladci a vlidy maji
tendenci znehodnocovat ménu, diive v podobé zleh¢ovini obsahu
drahych kovii a dnes skrze tisknuti novych papirovych bankovek a

navySovani virtudlnich ¢isel na bankovnich tétech.

Prestoze je dnes v zdpadnim svété moc centralnich bank v tom-
to sméru zna¢né omezend, z mnoha jejich sidel vychézeji ¢im dél
silnéjsi hlasy, Ze je téeba prikrodit i k nestandardnim metodam, aby
bylo v ekonomice vice penéz a byl tak splnén arbitrdrné stanoveny
inflaéni cil. Naptiklad ve Svédsku a Japonsku se nahlas hovoti o zru-
Seni hotovosti. Zivé se diskutuje o moznosti snizeni troki za ukl4-
dani i v komer¢nich bankéch do zépornych hodnot. OzZivil se navrh
Silvia Gesella z roku 1906 na hotovost postupné ztrécejici hodnotu,
diskutuje se zavedeni dvoji, taktéz umyslné hodnotu ztrécejici mény
dle ndvrhu Roberta Eislera z roku 1932 (mimochodem, dva roky
pfed nim jeho ndvrh u nds v sendtu predstavil — a odsoudil - senétor
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FrantiSek Modracek). Student vyznamného amerického ekonoma
Grega Mankiwa pfiSel s ndvrhem loterii, kdy by se losovalo, ktera
sériova ¢isla bankovek prestévaji platit. Richmondska pobocka
Fedu piedstavila projekt zdanéni hotovosti. Ve svétle téchto névrha
je zcela legitimni mit obavy. Mit obavy a poohlizet se po decentrali-
zovanych alternativich. Naptiklad po bitcoinu.
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Bitcoin tedy nema Zidnou ,vnitini hodnotu® v podobé¢ jiného
uziti, jako je tomu u zlata, a dokonce lze predpokladat, Ze ji m4 i
nizsi, nez soucasné papirové penize, které maji alespori onen papir
na podpal do kamen. M4 ale néco jiného, co mu pfinasi hodnotu
a co zabraruje vy$e uvedenym navrhiim a jakémukoliv zleh¢ovéni
mény obecné.

Satoshi Nakamoto se patrné inspiroval u zlata a zafixoval zésobu
své virtudlni mény na 21 miliond bitcointi (ptesné 20 999 999,9769
BTC). Cislo je sice stanoveno naprosto arbitrérné, ale viibec na ném
nezélezi. Dulezité je, Ze je bitcointi omezené mnozstvi, coz zajistuje
jejich vzécnost. Neexistuje Zadny zpusob, jak ,natisknout” nové
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bitcoiny. V takovém systému nelze kvantitativné uvoltiovat (,tisk-
nout"), ani jinak vytvafet penize z ni¢eho. Voltairiv citdt je tzce
spjat s moznosti tisknout nové penize, coz u bitcoint nelze. Dnes
Ize sice nové bitcoiny tézit, ale tézba je ¢im dal ndro¢néjsi a az do-
sahne ¢isla 21 miliond, tak se zastavi. To se stane ptesné v roce 2140.
Nicméné naprostd vétsina bitcontt bude vytézenajiz v roce 2033. To
je vzécnost, se kterou muze kazdy uzivatel pocitat a nebude naruse-
na. I princip tézby je ndpadné podobny tézbé zlata. Bitcoin tedy ma
vSechny vlastnosti dobrych penéz a muze se tak penézi stit.

Na rozdil od zlata se ale s téZbou bitcoint zacalo teprve nedév-
no. Prvni bitcoiny byly vytézeny v 18:15 a pét sekund 3. ledna roku
2009 a vytézil je sim Satoshi. Prvnim ,kopnutim® pro sebe ziskal

odménu S0 bitcoind. Tomuto bloku bitcoini s nizvem
000000000019d6689c085a¢165831e934f763ae46a2a6c172b3f1b60a8ce26f

se v komunité¢ uzivateli zacalo dle knihy zrozeni prezdivat ,blok
Genesis“. Prvni ¢lovék vlastnil prvni bitcoiny.

Revoluce mohla zadit.

Blok je nejvyznamnéjsi datovd struktura bitcoinového protokolu. Koduje
mnozinu transakei, které svym zahrnutim potvrzuje. Pravé jedna z transakei v
bloku je ,generujici (viz Generujici transakce) a pouze jejim prosttednictvim
vznikaji nové bitcoiny. Validni blok musi mit ur¢itou kryptografickou vlastnost,
jejiz splnéni je ndro¢né na vypocetni vykon. Tato niro¢nost je navic proménnd
v ¢ase, coz umoziiuje zpétnovazebnou regulaci k dosazeni stability praimérné ry-
chlosti generovani novych bloki (viz Tézba) a tim i deterministické inflace mény.
Nalezeni (validniho) bloku je dikazem o vynalozeném usili - tento koncept
oznatujeme jako ,proof of work” (nékteré alternativni kryptomény pouZivajt
odlisné koncepty, jako je , proof of stake“ a dals).
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2010: NEJDRAZSIPIZZA
DEJIN

DoBAjict PROGRAMATOR

Kdyz Satoshi vytéZil prvni bitcoiny, nemél samoziejmé v imy-
slusi je ponechat. Jeho cile byly mnohem, mnohem vétsi. Bitcoin se
mé stat ménou budoucnosti. Je potieba, aby ho tézili dalsi lid¢, aby
si je mezi sebou posilali za zbozi a sluzby.

Prvni transakci tak u¢inil sim Satoshi a jesté v lednu téhoz roku
poslal prvni bitcoiny vyvojafi jménem Hal Finney. Stalo se to uz ve
170. bloku, ktery se spolu s blokem Genesis stal nejzndmé;jsim blo-
kem d¢jin bitcoinu. Na adrese, ze které Satoshi bitcoin posilal, stale
zastalo osmndct bitcoint a je mozné, Ze uz je nikdy nikdo nepouzije.

Bitcoinové adresa je jednoznacnou identifikaci pifjemce platby (analogicky
k ¢islu bankovniho G¢tu v konvenénich platebnich systémech). Jeji fyzickou
reprezentaci je dlouhé ¢islo zakddované do fetézce alfanumerickych znaka, ktery
mé nésledujici vlastnosti:

- jeho délka je 27-34 znaka

- rozli$uji se velkd a mald pismena

- 7a¢ind oznadenim verze - &fslici ‘1" nebo 3’ (novéjsi)

- neobsahuje typograficky zaménitelné znaky ‘0%, ‘0’; T, T

- posledni znaky obsahuji kontrolni soucet (zabezpe&eni proti $patnému op-
sani/vykopirovéni)

ptiklady:
- 1CttXfQpZ3w20G3zmcBqwwoceVzsH4DPNC
- 14DRZCpgUvt9bSv682DHfB9CLooPCohkVg
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Kazdopddné Finney se stal prvnim pifjemcem bitcoinu v histo-
rii a jednim z nejdulezitéjsich lidi v jeho vyvoji. Posilat si mezi sebou
bitcoiny v$ak jest¢ neni zadny zazrak. Cekalo se na okamzik, kdy
bude n¢kdo ochotny za bitcoiny nabidnout své zbozi nebo sluzbu.

A ekalo se dlouho, téméf rok a ptil. Mezitim si uZivatelé bitco-
iny posilali, vznikly prvni ceny vyjddiené v dolarech (ptestoze New
Liberty Standard spo¢ital, Ze ndklady na vytéZeni jednoho bitcoinu
jsou 0,0008 dolart, na zacatku roku 2010 se obchodoval 1 BTC
jen za 0,000003 dolari1) a bitcoin zacalo sledovat fadové vice lidi.
Dokonce vznikl Bitcoin Market, prvni BTC burza.

Avsak skute¢ny zlom prisel az 21. kvétna 2010, kdy se na féru
bitcointalk.org objevila nabidka: ,Zaplatim 10 000 bitcoint za par
pizz ... za dvé velké, aby mi néco zbylo na dalsi den. Réd si necham
kus pizzy na pozdéjsi dobani (...) Pokud méte zdjem, dejte védét,
né¢jak se domluvime. Diky, Laszlo: Floridsky programator Laszlo
Hanyecz uz o ¢tyfi dny pozdéji poslal jednomu dobrovolnikovi z
Anglie 10 tisic bitcoint, za které mu domu pfisly dvé pizzy objed-
nané od Papa John’s za 25 dolart. 10 tisic BTC se dalo v kvétnu
2010 na burze prodat za zhruba dvojnisobek. Takze celkové dobra
cena, i kdyZ uz ne tak moc dobrd dorucovaci doba. Hanyecz poté
pizzy n¢kolikrat vyfotil, jako dukaz, Ze transakce probéhla aspésné.
Na jedné z fotografif se po pizze s rajéaty a olivami natahuje nejspis
Hanyecziiv syn.

Tento piibé¢h obletél svét dvakrat. Hned po tspésné transakei
a potom v druhé poloviné roku 2013, kdy cena za jeden bitcoin
presahla tisic americky dolarti. To by znamenalo, Ze ob¢ pizzy staly
dohromady v cenich konce roku 2013 neuvétitelnych deset mili-
ont dolari! Pét miliont dolard, tedy zhruba sto miliont ¢eskych
korun za jednu pizzu. Ponékud drazsi ,dobdni®.
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CHYBY ZE ZLATA

Dnes se na prvni pohled zd4, ze udélal Hanyecz chybu. ,,Kdy-
by si ty bitcoiny nechal, dnes mohl byt miliondt;" k4 nespocet
komentatt pod ¢lanky o miliénové pizze. Mozna to ale neni tak

jednoduché.

V té dobé o bitcoinu moc lidi nevédélo. Pouze hrstka nadsencti
jej tézila a zkoumala a ¢as od ¢asu se o své zkuSenosti podélila na
internetovych férech, jako je pravé Bitcointalk.org. Hanyecz se
rozhodl posunout bitcoin ddl, blize smérem ke vieobecné ptijimané
méné. A to se mu podafilo. Zpréva o transakci v bitcoinech se §ifila
internetem i mimo néj neuvéfitelnou rychlosti. Byl to i okamzik,
kdy se s bitcoinem sezndmila velka ¢4st soucasnych inovatort, auto-
rtt konkurenénich digitalnich mén a mnohych start-upt, keerymi je
dnes bitcoin obklopen.

Je tak dost dobte mozné, Ze by bez néj mél bitcoin i dnes tehdejsi
hodnotu, nebo mozné uZ ani neexistoval. Je mozné, ze to byl pravé
slavny Laszlo, kdo nastartoval rust jeho hodnoty. Ekonomicky to
davé smysl. S rastem poptavky roste cena a ptibéh o pizze byl prak-
ticky jen reklamou, ktera piinesla nové potencidlni uZivatele, a tim
i zvysila poptavku. Ostatné data ukazuji, ze tomu tak byt mohlo.
Béhem nésledujicich ¢tyt mésict se cena bitcoinu zdesetindsobila a
o nové digitdlni méné zacaly psat méné i vice vyznamné internetové
zpravodaje, jako je slashdot.com a dalsi. Byla dokonce objevena
chyba v implementaci a uméle vytvofeno 184 miliard bitcoint.
Chyba se vSak rychle napravila a vie vritilo zpét, a piestoze jde o
nepochybné nevitanou udalost, i takovy ttok ukazuje, jak moc se
stal bitcoin populdrnim. Bitcoin i Laszlo.

Jeden ¢len fora kviili Hanyeczovi dokonce zalozil server ounce.
me, kde sledoval a dodnes sleduje vyvoj ceny tehdy zakoupené piz-
zy. Vedle zlata, stitbra, dolaru nebo ropy se tak Laszlova pizza stala
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indexem cen. Dolarovy svét ma sviyj BigMac index, svét digitélnich
mén znd Bitcoin pizza index.

Slo o obrovsky skok smérem kuptedu. Koneckonct, dnes si za
bitcoiny muze koupit pizzu kazdy, naptiklad na pizzaforcoins.com
nebo v Ceské republice na damejidlo.cz. Koupé prvni pizzy byla
zlomova. Laszlo mohl ¢ekat, az tento krok provede nékdo jiny, ale
nikde neni jistota, Ze by se to muselo stat. Dnes je z néj hrdina, i
kdyz moina s lehce nahotklym piibéhem.

Rok 2010 piinesl jesté mnoho dalsich zlomu. Byla zalozena
pozdéji nejvétsi burza obchodujici bitcoin Mt.Gox, odehréla se
prvni vefejné¢ znimd pujcka, prvni transakce mezi telefony, staty
poprvé varovaly pied decentralizovanou ménou, kterou je dle jejich
zpravy mozné efektivné vyuzivat k financovéni terorismu - tak
sladké zdminky k levné diskreditaci vicho, co je stitiim trnem v oku.
Probéhla prvni kratkodoba pujcka, objevila se prvni bitcoinova
opce a pfedevsim v druhé poloviné roku vzniknul prvni tézebni
pool, keery zalozil Cech Marek Palatinus, na internetu znimy jako
slush. Bitcoin rost.

Pool je misto k distribuované tézbé bitcoint fungujici na principu pojisténi
zisku za vloZeny vypoletni vykon. Spravce poolu organizuje participujicim
uzléim praci - rozd4v4 jim data k hashovéni (viz Hash) a sleduje jejich hashovaci
rychlost. Celkov4 hashovaci rychlost poolu je souétem hashovacirychlosti véech
uzlii a s vys§i rychlosti roste i pravdépodobnost vytézeni bloku. Odménu za na-
lezeny blok (viz Generujici transakce) pak spravce poolu rozdéli participantiim
podle vypocetniho vykonu, ktery dodali (¢i jiné strategie, kterymi si sprévci
poolit navzdjem konkuruji v ptildkani participantt). Neni mozné, aby si uzel,
ktery tézeny blok nalezne, ponechal odménu pro sebe, nebot adresét odmény
je vlastnosti bloku, ktery pool tézi, a vypocetni vjkon dodévany uzlem se urtuje
podle poctu hash spoéitanych nad timto blokem. Pokud by uzel chté] podvadét,
musel by tézit jiny blok, ale potom by nemohl prokazat, ze dodéva svij vipocetni
vykon do poolu. (prokazuje se po¢tem nalezenych hashi s benevolentnéjsim ci-
lem nez obtiznost sité aktudlné pozaduje; pokud uzel nalezne hash s ,pravym"
cilem, bude tento s jistotou mezi nimi).
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Sviyj nédkup pizzy ve svétle nasledujiciho vyvoje glosoval sim
Hanyecz slovy: ,Nemam z toho $patny pocit. Ta pizza byla skute¢né
dobri! Neda se mu nevéfit.

£2 www.coindesk.com
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2011: NAHORU,
NAHORU A DOLU

NAHORU

Bitcoinu se dafilo. Jeho trzni kapitalizace byla na za¢atku roku
2011 ptes jeden milion americkych dolart a v unoru dosahl parity
s dolarem. To znamend, Ze se jeden bitcoin obchodoval za jeden
dolar. Muzeme si o ,magickych hranicich® myslet cokoliv, ale tato
zpréva se zalala §ifit takovou rychlosti, Ze byl server Bitcoin.org
kvali ohromné navstévnosti docasné nedostupny. Objevovaly se
dal$i obchody denominované v bitcoinech. Jisty Australan nabidnul
svou Toyotu Supra z roku 1984 za 3 tisice bitcoint. Neprodala se,
ale dal$f nabidky nasledovaly. Bitcoiny zacaly ptijimat prvni e-shopy
a internetové servery zacaly nabizet moznost darti v bitcoinech.

Skuteénym milnikem byla moznost posilat v bitcoinech dary
serveru WikiLeaks, ktery v roce 2006 spoluzakladal jeho soucasny
$¢f Julian Assange. WikiLeaks vyuzivaji riznych moznosti interne-
tu k zachovéni anonymity svych zdroju, aviak penézni toky byly
jednoduse zablokovatelné, coz se také poté, co byly strinky ozna-
¢eny Pentagonem za hrozbu narodni bezpe¢nosti Spojenych statg,
skute¢né stalo. Na zékladé toho daly online platebni systém PayPal,
nejvét$i internetovy obchod Amazon, sprivce domény Dynadot a
ostatni spole¢nosti, které zajistovaly chod WikiLeaks, jesté v roce
2010 od tohoto serveru ruce pryc.

Internet je ale mocny ndstroj. Bitcoin umoznil WikiLeaks
ptijimat dary a zroven si tak sdim sobé udélal velkou reklamu.
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Server, ktery zvetejnil mimo jiné také tajné dokumenty o mudent
béhem valky v Iraku ¢i dokumenty o americké $piondzni siti sloze-
né z jejich vlastnich velvyslanectvi, na své stranky jednoduse na-
hrél kratkou adresu své penézenky a mohl zadit pfijimat ptispévky.
Dnes je jiz opét mozné mu pfispivat i jinymi metodami. Obecné
se vSak ukdzalo, Ze diky bitcoinu mizou WikiLeaks a podobné
servery fungovat a at se ndm to libi ¢i ne, v kone¢ném dusledku
za¢ind bitcoin redlné ménit i diplomacii, mezindrodni vztahy a
politiku obecné.

Penézenka je software ke sprévé soukromych Kli¢u piislusejicich k bit-
coinovym adresm uzivatele. Kromé ,vedeni aétu (vypocet zistatki na ad-
resich uzivatele) bitcoinovd penézenka typicky umoziuje odesilani plateb
(anoncovéni transakei), veden{ historie transakei nebo evidenci zndmych adres.

DoLu

Ne vsechno vsak $lo hladce. Rok po Laszlové pizze byla trzni
kapitalizace bitcoinu na trovni 200 miliont dolart1. S tim pocho-
pitelné prisly i prvni problémy. Jednim z nich byla i prvni a pro-
centudlné nejvét$i bublina. Za ¢tyfi dny mezi osmym a dvandctym
¢ervnem roku 2011 spadla hodnota bitcoinu z 31,91 americkych
dolart na pouhych 10. To je propad o téméf 70 procent! Piestoze
$lo o propad o ,pouhych® dvacet dolart, coz se pozdéji stane jesté
mnohokrat a propadne se i mnohem vice, v relativnim méfitku $lo o
nejvétsi pad, keery bitcoin dodnes zazil.

Tomuto obdobi se za¢alo tikat Velka bublina roku 2011. A Ze
byla tato bublina skute¢né velkd, ilustruje nejlépe fake, Ze se zpatky
na 31,91 dolart bitcoin nevratil difve nez 28. unora 2013, tedy za
vice nez rok a pal.




2011: NAHORU, NAHORU A DOLU 43

Bubliny jsou jisté véci nemilou, ale stéle jsou rizikem, se kterym
se musi pocitat. Ptisly v$ak i prvni kradeze. Na féru na Bitcoin.org
napsal 13. ¢ervna uzivatel s ptezdivkou allinvain, Ze mu bylo z jeho
penézenky odcizeno 25 tisic bitcoint. O Sest dni pozdéji byla na-
padena burza Mt.Gox a byly ukradeny informace o desitkéch tisic
uzivatelskych jmen, e-mailovych adres a hesel. Piestoze byla hesla
zaSifrovand, nékeerd byla natolik jednoduchd, ze bylo mozné je
snadno rozkli¢ovat a Géty vykrist.

Pravdépodobné stejny ¢lovék ¢i skupina pak pomoci hesla
k u¢tu administratora dokdzala zadat piikazy na prodej stovek tisic
bitcoin. Mt.Gox touto umélou nabidkou donutil snizit cenu za

Transakce je informace o ptevodu bitcoint z ur¢ité adresy na adresu jinou.
Interné je transakce datové struktura obsahujici dvojici mnozin tzv. vstupt a
vystupt, kde vstup referencuje vystup v néjaké jiz existujici transakei. Vastnosti
vystupu je mnozstvi bitcoind, které z ného Ize uvolnit, a celkovy objem transakce
je roven sou¢tu hodnot véech jejich vstupt — souctu hodnot viech jiz existujicich
vystupt, které jsou vstupy nové transakee referencovény. Celkovy objem lze mezi
vystupy nové transakce rozdélit libovolné, pokud soucet jejich hodnot neni vétsi.
Pokud je mensj, rozdil je chépén jako poplatek za transakci. Specidlnim typem
transakce obsahujici pouze vystupy je ,generujici transakce.

Pii pouziti vystupu (jeho referencovani vstupem nové transakce) dochdzi k
jeho konzumaci v celé vysi - vystup neni délitelny (a je pouzitelny pouze jed-
nou). Pokud prevadénd hodnota ma byt mensi nez hodnota vystupu(), nova
transakce bude obsahovat i vystup(y) pro ,rozménéni’, kterymi si majitel vrati
rozdil na svoji adresu (mize byt stejnd jako adresa rozméfiovaného vystupu).
K uvolnéni vystupu (jeho pouziti na vstupu nové transkace) je tteba podepsat
data transakce soukromym kli¢em patticim k jeho adrese, coz davé disponent-
ni prévo k vystupu pouze jejimu majiteli. Ve skute¢nosti je systém narokovéani
vystupu obecnéj$i a umoziuje vytvitet slozité podminky, které musi byt pro
jeho pouziti splieny (napt. uvolnéni vystupu vice podpisy, heslem, postdatovani,
atd.). Slozitéj$im a kombinovanym podminkam f{kéme ,smlouvy“ (,contracts®)
a programuji se ve skriptovacim jazyce, jehoz trividlni vétou je i béznd podminka
na vy$e zminény podpis kli¢em patiicim k adrese.
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BTC z témét 18 dolarti skoro na nulu a na sedm dni byl uzavten.
Prestoze byly tyto umélé transakee zpétné vriceny, bitcoin utrpél
silnou ranu. Nékeeti uzivatelé méli stejna hesla i uzivatelskd jména
jako na Mt.Gox i na webové penézence MyBitcoin. Okolo Sesti
set uétl bylo vykradeno. Jeden konkrétni uZivatel ptisel o 2 tisice
bitcoint. Po neustdlém rustu pfisel pad. Duvéryhodnost mény byla
podlomena.

Bitcoin ale nemél upadnout v zapomnéni. V druhé poloviné
roku 2011 se odehréla v New Yorku prvni mezinarodni konferen-
ce o bitcoinu a o par mésicti pozdéji i prvni evropskd konference,
kterou hostila Praha. V Praze si o bitcoinu povidali nejen vyznam-
ni vyvojafi, investoii a ekonomové, ale i novinafi. O bitcoinu se
mluvilo stale vice a na konci roku 2011 zacala cena opét pomalu
rlist.

KRYPTOZLODE]I

Pfesto anebo pravé proto se objevovaly dalsi krddeze. A co
hat, i vétst. V bieznu 2012 bylo v jedné jediné krddeZi odcizeno té-
méf 50 tisic bitcoind, v tehdejsich cendch témét 5 miliont korun.
Hackertim se podafilo prolomit ochranu internetového hostingu
a bitcoiny jednoduse prevedli do svych vlastnich penézenek. Jed-
nim z okradenych byl i Marek Palatinus, keery ptisel o vice nez 3
tisice bitcoint. O pét bitcoint ptisel i Gavin Andersen.

A nejen krédeze. Majitel v té dobé tieti nejvétsi burzy Bitomat
v ¢ervenci roku 2011 ozndmil, Ze ztratil piistup k souboru, v kee-
rém byly ulozeny bitcoiny uzivatelt. Ti tak pfisli celkem o 17 tisic
bitcoint, tedy zhruba 10 miliénd korun (ale spie fadové méné,
jelikoz tehdejsi cena 30 dolarti za bitcoin byla vrcholem, z néjz cena

postupné spadla az na 2 dolary).

O mésic pozdéji byla vykradena piedni webovd penézenka
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MyBitcoin. Zmizela polovina ulozenych bitcoint, okolo 78 tisic,
v ptepoctu 16 miliont ¢eskych korun.

Rizika bitcoinu zadala byt vidét vice a vice. Do toho vicho
ptisla ,Hedvabnd stezka®, anonymni a v o¢ich statu ilegalni server
Silk Road, na kterém se prodavaly vSechny myslitelné drogy, zbra-
n¢ a dalii kontroverzni zbozi. Na Silk Road se dalo chodit pouze
anonymizované a prodejni systém fungoval na bazi doporudeni a
referenci. Ilegélni obchod na tomto serveru rostl, ro¢ni obrat se od-
hadoval v fddech desitek miliont dolart a prodavaly na ném stovky
anonymnich obchodnika. Pro Silk Road byl bitcoin jako stvoreny
- anonymn, tézko zdanitelny, rychly a novy. Aviak ilegalni trZi$eé
délalo bitcoinu $patnou reklamu.

S ni ptislo i prvni velké politické vyjadreni. Ve Spojenych statech
zaal o boji proti bitcoinu uvazovat demokraticky senator Chuck
Schumer. Schumer a jeho kolega Joe Manchin v dopise vrchnimu
zdstupci a protidrogovym autoritdm prohlésili: ,, Jedinou metodou,
jak za toto nelegdlni zbozi platit, je nevystopovatelnd peer-to-peer
ména zndmd jako bitcoin. Po zakoupeni bitcointi na burze si miize
uzivatel zalozit na Silk Road tcet a za¢it nakupovat od jednotliven
z celého svéta ilegalni drogy a nechdvat si je v fadech dnt dorudit
az domu*

Je v$ak dobfe zndmo, Ze negativni reklama je také reklama. Bitcoin
neoslabil, naopak, stal se vyhledavanéj$im a s tim rostla i jeho cena.

£ www.coindesk.com
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2012-2013: RAKETOU
DO BUDOUCNOSTI

Kostky Jsou vRZENY

Cena viak déle rostla velmi pomalu. Rok 2012 se stal symbolem
napravovani ptedeslych chyb a postupné premény bitcoinu z po-
divné zabavy pro IT fanousky v opravdové penize, se kterymi se da
nakupovat bézné zboZi.

Jak jiz bylo fe¢eno, za bitcoin se jiz dtive dalo koupit auto nebo
ptispévek na chod WikiLeaks a dalich servert. Avsak slo pouze o
individudlni ptipady a dlouho se ¢ekalo na okamzik, kdy za¢nou
bitcoin piijimat tradi¢ni instituce — restaurace, trafika, lékat nebo
taxi.

Jednim z nejdulezitéjsich partnert bitcoinu se stala publika¢-
ni platforma WordPress. WordPress je nejpouzivanéjsi redakéni
systém na svété — muzete si ho zdarma stihnout a spustit na svych
strankdch, jednoduse modifikovat a poté publikovat, nebo muzete
sviij blog ¢i stranky spustit pfimo na webu WordPress.com. Vyvojit
systému Andy Skelton 15. listopadu 2012 ozndmil, ze placené funk-
ce systému je mozné kupovat za bitcoiny. Spustila se lavina zprav a
novych registraci na BTC burzy. WordPress byl diky své velikosti

arozsifeni skute¢né dilezitym partnerem bitcoinu.

A piidavali se dal$i. Objevily se prvni restaurace, kde bylo moz-
né utratu platit v bitcoinech, prvni lékat, prévnik, prvni taxi sluzby,
vznikly vét$i obchody s riznym fyzickym zbozim apod. Vedle toho
rostly pochopitelné i moznosti ziskat za bitcoin ryze elektronické
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zboti, zejména software, online predplatné ¢i ptistup do placenych
¢asti webovych stranek.

A nakonec hazard. 24. dubna 2012 byl spustén server Satoshi-
Dice.com a pozdéji i SatoshiCircle.com nebo SatoshiRoulette.com.
Netrvalo tedy dlouho, nez si nékdo uvédomil potencial bitcoinu
v této oblasti. A zdjem by skute¢né velky. Pfedevsim ze dvou davo-
di, kvili regulaci a rychlosti. Tradi¢ni online ¢i fyzicky hazard je
masivné regulovan a siln¢ danén. Z toho davodu je i pomérné vy-
soké ,zvyhodnén{ podniku® (house edge), tedy pramérné procento
zisku kasina v dlouhém obdobi. Naptiklad se d snadno spoditat, ze
standardni ruleta md zvyhodnéni 5,26 %.

U jinych sézek, jako je napiiklad Keno, které v ¢eském prostiedi
provozuje Sazka, je zvyhodnéni az 25 % a hry St’astn}?ch deset nebo
Sportka maji zvyhodnéni dokonce 50 %. Prumérné se vam tedy
z kazdé vsazené stokoruny vréti jen padest korun. Takto vysoké
zvyhodnéni je produktem vysokého zdanéni ziskd, kreré redlné
zvyhodnéni zdsadné sniZuje a zvySuje ho i regulace, ktera eliminuje
konkurenci. Ta by jako na kazdém trhu tlacila na sniZzeni marzi.

U SatoshiDice je situace jind. Konkurence muze kdykoliv
vzniknout a zisky nejsou nijak danény. Zvyhodnéni rok a pul po
zaloZeni tak je pouze 1,9 %. To znamend, Ze v priméru z kazdého
vsazeného bitcoinu ztratite pouhych 0,019 BTC. To uz pochopi-
telné nalakd mnoho lidi, aby zkusili své $tésti. Navic, pokud ho mit
budou, potom je jim vyhra vyplacena prakticky okamzité, jak uz je
tomu ve svété bitcoinu ostatné téméf vzdy.

Nakonec i SatoshiDice bude muset sniZit své zvyhodnéni, pro-
toze se, jak tomu uZ na trzich s volnym vstupem konkurence byv4,
objevily sluzby jesté vyhodnéjsi. Napiiklad PeerBet.org nabizi hry se
zvyhodnénim 0 %. Ekonomové muzou do uéebnic ptidat zajimavy
piiklad tzv. dokonalé konkurence, kde je cena tlacena aZ na uplné
minimum.
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Neztstalo ale jen u hazardu internetového. Na zactku roku
2014 zacalo prijimat bitcoin i nejstarsi kasino v Las Vegas — The Gol-
den Gate. Brzy ho nisledovalo dalsi a Ize oekavat, Ze zbyla kasina
nebudou chtit zistat pozadu. Hazard je bitcoinem ptitahovan.

/IT BITCOIN

Taxi, restaurace, hazard. To vie posouva nasi digitalni ménu
dal. Ale vétsina poptévky po kryptoménach byla stale pouze spe-
kulativni. Bitcoin vyméiiujici se za tradi¢ni mény neni ni¢im jinym,
nez moznou investici. Digitalni mény véak maji podstatné vyssi cil,
a to stat se skute¢nymi penézi, vSeobecné pfijimanym platidlem.
K tomu je moznost nikupu online a zejména v kamennych obcho-
dech nutnosti pfimo z definice penéz jako v§eobecné piijimaného
prostiedku smény.

Pokud ale nejste ptili§ zruéni v IT a pii pohledu na pohyby kur-
zu mezi BTC a napiiklad USD se vim d¢l4 nevolno, nebo pokud
vitbec nechcete bitcoin vlastnit, protoze sami nevite, co s nim, po-
tom pro¢ byste ho pfijimali? Stejnou otdzku si polozili zakladatelé
spole¢nosti BitPay.com a uz v roce 2011 pfisli na odpovéd, keerd
prévé béhem roku 2012 stéla u zacatku konsolidace po relativné ne-
spésném roce predchozim. BitPay udéld vie za vas. Na vase strinky
vam vygeneruje jednoduché prostiedi, ve kterém je mozné zaplatit
v bitcoinech dle kurzu v dany okamzik. Bitcoiny jsou pak ptevedeny
do penézenky serveru BitPay, keery vAm obratem zasle na vas téet
dolary. Poplatky jsou minimalni, mensi nez jedno procento. Jedno-
duché feseni, kterému vdéime za rozvoj mnozstvi zbozi a sluzeb,
které je mozné za bitcoiny ziskat. Tak jednoduché, ze na konci roku
2013 registroval 15 tisic obchodu, pficemz o rok dive to byl pouze
jeden tisic. To je obrovsky narast, se kterym se musi pocitat i do
budoucnosti.
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O bitcoinu zalaly vysilat televize, psit noviny a dokonce se
zacaly vyucovat kurzy na vysokych skolach. Z mény, za keerou lo
jen velmi stéZi koupit pizzu, se stal prosttedek s kterym 8o pti trose
snahy vyrazit na nakup kazdodennich véci. Nasli se lidé, keeff se
rozhodli ptijimat vyplatu pouze v bitcoinech. Prestoze $lo pouze
o individudlni piipady a spiSe kuriozity, kone¢né to bylo mozné.
Kdyz si uvédomime, Ze v roce 2012 bitcoin existoval pouze tfi roky
a uplynuly pouhé dva rok od Laszlovy pizzy, jde o neuvéfitelné
rychly vyvoj. Tak rychly, Ze témé vSechny Sokoval. Na konci roku
byla dolarova cena bitcoinu jiz 15 dolart a nikdo nepochyboval, ze
jesté poroste.

Tohoto vyvoje si v$imli i politici a ufady v Evropé. Evropska
centrélni banka vydala v fjnu 2012 zpravu nazvanou ,Schémata
virtualnich mén®, ve které v relativné rozsahlé ¢asti o bitcoinu tuto
ménu velmi poucené popisuje. Je ptekvapenim, ze na svého konku-
renta pili§ nedtoci, ba ho dokonce naopak vychvaluje a ptedstavuje
v dobrém svétle. Studie uzavira, Ze virtudlni mény jsou rizikem pro
centrélni bankovnictvi, protoze by kviili nim mohly centraln{ ban-
ky ziskat $patnou reputaci.

£ www.coindesk.com

Trini kapitalizace bitcoinu brzy ptekrodila jednu miliardu,
poté 10 miliard a na pielomu let 2013 a 2014 dokonce dosdhla
maxima na vice nez 14 miliarddch dolart. To je zhruba cena jedné
velké jaderné elekerarny.
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Rychly rtst v jednu chvili zatal povédomé piipominat Velkou
bublinu roku 2011. V dubnu 2013, kdy bitcoin poprvé dosahl ceny
100 dolarg, se zacalo sttilet Sampariskym, ale to jesté nebyl konec a
do konce dubna bitcoin vyrostl az na tehdejsi vrchol na 266 dola-
rech. Za rok tak pridal ptes neuvétitelnych 2000 %. Brzy vSak bub-
lina splaskla, ale pouze na 150 dolarti a rychle se za¢ala dofukovat.

Bitcoin zadaly piijimat dalsi a dalsi organizace. Naptiklad jeden
z ptednich internetovych prodejca Overstock, americky basketba-
lovy tym Sacramento Kings, newyorskd realitni kancelat BOND,
Cinsky megaserver Baidu, Shopify, Univerzita v Nikosii a dalsi
se kazdy den pridavaly. Stéle ¢astéjsi se stalo i fyzické obchodova-
ni v bitcoinech. Mladi lidé se na socidlnich sitich foti s bagetami
ze Subwaye nebo kévou potfizenymi za krytpoménu. Je to nové a
ptitazlivé. Jednoduché. Stadi si pouze zdarma stahnout jednu apli-
kaci. Naptiklad aplikaci Bitcoin Wallet uréenou pravé i pro fyzické
obchodovani pomoci bitcoint si na ptelomu roku 2013 a 2014
stahovalo pét tisic uZivatelti denné.

Za bitcoiny se da jiz koupit prakticky cokoliv. Objevili se lidé,
keeti to chtéji dokdzat a zacali Zit vyhradné za bitcoiny. Tyden bez
tradi¢nich penéz a pouze s bitcoinem Zila naptiklad reportérka ¢a-
sopisu Forbes Kasmihr Hill, kter4 o svych zdZitcich posléze napsala
knihu. Cestovala, spala v hostelu a stravovala se vyhradné pomoci
kryptomény, pfi¢emz sama konstatovala, Ze snadné to neni. Ostatné
netvrdila, ze zkousi za bitcoiny zit, ale pokusi se ptezit. Podatilo se ji
véak dokdzat, Ze Zit se za bitcoiny d4. Dokazat to chtéli i novoman-
zelé Austin a Beccy Craigovi. Ti se rozhodli oslovit profesiondlni
dokumentaristy a nechat se po sto dni natacet, jak cestuji po svété
a ptitom plati pouze bitcoiny. Podafilo se jim to a svétu tak efekeni
cestou ukdzali, ze bitcoiny jsou penize.
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N4 HEDVABNE STEZCE

V pozadi toho vieho také stale rostl i Silk Road. Ilegélni server,
ktery nabizel na deset tisic riiznych produkttt (z nichz tfi ¢tvrtiny
byly drogy), a keery stal a padal na moznosti obchodu v bitcoinech.
Neni proto piekvapenim, ze kdyz byl v druhé poloviné roku 2013
dopaden a zatéen jeho tdajny provozovatel Ross Ulbricht, na in-
ternetu zndmy jako Dread Pirate Roberts, cena bitcoinu vyrazné
spadla. Mnoho lidi se za¢alo zbavovat svych bitcoing, protoze zadali
citit, Ze se miize bitcoin svézt spolu se Silk Road. Prodeje vsak trvaly
jen jeden den a hned nésledujici rdno se cena opét zacala rychle
vracet zp€t.

Silk Road byl obrovsky, celkové trzby za dva roky existence
presahly miliardu dolarti a provedlo se pfed 1,2 miliont transakei.
Onu miliardu dolart vypocitala americka FBI z trzni ceny bitcoinu,
keeré trzi$tém protekly - $lo o neuvéfitelnych 9,5 miliond bitcoint.
To je ohromné ¢islo, pokud si uvédomime, ze 9,5 miliont bitcoina
bylo vytézeno teprve v roce 2012. Silk Road mél trzby srovnatelné
s penézni zisobou. Pro srovnani — v Ceské republice by takové firma
musela mit trzby ve vysi tif biliond korun, nebo jako tisic dvé sté
firem SKODA AUTO, a to jeité za predpokladu, e ma viechny

trzby v korunach.

Silk Road ale dokézal s bitcoinem slu$né zahybat. Samoziejmé
to neznamend, ze vSichni uZivatelé bitcoinu pouzivali Silk Road, na-
opak jich bylo minimum, dle FBI necelych patnict tisic. Dokonce
sam Ulbircht byl zadrZzen s ,,pouhymi® 26 tisici BTC. Pozd¢ji viak
mluvei FBI uved], Ze bitcoint bylo 144 tisic. Uf‘ady 2. tijna 2013
stranky Silk Road zaviely a FBI fesila, co udélat se zadrzenymi bit-
coiny. Nasledujici rok bylo v aukei prodano témér 30 tisic bitcoina
zapsanych v deseti blocich americkému investorovi Timu Drapero-
vi, jenz je vénoval bitcoinovému start-upu Vaurum, pracujicimu na
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podpote rozvojovych zemi. Nakonec tak tyto zpravy bitcoin para-
doxné posilily, protoze statni aukce dodaly bitcoinu punc legality.

Mediélni vliv na hodnotu bitcoinu je zasadni. Po uzavieni Silk
Road cena bitcoint okamzité spadla ze 139 na 109 dolart. Média
ale bitcoinu i pomdhaji. Naptiklad v roce 2013 vznikla ubytovna
pro bezdomovce Sean’s Outpost, kterd je plné financovana pomoci
bitcointi. Zakladatel Jason King se pro bitcoin nadchnul natolik, ze
plinuje na Floridé vybudovat 40 km* velky azyl pro bezdomovce
nazvany Satoshiho les. Bitcoin se hned jevi nejen jako nastroj pro
anonymni obstardni heroinu, ale jako néstroj pro pomoc lidem
V Nouzi.

Ross Ulbricht byl na za¢atku roku 2015 shledan vinnym v sed-
mi bodech véetné prodeje drog, prani $pinavych penéz a napadéni
cizich pocitatl a odsouzen na dozivoti.

Po Silk Road pfisly témét okamzit¢ nové ilegalni servery na-
bizejici podobné sluzby. Byly tak zalozeny Black Market Reloaded,
Atlantis, Farmer’s Market nebo Sheep Marketplace, ale ani jedna
zjmenovanych dlouho nepfezila a skonéily podvodem na svych uzi-
vatelich. Ti své bitcoiny ani v jednom ptipadé nedostali zpét. Na-
ptiklad autor Sheep Marketplace utekl s 96 tisici BTC, v tehdejsich
cendch $lo o vice nez jeden a ptil miliardy korun. Okradeni zaali
autora okamzit¢ hledat a zjistili, Ze stopy zlodéje vedou do Ceské
republiky a dokonce ke konkrétnimu jménu. V bteznu 2015 policie
tohoto mladého Cecha zatkla, kdyz si zkousel koupit podeziele
drahou vilu a nedokazal vysvétlit pavod penéz.

Dodnes v$ak vznikaji nové pokusy ozivit tehdejsi slavu Silk
Road a zalozit dustojného pokracovatele. Na konci roku 2015 uz
existovaly desitky velmi podobnych anonymnich trZi$t a zavieni
Silk Road tak neptekvapivé zpusobilo pravy opak toho, co americka
vlada zamyslela.
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BITCOIN 4 MEDIA

Rok 2013 byl pro bitcoin minimalné stejné zdsadni, jako rok
predchozi, pravdépodobné ale jesté mnohem vice, protoze ukdzal,
ze bitcoin neni jen hrackou pro IT nadsence, ale né¢im, co funguje
v redlném svété, za co si lze néco koupit.

O bitcoinu psal kazdy. Vznikly prvni knihy, ¢asopisy, webové
magaziny, audio pofady, ale také se téméf nutné objevil ¢lanek o
bitcoinu snad v kazdém myslitelném periodiku. Pisly kritiky, stejné
jako chvala. Kazdy chtél v roce 2013 k bitcoinu néco Fict.

Viechna velka média zacala psit o Jamesi Howellsovi, ktery
omylem vyhodil svij harddisk se 7500 bitcoiny, v t¢ dobé v cené té-
mét 10 miliont dolarti. Clanky o davech nadsect piehrabujicich se
v odpadcich na anglickych skladkach se dobte prodévaly. Objevily
se reportaze ve statnich i soukromych médiich, vyprofilovali se prv-
ni profesiondlové, keeti davali v médiich k problematice bitcoinu
vice i méné poudené komentéte a nutné také piisly i velké medidlni
preslapy.

Klasickym ptikladem je $ifeni poplasnych zprav, keeré vétSinou
stoji na uvéfitelném a leckdy pravdivém zaklad¢, ale ptidaji k nému
navic zdsadni nepravdy, které ptivodni fakta vrhnou do tiplné jiného
svétla.

Naptiklad v Cervenci se objevila zpréva, Ze thajskd centralni
banka zakdzala bitcoin. Stru¢né znéjici zpréva obsahovala detailni
popis toho, co vse se od daného okamziku nesmi s bitcoinem pro-
vadét, tedy prakticky nic. Vydala ji thajska firma, keerd se dle svych
vlastnich slov chtéla vénovat obchodovéni s bitcoinem, ale centralni
banka ji to neumoznila. Informace se zacala §ifit a prevzala ji i velka
média jako Huffington Post.

Nicméné ,zakdzat bitcoin® neni tak jednoduché. I kdyby to
thajskd centrilni banka udélala, tak neexistuje rozumny zptsob,
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jak prifadit bitcoin k hranicim Thajska nebo jak vystopovat, zda
je uzivd ¢lovék urdité ndrodnosti. Nadto se velmi brzy objevily
pochybnosti i 0 samotném zakazu, jelikoz thajskd centralni banka
ani nema takové pravomoci a nikde z oficidlnich zdroju nelze nic
o udajném zdkazu zjistit. Nakonec tak spie $lo pouze o licenci,
kterou thajska firma nedostala, aby mohla viibec provddét penézni
operace. Poslat do Thajska pfiteli bitcoiny je stile mozné, i bez
této organizace. A obchod s bitcoiny je i v Thajsku ¢im dél vy-
znamngjsi a vetsi.

Podobnych zprév o raznych zékazech ¢ omezeni bitcoinu se
objevilo jesté mnoho a vzdy byly viceméné vyvraceny nebo revoko-
vany ze strany samotnych zakazujicich. Asi nejvdé¢néjsim prikla-
dem téchto oscilaci je i dosud Cina, keerd se tak postarala o fadu
fluktuaci v cené BTC na burze.

Je pochopitelné, Ze ¢im vice je bitcoin vidét, tim vice lidi o ném
chee védét a ndsledné se o ném i vice piSe. U nééeho tak nového,
jako jsou kryptomény, je ale snadné podlehnout poplasné zpravé.
Vsichni se u¢i bitcoin chépat a ptestoze neni pro bézného uzivatele
slozity, chapat jeho pozadi a kontext neni trividlni. Az bude bitcoin
vSeobecné pfijimany a mnohem rozsifenéjsi, budeme se snad s po-
dobnymi zpravami setkdvat ¢im d4l méné ¢asto.

Avsak to je budoucnost a nikdo nevi, co budoucnost prinese.
Vedle lett do vesmiru moznd i $ir$i uzivni bitcoinu. A moznd oboje
dohromady.

Rakety jménem bitcoin si v§imnul i zndmy miliardat Richard
Branson a v listopadu 2013 v televizi ozndmil, Ze jeho spole¢nost
Virgin Galactic plinujici soukromé lety do vesmiru piijima bitcoiny.
V dobé ozndmeni se dal jeden let koupit za zhruba 250 bitcoint a
béhem nékolika tydna této moznosti vyuzili prvni zdjemci. Ve stej-
ném ¢ase se objevila i nabidka na prvni luxusni vozy, které je mozné
koupit za bitcoiny. Nové nablyskané sportovni Lamborghini vas
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vyjde na vice nez 300 bitcoint a za pouhych 24 bitcoint je mozné
si koupit legendérni DeLorean z roku 1981, znimy z filmu Névrat
do budoucnosti. Za bitcoiny se podivate do vesmiru a mozna i do
budoucnosti. A jen za par set minci. Je neuvéfitelné, jak kratky cas
ubéhnul od doby, kdy si Laszlo Hanyecz koupil za 10 tisic bitcoina
dvé pizzy.

£Z www.coindesk.com
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2014-2015: DOLU KE
HVEZDAM

Krace M1.Gox

Zacirek nésledujictho roku byl jizdou na horské drdze. Po
rekordni cené z konce predchoziho roku ve vysi 1163 dolart cena
zacala padat. V lednu opét zdjem o bitcoin vyrostl a s nim i cena az
na 1000 dolart a ndsledné se kurz ustalil mezi 800 2 900 dolary.

S tnorem ale piisla jedna z nejvétsich udalosti v historii bit-
coinu. Burza Mt.Gox piestala vyplicet penize a zbankrotovala.
Mt.Gox méla fadu problému uz v ptedchozich letech. Burza, keera
ovladala téméf tfi Cevrtiny viech obchodi s bitcoiny se vSak stala
synonymem k bitcoinu. Lidé pfes ni bitcoiny ziskali, obchodovali
s nimi na strinkdch burzy a nisledné je tam i prodévali. A to i ptes
problémy, se kterymi se pribéiné potykala.

Uz v kvétnu roku 2013 podala spole¢nost CoinLab zalobu
na 75 miliont dolarti za poruseni smlouvy, kterd méla umoziiovat
spole¢nosti CoinLab ptijimat uzivatele Mt.Gox, avak ta jim v tom
dajné branila. Ve stejné dobé¢ americkd vlida zabavila Mt.Goxu
vice nez 5 miliont dolart.

V Cervnu burza prestala vyplacet uzivatelam dolary. Po dvou
tydnech sice ozndmila, Ze je vSe opét v poradku, av§ak nebylo.
Trvalo to tydny a mésice, nez uzivatelim pfisly penize, a nakonec
v tnoru 2014 burza zastavila i vypldcent bitcoint. Burza tvrdila, ze
§lo o problém spojeny s maleabilitou transakee, avsak to se nikdy
plné nepotvrdilo.
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Maleabilita transakce je moznost pozménéni anoncované (dosud nepot-
vrzené) transakce tak, Ze vjznam jejich dat se nezméni, ale vzhledem k roz-
dilu v bindrni podobé (konkr. ve formétu podpisu vstupu) se zméni jeji hash
(,TXID“). Pokud se do blockchainu dostane misto pavodni transakee jeji
pozménéné verze (obé potvrzeny byt nemohou, protoze uvolriuji stejné vstupy),
mize si nevhodné navrzeny software (takovy, ktery potvrzenou transakei iden-
tifikuje na zékladé jejtho hashe a nikoliv obsahu) myslet, Ze k transkaci viibec
nedoglo. Software se ndsledné mize pokusit (bud sdm nebo na zakladé fiktivni
stiznosti adreséta platby) transakci zopakovat uvolnénim jinych bitcoind, ktery-
mi disponuje (jinych vystupt na jim spravovanych adresach), ¢im? pfedmétnou
platbu provede vicekrat. Navic si muze myslet, ze vystupy pouzité v pozménéné
transakei md stale k dispozici, coz zpusobi problém pti pokusu o jejich opétovné
uvolnéni v rdmci jiné transakce v budoucnu.

Akoliv je tento problém zndm od roku 2011, v plné sile se projevil poc¢itkem
roku 2014 v souvislosti s krizi nejzndméjsi a nejstarsi bitcoinové burzy Mt.Gox,
kterd jim zduvodnila do¢asné pozastaveni vybéru bitcoint, coz mélo za ndsle-
dek pokles jejiho kurzu a zhor$en{ divéryhodnosti. Popisovany problém byl sice
odstranén ve verzi 0.8 referenéniho klienta, le¢ nékteré burzy a jiné velké sluzby
pouzivaji svitj kustomizovany software.

Lidé v$ak na burze stile mohli sménovat a ptevidét prosttedky
jiz vlozené, a tak se vytvitela trini cena. Ta byla o vice nez pétinu
niz$i, nez na jinych burzach, coz svédéi o tom, jakou uzivatelé
prisuzovali pravdépodobnost tomu, ze své penize jest¢ uvidi. De-
centralizované prosttedi kolem bitcoinu dokonce dalo velice rychle
vzniknout projektu BitcoinBuilder.com, keery realizoval sméndrnu
mezi BTC uvnitt Mt.Goxu, tzv. Goxcoinu, 2 normélnimu vnéj$imu
BTC. Kurz Goxcoinu se pted uplnym krachem Mt.Goxu dostal az
na cca desetinu neuvéznéného BTC. Nakonec 24. unora 2014 Mt.
Gox zaviel asvé strinky a o ¢tyfi dny pozdgji zkrachoval oficidlné.

Lidé zatali na krach reagovat rizné. Ostatni burzy se od ni di-
stancovaly a zacaly pracovat na tom, aby se jim nestalo to samé. Lidé
zalali sménovat zavazky k bitcoiniim na Mt. Gox za normélnibitcoiny
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v jesté vétsich pomérech jako naptiklad 20:1. Jistota jednoho bitcoinu
nyni byla cenéna $anci na dvacet bitcoint na zaviené burze. Zacaly se
§ifit bitcoinové automaty, keeré umoznuji lidem ziskat bitcoiny bez
nutnosti vstupu na burzu.

Udajné unikly dokument z Mt.Gox tvrdi, e burza ptisla o
744 408 bitcoint pti kradezi, keeré si béhem dlouhych let nev$im-
la. Séf Mt. Gox Mark Karpeles se stal symbolem tohoto podvodu,
ackoliv je mozné, Ze v tomto piipadé $lo spise o diskrepanci mezi
kompetenci dostupnou a vyzadovanou pro spravu tak obrovského

majetku, keery byl na Mt.Goxu ulozen. A cena bitcoinu padala str-
mé dolt1 az ke 340 dolartim.

& www.coindesk.com

REGULACE v EVROPE

Rok 2014 vsak ptinesl i dobré zpravy. V unoru prohlésil britsky
ttad pro vybér dani a cel bitcoin za soukromé aktivum, z kterého
tedy neni nutné platit dan z pfidané hodnoty. Evropska unie se po-
stavila na druhou stranu a vydala skrze European Banking Authority
dokument, ve kterém vyjasiiuje sviyj postoj ke kryptoméndm. Navr-
hovali, aby byly burzy kryptomén povinnymi osobami a musely tak
hlésit vy$si objemy, keeré pres né protékaji. Tim by se dle zpravy lépe
branilo prani $pinavych penéz a narusilo financovéni teroristickych
organizaci. To byl dulezity signl, ktery umoznil bankdm zalit o bit-
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coinu uvazovat a bitcoinu naopak vstoupit mezi tradi¢ni finan¢ni
aktiva.

V Evropé¢ se bitcoinu nebyvale dafilo. Ministr financi Velké
Britdnie si dokonce v srpnu 2014 koupil bitcoiny za 20 liber, aby
prokézal svij pozitivni vztah ke kryptoméndm. Mezitim vsak na
druhé stran¢ ocednu ptisly v New Yorku prvni névrhy skuteéné
regulace virtudlnich mén.

I'v Ceské republice se bitcoinu datilo. Zejména dvé véci se zapsaly
do historie bitcoinu. Prvni bylo spusténi prvni hardwarové penézenky
Trezor, ktera zédsadnim zptisobem zménila pfistup k ochrané bitcoina
pted odcizenim. Druhym bylo otevieni institutu kryptoanarchie Para-
lelni Polis v prazskych Holeovicich uméleckou skupinou Ztohoven.
Budova pojmenovand podle konceptu chartisty Vaclava Bendy nabizi
vedle prostoru pro pravidelné ptedndsky nejen o bitcoinu i sdileny
coworkingovy prostor, 3D tiskérny, bitcoinovy bankomat a pfedevsim
kavarnu, v které Ize platit pouze bitcoiny. Budova se okamzité stala hlav-
nim centrem veskerého bitcoinového déni v Ceské republice.

Rok 2014 byl dulezity. A Ze propad ceny nutné neznamend
propad z4jmu, dokdzal i Microsoft, keery se na konci roku rozhodl
piijimat bitcoiny.

ROK STIMULUJICIHO KLIDU

Nastal klid. Klid, ktery pomohl bitcoinu se stabilizovat a zejmé-
na vybudovat kolem sebe dileZitou infrastrukturu. Diky piedcho-
zim rokiim méli uzivatelé k dispozici celou $kilu dulezitych inovaci
a zkusenosti.

Uz se védélo, ze mize spadnout Mt. Gox, poznali jsme spise
hypotetcikou hrozbu téZebniho poolu, ktery dosahoval na téméf
50 % vypocetni kapacity sité. Existoval Trezor, rozsifily se bitcoi-
nové bankomaty, o bitcoinu byly napsiny knihy, nato¢ena videa a
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filmy, prvni pér se oddal zdpisem této informace do blockchainu
a veobecné byla atomsféra naklonéna novym pokustim. Dulezité

podhoubi bylo ptipraveno.

V lednu 2015 oteviel jeden z ptednich experti na kryptomény,
ckonom Jakub Jedlinsky na Vysoké skole ekonomické v Praze kurz
Kryptomény a dalsi alternativni ménova feSeni ve svétové praxi.
Navizal tak na pavodni projeke ,Nxt pro studenty®, kdy na stejné
$kole rozdal studentim tuto alternativni kryptoménu a piedstavil
jim tak zdkladni praci s kryptoménami.

Béhem roku se stala fada drobnych dulezitych udalosti, zejména
spojenych s novymi misty, kde lze bitcoin pouzivat. Dell, T-Mobile
v Polsku, web pro streamovéni pocita¢ovych her Twitch.tv, Cerpact
stanice Lukoil v Pobalti, Movietickets v USA, BitBrno umoznilo v
Brné nakoupit si za bitcoiny jizdenky do MHD, bitcoiny ptijimal
polsky letecky dopravece LOT a ptedevsim stovky a tisice malych
podniki po celém svéee.

Vznikla fada novych pokustt o vyuziti kryptomén, napiiklad
v erotickém a porno primyslu. BitPervy nabizi bitcoiny za sdileni
porna, Backpage.com umoziiuje podavat inzerity vyhradné za
kryptomény a Xotica vytvotila model, kdy uZivatelé plati divkam na
webkamerdch piimo bitcoiny bez nutnosti prostfednika.

I'v Cechdch se postupné rozvijela komunita a infrastrukeura.
Ceska hardwarova penézenka Trezor ziskala nové funkce, Karel
Fillner spustil ¢eskou verzi jednoho z nejétenéjsich webii o krypto-
ménach cointelegraph.cz, v Paralelni Polis se odehral mezinarodni
Hackers Congress, od konce roku 2014 po cely rok 2015 byl kazdy
tyden v utery pravidelny bitcoin meetup, kde se diskutovalo nad $i-
rokym spektrem otdzek nejen kolem bitcoinu, ale o krytpoméndch
ajejich pozadi obecné, véetné ekonomickych témat.

Do toho veho vletél jako tornado Vit Jedli¢ka s Liberlandem.
Aktivni Cech na tizemi nikoho mezi Chorvatskem a Srbskem v dubnu
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2015 zalozil novy mikrostét Liberland. Zprava o tom oblétla doslova
cely svét a o obcanstvi zacaly Zddat statisice lidi. Jedlicka se netajil tim,
ze by ménou Liberlandu mél byt bitcoin nebo jind kryptoména, ¢imz
po delsi dobé opét vzbudil zdjem celosvétovych médii o penize budouc-
nosti. Na konci roku se trochu i diky tomu cena za bitcoin vysplhala z
200 dolartt az k 500 dolartim aza¢ala se konsolidovat v pasmu 300-400
dolart. Zasadnimi divody pro rast ceny byly vsak vedle rozsiten¢ho
piijiméani kryptomén i dvé zpravy ze zai a fijna 2015.

V zati spustila Cina, kterou lze povazovat v absolutnich éislech
za bitcoinovou velmoc, rozsihlé kapitalové kontroly. Z Ciny zalali
utikat investofi a s nimi penize v fadech desitek miliard dolart, a
tak se nejlidnatéjsi zemé svéta rozhodla pomoci své ekonomice kon-
trolou pfeshrani¢niho toku financi. Svétova média spekulovala, jak
se toto opatfeni projevi na cené¢ bitcoinu a brzy bylo jasné, ze meli
pravdu ti, keefi sdzeli na rist.

Nebyla to jedind dobré zpréva pro bitcoin. I na druhé strané
euroasijsk¢ho kontinentu se slavilo, a to kdyz v tijnu Evropsky
soudni dvir rozhodnul, Ze se na sménu bitcoinii nevztahuje
DPH. Soud byl vysledkem souda ve Svédsku, které se snazilo
bitcoin povazovat za zboZi. Z prodeje zbozi by poté musely firmy
odvidét DPH, coz by bitcoinu pochopitelné zasadné uskodilo.
Evropsky soudni dviir viak rozhodnul, Ze se na bitcoiny vztahuje
ustanoveni o transakcich pomoci obéziva, bankovek a minci v
podobé zdkonného platidla, a jsou tedy od DPH osvobozeny.

£ www.coindesk.com
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PORIZENI PENEZENKY

PRVNI KROKY

Ptibéh bitcoinu je téméf neuvétitelny. Piesto a pravé proto chee
byt ¢im dal vice lidi jeho sou¢asti. Lidé za¢inaji bitcoiny nakupovat,
sméfiovat, téZit anebo pijimat ve svych obchodech. Pokud se chce-
te ptidat, neni nic snazsiho.

Podobné jako u tradi¢nich penéz je nejprve nutné poridit si pe-
néZenku, aby mohly byt penize nékde ulozené. Moznosti je nékolik.
Stejné jako u papirovych korun muzete duvétovat sobé nebo dru-
hym. Bitcoin je unikdtni kod, ktery musi byt n¢kde ulozen. Muzete
si ho ulozit na potitadi, na externim disku ¢i pamétové karté nebo
ho miiZete poslat do zasifrovan¢ho ulozisté v internetu. Muzete si
ho i vytisknout na papir, chcete-li.

Prvnim, ale ne piili§ uzivatelsky piivétivym zptisobem, jak
si pofidit penézenku, je stahnout si software oficidlniho bitcoin
klienta (www.bitcoin.org). Ten se vyznaluje tim, Ze v sobé ukldd4
cely blockchain, tedy veskeré informace o vSech dosud probéhlych-
transakcich.

To muze byt zajimavé pro toho, kdo se rid podivé celému systému
pod poklitku, ale pro bé¢Zného uZivatele je tento klient asi zbyte¢né
plnohodnotny, zejména pro svou velikost. S rostoucim mnozstvim
transakei roste i velikost souboru, ktery musite mit ulozeny na pocita-
¢i. Na konci roku 2015 doséhl velikosti témét S0GB, coz je srovnatel-
né s velikosti dvou az tif modernich pocitacovych her.

Nejde tedy o zanedbatelné mnozstvi dat, a piestoze se zatim
soubor na vétinu soucasnych pocitatli vejde, existuji Gspornéjs



PORIZENI PENEZENKY 65

alternativy. O moznost podivat se do blockchainu a stopovat jed-
notlivé bitcoiny a transakce nepiijdete. Napiiklad na strankdch
Blockchain.info mazete do této obii uéetni knihy nahlédnout pii-
mo z okna vaseho prohlizece, aniz byste cokoliv instalovali a dalsich
né¢kolik dni stahovali data blockchainu.

USPORNY SOFTWARE

Rozsahem tisickrit uspornéjsi volbou muze byt softwarova
penézenka. Jednu z nejpopuldrnésich softwarovych penézenck
pfedstavuje program MultiBit, ktery je mozno ziskat na webové
strance www.multibit.org a ndsledné nainstalovat do po¢itace. Ve-
dle velikosti obsluhovanych dat je jeho vyhodou, Ze existuje ve verzi
pro vét$inu zndmych operaénich systému. Po spusténi je hned prvni
moznosti v programu vygenerovani vasi nové pen¢zenky. Program
se zeptd, kam se md ulozit soubor, v kterém budou bitcoiny (ptesné-
ji kli¢e pro ptistup k nim) uchovany. Takovy soubor m4 standardné
ptiponu .wallet a miiZete si ho libovolnym zptisobem zalohovat

Pfi jeho zélohovani si predstavte, Ze ukladate sloZité heslo k va-
Semu uétu u tradi¢ni banky, bez né¢jz se uz nikdy ke svym penézam
nedostanete. A navic ma k Gétu piistup kdokoliv, kdo toto heslo
znd. Muzete si ho ulozit doma na pevny disk v po¢itaéi ptipojeném
k internetu, ale riskujete tim, ze mize byt pfe¢ten nepovolanou
osobou nebo ze se poskodi spolu s hardwarem. Flashdisk mazete
uschovat ve fyzickém trezoru, ale pokud budete chtit odesilat bit-
coiny, bude vam trvat del$i dobu, nez se vzdy k datim dostanete. V
prostiedi internetu nemusi byt v bezpe¢i nic, pokud si nejste zcela
jisti tim, co délate (o tom, jak bitcoiny zabezpe(it, bude pojednano
dale). Kazdopadné, i kdyz zvolite penézenku softwarovou, lze uréi-
t¢ durazné doporudit kliknutim na ,,Soubor / Pfidat heslo® si svij
soubor s penézenkou zasifrovat.
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Celé prostiedi programu je intuitivni a vytvotené pro co nejsir-
§ okruh uzivateli. Pokud mate vytvofenou penézenku, miZete se
podivat na jeji adresu (napiiklad adresa zde vytvotené penézenky je

1Li8nim4BvHs4dofnHtaL PxHY9p68qEvU).

Pen&lenky 1 Ddesat | f=g Z8dost Transakee | (7) Obsah napovidy & | A+ Grafy ®
1. penézenkd Vade adresa 1L is4dofnHtalPxHYOpE8QEW)
=] 0BTC  ($0,00)
Popsek
Castka 1BTC = § 906,60

Tato adresa, kterd se vim zobrazuje v panelu ,,zadost", je viim,
co potiebujete, pokud chcete ptijimat bitcoiny. Tla¢itkem vedle ad-
resy siji zkopirujete do schranky a poté ji pomoci zndmé kombinace
klaves Ctrl+V muzete vlozZit do zpravy komukoliv, kdo by vam chrel
poslat penize, nebo vystavit na internet.

Pokud uZ néjaké bitcoiny v penéZence méte, muzete je néko-
mu poslat z vedlejsiho panelu ,,odeslat®. Stadi jen znét adresu toho,
komu chceete Bitcoiny poslat a ¢astku, na keeré jste se domluvili.
Zde na obrazku se pokousime z 1. pen¢Zenky odeslat 42 BTC do
penézenky s adresou 153FQSiAs4cd9HcbLeBgNiyFwvaxcjSpxu.
Popisek transakce neni povinny. Jelikoz je v penéZence nedostatek
bitcoind, program odesldni nepovoli.

Pendzanky ’ Odestit | oo, Bidost [ ] Transakee

1. peniifenka Adresa | 153FQSiAs4cdOHchLeBgNPwvaxgSpau

0BTC  ($0,00)

Popisek

Cistka 42 8TC = § 41 832,00 5 Odesht
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Dulezité je, ze posilani neni zcela zadarmo a plati se mala ¢4st-
ka, poplatek za transakci (napt. 0,0001 BTC). Nekeeré penézenky
vypocitavaji poplatky automaticky, obvykle ale mate moznost vysi
poplatku zménit a ovlivnit tak rychlost zahrnuti vasi transakce do

blockchainu..

Poplatek za transkaci je rozdil mezi hodnotou vystupt a vstupd trans-
akce. Tento rozdil stanovuje sestavitel transakce — odesilatel platby. Bitcoiny v
této hodnoté piipadnou v rdmci generujici transakce tomu, kdo vytézi blok
transakci potvrzujici. Poplatek za transakci je motivaci k jejimu zahrnuti do
tézeného bloku a po vytézeni viech novych bitcoint bude pretrvévajici motivaci
k pokratovani v tézbé.

Softwarovych penézenck je pochopitelné mnoho. Mezi dalsi
oblibené a fungujici na vSech operac¢nich systémech patti Electrum,
Copay nebo Armory. Za povSimnuti stoji, Ze se vyvojaii ptizptso-
buji poptavce uzivatelt a snazi se zesilit ochranu. Tuto svou snahu
tak ¢asto vsunou ptimo do ndzvu svého produktu.

MINCE NA WEBU

Dal$im zptisobem, jak si pofidit penézenku je vytvofit i ji online.
Mezi nejpopulérnéjsi webové penézenky patii CoinBase.com nebo
penézenka serveru Blockchain.info. Jelikoz svéfujete své bitcoiny tte-
ti strané, je zdsadni zvolit si divéryhodného a dobte zabezpe¢eného
poskytovatele. V kratké historii bitcoinu jiz bylo vykradeno mnoho
webovych penézenek a tyto ztréty jsou nendvratné. Nékeet uzivatelé
vSak vice véfi tfetf strané neZ sami sobé a svému pevnému disku.

ZaloZeni webové penéZenky neni piilis odlisné od té softwaro-
vé. Napiiklad na CoinBase.com nebo Blockchain.info sta¢i vyplnit
e-mail a heslo. Po potvrzeni e-mailové adresy se ptihlasite do webo-
vého rozhrani, keeré je velmi podobné rozhrani MultiBitu.

WOD'ASVYNIO)) PN A5 TLNAISIOTIV7 dI ]
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My Wallet

My Transactions Send Money Receive Money mport / Export
Total Transactions 62 ]
Total Received 1.31472 BTC dli
Total Sent 0.44413384 BTC
Final Balance 0.87058616 BTC i

This Is Your Bitcoin Address
TPrKTWBXNuUnhBriSmrQ6dAnJ98025x3AeG

Share this with anyone and they can send you payments

Nyni mite vytvofenu adresu, na kterou si muzete stejné jako
v ptipad¢ MultiBitu nechat poslat bitcoiny. Pokud jiz néjaké bit-
coiny na adrese jsou, je mozné je odeslat. K tomu slouzi zalozka
»Send Money*, kde je opét nutné pouze zadat mnozstvi bitcointi a
cilovou adresu. Pokud je zastatek dostate¢ny, po kliknuti na ,Send
Payment” jsou bitcoiny odecteny z nasi adresy a pfic¢teny na adresu
piijemce.

Ve véu$iné penézenck si miZete vSimnout, ze lze do kolonky
adresdta vlozit misto bitcoinové adresy e-mail, ptipadné telefonni
dslo. V takovém ptipadé nepfijdou bitcoiny do penézenky, ale
sluzba (naptiklad CoinBase) posle na e-mail ¢i SMS zprévou adre-
satovi upozornéni, Ze na néj ¢ekaji bitcoiny, pokud se zaregistruje
pod piilozenym odkazem. Je az neuvéfitelné, kolik lidi povazovalo
podobny e-mail za dobry darek k Vanoctm!

[ zde je zjevné, ze je prostiedi navrzeno tak, aby bylo uzivatelsky
co nejpiivétivéjsi a intuitivni. AvSak stejné jako u internetového
bankovnictvi tradi¢nich bank je i u bitcoinovych sluzeb vedle
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téchto nékolika zdkladnich moznosti pritomna i fada doplikovych
sluzeb. Neékteré po ovéfeni uzivatele umoziiuji dokonce nakupo-
vat bitcoiny za dolary. Konkurence je u bitcoinu obvykle vysokd
a i v oblasti online penézenck existuje fada jinych poskytovateli.
Neékteré webové penézenky ukléddaji bitcoiny na svych pocitacich
online, ti profesionalnéjsi nahravaji jejich vétsi ¢st na externi disky,
které nejsou ptipojené k internetu (tzv. cold storage). Ke kradezi
téchto bitcoint1 by se tedy zlod¢j musel tlozisté fyzicky zmocnit.
Samoziejmé je idedlni takové data nejen Sifrovat, ale i duplikovat do
vice fyzickych alozist pro dosazeni jest¢ vétsiho zabezpeceni proti
poruse hardwaru. Pro jedince s obzvlistni mirou paranoie vici
spolehlivosti & trvanlivosti elektronickych dat, existuji sluzby, keeré
umi digitalni penize vytisknout i na papir.

MOBILNI BITCOIN

Blockchain.info a dal$i maji i své mobilni aplikace pro chytré
telefony. To je v soucasné dobé asi uzivatelsky nejpiivétivéjsi zptisob,
jak si bitcoiny potidit a drzet je. V zvislosti na operaénim systému
si miizete zvolit z fady podobnych aplikaci, které funguji podobné
jako MultiBit, avsak své bitcoiny muzete nosit u sebe.

Pro Android patii mezi nejlepsi a nejoblibenéjsi aplikace My-
celium, Coinomi, Copay nebo Blockchain.info. Na iOS potom lze
doporucit breadwallet, Copay nebo Bither. UZivatelam Windows
Mobile musi sta¢it Copay a vlastnikiim BlackBerry Bitcoin Wallet.

Prace s mobilni penéZenkou je intuitivni a mnohem jednodussi
nez prace s mobilnimi aplikacemi tradi¢nich bank. Na obrazku je
vidét penéZenka Blockchain.info, na které je ulozeno 0,248 bitcoi-
nu. Ty jsou na jedné adrese v ramci penézenky a na dalsich dvou ad-
resach nenf nic. Prvn{ adresa je v rdmci aplikace pro jednoduchost
pfejmenovana.

ANAd INTITOW IS TLINHYLS I

NWALSAS OHINIDVIAdO TTAOd NMINAZ.
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Prestoze v nastaveni v levém hornim rohu je k dispozici fada
dal$ich moznosti, k praci s bitcoinem sta¢i pouze hlavni tfi zdlozky.
V zélozce ,Send” je mozné vyplnit adresu a mnozstvi bitcoint a
odeslat. Lep$i variantou je pouzit v pravém hornim rohu ikonu fo-
toaparatu pfed QR kédem, cimz se aktivuje ¢tecka QR kodu a po
precteni obrézku se pfedvyplni adresa a mnozstvi. Poté staéi pouze
potvrdit odeslani.

oy, X

QRkod, ,Quick Response* kéd je dvourozmérny cérovy (spis ,étvereckovy™)
kéd pro optické strojové zpracovéni. Je tvoten ¢ernymi ¢tverecky v matici o ve-
likosti 21x21-177x177 poli na bilém pozadi. Tii charakteristické kontrastni
rohy slouzi k normalizaci velikosti, orientace a thlu obrazu. K6d s nejvétsi mat-
ici miZe nést az 2953 bajtt, béiné pouzivané velikosti nesou desitky az stovky
alfanumerickych znaka (napt. bitcoinovou adresu). Kéd obsahuje 4-troviiové
zabezpeceni Reed-Solomon, diky ¢emuz je odolny proti chybim (znecisténi
¢asti plochy, usttizeny roh, apod.).

Zalozka ,Balance” ukazuje zistatek a po kliknuti na adresu i
transakéni historii. ,Receive® ukdze QR kod pro piijem bitcoind.
Standardné se tedy na jednom telefonu zmécknete recieve, vyplnite
kolik bitcoint1 cheete ptijmout, coz vygeneruje ptislusny QR kod a
druhy uzivatel kod jednoduse vyfoti a potvrdi. Sestavené celé trans-
akce tak trva nékolik sekund.




Vodafone CZ

Blockchain

Balance

B 0.2480

Balances
My Address
1CNH53rpuVEFKKS...

16RU39hQhzYgMEN...

all 41 %@ 12:37

Receive

$-0.25

0.2480 &t
0.0000 s
0.0000 s
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KDE BITCOIN KOUPIT

PRVNI MINCE

PenéZzenku tedy mate a radi byste ji naplnili vyménou za tradic¢-
ni penize. Jest¢, nez to udéldte, muzete si polozit dvé otazky. Prvni
otézkou je, zda je takova ¢innost viibec legalni ve smyslu platnych
zakont. A odpovéd neni jednoduchd. Ani finan¢ni regulatofi se
zatim nedokdzali v bitcoinu zorientovat a dét jasnou odpovéd.
Z vyjadteni Ceské nirodn{ banky a Ministerstva financi vyplyva, ze
bitcoin za legaln{ povazuji. Nikdo zatim nebyl stthin. Nemusi to tak
byt navidy, ale pro dnesek jde o legalni ¢innost. Na druhou stranu
pfi ndkupu bitcoint za ¢eské koruny musite manipulovat i s ménou,
ke keeré se jiz regulace véze. Ministerstvo financi CR v metodickém
pokynu MF-86584/2013/24 k bitcoinu pouze konstatuje, Ze je tte-
ba povazovat transakce nad 1000 euro za rizikové a transakce nad
15000 euro ohlasovat. Drzme se zde tedy transakei pod 1000 euro.

Druhd otdzka je taktéz nasnadé — pro¢ si bitcoiny kupovat,
kdyz se daji t¢zit? Odpoved neni piili§ odlisnd od odpovédi na
otazku, pro¢ si kupovat zlato, kdyz se da vytézit. Byvaly asy, kdy se
zlato dalo najit pouhou rukou v fece, ale dnes musite mit sofistiko-
vané stroje, vrty, infrastrukeuru, obrovsky kapitdl a $tésti. A stejné
tak je tomu i u bitcoinu, ktery se zlatem zjevné inspiroval, a tedy by
to nemélo byt piili§ ptekvapivé. V roce 2010 se daly bitcoiny tézit
pomoci osobniho pocitate a pozdéji pomoci stile vypocetné silngj-
$ich grafickych karet. Dnes je téZba pomoci standardni vypocetni
techniky prakticky nemoznd, a pokud nekdo tvrdi opak, tak jde s
nejvyssi pravdépodobnosti o podvodnika, ktery se snazi prodat své
star$i stroje. K tézbé se dnes pouzivaji specidlni tézebni stroje, keeré
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jsou optimalizované pfimo pro tézbu bitcoinu. Pokud ov§em mate
dostate¢ny kapital a cheete si takové zatizeni poridit a zadit tézit,
mozné to je. K tézbé se vratime v jedné z nasledujicich kapitol.

NejpohodInéjsi cestou k prvnim bitcoiniim jsou bitcoinové
bankomaty. Stali mit nainstalovanou mobilni penéZenku nebo
vytisknuty QR kéd své penéZzenky v pocitaci a ten piilozit ke ¢tecee
na bankomatu. Bankomat tak poznd, kam ma bitcoiny poslat. Do
bankomatu pak uz jen vloZite bankovky, ten je v daném kurzu s mar-
Zi pfepocitd na bitcoiny a pozdda vés o potvrzeni. Pokud souhlasite,
bitcoiny se vim takika obratem pfic¢tou do penézenky.

Tyto bankomaty funguji ¢asto obousmérné, kde staci zadat,
kolik chcete vybrat, automat vygeneruje QR kéd, ten vyfotite te-
lefonem a transakei potvrdite. Bankomat vim poté vyda papirové
penize. Je to stejné, jako kdybyste si ty papirové penéze kupovali.

Takovych bankomati je v Cechach nékolik, v Praze jsou umis-
tény napiiklad v Paralelni Polis, na Arkdddch Pankréc, v Centru
Novy Smichov, ve Slovanském domé nebo na Arbesové namést.
V Brné je bankomat v Galerii Vanikovka.

Dal$im snadnym zptisobem, jak ziskat sviij prvni bitcoin, je
koupit ho od né¢koho z okoli, at jiz za koruny, nebo vyménou za
zbozi ¢ sluzbu. O aktudlnim kurzu se miZete informovat na inter-
netu, dnes ho zvetejiuji prakticky vSechny strinky, kde se daji najit
aktualni kurzy mezi tradi¢nimi ménami.

Prodejce muzete nalézt bud ndhodné, na internetovych férech,
socidlnich sitich, inzertnich a aukénich serverch, napt. eBay, nebo
se Ize vydat institucionalizovanou cestou. Nejrychlejsi, ale méné
bezpe¢nou cestou je ndkup pfes tzv. local (face-to-face, OTC, over
the counter). Roztif§ténosti individulnich prodejct a kupujicich
si totiz velice rychle né¢kdo v8iml a zalozil server localbitcoins.com,
na kterém zaddte preferované mésto (Praha, Brno nebo Bratislava
jsou velmi frekventovand mista) a vyskodi na vds desitky nabidek,

SITOJ INTITV UV A ALVWOINV L A ANTODLIZ INAUd IS TLAAY] dI ]
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sefazenych podle ceny. U prodejcti jsou vidét banky, jejichz ucty
disponuji, a reference z jiz probéhlych obchodu. Pokud se vim zdaji
reference presvédlivé, cena za bitcoin nizkd, prodejci napiSete a
domluvite si platbu. Po zaplacenivim prodejce zasle na vami uvede-
nou adresu penézenky vase nové bitcoiny. Je vhodné podivat se na
banky prodejce, jelikoz pii shodé bank mize dojit k ptevodu penéz
a bitcoint téméf okamzité. Velkd ¢ast profesiondlnich prodejett tak
disponuje ¢ty u nejvyznamnéjsich tuzemskych bank, aby naku-
pujicim tuto moznost zajistili. Po uspé$ném nakupu nezapomente
pridat referenci, abyste i dal$im z4jemctm usnadnili jejich nakup.

Results for buy bitcoins online

Trader Description Price [BTC Limits Fayment method
Bank transter Coech Repubic 1870637 CZK 1000 - 15706 CZK  National bank transier

Bank ranster Coach Feputic 1872402 CZK 1000 - 36799 CZK  Habonal bank transler
Buank tanster Crech Feputic 1891B A4 CZK 1000 - 450 CZK  Nabonal bank bansier
Bank ianster Coech Foeputic 204T142CZK 3000 - 10000 CZK  Habional bank kansier
Bank tansler Coech Repuie 2134053 CZK 2000 - 20000 GIK  Nabonal Dank bansier

Bank transter Crech Reputic 2279988 CZK 250- 17304 CZK  National bank bransier

Local Bitcoins jsou i dobrou cestou k prodeji bitcoint zpét za
koruny. Pokud vim majitel bytu neumozniuje platit ndjem v bitco-
inech (i takovi doméci jsou!), potom se mize stat, ze cheete zpét
koruny. Prodej ptes local je velmi rychly a ¢ini bitcoin z hlediska
tradi¢nich penéz velmi likvidni, tedy své koruny mizete mit témét
okamzité k dispozici. Pokud nevyzadujete prili§ vysokou cenu, po-
tom se zdjemci ozyvaji prakticky ihned. A pokud mate $tésti na za-
jemce s uétem u stejné banky, ptevod je okamzity. Na druhou stranu
je oproti burze obchod tvéfi v tvaf o jednotky az desitky procent
drazsi. Ptiplacite si za soukromi a pohodli.
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Je dulezité v$ak znat zdkony a neobchodovat na ulici velké
mnozstvi penéz. Dle zdkona 254/2004 Sb. o omezeni plateb v hoto-
vosti bylo pted rokem 2011 nutné provést platbu ptevysujici 15 tisic
eur bezhotovostné. Novy zdkon 261/2014 Sb. zrusil tento eurovy
limit a zavedl limit 270 tisic korun.

I pokud si ale ptedate nékolikrat nizii ¢4stku, ani tak neni jed-
noduché ji vlozit na tcet. Dle zakona 253/2008 Sb. je obchodem
podezielym z prani $pinavych penéz takovy obchod, kdy ptevadite
majetek bez zjevné ekonomického divodu, provadite vybéry nebo
pfevody na rizné tcéty bezprostiedné po hotovostnich vkladech,
uskute¢nite ndpadné vice operaci, nez je pro vis obvyklé apod.
Banky tak mohou byt ze zakona povinny vyzadovat identifikaci a
ptipadné informovat pfislusné stitni organy.

Ze nenf radno tyto zikony podcetiovat, poznali dva uZivatelé
Local Bitcoins ze Spojenych stétt. Michaelhack a proy33 si v ame-
rickém stét¢ Florida vymeénovali bitcoiny za 30 tisic dolart, pfi¢emz
byli zadrzeni policisty v utajeni. Je dobré znat zékony, ale pokud
nechcete obchodovat bitcoiny za stovky tisic, potom nemusite mit
zadné obavy a sméné na Local Bitcoins miZete plné davetovat.

SMENARNY 4 BURZY

V Ceském prostiedi jsou dobrym a velmi rychlym zpasobem,
jak ziskat bitcoiny, specializované sméndrny. Napiiklad na Sim-
plecoin.cz lze jednoduse zadat mnozstvi pozadovanych bitcoindg,
e-mail a adresu penézenky. Pokud méte uéet u jedné z bank pre-
ferovanych sméndrnou, ptijdou vim objednané bitcoiny prakticky
okamzité po zaddni bankovniho pievodu na obdrzené ¢islo tétu
a variabilni symbol. Obdobné Ize bitcoiny i prodat a ziskat za né
koruny. Sméndrna nevyzaduje Zidnou registraci a na e-mail ptijde
pouze instrukce k odeslani penéz. Sména je okamzitd. Nevyhoda se
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v$ak skryva ve vy$$im kurzu, pokud bitcoiny kupujete a niz$im, kdyz
je prodavéte (obchodnik na burze by tekl, ze je zde vétii ,spread®).
Sméndrna pak na tomto vysokém rozdilu mezi nikupni a prodejni
cenou vydélavé.

2 am dominik@stroukal.cz
1Li8nim4BvHs4dofmHtal

Jinou formou nakupu bitcoint je obchodovéni na specializo-
vanych burzich. Po krachu Mt.Gox, ktera byla svého ¢asu nejvétsi
burzou bitcointi na svété a vzniku jednoduché konkurence v podo-
bé bitcoinovych bankomatt jde spie o ndstroj pro nékup velkych
a pravidelnych objemu. Pro vyzkouseni si bitcoint neni vhodné
si ¢et na burze zaklddat, na druhou stranu jsou bitcoinové burzy
skvélym nastrojem pro ty, keefi si chtéji vyzkouset trading a samo-
zfejmé pro zkusené tradery.

V soutasnosti patif mezi nejvétsi bitcoinové burzy na svété
Bitstamp.net, BTC-e.com, Kraken.com, BT Cchina a dalsi. Burz je
nékolik desitek a ne vSechny jsou bezpecné, proto je lepsi, pokud
cheete investovat vysoké ¢astky, poradit se s odborniky nebo si na-
jmout sluzby konzultant.

Burza nabizi nékteré moznosti, které vam Local Bitcoins nebo
bankomaty nabidnout nedokaZou, ale také mi své nedostatky.
K tomu, abyste si zalozili uet na burze, potiebujete v soucasnosti
(postupem ¢asu se toto prostiedi stile vice institucionalizuje) jejich
provozovateliim zaslat své osobni tidaje. A ne jen tak ledajaké, burzy
po vas vétSinou chtéji dva dokumenty — osobni identifikaci a doklad
o bydlisti. Osobni identifikaci je ve vysokém rozliSeni naskenovany
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fidi¢sky prikaz, pas nebo prikaz totoznosti. S dokladem o bydlisti
je to t&Z8i, jelikoZ je nutné zaslat tfedni dokument, keery obsahuje
va$e jméno a adresu. Nelze v§ak zaslat cokoliv a vypis moznych
dokumentt neni pro kazdého dost Siroky. Nékteré burzy vyzaduij
tento dokument s ovétenym prekladem do anglictiny, jiné cizi jazyk
zvlddnou piedist, ale ovéfeni jim trvd déle. Pokud je vsak seZenete
a jsou po jednom a dvou tydnech ovéteny, obdrzite e-mail s touto
informaci a miizete se piihlasit.

Nyni potiebujete na burzu poslat penize. Korunové burza
bitcoint zatim neexistuje, a tak je nutné zaslat na burzu naptiklad
americké dolary. To jde udélat standardné pomoci SEPA nebo
IBAN pievodu, keery vSak neni vétsinou zadarmo a trvd nékolik
dni. Rychlejsi cestou je poslat dolary napiiklad z online platebniho
systému OKPay, na jehoz zalozeni a umisténi vkladu vSak musite
projit vySe popsanému ne nepodobnou cestou. Nékteré burzy na-
bizi dal$i moznosti vkladi, napiiklad ptes jiné kryptomény a samo-
ztejmé piimy vklad bitcoint, pokud jiz néjaké mate.

Pokud uz méte na burze dolary ¢ jinou obchodovanou ménu,
mizete se dat do nakupovani (a pifpadné i prodeje). Vyhodou ob-
chodovani na burze je velké mnozZstvi nakupujicich a prodavajicich
(coz znamend i men${ spread) a ptedeviim vstupujete na globélni
trh. Nyni je jedno, zda jste oba z Ceské republiky a kde méte vedené
cty. Jediné, na ¢em zalezi, jsou dolary, bitcoiny a jejich relativni
cena.

Staéi v zélozee vétSinou nazvané ,trade” nebo ,,buy/sell* klik-
nout na ,buy“ pro nakup a ,sell“ pro prodej. Piikazy se daji omezit
maximalni/minimalni cenou nebo nechat vyporadat za okamzZitou
trzni cenu burzy.
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B STAMP

Problémem burz je v$ak horsi likvidita vasich bitcoint. Pokud
prodate bitcoiny za dolary prostfednictvim burzy, jsou dolary vede-
né stale na jejich ultu. Pristup k nim je tedy omezeny a miize se stét,
ze o své penize pijdete, jak se tomu stalo v ptipadé Mt.Gox.

Viem burzdm nelze véfit, a o to vice po zkusenostech s Mt.Gox.
Slu$nd burza by se neméla stydét ukazovat vlastnika nebo dokonce
zemi, v keeré fyzicky sidli. Rozhodné neposilejte penize do zemé, do
keeré byste nikdy ani nejeli.

Bitcoinové burzy a koneckonct cely svét bitcoinu zatim nenf
skoro viibec regulovin. To na jednu stranu dramaticky zvysuje kon-
kurenci a tim snizuje cenu za jakoukoliv sluzbu, na stranu druhou
ale nesete plné riziko jakéhokoliv $patného kroku. Pokud si ulozite
penize do penézenky, kterd bude vykradena, nikdo vam vase bit-
coiny nevrati. Pokud spadne burza, na které mate bitcoiny byt za
miliény dolart, uZ je s nejvy$si pravdépodobnosti neuvidite.
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DALST MOZNOSTI

Poslednim a nejpifjemnéj$im zpasobem, jak ziskat bitcoiny, je
najit si pratele, které néjaké maji. V Ceské republice, na Slovensku
a stejné tak po celém svété se schdzi pocetné skupiny uZivatelu a za-
jemety, keetf spolu vedou Zivou debatu, informuji se o novinkich a
v neposledni fad¢ také ¢as od ¢asu jeden druhému néjaké bitcoiny za
koruny nebo za néco jin¢ho posle. V Praze rédi zajdou na pivo, kédvu
nebo predndsku do Paralelni Polis (facebook.com/vejdiven, Délnickd
43, Praha 7) nebo do Baru No. 7 (facebook.com/BarNumberSeven,
Na Struze 7, Praha 1) a v Brné se potédaji pravidelné meet-upy na
riznych mistech.

Existovala i doba, kdy se daly bitcoiny koupit pomoci sluzby
PayPal nebo kreditni kartou. Dnes jiz prakticky nikdo bitcoiny za
penize z PayPalu nebo kreditni karty nenabidne, jelikoz je mozné
tyto transakce vratit zpét. V piipadé PayPalu se stvalo, Ze si nékdo
koupil bitcoiny, zaplatil ze svého PayPal uétu, (patrné) obdrzel bit-
coiny a nsledné si u sluzby vyzadal vraceni transakce, protoze mu
»hic“ nepfislo (respektive mu piisla - relativné hodnotnd - zmét
znakil). PayPal ptipadné stiznosti na neobdrzeni bitcoint nefesil,
protoze sménu bitcoinii nema jak ovéfit. Prodejci bitcointt dnes
jiz nechtéji platby ptes PayPal riskovat, ale je mozné se na platbé
pres PayPal dohodnout naptiklad na LocalBitcoins. I tam je to ale
extrémné riskantni a na internetovych forech se mnozi $patné zku-
Senosti. Séf PayPalu se na zatatku roku 2014 vetejné vyjadtil, ze bit-
coin podporuje, ale nemd jak ovéfit, ze k obchodu doslo. Prodejci,
keetf nabidnou moznost platby pies PayPal se mohou velmi rychle
stat obéti podvodnika.
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KRUMPACE DO RUKOU

Pro¢ si bitcoiny kupovat, kdyz jdou vytézit? Davd to vibec
smys]? TéZzafi ho snadno ziskaji pomoci pocitace a pro ostatni je za
vysokou cenu v dolarech? Smysl to davé, je to velmi podobné ¢emu-
koliv jinému, co je vzacné.

Tézba je proces, pii kterém se pomoci strojové-niro¢ného vypoctu hleda
dalsi blok pro napojeni do blockchainu. Validni blok je nalezen, pokud spliuje
podminku, Ze jeho hash (ptesnéji hash vypoéteny nad serializaci jeho dat) je
nizif nez urcity cil (parametr ,target” — &islo za¢inajict na mnoho nul v zépisu
poctem ¢islic hashe). Tento cil se odvozuje z momentalni obtfznosti (parametr
,difficulty), které se méni kazdych 2016 bloka v zavislosti na rychlosti jejich
nalezeni tak, aby pramérnd rychlost generovani novych bloka ¢inila 1 blok za
10 min. Pokud blok nesplriuje podminku na nizky hash, je nutné jeho serializaci
pozménit (obsahuje k tomu urcené pole ,nonce’, které mize nabyvat libovolné
hodnoty) a zkusit hash prepotitat.

Stejné jako muZete tézit zlato a vyhnout se tak ,,placeni® za ngj,
tak muZete téZit i bitcoiny. Nékomu se takova ¢innost vyplati, ale
jinému nemusi. Pokud nemdte nutkdni jit téZit zlato, ale rad¢ji si
ho koupite na trhu, potom je pravdépodobné, ze si myslite, ze se
vam to nevyplati. Trvalo by vé¢nost, neZ byste se naucili, jak se zlato
t¢Zi, museli byste zaloZit dul nékde v rozvojovém svété, nastudovat
si mistni legislativu, zaplatit délniky a opustit sou¢asné zaméstnan,
a to vie s rizikem toho, Ze se VAm investované penize nevrati, na-
piiklad pokud cena zlata klesne nebo se ukaze, Ze byl odhad jeho

mnozstvi nadhodnoceny. A tak je tomu i u bitcoint — existuji lid¢,
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ket do tohoto rizika jit nechtéji a je pro né snazsi ziskat bitcoiny
sménou.

Tézbu bitcoint si lze pedstavit jako feseni niroéné matematic-
ké tlohy. Avsak ¢im vice je bitcoint v ob¢hu, tim mensi odménu do-
stanete, a ¢im vice lidi se snazi tlohu vyfesit, tim jendro¢néjsi. Kdyz
se snazil sdm Satoshi Nakamoto vytesit ,nulty“ piiklad, statilo mu
prakticky pouze zapnout poéitaé. Byl sam, bitcont bylo vytézeno
pfesné nula, a tak byla vysoka odména a extrémné nizkdnaro¢nost
tlohy. Postupné se ndro¢nost zvySovala natolik, Ze bylo velmi obtiz-
né vytézit bitcoin pomoci vlastniho pocitace. Ve srovndni se specia-
lizovanymi tézebnimi stroji vypadal i slusné vybaveny stolni poéita¢
jako kalkulacka. Ulohu sice vytesi, ale za velmi dlouhou dobu. Dnes
je obtiznost tak vysokd, ze vykon celé bitcoinové sité je 5000x vyssi
nez vykon 500 nejvykonnéjsich pocitaci svéta dohromady.

K tézbé teoreticky sta¢i mit nainstalovany specializovany soft-
ware, napiiklad tézebni aplikaci z GUIminer.org. Taje jiz o poznani
slozitéjsi, nez doposud predstavené bitcoinové aplikace. Po spusténi
Vis software vyzve k registraci v poolu (viz ddle). Po vytvofeni t¢tu
muzZete zadat své uzivatelské jméno a heslo do programu a kliknu-
tim zadit téZit. Zni to moc jednoduse na to, aby to fungovalo? Bo-
huzel ano. V pocitcich bitcoinu stacilo k tézbé pouze spustit pocitac
a software typu GUIminer zadal tézit. K potvrzovani transake sta-
tila pouze vypocetni kapacita bézného procesoru (CPU). Ackoliv

Potvrzeni: Transakce se povazuje za potvrzenou pokud je obsazena v block-
chainu. Cim hloubgji je ,zabudovana“/, pohtbena’ tim bezpe¢néjsi je pokladat
ji za nezvratitelnou. Pocet blokt mezi blokem zahrnujicim transakei ve svych
datech a blokem aktudlné tézenym se nazyva pocet potvrzeni. Jelikoz s poctem
potvrzeni se riziko zvratitelnosti transakce snizuje exponencidlng, je i nizky
pocet dostatujici pro povazovéni transakce za nezvratitelnou. U transakei vétsich

objemu se v praxi ¢asto pozaduje pocet potvrzeni > 6.
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povazujeme obecné pocitate za velmi vykonna zatizeni, samotny
procesor dnes na vyfeSeni ilohy nestaéi a trvalo by mu vé¢nost, nez
by néco vytézil. Do té doby byste za elekttinu pottebnou k feseni
zaplatili o mnoho 4d vy$$i cenu, nez je trzni cena vytézenych min-
ci. Nebo v ramci poolu byste k vyfesent ptispéli tak malym dilem, ze
by vase odména ani nestéla za fe¢. Nékteré programy vis k tézbé
pomoci procesoru dokonce ani nepusti.

Hash je zobrazeni z mnoziny dat obecné délky do mnoziny dat omezené
délky (napt. soubor libovolné délky zobrazi do mnoziny 256-bitovych ¢isel).
Obecnym pozadavkem na hashovaci funkci je uniformni pokryti obrazti (aby
jednotlivé obrazy pfislusely podobnému poétu vzora). Pozadavkem na krypto-
grafickou hashovaci funkci je navic vysoké nelinearita (aby libovolné mal4 zména
vzoru zpasobila libovolné velkou zménu obrazu) a predeviim asymetrickou
vypocetni slozitost (spocitat ptfmé zobrazeni vzor->obraz je snadné, spoditat
obecné nejednoznaéné inverzni zobrazeni obraz->vzor je extrémné obtiZné).
Ptikladem hashovacich funkei jsou rizné kontrolni soucty (XOR, rotace, tab-
ulky) a CRC (télesa nad délenim polynomit). Mezi kryptografické hashe patii
napt. funkce BLAKE, MD2-6, RIPEMD, SHA. Bitcoinovy protokol pouziva
posledni dvé jmenované (zejm. SHA-256 pti tézbé bloku).

Velice brzy se zjistilo, Ze je vyhodné tézZit bitcoiny pomoci para-
lelnich procesort grafickych karet (GPU). Ty maji az stokrét vyssi
vykon a k feseni tlohy jsou vyhodnéjsi. Pokud byla karta zvolena
rozumné v poméru cena/vykon, pfiemZ cenou neni pouze cena po-
fizovaci, ale také spotteba elektfiny, potom se dalo na tézbé ziskat i
slu$né mnozstvi bitcoint. Graficka karta za 10 tisic korun dokazala
na konci roku 2010 vytézit kazdy den bitcoiny v cené okolo 1000
korun. § ptistupem k levné elektfiné se tak investice do grafické
karty mohla vratit v fidech tydnu.

Zidny zisk ale na svobodném trhu neni vé¢ny. Snadného zisku
si vsimli dalsi lidé a zacali skupovat grafické karty ve velkém a tézit.
Neékolikrét doslo na raznych mistech svéta k nedostatku grafickych
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karet, dle pamétniki dokonce i v Ceské republice. To zvySovalo
obtfZnost tézby a snizovalo vynosy. Na konci roku 2011 se denni
vynos dostal az k 30-40 korunim. Vzhledem k cené elekttiny byl
vynos tak nizky, ze donutil mnohé téZate s tézbou piestat. Jelikoz
je obtiZnost tézby zpétnovazebné ovlivnéna vypocetnim vykonem
celé bitcoinové sité, odchod tézatt obtiZnost opét snizil a vynos
tak zvysil. Tento zptisob zvySovani a sniZovani obtiznosti vytvéti
rovnovahu, pii keeré se zisky z tézby snizujf az k nule a kladnych
ziskal dosahuiji jen ti, ktefi jsou schopni téZit s nejniz$imi néklady,
tzn. nejefektivngji.

A tak i grafické karty pomalu piestévaly vyndset. K tézbé se za-
¢aly pouzivat upravitelné integrované obvody — hradlova pole typu
FPGA, které lze na Grovni hardwaru naprogramovat pro feseni nasi
tlohy. FPGA je levnéjsi a vikonnéjsi a vinos bitcoint dokédze oproti
GPU az zdesetindsobit.

Skute¢nou zménu ale ptinesly az kolem roku 2013 zcela specia-
lizované integrované obvody typu ASIC. ASIC ¢&ip je podstatné
drazsi, nez grafické karty nebo FPGA, ale dosahuje nesrovnatelné-
ho vykonu pfi nizké spottebé. Vykon ASIC ¢ipa dosahuje az neko-
lika miliént Mhash/s, takze srovndni s primérnou grafickou kar-
tou o vykonu nékolika stovek Mhas/s neukazuje ani tak fadovy na-
riist, jako neuvéfitelnou cestu, kterou za pér let bitcoin urazil.

Hashovaci rychlost je veli¢ina udavajici miru vypocetniho vykonu uzlu nebo
celé bitcoinové sité. Jeji jednotkou je h/s - pocet spoctenych hashit za sekundu.
Odvozené jednotky jsou kH/s (kilohash; 1kh/s = 1000 h/s), Mh/s (megahash;
1 Mh/s = 1000 kh/s), GH/s (gigahash; 1 Gh/s = 1000 Mh/s), Th/s (terahash;
1 Th/s = 1000 Gh/s), PH/s (petahash; 1 Ph/s = 1000 Th/s), EH/s (exahash; 1
Eh/s = 1000 Ph/s)... Vjkon celé sité se mezi léty 2009-2013 zvysil z 1 Mh/s na
10 Ph/s a do konce roku 2015 az na S50 Ph/s (tj. rozdil o 11 dekadickych radu).
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HORNICI Vv BAZENU

V dne$nim svété tak téZi z vétsiny pouze uzce specializovani
téZafi, keeff zainvestovali statisice ¢i miliony korun do extrémné
vykonnych strojii. Sdruzeni jsou v nékolika velkych skupinich -
v poolech. Mezi nejvétsi pooly patii GHash.IO, F2Pool, AntPool,
Eligius, ¢esky slushav pool nebo P2Pool. TéZati tak tézi spoleéné a
generujici transakce plynou poolu, ktery je rozdéluje.

Pooly maji riizné vlastnosti, na nékterych se plati poplatky a na
jinych ne, nékeeré si déli transakéni poplatky, jiné si je ponechévaji
apod. Konkurence mezi pooly je ale vysokd a naptiklad GHash.1O
nema zddné poplatky a transakéni poplatky sdili. Jednotlivi tézafi si
vybiraji pool, ve kterém budou participovat podle toho, jak se jim ta
keer politika libi, coz je pravé zdrojem oné konkurence mezi pooly.

Dé se pochopitelné tézit i mimo pool, pfedevsim s vysokym vy-
konem, avsak takové téZba je rizikova. Pro zjednoduseni si mazeme
predstavit, Ze tézat disponuje tézebnim vykonem, ktery ma Sanci
vytesit ulohu a vytézit jeden blok (coz bylo zhruba do roku 2013 50
bitcointi, mezi roky 2013-2016 25 bitcoind, atd.) s pravdépodob-
nosti 0,1 procenta.

Padesdt bitcoint je slusny vydelek, ale $ance na n&j je i pres ob-
rovsky vykon velmi mald. Pokud by se v$ak ptidal do poolu, keery
ma 20 % vypocetni kapacity sité, ziskd 20% $anci, ze pool blok vyté-
21 a z vytézenych bitcointi ziskd svou pomérnou ¢ast (0,1 % celého
vykonu v poolu sdruzujicim 20 % kapacity je 0,5 % vykonu v raimci
poolu), tedy 0,25 BTC.

Protoze méd pool 20 % kapacity, v praméru bude Gspésny jed-
nou z péti pokust, kdy kazdy prob¢hne v priméru jednou za deset
minut. Tedy tento tézaf by v praméru kazdych padesat minut ziskal
0,25 BTC. Pokud by tézil sim, byl by tspé$ny jednou z tisice poku-
s, tedy jednou za tyden.
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Diky poolu tak ziskdva mensi vydélek, ale v pravidelnych in-
tervalech. Jde vlastné o formu pojisténi. Pooly tak reflekeuji dobte
znidmou ekonomickou skute¢nost, ze lidé preferuji penize dnes pred
stejnym mnozstvim zitra a ze vét$ina lidi rad&ji zvoli jistou ¢astku
pred padesatiprocentni $anci na zisk dvojnasobku. Lidé maji jistotu
rédi a pojisténi je dobrym zptisobem jak ji dosahnout.

Je tedy pravdou, Ze bitcoiny muzZe téZit tiplné kdokoliv, respek-
tive kdokoliv s pocita¢em a piistupem k elekttiné a internetu (nebo
alespon s tuzkou a papirem rychlosti 1 hash za den). Déle lze tvrdi,
ze samotnd t¢zba neni z uzivatelského hlediska slozitd. I nejdrazsi
a nejvykonndjsi tézebni stroje stali ptipojit k pocitadi (skrze USB,
sit, atd.), spustit jednoduchy software jako je GUIminer, ptihldsit se
k jednomu z mnoha poolt, kliknout na ,start” a nésledné jen ¢ekat
na odménu.

Na druhou stranu, aby se tézba vyplatila, je dnes zapotiebi
investovat do téZby obrovské sumy, mit piistup k levné elektfing

Generujici transakce: Kromé ,normalnich® transakei, pro které plati pod-
minka nulového sou¢tu hodnot vstupti a vystupt (a poplatku za transakei) ex-
istuje v kazdém bloku prévé jedna ,generujici” transakce, prostiednictvim které
(a pouze tak) vznikaji nové bitcoiny. Generujici transakce nemd z4dné redlné
vstupy (na jejich misté vystupuje parametr ,coinbase” nesouct libovolnd data)
a jeji objem je roven souctu nové vygenerovanych bitcoini a poplatki za ostatni
transakce v bloku obsazené. Mnozstvi nové vygenerovanych bitcoint je 50 BTC
pro blok 0 a kazdych 210 tis. bloki (zhruba 4 roky) se snizuje na polovinu. Toto
exponencidlni snizovini odmény za nové vytézeny blok md za nésledek omezené
mnozstvi bitcoind v kterémkoliv okamziku. Maximalni mnoztvi bitcoint je 21
miliond (soucet geometrické posloupnosti) a vzhledem k parametriim systému
(rychlosti generovéni a zaokrouhlovaci chybé pro odménu < 1 satoshi, viz BTC)
bude dosazeno v roce 2140 (poté budou motivaci k tézbé pouze poplatky za
transakei). Podminky disponovani s vystupy generujici transakce urcuje ten, kdo
vytéii blok, ve kterém je zahrnuta. Generujiici transakce mize byt jedind trans-
akce zahrnutd v bloku a u prvnich desitek tisic bloku tomu tak bylo.
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a byt pfipraven na to, Ze se stroj za stovky tisic za par let nebude
dost mozna hodit ani na sou¢4stky a ze budete muset nasledné opét
investovat velké penize do stroje nového. K tomu vSemu rozhodné
nepoditejte s tim, ze by vdm na tézbu bitcoint poskytla banka uvér.
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JAK BITCOIN
OCHRANIT

BITCOIN NENI JINY

Prolomit bezpe¢nosti prvky celé bitcoinové sité je prakticky ne-
mozné. Avsak ziskat konkrétni bitcoiny z nezabezpeceného pocita-
Ce jiz mozné je. A je to relativné snadné. Utoénik naptiklad nejprve
do potitate obéti nainstaluje specidlni skodlivy software, ktery neni
vidét, ale umozniuje mu vzdalené pocita¢ ovlidat. Bitcoiny obéti si
pak standardni cestou ptevede do své penéZenky. Ke spusténi skod-
livého kédu muze dojit spolu s jinym nedavéryhodnym programem
nebo muze piijit naptiklad elektronickou postou. Moznosti titoku
tedy odpovidaji klasickym virim a jinym malwartim. Oproti deva-
desatym letim dvacatého stoleti jsou dnes i standardné zabezpecené
pocitate mnohondsobné bezpeénéjsi, ale stejnétak metody utoku
jsou dnes mnohem damyslnéjsi, takze o stoprocentnim bezpeti se
nikdy mluvit nedd.

Vétsina pokrodilych uZivatelt doporutuje kombinovat razné
druhy ochrany a aschovy bitcointi. Mala ¢4st penéz muze byt v pe-
nézence na chytrém telefonu ¢i v klientu typu MultiBit a zbyvajici
vétsi ¢ast ulozend na dvou ruznych zatizenich pod fyzickym zdm-
kem. Ostatné stile jde jen o penize a obdobné se chovaji obeztetni
lidé i dnes. V penézence je rozumné nosit pouze maly obnos na
bézné platby a zbytek penéz mit uschovany ve vlastnim trezoru & v
bance. Bitcoin nenf jiny.

Duvétovat tieti strané neni jednoduché a bitcoiny fyzicky za-
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mykat zase prili§ uzivatelsky piivétivé. Vznikly tak brzy dalsi meto-
dy, jak bitcoin chrénit a mnoho vyvojatu se snazi préavé v této oblasti
prosadit tim, ze naleznou lepsi fesent.

/PET DO REALITY

Ale stejné jako limit u kreditni karty, tak ani toto feseni nenf
spasné. O zdsadni posun se zasadil ¢esky startup SatoshiLabs, kery
vyvinul hardwarovou penézenku zvanou Trezor. Jde o malé zafizeni
podobné USB donglu, v kterém se skryva maly jednoucelovy poci-
ta¢. Trezor zajiStuje, Ze se pii pokusu odeslat bitcoiny z pocitace, ke
kterému je Trezor ptipojeny, musi jesté fyzicky zmacknout potvrzo-
vaci tladitko na samotném zatizeni. Pokud chcete odeslat bitcoiny
vy, potom na Trezoru transakei potvrdite. Trezor funguje na jedno-
duchém principu - kdyz chcete poslat z penézenky bitcoiny, skodli-
vy software miize zachytit privatni klice k adresim vasich penéze-
nek, av$ak pokud jsou tyto privatni klice ulozené mimo poéitac,
napiiklad v Trezoru, potom neni co zachytavat.

Privétni (soukromy) kli¢: Jeden z paru klii pro asymetrickou kryptografii
se nazyvé soukromy, musi ziistat tajny a majitel ho pouzivd k desifrovani jemu
ur¢ené zpravy nebo podepisovani jim prohlaSované zprévy. V bitcoinové siti
se pomoci soukromého kli¢e podepisuje zpréva s informaci, kdo bude novym
disponentem bitcointi (ptesnéji vystupu existujici transakce) patiicich majiteli
klite. Ke kazdé bitcoinové adrese prislusi jeden soukromy kli¢, ktery je ulozen v
bitcoinové penézence.

Pokud mate vétsi mnozstvi bitcoing, je vhodné si hadwarovou
penézenku pofidit. Trezor si lze objednat na internetovié strince
bitcointrezor.com. Po prvnim pfipojeni se automaticky stahne
plugin do prohliZete, ktery umoziuje snadnou komunikaci

AWNAS IHOSAA OUd YOZAY [ dI]
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s penézenkou MyTrezor, coz je standardni webovd penézenka, s
jedinou vyjimkou. Potvrzovéni toho, ze chcete odeslat bitcoiny,
probihd mimo webovou penézenkou, a to prévé v Trezoru. Po pti-
pojeni a instalaci bude Trezor vyzadovat PIN, bez kterého nelze
zapnout. Pokud byste méli uz nyni zavirovany pocita¢, mohl by
virus keylogger ¢ist, jaky PIN zadévite, proto se PIN zobrazuje na
numerické klavesnici na displeji Trezoru a v pocitadi se zobrazuji
pouze ¢tverecky s otazniky. Poradi ¢isel na displeji se ndhodné
méni, a tak neni mozné, aby ptipadny tto¢nik védél, jaky PIN jste
si zvolili.

Dalsi trovni ochrany je vytvofeni recovery seed, respektive na-
hodnych minimalné dvandcti anglickych slov. Tato slova si zapiSete
na papir a bezpe¢né uchovéte, protoze z nich je mozné zpétné obno-
vit vase penézenky s ulozenymi bitcoiny. To je dobra zprava, pokud
byste sviij Trezor ztratili nebo vim ho nékdo ukradnul. Pokud byste
cheéli své bitcoiny jesté vice ochranit, lze recovery seed ochrénit
dal$im heslem, pokud by n¢kdo naptiklad nasel onen papir, na keery

jste si recovery seed zaznamenali.

Nasledné je vie jednoduché. Pokud odesilate z MyTrezor pe-
néZzenky bitcoiny, Trezor vas vyzve k zaddni zvoleného PIN tim, ze
zobrazi nahodné zamichanou numerickou klavesnici a vy zad4te na
monitoru sviij PIN podle toho, jak jsou ¢isla zrovna zobrazend. Po-
kud ho zadate spréavné¢, Trezor i pocita¢ vim zobrazi shodnou adre-
su, na kterou bitcoiny zasildte. Pokud by se lisily, nékdo by ve vasem
pocitaci té$né pred odeslanim ménil adresu a nechal penize poslat
k sob¢. Pokud adresy souhlasi, zmé¢knete na Trezoru tla¢itko. Né-
sledné se Trezor zeptd na ¢astku a pokud i ta sedi, opét zmacknete
tla¢itko a transakee se vysle do sité.
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Trezor je idealni formou pro uchovéni vétsich ¢istek. Ostatné,
funguje stejné jako skute¢né trezory. Ve své penézence lidé nosi
obvykle malé sumy na bézné transakce a velké sumy maji uchovény
pod zdmkem. Podobnym zptisobem je vhodné uvazovat o bitcoinu
adrzet velké sumy v Trezoru a mobilni aplikace vyuzit naptiklad jen
pro nikup kavy.

Populdrni, ale zatim ne piili§ uZivatelsky ptfjemnou cestou
k ochrané bitcoint jsou tzv. papirové penézenky. Tyto penézenky
jsou pro nékoho ldkavé, protoze zdanlivé ptipominajf staré dobré
papirové penize, které umime leckdy ochrénit lépe, nez dokument
s dilezitym textem. Vyhodou papirovych penézenek je zejména to,
ze je po tsp&$ném vytvoreni nelze vzdalené nahackovat, ze nemuzou
zkolabovat a nemusite se spoléhat na bezpe¢nost servert tieti stra-
ny. Na druhou stranu ale s sebou nesou stejna rizika, jako papirové
penize, tj. mohou vim byt fyzicky odcizeny, mohou byt ztraceny
nebo zni¢eny napt. ohném. Jak to funguje?

Nejprve je tieba najit poskytovatele papirovych penézenek, na-
piiklad web bitaddress.org. Ta po nateni pohybem mysi ndhodné
vygeneruje adresu a zeptd se, co s ni cheete délat. Jednou z moznosti
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je i ,paper wallet®. Po jejim zvoleni se jiz objevi samotnd papirové
»bankovka®, kterou je mozné vytisknout a vypada zhruba nésledov-
né:
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K bitcoinové adrese ptislusi vefejny kli¢ a privéeni kli¢. Papiro-
va penézenka (kterou si miizete ze stranky sluzby ihned vytisknout)
obsahuje oba, coz je postaujici pro nakladdni s penézi, které na ad-
rese lezi. Na adresu v levé ¢asti ,bankovky“ Ize poslat libovolné
mnozstvi penéz v riznych transakcich. MiZete si adresu nahrét do
aplikace, kterd vim umozni sledovat a ptijimat transakee, ale jelikoz
v ni nen{ ulozen privatni kli¢, nebude mozné vase bitcoiny utratit.

To je dulezité, protoze bitcoin je natolik transparentni prostie-
di, ze tuto adresu a pohyby financi z ni a na ni muze vidét kdokoliv.
K utraceni je viak potteba znat privétni kli¢, kery jste si vygenero-
vali pouze pro sebe, a je stile skryt na papite. Ve chvili, kdy chcete

Vetejny kli¢: Jeden z paru kli¢a pro asymetrickou kryptografii se nazjvi
vefejny a kdokoliv ho miiZe pouzit k zasifrovéni zpravy pro majitele privitniho
kli¢e nebo k ovéfeni jeho podpisu. V bitcoinové siti m vetejny kli¢ vyznam ad-
resy pifjemce platby (presnéji se adresa vypotité z vetejného klice, viz Adresa).
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skute¢né penize z penézenky odeslat, musite v dané aplikaci nadist
privéeni kli¢, naskenovanim QR kédu v pravé éasti ,bankovky*.

Pochopitelné neni tplné rozumné pouzit vy$e natisknutou
adresu, jinak kdokoliv, kdo zde vidi jeji privatni kli¢, maze utratit
cokoliv, co na adresu piijde. Zkuste na ni néco poslat a uvidite, jak
dlouho bude trvat, nez o tyto penize ptijdete. Uschova privatnich
kli¢a je alfou a omegou ochrany bitcoinu.

Papir snese vSechno a zd4 se, Ze je to velmi bezpecny zptisob
uloZeni privétniho kli¢e. Ale ani zde nelze zarucit, ze v pocitaci neni
Skodlivy software, ktery privaeni kli¢ zachytil jesté pted tim, neZ jste
ho staili vytisknout, a odeslal ttoénikovi. Lepsi ochranu tak ziska-
te, pokud papirovou penéZenku generujete s vypnutym piistupem
k internetu. Sta¢i nacist strinku, odpojit se a vygenerovat novou
adresu.

Pro tplnou bezpe¢nost ale ani to neni dostacujici a bylo by
nutné generovat papirové pen¢zenky z Cerstvé instalovaného
opera¢niho systému, ktery by se uz nikdy k internetu neptipojil, a
tisk provadét na starych tiskarnich, které neni mozné napadnout
$kodlivym programem. Ptestoze tak lze ziskat bezpe¢nou adresu a
prestoze je velmi nepravdépodobné, ze by se cokoliv neocekévaného
ptihodilo, vyse popsany postup zjevné neni v souladu s principem
bitcoinu pfili§ jednoduchy pro uzivatele, ktery si pouze chce koupit
zbozi. V této oblasti lezi jesté velky prostor pro zlep$ovani a vyvojéti
jsou si toho dobte védomi. Nelze pochybovat o tom, ze maji dost
motivaci k tomu, aby nds uzivatele téchto neptijemnosti zbavili. Pa-
pirové penéZzenky vam tak nyni vytiskne bitcoinovy bankomat nebo
k tomu ur¢ené jednotéelové zatizent.
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JAKAKDEHO
POUZIVAT

PRVNI NAKUP

Nyni médme bitcoiny, jsou bezpe¢né ulozené, ale chybi jesté
posledni krok. Rik4 se, 7e penéz se nenajime, a u bitcoinu to plati
stejné (nebo spi§ vic, pokud uvazime, Ze papir se snist dd). Jak se
najist, osatit a vibec piezit, pokud jsme viechny zastaralé koruny
vyménili za kryptoménu? Jde to vibec?

Nejjednodussim zptsobem, jak zjistit, kde je mozné utratit své
bitcoiny je zavitat na agregujici server, naptiklad na coinmap.org
Stranka shromazduje a piehledné piedstavuje vybrand mista, kde lze
platit pomoci bitcoint. Pouhych par let po vytézeni prvniho bloku
je seznam uctyhodny — nyni je mozné bitcoiny platit na tisicich
mistech. Pochopitelné vak jde jen o zZlomek celkového mnozstvi.

N I
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Podivejme se tedy naptiklad na to, jak si koupit za bitcoiny
elektroniku. Jako obchod zvolime napiiklad bitcoinstore.com,
ktery nabizi mnozstvi riizné elektroniky, jako jsou poéitate nebo
digitalni fotoaparty. Standardnim zptisobem se vlozi zvolen po-
lozka do kosiku, vyplni adresa pro doruceni a objednévka odesle.
V zévéru server vygeneruje QR kéd, pomoci kterého je mozné
transakei zaplatit napiiklad z mobilniho telefonu. Jde ve skutec-
nosti o jednotiéelové vytvotenou adresu, na které prodejce oceka-
vé pouze a vyhradné platbu za toto zbozi. Na kazdou transakei tak
generuje jinou adresu, na kterou musite poslat ptislusnou sumu.
Na osobnim po¢itaci, na kterém méte nainstalovanou penézen-
ku, stadi kliknout na ,Pay with Bitcoin® a automaticky se otevie
softwarovd penézenka a vyplni udaje k odeslani. Automaticky
se oteviraji vSechny standardni penéZenky jako MultiBit a dalsi.
Pokud mate bitcoiny v telefonu, stali QR kéd naskenovat a platbu
potvrdit.

Product Name Price Oty Subtotal
Lenovo ThinkCentre M72e 0958B1U Desktop Computer - Intel Core i3i3-3220 3.3GHz - 0B BTC 1 0EMETC
Tower - Business Black [$534.12] [$534.12)

Subtetal  0.621BTE
[5534.12)

Shipping & Handling (simple - Continental USA rate, Free Shipping) 0,000 BTG
[80.00]

Grand Total 0,621 BTC
[8534.12]

Prense feel frae to leove o comment, it can be anything :

Thankyoul

0.6203 BTC

View Addres:

Forget an fem? Edit Your Cant




JAK A KDE HO POUZIVAT 95

Naptiiklad pen¢zenka MultiBit se zepta, zda chcete automatic-
ky ptedvyplnit adresu a ¢astku. Neni divod programu nevétit, udaje
vypliiuje automaticky a na rozdil od ¢loveéka mu nedéld problém ani
dlouhd adresa slozend z ¢isel a velkych a malych pismen. Nyni stad
pouze kliknout na ,,odeslat“a pokud méte dostatek bitcoint v pené-
zence, uz si stali pouze pockat na objednany pocitac.

Dulezité je také sledovat ¢as, keery se vam odpocitava, obvykle
je to patnict minut. Pokud piikaz nestihnete odeslat do patnécti
minut, musite si vygenerovat novou.

Pokud poticbujete zaplatit z webové penéZenky, potom staéi
zkopirovat adresu (kliknutim na ,View Address) a vlozit ji do
piislusného pole na strince penéZzenky, zadat ¢astku a stejnym zp-
sobem odeslat. Vétsina odesilacich formulétt jak v softwarovych,
webovych ¢i mobilnich aplikacich obsahuje prakticky ta samé pole

— adresu, ¢astku v bitcoinech a dolarech a poznamku.

Vsimnéte si, Ze objednavka neni zdsadné odlisnd od zab¢hlé
praxe placeni z klasického uctu, dokonce je jednodussi. Pokud si ob-
jednévate pocita¢ jinde, staéi vam adresa ptijemce, variabilni symbol
a Castka. Nésledné ¢ekdte v ptipadé odlisnych bank i nékolik dni.
U platby pomoci Bitcoinu je variabilni symbol a ¢islo t¢tu skryto
do adresy (v nafem ptipadé 16jYhCir6GTsq9G7uESdc7RugKp-
gejWyPY) konkrétni penézenky, kterou systém automaticky vytvo-
fil pro tuto platbu. Obchod tedy o¢ekavé, ze na tuto adresu dorazi
sjednand suma a nic jiného, ptestoze by se majitelé privatniho klice
jisté nezlobili.
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PRIJEM BITCOINU

Stéle astéji nabizi moznost platby v bitcoinech i lidé na inter-
netovych aukcich a bazarech. Obvykle staéi na strinkach bazaru
zadat do vyhledévani BTC a zobrazi se seznam véci, keeré je mozné
si za bitcoiny koupit. Jak je mozné bitcoin snadno pfijimat?

O bitcoinu nékeeti lidé mluvi jako o mozném pokofiteli a
naslednikovi Western Union. Zikaznici Western Union zaplati za
presun 1000 dolart 2,5 procenta a musi pockat tii dny, nebo muze
penize odeslat okamzité a zaplatit pies 8 procent, coz neni zanedba-
telnd ¢stka ani pro ty, keet{ bitcoinu piili§ nevéfi. A ani okamzitd
platba a vysoky poplatek neznamend okamzité predini penéz. Je
nutné vyhledat pobocku spole¢nosti a nechat si hotovost vyplatit.
Bitcoin nabizi hned dvoji luxus - prakticky okamZitou transakei
potvrzenou v fédu desitek minut a minimélni poplatek. Vyhodou
Western Union a podobnych spole¢nosti je jejich historie. Lidé jsou
na jejich existenci zvykli a davétuji jim. Nikde vSak neni psano, ze
to musi platit navzdy.

Obdobny vztah je mozné popsat i mezi bitcoinem a kreditnimi
kartami. Platba 1000 dolart kreditni kartou Visa se zdd zddnlivé
bez poplatku, av§ak poplatek existuje. Plati ho mimo zraky spotte-
bitelt prodejce, ktery obvykle odvadi finanéni spole¢nosti dvé az
tfi procenta z ceny. Bylo by blihové si myslet, ze tento dodate¢ny
niklad nezvysuje cenu, ale i kdyby ne, pro¢ by mél prodavajici tak
vysoky poplatek viibec platit?

Poplatky za platbu v bitcoinech mohou byt i relativné vysoké,
v tddech jednotek procent, zdlezi na tom, jak velkou preferenci platbé
davite a jak vysokou ¢astku posilate (protoze poplatek je absolutni a
ne relativni, jak je tomu u vy$e uvedenych instituci). Je tedy pravdou,
ze naptiklad posilini velmi nizkych ¢4stek se nemusi vyplatit. Ostatné
to ani u Western Union, kterd minimalni ¢stku ptimo reguluje.
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Podivejme se tedy na bitcoin i z druhé strany smény, ze strany
obchodnika, ktery ho piijima. Pokud cheete za staré radio v aukei
bitcoiny, neni nic jednodussiho. Staéi pro aukei vytvotit adresu a
¢ekat na zaplaceni.

Co ale pokud chcete ptijimat platbu na svém e-shopu s kavou?
Pokud nechcete programovat vlastni elektronicky obchod a mate
pouze chut nabidnout novou sluzbu svym zakaznikim, mizete po-
uzit sluzeb naptiklad BitPay.com. Na BitPay se zaregistrujete béhem
nékolika minut tim, Ze vyplnite tidaje o svém podnikdni a zvolite si
ménu, ve které chcete dostavat penize. Na vybér mate pochopitelné
bitcoin, ale i dolary ¢i eura. Pokud zvolite tradiéni ménu, naptiklad
dolary, bude BitPay ptijimat bitcoiny za vés a posilat vim dolary,
které za jejich sménu obdrzi. Zvolite-li piijem v bitcoinech, stal
zadat adresu pené¢Zenky, na kterou vam maji chodit. Po prihlseni
do systému nasledné muzete zacit piidavat polozky do katalogu.

Edit an ltem

tem Price: | 100 CZK - Czech Koruna 3

Stali pouze vloZit ndzev a cenu a systém vim automaticky
vygeneruje vie potiebné — tedy odkaz, pod nimz se skryvé objed-
navka. Tento odkaz pak jednoduse vlozite ke svému produktu na
stranky. Pokud odkaz sami vyzkousite, uvidite, jak funguje. Stali
vlozit pozadované informace (které jste si sami zvolili, Ze cheete
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o zékaznicich sbirat) a kliknout na velké tlatitko s logem bitcoi-
nu. Po kliknuti se objevi zndma obrazovka z ptedchoziho nakupu
pocitace na bitcoinstore.com. Po kliknuti na ,Pay with Bitcoin®
se otevie softwarovd penéZenka a nakup muze byt dokonéen. Vy
obdrzite bitcoiny a uzivatelé vice moznosti a moznd i uplné novou
zkusenost.

ltem List

tem Price Quantity

Buyer Information Order Total

TOTAL: 0.0087 BTC

dbitcoin
Checkout Now

Ve tyzickém obchodé je ptijem bitcoint také velmi snadny, na-
piiklad se sluzbou Coin of Sale. Stali se zaregistrova na coinofsale.
com, zalozit uéty zaméstnancim, ket maji s penéZenkou pracovat
a zapsat jim PIN kédy. Pod jejich jmény je poté v aplikaci na webu
jednoduse vidét, kdo kdy ptijmul kolik penéz, dokonce i s rozdilem
proti trzni cené v dolarech v dobé pifjmu a v soucasnosti.

PreviousWeek || ThisMonth || PreviousMonth | Custom
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Prace s aplikaci je pak jednoduchd, sta¢i v telefonu obsluhy
zadat cenu, bud v dolarech nebo v bitcoinech. Cena v dolarech se
prepoditd podle aktuilniho kurzu. Nasledné aplikace vygeneruje
QR kdd, keery staéi naskenovat a zakaznik ve svém telefonu v mo-
bilni penéZence potvrdi, Ze chce penize skuteéné odeslat. Uspésné
transakee se ihned projevi na obou telefonech.

Na obrazku niZe je vidét nalevo obrazovka obsluhy a napravo

obrazovka zakaznika.

70.497 mBTC unpaid Payto
Liberty Coffee: 15Bv A2bW LgUv
25.5UsD Pm1F b2p1 9Ade

WbGC DxYh 6h

Amount to pay

n370.4965€38 SGD33.15

Cancel

Obchodnik m4 pro pifjem bitcoint1 i dal$i motivaci — nizké
transakéni naklady. S tradi¢ni ménou muze v zdsad¢ ptijimat pouze
hotovost nebo platby kreditni/debetni kartou. S ptijmem hotovosti
klade na své zdkazniky jisté bfimé v podobé nutnosti mit hotovost
u sebe, coz je u vyssich ¢astek riskantni a v zavislosti na bankovni
instituci mize byt drahy i vybér. Proto zejména vyssi ¢astky kvali
komfortu zakaznik umoznuji obchodnici platiti bezhotovostné.
To v$ak neni zdaleka zadarmo. Evropska komise uvadyi, ze z bezho-
tovostnich plateb si spole¢nosti jako Visa ¢i MasterCard berou v
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praméru 1,2 % placené ¢astky. Dava tedy smysl, ze se jiz nyni obje-
vuji prvni kamenné obchody, keeré dévaji slevu pii platbé bitcoiny.
Pfi slevé 1 % usetfil obchodnik 0,2 % a zakaznik pravé 1 %. Prodéla-
vaji sice karetni spole¢nosti, ale ve svobodném svété je vzdy rizikem
podnikani, Ze ptijde levnéjsi konkurence.

Specidlnim ptipadem je pak platba za sluzbu ze vSech sluzeb
nejrozsifendjsi, za praci. I nékteti zaméstnanci zacali totiz od svych
zaméstnavatelt vyzadovat platbu v bitcoinech a jejich pocet ptiro-
zené roste. Organizace Tech in Motion zvetejnila na zatatku roku
2014 vysledky ankety mezi 847 svymi ¢leny, z niz vyplyvd, Ze vice
nez polovina lidi méla zcela jisté zdjem na moznosti nechat si posilat
plat v bitcoinech ¢i jiné kryptoméné. Dalsich 18 procent lidi ozna-
¢ilo moznost ,mozna“ a pouhych 10 procent dotazovanych tuto
variantu odmitlo z divodu, ze ména dle jejich nazoru nepiezije.
Jedno procento respondenti nevédélo, co to bitcoin je. Vysledky
jsou pochopitelné zkreslené oproti bézné populaci tim, ze byli dota-
zovani vétinou mladi muzi se zdjmem o IT, a také na otdzku zcela
jisté odpovidali radéji spiSe i, keeti jsou z bitcoinu vice nadSeni.
Nicméné autoti ankety uzaviraji, ze z vysledki zdjem citit je, coz je
nepochybné.

A nejde jen o vzdaleny sen tizké skupiny lidi. I v Ceské repub-
lice vznikla prvni pracovni mista, na kterych dostanete odménu v
bitcoinech. Jde zatim pochopitelné o pozice ve firmach, keeré se
bitcoinem zabyvaji. Pifjem téchto firem je totiz z velké ¢4sti tvofen
bitcoiny a dava tak smysl, Ze v bitcoinech plati i své zaméstnance.

Vsude jinde je to o domluvé, ostatné jak jinak. Zkuste se zeptat
svych domdcich, zda nemizete platit v bitcoinech néjem.
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EXPERIMENT ZA VSECHNY PRACHY

U jsem to Fikal jednon a teknu to znovu. Bitcoin je experiment.
Chovejite se k nému tak, jak byste se chovali ke slibnému internetovému
startupu. Moznd zméni svét, ale wvédomte si, Ze investice penéz (i Casu
do nového napadu je vzdy riskantni.

Gavin Andresen

Bitcoin je v sou¢asnosti nesmirné volatilni. Kazdy den se jeho
cena v dolarech méni o procenta ¢i desitky procent nahoru a dolu.
K tomu, aby profesionalni obchodnici mohli vydélat velké penize
na vykyvech ceny akcii, dluhopisi nebo tieba komodit, pottebuji
¢asto masivni pajcky, které vsadi na rist o setiny procent (tzv. ob-
chodovani na péku). Volatilita bitcoinu je lskadlem. Vyd¢lat za noc
10 % je investi¢nim snem a mnozi ho spolu s bitcoinem prozivaji.
Na druhou stranu je volatilita oboustrannd a neni problém pies noc
10 % prodeélat. Doporudit bitcoin jako prosttedek ke zbohatnuti
nelze, uz nyni jde o svét profesiondlis, kde ti takzvani mali stfadatelé
ptichdzeji denné o spousty penéz a velci investofi vyuzivaji svych
znalosti, zkusenosti a ptedevsim casu k neustdlému boji o trochu
zisku. Stejné jako u jakéhokoliv jiného investovani lze pouze kon-
statovat zfejmé — pokud se tomu ¢lovék nechce vénovat celé dny a
noci, opustit ptedchozi zaméstnani, zadluzit se, byt schopen unést
velké ztrity a vzit na sebe obrovské riziko a psychologickou zatéz
(a neni gambler), potom by mél ziistat rad¢ji mimo.
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I velkym firmadm je jasné, Ze ne vSichni maji odvahu vstoupit do
svéta velkych penéz. I tak se dd na bitcoinu vydélat. Stejné jako u
jakékoliv jiné komodity se i na investice do bitcoinu zacaly speciali-
zovat konkrétni firmy.

Nejvétsim investi¢ni spole¢nosti v této oblasti je dnes Grays-
cale a jejich Bitcoin Investment Trust (www.bitcointrust.co). Jde o
standardni investi¢ni fond, ktery vyZaduje minimalni vklad 25 ti-
sic americkych dolart1 a ty se snazi investici vyhradné do bitcoinu
zhodnotit. Bitcoin nabizi i derivaty, podilové fondy a pomalu zadi-
naji vznikat prvni ,banky®. Zkratka roste cely standardni finan¢ni
sckeor.

Investovani do bitcoinu mé své neoddiskutovatelné vyhody.
Na rozdil od investic do klasickych cizich mén, komodit nebo akeii
nepoticebujete mit za sebou velkou instituci a mnozstvi regulatora.
Staci si zalozit ti¢et na burze, poslat dolary a nasledné jen nakupovat
a proddvat ve vhodny Cas.

Ale tak snadné to neni, kdyZ se pfou i profesionalni investofi.
Na jedné strané stoji investofi jako dvoj¢ata Cameron a Tyler Win-
klevossovi, zndmi ze sporu o ptivod Facebooku s jeho vefejné uznd-
vanym zakladatelem Markem Zuckerbergem nebo Fred Wilson,
ktery v minulosti vsadil na Tumblr, Twitter, Zyngu nebo Kickstarter,
pfi¢emz viechny tyto investice se mu bohaté vratily. Winklevossovi
koupili dle dostupnych informaci zhruba 40 az 50 tisic bitcoint za
cenu kolem desiti dolarti. Bé¢hem roku cena vystoupala az k tisici
dolartim za bitcoin a Winklevossovi udélali ze 400 tisic 40 miliénd
dolart. Ve svété, kde se vynosy na spoficich ac¢tech blizi k nule, jde o
neuvéfitelné zhodnocent.

Anebo bublinu, tekla by druhé strana. Svycarsky investor Marc
Farber, ptezdivany dr. Zkéza, se snazi ukazat, ze investoii maji pte-
bytek penéz a zbésile investuji, kde se d4, aniz by se nad svymi inves-
ticemi vice rozmysleli. Jednou z téchto uméle nafouklych investic je
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dle n¢j i bitcoin. Nositel Nobelovy ceny za ekonomii Robert Shiller
mu pfitakdva. Na Svétovém ekonomickém féru v Davosu na zacatku
roku 2014 o bitcoinu prohlasil: ,Je to bublina, o tom neni pochyb.
Je to prosté uzasny piiklad bubliny” Ani dalsi nositel stejné ceny
Paul Krugman nechodi pro silna slova pfilis daleko a ve svém blogu
pii New York Times nazval jeden z ptispévka jednoduse ,Bitcoin
je zlo®.

ALGORITMUS NA STESTI

Investovat tedy, ¢i nikoliv? Otézkou je, zda poroste ¢i neporoste
poptévka. Bitcoin lze z pohledu investora vnimat jako klasickou
komoditu — m4 omezené a dobtfe znimé mnozstvi, které se méni
zcela transparentné a lze jej predvidat. Naptiklad zlata je stale teo-
reticky mozné najit velké nalezi$t¢ a mnozstvi vyznamné zménit, u
bitcoinu vsak nikoliv, mnoZstvi je jasné omezené a ptibyvé predem
naprogramovanou rychlosti. Jediné, co je tieba sledovat a pted-
vidat, je poptéivka. Pokud poptavka vzroste, vznikne doasné na
trhu nedostatek a kupujici za¢nou tlacit cenu nahoru, dokud se trh
»nevydisti, tedy dokud se riist ceny nezastavi. To se na obrovském
trhu statisicti a miliont kupujicich prakticky nestavé a trh v kazdém
okamziku dynamicky ptizptsobuje cenu jednim ¢i druhym smé-
rem. Kratkodob¢ lze zmény v poptévce odhadovat jen velmi tézko,
mnozi ckonomové se dokonce domnivaji, Ze to nelze. Jde z velké
¢asti o pohyby v dusledku spekulace, kterd mé podobu tzv. ndhodné
prochdzky, tedy nelze ji odhadnout, jelikoz se ndhodné pohybuje
nahoru a dolti nezavisle na ptedchozim sméru pohybu.

Ti, keeti vét, ze se na zakladé ptedchoziho pohybu da budouci
pohyb odhadnout, se zacali vénovat tzv. algoritmickému obcho-
dovini. Jde o plné automatizovany nékup a prodej, ktery se hojné
vyuzivd na akciovych a komoditnich trzich, kdy se pocitatovy
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algoritmus snazi na zéklad¢ historickych dat odhadnout, zda cena
vzroste, nebo klesne a podle toho nakoupit nebo prodat. Algorit-
mické obchodovani mé nékolik hlavnich variant, z nichz jsou ve
svété bitcoinu pouzitelné pouze nékteré. Napiiklad se lze obrétit
k obchodu pomoci algoritmu, ktery sleduje dlouhodoby, stfedné-
doby a kratkodoby trend. Typt algoritm, které je mozné poutit,
je nespocet.

Nanestésti (anebo spiSe nastésti) neni mozné si z internetu stah-
nout jiz hotovy pouzitelny program. K algoritmickému obchodova-
ni tak musite byt vybaveni alespon zékladni znalosti programovéni
anéjakého programovaciho jazyka, anebo mit k ruce programétora,
ktery by formalni préci udélal za vés. Ptesto si lze prici s programo-
vénim alespon mirné usnadnit. Pro jazyk Java brzy vzniknul nédstroj
zvany XChange (ke staZeni na xeiam.com/xchange), keery si lze
upravit tak, aby dle zadanych parametra samostatné obchodoval.
Vznikly i dal$i nastroje pro obchodovani na bazi arbitrize, tedy
nakupu stejného zbozi na trhu, kde je levné, a bezprostiedni prodej
na trhu, kde je cena vy$si, ¢imz se cenové hladiny vyrovnavaji. Piikla-
dem je AidoATP (github.com/aido/AidoATP), ktery automaticky
nakupuje na tthu BTC/USD a prodavd na BTC/EUR a naopak,
dle toho, kde se rozdil hladin vytvoti.

Pro investory, ktefi nechtéji programovat, vznikly specidlni
sluzby, které prodavaji své vlastni know-how v automatickém ob-
chodovéni. Sluzby jako cryptotrader.org nabizi své vlastni algoritmy
a slibuji vysoké vydélky. Odménou za né je mésiéni nebo ro¢ni po-
platek v fidech desitek ¢i stovek dolart.

Vyse uvedené ndstroje nejsou v Zddném piipadé bez rizika a lze
s nimi piijit stejné tak k zisku jako ke ztraté. Ptiklady ze svéta algo-
ritmického obchodoviani ve svété tradi¢nich komodit jsou vice nez
vymluvné. Na jedné strané stoji miliardaii jako je Karel Janeéek, na
strané druhé firmy jako Knight Capital, keer4 diky algoritmickému
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obchodovani za nékolik let vyrostla na trini kapitalizaci do vyse jed-
né miliardy dolar, pfi¢emz malou ,chybou® v programu, jak sami
tvrdi, prisli doslova pies noc o tii ¢tvrté této hodnoty. Béhem néko-
lika mésicti byla firma za nizkou cenu koupena a piestala existovat.

Svét bitcoinu je anonymni a ti nejvétsi obchodnici se s vefej-
nosti o své tspéchy a neuspéchy prilis nedéli. Kdyz spadnou akcie
Knight Capital nebo vzroste zisk Janeckovy RS], vefejnost se to
snadno dozvi. Ztrty a zisky z algoritmického obchodovéni s bit-
coinem nejsou zndmé a je proto nutné vstup do této oblasti zvézit
vice nez nékolikrit.

NIC JINEHO NEZ POPTAVKA

Jinym druhem investice je sdzka na delsi horizont. Zatimco
okamzity rist ¢i propad lze jen malokdy pfisoudit konkrétnimu
faktoru v redlném svété (jako je naptiklad pokles po zavieni Silk
Road, Mt.Gox nebo nartst po oznidmeni WordPressu, ze piijima
bitcoiny), dlouhodoby pohyb ceny takto odhadovat mozné je. Po-
kud investor vsadi na dlouhodoby rtst spole¢nosti typu Apple, lze
usoudit, ze ptedpokldda rist poptévky po jejich produktech. Stejné
je tomu u bitcoinu. Cena roste s tim, kolik lidi bitcoin chcee. A to,
kolik lidi bitcoin poptavé, Ize vztihnout k udalostem, které mohou,
ale nemuseji nastat.

Investofi jako bratti Winklevossovi vét, Ze bitcoin zaénou vice
pouzivat bézni lidé jako alternativu k méndm s nucenym obéhem
(stdtni, tzv. fiat mény). Pokud by tomu tak bylo, poptévka by rostlaa
s ni i cena. Winklevossovi na zakladé svych uvah dokonce odhaduji
cenu jednoho bitcoinu ve vysi 40 tisic dolarts, a to v dohledné bu-
doucnosti. Jeden z prvnich investora a proponenti bitcoinu Trace
Mayer dokonce véi v mnohem vyssi cenu. Jednoduchym odhadem
spodital, Ze kdyby se k bitcoinu odklonilo pouhé jedno procento
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penéz ulozenych v danovych rajich, jeho cena by vzrostla na témeét
3 miliény dolart za bitcoin. Jeho vypolet byl ¢asto kritizovén, ale
na konkrétni ¢istce nezélezi. DuleZita je myslenka, kterd ho vede
k jednoduchému zévéru, ze poroste poptavka a s ni cena.

Na druhou stranu existuji i redlné fakeory, které poptavku
snizuji a se keerymi je tfeba pocitat. Jsou lidé, keeti predpokladaji
pokles poptavky na zdkladé statni regulace. Bitcoin je v soucasnosti
prakticky neregulovany a jeho samotna decentralizovana podstata
jakoukoliv regulaci zédsadné komplikuje. Mnoho investort vsak
nemusi védet, ze je to téméf nemozné, a pouhd informace o regu-
laci miize poptavku a s ni i cenu sniZit. Ptikladem je jiz zminéna
zprava o regulaci ze strany thajské centrélni banky. Ptestoze $lo o
nepodlozenou a zavadéjici zpravu, mnoho lidi tato informace vedla
k prodeji bitcoint a jiné odradila od jejich nakupu. Muze dojit ale i
na uskute¢nitelnou regulaci, kdy se zemé s vét$im trhem rozhodne
postavit mimo zakon pfijimani bitcoint v kamennych i interneto-
vych obchodech. To by siln¢ omezilo praktické vyuzZiti bitcoint a
snizilo skrze niz$i poptavku jejich cenu. Dalsich omezeni lze vy-
myslet nespocet, ale na viné nemusi byt pouze vlida. Pokud se na
trhu kryptomén objevi konkurenceschopna alternativa, je mozné,
ze se zatnou penize piesouvat k ni a bitcoin zaéne padat. Lze nalézt
mnoho investort, ktefi sazi na jiné alternativni digitdlni mény od-
vozené od bitcoinu nebo na jiné digitalni penize postavené na zcela
odli$ném systému.

CHCES HAS?

Do jisté miry stfedni cestou je moznost investice do vzdalenych
téZebnich strojit. Netrvalo to ptili§ dlouho a na trhu se objevila sluz-
ba CEX.io, ktera nabizi k prodeji vypocetni rychlost. Jednoduse si
své bitcoiny koupite urtity pocet GH/s a zaénete vzdélené tézit.
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Jde o tzv. cloud mining. Pointou je, Ze mazete GH/s i prodévat,
pokud jejich cena vzroste, a vydélavat na rozdilu. Stali se ptihlasit a
zobrazi se adresa vaeho uc¢tu. Na tu muzZete poslat bitcoiny a za né
na interni burze nakoupit vypocetni silu. Na konci roku 2013 stél
jeden GH/s na mésic kolem 0,04 BTC. Pokud byste zainvestovali
jeden bitcoin, miizete si koupit 25 GH/s, které béhem ledna vytézi-
ly zhruba 0,15 BTC hned prvni mésic. Vlednu 2014 se jeden GH/s
dal prodat za piblizné stejnou ¢astku, tedy 0,04 BTC za GH/s. Kdo
tak udinil, mohl ziskat béhem mésice zhruba 15% zisk. Zd4 se to
jako slu$nd navratnost, aviak ani zde neni nic zadarmo a bez rizika.

Pfivirtudlnim nakupu vypocetnisily pro tézbu BTC sazite hned
na tii ¢isla, keerd jsou provazand, ale nepohybuji se nutné spole¢né.
Prvné jde o sazku na cenu GH/s. Technologicky pokrok, poptavka
a dalii faktory mohly cenu jednoho GH/s podstatné sniZit a v na-
Sem piikladu tak sniZit i zisk. Dale jde o sazku na naro¢nost tézby,
kter4 se s vyssi celkovou zapojenou vypocetni silou zvy$uje. Neni
vyjimkou, Ze obtiznost vzroste béhem mésice o desitky procent.
Jeden GH/s s vy$si obtiznosti vytézi méné BTC, coz opét snizuje
otekavany zisk. Treti velicinou je sizka na cenu bitcoinu. Pokud
bé¢hem tézby cena bitcoinu klesne, zisk v dolarovém ¢i korunovém
vyjadieni klesa. Nakup GH/s v cloudu se tak vyplati, pokud oéekd-
véte, ze vroste cena GH/s, prili§ neporoste nebo se dokonce snizi
obtiznost (coz by se mohlo stat jen za ptedpokladu, ze by ptestalo
tezit velké mnozstvi lidi a klesla celkova vypocetni sila sité, a to je
velmi nepravdépodobné) anebo ocekdvite zvyseni ceny bitcoinu na
burze. I's men$im vynosem se v§ak zbavujete rizika nékupu drahych
a rychle zastarévajicich téZebnich stroji.
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At uz bitcoiny ziskate jakkoliv, pokud je budete sménovat na
koruny nebo jinou tradi¢ni ménu, musite pocitat s tim, Ze je dle
zékona potieba zisk tadné zdanit. Ceské zakony piijmy z prodeje
bitcointi klasifikuji jako jakykoliv jiny ptfjem, pti¢emz ten je nutné
zdanit, pokud pfesahne béhem zdanovaciho obdobi ¢stku 20 tisic
korun. Zikon viak rozlisuje jednorazovou, tedy prilezitostnou vy-
déle¢nou ¢innost a ¢innost opakovanou. Pokud se ndkupem a pro-
dejem bitcointi cheete zabyvat soustavné, poté musite podat datiové
pfizndni i pti nizsi vydélané ¢astee.

Pokud mate piijem v bitcoinech, situace je o pozndni sloZitéj-
§{. VétSina financ¢nich a dariovych odborniki se shoduje pouze na
tom, Ze je nutné ,,néjak” bitcoiny ocenit. Jde de facto o barter, tedy
nepenézni sménu, jako kdyZ se vyméni kold¢ za maso. Pokud jde
o ptilezitostnou ¢innost, potom lze predpoklidat, ze §lo o sménu
ckvivalentni, jakkoliv je to nesmyslné, kdyz zjevné obé strany se smé-
nou souhlasily a vydélali tak na ni. Pokud by sména méla probihat
opakované, potom je jiz zapotiebi ptijaté bitcoiny ocenit nejlépe dle
kurzu jedné z burz a s ptfjmem pracovat jako kdyby byl korunovy.
Utetné existuji dvé zikladni moznosti, kreré nelze kombinovat.
Prvni je nechat bitcoiny lezet a celkovou sumu prepoditat kurzem
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na konci roku. Obdobné to funguje u ptijmi v cizi méné, kdy Mi-
nisterstvo financi na konci roku tzv. Pokynem D vyhlasi jednotné
kurzy platné pro uplynuly rok. Druhou moznosti je pouzivat kurzy
pribézné, obdobné jako u pifjmit v cizi méné, kdy se pouziva kurz
vyhlasovany CNB.

Tak nebo tak si s bitcoinem zatim ¢esky finanéni dohled nevi
rady. Zatim nejsou znimé zadné informace o tom, ze by finan¢ni
trady poskytovaly svym tfednikim Skoleni v dohledévani bitcoi-
novych transakei.
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JAKBYT ANONYMNI

NEVIDET NIC

Tvrdi se, Ze bitcoin je anonymni, coz neni plné ¢istd pravda.
Bitcoin teoreticky plné anonymni byt muze, ale takova anonymi-
zace je riskantni a nakladny proces. Ptesto se dd o jisté anonymité
mluvit a bitcoin je ozna¢ovén jako pseudoanonymni.

S bitcoinem se pohybujete po internetu a ten jako takovy
anonymni nenf (ale mize byt, pokud chcete a budete se snazit).
Za relativné nizkou ¢istku dokaze dnes policie vystopovat vaseho
poskytovatele internetu a od néj ziskat informaci o tom, kdo jste.
Neékeeti uzivatelé, keefi nechtéji byt jednoduse dohledatelni, pou-
Zivaji softwarové anonymizéry jako je Tor, jez velmi dobte skryvaji
jejich internetovou identitu.

Pokud cheete ziskat bitcoiny za koruny, také to neni snad-
né udinit v uplné anonymité. Jiz skoro vSechny burzy pozaduji
prokdzani totoznosti, zejm. pii nakliddni s vét§imi ¢astkami, a
na LocalBitcoins posilite penize z neanonymniho bankovniho
Gétu. Vidy je ale mozné zakryt si obli¢ej a vyménit hotovost za
bitcoiny s prodejcem osobné nebo vyuzit bitcoinového banko-
matu.

Presto je ale dale vidét pohyb vasich bitcointi. Dobte to ilu-
struje piiklad s krddezi velkého mnozZstvi bitcoina z elektronické
penézenky. JelikoZ je blockchain vetejny, Ize vidét, na keerou adresu
kter¢ ukradené bitcoiny odesly. Nékteré se piesunuly jen do jedné,
jiné putuji pres vice adres. Jakmile by v§ak nékdo z této penézenky
zaplatil v internetovém obchodé, muze byt vystopovan. Ukradené
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penize tak velmi ¢asto kon¢i bez hnuti na adrese, na kterou se okra-
deni ¢as od ¢asu v blockchainu podivaji.

Skute¢nou anonymitu poskytuji pouze takzvané ,mixéry”
nebo ,pratky® bitcoint. Bitlaundry.com nebo Bitcoinlaundry.
com jsou servery, které shromazdi velkou ¢4st bitcoint a nésledné
je redistribuuji mezi mnozstvi penézencek tak, Ze je jejich pavod
zamaskovén. Problémem mixért v$ak je, ze poptavku zjevné ne-
tvoii uzivatelé, keefi si chtéji za bitcoiny koupit kévu, ale spise ti,
keeti jej vyuzivaji jako anonymni prostfedek k nelegalnim cilam.
Muze se tak snadno stat, Ze se vim z mixéru misto anonymniho
bitcoinu vréti bitcoin obdrzeny za nékup narkotik a co chvili u vis
zvoni policie. Vysvétlovat divody pro pouziti mixéru nebude jed-
noduché. Bitcoin je zkratka v tomto smyslu transparentni udetni

kniha.

Teoreticky tedy uplnd anonymita moznd je, ale kdyz se mluvi o
anonymité, nejde obvykle o tento jeji druh.

Naptiklad je velmi snadné vytvotit pro kazdou transakei novou
piijimaci adresu . To se hodi, pokud nechcete, aby vasi pltci védeli,
kolik bitcoint a kdy ptes vasi penézenku proslo. Nekteré penézenky
dokonce maji takové moznosti jako zaskrtavitka s popiskem ve sty-
lu ,Vytvofit pro transakci novou adresu®. Jde ptesné o ten druh ano-
nymity, ktery mdme rdi na kazdodennich hotovostnich platbéch.

VIDET VSECHNO

Bitcoin méd vsak vyhodu spiSe v opaéném stavu — muze byt
absolutné transparentni, jelikoz vichni vidi do jedné cetni knihy
a mohou stopovat konkrétni bitcoin na jeho cesté¢ mezi raznymi-
uzly sité. Podivameli se kolem sebe, transparentnost penéz je stale
vice poptévand. Charity, dobro¢inné spolky a neziskové organizace
obecné, politické strany a obecni sbirky, ti vie se snazi (i kdyz leckdy
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Gmyslné netspéiné) o co nejvys$si transparentnost. Soucasné banky
tak pichdzeji s riznymi transparentnimi uéty, kde vefejnost miize
vidét do vypisu ptijatych a odeslanych plateb. V bitcoinu jde o vlast-
nost ptimo zabudovanou v jeho podstaté. Blockchain je vefejny a
sdileny a pokud nékdo chee védet, kde presné konéi jeho bitcoiny,
neni nic snaztho, neZ se do néj podivat.

Pokud by se bitcoin zdsadné rozsifil, mize tato jeho vlastnost
kompletné zménit politiku a vefejnou spravu. Miizeme si pfedstavit
obec, kterd mé svou transparentni adresu, z které nemiize jen tak
zmizet nékolik tisic bitcoina na nezndmé misto. Kdokoliv se miize
podivat do blockchainu a stopovat kazdy utraceny bitcoin na cesté
mezi adresami penézenck.

Ptili$ny daraz na anonymitu bitcoinu plyne asi z ptibéhu,
ktery se kolem né¢j psal, nikoliv z jeho vlastnosti. Vzdyt kli¢ovou
vlastnosti, se kterou bitcoin ovladl svét kryptomén, je blockcha-
in, sdilend, vefejnd a plné transparentni Géetni kniha. Muzete si
stahnout seznam vSech transakei v celé historii. Predstavte si, jak
by vypadala takova acetni kniha od pocitku véka. Co vse bychom
se dozvédéli.

Anonymita se k bitcoinu pfimknula pravdépodobné kvuli
anonymnimu autorovi, tajemnému Nakamotovi, a ilegdlnim ob-
chodiim na Silk Roadu. Ptestoze je tedy akcentovana spise moz-
nost anonymity, je to pravé transaparentnost, kterd je bitcoinu
vlastni. Ze tomu tak je lze vypozorovat také z faktu, ze brzy vznikla
jind kryptoména podobna bitcoinu, kterd tuto transparentni ¢dst
odstranuje.

Nejlépe vsak anonymitu bitcoinu ilustruje sim Satoshi Na-
kamoto. Jelikoz vime, ze vytézil blok Genesis, lze sledovat stopy
transakei déle v ¢ase az do soucasnosti. Pokud byste to udélali, skon-
¢ili byste u nékolika adres, na kterych lezi neutracené bitcoiny. A
neutracené s nejvysi pravdépodobnosti zistanou navzdy, protoze
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jakmile by si za né¢ Satoshi koupil let do vesmiru nebo i jen bagetu,
tisice zvédavych profesiondlnich i amatérskych detektivi by mu

byly v patach.
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EKONOMICKE
7ZAKLADY BITCOINU

RAKOUSKE KORENY SATOSHIHO NAKAMOTA

Prestoze jsou ckonomické vzdélani a motivy Satoshiho Naka-
mota zndmé jen velmi okrajove, lze urdité nalézt ekonomické kofe-
ny této mény v souboru ekonomickych teorif zndmych pod ndzvem
rakouska ekonomicka skola.

Rakouskd skola je vétev ekonomického mysleni, kterd vznikla
v druhé polovin¢ devatendctého stoleti pod rukama rakouskych
ckonomu Eugena von Bohm-Bawerka, Carla Mengera, Friedricha
von Wiesera a dal$ich. Za zdkladni dilo rakouské skoly jsou pova-
zovény Zaklady nirodohospodétské nauky Carla Mengera z roku
187. Historiky ckonomického myslent je toto povazovano za prvni
dilo predstavujici analyzu na zdklad¢ meznich velidin a tim spustilo
tzv. marginalistickou revoluci, kterd pietvotila pohled na ekonomii.
Vyznamnym autorem prvni vlny rakouskych ekonomu byl Eugen
von Bohm-Bawerk, jenz se vénoval analyze kapitdlu a $iroce kritizo-
val uéeni Karla Marxe, coz je ostatné prvek pietrvavajici v rakouské

skole dodnes.

Z druhé generace autorli jsou patrné dva nejvyznamnéjsi
rakousti ekonomové Ludwig von Mises a Friedrich Hayek. Mises
utekl pred valkou do Spojenych stitt, kde v roce 1949 vydal své
magnum opus Lidské jednéni. Hayek se proslavil v Anglii zejména
nau¢né populdrni knihou Cesta do otroctvi a v roce 1974 obdrzel
Nobelovu cenu za ekonomii. Jejich ptinosem bylo zejména ekono-


Dominik Stroukal
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mické vyvriceni moznosti raciondlni kalkulace za socialismu, kdy
akcentovali roli cen jako nositele informace o vzécnosti a praktickou
nemoznost nashromazdéni vsech pottebnych informaci centralnim
plénovaem.

Vedle toho se vénovali teorii penéz, které povazovali za trznf
prostfedek smény, ktery vznika dobrovolné z komodit, a teorii
hospodéiského cyklu, v niz Mises a pozd¢ji i Hayek zdtraznovali
negativni vliv centrdlniho bankovnictvi a vyhody svobodné sou-
téze i na poli penéz. Vznikla tak rakouskd teorie hospodétského
cyklu.

V soucasnosti se rakousti ekonomové sdruzuji zejména kolem
velkych americkych think-tankd, jako je Cato Institute ve Washing-
tonu, Mises Institute v Auburnu nebo Foundation for Economic
Education v Irvingtonu nebo socidlni sit liberty.me. Mezi nejzné-
méj$i protagonisty se fadi ekonomové jako Jeffrey Tucker, Israel
Kirzner, Tom Woods nebo Walter Block ¢i napiiklad americky kon-
gresman a kandidat na prezidenta Ron Paul. V Cechich a na Slo-
vensku jsou centrem rakouské skoly zejména think-tanky Ludwig
von Mises Institut CZ & SK, Liberalni institut a slovensky INESS.

Duraz na laissez-faire, tedy na nikym centrélné netizené spon-
tanni trzni prostiedi, je ndpadné podobné bitcoinu a svétu kryp-
tomén obecné. Dokonce Evropskd centralni banka ve své zpravé o
virtudlnich méndch konstatuje, Ze teoretické koteny bitcoinu lze
nalézt v rakouské ekonomické skole.

SVYOBODNE BANKOVNICTVI

A skute¢né, porovndme-li desitky let stard dila rakouskych eko-
nomu a bitcoin, nelze si myslet nic jiné¢ho. Hayek nazval svou znd-
mou knihu Denacionalizace penéz, coZ je pfesné to, co bitcoin déla.
Pfes sto let staré Misesovo dilo Teorie penéz a tvéru konéi slovy:
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»Soucasny neuspokojivy stav penéznich zaleZitosti je vysledkem
socialistické ideologie, jiz jsou nasi soucasnici oddani a hospodai-
skych politik, které tato ideologie zplodila. Lidé si stézuji na inflaci,
ale zapélené podporuji politiky, které nemohou byt provadény bez
inflace. A tak zatimco roni hotké slzy nad nevyhnutelnymi dopady
inflace, zatvrzele odporuji jakémukoliv pokusu snizit vlidni vydaje.

Reforma ménového systému a névrat k tvrdym penézim pied-
pokladaji radikalni zménu v politické filosofii (Mises, Ludwig von,
1912, Teorie penéz a uvéru, peklad Vladimir Krupa)

Avsak i v rdmci rakouské ekonomické Skoly Mises, Hayek a
dals$i pochopitelné nepiSou o P2P sitich, asymetrické kryptogra-
fii nebo digitdlnich ménach a ani jim to nelze zazlivat, jelikoZ jde
o novy koncept na poli technologie, o kterém nemohli ani snit. Na
druhou stranu i mnohem mladsi rakousti ekonomové neprestivaji
tvrdit, Ze bitcoin nepfeZije.

Asymetricka kryptografie je skupina kryptografickych metod, u kterych
Sifrovaci a desifrovaci kli¢ nejsou stejné (resp. z Sifrovactho klice neni mozné
odvodit kli¢ desifrovaci). Asymetrie kli¢h umoziuje adresatovi $ifrované zpravy
nesdilet s odesilatelem tajny desifrovaci kli¢ (viz Privatni kli¢) a naopak druhy z
pérukli¢a zvetejnit (viz Vefejny kli¢). Jednou z aplikaci asymetrické kryptografie
je digitélni podpis (nékdy téz elektronicky podpis). Pti podepisovani zpravy (¢i
pouze jejtho hashe) se podpis spocitd pomoci privétniho klice, coz miize uéinit
jen jeho vlastnik. To, Ze tak vlastnik ucinil (Ze zpravu podepsal) mize naopak
kazdy ovéfit pomoci jeho vetejného klice. Sifrovani i podpis je mozno kombino-
vat. Bitcoinovy protokol pouzivd algoritmus digitalniho podpisu ECDSA.

Diivodem je zejména staleti trvajici snaha liberdlnich ekonomu,
mezi néz se ,rakusici‘ jednozna¢né fadi, vratit do penézniho systé-
mu a udrzet v ném zlato jako zaklad hodnoty penéz. Proto se velmi
¢asto soucasni eckonomové této tradice ptaji, ¢im je bitcoin kryty, a
jesté castéji ho srovnavaji pravé se zlatem.




EXONOMICKE ZAKLADY BITCOINU 119

Srovnani se zlatem je nasnadé. Jak bitcoin, tak zlato méd své
zastance v redlném svété a v ekonomické teorii. Na strané zlata stoji
pfedevsim ekonomové, keefi zakladaji své argumenty zejména na
tom, ze je zlato prostfedkem smény po tisice let a mozna i vice. To je
pochopitelnd vyhoda. I dnes by lidé dokonce bez zdjmu o potitate
nebo bez jakéhokoliv ptistupu k nim pravdépodobné zlato ptijima-
li. Bitcoin zatim nikoliv. Vyhodou zlata je, Ze ho lidé znaji a rozumi
mu.

Na druhou stranu, zlaté systémy maji zdsadni nevyhodu v nutné
centralizaci. Zatim nikdo nepfisel s decentralizovanym systémem,
ktery by v sobé nesl zlato. Centralizace je napadnutelnd, zneuzZitelna
a centrum muze byt zni¢eno. Bitcoin je ale volatilni, jeho cena roste
a klesd kazdy den o jednotky procent. Zlato mé v ¢ase stalejsi cenu.
Avsak s ristem uZivatelt se i cena bitcoinu ustaluje. Otazkou je, zda
do tohoto kruhu novi uzivatelé vstoupi — pokud je cena nestala,
tak je to od vstupu odrazuje, procez se cena nemuze stabilizovat.
Argumenty zastanct zlata i zastinct bitcoinu ddvaji smysl. Moznd
je cestou ven feSeni zalozené na tom nejlep$im z obou svéta — na
propojeni zlata a blockchainu.

Otézkou, keera stale zstdva oteviend, je soucasny stav. Jde o
penize? Legalné jde o penize, jen kdyz se to nékomu hodi. Kdyz se
pred texaskym soudem branil vlastnik spole¢nosti Bitcoin Savings
&Trust proti obvinéni ze zpronevéry, hjil se tim, ze bitcoiny ne-
jsou penize. Soudce Amos Mazzant ale mluvil jinou fe¢i: ,Bitcoin
je ména ve formé penéz a investofi spole¢nosti Bitcoin Savings &
Trust tedy poskytli investici ve formé penéz: Cerné na bilém.

Oviem jeden vyrok soudce, i kdyz amerického, z bitcoinu
penize neudéld. Dokonce ani vyrok némeckého federdlniho mini-
sterstva financi, ktery v srpnu roku 2013 oznacil bitcoin za formu
soukromych penéz a ucetni jednotku, ¢imz explicitné umoznila
uzivat bitcoiny ve sméné. Ov$em ze zakona také podléhaji dani,
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kter4 se nemust platit, jsou-li drzeny déle nez jeden rok. Z prévniho
hlediska tedy bitcoin za penize lze oznalit velmi snadno. Ekono-
mickd otézka, zda jde o penize, je podstatné slozitéjsi.

BITCOIN J4KO PENIZE

Castou definici penéz, a to jak ekonoma hlavniho proudu i téch
rakouskych, je ta, Ze penize jsou vieobecné pfijimany prostiedek
smeény. Jiz bylo ukdzéno, Ze bitcoin spliuje v$echny atributy kva-
litnich penéz, takze penézi byt muze, ale dé se za penize povazovat
nyni, ptipadné kdy tomu tak bude?

Odpovéd je slozita, protoze otizka je zalozena na relativné
vagni definici. Co presné si predstavit pod ,v$eobecné pfijimany*
je téméf nefesitelné. Odpoveéd tedy budeme muset hledat analogii
k soutasnym penéziim, naptiklad ke korunim. Ceské koruny lze
patrné povaZovat za penize, prestoze jsou piijimany jen v Ceské
republice a jen vyjime¢né je nékdo ptijme ve zbytku svéta. Penize
tak zjevné je mozné ohranicit izemim. Jsou bitcoiny bez problému
pfijimdny na néjakém Gizemi? Zatim nikoliv.

Pro¢ ale ziistat u tzemi geografick¢ho? Napiiklad dolarové
bankovky nejvyssi hodnoty jsou jen stézi bez probléma ptijimany
na celém svété, ale v geograficky neohrani¢ené komunité mafiina
jde zcela jisté o vSeobecné piijimany prostiedek smény. Stodolarové
bankovky jsou penize gangstert. Lze najit komunitu, kde je bitcoin
vSeobecné piijimanym prostiedkem smény?

Pokud ji nenadefinujeme rovnou a trividlné jako komunitu
uzivateld bitcoinu, tak patrné nikoliv. Dokonce ani v I'T komunitg,
v komunité voli¢t pirdtskych stran nebo v komunité rakouskych
ckonom nelze bitcoin povazovat za v§eobecné piijimany, aniz by-
chom se snazili onu v§eobecnost jakkoliv kvantifikovat. Stile jde o
zanedbatelné mnozstvi lidi.
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Kdy tedy bude bitcoin v§eobecné ptijimany? Ti, keeti tihnou
ke statistice, radi cilf na ¢isla jako 90 % nebo 99 % a uznali by tedy
bitcoin za penize, pokud by ho uzivalo prévé tolik lidi. Respektive
uzivali jako prostfedek smény nebo pro né byl, jak fika Mises, nej-
likvidnéj$im statkem. To znamend, Ze je mozné ho s co nejmensimi
naklady pietvofit ve zbozi ¢i sluzbu. Témét vsichni lidé pouzivaji
mobilni telefon, ale nelze ho povazovat za penize, jelikoz je obtiz-
né za n¢j ziskat doucovani z angli¢tiny. Mozné to je, ale nikladné.
Penize jako nejlikvidnéjsi komodita umoznuji ziskat prodejem
telefonu prosttedek smény ke koupi vy$stho mnozstvi doucovéni,
nez by tomu bylo v ptimé sméné, pokud by s ni viibec druhd strana
souhlasila. Prvnim defini¢nim znakem toho, Ze se bitcoin stal pe-
nézi, bude stav, kdy bude podstatnym mnozstvim lidi povazovén za
nejlikvidnéjsi aktivum.

Druhym symbolem zevieobecnéni bitcoinu jako prostiedku
smény bude zdsadni zména struktury kose zboZi a sluzeb, keeré se
za bitcoiny kupuji. Dnesni struktura bitcoinového spottebitelského
kose je uplné jind, nez struktura korunového. Podle mezinirodniho
vyzkumu ING Bank utrati 40 procent Cechi nejvice z mésiéntho
rozpoctu za bydleni a 35 procent za potraviny. Dalsich 20 procent
utrati nejvice za energie. Kdyz se podivime na podobné statistiky u
bitcoinu, vidime, ze nejvice bitcoint je utraceno za hazard a posldno
jako dary jednotliveim nebo neziskovym organizacim. Potraviny,
ndjem nebo energie netvoti prakticky zadnou ¢ast bitcoinové eko-
nomiky. S nartstem uzivatel by se mél tento ko§ pteménovat do
podoby kose tradi¢nich mén. Az uvidime podobnd ¢isla, bitcoin
budou penize.

Tteti znameni toho, Ze se z bitcoinu staly penize, je vysostné
spojeno pravé s rakouskou $kolou. Ludwig von Mises a dalsi autofi
této tradice velmi nahlas a velice ¢asto upozorriuji, Ze nase civilizace
stoji a pada na raciondlni kalkulaci v prostiedi cen, které se vytvéti
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na svobodném trhu za pomoci penézniho systému. Zjednodusené
fe¢eno, pokud se rozhodnete, ze zalnete prodavat koleckové brusle
ze zlata, budete pravdépodobné velmi rychle vyfazeni z trhu, proto-
ze budou vase vynosy nizs$i nez néklady. Pokud nakupujete, téméf
vzdy porovnévate alternativy a k tomu vam pomahaji ceny. Penize
jsou nositelem hodnotnych ekonomickych informaci. Bez penéz
neni mozné racionalné kalkulovat, protoze je nutné srovnat cenové
poméry mnoha riznych statkd, keerych je v dne$nim svété prakeic-
ky nekone¢no. Penize to umi skoro aZ kouzelné. Kouzlo cenového
systému nepiekonatelné popsal Leonard Read ve své eseji J4, tuzka.
Ukazuje, jak se skrze ceny a dobrovolnou lidskou spolupraci v trz-
nim prostiedi vytvaii jedna jedind oby¢ejnd dievéna tuzka s gumo-
vym koncem. Na jeji vyrobé spolupracuje téméf cely svét, aniz by
kdokoliv z nas védél, k ¢emu svym malym dilem pfispiva.

Pro bitcoin z toho plyne zavér, ze se stane penézi, az v ném bu-
dou lidé provadét ekonomickou kalkulaci. Lze to vidét na ptikladu
jiz zminénych zlatych kole¢kovych brusli. Dnes do takového byzny-
su pravdépodobné nepujdete, protoze si v hlavé rychle spocitate, ze
na vyrobu takové brusle by bylo zapotiebi zlata za mnoho miliona
korun, pfi¢emz poptivka by byla pfinejlepsim velmi nizka a to i
za relativné nizkou cenu, takZe byste prodélali. Ale i u ziskového
byznysu, kdy si spocitate, ze vydélite odhadem tisic korun mési¢né,
usoudite, ze bude lepsi do néj nejit, protoZe si muzete zisk srovnat s
obétovanou piilezitosti, naptiklad byt zaméstnan a brat fadové vyssi
plat. Ve svété bitcoinu takovou kalkulaci provadi malokdo, pokud
vibec nekdo. Jestlize vite, ze si mizete pofidit nové Lamborghini
za 300 BTC, neporovnavate to s alternativou v podobé koupé dvou
set tisic piv za bitcoiny nebo se svou mzdou, kterou pravdépodobné
ani v bitcoinech nedostavéte. Jednoduse si pfepocitate bitcoiny na
koruny a vite, jestli se to vyplati nebo ne. Az budeme ekonomic-
kou kalkulaci automaticky providét v bitcoinech a korunové ceny
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naopak zpétné prepocitivat do cen bitcoinovych, potom se bitcoin
stal vieobecné ptijimanym prostiedkem smény.

H1.4SY Z DRUHYCH BREHU

Existuji v§ak i ekonomicti odpuirci bitcoinu. Velmi Casty ar-
gument proti bitcoinu je jeho omezené mnoistvi. Jde o puvodni
argument proti zlatému standardu - k4 se, ze zlata je malo (kdyby
se dalo dohromady vSechno doposud vytézené zlato z celého svéta,
vyplnilo by pouze dva olympijské plavecké bazény), avsak takovy
argument neddva Zidny smysl. Ceny zboZi se mnozstvi zlata jed-
noduse prizptsobi. Je to stejné, jako v piipadé nafukovani penézni
zasoby; pokud je penéz vice, ceny jsou vyssi, pokud méné, ceny jsou
nizsi. Je tak pravdépodobné, ze by dnes uréité zbozi misto unce zlata
stalo tfeba jen gram zlata. Jelikoz se obchoduji pouze poukézky na
zlato, je hypoteticky mozné délit jejich hodnotu donekoneéna.
Stejné tak bitcoin.

Jednou z hlavnich teoretickych vytek je jeho omezené mnozstvi
as nim se pojici defla¢ni prostiedi. Ve svété tradi¢nich mén centrélni
banky spolu s vladami cilené znehodnocuji mény — vytvari vice a vice
penéz, keeré posilaji do ob¢hu a zptisobuji tak inflaci. Bitcoin takové
chovani znemoznuje a pokud by byl v§eobecné ptijimanym, ceny by
se ménily pouze v zavislosti na trznich vlivech. Zasoba bitcoint je stald
nebo dokonce mirné klesajici, jelikoz n¢které bitcoiny zistanou navzdy
ztracené, pokud zkolabuje podita¢ bez zalohy nebo majitel zapomene
heslo. Pokud tedy poptavka po bitconech nebude klesat, coz lze pred-
pokladat, jejich cena bude mirné rist. Pokud se penize zhodnocuj,
tedy pokud roste jejich cena, potom musi klesat ceny vieho ostatniho
adochdzi k deflaci. Navic je snizovéni cen v trznim prostiedi ptirozené
i bez zmény ceny penéz, jelikoz se vytvati nové produkty, inovuje se
technologie a konkurence tla¢i na ceny smérem dolu.
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Neékteti ckonomové tak upozorniuji na mozny vznik tzv. de-
fla¢ni spirély. Jde o modelovou situaci, kdy lidé ocekavaji riist ceny
penéz, a proto je hromadi pro tschovu hodnoty, ¢imz opét zvysuji
cenu penéz, coz vede k je$té vétsimu hromadéni, atd. Pokud lidé
hromadi penize, tak je neutrici, takze podniky ptichdzeji o zakazky
a propousti, coz opét snizuje koupéschopnou poptavku lidi a nadale
prohlubuje krizi.

Tento argument mé své opodstatnéni. V souasném svété tra-
di¢nich penéz by opravdu umélé zhodnocovani penéz mohlo vést
k ekonomickym problémum. Penize jsou vytvoteny skrze komer¢ni
banky, kdykoliv n¢komu daji pujcku. Jednoduse mu pfipiSou nové
vytvofené penize na tcet, ¢imz se nové penize dostanou do obéhu.
Centrélni banka se snazi k vy$$imu ptjéovani a tedy i zvySeni pe-
nézni zdsoby komer¢ni banky motivovat snizovanim své urokové
sazby. Proto jsou po vypuknuti soucasné krize v celém zdpadnim
svété trokové sazby centralnich bank na minimu, prakticky na nule.
Existuje totiz strach, Ze by si lidé prestali ptjc¢ovat a naopak nékeeré
pujcky splatili, ¢imz by dochazelo ke snizovani penéini zasoby a
nasledné ke zhodnoceni penéz a deflaci. Lidé by se obavali, ze bude
v budoucnu drazsi splatit pujc¢ku nez nyni a byli by motivovéni dfive
splacet a nebrat si dalsi pajcky. To by vedlo k jesté hlubsi deflaci atd.

Ponechme stranou dulezité, ale pro bitcoin irelevantni ar-
gumenty i proti tomuto tradiénimu vysvétleni deflaéni spirdly
v prostfedi dne$nich penéz. DileZitéjsi je skute¢nost, Ze bitcoin je
spontinné vytvofenou de facto komoditou a nikoliv konstruktem
obihajicich dluhii. Zaprvé, jak jiz bylo fe¢eno, deflace je ptiroze-
ny jev trzni ekonomiky. Snizovani cen v dasledku konkurence je
pozitivni jev, nikoliv negativni. Zadruh¢, zapadni svét naprostou
vétsinu svych déjin prozil v deflaénim prosttedi komoditniho
standardu a velkymi hospodaiskymi problémy si prochdzel ze-
jména kvuli snaze panovnika platit své vale¢né zavazky a drahé
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dvory skrze znehodnocovini penéz. Zatieti, hromadéni bitcona
v disledku snizovani cen by nemohlo vést k nekoneéné spirile,
protoze do problému vstupuiji i protichtidné motivace. Pokud by
lidé hromadili bitcoiny a nepouzivali je ve sméné, zvySovala by se
relativné hodnota jiného prostiedku smény, coz by snizovalo cenu
bitcoinu. Cely systém tak sim sebe pfirozené reguluje. A nakonec,
skute¢nost, ze bitcoin oproti soutasnym penézim motivuje lidi
vice spofit, jen reflekeuje lidskou ptirozenost. Vyssi uspory finan-
cuji investice a umoziiuji ndm Zit rok co rok kvalitnéjsi Zivoty.

SVET BEZ HOSPODARSKYCH KRIZI

S vy$e uvedenymi zévery se poji také dulezitd implikace pro te-
orii hospodétského cyklu. ProtoZe jsou penize nositelem informaci
azdrojem cenového systému, na kterém stoji a pada fungovani celé
ckonomiky, pfiklddaji jim rakousti ekonomové velkou roli i ve vy-
svétleni hospodatskych cykla. Pro¢ by jindy soudni lidé investovali
do projektt, keeré se nasledné hromadné ukaZou jako $patné? Pro¢
napti¢ celou ekonomikou a dokonce i napti¢ zemémi? Vysvétleni
na zdklad¢ stadniho chovéni davé jist¢ smysl, ale rakouska teorie
hospodaiského cyklu piidavé dalsi velmi silné vysvétleni, pomoci
kterého se dafi uspésné vysvétlovat vSechny krize minulych staleti.
Jednoduse feceno, jde o naruseni pravé zminovaného cenového
systému. Lidé reaguji na informace a ty ptendseji do cen, na zaklad¢
kterych provadi ekonomickou kalkulaci. Pokud stat nebo centrélni
banka znehodnocuje penize, systematicky narusuje ceny a s nimi i
informace, které nesou. S piilivem levnych penéz (gj. kdyz se tzv.
Htisknou penize) se za¢nou zd4t ziskové i ditve neziskové projekty,
pfedevsim ty ¢asové velmi narocné, jelikoz je relativné levnéjsi si
pujcit penize na dlouhou dobu. Ptiklady takového impulzu k dlou-
hodobym projektiim Ize hojné vidét naptiklad ve stavebnictvi nebo
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u hypoték. Nicméné uméle nizka cena penéz nesla $patnou informa-
ci, kterd neodpovidé realité. Ve chvili, kdy se investoti ze skute¢nych
vysledovek dozvédi, ze udélali chybu, je uz obvykle pozdé. Zjisti to
jednoduse, napiiklad tak, Ze se do jejich nové vystavenych byt a
kancel4ti nikdo nest¢huje. JelikozZ je takovych projeket fada napti¢
celou ekonomikou a jsou vzdjemné provazany ve viech oblastech
podnikani, nisledny pad je vsudyptitomny.

Kdyz n¢kdo umeéle pohne s cenou jedné véci, vznikne u ni eko-
nomicky problém - bud piebytek, nebo nedostatek. Pokud se hyb-
ne s cenou na jednom trhu, dojde opét k problémim na ném a na
trzich jemu blizkych. Pokud je ale problém se v§im, nékdo si musel
pohravat s cenou vicho. A jelikoz je ve své podstaté vSe propojeno
penézi, patrné nékdo uméle ménil cenu penéz. Anebo jesté Iépe,
n¢kdo si hral s cenou ¢asu. Pokud by byl drok napti¢ ekonomikou
uméle vysoky, feknéme v desitkach procent, snadno si pfedstavime,
ze by lidé ptili§ spofili. Prilis, protoze by to nereflektovalo skute¢na,
uméle nenaru$end piani lidi, keetf by si vysoké sazby naopak nic
nepujéili. Na druhou stranu uméle nizké sazby zptisobuji presny
opak — vice se utrici a zdrovei se vice investuje, zejména do dlouho-
dobych projekt. Tedy utréci se vice, nez je ptirozené, ¢emuz fikame
obdobi boomu, po kterém ptichazi krize. Skute¢né zajimavé je tedy
zkoumat, co zpusobuje boom, jelikoz ten je pti¢inou krize.

Pripomerime si, Ze bitcointl je omezené a viem zndmé mnozstvi.
Nelze jich ,natisknout® vice a tim cely tento proces a hospodétsky
cyklus vabec spustit. Lidé by stile mohli podlehnout stidovému
efektu nebo udélat hromadné nahodnou chybu. Ale velka &dst
hospodaiského cyklu, ktery je spoustén umélou expanzi penézni
zdsoby, je ve svété bitcoinu odstranéna. Z predstavy, ze by invence
v podobé bitcoinu dokazala eliminovat néco, co uz zacaly u¢ebnice
ckonomie pomalu povazovat za nezbytny prvek trznich ekonomik,
naskakuje husi kize. Jde samoziejmé o teorii a to tak obséhlou, ze
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je velmi tézké ji empiricky ovéfit i zpétné, natoz extrapolovat do
budoucna. Jestli ale ma rakouska teorie pravdu, potom byl svétu v
roce 2009 predstaven ndstroj na eliminaci hospodatského cyklu. Jen
si predstavte, co za nastroj pfed nimi lezi.
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KONKURENCNI
KRYPTOMENY

JEDNA MINCE V MORI

Konkurence a bitcoin jsou natolik spjaty, Ze se nelze divit, kdyz
zaaly chvili po bitcoinu vznikat i konkurenéni digitilni mény
zalozené na podobném, vétSinou uplné stejném principu. Jiz brzy
se objevil a velké popularity dockal litecoin, o némz se zacalo spe-
kulovat jako 0 mozném ndstupci bitcoinu. Nestalo se tak, ptesto je
litecoin dodnes druhou nejvétsi digitalni ménou. Vedle litecoinu
vznikl brzy feathercoin, novacoin, zerocoin a dal$i. Témto ménam
se zacalo tikat altcoiny - alternativni coiny.

Neékter¢ z altcoint se vydaly smérem k jinym arbitrdrné zvole-
nym konstantdm (zejména limitu tézby apod.), jiné zkusily vsadit
na jind kryptografickd feseni a dalsi zacaly hledat svou konkuren¢ni
vyhodu uplné jinde.

Litecoin piiSel oproti bitcoinu s odli$nym algoritmem, keery
méni zplsob, jakym se ména tézi. Zatimco bitcoin se dnes tézi na
specializovanych BTC tézebnich strojich, litecoin se pokusil uéinit
dlouhodobé rentabilni i téZbu pomoci grafické karty. Vedle toho
vsadil na rychlej$i ovéfovani transakci. Zatimco u bitcoinu trvé
vytézeni jednoho bloku a tedy i ovéteni transakce v primeéru kolem
deseti minut, litecoin transakei ovéii pod tii minuty. Snaha zvysit
cetnost tézby je pochopitelné hnéna praktickymi divody, jelikoz
s desetiminutovym ovéfovanim je bitcoin jen stézi pouzitelny pro
bézné mikroplatby. Tii minuty ale také nejsou okamzik.
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Se zajimavym feSenim pseudoanonymity bitcoinu ptisla ména
zerocoin. Ta se od bitcoinu lif ptedev$im tim, ze neniv blockchainu
vidét, kterou konkrétni minci z néj vybirate, ale pouze informace, ze
jste tak udinili. Historicky druhd ména, namecoin, vsadila na obavy
z internetové cenzury a spolu s distribuci minci obsahuje i decent-
ralizovanou informaci o pfekladu doménovych ndzvi s ptiponou
bit na ¢iselné adresy uzlu v internetu. Namecoin navic umoznil tzv.
merge-mining, tedy moznost téZit namecoin soucasné s bitcoinem.

INFLACE MEN

Inovace spo¢iva i v hledani novych moznosti pro vyuZiti
blockchainu. § nékolika zasadnimi novinkami prisel zahy peercoin.
Bitcoin je potencidlné energeticky velmi ndro¢ny. Potvrzovini
transakei spojené s tézbou vyzaduje stile vykonnéjsi pocitace a
mnozstvi spotfebovavané elektfiny roste s nimi. Peercoin imple-
mentoval odli$ny zptisob ovétovani, ke kterému jiz neni potieba
vypocitavat stale slozitéjsi ulohy. MnoZstvi peercoint nenf omezené
arbitrarnim limitem a miZe teoreticky rust donekonecna, jelikoz
davé drzitelam minci za drzbu trok. Nerozdéluje tedy nové mince
na zéklad¢ tézby, ale drzby a uZivani, coz je infla¢ni, ale energeticky
nendro¢né. Na druhou stranu ale z obéhu vyfazuje mince pouzité
jako poplatek za transakei. Odhadnout, zda by v kone¢ném dasled-
ku vedl tento systém k inflatnimu ¢ deflaénimu prostiedi nelze,
kazdopadné infla¢ni moznost je pro mnoho uZivatel, keeti deflaci
zrovna nefandi, zjevné velmi likavd. Niz§i vypocetni ndrocnost
je na jednu stranu energeticky zajimav, na stranu druhou je vsak
ména néchylnéjsi k trokam. Autofi si tedy nechali uréitou moznost
centralizovanych zasaht, coz ménu ¢ini bezpeénéjsi, ale je nutné jim
davétovat. Peercoin tedy neni plné decentralizovany a je otdzkou,
zda jako takovy miZe mit $anci na Gspéch.
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Kratkodobym fenoménem se nasledné stala i kryptoména, keera
ve svém ndzvu kone¢né vynechala ,coin®. Quark je virtudlni ména,
kter4 vsadila na Sest ruznych algoritmt zabezpeceni, velmi rychlé
ovéfovani (jen pil minuty) a inflaéni prostiedi. Kazdy rok je mozné
vytézit 0,5 procent dosud vytézenych quarkil. NavySovani penézni
zasoby o pul procenta ro¢né by mélo vést k mirné a ptedvidatelné
inflaci. Quark brzy spadnul aZ do druhé padesitky nejvétsich altco-
ing, jeho vliv na dal$i ndstupce vSak byl a stdle je silny.

Odlisny model inflace distribuce je zdkladem mnoha novych
altcoind. Nékteti ekonomové vycitaji bitconu nerovné rozdélent
minci mezi uzivateli. Pfestoze je obtizné dojit k exakenim ¢islum,
predpokladi se, Ze z celkového poctu zhruba dvou miliont vlast-
nika bitcoinu v roce 2013 drzelo polovinu v$ech minci pouhych
tisic lidi. Na druhé strané kolem 1,9 miliona lidi vlastni pouhych
10 procent veskerych vytézenych bitcointi. Ptjmova nerovnost je
nepochybné palé¢ivym tématem ckonomie. Kritika se také snasi na
samotn¢ho Satoshiho Nakamota. Jeden z investigativnich uzivateln
Sergio Demian Lerner pomoci sofistikované metody odhadnul, ze
samotny Satoshi vlastni ptes 1 milion bitcointl. Ze dvou miliona
uzivateld tak jeden nejbohatsi vlastni stejné, jako 1,9 miliont nej-
chudsich. Na druhou stranu, kdo jiny, nez sim Satoshi, by si zaslou-
zil vydélat na vytvoteni bitcoinu jméni?

Digitalni méné dal také brzy zastteseni i znamy clovék. Ryze
internetovi celebrita Kim Dotcom spustil sviij megacoin - altcoin,
ktery je vedle standardnich vlastnosti jesté ,vylepsen® vloZenim znd-
mé znalky ,mega“ do ndzvu. Kimovi se dafilo s Megaupload.com,
méné jiz s Mega.com, a megacoin se propadl Gplné. Nicméné vklad
v podobé¢ jeho jména miZe fungovat. Na jméné popularniho ame-
rického kongresmana a kandidata na prezidenta nasledné vznikl i
RonPaulCoin a recesisté vlozili jméno uspé$ného amerického rape-
ra Kanye Westa do nazvu mény Coinye West. Piestoze zpévikovi
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prévnici chtéli autory Zalovat, trzni kapitalizace rostla. Koneckonct
popularité mény pomahd i samotnd Zaloba. Marketing funguje
i zde. Nakonec ale jednoho dne strach ptevlidnul, autofi smazali
stranky a oficialné dali od mény ruce pry¢. Vydali navic zprévu, Ze se
distancuji i od ,vSech blba, keeti se pokusi tuto ménu znovu ozivit®.
Svét kryptomén ale nefunguje takto jednoduse a ,.blbové® déle Co-
inye tézi a sménuji.

Svou vlastni kryptoménu si dnes mize vytvotit prakticky kaz-
dy. Vznikl i generator kryptomén Coigen.io, kterému stadilo pouze
zadat pozadovany limit, algoritmus a nazev a nechat ménu vygene-
rovat. Za maly poplatek, pochopitelné v bitcoinech. Nicméné brzy
se ukazalo, ze $lo o podvod a autofi pouze vytahli z fady lidi penize,
pravdépodobné si nechali zadni vritka i v nové generovanych altco-
inech a nakonec server zavieli.

Jednoduchost vzniku konkuren¢ni mény tak nejlépe doklada
spiSe altcoin s ndzvem dogecoin. Doge, pickrouceny anglicky pre-
klad slova ,,pes®, je internetovy meme zobrazujici japonské plemeno
$iba. Jde ve své podstaté pouze o vtip, jehoZ autor zcela jisté necekal,
ze by jeho kryptoména mohla byt redlné pouzivand. Dogecoin je
podobny litecoinu, pouze rychleji potvrzuje transakce a mnozstvi
minci je omezeno na sto miliard.

Internet je vSak nevyzpytatelny stejné jako lidé, keeti ho pouzi-
vaji, a dogecoin zalal raketové rist. Béhem nékolika dni po vzniku
se jeho trini kapitalizace vy$plhala témét na 300 miliéna korun. A
objevila se prvni poptivka po objedndvce pizzy. Navic komunita
uzivatelt sponzorovala jednoho jezdce zavoda NASCAR a nasbi-
rala 130 tisic dolarti pro jamajsky bobovy tym. I dobry marketing
muze pomoci. Uz na zacatku roku 2014 byla registrovéna ¢tyfi fy-
zickd mista, kde Ize dogeconiem zaplatit. Dodnes se toto ¢islo piilis
nezvysilo. Ale s rukou na srdci, to jsme kdysi vy¢itali i Bitcoinu...
Kdo vi. A to je to kouzlo.
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Zajimavym projektem byla ména auroracoin. Ta vznikla na
za¢itku roku 2014 a od 25. biezna téhoz roku slibila véem ob¢antim
Islandu po 31,8 jednotkich mény. Ména vsak strmé spadla dolu a
v kvétnu jiz prakticky pfestala existovat. Divod byl dvoji. Zaprvé
autor ménu distribuoval z vlastnich zdroji a uzivatelé mu nemuseli
véfit, ze penize slibené ostatnim neutrati. Zadruhé si nikdo nebyl
jisty tim, kolik minci je v ob¢hu.

BITCOIN DRUHE GENERACE

Budoucnost ale patrné ne¢eka na jednoduchou kopii bitcoinu
nebo litecoinu, keeré jsou nejéastéji napodobovany. Vyvojaii zadali
hledat bitcoin 2.0.

Vzniklo tak naptiklad Ethereum, kryptoména umoziujici
smart contrats, slozit¢j$i podminky pro dal$i pouziti nékeerych
minci, ptimo ze své podstaty. Jde o myslenku zabudovani kontrakea
ptimo do blockchainu , kde by se kontrakt ulozil, byl ovéfovan a
vynucoval. Mize Ethereum nahradit bitcoin? Nejprve by muselo
ziskat obrovskou vypocetni silu, aby bylo bezpe¢né. Budou ale lidé
davétovat natolik komplexnimu altcoinu, ktery nevznikal pomalu
pfidévanim dalSich vrstev nad bitcoin, ale byl ptimo vytvofen jako
nastroj na spréavu prakticky ¢ehokoliv? At uz Ethereum uspéje ¢i
nikoliv, nuti nds pfemyslet nad viemi moznymi druhy vztaha, keeré
by bylo Ize decentralizovat diky blockchainu.

Jednim z prvnich altcointi druhé generace byl Ripple. Ripple
zalozil Jed McCaleb, jeden z moznych adepti na pravou identitu Sa-
toshiho Nakamota. McCaleb je genialni programdtor, jenz vytvoril
eDonkey, svého ¢asu velmi populdrni P2P sit pro sdileni souboru,
je autorem burzy Mt.Gox, kterou dlouho pted bankrotem prodal, a
tvircem Ripple a Stellar. Ripple nepracuje s ovéfovanim pomoci téz-
by, ale s decentralizovanym konsenzem ¢lena sité. Myslenkou neni
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tvorba samotnych penéz, ale spiSe systému pro P2P infrastrukturu
pro piesun nejen finanénich prosttedkd bez nutnosti zictovaciho
centra. I diky tomu Ripple zacal zajimat banky, keeré hledaji zpusob,
jak ho vyuzit. Vysledkem je trzni kapitalizace pes sto miliont dolart
a misto nejdrazsiho altcoinu a prvniho, jenz piedbéhl litecoin.

Jed McCaleb $el ale jesté dal a zalozil altcoin Stellar, pracujici s
multisig (transakei podepisuje vice kli¢t) a smart contracts, a brzy s
nim dobyl prvni desitku nejuspésnéjsich kryptomén.

Kryptomén druhé generace je celd fada. Dash (ditve Darkcoin)
pracuje s inovativnim zpisobem anonymizace transakei, Bitshares
se snazi decentralizovat spravu jakychkoliv aktiv, Nxt nadto inte-
groval i vnitini trh, MaidSafe se pokousi decentralizovat a zménit
od zékladu i cely internet.

Altcointi je mnoho a bude jich patrné jesté vice. Nebude to cha-
os? Ekonomie ukazuje, Ze u penéz existuje tendence k prevlddnuti
jedné mény, zejména pak z divodu snizeni transak¢nich naklada. O
tom, jakd ména se pouzivd, nerozhodujeme ani tak my, drobni naku-
pujici, jako velci exportétiaimportéti, kteti denné operuji s ¢astkami
v fadech srovnatelnych se statnimi rozpocty. Tém se pochopitelné
vice hodj, existuje-li jeden ménovy standard. A ten pravdépodobné
i existovat bude, rozsiti-li se digitdlni ména jesté vice. Za prvnich
pét let existence bitcoinu vzniklo kolem sedmdesati perspektivnich
kryptomén a tficeti z nich se podatilo ptekonat trzni kapitalizaci
jednoho miliénu dolart. Po Sesti letech je nad jednim milionem
stale tficet mén, ale jinych. Altcoint jsou vsak jiz stovky. Ptehledny
seznam a jejich aktualni kurzy nabizi server coinmarketcap.com.

Mozné bude ale cesta k novému bitcoinu tplné jin. Altcoiny
maji fadu problémil. Mald trni kapitalizace a mal4 velikost sité je
snadnym cilem pro uto¢niky. Takto skon¢il naptiklad CoiledCoin v
roce 2012 a fada dalSich altcoint se potykala s problémy. Vedle toho

je prakticky problém s decentralizovanou sménou mezi altcoiny
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a bitcoinem nebo mezi samotnymi altcoiny. Existuje sice moznost
tzv. atomic cross chain swaps, kdy je ptimo v siti naprogramovéna
pojistka, aby ob¢ strany skute¢né poslaly sumy, na keerych se dohod-
ly, nicméné ta dodnes neni vyuzivina. Misto toho jsou pro sménu
mezi kryptoménami pouzivény tfeti strany, zejména burzy. Velkym
problémem jsou takzvané pump-and-dump altcoiny, kdy se jejich
autofi pouze snazi rychle vydélat velké penize. Postup je jednodu-
chy. Sta¢i vytvofit altcoin, udélat mu reklamu a naldkat uZivatele,
pfi¢emz sam tviirce (anebo jiny ttoénik) nakoupi velké mnozstvi
mény a pii prvni vy$$i cenné viechny prodd. U bitcoinu by to jiz
bylo slozité, ale malé altcoiny jsou k tomu velmi ndchylné. Muze
to byt ale i jen zdbava, o kterych vSichni doptedu védi, i takovym
zpusobem se lidé na prelomu let 2013 22014 v altcoinovém boomu
bavili.

Milokdo tak chee ptechdzet z bitcoinu k altcoinim. Vznikly
navrhy proof-of-burn, kdy zdjem o ménu vyjidtite zni¢enim jedno-
ho bitcoinu. Pokud tak uéinite, ziskdte jednu jednotku altcoinu.
Protoze se ale nendvratné ni¢eni nejevi jako vhodny zptisob, objevila
se alternativa s escrow . Pokud cheete jednotku altcoinu, staéi uscho-
vat bitcoin do escrow, kde s nim nemuzZete manipulovat. Jedinou
moznosti, jak se k nému zpét dostat, je zni¢eni dané jednotky altcoi-
nu. Ani jedna z téchto moznosti viak uZivatele pfili§ nenadchla.

Tyto problémy se snazi fesit vyvojati, ket veti, ze diky alt-
coiniim ptjde vylepsit samotny bitcoin. Altcoiny by teoreticky
mohlo jit vyuzit jako bo¢ni a spojené feseni pro rychlé mikro-
transakce, jiné pro registraci domén apod. Tyto side chains, je viak
obtizné do bitcoinou implementovat. Bylo by velmi nro¢né, aby
bitcoinové sit ovéfovala vedle vlastnich transakei také transakee
v dalsich altcoinech.

K tomu se da vyuzit podobny princip, ktery funguje u mo-
bilnich bitcoinovych aplikaci. Neni tak potteba ovéfovat viechny
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transakee, ale pouze divétovat tézafum, ze délaji svou praci. Dobry
ndvrh ale stale neexistuje, protoze i tak muze byt ovéfovani velmi
pomalé, zejména pokud ma altcoin, ktery chceme vyuzit jako side
chain, velmi rychlé pfipojovini dalsich bloki. Soucasné névrhy
tak cht¢ji ovéfovani ulehéit a umoznit vznik side chainti pomoci
pravdépodobnostnich funkei. Navrhy existuji, ale na fungujici side
chainy se stale ¢ekd.

Escrow je obchodni interakce s t¢asti nezavislé tieti strany (,escrow agent*),
u které jsou uschovany smériované statky do doby naplnéni podminek nutnych
k provedeni vlastniho vyporadani. Hlavnim ukolem escrow agenta je zajisténi at-
omicity transakce — obchod je proveden se ziskem pro obé strany a nebo vitbec
(a uschované statky jsou vraceny). Kromé zajisténi atomicity transakce mize
escrow agent poskytovat i doplitkové sluzby jako napt. verifikaci kvality nebo
certifikaci pravosti sménovanych statk. Model escrow eliminuje riziko pfi inter-
akei s nedavéryhodnou protistranou. Nevyhoda escrow spo¢ivé v nutnosti exis-
tence agenta divéryhodného pro obe strany interakee (a dodate¢nych nékladech
na jeho zapojent). Sofistikované modely na bézi kryptografickych metod (viz.
Kryptografie) umoziiuji bezpe¢nou interakei s nedivéryhodnou protistranou i
bez poutit{ escrow agenta. Napt. pomoci bitcoinovych smluv (viz Transakce) lze
sestavit model pro decentralizovanou sménu digitalnich kryptomén.
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MOZNE PROBLEMY

JE BITCOINU MALO?

Prestoze se zda, Ze je bitcoin na své cesté nezastavitelny, existuji
i problémy, se kterymi se potyka. Nékeeré z nich jsou zanedbatelné,
jiné minimélné teoreticky destruktivni. Na druhou stranu vétSina
$iroce zndmych problémi jsou pouze myty.

Naptiklad je mytem, ze bitcoint je milo. Jde o obdobny argu-
ment, jako se zlatem. Stejné jako zlata, i bitcointi je omezené mnoz-
stvi. A stejné jako zlato, i bitcoiny lze délit prakticky do nekone¢na,
pokud by to bylo pro sménu vhodné. Je zjevné, ze dnes si za minci
zlata nelze koupit sklenku vina, aniz byste nenechali velmi $tédré
spropitné. Stejné tak je dnes nepraktické obchodovat s bitcoiny na
trovni celych jednotek. A tak stejné jako u zlata, tak i u bitcoina
existuje délent.

U kryptomeén je déleni dokonce mozné teoreticky az do ne-
kone¢na, u zlata existuji fyzickd omezent, i kdyz patrné pouze te-
oretickd. StéZi by se na pozddani vyplacely tii atomy zlata, zatimco
tfi biliardtiny z biliardtiny bitcoinu jsou vyplatitelné stejné dobte,
jako celé tii bitcoiny. Pouze by se pro zjednoduseni smény upravila
prostiedi softwarovych penézenck apod., aby uzivatelé nemuseli
vypisovat viechny nuly, a mensi jednotce by se zacalo fikat néjakym
hezkym slovem. To v$e spontanné fungovalo napti¢ déjinami celého
svéta a neni divod se domnivat, Ze by tomu muselo byt u bitcoinu
jinak. Bitcoint neni mélo. Ano, dnes je délitelny pouze na nejmensi
satoshi, ale i téch je dostateéné mnozstvi i pro velmi vzdalenou bu-
doucnost.
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Neni jich tedy mélo, ale jsou vzécné. V takovou chvili nutné
zatina hrét svou roli cenovy systém. Rika se, ze pokud by byly viech-
ny bitcoiny vytéZeny a nikdo je nechtél dat do obéhu, protoze by
spekuloval na zvyseni ceny, nebylo by ¢im platit.

Elementdrnizdklady ekonomie viak ukazuji, Ze je takova situace
nepravdépodobna a pfedevsim snadno fesiteln, i pokud by nastala.
Stejné jako u jakéhokoliv jiného zbozi ¢ sluzby vyrovnavé pieby-
te¢nou poptavku zvyseni ceny. Pokud by byli lid¢, keeii by bitcoiny
poptévali a nikdo jim je nechtél poskytnout, museli by zvysit cenu.
Na postupné rostouci cenu by zareagovali prvni vlastnici, keefi si dr-
zeni bitcoint ceni nejméné, a prodali by je. Pokud by stéle panoval
na trhu nedostatek, cena by obdobné rostla az do okamziku, nez by
byli poptévajici i nabizejici spokojeni. Na takovém postupu neni nic
zazraéného, jakkoliv kouzelny se zd4. Jde pouze o trzni sily v praxi.
Tak, jak je vidime neustédle vsude kolem sebe.

NENI MALO ADRES?

Velice ¢astou otdzkou je, zda se ,neplytvd adresami® a ty nékdy
nedojdou. Zaprvé z fundamentalnich divodu, protoze se negene-
ruji nové adresy, ale de facto se obsazuji adresy existujici, i proto je
mozné vygenerovat si adresu offline. Zadruhé, i zde jste byli né-
kolikrat vyzvéni, at si zkusite zalozit penézenku a generovat nové
a nové adresy a na vét$inu z nich pravdépodobné nikdy neptijde
zadny bitcoin.

Muze se ale naptiklad stat, ze si dva lidé vygeneruji stejnou ad-
resu? Muze, ale pokud se toho obévate, nechme promluvit teorii
pravdépodobnosti. Jde o situaci s tak nizkou pravdépodobnosti, ze
pro tcely praxe a s ptihlédnutim k velikosti a stéti vesmiru, je jistota,
ze nenastane. Nebo by si nékdo vsadil, ze béhem ledna padne ve
Sportce pokazdé ta sama kombinace? Adres je obrovské mnozstvi a
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jejich generovani by nedavalo zadny smysl. Pro ilustraci mtze slou-
zit vypocet, keery koluje po internetu jako jednoduchy dukaz. Vy-
pocet je ve skutecnostisofistikovanést, ale zjednodusené tikd: po-
kud bychom dokdzali generovat bilion kli¢ti za sekundu (coz je vy-
soce nadhodnocené ¢islo, ale i kdyby) a mohli pouzit kazdy jediny
atom planety Zemé jako pevny disk k ulozeni jednoho bytu dat (coz
je snad jesté vice nepredstavitelné, ale i kdyby) a mohli k uskladnéni
pouzivat piimo energii Slunce (i kdyby), tak bychom pottebovali
k vypoctu 37 kvadriliard Zemi, 237 miliard Slunci a 3,7 noniliard
let, tedy 270000000000000000000000000000000000000000000x
vice, nez je pfedpokladané stativesmiru. A to vse ptivyse popsanych
predpokladech. Pokud se to zdd neuvéfitelné, moznd pomuze k
predstavé stara dobra informace, Ze moznych variant $achové hry je
vice, nez atomit ve vesmiru. Dokonce jich je odhadem tolik, jako
kdyby kazdy atom vesmiru obsahoval ptl vesmiru a secetly se vSech-
ny takto vnofené atomy.

Generovani adresy: Bitcoinovou adresu lze vygenerovat offline (bez
spolupréce sité), nebot je pouze hashem vetejného klice (sta¢i mit par klica
pro asymetrickou kryptografii a ndsledné se aplikuje posloupnost funkci
BaseS8(version + RIPEMD-160(SHA-256(pubkey)) + SHA-256*(version +
RIPEMD-160(SHA-256(pubkey)))[0..3])*. Jelikoz vygenerovnani adresy je
levnd operace, je mozné generovat novou adresu pro kazdou nesouvisejici tran-
sakci, co? znesnadiiuje jejich stopovani. Adresy uzivatele (a k nim piislusejici
kli¢e) jsou typicky spravovany bitcoinovou penézenkou. Uzivatel mize prokdzat
vlastnictvi konkrétni adresy tim, ze podepise uréitou zpravu soukromym klicem
prislusejicim k dané adrese.

* operator ‘+’ zde znad zfetézen; tieti operand je zabezpeceni (prvni 4 bajty
hashe kli¢e)

A nakonec, i kdyby se to stalo, pti dodrzeni elementdrnich za-
sad opatrnosti by vlastnik pfisel o malou ¢astku. Tedy, pokud uz by
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né¢kdo cheél pachat zlo, nebylo by pro néj snazsi prastit ndhodného
kolemjdouciho po hlavé a vybrat mu kapsy?

Obdobnych otézek s kryptografii je mnoho. Mohla by byt kryp-
tografie za bitcoinem prolomena? Je to velmi nepravdépodobné, ale
pokud by se zacaly objevovat silné poéitace, které by naznacovaly, ze
je v blizké budoucnosti mozné kéd prolomit, neni dle vyvojata pro-
blém pfejit na siln¢jsi algoritmus. Nyni to vSak neni nutné a bitcoin
je z tohoto hlediska velmi bezpe¢ny. Tvrdi se dokonce, Ze Satoshi
Nakamoto musel trpét sthomamem. Extrémni strach z proloment
bitcoinu ho vedl k takovému zabezpedent, které neptestava fascino-
vat kryptografy po celém svété.

REALNE PROBLEMY

Existuji i dal$i mozné chyby, ale Z4dnd z nich neni povaZovana
za ptili§ zavaznou. Problémem, ktery je povazovan za nejvétsi sla-
binu bitcoinu, je takzvany 51% utok. Pokud by ziskal Gto¢nik vice
nez polovinu vypocetni sily celé bitcoinové sité, potom by ziskal
nékolik vyhod, keeré by potencidlné dokdzaly celou sit paralyzovat.
Prestoze by stile nemohl vytvitet nové bitcoiny nebo ménit para-
metry sité, mohl by provést se svymi bitcoiny dvojitou titratu nebo
branit ostatnim v tézb¢ dalsich blokua.

A nejde jen o teorii — tézebni pool GHash.IO se zalal na za-
¢atku roku 2014 blizit poloviné vypoletni kapacity sité, v jeden
okamzik mél az 42 % podil. Strach jsme mit mohli, ale utok by
byl stéle velmi obtizny, protoze ona hranice 50 % v sobé neskryva
zadny ostry prechod, jehoz ptekroéenim se stane néco osklivého.
Jednd se stéle o pravdépodobnostni jev, stejné jako bezpecnost po-
tverzené transakee neni nikdy zcela absolutni, ani pokud se dostane
do libovolné hloubky blockchainu. A ptedevsim by byl takovy utok

ckonomicky neracionalni. Jaka by byla motivace poolu, aby bitcoin
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znidil? V bitcoinu je pirozené¢ zabudovén zajimavy samoregulalni
prvek, kdy sami tézafi maji motivaci bitcoin chrénit, protoZe jim
generuje pifjem. GHash.IO toho byl ptikladem. TéZati sami zadali
dobrovolné ménit své piisobeni v poolech a podil GHash.IO se
za¢al zmengSovat. K tomu samotny pool vydal oficialni stanovisko,
ve kterém konstatoval, ze provedl a provede preventivni kroky, které
povedou ke snizeni vypocetni kapacity, aniz by vsak musel zavidet
poplatky. Naptiklad docasné pozastavil ptijiméni novych ¢lent a u
své sesterské sluzby CEX.IO, kde je mozné nakupovat vypocetni
vykon a tézit vzdélené bitcoiny, zménil pravidla tak, aby bylo moz-
né nakoupeny vykon i na jinych poolech nez na GHash.IO. Je tedy
teoreticky mozné podniknout takovy utok? Ano. Ale zaprvé, pro¢
by to kdo délal, a zadruhé, z jaké¢ho divodu by véas nezareagovali
samotni tézafi?

Hrozba, které se vyhnout teoreticky dé, ale prakticky se to moc
¢asto nestavd, je lidskd hloupost. Stejné jako kdekoliv jinde, i v pro-
stfedi bitcoinu muze nékdo na néco zapomenout nebo jednoduse
udélat néco $patné.

Prikladem je zacatek roku 2014, ktery ptinesl obrovsky propad
ceny bitcoinu aZ na pétinu hodnoty z konce roku ptedchoziho.
Chybou bylo chovani burzy Mt.Gox a uZivatelu, keeti ji davétovali
a nechavali si u ni své bitcoiny jako by to byla online penézenka.
O své bitcoiny pak pti krachu burzy piisli. Posmésné se fika, ze
Mt.Gox doplatil na to, ze byl ptivodné zalozen k tplné jinému téelu
-k obchodovani karet stolni hry hry Magic: The Gathering. Odtud
také jeji ndzev, MtG Online eXchange.
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REGULACE

URAD PRO ZNICENI BITCOINU

Existuje i mozna hrozba, které se bitcoin patrné nevyhne - stét-
ni regulace. Vsechny vyhody bitcoinu totiz vidi i jeho nejmocnéjsi
konkurence, stitni fiat penize (tedy penize s nucenym obéhem,
vytvofené z ni¢eho, vzniklé uvérovénim), k jejichz mnozstvi ma kli¢
centrélni banka a potazmo stit. Tomu se pochopitelné nelibi, ze
vznikd konkurence, natoz v takové podobé, kterd neni pfili§ idedlni
k vybéru dani, kontrole penéznich tokii a centralizovanému ovlada-
ni. Jak tikd ¢ast slavného réent, vlddy nesnasi konkurenci.

Bitcoinu se zatim vlady kolem svéta piili§ nebrani. Neni se éemu
divit, prozatim jde o marginalni ménu, kterou uZiva zanedbatelné
mnozstvi lidi. Na ptelomu let 2013 a 2014 bylo na svété kolem dvou
miliénd uzivatel této mény a provedli denné kolem 50 tisic trans-
akei, z nichZ vét$ina byla registrovéna na internetovych kasinech.
Pro srovnani bylo jen v Ceské republice registrovino denné pres
jeden a pul milionu karetnich transakei. Bitcoin je pro reguldtory
zatim prakticky ni¢im.

Ale - bitcoin roste. A tak se i ¢im dél vice setkdvime a budeme
setkdvat se snahami vSemoznych vlad bitcoin tzv. zaimplementovat
do legislativy, jinymi slovy regulovat a ménit k obrazu svému. Jenze
ono to moc nejde.

Uvedme piiklad, keery se patrné nikdy nestal, ale ktery se tradu-
je a keery krésné ilustruje snahy o regulaci decentralizované mény.
Rik4 se, ze jisty americky reguldtor zjistil, Ze bitcoin je povazovin
za ménu, coz je v rozporu s platnou legislativou, kterd jasné iikd, ze
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jediné penize jsou stitni dolary. I jal se regulator regulovat a sepsal
dopis se zadosti o ukonéeni ¢innosti, v opaéném piipadé pry séh-
ne k trestu. Kdyz vSak chtél Zidost dokonéit, uvédomil si, ze nevi,
komu ji m4 adresovat.

Predstava zmaten¢ho stitniho ufednika je jisté zdbavnd, ale
skryvé se v ni vie, co s sebou bitcoin nese. Skute¢nou decentralizaci,
absolutni opak soucasnych stitnich penéz. A tak je i sloZité bitcoin
regulovat. Stejné jako se snazi vlddy jiz od jeho vzniku regulovat
internet a nebyly piili§ tspésné, tak se stane pravdépodobné i ned-
spésnym cilem regula¢nich atoka bitcoin.

Na druhou stranu jasné vidime rozdil mezi internetem a bitco-
inem. Bitcoin md motivaci stit se globalni ménou, svétovou téetni
jednotkou, penézi. To zcela podkopéva jakoukoliv ¢innost vlady, na
rozdil od ,,pouhého® internetu. Motivace zastavit bitcoin je fadové
vys$$i. Internet sice dokdzal, ze je mocnou opozici viech vlad, 1z,
privilegovanych monopold, dani a podvodi, ale dodnes si nekladl
zadné vys$i cile. Bitcoin md v sobé vyssi cil pfimo zabudovany. A s
nim i problém v podobé¢ neutuchajici snahy ho ovlidnout ¢i znicit.
Podivime-li se vSak opét na ptibéh s ttednikem a dopisem - jak to
udélaji?

DEJINY URADU

Jistou ndpovédu ndm dé historie, a to dokonce historie nedav-
nd. Podivejme se znovu na E-gold zminény na za¢itku této knihy.
E-gold vznikl v roce 1996 a $lo o prvni svétové uspé$nou virtudlni
ménu. Od bitcoinu se lisila zdsadné, zejména v tom, zZe nebyla de-
centralizovand. E-gold byla ména zalozena na fyzickém zlaté. Dels
dobu nikomu nevadila a byla ignorovana, pfi¢emz jeji vyznam rostl.
Nicméné piislo jedendcté zati a s nim i Patriot Act, zdkon zaméfeny
na boj s terorismem. V ramci tohoto boje se zamé¥il i na tzv. ,pe-
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nézni sluzby bez povoleni®. Bez povoleni, to bylo u E-goldu jasné.
Ale penézni sluzba? To by pteci znamenalo, Ze Ize E-gold, potazmo
zlato, oznadit za penize. A to by musely americké afady ptiznat, coz
se jim pochopitelné nelibilo. A nelibi! Oznatit zlato za penize by
popiralo veskerou vladni snahu tento fakt poptit. Kdyz nemohla
hora, §lo se k hote. Vlida tak postupné mezi lety 2006-2008 pfe-
stala bojovat proti penéznim sluzbim bez povoleni, ale nové proti
,systémiim, keeré umoznuji jakoukoliv sménu hodnoty®. Horsi de-
finici by ¢lovék pohledal. E-gold byl nakonec zni¢en, musel zaplatit
téméf 4 miliony dolart, zakladatelé byli odsouzeni a vlada jejich
zlato zndrodnila.

Pokud vim chce vlida zavtit podnik, nemuzZete udélat vabec nic.
Nicméné bitcoin mé proti E-goldu vyhodu v tom, Ze Zddnym podni-
kem neni. Nem4 zadné centrum, které se d4 zavtit, Zidny server, ktery
se da zabavit a zddného $¢éfa, kterému muzZete vyhrozovat nebo ho za-
viit. MiZete ale podniknout jiné kroky. U bitcoinu existuje neodstra-
nitelnd moZznost regulace substitutu, tedy statnich penéz. Centrélni
banky maji zdkonnou moznost nakupovat cizi ménu a ovliviiovat tim
sménny kurz mezi stitni ménou a bitcoinem. Tim by vSak bitcoin ze-
silil a nadto byl svym zptisobem legitimizovén, k ¢emuz neni politicka
viile. Mitzete ale regulovat redlné pifjemce bitcoinu. Ptijiméte bitcoin?
Potom ndm vyplnite tento formulf a vzhledem k problémiim, keeré
jsou s bitcoinem spojeny, vim bude polovina vydélanych bitcointi za-
bavena. Ocekévejte danové kontroly, neotekévejte soucit. Dale mize
stat regulovat vyvojite, dit slovo bitcoin na blacklist a viemozné jinak
se snazit odstranit to, co se nim na bitcoinu libi. Pokud budou mit
prodejci dodateéné naklady s ptijimanim bitcoint (bude zakdzané je
ptijimat, tedy to nebudou smét nikam napsat a ptipadné by byli tajné
kontrolovani), tak budou mit pochopitelné niz$i motivaci bitcoiny
ptijimat, coz vede k nizsi motivaci bitcoin drzet i u uzivateli a jejich
hodnotaas niicenaleti dolu.
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PRVNI VILASTOVKY

A vlady to udélaji. Uz prilétly prvni vlastovky. Newyorksky
hlavni finan¢ni kontrolor Ben Lawsky prohlasil: ,Je v dlouhodo-
bém zdjmu virtudlnich mén podridit se pfiméfenym ochrannym
opatienim, kterd ochrani spottebitele, odstrani ilegilni aktivitu
a ochrdni nasi nérodni bezpe¢nost Rozuméjme tomu spravné;
je to v dlouhodobém zajmu, jde tedy o néco, co my krétkozraci
vidét nemiizeme a naopak pokud to nevidite, pak jste kratkozraci;
pfiméfenym opatienim, tedy pfesné takovym, jakd jsou potieba;
ochrannym opatfenim, protoze nds chréni a to je dobfe; ktera
ochréni spotfebitele, jelikoz chudék spottebitel musi byt ochrnén,
jinak by mohl naptiklad pouzivat ménu, kterd neztrci na hodnoté
nékolik procent kazdy rok; odstrani ilegalni aktivitu, protoze za bit-
coin se kupuji zbran¢, drogy a zejména détskd pornografie, bitcoin
JE détskd pornografie, o tom neni pochyb; a ochrani nasi nérodni
bezpe¢nost, protoze Lawsky je Ameri¢an a pokud chcete nééemu
dat skute¢ny punc diilezitosti, musite vétu zakonéit prévé takro.

A Lawsky neni sdm. Demokraticky sendtor Chuck Schumer
prohlasil: ,Je to prani $pinavych penéz!“. Ostatné, piesné to byla
i linie argumentace proti Egoldu. Nositel Nobelovy ceny za ekono-
mii Paul Krugman o bitcoinu napsal: ,,Je to plytvani elektfinou!
Pochopitelné, pokud jste zastdncem ekonomické skoly, keerd stoji a
pad4 na tom, ze mé centralni banka plnou kontrolu nad penéznim
systémem, ktery nastavuje dle potieb (a vysledkd damyslnych mak-
rockonomickych modelt), potom musite v bitcoinu vidét pouze
plytvani elektfinou.

Vlady se snazi abudou snazit jesté vice. Budou argumentovat, ze
podporou bitcoinu schvalujete zlo¢iny, které se pomoci této mény
financuji. Soudnd argumentace v$ak nemiize zavrhnout prostiedek
jednint, ale pouze jednini samotné. Uel nesvéti prosttedky stejné
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jako je ne$pini. Bitcoin qua bitcoin je pouze prostfedkem smény,
ktery mize byt vyuzit k dobrym i $patnym cilim. Ostatné jako
dolary nebo diamanty. Bitcoin neni détska pornografie. Trestejme
zlodin, ne penize.

Ostatné¢ odpovézme si na otdzku, jakymi penézi je financovano
99 % soucasného zloc¢inu a 100 % stitem posvécenych valek. Stejné
rizikova pro moZznou trestnou ¢innost je pfece i hotovost tradi¢nich
penéz. Je plné ano-nymni a hojné vyuzivand k danovym dnikam,
prani $pinavych penéz nebo financovani terorismu. Zakazat kvili
tomu hotovost se zatim nikomu (vyjma nékolika akademik zejmé-
na ve Svédsku a Japonsku) nechce.

EU pro, Cind prOTI

Nejdale doslo zatim Némecko, které ptipravilo kapitdlovou dari
z drzeni bitcoinu. Bitcoin by jako uéetni jednotka mél byt zandsen
do uletnictvi a v piipad¢ ziski by méla byt ¢ast odvidéna stitu.
Obdobné se zachovalo Finsko, které povazuje bitcoin za komoditu
a vynos z jejtho prodeje ¢ tézby podléhd dani z kapitlu. V CR za-
tim jen Ministerstvo financi doporucuju dvat si na bitcoin pozor a
natizuje oznamovat jakékoliv transakce nad 15 tisic eur. Eur! Ceskd
narodni banka se v unoru 2014 vyjadiila k bitcoinu obsahleji a na
dvou stranich textu komentuje vztah bitcoinu k ¢eskému pravnimu
fadu. V textu neni nic zdsadniho, jde pouze o ujasnéni toho, ze neni
k obchodu s bitcoiny pottebné povoleni CNB a ani nepodléhd jeji-
mu dohledu. Pokud chcete s bitcoiny podnikat, musite mit podni-
katelské opravnéni a k obchodu s investi¢nimi nastroji zaloZenymi
na bitcoinu musite ziskat povoleni obchodnika s cennymi papiry.
Nic, co by nebylo zfejmé, ale je pfinejmensim zajimavé vidée, Ze je
bitcoin v hledd¢ku regulitora.
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K prvni skute¢né velké regulaci bitcoinu ptistoupila Cina.
Cinské centralni banka (PBOC) zak4zala v prosinci 2013 viem ¢in-
skym finan¢nim institucim providét jakékoliv obchody s bitcoiny
¢i s bitcoinovymi burzami. Natizeni PBOC snizilo cenu bitcoint a
za¢itek roku 2014 nebyl pro ménu pfili$ vesely. Nicméné samotna
regulace byla vyhlsena velmi vagné a velké ¢inské burzy nezastavila.
BTC China a dalsi neptestali obchodovat a dokonce navysovaly své
objemy.

Evropskd unie ma nakonec bitcoin rada. Evropsky soudni dvir
na konci ffjna 2015 v rozsudku ve véci platby dané z ptidané hodno-
ty z bitcoinu prohlésil, ze ,je nesporné, Ze virtudlni ména ,bitcoin®
nemd jiny ucel nez uéel platidla a ze je za timto uelem akceptovana
ur¢itymi hospodaiskymi subjekey*. , Je ptitom nesporné, Ze virtualni
ména bitcoin’ nepfedstavuje ani cenny papir ptiznavajici vlastnické
prévo v pravnickych osobach, ani cenny papir srovnatelné povahy;"
dodéva. V dulezité definici pise, ze

‘virtudlni ménu lze definovat jako druh neregulovanych digitalnich
penéz, které jsou emitovény a kontrolovény svymi tvirci a piijimany ¢leny
urcitého virtudlnho spole¢enstvi. Virtudlni ména ,bitcoin” patt{ mezi vir-
tudlni mény s tzv. ,obousmérnym tokem’, které mohou uzivatelé nakupovat
a prodévat na bazi sménného kurzu. Takovéto virtulni mény jsou, pokud
jde o jejich pouzivani v redlném svété, analogické s ostatnimi sménitelnymi
ménami. Umoziuji ndkup jak skute¢ného, tak i virtualniho zbozi a sluzeb.
Virtuilni mény se lisf od elektronickych penéz, [...] v tom, Ze na rozdil od
téchto penéz se v pipadé virtudlnich mén kapital nevyjadiuje v tradi¢nich
tcetnich jednotkach, naptiklad v eurech, nybrz ve virtudlni G¢etni jednotce
jako je ,bitcoin®’
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POSTATNENI BITCOINU

Bitcoin se zdsadni regulaci patrné nevyhne. Dnesni svét je na
vladnich zdsazich natolik zavisly, Ze k tomu nakonec dojde i kon-
senzudlné, ackoliv jisté ne jednohlasné, vétsina uzivatel souhlasit
bude. Pokud se digitalni ména ma stit vieobecné uzndvanym plati-
dlem, bude muset s vlddou zait spolupracovat. Jakkoliv se to miize
pricit samotné ptivodni myslence.

Prvni, k ¢emu prostiedi digitalnich mén v dne$ni dobé smétu-
je, je spolupréce s vlidou na identifikaci uzivatelt. V déjinich neni
obdobf stétni identifikace obéant ni¢im piili§ vzdalenym, naopak.
Jesté pted prvni svétovou vélkou neméla vétsina obyvatel zdpadniho
svéta zddny dokument, keery by je dokdzal identifikovat. A nebyl
to zdsadni problém, jelikoz jen mélokdo to potieboval. Vétsiné
lidi stacilo, Ze je dokdzali identifikovat lidé v jejich okoli, a to i bez
jakéhokoliv dokumentu. Pro nakup na mistnim trhu neni obcansky
pritkaz koneckonctt nutny ani dnes. Ale ve chvili, kdy z Ceské re-
publiky pteletite pulku svéta a cheete si u Ameri¢ana v Los Angeles
pronajmout na rok pokoj, identifikace vim snizuje cenu. I dnes je
patrné mozné si pokoj pronajmout i bez identifikace, ale zaplatite
vice — prodavajici se bude vy$i cenou jistit proti riziku, ze byt vy-
kradete ¢i znidite a utecete pry¢. Moznd by vas nakonec dohledal,
ale detekeivni kancelaf by ho stéla urcité penize a jistotu by nemél.
S jasnou identifikaci, kterou poskytne autorita, které Ize duvétovat,
jistotu také nemd, ale muze byt klidnéjsi. Na policii maze pouze
udat vase jméno a bydlisté ¢i rodné ¢islo.

Obdobné to funguje na jakémkoliv velkém globalizovaném
trhu. Pokud bychom se podivali do ttrob nékeeré velké svétové
burzy, setkali bychom se s lidmi, keefi obchoduji s milidny a mili-
ardami dolart jen pomoci jednoho kliknuti mysi. Kdyz se kupujici
ze Soulu rozhodne koupit akcie americké firmy za stovky miliéna
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dolart, nemusi do firmy letét a ptedstavit se. Mize dokonce naku-
povat v jednom okamziku od stovek riznych prodejct a nemust
znit jednoho ani jediného z nich. A pro né je identita kupujiciho
taktéz nedulezita, radéji vénuji ¢as rodiné ¢ nééemu jinému, co je
bavi. Ani jedna strana identitu znt nepottebuje. Dulezité viak je,
ze pokud by chtéla, tak mtze. Kdyby kupujicimu akcie nepfisly (coz
pravé diky jasné identifikaci vSech zacastnénych instituci a aktéra
prakticky ani nelze), potom by mohl chtit ndhradu po konkrétnim
¢lovéku nebo jesté Iépe po burze, keera si rida zajisti, aby identifikaci
vSech tcastnika znala. Jde pouze a jen o riziko. Mnoho lidi si rddo
ptiplati za nikup na velkych aukénich portalech misto anonymnich
online bazart. Pokud se cokoliv pokazi, vite, na koho se méte ob-
ratit.

V prostiedi digitilnich mén je takové identifikace zatim velmi
ojedinéla. Velké bitcoinové burzy po svych uZivatelich vyzaduji
doklad o identifikaci. Nicméné je tomu tak ne kvali snizovani rizika
obchodu s bitcoinem, ale kvili obchodim s dolary. Jakmile mate
své bitcoiny, pokud chcete, jakékoliv identifikace maze byt zapo-
menuta.

Svét soulasnych penéz se s tim potyka takeéZ, a to v piipadé
hotovosti. Hotovost také muze byt absolutné anonymni. Neni tedy
prekvapenim, Ze si mafidni v americkych filmech (a v celosvétové
skute¢nosti) nost kuftiky plné bankovek. Pro bézné nékupy je ano-
nymni hotovost vhodn4, ale je nepouzitelna pro velké transakce na
dalku. Bitcoin a jiné digitilni mény jsou dnes v tomto smyslu spise
»hotovostni®, tedy jdou z nezndmé ruky do jiné nezndmé ruky.

Vyvojati jsou si toho samoziejmé védomi a premysli se, co s tim.
Jednim z feSeni jsou nadstavby nad bitcoin. Ty jsou sice zamysleny
spiSe pro tcely vydavini dluhopist, akeii a jinych aktiv a jejich na-
slednou snadnou sménu bez nutnosti centralni databaze, ale v bu-

doucnu by mohly slouzit i k lepsi identifikaci. Bitcoin by tak mohl,
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ale samoziejmé nemusel, nést i informaci o identifikaci vlastnika
pro ucely statu. Konkréeni implementace se zatim zd4 byt vzdélena,
ale ve svété bitcoinu jakoby Cas utikal rychleji a je tak mozné, ze se
na feSeni ptijde velmi brzy.

Jinym feSenim by mohly byt institucionalizované penéZzenky,
jakési obdoba bankovnich uétt v soutasném systému. Pokud si dnes
cheete oteviit ti¢et v komeréni bance, bude po vés vyzadovan doklad
totoznosti, vétsinou i nékolik. Pro¢ by to tak nemohlo fungovat i u
bitcoinovych penézenek? Nic tomu nebréni. Pokud by divéryhod-
n4 instituce zacala poskytovat penézenky pouze na zakladé overe-
nych dokladi totoznosti, nejlépe osobné na pobockich po celém
svété, potom by prevody z jedné penézenky do druhé mohly byt
jasné propojitelné s konkrétnim ¢lovékem. Za vedeni takové pené-
zenky by si dand instituce pravdépodobné uctovala poplatek, jak je
tomu ostatné i dnes. Co v§ak brani podobnému projektu vzniknout
jiz dnes? Predevsim po této sluzbé zjevné neni dostate¢nd poptavka.
Vybudovat sit pobocek neni zadarmo a investice do bitcoinového
projektu je znaéné rizikova. Poskytovatel takové sluzby by si tedy
patrné uétoval poplatek, coZ spolu s nutnosti osobniho kontaktu
zvySuje naklady na zfizeni penézenky nad mez, kterou by v soucas-
nosti byli uZivatelé ochotni akceptovat. Akcie se zatim v digitdlni
méné prili§ neobchoduji, a tak nemaji vlastnici bitcointi mnoho
davodu pro zfizovéni podobnych Gétt, pokud je mozné si zadarmo
a s minimalnimi ¢asovymi naklady pofidit penézenku anonymni.
OvSem na druhou stranu se akcie bez takové sluzby obchodovat
neza¢nou. Zda se, Ze jde o zatarovany kruh a nezbyva nez doufat, ze
si na sebe néjaky podnikatel vezme zna¢né riziko a podobny projeke
spusti.

Az tomu tak bude, bude bitcoin opét o trochu vice propojen
se statem. Ackoliv existuji trzni alternativy osobni identifikace,
ve vyspélém svét¢ dominuiji ty statni — obcanské prikazy, fidi¢ské
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prikazy, pasy, rodné listy apod. Ptestoze lze tyto dokumenty pa-
délat, hrozi za takové jedndni vysoké tresty a Casto se to nedéje. V
identifikaci svych ob¢ant jsou stéty relativné efektivni, koneckonca
je to v jejich nejlepsim zdjmu, pokud chtéji efektivné vybirat dané.
Je tedy nanejvys pravdépodobné, Ze by se tyto institucionalizované
penézenky priklonily k identifikaci na zakladé stitnich dokument.

Takovy vyvoj miZe usnadnit i escrow, ktery se dnes snazi
zmenSovat prostor pro podvody pti obchodu v bitcoinech. Pokud
se instituce zaru¢i, ze znd identitu majitele penézenky, potom je
snadné ptijit se systémem pozdrzenych plateb. Pokud si naptiklad
objedndte pizzu, nemusite se ¢ekat, az se platba druhy den pfipie na
G¢et restaurace, ale banka jednoduse slibi, Ze penize posle a mezitim
je vam zadrzi. Obchodnik penize redlné nemd, ale pizzu vim dd rd,
jelikoz bance véti. Na druhou stranu to vSak pro stit otevird nové
moznosti v danéni a regulaci digitdlnich mén.

Je otazkou, jestli si lidé zvoli pohodli zvyku na statem identi-
fikované penézenky a budou stéle platit vysoké dané nebo si zvoli
takové moznosti postupem Casu vyhnout tplné a tratit bude stétni

pokladna.



Nove TRuy 1853

NOVE TRHY

VIrRA V BITCOIN

,Kdyz jde o penize, kazdy je téhoz ndbozenstvi, napsal kdysi
Voltaire. A plati to plné i o bitcoinu.

Bitcoin vidi jako ptileZitost lidé zcela odli$nych politickych i
jinych presvédéent. Jedni v ném vidi moznost odstranit soucasny
silné monopolizovany bankovni sektor, jini vidi jeho prilezitosti v
globalizovaném obchodu a dalsi se raduji, Ze bitcoin omezi vlady.
Ostatné i populdrni politik a environmentélni aktivista Al Gore o
bitcoinu fikd: ,Domnivim se, Ze skute¢nost, ze ve svété bitcoinu
nahradi tyto funkce [vlady] algoritmus ... je vlastné docela super: Je
to o to viznéjsi, ze to tvrdi nékdo, kdo byl od svych dvaceti osmi let
postupné kongresmanem, sendtorem, viceprezidentem a nasledné i
dvakrat kandiddtem na prezidenta Spojenych stat.

Kde vSude muzZe bitcoin znamenat revoluci? V pujckdch, na
finan¢nich trzich obecné, ale i ve smlouvach nebo ve spolecenskych
védach.

Neni zddnych pochyb o tom, Ze bitcoin pfinesl a pfinese revo-
luci v pujekéch. Bill Gates prohlésil:

»Nékdo se zajmem o finance by mohl pomdhat s inovacemi v
podob¢ naptiklad digitalnich mén, které snizuji transakéni néklady
a chudi si diky nim mohou pujéovat za pét procent ro¢né misto
patndcti.’
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APOSTOLOVE BLOCKCHAINU

Obrovskym pokrokem pro lidstvo je i ,vynalez blockchainu®. Je
sice pravdou, Ze blockchain neni vynalezem Satoshiho Nakamota,
ale nelze mu uptit historickou roli v jeho rozsifeni a prvni skute¢né
masové implementaci. Tato tcetni kniha sdilend vSemi uZivateli
muze od zékladi zménit zpusob, jakym pouzivime online sluzby.
Je nepochybné, Ze systém P2P konsenzu mize dat vzniknout inova-
tivnim vyhledava¢am, socidlnim sitim, systémam vlastnickych prav
k nejen finan¢nim aktiviim apod. Meze se kladou pouze fantazii.

Zdanlivé neomezené mnozstvi novych moznosti s sebou nesou
takzvané obarvené mince (colored coins). Jde o koncept vystavény
nad pivodni strukturu bitcoinu, ktery pfidéva k informaci, kterou
s sebou kazdy bitcoin nese, jesté dalsi udaje, tedy minci ,,obarvuje®.
Blockchain pak standardné zaznamenava pohyb této informace.

Fanousci obarvenych minci rddi ilustruji jejich potencial na pii-
kladu prondjmu bytu. Pfedstavme si, ze midme dim, ktery chceme
pronajmout. K tomuto téelu zafleme na nové vytvotenou adresu je-
den bitcoin (nebo libovolné malou ¢4st). Tento bitcoin ,obarvime"
informaci, keerd bude fikat, Ze vlastnik privétniho kli¢e k tomuto
bitcoinu ma opravnéni ke vstupu do naseho bytu. Najemci pak jed-
noduse pfedime kli¢e. Nebo pokud chceme vypadat jako lidé z bu-
doucnosti, pfidime na dvefe oteviraci mechanismus, ktery se spusti
pouze po naéteni naseho obarveného bitcoinu. Ndjemnik nakonec
jednoduse ukondi smlouvu tim, ze ndm zasle bitcoin zpét. Vlastni
realizace barveni probihd tak, ze barvend mince ve svoji transakéni
historii projde pfes smluvenou bitcoinovou adresu.

Decentralizovat pfevod vlastnictvi je mozné vyuzitim anony-
miza¢nich metod, jako je CoinJoin a dal$i. Majitel bytu posle ,kli¢
od bytu do spole¢né ptesn¢ nadefinované transakee s kupujicim,
ktery ma moznost bud transakei potvrdit zaslinim dostate¢ného
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mnozstvi penéz, nebo z transakce odejit. Neni v§ak mozné vzit si
kli¢, protoze bez zaslani penéz se kli¢ neposle. Pokud penize posle,
odejdou jak penize, tak kli¢. To samé plati pro druhou stranu.

Jde o jednu ze zabudovanych vychytavek bitcoinu, kterou lze
realizovat pomoci tzv. skripti. Skript je v zdsad¢ jednoduchy pro-
gram, keery se spousti, pokud se maji uvolnit existujici mince do
nové transakee. Sit spusténim skriptu ovéiuje, je-li zadatel transakce
skute¢né opravnén k dispozici s urditymi mincemi. V prostiedi
penéZ jsou moznosti, které s sebou skriptovéni piinasi, prakticky
neomezené (a jejich slozitéjsim pouzitim vznikajf smart kontrakey).
Naptiklad crowdfunding, stile populdrnéjsi zpisob financovini
mensich projekeda. Kdybychom cheéli vydat tuto knihu pomoci
crowdfundingu a bitcoint, mohli jsme ptidat skript, ktery by fikal,
ze pokud se na dané adrese, kterou bychom pro tyto uéely zalozili,
nashromdzdi do konce roku alespori 5 bitcoint, potom jsou nase, a
pokud méng, tak se viechny vraci zpét a financovéni naseho projek-
tu nebylo Gspésné. Dnes k tomuto ucelu slouzi specializované firmy,
kterym poslete na konkrétni projekt penize a ony hlidaji, zda se
nashromdzdilo pozadované mnozstvi. Pochopitelné jim je svétujete
do péce a musite doufat, Ze v ptipadé¢ nedostate¢nych financi vim
skute¢né poslou vase penize zpét a neute¢ou s nimi. Skript bitcoinu
je automatizovany tak, ze se nikdo nemuze rozhodnout, ze si penize
nechd a nevrat vim je.

Vratme se zpét k piikladu s prondgjmem bytu. Co kdyz by
ndjemnik nechtél byt opustit a neplatil? Skripty pomuzou. Stali
jednoduse pridat funkei, keerd ndjemnikovi necha obarveny bitcoin
umoznujici vstup do bytu pouze pokud bude na zadanou adresu
chodit kazdy mésic smluveny ndjem. Pokud ndjem nedorazi, skript
to jednoduse vyhodnoti a ,kli¢“ k bytu ndm zasle zpét (resp. umoz-
ni, abychom s nim mohli disponovat opét my). Stejnym zptsobem
muze probihat naptiklad aktivace imobilizéru v automobilech,
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vstupnich karet do vefejné dopravy apod. Internet je jiz nyni plny
ndpadu nespoctu lidi, keetf cheéji zahybat svétem.

Skriptovani a smart kontrakty mohou usnadnit poskytovani
zloh, zjednodusit escrow tak, ze neni tieba Zadné tfeti strany nebo
dokonce vytvofit automatizované sméndrny riiznych virtudlnich
mén. Zpusobu, jak vyuzit skripty, byla popsdna celd fada. Progra-
métofi jakoby se pfedhdnéli v tom, kdo vymysli néco nového nebo
vylepsi cokoliv stavajiciho. Staéi jen fantazie.

Blockchain je zasadnim vynalezem déjin. A nemusi zastat jen u
bitcoinu. Jak bylo ukézano na piikladu smart kontraked, blockcha-
in ma tendenci pietvotit pravo, jak ho znime. Neexistuje Zidny
ckonomicky divod pro nutnou centralizaci penéz a stejné tak nenf
davod se domnivat, ze by muselo byt centralizované prévo a zako-
ny. Pro¢ by mél byt registr automobilt v papiru ¢i na pocitadi na
jednom tfadé? ,Sdilend ucetni kniha“ muze byt snadno pretvotena
ve ,sdileny obchodni rejstitk®. Pesuny vlastnickych prav jednoho
¢lovéka k jinému mohou byt stejné snadné a stejné bezpe¢né, jako
presuny jednotek digitdlnich mén.

BYZNYS JMENEM BITCOIN

To vie az neuvéfitelnym zpusobem Setif lidskou praci. Dé¢jiny
civilizace jsou snahou o co nejlepsi Zivot s co nejmensi nimahou.
Proto vzhlizime k automobilim, pocitatiim anebo bitcoinu. Stovky
miliéna lidi jiz nemusi délat zbyte¢nou prici a mohou se vénovat
nééemu uzite¢néj$imu. Bitcoin ma moc eliminovat obrovské mnoz-
stvi prace ve finanénim sektoru. Finanéni sektor tvoii v zapadnim
svété zhruba 10 % HDP a zaméstnava kolem 5 % pracovni sily. Kaz-
dy dvacity ¢clovék by mohl délat produktivnéjsi a uzite¢néjsi ¢innost
(prestoze se se ztratou zaméstndni nutné poji i nékteré smutné pii-
béhy). To je neuvétitelné mnozstvi prostiedkd, které mohou piinést
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zasadni civiliza¢ni rust, stejné jako tomu bylo v ptipadé knihtisku,
spalovaciho motoru, osobnich poéitact, internetu a dalsich velkych
vynélezt déjin.

A nejenze praci Setii, ale vytvaii nové podnikatelské piilezitos-
ti. bitcoinové startupy vyristaji jeden za druhym, fada lidi se snazi
uchytit v novém odvétvi hned zkraje a ziskat tak jistou vyhodu
pred konkurenci, kterd se bude chtit velmi zdhy objevit. Lidé v sobé
objevuji to, co vyznamny americky ekonom Israel Kirzner nazval
sostrazitosti — sleduji svét kolem sebe a nachazi v ném realizovatel-
né ziskové piilezitosti. Vznikaji tak nové a lepsi sluzby, keeré platby
pomoci bitcointi usnadiiuji, nové a lepsi technologie tézby a konec-
koncu také nové a mnohdy i lepsi kryptomény samotné.

Bitcoin je byznys. Bitcoinové hazardni strinka PrimeDice.com
dokdzala za prvni tii mésice existence vytvofit obrat ve vysi 15 mi-
liont dolart. To ptitahuje dalsi a dalsi konkurenty, keeti cheéji ¢ast
téchto ziska pro sebe. PrimeDice.com musela zlepSovat své sluzby,
inovovat, nebo si zisky neudrzi. Zékony svobodné mezilidské inter-
akce jsou netprosné. Pooly, keeré byly dfive na pokraji 51 procent
vykonu sité, mohou ze dne na den spadnout na praktickou nulu,
sluzby typu BitPay, které za poplatek usnadiiuji ptijimani bitcoinu,
dnes vydélavaji obrovské penize, ale konkurence ptichazi s inovativ-
nimi postupy — a pochopitelné i s niz§imi poplatky. To, co se v roce
2008 mohlo zdat jako sci-fi, je o pét let pozdéji realitou. Za bitcoiny
se dd letét do vesmiru.

Podobny vyvoj jsme jiz zazili s masovym ndstupem interne-
tu. Zacaly vznikat prvni pokusy zptijemnit jeho uZivani i lidem,
keefi ptili§ nerozumi poéitatim — objevily se prvni internetové
prohlizece, vyhledavace a katalogy webovych strinek a jednotlivé
sluzby si vzdjemné konkurovaly. Nékeeré projekty se staly his-
torii, na jinych jejich zakladatelé vydélali jméni. Zatimco v roce
1990 neexistovala ani jedna webové strdnka a v roce 1997 jste si
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mohli klidné zaregistrovat doménu google.com, jiz v roce 2012
mél Facebook miliardu uzivateld a Google utrzil pifjmy pies 50
miliard dolard.

Bitcoin muize byt stejny, ponecha-li se mu volnosti, keeré se
dostalo internetu. Kde muzZe byt svét kryptomén za deset let, po-
divime-li se na ptiklad internetu, neni ani ve hvézdach, ale kdesi na
temném konci vesmiru.

SOUKROME BLOCKCHAINY

Banky vSeobecné bitcoin vnimaji skepticky. Neni to ddno
jenom tim, Ze ho povazuji za konkurenci, pokud o ném vibec pie-
mysli. Bitcoin pro né ma i fadu praktickych nevyhod.

Prvni zjevnou nevyhodou je pomalé potvrzovani transakei.
Transakce se zapise do blockchainu az po deseti minutach a to je
pro pouzivini u mikrotransakei nepraktické. I kdyby chtéli pou-
zivat blockchain pro velké platby, problémem je transparentnost.
V blockchainu je mozné sledovat transakce a toho se mohou bat
vyznamni klienti, keefi spiSe preferuji soukromi. Navic platby
nelze z definice vracet, vlastnictvi bitcoinu je totdlni. Do toho
véeho potom ptichdzi regula¢ni nejistota, i kdyby se jim bitcoin
libil sebevic. Nevi, zda se proti nému nepostavi vldy a neposkodi
tak jejich reputaci. Poslednim problémem je pak samotnd tézba, u
které nemaji banky Zddnou moznost kontroly.

Pfesto se fada velkych bank rozhodla do bitcoinu zainvestovat,
a to zejména do technologie, na které funguje, do blockchainu.
Blockchain md extrémné nizké naklady na pievod prostredki a
blockchain je natolik robustni, Ze by banky jeho implementaci
mohly uletfit viznamné sumy.

V tjnu 2015 vydala spole¢nost BitFury ve spolupraci s jednim
z nejvyznamnéjsich vyvojata bitcoinu Jeffem Garzickem ¢lanek, ve
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kterém polemizuji nad tim, zda maji banky viibec moznost vyuzit
pro ulely svého podnikani novy blockchain.

Banky by totiz rady zachovaly jen nékteré &asti bitcoinové
technologie a jiné zménily. Je to ale viibec mozné? Bitcoin funguje
zejména kvili motivaci tézatli, ket ovéfuji transakee s vidinou
vydélku. Pokud by banky spustily svaj vlastni omezeny blockchain a
vydavali omezené povolenky pouze ovéfenym tézattim, ptestiva mit
tento model smysl. Blockchain samotny je pouze jinym zptisobem
ukldddni dat v databdzi. Banky by tak pouze nahradily své databéze
blockchainem, ale bez jeho nejvétsi vyhody, decentralizace.
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VALKA O BITCOIN

PRVNI BITVY

Pickotny vyvoj bitcoinu smérem vzhiru se na prvni pohled
zastavil. Pfelom roku 2013 a 2014 zacal byt zejména z popudu
byval¢ho starosty kanadské Ottawy a fanouska bitcoinu Larryho
O’Briena nazyvan zalitkem vélky o bitcoin. SpiSe nez o bitcoin
samotny, ktery se nijak vyznamné nezménil a stéle bez problému
funguje, jde o valku o vefejné minéni. Pokud si $irokd vefejnost
bude myslet, Ze je bitcoin sloZity, Ze se s nim financuje terorismus
anebo ho nebude jednoduse smét koupit, protoze to zakdzou nebo
jen nedoporudi regulatorni organy velkych zemi, potom tuto valku
bitcoin prohraje.

Na zatatku prosince 2013 nejprve zakizala Cinska centralni
banka obchodovat bankdm s bitcoinovymi burzami a brzy se pfida-
lo Rusko s varovinim pted kryptoménami. Ptestoze jsou obé zpravy
prakticky neti¢inné, méni vefejné minéni. Informace jsou vzacné a
nakladné na ziskani, takze se nelze divit, ze se lidé bez vét$itho zajmu
o bitcoin do jeho nakupovéni piili§ nepohrnou, pokud uslysi po-
dobné zpravy, nehled¢ na jejich zaklad.

Prvni tydny roku 2014 pinesly dalsi udalosti, které zacaly obra-
cet vefejné minéni. V lednu zatkla americk4 policie mistopfedsedu
bitcoin Foundation a zakladatele jedné z prvnich BTC burz Bitln-
stant Charlicho Schrema. Schrem byl spolu s obchodnikem Rober-
tem Faiellem, zndmym jako BTCKing obZalovéni z prani $pinavych
penéz a provozovani penézniho zprostiedkovéni bez licence. 24 let
starému Schremovi hrozilo 25 let a Faiellovi o pét let méné. Podle
americké policie Schrem prodal svym zdkaznikiim na burze pies
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1 milion dolart1 v bitcoinech, které byly nésledné pouzity k nikupu
drog na nelegilnim serveru Silk Road. BTCKing udajné prodaval
bitcoiny ptimo na Silk Road, takze musel védét, ze se za né bude na-
kupovat nelegalni zbozi, a Schrem védél o tom, co Faiella déld a sim
si pry také na Silk Road koupil drogy. Shrem byl nakonec odsouzen
na konci roku 2014 ke dvéma a BTCKing ke ¢tyfem letiim vézeni

Dal$im krokem k podlomeni duvéryhodnosti bitcoinu bylo
smazani vSech BTC aplikaci, které Ize nainstalovat na tablety a
telefony od spole¢nosti Apple. Technologicky gigant se tak rozho-
dl ignorovat své star$i motto, ze pouze ,neposedni rebelové, keefi
nemaji zddny respekt ke statu quo a vidi svét jinak“ mohou zménit
svet, a své neposedné uzivatele odfiznul od svéta bitcoinu. Apple se
rozhodl jit proti bitcoinu, ¢imz nezanedbatelné sniZil jeho moznos-
ti a s tim i hodnotu. Na internetu se hned zacaly objevovat petice,
videa na$tvanych zékaznika, keeff riznymi zptsoby ni¢i své iPhony,
ale po dlouhou dobu nic se nezménilo.

Navic se bitcoinu zacaly ¢im dal vice vénovat velké komeréni
banky. Bohuzel negativné. Jedna z nejvétsi bank na svété, americka
JPMorgan vydala zpravu, v keeré kritizuje bitcoin jako ,velmi pod-
fadny oproti flat méndm®. Australskd Commonwealth Bank zmra-
zila tcéet zakladatelim bitcoinové penézenky Coinfar. Vedle toho
v$eho pfisly i problémy BTC burz, zejména krach Mt.Gox.

Po teroristickych ttocich v Patizi v listopadu 2015 informovala
agentura Reuters, Ze ¢lenské zemé EU na ptikaz Evropské komise
zasahnou proti anonymnim platebnim systémiim, jako jsou kryp-
tomény. VySetfovatelé totiz zjistili, ze uto¢nici méli ¢ast piijmi v
bitcoinech...

Zhrouti se nyni bitcoin a upadne v zapomnéni?
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VITEZNA LINIE

S témét absolutni jistotou nikoliv. Obchod s bitcoiny v Ciné
a v Rusku rostl navzdory zpravim reguldtort, stejné tak obchod
kvete ve zbytku svéta, kde mnoho zemi slavi své prvni smény zbozi
za BTC. Zatéeni Schrema nemd nic spole¢ného se samotnym bit-
coinem. Jakkoliv jde o prévné otevieny ptipad, podle zprév policie
Schrem pouze prodéval ménu, kterou dalsi lidé uzivali k nelegalnim
¢innostem, coz samo o sob¢ nic nelegitimniho neni a mozn4 ani
nelegilniho. Navic obzaloba ¢asto neznamend vinu, piestoze se ¢im
dal vice zd4, ze tyto dva pojmy v médiich splyvaji v jeden.

Apple muze zakazovat bitcoinové penézenky, ale tim $kodi
pouze sim sobé. I po zakazu §lo uzivat webové penézenky a vyvojaii
se snazi uzivatelim prosttedi co nejvic zptijemnit. Vznikaly tak nové
projekty, jako je Coinpunk s podtitulem ,,penézenka, kterou Apple
nemuze zakdzat®. To, co jedni vidi jako konec, vidi druzi jako pfile-
zitost. Svobodnd price je kreativni, uzite¢nd a v kone¢ném disledku
pomah4 nim vSem. Nakonec i Apple povolil a dnes je mozné jeho
telefony pouzit k platbam bitcoiny. Na podzim roku 2015 dokonce
vysel bitcoin i na obilce ¢asopisu The Economist s titulem ,The
Trust Machine®. V ¢ldnku se vymluvné pise: ,,Jednoduse feceno,
[blockchain] je stroj na vytvéteni divéry:

Aibanky obriily. Rada z nich se zacala bitcoinu vénovat a sna-
i se hledat zpusob, jak vyuzit blockchain. Banky Goldman Sachs
a Santander investovaly do Circle Internet Financial a Ripple, Visa
oznamila na konci roku 2015, ze pracuje na systému zalozeném na
blockchainu, jenz by usnadnil remitance a nakonec desitky velkych
bank se setkaly v nadéjném start-upu R3, jenz chce piiblizit techno-
logii za bitcoinem tradi¢nim bankdm a pomoci jim ji vyuzit. Je mezi
nimi Bank of America, Morgan Stanley, Goldman Sachs, JPMorgan
a Citi, némecké Commerzbank a Deutsche Bank, anglické banky
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Barclays a HSBC, $panélskda BBVA, australskd National Australia
Bank, kanadsk4 Royal Bank of Canada, $védské banky Nordea a
SEB, francouzska Societe Generale, $vycarské banky UBS a Credit
Suisse, skotskd Royal Bank of Scotland, japonskd Mizuho Bank,
italska UniCredit Bank, nizozemskd ING a dalsi. Zakladatel R3
David Rutter se béhem pul roku stal jednou z nejvyznamnéjsich
postav svéta kryptomén.

Zhrouti se bitcoin nékdy v budoucnu a upadne v zapomeéni?

Dost moznd ano. bitcoin je prvni a ptestoze prvni md vyhodu,
neznamend to nutné, Ze nemiize piijit lep$i konkurence. Vyhledédvali
jsme na Yahoo!, kdyz jesté neexistoval Google. Psali jsme si na ICQ
a zddlo se, Ze zadny jiny messenger nikdy nemiize ani vzniknout,
kdyz jsou vsichni Cesina ICQ. K ¢emu zaklddat nové socidlni sité,
kdyz uz jsou stejné vSichni na MySpace? Stali mésice, maximalné
roky a realita se méni. Veétsina prikopnickych socidlnich siti nebo
vyhledava¢i dnes ani neexistuje. Na volném trhu se hra¢i méni
kazdy okamzik. Musi ptichézet s novymi a lep$imi produkty, musi
se o své zakazniky prat. A to i na trzich s velkym sitovym efektem,
jako jsou naptiklad socialni sité. To, ze vichni néco pouzivaji, nutné
neznamend, Ze to tak budou délat vzdy.

Stejné je to i s penézi, které jsou socidlni siti svého druhu. Ni-
koho neprekvapi tvrzeni, Ze Facebook nejspis nebude navidy jed-
nickou mezi socidlnimi sitémi. Stejné tak méni lidé své penize, ba
i celé penéini systémy. Jestli bitcoin jednou nahradi tradi¢ni mény,
muze byt sim pozdéji nahrazen jinou jesté lepsi ménou. Patrné viak
takovou, kterd by bez néj nemohla nikdy vzniknout.

Predvidat budoucnost neumi nikdo, ale jedno se da napsat s
jistotou: Bitcoin zméni svét. K lepsimu.
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TECKA ZA TECKOU,
BLOK ZA BLOKEM

Bitcoin neni te¢kou. Bitcoin je inovace, kterd otevird dvefe.
Knihtisk nebyl sdm o sobé revoluci, ale ve spojeni s dal$imi tisici a
miliony drobnych i velkych vynalezi1 vedl k sou¢asnosti, k lep$imu
svétu. Kdyby ztstal ve své pivodni podobé a vyuzival se pouze k
tisku Bibli, byl by jisté inovaci stile zajimavou, ale nekone¢né méné
vyznamnou. Stejné tak tomu bylo u radia, po¢itaca nebo internetu.
Internet byl duleZity vyndlez, ale sviij obrovsky vyznam ziskal az s
nespoctem ruznych zpisobt, jak ho vyuzitk praci, k zdbavé, k uspo-
kojovini lidskych tuzeb a potieb.

Také bitcoin je zajimavou inovaci. A pravé nyni hledd své mili-
ony zptisobt vyuziti.

Najde je. Lidska kreativita ve svobodném svété je nekone¢nd.

Na cesté dé¢jinami jsme zaZili neustély boj o moc lidi nad lidmi.
Vedle ptimocaré nadvlidy jednéch nad druhymi ve formé otroctvi,
valek, dania monopolnich privilegii se vlddim po celém svété poda-
filo plné ovladnout penize.

Soucasné statni penize jsou vitézstvim socialismu. Pitym bo-
dem desatera Komunistického manifestu Karla Marxe a Bedficha
Engelse z roku 1848 byla ,,Centralizace bankovnictvi v rukou stétu
prostiednictvim centralni banky“. Dnes uz povazujeme centrdlni
banky za standardni symbol svobodnych trznich ekonomik, ale nic
nemuze byt vzdélenéjsiho pravdé. Monopolni privilegia vytvatet
penize z ni¢eho a zavirdni lidi do vézeni za nabizen{ alternativ ne-
maji se svobodou spole¢ného vibec nic.

Soucasné penize jsou nesvobodné. Bitcoin je osvobodi.
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Byli jsme svédkem vytvoreni nové komodity nad kterou nelze
mit centralizovanou moc a kterou nelze svévolné nafukovat. A
lidem se zacala libit. Pro¢ pouzivat penize, které se systematicky
znehodnocuji a u kterych musime kazdé rano doufat, ze se do jejich
spravy nedostane zIy nebo hloupy ¢lovek, kery by se rozhodl snizit
jejich hodnotu o desitky procent, aby pomohl svym vlastnim zlym
¢i hloupym planim? Pro¢, kdyz mame moznost drzet penize, keeré
se systematicky zhodnocuji, kdykoliv jsme produktivnéjsi, kdykoliv
je vys$si konkurence a kdykoliv vymyslime nové technologie?

Ve své zatim krétké epizodé touto cestou déjinami bitcoin zaZil
své risty a pady. Zdjem o n&j viak roste. A lidé ho pouzivaji ¢im
dal vice, a to navzdory tomu, ze musi z donuceni pouzivat sttni
alternativu. Na grafu niZe je vidét stabilni nértist denntho poétu
transakci v bitcoinové siti.
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A tento graf poroste déle. Protoze ¢im vice budou v problé-
mech stétni penize, tim lépe na tom bude bitcoin. Budou stéty proti
lepsim penéziim bojovat? Alespon se ukaze, kviili komu doopravdy
existuji. A pokud se stity vzpamatuji a vréti penize lidem? Potom
by bitcoin nemusel byt potieba. Tak nebo tak bitcoin svou roli v
d¢jinach penéz splni.

Budme u toho.
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ositel Nobelovy ceny za ekonomii Milton Friedman prohlasil v roce 1999:
Muyslim si, Ze v omezovdni role stdtu bude hrdt jednu z hlavnich roli internet.
Jedna z véci, které nam schdzi, ale brzy se objevi, jsou spolehlivé digitdlni penize.”

Deset let poté byl spustén bitcoin.

Lze bitcoin povazovat za spolehlivé digitalni penize? Jak se bitcoiny vytvari?
Kolik jich je a bude? Kde se daji koupit a jak se s nimi pracuje? Nejde o
pyramidovou hru? O bublinu?

Tato kniha je pIna odpovédi. Na tyto i na mnohé dalsi otazky. Otevite ji a naucte
se pfijimat a odesilat bitcoiny, ponotte se do jejich kratké, ale bohaté historie a
prozkoumejte budouci ekonomické dopady.

Seznamte se s penézi budoucnosti.
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