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ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

INFORMACION SUMARIA DEL EMISOR

NOMBRE DE LA SOCIEDAD

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. (en
adelante referida también como Transnorte o el
Emisor) es una sociedad constituida bajo las leyes de
la Republica de Guatemala, segln escritura publica
numero 77 autorizada en la ciudad de Guatemala
por el notario Jorge Antonio Porras Estrada el 22
de noviembre de 2013 para operar por tiempo
indefinido; su pacto social ha sido modificado como
se indica méas adelante en este prospecto. Su objeto
social es el desarrollo de obras de electrificacién para

el transporte y distribucién de fluido eléctrico.

DOMICILIO LEGAL
Su domicilio estd ubicado en Avenida Reforma 9-55
zona 10, Edificio Reforma 10, 7° nivel, oficina 705,

Ciudad de Guatemala, departamento de Guatemala.

ACTIVIDAD PRINCIPAL

La actividad principal de Transnorte es el desarrollo
de obras de transmision para el transporte y
distribucion de fluido eléctrico. Su objetivo es
desarrollar subestaciones y lineas de transmisién
que sirvan para la evacuacion de la energia eléctrica

generada. Transnorte cuenta actualmente con cuatro

subestaciones (una de 69/34.5 kV, dos de 69/13.8 kV y
una de 69/230 kV) y tres lineas de transmisién de 69 kV
y una de 230 kV, con longitudes de 23 y 6 kilometros,
respectivamente. Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. es subsidiaria de ERC Capital Corp.,
una entidad panamena propietaria de sociedades
operativas en Guatemala dedicadas a la generacién
de energia renovable (hidroeléctrica) y al transporte
de energia eléctrica (en adelante, todas las empresas
relacionadas se denominaran Grupo ERC).

FECHA DE INSCRIPCION

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil General de
la Republica al nimero de inscripcién 105793, folio 480
del libro 199 Electrénico de Sociedades Mercantiles.
Obtuvo la aprobacién para operar como una empresa
transportista por medio de la resolucién 384-2015 de
fecha 18 de diciembre de 2015 emitida por el Ministerio
de Energia y Minas de la Republica de Guatemala.

BREVE HISTORIA DEL EMISOR

De acuerdo con el Reglamento de la Ley General
de Electricidad (Decreto 93-96 del Congreso de
la Republica y sus modificaciones), el servicio de
transporte de energia eléctrica es la actividad,
sujeta a autorizacidon, que tiene por objeto
vincular eléctricamente a los generadores con los
distribuidores o grandes usuarios, y puntos de
interconexion con los sistemas eléctricos de paises
vecinos, utilizando instalaciones propiedad de otros
transportistas y agentes del mercado mayorista.

La actividad principal de Transnorte es el desarrollo de
obras de transmision para el transporte y distribucién
de fluido eléctrico; esta entidad fue constituida con el
propdsito inicial de construir y poner en marcha una
subestacion de 69kV que se ubica en Alta Verapaz, para
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servir de transporte y conexion al sistema primario de
la energia generada por la central hidroeléctrica Oxec.
La subestacion inicié operaciones en noviembre de
2016 junto con la puesta en marcha de la hidroeléctrica.

Por su parte, TEG, Sociedad Andnima, otra empresa
transportista de energia eléctrica del Grupo ERC, fue
constituida en elafio 2016 con el propdsito de construir
y operar una subestacién de 69/230kV, actualmente
denominada Panzés y que se ubica en Alta Verapaz,
para servir de conexién al sistema primario de energia
eléctrica y transportar el fluido eléctrico generado
por la central hidroeléctrica Oxec Il. La subestacion
inicié operaciones en agosto del afio 2018 junto con
la puesta en marcha de Oxec I, para lo cual también
se celebréd un contrato de transmisién de energia
con Oxec, S.A. En diciembre del afno 2019, se inicid
el proceso para fusionar a las entidades Transnorte y
TEG con el fin de que los activos principales de ambas
estuvieran bajo la misma sociedad transportista y
formaran parte del sistema primario. Este proceso de
fusion fue concluido en enero de 2021.

En enero de 2020, Transnorte adquirid los contratos
de autorizacién de ejecucion de obras de transmisién
de los lotes B y E, especificamente para la
construccidn de las nuevas subestaciones de Panzds,
Los Amates, Santo Tomés de Castilla y Coatepeque;

junto con sus respectivas lineas de transmisién. Estos

contratos de autorizaciéon de ejecuciéon de obras de
transmisién de los Lotes By E le brindan a Transnorte
el derecho de recibir una remuneracion (canon anual)
durante quince afos, contados a partir de la Fecha
de Operacion Comercial'; y posteriormente, también
le brindan el derecho de poder cobrar un peaje?.
En diciembre de 2020, Transnorte empieza a recibir
ingresos del canon anual proveniente de la operacion
comercial de la subestacién de Panzés.

La Fecha de Operacion Comercial es la fecha en la que efectivamente entra en operacién comercial y puesta en servicio cada una de las obras

de transmision, correspondiente al lote respectivo, de conformidad con el informe del Administrador del Mercado Mayorista (AMM).
2 Segln el articulo 6 de la Ley General de Electricidad, el peaje es el pago que devenga el propietario de las instalaciones de transmision,

transformacién o distribucion por permitir el uso de dichas instalaciones para la transportacién de potencia y energia eléctrica por parte de
terceros. A diferencia del canon anual, el peaje para instalaciones construidas por la modalidad de licitacion publica Unicamente se percibe
posteriormente al periodo de amortizacién del contrato y este seréd el que corresponda al Sistema Principal de Transporte, aprobado por la

Comisién Nacional de Energia. (Articulo 55 del Reglamento de la Ley General de Electricidad).




ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

CARACTERISTICAS DE LAS

ACCIONES PREFERENTES
VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD
DE ESTA OFERTA PUBLICA BURSATIL

DENOMINACION Y CLAVE DE COTIZACION
"ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA
SOSTENIBILIDAD TRANSNORTE DOLARES 1” con
clave de cotizacién “APVSTRANSNORTES”.

NUMERO E IMPORTE NOMINAL TOTAL.

La presente Oferta Publica bursatil contempla una
emisién de hasta 25,000,000 de acciones preferentes
vinculadas a la sostenibilidad con un valor nominal

de US$1.00 cada una (en adelante, las Acciones
Preferentes o Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad), lo que corresponde a una Oferta
Publica bursatil por un importe, a valor nominal, de
US$25,000,000.00.

PRECIO DE SUSCRIPCION
El precio de suscripcién por cada Accién Preferente

Vinculada a la Sostenibilidad podra ser su valor

nominal (a par) o mayor que el valor nominal,
teniendo en cuenta los resultados obtenidos en el
proceso de construccién del libro de ofertas, el cual
sera informado oportunamente mediante los medios
de informacién correspondientes proporcionados

por Bolsa de Valores Nacional, S.A.

MONTO MINIMO DE INVERSION

Para la primera colocacién bursétil de cada
Accién Preferente Vinculada a la Sostenibilidad,
la cantidad minima de valores a demandar por
postura de demanda en Mercado Primario serd de
25,000 Acciones Preferentes. El Agente de Bolsa
a cargo de la colocacidon no tomara en cuenta las
posturas de demanda por cantidades inferiores a
las aqui sefialadas. Las negociaciones subsecuentes
realizadas con posterioridad a la primera colocacion
no tendran montos minimos de Acciones Preferentes

a demandar en Mercado Secundario.

DIVIDENDO PREFERENTE

A las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad objeto de la presente Oferta Piblica
bursatil les corresponde un dividendo anual,
acumulable, no garantizado ni compuesto de
7.368% por accién, sobre su valor nominal, antes
de impuestos, pagado semestralmente, contado a
partir de la fecha de inscripcion de la Oferta Publica
bursétil en el Sistema de Automatizacion Registral
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias
de Guatemala, los cuales se decretaran anualmente
durante cada ano en el que se encuentre vigente la
Oferta Publica bursatil, siempre que haya utilidades y
la Asamblea General de Accionistas correspondiente
asi lo resuelva. El célculo para el pago de los
dividendos preferentes se efectuara sobre el valor
nominal de cada una de las Acciones Preferentes
adquiridas por el Inversionista, sobre la base de
30/360. La pérdida de la designacién o etiqueta

de vinculacién a la sostenibilidad ocasionard un

incremento de veinte puntos basicos en el dividendo
preferente anteriormente indicado; es decir que, en
ese caso, el dividendo a pagarle al Inversionista sera
del siete punto quinientos sesenta y ocho por ciento
(7.568%) anual calculado sobre el valor nominal
de cada Accién Preferente. Dicho incremento se
computaré y aplicard en beneficio del Inversionista
hasta después de realizar el pago semestral que esté
por vencer y a partir del primer dia del semestre de
pago siguiente a la fecha en que se emita la opinidn
de actualizacion del tercero independiente; es decir
que, no aplicara sobre dividendos corridos ni sobre
los que correspondan al semestre de pago dentro del

cual se emite la opinién del tercero independiente.

AMORTIZACION ANTICIPADA POR PARTE DEL
EMISOR

El Emisor se reserva el derecho de amortizar® de forma
anticipada las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad a partir del tercer ano, contado desde
la fecha en que se inscriba la Oferta Piblica bursétil
en el Sistema de Automatizacion Registral del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala;
para ello debe dar un aviso previo al Inversionista
con noventa (90) dias calendario de anticipacion a la
fecha programada para la amortizacion anticipada.
La amortizacion anticipada se podra realizar de forma
total o parcial; de conformidad con lo que establezca
el pacto social, en caso de amortizacién parcial, ésta
se hard de forma proporcional a la participacién
de cada Inversionista, es decir, a prorrata entre la
totalidad de Acciones Preferentes Vinculadas a la

Sostenibilidad emitidas y en circulacion. Al momento

de la amortizacion, quien funja como Inversionista

tiene la obligacién de transmitir la propiedad del
valor representado mediante anotacién en cuenta
respectivo, conforme corresponda; el Emisor entregara
al Inversionista el valor nominal de la Accién Preferente
mas cualquier dividendo que se hubiere generado

hasta la fecha fijada en la resolucion respectiva para la

* De conformidadtanto con el Diccionario Panhispanico del Espafiol Juridico de la Real Academia Espanola como con la acepcién inferida del Codigo

de Comercio guatemalteco, los términos “amortizacion” y “amortizar” utilizados a lo largo de este prospecto, hacen referencia a “la restitucién a

sus titulares del dinero que representan las acciones”. Tal como se indica en este prospecto, dicha amortizacion seré realizada al valor nominal.
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amortizacion. El periodo méximo para la amortizacién
obligatoria de las Acciones Preferentes es al finalizar
el décimo afo, contado desde la fecha en que se
inscriba la Oferta Publica burséatil en el Sistema de
Automatizacién Registral del Registro del Mercado de
Valores y Mercancias de Guatemala, es decir el 13 de
octubre de 2032.

VALORES VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. esta
llevando a cabo su primera emision publica de
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad,
convirtiéndose en la primera empresa corporativa y del
sector de energia en Guatemala en apostar por este
tipo de instrumentos de financiamiento sostenible.
Esta iniciativa muestra el compromiso de Transnorte y
el Grupo ERC con la generacion y transporte de energia
limpia, que es esencial para los distintos sectores
industriales del pais, el desarrollo de las personas y de
la economia. La particularidad de esta etiqueta radica
en su vinculaciéon a determinadas metas especificas en
materia de sostenibilidad como alcanzar la igualdad
de género y la reducciéon de las emisiones de gases
de efecto invernadero, asi como la intensidad de éstas.

DERECHOS DE LOS TENEDORES DE LAS
ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA
SOSTENIBILIDAD

Los tenedores de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad tienen el derecho a la recepcién
de los dividendos que le correspondan a cada serie,
con preferencia a las acciones comunes, segun se
haya previsto al momento de su creacion, siempre
que se respeten los minimos establecidos en la ley;
los derechos que el Cdédigo de Comercio confiere
a las minorias respecto de la oposicién a decisiones
sociales y conocimiento de balances de la Sociedad;
participar con voz y voto en las decisiones de
Asamblea en las que se deba resolver sobre cualquier
modificacion al acto de la creacion de la serie a la
que pertenecen sus Acciones Preferentes, o sobre
las modificaciones a la escritura constitutiva que

pretendan modificar los derechos y obligaciones de

las Acciones Preferentes. Al hacerse la liquidacion de
la sociedad, las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad se reembolsarén antes de las acciones
comunes, junto con cualquier otra accién de voto
limitado. Estas Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad no cuentan con derecho de voto para
la toma de decisiones que sean competencia de
las Asambleas Generales de Accionistas, el cual es
exclusivo de los titulares de las Acciones Comunes.

FECHA Y CONDICIONES DE AUTORIZACION DE
LA OFERTA

Esta Oferta Publica bursatil quedd autorizada por
la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
con Caréacter de Totalitaria del Emisor de fecha 13
de septiembre de 2022, en la cual se determinaron
cada una de las caracteristicas de la emision. Las
caracteristicas de las Acciones Preferentes se derivan
del pacto social y de las resoluciones del érgano
competente del Emisor. El Consejo de Administracién
de Bolsa de Valores Nacional, S.A. autorizd su
inscripcion para cotizacion el 19 de agosto del 2022.

PLAZO DE COLOCACION/NEGOCIACION Y
VIGENCIA DE LA OFERTA PUBLICA BURSATIL

Tanto el plazo de colocacién como el de negociacion
coincidirédn con el plazo de vigencia de esta Oferta
Publica bursatil, el cual comenzard a contarse desde
la fecha en la que haya quedado inscrita la misma
en el Sistema Automatico de Inscripcidon Registral
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias
hasta un méaximo de 10 afios contados a partir de
dicha fecha de inscripcién, plazo que corresponde
al periodo maximo establecido para la amortizacién
obligatoria de las Acciones Preferentes. Dicho
periodo maéaximo incluye tanto la posibilidad de
que el Emisor coloque las Acciones Preferentes en
mercado primario como de que sus titulares puedan
negociar las mismas en mercado secundario. En
caso el Emisor realice colocaciones en mercado
primario posteriores a la inicial, el plazo de tenencia
de las mismas por parte del Inversionista adquiriente

quedara proporcionalmente reducido.

TRANSNORTE
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MERCADO DONDE SE NEGOCIARAN LAS
ACCIONES PREFERENTES

La Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
se inscribiran para Oferta Publica bursétil a fin de ser
ofrecidas en los Mercados Primario y Secundario a
través de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

MECANISMO DE COLOCACION Y ASIGNACION
El mecanismo de colocacién que se utilizard seré
mediante la construccién del Libro de Ofertas de
conformidad con el “Normativo de Procedimientos
para la Oferta Publica Bursatil de Acciones y otros
Valores de Participacion mediante la Construccién de
Libro de Ofertas y Proceso de Adjudicacion a través
de Bolsa de Valores Nacional, S.A.”

AGENTE DE BOLSA ESTRUCTURADOR,
ADMINISTRADOR Y NEGOCIADOR

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. ha
designado al Agente de Bolsa “IDC Valores, S.A.” (en
adelante también denominado el Agente de Bolsa)
como estructurador, negociador y colocador de la
emision de las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad de esta Oferta Pdblica bursatil, quien
podrd colocar y negociar los valores ya sea por si
mismo o con colaboracién de otros Agentes de Bolsa

actuando como Agente Lider.

NEGOCIACION Y ASIGNACION DEL NORMATIVO
APLICABLE

Elinicio de la negociacién de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad en Bolsa de Valores
Nacional, S.A. serd el XX de XX de 2022. El normativo
aplicable es el “Normativo de Procedimientos para la
Oferta Publica bursatil de Acciones y otros Valores de
Participacion mediante la Construccién de Libro de
Ofertas y Proceso de Adjudicacién a través de Bolsa
de Valores Nacional, S.A.".

FECHA Y NUMERO DE LA INSCRIPCION DE LA
OFERTA PUBLICA BURSATIL EN EL REGISTRO
DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS.

La presente Oferta Pulblica burséatil de valores

vinculados a la sostenibilidad que serén ofrecidos
en Mercado Primario y Secundario quedd inscrita
en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias
bajo la resolucion nimero RMVM-NA-115/2022
con fecha 14 de octubre de 2022 bajo el cédigo
01220104602570001.

FIRMA DE AUDITORES

Los estados financieros de Transnorte han sido
auditados por la firma Klynveld Peat Marwick
Goerdeler, S.A. (KPMGQG); firma de auditoria externa
independiente contratada por el Emisor, y quien ha
auditado los estados financieros de los Ultimos anos,
adjuntos al presente Prospecto.

FECHA DE ELABORACION DEL PROSPECTO.

El Prospecto se encuentra actualizado a agosto 2022.

PERIODO DE LA OFERTA (COLOCACION DE LOS
VALORES).

El periodo de inscripcién de lapresente Oferta Publica
de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
serd de un plazo maximo de diez afios, contados a
partir de la fecha en que se inscriba la Oferta Publica
bursétil en el Sistema de Automatizacion Registral
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de
Guatemala. Dicho periodo méaximo incluye tanto la
posibilidad de que el Emisor coloque las Acciones
Preferentes en mercado primario como de que sus
titulares puedan negociar las mismas en mercado
secundario. En caso el Emisor realice colocaciones
en mercado primario posteriores a la inicial, el plazo
de tenencia de las mismas por parte del Inversionista
adquiriente quedara proporcionalmente reducido.

ENTIDAD DEPOSITARIA

Central de Valores Nacional, S.A. serd la entidad
depositaria de los valores relacionados a esta Oferta
Publica bursétil, y por consiguiente la receptora y
encargadade laentrega de los pagos por concepto de
derechos patrimoniales de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta (electrovalores),

previa recepcion de los fondos por parte del Emisor.
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C ‘ DECLARACION DEL EMISOR

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, SA., a
través de su representante legal, certifica que los datos
contenidos en el presente Prospecto son conformes
con los registros correspondientes y con la informacion
disponible a la fecha; también declara que no hay
omisiones que incidan en laintegridad de lainformacion
contenida y que la Oferta Pdblica bursatil no infringe
ninguna de las disposiciones, reglamentos o leyes de la
Republica de Guatemala que fueran aplicables.

Este Prospecto contiene proyecciones financieras
preparadas por el Emisor con base en supuestos que
se presentan con el Unico propésito de ilustracion
para el Inversionista, por lo que las mismas no
constituyen una aseveracion en firme sobre una

evolucién futura determinada.

EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE FACTORES
DE RIESGO QUE ES IMPORTANTE QUE SEAN
DE CONOCIMIENTO DEL INVERSIONISTA. EL
DETALLE DE LOS MISMOS SE ENCUENTRA
CONTENIDO EN EL PUNTO “Il. INFORMACION
DEL EMISOR”, NUMERAL "2. FACTORES DE
RIESGO", DEL PRESENTE PROSPECTO.

El Emisor declara que, por su naturaleza, habiendo
sido conformado como una sociedad andnima segin
las leyes de Guatemala, las Acciones Preferentes
descritas en el presente Prospecto representan una
participacion en el capital de la sociedad por lo que
no son equivalentes a valores de renta fija o titulos
de deuda sujetos a plazo vy, por lo tanto, no generan
intereses. El derecho preferente a dividendos queda
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sujeto a la generacién de utilidades y a que el érgano
social correspondiente decrete su distribuciéon. Los
demas derechos como accionistas quedan sujetos a las
condiciones y/o limitaciones establecidas por el Emisor.

La inscripcién de valores que forman parte de esta
Oferta Publica en la Bolsa de Valores Nacional, S.A. no
implica calificacién ni responsabilidad alguna por parte
de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. acerca del precio,
la bondad o negociabilidad del valor o de la respectiva
Oferta Publica bursatil, sobre la solvencia del Emisor,
ni implica una garantia sobre el pago del valor.

Los valores descritos en el presente Prospecto
Unica y exclusivamente podran ser negociados en
Bolsa de Valores Nacional, S.A. siempre y cuando
el Emisor o la Oferta Publica bursétil se encuentre
activa o vigente.

Bolsa de Valores Nacional, S.A. no es responsable
por el contenido de la informacién presentada por
el Emisor en este Prospecto ni por el contenido de
la informacién de actualizacién a que dicho Emisor
queda sujeto en virtud de disposiciones legales,
contractuales y reglamentarias.

La calificacién otorgada a la Emisidn no constituye
unarecomendacién deinversiony puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias
de la calificadora.

Bolsa de Valores Nacional, S.A. no es responsable
por la opinién que sustenta la designacién o etiqueta
de "valores vinculados a la sostenibilidad”.

No se hace ninguna declaracién o representacién
sobre la idoneidad de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad para cumplir con
los criterios ambientales y de sostenibilidad
requeridos por los posibles inversionistas. Cada
potencial inversionista de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad debe determinar por

si mismo la relevancia de la informacién contenida
en el Marco a que hace referencia la Opinién del
Tercero Independiente o en la documentacién
relevante para las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad, y su inversién debe basarse en la
investigacién que considere necesaria.

La inscripcién de esta Oferta Publica bursatil en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias no
implica asuncién de responsabilidad de ninguna
especie por parte del registro en relacién a los
derechos que los valores incorporan ni sobre la
liquidez o solvencia del Emisor, sino simplemente
significa la calificacién de que lainformacién contenida
en la oferta satisface los requisitos que exige la ley.

Esta Oferta Publica bursétil estd sujeta a acuerdos
compromisorios, los cuales se describen en la
seccion “3. Otros datos”, en el inciso “K. Indicacion
de algun tipo de acuerdo, condicionante o acuerdo

compromisorio.”

Cualquier decisién de inversion en acciones
preferentes debe tomarse Unicamente sobre la
base de la informacién que se incluira en cualquier
documento de oferta proporcionado en relacién
con la oferta de dichas acciones preferentes. Los
posibles inversionistas deben tomar sus propias
decisiones de inversion.

NOTA: Para efectos de este Prospecto, por Mercado
Primario se entiende “la primera colocacién de
cualquier valor directamente del Emisor” y por
Mercado Secundariose entenderéan “lasnegociaciones
de valores que han sido previamente adquiridos en un
Mercado Primario, subsiguientes a su adquisicion”.

El Prospecto se encuentra a disposicién con el
Agente de Bolsa a cargo de la Emision y también
podra consultarse en Internet en las paginas: www.
bvnsa.com.gt y www.rmvm.gob.gt, en el entendido
de que ninguna de las paginas de internet anteriores

forma parte del Prospecto.

TRANSNORTE

15

Guaternala, 10 de marzo de 2022

Sefores
Bolsa de Valores Nacikonal, 5.A.
Presenie

Atentamente solicilo su autorzacion para que pueda inscribirse, para su colizacion en Bolsa
daVﬂmuHadun‘LSAIM].,hmﬂiﬁndaanﬁpm tes vinculadas a la
sosienibiidad de la entidad TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, S.A.
¥ que se denominara "ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD
TRANSNORTE DOLARES 1" cuyo expediente se& adiunla de conformidad con lo
establecido en el articulo dos del Reglamento para ta Inscripcidn de Valores de la BVN.

Como Representante Legal de |a entidad denominada TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA DEL NORTE, S.A, por este medio declaro que conazco 10da la normativa
vigente que regula este tipo de emisiones y que toda la informaciin presentada en el
Prospecto de Il Emisiin de “ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA
SOSTENIBILIDAD TRANSNORTE DOLARES 1° es veridica y actualizada, por lo que
asumo |a responsabiidad de las declaraciones, informaciones, datos y contenido genedal

Adicionalments, manifiesio gque fodas s actividades de mi representada se& encueniran
enmarcadas dentro de ks pardmetros exigidos por 1as leyes de la Replbica de Guatemala
y que |35 mismas son licitas y ransparentes

1

Ly

i !.
Representante Legal
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INFORMACION DEL EMISOR

1. IDENTIFICACION ESPECIFICA.

A. NOMBRE DE LA SOCIEDAD.

El nombre o denominacién social del Emisor de los
valores ofrecidos es Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A.

B. DOMICILIO LEGAL.
Su domicilio estd ubicado en Avenida Reforma 9-55
zona 10, Edificio Reforma 10, 7° nivel, oficina 705,

Ciudad de Guatemala, Guatemala.
C. ACTIVIDADES PRINCIPALES.

i. Breve historia del Emisor.

De acuerdo con la Ley General de Electricidad, el
sistema de transmision de energia eléctrica es el
conjunto de subestaciones de transformacién y
lineas de transmision, entre el punto de entrega del
generadory el punto de recepcidn del distribuidor
o de los grandes usuarios y comprende un sistema
principal y sistemas secundarios?, dentro del cual

participa Transnorte como agente transportista,
para lo cual desarrollay opera obras de transmision
de energia eléctrica.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
(empresa transportista del Grupo ERC) es una
entidad cuyo objeto social es el transporte de energia
eléctrica; fue constituida en el afio 2013 y aprobada
el 18 de diciembre de 2015 como transportista para
operar en la Republica de Guatemala, a través de la
resolucion del Ministerio de Energia y Minas MEM-
384-2015 por un periodo de 50 afos; posteriormente,
en el afio 2020 fue habilitada como transportista para

operar dentro del Sistema Primario.

El propésito inicial de Transnorte fue construir y
poner en marcha una subestacién de 69kV para
servir de transporte y conectar al sistema primario la
energia generada por la central hidroeléctrica Oxec,

¢ De acuerdo a la Ley General de Electricidad, un sistema de transmisién es el conjunto de subestaciones de transformacion y lineas de
transmisién, entre el punto de entrega del generador y el punto de recepcién del distribuidor o de los grandes usuarios y comprende un

sistema principal y sistemas secundarios.
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para el efecto en el afio 2015 adquiere financiamiento
con un banco local para la construccion de dicha
subestacién. La subestacidn inicié operaciones en
noviembre de 2016 junto con la hidroeléctrica, para
lo cual se celebra un contrato de transmision de
energia con dicha central hidroeléctrica.

Porsu parte, TEG, Sociedad Anénima, otraempresa
transportista del Grupo ERC, fue constituida en el
afo 2016 con el propésito de construir y poner
en marcha una subestacién de 69/230kV, para
servir de transporte y conexion al sistema primario
la energia de la central hidroeléctrica Oxec |l
y de otras plantas generadoras que necesiten
conectarse en dicha subestacién. La subestacion

Se constituye Transporte de
Energia Eléctrica del Norte,

inicié operaciones en agosto del afio 2018 junto
con la central hidroeléctrica Oxec Il.

El dia 20 de diciembre del afo 2019 se inicia
el proceso para habilitar a Transnorte como
transportista del Sistema Primario, mismo que
culmina el 10 de diciembre del afio 2020. En ese
sentido, se inicié también el proceso para fusionar
a las entidades Transnorte y TEG con el fin de que
los activos principales de ambas estuvieran bajo la
misma sociedad transportista y formaran parte del
sistema primario. El proceso de fusién se encuentra
finalizado. A partir del 10 de diciembre del 2020,
Transnorte empieza a recibir ingresos por concepto

de canon del sistema primario.

TRANSNORTE

21

MISION

El Emisor es una entidad guatemalteca dedicada a la
transmision de energia eléctrica. Su objetivo comun
es aportar al desarrollo rural del pais a través de unir
plantas generadoras con los usuarios, de una manera
eficiente, sostenible y de calidad.

VISION

Ser una empresa lider en el transporte y la operacién
deredes eléctricas en altay media tension, reconocida
a nivel nacional por ofrecer un servicio de méxima
calidad, realizar una gestion ética y responsable,
mantener un firme compromiso con el desarrollo
sostenible y generar valor para todos los grupos de
interés del Emisor.

ii. Productos o servicios ofrecidos.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es
duefia de subestaciones que sirven para despachar
principalmente la energia generada por las centrales
generadoras Oxec y Oxec II. Las fuentes de ingreso
del Emisor se generarén a través de los derechos
adquiridos del contrato que surge de la licitacién
PETNAC-2014 en una negociacién que fue aprobada
mediante resoluciones emitidas por el Ministerio
de Energia y Minas (MEM-RESOL-188-2020 y MEM-
RESOL-189-2020); dicho contrato le da el derecho a
Transnorte al cobro de un canon anual, siendo esta la
Unica remuneracion que percibira el Emisor durante
el Periodo de Amortizacién® a partir de la Fecha de

Operacién Comercial.

En enero inicia el proceso

En febrero, Transnorte
empieza a recibir ingresos

de fusion Transnorte y
TEG para que ambas

S.A., con el propdsito de

construir y poner en marcha una En noviembre, la subestacion Al cierre del afio se

TRANSPORTE subestacion de 69kV para servir Transnorte adquiere inicia operaciones junto con arranca el proceso para subestaciones estén por concepto de Peaje
DE ENERGIA de transporte y conexién al financiamiento para Oxec. Se celebra un contrato ( habilitar a Transnorte bajo la misma empresa del Sistema Primario y se
ELECTRICA DEL sistema primario la energia de construir la subestacion de transmisién de energia como Transportista del transportista y formen encuentra en la fase final
NORTE, S.A. la central hidroeléctrica Oxec. con un banco local por $42,000 Sistema Primario parte del Sistema Primario de la fusién con TEG
TEG, S.A. Se constituyé TEG, S.A. En agosto arrancé Se adquiere el

con el propésito de crear operaciones la

una subestacién de 230kV

financiamiento para la

subestacion junto subestacion, por medio

para servir de transporte con Oxec I de un crédito sindicado
y conexién al Sistema con un banco local a
Primario de la energia través de Oxec

central hidroeléctrica Oxec II o

°> Periodo de Amortizacién es el periodo que inicia en la Fecha de Operaciéon Comercial de cada Obra de Transmision de los lotes By E, en el cual
el Emisor recibird como Unica remuneracion el canon anual que le fue adjudicado.



A continuacién, se detalla el mapa
del sistema de la red de transporte
de energia eléctrica de Guatemala
en el que se incluye la red existente

y la red proyectada.

Red de 69kV
Red de 138kV
Red de 230kV
Proyectado

Fuente: Ministerio de Energia y Minas. “Plan de Expansién
del Sistema de Generacién y Transporte 2020-2034"

Subestaciones y Lineas de Transmisién

Transnorte cuenta con experiencia en la construccion y puesta en marcha de subestaciones
de conexidon, acompanando los diferentes proyectos hidroeléctricos que ha construido el
Grupo ERC, debido a que es obligacién de los generadores interconectados al Sistema
Eléctrico Nacional (SEN) construir las instalaciones de transmision para llevar su energia
generada al sistema principal o bien pagar peaje secundario para tal finalidad. A la fecha,
el Emisor ha construido las siguientes subestaciones y lineas de transmision:

e Subestacién Vision de Aguila de 69 kV (Alta Verapaz).

® Subestacion Hidroeléctrica Raaxhé de 69 kV (Alta Verapaz).

® Subestacion La Soledad, en Panzés 230/69 kV (Alta Verapaz).

® Linea de Transmisién de Raaxha de 2km (Alta Verapaz).

® Linea de Transmisién Oxec Panzés 69 kV de 30 km (Alta Verapaz).
e Linea de Transmisién Panzds 230 kV de 6 km (Alta Verapaz).

TRANSNORTE
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Cabe resaltar que estas subestaciones evaclan
la energia eléctrica generada por las centrales
hidroeléctricas del Grupo ERC, la cual se introduce al
Sistema Nacional Interconectado (SNI).

Adicionalmente, se destaca que los flujos que se
reciben actualmente de la subestacién de Panzés con
capacidad de 230kV que ya se encuentra operando,
cubre el 100% de los dividendos de esta emisién y la
operacién actual de la sociedad.

Proyectos de Transnorte

En Guatemala existe una gran necesidad® de
ampliar la cobertura de acceso a la electricidad,
mediante la construccion de lineas de transmision
de electrificacién rural y de subestaciones para
poder transportar la energia a diferentes puntos
del pais; esto ha llevado a que la electrificacién
del pais sea declarada de urgencia nacional en la
Constitucién Politica de la Republica de Guatemala.
En consecuencia, desde el afio 2009 se formuld un
Plan de Expansion del Sistema de Transporte (PET)
el cual buscaba solucionar los problemas en la red
de transporte debido al crecimiento de la demanda
y falta de inversién en materia energética en anos
anteriores. En el afno 2014, el Gobierno de Guatemala
licitd el PLAN PETNAC 2014, siendo la licitacién de
transporte de energia eléctrica mas importante del
pais, hasta lafecha, y la cual consistié en ampliar la red
de transporte de energia eléctrica con la construccién
de 29 subestaciones nuevas, la ampliacién de 2
subestaciones existentes divididas en 6 lotes (A, B, C,
D, Ey F)y la construccion de 25 lineas de transmision
nuevas. A cada lote le fue asignado una remuneracion
denominada canon y cada proyecto dentro del lote
tiene una participacion proporcional al valor de este.
Los proyectos de transmisién de cada uno de los
lotes del PLAN PETNAC 2014 se encuentra descrita
en el Anexo I.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
adquirid contratos que surgen de la Licitacién
PETNAC-2014 para la construccién y puesta en
marcha de las siguientes subestaciones y lineas de

transmisién que pertenecen a los lotes By E:

e Subestacion de 230/69 kV en Panzés, Alta Verapaz
(ya construida)

e Subestacion de 69/34.5 kV en Los Amates, Izabal

® Subestacion de 69/13.8 kV en Puerto Santo Tomas
de Castilla

e Subestacion de 69/13.8 kV en Coatepeque |l

e Linea de Transmisiéon Coatepeque — Coatepeque
169 kV

e Lineade Transmisién Puerto Barrios y Santo Tomaés
de Castilla 69 kV

e Adecuacion de la linea de transmision entre
la Ruidosa y Mayuelas y conexién a la nueva
subestacion de Los Amates 69 kV

e Adecuacién de la linea de transmision entre
Teleman y El Estor y conexién nueva subestacién
de Panzds de 69 kV

e Adecuacion de la linea de transmisiéon Tactic e

Izabal y conexidn a la nueva subestacién Panzds

Cabe resaltar que, de los contratos de autorizacion de
ejecucion de las obras de transmisién (subestaciones
y lineas de transmision) de los Lotes B y E firmados
entre el Ministerio de Energia y Minas y Transnorte,
ésta percibird los flujos pactados por el servicio
de transporte de energia, a partir de la Fecha de
Operacién Comercial.

Actualmente, Transnorte se encuentra desarrollando
3 proyectos de transmisién, los cuales incluyen
la construccién y operaciéon de subestaciones y
lineas de transmisién ubicadas en Los Amates,
Coatepeque y Santo Tomas.

¢ Segln el Plan de Expansién del Sistema de Transporte 2020-2050 elaborado por el Gobierno de Guatemala, el pais tiene una cobertura de
acceso a la electricidad del 88.9% en el territorio nacional, con méas de 412,000 hogares que no cuentan con este servicio. El objetivo estratégico

es ampliar la cobertura al 93.5% para el afio 2023.
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A continuacién, se presentan los cronogramas de los tres proyectos de transmision,

asi como su respectivo avance’.

2021 2022
LOS AMATES, IZABAL 82% DE AVANCE
MAYO JUNIO JuLIo AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO

INICIO DEL PROYECTO

OBRA CIVIL | ‘
OBRA ELECTROMECANICA
OBRA ELECTRICA | ENTREGA DE PLANOS | REALIZACION \

FINALIZA

COATEPEQUE, QUETZALTENANGO 80% DE AVANCE

INICIO DEL PROYECTO

OBRA CIVIL

OBRA ELECTROMECANICA

OBRA ELECTRICA | ENTREGA DE PLANOS | REALIZACION |

FINALIZA
SANTO TOMAS, IZABAL 35% DE AVANCE
NOV 2021 DIC 2021 ENE 2022 FEB 2022 MAR 2022 ABR 2022 MAY 2022 JUN 2022 JUL 2022 AGO 2022 SEP 2022 OCT 2022 NOV 2022 DIC 2022

INICIO DEL PROYECTO
OBRA CIVIL |

OBRA ELECTROM.
OBRA ELECTRICA | PLANOS | REALIZACION |

7 Los cronogramas han sido actualizados a octubre 2021, por lo que podrian estar sujetos a cambios.

FINALIZA

iii. Importe neto del volumen anual de negocios durante los tltimos tres ejercicios. Estos ingresos corresponden por los servicios de transporte de energia eléctrica procedentes de contratos
En los dltimos tres afos, Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. ha presentado los siguientes ingresos con clientes y/o partes relacionadas que requieran el servicio de transmisién de energia. Cabe resaltar que los
por actividades ordinarias: ingresos decrecientes percibidos por el Emisor en el afio 2020 corresponden a los flujos suficientes para cubrir

sus obligaciones en el crédito descrito en la seccion “3. Otros datos”, inciso “E. Descripcion de contratos
VOLUMEN ANUAL DE NEGOCIOS (US$)  DIC-19 DIC-20 DIC-21 significativos entre el Emisor y sus accionistas, o entre el Emisor y sus controlantes, controladas y vinculadas,

Ingresos 444 937 247 849 2 605.542 o con los respectivos accionistas de éstas”. Por otro lado, a partir de la firma de los contratos de autorizacién
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de ejecucion de las obras de transmisidon (subestaciones y lineas de transmisién) de los Lotes B y E entre
Transnorte y el Ministerio de Energia y Minas, los ingresos del Emisor corresponderan Gnicamente al canon
anual acordado en dichos contratos, cuyos ingresos ya se ven reflejados en el afio 2021 con el canon cobrado
en los proyectos de transmisién de la subestacion de Panzos.

iv. Resultados de los ejercicios.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. presentd los siguientes resultados netos durante los Ultimos
tres periodos:

GANANCIAS DISTRIBUIBLES (US$) DIC-19 DIC-20 DIC-21

Utilidad (pérdida) neta - 126,525 2,468,132 -216,415

los ingresos del Emisor son obtenidos a partir de la prestacion de servicios de transporte de energia, mientras que
sus egresos corresponden a los gastos operativos, los costos financieros y las depreciaciones. Adicionalmente
se consideran los efectos cambiarios. Cabe resaltar que los resultados negativos de son consecuencia
de las depreciaciones. Para el afio 2021, el mayor impacto en la utilidad fue el gasto de depreciaciones y
amortizaciones, las cuales totalizaron un monto de US$1,098,301.00. Adicionalmente, para el cierre de 2021
también registraron un incremento significativo en los costos financieros como consecuencia del pago de
los intereses de los préstamos detallados en la seccién “3. Otros datos”, en el inciso “F. Descripcidon de las
hipotecas, prendas y otros gravamenes significativos”.

v. Pérdidas en el ultimo ejercicio.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. presentd una pérdida neta de US$216,415 para el cierre del afio
2021. Estas pérdidas se encuentran fuertemente influenciadas por los gastos de depreciacién y amortizacion,
los cuales totalizaron US$1,098,301 para dicho afio. Por lo tanto, es importante resaltar que este gasto no
representa una salida de dinero para el Emisor, por lo que no disminuye su capacidad de pago. Asimismo,
a medida que se vayan concluyendo los proyectos de transmisiéon descritos a lo largo de este prospecto,
es posible que el valor de depreciacion siga aumentado, sin embargo, deberia verse mermado dentro del

resultado neto del Emisor con mayores ingresos por el canon que percibiré.
vi. Retorno del capital invertido.

El retorno del capital invertido comprende el retorno que es capaz de generar Transporte de Energia Eléctrica

del Norte, S.A. para sus fuentes de fondeo, ya sean acreedores o accionistas®.

RETORNO SOBRE CAPITAL INVERTIDO DIC-19 DIC-20 DIC-21

ROIC -5.90% -1.86% 1.70%

Cabe resaltar que los resultados negativos de este indicador financiero debido al registro de la depreciacién como

gastos de proyecto. Sin tomar en cuenta dicha depreciacion el emisor presentaria resultados operativos positivos.

8 El célculo del retorno del capital invertido se obtuvo de la siguiente férmula: NOPAT / (Patrimonio + Préstamos — Efectivo).

vi. Ubicacion e importancia de los principales establecimientos del Emisor.

Derivado del contrato firmado entre Transnorte y el Ministerio de Energia y Minas, el canon que percibira
el Emisor representaré el 100% de sus ingresos; para la prestacion de servicios de Transnorte se requiere la
construccion de las subestacionesy lineas de transmisién pertenecientes a los lotes By E descritas anteriormente.

A continuacién, se presenta el mapa de ubicaciones de las subestaciones a cargo de Transnorte, segun fueron
adjudicadas en la licitacién PETNAC-2014:

He

STO. TOMAS
Ly DE CASTILLA
&_ 69/13.8 kv
o/ o
PANZOS N
230/69 kv
o A

LOS AMATES
69/13.8 kV

Ly Lk
COATEPEQUE II
69/13.8kV
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D. FECHA Y DATOS DE INSCRIPCION DE LA
SOCIEDAD (EMISOR).

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
es una sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica de Guatemala, segun escritura publica
nimero 77 autorizada en la ciudad de Guatemala
por el notario Jorge Antonio Porras Estrada el 22
de noviembre de 2013 para operar por tiempo
indefinido. Se encuentra inscrito ante el Registro
Mercantil General de la Republica al nimero de
inscripcién 105793, folio 480 del libro 199 Electrénico
de Sociedades Mercantiles. La escritura constitutiva
ha sido modificada de acuerdo con:i. la modificacién
1, de aumento de capital, contenida en la escritura
publica ndmero 38, autorizada en la ciudad de
Guatemala por el notario Luis Estuardo Carrera
Quezada el 27 de junio de 2015; ii. la modificacion 2,
de fusién por absorcion de TEG, Sociedad Andénima,
contenida en la escritura publica nimero 1 del 29
de enero de 2020, ampliada por la escritura publica
nimero 9 del 27 de febrero de 2020, autorizadas
ambas en la ciudad de Guatemala por la notaria
Rosa Yanira Flores Rojas; iii. la modificaciéon 3, de
reforma al pacto social, contenida en la escritura
publica ndmero 9, autorizada en la ciudad de
Guatemala el 24 de agosto de 2021 por la notaria
Andrea Gutiérrez Gularte.

E. DESCRIPCION DEL GRUPO Y ESTRUCTURA DE
CONTROL DEL EMISOR.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es
subsidiaria de ERC Capital Corp., entidad panamena
propietaria de sociedades operativas en Guatemala
dedicadas a la generacién de energia renovable

(hidroeléctrica) y el transporte de esta.

ERC Capital Corp., posee el 99.96% de las acciones
de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
ejerciendo por tanto un control directo sobre la
entidad emisora. Adicionalmente ejerce control
efectivo por medio de administracion conjunta
de los principales ejecutivos (Gerencias) de ERC
Capital Corp.

Los recursos provenientes de la negociacion de los
valores descritos en este Prospecto se destinaran
exclusivamente para el uso de la sociedad emisora,
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.,
y no seran empleados de manera alguna para
el financiamiento de actividades de otra u otras

sociedades o personas.

Ni la entidad controladora directa ni alguna otra de
las sociedades que forman parte del Grupo ERC
responderan por las obligaciones que Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A., adquiera en virtud

de la emisién descrita en el presente Prospecto.

Por su parte, ERC Capital Corp. es duefio de
proyectos de energia ubicados en Guatemala, los
cuales conjuntamente consisten en cinco plantas
generadoras con una capacidadinstaladade 93.2 MW,
las cuales se detallan en el Anexo Il, una transportista
con 4 subestaciones y dos comercializadoras de

energia renovable.

Consejo de Administracion y Principales Ejecutivos
de la controladora:

Miembros que conforman el Consejo de
Administracion y Principales Ejecutivos de la entidad
controladora directa, ERC Capital Corp.

JUNTA DIRECTIVA

Presidente José Ernesto Batres G.

Vicepresidente ~ Maria del Carmen Gonzélez A.

Secretario José Luis Alfredo Gonzélez S.
Tesorero Carlos Rodolfo José Batres G.
Vocal Javier de la Riva Rohrmoser
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PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General José Ernesto Batres G.

Gerente Financiera Ana Cristina Ramos C.

Gerente Comercial Romeo Augusto R.

Gerente José Luis Alfredo G.

Gerente de Sostenibilidad

y ) Ana Valeria Prado M.
y Gestién Ambiental

Gerente de O&M Javier de la Riva R.

Gerente Legal Andrea Gutiérrez G.

Gerente de Relacion Rubén Dario Ramirez

Comunitaria de JesUs Ramirez F.

El perfil de los miembros que conforman el Consejo
de Administracién y Principales Ejecutivos de la
Emisora, se encuentran descritos en el inciso N.
"Estructura de organizacion del Emisor y directorio
de ejecutivos”.

F. ESTRUCTURA DEL CAPITAL.

CAPITAL AUTORIZADO:

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A., de
conformidad con su pacto social, tiene un capital
autorizado de US$114,516,129.00, conformado por
64,516,129 Acciones Comunes con valor nominal de
US$1.00 cada una y 50,000,000 Acciones Preferentes

con valor nominal de US$1.00 cada una.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO:

Al 31 de diciembre de 2020, Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. contaba con un capital
pagado de US$1,827,654.00 y una cuenta de aportes
para futuras capitalizaciones por un monto de
US$12,037,028.00.

Debido al compromiso de Transnorte de capitalizar

la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones,

mediante resolucién de los accionistas comunes
documentada en el Acta de Asamblea General
Ordinaria de Accionistas con Carécter de Totalitaria
numero 07-2021, de fecha 21 de diciembre de 2021 se
acordélacapitalizaciondelmontode US$1,184,667.00,
lo cual ocasiond que el capital pagado del Emisor
ascendiera a un valor de US$3,012,321.00 y la cuenta
de aportes para futuras capitalizaciones disminuyera
hasta un valor de US$10,852,361.00.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
capitalizdé en su totalidad la cuenta de aportes para
futuras capitalizaciones, lo cual fue concretado por
la Asamblea General Ordinaria de Accionistas con
Caréacter de Totalitaria nimero 05-2022, de fecha
23 de junio de 2022, quedando registrado por
tanto, un capital pagado de US$13,864,682.00, el
cual corresponde a 13,864,682 Acciones Comunes

suscritas y pagadas, emitidas y en circulacion.

Luego de la colocacién de la totalidad de Acciones
Preferentes de la presente emision, Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A., tendrd un
capital suscrito y pagado de US$38,864,682.00, con
posibilidad de ampliarse segin los términos que
se establecen en su escritura constitutiva. Por lo
tanto, esta emision representa el 21.8% del capital
autorizado y el 59% a partir del patrimonio contable
mostrado por los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2021.

G.COMPROMISOS DE AMPLIACION DE CAPITAL.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no
cuenta con acciones suscritas pendientes de pago
ni compromisos de los accionistas ya existentes para
aumentar el capital pagado del Emisor.

H. ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION.

Tal como se indicd anteriormente, a la fecha,
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. tiene
US$13,864,682.00 como capital pagado, el cual
correspondea 13,864,682 Acciones Comunessuscritas

y pagadas, las cuales son de igual valor, de clase
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Unica y no pagan intereses, primas, ni amortizaciones
y solo devengaran dividendos cuando asi lo decida la
Asamblea General de Accionistas, ademas confieren
iguales derechos a sus titulares, entre ellos el derecho
a voto. Cuando las necesidades de la Sociedad asi
lo requieran se emitirdn y pondrén a la venta las
acciones correspondientes a la parte del capital
autorizado no suscrito ni pagado. Los accionistas
comunes tendran derecho preferente en proporcién
de su participacién para suscribir Acciones Comunes
al momento de una nueva emisién.

I. CONDICIONES ESPECIALES.

Las Acciones Preferentes confieren a sus titulares
el derecho a recibir el pago de un dividendo del
7.368%, anual sobre el valor nominal de cada Accién
Preferente, cuya distribucion se sujeta a la generacion
de utilidades y a que el drgano correspondiente
resuelva su distribucién. En caso de que en
determinado periodo no se generen utilidades, el
derecho a percibir los dividendos no pagados en
dicho periodo se acumulard para que sea pagado
con las utilidades que se generen en periodos
subsiguientes. El pago de dividendos a los titulares
de las Acciones Preferentes se haréd con preferencia
frente a los accionistas comunes. El dividendo sera
pagado de forma semestral, contado a partir de la
fecha de inscripcion de la Oferta Pdblica bursatil en el
en el Sistema de Automatizacion Registral del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala.
El primer pago se haréd de forma proporcional a los
dias que hubieren transcurrido desde la colocacién
de las Acciones Preferentes en Mercado Primario,
hasta el cumplimiento del primer semestre, contado
a partir de la fecha de inscripcién de la Oferta Piblica
bursatil en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala; tomando como base un
afo de trescientos sesenta dias. Para el efecto, la
Asamblea de Accionistas del Emisor debera decretar
el pago de dividendos.

Las Acciones Preferentes podrén amortizarse

anticipadamente por el Emisor a partir del tercer arfio,

contado desde la fecha en que se inscriba la Oferta
Publica burséatil en el Sistema de Automatizacion
Registral del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala; para ello debe dar un
aviso previo al Inversionista con noventa (90) dias
calendario de anticipacién a la fecha programada
para la amortizacion anticipada. La amortizacion
anticipada se podra realizar de forma total o parcial;
de conformidad con lo que establezca el pacto social,
en caso de amortizacion parcial, ésta se hara de forma
proporcional a la participacion de cada Inversionista,
es decir, a prorrata entre la totalidad de Acciones
Preferentes emitidas y en circulacién. Al momento
de la amortizacién, quien funja como inversionista
tiene la obligacion, de transmitir la propiedad del
valor representado mediante anotacién en cuenta
respectivo, conforme corresponda; El Emisor
entregaréd al Inversionista el valor nominal de la
Accién Preferente méas cualquier dividendo que se
hubiere generado hasta la fecha fijada en la resolucion
respectiva para la amortizacion. El periodo maximo
para la amortizacion obligatoria de las Acciones
Preferentes es al finalizar el décimo ano, contado
desde la fecha en que se inscriba la Oferta Publica
bursétil en el Sistema de Automatizacion Registral
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias de
Guatemala, es decir el 13 de octubre de 2032.

La pérdida de la designacion o etiqueta de valores
vinculados a la sostenibilidad ocasionard un
incremento de veinte puntos basicos en el dividendo
preferente anteriormente indicado; es decir que,
en ese caso, el dividendo a pagarle al inversionista
serd del siete punto quinientos sesenta y ocho por
ciento (7.568%) anual sobre el valor nominal de cada
Accién Preferente. Dicho incremento se computard y
aplicard en beneficio del inversionista hasta después
de realizar el pago semestral que esté por vencery a
partir del primer dia del semestre de pago siguiente
a la fecha en que se emita la opinidn de actualizacién
del tercero independiente; es decir que, no
aplicara sobre dividendos corridos ni sobre los que

correspondan al semestre de pago dentro del cual se
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emite la opinion del tercero independiente.

J. VALORES QUE DEN PARTICIPACION EN
UTILIDADES DISTINTA DE LAS ACCIONES.

No existe valor alguno que otorgue participacion
sobre Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. distinto de las Acciones Comunes descritas

anteriormente y que se encuentran en circulacién.

K. NUMERO DE ACCIONISTAS DEL EMISOR.

Al 31 de diciembre de 2021, Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A mantuvo en circulacion un
total de 1,827,654 Acciones Comunes repartidas en 2
accionistas, de las cuales el 99.96% pertenecen a ERC
Capital Corp. y el restante 0.04% pertenecen a Oxec
I, S.A. quien también es subsidiaria del Grupo ERC.

L. PROGRAMAS DE PARTICIPACION.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no
cuenta con programas de participacién dentro del
esquema de remuneracién para sus ejecutivos y el
resto de personal en el capital del Emisor.

M. ORGANO DE FISCALIZACION INTERNO DE

TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL
NORTE, S.A.
Lasfuncionesdedireccién,administracionyfiscalizacion
se ejercen por medio de los érganos de la sociedad
que son: Asamblea General de Accionistas, Consejo
de Administracién o Administrador Unico, Gerencia
General, Auditoria y Comisiéon de Fiscalizacién y/o
Auditoria Externa. La firma de auditores externos
designada es Klynveld Peat Marwick Goerdeler,
S.A. (KPMG). Los estados financieros auditados se
presentaran en la Asamblea de Accionistas de forma
anual y estarén a disposicién de los Inversionistas si
desean consultarlos. Asimismo, cualquier informacion
que sea de interés para los Inversionistas referente a
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. sera
informada por medio electrénico.

N. ESTRUCTURA DE ORGANIZACION DEL
EMISOR Y DIRECTORIO DE EJECUTIVOS.

La organizacion de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. estd representada de la siguiente
forma:

El pacto social de Transporte de Energia Eléctrica

ADMINISTRADOR UNICO
ANDRES SIERRA

GERENTE GENERAL
JOSE BATRES

CERENTE FINANCIERO CERENTE COMERGIAL GERENTE DE RELACIONES GERENTE JURIDICO
ANA CRISTINA RAMOS ROMEO RODRIGUEZ INERNSUEIY AL ANDREA
JOSE GONZALEZ GUTIERREZ

GERENTE DE GERENTE DE GERENTE DE RELACION
SOSTENIBILIDAD .fAEIRIE';EEDLE\%%V’\ﬁ\ INGENIERIA COMUNITARIA
VALERIA PRADO PEDRO LEMUS DARIO RAMIREZ

del Norte, S.A. contempla que su direccién y
administracién estard a cargo de un Administrador
Unico o varios administradores  actuando
conjuntamente  constituidos en Consejo de
Administraciéndelasociedad. EslaAsamblea General

Ordinaria de Accionistas quien fijard el nimero de

administradores, asi como el nombramiento o no de
administradores suplentesy el nimero de los mismos.
Los administradores podran ser o no accionistas del
Emisory seran electos por un tiempo no mayor a tres
anos; la reeleccion es permitida.

Administrador Unico
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Desde febrero de 2019, Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. es administrada por un
Administrador Unico: Andrés Edgardo Sierra Davila,
quien también es Representante Legal del Emisor.

Andrés Edgardo Sierra Davila / Administrador Unico
y Representante Legal

Andrés posee estudios en Ingenieria Civil y una
licenciatura en Disefo Industrial por la Universidad
Rafael Landivar. Ha participado en diversos
programas con colaboracion de universidades
estadounidenses. Cuenta con experiencia en disefio
industrial y supervisién de proyectos. Adicionalmente,
fue creativo de productos mobiliarios en metal. En
cuanto a su experiencia en el sector eléctrico, fue
asistente en el departamento de desarrollo de nuevos
proyectos hidroeléctricos, en donde se encargd
de la identificacién de éareas de nuevos proyectos
hidroeléctricos en el pais, realizacion de estudios
preliminares y plicas para permisos. Actualmente
es el Representante Legal de Transnorte y ha sido
empleado del Grupo ERC desde el afio 2017.

Gerencia

Por su parte, la Gerencia de Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. se encuentra compuesta por
ocho distintos departamentos. Estos departamentos
son dirigidos a través de gerencias, las cuales son
compartidas con las otras empresas del Grupo ERC y
lideradas por una Gerencia General. A continuacion,
se presenta la experiencia de cada uno de los
gerentes de los distintos departamentos:

José Ernesto Batres Gonzéalez / Gerente General

Cuenta con amplia experiencia en el sector de banca,
asi como en el sector eléctrico. Es licenciado en
Economia y licenciado en Administracion Financiera
por Southern Methodist University, en Dallas, Texas,
Estados Unidos. Luego de sus licenciaturas, se
especializd en Administracion Financiera Bancaria en
Southwestern Graduate School of Banking, también
en Dallas, Texas, Estados Unidos. Trabajé en un

banco local, en donde se desempefd en diferentes

funciones, dentro de las cuales destacan Gerente de
Relacién de Banca Corporativa, Director de Negocios
Internacional y Gerente Corporativo; en las cuales
estuvo encargado de brindar asesoria financiera
para fusiones y adquisiciones, venta de productos
financieros y derivados financieros (opciones vy
futuros para monedas y “commodities”), administrar
inversionesy portafolios de inversiones, asi como otros

productos paralaadministracion de efectivoyliquidez.

Més adelante, se dedicd al sector eléctrico de
Guatemala, especificamente en Energy Resources
Capital, en donde inicié como Gerente Financiero
y fue el responsable de la administracién de las
Centrales Hidroeléctricas del Grupo ERC, asi como
de la estructuracion de sus presupuestos, los cuales
suman alrededor de US$225 millones. Luego, fue
promovido a Gerente General del Grupo ERC, el cual
cuenta con mas de US$460 millones en activos, cuya
principal funcién es la generacién de energia a través
de diferentes plantas hidroeléctricas en todo el pais 'y

la transmision de energia eléctrica.

Ana Cristina Ramos Castaneda / Gerente Financiero
Es licenciada en Administracion de Empresas con
especializacién en Finanzas de la Universidad Francisco
Marroquin. Trabajo cinco afios en el sector bancario, en
donde fue responsable por el crecimiento de la cartera
regional, atendiendo operaciones empresariales
mayores y participacion en créditos sindicados. Luego,
se dedicd al sector inmobiliario, desempefiandose
como directora del desarrollo y puesta en marcha de
un centro comercial en Guatemala. En el ano 2011,
ingresé a ERC Capital Corp. en donde inicié como
Directora Financiera, teniendo a su cargo el anélisis
de las oportunidades de negocio y financiamiento
de los proyectos de las Centrales Hidroeléctricas del
Grupo ERC. Actualmente funge como la Gerente
Financiera de ERC Capital Corp. y es responsable de
la gestion eficiente de los recursos del Grupo ERC,
asi como el desarrollo de estrategias que garanticen
la disponibilidad de fuentes de financiamiento y un
adecuado registro de las operaciones vinculadas a las

TRANSNORTE

33

finanzas del Grupo ERC.

Romeo Augusto Rodriguez Menéndez / Gerente
Comercial

Romeo posee el grado académico de Ingeniero
Civil por la Universidad San Carlos de Guatemala,
posteriormente, tomé un Curso Superior en Negocios
Energéticos en el Instituto Espanol de la Energia en
Madrid, Espafa. De igual manera, se especializd en
Negocios Energéticos en la Universidad Corporativa
Unién Fenosa en Madrid.

En cuanto a su experiencia laboral, trabajé como
Gerente del Instituto Nacional de Electrificacion
(INDE), posteriormente, fue Gerente Técnico de la
Comisién Nacional de Energia Eléctrica (CNEE) y
Vicepresidente de la Junta Directiva del INDE. Ha
trabajado en el sector publico como Viceministro y
Ministro de Energia y Minas para la Presidencia de
la Republica, asi como Comisionado Presidencial
de Competitividad en el Programa Nacional de
Competitividad. También se desempend como
asesor en el sector eléctrico para diversas empresas.
Finalmente, se incorporé a ERC Capital Corp. en

donde funge como Gerente Comercial.

José Luis Alfredo Gonzélez Solé / Gerente de
Relaciones Inter-Institucionales

Estudid Ingenieria Industrial con diplomado en
Administracién de Empresas y posee una maestria en
Administracion de Proyectos de Ingenieria, ambas en
Northeastern University en Boston, Massachussets,
Estados Unidos. Adicionalmente, posee otra maestria
en Administracién y Desarrollo de Recursos Humanos

porla Universidad Francisco Marroquin de Guatemala.

Su carrera profesional se ha desarrollado en sectores
como el del acero, tecnoldgico, de servicios, asi como
el de la produccién, comercializacion y exportacion
de flora, entre otros. Actualmente, es Director de
Proyectos y Miembro de Junta Directiva de ERC. Desde
su fundacién fue el responsable del disefio conceptual,

planificacién y construccion de los proyectos de las

Centrales Hidroeléctricas. Liderd los procesos de
licitaciones para la construccién EPC (Engineering,
Procurement and Construction) y los equipos W2W
(Water to Wire). Adicionalmente, participd en los
procesos de licitacion abierta de energia donde
se adjudicéd el 82% de la energia que generan los
proyectos hidroeléctricos del Grupo ERC vy participa
como representante de este grupo ante la Asociacién
de Generadores de Energia Renovable (AGER).

Andrea Gutiérrez Gularte / Gerente Juridico

Es licenciada en Ciencias Juridicas y Sociales vy
Abogada y Notaria por la Universidad Francisco
Marroquin. Cuenta con més de 15 afios de experiencia
como directora legal de empresas de alto impacto en
el pais, liderando la estructuracién legal de proyectos
nuevos y existentes, la coordinacién del area
corporativa, negociacién, elaboracion, ejecucién y
administracién de todo tipo de contratos incluyendo
los bancarios sindicados y de obra.

Actualmente es la Directora Legal del Grupo ERC y
es responsable de la estructura legal de los proyectos
nuevos y existentes en las éareas de derecho
civil, mercantil, propiedad intelectual, comercio
internacional, derecho administrativo y laboral y
energético y procesal. Asimismo, estad a cargo del
asesoramiento legal para el proceso de preparacion,
desarrollo y adjudicacién de licitaciones, asi como el
apoyo legal en compras y contrataciones.

Ana Valeria Prado Mancilla/ Gerente de Sostenibilidad
Ana Valeria posee el titulo de Licenciada en
Ciencias Juridicas y Sociales y Abogada y Notaria
por la Universidad Francisco Marroquin, cuenta
con una Maestria en Comercio Exterior y Negocios
Internacionales en la Universidad de Barcelona,
Espafia. Ha recibido formacién académica respecto
a temas relacionados con los riesgos ambientales y
sociales, la sostenibilidad, el mercado eléctrico y su
regulacion y proyectos de energia renovable, tanto
en territorio nacional como en el extranjero.
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Dentro de su experiencia laboral destaca como
catedratica en dos universidades del pais, ha sido
gerente de divisién en una empresa de servicios
energéticos y directora y socia fundadora de una
empresa consultora para el disefio de estrategias de
sostenibilidady asesoria especializada en mercados de
carbono. Actualmente es Directora de Sostenibilidad,
Ambiente y Comunicaciéon en Grupo ERC vy se
encarga de la planificacion, coordinacion, ejecucién y
seguimiento de la Consulta Comunitaria de acuerdo al
Convenio 169 OIT sobre Pueblos Indigenas y Tribales
para los proyectos del Grupo ERC.

Javier de la Riva Rohrmoser / Gerente de O&M
Javier de la Riva Rohrmoser tiene el grado académico
de Licenciado en Administracion de Empresas por
la Universidad Francisco Marroquin. Cuenta con un
MBA Ejecutivo por la Universidad Catdlica de Chile.
Ha recibido cursos en gestion de empresas, direccion
bancaria y manejo del riesgo financiero.

Posee méas de 30 anos de experiencia laboral, en
los cuales destaca su participacién en diversas
empresas financieras y puestos de Gerente de Ventas
Internacionales y Gerente Financiero en distintas
companias. Actualmente, desempena el puesto de
Gerente de O&M de las cinco plantas energéticas del
Grupo ERC desde hace mas de 10 afios.

O. DE LAS PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS
EN LA EMISION Y COLOCACION/NEGOCIACION.
El Agente estructurador, negociador y administrador
de esta Oferta Publica bursétil es IDC Valores, S.A. (en
adelante, el Agente Administrador). La colocaciéon y
negociacién de las Acciones Preferentes podré ser
realizada por el Agente Administrador, ya sea por si

mismo o con colaboracion de otros Agentes de Bolsa.

El Agente Administrador es una sociedad andénima
constituida de conformidad con la legislacion
guatemalteca, registrada como Casa de Bolsa ante
el Registro del Mercado de Valores y Mercancias y
miembro de la Bolsa de Valores Nacional, Sociedad

IDCE

valores

Andnima. IDC Valores, S.A. ha sido pionera en
la estructuracion y colocacion de emisiones de
acciones preferentes en Guatemala, asi como en la
estructuraciény administracion de fondos de inversion.

IDC Valores, S.A. pertenece a Grupo IDC, corporacién
formada en 1995, con mas de 25 afios de experiencia
en Centroamérica, brindando servicios de asesoria
y consultoria financiera y gestionando fondos de
inversion y proyectos, asi como invirtiendo capital
propio. Sus diversas areas de operacién abarcan:
fusiones y adquisiciones en Guatemala, creacion
y gestiéon de fondos de inversién en empresas
de desarrollo tecnoldgico y digital, industria de
alimentos, entre otros. Asi mismo se han desarrollado
proyectos de bienes raices, estructuracién de
proyectos de energia e infraestructura y proyectos
sociales, asi como la generacién de oportunidades
de inversién para familias y empresas guatemaltecas.

P. PERSONAL EMPLEADO Y RELACIONES
LABORALES.

Al término del ano 2021, Transnorte contaba con
2 empleados directamente, quienes fungen como
operadores de subestaciones. Adicionalmente,
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no
cuenta con sindicatos. Cabe resaltar que la mayoria de
los empleados que tienen funciones dentro del Emisor
son parte del personal del Grupo ERC y sus subsidiaras.

Q. LITIGIOS.

A la fecha, Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. no ha sido parte como sujeto activo o pasivo de
ningun proceso arbitral, judicial o administrativo en
los tribunales de justicia de la Republica de Guatemala
ni en ningln otro pais en los Ultimos tres afios que
pueda tener o haya tenido una incidencia importante
sobre su situacion financiera o patrimonial.
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R. POLITICA DE DIVIDENDOS.

El Emisor no cuenta con una politica de dividendos
pre-definida; sin embargo, en caso de que se lleguen
a generar utilidades y en Asamblea General de
Accionistas se decrete el reparto de las mismas, el
pago de los dividendos para los accionistas comunes
y preferentes provendria de las utilidades netas de
cada ano fiscal. En todo caso, los dividendos a los
accionistas comunes y preferentes se pagaran de
acuerdo con la planificaciéon anual del negocio, a
cargo de la administracion.

Por su parte, las personas que adquieran las Acciones
Preferentes colocadas mediante la Oferta Publica
bursatil descrita en este Prospecto, tienen derecho
al pago de dividendos preferentes, siempre y cuando
se generen utilidades y se decrete su pago por el
organo correspondiente; en caso que en determinado
periodo no se generen utilidades, el derecho a
percibir los dividendos no pagados en dicho periodo
se acumularé para que sea pagado con las utilidades
que se generen en periodos subsiguientes. El pago de
dividendos a los titulares de las Acciones Preferentes
se hard con preferencia frente a los accionistas
comunes. Los dividendos serdn acumulativos, pero
no garantizados ni compuestos; tales dividendos
seran pagados semestralmente, a partir de la fecha
de inscripciéon de la Oferta Publica burséatil en el
Sistema de Automatizacién Registral del Registro del
Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. El
célculo para el pago de los dividendos preferentes
serd determinado sobre el valor nominal de cada
una de las acciones adquiridas por el Inversionista,
sobre la base de 30/360. Los Inversionistas deberén
indicar la cuenta bancaria donde deseen que les sean
pagados los dividendos, los cuales seran acreditados
cinco dias habiles posteriores al corte semestral.

i. Forma de pago.
En caso de decretarse el pago, los dividendos
correspondientes a las Acciones Preferentes se

pagaran semestralmente de la siguiente manera:

Todo pago de dividendos estard sujeto a la
generacién de utilidades y a que la Asamblea General
de Accionistas decrete la distribucion de los mismos
para cada ejercicio, en el entendido de que no se
distribuirdn dividendos a las Acciones Comunes,
sin que antes se pague a las Acciones Preferentes
un dividendo de 7.368% anual antes de impuestos,
cuando corresponda el pago de cualquier tributo,
sobre el valor nominal de las Acciones Preferentes
adquiridas por el Inversionista, en el ejercicio social

correspondiente.

La pérdida de la designacion o etiqueta de valores
vinculados a la sostenibilidad ocasionard un
incremento con respecto al dividendo preferente
anteriormente indicado, conforme lo establecido
en la seccidn "4. Vinculacion a la Sostenibilidad”,
inciso “D. Circunstancias de pérdida de designacion
o etiqueta de valores vinculados a la sostenibilidad.”
del presente prospecto.

e Todo pago de dividendos sera realizado por el o
los Agentes de Bolsa consignatarios titulares de
un REAC (Registro Especifico de Anotaciones en
Cuenta) a través del sistema y operativa de Central
de Valores Nacional, S.A., siempre y cuando se
hayan recibido los fondos respectivos por parte
del Emisor, por decisién del Agente por medio de:
e Emision de cheques individuales para cada

Inversionista, o
e Programacién de transferencias bancarias a las
cuentas de los Inversionistas, segiin mecanismos

disponibles para tales efectos.

® Para el primer pago de dividendos de la presente
emision, de ocurrir en el ano 2022, se realizara
con los flujos provenientes de las utilidades
generadas en el afio 2021, los cuéles se decretarén
en la Asamblea de Accionistas. Debido a que
la fecha de inscripcion de la Oferta Publica
bursétil en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala es distinta a la fecha
de colocacién de la Oferta Publica bursatil en



Mercado Primario, el primer pago de dividendos

preferentes corresponderd a la proporcién de los
dias transcurridos entre la colocacion y el corte
semestral, con la base de 30/360, por la tasa de

7.368% anual, antes de impuestos.

En caso de amortizaciéon anticipada, ya sea de
forma parcial o total, de conformidad con lo que
establezca el pacto social; el Emisor realizaré el
pago del valor nominal de la Accién Preferente
mas el proporcional del dividendo preferente
que se hubiere generado hasta la fecha fijada en
la resolucion respectiva para la amortizacion. El
dividendo preferente generado correspondera
a la proporcién de los dias transcurridos entre el
Gltimo corte semestral y la fecha de amortizacion
fijada, con la base de 30/360, por la tasa de 7.368%
anual, antes de impuestos.

La pérdida de la designacion o etiqueta de valores
vinculados a la sostenibilidad ocasionard un
incremento con respecto al dividendo preferente
anteriormente indicado, conforme lo establecido
en las Caracteristicas de la Emision, seccién “1.
Caracteristicas de los valores, condiciones y reglas
de la emisidon”, en el inciso “E. Derechos de los
tenedores de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad”.

No se pagaran dividendos a terceras personas,

por cuenta del Inversionista.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A,,
como entidad obligada al pago de los dividendos

que generen los valores ofrecidos mediante este

Prospecto, deberé acreditar los fondos con 3 dias
hébiles de anticipacion al pago de los mismos.
Una vez acreditados los fondos en Central de
Valores Nacional, S.A., ésta transferird los fondos
en la cuenta que la Casa de Bolsa respectiva
designe para el efecto, realizandose los pagos de
dividendos de acuerdo con las opciones descritas
anteriormente a los titulares de las Acciones
Preferentes al dia de pago. Los dividendos no
retirados por los Inversionistas son acumulativos,

pero no generan intereses ni son compuestos.

Nota:

a) Los Inversionistas en ningin caso podran
reclamar a su Casa de Bolsa consignataria el
pago de dividendos o capital que Transnorte

no le haya trasladado.

b) Si  por algin motivo los dividendos
correspondientes a los periodos respectivos,
estando a su disposicion, no fueren recibidos
por el Inversionista/accionista correspondiente,
estos no causaran intereses.

c) En tal caso, los fondos seran conservados por
el Agente consignatario, sin causar interés
alguno a partir de la fecha que se sefial6 para
su cobro y hasta el término de su prescripcion.
El Emisor declara que las Acciones Preferentes
descritas no son equivalentes a valores de renta
fija o titulos de deuday por lo tanto no generan
intereses. El derecho preferente a dividendos
queda sujeto a que existan utilidades y el

organo social correspondiente decrete el pago

de dividendos.
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ii. Estructura de traslado de dividendos.

La estructura de traslado de dividendos opera de la siguiente forma.

Estructurador Emite Acciones

Compran Acciones Colocador en

Preferentes hasta por

Preferentes Mercado Primario un monto de US$
Administrador 25,000,000.00

INVERSIONISTAS

I

Recibe dividendos por la inversion en la
Emisién de Acciones Preferentes <

e

Som. -
Ofert. Liquid d
BYN .. L. C¥VN oo

A L ma
" B & = 5

ili. Porcentaje que representan sobre el capital y
utilidades distribuibles.

Las 25,000,000 Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad representan un monto total
de US$25,000,000.00, lo cual representa un 21.8%
del capital autorizado de la entidad emisora y el
50% de las Acciones Preferentes que conforman
su capital autorizado. Las Acciones Preferentes
generaran US$1,842,000.00 anuales en
dividendos preferentes, una vez sean decretados
por la Asamblea General de Accionistas
Comunes; es decir, el 7.368% anual de dividendo
preferente sobre el valor nominal de cada Accién
Preferente. Adicionalmente, los US$1,842,000.00
anuales en dividendos preferentes representan
el 60.2% y 49.1% sobre las utilidades operativas
proyectadas de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. para el afo 2022 y para los afos
del 2023 al 2031, respectivamente.

Decreta dividendos L -

I DC u Transnnrte

valores

e

Generacién de
rendimientos por servicios
de transmisién

iv. Disposiciones estatutarias y legales.

Alas Acciones Preferentes les aplicara lo dispuesto en
el articulo 100 del Cédigo de Comercio, Decreto 2-70
del Congreso de la Republica y sus reformas; siendo
éstas una clase especial de acciones regulada en el
pacto social. En cuanto a las disposiciones del pacto
social y las resoluciones de la Asamblea General de

Accionistas, se acuerda que:

e Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

serd quien administrara activamente el negocio.

e El Emisor se obliga a amortizar las Acciones
Preferentes colocadas en el décimo afio a partir
de la inscripcién de la Oferta Publica bursatil
en el Sistema de Automatizacién Registral del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de
Guatemala. Esta amortizacion se hara con fondos

propios o bien con financiamiento.
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e las Acciones Preferentes podran amortizarse’
anticipadamente por el Emisor a partir del tercer aio,
contado desde la fecha en que se inscriba la Oferta
Publica bursétil en el Sistema de Automatizacion
Registral del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala; para ello debe dar un
aviso previo al Inversionista con noventa (90) dias
calendario de anticipacion a la fecha programada
para la amortizacién anticipada. La amortizacién
anticipada se podréd realizar de forma total o
parcial; de conformidad con lo que establezca el
pacto social, en caso de amortizacion parcial, ésta
se hard de forma proporcional a la participacién
de cada Inversionista, es decir, a prorrata entre
la totalidad de Acciones Preferentes emitidas y
en circulacién. Al momento de la amortizacion,
quien funja como inversionista tiene la obligacién
de transmitir la propiedad del valor representado
mediante anotacién en cuenta respectivo, conforme
corresponda; el Emisor entregaré al Inversionista el
valor nominal de la Accién Preferente mas cualquier
dividendo que se hubiere generado hasta la fecha
fijadaenlaresolucionrespectivaparalaamortizacion.
El periodo maximo para la amortizacién obligatoria
de las Acciones Preferentes es al finalizar el
décimo afo, contado desde la fecha en que se
inscriba la Oferta Pdblica bursatil en el Sistema de
Automatizacién Registral del Registro del Mercado
de Valores y Mercancias de Guatemala, es decir el xx
de xxxxx de xxxxxxxxx. La amortizacion anticipada se

realizaréd de la forma que establezca el pacto social.

¢ De conformidad con lo acordado en la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas con
Caracter de Totalitaria del Emisor de fecha 13 de
septiembre de 2022, en la cual se determinaron
cada una de las caracteristicas de la emision,
Transnorte no adquirird endeudamiento adicional

al ya existente durante el plazo de la Oferta Pdblica

burséatil, con excepcién de los siguientes casos,

para los cuales podré solicitar el financiamiento

que estime necesario:

e Podréd adquirir endeudamiento para la
amortizacién del cien por ciento de las Acciones
Preferentes, de la forma que establezca el
pacto social.

e Podré adquirir endeudamiento financiero para la
inversion en proyectos adicionales y distintos a
los relacionados con el destino de los fondos de
la presente Oferta Publica, de conformidad con
lo indicado en las Caracteristicas de la emisién,
seccion "“1. Caracteristicas de los valores,
condiciones y reglas de la emision”, en el inciso

"K. Destino de los fondos".

Asimismo, es importante considerar lo descrito en el
apartado que se encuentra contenido en el inciso |.

“Condiciones Especiales”.

v. Politica de dividendos adoptada por la asamblea.
Ademés de lo dispuesto por la Asamblea de
Accionistas del Emisor respecto al dividendo que
corresponde a los accionistas titulares de las Acciones
Preferentes, no existe otra politica de dividendos
adoptada por el Emisor. De conformidad con lo
resuelto por la Asamblea General de Accionistas de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A., las
Acciones Preferentes descritas en este Prospecto
confieren a sus titulares el derecho a recibir el pago
de un dividendo preferente anual de 7.368% sobre
su valor nominal, antes de impuestos, cuando existan
utilidades y el érgano correspondiente decrete su
pago, sobre el valor nominal de cada una de las
Acciones Preferentes adquiridas por el Inversionista,
pagadero semestralmente, contado a partir de la
fecha de inscripcion de la Oferta Publica bursétil en el
Sistema de Automatizacién Registral del Registro del

Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. En

?  De conformidad tanto con el Diccionario Panhispanico del Espafiol Juridico de la Real Academia Espafiola como con la acepcién inferida del Codigo
de Comercio guatemalteco, los términos “amortizaciéon” y “amortizar” utilizados a lo largo de este prospecto, hacen referencia a “la restitucion a
sus titulares del dinero que representan las acciones”. Tal como se indica en este prospecto, dicha amortizacién sera realizada al valor nominal.

39

caso de que en determinado periodo no se generen
utilidades, el derecho a percibir los dividendos no
pagados en dicho periodo se acumularad para que
sea pagado con las utilidades que se generen en
periodos subsiguientes. El pago de dividendos a
los titulares de las Acciones Preferentes se hara
con preferencia frente a los accionistas comunes.
El primer pago se hard de forma proporcional a los
dias que hubieren transcurrido desde la colocacién
de las Acciones Preferentes en Mercado Primario,
hasta el cumplimiento del primer semestre; tomando
como base un ano de trescientos sesenta dias. Los
dividendos son acumulativos, no garantizados ni

compuestos.

La pérdida de la designaciéon o etiqueta de valores
vinculados a la sostenibilidad ocasionara un
incremento con respecto al dividendo preferente
anteriormente indicado, conforme lo establecido
en la seccién “4. Vinculacion a la Sostenibilidad”,
inciso “D. Circunstancias de pérdida de designacion
o etiqueta de valores vinculados a la sostenibilidad.”

vi. Limitaciones.

Por ser el Emisor una sociedad guatemalteca, el
Accionista Preferente esta sujeto al Impuesto Sobre
la Renta correspondiente por la renta de capital
generada sobre los dividendos pagados; la tasa
impositiva aplicable a la fecha de elaboracion de este
Prospecto esdel 5% sobre el dividendo pagado. Dichos
impuestos correran por cuenta de cada Inversionista,
sin perjuicio de la obligacion del Emisor de realizar
las retenciones definitivas a que por ley esté obligado
en el momento en que se haga efectivo el pago de
dividendos. Es responsabilidad de cada Inversionista
consultar con su asesor fiscal sobre los impuestos que

le pudieran o no corresponder al mismo.

S. DIVIDENDOS DECLARADOS DURANTE LOS
ULTIMOS TRES EJERCICIOS.

En los Ultimos tres afos (2018 — 2020), Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A. no ha decretado el
pago de dividendos.
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2. FACTORES DE RIESGO.

La inversion en Acciones Preferentes de Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A. involucra
ciertos riesgos que se hacen del conocimiento del
Inversionista, previo a que tome una decision de
invertir en estos valores y a participar como accionista
del Emisor. Es responsabilidad del Inversionista
conocer y evaluar los riesgos asociados a la inversién
de las Acciones Preferentes de Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A.

El Emisor es una entidad dedicada al transporte de
energia en la Repulblica de Guatemala, la cual es
propietaria de activos y proyectos energéticos que le
permite obtener ingresos por servicios, sin embargo,
al igual que todas las instituciones, las operaciones
del Emisor conllevan ciertos riesgos.

El riesgo financiero es la probabilidad de un evento
adverso y sus consecuencias. Este riesgo se refiere
a la probabilidad de ocurrencia de un evento que
tenga consecuencias financieras negativas para
una organizacién. El concepto debe entenderse en
sentido amplio, incluyendo la posibilidad que los
resultados sean menores de lo esperado. Los factores
deriesgo explican aquellas circunstancias que pueden
afectar negativamente el pago de rendimientos
de las Acciones PreferentesAcciones Preferentes
Acciones Preferentes. La presente emisién contiene
factores de riesgo que es importante sean de
conocimiento del Inversionista.

Se deben identificar y valorar cuidadosamente los
riesgos que se describen a continuacién, juntamente
con el resto de informacién contenida en el presente

Prospecto, antes de tomar una decisién de inversion.

Todo Inversionista debera considerar los riesgos aqui
descritos antes de adquirir las Acciones Preferentes
de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
Cabe resaltar que los riesgos citados son los mas
pertinentes a este tipo de inversiones, sin embargo,
podrian no ser los Unicos existentes.

A. RIESGOS INHERENTES AL NEGOCIO.

Los riesgos mencionados a continuacion se refieren a
aquellos que se originan como parte de la operacién
normal de un transportista en el mercado de energia
de Guatemala. Estos riesgos conllevan la posibilidad
de que el Emisor se vea afectado, ya sea de manera
operativa, reputacional o financiera, lo cual podria
incidir en su capacidad de pago a los Inversionistas.

a. Riesgo operativo.

Los riesgos operativos son aquellos que tienen
un impacto en el giro de la institucién. El riesgo
operativo de Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. derivaria de un mal manejo de las
operaciones, ya sea en cuanto a la incapacidad de
cumplir con los tiempos en la construccidon de las
subestaciones y las lineas de transmisién, las fallas
en los sistemas operativos, los fallos del personal o
el incumplimiento de la regulacion establecida por
el Ministerio de Energia y Minas. Adicionalmente,
el Emisor estd sujeto a retrasos en cualquiera de
las fases anteriores a la puesta en marcha de las
subestaciones y la utilizacién de las lineas de
transmision. Estas fases se encuentran descritas en
la Informacion del Emisor, secciéon “1. Identificacion
especifica”, inciso “C. Actividades principales”, en

1

el apartado “ii. Productos o servicios ofrecidos”.
Estos riesgos podrian ocasionar un retraso en
la Fecha de Operacién Comercial (inicio de
operaciones en las subestaciones de Los Amates,
Santo Tomas de Castilla y Coatepeque ll), lo cual,
a su vez, retrasaria la fecha a partir de las cuales
se empezaria a percibir los ingresos de los canones
establecidos para estos proyectos, pudiendo

afectar la capacidad de pago del Emisor.

Una vez iniciadas las operaciones, las fallas en el
sistema o los incumplimientos en la disponibilidad
de transportar energia podrian ocasionarle multas
al Emisor. Estas multas se calcularian de acuerdo
con lo establecido en los articulos 115, 116, 120, 121
del Reglamento de la Ley General de Electricidad,

entre otros que pudieran aplicarle al Emisor. Todas

TRANSNORTE
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las sanciones podrian incrementar los gastos de
Transnorte, lo cual afectaria su margen operativo.

b. Riesgo reputacional.

La imagen del Emisor podria verse dafiada como
consecuencia de incumplimientos en los contratos
firmados entre el Emisor y el Ministerio de Energia y
Minas, lo cual podria afectarle en futuras licitaciones
y adjudicaciones, incidiendo negativamente en el
incremento de ingresos futuros. Asimismo, Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A. podria sufrir
riesgo reputacional al momento que se presentase
cualquier incumplimiento del pago de dividendos
o la amortizacion de las Acciones Preferentes
ofrecidas en este Prospecto. Adicionalmente, el
Emisor podria ver su imagen afectada, producto
de una mala gestién del riesgo social o cualquier
conflicto que pueda surgir con comunidades o
personas que puedan ser afectadas por los proyectos
realizados por el Emisor. Finalmente, debido a que
las Acciones Preferentes de Transnorte se encuentran
vinculadas a la sostenibilidad, el Emisor ha adquirido
un compromiso de mantener los indicadores de
sostenibilidad establecidos en el informe por un
periodo minimo de diez afos, por lo que cualquier
incumplimiento de éstos podria implicar la pérdida
de prestigio y confianza frente al publico en general
y los Inversionistas. Cualquier dano reputacional
podria repercutir en una disminuciéon en el precio de
las Acciones Preferentes en el Mercado Secundario,
afectando a los Inversionistas en caso decidan
deshacerse de su posicién.

c. Riesgo financiero y de liquidez.

El riesgo financiero hace referencia a que los flujos
generados por Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. no sean suficientes para cumplir con
el pago de los dividendos y la amortizacion de las
Acciones Preferentes aqui descritas. Por otra parte, el
riesgo de liquidez recae en la necesidad de efectivo
inmediato porparte de Transnorte parala construccion
de todas las obras de transmision acordadas en los

contratos. El incumplimiento en la construccién y/o

reparacion de las obras de transmisién representaria
un riesgo financiero para el Emisor debido a que se
le podrian aplicar sanciones econdmicas y afectar su
flujo, disminuyendo la capacidad de pago del Emisor

para con sus Inversionistas.

d. Riesgo de control.

Los Inversionistas de las Acciones Preferentes
ofrecidas en esta Oferta Publica bursatil cuentan
con un derecho limitado de voto en las Asambleas
Generales de Accionistas celebradas por Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A. Asimismo,
estas  acciones tampoco otorgan  derecho
alguno a participar en la gestion, operacion, y/o
administracion del Emisor. Por lo tanto, existe un
riesgo de control ya que la toma de decisiones no
recae en los Inversionistas, sino exclusivamente en
los accionistas comunes de Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. A su vez, Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A. es una sociedad
controlada directamente por ERC Capital Corp,,
por lo que la toma de decisiones recae, también,
en la Junta Directiva de dicha entidad. Por lo tanto,
los Inversionistas, al no tener el control y en caso
de intereses desalineados de los administradores
y accionistas comunes del Emisor, no podran
tomar decisiones que podrian beneficiarles mas
alld de sus derechos como accionistas preferentes,

representando un riesgo para los Inversionistas.

e. Riesgo de mercado y de competencia.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. forma
parte del mercado energético de la Republica de
Guatemala. Este mercado se encuentra compuesto
por generadores, transportistas, distribuidores,
comercializadores y grandes usuarios; asi mismo,
se encuentra administrado por el Administrador del
Mercado Mayorista (AMM), ente encargado de operar
el Sistema Nacional Interconectado (SNI), a manera
de poder asegurar el suministro y la seguridad de
la electricidad en el pais. El riesgo de mercado y
de competencia se refiere a que el Emisor podria

ser incapaz de satisfacer a la demanda o que las
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decisiones tomadas por Transnorte podrian afectar
su participacién de mercado. Adicionalmente, se
refiere a la incapacidad que el Emisor podria tener
para minimizar sus costos, sin perder la calidad
de los sistemas y equipos utilizados dentro de las
subestaciones y lineas de transmision, de manera
que continle siendo eficiente frente al resto de sus
competidores. Por lo tanto, los Inversionistas podrian
verse afectados por el mercado y la competencia ya
que podrian hacer de Transnorte una empresa con
menor eficiencia operativa, influyendo negativamente
en su capacidad de pago y haciendo de Transnorte

una empresa mas riesgosa.

f. Riesgo de relacion con proveedores.

Este riesgo recae en las relaciones que el Emisor
tenga con los proveedores, especificamente con
aquellos que le provean de equipo técnico para el
adecuado funcionamiento de las subestaciones y
lineas de transmision. Asimismo, el riesgo considera
que los proveedores que el Emisor contrate para la
construccién de las obras de transmision tengan una
vasta experiencia en el mercado, asi como ofrezcan
la garantia suficiente ante cualquier eventualidad que
pudiera ocurrirle a sus activos. Por lo tanto, una mala
relacién conlos proveedores o losincumplimientos de
estos podrian ocasionar retrasos en la construccién de
las subestaciones y cumplimientos de los contratos,
asi como desperfectos técnicos para su adecuado
funcionamiento; incidiendo negativamente en la
reputacion y en un incremento de costos del Emisor
que afectaria su capacidad de generacién de
utilidades y, por ende, del pago de dividendos.

g. Riesgo de personal.

Dado que el recurso humano es un elemento
imprescindible para el éxito de cualquier organizacién,
el Emisor posee un riesgo si no retiene al personal
idéneo para cumplir con todas las funciones que
le permitan operar. Adicionalmente, al emplear
personal, Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. se encuentra expuesto a los errores humanos,

negligencia, fraude, robo, entre otras situaciones

derivadas de la acciéon o inaccién humana. Cabe
resaltar que la mayor parte del personal que trabaja
en Transnorte también lo hace para otras empresas
del Grupo ERC, por lo que la capacidad de retencién
del personal por parte del Grupo ERC también
podria repercutir en la operatividad en Transnorte.
Por lo tanto, la pérdida de personal clave como sus
posibles errores podrian tener un efecto negativo en
la operatividad de Transnorte, pudiendo perder cierta
ventaja competitiva frente a sus similares, asi como
pudiendo afectar su posicién financiera y disminuir la
capacidad para hacer frente a sus obligaciones.

h. Riesgo tecnolégico.

El uso inadecuado de sistemas de informacion
y tecnologia podrian afectar el desarrollo de las
operaciones y servicios del Emisor. Asimismo, fallas o
violaciones en los sistemas tecnoldgicos, incluyendo
las resultantes de un ciberataque contra el Emisor
o los proveedores de servicios y administradores
de programas, podrian interrumpir o afectar
negativamente el negocio. Adicionalmente el tema
de obsolescencia al no sustituir en el tiempo preciso
los sistemas utilizados podrian resultar en costos y
tiempo adicionales que tenga un efecto negativo
en los resultados del Emisor. Por lo tanto, las fallas
tecnoldgicas podrian ocasionarle mayores costos a
Transnorte y como consecuencia obtener menores
utilidades, repercutiendo en una posible incapacidad
para cubrir el pago de dividendos.

i. Riesgo de los proyectos del Emisor.

En caso de que a Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. se le presentara una oportunidad
de proyecto de inversiéon para expandir y hacer
crecer sus operaciones, y ésta entidad decidiera
llevarlos a cabo, existe un riesgo de que el Emisor
sufra pérdidas de estos proyectos, ya sea una
pérdida total de la inversion o que el proyecto no
genere los rendimientos esperados; lo cual podria
perjudicar la posicién econémica y financiera del
Emisor, asi como dafar su reputacién, las relaciones

con los proveedores y su posicibn competitiva.
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Adicionalmente, en la busqueda de expansién de
la capacidad de transmisién del Emisor, este se
encuentra sujeto a varios riesgos regulatorios, de
desarrollo y operativos, los cuales podrian impedir el
avance o un retraso en la finalizacién de un proyecto y
asi aumentar los costos de éste, que también podria
dafar la posicién financiera de Transnorte.

j- Riesgo legal.

Se refiere al incumplimiento de las leyes,
reglamentos y otras regulaciones que afecten el
estatus legal del Emisor, incluyendo la posibilidad
de que los compromisos contractuales no sean
apropiadamente  documentados, provocéandole
pérdidas financieras. Por las infracciones de
incumplimiento a leyes, reglamentos y disposiciones
del Ministerio de Energia y Minas, la presentacién
de informacién, declaracién o documentos falsos o
fraudulentos, asi como porla obstruccién o limitacion
a la supervisién, Transnorte podria ser sancionada.
Dependiendo de la gravedad de las infracciones, el
Emisor podria sufrir sanciones econdémicas, pérdida
de futuros contratos u oportunidades de licitacién,
asi como la pérdida de la licencia de transportista.
Estas infracciones no solo resultarian en gastos
significativos para el Emisor, sino que también
afectaria materialmente su capacidad para hacer
negocios e implementar su estrategia comercial,
asi como su capacidad para hacer frente a los
compromisos adquiridos con los Inversionistas de la
presente Oferta Publica.

k. Riesgo porreclamosjudicialesy extrajudiciales.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
se encuentra expuesta al riesgo de que cualquier
persona con quien hubiere celebrado un contrato
pueda hacerle un reclamo (judicial o extrajudicial)
por el incumplimiento de sus obligaciones derivadas
de dicho contrato; en ese sentido, también podria
serle reclamada la insuficiencia del flujo energético
al que se encuentra obligada por los contratos
de autorizacion de ejecucidn de las obras de
transmisién (subestaciones y lineas de transmision)

de los Lotes B y E firmados con el Ministerio de
Energia y Minas, asi como es sujeto de las sanciones
y otros gastos relacionados a la defensa que podrian
afectar la capacidad financiera del Emisor y, por
ende, el cumplimiento frente a sus proveedores e
Inversionistas de la presente Oferta Publica.

. Riesgo de derechos de obtencién de permisos
y derechos de paso (servidumbres).

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
se encuentra sujeta a numerosas situaciones
regulatorias, competitivas y politicas. Por lo tanto, es
posible que no se obtenga la aprobacién regulatoria
para el desarrollo de nuevos proyectos, el suficiente
apoyo de la comunidad local e indigena para
desarrollar y operar instalaciones nuevas y existentes
y obtener los permisos y aprobaciones ambientales
y reglamentarias requeridas. Adicionalmente,
dado que las instalaciones se encuentran ubicadas
en propiedades de terceros, podria resultar que
no se terminen de formalizar el otorgamiento
de los derechos necesarios para ocupar dichas
propiedades. Asimismo, se pueden presentar
reclamaciones legales con respecto a la forma
de documentar dichos derechos de paso con los
registros pertinentes o con respecto al contenido o
prioridad de dichos derechos, o con el cumplimiento
de los términos de dichas servidumbres y acuerdos,
o para reclamar una indemnizacion por los dafios
causados a la propiedad privada. Cualquier desafio
legal puede tener un impacto en los flujos del Emisor,
afectando la capacidad de pago del Emisor.

B. RIESGOS EXTERNOS AL NEGOCIO.

Son los riesgos inherentes a cualquier negocio actual
y futuro establecido en Guatemala. Corresponden a
los cambios econémicosy politicos, los cuales pueden
tener un efecto negativo en el valor de transacciones
comerciales o financieras realizadas en el pais que
podrian tener un impacto en la continuidad operativa
del Emisor. Adicionalmente, estos factores de riesgo
también consideran aquellos cambios en el entorno

donde se desenvuelve el Emisor, los cuales pudieran
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afectar su operacion, incidiendo directamente en su
capacidad de generacion de los flujos necesarios

para el cumplimiento de sus obligaciones.

a. Riesgo politico.

Se considera una variedad de factores politicos
relacionados con la estabilidad politica y su
efectividad que podrian afectar la capacidad
y/o compromiso de un pais en cumplir con sus
obligaciones de deuda. Igualmente, las acciones
que tome el Estado en los asuntos politicos, sociales
y econdmicos podrian tener efectos negativos, ya
que éste ejerce una incidencia directa a través de
iniciativas de ley, decretos, resoluciones y otras que
afecten la operatividad del entorno de las empresas
en el mercado energético de Guatemala.

b. Riesgo macroeconémico.

Este riesgo se refiere a la posibilidad de una recesién
econdmica, el aumento del desempleo, el incremento
en el nivel generalizado de los precios, una alta
volatilidad en el tipo de cambio o cualquier deterioro
de los indicadores macroeconémicos de Guatemala
que pudieran afectar a las personas individuales y a
cualquierentidad que operaen el pais. Adicionalmente,
el entorno macroecondmico se encuentra influenciado
por la toma de decisiones de los gobernantes
y la percepcién econdmica de la sociedad. La
incertidumbre politica es un riesgo macroeconémico
que pudiera afectar al Emisor, debido a que algunas
corrientes ideoldgicas del pais proponen nacionalizar
la produccién de energia eléctrica, pudiendo limitar a

las entidades privadas de ese sector.

c. Riesgo relacionado a la Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia.
La situacién macroeconémica del pais en el que
se desempefa es un factor importante para el
desemperfio econémico de Transnorte. Las politicas
enfocadas a incentivar la inversién, el empleo y la
estabilidad de precios contribuyen al crecimiento
econémico y la competitividad. Por el contrario,

la inestabilidad en la aplicacion de las politicas

generaria una reduccion en la actividad econémica,
en consecuencia, en el nivel de operaciones de las
empresas. Las politicas monetarias que apliquen
los gobiernos tendran un impacto directo en
los mercados de divisas que pueden afectar los
resultados del Emisor, sin embargo, puesto que
opera (percibe ingresos y tiene costos y gastos) en
ddlares estadounidenses, Transnorte no se encuentra

expuesto al riesgo cambiario.

d. Riesgo relacionado a la Politica Fiscal.

Los cambios en las normativas fiscales de la legislacién
en Guatemala podrian impactar negativamente en
las proyecciones financieras y contables del Emisor.
Elincremento en la tasa impositiva o de los aranceles
de importacién podrian generar gastos adicionales,
los cuales no se encuentran contemplados en las
proyecciones financieras; pudiendo afectar de
manera directa los resultados del Emisor y perder el
atractivo para los Inversionistas.

e. Riesgos ambientales de catastrofes naturales
y sociales.

Por su naturaleza, las pérdidas por catéstrofes son
impredecibles en su nimero y gravedad. Pueden
ser causadas por varios fenémenos meteorolégicos
severos. La ocurrencia de un desastre natural podria
tener un impacto en los activos del Emisor vy, por
ende, en la operatividad de este. Por lo tanto, el
alcance de los dafos sufridos debido a un desastre
natural, podrian exceder los limites de cobertura de
las pdlizas de seguros, ocasionando efectos adversos
significativos en el negocio del Emisor, su condicion
financiera y sus resultados operativos.

f. Riesgo social.

Se refiere a cualquier eventualidad con una
comunidad o un grupo concentrado de personas
cercanas a los proyectos desarrollados por el Emisor,
que decidan organizarse e impedir el desarrollo
y operacién exitosa del proyecto, usualmente
argumentando que el proyecto y desarrollo de obras
podria causar dafnos al entorno, limita el acceso a

TRANSNORTE

45

ciertos servicios basicos a las comunidades, que no
utiliza mano de obra local, entre otros. Asimismo,
este riesgo considera las manifestaciones, bloqueos
o cualquier otro medio de protesta que puedan llevar
a cabo estas personas para demandar ciertos asuntos
especificos; pudiendo ocasionar efectos negativos
en el desempefio de Transnorte, mediante el cese de
operaciones, dafos a los activos electromecénicos
y privacién de locomociéon del personal. Por lo
tanto, este riesgo también podria repercutir en el
cumplimiento del pago del dividendo preferente y la
amortizacién de las Acciones Preferentes detalladas

en este Prospecto.

g. Riesgo de volatilidad en el tipo de cambio.

Este riesgo mide el impacto de una devaluacion frente
a la moneda de referencia, generalmente el ddlar
estadounidense. El tipo de cambio en Guatemala se
ve afectado por la entrada de remesas de Estados
Unidos y las relaciones comerciales con el resto del
mundo, que en su mayoria se realizan en ddlares
de los Estados Unidos de América. Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A. tiene dependencia
directa del ddlar estadounidense ya que tanto sus
ingresos como sus costos son expresados en esa
moneda, como consecuencia de que sus contratos de
ejecucion de obras de transmision y sus contratos con
los proveedores del equipo también son celebrados
en ddlares. Debido a esto, Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. no se encuentra expuesto al

riesgo de volatilidad en el tipo de cambio.

h. Riesgo de volatilidad en las tasas de interés.

Se refiere a las fluctuaciones de las tasas de
interés, tanto en el mercado internacional como
el guatemalteco. El incremento de las tasas de
interés podria afectar negativamente los resultados
del Emisor, como consecuencia de un mayor pago
de intereses a las instituciones financieras con las
que sostiene créditos. Asimismo, dicha volatilidad
también podria afectar a que la percepciéon de
los rendimientos de sus inversiones sea menor,

dificultando la inversién en proyectos futuros.

i. Riesgo proveniente de la legislacion vy
aplicabilidad.
Se refiere a la probabilidad de cambios en leyes y
regulaciones que tengan un impacto en la actividad
del Emisor. Caberesaltar que, debido aque Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A. se encuentra
constituido en Guatemala, cualquier conflicto legal
que se pudiera dar entre el Accionista Preferente y
el Emisor debera de llevarse a cabo en Guatemals,
bajo la legislacién guatemalteca. De igual forma, los
cambios en las normativas fiscales de la legislacién
de Guatemala pueden impactar negativamente las

proyecciones financieras y contables del Emisor.

j- Riesgo relacionado al sistema de justicia.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es una
sociedad inscrita en la Republica de Guatemala, que
inscribe una emision en ese mismo pais. El sistema
de justicia de Guatemala es lento y no modernizado,
y, por lo tanto, los procesos pueden ser burocraticos
e ineficientes durante la resolucidon de litigios, lo
cual representa un riesgo para el Emisor. Transnorte,
por su giro y operaciones, podria resultar vinculado
especialmente a litigios de naturaleza civil y mercantil.

C. RIESGOS ESPECIFICOS A LOS VALORES.

Se refiere a los riesgos que tienen las Acciones
Preferentes descritas en este Prospecto, abarcando
desde el precio, dividendo preferente, amortizacién
de éstas, las garantiasy todaslas variablesrelacionadas
a los valores ofrecidos en esta Oferta Publica bursatil.

a. Riesgos por cambios regulatorios.

Se refiere al riesgo derivado de la posibilidad de que
existan cambios en la regulacion de Guatemala, pais
en donde se realiza la Oferta Plblica bursatil de las
Acciones Preferentes. Por lo tanto, cualquier cambio
en la regulacién del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias, entidad que regula las emisiones publicas
en el pais, asi como de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.
(BVN) pudiera impactar negativamente la emision por
falta de cumplimiento; que resulte en la terminacion

anticipada voluntaria o involuntaria de la emision.
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b. Riesgo de ausencia de garantia.

Lapresente emision de Acciones Preferentesno cuenta
con garantias reales ni personales, ni con un fondo
econémico que garantice el pago de dividendos. El
pago de los dividendos de las Acciones Preferentes
depende completamente de los flujos generados por
la subestacién que se encuentra ya en funcionamiento,
Panzds, y el cumplimiento de las obras de transmision
de los Lotes B y E para poder generar ingresos por el
monto de los canones determinados en los contratos

de autorizacion de ejecucion de obras.

c. Riesgo de mercado.

Se refiere al riesgo de reduccién del precio de las
AccionesPreferentescomoconsecuenciade,entreotras
variables externas, un posible aumento de las tasas de
interés del mercado. Este riesgo puede suceder en el
Mercado Secundario, ya que la negociacién del precio
de las Acciones Preferentes depende especificamente
del mercado a la fecha de la compra y venta de estas.

d. Riesgo de liquidez en Mercado Secundario.

Los Inversionistas se pudieran ver afectados en el caso
de que necesiten vender sus Acciones Preferentes
y que no exista un Mercado Secundario de valores
liquidos, es decir, que no exista una contraparte que
esté dispuesta a comprarlas. El valor de las Acciones
Preferentes dependera de la demanda existente por
dichos titulos al momento de ofrecerlas en venta.

e. Riesgo de redencién anticipada.

Las Acciones Preferentes podrén amortizarse
anticipadamente por el Emisor a partir del tercer afio,
contado desde la fecha en que se inscriba la Oferta
Publica burséatil en el Sistema de Automatizacién
Registral del Registro del Mercado de Valores vy
Mercancias de Guatemala; de conformidad con lo
que establece el presente Prospecto. Por lo tanto,
en caso de que el Emisor amortice anticipadamente,
el riesgo del Inversionista recae en el costo de
oportunidad de no poder vender esa accién a un valor
superior al valor nominal en Mercado Secundario

y las ganancias que el Inversionista podria dejar

de percibir por esta operacion, asi como cualquier
rendimiento esperado que ya no se le pagard una
vez deje de ser titular de cada accién amortizada.

f. Riesgo de incumplimiento de obligaciones.

Es el riesgo que el Emisor incumpla las obligaciones
relacionadas con la Oferta Publica bursétil de Acciones
Preferentes, incluyendo la amortizacién en la fecha
de vencimiento, asi como cualquier obligacion con
preferencia de pago. Dado que existe la obligacion
de amortizar las Acciones Preferentes aqui ofrecidas
hasta por un plazo de diez afos, contados a partir
de la fecha en que se inscriba la Oferta Publica
bursatil en el Sistema de Automatizacion Registral
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias
de Guatemala, el incumplimiento de la misma, al
igual que el incumplimiento de sus obligaciones
adicionales, implicaria que cualquier acreedor,
especialmente con prelacién de pago superior o cuya
acreeduria se encuentre garantizada por el Emisor,
podria iniciar acciones legales en su contra y afectar
su patrimonio para buscar hacerse del pago de la
obligacién pendiente. Por lo tanto, los Inversionistas,
al ser acreedores del derecho a percibir un dividendo
preferente y de la amortizacidon de sus Acciones
Preferentes, tendrén una prelacién inferior, pudiendo
ser perjudicados en caso el Emisor no cuente con el
flujo suficiente para cubrir todas sus obligaciones.

D. RIESGOS RELACIONADOS A LA DESIGNACION
O ETIQUETA DE VALORES VINCULADOS A LA
SOSTENIBILIDAD.

Se refieren a los factores de riesgo que tienen las
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
detalladas en el presente Prospecto relacionados
a la designacién o etiqueta de vinculacién a la
sostenibilidad, la cual compromete al Emisor y al
Grupo ERC para el cumplimiento de ciertos objetivos
de sostenibilidad previamente establecidos. Tanto
los indicadores clave de rendimiento, asi como
toda la informacién referente a la vinculacion a la
sostenibilidad de estosvaloresse encuentra contenida
en la seccion “4. Vinculacién a la Sostenibilidad”.
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a. Riesgo de incumplimiento de los KPl's.

Debido a que las Acciones Preferentes emitidas
por Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
cuentan con una designacién o etiqueta de valores
vinculados a la sostenibilidad, existe un riesgo para
los Inversionistas de que el Emisor no cumpla con los
indicadores clave de desempefio (KPls, por sus siglas
en inglés, Key Performance Indicators) establecidos
para mantener vigente la designacion o etiqueta,
medidos a través de las Metas de Desempefio
de Sostenibilidad (SPTst, por sus siglas en inglés,
Sustainability  Performance Targets). Asimismo,
un incumplimiento podria implicar para algunos
Inversionistas la venta inmediata de las acciones en
Mercado Secundario, como consecuencia de sus
politicas de inversidon en instrumentos temaéticos,
pudiendo incurrir en los riesgos asociados a los
valores mencionados en el apartado anterior, asi

como los riesgos de liquidez de Mercado Secundario.

b. Riesgode pérdidadeladesignacion o etiqueta.
Debido a que las Acciones Preferentes emitidas por
Transporte de Energia EléctricadelNorte, S.A. cuentan
con una designacién o etiqueta de vinculacién a la
sostenibilidad, existe un riesgo para los Inversionistas
en caso de que Transnorte pierda la designacion o
etiqueta. Las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad descritas en este Prospecto le brindan
alos Inversionistas una mayor certeza en la mitigacién
de riesgos por parte del Emisor como consecuencia
de mejores practicas en los factores ASG (Ambiental,
Social y de Gobernanza), asi como los beneficios
del enfoque sostenible en sus operaciones; por lo
tanto, el perder dicha designacién o etiqueta, podria
conllevar un incremento en el riesgo del Emisor
percibido por los Inversionistas, trasladando dichos
riesgos a sus valores emitidos. Al percibir valores mas
riesgosos, cualquier persona interesada en adquirir
las Acciones Preferentes en mercado secundario
exigiria un mayor rendimiento de éstas a través de
una reduccién en el precio a pagar al Inversionista y
afectando la posicion de éste. Ademas, la pérdida de

designacién o etiqueta ocasionaré la obligacion para

el Emisor de pagar un incremento en el dividendo
preferente e incluso le pudiera afectar para futuras
emisiones, incrementando su costo financiero y
afectando la capacidad de cumplimiento del Emisor.

E. OTROS FACTORES DE RIESGO.

Se refieren a los factores de riesgo que tiene el
Emisor y las Acciones Preferentes detalladas en el
presente Prospecto que no fueron descritos en los
riesgos inherentes, los riesgos externos ni los riesgos

de los valores detallados anteriormente.

a. Riesgo de fuerza mayor.

El acaecimiento de situaciones como desastres
naturales, relativos a condiciones climéaticas o de
cualquier otra indole como revolucién, guerra civil,
estado de sitio, epidemias, pandemias, etc., podria
reducir los ingresos de Transnorte, incluso, afectar al
pais a tal punto que la economia se viera paralizada
por un determinado periodo de tiempo. Cualquier
otro factor de fuerza mayor que imposibilitara al
Emisor de realizar sus transacciones comerciales
en forma normal, afectaria los resultados de este,
pudiendo verse disminuido el desarrollo de sus
proyectos y la prestaciéon de servicios y, por ende,
podria tener un impacto directo en la capacidad de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. para
hacer frente a sus obligaciones.

F. ACTIVOS EN EL EXTRANJERO.
Previo a la colocacion de las acciones ofrecidas en este
Prospecto, Transporte de Energia Eléctrica del Norte,

S.A.no posee activos fuera del pais de su constitucion.

G. CALIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR Y DE
LA EMISION.

El Emisor contraté los servicios de Pacific Credit
Ratings, S.A. (PCR), calificadora de riesgo inscrita en
el Registro del Mercado de Valores y Mercancias para
poder operar. En virtud de tal disposicién, se adjunta a
este Prospecto el Informe de Calificacién, documento
emitido por Pacific Credit Ratings, S.A. (PCR) otorgando
a la Emision ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS
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A LA SOSTENIBILIDAD TRANSNORTE DOLARES 1y
a Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. una
calificacion a largo plazo: , AA-, perspectiva “Estable”
con datos financieros del Emisor al 31 de diciembre
de 2020. La calificacion de ERC Capital Corp., la casa
matriz del Emisor, es de _/AA, perspectiva “Estable”,
sin embargo, por el hecho de ser una emisién de
Acciones Preferentes, cuyo pago de dividendos
dependen directamente de la generacion de utilidades
y distribucion de éstas, PCR considera otorgarle una

calificacion con un “notch” inferior.

Significado de calificacién: Emisiones con alta calidad
crediticia. Los factores de proteccién son fuertes.

El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma

ocasional por las condiciones econémicas.

Nota: Segun la entidad calificadora referida, la
calificacién de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad se fundamenta en los dividendos
generados por Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. para el holgado pago de las Acciones
Preferentes; proveniente de la firma del Contrato con
el gobierno de Guatemala que le otorga flujos por
un horizonte de tiempo de 15 afos que le permiten
apropiados niveles de ingresos para generar
utilidades para el pago de dividendos. Ademas,
toma en cuenta la amplia experiencia en el desarrollo
y construccién de proyectos energéticos y el soporte
de grupo; asi como una variedad de certificaciones
respecto a las actividades de responsabilidad social

empresarial con un desemperio dptimo.
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3. OTROS DATOS

A. COMPETITIVIDAD DEL EMISOR.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es una
sociedad constituida para participar en el Mercado
Mayorista de la Republica de Guatemala. Este
mercado se encuentra compuesto por generadores,
transportistas,  distribuidores, = comercializadores
y grandes usuarios; asi mismo, se encuentra
administrado por el Administrador del Mercado
Mayorista (AMM) el cual se encarga de operar el
Sistema Nacional Interconectado (SNI), de manera
de poder asegurar el suministro y la seguridad de la

electricidad en el pais.

Transnorte es una de las 9 entidades transportistas
autorizadas en la Republica de Guatemala.
Actualmente, es propietaria de las subestaciones
utilizadas para transformar energia eléctrica
generada, dentro de las cuales se encuentra
Panzés de 69/230 kV, subestacion perteneciente
al sistema primario de transmision. Actualmente,
tiene celebrados dos contratos de autorizacion
de ejecucién de las obras de transmision
(subestaciones y lineas de transmision) de los
Lotes B y E firmados con el Ministerio de Energia
y Minas, en los cuales se establece que percibira
un canon por el servicio de transmision, una vez
los proyectos de transmision hayan iniciado sus

operaciones comerciales.

B. DEPENDENCIA DE PROTECCION GUBERNA-
MENTAL O LEGISLACION.

A la fecha, Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. no estd sujeta a dependencias de proteccion
gubernamental o legislativa que ejerza importancia
fundamental para la actividad o rentabilidad del
Emisor, més que la aprobacién del Ministerio de
Energia y Minas para operar como una empresa
transportista y las resoluciones emitidas previo a la
firma del contrato celebrado entre dicha institucion

gubernativa y el Emisor.

C. DEPENDENCIA DE PATENTES Y LICENCIAS O
DE ALGUN CONTRATO.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no

tiene dependencia de patentes o licencias.

D. RELACIONES CON SOCIEDADES CONTRO-
LANTES, CONTROLADAS Y VINCULADAS.

Con respecto a la definicion contenida en el articulo
29 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias
de Guatemala, puede entenderse que Transnorte si
es una sociedad controlada por su casa matriz, ERC
Capital Corp., quien es propietaria del 99.96% de
Acciones Comunes del Emisor. Cabe resaltar que
el Emisor se encuentra sujeto a control efectivo por
parte de ERC Capital Corp. ya que esta ejerce, por
derecho propio, facultades de decisién sustancial, en

relacién con Transnorte.

E. DESCRIPCION DE CONTRATOS SIGNIFICATIVOS
ENTRE EL EMISOR Y SUS ACCIONISTAS, O ENTRE
EL EMISOR Y SUS CONTROLANTES, CONTRO-
LADAS Y VINCULADAS, O CON LOS RESPECTIVOS
ACCIONISTAS DE ESTAS.

Oxec S.A. y Oxec Il, S.A., entidades del Grupo ERC
y por lo tanto vinculadas a Transnorte, solicitaron
un préstamo bancario con el fin de financiar la
construccion de las hidroeléctricas y sus respectivas
subestaciones para conectarlas al Sistema Nacional
Interconectado (SNI). Como garantia requerida por la
institucion financiera, se constituyd el “Fideicomiso de
Administracién y Servicio de Deudas Oxec” en donde
varias de las entidades del Grupo ERC, incluyendo
Transnorte, fideicometieron determinados activos
y/o flujos operativos. Para que las hidroeléctricas
Oxec y Oxec Il se conectaran al SNI, fueron
necesarias las construcciones de las subestaciones y
lineas de transmisién relacionadas, las cuales ejecutd
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. quien,
para efecto de financiar dichos proyectos, suscribid
un contrato de linea de crédito con Oxec, S.A., con
un limite méaximo de US$10,000,000.00, con una tasa

de interés de mercado de 6.5% anual, pagadero
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mensualmente. Por lo tanto, una fraccién de los
fondos provenientes de la presente emision serédn
utilizados para el pago de la deuda que el Emisor
tiene frente a Oxec, S.A., quien a su vez cancelard
parcialmente el préstamo bancario relacionado vy
que de esa forma se liberen los flujos y activos de

|II

Transnorte que fueron aportados al “Fideicomiso de

Administracién y Servicio de Deudas Oxec”.

F. DESCRIPCION DE LAS HIPOTECAS, PRENDAS
Y OTROS GRAVAMENES SIGNIFICATIVOS.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
cuenta con dos lineas de crédito, las cuales se

detallan a continuacién:

e Banco del Desarrollo Rural (acreedor): Préstamo
por un monto de hasta Q.130,900,000.00; al 31
de mayo de 2022 ya se habia desembolsado el
100% del préstamo. El destino de los fondos fue
la construccién de 3 subestaciones y sus lineas de
transmision de 69kV. La tasa de interés pactada es
variable, sin embargo, se acordd una tasa inicial
de 7% anual. El plazo del préstamo es de 18 afos,
contado a partir del primer desembolso, realizado
el 1 de octubre de 2020; contando asi con un
periodo de gracia de 36 meses. Las amortizaciones
se haran en 180 cuotas mensuales, a partir del
trigésimo séptimo mes. La garantia del préstamo
se constituird por un fideicomiso irrevocable de
administracién de garantia con Financiera Rural, el
cual no ha sido creado ain y al que se trasladaran
los derechos provenientes de los contratos de
autorizacion de ejecucion de obras de transmision
de los lotes By E, las propiedades sobre los bienes
inmuebles (subestaciones Coatepeque I, Santo
Tomas de Castilla, Los Amates) y otras aportaciones;
asi como la garantia fiduciaria de ERC Capital Corp.,
quien es fiadora ilimitada y mancomunada solidaria.

e Oxec, S.A. (acreedor): Linea de crédito con un
limite maximo de US$ 10 millones; de la cual se ha
utilizado un monto de US$5.5 millones, conunatasa

deinterésde 6.5% anual, pagadero mensualmente.

La linea de crédito fue utilizada parcialmente para
la construccidon de la subestacién de Panzods.

e Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

|u

es fideicomitente inicial en el “Fideicomiso de
Administracién y Servicio de Deudas Oxec” el
cualse constituyd con el fin de garantizarel pago
de los créditos bancarios otorgados a Oxec,
S.A.y a Oxec ll, SA. y de dénde provinieron
los fondos para desembolsar la linea de crédito
otorgada por Oxec, S.A. a Transnorte para la
construccién de las respectivas subestaciones
relacionadas a las hidroeléctricas Oxec y Oxec
II. Por lo tanto, dentro del fideicomiso se
establece que cualquier ingreso por concepto
de peaje y transmision de energia eléctrica y
cualquier otro ingreso futuro a los que tenga
derecho Transnorte conformard parte del
patrimonio del fideicomiso. Sin embargo, el
Emisor y Oxec, S.A. han negociado con los
acreedores del crédito sindicado la liberacién
de los activos y flujos aportados al fideicomiso
y que actualmente pertenecen a Transnorte.
Para el efecto, Transnorte, con los flujos
provenientes de la colocacion de las Acciones
Preferentes, debe pagar inicialmente la deuda
que ha adquirido frente a Oxec, quien a su
vez pagara al acreedor principal la porcion
correspondiente al crédito; por lo que, cabe
resaltar que hasta que no se haya colocado una
suma suficiente de Acciones Preferentes para
liberar los derechos y activos de Transnorte
transmitidos al dicho fideicomiso, los ingresos
del Emisor continuaran afectos al fideicomiso.

G. EMISIONES ANTERIORES.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no
ha emitido con anterioridad valores que se hayan
inscrito para Oferta Piblica.

H. POLITICA DE INVERSIONES.
A la fecha, Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. no cuenta con ninguna politica de inversion, asi
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como no tiene previsto realizar ninguna inversién
adicional a la construcciéon y ejecucién de obras de
transmisién de los lotes By E, descritas anteriormente.
De igual forma, se considera importante que el
Inversionista conozca que Transnorte puede invertir
en otras sociedades, asi como en otros proyectos
de transmisién durante el transcurso de la Oferta
Publica bursatil que considere le sean beneficiosos
para sus operaciones; para lo cual podra realizar
emisiones de valores en series distintas con sus
propias caracteristicas, sin afectar la presente Oferta
Publica bursatil, siempre que para la obtencién de

dicho financiamiento no se contemplen los flujos

Terrenos Instalaciones

provenientes de la adjudicacién relacionada a las
subestaciones y lineas de transmisién de los lotes By

E a cargo del Emisor.

i. Breve descripcion de activos fijos.
Dentrodelosactivosfijosmasimportantesde Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A. se encuentran las
propiedades, planta y equipo que consisten en los
terrenos, las instalaciones, el mobiliario y equipo vy las
construcciones en proceso; las cuales representan el
53.5% del total de los activos no corrientes y el 52.1%
del total de los activos. A continuacion, se presenta el
desglose de los activos fijos del Emisor:

Mobiliario Equipo de Otros Construcciones

y Equipo computo  activos en proceso

Saldos al 31-dic-2020 2,043,451 19,383,894 1,419 1,863 : 743,585 22,174,212
Adiciones : 117,148 3,966 11,185 5626 3,953,139 4,091,064
Bajas : -1,036,490 - - : - 1,036,490
Saldos al 31-dic-2021 2,043,451 18,464,552 5,385 13,048 5,262 4,696,724 25,228,786
Menos depreciacién acumulada:

Saldo al 31-dic-2020 : 2,071,652 437 449 : - 2,072,538
Depreciacion del afio - 616,131 681 2,688 384 - 619,884
Bajas : 259,123 - - : - 259,123
Saldo al 31-dic-2021 : 2,428,660 1,118 3,137 384 - 24337299
salee maio s 2,043,451 17,312,242 982 1,414 743,585 20,101,674
31-dic-2020 e o ' i ' e
seleomeo sl 2,043,451 16,035,892 4,267 9911 57242 4,696,724 22,795,487

31-dic-2021
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Adicionalmente, al cierre del 2021, el Emisor registré
activos intangibles, los cuales consistieron en la
amortizacién acumulada por la transferencia del
contrato de autorizacién y ejecucion de obras de
transmisién en los que se designan los derechos de
transmision (canon) de la subestacion de Panzds por
un periodo de 15 afios, el cual inicié en diciembre
de 2020. Estos activos intangibles representaron el
15.7% del total de los activos no corrientes y el 15.3%
del total de los activos.

ii. Inversiones en otras sociedades.

A la fecha, Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. no cuenta con inversiones en otras sociedades.
iii. Inversiones en curso de realizacién.
Actualmente, Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. se encuentra desarrollando distintos
proyectos de transmisién de energia, especificamente
en los lotes B y E del Plan de Expansiéon del Sistema
de Transporte 2014-2023 (PETNAC 2014). El detalle

de los proyectos se describe a continuacion:

LOTE B.

e Construccion de la subestaciéon Coatepeque |l
con voltaje de transformacion de 69/13.8 kV y
una capacidad de transformacion de 10/14 MVA
(Megavoltioamperio).

e Construccion de lalinea de transmisiéon Coatepeque
— Coatepeque Il de 69 kV.

El Emisor tiene contemplado que, para septiembre de
2022, estas obras se encuentren finalizadas e inicien
operaciones comerciales, es decir, tengan disponibilidad
para transmitir la energia e inicien a percibir el canon
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establecido en el contrato de autorizacion de ejecucién
de obras de transmisién del lote B.

LOTE E.

e Construccion de la subestacion Los Amates con
voltaje de transformacién de 69/34.5 kV y una
capacidad de transformacién de 10/14 MVA.

e Construccién de la subestacién Santo Tomés de
Castilla con voltaje de transformacion de 69/13.8 kV
y una capacidad de transformacién de 10/14 MVA.

e Ampliacidon de la subestacién Puerto Barrios con
voltaje de transformacion de 69 kV y una capacidad
de transformacion de 10/14 MVA.

e Construccion de la linea de transmision Puerto
Barrios y Santo Tomas de Castilla de 69 kV.

e Adecuacién de la linea de transmision entre
la Ruidosa y Mayuelas y conexidon a la nueva
subestacién de Los Amates.

El Emisor tiene contemplado que las obras
correspondientes al proyecto de la subestacion de
Los Amates se encuentren finalizadas en septiembre
de 2022, mientras que las obras correspondientes al
proyecto de lasubestacion de Santo Tomas de Castillase
encuentren finalizadas para noviembre del mismo afo.
Una vez completadas, éstas podrén iniciar operaciones
comerciales, es decir que tendrédn disponibilidad
para transmitir la energia e inicien a percibir el canon
establecido en el contrato de autorizacién de ejecucién
de obras de transmision del lote E.

iv. Principales inversiones futuras.
Transporte de Energia EléctricadelNorte, S.A.nocuenta

con compromisos en firme que impliquen inversiones

a futuro, ademés de los proyectos de ejecucién de
obras de transmision descritos anteriormente.

I. PERSPECTIVAS FINANCIERAS.

A continuacién, se presentan las proyecciones
financieras de Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. Estas fueron elaboradas con base en
los contratos de autorizacién de ejecucién de obras
de transmision de los lotes B y E, utilizando como
supuestos de ingreso el porcentaje o participacion del
valordel canon correspondiente a cadalote. Asimismo,
el flujo de los costos corresponde a la amortizacion
de la cesién de los derechos y obligaciones de la
ejecucion de las obras de transmisién por parte de

otra empresa transportista de Guatemala.

Dentro del flujo, se consideraron las salidas de dinero
por inversion en activos fijos (CapEx) de cada una
de las subestaciones, las cuales fueron calculadas
proporcionalmente a la subestacion méas grande y que
ya se encuentra construida y generando flujos para el
Emisor. Adicionalmente, se consideraron gastos de
mantenimiento, el salario de los empleados, gastos
administrativos y otros gastos, asi como el flujo de la

emision y el pago de impuestos.

Las proyecciones financieras denotan un resultado
operativo positivo en todos los afos. Para el afo del
vencimiento de las Acciones Preferentes, se dispondra
delflujoacumulado, asi como también se podra obtener
un crédito bancario para hacer frente a la obligacion de
amortizacion de las Acciones Preferentes.
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En US$ 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Saldo inicial 1,562,180 2,865,120 3,966,711 5,068,302 6,169,892 7,271,483 8,373,073 9,474,664 10,576,255 11,677,845

VENTAS 3,849,996 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414
Panzos 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780
Los Amates 342,182 513,273 513,273 513,273 513,273 513,273 513,273 513,273 513,273 513,273 513,273
Coatepeque 530,187 795,281 795,281 795,281 795,281 795,281 795,281 795,281 795,281 795,281 795,281
Santo Tomas 84,847 509,081 509,081 509,081 509,081 509,081 509,081 509,081 509,081 509,081 509,081
COSTOS 539,946 630,773 630,773 630,773 630,773 630,773 630,773 630,773 630,773 630,773 630,773
Panzos 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792
Los Amates 18,608 27,912 27,912 27,912 27,912 27,912 27,912 27,912 27,912 27,912 27,912
Coatepeque 93,601 140,402 140,402 140,402 140,402 140,402 140,402 140,402 140,402 140,402 140,402
Santo Tomas 6,945 41,667 41,667 41,667 41,667 41,667 41,667 41,667 41,667 41,667 41,667
Utilidad bruta 3,310,050 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641
GASTOS OPERATIVOS 218,921 294,926 294,926 294,926 294,926 294,926 294,926 294,926 294,926 294,926 294,926
Capex 31,137 47,502 47,502 47,502 47,502 47,502 47,502 47,502 47,502 47,502 47,502
Panzos 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728 22,728
Los Amates 2,727 5,455 5,455 5,455 5,455 5,455 5,455 5,455 5,455 5,455 5,455
Coatepeque 5,682 11,364 11,364 11,364 11,364 11,364 11,364 11,364 11,364 11,364 11,364
Santo Tomas - 7,955 7,955 7,955 7,955 7,955 7,955 7,955 7,955 7,955 7,955
Mantenimiento 91,680 151,320 151,320 151,320 151,320 151,320 151,320 151,320 151,320 151,320 151,320
Panzos 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637 28,637
Los Amates 27,130 40,695 40,695 40,695 40,695 40,695 40,695 40,695 40,695 40,695 40,695
Coatepeque 29,664 44,496 44,496 44,496 44,496 44,496 44,496 44,496 44,496 44,496 44,496
Santo Tomas 6,249 37,492 37,492 37,492 37,492 37,492 37,492 37,492 37,492 37,492 37,492
Salarios y bonificaciones 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371
Asociaciones 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050

Gastos de administracion 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683
GASTOS LEGALES 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
SEGUROS Y FIANZAS 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000

OTROS GASTOS

pberativos 258,207 334,212 334,212 334,212 334,212 334,212 334,212 334,212 334,212 334,212 334,212
UTILIDAD OPERATIVA 3,051,843 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430 3,745,430
Impuestos -269,500 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729 -329,729
UTILIDAD NETA 2,782,344 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701 3,415,701
Emisién Acciones Preferentes 25,000,000 -25,000,000
Dividendos preferentes pagados -921,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -921,000
Inversién en proyectos -25,000,000
Aportacion de los socios 12,779,436
Préstamo bancario 12,220,564
Flujo de la emisién -921,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -1,842,000 -921,000

FLUJO TOTAL 1,861,344 1,573,701 1,573,701 1,573,701 1,573,701 1,573,701 1,573,701 1,573,701 1,573,701 1,573,701 2,494,701
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J. PROYECTOS DE EXPANSION Y DESARROLLO.
Para los proximos cinco afios, Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. no tiene ningln proyecto
de expansion y desarrollo, distinto al desarrollo y
ejecucion de obras de transmision de los lotes By E,
descritos anteriormente.

K. INDICACION DE ALGUN TIPO DE ACUERDO,
CONDICIONANTE O ACUERDO COMPROMISORIO.
Mediante resolucién de la Asamblea General
Extraordinarias de Accionistas, de fecha 13 de
septiembre de 2022, se acordd que:

e Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. sera

quien administraré activamente el negocio.

e El Emisor se compromete a amortizar las Acciones
Preferentes colocadas en el décimo afo a partir
de la inscripcion de la Oferta Publica bursétil en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de
Guatemala. Esta amortizacion se hard con fondos

propios o bien con financiamiento.

e Transnorte no adquirird endeudamiento adicional al
ya existente durante el plazo de la Oferta Publica
bursatil, con excepcién de los siguientes casos,
para los cuales podra solicitar el financiamiento que
estime necesario:

e Podré adquirir endeudamiento exclusivamente
para la amortizacién del cien por ciento de las
Acciones Preferentes, de conformidad con lo
que establezca el pacto social.

e Podréa adquirir endeudamiento financiero para la
inversiéon en proyectos adicionales y distintos a las
subestaciones y lineas de transmisién de energia
eléctrica que a la presente fecha se encuentran en
construccion, y siempre que para la obtencion de
dicho financiamiento no se contemplen los flujos
provenientes de la adjudicacion relacionada a las
subestaciones y lineas de transmision de los lotes
By E a cargo de la sociedad.

e Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
estd obligado a cumplir con los pagos de capital
e intereses estipulados en los contratos de crédito
existentes a la fecha, hasta su cancelacion total, con
los flujos provenientes de la colocacidon mediante
Oferta Publica bursétil en Mercado Primario de
las Acciones Preferentes; y, posteriormente, esta
obligado al pago de los rendimientos que generen
las Acciones Preferentes y a su amortizacion.

L. LIMITACIONES ADQUIRIDAS PREVIO A LA
EMISION.

No existen limitaciones de ninguna naturaleza para
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. previo a
la emision, adicionales a las descritas en el inciso anterior.

4. VINCULACION A LA SOSTENIBILIDAD
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. esta
llevando a cabo su primera emision publica de
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad,
convirtiéndose en la primera empresa corporativa
y del sector de energia en Guatemala en apostar
por este tipo de instrumentos de financiamiento
sostenible. La particularidad de esta etiqueta radica
en su vinculacién a determinadas metas especificas
en materia de sostenibilidad. Esta iniciativa muestra
el compromiso de Transnorte y el Grupo ERC con la
generacién y transporte de energia limpia, que es
esencial para los distintos sectores industriales del
pais, el desarrollo de las personas y de la economia.
“Los valores vinculados a la sostenibilidad son valores
cuyas caracteristicas financieras y/o estructurales
pueden variar dependiendo de si el Emisor alcanza,
o no, ciertos objetivos predefinidos de Sostenibilidad
o ESG" (Principios de los Bonos Vinculados a la
Sostenibilidad, o Sustainability-Linked Bonds, por
sus siglas en inglés, publicados por ICMA en junio
2020). El Emisor desarrolld la visidon estratégica del
Grupo ERC, asi como los indicadores y metas de
sostenibilidad definidas para etiquetar las Acciones
Preferentes como "“Vinculadas a la Sostenibilidad”, lo

cual incluyd en un documento que denomind Marco.
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A. MARCO.

El Emisor preparé el Marco (que se adjunta como
anexo al presente Prospecto) tomando en cuenta
el desempefio del afio 2020 como linea base y se
encuentra en la seccidén de Anexos del presente
Prospecto. Tal como lo describe el Emisor en este
Marco, la estrategia del Grupo ERC incorpora
su compromiso con el desarrollo de la sociedad
guatemalteca, el uso sostenible de los recursos
naturales y con brindar un excelente servicio basado
en el potencial de su talento humano. Asimismo,
su estrategia de negocio incorpora un compromiso
permanente con las generaciones futuras, por lo que
han trabajado exhaustivamente en una estrategia
de sostenibilidad que garantice la senda para el
cumplimiento de su visién, en donde destacan los
aspectos de salud comunitaria, aprovechamiento
sostenible de los recursos locales para contribuir
con el desarrollo econdmico y la educacién escolar
y universitaria como herramienta que cambiara el

futuro de las generaciones en el area.

Para el caso de Transnorte, la estrategia de
sostenibilidad del Grupo ERC determina la forma
en la que hacen negocios y la manera en que se
relacionan con sus grupos de interés. A través de la
implementaciéon de procesos de mejora continua,
Transnorte busca eficientizar el impacto que pueda
tener en el ambiente. Adicionalmente, el Emisor se
encuentra comprometido en promover cambios dentro
de lasociedad hacia una cultura de inclusién de género
en la cual hombres y mujeres gocen de las mismas

oportunidades para sobresalir profesionalmente.

La estrategia de sostenibilidad del Emisor vy
compromisos medioambientales son la piedra angular
paralaemision de Acciones Preferentes Vinculadasala
Sostenibilidad. En general, estos instrumentos buscan
seguir desarrollando el rol clave que los mercados
financieros puedan contribuir en el financiamiento
del sector corporativo y motivar a las compafias que
contribuyen a la sostenibilidad desde una perspectiva

ambiental, social y de gobierno corporativo (ESG,

por sus siglas en inglés). El Emisor considera que
sus Acciones Vinculadas a la Sostenibilidad seran
un componente clave para financiar su estrategia en
adelante y lo ayudarédn a cumplir con sus metas de
sostenibilidad, econdmicas y operativas.

El Marco esté establecido acorde con los “principios
de los bonos vinculados a la sostenibilidad”
(sustainability-linked bond principles o “SLBP’'s")
y permitird tener un mecanismo para conectar
el desempefo ambiental y social del Emisor con
sus metas financieras y estrategias de fondeo,
reforzando su compromiso con sus grupos de
interés e inversionistas, su gente, su comunidad
y su planeta. Los SLBP’s 2020 son administrados
por la Asociacion Internacional de Mercados de
Capitales (AIMC o ICMA, por sus siglas en inglés)
y establecen lineamientos que recomiendan
caracteristicas alineadas a las buenas practicas
para estructuracién, divulgacién y presentacién de
informes en la emisién de las Acciones Preferentes

Vinculadas a la Sostenibilidad.

Los SLBPs son guias de proceso voluntario que
describen las mejores practicas para que estos
instrumentos financieros incorporen futuros logros
en el &mbito de ESG y promuevan la homogeneidad
en el desarrollo del mercado de valores vinculados a
la sostenibilidad, mediante una descripcion detallada
del proceso de emisién de un bono o cualquier valor
vinculado a la sostenibilidad. El Marco estad basado

en los cinco componentes de los SLBP's:

1. Seleccién de losindicadores clave de desempefio
("KPI's")

2. Calibracion de los objetivos de desempefio de
sostenibilidad (“SPT's").

3. Caracteristicas de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad.

4. Presentacion de informes.

5. Verificacién.
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B. KEY PERFORMANCE INDICATORS (KPI'S) Y
SUSTAINABILITY PERFORMANCE TARGETS (SPT’S).
Esta emision de Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad se encuentra sujeta al logro de Metas
de Desempefio de Sostenibilidad (Sustainability
Performance Targets-SPT's) para tres indicadores
(KPI's): 1) Diversidad de género en puestos de
liderazgo, 2) Cantidad de emisiones de GEl anualesy
3) Intensidad de emisiones de GEI.

Descripcion de los KPl's:

1. Diversidad de género en puestos de liderazgo.
Para el Grupo ERC, la diversidad de género ha

sido siempre una prioridad, comenzando por
su propio directorio. Asi como el Grupo ERC,
Transnorte también busca promover una cultura
de organizacién inclusiva y libre de discriminacién
entresusgruposdeinterés. Esteindicadorserefiere
al porcentaje de mujeres en puestos de liderazgo
dentro de la empresa, reflejando diversidad de
la fuerza laboral y asegurando que una variedad

DESEMPENO  ANO DE LINEA
2019 DE BASE 2020

Diversidad de género
en puestos de
liderazgo™

30%
7 mujeres

. . 76,331,124.88
Emisiones GEl al afio gCO2e
Intensidad de 465.47

emisiones GEl gCO2e/KWh

de puntos de vista sean escuchados y tomados
en cuenta en la toma de decisiones corporativas.

Si bien el sector de transmisién y distribucion de
energia genera impactos minimos a las emisiones
de gases de efecto invernadero (GEl), es un actor
importante en el desarrollo de nuevos modelos
energéticos que contribuyan con los objetivos
climéaticos del pais, la reduccién de costes y la
creciente necesidad de aportar a la electrificacién

y eficiencia energética.

Cantidad de emisiones de GEl anuales. Se

refiere a la cantidad de emisiones de gases de
efecto invernadero (GEIl) anuales incluyendo las
emisiones directas e indirectas de GEL.

IntensidaddeemisionesGEl.Serefierealacantidad

de emisiones generadas (gCO2) por unidad de
energia consumida (kwh), para medir el ritmo de
emision de un determinado contaminante, en
este caso los GEl durante una actividad concreta.

META 2030 META 2050

Alcanzar el 40% de presencia
de mujeres en puestos de
liderazgo para el afio 2030

Disminuir en un 20% las
emisiones de GEIl

Disminuir la intensidad de emi-
siones a 442.20 gCO2e/KWh

Alcanzar el 50% de presencia
de mujeres en puestos de
liderazgo para el afio 2050

Lograr ser cero emisor de
GEl para el afio 2050

Lograr ser cero emisor de
GEl para el afo 2050

10 E| primer KPI toma como referencia la cuantificacion del personal femenino del Grupo ERC debido a que Transnorte cuenta con muy poco personal
en virtud de que algunas de sus subestaciones no han iniciado operaciones y que los trabajadores del Grupo ERC se encuentran inmersos en las

actividades del Emisor.
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Para alcanzar las metas relacionadas con la inclusion
de mujeres en puestos de liderazgo, tanto Transnorte
como el Grupo ERC, realizardn una politica de
diversidad de la empresa, hardn campafas de
sensibilizacién en torno a temas de equidad, no
discriminacién y cero tolerancia al acoso sexual en
el lugar del trabajo, asi como monitoreard la brecha
salarial en diversos puestos de la empresa.

Paraalcanzarlasmetasrelacionadasconladisminucién
de la emisién de gases de efecto invernadero, tanto
Transnorte como el Grupo ERC implementarédn un
plan de movilidad sostenible, incorporaran criterios
de eficiencia y ahorro de materiales en los disefios
de las instalaciones, compensaran por las emisiones;
buscando incorporar de forma segura la energia
renovable del sistema eléctrico, minimizando los
vertidos y acelerando el avance en el cumplimiento

de los objetivos de la transicién energética.

C. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFE-
RENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD.

Las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. tienen caracteristicas financieras
ligadas a por lo menos uno de los SPT's definidos
en el apartado anterior, resultando en un incremento
del dividendo preferente si el SPT respectivo no
es alcanzado, el cual se encuentra descrito en el
apartado siguiente. Transnorte no estd obligado
a usar los recursos de esta emisién de Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad para

inversiones en proyectos verdes o sociales.

D. CIRCUNSTANCIAS DE PERDIDA DE DESIG-
NACION O ETIQUETA DE “VALORES VINCULADOS
A LA SOSTENIBILIDAD".

Las Acciones Preferentes podran perder su
designacién o etiqueta de “valores vinculados
a la sostenibilidad” como consecuencia del
incumplimiento de alguno de los tres KPI's, medidos
por las Metas de Desempefio de Sostenibilidad y

determinados en el Marco emitido por el Emisor

y descritos en el presente Prospecto en los incisos
anteriores. Para determinar el cumplimiento o
incumplimiento de las metas establecidas, Transnorte
requerird a una entidad calificadora y verificadora
de valores o un profesional independiente con
experiencia en temas de sostenibilidad, ambientales
y sociales la actualizacién de dicho informe cada
ano y este se publicard junto con la actualizacién
anual del prospecto de la emision, asi como se dara
a conocer en la Asamblea General de Accionistas.
Actualmente, como se indica mas adelante, la
entidad Pacific Corporate Sustainability (PCS)
ha sido contratada como entidad emisora de la
opinién de Vinculacion a la Sostenibilidad. Cualquier
cambio con respecto a dicha entidad a cargo seré
oportunamente informado al mercado.

La pérdida de la designacién o etiqueta de
vinculacién a la sostenibilidad ocasionard un
incremento de veinte puntos basicos en el dividendo
preferente anteriormente indicado; es decir que, en
ese caso, el dividendo a pagarle al Inversionista sera
del siete punto quinientos sesenta y ocho por ciento
(7.568%) anual sobre el valor nominal de cada Accion
Preferente Vinculada a la Sostenibilidad. Dicho
incremento se computara y aplicard en beneficio
del Inversionista hasta después de realizar el pago
semestral que esté por vencer y a partir del primer
dia del semestre de pago siguiente a la fecha en
que se emita la opinidn de actualizacion del tercero
independiente; es decir que, no aplicard sobre
dividendos corridos ni sobre los que correspondan
al semestre de pago dentro del cual se emite la
opinién del tercero independiente. En caso de la
pérdida de designacién o etiqueta, éste hecho se le
comunicard a los Inversionistas en la Asamblea
General Anual de Accionistas y se le informaré a la
Bolsa de Valores Nacional a través de la actualizacién
mensual de la informacién del Emisor. Asimismo, se
le enviard un correo a los Inversionistas en donde
se les comunicara cualquier posible cambio en la
designacion o etiqueta de estas Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad.



E. PRESENTACION DE INFORME O REPORTES.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. daré a

conocer anualmente, a través de la Asamblea General
Anual de Accionistas y a través de la actualizacion
mensual de la informaciéon del Emisor remitida a
la Bolsa de Valores Nacional, S.A., un reporte que
debera incluir:

* Informacién sobre los SPT's contra los KPl's
seleccionados

e Cualquier informacion relevante que permita a
los inversionistas monitorear otros aspectos del
progreso de los SPT’s.

La informacién también puede incluir, cuando sea

posible:

e Una explicacion cuantitativa y cualitativa de la
contribucién a los factores principales.

e Cualquier revaluacién de los KPls y/o la
reformulacién de los SPT's o ajustes en el alcance
o en las bases de medicién de los KPI's.

F. PACIFIC CORPORATE SUSTAINABILITY (PCS)
COMO ENTIDAD EMISORA DE LA OPINION DE
VINCULACION A LA SOSTENIBILIDAD.

Pacific Corporate Sustainability (PCS, por sus siglas) es
una empresa que tiene como propdsito la integracion
de estandares de sostenibilidad a las estrategias de
negocio, partiendo de las tendencias globales que
benefician a los clientes ante potenciales inversionistas
y la sociedad. PCS es activo promotor de las finanzas
sostenibles como verificador autorizado por el Climate
Bonds Initiative (CBI) con cobertura a nivel de América
Latina y El Caribe y se encuentra adherido a los
Principios de Inversion Responsable (PRI) impulsado
por la Organizacion de las Naciones Unidas. En cuanto
a su experiencia, PCS ha brindado asistencia técnica en
planes de sostenibilidad a empresas de diversos sectores
entre los que se encuentran energia, gas, alimentos y
materiales, ha elaborado reportes de sostenibilidad y
reportes integrados, ha validado buenas préacticas de
Gobiemno Corporativo para més de 40 empresas en la
regién, ha disenado estrategias de banca sostenible

para entidades financieras en Ecuador y Republica

Dominicana. PCS ha elaborado mas de 14 informes
de segunda opinidn y 5 verificaciones para obtener la
certificacion de CBI en Latinoamérica, entre la que se
encuentran emisiones pioneras como la primera emisién
verde certificada para el sector hidroeléctrico del mundo.

G. OPINION SOBRE ACCIONES VINCULADAS A
LA SOSTENIBILIDAD.

Transporte de Energia EléctricadelNorte, S.A. encargd
a Pacific Corporate Sustainability (PCS) la elaboracion
de un Informe de Segunda Opinidn en el marco de la
emision de las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad, que toma como base los Principios de
Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de la Asociacion
Internacional de Mercado de Capitales (ICMA, por
sus siglas en inglés). El informe emitido por PCS al
mes de julio de 2021 se adjunta como anexo a este
Prospecto; en el mismo se detalla el compromiso del
Grupo ERC con lapromocién de energias renovablesy
la estrategia del Grupo ERC incorpora un compromiso
de sostenibilidad para un periodo que vence en el 2030
y 2050. Esta estrategia se encuentra basada en cinco

aspectos importantes: cambio climatico, operacién y
mantenimiento, relaciones comunitarias, gestién de
recursos humanos y cumplimiento regulatorio. De
acuerdo con PCS, Transnorte cuenta con un optimo
desempeno ambiental debido a que implementa
acciones de ecoeficiencia y el trabajo colaborativo
entre los colaboradores y las comunidades en
torno a la educacién ambiental, proteccién de la
biodiversidad y reduccidon de emisiones de gases
de efecto invernadero (GEIl). Adicionalmente, se
relata que Transnorte y el Grupo ERC cuentan con
programas sociales en las que destacan la gestion
del talento humano y el compromiso con las
comunidades en donde se han realizado diversos
programas relacionados con el fortalecimiento de la
salud y un programa agroproductivo de cardamomo
comunitario. En este informe emitido en julio de
2021, PCS indica que considera que la emision de las
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
de Transnorte se alinea con los cinco componentes de
los Principios de Bonos vinculados a la Sostenibilidad
de la ICMA emitidos en junio 2020.
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I I I CARACTERISTICAS DE LA EMISION

1. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES,
CONDICIONES Y REGLAS DE LAEMISION.

A. CLASE DE VALOR OFRECIDO, FORMA DE
CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA.

i. Clase de valor ofrecido.

Los valores ofrecidos en esta Oferta Publica bursatil
consistirdn en Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad emitidas por Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A., luego de haber quedado
debidamente inscritas en la Bolsa de Valores
Nacional, S.A. y en el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias.

Los valores serén inscritos y autorizados para su
colocacién bursatil por Bolsa de Valores Nacional,
S.A. para ser negociados en los Mercados Primario

y Secundario.

ii. Designacion o etiqueta de vinculacién a la
sostenibilidad.

Las Acciones Preferentes cuentan con una

etiqueta de vinculacién a la sostenibilidad, la cual

compromete al Emisor y al Grupo ERC para el

cumplimiento de ciertos objetivos de sostenibilidad

previamente establecidos. Tanto los indicadores
clave de rendimiento, asi como toda la informacion
referente a la vinculacién a la sostenibilidad de estos
valores se encuentra contenida en la seccién “4.
Vinculacion a la Sostenibilidad”.

ili. Forma de circulacién.

Atendiendo a las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias articulo 2 inciso
a) y articulo 52 al 65 del decreto 34-96 del Congreso
de la Republica, los valores de esta emision serén
representados mediante anotaciones en cuenta, de
acuerdo con lo resuelto por el érgano competente
del Emisor. Para tal efecto, el Emisor ha designado
a la entidad Central de Valores Nacional, S.A. y
a los Agentes de Bolsa miembros de Bolsa de
Valores Nacional, S.A. para actuar exclusivamente
como consignatarios, aceptando desde vya la
reglamentacion que Bolsa de Valores Nacional,
S.A.y Central de Valores Nacional, S.A. tengan al
respecto, vigente y futura, incluyendo especialmente
el Reglamento para la Emisién e Inscripcion de
Valores Representados por medio de Anotaciones
en Cuenta, asi como las normas técnicas vy
operativas para la debida utilizacién de los sistemas

electronicos que se implementen, en especial, pero
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no limitado a que las obligaciones que incorporen
los valores se pagaran a los Agentes encargados
de los Registros Especificos de Anotaciones en
Cuenta a través de Central de Valores Nacional,
S.A. Para dicho efecto se debera proveer los fondos
necesarios para ello, asi como instruir a Central de
Valores Nacional, S.A. a través del sistema a quienes
les corresponden dichos pagos.

La normativa antes referida puede ser consultada en
cualguier momento por los Inversionistas, ya sea a
través del Agente de Bolsa o de la entidad Central de
Valores Nacional, S.A., sin que ello implique relacién
alguna entre el tercero y dichas entidades.

Actualmente la entidad Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. se compromete a lo
siguiente: i) Cumplir con las disposiciones que
dicte Bolsa de Valores Nacional, S.A. de tiempo
en tiempo en materia de creacién, emision,
negociaciony liquidacion de valores representados
mediante anotaciones en cuenta; ii) Otorgar el
contrato de consignacion correspondiente segin
los términos y condiciones que de tiempo en
tiempo mantengan en vigencia el Consejo de
Administracién de Bolsa de Valores Nacional,
S.A. y el de Central de Valores Nacional, S.A.; y
iii) Cumplir con las normas que Bolsa de Valores
Nacional, S.A. y Central de Valores Nacional,
S.A. mantengan vigentes de tiempo en tiempo
en materia de registros contables, normas de
organizacién y funcionamiento de los valores

representados mediante anotaciones en cuenta.

iv. Mercado Secundario.

Esta emision podré ser adquirida en Mercado Primario
y negociada en Mercado Secundario, conforme a lo
resuelto por el Emisor.

v. Denominacion y clave de cotizacion.
Denominacién “ACCIONES PREFERENTES VINCU-
LADASALASOSTENIBILIDAD TRANSNORTE DOLARES
1"y clave de cotizacién “APVSTRANSNORTES$".

B. CANTIDAD DE ACCIONES OFRECIDAS, VALOR
NOMINAL, DESCRIPCION DEL PRECIO DE SUS-
CRIPCION, CANTIDAD MINIMA DE ACCIONES A
DEMANDAR Y OTRAS DEFINICIONES.

i. Cantidad de Acciones ofrecidas.

Hasta 25,000,000 de Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad constituyen la presente Oferta
Publica bursétil para ser colocadas en Mercado
Primario y negociadas en Mercado Secundario.

ii. Valor nominal.

Comotitulos representativos del capital de Transporte
de Energia Eléctrica del Norte, S.A., cada Accidn
Preferente Vinculada a la Sostenibilidad tendra un
valor nominal de US$1.00 cada una, tal y como lo
establece su pacto social, lo que corresponde a un
total de US$25,000,000.00.

ili. Descripcion del precio de suscripcién.

El precio de suscripcién por cada Accién Preferente
Vinculada a la Sostenibilidad de las aqui ofertadas
serd determinado por el Emisor, teniendo en
cuenta los resultados obtenidos en el proceso de
suscripcién (el cual conlleva la construccion del libro
de ofertas). El precio de suscripcién, que debera
ser a par o mayor que el valor nominal de cada
accion, serd informado oportunamente mediante
los medios de informacién correspondientes
proporcionados por la Bolsa.

iv. Cantidad minima de Acciones a demandar.

Paralaprimeranegociacién de cada Accién Preferente
Vinculada a la Sostenibilidad hecha directamente por
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A., la
cantidad minima de Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad a demandar por postura de
demanda en Mercado Primario serd de 25,000
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad. El
Emisor no tomaré en cuenta las posturas de demanda
por cantidades inferiores a las aqui sefaladas. Las
negociaciones subsecuentes realizadas por quienes

ya sean titulares (ya sea por haberlas adquirido
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directamente por el Emisor o de otro titular), no
tendrdn montos minimos de Acciones Preferentes

Vinculadas a la Sostenibilidad a demandar.

v. Otras definiciones.

Todas las Acciones son nominativas, asimismo,
han sido representadas por medio de anotaciones
en cuenta nominativas. Para la liquidacion de las
primeras negociaciones por parte de Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A., que se realizaran
a través de la Central de Valores Nacional, S.A,
seran acreditadas por el Emisor, a cada uno de los
Inversionistas en su respectiva subcuenta, creada por
el Agente respectivo y, adicionalmente, se entregarén

constancias de adquisicién a cada uno de ellos.

Actualmente no se cuenta con definiciones
adicionales a las descritas.

C. DERECHO PREFERENCIAL DE SUSCRIPCION.
Actualmente, ningldn Inversionista cuenta con
derecho preferencial de suscripcion. Adicionalmente,
los accionistas comunes renunciaron expresamente a
su derecho preferente de suscribir nuevas acciones.

D. CESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE.

Por determinacién del pacto social del Emisor, los
titulares de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad no cuentan con derecho de
suscripcion preferente ni derecho de tanteo para
adquirir acciones de la Sociedad.

E. DERECHOS DE LOS TENEDORES DE LAS
ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA
SOSTENIBILIDAD.

Para los titulares de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad se han establecido
en el pacto social como derechos de los accionistas
preferentes los siguientes:

a. Derecho a la recepcion de los dividendos que

le correspondan a cada serie, con preferencia

a las acciones comunes, segun se haya previsto
al momento de su creacién, siempre que se
respeten los minimos establecidos en la ley;

b. Los derechos que el Cddigo de Comercio
confiere a las minorias respecto de la oposicion a
decisiones sociales y conocimiento de balances
de la Sociedad;

c. Al hacerse la liquidacion de la sociedad, las
acciones preferentes se reembolsaréan antes de
las acciones comunes, junto con cualquier otra
accién de voto limitado;

d. Participar con voz y voto en las decisiones de
Asamblea en las que se deba resolver sobre
cualquier modificacion al acto de la creacion de la
serie a la que pertenecen sus acciones preferentes,
o sobre las modificaciones a la escritura
constitutiva que pretendan modificar los derechos
y obligaciones de las acciones preferentes.

A las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad objeto de la presente Oferta Piblica
bursatil les corresponde un dividendo anual,
acumulable, no garantizado ni compuesto de
7.368% por accién, sobre su valor nominal, antes de
impuestos, pagado semestralmente, contado a partir
de la fecha de inscripcién de la Oferta Pdblica bursétil
en el Sistema de Automatizacion Registral del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala,
los cuales se decretardn anualmente durante cada
afio en el que se encuentre vigente la Oferta Publica
bursatil, siempre que se generen utilidades y que el
organo correspondiente resuelva su distribucion. El
célculo para el pago de los dividendos preferentes
seré calculado sobre el valor nominal de cada una de
las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
adquiridas por el Inversionista, sobre la base de 30/360.
La pérdida de la designacion o etiqueta de vinculacion
a la sostenibilidad ocasionaré un incremento de veinte
puntosbésicoseneldividendopreferenteanteriormente
indicado; es decir que, en ese caso, el dividendo a
pagarle al inversionista sera del siete punto quinientos
sesenta y ocho por ciento (7.568%) anual sobre el
valor nominal de cada Accion Preferente Vinculada a
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la Sostenibilidad. Dicho incremento se computara y
aplicaré en beneficio del Inversionista hasta después
de realizar el pago semestral que esté por vencer y a
partir del primer dia del semestre de pago siguiente a
la fecha en que se emita la opinién de actualizacién del
tercero independiente; es decir que, no aplicara sobre
dividendos corridos ni sobre los que correspondan al
semestre de pago dentro del cual se emite la opinién
del tercero independiente. Los Inversionistas deberén
indicar la cuenta bancaria donde les deben ser
pagados los dividendos, los cuales serén acreditados
cinco dias habiles posteriores al corte semestral. Para
la cadena del pago de dividendos en la operatoria
respectiva, ver grafica en la seccion “1. Identificacion
especifica”, en el inciso “R. Politica de dividendos”, en
el apartado “ii. Estructura de traslado de dividendos”.

Nota: Estas Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad no cuentan con derecho de voto para
la toma de decisiones que sean competencia de
las Asambleas Generales de Accionistas, el cual es
exclusivo de los titulares de las Acciones Comunes.

F. OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LAS
ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA
SOSTENIBILIDAD.

De conformidad con el pacto social, las obligaciones
de los accionistas son:

a. Aceptar las disposiciones de la escritura
constitutiva, sus modificaciones y ampliaciones:

b. Aceptar las resoluciones que sean debidamente
tomadas por los Organos de la Sociedad,; y,

c. No usar el patrimonio o la denominacién social

para negocios ajenos a la sociedad.

Las obligaciones descritas anteriormente son aquellas
a las que se encuentran sujetas todos los accionistas
del Emisor, incluyendo aquellos Inversionistas que
adquieran las Acciones Preferentes Vinculadas a la

Sostenibilidad emitidas por Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A.

Asimismo, la resolucién emitida por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas con fecha 13
de septiembre de 2022 ha sefialado que el plazo
para la amortizacion obligatoria de las Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad, luego
de haber quedado debidamente autorizadas por
la Bolsa de Valores Nacional, S.A. e inscritas en el
Sistema Automético de Inscripcién Registral del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias, sera
de hasta diez afios, contados a partir de la fecha
en que se inscriba la Oferta Publica bursatil en el
Sistema de Automatizacién Registral del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala,
salvo el derecho de amortizacién anticipada' que
se reserva el Emisor a partir del tercer afo, también
contado a partir de la fecha de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de
Guatemala, opcidon que podré ejercer en cualquier
momento de forma parcial o total, de conformidad
con lo que establezca el pacto social. Al momento
de la amortizacién, quien funja como inversionista
tiene la obligacion de transmitir la propiedad del
valor representado mediante anotacién en cuenta
respectivo, conforme corresponda; la entidad emisora
pagara el valor nominal de la Accidn Preferente mas
cualquier dividendo que se hubiere generado hasta
la fecha fijada en la resolucion respectiva para la
amortizacion.

G. EMISION TOTALMENTE DESMATERIALIZADA.
Lapresente Emisiénse colocardensutotalidad deforma
desmaterializada, por medio de valores representados
mediante anotaciones en cuenta en Mercado Primario

y negociada en Mercado Secundario.

H. DE LAS ACCIONES.
La colocacién y negociacién mediante Oferta Publica

11 De conformidad tanto con el Diccionario Panhispanico del Espafiol Juridico de la Real Academia Espafiola como con la acepcién inferida del Codigo
de Comercio guatemalteco, los términos “amortizacion” y “amortizar” utilizados a lo largo de este prospecto, hacen referencia a “la restitucién a
sus titulares del dinero que representan las acciones”. Tal como se indica en este prospecto, dicha amortizacion seré realizada al valor nominal.
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bursatil descrita en este Prospecto corresponde a las
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
emitidas por Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A., luego de que la Oferta Publica bursatil
de las mismas haya quedado debidamente inscrita
tanto en la Bolsa de Valores Nacional, S.A., como
en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias,
ambas entidades guatemaltecas.

1. DESCRIPCION DE LA FECHA DE CIERRE DE LIBRO
DE OFERTAS, DE LA FECHA DE ADJUDICACION Y
DE LA FECHA DE EMISION O DE ANOTACION EN
CUENTA A FAVOR DEL ADQUIRIENTE.

i. Descripcion de la fecha de cierre de libro de ofertas.
La Oferta Publica bursétil de Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. fue colocada mediante la
construccion del libro de ofertas el XX de XXX de 2022.

ii. Descripcién de la fecha de adjudicacién.

Las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad descritas en este Prospecto fueron
adjudicadas el XX de XX de 2022 conforme
fuera oportunamente indicado en el Aviso de
Oferta Publica respectivo, luego del proceso de
construcciéon del libro de ofertas correspondiente.
El monto de acciones efectivamente colocado en tal
fecha fue de XXXXXX.

ili. Descripcion de la fecha de emisién o de

anotacién en cuenta a favor del adquiriente.
La fecha de la emision de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad de Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A. en Mercado Primario
fue el XX de XXX de 2022.

J. INSCRIPCION DE LAS ACCIONES.

La presente Oferta Plblica bursétil fue autorizada
para su cotizacidon en Bolsa por el Consejo de
Administracion de Bolsa de Valores Nacional, S.A.
con fecha 19 de agosto del 2022, e inscrita ante el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias el 14 de

octubre de 2022 bajo el cdédigo 01220104602570001.
K. DESTINO DE LOS FONDOS.

El destino de los fondos provenientes de la
negociacién bursétil de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad de Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A. es para

* Elpagodeladeudabancariadescritaenlaseccion 3.
Otros datos”, inciso “F. Descripcién de las hipotecas,
prendas y otros gravamenes significativos”

* La liberacion de los flujos de Panzds que se
encuentran aportados a un fideicomiso de
garantia por un préstamo otorgado a una de las
subsidiarias de Grupo ERC.

e Continuar con el desarrollo y ejecuciéon de las obras
de transmision de los lotes By E a cargo del Emisor.

L. DESCRIPCION DE LOS MEDIOS PARA FORMULAR
LA OFERTA.

La informacién para la formulacién de ofertas seré
mediante la publicacion del Aviso de Oferta Publica,
a través del informe diario comunicado a los Agentes
de Bolsa por la BVN; los correos especificos que la
BVN envia para el efecto y de la pagina de internet

dela BVN (http://www.bvnsa.com.gt/bvnsa/consulta
aviso_oferta_publica.php) y de conformidad con lo

establecido en el “Normativo de Procedimientos
para la Oferta Publica bursatil de Acciones y otros
Valores de Participacion mediante la Construccién de
Libro de Ofertas y Proceso de Adjudicacion a través
de Bolsa de Valores Nacional, S.A.”

Para el efecto, el modelo escogido por el Emisor para
la participacion de los Agentes de Bolsa Miembros
en el proceso de Construccion del Libro de Ofertas
serd el modelo A segun el Normativo mencionado
para la Construccién del Libro de Ofertas. EI Emisor
podré designar a una red de colocacién liderada por
IDC Valores, S.A.

En este modelo, solamente los Agentes que formen
parte de la Red de Colocacién pueden fungir

como vendedores y compradores en el sistema de
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captura de datos, por lo que dichos Agentes, con
exclusividad, podréan ingresar al sistema posturas de
compra o demanda a ser consideradas para efectos
de adjudicacién.

M. ASPECTOS IMPOSITIVOS GENERALES DE LAS
ACCIONES.

El devengo de los dividendos estard afecto a los
impuestos que corresponden al momento de ser
decretados. Actualmente, el impuesto que corresponde
es del 5% sobre el dividendo pagado, considerado
Renta de Capital, de acuerdo con el articulo 93 del
Decreto 10-2012, Ley de Actualizacién Tributaria. De
igual forma, la informaciéon final correspondiente a
temas impositivos deberéd ser consultada por cada
Inversionista con su asesor de impuestos.

N. ENTIDAD DEPOSITARIA A CARGO.

Central de Valores Nacional, S.A. es la entidad
encargada de la operativa de los pagos por concepto
de dividendos de la presente emisién.

Para tal efecto, el Emisor ha designado a Central
de Valores Nacional, S.A. y a los Agentes de Bolsa
miembros de Bolsa de Valores Nacional, S.A. para
actuar exclusivamente como consignatarios. Las
obligaciones que incorporen los valores se pagarén a
los Agentes encargados de los Registros Especificos
de Anotaciones en Cuenta, ya sea por cuenta
propia o de terceros, a través de Central de Valores
Nacional, S.A. Para dicho efecto el Emisor debera
proveer los fondos necesarios para ello, asi como
instruir a Central de Valores Nacional, S.A. sobre la
titularidad de dichos pagos.

O. OBLIGACIONES DEL EMISOR DE LAS ACCIONES
PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD.
El Emisor se compromete al pago de los dividendos
preferentes correspondientes a la presente Oferta
Publica bursatil, de forma semestral a una tasa
de 7.368% sobre su valor nominal, anual antes
de impuestos, cuando corresponda, siempre que
haya utilidades y el érgano social correspondiente

decrete el pago de dividendos, asi como al resto
de derechos de los Inversionistas aqui descritos
en el inciso E anterior. La pérdida de la etiqueta
de la vinculacién a la sostenibilidad ocasionara un
incremento de veinte puntos basicos en el dividendo
preferente anteriormente indicado; es decir que,
en ese caso, el dividendo a pagarle al inversionista
serd del siete punto quinientos sesenta y ocho por
ciento (7.568%) anual sobre el valor nominal de cada
Accién Preferente. Dicho incremento se computard y
aplicard en beneficio del inversionista hasta después
de realizar el pago semestral que esté por vencery a
partir del primer dia del semestre de pago siguiente
a la fecha en que se emita la opinidn de actualizacién
del tercero independiente; es decir que, no
aplicara sobre dividendos corridos ni sobre los que
correspondan al semestre de pago dentro del cual se
emite la opinién del tercero independiente.

P. PROCESO REQUERIDO PARA CAMBIAR LOS
DERECHOS ASOCIADOS ALAS ACCIONES PREFE-
RENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD.
La Asamblea General de Accionistas del Emisor
ha autorizado expresamente que las acciones
correspondientes a la presente Oferta Piblica bursatil
sean negociadas en Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Losderechos que pordisposicion legal estdnasociados
a las clases de acciones especiales aplicables a las
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
no pueden ser desconocidos por Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A. Por disposicién del
pacto social, la Asamblea General de Accionistas, en
conjunto con los titulares de las Acciones Preferentes,
serd el Unico drgano autorizado para modificar los
derechos que las Acciones Preferentes incorporan,
modificando la resolucién original. Adicionalmente,
cuandosetrate de aprobarmodificaciones que puedan
afectar las condiciones o derechos fijados para las
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad,
asi como establecer limitaciones adicionales, se debe
contar con las autorizaciones del Emisor, de Bolsa de
Valores Nacional, S.A. y del Registro del Mercado de
Valores y Mercancias.
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Q.CONVOCATORIAS ALAS ASAMBLEAS ORDINARIAS
Y EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS.

Las convocatorias a las asambleas ordinarias y
extraordinarias se haran de conformidad con lo que
establece el pacto social del Emisor; dichas asambleas
podran también celebrarse de forma totalitaria, frente

a lo cual no seré necesario convocatoria alguna.

R. CLAUSULAS ESTATUTARIAS O ACUERDOS ENTRE
ACCIONISTAS QUE LIMITEN O RESTRINJAN A
LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA O A
SUS ACCIONISTAS.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no
cuenta con clausulas estatutarias o acuerdos entre los
accionistas que limiten o restrinjan a la administracién
de la entidad o a sus accionistas.

S. RESTRICCIONES PARA LA NEGOCIACION.
No existen restricciones para la negociacién de las
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

T. CASOS ESPECIALES DE RESTRICCION PARA LA
TENENCIA Y/O TRANSFERENCIA DE ACCIONES.
Las entidades que coticen sus acciones en los
Mercados Primario y Secundario de Bolsa de
Valores Nacional, S.A., teniendo restricciones
legales o estatutarias ya sea para la transmision de
sus acciones o para la tenencia de un porcentaje
accionario en particular (ya sea prohibitivo o a
partir del cual deba requerirse autorizacion de
un ente regulador) serdn responsables de la
correspondiente inscripcion en su libro o, de ser el
caso, de las medidas alternas o necesarias para lidiar
con o para subsanar la situacién. En todo caso, ni
Bolsa de Valores Nacional, S.A. ni Central de Valores
Nacional, S.A. seran responsables por la verificacién
ni por el cumplimiento de las normas que restrinjan

la transferencia de dichos valores.

U. EXISTENCIA DE FIDEICOMISOS.
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. ha

constituido el “Fideicomiso de Administracion vy

Servicio de Deudas Oxec”, al cual, en su calidad
de fideicomitente inicial, ha acordado trasladar sus
ingresos y derechos futuros de ingresos con el fin
de garantizar deudas contraidas por Oxec, S.A. Sin
embargo, la intencidon de Transnorte es cancelar
su linea de crédito con Oxec, S.A., con lo cual esta
entidad pagard parte del crédito garantizado con
el "Fideicomiso de Administraciéon y Servicio de
Deudas Oxec” con la finalidad de liberar los ingresos
que Transnorte ha transmitido a dicho vehiculo y que
su calidad de fideicomitente quede liberada.

V. VALOR EN LIBROS DE LA ACCION, ANTES Y
DESPUES DE LA COLOCACION.

De momento, no se cuenta con un valor en libros
de las Acciones Preferentes distinto al valor nominal
ya descrito. Los valores respectivos en libros antes y
después de la colocacién podran ser consultados por
el mercado mediante el Agente Administrador.

El valor de las Acciones Preferentes Vinculadas a
la Sostenibilidad descritas en este Prospecto en el
Mercado Secundario podréa fluctuar, por lo tanto,
su valor comercial puede disminuir, aumentar o

quedarse igual a su valor nominal.

W. HISTORICO DE LA COTIZACION PROMEDIO
Y VOLUMEN TRANSADO DE LAS ACCIONES DEL
EMISOR.

A la fecha, Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. no cuenta con informacidon histérica de
cotizaciéon promedio.

X. MECANISMOS QUE SE ESTABLECERAN
PARA DAR ATENCION E INFORMACION A LOS
INVERSIONISTAS.

Los Inversionistas serén atendidos por el Agente de
Bolsa, IDC Valores, S.A. através de los siguientes medios:

e Edificio AVIA, torre 2, nivel 12, ubicado en la 12
calle 2-25 zona 10 de la Ciudad de Guatemala
e Teléfono (502) 2291-8100.

e Correo electrénico: drobles@grupoidc.com
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Y. DIVIDENDO Y PERIODOS DE ACUMULACION
DEL MISMO, DE SER EL CASO.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. emitira
Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
por un valor de inversién total de US$25,000,000.00
a una tasa de 7.368%, anual antes de impuestos,
cuando corresponda, calculada sobre su valor
nominal. Los dividendos anuales de esta emision
seran por un monto de US$1,842,000.00.

Los dividendos son acumulativos, esto se refiere a
que, si en determinado afo se generaren utilidades,
pero no se resolviera el reparto de dividendos, éstos
se acumulan para el afio inmediato siguiente; en
caso de que en determinado periodo no se generen
utilidades, el derecho a percibir los dividendos no
pagados en dicho periodo se acumulara para que sea
pagado con las utilidades que se generen en periodos
subsiguientes. Los dividendos son acumulativos, no
garantizados, no compuestos y seran decretados a
partir de las utilidades generadas por el Emisor.

Lapérdidadeladesignacionoetiquetadelavinculacion
a la sostenibilidad ocasionard un incremento de
veinte puntos basicos en el dividendo preferente
anteriormente indicado; es decir que, en ese caso,
el dividendo a pagarle al inversionista seréd del siete
punto quinientos sesenta y ocho por ciento (7.568%)
anual sobre el valor nominal de cada Accion Preferente
Vinculada a la Sostenibilidad. Dicho incremento se
computard y aplicard en beneficio del inversionista
hasta después de realizar el pago semestral que esté
por vencer y a partir del primer dia del semestre de
pago siguiente a la fecha en que se emita la opinién
de actualizacién del tercero independiente; es decir
que, no aplicard sobre dividendos corridos ni sobre
los que correspondan al semestre de pago dentro del
cual se emite la opinién del tercero independiente.

Z. FECHA APROXIMADA DEL PRIMER PAGO DE
DIVIDENDOS DE LAS ACCIONES.

El primer pago de dividendos de las Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad se realizaré
al cumplirse los seis meses, contados a partir de la

fecha en que se inscriba la Oferta Piblica bursatil en
el Sistema de Automatizacién Registral del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala.
El célculo para el pago de los dividendos preferentes
seréd determinado sobre el valor nominal de cada una
de las Acciones adquiridas por el Inversionista, sobre
la base de 30/360. Los Inversionistas deberan indicar
la cuenta bancaria donde les deben ser pagados los
dividendos, los cuales serdn acreditados cinco dias
hébiles posteriores al corte semestral. Debido a que
la fecha de inscripcion de la Oferta Publica bursatil en
el Registro del Mercado de Valores y Mercancias de
Guatemala es distinta a la fecha de colocacién de la
Oferta Piblica bursatil en Mercado Primario, el primer
pago de dividendos preferentes correspondera
a la proporcién de los dias transcurridos entre la
colocaciény el corte semestral, con la base de 30/360,
por la tasa de 7.368% anual, antes de impuestos.

AA. PERIODICIDAD Y FORMA DE PAGO DEL
DIVIDENDO.
Los dividendos preferentes se pagaran semestral-

mente de la siguiente manera:

Todo pago de dividendos estard sujeto a la
distribucién de dividendos que para cada ejercicio
decrete la Asamblea General de Accionistas Comunes
del Emisor, en el entendido que no se distribuirén
dividendos a las Acciones Comunes, sin que antes
se sefale a las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad un dividendo nominal de 7.368% sobre
su valor nominal, antes de impuestos en el ejercicio
social correspondiente. Los pagos de dividendos se
realizardn semestralmente, contados a partir de la
fecha en que se inscriba la Oferta Piblica burséatil en
el Sistema de Automatizacién Registral del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala.
El célculo para el pago de los dividendos preferentes
seréa calculado sobre el valor nominal de cada una de
las Acciones adquiridas por el Inversionista, sobre
la base de 30/360. La pérdida de la designacién
o etiqueta de la vinculacion a la sostenibilidad
ocasionara un incremento de veinte puntos basicos
en el dividendo preferente anteriormente indicado;
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es decir que, en ese caso, el dividendo a pagarle al
inversionista sera del siete punto quinientos sesentay
ocho por ciento (7.568%) anual sobre el valor nominal
de cada Accién Preferente. Dicho incremento se
computard y aplicard en beneficio del inversionista
hasta después de realizar el pago semestral que esté
por vencer y a partir del primer dia del semestre de
pago siguiente a la fecha en que se emita la opinidn
de actualizacion del tercero independiente; es decir
que, no aplicaré sobre dividendos corridos ni sobre
los que correspondan al semestre de pago dentro del
cual se emite la opinion del tercero independiente.
Los Inversionistas deberédn indicar a su Agente de
Bolsa la cuenta bancaria donde deseen que les sean
pagados los dividendos, los cuales seran acreditados
cinco dias habiles posteriores al corte semestral.

Todo pago de dividendos seré realizado por la Casa de
Bolsa consignataria a cargo de un REAC, a través del
sistemay operativa de Central de Valores Nacional, S.A.,
segln el Modelo A del “Normativo de Procedimientos
para la Oferta Plblica bursatil de Acciones y otros
Valores de Participacién mediante la Construccion de
Libro de Ofertas y Proceso de Adjudicacién a través de
Bolsa de Valores Nacional, S. A.”

El pago se hard mediante:

e Emision de cheques individuales para cada
Inversionista, o

® Programacién de transferencias bancarias a las
cuentas de los Inversionistas, segin mecanismos
disponibles para tales efectos.

La Casa de Bolsa consignataria a cargo de un REAC
elaboraréd un reporte con el detalle del pago de los
dividendos en el cual se detallard la informacion

sobre los montos a pagar.

Para el primer pago de dividendos de la presente
emision, de ocurrir en el ano 2022, se realizaré con los
flujos provenientes de las utilidades generadas en el
ano 2021, los cudles se decretaran en la Asamblea de

Accionistas. Debido a que la fecha de inscripcién de

la Oferta Publica bursétil en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias de Guatemala es distinta a
la fecha de colocacién de la Oferta Piblica bursatil
en Mercado Primario, el primer pago de dividendos
preferentes correspondera a la proporcién de los dias
transcurridos entre la colocacion y el corte semestral,
con la base de 30/360, por la tasa de 7.368% anual,
antes de impuestos.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.,
como entidad obligada al pago de los dividendos
que generen los valores ofrecidos mediante este
Prospecto, deberé acreditar los fondos con 3 dias
habiles de anticipacion al pago de los mismos. Una
vez acreditados los fondos en Central de Valores
Nacional, S.A., ésta transferird los fondos en la
cuenta que la Casa de Bolsa respectiva designe para
el efecto, realizandose los pagos de dividendos de
acuerdo con las opciones descritas anteriormente a
los titulares de las Acciones Preferentes al dia de pago.
Los dividendos no retirados por los Inversionistas le
seran pagados a su requerimiento, pero no generan

intereses ni son compuestos.

Nota: La Casa de Bolsa consignataria solo
actia como intermediario entre el Emisor y los
Inversionistas. Los Inversionistas en ningin caso
podran reclamar a la Casa de Bolsa o a Central
de Valores Nacional, S.A. el pago de dividendos
o capital que Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. no le haya trasladado.

Si por alglin motivo, los dividendos correspondientes
a los periodos respectivos no fueren recibidos por el
Inversionista respectivo, estos no causaran intereses.
En tal caso, los fondos serédn conservados por el
Agente consignatario, sin causar interés alguno a
partir de la fecha que se sefald para su cobro y hasta

el término de su prescripcion.

El Emisor declara que las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad descritas, no son

equivalentes a valores de renta fija o titulos de deuday,
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porlotanto, no generan intereses. El derecho preferente
a dividendos queda sujeto a que se hayan generado
utilidades durante el ejercicio y que el drgano social
correspondiente decrete la distribucion de dividendos.

BB. RESERVA PARA ASEGURAR EL PAGO DE LA
TOTALIDAD O PARTE DEL DIVIDENDO.
El Emisor no cuenta con una reserva para asegurar el

pago de la totalidad o parte del dividendo.

2. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA
BURSATIL Y DE LA COLOCACION.

A. DESCRIPCION DE LAS RESOLUCIONES Y
AUTORIZACIONES RELACIONADAS.

La Oferta Publica bursatil en Mercado Primario y
Secundario y sus caracteristicas quedo autorizada por
la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
del Emisor con fecha 13 de septiembre de 2022,
y por el Consejo de Administracién de Bolsa de
Valores Nacional, S.A. el 19 de agosto del 2022, y
quedd inscrita en el Registro del Mercado de Valores
y Mercancias bajo la resolucién numero RMVM-
NA-115/2022 con fecha 14 de octubre de 2022 bajo
el codigo 01220104602570001.

B. VIGENCIA DE LA AUTORIZACION DE LA
OFERTA.

El plazo de vigencia de la autorizacion para la Oferta
Publica bursatil de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad serd hasta por un periodo de
diez afios, contados a partir de la fecha en que se
inscriba la Oferta Publica bursétil en el Sistema de
Automatizacion Registral del Registro del Mercado de
Valores y Mercancias de Guatemala. Al cumplimiento
de dicho periodo, la sociedad tiene la obligacién de la
amortizacién de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad y quien funja como Inversionista
al momento de la amortizacién, tiene la obligacién
de transmitir la propiedad del valor representado
mediante anotacidn en cuenta respectivo, conforme
corresponda. Asimismo, el Emisor se reserva el

derecho de amortizar de las Acciones Preferentes

Vinculadas a la Sostenibilidad a partir del tercer afo,
contado desde la fecha en que se inscriba la Oferta
Publica bursatil en el Sistema de Automatizacion
Registral del Registro del Mercado de Valores vy
Mercancias de Guatemala, opcién que podra ejercer

en cualquier momento de forma parcial o total.

C. VIGENCIA DEL PERIODO DE CONSTRUCCION
DEL LIBRO DE OFERTAS Y PLAZO DE SUSCRIPCION.
El plazo para la suscripcion de las Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad y la
construccién del Libro de Ofertas serd de un mes,
contado a partir del dia de la publicacion del Aviso
de Apertura del Libro de Ofertas.

D. DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION DE LA EMISION.

El procedimiento de colocacién de la emision sera
a través de la construccion del Libro de Ofertas, de
conformidad con el “Normativo de Procedimientos
para la Oferta Publica bursatil de Acciones y otros
Valores de Participacion mediante la Construcciéon
de Libro de Ofertas y Proceso de Adjudicacion a
través de Bolsa de Valores Nacional, S. A.” El modelo
escogido por el Emisor para la participacion de
los Agentes de Bolsa Miembros en el proceso de
Construccion del Libro de Ofertas seréd el modelo A

segun el normativo mencionado.

En este modelo, solamente los Agentes que formen
parte de la Red de Colocacién pueden fungir
como vendedores y compradores en el sistema de
captura de datos, por lo que dichos Agentes, con
exclusividad, podrén ingresar al sistema posturas
de compra o demanda a ser consideradas para
efectos de adjudicacion.

Para emision de Acciones Preferentes se requiere un
minimo de: 100 Inversionistas.

En caso de que el Emisor no lograra la totalidad
de adquirientes esperados para estas Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad, podra
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de cualquier forma colocar las mismas entre los
adquirientes obtenidos. En todo caso, dichos
adquirientes seran plenamente titulares de los
derechos contenidos en las Acciones ofrecidas
mediante este Prospecto, asi como quedaran sujetos
a todos los términos, derechos, obligaciones y
condiciones aqui descritas. El Emisor, en su calidad
de tal y como solicitante de la inscripciéon para
cotizacion de las Acciones Preferentes Vinculadas
a la Sostenibilidad en Bolsa, declara que asume
la responsabilidad de presentar y proporcionar a
Bolsa de Valores Nacional, S.A. la documentacion e
informaciéon de mantenimiento reglamentariamente
requerida, de todo lo cual (sin perjuicio de dicha
responsabilidad) se ocupard operativamente IDC
Valores, S.A., en cumplimiento de las obligaciones

que para ese efecto ha asumido ante el Emisor.

E. FORMA DE AMORTIZACION Y PLAZO DE LAS
ACCIONES OFRECIDAS.

El pago del valor de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad amortizadas al
vencimiento de los diez afios sera realizado por medio
de Central de Valores Nacional, S.A. a las Casas de
Bolsa consignatarias respectivas; el accionista recibira
dicho pago mediante:

e Emision de cheques individuales para cada
Inversionista.

® Programacién de transferencias bancarias a las
cuentas de los Inversionistas, segin mecanismos
disponibles para tales efectos.

El Emisor deberd acreditar los fondos ante Central
de Valores Nacional, S.A. con cinco dias habiles
de anticipacién a la fecha programada para la
amortizacion. Una vez acreditados los fondos en
la cuenta final que la Casa de Bolsa Consignataria
designe para el efecto, se realizardn los pagos
de capital de acuerdo con las opciones descritas
anteriormente. Si por algin motivo, los dividendos
correspondientes a los periodos respectivos no

fueron recibidos por el Inversionista respectivo,

estos no causaran intereses. En tal caso, los fondos
seran conservados por el Agente consignatario,
sin causar interés alguno a partir de la fecha que
se sefald para su cobro y hasta el término de su
prescripcion. Conforme a las leyes vigentes a la
fecha de autorizacion de la presente Oferta Piblica
bursatil, la amortizacion de las Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad no estd sujeta a
impuesto alguno. Sin embargo, llegado el momento
de la amortizacién de las mismas, una vez vencido
el plazo, serén aplicables los impuestos que en ese
momento estén vigentes, si aplican.

F. DESCRIPCION DE PRIMA EN COLOCACION
DE ACCIONES.

Las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad se colocardn en Mercado Primario
a través de Oferta Publica bursatil al valor nominal
de US$1.00 por accidn; en caso de que el Emisor
coloque las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad en distintos tiempos hasta completar
la colocacién total o en caso de contemplar una sobre
demanda, a través de su Organo de Administracion,
podré dar como resultado que se genere una prima.

G. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS
ACCIONES.

No hay derechos adicionales a los ya mencionados
en la seccién "1. Caracteristicas de los valores,
condiciones y reglas de la emision”, en el inciso
“E. Derechos de los tenedores de las Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad”.

H. COMISIONES Y GASTOS CONEXOS.

Por las negociaciones en Mercado Primario vy
Secundario, el Agente de Bolsa correspondiente
podré aplicar al Inversionista una comision de
corretaje, ya sea sobre el valor total que invierta o

sobre el precio al que venda.

I. METODOLOGIA DE VALORACION.
LasAccionesPreferentesVinculadasalaSostenibilidad

tienen un valor nominal establecido en US$1.00 por
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acciéon durante el plazo de la presente emisién.
Para referencias de precios, medir desempefios, asi
como para presentar informes a los Inversionistas, se
consideran los siguientes criterios de valuacion para
las Acciones de Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A.

Valor presente: El valor presente de las Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad es el valor
actual de los flujos futuros descontados a cierta tasa.

Valor nominal: Como titulos representativos del
capital de Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A., cada Accién Preferente tiene un valor nominal

de US$1.00, tal y como lo establecen los estatutos.

Valor de mercado: Es el valor al que compradores
y vendedores estan dispuestos a negociar en Bolsa
de Valores Nacional, S.A. las Acciones Preferentes de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

J. ACCIONES NO SUSCRITAS.

Al 31 de diciembre de 2021, el capital no suscrito
de Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. mostrd un valor de US$111,503,808, el cual se
encontraba compuesto por US$61,503,808.00 de
acciones comunes no suscritas y US$50,000,000 de
acciones preferentes no suscritas.
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IV INFORMACION
SOBRE LA
EVOLUCION
RECIENTE Y
PERSPECTIVAS

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. todavia
se encuentra en la fase de construccién de tres de
las cuatro subestaciones que le fueron adjudicadas
en el contrato de la licitacién PETNAC-2014 en
una negociacion que fue perfeccionada mediante
resoluciones emitidas por el Ministerio de
Energia y Minas (MEM-RESOL-188-2020 y MEM-
RESOL-189-2020). Dicho contrato le da el derecho
a Transnorte del cobro de un canon anual, siendo
esta la Unica remuneracion que percibird el Emisor
durante un plazo que este contrato denomina
"Periodo de Amortizacién” y que corre a partir de
la “Fecha de Operacién Comercial” de cada una de
las subestaciones. Cabe resaltar que, en diciembre
de 2020, la subestacion mas grande de las cuatro
adjudicadas, Panzés en Alta Verapaz, empezd a
percibir dicho canon anual.
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A continuacion, se detalla toda la informacion financiera relevante de Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A.

A. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (USS$)

ACTIVOS

Corrientes

Efectivo 6,142 285,625 726,701
Documentos por cobrar a partes relacionadas - - -
Cuentas por cobrar comerciales 171,078 627
Otras cuentas por cobrar 275,052 16,814 18,732
Impuesto al Valor Agregado 21,643 317,565 357,362
Total activos corrientes 302,837 791,082 1,103,422
No corrientes

Anticipos para compras 194,545 6,541,261 12,206,681
Propiedad, planta y equipo, neto 6,779,687 20,101,674 22,795,487
Activos intangibles, neto 7,151,356 6,672,939
Otros activos a largo plazo 2,079 9,368 9,368
Impuesto al Valor Agregado 29,223 939,055 952,429
Total activos no corrientes 7,005,534 34,742,714 42,636,904
Total activo 7,308,371 35,533,796 43,740,326
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 218,182 270,541 329,871
Documentos por pagar a partes relacionadas 5,516,887 5,572,896 5,057,165
Otras cuentas por pagar 200 386,550 373,294
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16,469

Préstamos bancarios C.P . i, B

Total pasivos corrientes 5,735,269 6,229,987 5,776,799
Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar a L.P. 4,001,070 3,654,960
Préstamos bancarios L.P. - 7,698,407 16,957,892
Pasivo por impuesto diferido 37,242 -
Total pasivos no corrientes - 11,736,719 20,612,852
Total pasivos 5,735,269 17,966,706 26,389,651
Capital suscrito y pagado 1,827,007 1,827,654 3,012,321
*Aportes para futuras capitalizaciones - 12,037,028 10,852,361
Utilidades (Déficit) acumulado - 222,789 1,954,852 1,738,437
Reserva de conversidn -31,116 1,747,556 1,747,556
Total patrimonio 1,573,102 17,567,090 17,350,675

Suma pasivo y patrimonio 7,308,371 35,533,796 43,740,326
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* Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. capitalizé en su totalidad la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones, lo cual fue
concretado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas con Carécter de Totalitaria de fecha 23 de junio de 2022, quedando
registrado por tanto, un capital pagado de US$13,864,682.00, el cual corresponde a 13,864,682 Acciones Comunes suscritas y pagadas,
emitidas y en circulacién.

B. SITUACION FISCAL.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. no cuenta con contingencia alguna, ni tiene pasivos contingentes
o reparos fiscales. Actualmente, Transnorte se encuentra en el Régimen Sobre las Utilidades de Actividades
Lucrativas en el que el Emisor deberad de determinar su renta imponible para el pago de impuestos, cuyos

pagos se realizan trimestralmente.

C. ESTADO DE RESULTADOS.

ESTADO DE RESULTADOS (US$) dic-20
Ingresos actividades ordinarias 444 937 247,849 2,605,542
Costo de transporte y distribuciéon - - 630,743 - 1,431,033
(Pérdida) Utilidad bruta 444,937 - 382,894 1,174,509
Gastos de operaciéon
Otros productos, neto - 1,499
De administracion - 101,868 - 45,085 - 558,815
De proyecto - 404,905
(Pérdida) utilidad en operacién - 61,836 - 427,979 614,195
Ingresos financieros 196,418 2,981,416 1,037
Costos financieros - 229,327 -127 -713,574
Efecto por diferencial cambiario - 551 - 47,936 - 75,563
(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta - 95,296 2,505,374 - 173,905
Impuesto sobre la renta - 30,678 - 37,242 -42,510
Utilidad (pérdida) neta del afo -125,974 2,468,132 - 216,415

D. SINTESIS DE SITUACION PATRIMONIAL.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (US$)

Total Activos 7,308,371 35,533,796 43,740,326
Total Pasivos 5,735,269 17,966,706 26,389,651
Total Patrimonio 1,573,102 17,567,090 17,350,675
Resultados acumulados - 222,789 1,954,852 1,738,437
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (US$)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del ano

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta del afio y el

efectivo neto provisto por actividades de operacién:
Depreciaciones
Ajuste de pasivos financieros medidos a valor razonable
Ajuste de pasivos financieros medidos a costo amortizado

Diferencial cambiario por re-expresiéon de cuentas en
moneda extranjera

Gasto de impuesto sobre la renta corriente
Beneficio (gasto) por impuesto de la renta diferido
Costos financieros, neto

Baja de activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado
Anticipos para compras
Otros activos a largo plazo
Cuentas por pagar
Cuentas por agar

Otras cuentas por pagar

Pago impuesto sobre la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

125,974 2,468,132 -216,415
402,499 486,081 1,098,301

- 2,822,407 -

195,929 - 158,991 355,177
219,152 -3,708

79,767

30,678 37,242 37,242
222,689 18 356,956
333,963 9,113 1,632,836
-171,078 170,451

31,961 258,238 -1,918
14,480 - 40,576 - 146,712
3,240 - ]
-2,079 ~7,289 .
97,875 51,798 - 66,644
16,469

101 29,635 - 359,366
145,578 120,728 - 387,720

- 30,678 - -73,955
448,863 111,615 1,171,161

-

’
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (US$)

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Anticipo para compra de propiedad, planta y equipo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Efectivo recibido de partes relacionadas por uso de linea de
crédito

Préstamos otorgados a partes relacionadas por uso de linea
de crédito

Capitalizacién de intereses

Intereses recibidos

Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto provisto por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Adgquisicién de préstamo bancario

Amortizacién de préstamo bancario

Intereses pagados

Préstamos recibidos por la linea de financiamiento con partes
relacionadas

Pagos a la linea de financiamiento con partes relacionadas

Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Diferencial cambiario por reexpresiéon de cuentas en moneda

extranjera

Aumento (Disminucién) neta de efectivo en el afio
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afio

dic-19

dic-20

dic-21

- 6,346,716 - 5,665,420

570,000 - -
3,000,000

- 3,000,000

489 18 1,037

- 220,983 - 1,417,993 - 4,000,662
349,506  -7,764,691 - 9,665,045
7,698,407 9,259,485

- 6,533,233 - -
-223,178 - - 328,233
11,875,632 215,000 1,475,000
-6,162,816 - - 1,475,000
- 1,043,595 7,913,407 8,931,252
19,152 3,708

- 245,226 260,331 437,368
251,368 6,142 285,625
6,142 285,625 726,701
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F. ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS CERTIFICADOS. G. OPINION DEL AUDITOR EXTERNO.
Debido a que los dltimos Estados Financieros Auditados fueron emitidos con datos al 31 de diciembre del Los estados financieros auditados fueron preparados por la firma Klynveld Peat Marwick Goerdeler, S.A.
ano 2021, se anexan al presente prospecto los estados financieros internos debidamente certificados por el (KPMG); el informe y la opinidn respectivos se encuentran en los anexos del presente Prospecto.

contador y suscritos por el representante legal del Emisor, por el siguiente periodo: junio de 2022.
H. CUADROS CORRESPONDIENTES A LOS ULTIMOS TRES EJERCICIOS.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(US$) i. Cambios habidos en los rubros del patrimonio neto.
ACTIVOS ESTADO DE RESULTADOS (US$) jun-22
Corrientes Ingresos actividades ordinarias 1,295,612
Efectivo 273,853 Costo de transporte y distribucion - 697,465
o - Capital Aportes Utilidades
Documentos por cobrar a partes (Pérdida) Utilidad bruta 598,147 2021 . ... Reservade Total
relacionadas - suscrito y para futuras  acumuladas (Déficit .s . .
Gastos de operacion en US$ (P £ conversion patrimonio
Cuentas por cobrar comerciales . pagado capitalizaciones acumulado)
Otras cuentas por cobrar 196,810 Otros productos, neto 2:234 Saldos al 31 dic 2020 1,827,654 12,037,028 1,954,852 1,747,556 17,567,090
De administracion -78,322
Impuesto al Valor Agregado 418,402
. . De proyecto .
Total activos corrientes 889,065 o » » Transacciones con los
No corrientes (Pérdida) utilidad en operacién 522,059 propietarios de la Compafiia:
Anticipos para compras 10,112,477 |ngresos. fman.ueros 331 Compaiiia:
Propiedad, planta y equipo, neto 25,380,074 Costos financieros - 150,880 Contribuciones y distribuciones
Activos intangibles, neto 6,435,696 Efecto por diferencial cambiario 64,536 Capitalizacion de aportes 1,184,667 1,184,667 ; ; ;
Otros activos 3 largo plazo 9,368 giirrdemli: )re:ttzlahdad antes. del Impussto 436,06 Total transacciones con los 1,184,667 -1,184,667 ; ; ;
Impuesto al Valor Agregado 1,186,861 propietarios de la Compaiiia
Impuesto sobre la renta - 84,319
Total activos no corrientes 43,124,476 . A ~
Utilidad (pérdida) neta del afo 351,727 ~
Total activo 44,013,541 Resultado del afio:
PASIVOS Utilidad (pérdida) neta del afio - - -216,415 - -216,415
Pasivos corrientes Total resultado del afio - -216,415 - -216,415
Cuentas por pagar 498,734 Salado al 31 dic 2021 3,012,321 10,852,361 1,738,437 1,747,556 17,350,675
Documentos por pagar a partes 5,057,165
relacionadas
Otras cuentas por pagar 204,445 Capital Aport Utilidad
por Pag ) 2020 ap.l a portes fica es, .. Reservade Total
Cuentas por pagar a partes relacionadas 18,753 suscrito y para futuras  acumuladas (Déficit .. . .
en US$ . conversiéon patrimonio
Préstamos bancarios C.P - pagado capitalizaciones acumulado)
Total pasivos corrientes 5,779,097 Saldos al 31 dic 2019 1,827,007 - -222,789 -31,116 1,573,102
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar a L.P. 3,654,960 Transacciones con los
Préstamos bancarios L.P. 16,877,082 propietarios de la Compafiia:
Pasivo por impuesto diferido - Ajuste por absorcidén 647 12,037,028 -290,491 1,778,672 13,525,856
Total pasivos no corrientes 20,532,042 Total t i |
pes ot fransacciones con 108 647 12,037,028 290,491 1,778,672 13,525,856
Total pasivos 26,311,139 propietarios de la Compaiia
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 13,864,682 Resultado del afio:
Aportes para futuras capitalizaciones - Utilidad neta del afio - - 2,468,132 - 2,468,132
Utilidades (Déficit) acumulado 2,090,164 Total resultado del afio - 2,468,132 - 2,468,132
Reserva de conversion 1,747,556 Salado al 31 dic 2020 1,827,654 12,037,028 1,954,852 1,747,556 17,567,090
Total patrimonio 17,702,402

Suma pasivo y patrimonio 44,013,541
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2019 Cap!tal Aportes Utllldades, . .. Reservade Total
suscritoy  parafuturas  acumuladas (Déficit conversion atrimonio
en US$ pagado capitalizaciones acumulado) P
Saldos al 31 dic 2018 1,827,007 - 168,296 -31,116 1,964,187
Ajuste de reestructuracion - - -265,111 - -265,111
| [1

Saldos re estructuradlos al 1 ene 1,827,007 . 96,815 31116 1,699,076

2019

Resultado del ano:

Utilidad neta del afo - - -125,974 - -125,974

Total resultado del afo - - -125,974 - -125,974

Salado al 31 dic 2019 1,827,007 - -222,789 -31,116 1,573,102

ii. La rentabilidad y dividendos.
Transnorte en los Ultimos ejercicios no ha pagado dividendos, sin embargo, se empezaran a pagar a partir del
sexto mes de que la Oferta Publica burséatil haya sido inscrita en el Sistema de Automatizacién Registral del

Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala.

2. INFORMACION SOBRE EL AUDITOR EXTERNO.

El auditor externo contratado es la entidad Klynveld Peat Marwick Goerdeler, S.A. (KPMG), la firma de auditoria
independiente internacional nombrada por el Emisor. Actualmente tienen presencia en 146 paises ofreciendo
servicios de auditoria, fiscales y consultorias.

En Guatemala, sus oficinas estan ubicadas en la 72 ave 5-10, zona 4 Centro Financiero Torre 1, nivel 16, Guatemala.

Los informes de auditoria sobre los Estados Financieros del Emisor, correspondientes a los periodos de 2019 a

2021, se incluye en los anexos del presente Prospecto.

3. INDICES FINANCIEROS EN EMISIONES DE ACCIONES.
A. LIQUIDEZ

i. Razén corriente.

Esta razon se refiere la capacidad que tiene una empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo en
funcién a los flujos que provienen de sus activos a corto plazo.

En US$ dic-19 dic-20 dic-21
Activos corrientes 302,837 791,082 1,103,422
Pasivos corrientes 5,735,269 6,229,987 5,776,799

Razén corriente 0.05 0.13 0.19
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ii. Rotacion de cuentas por cobrar.

La rotacion de cuentas por cobrar mide la cantidad de veces que la empresa cobra sus cuentas pendientes de
cobro durante un periodo fiscal. Esto también se puede interpretar como la capacidad de la empresa para
convertir sus cuentas por cobrar en efectivo.

En US$ dic-19 dic-20 dic-21

Ingresos 444,937 247,849 2,605,542
Documentos por cobrar - - -
Cuentas por cobrar - 171,078 627
Rotacién de cuentas por cobrar 1.45 4,155.57

B. ENDEUDAMIENTO.

i. Razén de endeudamiento.

Se utiliza para medir la cantidad de los activos de una empresa que se encuentran financiados por pasivos.

En US$ dic-19 dic-20 dic-21

Pasivo 5,735,269 17,966,706 26,389,651
Activo 7,308,371 35,533,796 43,740,326
Razén de endeudamiento 0.78 0.51 0.60

ii. Razén pasivo - capital.
Relaciona la proporcidon entre pasivo de la empresa y el capital de los socios, esto se utiliza para tener una
proporcién entre los activos financiados por los socios y los activos financiados por terceros.

En US$ dic-19 dic-20 dic-21

Pasivo 5,735,269 17,966,706 26,389,651
Patrimonio 1,573,102 17,567,090 17,350,675
Razén pasivo - capital 3.65 1.02 1.52

iii. Rotacion de inventario.

Esta es una métrica que utilizan las empresas que venden productos para analizar la velocidad en la que su
inventario se convierte en dinero o cuentas por cobrar. Debido a la naturaleza del negocio de Transporte de
Energia Eléctrica del Norte, S.A., el Emisor no posee inventario.

iv. Cobertura de intereses.

Es utilizado para determinar si la empresa es capaz de pagar los intereses de sus deudas o fuentes de
fondeo. Se utiliza el EBITDA de la empresa para medir cuantas veces este monto puede cubrir los costos de
intereses.



En US$ dic-19 dic-20 dic-21

EBITDA ajustado 340,663 58,102 1,749,738
Costos financieros - 229,878 -127 -713,574
Cobertura de intereses 1.48 457.50 2.45

C. RENTABILIDAD.

i. Rentabilidad.
Esta razon de rentabilidad se aplica en las empresas para obtener una proporcién de la rentabilidad basada en
los activos o patrimonio de la empresa.

Para la rentabilidad sobre activos, uno de los usos que se le da, es el de analizar qué tan productiva esta siendo

dicha empresa con relacién a los activos que posee.

Utilidad neta - 125,974 2,468,132 - 216,415
Activo 7,308,371 35,533,796 43,740,326
Rentabilidad sobre activos -1.72% 6.95% -0.49%

Por su parte, la rentabilidad sobre patrimonio se utiliza para obtener una métrica que indique a los accionistas

cuénta rentabilidad obtiene la empresa en funcién de lo que han aportado al patrimonio

En US$ dic-19 dic-20 dic-21

Utilidad neta - 125,974 2,468,132 - 216,415
Patrimonio 1,573,102 17,567,090 17,350,675

Rentabilidad sobre patrimonio 14.05%

ii. Margen de utilidad sobre ventas.

Este indicador se utiliza para medir la eficiencia de la operacion y administracion del negocio, determinando
cuanto se obtuvo de rentabilidad con relacién a las ventas de la empresa. Al ser una razén, se utiliza
frecuentemente para comparar diferentes ejercicios del mismo negocio y medir la mejora en la eficiencia de

este.
En US$ dic-19 dic-20 dic-21
Utilidad neta - 125,974 2,468,132 - 216,415
Ingresos 444,937 247,849 2,605,542
Margen neto -28.31% 995.82% -8.31%
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ili. Ganancia operativa sobre ventas.
Es un indicador que se utiliza para medir la eficiencia de la operacién, es decir, qué porcentaje de mis ventas es
el que estoy generando después de todos mis costos y gastos operativos. Este indicador se puede utilizar para

comparar la eficiencia de la operacion del negocio a través de diferentes periodos de tiempo.

Utilidad operativa - 61,836 - 427,979 614,195
Ingresos 444,937 247,849 2,605,542

Margen operativo -13.90% -172.68%

iv. Utilidad por accién.

Establece una relacién entre la rentabilidad de la empresa en un periodo determinado. Las empresas utilizan
esta métrica para indicarle a sus accionistas la utilidad proporcional a cada accién de la empresa, lo que,
dependiendo de las politicas de reparticién de dividendos, le puede dar una idea a los accionistas sobre el

monto de dividendos a recibir.

Utilidad neta - 125,974 2,468,132 - 216,415
Acciones comunes pagadas 1,827,007 1,827,654 3,012,321

Utilidad por accién

D. INMOVILIZACION DE LA INVERSION

Esta es una métrica que las empresas utilizan para determinar el peso que tienen los activos no corrientes
dentro de los activos totales de una empresa. Los activos inmovilizados suelen ser menos liquidos y, por
lo tanto, permanecen dentro del balance de la empresa durante un largo tiempo y no pueden disponerse
facilmente de ellos para liquidarlos

En US$ dic-19 dic-20 dic-21
Activos no corrientes 7,005,534 34,742,714 42,636,904
Activo 7,308,371 35,533,796 43,740,326

Inmobilizacién de la inversidn 95.86%

4. INFORME DEL ORGANO DE ADMINISTRACION.

Elinforme del érgano de administracion de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. para el periodo del
1 de enero de 2019 al 31 de diciembre de 2021 se adjuntan en la seccién de Anexos.
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CONSIDERACIONES
FINALES

La informacion contenida en este Prospecto puede ser consultado en la pagina web
del Registro del Mercado de Valores y Mercancias y de Bolsa de Valores Nacional,
S.A., y en las oficinas del Agente a cargo; la actualizacion a la informacion del
Prospecto serd incorporada por actualizaciones anuales durante la vigencia de la
Oferta Publica bursatil y de forma mensual los hechos relevantes del Emisor, en
ambos casos podra consultarse en el sitio web de Bolsa de Valores Nacional, S.A.

=

REGISTRD
BEL MERCADD

DEYALDRES

BOLSA DE VALDRIS MACHIHAL
¥ HERCAMCIAS g e e 0
www.rmvm.gob.gt www.bvnsa.com.gt

IDCES

valores

www.grupoidc.com

VI I RESPONSABILIDADES

El representante legal de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. certifica:
Que los datos contenidos en el presente Prospecto son conformes con los registros
correspondientes y con la informacion disponible a la fecha; también declara que no
hay omisiones que incidan en la integridad de la informacién contenida y que esta
Oferta Piblica burséatil en Mercado Primario y Mercado Secundario y los valores que
mediante la misma se ofrecen continta sin infringir las disposiciones, reglamentos o

leyes de la Republica de Guatemala que fueren aplicables.
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VI | anexos

ANEXO |

LOTES DE OBRAS DE TRANSMISION LICITADAS DENTRO DEL PLAN PETNAC-2014.

Lote

Lote

% de Canon

Tipo Obra de transmision
Anual

Camoja 69/13.8 kV 6.01%

Jacaltenango 69/34.5 kV 6.71%
SUBESTACIONES  San Sebastidn Coatén 69/13.8 kV 8.62%
Cuilco 69/13.8 kV 6.83%

Ampliacién en Uspantén 16.80%

Camoja - Jacaltenango 69 kV 5.98%

Jacaltenango - San Sebastian Coatan 69 kV 7.89%

San Sebastian Coatén - Barillas 69 kV 10.42%

LINEAS Barillas - San Juan Ixcoy Ampliada 69 kV 3.12%
Cuilco - Tacana 69 kV 11.37%

Uspantan - Sacapulas 69 kV 10.50%

Uspantéan - Chicaman 69 kV 5.76%

Total 100%

Tipo Obra de transmision % de Canon
Anual

San Marcos Il 230/69 kV 35.05%

Cabricéan 69/13.8 kV 4.67%
SUBESTACIONES | Coatepeque Il 69/13.8 kV 5.41%
Santa Fé 69/13.8 kV 4.69%

Santa Lucia la Reforma 69/13.8 kV 5.42%

San Rafael Pie de la Cuesta 69/13.8 kV 5.26%

San Marcos Il - Cabricén 69 kV 5.34%

San Marcos Il - Huehuetenango Il 230 kV 22.26%

LINEAS San Marcos Il - San Marcos69 kV 0.62%
Coatepeque - Santa Fé 69 kV 5.34%

Coatepeque - Coatepeque Il 69 kV 1.62%

Quiché - Santa Lucia la Reforma 69 kV 4.32%

Total 100%



% de Canon

Obra de transmisién

Anual
Santa Maria 230/69 kV 32.37%
Chimaltenango 230/69 kV 33.20%
Mazatenango Il 69/13.8 kV 6.02%
SUBESTACIONES  Santo Toméas la Unién 69/13.8 kV 4.61%
c Subestacién los Encuentros 69/13.8 kV 5.84%
Alaska 69/13.8 kV 6.64%
Salcaja 69/13.8 kV 6.11%
LINEAS Mazatenango - Mazatenango Il 69 kV 2.54%
Mazatenango Il - Santo Tomas la Unién 69 kV 2.67%
Total 100%

e % de Canon
Obra de transmision

Anual
Guanagazapa 138/13.8 kV 5.67%
Pasaco 138/13.8 kV 5.66%
Taxisco 69/13.8 kV 4.25%
Cabafas 69/13.8 kV 4.04%
SUBESTACIONES  Esquipulas 69/13.8 kV 4.82%
Camotan 69/13.8 kV 4.82%
Barberena 69/13.8 kV 6.25%
Santa Rosa 69/13.8 kV 4.77%
5 Ampliacion en La Vega ll 11.76%
Usumatlan - Cabarfias 69 kV 0.77%
Iztapa - Taxisco 69 kV 3.14%
Quetzaltepeque - Esquipulas 69 kV 5.53%
LINEAS Rio Grande - Camotéan 69 kV 14.05%
Barberena - Santa Rosa 69 kV 2.92%
Santa Rosa - San Rafael las Flores 69 kV 4.58%
La Vega Il - Barberena 69 kV 2.60%
Rio Grande - Jalapa 69 kV 14.37%
Total 100%

Obra de transmision % de Canon

Anual
Panzds 230/69 kV 48.30%
Los Amates 69/13.8 kV 8.57%

SUBESTACIONES

Santo Tomas de Castilla 69/13.8 kV 7.73%
E Fray Bartolomé de las Casas 69/13.8 kV 8.30%
LINEAS Puerto Barrios - Santo Tomas de Castilla 69 kV 0.77%
Chisec - Fray Bartolomé de las Casas 69 kV 26.32%
Total 100%

*Proyectos en construccion (color azul).

97

ANEXO II.
GENERADORAS DE ENERGIA DEL GRUPO ERC

Visién de Aguila.

Esta hidroeléctrica tiene una capacidad instalada de
2.1 MW vy utiliza el caudal del rio Sachichaj ubicado
en Alta Verapaz. La energia generada anual equivale
a 8,905 MWh. El proyecto entré en operacién en
noviembre de 2013 y cuenta con un contrato de
compra de energia (Power Purchase Agreement, o
PPA por sus siglas en inglés) por 15 afios, el cual inicié
en mayo de 2015y finaliza en abril de 2030, en donde
el comprador estd comprometido a adquirir toda la

energia generada por la central.

Raaxha.

Esta hidroeléctrica tiene una capacidad instalada
de 5.0 MW y utiliza el caudal del rio Icbolay ubicado
en Alta Verapaz. La energia generada anualmente
equivale a 36,240 MWh. El proyecto entré en
operacion en mayo de 2016 y cuenta con un contrato
de compra de energia (PPA) por 15 afios, el cual inicid
en mayo de 2015y finaliza en abril de 2030, en donde
el comprador estd comprometido a adquirir toda la
energia generada por la central. A este contrato se
le aplicd una clausula de fuerza mayor, obteniendo
una prorroga para iniciar la operacién comercial en
mayo de 2016.

Oxec.

Esta hidroeléctrica tiene una capacidad instalada
de 26.10 MW vy utiliza el caudal del rio Cahabén
ubicado en Alta Verapaz. La energia generada
anualmente equivale a 98,357 MWh. El proyecto
entré en operacion en noviembre de 2015 y cuenta
con cinco contratos de compra de energia y potencia
(PPA) que culminan en octubre de 2030, en los cuales
se establece que la mayor parte de su energia se
encuentra comprometida en contratos de largo plazo

con las principales distribuidoras del pafs.

.I ¥ - i
v
e
= $far ™y

Fuente: ERC Capital Corp.

Fuente: ERC Capital Corp.
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Oxec Il.

Esta hidroeléctrica tiene una capacidad instalada de
60.00 MW y utiliza el caudal del rio Cahabdn ubicado
en Alta Verapaz. La energia generada anualmente
equivale a 259,982 MWh. El proyecto entré en
operacién en agosto de 2018 y cuenta con nueve
contratos de compra de energia y potencia (PPA)
que culminan en el 2030, 2033 y 2035, en los cuales
se establece que la mayor parte de su energia se
encuentra comprometida en contratos de largo plazo

con las principales distribuidoras del pafs.

Pacayas.

Esta hidroeléctrica tiene una capacidad instalada de
5 MW vy utiliza el caudal de los rios Quixal y Pampur
ubicados en Alta Verapaz. La energia generada
anualmente equivale a 37.5 GWh. A pesar de que
el proyecto entré en operaciéon en 2016, se estd
repotenciando para alcanzar un mayor factor de
planta del 86%, cuenta con un contrato de compra
de energia y potencia (PPA) que culminan en el 2030,
en el cuales se establece que toda su energia se
encuentra comprometida en contratos de largo plazo
con las principales distribuidoras del pais.

Fuente: ERC Capital Corp.

Fuente: ERC Capital Corp.

Mapa de ubicacién de las centrales hidroeléctricas
de Grupo ERC

RAAXHA @

@® PACAYAS

OXEC @

OXECIl @

VISION DEL AGUILA

Fuente: ERC Capital Corp.
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ANEXO III.
TRANSPORTISTA DE ENERGIA
DEL GRUPO ERC

Ubicacién de Ubicacién de las

las instalaciones instalaciones del
del proyecto proyecto Panzés

Coatepeque Il

> Lalals g

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Ubicacion de las Ubicacion de las

instalaciones del instalaciones del

proyecto Los Amates proyecto Santo

Tomas de Castilla

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
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ANEXO IV.
ESCRITURA CONSTITUTIVA'Y
SUS MODIFICACIONES.

&

HOJAS

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA. INSCRIBIO
DEFINITIVAMENTE EI. DIA 20 DE DICIEMBRE DE 2013 BAJKD EL MNa. 105793
FOLIO: 480 DEL LIBRO: 190 ELECTRONIOO DE SOCIEDADES MERCANTILES,
LA SOCIEDAD DENOMINADA TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, LA CUAL TENDEA PERSONALIDALY JURILHCA
A PARTIR. DEL DIA 27 DE NOYIEMBRE DE 2013, ARTICULO 343 DECRETO 2-70

DEL COMGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA GUATEMALA 20 DE

DICIEMBRE DE 1013, EXP. 62801 - 2013,
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ES PRIMER TESTIMONIO de la escritura pablica nimers TREINTA Y OCHO (38),

AH05605

autorizada en esta ciudad el diz veintisiete de julio del afio dos mil quince, par @l

infrascritc Notario, v gue para entregar a [a entidad TRANSPORTE DE ENERGIA

ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, extiando, numers. sello y firmo en

AG0 COMSTER: &) Que ke venidn a I3 vistasa) £l Frrer Testmonto o2 13 SLCrTllra Pl TRES (03) hojas de papel especial de fotocopia hbiles en su anverso la primera y
D e T i Utiles en su anverso y reverso la segunda y tercera, mis la presente. Yo El Notario
wciante e e reprsentaciin con buse & caplae e o) = HAGO CONSTAR: a) Que las fotocoplas indicadas, son AUTENTICAS por haber side

Flachd gor £ NIIANS L ZIMATCY M SRR reproducidas en mi presencia el dia de hoy de su ariginal, las cuales reproducen fiel

=0 dos il quince, €0 9 que sé 20 COMIAT D res0 wet e SRR v exactamente MODIFICACION AL CONTRATO DE CONSTITUCION DE LA ENTIDAD
nistas. de o eritklad TRATSRORTE 08 ENEncu BIECTHNCA 08 TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOOEDAD ANGNIMA,

d} Toda ks documentacion relznnnaca: B) Cus i integrarmeris SOCEDAD ANONIMA; b) Que el negocio juridico contenido en |a escritura de este

ETE, SOCIEDAD ANDIRAA

greciente quitn REn iMpuUesto e 0 Corfening, ofeLD, veiseL v Bledl tastimionio s asbre el pigo: del Impuesto: de Timbres: Fscales de Papel Sellado
e e eHpon, rRCR Y R R Especial para Protocolo correspondiente, adhiriéndose el timbre fiscal por el valor de
..'-:,:n..._._: -="-:- . A AL, :!,l AL, :. .-_!-_=*-.:_ "I“r-n':“: EE;. _ T cincuenta centavos de quetzal en cada hoja [QL0.50), y en la primera hoja se adhleren
e e N o (O T ol SRR N e A dos timbres fiscales de cien quetzales (Q. 100.00) cada uno identificados con los
nlimeres setecientos sesenta y cuatro mil cento noventa y tres (764,193 y setecentos
setenta v cuatro mil ciento noventa y cuatro {754,194); y dos timbres fiscales de
vainticinen quetrales [(0L25.00) cada uno identificados con las numeros clento sesenta
v ocho mil doscientos treinta y siste {168,237) y dento sesenta y ocho mil dosdentos
treinta y ocho (168,238), haclendo un total de doscinies cncuenta quetzales
(0, 250.00], tal eamo lo establece el articulo cinco (5) en su numeral diecisiete [17) de |2
Ley del Impuesto de Timbres fiscales y de Papel Sellado Para Protocolos Decreto 37-92,
del Congreso de la Repiblica . En la ciudad de Guatemals, veintinueve de julic def
afio dos mil guince. DOY FE DE TODD LO EXPUESTO
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ES PRIMER TESTIMONIO de la escritura pablica numero UNO (1), autorizada en la
ciudad de Guatemala, el dia veintinueve de enerc dei afio dos mil veinte, por la
Infrascrita Notaria y que para entregar a la entidad Transporte de Fnergia Eléctrica del
Morte, Socledad Andnima, extiendo, numero, sello y firmo en dos (02) hojas de papel
especial de fotocopia hibiles en sy anverse y reverso, mds la presente razén. Yo la
Motaria DOY FE: a) Oue las fotocopias indicadas, ton AUTENTICAS por haber sido
reproducidas en mi presencia el dia de hoy de su original, la cual reproducen fiel y
exactamente FUSION POR ABSORCION DE SOCIEDAD MERCANTIL Doy fe gue el
Impuesto que estd afecto el pretente instruments fue cublerta en la primer hoja del
presente testimonio, con dos timbres fiscales del presante afic por el valor de cien
gquettales cada uno ¥y dos timbres fiscales del presente afto por un valor de veinticincg
quetzalas cada uno. En la Ciudad de Guatemala ol veintinueve de enero del afia dos
mil veinte. DOY FE DE TODO LO EXPUESTOD.
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RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, INSCRIBIO
EL DIA 5 DE MARZOD DE 2020. BAJO EL Ne. 105793 FOLIO: 480 DEL LIBRO: 199
DE $OCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION # 1 DE FUSION POR
ABSORCION DE LA ENTIDAD TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, CON LA SOCIEDAD TEG, SOCIEDAD
ANONIMA, INSCRITA AL NUMERO 128557, FOLIO 267, LIBRO 222 DE
SOCIEDADES MERCANTILES, FUSION EN QUE LA PRIMERA ABSORBE A LA
SEGUNDA, POR LO QUE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, CONSERVA SU PERSONALIDAD JURIDICA
¥ ABSORBE LOS ACTIVOS ¥ PASIVOS DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA.

ARTICULO 343 DEL DECRETO 2.70 DEL CONGRESO DE LA LICA DE
GUATEMALA. GUATEMALA, 5 DE MARZO DE 2020. — = s
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MUBERD NUEVE (8 Fn & chedad die Geatemala, &l diy veitiaiete de fabewro dal aflo dog mil veine, ANTE MI: Rosa

J Yanlra Fleses Rojm, Notaria, comgarece ol safior a) ANDRES EDGARDD SIERRA DAVILA, de treinta y nueve afios de edad,

solere, gutemaRecn, Licenclado sn Disela Indusirisl, os exie dormicibo, quisn s identifica ton Doturante Percnal de

iderificacidn [DPY, con Codign Unks de ldertifieacidn [OUTL wn mil eoliclenton nowenls iy tbH Sdpace cam cem
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Rosa Yanin Flores Roi, b cual s ercuentra debidameste inscrita e o Reghtro Mercaral Generd de la Aepdblica ol
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jukio pra Bl ceDegamismin del présance aitos B Cue &l Comganesnie fMe @eguid il ds e Gais gencrabes indicadon,

halarce am ol ibow alercico de s devechos chelet § qua For 4 pressts acin v en ks calidides en que Boda, wn

raprttentadas otorga AMPUACK DE CONTRATO DE FUTION POR ABSORCION DF SOCEDAD MERCANTIL de

. CAVILA, n las palicaden row o actiin, oue mediamte s sicsifurs pribica mimend who (1) surorimda en exta cudad, par
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la infricres Motaria, ef veintnueve de eneo del aflo des mi weinte, us representadan celebraron FUSION POR
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E5S PRIMER TESTIMOMNIO die Is Exeritura Piblica namers NUEVE (9], autorizada en la Chudad de
Guatemala, el diz veintisiete de febrero del afic dos mil weinte, por la Infrascrita Notaria, que
para ertregar a la entidad denominada TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE,
SOCIEDAD ANGNIMA, extiendo, numero, seflo y fismo en DOS (2] hojac de pape! aspecial de
fotocopia la primera habil Gnicamente en su anverso y la segunda hibd en su anversa y
reverso, mds la presente hoja de papel bond en fa cual asiento [a presente razdn. Yo la Notaris
HAGO CONSTAR: a] Qe Ia fotocopia indicads, e AUTENTICA por haber tido reproducida an
mi pressncia #l dia de hoy de su original, 13 cual reproduca fiel y exactamente AMPLIACION DE
CONTRATO DE FUSION POR ABSORCION DE SOCIEDAD MERCANTIL En la Cudsd de

Guatermnaka, el veintisiete de febrero del afio dos mil veinte. Doy Fe de todo lo expuesto.

CABEFRNA S [P oA ERFU'RLECE EH

GUATEMALA

i (1]
1Y

ﬂ
%
|

RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REFUBLICA, INSCRIBIO
EL DIA 5 DE MARZO DE 2020. BAJO EL No. 105793 FOLIO: 480 DEL LIBRO: 199

DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION # 2 DE FUSION POR
ABSORCION DE LA ENTIDAD TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL

NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, CON LA SOCIEDAD TEG, SOCIEDAD
ANONIMA, INSCRITA AL NUMERO 128557, FOLIO 247, LIBRO 221 DE
SOCIEDADES MERCANTILES, FUSION EN QUE LA PRIMERA ABSORRE A LA
SEGUNDA, POR LO QUE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, CONSERVA SU PERSONALIDAD JURIDICA
¥ ABRSORBE LOS ACTIVOS ¥ PASIVOS DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA. Y LA
PRESENTE AMPLIACION DE LA ESCRITURA N° 1 AUTORIZADA EN LA
CIUDAD DE GUATEMALA, EL 29 DE ENERO DE 2020, POR LA NOTARIA ROSA
YANIRA FLORES ROJAS. ARTICULO 343 DEL DECRETO 2-70 DEL CONGRESO

DE LA REPUBLICA DE GLLA ALA GUATEMALA, 3 DE MARZEQ DE 2020,

* Ic. Choat F
Koot ooy

T Avendida 761 Tona 4, Captemaln, oA
PEN: (5071 231734
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RAZON: EL REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPUBLICA, IN3CRIDIO

EL DIA 21 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y BAIO EL No. 105793 FOLIO: 480 DEL -
REGIATE
LIBRO: 199 DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA MODIFICACION - ;
ELECTRONICA N°. 03 DE AUMENTO DE : i
CAPITAL DE LA ESCRITURA SOCIAL No 285351 quien se identifica con Documento Personal D¢ Identificacion [DF) con Codign Unicar de |
QUE SE REFIERE AL PRESENTE TESTIMONIO DE LA SOCIEDAD: TRANSPORTE e Ticacien [CUT il SSTSGRNIDS ROVETia y 3613, CEV0 CETo Custrocientos reinia y dos, Caro iento. |
CUTNGUENIL & -
_ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA. ARTICULO e\ aums [ o (1696 00432 0101}, extandido por ol Repisuo Nacoral de (s Personas de fa Repliiica de

Guatemala, actia en su calidad de W_Wrm

343 DECRETO 2-70 DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA. .
" entidad denominada TRANSPORTE DE ENERGIA FLECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANDNIMA, |

GUATEMALA 21 DE SEPTIEMBRE DE 2021. EXP. 62801-2013.

4 calidad que acredita con el acta notarial que contisne < nombramiento Comao tal, autorizada en la

' dw#uﬁmmuﬁmmWMWmmlﬁl—hﬂm por 18 nolar ADs2 Yanira

thﬁmh:-.:llmmmulmmmmmnmﬁeuulkhammil

RM I VEcan

numeno guinkentos dncueenta y cuatro mil doscientos cmeuenta v cinco (554255) folio dosciontos

~ANTIL
T2
U Gl A A

" secenta (260] i seteclentos cinco (705] de Auxilares de Comercio. Asimismo se encuentra

i MimmdmmﬂnﬁmmmmmmﬂmmmﬁdmmMH

autorizada por la notarla Ketherine Lisbeth Gramajo Samayna, en esta cludad el once de agosto del
afo dos md veintiuno, en la que se him constar y certifica la resalucidn de & fsambiea Genersl

| ﬂ!ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂlﬁgﬂﬁhﬁblﬂﬂHmmdndnuﬂemmﬂm#ahmmt

wvaintiung, en i gue se e autovizd expresamente para el efecto, la cual guedd inscrita en el Registro

General Mercantll de la Repiblics, con nimens de reglstro clento tres il pchoelentos breinta ¥ uno
(103831), jolko setenta y dos [72] del hnmm{mldemmru.mmmpwh.mmal
que tuve 3 la vista o documento de identificacién personal ralacionada; b) que la representacidn

Ui e !jlﬂtﬂﬂﬂn‘ttml‘umﬂ Iahfvlrﬂlhi:in-plnh eadpbracidn de exte acto jundico; v,

qw:lmmmﬂmmummumﬂhﬂnmnﬂamm

SawpnEsoguos o Ronesierrioicel TN L5k
B b |
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wikee reglstrernercandilgabign
7a. avenida 7-6), ons 4, ciuded de Guatemals H&/V:M




hallarse an ol bbre eferccio de sus derechos cwviles, en el uso de los cuales, por &l presente &cto

otorga, en su respectiva calidad

Low

de conformidad con las cibusulas Sgwentes PRIMERA: ANTECEDENTES. Manifesta el sefior

ANDRES EDGARDO SIERRA DAVILA, en la calidad en la cual actia, que: a) La entidad TRANSPORTE

DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida mediante escritura

piblica nimero setenta y siete (77) de fecha veimtidés de novlembre del sfic dos mil trece,

autorizada por el Notario Jorge Antonko Porras Estrada, |a cual s ancuentra inscrita en el Registro

Mercantl General de la Repiblics bajo el nimero ciento cinco mil setecientos noventa y ires

{105793), folio custrocientos ochenta (480) de! libro ciento noverta ¥ nueve (195) Electrdnico de

Ji

aifl

Sociedades Mercantiles; Amplisda por medio de la aseritura piiblica ndmero treinta y oche (38) de

facha veintitiete de julio del afio dos mil quince, autorizada por el Notario Lus Estuardo Carrera

f

Querada, debidamente inscrita como modificacidn uno (1) de Aumento de Capital, bajo el namero

chente cinen mil seteckentos noventa y tres (105793), folio cuatrocientos ochenta (480] del libro

chentn noventa y nueve (199) Blectrénico de Sociedades Mercantiles; y, Fusionada por Absordon

con ls entidad TEG, Sodiedad Andnima, siendo la entidad Teg, Sockedad Andnima la parte

absorblda, v por consigulente, conservando su personalidad juridica la entidad Transporte

de Erergla Eléctrica del Norte, Sodedad Andnima, de conformidad con lo contenido de la

escritura publica ndmero uno (1) avtorizada en esta cudad el veéintinueve de enere del afio

dos mil veinte y la ndmere nueve (3} autorizada en ecta cludad of veintisiste de febrero del

afio cos mil weinte, ambas por la Motaria Rosa Yanira Flores Rojas, debidamente inscrita

como modHicacién ndmero das (2] de Fusién per Absorcidn, bajo el numere dento cinco mil

selecenlos noventa y tres (105793} folis custrocientos ochenta (430} del libro ciento

noventa v nueve (199) de Sacledades Mercantiles. Quien comparece hace mencidn gue su

W

representads, segin sus registros ceenta capitel autorizado a la fecha de QUINKENTOS MILLONES

DE QUETZALES (C1.500,000,000.00). b) Asimisma manifiesta ol compareciente, en la calidad en la
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gue acta, gue en la Asambles General Extracrdinaria e Accionistas con Casdcter de Totalitaria GEI

ﬁd‘nﬂ}d&ﬂ,mhhadl!lmﬂeamﬂndﬂamduinﬂmrnvqummumulﬂhvi

respectivo de la enticad, se certificd el punto resolutivo atinente mediante el acta notarial

e

No 285352 |

autorizada por ka notasia Kathering Lisbeth Gramajo Samayoa, en s civdad ce Guatemalz el onoe

de agosto del aflo dos mil veintizng, en L que = hizo constar y certfica la resolucion de la

psamblea General Extreordingria de Accionistes con Cardicter Totaltaria de la entidad TRANSPORTE

DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, |3 cual quedd inscrita en el Registro

J

Genearal Mearcantil de [a Repiblica, con nimero de registro danto tres mil achocientos treinta y uno

]

[103831), fodio setenta y dos (72) del libro noventa (90) de Especiales; en la resolucidn se acordanon

lof puntos que a continuacitin <8 transcriben en sus partes conducentes: “SEXTO: En virfud de

" haber sido ya conocidos los purtes A), B), €) y D) de lo Agenda, el Presidente de io Asambiea

somete o considerocion de los occionistas ef punto £] de fa Agenda consistente en: “Aprobar o

improbar que i entidod Tronsparte de Energio Eléctrica del Nerte, Socedod Andaimo,

quﬂmmﬁmmmuumﬂumﬂmﬂhmﬁmdymmﬂﬂna

los clases de pooones”. Expone el Presidente de esto Asambles of pleno de lo misma, que por

(-}

convenic a los Intereses de lo entidad se hoce pecesorio recomendor que fo Asombieo General

Extroordingrio de Acclonistes con Cordcter de Todalitaris, Awtovice y oprrebe gue fo enlidod

W

Tronsporte de Energio Elédtrica del Novte, Socedad Andnima, modifigue su escritura sockal en o

L

cerbide de: i, Establecer & Ditar Americono como nuevn moneds del Capital Social; 1. Aumentor

la contidad de cuarents y nueve miiones novecientos noventa y nueve mil noveclkentos noventa y

nueve doVores americanod con noventa y siete centaves de dilor (549,999,809.97) ol Capital

Autorizodo de ln entided: v, i Crear e incorporar Acciones Preferentes o las occiones de lo

entidod, Moniflesto el Presidente de lo Asombles, Gue es de conveniencia parg o entidad,

realitor estos modificociones ¢ incorpereciones o su pocto secial, debido o que s¢ ho observado

g sana politice de inversidn, io gue ho ocasionado un fitmao de crecinieate fovorable; :l||:;|'!-4-||'|-n|$.|:,_l

finorgs agl




ogrege que #n los actuaies momentes lo entidod tiene oportunidodes de incrementar oun mas

| RESOLUCION: Ef plena de 1o: migmbros 0 13 ASGmbiea Gespues oF Gripiamente GISCuTdo dicho |

SUS MVErSIoNEs £ NEgOCos GUE BN SU opinion, son olroctives porg ef futuro de io socedod.

2

mmﬁMmﬂyﬁmmﬁmmm"rwJHMﬂm

umanimidad RESUELVEN; a. Aprobor gue Io entided Tronsporte de Energio Eiectrica del Norte,

]1!

Sodedad Andnima, modifique su escrifura saciol, de fo Siguiente monera: 6., Estobiecer el ddiar

GMEFiCano COMmo NUEvD mereoa def Copital Sociel de fo entidod. Pore la conversidn ol Capital

Aitorizagn actual ge o entidod de guetroles o odlores, se aplicard e tipe de combio de siele

purto setento y cinco (7.75) segin lo publicada hoy por &l Banco de Guatemaia; @.di, Aumentar

lo contidod de CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA ¥ NUEVE ML

NOVECIENTOS NOVENTA ¥ NUEVE DOLARES AMERICANOS CON NOVENTA ¥ SIETE CENTAVOS DE

DOLAR ($49,999,999.57) ol Copltal Autorizado de lo entidod; y, a.ill. Crear e incorporar Acciones

Preferentes o los occiones comunes de fo entidod, Jos ouales tendrdn kas caracterfshicos que fo

Asomblea General de Acclonistos establerco y con ette fin, e outorizo Jo modificacion de fa

cldusiia PRIMERA: los numeroles diez, once, doce, trece, guince, diecisiete, dieciocho y

diecinuewe (10,12,13,15,17,18 y 15} del coniralo de aonstitucin de la entidod, con lo finclidad

d& incorporar o Ins mismos lo que o continuocidn se determing. En ¢l NUMERAL DIEZ (10).

ACCIONES: se modifica de lo siguiente formo; NUMERAL DIEZ (10). ACCIONES. £ capital

sutorizods estd dividide y representade por clento cotorce millones quinientos dieciséi mil

cients veintinueve (114.516.129,00) occiones nominctives con un volor nomingl de un délar de

ios Extados Unides de Américe coda una. Asimismo, todas fas occiones serdn de igual wolor,

47

Mmﬂymmmrnummwwm;mmmrmmm

dividendes cuando osf le decidan en fo Asombleo Generol de pccionistas, conferirdn iguoles

dd

derechas & sus Ciufores. ACCKOMNES PREFERENTES: Lo sociedod puede @mitiv oociones
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gue se defino al momento de sy emisidn siempre que 5 [ESperE gl minimeo lkegaimente

establecido. Todos las ocoones e igual walor ¥ T

2 oy
3 mhsmﬂsmmummmmmﬁmﬁmﬁﬁm

eiidod de ocoomsty preferente. Cada oceion conferind & 5 Hulor erecho o un veld en fad |

decisianes

mmwhmmmmmmnmma”muhmmm
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21,

preferentes na mmmmmnummﬂrmm

emita lo socledad, mmﬁmpﬂmmmﬁﬂndmnnw&#m

" inimo estabecido en fa ley. dicho dividendo podrd ser o na garantaods § podrd OCumuiaise |

determing ef drgano correspendiente cunndo reclice o emision, SiEMpre que S respete &l

a[umnrrdn:nmdsndudm,edmmmnmﬂmdmm 3¢ cistribuird proporcionaimente |
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drgano social correspondiente segun los necesidoces de Jo Socedad. Les oeciones
emitidas por vl Grgano de Administrocidn Unieamente cuande hublere sido
tendrdn las siguientes corocteristioas, derechos y restricciones: (o) seron

determmne el
prefereates serdn

rotoimente pegodas ¥
l_dl'l'ﬂll'm'vﬂhl'.mﬂwﬂi enh%s{.rmmprﬁHMmuﬂdpmm o menos gue asl lo determing

el degano que determine el oeto de su emisidn; (b serdn preferentes en coanto al poge de jos |
mﬂmm&mu.demnmmﬁmh que e determine en gl ocuerdo que
disponga su emisita, cugndo mfhdaﬂﬂﬂﬂwgﬂnﬂmﬁuumrspmnﬁmﬂpﬂmﬁmﬂﬁﬂﬂ

con los limites establedidas en fa ley; {c) conferirdn iguales derechos a sus Htuiares segén o sene

ahwman;fﬂmmﬂrirﬁnd&rrdﬂu
mmfn#nnmmaﬁedwummﬁmﬁmwmd:mﬂdnnm BECIONES

preferentes; fe) serdn arnortizobles, Gnicomente ruonds asi se determine al momento de su
npddﬂdrhSnmﬂ?ﬂdw’#deu del plarg

voto, sohoo en los asuntos que modifigues,

ermisidn, en las condiciones siguientes: (i) solamente @

ﬂﬁ&’;ﬁw
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méximn gue autarice el drgane social competente ol momento de decidir su emisian; (1) si no se

estobiece nodo of momento de su emisidn, o amortizocidn de les occlones podrd ser dispuesto

£n cugiguier iemgo par & Organo de AQministrocon; (i) & voior 08 CMMYTIIDGOoN ge cood

it

aeeidn serd, como minime, & valor nomiteal de fos acciones o ef valyr moyor que decido el

Orgono de Administrocidn; fiv) lo omortizoctin serd mediante lo entrega de dinero, bienes,

b |

valares, derechos o cualfquier otfo oclive de o Socedod, o medignie compensocion de

obligaviones, de conformidod con lo que outorice el Organe de Administrocidn; fv) las titwos de

gcciones amortizedas quedordn onuiados; W) o codo gscdoniste que sporerca inscrito en iof

régistros de o Socedod como Hitular oF occiones préferenies & & emmard ung notificocion por

eserita dentro de vn plaze mdsimo de cinea [§) dies o partir de lo feche de la resolusidn que

gcuerge fo omartizocidn de las acciones; tol nofificocidn debe ser enviods ¢ codo wno de koS

occiomistas o su direcodn fisica o efectrémice registrode en los registros de o Soceded y deberd

contensr como minimo fa feche de omovtizocidn, ef valor de amorticacidn, lo ferma de page de

ls amartiracihn p &l plara pare presentar fos Wiulas de occiones o amartizose o fo Socledad,

Dentro del plors fiiodo pors lo omortizocidin en Jo resolucidn del drgano competente, coda

gcciansta Bhulor de occiones preferentes o ser omurtirotos deberd pressntor sus titulos de

occrones en 1z sede de fo Socledod ¥ por consiguiente fendrd derecho @ que fur Sdcfonss seon

amartiredss en io formo acordada pov of drgano compefente. S los registros de acoones

preferentes evidendion que cuslquier occidn pota ser emortizads ro ho side presentodo pare su

redencidn, ningdn dividendo de tales occiones debi ser pogaders después de fo fecha seficlodo

porg lp omortizacidn, exceplo sofarmente por dividendos o fos gue, feniéndose deredhe con

am

enteriondod @ fo feche fllodo porg lo omovtizocidn, no so hubieron cobrado por el respective

Acclonista en dicha fecho. Los dividendos pendientes de pego o cobro ne devengerdn aingdn tipo

iy

oe fnterds o prime. Desplds de dado &f avise de emortizocion de fodas ¢ cuolgeier parte de fos

oertanes preferented, dote perderdn automdticoments w0 wgencla ¥ vaider &n p desplds de ko

w |
T fecha fijoda para ko emertizacion, por o que os derechas del acclonista es
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v exclusivamente ol dereche de reciblr ¢l valor de areorizacion y culguier gividendo no cobrada |

que yo kublere sido decretodo en io fecha que se resuEiva o omorhizaaen o Ja presentacion gel |

titula o certificodo con el que acredite su titulcridad, @ mencs qie 3¢ oplique IO compoensacign de |

msmhﬁmmmﬂtrnmnmﬁmﬁm fofas (05 DM CErechas que

i
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pudieran corresponderies, pevderdn su vigencia por completo. Sujeto o las disposicrones oqul

mmm,ammnmwmmmmmmmwmmWhmmpﬂphm

an el cual todas o cugiquiena de los ccciones preferentes pendiantes deben Ser omortizagas; (vil |

La Sociedad puede, o su opcidn, #n cunlgeuier tempo v después de dicho aviso de omortiacion:

rﬂajmmmw:mhukrmﬂﬂnqueﬁmdmﬁm Hm#ﬂfnwﬂehmwd

volor de ko arnorfrachen  Cumkquier ﬂwﬂenwrnd:wmdnmmrﬁmfﬁlhjmwﬂmﬁ

u:dﬁ:hnnnﬁmnwjawnmnm:mdm:nemmnmummfhrmwdﬁnrmmw
nlmm'rl}punmrn qucwrﬂpmﬂ!ﬂmhﬂmdem_mmﬂmﬂﬁhrmw
decretodos no cobrados), (vil.c) consignar judicislmente ¢l valor de log evclones g amortizar, o
mmu;w:rww:m;ummumummmmwﬁwrm
mﬂmﬂrnahmmﬂdummﬂmdnuumﬁpmdﬁnmﬁmwmnﬂtmmmuunw
en g efudod de Guolemald, Wﬂﬁwﬁmmm&mﬂhmm
wmmydmwlmﬁhsnm:mﬁmrﬁﬂmhﬂm;unwnmﬂmﬂdﬂ W que

todovie no hoyan sido redimidas, y ung ver e hayo hecho ese drpmqrm:ermwﬁwh
prcianes amertizodos gue se haya

rapmmﬁldndnmadtmmmmudwhﬂm
Wmmmmmmmmqmmmﬂmﬂmm
a la Seciedod, quien los custodiard par ¢ plaro de cinco (5} oflos
aye realizodo el cobro, dichos

afos, los fondos regresardn
—uﬁmki- LMauamnxumdﬁimﬁnmﬁnﬂﬂdnwnh
fmﬂmm&nafmwﬁmmmmhmunﬂimpanﬂMﬁEnmum
cian &n favor de fo

ocﬁmhﬁpmwmmmﬂm:,:mmﬁm:nmmmmmrm
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Sociedad o cuslquier dereche que pueda corresponderies. En el NUMERAL DOCE (12). TITULOS:

s¢ incorporg ol final Io siguwente: TITLLOS DE ACCIONES PREFERENTES. Las acciones preferentes,

s emitindn de forma nomisotiva, Loas acclones preferentes estardn represéntodas por: fia) Ifulos

fisicos que ocreditardn y servirdn pora transmitiv le colided p los derechos de ocefonistas. Los

Htulos se numerardn correlativamente; ¥ podrdn répresentar who O varias ooclones o elecoidn de!

|

titwor. En tanio se emiten los Blukes definitivas podrdn expedirse certificodos prowisionoles, [os

que 5¢ canfeardn por fas definitivos cuando estos se hayan emitide. Los certificodes provisionales

=l

|

terdn naminotives v deberdn Menar fos mitmes requisitos de los ttwlos defintives; o, (b

onotaciones en cuenta én los lbros de contobilidod de lo socledod (electrovatores). En &l

NUMERAL TRECE (13). CONTEMIDO: se incorpore of finel ko sigulente; CONTENIDD DE LOS

TITULOS DE ACCIONES PREFERENTES. Cuanda loi pecianes se emitan de forma fisica, os titulos

|

de gcoiones deberdn contener por lo menos: (g} Lo denominocidn, ef domidilio y lo duracidn de lo

Sociedad: [B) Lo fecho oF o esoritura constitutive ¥ de sus modificodiones, en coso correspord,

lugar de su otorgomiento, Notario outorizante p dotos de su ingcripoidn en el Registro Mercantil;

{c) El normbre gel titwler de 'a secidn; (d) El monto del copital social sutorizado y en la forma en

que esté distrituwido; (2] £ valor nominal, fo cantided de occiones que acredite ef tituie, 5w dase ¥

pUmern de werie wWo registre; [f) Los derechos v jos obligociones porticulores de Io clase o gue

corresponden los occiones y un resumen inherente o los derechos y obligociones de los olros

clases de gociones & los hubleren; [g] B! plore porc ser amorbiradas, oo como cualguier

procedimiento o carocteristica especial gue ke seo oplicabie o diche emisidn, en el caio de las

acciones preferentes; (h) Lo firma del Administrador Unico o gel Presidente o Vicepresidente del

Consejo de Admimstrocidn, s/ fo hubdere. Los certificedos provisionales que se diitribuyan o fof

acclonictas onter o la emisidn de los Hruios definitives o cuondo los ocolones Ro EStdn

-

-

totalmente pogodes deberdn contener tombién los réquisitos onterioves y seffolor odemas el

monte o los Pamemicntos pogados sebee el valor de foy occicnes. Lot Btules podedn Wever
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preferentes, o sobre ios modificociones o Io esgitura constRubve que pratendan modyicor o5

Serechas y obligaciones de los acciones preferentes. ol NUMERAL DIECISIETE {17). TITULOS: |
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REGISTRO. Lo Sociedod

SOCIEDAD. 1] |

considerard come occlonistn ol que opanezca fsScrito come tal en el WBro |

drngmrndeua!mummnﬂ:mm: hayan ﬂdnemmmmmmﬁms, en el

cual se onotard lo siguiente: (o] nombre & informocidn necesaria pand i debida identificocion

mmsmmmmnﬁm”ﬂmnmmmmmHHd!mmwﬂ

ppmmunmsmﬂﬂusnmm peries v demds datos pwwm'ﬁdemn&m; fdl fos

Hamamientos efectoados v los pages hechos, (e} faz ummﬁhmquinmuﬁmﬂ:mﬂm'#dl

fos tituios, (g) fos grovdmenes o imitocinnes. que afecten @ las acclones, ¥, fh) las conceiaciones

ﬂmapmmmm;mﬂenhsm:mmwmmm cugnda fas oCCiones

hayan sido emitidas mediante onocociones en cuenta (electrevalores) Cuando S0 arCives

mummmhmmmmﬂﬂwmﬁpmﬂdmﬂm
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que odopte poro ¢l efecto y de conformidad con la regulocidn fegal que l¢ eplique; dicha

T

Fh

modofidod 58 oplicerd o todas fos occlones que inbegren wng misma serie de determinoda

#misidn, a5 cuales se creardn mediante £l asento correspondiente en los Tbros o€ contabilidad

de jo Sociedod y o bose del osiento comtable fy conatitwirg ef instremento legal de emisidn. En

comiervencio, io persana inscrita en fos [bros de confobifolod de o Socledod se presumind iwkar

legitirme de los occiones representodas por medio de onotaciones en cuenta y poded hacer voler

=T

fos derechos gue los oocianes fe comfienen o conformided con of presente instrumente; de e3

Jorma, cuando lo Sociedod pogue de busna fe o guien aparerca inscrito en sus fbras como Btwlar

14

de los wolores se fberard de lo obligocidn. Lo legitimocidn paro el ejercicio de los derechas

derivodos de los volores répresentodos por medio de anotociones en cuenlo s¢ ocreditand

medionte fo exhlbicidn de constancies contables, suserites por 8l contodor v of representante

legal de o Sociedod. L Socieded podrd emitir constoncias de sus registros de occiones, o bien

podrd delegar este funcidn o un ogente. Los constoncias mo swvtindn mds efectos que ef

acreditorients de lo titwlaridad, serdn expedidas a Jovor de persong determingda y o 8ren

negociables, o cual deberd ser incluido en lo constancia con caracteres notoriamente visities. if]

41

REGULACTON ESPECIFICA DE LAS ANGTACIONES EN CUENTA DE LAS ACCIONES PREFERENTES.

az

&) Lo Sociedad, coma respansalve el registro confoble e ios occiones répresentodas por medio

a3

de gnodociones en cuenta, deberd tener en fodo momento, paro consulfo o€ cualquier persona

4%

que acredite fehoclentemente el interds dinecto ¥ este focuitodo parg ello, una copio autenticada

del nzirumento de emisidn ¥ cualguier ofra informacidn relocionoda con o mizma &) Lo

Sociedod podrd dor en consignacidn, o uno o mds ogentes o entldades que presten senwcios de

am

depdsito colective de valores, porte © (oda fo emisidn de los ecciones representadas par medio

de aantacisnes en ruenta, que ot ageates mentandn en su propio contabilidad. con bose en &
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documento respective. Ling ver openodes jos asientes confables, se podrdn nrgocior los otciones

en referencia y deberd expedirse o faver de los edguirentes o o los constoncios del asfento
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contablided de exto. ET control y manejo contobhie ONEs re con
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causaren, iif) AMORTIZACION DE LAS ACCIONES PREFERENTES POR LA MISMA SOCIEDAD: Lo
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n-.nn'n;rdt capinal, excluyendo la reserva legal @ menos que, segun g resoiucida en o gue 3o

oruerde emilir occlones amortirobies determine que s obligacidn de la Secedod edguiririas en

wn mormento determinade o ol ocoecimiento de nig_r.mcw-tl'ﬁmm fo cual podrd odguirte ef

wmqﬂmmﬂﬂei foral de los
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las acciones hayvan sido emitidas en tituios fisicos, su tronsferencio se hard medionte endeso del

e

tituloc que los ompare e inscripcidn e dicho endoso en los registros de fo Socedoed. b)

| Anotociones en Cuenta: CUBNGD 105 DCCIONES eStEN MEpTOsEntodos por Medio o8 anoteaones en

mnmh!ﬁ:ﬂﬂmhnhﬂpdﬁndrm#&rmsuﬁbm;dzmmﬂﬁﬁdhﬂnm

correspondientes & fodos los actos o negocits juridices, que se realicen respecto o tales valores.

l mef:ﬂﬂqncﬂhnmmumrmmﬂmﬁmamsrm:lwugmmﬂ
al

efectunre en el mercado primario, o enotacidn en cuenta se efectuard con base en lo constancia

gue emito lo socieded o el egente que esto hubisre designodo pora el efecto; (b) si ung

negociccidn se efectuare en el mercado secundoris, mediante ogente no outorizodo porg emitic
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Cuglquisr chaie, comunes o preferentes, deberd ter autorizado por el Drpono de Administrocion, |

DUINOLENID &
i) e 1 S s -

)

& manas gue &n el octo de su urmdnudemmmwmuummfpw' o tonto, |

mmm,npuﬂrdn?ﬁmmmemrhnmmm:mmuhmdupmndau

determinada clase de occlones de lo obligackdn de requerir lo outarizacién del Organc de

i consroncie el reghitro de fos occires, lo onotocidn en cuenta se reakzard con bese en ef

comprobante de lo operacidn en bolss, requisitado coma se indique en & instrumento legal de fa

emisidn; fc) fo anotacidn en cuents a fovor de lo persona que adgulera, o cualguier bulo,

geciones representodos por Medio de onofociones £n CUENTd de PErond QU GEdrercd inscrtd

mmmamm*mwmﬂkhwﬂ,muﬁhmmrmma

>

tercero, @ no ser que ¢ cdguirente hayo obrodo de maia fe; (d) jo Sociedad sdlo podrd aponer

Fﬂummnt!ﬂmh*mmwm#mwsm

cuentn, los excepciones que e desprendon de lo onotocidn contable, con reiocion of instrumento

a3

iegal de emisién de lo constancia o del comprobante de Ja operacitn en bolso; (e] lo constrtucion

de grovdmenes sobre gcclones representodas por medio de anotaciones en cuenta sdlo serd

J | oponible o terceros desde el momento en que se haya procticodo el correspondiente asiento en

los libros de contobilidod de la socledad: (f] séio podrd operarse, en los osientos contables, (o

:mmm;ymﬁmwmmmia*memd

quien dispane en cualguier forma de los oocones, aparece legitimado para efio en fos registros

_mmm.w&mmmmmmwu

antericres, oplicardn las sigulfentes dispesiciones generales: (o] cuando lns acciones deban ser

TAminitracidn. &1 Gulor deberd dar Qviso Previo ¥ por Eserito SObre su Tntencion de disponer a

WMWhmnmnmamw%umwn

Sisposicion) de sus acciones. £l Organa de Administracidn, 1 Un pIazo 1o Meyor o veinte (20)
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gl hdbiles, autarirord o denegard la transmisidn; en caso de denegacion designard compragar
gl precio corriente de los ocriones &n mQﬁMEMMMﬁpm qué s

n!umﬁwpwnpeﬁmmﬂmnlmpwmdmmnma El slencio del Organe de

Mﬁmﬁeﬁﬂuhmhﬂmﬂﬁhﬂﬂlnmmmmﬂ
jonista de lo Socedsd

cupiguier DEFSOND QUE 80 E28 MOmento no ostente o colided de gce
requiers, come requisito indispensobie, que s¢ presente ol Organo de Administracidn todo lo
dumnmemfwmmmmdﬁuﬁwmmwmm#mmm
maymmﬂmmmcmmmﬁwwm”mmr
fingnciamiento of terrorisme, ﬂmmﬁanummrmmﬂdmuurﬂnﬂmkw |
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516, 129,00 divigido y representodo en: SESENTA ¥ CLUATRD MILLONES QUIMIENTOS DIECISELS |

MIL CIENTO VEINTINUEVE ACCIONES COMUNES (564, 516, 129.00], COM UN VALCH WORATRAL

OF UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [USD. 1.00] CADA UNA; ¥ CONCUENTA |

mmmmmmw;mwvmmmm

DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERCA (LSD. 1.00] CADA UNA El oumento oF copital serd

SUSCRITO ¥ PAGADO por fos occionistas comunes, en el maments en gque el Administrogar |

Unico, asi o decida, en cualquiera de las formas estaldecidas en el articufo doscientas sete [207]

wmﬂmnwmrﬂwmﬂummmmmmmmm

Io presente fecha, sismpre que osf lo decidon en ejercicio de su derecho de suscripcion preferente

fie] B, Autorizar al Administrador Unico ¥ Representonte Legal, poro que en caso los aoerontstas

I

omunes no ejercitaren ef derecha de suserpeidn preferents én o emitida de nUeVDs BCCiones

comunes, puedn suscribir fos occiones comunes en la forma gue tengo por mds conveniente o fos

intereses sociales o abrir o suscripcidn of pabvice. & t‘nrmnn‘a:mhwﬂﬁ:r,ﬂmrdu

aT
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dr

setecientos noventa y tres (105793), falie cuatrocientos echenta (480) de! lbro clento nevenRto

af

aueve [199] Electrdnicn de Sacledades Mercontiles v gue cldusulo primera en sus numerales siete

oy

{7}, diez (10), doce (12, trece (13], quince (15}, diecisicte {17), dieciocho (18] y diecinueve (18); v,

E.mmmwrmhwmudﬁgmnrﬂﬂmmrmyzmm.m
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ol come

Guotermoio.” SEGUNDS: MODIFCACON AL CONTRATD DE CONSITTLIN [ DE SOUCTEDAD
" ANDNIMA: Manfieita el sefior Andres Cagardo Siema Barda on 15 caidad en GiA SCI0A, GUE &h |

Virtud del acuerdo de I3 Asmblea General 5tas con Ca

diecinusve (19) del Contrato de Foneitocian de |8 entidad Transporie De Energl EIecirica Del |

Hmmumm,mmunmlrnmnmduMnm

mﬁmmﬂumutuﬂullmﬂmnhmmﬂuhm

MILLONES QUINIENTOS DIECISES MIL CIENTO VEINTINUEVE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS

nﬁmﬁmmu,aﬁ"m{dwmnrnmmen:mw

QUINIENTOS mmmummmmmmm

valor nominal de UM DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD. 1.00) cada una; v, |

uumtlﬁn MILLONES DE ACCIONES PREFERENTES (50,000,000), CON UM YALOR MORAINAL DE |

unnﬂmnunsmnmumnimmw-tﬁud: ura. En &1 NUMERAL DIEZ

qmpmrﬁcummuummm:mmﬂumm

autorizads estd dividido y representada por cento catoroe milllones gquinkertos diecisihs mil Gento

yeintinueve {114,515,129.00) acciones naminathas con an valor nominal de un délar de los Estados

Unidos de América cada una, Asimisme, todas las acciones serdn de igual valor, comunes entre s,y

mmﬂmmmpﬂmwnimvnﬂumwmmﬁnnﬁmh

m-mhmmmmmhmmmwmdendmammﬂm

ACCIONES PREFERENTES: 3 sociedad puede smili accones preferentes, cyn.derech prefereqie a

Amargs Guilgmes aulerE




percibir ol pago de dividendos decratados en los términas que se defina al momento de su emisian

T

s

SIEMpIE QuUE & respete el minima legamente establecido. Todas las acciones preferentes serdn de

2,

Tual valor y confenran a su tiar |a calidad Oe ACOONista preferente. Lada accion conferird a su

ftular derecho 2 unvoto on las decitiones para las cuales dste no sa encuentre limitado por &l acto

de su emisidn, Cuando las necesidades de la Socedad asl o requieran se emitirdn y pondrin i

venta a5 acciones correspondientes @ 1a parte del capital avtonzado no SUsCrito 0l pagado. Los

23

sccianistas preferentes no tendrén derecho preferente para adquirir acciones, preferantes o

comunes, que emita 3 sociedad. Las acciones preferentes conferirdn el derecho a percibir e

dividends que determine el drgano correspondiente cuando realice |3 emasidn, siempre que se

respete el minimo establecido en la ley, dicho dividendo podrd ser o no garantizado y podrd

acumulirss durante dos o mds periodos, & remanente de los dividendos se distribuird

froporcionalmente entre los accionistas comunes, segun la participacién de cada uno; cuanda no

s& hubiere garantizado el pago de dividendos en momento determinada, éste ocurrird cuando asi

lo determine ol drgana social correspondients seglin las necesidades de la Sociedad. Las acciones

preferentes serdn emitidas por el Organe de Administracidn dnicamente cuando hubiers sido

1]

totaimente pagadas y tendrin las siguientes caracteristicas, derechos y restriccionas: (a) sardn de

a3

igual valor, comunes entre sf, y no pagardn intereses o primas, 8 menos que asl lo determine of

Grgano que determine el acto de su emisidn; (b) serin preferentes en cuanto al pago de los

ik

A

dividendos que devenguen, do acuerdo a la preferencia gue e determine en el acuwerdo que

disponga su emisién, cuando asi lo decida el drgano social comespondiente y de conformidad con

los limites establecicos en ka ley; (c) confesirdn iguales derechos a sus tituianes segun la serie a

g

4T

que pertenezcan; (d) no conferiran derecho & voto, sabvo en los asuntos que modifiquen, restrinjan

o liriten los derechos otorgados en el contrato de constitucidn a las acciones preferentes; (e] serdn

&%

amortizables, Gnicamente cuands asl se determing 3l moments de su emizidn, en las condiclones

gigulentes: [} zolaments 3 opcidn do la Sociedad yio dentro del plazo miximo que utorice el

.
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Grgann social competente 3l momento de decidir su emision; i) 5l no se establece nada ol

i por el rao de Administracion; valor de & fi fiiF, oMo m ;
3
mlqrmmlmlduh:u:hrmnﬂvim‘mmuu!ﬁﬁﬂmalﬁﬁm'imﬁ

aMOrTLACon serd mediante Emmﬁmmmmwhmﬁiaﬁm

momento de su emision, 12 amortizacon de ks acciones podra ser dpUBItd BN cualguier Lempa |

(Y

Je @ Sociedad, 0 medame compensacion de obligaciones, de conformidad con lo gue autonce ol

Organo de Administracidn; (v} log titulos fe actones amortizacas quedaran anulados; (Vi) @ cada

AcConEta que apareica inscrito en los registros de la Sacledad coma UTular de acciones preferentes |

ﬂhmﬂ&ﬂmmﬂfmdﬁnwummmwdeunpkmuﬁﬂmdummuwmh

muhmmummmmammﬁmummw

enviada a cada "m0 de o% acclonistas a su direccion Flica © Slectronia registrada & 105 MEgistos

de la Sociedad y deDerd contener Coma minima ka Techa O amortizacien, el valor de amortizacion, |

1a forma de page de la amartizacidn y el plaze para mmrhstﬁﬁandnm.mmﬁm a

hMﬂ.hmdﬂphmﬂHumhnnmlmhnmumﬂnﬁdﬁmmmum.

ndunﬁhnﬂ:aﬂtﬂardtmﬁumpnfmtulmmmmﬁmmmmh

mmuudtdcum“wmmmmimammmmmn

mﬂaﬁﬁ-hmmdﬂawﬂﬁpmmmum.ﬂmmmum

preferentes evidencian que CUBIQuer accicn pars ser amortizada no ha sids presantada para su

odencon mingin dwidendo de tais acoones debe ser pagadero después de la fecha sefialada

thmmﬂnmhmeﬂppnrdhﬁmdm:hiqm,mﬂlmwmmn

anterioridad a la fecha fijada para la amortizacion, no se hubieran cobrads por al respectivo

Accionita an ditha fecha. Los dividendos pendientes de pagh © cobro no devengardn ningdn tipo

de interés o whu.mdadﬂnllnﬁudelmﬂaﬂnﬂemdnumhuhnmhm

mwﬂfﬂﬂﬁ.!ﬂnpﬁrﬁﬁnlmmmw?ﬂuﬂeﬁFdﬁmﬂihh

focha fijada para [a armortizadidn, por lo que los derechos del accienina minﬂmhdmﬁmrq]

k., ...

Tinargs auar




exclusivamente al dereche de recibir elvalor de amortizacién y cualquier dividendo no cobrado que

va hublere sido decretado en 1a fecha que se resutiva B AMorlizacion 2 13 presentacion del Uk o

{0

certificado con & QuUé acredite su TRUIAMCad, @ MeNcs que se aphque |3 compensacon de

obiigadones en ks LErminos que se indice @ continuacion, todos kos demds derechos que pudieran

iy

correspondaries, perderin s vigancla por cOMPIEto. SUpTD a |as GLSpOSICiones agul consignacas, el

drgana de adminlstracin tendrd autoridad para determinar |3 forma y &l plazo en el cual todas o

1

cuaiquiera de las acciones preferentes pendientes deben ser amortizadas; (vil) La Sociedad puede,

a su opcian, en cualquier tiempo v despuds de dicho aviso de amortizacién: (vila) compernsar

LT

cualquier adeude que ef acclonista tenga a favor de la Socledad, contra & valor de la amortizacion ¥

cualquier dividendo ya decretado no cobrade; (vil.b) mantener el valor de dichas scciones bajo su

administrackén, en ¢ste caso ne se reconocerd el pago de intereses de ningdn tipo monto que

14

corresponda al accionista (valor de ks amortizacién y dividendos ya decretados ne cobrades), [wike}

IrF

mmi;ﬂr}:ﬂ:ﬂlmm#mr#MMiMnnmﬂ{mdinpﬂﬂwnImu

Aau

todes las sechones que se hayan acordade amortizar y que todavia no hayan sido amartizadas en

ar

consigracian ante el Organismo Judicial o ants un banto en b ciudad de Guatemala, R=piblica de

Guatemala, como un fondo de custodia para benefico de los respectivos tenedores de las acciones

preferentes designadas para s amortizaciin y que todavia no hayan sido redimidas, y una vea

AT

hmm&uﬁeﬂpﬁﬂmuaﬂlmcmhntrmuﬁmhmpmhmﬂﬁnmﬂ

valor de las acclones amontizadas que se haya depositado en wn banco no haya sido cobrado por

gulen comesponda en el plazo de wes (3) adfos, mﬁmmlhmmnm

custodiard por el plazo de cinco (5) afios adicionales. Una ver transcurridos los cinco {5) afics n

A

Gue s& haya realizado el cobro, diches fondos quedardn a favor de la Sockedad, quien no tendrd

a5g

mspontabiidad ulterior frente a los acclonistas previamente titulares, entendiéndose en ese caso

que estos renundian en favor de ta Sockedad a cualquier derecho que preds cormesponceries. En i

L

NUMERAL DOCE (12). TITULOS: se Incorpora al final lo siguiente: TITULDS DE ACCIONES
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PREFERENTES. Las scciones preferantes, s smitirdn de forma nominativa. Las acciones preferentes

estaran representadas por: (a) Utulos fisicos que acreditaran y sendran para transmitir [a caldad y

los derachos de scoonistas. Los HiUios & nUMEraran correlatvamente; y podran representar una o

varias scCiON=s 8 cleccian del titular, £n tanto se emiten los titulos definitives podrin expadiree

carificados provisionas, Ios que e canjearan por kos definitivos cuando esios se hayan emitido,

105 certilicados provisonales serdn nominativos y deberan llenar los mismos requisitos de os

umdemrm:;n.tn:-mwmmh:hmmmmudeum

{electrovaiores). En el NUMERAL TRECE (13). CONTEMIDO: se incorpora al final b siguiente:

CONTENIDD DE LOS TITULDS DE ACCIONES PREFERENTES. Cuando WS acciones se emitan de

Torma fsica, los ttulos de sccianes deberdn contener por lo mencs: [a) La denominacian, el

dmi:invhdundﬁndehsﬂhd:th]uhdudlhuﬂmmwrdem

modificaciones, en caso corresponda, lugar de su oiorgamiento, Notano autorizante y datos e su

inscripcion en el Registro Mercantil; (<] El nombre del tiwlar de la accién; {d] El monto del capital

gacial autorirado v en la forma en que esté distribuido; (e] EI valor npminal, la cantidad di acciones

nnmﬂadﬂnh.md:mvnﬁvmdemmHMmMLmum?Mnhﬂpdnm

particulares de la clase a que corresponden ks scciones y un rejumen inherents 3 los defechas v

uuh:cinnudehsuh'udmsd:m:ﬁhﬁhﬂm;mﬁphmpuuwlmﬂudnw

coma cualquisr procedimisnto o caracteristica especial que le sea aplicable 2 dicha emisién, enel

caso de las scclones preferentes; [h) La firma dal Adminictrador Unico o del Presidente o

Vicepresidente del Corsejo de Administracidn, s ko hublere. Los certificados provigonales que se

distribuyan a los accionistas antes de 3 emisian de los tioulos deflinitives o cuando lag acciones na

estén totalmente pagadas deberin cortener tamblén lns mauishins anteriores v sefialar ademds el

mmudahuﬂnmmhnmmmsnmelmdﬂnmmﬂtmmdmmr

adheridos cupanes que se desprenderdn y entregarin a la Sociedad contra &l pago de dividendos.

En e NUMERAL QUINCE (15). DERECHOS EMMEMIMHMW l}ffﬂl




del numeral antes relacionado lo sigulente: DERECHOS DE LOS ACOIONISTAS PREFERENTES, a)

1 S ——
CCHINES COMUNES, nqun e haya previsto al momento de su oreacen, UBMpIE QUE 5 TESPELEn 105 |

Derecha a la recepaian de los dvidencos que le correspondan a cada serie, con preferencia a las

a

minimos establecidas en la ey, b) Las derechas que ol Codigo de Comercio conhers s minoras |

respacto e I GPOSKION 3 ORCIIONES SOCIAIES Y CONGCITENLO D¢ Dalances de la soceasd; €f Al

a

Mmhhwmﬂnﬂuhmmmnﬂmtﬁs:ﬂmﬁlmmm

acciones comunes, Junio con cualquier otra acciin de voto limitado; d) Participar con vez y voto &n

sz docslones de Asamblea en las que se deba resobver sobre cualquier modficaciin &l acto de la

creaciin de la serie @ la Que perlenecen sus ACCONES RIEIEMENtEs, O SODNE s MOGHICACIONES & 12

MqummmmhﬁMMfW:hmmm

preferentes. En of NUMERAL DIECISIETE (17). TITULOS: se adiciona 3l final lo sigulente: REGISTRO, |

-
X

REGULACION ESPECIFICA DE ANOTACIONES EN CUENTA, AMORTIZACGION DE LAS ACCIONES |

PREFERENTES POR LA MISMA SOCIEDAD. [) REGISTRO. La Sociedad considerand coma seclznista al

que aparezca inssrits como tal en el libre de registro de sccionistas, cuando las acciones hayan sido

emitides mediante titulos fisices, en el aual se anotard lo siguiente: [a) nombre e informacion

necesana para la debida idemificacion del acconista; (b) direccidn fisica y cf correo electrénics; le)

indicacidn de las acciones que le pertenecen expresando los nomeros, series y demas datos

particulares de los titulos; {d) los llamarmientos afectudoos ¥ los pagos hechos; () las transmilsdeies

mumﬂﬂﬂumﬂhmmnm“alwm gue afecten a las

lf:tnes.:r.fﬂ!hﬂmeh:hnu&hﬂsvﬂh!ﬂhﬂm;mﬂmhiﬁhﬂmmhhhdth

w,mmMMmhmﬂmmmmmmmm

Fhy

{electrovalones). Cuando emita scciones mediante anotaciones en cusnta, ks Sociedad lo hard de

tonformidad con les procedimientos gue adopte para €l efecto y de conformidad con |a regulacion

an

-y

iegal que la apligue; dicha modabdad se aplicard a todas las acciones que inTegren una misma setie

de deterrrinpda cmisidn, las cuales se creardn mediante ol asienin correspondiente en ks Bhros de

H:'E g .‘_i,
I"i muummummmmmmmumummmnﬂmwma
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mmammmhmmmmmmw

de la Sociedad. La Sociedad podra emitir 5 de sus e !

delegar ests funcidn a un agente. Las mﬁsmmmm
Tmimmw
ummmudumhmmwmﬂmmmmmmm
ESPECIFICA DE mmmmﬁnummm'
coma responsable del registro contable de o atclones TEprEsEntatas por MEdio 8 Bnataciones |

tener &0 tOdo MOmento, mmmﬂmwmmmmm

en cuenta, deberd
Hudlmmnutllmtf&-ﬁrﬂﬂ?ﬂﬂimmmlﬂmﬁllmm

Hmmmdthﬂ!l&nfﬂllquhfmlﬁmmmmﬁ mEma, B 18 Soceded

pbﬂdirmmﬂﬂnadﬂﬂ.ﬂumumhlpnuiqim Eiie Precien servicios 0F QEpOSIGS |

colective do valeres, puﬂtntndlhanﬁndtmwmmpﬂnhﬂu__m"
mﬂwmmMmmmﬂmsumW
respectvo. Una vex aperados los asientos contables, s& podren Negociar [as acCones |
los adquirentes I 0 a5 Constancias Gel aBento ConGbie |
constancias debers |

cocumients
mur:ruuiwdnhrimpediunm-nrde
que acrediten |3 ﬂquisi:ihdemrﬁpuﬂiﬂimumuhde dichas
mﬂﬁmthEImmdeuhm,lﬁnd:mmM'
recpectivas anataciones en cuenta a Er.urdﬂidqulmnte La socedad v &l 0

inmedistamente |t

ﬂ-u‘rl{"'

Ainares faninei

mmﬁﬁ

-




lps agentes designados, de comin acuendo con |2 bolsa de comercio en gue dichos salores se

R

coticen, establecerin los registros contables, las normas de organizacdn y funtionamiento de los

"~ slstemas de Igentiicacion y control O a5 acclanes representadas por medio o anotaciones en

CLRMA. €] EI A4lentn OF [a Creacon 0 EMSGn de AConnes representaas por medio de anotacones

I

n cuenta, en |os horos de contabiided de la socedad, deberd it suscrito en forma autdgrafa por el

represeniante y por el oo r encargado de ros e contald

asta. £l control y manejd montable de as divertas operacionss relacionadas con e actiones

az

representadas por medio de anotaciones en cuenta, podrd efeciuarse a traves de procedimientos

1 contabies, documentaes o eleclronicos. d) La Sodeded, cuando emila acoones represntadas

mediante anotaciones en cuenta, y @ © Ios Agentes resporsables g su Negocacion y

ar

administracion, 50n solidanemente responsables oe los dafos y perjuicios que causaren. i)

4
AMORTIZACION DE LAS ACCIONES PREFERENTES POR LA MISMA SOCIEDAD: La Sociedad soio

pucde adquinir sus Eropias scciones cuande tenga utilidades acumuladas y reservas de capital,

ELy

exchryenda la reserva legal; @ menos que, segin fa resolucidn en la gue se acuerde emiltir acciones

L

amartizables determing que es obfigackin de la Sociedad adgulritas en un moments deteminacdo

o al acascimiento de algona condicitn, para ko cual podrd adquirs el financmiento que s¢a

A

recesario. 5i el total de las utiidades v reservas del capital no fusnen suficientes para cubrir el valor

fe las acciones a adquirr, £n ios casos en que I Sodedad no =34 obligada & hacerlo, deberd

Add

procederts 3 W reducciin del capital. NUMERAL DIECICCHO (LBL. FORMA DE TRANSFERENCIA DE

43

LAS ACCIONES: 58 adiciana al final del numeral antes relacionado lo siguiente: TRANSFERENOA Y

A4

REPOSICION DE LAS ACCIONES PREFERENTES. ) TRANSFERENCIA: Las acciones se transferirdn de

A7

Ls siguients forma: &) Tiulos Fisloos: Cuando las acciones havan sido emitidas en titulos fisicos, su

transferencia s& haré mediante endoso del titulo que las ampare & inscripcion de dicho endoso en

les reglstros de 8 Scciedad, b} Anctaciones en Cuents: Cuando s acdones estédn representadas

por medio de anotaciones en cuenta, k2 Sociedad tiene la obligadidn de practicar en sus libros de

HEGTSI‘RUJ
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cantablidad los askentos correspondientes a todos los s o negockos juridicos, que se realicen |

—ﬁmmmm fal g una

nse & Bf1 | nEn cuenia s con base &n

Tz consiandca que emita 18 sccedad o el agente que e5ta Rublere cesignado para el efecio; (D) 5
I~ ita NEgOCACHN 56 BTECTUArE &1 & METado Secimdano, medanic sgente ne autorizado pama |

)

o] |

et Ta constancia del reglstro 4o (15 accines, & anotacsin en TUenta se realizerd con base en el |
~Comprobante O Ia Dperacion en bolsa, fequliado comp 58 ndigUe en Bl strumento legal de 1 |

EMESIGn; (C) [ anotacian &n CUenta a ﬁﬁﬁmﬂﬁqulﬁim@hmm‘hm
representadas wmﬁwmmm segun ks
Ssientos de kos libros de contablidad de |2 Sodedad. Ao 58 invalidars 8n cUanto 8 Lercaro, a no ser |

*mh.haﬁwmmw

a n con re n

Y e
co o del comprobante de & opErs o i (&) o consti
mﬁwmwm*amnmﬁhwﬂwﬁﬁmﬂul
WW
saciadad; (f] oo Operarse, en ki ssentos contables, ka enajenaciin o gravamen aCCionig
nmuwmmmW
m:mmmmmm

Generales: Para cualquiera de los supuestcs anteriores, aphicardn lat siguientes disposiciones

generales: (a}) cuando las acciones deban ser enajenadas coactivarmente, el acreedor o ]

funcionaria qur:ﬁueliwﬂladeb:r! poneric en conocimiento de la Socledad para que dita

mmMﬁmmqmdmﬂmMMhm:ﬂhmmdﬂm

estd obligada a inscribir ninguna transmisian de las acciones que & hagan de diferente forma a i@

menmmm,mwummtmws,umﬁ:ﬁ




T

como en anotaciones en cuerta, de cualquier clase, comunes o preferentes, deberd sef autorzada

T

por al Organo de Administracin, a Menos QUE en el 3CD 08 5u CEACn S Ceterming 1 gupensad |

esta obligacion y por o tanto, en ese caso, sé podran disponer de ellas ibremente. En caso io 58

A4 g

haya dispensado a determinada clase de acciones de la oblgaciin de requerir |3 autarizaciin dal

Organo de Administracion, el titular OeDers Gar aviso Previo ¥ POF Escrito Sobre su RGN o€ |

n

disponer 8 cualguier titulo (Inclryenda 1a venta, garantls, aportacion a NOEICOTIIsD, ente oures |

A

formas de disposcion| de sus acciones. El Organe de Administraciin, en un plazo no Mayor a veinie

[20) diac habiles, autorizard 0 denegara 3 Wansmision; en caso O Genegacion dEsignara |

comprador al precio cormiente de las acciones ¢n balsa o, de no exstr dicha Telerenc, al preco |

que se determine por expertos nombrades por este drgano social. BT silencio ool Lrgano oe

Adrministracibn equivale 3 8 SUtorZacion de [ SCliCItUH. La transmision de 1as cCiones 8 Cuaiquer |

7]

persona que en ese momento no cstente la calidad ot accionisia oe |3 Sociedad requiers, como

requisito indispensable, que mmlﬁmmﬂﬁmﬁ:ﬁmﬁhmﬂmz

infarmacién que roquiera dste Grganc para verhcar (3 calidad del adquirente propuesto v en

especial para prevenir cualquier acto de lavado de dinero y otros aciivos, financlamento al

terrorismo, 8l narcowafico o @ cualquier otre acto licita o que riha con 1 ley. La Sockdad podrl

&

43

mﬂmtinimﬂrMmmuﬂnwmihlmhMEHHhuunbmuuhnm:uuﬁhh:

3

requisitos previamente indicados, NUMERAL DIECNUEVE (19). REPUSICION DE ACCIONES: 5t |

adifica ol numeral diecinaeve ol cual quedard e la sigulente forma: REPOSICION DE ACCIONES: |

En cass de destruccidn o pérdida de acdones, la reposicidn de éstas la hard la Socledad por

resolucidn del Grgano de Adminkstracion, TERCE!

mwmm”mummsmm_ﬁﬁfm_h

calidad mnﬂumqwnhuhsmﬁmhmmﬂmmmm los numerales del

cantrate de "Corstitucién de Sociedod Anénima” de la entidad Transporte de Energis Ectrica Del |

m,mﬁdmmm.mmunmhmﬂmmHBMmuﬂmhmﬁﬂ
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Es PRIMER TESTIMONIO de la escritura nimero NUEVE (8), que autorice en
la ciudad de Guatemala el dia veinticuatro de agosto del afio dos mil veintiuno,
la cual contiene MODIFICACION AL CONTRATD DE CONSTITUCION DE
SOCIEDAD, para entregar a la enfided TRANSPORTE DE ENERGIA
ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, extiendo nimero, seilo y
firmo en CATORGE (14) hojas tamafio oficio, las primeras TRECE (13) son una
fotocopia del documento original reproducida en ambos lados con excepcion de
ia hoja trece, la cual es (til en su lado anversc; la presanta razon siendo [a hoja
catorce, impresa (nicamenta en su ‘ado anverso. Hago constar que adhiero a la
primera hoja dal presente testimonio dos timbres fiscales de valor nominal de
cien quetzales (Q100.00) del presente afo con namero de registro seiscientos
sesenta y tres mil quinientos setenta y tres (663573) y seiscientos sesenta y
tres mil gquinientos setenta y cuatro (863574); dos timbres fiscales de walor
neminal de veinticince quetzales (025.00) del presente afio con ndmero de
registrc doscientos mil seiscientos noventa y uno (200691) y doscientos mil
seiscientos noventa y dos (200852), con los cuales se cubre &l impuesto al qua
esta alecto el presente documento de conformidad cen el articulo cince (5)
numeral diecisiete (17) de la Ley del Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel
Sellade Especial para Protocaloa. En la ciudad de Guatemala el dia veinticuatro
de agosto del afc dos mil veintiuno.

AS

En la diudad de Guatemala, el dia veinte de diciembre del afio dos mil veintiuno; Yo,
la infrascrita Notaria HAGO CONSTAR: Que las cuarenta y dos hojas de fotocopia
impresas adjuntas, son auténticas, por haber sido reproducidas el dia de hoy enmi
presencia de su orginal, con el cual coinciden flelmente y que reproducen la
inscripcion en el Registro Mercantl General de la Republica de la entidad
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, Sociedad Anédnima, En fe de lo cual
numero, firmo v sello la presente, en constancia de su autenticidad y le adhiero los

timbres de ley.

POR MI Y ANTE Mi:
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ANEXO V.
NOMBRAMIENTO DEL
REPRESENTANTE LEGAL

li_ n._Ef_Hnju

Em b cudad de Guatemala, ol brece e enevo diel afo dos mil velrtickds, siends las caborco horas, Yo, DANNY
AMGEL CARINVTY ZAMORA, Mataiic, me enouentro constubda en mi ofidng profesonal whicaa e Awenada
Reforma muieve gulon dneuesds y cnco [9-53) zona dier {10) Edéficn Reforma Dier  séptimo nivel, oficina
setncientos. cince (T05) de esta dudad capital: a requenmisnta ded sefior ANDRES EDGARDO SIERRA DAVILA,
2 cuarents ¥ un afios de edad, schters, Lisinciado en (iseflc indusirial, gratematiecs, de e domiciio,
guien e identilica con & Documents Persenal de identificacin -0 con Cddign Unico de Identifesciin -
CLH- un mil ssiscientos novents v e, oo (efd ouitrodentos reinta v dod, cers elenls uns (1606 D012
0101} extendide por @l Reghitne Macions! de las Personas de Guaremala;, pam Bices constar en eita ACTA
NOTARIAL 1o nombramienio como ADMINISTRADOR UMSCO Y REPRESENTANTE LEGAL de ls entidst
denominada TRANSPORTE DE ENERGLA ELECTRICA DEL NORTL, SOCHDAD ARGNIMA, procediéndose par of
efecto de by sguiente manen; PRIMERD: B sefor ANDRES EDGARDO SIERRA DAVILA, me pone @ La vista of
Prirer Testimonds de la Exeriturs Piblics nimeng selents y dete |77), sutorizada en & Cudad de Guslemals,
o veingidis e poviembre del 3% Ao mel Trece, por o Notario lorge Anbonio Poimas Estrada, medianse fa sl
0 constituyd [0 entidad TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL MORTE, SOCEDAD ANGNIMA, entidad
que b encuentra debidamente inscrita en ol Registrs Mercasil Geesral de s Bepebdica, bals & nidmers
cierdn cinog mil weteckenios novents y ires (L05793], feSo cumrocenios ochents (480, dal libro dento
nowventa y ueve {159), elecirdnico de Sockedades Mencasibe: ol igisl me pone o ks visla ol Primes Testimonio
consistente en la Modificacion por Aumento de Cagital, ewcritura piblics Ereinta y ocho (38), de fecha
wintisiet o e fullo diel aflo dos mil geince |, setonicada por el Motarko Luls Estuardo Carmera Cruerads. 08 dichu
mictibaiy. phblicas Eeeralments transcribo a continuacidn de b diusula PRIMERA kst nomerales CUATRG,
SEIS, VERNTITRES, TREINTA ¥ NUEVE, CUARENTA ¥ OB0D ¥ CUBREMTA Y SEIS, ls cualed 6n ba pann
condutente Merslmante dice: " MUMERAL CLOATEO 4 PLAZO: Lo duracids de ko socirded sevd indeflna ¥

i e principiavs @ conlorse deide lo fecho de su en el Regitirn Memantd " = NUMEFRAL 575




6] DBIETD: Lo socdod endrd por objeto; ojfessmolie de los obios de electrificackdn en general, generocadn,
tronsporte i cistibucitn de flude eléctrice, siempee qoe o3 octvidades i realicen por medio de Fmpresas
distmier. Lo comgra, venle, imparocdn Feponiacdn, emendomeenhs g dode clos g MOGLIRAIT, S,
weacuias y cunkguer oen bl rieble, FRIRINDs, Drowowes p Siereion ok close che negesc ek oo
ienes ruwebler, orbonay o niitioos, & & tinke claae S Bt repiitrades, pov Jo cuol podnd compior. vender,
permulny, opevtor ceder, fomar p dor pn ampadesidente . suborrademients, comodett o uso, green
erntpense i e geversd ejercer sobee efins cunlpuer oo e coministrocidn, doming, disposicidn, grovemied o
diijfrute; o pevsired podnd renlizor todos ins opermoenes webie immueiing & murbien gue outovicen fos fepex
Azimismo ko sockedod pede sansiruin fode ciose dr edicociones, pudiende conduTre 0 kT cansinacrin con
otens personas nofudel o Radiesd sananitu ¥ emlin hpotecs de cddules, podiendo negocior las miutias an
I forma que extimen coneenlente; foemeter tus edificies o rontnbulr edificios pang someterios al régamen de
propedod bovinptnl; cobmindstror ko ealificass somne oo o dicho rdgienen o cualguer ofro de su pentenencit bj
L afvrinisiTacdn de fndo clate bears o dituios voloren dr govficadants i de socindodes, o seon comersiokes o
chdles, & copenpiedod, pudiendo pomusstoT, amendar, subamendar ¥ Expliter, por Cupalr propia o de
terteroi, Ioda cloie de hine muskler 0 inmuebley, whanas y runmes semoventis, dereches, aotiones,
walkores y ahligocones, ¢ dfigenciamients de toda ckise de cerificados, & pogo de impuestos ¥ contnbuciones
= corgn de dercevny, & dremineiin g genered de g close de documenfockia ante fog agansmaos oficoles o
privedos, noconales o eareeieel, ¥ en geratral pralifar [ooas ios OPETOCMIET COVTEVTRTICS O N0, NETESOTIs O
comvenientes porn & complmeenls de s oljefvol de i cocwdod, o] Lo corsinucoon, apsrnminnle, esuk,
Imeritipaciin, gjecucidn v plonificncdn de propecins de aber ol de cordeter pabls o privoda, o o de
cunlpier naturalens, Vo S0a oo fales pdblioos o privedos, nocioosles o extranievs. pedéendo parficipor en
tualguier cheie de Dotogidn, colipacidn, comcuio 0 cpafrohes abierfos paro i construocidn de wademoa,
eclificnen, pusii, Somimel, BTt ¥ de dusliuier Moo oot i construccidn de - obros viales de foda tipe,
¥ rEpGROCKIN ¥ manheimieato die ke mam B eecucde o cuakpeer toe de obeos - en oomentenos;
constuecidn de digues, embaliey covaiiosidn peve [ porificenda ¥ potebilvecidn de oguas, desogles ¥ redes

de dessgies; roaktocin de abes el 0 condbracciia de sttt 1 infrasnehme pars pucales, piems

—L.lllal.._a._Hll5|J ajas

e aterrimye. prerios maVinm | derspueor T T RAWERAL VEINTITEES (35) ORGAND DE LA SOCMDAD:
Lo funciones de direceids, odminiztrocidn ¥ facoiirockin s iercerda por metio de dos drponas dr ko socediad
que son; Asombirs Genersd de Acconistas, Conseie de Admintracdn o Adminisiradar Unico, Gevencis
Gemeral, Auditoria y Comisiin de Fiscolizocin /o Ausitonia Extemo. 7 *_ MUNSERAL TREINTA ¥ NUEVE (39,
ADWMIWSITRACION. Lin Admbsstrmder Uk o virics Adminasrooomes soluom £amiun ewmente consifidas e
Conrefo e Adminirircsia g by docedod, e o o oope by elirecerdn o foe negocios die le i,
Covmespondend o ko Atomblea Gendral Oroinaria de Accioniston, b fkcids del mimero de adminitrederrs, ki
chiefe e dhevngan ko mitmos, ¥ ks suekdos del Presidende, Secretario, Tesarevn ¥ demas Conssmms gus &
Asarmitdes acserde. Lo miimae Asambleo podnd deferming o nombromissio o no e admininedons fuplenles
¥ & nimens de oy mizmas, ¥ osl piens sedariior 8 o admenitindanes poro decicorer g su BrowNs cuente o
TG QenerD de nepocied g onilituee #f ableta de b sokedod, Los adminipiradoses Hitulaves, g fugnen
VIR, 0 S BETHRID bk pguigete & o Avenblea General Ordinania Anual dle Accinaireay, singicd de enere
i maembrag qeerdan come voonkes 5 hulvern ms odminisirodane, safer gue ke desigacaidn g hebdere fiecha
e Azambles, Log admimidtrodionss podnin 52 0 na aockonsistos i serdn elecing no mayores de el oflos par o
Apamibiles Gemral de Anciomiston on sevrin ordmovia Lo resdeecidn e1 perriiin [ae sdvniladanss pedidn
32T FEMOVI0S por fo Asavmblen (eners! die ASCIRATETT S EXAneIAT d ouia #N GG £ode, I8 i Assembler
Genee de Arconishes nombvard & ko @ lon pereanar que ko fmititupes e s oosn v herminen ol perkido del o
i remacvadon. £ admniytrador que terga intenés diverto o indiecto en cuniguier apemcidn o negocia, deberd
maaiieszonks o los deends odminitrodones ¥ obsfenene de povbicpar i i drkBerockds p arsalcids o
i  retrnrae ded incof de dr reunide. £7 AcersTrOGor QUE EONIPIVENGO #5Ta SHSaIAon Se rripansabls
dhe ko oo ¥ peviuicion que 58 prusen 0 b sociedod. Took Adminitrocor QUE por MG 0e e denie sigun
utilbdod o beneficke personal ojens o fos negocios de o fociedad deberd mandfesiorks ol Conro de
Adminkiracsn pare qur 5 e loT esolCOnes pertmenten. O no hagen podrd s obigads o s legroe
of parrimons df kr soceciad, ol deneficn o wilidod p oolemds send remondo de s cergo) Lo odmanistradanes
rpendeadn woldecaments gale & sockedod. onte b eocioaltay i anfe kol ooreecioves de o sockeniod’ pas

sl de ki doed o pevuiciat covaodes por iw Caipge, Exlovdn enevdns. de ol renponechilidod oy




adimiriehroaned U Sapnn WHE0SD B Coving o DS aruedios gue hayan couieds ef dodd, Iempne qud Bl VoI
enconing de conigne e #f Acta de reumtn. Los odmenidrodoces sevin fendven responanbie iaboanamee:
) D o efecthidod de dos aporteciomes ¢ de s walonts agigrodas o ko mismas 5 fueren en epecie; b) e
eebitpacks ool de kes whilbdodes aelo gue s dhtabuyen o fovma de diddendos o lns accionistos; of De que b
snnosboad de b socedod se Seve de conformidad cow b daponcaane legakes y qoe dsio seo vero; o] Del
s cvmahimicln Oe fos oruendos de s Ssombbeod Geaerodn de Adcmnmi " " MUWERAL CUARENTA
¥ ONCO (i3] FACULTADES DE (D5 ADMINETRADORES: [l 0 b edminitradodes fendvtn @ o favge fa
pestidn y diredeidn g der anjacios o o sooedod )l efecucitn de los nesakaciones odeploda por
romibipa General de Accannbal temane ¥ coowds o misma no devgee sleculcres srprcifices. Tendrdn
todos fox forultodes gue por dbipesicidn de lo ley o de la presente esonturn, sus modificocions ¥
omplacionss, o por reclockia del Canseio de Admenderecidn o de fo Asomblen Generod de Accandios le
correipandan o les fueren confendos o escomendadar, Led eevrelpeadivd oI minme JenEher 8 o
Asgrmideieg Genenad de Accianisios rewskdo £n su sesiin ordinonia anval, el Fehads de Péndidhor y (Ranandiod,
# Soleace Gearrol, Informe de su Gestide ol Provecto de Datribocidn o Ueibgodes... " HUMERAL
CUARENTA ¥ SEI5 [46], EEPRESENTACION LEGAL DE LA S0CK0AD: Bl Adminbirader Unico o o Presidentes
el Cordepn Admirmireciin, tendran b represeniason begal de la entidad, judicial o exorapedicisiments,
pudienda ambos delegar dicha representacitn mediiets ol otorgamionts de mandates. i tuabes podrin
nevocar En oslgussr mommEntbo. La represen tackan legal igealmende s podrl lener pealqunes oirn mismbng
del Consefo de Adminbiracidn y/o of Gerente o Gerentes que se designe, Hempre gque asl 52 hags constar
o ferrns eapresa ol momento de s designacidn & nombvamiento v la representation podri imiterss en
In formd que fo enme conwinients ¢l Ongano encangsdn de su slecasn o desigradon.,.” SEEUNDO:
Aaimizma el sefler ANDRES EDGARDOD SERRA DANILA me pone & liviats ol libra & actas de Asambles General
Ordlaria de Adcsorintin de |a entided Trardpodta de Energla Elbeirica del None, Sechidad Andeamic an ol cual
comsta o scla emere uno gulon dos mil eeintaddd (O5-2002) v que contiene Acla de Siambles General de
Acoioniites oo fechss onte de enerd del afio don mill veinbdts, a0 la osal 1 hing conitar s celebracdn de

Agambiva General Crilineria de Acconiitss con Cardstar de Todalitaria de la entidad TRAMIPORTE DE

B 0> ko

ENERGEA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA. Bl requirente me pone & la vists &l punta QUINTO del sda
notarisl anioriaiments relecionada, «f oual Ieralmenie Soe: “ANTE: Fn veted de hober tos iraiodar i
Bunted Al BF i £} de ko Agendlo, &l prepidente de ks Aamblea Somete o considerocids de o seciainier &
punts O de i opendn. Ef Precoente de by Aesables manifiesto b netesidod por pavie de by socanded de
nambror pweva Adminstrodor Uinko ¢ Resveumtante Legal, pues ke wipencio def nombromeents del acta! de
Administrodor Uinico i Representonte Legod #1328 prdaimia o vencer y el mismo £5 necesa o parg it istereses de
do emiichod recdironk. Luego dr ampliy deliberaciia i se aciaroran s pesios en releckie 0 k) espoeine par of
Fresidente de Aiambles Genernl Ondinarks Totolitorke de Accioniston de ke entidiadl, mediante ol endnime
RESAELVE: SMomboor o AMDETS fOEUR00 SERRA DMUVTLA comee ADSMNEETRADORE UNICT ¥ REPSESENTANTE
LEGAL dy i wticlo TRANTPORTE OF ENERGLA FLECTRICA DEL NORTE, SOCHEDAD ANOMIBA pov un phot de
TRES AROS gue ngen o partic de s inseripeid e & Regatn Meraalil Gererl de ki RepibBoo, tendat todos
los fovwdtndes gue pare diche corpo s contempdon en ke puertur plilien de constifucide de lo sociedad, guies
pdemds de kos focultodes que i otonpa ko ey, 05 MPCPSSNEE O QUE S NIGWRGN povD elecutar s actod
Eovinmos que sean del givo ordingvio dF ko periond uridice i o demds gure lel confiern I Asomblea Genenal
de Accionistos. Ademds endrd los sipulentes forsbader pipecioler. o) Attusr n pambre p reprEceaT
legolmente o ko sockedod’ en fooo Lo dF gesrones ¥ cruacaime] sdmiiinanae; b Reprrsmior o ke iociedad
anfe quforidodes odministrotives de golieme mekodndoss b Minidenor de Erlodo, s reipectves
Directiones Generales, entoodes suldnomas p deceninniiadon & Prepared j endregar fode chose  de
pehiciones, devionacinne, indeiiuder ¥ memanicies gue deban gév presenfiochos, iomitodes p resueiios onte log
ourevidades pavrnarrahal de gobisvnn, o enfidodes v dependencios ya relocionoces pn ef Keral ontevios of
Parg comnparecsr y geclonar onde ceslquiey  outovidod - odminitrotve de  Gobkerno, - induyends ko
Supetintendenc de Adminlitroodn Tnbufovia, ¢ dstrnaesir on ios exprdientes dminipne i ¥ QAT &
que pueda tener interés k entidad TRANSPORTE OF ENERGIA DEL NORTE, SDOFDAD ANONTMA: ef E
Advmnishrodor Lisice sembitds bradd tamdidn hode B faculfodies neciorias porg regeeseator @ o socisshad
oate (o outsndadis adminiiraive de Mobap; f] ddmime tendnt bt faculiodes necesonos pong negocir ¥

RO POC0s, SOMmAnS ¥ eonlraten indriducles o calertiens de trobagay g Tendnd ko representocidn begal e



ki sociedod fondn indAedeal (oM eopchiva, Sean evdos ordianoy indidenter, macg de folins. oonffictos
snlpriiens de comdcter aeondticn, tocksl ¥ cuaipuler oéro previiso en bk legiadackss apliable. Mo obstonte &
antemr guiden Amitodes s foculioser de b sgwaenie moners: | Mo podnd evdpeac, s, pigasr
higedpcar, afisnnss, grmar o disponer de cunlpuier mede o led bienes o o sociedod, B) Mo podrd adguint
préiBamal, Al FREDNODET SRk, i SUmEF AiguT B0 o chlgacdn en mombre de ke Socedod; @) L ovion,
negociod y condralod irecionnoos n el numend i ¥ el i hoi- ol gekebior o @peoulor 5 cuenta con Ay
OutarznCitn prEvi  par Eents de ko Asomblea Gerersl Driners de Accionipins. Al Adminktrodcr Linko se ke
foculin desde pa pore que EompsrRRea anfe Notano o formalirar su nombraminie FESpRaRe, osimismo ¢ ke
Maw*hmﬂmfmmfmgmwmrmhw@ﬁhﬂ
dicha nombrormdento ” TERGERS: Bn fe do lo cusl v para que sirda de legal nosiramienta o qchor ANDRES
EDGARDO SIERRA DAVILA como ADMINISTRADOR UNICO ¥ REPRESENTANTL LIGAL de la eetided
TRANSPORTE DE EMERGIA ELECTRICA DIL NORTE, SOCIEDAD ANCMIMA, extendo b presente acta notaril,
la cusl queds conlenida s e hogas de pagel bond impreas e ambos fado, Devandes |a primeras ko
adherido un Bmbre fieal de con quetzales del presents aflo, Mentificads con o famend centa sesenta el
sebeeniny noventa (1G0T, para cubile ol pago &l impuests al que se encoenira alfecto el presents
moeribramiento. Todas las hogs Las nunsesa, fiemo v tello, on constanca de s autenticidad. Mo hablendo otrs
ol el hacer constar, se de por termasadas U presente A on ol mismo jugar v fecha treiets minubod
depady de iw mis. Previa lectura integra de fo etonto pod el requitenie. quitn Been impuests de s
conbemido, obgebo, valider ¥ efectod legaied, aii coma di la oblgacidn relativa al reghitro, la scepta v ratifica,

firrndndoia dnicarmente o Infracnts Rotars. DOY FE D€ TODO LD ENPLESTOL

Mo, 130470

R“ MERCANTIL

Razonameento do Acta de lecha 1300412022
Autorizado por el notardo: DANNY ANGEL QUIJIVIE ZAMORA

Quedo inserito en ¢ Registo Marcantl:

ANDRES EDGARDD SIERRA DAVILA

Registro Mo 848218, Follo.288. Libro.794, DE Auxiliares de Comercla,
Como: ADMINISTRADOR UNICO Y REPRESENTANTE LEGAL

Do I Soeciedad Denominada:;
TRAMSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA
hekcrila an: Registro Mo, 105783, Folio 480, Libro, 138, do Socladados Mercantibes.

Con facha: 21/01/2022
Fecha de inicio de vigencia: 11/01/2022

Flarg: DEFINIDD Vigencia a parlir de nomibeamiento 3 afios
Expadignio Mo, 5056-2022

Articulo 338, del Codige de Comercio (Efectos) Los actos y documentos que conformen la ley deben reglsirarse, solo

surfiran ofecio conlra lerceros desde la focha do su inscripcidn en el Registro Morcantil.  Minguna inscripcidn podra
hacerse alterends el orden de prasentscion.

El Regisiro de la presenia acla nolarial, no prejuzga sobre el contenido ni validez de la misma, ni del origingl que
taproduce ¥ no comvalida hechos o sctos nubas o ilicitas,

Guatemnala 21 de enero de 2022

= 4

JUAN PABLO ARANA
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ANEXO VI.

PUNTO DE ACTA DE LA ASAMBLEA
DE ACCIONISTAS EN LA QUE SE
AUTORIZA LA EMISION

En ta Cantad da Gustomala, ol imce de soplismbie do dos ml yeintidds, sendo L discidi haras oon veints

mirutns, Yo, Packs Maria Chivez Soidrzana. Notans, me encuentro conglitida en ia Avenida Redoama rusve
guices eincuents y dnen ona diaz. Edilcn Reloma Diez. séptimo nivel, oficna soledenos cnco (7S],
municises die Gumanais, deparamanto de Gosaensa, ooy reguerids por ANDRES EDGARDD SIERRA
DAVILA, de cuarenia y dos afios. soliem, gualemabisco, Licenciado en Diefio Industrial, de i domiclo,
quber: s idertifica con Decumentn Personal de identficaciin ([P, con Cidigo Uinico de identicacitn (CU1)
iy il SR ROV i S80S BSpBD-SET CA CUAIMmEENIns rente y S5 panacio oo centn una (1896
G432 0101). eiendids por o Ragsto Macional de s Personan (RENAP), quien acila on su caldad da
ADMINISTRADOR UNICO ¥ REPRESENTAMTE LEGAL de fa erddod TRANSPORTE DE ENERGLA
Mnmmﬂmmmm@mmﬁmdmmmﬂw
oo fecha troco die-ener die dos mil veintidds, autorzada en la Cludod de Gusterala por ¢ Notero Danny
Arigel Cuivin Zamona, @ cusl 50 encoenia insorita en el Rogistno Mercantl Gerssal da I Rapublcs da
Gusteraly bao i inseripeisn nimens ssssenios curent § ocho mil doscenios discisss (F43216), il
dosclenios ochentn 1 ocho (288) del o selsconios novents y cuatro (T04) de Auvilares dal Comerca,
o & objet de hacer contar y cartiicar |3 reschuckn de B Asambriea Gerora Extraoninans Totslitans de
Moconists de L enlidad TRANSPORTE DE ENERGLA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
=2 procede de b sipadanio manera: PRIMERD: Tengo a b vista of Litwo de Actas de Asambles Genacal de
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Guatemala, 13 de septiembre de 2022

Sefiores
Transporte de Energia Eléctrica del Morte, Sociedad Andnima
Presente

Estimados sefores:

Mosotros, Rodrigues, Aguilar, Castellanos, Solares y Alvarado, 5.C., con oficinas en la Diagonal
seis, nimero diez guion cero uno, rona diez, Centro Gerencial Las Margaritas, Torre |l, Oficina
mil cuatrocientos dos de la cludad de Guatemala, Replblica de Guatemala, por este medio y
conforme a lo estipulado en el Reglamento para la Inscripeion de Valores de [z Bolsa de Valores
Macional, 5.A., de Guatemala y en cumplimiento de lo requerido para la aprobacion de la
inscripcian de la oferta pablica "ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD
TRAMSNORTE DOLARES 1" solicitada por la entidad TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL
MNORTE, SOCIEDAD ANONIMA, procedemos a emitir la respectiva Opinidn Legal de acverdo a la
legislacidn guatemalteca:

1. Dehbida existencia de la solicitante:

La sociedad Transporte de Energia Eléctrica del Norte, Sociedad Andnima [en adelante
indistintamente “Transnorte”), es una sociedad andnima, incorporada de acuerdo con las leyes
de la Repablica de Guatemala y constituida mediante la escritura pdblica ndmero setenta v siete
(77}, autorizada en la ciudad de Guatemala, el veintidds (22) de noviembre de dos mil trece
(2013], por el notario Jorge Antonio Porras Estrada. La escritura constitutiva de Transnorte fue
maodificada o ampliada en cuatro ocasiones, mediante las sigulentes escrituras publicas: (i)
escritura pdblica numero treinta y ocho (38), autorizada en la ciudad de Guatemala, el
veintisiete (27) de julio de dos mil quince (2015), por el Motario Luis Estuardo Carrera Quezada,
a través de la cual se amplié el capital autorizado; (il) escritura publica ndmero uno (1),
autorizada en la ciudad de Guatemala, el veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020),
por la MHotaria Rosa Yanira Flores Rojas, a través de la cual se dio una fusidn por absorclon y
Transnorte absorbid a la entidad TEG, Saciedad Andnima; (ill) escritura pablica numero nueve
(9), autorizada en la ciudad de Guatemala, el fecha veintisiete {27) de febrero de dos mil veinte
(2020} por la Motaria Rosa Yanira Flores Rojas, a través de la cual se amplid la fusion por
absorcién detallada en el numeral anterior; vy, (Iv) escritura piblica nimero nueve (9),
autorizada en la ciudad de Guatemala, el veinticuatro (24) de agosto de dos mil veintiung
(2021}, par la Motaria Andrea Gutierrez Gularte a través de la cual se aumentd el capital
autorizado v se crearcn acciones preferentes. La sociedad se encuentra debidamente inscrita
bajo el nimero ciento cinco mil setecientos noventa y tres (105793, folio cuatrocientos
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achenta (480), del libro ciento noventa y nueve (199) de Sociedades Mercantiles, en el Registro
Mercantil General de la Repdblica de Guatemala.

La entidad se encuentra regulada por el Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto No, 2-T0 v
sus reformas.

2. Validez de los acuerdos correspondlentes relativos a la autorizacidn para emitir
valores mediante oferta publica v su concordancia con el régimen normativo vigente:

La Ley del Mercado de Valores v Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Repdblica
establece que los valores! creados o emitidos por entidades privadas podrdn emitirse a través
de anotaciones en cuenta, siempre que se haya adoptado el acuerdo que corresponda segun la
naturaleza del emisor®,

De conformidad con su escritura constitutiva, Transnorte puede emitir acciones preferentes y
los titulos de dichas acciones pueden ser emitidos mediante anotaciones en cuenta en los libros
electronicos de contabilidad de la sociedad (electrovalores)®.

Asimismo, y de conformidad con el Codigo de Comercio® vy la escritura constitutiva de
Trarsnorte para acordar [a emisidn de acciones preferentes deberd celebrarse asamblea
ordinaria de accionistas.

La asamblea general extraordinaria de accionistas con cardcter de totalitaria celebrada con
fecha 13 de septiembre 2022 es vdlida de conformidad con las leyes vigentes en la Repdblica de
Guatemnala toda vez que fueron adoptadas por el érgano competente de la Sociedad y de
acuerdo con la escritura constitutiva v se cumplieron los requisitos para que fuera una asamblea
totalitaria, por lo gue no fue necesario realizar convocatoria, siendo estos: a) estuviercn
presentes todos los acclonistas; b) ningdn acclonista se opuso a la celebracidn de |a asamblea;
y ¢} la agenda fue aprobada por unanimidad. A través de esta asambiea se acordd la emisidn
de valores mediante oferta piblica, consistente en acciones preferentes emitides mediante
anotaciones en cuenta y tendrdn la etigueta de Vinculadas a la Sostenibilidad, cumpliendo con
los requisitos legales necesarios para dicha emision.

En consecuencia, Transnorte estd facultada para emitir acciones preferentes mediante
anotaciones en cuenta y reglstrar para oferta piblica bursdtil dichas acciones preferentes en la
Bolsa de Valores Nacional, 5.A.

* Articwlo 2 Ley del Mercado de Vabores y Mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de |3 Repulblica.

[} &) Valores, Se entiende por valores todes aquelios documentos, tituloes o certificados, acciones, tiwlos de
crédite tipicos o atipicos, que Incorparen o reprisenten segin sea el caso, derechos de propiedad, otrog
derechos reales, de crédito u otros derechos personabes o de participaclén. Los valores podran créarse o
emitirse y negociarse a cualgquier biulo mediante anotaciones en cuenia.

* Articulo 52 v 53 Ley ded Mercado de Valores y mercancias, Decreto 34-96 del Congreso de la Repiblica.

T Humeral 10 v 12 de |3 escritura congtitutiva

CoyRmart EERTL25 del Cédigo de Comercio, Decreta 2-70 del Congraso de la Repdblica,
] L 1

conzortiumiegal com Z
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3. Llasfacultades de quienes emitieron dichos acuerdos:

La Asamblea de Accionistas se debe llevar a cabo en cumplimiento de ciertas formalidades, las S ‘Condiclones bajo les cusles 86 rinde s oplnitn

cuales son fijadas por la escritura constitutiva de entidad TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA La presente opinidén legal se rinde a partir de |a fecha antes mencionada con base en la
DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA v el Cédigo de Comercio. Es importante recalcar que las legislacion vigente a la presente fecha y con base en la documentacion revisada, No expresamos
formalidades de convocatoria, tanto para asambleas ordinarias como extraordinarias, pueden opinidn adicional a la que esta vertida en este documaento.

ser obwiados s| se celebra una asamblea de carscter totalitaris, Dicha assmblea se encuentra El uso de esta opinidn no se limita al emisor ni a las autoridades del mercado bursatil
regulada en el numeral 31 de la escritura constitutiva v en el articulo 156 del Codigo de gustemalteco.

Comercio de la siguiente manera: “Todo asamblea podra reunirse en cualguier tiempo sin
necesidad de convocatoria previa s concurriese lo totalidod de los accionistos que correspanda
al asunto que se tratard, slempre que ningun gcclonisto se opusiere a celebraria y gue lo agenda
seq aprobodo pov unanimidod,™

En el presente caso, la asamblea ordinaria de accionistas se realizo de forma totalitaria y se Consortium Legal
cumplieron los requisitos seffalados en la legistacidn guatemalteca v la escritura constitutiva.

Asimismo de conformidad con la escritura constitutiva, el drgano competente para emitir

acciones preferentes esla asamblea general ordinaria de accionistas, la cual mediante asamblea

general extraordinaria de fecha 13 de septiembre 2022 procedid a conocer y aprobar la

creacion, emision y negociacidn de hasta VEINTICINCO MILLONES (25,000,000) acciones

preferentes con un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(U551.00) cada una, en los mercados primario y secundario de valores de Guaternala, a través

del Agente de Bolsa IDC Valores, 5.A., quien actda en la Bolsa de Valores Macional, 5.A.

Dichas acclones, una vez inscritas para oferta plblica bursatil ante el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias de Guatemala, se ofreceran al piblico mediante su colocacion a traves de
la Bolsa de Valores Macional, 5.A, de conformidad con los procedimientos que dicte dicha
entidad y la resolucidn emitida por la asamblea ordinaria de accionistas de Transnorte.

4. Validez y ejecutabilidad de los valores objeto de oferta al pdblico:

Las acciones preferentes objeto de la oferta piblica bursdtil, emitidas conforme lo acordado en
la asamblea ordinaria de accionistas, fueron villdamente emitidas v cumplen coan los requisitos
establecidos #n |a escrilura constitutiva de Transnorte y las leyes vigentes en la Republica de
Guatemala,

Por tratarse de acciones preferentes |2 ejecutabilidad de estas se limita a los derechos gue
pueden ejercer los accionistas titulares de acciones preferentes contenidos en la escritura
constitutiva de Transnorte v en la asamblea general extraordinaria de accionistas de fecha 13
de septiembre 2022,

Consortium

Guatemala | El Saheador | Honduras | Micaragua | Costa Rica consertiumlegal.com

; Consortium ,

Guatermala | €l Salvador | Honduras | Nlcaragua | Costa Riza consortlumlegal.com
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ANEXO VIII.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
2019-2021

201

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados Financieros

31 de diciembre de 2019
{(Con cifras correspondientes para 2018)

i(Con el Informe de o Auwdatores Independientzs)
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e e Edyrrvmia Pt Bareick Gomrdele, 5.8
Caoriechor g Pl ngs y Mk o
draiagin Moasa! 100
el T, LA,

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Transporie de Energin Eléctrica del Norte, S.A:

i
Hemaos auditadi los estados financieros de Transparte de Energin Electrica del Norte, S A
(en adelante Ia “Compadiia™ ), los cuales comprenden el estado de situacson financaera al 31
de dicsembre de 2019, ¥ los estwdos de resultades, de cambios en el patnmonio v de flujos
de efectivo por el ado que Lermand en cia locks, v sus potas que iscluyen un resumen de
bas politivas conlubles significalives ¥ ol nformacitn explcativa,

En nizestra opineon, los estados financieros antes mencionados presentan razoaablemente,
en fodes [0s aspectos matenales la simsscidn financicra de Transporte de Energia Elécirca
del Norte, 5.4, al 31 de diciembre de 2019, bos resuliados de sus aperaciones ¥ sus Qujos
de efective por el afo que lrmupo en esd fecha, de conforoudad con las Noroses
Intemociosales de Informacin Funnciers,

Ruxe para fa (pinidn

E feetuanos nuestea auditoria de conformadad con bas Normas Inemackonales de Auditoria.
Muestras responsabil:dades de acuerdo con dickas pormas se descoben neis adelanie en la
seceitn “Resporsabilidades de fos Avdiiores en e Avditorns de los Estndos Finareteros™
de nuestro miomie.  Soemos indepenidientes de la Compafia e conformedad con los
requenimagnies de éoca que son aplicables a nouestrs auditoria de los estados financieros en
Ciuatemaln v hemos cumplido |as demas responsabilidades de efica de comformidad con
eaps pequerimicnios.  Consicderamos que la evidencia de swcitonia que hemos obensda
propassions una base suficienic v adecunda pasa ucsina opinin.

Asrras de Enfasis

L. Dirigineos lo stencion o los notes 20, 21 v 22 a los estados nancieros. La Compaiiis
e miembro de un grupe de compadias con las que mantiene saldos ¥ Uansacciones
sigmificativos. MNueatra opinidn no ha side modificsda en relacion con este asunin,

]

Dririgimas 1o nlencion o o nota 25 & los estados oncieros en 1o igoe se indica que la
nformacion financier compamtiva al ¥ par el afio qoe termind el 31 de dscrermnbre
de 2018 ha side reestruciurada. Nucsira opinddn no ba sido modificads en relaciin
oon eshs asunta,

chre Adsunie Kelacfonrdo con Informacidn Comparaniva

Loz esiwdos inoncieres de Tmosporie de Energin Elécinen del More, 5.4 ol y por ¢l aite
gt termind ¢ 31 de diciembre de 2008, antes de los ajustes de nesstrochiscion que se
describen en ka nota 25, foeron auditados por ofro suditor guicn expresd U opinisn mo
madeficada sobe esos estades financieros ¢ 1 de febres de 2009,

(Contmia
At P b b L b s s d ) e ms e e ma i o0

et E o w s vty wrsl e oo TP L skl mes p FHE rn ome s s e OO
et am ik e
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Transporie die Energla Elfetriea del Nome, L4

Coma parte de miestra anditaria de Ios estados financiercs de la Compaiiia al y por el afo
guse terrmind el 31 de diciembre de 2019, también auditarmos los apesbes de resstrichracson
de los etndos fmancieres ol 31 de decrembre de 2008 v del estado de situacadn financier
b | de engro de 2008 deseritos en e nola 23, que fueron aphicasdos pam recstructumr la
enfmacaon fageien comparativa, No fuumes conbratsdos para midstar, revisas o aplicar
procedimientos de suditoria sobre Ins cifras correspondizmtes a los estados finpnesros al
1| de dwiembre de 2018 0 4l estado de sinsacatm financeera al | de enero de 20018 a0 acicatm
n bod apustes anles mencionados. En consecusncia, no expresamaos opinion ni mogin ol
Lipe de ascpuramiciie sobye dichos estades Dirancierns. Sin conbargo, cn nucstrs opeida,
bos ajustes deseriiog en la noda 25 son apropiados v han side sdecuadaments aplicados.

Responsabilidades de la Adwinidracidn y de lon Responsables del Gobierne de la
Enrichra em Reloeddw con fax Extodos Finaneteros

La admumistracion s responsable de b preparacion v presentacion razonzhbe de los estados
Naancierns adpumios de conformded con las Mormas [siernacionales de Informenciin
Fipancicra, ¥ del control infemo que s admanistracidn considere necesaro para permilic la
prepameion de estados financieres libres de ineormescion maserial, debids u fraude o error.

En la preparaciin de bos estados financieros, la sdministracein o5 responsable de la
evaleaciin de la capacidad de ks Compadlia pars conbimuar coma megoci en manchs,
revelunde segin comespomda, [ns coestionss refecronudas con negecke en marcha ¥
utilizade o principie contable de negocse oo murehs, exceple si lo pduinistmeioa tene
intencion de liquider lo Compafis © de cesar sus opersciones, o bien no lengn ot
aftermativa realistn.

Los nesponsebles del gobtemme de lo Entidod son responsables de is superasion ded proceso
de informacion finnocicr de estn,

Responsciilidades de fos Adwditores en lo Avdiners de fos Esudos Flaancieros

Mucsinos objctivos son obbener seguridsd razonable de s los cstados fipancicros en @
conjunte estan libres de iecorreceidn matenal, debidas a fraede o error, ¥ emitir un iofonne
de anditoria que contenga meesicy opinion.  Seguridsd rozosable es un alto grado de
sepuridad, pero no pararmiza que ans sulitena realizads de conformaidad eon las Normas
Internacionales de Anditona detecte stermpre tna incomreccion matenal cuando existe, Las
inoorrecciones pueden deberse a frande o emor v s consideran materiabes i,
ibrvidunlmente o de forma agregods, pusden preverse ruizonablemente que influvan oo las
decisiones copnomaens que los usuanos ioman con base on los esindes finnneseros.

Coma parte de vna maditors de conformadad con las Womnaas Internacsomales de Anditorin,
apipcamas nueslro pucio praiesnonal ¥ mantensmes una achiud de escéphcsmo profesional
dizranie la suditorin. Tambien:

= Tdentificams ¥ evalamos o nespos de meomeccion matersal en Jos estados
financieros, debada a frande o ermor, diseflames ¥ aplicamos procedimezntos de
mihitona para responder a dichos nespos v obténemos evidencan de aubitoria

suficwenbe v sdinusda para proporcioner uns buse pam puesbo opuion,
{Contimiin}

e
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Transpore di Energte Elfetrion del None, 54

El mezpo de no detectar ima incomeccion materal debida 2 fraude es mis elevado
que en ¢l caso de una meorrecion material debida a emor, va que el frawde puede
implicar coheson,  fakaficacion,  omemones  dehbemdas,  mamfestaciones
inbenem imente ermoceas o la ehistin del conrol imiema,

o Obtenemos conocimignto del control inberno relevante para la audorsa con el fin de
disefiar procedimientos de anditoria que sean adecundos en fancion de 1w
circunsaneias ¥ no con la fmabdad de exprasar una opemdn sobre b eficacin del
control intemo de Iy Campadisa.

. Evaluamas lo adecnado de las paliticas contables aplicadas, la razonahilidad de las
estimaciones contables v la comespondiente  infomssciin  revelada por la

= Conslmmas sobre 1o sdecuade de la utileacion por o admanisiracion del priméips
contable de negosio en marcha, ¥ con base en b evidencma de pudioma obtensda
cone lumes sobm 31 exisle o 0o una incerindumbre mudenal relncronada con hechos
o eon condicwmnes gque peeden generar dudas sgnlicatvies sobre lo copacicded de 1o
Compaiiia par conliouar come negocio en marcha,

Si concluimos que existe uon wwcerldumbe maderial, se requiene que damenoes 1la
sepcion en nuestro informe de auditoria gobre la corespandiente informacatn
revelada en los estados financieros o, 81 dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos 1ima oprmon modificads. Nisestras conclusones so basan on fa evidencia
de nuditorin oblensdo hesta la fecha de nuestre informe de auditoma, Sio embargo,
heclus o comliciopes fuluros pueden ser cawsa de que Ja Compaiis deje de ser o
fegocio én mnrcha.

. Evaluamos b preseatocion global, In estnactura v el contenide de los estados
financienos, inciuada ba informacidn revelada, v si bos estsdos financieros representan
las franzacciones ¥ hechos subyacenbes de manera que logren la presentacsom
raronable.

Wirs comunicanyos oo los respomsables del gobiemo de o Entidad en relocion con. colre
otras ceestiones, ¢ aleance v ¢ moownio de realizseson de la suditorea planeados y los
hnllazgos significatives de 1a auditoria, inchuyendo cualquier deficiencea significativa del
commol inberme gque dentifiquensos en ¢f transcurse de meestra andinonia,

Cruatemaln, 3 de juopods 2020



206 ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

TRANSNORTE

207

Transporte de Energla Fiécirica del Norte, 8.4

Estados de Situacion Financiera
Al 2] de dictembre de 2008 (Con cifraz corvespondiontes para 20781

{ Expresmados an US ddlares)
is iy
(Hrrtracnrmle, {Bretrns turad,
19 nots 15p mata 25)
'ss 5% ss
Activos
Corrientes:
Efectivo {noia 8) 6,142 251,368 0i 551
Documentos por cobrar a

paries relacionadas

inota 21 - 570,000 S0 (o000
Otras ctientas por cobmr

(nata 9) 275,052 07,013 30,770
Impuesio al walor agregado,

como plazo (nota 100 214643 65346 111,250

Toml activas cormentes 02537 1,193,757 1,308,571
M cormentes;
ABlcipos  para  coppras

(nom 11 194,545 197,785 197,785
Propiedad, planta v equipo.

oo (mela 1) 6,779,687 6,961,203 TA2L.513
Oibros activos a largo plaso 2,079 . :
Immpueste al valor apregado,

lnrgo plazo (nots 107 29,223 . 33046

Tovinl mctivos wo
correntes T005,534 7058088 7,573,244
Total activa T308.571 E352.715 RAEELRLS
Fasivos ¥ Falrimonioe
Pusivos omientes:
Cuentas por pagar 218,182 120,307 120,307
CHras cusnias por pagar 200 o 16,021
Cienias por pagar @ pares

relacionadas . . 53,347
Documentos por pagar a partes

relacionadas (nata 22) 5,516,887
Poreibn comiente de présiamo

bascano (nota 13) - 00, 0D 0o (W)

Tota] pasive corrweote 5,735,209 520,406 241675
Wan 5,735,069 5h 406 341,673

(Continia)

Fransporte de Energla Fiéctrica del Norte, 8.4

Estados de Situacion Financiera

Vienen

Pasivos oo comientes:

Préstamo bancarnio largo plaso,
pele de porelin cormiente
imota | 3)

Total pasive

Matrmmomo:
Capital pagado (nota 14)
(Deelvcil acumuladoy wilidades
acurmakadas
Reserva de conversian (mxa 3i)
Total patnmanic
l."rq'npmnum {nola 21

2018 27
(Heestreciursdo, (Reesirncharada,
201% mobs 15§ min 25}
Uss Uss Uss
5738260 S04 241,675
. ) 6,033,233 (.533,233
5735269 fAa5 3630 TAOT4, W
1,827,007 1 827,007 1LK27,007
(222 TR} (96.815) L1016
(31.116) (301 04) (30,10 146)
1,573,102 1 60 070 i BOG, 0T
7,308,371 B332.715 BRELZLS

Véunse nolas gue sconipaian a los eslados Inancieros,
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Transporte de Energla Fiécirica del Norte, 8.4

Estados de Resultados

Faor el miln ferminado of 31 de dictembre de 2009 (Can ciras correspondlemies para J018)

rEtprrm o o L% dolares)

Inpresos actividades ordinarias (nofa 15)

Gastos de operacion:
Dv administracion (nota 16)
Dy provecto (nota L6)
(Perdida) wulidad en operacion

Crslos financiens, mebo {pota 1 Th
Efechn por remedicion de moneda
Perdida antes del impuesso sobre La renia

Impwesio sobre |e renla (ool 19)
Pérdida neta del ado

Ganancias apustadas anbes de igtereses, impuestos,
depreciacicn v amarizacion (ERITDA
ajustsdo) (nota 18]

Veanse notas que aconpaian a los estados financieros,

] ]
[ Hew sl e bmraada,
g mola 18]
L'ss 8%
444 937 BX1.T44
{ L0LE6E) 14,2045
(404,905) (398 565)
(61,836) 424975
(32,90 (450,85
(5511 (24,5461 )
(95, 2940) {50.558)
[ A0ATE) I 56,503 )
(125,974) (107.831)
340,663 B3 540
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Fransporte de Energla Fiéctrica del Norte, 8.4

Estados de Cambios en el Patrimonio
Faor el miln ferminado of 31 de dictembre de 2009 (Con ciras correspondlemies para 2018}

rEtprfmufn: e U5 dolares)
Caplial Unilidaddes
suseriio ¥ acumuladas  Reserva de
pagaido (Dhdlein conversion Tuotal
imota 14) acanmlada) (it 3} patrimonis
=S Uss Liss %S
saldos al 31 de decrembre
de X018 previamente
reportados 1.B27.007 168,256 (300 14w 1.9464, 187
Ajuste de recstnecluracion
(ot 25 - {265,101 - (265,11 1)
Saldes reesiruciurados ul
| de cnero de 2019 1227007 (H5.815) (300146 1,690,076
Resuliado del afio:
Péreida neta del ato - [125.974) - (125.974)
Total resuliade del ano: . _[125974) . ] (125,974}
Saldoal 31 de daciembre
de 2019 1, B2 7007 (222,785 [31.016H 1,573, 102
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Estados de Cambios en el Patrimonio
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Capleal
suseriln v Keserva il
pagado Utilidades  conversion Total
(nota 14) acunialadas (mota 3i) patrimonis
IS5 Us% 88 5%

Saldoal 31 de dicie mbee

de 3017 previansenie

reporiadios L.32T7.007 155,174 (31.118) 1,951,065
Ajuste de recsinecluraciin

{notn 25) - (144, 158) - (144,158
Saldos reestruciurados al

1 de enero de 2018 1. 327007 10,0 G (311168 1,806,507
Total rramsacclones

com los pl:qﬂ.l.-l:rl:m.

dela 'l:'ﬂ:p:ﬁi:l:
Hesuliade del wfo:
Pérchida neta el afo = [107.830) = (1078300
Total resuliado del aio: - (1078300 [R{ERET ]
Saldooal 31 de diciembee

de 2018 1827007 [F6EL5) (31 116) 1695076

Viéanse notas gue acompafian a los estados financienos,

Fransporte de Energla Fiéctrica del Norte, 8.4

Estados de Flujos de Efectivo

Faor el miln ferminado of 31 de dictembre de 2009 (Con ciras correspondlemies para 2018}

{Expresdos en US dolores)

Flujos de efective por actividodes de operacion:

Perdeda neta del aito

Partidas de conciliacidn entre la pérdida neta del
afic y &l efectivn neto proviste por achvidades de
Operacion:
Diepreciaciones
Ingreso por pasivos financieros mededos a valor
razonable
Ciasto de impoesio de la renta
Coslos Onancieros, nelo
Baja dz actives fijes

Cambios petos en aciivos v pasivos:
Oras cuentas por cobrar
Imipiesta al vitlor agregado
ARDSIPOS Pari compras
Otros actives & lango plazo
Cucnlas por pagar
Otras cuentas por pagar

Pago de impuesta sobre bn renta
Comimones hancanas
Efective neto provisto por actividades
e operacion
Flajos de efective por actividades de inversidn:
Cuentas por cohrar a partes relacionadas
Indereses recibidos
Adquisicidn de propiedad, planta v equipo
Efective neto provisto por (usado en)
actvidades de inversion
Flujos de efective en actividades de financiamiento:
Amorizacidn de prégamno bancano
Tnfereses pagados

ran

Mk
[Heesiriacturasd
i @, mola 15
Uss Us%
(125,974) (107,831)
i3 ACHR I08.565
{195.929) '
30,678 A0
el % 450,852
- 1825
3002 E00and
396l 578557
14,450 0B 850
3,240 5,200
(2.07%) =
97 873 15.327)
101 (15.922)
145578 G652 338
{306TR) (56,093
(i, 149 (7. 795
448,563 1,397 954
2701, 004D 570,00
&0 2352
{220, 953) i i, O]
349,500 (607,528}
(6,533,233) {00 D0
(223,178) (445,609
(6,756,411) [EA5 619
(Conlmaa)
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Transporte de Energla Fiécirica del Norte, 8.4

Estados de Flujos de Efectivo
e pL(0 1]
5% L5%
Vienen (6, 756,401) (245,600
Préctansos recibedos por Ia linea de finascianieno
con partes relacionadas 11,878 63F
Fagos a linea de financmmeento con  pareés
relncyonadas (6, 1 62.816) -
Efective neld usedo en actividades de
financamicnto (1.043.593) (245609
Disminucion neta de efectivo en el afio (245.3264) (55,183)
Effective al uacio del aio ) 250,308 306,551
Efectrvo al fmal dzl ani 6,142} 151,368

Véanse nolas gue acompanan a los cstados financicros,

I
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Maotas a los Estados Finaneicros
Al 31 de diciembee de 2008 (Con cifras correspondivites para 2018)

1 Entidad que Reporta
Transporie de Energia Elecinca del Norde 5.A. (la “Compailia™) &5 una sociadad
conshitwmdn bajo las leves de ln Republicn de Gualemala, segun escniura publica
numere 77 del 22 de noviembre de 3013 par operar por lempo mdelmedo.  Su
domiedie esta ubicsdo en Avenida Belorma 9-55 zona 10, Edifiere Belorma 10, 7
nrvel, Oficina 705, ciudad de Guatemala, Centroamérica. Su propisite es el
desamolbo de obras de electnficacsn, transporte ¥ distobucidn de fhedo elécinco,

La aprobacstn para imciar operacionss s& récibed por méchd de la resoliscrin 384-
2015 de fecha 18 de diciensbre de 2005 emitida por el Musstenio de Eoergia v
Minas del Estado e Guatemala

La linea de transmusion cuenta con wm bagitod de 17.7 Km ¥ sirve pam la
cvacwackin de la apergia eléztnca penerada por la ceniral Hidroelécirica Oxec que
cuenta con peneradoresd de 13 015Mw e 13 BKwW con tramaformaciin a 6Ky
Adicionalmenic evactia la energia eléeirica generada por cemiral Oxee [ gue es1a
comecta al Sistema Nacwoal Interconectado (SN,

2 Base de Preparacion
Laos estados financieros adpuntos foeron preparsdos de conformidad con las Normas
Internaciomales de Informacion Financiem (KIIF) embilas por el Consepo de
MNomnas Intemacronales de Conlabbdad (IASB por sus siglas en mgles) v [weron
aprobados por lo Junla Directiva ¢] 25 de maree de 2020,

El detalle de las politicas contahles 32 meluve en [a Mota 5,

a  lNases de Contabilizacion de Negocio en Marcha
Lios eslados [innnewens han sido prepansdos bage I hipolesis de negocio en
marcha, b que supene gue la Compania podrd cumplc con les plazos de pago
obligatorios de las obligaciones bancanas segin se revela en lanota 13,

La Compattia ha reconocado pérdida neta de TISS125 974 por el afo termimado
el 31 de dicrembre de 2019 v a exa fecha, los pasivos comentss sobrepazan los
BClives comrienics en [FS55,432 432,

La Compaitia como parte de las operaciones de trnsporte de energia clécinca
mantiene dos contratos de transporte gamatizando la generacion de ingresos
haszta el afte 20X v se ha recibido confirmacitn por parie del Adminestrador
del Mercado Mavorista (AMM) sobee la participacion de la Compaflia coms

Agente Transpomisia
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L]

4

Conversidn de Moneda Extranjera

i,  Moneda funclomal ¥ de presentaclon
Log gl=mentes nchindos en loef &ftados imancieros s maden ahlizando |a
mamneddn del enfomd econdamics primane en la que opera la Compaidim (o
meteds funcional), Los esiados financieros son preseniados en Dolares &z los
Estodos Unidos de Americn. que o3 la moneds funcional v de presenfacion de

la Compailia.

Hasta &l 31 de diciembre 20046 b mopada fincional de la Compadiia era el
guatzal (moneda de curse lagal en Cuatemala); en & 20017 =& proghupe um
cambio a Dblares de los Estados Unidos de Aosénca.

El efecto por conversidn de estades financieros acumulado hasta el 31 de
diciembre de 2016 asciende US531,116, el cual exta contabulizado en la cuenta
“peserva de conversion™ oomeo un componente separado denteo del patmmonio
de los accionistas. A partir del | de enero de 2017 la Compaiia ¢fechia una
remedicidn de moncda para presctar Jos estados fnancicros co su moneda
fuscronal v el efeclo de esa remedicatn s¢ reconoce en resuliados,

il. Tranmacclones ¥ zaldos
Para cumplimiento con las leyes mercantibes v fiscales de Guaternala, la
Compaflia mantiene sus regsires v libroa contables en quetzales, por bo que
parn preparnr sus estades financieros en 1o moneda funcicnal (UT55), witlizm les
buses de conversiin que se descnben en lo notn 5o i

Lios siguientes tipes de cambéo fiaeron utilizades dorante ¢l afio:

Promeidio Clerre
1} L s 2019 201K
Cuctzales por USS1.00 T.T0 7.5 . T.74

Usa de Estimaciones ¥ Juicios
La preparscion de los estados financeeros de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacién Finaneicra requiere que la Administrazion realice
calimaciones, suplesios o juicios gue afectan la aplicacion de las politicas v los
valores de bos actives, pasivos, ingreses v gastos repomtados. Los saldes fmales
pueden dilerir de esas estinmciones.

Las estimaciones vy los supnestos que bas respabdan son revizsados peridgdicamente.
Las modificaciones de las etimacionss s fecondcen prospectivamente.

Fransporte de Energla Fiéctrica del Norte, 8.4

Motas a los Estados Financieros

Jubclos

La informsacicn sobre juicics eriticos en la aplicacsin de politicas confables
que tienen un efecte signaficative en ks montos reconocidos en bos estados
financicros se deseribe en la pagina siguicnie;

« Mota5(by o+ Instromentos financieros: reconocimiento ¥ medicion
= Mot 5 () » Propiedasd, plania vy equipo: vidas uliles estmmadas
® Mota Si(gh « Reconocimico de mgresos,

Supuesios ¢ Incerlidumbres en las Eslimaciones

La informacitn sobre bos supuestos ¥ las incertidumbees en los estumados que
tienen wn riesgo significativo de que requieran un ajuste material a los estados
financieros al ¥ por el adlo terramado ¢l 31 de diciembre de 2019 se inchnye
&n La nota signiente:

Moo 5 (d) -Dicteriore del valor de los activos: supuestos claves par
determinar ¢l importe recuperable

Medielin de los Valores Razanables

Algunas de las politicas ¥ revelsaenes conlables reguizren la medicion de los
valores rupenables wmnte de los actives ¥ pasives Onancieros como de los no
finane ieros,

Cuando o2 mde el valor raronable de un activa o pasive, b Compaiiaa ulilizm
datas de mercado observables swmpre que sea posthle. Los valores
mranables s clasafican én navieles destimtis dentroe & ana jerarmgia del valor
razonable gue s¢ basa en bos dafos usados en s éenicas de valomesidn, coms
52 uwlica f continuacion:

# Nivel | precios colizades (po-ajustasdos) en mercados activos para
Fetivos o pasivis idenfioms,

= Nivel Z; datos difercotes de los precios cotizados incluidos en ol oivel 1.
que sean observables pam el activo o pasivo, ya sea directa (es
dacir por precim] o indiractamente ez dacir por dervadog da Ine
PrECHEE],

« Mivel 3: datos para ¢l active o pasivo que o se basan en dates de mercado
ohservables (variables po observables).

Si los datos de eotrads wsados para medir el vabor mzoaable de 1w activo o
pasve pueds clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor
meonable, entonces by medicson del valor meonable se clisilicm ¢n =
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor mzonable de la variable
de nivel miés bape que sea significativa para la medicidn total.
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Fn la pata &b “Instruimentes fimancieros™ 2 mcluyve informacion adiciomal
sabre bos supucsios hochos al medir los valores razonables.

En la pota 23 se ipcluye infommaciin adicional sobe los supuestod hechos al
medir los valores raronables v un resumen los sclives v pasivos finapcieros
midedos @ valor ragonable, va sea pam efectos de registoo o de revelacion
tupcamente; asl como su clasificacson dentro de los piveles de valorscion.

Politicas Significativas de Contabilidad

Las politecas contables para la preparaciin de estados financieros que se describen
en ¢sla nole han sido aplicedas consistenlemente duranbe los penedos contables
repofades en los estodes Doopeleros adjuntos, exeeplo por los pelileas gue se
desenben en la litemal “T1" que han sklo aplicadas por prinsem wez o pactir del 1 de
enere de 2019:

a  Moneda Exiranjera
i Tramsacclones en moneda extran)era
Lag transsccwongs @&n monedas dishmiag a la o mondsda funcwonal s
convaerten a la moneda funcwnal (LISS) unlzands ¢l tpo de cambao
vigente a la [echa de b tmnsmecion.,

. Bases de conversian

Los estudos Mnancreros de ln Compadiia feron convertidos de quetzales o
dilares de bos Edados Unidos de Ameérica, ulilizando las bases que se
describen a contiuacion: los activos ¥ pasives monetarios denominados
e ddlares de los Fatados Unsdos de Amerca se manfienen & st monios
pominales en dolares de s Fitados Unsdot de Aménca: log achivas W
pasivos monetance denominados en monedas disthintas a [a moneda
fuscional fweron convertidos a dolares de los Estados Unidos de Aundoca
a los tipos de cambio vigentes ol cieme del aiio (vease nola 3).

Los actives oo monelanos ¥ las cuenlas de patnmonio de los accionistas
fueron remedidos a tipes de cambio historicos. Los ingresos ¥ gasios
realizados en menedas distintas a la mopeda funcional fieron copveridos
a la mopeda funcional unlizando twpos de cambio promedio del afo,

El efecto cambiano acumulads derivado del proceso de conversion de
eatados financieros se reconoeit en bos resaltados del perindo.

b Instrumentos Financleros
. Reconocimbents v mediclin inkclal
Lo sabifos de dewdores comerciales se roconocen cuando £510% 52 ofginan.
Todos kos oiros sciivos fiancicros v pasives finoncieros s¢ roconocen
mrcialmente cvande la Compaiia s¢ hace pare de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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Un activo finassiero (4 mmensd que seq un dewdor comencial 2in o
componente de financiacidn significative) o pasive financiers se mide
mmcialmente al valor rawonable mas, en ¢ caso de una partida no medida
al valor mzonsble con cambios en resuliados, los costos de bransacetn
directamente atribuibles a 5w adguisicion o emision. Un devdor comercial
sin un companente de financiacion significativoe se mide incialmenge al
pricio de la transaseson.

Claslficackon v mediclon posterlor

Un octive fnsneicre se mede ol costo amorizado si s¢ enmplen los dos
coficiones siguienies v oo csla medide o valor mzonable con cambios en
resultados:

s gl active nanciers se conserva dentro de un modelo de negocio cuye
ohjetrve &5 mantenver (o5 sctvos financeeros para obtener fligos de
cfective contractuales; v

#  las condiciones coptractuales del activo financierc dan lugar, en
fechas especificadas, a fujos de efective gue son Anicamente pagos
del primeipal & inlereses sobre el impore del pnncipal pendiente.

Tedos los sctives Moancieros oo closificados come medsdos al costo
amarizado ¢ al valor mzosnble con cambios en olro resultado iotegral
coma &2 describe antencrmente, son medides al valor razonable con
camhios en resultados. En el reconoscmuenta micial, la Compadia puede
designar imevacablementa un achvio inancero que de alguna ol manem
cumple con 2| reguenimiendo de estar medido al costo amartiesdo o al valor
raronable con canbios en olre resuliado inegral como al valor rasomable
co  cambuos  en  resullados @ baciéndolo  elimiea o peduce
significativamente una meongruencia de medicidn o reconocimiento que
SITRINA &0 ol CA%0,

Acthvos financieros - Evalwacidn del modeta de negocia:

La Compadita realiza una evaluscion del objetive del modelo de negocio
em el que se manticne un sctivo foanciero a nivel de cartem ya qoe este o3
el que mejor reflepa ba maners en que e gestiona el pegocio ¥ en que se
eribrepa |a informackin a la perences.

La informacion considerada incluye:

e |aspolieas v bt obpelivos sefialados parn la cartera ¥ la opercion de
esns politicas en ln prctien. Edas incheyen = e estmlegia de o
gerenci se enfoecn ¢o cobmir ingresos por miereses conlmetunles,
manteser un perfil de rendimiento de interés concreto o coardiar la
duracion de les activis inancieros can la de los pasivos que dhehoe
actives estan financiando:
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#  comose evalia el rendimiento de la carera v chmo este se informa al
persenal clave de la gerencaa de la Compaiia.

Las transferencuas de aclivios financiEms a l&rcend en Imosaccionsas que
i1 v;ih_l'll.'m para la bap@ &n cuEnias no se l:in-rd:_rdMD Venlas part esle
proposite, de acuerds con el reconocindents continug de los actives.

Los actives financieros que son mantenidos para pegociacion o son
gesnonsbos ¥ cuve rendimiento és evalimdo sobre una base de valor
raronable son medidos al valor razonable con cambies en resubados,

Aetivos flinareieros « Evaluacidn de si los fTufos de efective contracinales
sanr sedo pugos del principal ¥ fox Irfereses:

Para propasitos de esta evaluscsin, el “principal” se define como ¢l valor
raronable del active financiero en el momento del reconocimiento micial.
El “interés” se define como |2 contraprestacein por el valor temporal del
dinero por ¢l mesgo crediticio aseciado con ¢l importe prinzipal pendiente
durante un periode de tiempo conerele v por oros riesgoes ¥ cosos de
prestamo basieos (por epemple, ¢ nesgo de liquidez v los costos
administratives), asi como tanvbeén un margen de oiilidad.

Al evalunr s1 ks [hgos de elecuve contruciuales son solo pagos del
principid v los miereses, la Compadin consaden los lermines conlnecfuales
del mstrumento. Esto meeluve evaluar 51 un etive Dnanciens conliene una
comdicion controctual que pudier cambiar ¢l calendano o impore de los
fhizjox de efectvo comtrachiles de manera que no cumplaria esta condecion

Activos financieros - Medicidn posterior vy papmancios y pérdidas;
Aclives Mnancleros al valar razomable con camblos en resulGedos
VRCR

Estos activos se miden posterionmente al valor razonable. Las ganancias ¥
pérdidas netas, incluyendo cualquaer ingreso por mtensses o dividendos, se
recanccen en resullados,

Activos Mnancleras al coslo amortizacdo

Estos actives s¢ miden postenommente al costo amortizade usando <l
meétodo del inerés efectivo. El oosto amortizade se reduce por las pérdidas
por deterioro. El ingrese por intereses, las ganancias v péndidaz por
conversion de moneds exiranjera y el detenoro 2e reconacen en resul bados.
Cualguier ganancia o pérdida en la baja en coentas s2 réconoce en
reauliados,
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il

Pasivas fTinmreleras - Cladffeacidn, medicidr pagerior p parancias y
pérdidas

Los pasives financieros e clasifican como medsdos al costo amortizadoe o
al valor razonable con cambios ¢n resuliados. Un pasive [inancicro se
clasifica al valor mzopable con cambios en resultados si esia clasificado
coma manienido para pegociacin, esun derivadoe o es designado como tal
en gl reconscimiento inicial.

Los pasivos lnooekeras al valor msonnble con cnmbaes en resultndes se
oaden al vobor raeenable v los gananciss v perdadas netos, inclayende lus
generndos por conversion de mopeds ¥ ol costo por inbereses, 5¢ [oconoeen
en resultados. Los odros pasivos financieros se miden posteniormente al
costo amartizade vsando el métada del iterés elachiva,

Caplguier ganancia ¢ perdida enla baja en cwentas tmmbien 5¢ reconogs en
resaliodos,

E]: em cienlas

Activos Mnancheroas

La Compafiia da de bapa en cuentas un achve fmanciere cuando expirn
bos derechos conirsciuales sobre los Mujos de efective del activo
fiacciere, o cuando transfiere los derechos a recibir bos Mujes de efictzve
coiraciuales en v ransaccion eo que la se tanslieren suslancialmente
todos bos riesgos ¥ beneficeos de la propiedad del activo financiero.

Pasivos Mnancieras

La Compatia da de baja co cucntas un pasive fisancicro cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o capcelsdas, o bien hayan
cxpirado. La Compadia también da de bapa en cuentas un pasivo financieno
cuando s modifican sus condiciones v bos flojos de efective del pasivo
modificads son sustancialments distintos. En este caso, se reconoce i
meeve pasive financiero con base en las condiciones nuevas al valor
ruzonable.

En ¢l momemto de la baja en cuentas de an pasive fisneiens, bl diferencia
entre ¢l importe en libgos del pasive financiero extiote ¥ la
contrapresiacion pagada (mclupdos bos actives que nd son én efectivo
transferdos o los pasivos asumidis) se Teconoce on resultados,
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v,

o pemaacbin

Un activo v on pasivo financiero son objeto de compensaciin, de manera
quee s preseniaen elestado de situecidn financicra s imporie neto, cuando
v solo cuando la Companiia tene, cn ¢l momento actual, ¢ derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos v tiene la
iencion de liquedar por el importe neto, o de realizar el actio v liguidar
¢l pagiva simoltineamente.

¢ Propledad, Planta v Equipo

Recomnocimicnto ¥ mediclon
Lo propicdnd, plania v equipo se registran al coste, meros |a deprecineion
acumudada v las perdidas por deferioro scummlsdas.

El ¢osta mcluve aquellos desembolsos atmbwbles dwectamente a |a
acguasicion del active, El coste de activos construsdes incluye <1 coslo de
maleriales ¥ mans @ obm; a5 como cuealguier oro costo direclamente
atribusble para cobocar el actvo en condiciones de wso; miereses por
préstamas gise son directamente ainbibles a la adguisician, constnscesim
o prociuceidn de un active v los costos de desmantelar y remover schivas ¥
acondiceonar el @bo en el cual e actvo ser ubscado. 51 partes
significativas de un elemenio de propiedades, plania v equipo lkenen una
vida itil distinta, se contabilizan como elementos separados [componentes
significatives) de propiadad, plasa v equipo,

Cualquier garancia o pérdida procedente de ba disposscidn de tn elemento
de propiedades, plania ¥ oquipo se recoiese en resuliados.

Loslos posieriones

Los desembolsos posterores se copitalizan sole si es probable que la
Compadiia reciba los beneficios sconomicos futores ascciados con los
COST0E,

Deprecincion

Lo deprecimcion se coleuln parn castigar ¢l costo de los clementos de
propiedad. plants v equipo menos sus valores residuales estimados nsands
el meétodo lieal duramte bas vidas Ofiles estimadas, v se recopsce en
resultadas, El terreno no se deprecia.

La vada util estimacla de los activos se detalla a contimuacion:

Vida il
Instalaciones 20 atos

Lios muétisdos die deprecencion, bas vidas whiles ¥ los valores residuales se
revizan a ¢ada fecha de reporte v se ajustan si es pecesario,
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d  Deterioro del Valor de los Aclives

i

Activos lInnncieros no deriy alos

Twsfraenios financleros

La Compafiia reconoce comecciones de valor para pérdidas credincias
caperadas por:

= |og schivos inancieros madidos al cosio amorhizads

La Compaiiias mude los comeccsones &0 valor por un imperie igual o las

perdidas crediticias cspemdas durante ¢l twempo de vada del activo, exceplo

bos saldos bancaros para los que el nesgo credimicio (es dacir, el nesgo de
que ocierm meemplimento durante la vy esperada del msmments
financrera) ne ha aumentado sigmbicanvamente desde el reconocimeenias
macial ¥ g s¢ mide al importe de las péndidas crediticins esperadas de
doce maeses,

Las carrecciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempee se
edde por un importe igual al de las pérdidas erediticias esperadas durante
el tiempo de vada,

Al determanar si el riesgo crediticio de un activo fisanciero ba sumentado
significativansente desde el reconocimicnto inicial al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, |a Compadiia considera la informacion razonable v
sustentable que sea relevante v esté disponible sin costos o esfuerzos
inclebsdos. Esta inchove imformacicn v analisis cuantitatives v cualitatives,
basadn en la expeniencen histénca de lo Compaiin ¥ una evalencion
erediticis informads inclwida squelln referido sl futuro.

La Compaitia asume gue el nesgo crediticio de un active financiero ha
aumantado sigraficativaments £1 heng una mar d2 mas d2 30 dias,

La Compaditn considers qué un sctivio fmanciers $£04 en ineumplimienis
cuando:

= o es probable que el presiatano pague sus obligaciones crediticias
por completo a la Compaiia, sin recurso por parte de la Comparida a
accistes como la ¢jecucion de la garmntis (8 exaste alguna): o

e gl pctivo foonciero lene vns mors de 60 dios o mas.

Las pérdidas crediticaas esperadas durante ¢l nempo de vida son las

perdiclas  credmcaz: gue resulian de ndos loe potibles sucesns de
meumphirmaento durante [a vida espemada de v instrimenta imancieno.
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Laz péndsdas craditicias esperadas de doce meses son la parte de las
pérdidas crediticias esperadas dorante el tiempo de veda del active que
proceden de suecsos de incumplimiento sobre un instrumento fimancicno
que estan posiblemenie dentro de los 12 meses despuds de [a fecha de
presentaciia (o un pericdo inferior si el instnamento ene una vida de
menos de doce meses).

El periods mdxime considerads al estimar las péndidas crediticias
eaperwdus o5 ¢l periode contraciunl maxume durmnie ¢l que ln Compadiin
eatil expuesia ol nesgo de crédito,

Medicidn de fas pérdidas crediticias esperadas

Las perdwlas credificeas esperadas son ¢l promedio ponderado por
probabalicdad & las péedidas creditecias. Las perdidag crediticeas se muden
come 2l valor presente de las insuliciencias de efective, (o5 decin, |
diferencia entre ¢l Dujo de electivo adewdado o bn entidad de acuerds con
el contrato ¥ bos flupos de efectivo gue la Compaiiia espera recibir),

Laz pérdidas credicias esperadas son descontadas usando la tasa de
meras efectiva del achive Imancrem,

Acinves financieros con doleriere credificio,

En cada fecha de presepiacion, la Componia evalda 51 los activos
finagcieros registrados al costo amortizada lenen detenoro cradaticio, Un
actrve financiero ene “deterioro crediticio™ cuando han ocurrido uno @
i SUCER0S que enen un impecte pegudiceal sobee los Nujos de efictive
futurgs cstimados del aciive fnancicno.

Evidencia de que un active financiero tiene deterioro erediticio meloye los
siguientes datos observables:

dificuhades financieras sigmificanvas del emizor o del prestatano;
una infraccion del commto, al come un incumplimienie o wy swese
de o de s de 90 dins,

*  |a mestruchuracion de o salde por cobrr o sdelanto por parte de la
Coompaiia en benminos que esbe no considernnn de olra munerm;

= seesld conviriiendo en probable que el deudor eotre en quieha o cn
vira forma de reorganizscion Dnanciers; o

# |a desapancion de un mercado activo para el active financiens en
cucslion, debido a dificullades finapcieras.
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Presentacion de la correccion de valar para pérdidas crediticias
eaperailas en el estada de silusclon Maancie ra.

Las comecciones de valor para los actives [nancieros medidos al costo
asortizado se deducen del mporte eo liboos brulo de los sclivos,

Castlan

El importe en libros brate de on active financieno se castiga cuando |a
Compadiia no tene expectalivas raronables de recuperar un activo
ficagcicro cn su totalidad o una porcidn de este, En el caso de los clicotes
udividuales, la politica de la Compaibia es castigar el imporie en libros
binrta cuande el sctivo financiero tiene una mors de 120 dias con base en
la experiencia histrica de recuperaciones de actives simalares,

En 2l coso de hos clientes corpomtives. In Compaiin hece una evalacion
udividual de |a operunidoed v ¢l aleance del castigo con base co 51 exisie
o no unn expectotiva mronable de recupermcion Loy Compaiia no espern
que existy umy pecuperacion significativa del mporte castigado. Mo
ohetanie, log achivos inanciéros que on cashifados podran ectar supelos a
aciradades a fin de cumplir ¢on los procedimientos de [n Compadin para
In recupermeron de bes impores sdeudados,

Activos no linancicros
En cada facha de reporte, la Campaiiia revisa bos INPArtes en librog da s
actvos no financienss para defermimar &1 existe algin indicio de detenars.

5i existen tales indicios, entenoes s¢ estima ¢l mmporte recupemble del
actrvo.

I"ara proposites de evaheaion del deterworo, los acives on apgrnapados en
el grupo de pchivos mas pegquets que penerm entrmdas de elfectivo a parlir
de sw use conbmee gue son en buenn medida, independientes de las
entradas de efectivo derivados de ofros actives o unadades geperadoras de
efectivo (UGEs).

El impm‘lz 1'e|:'||'|1¢|:'h-1e d¢ i achvo o tnsdad _g-er-:mdnm e ¢'F:¢|i'|.'n [ 11 ¢|
meavar valor entoe su valor co wo v su valor razonable, menos [0s cosios
estimasdos de venla, El valar en wso se bazaen bos flujos de efective luluros
eitimados a su valor presente wando uon tsa de descuento antes de
umpruestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero v bos nespos especificos que posde tener en el active
o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdada por deterioro 8§ ¢l impotie ¢n libros de un activo
o UGE excede su importe recuperahble.
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Laz pérdidas por deteriono se reconocen en resultados y 2 disteibuyen para
rexlocir el importe en libros de los activos de |2 anidad sobre una base de
prafraien,

Para los ofros actives, noa perdida por deteriono se revieme solo mienins
el imiporte en likros del active no exceda al importe en libros que podria
haberse obtenido, neto de amortizacion o deprecisciin. < no se hubiese
reconocids una péndida por detenone del valor para dicho activo.

Mediclon del Valor Razonable

El “valor mzomable™ s ¢l precie que senin recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una irnosaccion ondensds entre participartes
del mercads en la fecha de la medicion en el mercado pnncipal o, én @
ausencia, en mercado mas ventgoso al gue ln Compafia hene acceso & esa
fecha, Elvalor razonable de un pasivo reflem su mesgo &6 moumplimento,

Algunas de las politicas ¥ revelaciones contables de la Compadiia requieren la
madicaon de los valores raronables tanto de los sctives ¥ pasrves financieros
cama dz ke no financeras (ver noga 4{bj),

Cuando existe uno disponible, Ia Compania made el valor mronable d2 un
metruments usando el precio cotizade en un mercado activo pam ese
mstoumente, Un mercado s¢ considera “sctive” 3 las transacciones de los
pelives o pagivos Gesen lugar con frecuencia ¥ volumen suliciente para
proporcionar informacion de precios soboe una base continun.

S1 po existe un precio cotzzado en un mercado active, la Compania usa tecaicas
de valoracson que maximizan ¢l wso de datos de entrada observables relevaries
v mvitEmizan ¢l wo de datos de entrada no observables.

La técnica de salomcion esoogida incorpora todos los facloges que los
participantes del mercado consalerarian al fijar el precio de una transace ikdo.

Sian sctive o un pasive medido a valor razonable tenen un precio compeador
v un peects vendedor, la Compaitia mide bos activos v las posicionss de largo
plazo & un precie comprader ¥ los pasives ¥ posiclones cortas a un precio
LY J

Wormalmente la mejor evidencia del valor raronable de un istrumento
fnancers en el reconocmuoento mmcal 22 ¢l precws de transaccion, e deir, 2|
villor mzonable de la contmprestecin anirepsla o recibida,

L
e
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Si la Compaitia deterrnina que &l valor razonable en el reconocimiento inicial
difiere del preciode ransacciin v el valor razonable no tiene un precio catizads
en up mercado activo para un active & pasive idéntico m s¢ basa en una iGcnica
de valoracion para la que 3¢ comsidera que los dakes &e entrada no observables
son insignificantes en relacicn con la medicion. ¢l instrumento financiero se
mide inicialmente al valor raronable. ajustade para diferir ba diferencia enire ¢l
valor razonable en ¢l reconocimiento inicial v el precio de ba tramzaceidn.

Postenermente, e=n diferencis s¢ reconoce on resullodes wsando uon bose
adecusda durante |a vida del instmumsento, pere nunea despues del momento cn
que la valoracion ¢34 totnlmente respaldnda por dotos de memadoe observables
o ln transaceion ba conchisdo.

Provislones

Se reconoce una provision en el estado de siwacion financiera =i como
resullmdo de eventos pasados la Compadia Dene una obligacion presente legal
o impliciln que puede seresiimada di forma Gable v o5 probable que se requicn
la salidn de bepeficios copnomices pars cancelar lo obligacio La provision
realizada se aproxima a su valor de cancelacion. ne obstante, puede diferir del
b defmitivo,

Ingresns de Actividades Ordinarias
Los imgresos se muden oon base en la conlrupresiacion especilicnds o wn
controbe con un clhiente,

El modelo de recosocimiento de ingresos aplicado a los contratos con los
chenres consadera &l anpnente andlisis de ransacerin basado én cinco pasos
para debermanar cuanio v auindo se reconoden oS mgresos:

1. Idenmtfecar el contrate con un clicne.

2. Idemtifecar las obligaciones de desempedo en el contrato,

3. Determanar el precio de transaccion,

4. Asignar el preceo de |a transacesin a las obligaciones de desempeia en
el conlrato.

5. Revonocer bos ingresos cuando (o cG6mo) la entidad satisfaga uma
obligacion de desempeiio.

Tdentiflear ¢l contrate con un cllente y ablipaciones de desempedio en el
eanirato:

Los ingresos por trosporie de energin ¥ polencia s reconocen o o estade
del resultodo del peniedo por ¢l métode coatable de lo devengado euando ¢l
clicoe obicne ¢l control del servicio prometido en ¢l contrmto,
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Determinar ¢l precho de transacelin v la aslpnachin a las ohlipaclones de
desempefio:

Se fijan v asignan de scuerdo con lo cstablecido e [os contratos con los
clicotes, los cuales conlicnen precios fijs on cada periodo, segin el
compromiso adgquindoe que surge de la suscripeion del contrato con ¢l cliente.

Reconncimbento de ingresos:

La Cornpadfiia corsidera que la abligacitn de desempedlo del transpore de
energin elécinea so satisfoce durante ¢l ploze del contrate. Lo obligacsin s¢
satisfoce cuando ¢l elicnte obticre el servicio ko que ooume cuanio b energin
clicinicn ¢s transporindn o tmves de sus inslalaciones pam el efecwo. Los
mgreses por peaje de epergia se facturan de fonma mensual conforme a los
precios establecidos en los conlralos,

Paru la predacion de semvacios, de acuerde con los lermines del contrato, las
Facluras 5¢ generan ¥ 1os Ingresos s¢ reconocen de fonma mensual. Las aoiuns

se suelen cobrar en un plazo de 30 dias.

h  Reconacimienta de Costos v Gastos

Lot cosos ¥ gashos s reconocen en 2l estado de resullados, en ¢l momanio én
guee s incurren o sea por el método contable de ko devengado,

Froductes Financieros

Los productes Bnancieros mcluven imstereses sobre el efectve depositado en
cuentas bancaras v otros, los cuabes se reconocen en el estado de resultados
por el método contable de lo devengado.

Costos Financleras

Los costos financieros inclhuyen los gastos por infereses sobpe préstamos v
comisiones hancarias, los que s reconocen en ¢ estado de resullados por &l
metado contable de ke devengado, usando el métoda del interés efectiva.

Lmypuesio a las Ganancias
El inpuesio sobre lu renin gasto inclwye el impaestio soboe lo rents comenie ¥
difersdo, el que se registra e ¢l Estado de Resultados.

i Corriente
El impuesto sobre ln renta coments €5 2l mpuesio que s¢ pagn en lorma
menseal sobre los ingreses brulos gravables v s¢ determing vlileando las
tnsas inpositivas vigentes durmnite el aid (vease nota 19),
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. Diferida
Dugante los aios lemmunsdoes el 31 &2 dicwmbre de 2019 v HHE |
Comgpadiin o genero impussie seboe lo remts difenido debide o que tnibuta
sobre In base de sus ingresos brnntos (vease nota 19

Cambios en Politicas Coanfables Significativas

A partir del 1| de enepo de 2019 1o Compaia adopdd por primera viez la NIF 16
" Arremdriemes " (ver 1o contmuacion) v e CINIF “25 fircerridinnbee sobre
lag immtamiarios del rpaeite sobre o remia ' (Ver 1. o confimuacion). (Mnss
NOMIAs nUevas entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero estas
s T penm un efecto matenal en los estados Ninancseros

L MIF 16 Arrendamientos
a, Delinkclon de un conirate de arrendamlenie
La Compania evalia si un comralo &5 o corlene uw amendum ento
basude en b nieva defimcion de arendameento en cirtud de la NITF
16 cuanda un cantrabo a2, 6 conbane, un arerdlarmsenta =1 al conlrala
tranemile un derechi a controlar @l vee de v acinde idennficado por
un periodo de tiemgpo a cambio de copirapresiacion.

b. Como arrendaiario
Al 31 de dicrembre de 2019 la Compania no i2ene suscritbos contralos
de  arrendamiento que de conformidad com la MIIF 16
“Arrardamiensos™ roquieran ¢l reconocimicnio de oun astivo por
derecho de uso v un pasive por armendamicnio.

En la transicion & la NIF U6, la Compaitia eligio adoptar la
comveniente prictica de no aplicar los requisitos de la MIIF 16 a los
arrendlamientos para los cuales el plazo de arrendamizeto temmina
denre de bos 12 meses de la fecha de solicitud inicial

il. CINIIF 13

La CINIIF 23 aclam com s¢ aplican bos raquisitos de recompecindento v
medicion de la WIC 12 “fepurestor o fos gosoncias” coando existe
meertiumibre sobre las mmpussdos 3 las gananceas, Segun la CINIIF 23,
ks pasivos o aclivos por impaieslos mewerlos se meeonacen apheando |a
delimcion de pasivas o aclivos por impusstes comientes o difendos de
acuerdo con lo NIC 12, Por lolanfo, eses saldos fiscales se preseniam comao
ACTIVDS O pasivas por impuestos cormentes o diferidos. Dichos saldos no se
presentan como provisiones o en olras lineas como atms cuentas por
cobmar 1 Olms cienlas paor pagar,
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51 hay meertidumbre sobre in tatanniento del impuesta sobre Ia renta,
cntonces [a Compaiia considera si 3 probable que upa awondad fiscal
aceple el ratanzento fecal de la Compaiia ischude o plageado para ser
pcluide en su declarscibn de unpueesios, El supueste subyacente en la
evaluacion e gue una autenidad tribulana examenard bodos los montos
reporiades v tendred pleno conosimiento de toda ba informacion pertinente.

La contabilizacion de imtereses ¥ mulias no e especificaen laNIC 12 o la
CINIIF 23 v 30 es una ebeccitn de politica si s2 contabilizan los intereses
womuleas em vietwd de la MIC 12 o la CINIOF 23, La Compaitia detemmina
si lod imtereses o una multa camplen eon la definicion de impeesto sobre
In renta pam aplicar la WIC L2, si o s¢ conlabilizn segin NIC 37,

La adopcidn de CINIF 23 no generd un impacio significative cn bos
estados financieros al v porel abo que termind el 31 de diciembee de 2019

i Administracion de Riesgos Financieros
La Compaida cstd expucsta a los siguientes mesgos relacionsdos con el usoe de
uestrumenos [(nancienes:
Bliesgo de eredito
Rigzpo de liguider
= Rissgo de mercado (de upo de cambio v de tasa de imerés)

i Marco de gestion de rlesgos
La Junta Thractiva e responzable de establecer v supenisar | edmociur de
gestion de mesgos de la Compatia, quien a gavds del Comilé Epecutivo
implementa plancs de accidn para ¢l desarmollo v ol monitoreo de la gestidn de
riesgos. Este comité informa regulanmuente @ la Tunta Directiva acerea de sus
achihdades,

il. Rlesgode erédita
El riesgo de erodibe 5 el niesgo al que esti expuesto lo Compaiin si wn devdor
o contrapae de wn instrements financiers no cumple con sue obligaciones
conmractsabes, v & ofigina principalmenite por las cuentas por cobear.

Elimporte en libros de bos octinves (nancieres represeols [s mixima exposicaon
al rigsgo de crédito,

Cirenias por cobrar

La exposscrin al mesgo de cradite de bns cuentas por cobrar comerciales es bago,
debido a que en coso de mcumplimeento de pago por parte del agente deudor,
tanto en el mercado de oportunidad como a térmane, la Compadiia podrd
epecutar las garantias de pago respectivas v aplicar los cargos por infefeses que
comespondan, a5l como los costes adicionales relacionados con lo gurentia de
page.
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Parm matigar ¢l nesgo de credio del reste de cuentas por cobmar, la
admanestracion evalias ¥ apneeha previemente cada compromiso que involuere
un riesgo de cridio para b Comspaiga v moailores periodicamente ba concicaon
financiera de los deudares o emisores respectivos.

Efective

El eleciivo se mantiene con bamcos ¢ instiluciones fnancieras que eslin

calificadas en el rango AA para los cuentas de largo plazo en moseda oacional
¥ extranjera, segim la agencia calificadora Fitch Eatings.

. Riesgo e lquidex

Elresgo de Dguadez es el nesgo de que |a Compania enfvemte dificullodes para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financienos.

Elentaque de la Compadia para admmistrar Ia haquides es asegurar, en L mavior
owlida posible, que siempre contara con la Lguidez suficente para cumplic
con sus obligaciones cuando vencen, lanlo en condiciones normales como de
tension, sin incwrrir en pérdaks nsceplables o amiesgar la reputacion dz la
Comparia.

El riesgo de liquidez s¢ administra ceniralmente por el Comité Ejeculive ¥ por
la Gerencia Financiern de ln Compaitia, quienes monitorean semanal mente los
Nujos de efective, estableciendo b fackas v Mujos pecesanios para cumplir con
las obligaciones. El indice de hguidez de la Companiia (definido como: total
de efective v cuentas por cobrar a corlo plazo, dividido dentro del total de
pasivo cormenic) al 31 de diciembre de 20019 y 2008 ez de 0.05F v 267,
respectivamenic. La Compania csta realizando las gestiones correspondicnies
para habilitar comercialmente la subestacion para operar en ¢l Mercado
Mavorista con Lo coal se espera mepores resultados de los indices financieros,
inclovendo el indice de liquidez.

iesgo de mercads

Elriesgo de mercado o5 ¢l nesgo que cambios en los precios del mercado (upos
de cambio de moneda extranjera, tasas de interés v precios de instrumentos de
patnmionicd, puedan afectar los ingresos de la Compaitia o el valor de sus
imstrumentos financierns. El objetive de la pestion del riespo de mercada es
ademanistrar v conirolar [as exposiciones de |la Compafia ese nesgo, dentro de

parimetres aeeplables ¥ ol misme trempo optinzar o reatabalidod.

Riesge de fipo de conbia

La administracidn considera que no hay una exposicion imporante al nesgo de
tipo de cambio debudo a gue [a mayor pame de activos v pasivos financieros
estan depommados en dolores de los Estodos Unidos de Aménen. gue es lo
menedn funcional de ln Compaiia,
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Riespo de tasa de interds

La Compafia manbiene pasiros financieros importantes  representados
principalmente por documenios pof pristamos bancanaos, sujctos a vanacions
e las Iasas de intends (véase notas 13 vy 23)

La Compailin no tiens como practica adquinr instrumentos financieros
derivados para protegerse de las pérdidas por flucmaziones en [as tazas de
inferés debido a que estas se han manstenado estables o han tendido a la baja.

v. Adminkstrackon del capltal
Lo peliticn de la Compaiin s montener ung estructura solida de capital parn
mamiener la confianza de los inversionistas, de los acreedores v del mercado; ¥
para sostener ¢l desarollo de [etaras negacios,

La Compaiida moniorea <l copilal wando un imdice de deuda neta apestada o
putnmenze. Pom esle propésiie Wodeuda oeta apestodo s¢ deline come los
pasivos totales, que ncluyen bos préstamos que devengan interds, menos el
efective, El patnmonss meluyve todas los componentes del patrinsasn,

Larazon de detsda neta a patnimones de la Companiia al 21 de diciembne 2019
¥ 20015 es como 3¢ detalla a contimeacion

A1 de diciembire

2019 18

55 I'ss
Total de pasivos 5735260 6,653,630
Menos: efective (6,142] (251,308}
Toial deuda neta 5,728,127 6,402,271
Total del patrimonio de los sccmstas 1,573,102 | 69,076
Razon de dewda peta a patnimomo 164 17

Mucvas Normas ¢ Interpretaciones Conlables

LUna sene de normas contables nuevas son aphicables a bos peniodos ansales que
comisnean despuss del | de enerede 20019y 50 aplcacion anticipada i pemmitida;
sin embargo, los siguscoles pormas nuevos © sus modilicociones oo ban sido
aplicadas aptzcipadamente por la Compaiiia en la preparacion de estos estados
T e
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Mo se espera gue bag signientes nomas comtables ¢ interpretaciones modificadas
tengan un impacto significative sobre los estados financieros de la Compafiia.

- Dfimicion de Material (Modificaciones a ba NIC | v NIC 5).

= Ihfimicion de un Negocio (Medificaciones a la NEF 3).

= Muodificeciones a Referencios of Mares Conceprund en oy Noraas NilF.
—  Nowma NIF 17 Contratos de Segimras.

Flectiva
El resuimen diz esta cuenta &5 ¢l siparente:
H de diciembre
2019 201E
U'ss Uss
Efecirve en bancos:
En délares 5,196 245,531
En quetzales L (1] 4,082
Caja chien quetzales - 1,755
&, 142 251,358
Ohtras Cuentas por Cohrar
El resnimen de esta cluenia & mussira a conbimiscein:
1 de dickembire
2019 2018
L's% ss
Cuenlns por hquidar 271,305 293,465
Betenciones impuestoe al valor agregado - 12,536
Oiras 3,547 1212
275,052 307013

Impueste ol Valor Agregado

El sabde de esta cucnta corresponde a impueste al valor agregado acumulade; <l
saldo a largo plazo se deferming sobre la base del estunado de wvenims
comprometidas con contratos de transporte de energia v potencia. ¥ s¢ espera
recuperar en un periods po mayor a dos (2) adios,
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Anticipos para Compras

Al 31 de diciembre de 3019 los anticipos para compras ascienden a US5194,545
(LSS 157,785 en 201 &) que comesponden a anticipos de fondes para |a constriccatn
de la linea de ransmsdn en bs Subestacidn Paneds, los cuales se sncuentnn
penidventes de la culmmaciin,

Propiedad, Flanta ¥ Equipe, neto
El resumen y movimeento de esta cuenta al ¥ por ¢l afio terminado e 31 de
decrembre 2009 e5 2l simnente:

Instalaclones Oiras Total
Uss Lis% S5
Saldos al 31 de diciembre de 2018
previamente reportados 5,583,640 2400 5.586,040
Ajusies de reestireclumeion 2419064 - 2419064

Saldos reestructumdoes al | de cnero

de 2019 8002, 04 24100 805104
Adscrones 10,983 - 1098
Traslados 2400 (2. A0} -
Zaldo al 31 de diciembre de 20159 B.226.087 - 8226087
Menes depreciacatn acumudada:
Saldos al 31 de diciembre de 2008

previamente repartados 720,807 - Tl 807

Ajustes de peestnaicnaraci oo 1234004 - 323004
Saldos reestruciurados al 1 de enero

de 209 1,043,901 - 13 901

Deprecincion del nbe 403,499 - 42 495
Lalda al 11 de diciermbre de 2019 1,446,400 . 1. 446,400
Saldo neto al 31 de diciembre de

2018, recstnecturado 6,558, B0E 2,400 6961203
Saldo neto al 31 de diciembre de

2019 O, 719 08T - &, TTe68T

El resumen vy movimienio de esi cuenta 2l v por ¢l aie eminoade o] 31 de
diciembre 200 % se resume en la siguienie paging:
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Construcche-
HEs ¢
Instalaciones  procesn Ohros Tatal
s 8% Us% Uss

Saldos al 31 de

diciembre de 2007 902 624 1,625 2400 1006, 544

Adwcrnes 40,050 - - 40,080

Bajas = (1825 = (1L.EX5)
Saldo al 31 de

diciembre de 2008 BLW02, T - 2400 RO0S, 104
Menos depreciacion

acurmu ada:
Saldo al 31 de

diciembre de 2017 45,336 - - 645 336

Depreciacion del

aito A8, 965 . . F9E 65

Saldo al 1] e

diziembre de 20013 LAk 9L - - 1043 501
Saldo neto al 31 de

diciembre e 24017 T.317.288 1825 2400 TJ321.513
Saldoe neto al 31 de

diciembire de 2018 6255 803 - 2400 6961203

Prestamo Bancario, Largo Plazo
El resumen bzl prestame bancano al 31 de dGcembee de 2008 o5 ¢l mgmente:

Uss
Ranca Promerica, 5.4,
Crédito con garantia fidociana por UUSST, MEL000 con tasa de
interes vamable de 6,500 pagaderos de forma mensual ¥ con
vencimiento en 2030, 6,533,233
Porcidn comiente de préstamo a largo plazo 400
Total porciom na correente 6,033,233

(ap El 12 de julio de 2019 5¢ canceld el crédito en su iotalidad, mediante un pago
por cuenta ajena de ERC Capital Corp. Posterionmente en ¢l ows de dicienabre,
g canieb ba lines de crédito,
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Conclllacién entre camblos en los pasives v flujos de efective sorgides de

Conclllacién entre camblos en los pashves v flujos de efective sorgldos de

actividades de Mnanclackin: actividades de Mnanclackin:
Doe umentos Trellidades
por pagar a Présiamo acomuladas
paries Pristamoe luncario {defel
relaclonadas  bancarle Dficit (nota 1.3) acumulado) Twetal
(moia 22) (noia 15) acumubide  Tolal 55 LIs% S8
1155 %% 1158 1&g
Sabido al 11 de diciembre 2017 6,033 233 ILOLE 6548240
2008 . 6,533 235 (96,515) 6436418 efective de fpanciscion
Cambics por flujos de Amortizacion de
efectvo de financiacion priéstamos (00, 0K - {00000
Tlso linea de crédite 11875632 - 11875632 Intereses pagados (445,600 - {445,609)
) Total cambios por ujes de
Pago linea de cradita  (6,162,816) (6,162,816} efectivo de actividades de
Amorizacion de financincibn (845, 600) - (845609
préstamas - [6.533,213) . (6.533,233) Relacionados con pasives
Intereses papsdos - (223.178) (223.178) Guslo por inlereses 445 609 - 445,509
Total cambios por {lujes Total cambios relacionados con o
de efectivo de actividades TSV 445 609 . 445 6
d= financacion 5712816 167564110 (1043, 5405 Cambins relacionados con
) pATRmOnis
Cambics en valor Pérdeds neta del afia
razonatle (193919} 195,929 Ajuste a periodos
anteriores (nota 23) - (107831 i 107 831
Relncionados con pasivos Total otros cambios
Liasto por inlereses - 213,178 - 213,178 relacionados con patrimonio - {107.831)  {107.831)
Total cambios ) Sabdo al 31 de diciembre 2008 0,533,253 (G515 6436418
relacionados con pasivos - 233178 - 213,178 -
Cambices relacionados con
ralnmonia
Perduda neca del adio - - (125.974)  (125974)
Total otmes cambios
relacrenadas con
PalTmGnIS - - (1259741  (125,974)
Saldo al 31 de dicizmbre
09 5712816 (222,789) 5, M04.098
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Capital Pagado

El capial suserito v pagado de la Compafila oz de USS1,827.007 en ambos afos,
equivalente a €13.967,172, compussio por 13,967,172 acviones con un valor
pominal de Q1 cada una,

Ingresos de Actividades Ordinarias
Lasventas de energia de la Compaitia ze clasifican de la siguiente manera:

a.  Flajos de ingresos

La Compaien genera ingresos principalmente por servicios de transporte de
enengia eléctrica,

3 e diclembre
1019 1018
U535 Uss
Ingresos de actividades ordinanas
[rfu;n:dmles de contratos de clentes 444 937 BT 744

b, Desglose de imgresos de actividades ordinarias procedenies de contralos
con clientes
Lineas de Servicios v Opartunidad de Reconocimiento
El bl de lod inpreses por senvicios de iransporte de energia elecinea duramte
kes aios terminades al 31 de decrembre de 200% v 2008 foeren a chentes
guatemaliecos,

Los ingresos se presentan netos de impuestos al valor agregado, rebajas ¥
descuentos, Los ingresos por venlas se reconocen siempre que el monto
relevante se pueda estimar de manera confiable ¥ & probablz que los beneficios
ceondmicos futaros Muvan a la Compatia. El monte de los ingresos po se
considera medide de manera confiable basta que s bayan resuclio lodas las
uupl.'ingcnt.:i.m relacionsdas LiH l.u Venla, n lﬂ:l-ll.l.lhiL'lI.

. Oiblgackones de desempefo v politleas de reconacimlenta de ingresos
Lios ingreses 3¢ miden con base en la contraprestacion especificada en un
comirate con un cliente. La Compaitia reconoce los ingresos cuando transfiere
el control sobre ¢l servicio a un eliente.

i
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17

Gastos de Administracion v de Provecto

El peanmen de esta cuenla 2 el siguiente:

Crastos de adminisiracido:
Henoranes profesionales
Energia eléctrica
Imipreestos v comtribuciones
Ciashis varos
S U

Crashos de provecio:

[heprecracrones

Fruras

Caostos Finuncieros, nelo
El resumen de esta cucnla ¢s ¢l siguienle:

Productos lpancieres:
Intereses bancanos
Ganancia por pasivos financiers medidos a
wvatlar razonable

Cratos financienns:
Intereses bancanos
Comisiones bancanas

Cpsbos [Inameieroes. nele

Anos lerminadlos el
31 de diciembire

2009 {1} £
Lis% Uss
53421 3765
11068 -
10,686 &0
4,693 24
- 335
100,868 & 2k
40E, 455 8,565
2 406 -
402,905 3E 565
Adios terminados ¢l
3 de dickembre
R E XA
LSS Us%
4EW 1.552
19592 -
196,418 2552
(223 178) (445,609
i, 14 [T,?Hi:l
[229,32T) 453,404

(32,508 (430.852]

a5
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Ganancias Ajustadas antes de Intereses, Impuestos, Diepreciaciones
¥ Amortizacion (EBITDA Ajustado)

Ta f_:r-tn:ia Fex FIII'EIEHL‘II“I'I la medlnt'n'm rh rtnﬂimi.n:nln EHITDA :lleﬂ:u.‘l.ﬁ i i"IE
maniores eda madicion de rendimaento ¥ conssdern quise 25 pertinents para 1ng:|-.|.r
un entendimienta de| repdinuento imanciero de b Compadaa. B ERITIA apstado
¢ calcula ajustando |as wiilidades de [as operacionss conlinuas con ¢l proposiio de
excluir el efecte de los bnpueestos (si existieran), ks costos financieres aetos, |z
d-l,:prul;q'u.l:i-;;rp. la apsocizzacion (en caso de uqi:-l:'r].

El EBITDA ajustsdo no es una medscibn de desemnpedio definida en las Normas
HIFE. Es posible que la definieiin del EBITIA ajustade por parte de la Compaflia
e sta comparable con mediciones de mendimdcnate con fiules similarcs v
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revelaciones realizadas por oiras ectidades.
Adios termiknados el
31 de dickermbre
201% ELI T
LSS Uss
Perduda neta Frnl::d:rﬂ: de activadades
CONNAS [125.974) (107,231}
Aqusie por
Depreciacionss 402 459 TR 565
Costos inencieros, nelo 32,509 450,852
Impussto sobre la Renla ML67E 56,993
Efecto por remeedicion de moneda k]| 240061
EBITDA Ajusimdo 140663 £23.540
Impuesto sobre ln Kenin

Las diclaraciones juradas del linpuesto sobre ln Kenla presentadas por la Compadiia
del 2016 al X019, estan snjetas a revisshn por parte de las aotoridades fiscales. El
derecho del Estado para efectuar esta revision prescribe en el transcurso ds cosiro
afboa, contados o partir de Ls fechs en guoe 2o prodojo el vencimieno paras ¢l pago de
la ohligaciin.

Reglmen opelonal simpliftcado sobre Ingresos de actvidades lucrativas

D conformidad con el Decreto Nomere 10-12 del Congreso de la Repoblica de
fecha 5 de marzo de 2002, Libro I Impuesto sobre la renta, con vigencia a partir del
1 de enera de 2013, la Compaiia adopla ¢ RBégmen Opewomal Simphificado sobre
ingresos die aclividades lnembvas par la delermanaciom del mmpussio sobre la renta,
que consisle en inbular un 5% sobre les mgresos mensuales bratos de Q30000 ¥
panm los imgresos que excednn ese monte ¢ 7% pam ambos sios, la lguidscion de
este inpueso e mensual,

Fransporte de Energla Fiéctrica del Norte, 8.4

Motas a los Estados Financieros

0

Addecionalmente, ns rentas de capilal v las ganancias de capital eslan gravadas con
un tige impositive del 10% v b recepeton de dividendos, ganancias y otilidades
exta pravada con un lipo impositive del 5%,

El gasto de unpussio sebre lo rentn por ¢l abo que termiss o] 31 de dicicmbre de
2009 ascendid a SSIATE (LI5S 56,993 para 200 3), A continuacidn sc munesira la
forma en que se determind el gasto de impuesto sobre ba renta del afo:

Adios terminadas el
31 de diciembre
R0 1) e E
Us% Uss
Total de ingresos brulos 25, 355 R30.296
Ganancia por pasivos financicros moedidos al
vabor rzenable (nota 17) {195,936
450,426 R30.296
Menos:
Inpresos por rendas de capital (485 (2.552)
Ingresos por actividades lucrativas con
importe fips del 5% (27.278) (47.878)
Haze Impomuble 422,654 TT9. 866
Taza aplicable T Tha
Impeesto aplicable sobre las actividades
hacrainas: 29,586 54,591
Impesto sobme las sctividasdes lucrativas con
unports fipo 1,364 2,394
Lnpwesio sobre remas de capital 44 255
Efecto por diferencial cambiario (321} (247)
(st de impueslo sebre la renfa I06TE 36,993
Menos:
Pagoes 0 cuenta Je impuesto sobre lo renla (30,6T8) (56.993)
Impuesto sobre la renta por pagar .
Impuesta sobre la renta diferido

La Compaiifa po genera impuesto sobre la renta diferdo debido a que &sta mbuta
bujo una base bruls (ingresos gravables brufos del mesh ol como by deline lo
Legislacion Fiscal poatemalieca, en hagar de tnbutar sobre la otilidad antes de
impuestos del afo, De confornsidad con la NIC 12 “fnpueste a las Diilidades ™ las
compailias que pagan impuestos sobre bases boutas no estin obligadss a registrar
impuesio sobre la reata astivo o pasivo,

Concentracion de Negocios

Los ingresos de la Compadlia se onpiman principalmente pof (PANSBCSIONES G0N
compaiiias relacionadas.
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21 Compromisos 31 de diclembre
Conltralos 1019 2008
s El 18 de Noviembre de 2019 la Compaiiia celebrd un contrato con la entidad Uss LSS
Fersa, Soceedad Andnima para |e consimiceion, operacen v maniemmenio de Pasivos
la subestacion elécimen Paneos, Coa [] 1o dis USS SO0,
subestlacion ¢ ] Lepegue Il por un monto de ELLI entos por {a} (b) 5.516.887

Financiami

& S¢ lepe disponible una linea de crédito reciproca con Energy Kesources
Capital Corp. {entidad relacionada) poc US$ 10,000,000 sin tasa de interés ¥
con fecha original de vencimiento el 30 de abril de 2020 prosrogacda al 30 de
Junga de 20X, capital pagadera al vencimiento.

¢ Se tiene dispoaible ona livea de crédito reciproca con ERC Capital Corp.
(entilad relacionada) por USS10.000,000 5in tasa e inlerés v com fecha
onginal de veneimeente ¢l 30 de abnl de 2020 prorrogede al 30 de jumo de
2020, cupital pagadero ol vencimiente,

#  Selicine disponible una linea de erddito reciproca con Oxee, Socicdad Andnima
por LISS10,000,000 sin taza de interdés v con fecha original de vencimiento ol
30 de abril de 2020 promogado al 30 de junio de 2020, capital pagadero al
VEmcimeenbo.

Saldos v Transacciones con Parfes Belacionndas

a) Se suscribid contrato de linea de crddite con ERC Capital Corp. (emtidad
relacionada) con un limite méaxinw de USS 10,0000, sin tasa de interés ¥ con
fecha ongizal de vencimiento el 20 de abail de 2020, promrogado al 30 de junio
de 2020, Drurante 2019 ¢ otilizaron ¥ pagaron USS6.162.816, esda linea de
crédive s wilizd para cancelar el erédito bapcano con Banco Promenca el 12
de julio de 200%,

b Se suscnbio contrute de linea de enedibe con Oxee, Sociedsd Anoninn (entidad
relacionsda) con un limite maxinw de USS 10,000,000, sin tasa de intepés ¥ con
fecha onpinal de vencarmenta el 30 de abnl de 2020, promrogado al 30 de juns
de 2020, Esta linga de credite se unhzo para cancelar ¢l credito bancane con
Bunco Promenica ¢l 12 de julie de 2019

Las transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Ao terminaclos ¢l

.. . . . . 1 de diclemb
A pariir del | de epero de 2003 cobrd vigeneia o regulacon de Nomaas Especiales IIHJB i ?ﬂl!
de Valoracion enire Parles Belociosadas, Esta regulacion esid contenpls en el Uss Uss
capitula VI, libea I, aticulos del 54 al 67 de la Ley de Actalizacion Trbataria,
Decreto Mimero 10-2012. 1
El 20 de dicicmbre de 2013 se publicé ¢l Decreto Nimero 19-2013 que reformé la Servicios de peaje 444,937 027,744
Ley de Actualizacion Tributania. El articubo 27 tropsitonio de este Decreto esinbleee i - ato
Ia suspension de la aplicacion v vigencia de iz Nomuas Especinbes de Valoracion Pré recibidos por linea de
enire Partes Relacionadas ¢ indica que las mismas toman efects ¥ aplicacion de fi iamiento poe 11875 632
muevo a partir del 1 de enero de 2015. Pagos a linea de financiamiento (6.162,816)

A continueion s¢ presents ¢ resumen de loe caldos al 31 de diciembre con partes
relacionadas;

Instrumenios Financicros

Exposicion al Riesgo de Crédito

31 de diciembre
2019 2018 El valor regestrudo de los activos Inancieros representa la expasicion miaxima al
1SS USS riesgo de crddito. La exposicion maxima al riesgo de crédito a ba fecha de reporte
se detalla en ba pigina siguente:
Auetivos
Documeéntos por ¢obrar - 570,000

EH
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31 de dickembre
e IR
MNola 5% Uss
Documentos por cobrar o partes
relacionadas 22 . 570,000
- ST, 0

Blesgo de Linyldez
El sigugente es el vencimiento contractual de los pasivos fanciens que devengan
tasa variable de interés:

31 dbe diciemlre de 2001%9:
Taotal 1-12 meses 2-3 afios +ile 3 anos
(. 5.1 Lis% .13 L's%
Cusnlas par pagar a
relncronadas J.a 16 8H7 Hhol6HET - -

5516887 5516887 - -

31 de diclembre de 2018
Total 1-12 maeses 2-3afes +ile 3 afos
'ss ss %S 's%
Prestamo bancarno 6,555, 231 LR B (N 5333233
5,533,133 400 (s Sl K 5333233
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Fhajos de Efective Contraciuales

A coptiras e, B pnelian ke veecaeslon coatraciuales peilasici al final del penode de repode de e pasivos
[mancieos, mcheyende los papo de mierds eshimados v exchovendo el impacio de aouendes de compensaciin al 3] de
dwembae e 1010

Al e diclemilbae de DRIT:

— T Ll e T
Valer &0 1-1¥
Fanives linancisres no ke Tutal Y E-3 miean Blas dle } agos
dherivaibes. 5% L1 LR 1'8% L5

Cuentas por pagar a paes
Pelas ki 5416587 (SS1SEET)  (SS163AT)
5406587 (5516887 54 L655T)

AL de diclembre de DOIE;
Flmjo die elertinn eenlractuabe
Valea en 1-1%
Frilvos finknEkres no 1L Total et I-1 s Mas de b afas
derlvades 5% Uss Us% 5% st
Pristam Funcann 653,793 (8758501 (SGE115) (1136300 5,052,157}

6513,091  (6TMS0N _ (36E11%) _ (LIMJO) _ (508,157)

41
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Riesmo de Monseda
La exposicion de la Compafida all respo de mopeda se presenta a continuacion:

Saldos en
Saldos en quetzales,
Uss dalarizados
31 de diclembre de 201%
Activos linancleros:
Efectivi 5194 246
Chiras Cucnins por Cobmr 61.528 213504
Anticipo sobre compras - 194,545
slvis 1
Cucnins por pagar (206,117) (12,065)
Cucnlos por pagar o partes relocionsdas (3516887) -
Chras Cuentas por Pagar - (2000
Exposicion de ln Compaiiia, nefo (5656 280 396,750

La exposicion de la Companiaa al respo de mopeda se presenia a continuacion:

Haldos en
Saldos en quetzales,
158 dalarizados
31 de diclembre de 2018
Activos financieros;
Efactivi 5,531 5837
Cuentas por cobrar a relacionadas ZF0L000 -
CHras cuenias por cobaar 1,200 05813
Anticipo sohre compras 32480 19:4 545
Paslvas financieros:
Pristamo bancarno (6.533.253)
Cuenlas por pagar (120.307)
CHras cuenias por pagar - i GHF)
Exposicion de b Compailia, neta (5833560 G096
Bigsgo de Tasa de Interés

A la fecha de repore la compailia no tiene instrmenios inancieres que geoeren
tasa de intenés,

Amdilisls de sensibilidad en tipos de cambibo

El fortalecimiento o debilitameento del quetzal con respecio al dolar de los Estados
Unides de Ameérica al 31 de diciembre de 2019 v 2018 haboa aumenlsdo
(dismanuido) ¢l pelrimoows ¥ ks esullodes co bes monlos que s muesirnn o
Connuacion:

31 dle diclembre 2019 31 dle diclembre 2018
Dreleilitami- Forialeci- Drebilitami- Fortaleci-
enlo micnio enlo mienbo
Q Q Q Q
Efecto en LSS
en o wtilidad
neda del ato {15 5493 2L ER2 (24, 1003} 26T
L% 5493} 20,552 (24 1003} 26 6aT

Varmewn de ung unidod de las diferentes monedas extrangeras distimias ol U5
[Wlas.

Amalisis de sensibilidad de Nujo de efectivo para instrumentas de tasa variable
Una vanacion de 100 puntos de bage én los tipos de intereses a la fecha dz reparte
habria aumentado (disminuido) ¢l resultade en los momos mostrades en la abla
miig abajo, Esie anilisis asume que iodas |as odras vanables, en particular ¢l iipo de
ni.|:||.'|.r'|1.! o Illﬂlll;ﬂl.'l:l oolslailes, E| I:l.I:B.J:i:.i.‘;l- 3 m].l:ﬂﬂ!u [ | la |1:|i.';||ul b.u.w para
2009 ¥ 2018

M de diclembre 201% 3 de diclembre 2018
Instrumentos de Aumenta Msminucion Aumenla THsminuckon
tasa varfable 100 pl 1Ml ply 100 ph 1Mk ph
Sensibalidad del
Mo de efective
en resuliados (65,332) 65,332

Tasas e interes wlilizadas en la determinacion del valor rasenalsbe

Las losas cde gberes ulilizmdas A descontar los ﬂujm: de efeclive eslimsdos,
cwarda :lpl:iq.le. son basadas en la curva de rendimientos del pais a la Facha dal
periado del mforme mas la distibucion de los créditos commespondientes segin se
indica & comimuacn

A1 de diclembre

0 018
% %5
Présiamo bancario - G50

4}
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Clasdfigaciones contables s valores rasonabiles
La mbls & conliceds mssirs ol mpenc en bt v o valeses raronables de b sotvod NiAsncieros v paciy e
financicren, inghryeedo mie anveles en ba jerasgui &) valos moosable. La tabla oo incluye mformacion pacs los actives
financieres v pasivos: frases seros no medided al valor mromakle i el dmpone en libeos o oo spros i mas iin mrensble &
valar razonable,
Imparts £n lilirs Valer raromible
Transporte de Energia Fidctrica del Novte, A v s sty
Fartidas pasives paddvon pasives
Al 31 e dickmbire de H'{H*" ﬂl-:'l'll- m;ﬁrhﬂ ."i;r!l?l;l ."i.:h;{&l J'E.E';;J HI.TIHH'I'H
. ety ' T ! : :
Notas a los Estados Financicros Actiron Busmciores = e
mcdiskan ol v aler
El valor razonable de un matmuments financiers representa [a cantsdad por la cual reasble
. - - . Flieetvon 6,142 . [AEL] . . . .
puede ser negocisdo en una transaccion achaal sm presion enire partes inleresadas. 142 . FYTH . . . .
Lfn_:-:wg:;_t ¢l valor razonable o5 igual a su valor en libros debido a su inmediata medidas all valer
m.gl'h.l.l.lﬁ.d- Dl tesmmatiod. juse
. L FeEas a parles
Cuentas por cobrary cuentas por cobrar a panes relscionadas: ¢l valor en libros e relacionadan - :S.S:gﬁ;l 15.;:553:: . (55 16BET) - ($.516.867)
. . - Cmmis - I.: ) ] i L . - - -
aproima a sn valor razonable debido al conto plazo parma su recuperacidn. * P pagar . AFio .00 : RITY : RTLY Ty
i 6147 (STESO0E {5, T2REITH : (%516 8ET) - [5.516,KET]
Préstama bancaro: €l valor mzopable s¢ aproxima al valor en [dos debido o que
han sido contrmtsdes a tasas varnbles de ipterés del mereado.
Cuentas por pagar: ¢l valor en hbrad 22 aproxima a su valor razonable debedo a 2
eiro vencimiento de pago,
Dacumentos por pagar & pares relociopsbs: ol 31 de diciembre de 2009 ¢l valor "

razouable de las documentos por pagar a partes relacionadas se caleuld mediante el
descuenta de flupos de efsctivo proyectados.
Transpote de Energle Eidawier def NVorw, S0
Notus 2 los Estadoes Financieros

Clasflcaciones contalies ¥ valore rarsnables

La alda & cooliyassos mrenlca lod anpodion o oo v b valose fasonable de loa st Nigancweros ¥ padvol
finansisres, ins luyemdo s nnveles on b rugui dsl valor meemable. La tabls ne insluye mformasion paca los sctivos
Tinaneiene ¥ pasives fesssssos no meddes ol va lor reosable s el inpone on libeos & o spoe imasciin meonshle &

saker sariuahle,
Imparie #n lilros Waler raromalde
Tanal Tatal
hros actives ¥ weiivos ¥
Fartidas sl pasivi pasives
Al 31 de diclembre de por cobrar  Mnancleres  Nmancieres Nvel 1 MNivel 2 MNivel ¥ Mnam leras.
& 1'5% s L'5% [ =5 /5% 155
Acllyin Ananclcres oo
meillidas &l v alsr
Faromalde
Fhectvvn 23] k8 a 251,368 . . - -
Unnbad poi cobeas o
pare felacsorisda  _ STODOD . STOO . ds0ASL . swan
R - PR . S50 A% - 50451
Paslvin Nasseline bo
medlbas ol v aler
Faromslib
P L T inid v (o
parantia - [ e g Y] {6,538 %) . (aEEL IR - (H513,7313)
Ccalad podl pagar - | 12,307 (120307} . - - .
- ChaSLS (66580 : (6583.081) = (6,533,214
BID M GhnA1 AR (S ESLITZE . {H9ELTED] . (S 9E2TED)
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Eventos Subsecuentes

En diciernbee de 2019 se reportd la aparnicidn de una nueva cepa de corenavins
denorminada Covid-19, la cnal se ha extendido como pandemia entre la poblacion
munadial duranie ¢l primer timestre de 2030, Ya se han reponmade casos de esa
pandemua en Gualemals v en marzo de 2020 s¢ ha ordenade el cremre de ln mavona
de las petividodes econdmuicns & nivel necional. Esla situscion ocssionnn una
dismimucion importante de la actividad economeca ¥ podria afectar negativamente
la situacion financiera, el descmpedio finasciero ¥ los flujos de efectivo en el faturo
de la Companiia, En la actuahdad, no es posible determmunar m cuantuficar ¢] efecto
que fal evenio subsecuenie pusde producir en la Companiim, ya que dependera de
desarmollos [uluros a mvel nacional ¢ intemacional, los cuales son ncierlos v no se
pueden predecir; sin embargo, o adminstrocion consedera gue ¢l unpacto de este
evento no serd de tal magnitd para la Compaiiia como para generar dudas sobre la
hatalidad de [a Compaiia parm continiar como negoc en narcha.

Ajustes de Periodos Anteriores

Durante ¢l afo que fermind ¢l 31 de diciembre de 2019 la Compadia identificd
puses de periodes anlenores relacionades con elementos de propredad, plania ¥
equipss aue al 1 de epero de 2013 va estaban en uso ¥ gue a esa fecha permanecian
registrados en ¢l nibre de anticipe pars compris.  Pam comegir bas cifims
|:||;|.'l.':iu.|1|||.-u'l.|,: n,:pq‘la.r]a.;. e o] esiado de siluscetn Msmciera al | de eners de 201 E»_'u
en los estados financieros al ¥ por @l aibo gque e ¢l 31 de diciermbee de 2018 |a
Conzpaiia contabilied una sere de ausbes cuyo efeclo s mesume a coglineaccn:

Estmla de Siluacion Financiera:
Saldos
prviamente Saldos
reporiados Ajusies recsiruciurados
Uss Uss 1SS
Al 1 e enero de 2018
Activo no corrlenic:
Costo de propiedad, plania v
Ui 5.547.785% 2419054 Ta66.849
Depreciacion acumulada de
propiecad, planta ¥
sl il (443, 195) (202,140 LR
Anticipo pam compris 2AGL 486 (2,263,700) 197,785
Oiras cuenlas por cobrar R, 150 (667, 380) 1,770
Diacumiendos por cohrar
melaconadas = ST0,00H0 STON0
Fatrimonko il ks
agclonlsias
Uilidsdes scummulada: (135,174) 144,158 (10,000)
8.399.052 - 8300052

47

Transperte de Energla Eifctrica del Norte, L4

Maotas a los Estados Financieros

Estada de Sttoackin Financlera:
Sabidos
previamente Saldos
reportalkos Ajustes resiruciurvdie
1158 'ss 5%
Al 3 de diclemibre de 2008
Activo no corrlente:
Costode propredasd, plania ¥
Cuipe 5380, 040 2419064 B.005, 104
Depreciacion soumuladn de
propiedad, planta v
Eafi] ] [T20,5807) (323 00 ) (1.043.501)
Anhicipo pars compris TAal486 (2,263,700 197,785
Ofras cuenlas por cobmr 974,393 (B6T, 3500 EL RV
Docuamendos por cobm
relacenadas . £70,000 570,000
Patrimania ilke o
accionizias
(Unhdades  acumuladas)
e acurmulado [ 168, 296) 2635111 GhElS
B 132,816 B.132516
Esiado de Hesultaidos:
Lablas
previamenie Sabdos
repariados Ajusle ressireclurades
Lss 'S5 =%
Adio terminado o 31 de
licicmbre de 2018
Ciastos de provecloe (277,612)  (120953) [398,565)
Uhilidad (péndida) ncwa del
o 13,122 (120.933) LI07 B3}
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Wy rree Pt Blirwick Coardaler, 8
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i ] Epsirmcds Pl 15011

[T

Informe de los Auditores Independicntes

A los Acclonistas de
Transporte de Encrgin Eléctrica del Norte, 5.A:

Heowe auditade loy estados Deancienss de Trusparte de Egesgia Eléctnea del Worte, 3.4,
(en adelange a “Compaiia™), los cuales comprenden el estado de sinsacién financiera al 3]
de diciernbre de 2020, ¥ b estados de resiltaded, de cambios en ¢l patrimeonia ¥ de flugos
de efechve por el adoe que termand en eaa foche, v sus potas gue inchiven un resunsen de
Fas politicas comtables significativas ¥ ofra informacion explecativa.

Fo nicstra opimsbn, los catados finaneiens antes mencionmbos prescian raronablemente,
en fodos los aspecios maferiales In sstuacidn financicra de Transporte de Energia Elécirica
del Norfe, 5.4, al 31 de ducienbire de 2020, bos resuliados de sus operaciones v sus fluyos
de efectivo por ¢l aiw que termind en esa foche, de conformodad con I Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Rase pare o Oplulin

Efectuamod msestra anditoria de conformedad con Las Mormas Infemac ionales de Anditoria.
Muestras responsabilidades de acuerdo con dechas pormas s¢ describen mas adefante en la
geccitn “Respousabilidades de lox A nditeres an b Advditarta de las Estrdos Financferas
de puestro informw, Somes idependientes de lo Compaiiia de conformidad con los
requiTinEentos de ética que son aplicables o nuestra audiloria de los estados financieros en
Guatemala v bemes cumplido las demas responsabilidades do éica de conformidsd con
esns mequenmientos. Consideramos que by evidencia de anditoria que benws obdenide
proprsiong ung base sulicienie ¥ soecundn para naesins opamne,

Asunto de Enfasis

Dirigamas b abeneion @ o nota 27 & bs cslndos financieres, La Compaitia os miembro de
i gripo de compaiios con las que mantiene saldos ¥ imnsacciones sigmlcatives. Nusstra
ppinitn 0o b sido modificoda en relocion con este psukle.

Responsabilidades de fa Adminidracion y de lox Responsables del Gobierna de la
Entidad en Relocidn con lax Extados Financieros

La admnsstimsion ¢5 responsable de b prepamaion ¥ preseniaciin radenable de los cstados
fisancieros adjuates de conformided con le Nonmas [lermacionales de Informacaon
Fiuancrers, v del control whemo que b adminisdimcidn consicders nacesacio para peromalis ls
prepasacidn de estados fnavcieras libres de incorreccidn materal, debida n frande o errar

(Conimaa)h

B e R o R LR LI T e e T e
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Trawiporte de Energla Fidctrica dei Norte, 8.4

En in preparacion de los cslndos fnancieros, la admunsirackn 5 nesponsable de (o
eviluacion de ln copacidad de ln Compaiiia pars condimear ¢ome negocie en marcha,
revelonde segin cormesporda, Ins cuesuonss relacionadas con pegocio en mapcha v
utilizardo ¢l princips contable de negocto an mnrcha, excepto si la adounistracida tiene
mtencyon de liquidar la Compaitia o de cesar sus operacwnes, o bien no lenga oira
altermativa realoea.

Los responsables del gobrerno de la Entidad son responzables de la supervisioa del proveso
di infarmesion Nimperera de esta,

Responsridiidades de fos Avdltores en e Avdivordls de fos Esiados Flnancleros

Muestros abenivos son obtener seguridsd razonable de 51 los esfados fimancieros en =
comunly csian libres de incorreceiin malenal, debxla a fraude o eror, v cmuler un iplorme
de audiloria que contengs ouesra opinidn.  Seguridsd razosable o3 un alte grade de
segrridad, pero oo garamticn gque wen suditors realizsds de conformidad con los Normss
Intermacaonales de Anditoria detecte stetnpre una incomescion matersal cuando existe, Las
incorreccioies pueden deberse a frande o emror ¥ s consideran materiales i,
imdlivicualmente o de forma agregada, pueden preverse raronablemente que infhivan en las
decisiones eoonimicns dque los gsuanos ioman con base en los esindos [Innincieros,

Como parte de vna suditoria d¢ conformidid con les Nonmos Internocionales de Auditorin,
aplicamos nuestro juicio profesional y manlenemoes una sctitud de escepliciEmo profesional
dzrante In auditaria. Tamben:

o [dennficamos v evaluames lee nespos de mcomreccidn matersal en lps estados
financieros, debida a froode o emor, diseflames v aplicamos procedimientos de
mdilonia para responder & dichos mcigos v oblenemos evidencia de suditoria
sufictenle v adecunda para proporcionar ung base para nueestrs opinion Bl riesgo de
ner e beclar uno wcorreccron material debida o fraude o mas elevado que en o case
de una incorrece ion material debida a emor. ya que el frande pueds implicar colusidn,
Fatsaficacitn, omisisnes deliberadas, manifestaciones iMtencionalmente smonesas o [a
elnzsin del control mgerno

= Obtenemas conocimienta del control interno relevante pam |a auditoria con el fin de
disediar procedimientss de auditoria que sean adscuadcs en funcion de las
circumstancias ¥ no con Ia fmabidad de expresar una opamon sobre [a eficocn del
control inteme de la Compaiia.

# Evaluamos lo adecusde de las politicas conlables aplicadss, la reonabilidad de Jas
estimaciones contables v la comespondiente  infonmacién revelada por la
sdministescson

(Contimaa)

{ 1)
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Tromiporie de Energia Eifetrica del Norte, L0

o Concluimos sobre lo sdecuado de lo utilzacion por ls administracion del prncipio
contable de negocio en marcha, ¥ con base en [ evidencia de auditoria obtenido
conclnimos sobfe 5 existe o no . inceridumbne materzal relacionada con bechos
o con condiciones gue predsn generar dudas spnificanvas sobre la capacidad de la
Compatiba pars conlinuar coms negocio en marcha. 51 concluimos que exisie ina
inceriidumbre matenal, s¢ requicre que lamemos la alencion en nuestro informe de
muditoria sobre la corres pondiente infomsacion revelsda en bos estados financienos o,
a1 dichas revelaciones no son slecuadas, que expresemos una opinidn mesdificadn.
Wuoestras conchisiones se basan en 13 evidencia de audstoria obtenida hasia la fecha
de nwestro informe de audiboria. Sy embargo, heckos o oondiciones futeros puasden
ser eausn de gue In Compadiis depe de ser un negeeio en mareha,

L] Evaluarmas [ presentacion global, la estnxchima v 2l confenwde de lod eftados
foancieros, inchada ka mfenmacion revekada, ¥ s bos cslados fioanciencs mproscaton
las tmnsmwoioees ¥ hechos subyoocates de monera que logren In presentacion
razoaable,

Mos comiumscansed con los responsables del gobiemo de la Entidad en eclacidn con, entre
otras cucstiones, ol aleance v el moments de realizaciin de s aunditoria plancados v los
Bsallazgos signilicaives de b auditoria, Bcluyendo cualquser deficiencia signilicativa del
coatre] interno que deatifisuenios en el bunscurso de ouestrs ouditorta,

LicMatie Mol Calderdn
Colegiado Mo, CPA - 9768

Couatermaln, 15 de qumo de 2021
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Frawsporte de Energla Fiéctrica del Nore, 5.4

Estados de Situacion Financiera
1 de dictembre de 2020w 2009
fC s .E'q.u"ﬂﬂdlﬂ.l' am U8 dolares)

Activaos
Cormentes:
Efectiva (nata 2)
Cuenlas por cobrar comerciales (nota %)
CHras cuentas por cobrar (nota 10)
Impsesto al valor agregado {mta | 1)
Tonal activos corrienies.

No comrientes:

Impuesto al valor agregado (nota 11}
Anficipos para compras (nota 12
Propiedades, plantn ¥ equipo, neto (nota 13)
Actroos intangibles, neta (nota 14)
CHros acinoas

Total actives no comendes

Total actrves

Pasivos ¥ Pulrimonio de los Accionisios
Pasivos comenbes:
Cuemtas por pagar (nota 15)
CHras cuentas por pagar a corte plare (neta 16)
Documentos por pagar a paries relacionadas (nota 27)
Todal pasivos cormienbes

Pasivos iy carrsenies:
Ofras cuentas por pagar a largo plaroe (nola 146)
Pristamos bapcanos, largo plazo (nota 17)
Pasive por impoeste difendo (mota 24)
Taotal pazivos o cormentes
Tatal pazivios

Patromeo de los accioaistas
Capital pagado (nota 18)
Apartes para uluras copilalizeciones (ool 19
Utilidades acumuladas
Reserva de conversion (nola %)
Total del patrimoma
Compramisos ¥ contingencaas (nota 26)
Toal pasivos ¥ patrimiomo

Véunse nolas que aommpadian o los eslados (inancieros.

2020 2019
ss 5%
285625 6,142
170,078 .
16,514 173052
317,565 21 643
91,082 302 837
10055 X2
h.540,261 194,545
20,100,674 6, 7T .G687
T.151,356 .
9,368 2074
34,742,714 1,005,534
35,533,706 TI0E.ET]
270,541 218,182
386,550 el 1]
5572 806 5516887
6 220 95T 5735264
400 1,070
T.098,407
37242
L1736, 719 -
17966, 706 5,735 208
1827654 1LE27 07
12,037,028 .
1.954 852 (222,789
1,747,556 (31,1 164
17567, 050 L575,102
35,533, 7906 7,308,371
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Fransporte de Energla Fiéctrica del Nore, 5.4

Estados de Resultados Integrales
Afos fermuinados of 21 de dictemhee de 2000 v 2009
fExpresados en US délares)

Ingresos de actvidades ordinaras (nota 20)
Costo de ventas
(Perdeda) Utlsdad bt

Craustins dle aclministmcion (nota 21)
Castios de proyocto (Bmota 21)
[ Pérduda) en operacion

Ingresos financiens
Costiss financicros

Efecto por difercecil cumbiarnio
Ingreso (eosto) fisancicro, nelo (nota 22)
Uliluled (pérchda) antes del  impuests
sobre In renla

Impuesdo sobre la renta (nota 23)
Cornente
[hienda, pasio
Total impueste sobre la renta
Ultilidad (pérdida) neca del afa

Gapancias sjusisdss aptes de intereses,
Impueslos, depreciaciones ¥
amartizacidn  (EBITDA  ajustadoy
inota 24)

Vianse nolas gue acompanian a los eslados financieros.

L ] nge
155 =%
AT ran 444,937
T 9 444,937
(5, HES) (100 868)
(630,743) {404.908)
(427.579) i61.836)
2981416 196,418
(1z7 (229327
(47,936) (5510
2933353 (33.460)
2,505,374 (95.296]
. (I0,6TE)
(37,243 -
137.242) 130,678}
2468132 (125,974)
58,102 340,661

Frwasporte de Energls Fierekea del Norse, L0
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio
Afos rermiinadon of 11 e ahvevem bre e 23000 v 2009
fExpraadon e T5 délarm
Apmries
Capiisl  para fulwras
T capliall-:  Udllidades Resera de
vpagids  Pademes B comverslon Total
Ameana K} {nofa 1% disgribubdas  inota ) [ i
Usg UsS S5 UEg Vs
Qaldo & 1| A dcsernbee de |9 1,537,007 - (FI2TEE) 311G 15T 0}

Tramacchomes con b propletaries de b Companias;
Ajusie por sbsorcidn (pota 2E)
Teasl transseclanes con lin propletarios de ls Campaiia:

d8T  IZOFTO2E  ple0d40ly  LTTEOTD 13333 AR
S A F ) B L P P e

Beaubado dell afa:
Uilickad] pcta diell s T ALK |32 - IAGE IR
Todal revaliadi ded s EabE1 12 . 240,152

Sakdo al 31 de dcsembee de DD

Veasie nolas gue acomspaian & bow citados financicron

1L#34RYT 174755

17,567

&
Tewasporte de Encrgln Fidericoa del Norts, 5.1
Estados de Cambios en el Fatrimonio
Afos rerminadon of 11 e ahveiem bre e 7000 y 2008
fEnpraadon e T5 dilarm
Aperie
Capital para lutara
| e capliali Bmervade
¥ pagada inclono Unilidsdes @8 coaveribsn Total
imita 1% misla 1% dlisiriuiid s mada Aij ] i v
=% &% L 185 =%
Saldi &l | e enere de 20019 127007 {05, 8155 (AL 1EEOTE
RErabads del ann;
Pérdica meta Sl afe . (125974 - (1235704
Total Fevalisde del sfa: - {125,974 = [12%5.974)
Saklo sl 3 de dcapmtee do 2019 1,527,007 {222,789 (AL 1,573,100

Vi nolas qu¢ aoompatan & kot citadod finansicrod.
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Transperte de Energia Eifctrica del Nore, £

Estados de Flujos de Efective
Adas fermimadas &f 21 de dictembre de 2000 v 2019
fExpresados en US délares)

Flapos de efective por actividades de aperacitn:
Cialiclad {peérdicla) peta del ano
Partidas de conciliacion entre la pérdida neta del
aibe % ¢l efective neto provisto por actnddades de
opeTacion:
Depreviaciones ¥ amortizacines
Ajuate de pasivos fianciems medsdos a valer
ronable
Aguste de pasivos fmancieros medidos a costo
amaetizado
Crasle de impuesto de Lo renla
[Ingresa) costo por mlereses, nelo

Cambios netos en aclives ¥ pasives:
Cuenlas por eobmr comerciales
(Mras cuentas por cobrar
[mpuesto al valor agregado
Anticipos pars compras
Hros acthives a lango plaro
Clenlas por pagar
(MEas cuenlas pof pagar

Pago de impuesto sobre la renta
Flujos de efectivo nelo provislo por
actvidades de operaciin

Flajos de efective por actividades de inversibn:
Aaticipo para compra de propiedad, planta ¥
equipa
Adgusicion de propeedad, planta y squipo
Capitalieacion de leneses
Efective recibedo de partes relacionadas
Imtereses recibiches
Flupes de elective oo (wade o)
provisto  por  actividades  de
IErvErSion
Wan

0 209
Uss Uss
2,468,132 (125,574)
JRG08] 407 454
(2,522,407 =
[158,991) {195.930)
3r.24r ETE
i1%) 222 689
10039 333,063
[171,078) .
258,238 11,561
{40,376 14,480
- 3040
(7,289 (2.078)
51,798 97.E7S
29,633 i
120,728 145 578
- [ 30,67E)
130,767 448 863
{6, 3446, 716] -
(1,322, 1601 (220.981)
(05,833) -
- 5T, O0d
18 459
{7, 764,681 ) 340 504G
{7,633,524) TR, I6F
(Continda)

TRANSNORTE

Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S

Estados de Flujm de Efectiva

Vienen

Flapos de efective en actividades de linanciampento:
Adguasizion de préstamo bancario
Armontizacian de préstame bancano
Interescs pagados
Préstames recibidos por ba lisea de fnanciamienio
con partes relacionadas
Pagos a linea de financiamienio con partes
relacionadas
Flups de sfective neto provisto por
fuzado  en)  actividsdes de
financiamicnio

Aumento (dismmuacion) peta de efechve en el aio
Efectivo al inicio del aio
Efectivo ol final del adio

2020 b0 b
Uss Lss
[(T.633.924) TR, 369
T8 407 -
- (6,533,233)
- (223,178)
215,000 11875632
(6,162.816)
1,913,407 (1,043 503y
270483 (245.226)
6,142 251,368
285625 G042

Transacelones no Monetarias:

Durante ¢l afo teremnade ¢l 31 de dbciembre de 32020 se realizaron las siguicries

LIONSHCCInNs. IHp IO L arias;

s Aumentaren aclives mlangibles con aumenbe  ofras  cuenins  por  pager  por

LIS57,180,192.

# Derivado a la fusion por absorcidn con TEG, 5.A. dismimeyveron las utilidades
scwmubides por TRSS200.491; con aumecto en el lmpucste al valor sgregado por
TTS51.165,178; propiedades, planta v equipo por TIS512.5300132; depreciacion
acumubyda por USS168.893; reserva de comversion por 115517784672 aportes a
funaras capitalizaciones por LSS 12,037,028; capital suscrte v pagado por USS647T v

cuenias por pagar por US5361 (wéase nota 27).

Vianse notas que aomnpadian a los estados financieros.
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Transperte de Energia Eifctrica del Nore, £

Maotas a los Estadas Finaneicros
Adss fermimados of 21 de diciembre o 2Oy 208

1

Entidad que Heporta

Transporte de Energia Electnca del Nore 5.4, (la “Compaiiia™) ez una socpadad
comshitundn bigo las keves de ln Republicn de Guslemala, segun escrilura publice
numere 77 del 22 de noviembre de 3013 pun operar por empo mdelmede.  Su
domieilio esta ubicsde en Avenida Befomma 955 zooa 10, Edificrwe Beforma 10, 7
nrvel, Oficina 705, ciudsd de Guatemala, Centroamérica. Su proposite es el
desamolbo de obras de electrnficacion, transporte ¥ distobucidn de fhedo elécinco,

La apmbaceon para imCiar operacines s¢ recibs por madio de la resalucson
384-2005 de fecha 13 de diciensbre de 2005 emituda por el Minsteno de Energia v
Minas del Estado de Guatemala

La linea de transmusion cuenta con una bagitud de 17.7 Km ¥ sirve pam la
cvacwackin de la energia cléztnca penerada por la central Hidroelécirica Oneee que
cuenta con peneradorsd de 13, 15Mw cn 13.8Kw con transfommaciin a GOk
Adicionalmenic evactia la energia eléeirica generada por cemiral Oxee [ gue es1a
comecta al Sistema Nacwnal Interconectado (SNI).

Mediante 1a resalociin (MEM-RESQL- 189-2030) se sutorizs el inicio de ejecncion
de lae obras de transrmazion del lode B, transfenda por parte de ba entidad FERSA,
S.A ala Compaitia, s coal inchive |a noeva subestazion Coatepeque I 691 3.8 kWY,
10714 MV A v Linea de Trnsmisen Coatepegue — Coatepeque IT69 Ky,

Base de Preparacion

Los estados financieros adjuntes fueron preparados de conformidad con las Normas
[oternacionales de Informaczon Financiera (NIIF) enuntdas por el Consepo de
Womas Intemacwnales de Contabahdad (TASE por sus saglas en mgles) ¥ fierom
aprobados par la Junta Directiva ¢l 24 de mayvo de 2021,

El detalle de las politicas conlables 3¢ meluve en la MNota 5.

a  Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha
Los estados fimancieros han sido preparados sobre la base de negocio en
marcha, la que supone gue la Compafia ficne la habilsdad de conimuar
operands como minime pof un peciods no menor 4 un afboy podea camplie con
¢l pago de sus obligaciones financieras o s vencimicnLo,

La Compaiiia ha reconocido whlidad neta de US52.468,132 por ol alo

terminado el 31 de diciembre de 2020 v a esa fecha, los pasives comientes
sobrepasan bos actives comentes en US55 438905,

I
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Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S

Motas a los Estados Financieros

Comn parte de lag operaciones de comercializacidn de peape. 22 coenta con
coftratos de ventas por servicio de peaje pnmeipal que es el pagoe que se
devenga por permitir o uso de las instalaciones e transmisGn para la
ramspoctacion de polcocia ¥ cnergia por pane de lerocros, garaniizando [a
generacion de ingresos basta el afio 2035,

Conversion de Moneda Exiranjera

i. Alaneda funclonal ¥ de presentaclan
Loz elementos neludos en les esiados Imancwros se maden whleando o
moneda del enfomdy econdmico primano on le que opera la Compadiin (s
moneda funcional). Los esiedos fonneieros son presenlsdos en Ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda funcional v de presentacitn de
ls Compafii,

Hasta 2| 3] de diciembre 2006 la mopeda funcional de Ia Compafia ema 2l
guetzal [owoeda de curse legal en CGuatamala), en el 2007 se produp un
cambio a Dolares de los Estados Unidos de Aménica.

El efecto por conversion de estados financieros acumulado hasta el 3] de
diciembre de 2006 asciende 5531116, ¢l cwal 2atd contabilizado en la cuenta
“reserva de conversion™ come un componenbe separado dentea del patnmonio
de los accionistas, A partir del | de enero de 2017 la Compatiia cischia una
remedicion de owaeda para presestar los stados Dnancieros en su moneda
ecional v el efecte de esp remedicion s¢ reconoce en resuliados,

il Tranweelones ¥ xalilos
Fara cumplimiento con las leyes mercantibes v fiscales de Guaternala, la
Comipaiiin mantiens sus regastros ¥ libees contables en quetzales, por lo que
para preparar sus estades financieros en la moneda funcional (USS), ulilim las
bases de conversion que s¢ describen en la nota 5a i,

Los signentes tpos de cambee fueron ublizados durnie 2 afho:

Promedio Clerre

2020 pal) ] 2020 01Y

Cetzales por UTSS1.00 1.72 7. Tib im T.70

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion o los estados financeeros de conformedad con MNormas
Intemacionalzs e Inlfommacion Fmanciera requere que |2 Admomestimeion realice
eslmnciones, supussios o Jucios que alectan la gplieacion de lus politicas » los
vidores de bos actives, pasivos, ingresos v gastos reportados. Los saldes Dales
pueden diferir de esas estinssciones.
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Las estimaciones y los supnestos que las respabdan son revisades penodicamente.
Las modfificaciones de las estimacionss s recondcen prodpectivamente.

Julclos

La infomusckn sobre juicios criticos en ln aplicscion de politicas contobles
que Gienen un efecto significative en los monatos reconocidos en bos estados
financieros se descrbe a continuacion:

o Mota5(b) e Indtrumentos lnanceros! recomocingento ¥ nedicion
 Notn5e)  # Propiedsd. planta y equipo: vidas utides estimacdas

Smpuestos ¢ Ineertidumbres on las Estimaciones

La informacion sobme supueston ¢ incertidumbees de estimacion que tienen un
nesge signlicative de gque requieron un apuste mulenal a los esindos
fnancieros al ¥ por el afo lermminsdo e 21 de dGewembre de 2030 s¢ ineluyen
i bn nols siguicnte:

Nota 5 e} Detenora del valor de ks actvos: smipuestos claves para
determnnar | imipone recupenthle.

Mediclin de los Valores Razonables

Algunas de las politicas v revelsciooes comlables requizren la medicain de los
valores razonables tanto de los actives ¥ pasivos financieros como de los no
FEmsin 1eTi.

Cuando g2 mude el valor ronable de un active o pasive, la Compaiiia uliliza
datos de mefeado obdervables sicinpre que sea posgible. Los valores
razopables se clasifican en niveles distinios dentre de wea jerargquia de valor
razouable que se basa en las varmbles usadas en las técnicas de valogacion,
como se indica a contimseba:

# Mivel 1: precios colizades (po-ajustados) en mercados activos para
aetivios o pasivos iléntaoms.

» Nivel 2 datos diferentes de bos precios cotizsdos inclndos en al nrvel 1,
dque sean observables para el acino o pasva, ¥a sea directa
{e3 devir por proecios) o indirectamente (e3 decir por dervados de
los precios).

e Nivel 3: datos pars 2] selive o pasive gue no s¢ basan en dates de mercndo
observobles (variobles po observables).
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Si los datos de entrads wsados para medie ¢l valor razomable de un activo o
pasive puedes clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor
razopable, entonoes la medicidn del valor razonable se clasifica en su
tralidad en ¢l mismo nivel de la jerarguia del valor razonable de la variable
de nivel mas bape que sea significativa para la medicion total.

En la nota &b “Tnstrumentos financierod” se inchaye inforenacion adicional
=ohre kos supuestos hechios al medir los valores mzonables.

En la nota 29 s¢ inehwye imfoomacion adicional sobee los supuestos bechos al
medir los valores mzonables v un resumen los sctives v pasivoes innncieros
mededos a valor razonable, va sea para efectos de registro o de revelacion
unscaments; as como s clasihcacstn dentro de los miveles de valoracidn.

5 Politicas Signilicativas de Contabilidad
Las politcas contables para la preparacion de estados Nnancieros que se describen
em ¢sla nola han sido aplicedas consstentements durante los periodos contables
reportados e los estados fraocieros adjuntes.

a  Moneda Extranjera
i Transacclones en moneda exiranjera
Las tramsaccioncs ¢n monedas distintas a la mopeda fuocional se
corvierien a baomoneds funcronal (USS) utilizande el tpe de cambio
vigente & In fecha de la transaceion.

H. Bases de conversian

Lo estados financieros de la Compattia foeron convertidos de quetzales a
dislares de los Eslados Unides de Aoveren, utiliznnde las bases gue se
deseniben o contiouscetn: los aclivos y pasives meneianos denominndos
en ddlares de los Estados Unidos de Ameénes se mantienen & sus muoalos
pominales en  dolares de los Estados Unidos de Aménica; los actives y
pasivos monetance denommados en monedas distintas o [a moneda
funcional fueron convertidos o dolanes de los Estndos Umdos de Aménica
i los tipos de cambie vigentes ol cieme del adio (véase nols 3).

Las cuentas po monstanas ¥ [as cuentas de patrmonio d& los accionastas
fueron remededos a npes de cambio histonicos. Los ingreses v pasios
realizados en mensdas dhisthintas a la maneda funceonal feeron corvernidos
a la moneda funcional whhzando ipos de cambao promechs del afdo,

El efecio cambiano scumulade derivado del proceso de conversion de

estados financieros se reconocit en el estado de resultados integrales del
periods,
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b Imstrumentos Financleros

I

Recomnaclmbento ¥ medicién infclal

Lo sabifos de dewdores comerciales se recomocen cuando £510% se onginan.
Todos bos olros aclivos financicros v pasives [Rancicros se roconocen
wdciplmente cvande la Compaidia s¢ hace pafe de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo finapsiero (a3 mends que sea un deudor comercial sn wm
componenls de (nanciacion signilicalive) o pasive [manciere se mide
umcinlmente al valor mzonable mas, en o cose de usa partidn pe medida
al valor mzonable con cambios cn resulindos, los costes de tmnsaceion
directamente atribuibles a su adguisicion o emision. Un devdor comercial
sm un companents de finandiacion agmficatnee s2 mmde imealmente al
precio de la tmnsecnon.,

Clasificaclon v medicion poster lor

Un active financiero se made al costo amortizado 5i se cumplen las dos
condicionss siguientes ¥ no estd medido a valor mranable con cambios én
restiladag:

# gl actovo financiers se conserva dentro de un modelo de negocio cmyo
objetivo es manmtener (05 actives financieros para obtener flujos de
cliective contrachuales; v

* |a= comchoione: confrachmles del actrva fmacciero dan lugar, en
fechas especihcadas, o Thyos de efachive gue won Dmcamenle pagos
del primeipal @ intereses sobre el imposte del pincipal pendiente.

Todos los activos financieros po clasificados como medidos al costo
amartizado o al valor razosable con cambios en ofro resultado iotegral
coma 2= deserbe anfenormente, & miden al valor raronable con cambane
en resubiados, En el recopocimiento inicial, la Companiia pucde designar
errevocablemente un active fsasciers que de alguna olra manera cunple
con el requenimicoto de estar medido ol costo amorticade o al valor
ruzonable con cambios en otro resultado integral como al valor rzonable
conn  cambioz  en  resultsdos w1 haciéndole  elimina o reduce
significativamente una incongroencia de medicidn ¢ reconosimiento quee
SITZiEA €n Ol Caso.

Actives financieros - Evalwacida del modeto de anegocio:

La Compadiia realiza una evaluacion del objetivo del modele de negocio
en el que se mantiene un activo financiers a nivel de cartera va que este es
el que mejor refleps ba maners en gue 2 pestiona ¢l pegocio ¥ en que se
enirega s informackin a la gerenci,
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La informscidn considerads inchiye:

#  las politicas v bos objetives sefialados para la cartera v la operscion de
esps polincas en la practica. Estas inchiven &1 |a estratema de la
gerencin se enfocn ¢n cobmr ingresos por mereses condmelules,
maniener un perill de rendimenio de interés conereto ¢ coordimar la
duracion de los setves [nancienos con la de los pasivos que dichos

activod estan financiando;

= come se evalia el rendimeesto de la cantera ¥ cony ¢ste e infonna al
personal clave de la gerencia de la Compania.

Las trapsferencias de activos financiencs & terceros en ransacciones que
pir califican para la baja en cuenlas no se consderan venlas para este
proposite, de seuwendo con ol reeonociodents comin de los activos.

Los actives financieros que son mantemdos para negociacin o son
gestionades v cuye rendimiento es evaliado sobre una baze de valor
rsenable son medidos al vake mesonable con cambros en resuliados,

Actives flsawrcieros - Evilwacidn o 5i los fujos de efective eomfracinales
st selo pages del principal y los fnfereses:

Para propasites de eda evaluaceon, el “principal™ s& define como ¢l valor
raranable del activo hnanceerd en ol moments del recamss priEnio micil
El "mteres™ se delme como la contmprestacesin por ¢l valor temparal dal
dinere por ¢l mesgo creditions asocisdo con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concrelo ¥ por olros riesgos ¥ costos de
prestamo basicos (por epemplo, el nssgo de liquidez ¥ los costos
acdministratives], asi como un margen de utiludad,

Al evaluar zi bos flujos de cfective contraciuales son solo pagos del
prencipal ¥ los intereses, la Compatia comsidera log virminos conltraciuales
del astrumento. Esto icluve evaluar 51 un active Doanciens contiene una
condicion contractual que pudiens cambiar ¢l calendario o imparte de los
ftujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria ¢sta condicidn.

Activos finaucieros - Medicidn pasteriar v gananclas y pérdidas:
Acilives linancieros al valor razonalle con cambios en resultados
VRCR

Estos actives se miden posteriomments al valor razonable. Las ganancias v
pérdidas netas, inchuyends cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
reconocen en reanltados,
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li.

Activos Minancheros al costo amortizada

Estos actives se miden postersormente al costo amomizsdo wsando el
mdtodo del interts eleciivo. Bl costo amortizedo se reduce por las pérdidas
por deterioro. El ingreso por islercscs, las ganancias v péndidas por
coversion de momweda extranjera v el detenioro se recompecen en resul bados,
Cualquier ganancia o pérdida en ln bajp en coentas s¢ reconoce en
reauliadas,

Pasivas fTercieros - Chsiffcacidn, medicicn posierior v genancias ¥
pirdidas

Los pasives finoncieros se clasifican como medides ol costo amortizade o
al valor mzomable con cambios en resultndos. Un pasive financiere se
clasifica al valor razonable con cambeos en resultados 5 estd clasificado
coma mantenado parn pegociaciin, ¢ un dervado o e designado como Lal
en 2l reconecumienlo imiciel,

Los pasivos financieros al valor razonable con cambeoos en resultades se
m'iﬂ:n al walor ml'ﬂ-ru'lﬂe ¥ las g:.'Lrnm;i:l'n i pérdld.ﬁ.t nefas, inl:lh!..'tm'tﬁ P
peneradas por canversion de moneda v el costo por infereses, s raconocen
en resultados. Lot olros pasvas financieros se muden postenormente al
costo amortizado wando ¢l método del imerés efectivo,

Cualguier garancia o péndida en la baja en cuenias banbiéo s2 reconoce en
resulladas,

Baja en cuenias

Actives Mrancleras

La Compadlia da de baja en cuentas un active financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active
finamciern, o cuando transfiers los derechos a recibir bos flajos de efective
confractuales en una transacckn en que la se transfieren sustancialmente
wxlos bos riesgos v beneficios de la propiedad del active financiero o la
Compadiis o truosficre ol reticne de forma sustanciol fodos bos nicsgos ¥
benelicios de b propiedad v oo refiens ¢l control del active financiero,

Pasivos Muancheros

La Compaiiia da de baya ¢n cuentas un pasivo lnancwero cuando sus
obhigaciones contmctuales son pagadas © cancelsdas, ¢ ben hayan
expirado. La Compafiis también da de baj encucnlas un pasivo linanciens
cunndo s¢ modificon sus condiciones v los fupos de efective del pasive
modificads son sustancialments disnstos. En esle caso, se reconoce 1m
mieve pasivo financero con hase én b condiciones nnevas al valor
razonahle.

16

TRANSNORTE

267

Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S

Motas a los Estados Financieros

iv.

En ¢l momento de lo baja en cuentas de un pasive inaneiers, I diferencin
enire el dmporte em Iibeos  del  pasivo  MNoascwro extinte v la
contraprestacion pagada (incluidos los activos que po son en efectivo
transfersdos o los pasivos asumidos) se reconoce en resullados,

Compensaciin

Un activo v on pasivo financiero son objeto de compensacin, de manera
que s¢ presentaen ¢l estado de situacion financiens su Imporie nete, cuando
v solo cuando, b Compafits bese én el momento achml, el derecho,
exigible legalments de compensar log imporles reconacidos ¥ tiene la
mencion de liquedar por el importe neto, o de realizar el active v liguidar
¢l pasive simulsneamente,

¢ Propiedades, Planta ¥ Equipo
i

Reconocimbento v medicion
Las propisdades, planta ¥ equipe s¢ megistran al costo, menoes la
deprecinsion acumnmilada v las perdidas por detenono aoumlstas,

El costo incluye aquellos desembolecs atnibuibles directamente a la
adguasizon del ashivo, Bl costo de aclinvos constinindes inchuye 2 cosla de
materiales ¥ mane de obra; asi cono cualgquier otro oosto directamente
atribuable para colocar el active en condeciones de wso; infereses ¥
comisiones por présamos que s directamente ambwbles a2 la
adguisicion ¥ constreccron de un aclive ¥ los coslos de desmantelar ¥
remnover activos v acomdicionar el sitio en el cual el active sera ulacado,

51 partes significativas de un clemente de propicdsdes, planta v aquips
tienen una vada 0til distinta, se contabilizan como elementos sepamdos
(companentes significativoad de propiedades, planta v equipo.

Caplguier ganancia o pérdida procedente de la dispesicion de wn elemento
de propeedades, plama ¥ equipo se reconoce en resultados,

Coslos posterbores

Los desembolaos postervores s¢ capitalizan solo & es probable que la
Compafiia reciba bos henelicing econdmicat fumiros asodiados con los
COEl0g.

Depreciacion

La depreciaciin se calcula parn castigar ¢l costo de bos elementos de
propiedades, planta v equipoe mencs sus valores residuales estimados
usando ¢l metodo hineal dirante las vadas utiles eshmadas, ¥ 4 réconoce
en resullsdos, E| terrems v consimuiciimes en procese no se deprecin,

La vada util estimada de los sctivos se detalla en la siguiente pigina:
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Wids atll
Instalaciomes 20 adios
Mobilanoe ¥ equipa 5 adiog
Equipo de compulacion L

L= métidos de depreciacion, bas vidas hiles v los valores residuales se
revisan @ coda [echa de reporte ¥ s¢ ajustan 5168 necesano,

d - Actvoes Tetanpgihles
i Reconoclmibento ¥ mediclon
Olras polivos intangbles que son adgquarndos por la Compatitn ¥ que benen
tna vida Gtil finita, se miden al costo, menos la amortizacion ¥ las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

h.  Costos posierionres
Los desembolzos posteriones se capatalizan sblo cuando cstos generan um
mcremento de los beneficios econdmices fuhwos osignados sl octive
capecifico al gque se refieren. Cunlgquier odro desembolso s¢ reconoce en los
restilladag dal F:ri-n-rh cizrda s incurmen,

€ Amoertizacion
La amartizackim se calenla para afactar 2] costo de los actvos intangibles
pemios sus valores residuales eatimados usando ¢l método lineal durante
sixs vidas atibes estinzadas, ¥ se reconoce en pesaltados,

La vada ubil estmacla 22 |a sigwente;

Wielka il
Contrate de Conon 15 aiwos
e Deterloro del Valor de los Actlvos
I Actives (nancieros no derivados
Trifrumimies financieros
La Compafiia recontoe commecciones de valor para pérdidas crediticias
capermdas por:

»  los activos lioancieros nvedidos al costo amoriizads.

La Compaiiia mide lns comeccrones e valor por un mporie igual o las
pierdidas crediticios esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto
boa zaldos bancarics para los que el nesgo crediticio (es decir, ol niesgo de
que ocurm meumplimiento durante la vl espersdn del insinumento
linamesero) nd ho aumentado sigmeabvomente desde el reconocmmiento
micial y que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de
doce mieses.
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Laz correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempee se
maden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vada.

Al determinar si el reesgo crediticio de un activo foanciere ha aumentado
significativamente desde el reconociméento inicial al estimar las perdsdas
creditizias esperadas, |a Compadfiia considera la informacion razonable v
susfentable que sea relevante v esté disponible sin costos o esfuerros
melebudos. Esta e luye miommneaon ¥ anilizas cuanhtabves ¥ cualilalmns,
basadn en lo experiencin histonica de lo Compaien ¥ uno evoleacion
crediticia informada inelwida squells referida sl futuro.

La Compaitia asume gue 2l nazgo credificen de un achve financeere ha
anmentado signifecativamente &1 hene una mam de mdas dz 30 dias,

Lo Compadiis considera que un aclive Inanciere <5 en mcumplinnients
cuanda;

= poes probable que el prestatano pague sus obligaciones credsticias
pior complete a la Compaitia, sin recurso por parte de la Compailia a
acciones como la gjecucion de 1a parantia (si exaste alguna); o

s gl st fnanciers lene tna mora de 60 dias o mas

Las perdidas ¢credibicias esperndas durnte ¢ Giempo de vida son las
percidas crediicms gue resullan de todos los posibles sucesos de
pcumplioeente dugamte kb vida esperda de o instrumeste foacierno.

El periodo misimo conswlerado al estimar las péndidas crediticias
esperadas es ¢l periodo contracal maima durante el que la Compadiia
catd expuesia al mesgo de crédito,

Medicion de las pérdiday crediticios esperadins

Las pécduls crediticies esperadas son ¢l promeedio pomdeado por
probabilidad de las pérdidas craditicias. Las pérdidas credisceas se miden
coma ¢l valae presents de las insuficiencias de efective. (es decir, la
diferencia entre ¢l flujo de ¢fectivo adeudado a ba entidad de acoerds con
¢l contrato ¥ boa Mujpos de efectivo gue la Compaiia capera recibin,

Las pérdidas crediticias esperadas son descomtadas wsande la tasa de
ierés efectiva del active financieno.
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Acrivos financienos cou deterlora crediticla

En cada fecha de presenfacidn, la Compafia evalia 51 los activos
fimancicros registrados al costo anvorizado tienen deteriono eradaticio. Un
active financicro tene “deferioro croditicko™ cuando han ocurrido uno o
s SUCes0s que tienen un impacte perjudicial sobre los flujos de efictive
fiatunos estumados del active financieno.

Exvidencia de que un acioo financiero tiene deterioro ereditizio incloye los
siguienles dalos observables:

dificulades fimancieras mgmiicativas del dewdor,
una infraceiin del comrato, tal como un incumplimiente o umn Sweeso
de mora de mds de 90 dias;

e |a resstrichimcion 4 un Fr*ﬂﬂ'ﬂl.‘l o adelanta par parte de la
Compania en termanos que £5he no consaderina de olra mansn;

*  seestd conviriendo en probable que el dendor entre en quishma o en
ofra fonma de reorgamEscidn financier; o

#  |a desapancion de un mercado activo para el active financiers en
cuestion, debidoe a dificuliades financiers.

Presentaclin de la correcclin de valor para pérdidas crediilclas
espermlay en ¢l estado de slusclon Mnanelera.

Laos comecciones de valor para los actives finonckeros mredidos al costo
amarizado se deducen del importe co libcos boate de los activas,

Castign

El mpartz &n hibros bt de un achive fmanciers £¢ castiga cuando |a
Compaiiin no lene expecisiivas mzonables de recuperar un pclive
fusanciero en su totalidad o una porcion de este, En el caso de los chenles
mdividuabes, la politeca de la Compaiiia es castegar el imparte en libros
bruto cands e sctivo financiers nene una nwra de 130 dias con base en
Ia experiencia hastdrca de recuperacionss de activos simalares,

En ¢l caso de los clientes corporatives, la Compania hace una evaleacitn
iividual de la oportuidad v el alcance del castigo con base e 5i exive
0 o una expectativa meonable de recuperacion. La Compaiiin no espera
que existy una recuperacion significativa del importe castigado. Mo
ohstante, log activos finansiefos que son castigados podrian estar sujpetos a
actvadades a fin de cumplir con los procedimacntos de la Compafiia para
ka recuperacion de bos mponics adowdados,

Histéricamente Ia Compalia no ba experimentade pérdidas por deteriono

de su cartera de clientes por ko que a las fechas de reporte no considerd
picesario el registro de una estimacion para pérdidas crediticias esperadas.
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il. Actives no financieros

En¢ada fecha de reporte, la Compatia revisa bos importes en libros de sus
activos no fisancicros para determinar si existe algin indicio de detenioro.
%i existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activi.

Para propdcites de evahiaeion del deterioro. los activos son aprupados en
el prupo de activos mas pequetss que genera entradas de efective a partir
de 50 uso conlinuo que some en buena medida, independientes de las
cnlrodns de efective denvados de otros actives o uniisdes generndomnms de
efectivo (UGE s).

Ll miparte recuperable de un active o unedad generadora de efectivo es g
mavar valor ¢nire su valor en wo ¥ su valor mzonable, menos los cosios
de venta, EL valor en uso s¢ basa en los Mygjos & elective uturos cstmados
o su valor presente waamdo una asa de descuenlo anles de mpuesios que
refleja las evalusciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinera ¥ los riesgos especificos que puede tener en él activo o la unsdad
peneradara de efectiva.

Se reoonoc una pérdada por deterioon 31 el imporie en libros de un active
0 UGE excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro s reconocen en resultados ¥ se distnbuyen par
rexlocir el importe en libros de los actives de |a unidad sobre una base de
prorrale.

Para los otros actives, uga pérdida por deterioro se reviene selo mientras
¢l importe en libros del activo no exceda al unporte en libros que podria
haberse obtenido, neto de amortizacion o deprecisciin. =i no se hubiese
reconocids una péndida por detenore del valor para dicho activo.

I Mediclon del Valor Razonable
El "valor mzomnble™ es el precie que semn recibidoe por vender un activo o
pagado por transferis un pasivo 0 una irnosaceion andensds entre participates
del mercado en la fiecha de la medicion en ol oercado prncipal o, en s
ausenc. en mercade mas ventygoso al gue la Compadia hend acceso a esa
fecha, Elvalor razonable de un pasive reflep su mesgo de incumplimiense,

Algunas de lns politicas v revelaciones confobles de lo Compadiia requieren la
madician de los valores raronables tanto de los sctivos ¥ pasivos financieros
caumen iz bt no financieras (ver nota Aih)),
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Cuando existe wno disponble, ls Compania mude el valor roronable de o
ustumnento vsando el precio colizado en un mercado activo pam ese
imstruments. Un mercado =& considera “active™ si las mansacciones de los
achives o pasivos enen ogar con frecuencia v volumen suficiente para
proporzionar inforrmacsin de precios sobee una base continua.

51 i existe wn precio colizade e wn meresdo sctive, la Compaiia usa tecnicas
de valomeion que maximizan el wso de dates de entrada observables relevantes
v mimimizan el uso de datos de entrada no observables.

La técmca de valomeion escogida incorpora lodos los [ecleres gue los
purticipantes del mereado considerarinn ol Oyar ¢l preeio de unn lmnsaceon,

51 un aclivo o un pasive medido a valor mzonable tepen un precio comprador
v un precee vendedor, la Compailia mide bos activos v las posiciones de larpo
plazo a un precr comprador ¥ los pasivos ¥ posICIOnEs ¢ortas a un precio
vendador,

Nommalnsente Ly mejor evidencia del valor razonable de un pmstrumento
fnancero en el recomocinuento imcial &5 el precwo de transaccion, e5 dexir, &l
vabor razonable de [a contrmprestaciin entregada o recibuda,

55 la Compatia determing que <l valor mzopable en ¢ recopocimiento inicial
difiere del precio de tramsaccion v el valor rzosable no Ueme us precs cotizads
em un mercado activo para un activo o pasivo Wkéentico nd se basa en una nic
de valoracion para la que se conswdera que los datos de entrada no observables
som insignificantes en relacicn con la medicidn, el instrumento financiero se
mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir La diferencia enire |
vabor rFazonable en ¢l reconocimiento inicial v el precio de ba transaceidn.

Posteriormente, exn diferencia se reconoce en resultades usande woa base
adecnada durante la vida del instromento, pere muimca del monento e gque la
valoracion estd totalmente respaldada por daios de mercado observables o la
tramesccatn ba conchiido.

Provisienes

Se meconoce una provizidn en el estado de siuacion (manciera i oo
resulizd o de evenlos pasados la Compaiiia tiene una obligacion presende legal
o implicita que puede ser estimada de fooma fiable v es probable que se requiera
Ia salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

La provision realizada se aproxima a su valor de cancelacion, no obstanbe,
puede dufenr del monto delimtve.

L
e
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Indemnizaciones Laborales

La Compaitia tiene ba obligasion de pagar a sus emplesdos v trabajadores en
caso e despado injustificada, usa indeemazacion equivalente al sueldo de wn
mes por cada ano wabajado a s servicio, o a sus bepelicianios oo caso de
muerte segun e articulo 25 a) del Codigo de Trabajo.

La pelitica de bn Compaiis e papar este beneficio de conformidad con La ley
v de registrar bos pagos contra ks resultados del periodo en que s efectian.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingreses s¢ miden con base en lo controprestaciin especificada en un
comtrabe con no cliente. La Comgpaiun reconoce bos mgresos cuando transfieren
el control de| sérvicio a un clinte.

El models de meconecimiente de imgreses aplcado a los contrutes con los
clienies considern gl sigwente andlisis de tmnsoecion basndoe en cineo pasos
para deterpuapar cudnio ¥ cudndo se recosocen bos ingresos:

Tdentificar &l comtrato con un clhente,

[dentificar las obhgaciones de desempenio @n el contrato.

Determinar ¢l precio de transaccion.

Asignar ¢l precio de ln tramsaccion a las obligaciones de desempeio en el
Sl

%, Reconocer bos ingresos cuando (0 oomo) |a entidad satisfaga una obligacatn
de desempeiio.

s LAR Re e

Identiflear el contrate con un cllente v obllgaciones de desempedio en el
coniraboe:

Los ingresos por ranspocte de cncogn v potencin se recoocen on <l estado de
resultado inbegral del periodo por ¢l metodo contable de o devengado cuando
el cliemte obiene ¢l control del servicio prometido en el comtrato.

Determinar ¢ precla de iransacelon ¥ 1a asignackin a las obligaciones de
desempefio:

S¢ fljan v asignan de ocverdo con lo esiablecide en bos conbrolos con los
chentes, ks cumles contwepen precos fijos en cada periodo, segin &l
campronuiso adquirido que surge de la mseripeicn del contrato con el cliente

Heconocimiento de Ingresos:

La Compaiiia considern que la obligacion de desempeio del transporie de
energia elécinca s salishce dusante el plazo del conbmio. La obligacion se
satisface cuando el cliente obtiene el servicio lo que ocurre cuando la energia
eléctniea es transpactada a través de sns imatalaciones para &l efecto.
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Lot ingrescs por peaje de enerpis 2¢ facharan de forma mensual conforme a los
precios establecidos en los contralos,

Para Ia prestacein de servicees, de acuerdo con los ténmines del contrate, as
facturas s peneran ¥ los ingresos s¢ reconocen de forma mensual, Las facturas
s¢ suclen cobrar cn un plaze de 30 dias.

Los ingresos pof servicio de transporte de coergia se reconocen bassdos en la
energia fransportada de acwerdo con informacion proporcionada  por el
Admmistmdor del Mercado Mayonsin — AMM.

Reconucimienio de Costos v Gastos
Los costos ¥ gastos se reconocen en el estado de resultados integrales, en el
FMTAE O &N ge S€ incurren. o sea paor el método contable de lo devengado.

Producios Financicros

Los productos fnancieros incloven intereses sobre ¢l efective depositado en
cuentas hancanac y apistes al valor maonable de imstrmmenios frnamcienne, 1ot
cuales s reconecen en ¢l estado de resultados integmbes por ¢l métods contable
de lo devengado, usando ol método del interés efectivo.

Ciatios Finaneleros

Lios costos fimapceeros inchuyen los gastos por infereses sobfe préstamos v
comuisiones bupcaris, 1os que s¢ reconccen en ¢l estade de resullados por ¢l
mtado contable de e devengado, wsando el método del interés efectivo.

Impuesto a las Gananclas
L impeecsto sobre la rena gasto incluve ¢l impaesto sobee la renla corriente v
difersdo, e que se registra eo ¢l Estsdo de Resuliados,

L Corriente
El impuesto sobre |o rents coments ¢5 ¢l impueedo gque se pagn ¢n [orma
tnmestral gue comespende al mmpessio que s¢ esluma pagar sobre la renla
umponible del aio, ambos se determinan viilizando s tasas impositivas
vigentes durante el afio. (vwense nota 23],

. Diferida
Se reconoce un impuesto sobre la rentn diferido sobre los diferenciss
temnporales entre el valor en libros de actives ¥ pasivos pam efectos de
reporte hinanceers ¥ los valores uhhizdos para proposilos fiscabes,

El impuesto sobre La renta difendo se mede utilzando las tasas de impuesto
gue == espera aplicar a las daferencias temporales cuando esias sean
reversadas, con base en la legizlacion vigente o sustancialmente vigente a
ba fecha de reporte.
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Administracion de Riesgos Financieros
La Companiaa &sth expucsia a los sigmentes: mesgos relaconsdos con 2l uso de
instrumemos nancieres:

Riesgo de crédito
Rigsgo de liguidez
'E,in::.ﬂ,ﬂ- die mercado (de pa i cambao Vv e raga de interés)

i Marco de gesiion de riesgos

La Jumia Directiva es responsable de establecer y supervisar la estructur de
gestion de riesgos de la Compadia, quien a traves del Comité Ejecutivo
implementa planes de accitn para el desarrollo ¥ el monitorso de la gestidn de
ricsgos. Este comité informa regularmente a la Junta Direciiva acerca de sus
actividades.

Hiesgo de credilo

El eesgo de cobdito es ¢l riesgo al que esti expoesta la Compailiia si un devdor
o contrapane de un instrements financiere no cumple con sus obligaciones
contracteales, v e ongina prncipalmenie por |as coentas por cobrar. El
importe en libeos de bog sctives financieros represents la nuscins exposscion al
nesgo da cradito,

Cirertas por cobiner

La exposiceon al nesgo de cobdite de ks coentas por cobrar comerciales es bajo,
debuda a que én cnso de maumplimeento d¢ pago por pare &2 agente deudor,
tante en ¢l merendo de oporfunided como o lermane, o Compafiln podri
glecutar las gorandias de pago respectivas ¥ aplicar los cargos por ipleresss que
corespomdan, &l coma los costes adicicnales relacionades con ln garentia de
g

Fam miigar & mesgo de credite del resto de cuéntas por cobrar, |a
admanestracion evalia ¥ apnaeha previamente cada compromiso que ivoluers
un resgo g orédio para la Congpaiga ¥ montores penodicamente ba concdicion
financiem de los deudores o emisores respectivos,

Efective

El efective se mantiens con bancos ¢ institnciones financieras que estin
calificadas cm ¢l rango A para las cuenias de largo plazo en moncda nacional
¥ extranjera, segln la agencia calificadora Frich Batings,

. Riesgo de liguides

El rieggo de liguader e ¢l rieago de que la Compatiia enfrente dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sns pasmvos financieros gue somn
liquidlados mediante la entrega de efective o de otres actives financiens.
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iv.

El enfoque de |a Compaitia para administrar bs liguidez ea asegurar. &n la mayor
meedicla posible, que siempre contard con la bguider sufictente para cumplir
cof sus chligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
bemsion, si incwrrer en pérdidas insccplables o arricsgar la reputacion de [a
Compailia.

El riezpo de liquidez se administra centralmente por ¢l Comité Ejecutive v por
Ia Gerencia Financiera de la Compaiia, quienss monitorean semanalmente los
Mujos de electivo, esiableciendo las fochas v ujos necesanos para cumplir con
las eblignciones, El indice de liquidez de lo Compaiia (definido como: total
de efective ¥ cuentas por cobror 8 corto plago, dividido dentro del 1040l de
pasive cormiende) al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de 008 ¥ 005,
respectircamente. La Compania estd realizanda las gesthiones cormespondientes
para habalitar comercialments la subestacion parm operar en ¢l Mercado
Mavonsla con 1o cual 32 espem mepores resullados de ks mehiees Dnancienos,
e luyendo el mdiee de hgusdee,

Riesgo de mercado

[ of} 1'i:q'g.1 e mareado ax a| RELEn que cambis on las Fﬂim del mareada {Iipm
de cambio de monad extramera, tasas de mnberes ¥ precios de instrumentos de
patrimonio), puedan afeciar los ingresos de la Compaiia o el valor de sus
unstrumentes fnancieros.  El obgetivo de In gestion del ricsgo de mercado o3
ackinisirar v conirolar las exposiciones de la Compaiis ese esgo, denbro de
parimetros aceptables ¥ al mismo hempo optimizar la rentabilidad.

Rissgoe de fipo de canbis

La adminisiracidn comsidera que no lay una cxposicion imponanic al cesge de
tipo de cambio debide a gue [a mavor pane de actives v pasivos finascieros
estan denominados en dolares de los Estados Unides de América, gue es la
rvieda funcional de la Compadia.

Riesge de tasa de fnierds

Ls Compafia manticne posives fnoncieros importanles representodos
principalmente por documenios por prestumos bancanos. sujetos & vancines
en las tasas de inlerés (véase notas 17 v 29)

La Compailia no béné como prechica adquinr msirumentos financieros
denvados para prolegerse ¢ [as pendilas por fecuaciones en las tasas de
mieres debido o gue ¢stas s¢ ban manlemdo esiables o han lendndo o o bage.

Administracion del capital

La pohitica de [a Comparita ex mantener una estriactura sohida de capital para
mantener [a conlanea de los inversionesias, de los acreadones ¥ del n'h:rl;i'l.ﬂl.'l;j.'
parn soatener ¢ desamollo de fuluros negocios,

Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S

Motas a los Estados Financieros

La Compaitia monitorea el capital wsando un indice de denda neta ajustada a
patnmanice. Para ese proposite la deuda neta ajustada se define como los
pasivos totales, que incluyven bos préstamos que devengan inberés, menos &l
elective. El polinmome neheye tedos bes componentes del patromono,

La razin de dewda neta a patrimonie de la Companiia al 31 de diciembre 2020
v 2019 s com se detalla a contimancion:

3 de diclembire

2020 FLU

LUss 5%
Total de pasros 17 56, M 5,735.269
Menos: efective (2R5.625) {6, 142])
Total dewda nieta IT.680,081 3,729,127
Total del patrimonio de los accionistas 17,567 (K 1373102
Razon de deuda neta a patrimonio Ll i6d

7 MNuevas Normas ¢ Interpretaciones Contables
Ua sene de mormas contables moevas son aplicables a los periodos annales que
comienzan después del | de enero de 2020y su aplicacion anticipada ¢4 pemmitida;
sin embargo, las sigoientes normas moevas o sus modificaciones no ban sido
aplicadss ambeipadamente por la Compailia en |a preparacidn de estos estados
linanereros,

Mo s¢ espera que Ins smuentes inlerprelecionss modilicados lengan un umpacle
significative sobre los esledos fnaneieros de ln Compailia,

L Contratos oncroses coste de cumpllr un confrate (Modifleaclones a La
MIC 37)
Las modificaciones cipecihean log oostos que la Compafiia acluye al
detemmanar ¢l costo de cumplimiente de wn contrate con ¢l lin de evaluar 51 ¢l
conlralo ¢s onerose. Las modiDcaciones se aplicamn a pardir del | de enero de
2022 o los contrufos existentes en lo fecha en gue se apliquen por priniemn vez
Las modi ficaciones.

Al fecha de la apheasion msial, 2l electo acumadado de dichas aplicaciones
&6 neconacera como un aquste del saldo mecal a las utiledades no distmbuidas u
olros componentes del patumoemo.
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il Reforma a la tasa de interés de referencia — Fase 2 (Madificaciones a La
MWIIF 9, NIC 39, NIOF 7, BI0F 4 y NIOF 16)
Las mwsbibcaciones mcluyen asuntos gue podrian afectar la imformaciin
financicra come resultado de la refomma de una tasa de interds de referencia,
inclhuidos los efectos de los cambios en los flujos de efective contractoales,

Las maodificaciones provesn un método practico pars ciemos requerimsentos de
IFES 9, IAS 3%, IFRS 7, IFRS 4 y NIIF 16 relacionsdas con cambios en las
bases pamm determanar los fujos de electivo contmeciuales Ee activos (Inancienos,
pasivos lnans eres ¥ pasivos por amendamiento,

Camblo on la base para determinar ujos de efectivo

Las madificacionas requenran que la Compafisa contabihce un cambao en [a
base pare determunar los fhaos &2 efechive confractuales d2 un achivo Imanciene
o pasive [manciere gue o reguends por lo meloma de B tasa de oleres de
relerencin medinte b actunlizacien de o tasa de mierés elechva dal aglive
finacciero o pasivo financiens.

Laz modificscwnas req_lu:'ril:in quae Ia Compadiia revels mfarmacwin adicional
oz la exposicion a los nesgos que surgen de [a reforma dz la tasa de mieres
de referencia v el nesgo relacionado.

Al 31 de diciembre de 2020, I Compaitia tene préslancs bancaros que 5o
estin garantizados a LIBOR en quetzles por USST.698.407 (equivalente a
0000, 000) que estarin sujetos a la reforma [BOR. La Compaltia espera que
ko tasa e antends de reflcrencia para osios préstamdos sc cambic a SONLA en 2021
¥ QUE no sufa ninguna ganancia o pérdida significativa come resultado de
aplicar las modificaciones.

{il. Chras mormas
Wo se espera que las sijeentes muevas noemas conables v maxdificaciones
tengan un impacto significatreo en bos estados financieros:

— Concesiones  de  arrendamitende  relacionadas con  OOTID-42
-!'le'f,ﬁrncfti-.lrnfu NITF 1ok
Propiedudes, planka v equipe: Producios obtenidos mves del e previsie
Madificactan o la NIC 18]

—  Referencia al mareo comcepirl (Modlficaciar a In NIUF 3.

- Clasfficactdn e posives  come  corrienmes @ RO COPPIENNEs
{Modificactan o la NIC 1.
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11

12

Efectiva
El resnmen de esta cuenia es el signiente:

H de diclkembre

2020 2019
'S5 Uss
lectve en bamepos:
En dislares 174571 515
En queleales 10654 S
285625 G, 042

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobuar comesponden a ventas por servicio de peaje principal que es
el paga que =& devenga por permitir ¢ uso de las instalaciones de transmision para
la iransportacion de potencia vy energia por pare de terceros. Al 31 de diciembre de
2020 2l todal de la cantera de clientes esté vigente.

Otras Cuentas por Cobrar
El resumen die esta cuenia se muesim & conlimeacron:

31 de dickembre

2020 e
LSS Uss
Cuenias por ||.-'.|_I|.|.i-|].u.r 11,773 271,505
Retenciones unpuesto al valos agregado 3,300 -
Otrag 1,741 3547
16,514 275,052

Impuesio al Valor Agregado

El sakdo de esla cuenla comesponabe o impueste al valor agregado acumulsde; ¢l
saldo a largo plaeo se determind sobre la buse del etimado de ventms
comprometidas con contratos de transporte de energia v polencia, ¥ se espera
TECHIPErir en tin pl.-rindl'l iy mﬂj.rnradrﬁ{"l-l aniag,

Anticipos para Compras

Al 31 de diciembre 200 bos anhcipos pam compras ascienden a US56,541,261
(US5194,535 en ¢l 2009) de los cuales US36,43,330 corresporden a anlicipos
realizados o nna parte relacionada para 1x linea Jde toans masion (veass nota 26) en la
Subestackin Coatepeque v LTS5194, 545 anticipes de fondos para la construccion de
la linea de tramsmison en la Subestacion Panzds, los coales se encuentran
pendientes de culminasion.
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13 Propledsd, Flanis v Eguips, nets
El rememen ¥y movimienio de esta osenta al ¥ por el afdo teminado el 31 de diciembee 2000 s ol sipaienbe

Niebibisre  Equips L PR R ) BT B
de

Terremas  [osisd ¥ iy I sl m precvsa Tedal Mkwmﬂm@-‘.l
Uss L5 s Uss Us§ [E% [
i)
v+ N ~ v +s S M e Notas a los Estados Financieros
Adciones por fuzida IRLAEE |0 T AT L e - . . 12 430 112
Sabde il 31 de i icmmbee de 2008 EYTEN T TR TEE (Y LA19 LES . T4LS35  F3ATAND 14 Activos Intanyihies
m‘m:w:” - - El 10 de diciembre de 2020 segin resolockon (MEM-RESL-188-2020) se antorizd
Depeincisn del afkr i "BEEE  I8d TR i P Ia wransferensia 2 Fersa, 3.A. a la Compailia o5 derechos de derechos de
Adiczn por Buahs - _ meEse an - - - ey tromsmesion de Cawor (peaged de lo subestacion Panzos por un periodo de 15 afios
Sl ml B0 e o wemnbwe e 2SR a Pl W A7 el - a :E!.:I‘HI q“mﬂl“dﬂ dmd: lﬂlﬂ‘.
Sabdo metn al 1 de decombre de MU o 6 TTH7 i . . . 6, TTH.68T
S et 1 e dhichenbre e 3020 LAILAS]  17,912.243 T3 44 . TALIAS  M,b01ET4

El desglose del costo, amormizacion acumulada v el valor en hibros 5 cons sague:
i) Dewumie o D000 s copialosron LSS0 H1I corespondenies o omios por preamss deectamente sinbubds o la
comstrucesan s la sehesiacion Panns.

iz
s
Costo al inicio del periodo -
Aumentos del ano T L8, 192
Cesto al fnal del periodoe T80, 192
Amortizacitn scunlada al inicio -
0 Grasto del afio (28.816)
Amsortizacion al final _ (28816)
Raldo pelo T.151.356
15 Cucntas por Pagar
Truwspowre de Encrgle Ehécirica del Nore, S0
El résumen &2 e4ta cuenia &5 ¢l spguenls;
ile
Motas a los Estados Financleros 1.;.; Immu;ﬂ
El resmmien ¥ movemienio & edta cuenta al v por o a0 lermmado ¢l 3 de dcaembee X619 o2 ol sgnenie: Uss Uss
Mohilaris  Kquips Oires  Cassrsoiese Cuentas por pagar a eoro plazo:
I i e @cme smm o peee o Cuenias por pogar comratistas () 232307 120307
Cuentas por pagar equipos de constiucaion 214077 2510
.':h:ui 11 da diciemire A 710 . ::.;:r . . 2,400 . :.m;:m Provesdores de servicios 17,157 75,305
K - ¥ 1 . . . . NNER
Trul:: - 3,00 - - 4 3,00 . - _2Tes4l 0 218182
Sl il 11 de diciembee de 2000 . E126.087 . . . . Tl
) (a) El saldo cormresponde pnncipalmente o cuenia por pagar 8 Achivededes de
Sl e poecien sl . L . _ _ 150301 Servicios ¢ Instalaciones Cobra, SA. por la gecucion de actvidades
Depuncinziin del sl . LY . . : . 34 relaciomsdas con b construceion de la subsstacion Panads,
Saldo al ¥ de diciembee de 2000 . 1 e ¥ . . . . fRT T
Skt mets il 31 e dwnernbee e 2019 - fi S FI3 : : 1400 . PR

Sl mecte il 31 e dhe mevnbec- e 2020 - BT TR AET “ “ - - o, T AT
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16 Oiras Cucntas por Pagar La tabla de amortizacion de los préstamos bancarios 3 largo plazo se moestra a
El resuumen de esta cusnla es el siguiente: OO KN 1
31 de diciermbre 31 de diclembre
20k Il.}li 20
Ortras cuentas por pagar a corto plazo:
Porcion  corriente  de  obligaciones  por 2021 -
adquiziciin de activo iangible (nota 14) (a) 384,104 - 022 -
Impucstes ¥ contribuciones por pegar 2444 200y 23 48,531
386,550 2 M2y mads 7,649,876
(diras coentas por pagar a largo plazo; 7.698 407
Oblignciones  por adgquisicion de  sclive .
mtangible a largo plazo inota 14) (2) 4,001,070 . Conelllacieon entre clmh_luu en bos pasives ¥ Oujes de efective surgidos de
4387420 ik actividades de inanciachin:
(a) El saldo de esta cuenla corresponde a ba obligacion del gripo por la compra Documentos
de derecho de canon (peaje) por un periodo de 15 aflos por TS57,180,192. Al por pagar
31 de dberembre de 2020 ¢l monio de esia obligacin o su valor rezonable i paries Pristama
ascended a USSIZE50T76 (US3334,106 a carte plazo v USS4,000,070 relacionadas bancarie .
a largo plaze). {nuP i) [noda 17} alal
5% 'S5 5%
ﬂaﬁmpffmf";faﬂfﬁ?ﬂfm” adpuisicaon de activos intagibles Sabdo al 31 de diciembre 2019 5,516,587 : 5,204,208
Cambics por [upos de efectivo
Uss de lzanciacion
M2l 1978927 s lines de erédito 21 5004 - 215,000
a2 185,667 Adquisicidn de préstamo - T, 658407 1.698407
kY 495 220 Total cambios por flujos de
2024 v mas 5,001,378 cliccive de  actividades  de
T 180,192 financiacion 21 5 Cole) TGRE 407 T 40T
17 Préstamo Bancario, I.urgn Plazn Cambios en valor ramonable (153,991 - (158.991)
El resumen del préstamo bancario al 31 de diciembee de 2000 s el sguicnte: Total cambios relacionados con
pasives (158.991) : (158.991)
2020 Sabdo al 31 de diciembre 2020 5,572,594 TAREANT 134049014

Ls%

Banca de Dezarrollo Roral, 5.4,
Crédito con garmntia Gduciara v de lidercomaso por un monls de
QLA0,900,000 con vencimeo eo ¢l 2038 con una tasa agual
del Mo papaderns mensualmente. Los pagos a capital iniciarin
en diciembre del 2023, Al 31 de diciembre de 2020 =2 Lene un
mole ulilizado de Q00,000,000 equivalente o TISET.008 407, 7,658 407
Total préstanses bancarwes, large plazo 7,658 407

3 34
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Conclllacién entre camblos en los pashvas ¥ flujos de efective sorgldos de ¥i de dlclembre
actlvidades de Mnanclackin: 020 o1
LSS Uss
Dhrciame mos
por pagar Ingresos  de  actividodes  ondiparins
a paries Frestamo procedentes de coniralos de clentes 247349 444,937
relacionadas hancaria
(mola 26 (nota 17) Total b, Desglose de Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos
Uss Uss Uss con clientes
- Lineas de servickos ¥ aportunbilad de reconocimicnto
F:"I""""_'I 31 de diciembre 101.3. . 6,533,233 6,333,233 El total de las ingreses por servicios de transporte de enerpia eléctnea durante
Cambios por ujos de efectivo ks aftos terminados al 31 de diiembre de 2020 ¥ 2019 fueron a clientes
de fivanciaciba guatemaltecos.
o linea de credito 11875632 - 11875632
Pago |.I:I1tql.|?l.‘tn.'lﬂ.l.l::l (6. 162.816) - (G.162.216) Los ingresos s presentan nelos de impuestos al valor agregado, rebajas y
ﬂdwﬂlﬂrﬂ.llqh.-wmm . lﬁ.iﬂ.‘ﬂ]ﬂ ['Ii...*'.‘!.li."ll dm“[ﬂ Lm "‘H‘Em PO Venlas S@ reconooen Hgmm que &l manta
L"""E'E'_E pagados _ : {223.178) (223,178) relevante se pueda estimar de manera conliable v a2 probable que log beneficios
Total _I:'B-I'thl-'l‘i por _ﬂl-EIﬂi de eoomomicas futuras fluvan a la Compadia, Bl monto de los ingresos oo e
efective de actividades  de considera medide de manera confiable basta gue se bayvan resucllo todas las
financiacion 5712806 _{E.E.ﬂl i |.ﬂ-l."|.5';'.'i-:|. coatingencias relacionadas con la venta, = las hubiera.

Cambics en valor mzonable (193,529) . . :195,93! . Dibligaciones de desempean ¥ politicas de reconocimienio de ingresos

Los ingresos se miden con base en la confraprestacedn especificada en vn

Relaciosdos con pusives contrate con un cliente. La Compaiia reconace ks ingresos cuando transfiere

Cransto por intereses . 223,178 223,178 el control sobre ¢l servicio a un clicate.
Total cambios relscionados con
pasivos : 223,178 223,178
Sabdo al 31 dz diciembre 2019 5,516,557 - 5,516,887 21 Gnstos de Administraciin

El resumen de esta cuenta o5 ¢l siguiente:

18 Capital Pagado

Anos terminculos el
El capital suscrito v pagado de la Compaiia es de USS1,827.654 (USS1,827,007 e

31 de dickembire

en 2009) equivalente a Q13,972,172 compuesio por 12,972,172 aceiones con um 2D 019
valor nomenal de O cads ann, %% L%
19 Aportes pars Foloras Capitalicaciones Giastos de adminidracion:
Al 31 d2 dicembre 2000 Ios aportes a fimims capatalizacones ascienden a Impuesios v contrbuciones 14,271 10,686
US512,037.028, Teléfono e micmet 12825 4,593
Encreia elécirica 9.920 3068
| Ingresos de Actividades Ordinarias Hoaoranios profesionales 4,033 33421
Las venlas de ¢rh:rg:i:| e In Compania s¢ clasfican dela !..igmrnlr WaAneTa: Crasios vanos 4 024 .
45,085 100,868

a.  Flujos de ingresos
La Compagi gewera igresos principalmente por servicios de rasporle de
energia eléctrica,

a5 3
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12

13

Adios terminados ¢l
3 de dickerbre
2020 2019
LSS =%
Crastos de proyesios:
Dhepreciacones ¥ AMOMIEACIones 456,081 42 494
Inverson sosial 93,237 -
SEguTE 24,034 -
Sualdos v prestacionss 14,934 -
Crasl o varmos 2457 2A06
30,743 A2 905
Ingresos (Costos) Financieros, neto
El resmimen de e<ta cuenia a5 el Spnenie:
Afios lerminados ¢l
31 de diciembre
2020 19
158 Uss
Prosucios firEncienes:
Cranancia por pasivos financicres medidos a
valor meonable 2822 407
Ganancis pof pasivos foancieros medidos a
coen amorizado 155,991 195920
Intereses bancanos 1] EEL)
2981416 1% 418
Costos fimancieros:
Comisiones bancanas (127) (6,149
Intereses bancands ) - - (223,178}
(127 {229.327)
Efecto por remeedicion de moneda (=7.936) (551}
Ingresos (costos) fnancieros, neto J4E3 351 {33,460

Impuesio sohre la Renta

Las declaraciones juradas del Impuesto sobre la Renta presentadas por la Compafiia
del 2007 al MM, estan snjetas a revissdn por parte de las aotoridades fiscales. El
derecho del Fstado para efectar esta revizion preseribe on ¢l ranscurso de cuairo
s, comodos o partic de la fecha en que s¢ produjo el vercimienio pora ¢l pago de
la obligaciin

a7

Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S
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Reglmen sobre las Uiilidades de Actividades Lucrativas

Transporte de Energin Eléctrica del Worte, 5.4, a partir del mes de enero 2020 se
traslach al Reégmen sobre las Unbdades de Actividades Lucrativas para la
delerminacion del mpueesio sobre |8 rentn, gque establece un Lpo impoasiivo pare
2020 del 25%.

Las remtas ¥ ganancias de capital de la Compaiiia estan gravadas con un tzpo
impositive del 1055 v [a distribuciin de dnadendos, ganancias v unlidades esd
gravads con un bpo impasiineg del 394,

Los caleulos del mmpieesio sobme lo repla se prepamron en odos sus aspecios
sagnificativos, & conformidad con Jo dispuesio en el Libro 1 de la Ley de
Acmalzacion Trbutana, Decreto Mamnsero 10-2012 del Congreso de la Repiblica
de Guatemala, que contiene la regulacitn aplicable al Impuesto sobre la Renta,

Imppuesia sobre la Kenla Diferido Ceasto, nela

El impuesio sobee la renia diferido e el resultado de las difcerencias temporales
imponibles y deducibles generadas por el reconocimiento diferencea en vidas iiles
de los activos intangibles, v cuentas por pagar. El resumen se indeca a confinnacion:

31 de diciembre

2020 1) 4]
Uss Uss
Ellmpucsto diferldo activo se Integra asi:
Activos intangibles 1276 -
Cuentas por pagar 11 =
8087 -
31 de diciembre
Tozn i} ]
Uss 5%
El impuesta diferlido pasive se Integra axi
Cuentas por cobrar comerciales [ 43, 105) -
Propiedad, planta ¥ equips (2163) -

(453260 -

EH
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La conciliacion del impuesto sobre la renta difersdo e la signiente;

31 de diclembre
2020 19
Uss Uss
Impuesto diferido activo:
Saldo al final del afia ROy -
Menos saldo al micio del wfio - -
ariacion neta R8T -
Impuesto dilerido pasivo:
Saldo al final del adio 43329 -
Menos saldo al micio del i - o -
Vanasion nela 45329 -
Impuesto wobre la renta diferido gasto 37242 -

El dedalle de las diferencias temporanas deducibles ¢ imponibles se muestra a
continuac i

31 de diclembre
2020 2019
Tss Uss
Adtiva por impuesta diferido
Dnberencaas tempomnas dedacibles:
Activos inlangibles 29003 =
Cuentas por pagis 3244 .
32347 -
Efecto fiscal del afo 23% 5087 -
31 de diciemibre
a0 1) ]
uss Uss
Pasiva |.|“'J.rn|.|unlu liferido
Diferencias temporariaz dedoeibles:
Cuentas por cobrar comenciales 1726 -
Propiedades, plamta v equipo, meto 84650 -
181,314 =
Efecta fiscal del alo 25% 45329 -

TRANSNORTE
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Réglmen opchonal simplificado sabre Ingresos de actividades hoerativas
{hasta 2019)

e conformidad con el Decreto Nomero 10-12 del Congreso de la Repiblica de
[echa 5 de marso de 200 2, Libre [ Impuesto sobre lo enla, con vigensin a partic del
1 de enero de 2013, la Compaiia sdoplaba ¢l Bégimen Opcional Simplificado sobre
ingresos de actividades hucmtivas pam la determanacion del impuesio sobre la renfa,
quee consishe en tmibutar un 5% sobre los mgresos menseales boatos de Q30000
para |os mgresos qoe excedan esé monta el 7% para ambos afos, [a higmdaaion de
exle impuesto ¢ mensual.

Aclirenalmende, s renfos de capilal v les gannoeiss de capatal eslin grovadas eon
un tipo impositive del 10% v la recepeion de dividendos, ganancias ¥ utilidades
ectd pravads con un fipo impositive del $%

El gasto de mmpisio sobre |a renta por ¢l aio guee temuns el 31 de diciembre de
2009 ascendst o LUSS30,67E,

A continuacion, se muestma b forma enque se determing el gasio de inpuesto sobre
la renta ded adio:

a1l £
Uss
Total de ingresos btos G446, 355
Ganancia por pazivos financieros medidos al valer razenable
{nota 22) (1950239
450,426
Menos:
Ingresos por renas de capital =455
Lngresos por actividades lucrativas con importe fje del 294 (27.278)
Base Imponible 4224659
Tasa aplicable 7%
Impuesto aplicable sobre lns pctividades loerativas: X586
Impeesto sobre las sctividsdes lucrativas con importe 3o 1,564
Impuesta sobre rentas de capatal 49
Efecto por diferencial cambiars 3200
Gasto de imguoesto sobre |a renta A ATE
Menos!
Pagos a cuenta de impuesio sohse la renia (306T)
Impaesto sobre la renta por pagar .
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Tmpuesto sobre la renta diferido
31 de diclembre
2020 19
Uss Uss
Eltmpucsto diferldo activoe se Integra asi;
Actnaas ilangihles e =
Cuentas por pagar El -
H.O087 -
31 de diciembre
PR Rl ]
=5 5%
El impuesto diferido pasiva se inlegra asi:
Cuentas por cobrmr comercinles {43, 1645) -
Propiedad, planta ¥ equips {2 163) -
(45,31 -

La conciliacidn del impuesto sobee a reata diferade os la siguicnte:

31 de diciembre

Tl 2o
ss 5%
Impuesto diferido activo:
Saldo al final del adio 8057 -
Menos salde al inicio del afio - -
Varncion nela 5087 -
Impuesto diferids pasivo:
Saldo al final del adio 45320 -
Meanog £alda al macio dal afio - -
“arizzidn nefa 45320 -
Impuesto sobre |y renta diferido gasto 37,242

El detalle de las diferescias tanpomnas deducibles ¢ anponibles se muestan en la
paginn siguicnle:

4]
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3 de diclembre

220 e
5% Liss
Activa por impuesio diferido
Difereneias temporarias deducibles:
Actvos ilangibles 29,103 =
Cucntas por pagar a4 .
33,347 :
Efecta fiscal del alo 25% 087
Pasiva por lmpuesto diferldo
Dhferencias temporanas deducibles:
Cuentas por cobrur coowrcbes 172064 o
Propiedades, planta ¥ equaipo, mebo B650 -
181,314 -
Elzcle fizcal del nido 25% 45329 -

14 Ganancias Ajustndas antes de Intereses, Impuestos, Deprecisciones

v Amortizacion (EBITDA Ajustado)

La g,u'n.:n:ia len FIL‘.;I-L'IllII]II.I la mesdicion de rendumienio EBITDA ajustaslo ya que
monitorea e medicion de rendimsento ¥ considera que es pertinente para lograr
un entenadimicnto del rendimiento financiers de la Compafia. El ERITDA ajustada
se calzula ajustando [as unlidades de las operaciones confinuas con ¢l proposito de
exclair el efecto de los impuesos (51 existieran), bos costos financicros netos, la
depreciacion, la amarizacion (en case de existir].

El EBITDA ajustsdo no es una medscibn de desempedio definida en las Normas
HIF. Es posible que ba definicisn del EBITIA ajustade por parte de la Compafiia
mr sea comparable com mediciones de rendimiente con fimlos similares v
revelnciones realizadns por odrs enludsdes,

Adios terminados ¢l
31 de diciembire

2020 201 %
1 Uss
Uhilidsd  (pentiday pela  provedentz  de
actrvidades continuas 468,132 (125,974)
Ajuste por
Depreciacionss ¥ amortizaciones AE6,0H ] 402 L0
Ingresos (costos) (Imancieros, nelo {2,933,353) 33,4640
Impussio sebre ln renls ) itz I06TE
ERITIA Ajusiado 58,102 0,663
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15 Compromisos
Comercializaciin

El 18 de poviembee de 2019 FERSA, 5 A, cede los derechas v obligacionss a
Transporte de Energia Elécirica del Morte, 5.5, de los sipnientes lotes:

e  Subestacion ebéctrica en Panzos, Alta Verapaz, con un woliaje de
trans formacin de 69230 KV,

= Subsstacion elécinea en Los Amales con voltape de tmnsformacion de
1318 kW,

# Trabajos de adecuscon de la linea de tmansmuson existentes entre La
Ruidosa v Mayuelas, de 63 kY.

# Trabajes de adecvacion de ba linea de transmision existente entre Teleman
¥ &l Estor de 69 KV,

*  Nueva subestacion elécirica Santo Tomas de Castilla, Labal con voltae de
IR kW,

& Ampliscion en 69 KV de la subestacion ebéctrien Poerto Bamios, Lzabal,
lineza de transmision entre Poerto Bamios v Samto Tomds de Castalla de 69
kv,

o Trabapes de adecuscion de la linea de transousion en proceso de
comsiruccion entre Tache e Txabal de 230 kW v conexidn a la nueva
subestacion de Paneds de 230069 KV

Lote e

=  Hubsstasion elécinct en Coatepague 11, oom voltae de mnslormacion de
IR KV,

* Linea de tansmision de 69 kV de la subestacion Coatepeque a la
subestaciin Coatepeque 11

El 1 de acnshre de 2020 s suscribiug un contrato de simimistra de aquaps para
el Disefio, comstniccion ¥ pucsta de subestacion Paneds 230769 por un owonte
de US56,118,571 por un plazo de 24 peeses.

El 21 de deceembre de 2006 la Compafia celebrd ¢l acuerdo contractial
“Contrito pam lo prestaceon de servieses de disefio ¢ Ingemiena Cral, electrea,
electromeciniee v estudios chixtngees” con Proyectos v Servicios Eléctricos
Intcgmdes, 5.4 (el “Confretisin™), quien debe de disefior, swmingstrar,
construir ¥ realizar la proeba de lns obms de ba subestacsin Coatepeque 11
69118k, Subestacion Los Amates 6973455V v Subestacidn Sante Tomas de
Cashalla 69138V, La responsalmbidad del Confratista e realizar todas |us
obras relacionsdas con ol proyecto, mealizar procbas pars venificar su busn
Muzcrnmmienio ¥ enlregar lo obra [Esln par coOpezar § Openir.

4}

Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S
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El 20 de febrero de 2020 la Compeiia celebrd el scwerde contrmctual *Conlrate
de Ingepreria, Suminisiro v Ejscicion (por sus siglas en inglés EPC)" por
USSR, 900,234 con Actividades de Servicios ¢ Instalaciones Cobea, S.A (¢l
“Contratista”), guien debe de disedar, sumanistrar, constnair v realizar la procha
de las ohras de la subestacidn Panpds 230009 La responsabilidad del
Contratista ¢ realizar todas las obras relacionadas con el provecto, realizar
preehas para verificar su buen foncionamiento v entregar la obra lista para
ETAPETAT 3 OPETAT.

Finaneiami

Se nene dispomhle una linea de credito reciproca com ERC Capatal Camp,
(entidad relacionada) por USSIO0000000 sin tasa o anteres ¥ con fecha
cnginal de vencimeenta ¢l 30 de abnl d2 M21 prormogada al 31 de mayo de
2021, capital pagadero ol vencimdente.

Se twene dizpomnible una linea de erédito reciproca con Energy Respurces
Capital Comp. {eatidad relscionada) poe LSS 10000000 sin tasa &e interds y
con fecha onginal de vencimaento ¢l 30 de abnl de 2021 prormogado ol 31 de
ey de 2021, capital pagadero al vemcimaenbo.

Se tene disponrble una lines de crédito reciprocs con Oxee, Sociedad Andnima
por USE10,000,000 sin tasa de interds v con fecha oniginal de vencimiento <l
30 de abeil de 2021 prorrogade al 31 de maye de 2021, capital pagadero al
Vertumeenhn

Servicios Profesionales

Contrato de prestacidn de servicios profesionales (Asesoria) en Derecho
emergéticn v admimstrativo de forma penal que inchiye asesoria legal ante los
entes regaloderes de la Compaiio con Amilear Vinicio Brobatt Mejen a razon
de US52.500 mas el Impuesio al Valor Agregado de manems mensual.

26 Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas
A parter del | de enero de 2013 cobrd vigencia la regulacion de Normas Especiales
die Valorasion entre Fares Ralacionasdas.

Esta pegulacin estd contenida en el capilo VI, libro L articulos del 24 al 67 de la
Ley de Actualizacion Trlataga, Decreto Nonzere 10-2002,

El 20 de diciembre de 2003 se publicd el Decreto Nimero 19-2013 que reforma la
Ley de Actmlizacion Tributana, El articnbo 27 transitonio de este Decreto establece
la snapension de la aplicazion v vigencia de kas Mormas Especiales de Valoracion
enire Parics Relacionadas ¢ mdica que las mismas toman efecte v aplicacion de
nucve a partic del 1 de enero de 2013,
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A coptmmuasion 22 presenta ¢l resumen de los saldos al 31 de diciembre ¢on partes

relacionadas;
31 de diciembre
2020 209
1155 158
Activas
AEECIHY s Capras 420 330
Pasivos
Documentos por pagar (a) 5875284 £.516,887

(n) Se swsenbes conlralo de linea de eredito con Oxee, Socadad Andnima
(entidad relacionada) con un lnte maximo de UTSS10,000,000, si0 1asa de
mterds v con fecha oryganal de vencamaenta &l 30 de abnl de 2021, prorragada
al 31 de mayo de 2021,

Las transacciones ¢on parles relacionadas se resumen a conhnmaasion:

Anos terminndos el
31 de diciembre
200 2y
Uss Uss
Lingresog
Servicios de peaje Q3,654 244,057
rasios:
Compra de energin i1, 1050

Frnaneiamienio
Préstamos  fecibides  par lises  de
[nancEmiento 215,000 10,875,632

Pagos a linea de financiamiento (G, 16281 6)
Inwerzitn
Efectivo recibido de partes relacionadas - ST
45

TRANSNORTE
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27  Fusion por Absorcion

De conformidad con la esentur piblica Mimero 1 del 2 de enero de 2020 52
eclebré contrate de [usidn por absorckén medianie el cual la Compania se
comprometr a absorber a TEG, 5A subsilana de Oxec [l SA. (pane
relacionsda) asumiendo sus bienes, derechos v obligaciones. La lusion fue inserila
el 5 de nuarzo da 2020 aote &l Registro Mercantil ¥ tavo efecto a partic del 31 de
Julic de 020, fecha en que los actives ¥ pasivos de esta entedad deparon de formar
parte Oxec [ v fueron absorbidoes por la Compafiia,

El sesumice de las cilffas incorporadas a los estados financicrod de la Compaitia, en
la fecha de la fusion se detalla o confinuacion:

31 de diclembre
ol
L=s
Aclivos:
IEpuecste pof cobrar 1,163,178
Terrenas 1.7935.613
Propiedades, planta y equipao, neto 1,567 626
Total sctivos 13526417
Pasivos:
Cuentas por pagar Sl
Total pasivos 610
Fatrimonio de los acclonistas:
Capatal pagada L
Apories para futuras capatalizaciones (a) 12037028
Perdidas acumuladas (A9
Buserva por copversion 1,778,672
Total patrimaonio 13,525 856
Total pasive ¥ patnimenio 13,526,417

(o} El snbdo de esto cuento comespomde o oportes o fulures capitolimciones de los
aoteriares accwustas de TEG, 5.4 ERC Capital Corp vy Oxec 1T por
[F553, 784,000 ¥ 11558253 028, respectinvaments. Eslos aportes a partr de la
fecha de fusein se presentan en bos estadas lmandieres de |3 Compailia.
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19

Exventos Snhsecuenies

La sdmimistracion de la Compafita oo tiene conecimiento de nngin evento
poastenar, ocumdao entrz |a fecha de los estados linandieros ¥ La fecha de su emasion.
que respuree |a mosh cacion de s cillms regesinudss en los estados linancienes o de
revelocion en notas o [0S mismos.

Instrumentos Financieros

engo de credi
Exposicion al riesge de eredite
El valor regestrade de bos activos financieros representa ba exposicion mixima al
riespo de crédito. La exposicidn maxima al nespo de crédito a la fecha de reporte
s detalla a continuacion:

31 de diciembre
oz M9
Mota 1I8% IS4
Cugnins por cobrar eomenciales L 171078 -
171,078 -

[ a
La exposicion de la Compafiéa al respo de mopeda se presenfa a continuacion:

Saldos en
saldos en quetzales,

Uss dolarleados
Al 31 ale diciemlire 2020
Activos inancieros;
Elaclivo 174,871 110,654
Cueitas pof cobrar comserciales 171078 -
Fasivos linancieros:
Préstamos bancanos ¥ obligaciones - {7608 A0T)
Cusnlos por pagar (2536850 i 16.855)
Dricnmentos par pagar a partes relacionadas. (5,575 284) -
CMras e nlas por pagar __[4385,176) (24440

(9.868,006)  (7.607.052)

47
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Motas a los Estados Financieros

Saldos en
Raldos en queizales,
Uss doalarlzados
Al 31 de diciembire 2019
Aclives linancieros:
Elzctiva 5,196 6
FPasivos inancieros:
Luemlas paor pagar (2060170 (12,065
UM cuenlns por pagar - (2007
Drcnmentos por pagar a partes relacionadas (55168870 -
(5.717.808) (11.319)

Amilisls de sensibilldad ¢n tpos de cambbs

El Bsrtalecimuento o debaliamiente del quetzal con respecto ol dolar de los Estndos
Unidos o Aménica al 31 de dicembre de 2000 % 2019 habma sumentado
(dismamada) el patrinsonee % bos resullades en e montos que e muestran a
SO IS 1

A1 de diclembre 2020 A1 de diciembre 2019
Deboiline- Forialecl- Debelliva- Fortalecl-
mlente mienio mlento mienie
Q Q Q Q
F.Eu.u;m en
diolares en |2
ubilnisl nzln
del adio 46,520 (51,748} 0 )
46,820 {51, 748) Th {TTh
Rigsge de Houidez

En la pagina sigmente s¢ presenta ¢ vencmuento contractual de los pasvos
lmameieros que devengan tasa vanable de mleres:
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Fransporte de Energla Fiéctrica del Nore, 5.4

MNotas a los Estados Financicros

3 de dielembre de 2020:

i-11

Toial MEsEs I-3anos  +de 3 afes
Uss Uss Uss S5
Préstumeos bancarios TAGE 40T - 48,531 TH49.8T6
Cuenlas por pagar @ relacionndns  5.575,284 5,575,284 - -
(iras cuenlss paor pagar 43876200 7180092 307,827 BE0.88T
17.660,311 20451883 5973.211 H80,587
31 de diciembre de 2009:
1-12
Taital MEsEs 13 afios  +de S afios
Us% Us% Uss Us%
Cucnlas pof pagar & relacionadas 3516887 3516587 - -
5516887 S5516,KEET - .

Transporte de Facrpie Edlewiea def Nore, S0

MNotas a los Estados Financleros

Flujos de Efective Contractuales

A coptiras e, B moekian ke veecammslon coalraciuales peilasici al final del penode de repoe de ha pasvos
fimancesos, mcheyendo s pagos de mierds edimados v exchivendo & impacio de soseedos de compenssonin al 3] de
dssseinbee de 20

AL e diclembre de 2020;

Flmjeee die eleciivn seniractuales
Valex #n 1-12

liEmrers. Toial meses 13 mhas Alds dle 5 afas
Fanlvon Minasclere no derbadm I's% s 155 'ss L5
Préitarsan baneasion TR 07 TEE T ] FRETE ] [ e e (I3 237,754
Coemias  pof pagar & pares

elee pumsday 5575184 {5,375, 2840 15,575,284 B -

(s cuemlas. por pagar AAETAN 4TSI 5T OET (0N T 8,500, K TRE

I LT O Ll I (P2 . N e (182318 1

AlJN e diclembare de D19

Flimjirs b el o oesiraciusbes
Valer en 112
liksrers Total mewe I3 mlies Ads dde 3 afan
Pasives linspcierss no de riveid U's% L5 1 8% L's% Uns

Cuemias por  pagar a  panes
e bk 551687 {5, 306E87) 3,518 EET)

3516587 AR SIGERTY (51658
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Rleszao de tasa de interés
A la fecha de reporie el perfil de los instrumentos financieros que generan infereses

s el siguicile:

31 de diclembre
M 01
'S5 &%
Instrumenios Mnanclcros
Actvos nancicros 285,625 G142
Pasivos [ineneicros {7658 407 -
{7412, 782) 0, 142

Amdlisls desensibilidad de Mujo de efectivo para instrumentas de tasa varialile
Lina varsaciin de 100 puntos de base en los tipos de intereses a la fecha de reporie
habria awmentado (dsounuido) el resultado en bos mortos mostrados en la tabla
mas alxyjo. Este analisis asumne que todas los otras vanables, en paricualar el iipo de
cambio 2o mantienen constanbes. El amalisis es realizado con la misma base para
2020y 2019

31 de diclembre 2020 A1 dle aliclemlre 200%
Instrumentos de Aumento Disminucion Aumenio IMsminucicn
Lasa variable 10 gola L0 ke 1000 pulw TR ply
Lensibalidad ded
fhio de efictivo
en resultados {76084 6,954 - -

Tasas de interes wlilicrados on la determinacian del valor raconabbe

Las tasas de interés uhilizasdas para descontar los flujos de efective estimados,
cuando apligue, son bhasadas en la curva de rendirmientos del pais a la fecha del
periodo del mforme mas b distnbucitn de los eréditos cormespondientes segiin e
indica a coptinuseibn

3 de diciembre
2 2019
. %
Présiamo bancanoe T -

Al
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Traasperte de Energla Eifctrica del Nore, S

Motas a los Estados Financieros

El valor razonable de un instremiento financiers representa la cantidad por la coal
puede ser negocisdo en una transsccion acnaal sin presién enire partes inferesadas.

Efective: ¢ valor razonable o5 igual a su valor en Bbros debido a su inemediata
oisilidad.

Cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a pares relscionadas: ¢l valor en libros se
aproxima a sn valor razonable debide al conto plaze par s recuperacion

Préstamae bancoro: €] valor mzeoable s¢ aproxima al valor en libros debido o que
han sido contmindes a tasas vanables de intenés del mereado.

Cuentas por pagar: el valor en libro: 22 aproxmma a 50 valor razonable debedo a su
LOTo vencimpanio de pago,

Documentes por pagar o pares relesionodos: estos selves 5000 reconesnbos
imzcealmente al valor razonable ¥ postenomaente al costo amortizade ntilizands el
metodi de mienks efective,

Prestamos bancanos: Pam (o8 préstamos contralados con tasa vanable de interes el
valor ragonable se aproxima al valor em libros delado a que estos han sido
negociados o tasas de inberds de owrcacdo,
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Motns o los Estodos Financieros

H-Pﬂﬂ'ﬂﬂmﬂtlﬂl;uﬁﬂmim

¥
fnanciere. meluyends sus niveles m ll.pm:!uu. bor razomabla, La abla no maleve infonnassén os sgnus

H.u.:l:itmr financieros oo medsdos al valor rpora®de 5i el impome en libros &5 una apeoxm reroqah| ezl
ya
Imjraite rin Bl wn. Waler rasenalds
Taral Twlwl
Paitidas LEITEY willivm Pt
ol pasiven ¥ pastvon ¥ s
ki i Nuanckre  MEancieiwm Nhell Nedll Sl 3 Measibaes
ALY dr dciembir de 2028 5L L&% [ 59 [R5 L ET T 6 ] %
A Pl ] e e ik
ol valar radeaakic
Efgsiva ZREAZE ] 5525 ' L ] L
Cuesins pof cobrar comerciaks  LTLOTE . ITLOTE - . . .
ai6 T80 . IR ] . . . .
Waredwirs Mo g ] £ o e il il s
oll vmlar 1noemalde
Praizmon hecano (A0 0T (TR ADTy

CUERng P paga . L2T0540 IR .

v cucatas por page AN g lETee - -
T s (1isksen - . :
Wab ARTEY (LIRS EEER 0 NIEOREAS) : = a [

Li]

Transporte de Energla Eidoirioa éel Yore, 5.1

Motas a los Estados Finaneleros

Trmpoarir am Mo Vadar rarenabie
Todad Tatal
Al B T o s
pou cobrar  Dmaacicre [T Ty Al | Al 2 Xivrl ) Bmancieres
AN s dibemby e de 1970 =5 L3 UsE =5 LI=% ABSE L]
A B T
ikl ol valai
rarsuabls
e LS5 T} (IZASAGSE) |10 ESLRES) - - - -
DouEernes pof [agar &
e el 15,708 LR e 1] - {557, - 5 ST e
g {17 SILBSY) (17931 252 = {5 FILESED . 5 572 )
AR TOT  {ITA1LRST] (1747 LG} . {5577 WG v [3572 S}

TRANSNORTE

303

Tramipand di Lnaviia Eaowiog &l Ve, S

Notus w los Extmlos Finnncierss
Clasdficaciones conlables ¥ valores raronables
Trgparie om Whras ' abesr rmranshle
Nwtal Total
iHre sl ¥ wilfves ¥
Fartidas panivoe Puriivas pasivis
porcsbrar  Ananclores Ansacieres  Xiveld Ml 3 Ml 3
AL 3N de dicemba de 5519 [ LIk (B %S 155 Uss s
Adciives Ananchres so
wmal i hides, sl waler
rusvmsbic
Llectnm [N H] - (AT - - - -
fi 14 - & 142 - - - -
Paslton Ananckrias as
masdiidos sl valoe
[EFL T8
i pof pa g - (218,062} (2LE1ED - - - -
CFTEL CELA [ A g . 1m u . F u
- 218,82 FRIT AR - - - -
Pl vy Bl i beiron
el ol valor
RET F
Thsersimen [of e’ &
pastcs rele wnsde = i H8EET) |24 05T = (5.516,587) = (33 14557)
. IRTRRIN) (A TI3DR) : (516 8ET) L Uk Lt nl ]
B4 g THem  ATmIh . 15,816,557} - (3.4 18.557)
§%
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Klynveld Peat Marwick Goerdeler, S.A.
Contadores Publicos y Auditores

Apartado Postal 1020

Guatemala, C.A.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A:

Hemos auditado los estados financieros de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
(en adelante la “Compaifiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2021, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo que termind en esa fecha, y sus notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales la situacion financiera de Transporte de Energia Eléctrica
del Norte, S.A. al 31 de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de €tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Guatemala y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Dirigimos la atencion a la nota 26 a los estados financieros. La Compaiiia es miembro de
un grupo de compaiiias con las que mantiene saldos y transacciones significativos. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacion con este asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la
Entidad en Relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

(Continua)

Klynveld Peat Marwick Goerdeler, S.A. una sociedad anénima guatemalteca y firma miembro de la
organizacién mundial de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG International
Limited, una compania privada inglesa limitada por garantia.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa realista. Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacidn financiera de esta.

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman con base
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la
elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

(Continua)



Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la administracién del principio
contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de manera que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos en el transcurso de nuestra auditoria.
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#Lic. Mario Motilla €alderén
Colegiadd No. CPA - 9768

Guatemala, 13 de junio de 2022

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras expresadas en US dolares)

Activos
Corrientes:
Efectivo (nota 8)
Cuentas por cobrar comerciales (nota 9)
Otras cuentas por cobrar (nota 10)
Impuesto al valor agregado (nota 11)
Total activos corrientes

No corrientes:

Impuesto al valor agregado (nota 11)
Anticipos para compras (nota 12)
Propiedades, planta y equipo, neto (nota 13)
Activos intangibles, neto (nota 14)
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (nota 15)
Otras cuentas por pagar a corto plazo (nota 16)
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Documentos por pagar a partes relacionadas
(nota 26)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar a largo plazo (nota 16)
Préstamos bancarios, largo plazo (nota 17)
Pasivo por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (nota 18)
Aportes para futuras capitalizaciones (nota 19)
Ganancias acumuladas
Reserva de conversion (nota 31)
Total del patrimonio
Compromisos (nota 25)
Total pasivos y patrimonio

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.

2021 2020
US$ USS$

726,701 285,625
627 171,078
18,732 16,814
357,362 317,565
1,103,422 791,082
952,429 939,055
12,206,681 6,541,261
22,795,487 20,101,674
6,672,939 7,151,356
9,368 9,368
42,636,904 34,742,714
43,740,326 35,533,796
329,871 270,541
373,294 386,550

16,469 -
5,057,165 5,572,896
5,776,799 6,229,987
3,654,960 4,001,070
16,957,892 7,698,407
- 37,242
20,612,852 11,736,719
26,389,651 17,966,706
3,012,321 1,827,654
10,852,361 12,037,028
1,738,437 1,954,852
1,747,556 1,747,556
17,350,675 17,567,090
43,740,326 35,533,796




Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Resultados Integrales
Anios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US dolares)

Ingresos de actividades ordinarias (nota 20)
Costo de transporte y distribucion (nota 21)
Ganancia (pérdida) bruta

Otros gastos, neto
Gastos de administracion (nota 21)
Ganancias (pérdida) en operacion

Ingresos financieros
Costos financieros
(Costos) ingresos financieros, netos (nota 22)
(Pérdida) ganancia antes del impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 23)
Corriente
Diferido, beneficio (gasto)
Total impuesto sobre la renta
(Pérdida) ganancia neta del afio

(Pérdida) ganancia ajustada antes de
intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizacion (EBITDA ajustado)
(nota 24)

Véanse notas que acompaian a los estados financieros.

2021 2020
US$ US$
2,605,542 247,849
(1,431,033) (630,743)
1,174,509 (382,894)
(1,499) -
(558,815) (45,085)
614,195 (427,979)
1,037 2,981,416
(789,122) (48,063)
(788,085) 2,933,353
(173,890) 2,505,374
(79,767) -
37,242 (37,242)
(42,525) (37,242)
(216,415) 2,468,132
1,749,738 58,102

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US délares)

Aportes para

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Capital futuras
suscrito y capitali- Reserva de
pagado zaciones Pérdidas conversion Total
(nota 18) (nota 19) acumuladas (nota 3i) patrimonio
US$ US$ US$ US$ USs$
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,827,654 12,037,028 1,954,852 1,747,556 17,567,090
Transacciones con los propietarios de la
Compaiiia:
Contribuciones y distribuciones
Capitalizacion de aportes 1,184,667 (1,184,667) - - -
Total transacciones con los propietarios de
la Compaiiia: 1,184,667 (1,184,667) - - -
Resultado del afio:
Pérdida neta del ano - - (216,415) - (216,415)
Resultado integral total del afio - - (216,415) - (216,415)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 3,012,321 10,852,361 1,738,437 1,747,556 17,350,675
6

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US dolares)

Aportes para

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Capital futuras
suscrito y capitali- Reserva de
pagado zaciones Pérdidas conversion Total
(nota 18) (nota 19) acumuladas (nota 3i) patrimonio
USs US$ USS USS US$
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,827,007 - (222,789) (31,116) 1,573,102
Transacciones con los propietarios de la
Compaiiia:
Efecto de fusion por absorcion (nota 27) 647 12,037,028 (290,491) 1,778,672 13,525,856
Total transacciones con los propietarios de
la Compaiiia: 647 12,037,028 (290,491) 1,778,672 13,525,856
Resultado del afio:
Ganancia neta del aflo - - 2,468,132 - 2,468,132
Resultado integral total del afio - - 2,468,132 - 2,468,132
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,827,654 12,037,028 1,954,852 1,747,556 17,567,090
Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.
7



Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Anios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en US dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
(Pérdida) ganancia neta del afio
Partidas de conciliacion entre la pérdida neta del afio
y el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste de pasivos financieros medidos a valor
razonable
Ajuste de pasivos financieros medidos a costo
amortizado
Diferencial cambiario por reexpresion de cuentas
en moneda extranjera
Gasto de impuesto sobre la renta corriente
Beneficio (gasto) por impuesto de la renta diferido
Costo (ingreso) por intereses, neto

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado
Otros activos a largo plazo
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pago de impuesto sobre la renta
Flujos de efectivo netos provistos por
actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Anticipo para compra de propiedades, planta y
equipo

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Efectivo recibido de partes relacionadas por uso de
linea de crédito

Préstamos otorgados a partes relacionadas por uso
de linea de crédito

Van

2021 2020
US$ US$
(216,415) 2,468,132
1,098,301 486,081
- (2,822,407)
355,177 (158,991)
(3,708) (19,152)
79,767 -
(37,242) 37,242
356,956 (18)
1,632,836 (9,113)
170,451 (171,078)
(1,918) 258,238
(146,712) (40,576)
- (7,289)
(66,644) 51,798
16,469 -
(359,366) 29,635
(387,720) 120,728
(73,955) -
1,171,161 111,615
(5,665,420) (6,346,716)
(4,000,662) (1,417,993)
3,000,000 -
(3,000,000) -
(9,666,082) (7,764,709)
(Contintia)

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Vienen

Intereses recibidos
Flujos de efectivo netos usados en
actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Obtencion de préstamo bancario
Intereses pagados
Préstamos recibidos por la linea de financiamiento
con partes relacionadas
Pagos a linea de financiamiento con partes
relacionadas
Flujos de efectivo netos provistos por
actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo en el afio
Diferencial cambiario por reexpresion de
cuentas en moneda extranjera
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Transacciones no Monetarias:

2021 2020
US$ US$
(9,666,082) (7,764,709)
1,037 18
(9,665,045) (7,764,691)
9,259,485 7,698,407
(328,233) _
1,475,000 215,000
(1,475,000) -
8,931,252 7,913,407
437,368 260,331
3,708 19,152
285,625 6,142
726,701 285,625

. Durante el afio terminado el 2021 se compensaron saldos de documentos por cobrar

y documentos por pagar con partes relacionadas por US$870,651.

o Durante el afio terminado el 2021 se cargaron construcciones en proceso con abono

a cuentas por pagar por concepto de intereses bancarios por US$90,402.

. Durante el afio terminado el 31 de diciembre 2020 se aumentaron activos intangibles
con aumento en otras cuentas por pagar por US$7,180,192.
. Derivado de la fusion por absorcion con TEG, S.A. (entidad que operaba bajo control
comun hasta antes de la fusidén) se generd el siguiente efecto en los estados
financieros del 2020: (1) disminucion de las ganancias acumuladas por US$290,491;
y (2) aumento en el impuesto al valor agregado por US$1,165,178; propiedades,
planta y equipo por US$12,530,132; depreciacion acumulada por US$168,893;
reserva de conversion por US$1,778,672; aportes a futuras capitalizaciones por
US$12,037,028; capital suscrito y pagado por US$647 y cuentas por pagar por

USS$561 (véase nota 27).

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

1

Entidad que Reporta

Transporte de Energia Eléctrica del Norte S.A. (la “Compaiiia”) es una sociedad
constituida bajo las leyes de la Republica de Guatemala, segun escritura publica
namero 77 del 22 de noviembre de 2013 para operar por tiempo indefinido. Su
domicilio esta ubicado en Avenida Reforma 9-55 zona 10, Edificio Reforma 10, 7°
nivel, Oficina 705, ciudad de Guatemala, Centroamérica. Su propdsito es el
desarrollo de obras de electrificacion, transporte y distribucion de fluido eléctrico.

La aprobacion para iniciar operaciones se recibid por medio de la resolucion
384-2015 de fecha 18 de diciembre de 2015 emitida por el Ministerio de Energia y
Minas del Estado de Guatemala

La linea de transmision cuenta con una longitud de 17.7 Km y sirve para la
evacuacion de la energia eléctrica generada por centrales Hidroeléctricas que esta
conectas al Sistema Nacional Interconectado (SNI).

Mediante la resolucion (MEM-RESOL-189-2020) se autorizo el inicio de ejecucion
de las obras de transmision del lote B, transferida por parte de la entidad
FERSA, S.A. a la Compaiiia, la cual incluye la nueva subestacion Coatepeque II
69/13.8 kV, 10/14 MVA y Linea de Transmision Coatepeque — Coatepeque 11 69
Kv las cuales, la administracion se prevé iniciar la construccion en julio y octubre
de 2021 respectivamente para el inicio de operaciones en el mes de mayo 2022.

Base de Preparacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y fueron
aprobados por la Junta Directiva el 16 de mayo de 2022.

El detalle de las politicas contables se incluye en la Nota 5.

a Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de negocio en
marcha, la que supone que la Compaiiia tiene la habilidad de continuar
operando como minimo por un periodo no menor a un aflo y podra cumplir con
el pago de sus obligaciones financieras a su vencimiento.

La Compaiiia ha reconocido pérdida neta de US$(216,415) por el aio

terminado el 31 de diciembre de 2021 y a esa fecha, los pasivos corrientes
sobrepasan los activos corrientes en US$4,673,377.

10

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Como parte de las operaciones de peaje, se cuenta con contratos de ventas por
servicio de peaje principal que es el cobro que se devenga por permitir el uso
de las instalaciones de transmision para la transportacion de potencia y energia
por parte de terceros; garantizando la generacion de ingresos hasta el afio 2035.

Conversion de Moneda Extranjera

i. Moneda funcional y de presentacion
Los elementos incluidos en los estados financieros se miden utilizando la
moneda del entorno econdmico primario en la que opera la Compaiiia (la
moneda funcional). Los estados financieros son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia.

Hasta el 31 de diciembre 2016 la moneda funcional de la Compaifiia era el
quetzal (moneda de curso legal en Guatemala); en el 2017 se produjo un
cambio a Doélares de los Estados Unidos de América.

El efecto por conversion de estados financieros acumulado hasta el 31 de
diciembre de 2016 por US$31,116, se mantiene en la cuenta “reserva de
conversion” como un componente separado dentro del patrimonio de los
accionistas. A partir del 1 de enero de 2017 la Compaiiia efectia una
remediciéon de moneda para presentar los estados financieros en su moneda
funcional y el efecto de esa remedicion se reconoce en resultados.

ii. Transaccionesy saldos
Para cumplimiento con las leyes mercantiles y fiscales de Guatemala, la
Compaiiia mantiene sus registros y libros contables en quetzales, por lo que
para preparar sus estados financieros en la moneda funcional (USS$), utiliza las
bases de conversion que se describen en la nota 5a ii.

Los siguientes tipos de cambio fueron utilizados durante el afio:

Promedio Cierre
2021 2020 2021 2020
Quetzales por US$1.00 7.74 7.72 7.72 7.79

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la Administracion realice
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los saldos finales
pueden diferir de esas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados periddicamente. Las
modificaciones de las estimaciones se reconocen prospectivamente.

a

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros se describe en las siguientes notas:

e Nota 5 (b) e Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion
e Nota 5 (¢) e Propiedades, planta y equipo: vidas ttiles estimadas

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de que requieran un ajuste material a los estados
financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 se incluyen
en la nota siguiente:

Nota 5 (e) -Deterioro del valor de los activos: supuestos claves para
determinar el importe recuperable

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza
datos de mercado observables siempre que sea posible. Los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia de valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como se indica a continuacion:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es
decir por precios) o indirectamente (es decir por derivados de los
precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o
pasivo puede clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor
razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable de la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.
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5 Polit

En la nota 5b “Instrumentos financieros” se incluye informacién adicional
sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

En la nota 29 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables y un resumen los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable, ya sea para efectos de registro o de revelacion
unicamente; asi como su clasificacion dentro de los niveles de valoracion.

icas Significativas de Contabilidad

Las politicas contables para la preparacion de estados financieros que se describen
en esta nota han sido aplicadas consistentemente durante los periodos contables
reportados en los estados financieros adjuntos.

a Moneda Extranjera

L.

ii

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se
convierten a la moneda funcional (US$) utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion.

. Bases de conversion

Los estados financieros de la Compafiia fueron convertidos de quetzales a
dolares de los Estados Unidos de América, utilizando las bases que se
describen a continuacion: los activos y pasivos monetarios denominados
en dolares de los Estados Unidos de América se mantienen a sus montos
nominales en doélares de los Estados Unidos de América; los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda
funcional fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
a los tipos de cambio vigentes al cierre del afio (véase nota 3).

Las cuentas no monetarias y las cuentas de patrimonio de los accionistas
fueron remedidos a tipos de cambio histéricos. Los ingresos y gastos
realizados en monedas distintas a la moneda funcional fueron convertidos
a la moneda funcional utilizando tipos de cambio promedio del afio.

El efecto cambiario acumulado derivado del proceso de conversion de
estados financieros se reconocid en el estado de resultados integrales del
periodo.

b Instrumentos Financieros

L.

Reconocimiento inicial

Los saldos de deudores comerciales se reconocen cuando estos se originan.
Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Compafiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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ii.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo) o pasivo financiero se reconoce
inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor comercial
sin un componente de financiacion significativo se reconoce inicialmente
al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion inicial

Activos financieros

Un activo financiero se mide inicialmente al costo amortizado si se
cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable
con cambios en resultados:

e ¢l activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de

efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado como se describieron anteriormente o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Compania puede
designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera
cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidon o reconocimiento que
surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacion del modelo de negocio:

La Compaiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio
en el que se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es
el que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se
entrega la informacion a la gerencia.

La informacién considerada incluye:

e las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de
esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando;
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e como se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia de la Compaiiia.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que
no califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este
proposito, de acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son
gestionados y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor
razonable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales
son solo pagos del principal y los intereses:

Para propositos de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
El “interés” se define como la contraprestacion por el valor temporal del
dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del
principal y los intereses, la Compaiia considera los términos contractuales
del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una
condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas:
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
VRCR

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas
por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en
resultados.
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Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y
pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado
como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal
en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden posteriormente al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo las generadas por conversion de moneda y el costo por
intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés
efectivo.

Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero o la
Compaiiia no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y no retiene el control del activo financiero.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan
expirado. La Compafiia también da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un
nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y la
contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
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iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero son objeto de compensacion, de manera
que se presenta en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando
y solo cuando, la Compaiiia tiene en el momento actual el derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

¢ Propiedades, Planta y Equipo

i.

iii.

Reconocimiento y medicion
Las propiedades, planta y equipo se registran al costo, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye aquellos desembolsos atribuibles directamente a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos incluye el costo de
materiales y mano de obra; asi como cualquier otro costo directamente
atribuible para colocar el activo en condiciones de uso; intereses y
comisiones por préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de un activo y los costos de desmantelar y
remover activos y acondicionar el sitio en el cual el activo sera ubicado.

Si partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo
tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos separados
(componentes significativos) de propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento
de propiedades, planta y equipo se reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econdmicos futuros asociados con los
costos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para castigar el costo de los elementos de
propiedades, planta y equipo menos sus valores residuales estimados
usando el método lineal durante las vidas utiles estimadas, y se reconoce
en resultados. El terreno y construcciones en proceso no se deprecian.

La vida 1til estimada de los activos se detalla en la siguiente pagina:
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Vida qtil Vida util

2021 2020
Instalaciones 30 afios 20 a 100 afios
Mobiliario y equipo y otros activos 5 afos 5 afos
Equipo de computacion 3 aflos 3 aflos

Los métodos de depreciacion, las vidas ttiles y los valores residuales se
revisan a cada fecha de reporte y se ajustan si es necesario.

d Activos Intangibles

a.

C.

Reconocimiento y medicion

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compaiia y que tienen
una vida util finita, se miden al costo, menos la amortizacion y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan s6lo cuando estos generan un
incremento de los beneficios econdmicos futuros asignados al activo
especifico al que se refieren. Cualquier otro desembolso se reconoce en los
resultados del periodo cuando se incurren.

Amortizacion

La amortizacién se calcula para afectar el costo de los activos intangibles
menos sus valores residuales estimados usando el método lineal durante
sus vidas ttiles estimadas, y se reconoce en resultados.

La vida 1util estimada es la siguiente:
Vida qtil

Contrato de Canon 15 anos

e Deterioro del Valor de los Activos

1.

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros

La Compaiiia reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias
esperadas por:

e Jos activos financieros medidos al costo amortizado

La Compaifiia mide las correcciones de valor por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto
los saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de
que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de
doce meses.
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Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compaiiia considera la informacion razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica de la Compafiia y una evaluacién
crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

La Compaiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento
cuando:

e o es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias
por completo a la Compaiiia, sin recurso por parte de la Compaiiia a
acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

e ¢l activo financiero tiene una mora de 60 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las
pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
esperadas es el periodo contractual méximo durante el que la Compaiia
esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por
probabilidad de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden
como el valor presente de las insuficiencias de efectivo, es decir, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financiero.
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Activos financieros con deterioro crediticio.

En cada fecha de presentacion, la Compafiia evalta si los activos
financieros registrados al costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un
activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o
mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

e dificultades financieras significativas del deudor;

e una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso
de mora de mas de 90 dias;

e la reestructuraciéon de un préstamo o adelanto por parte de la
Compaiiia en términos que este no consideraria de otra manera;

e se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias
esperadas en el estado de situacion financiera.

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la
Compafiia no tiene expectativas razonables de recuperar un activo
financiero en su totalidad o una porcion de este. En el caso de los clientes
individuales, la politica de la Compaiiia es castigar el importe en libros
bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 120 dias con base en
la experiencia historica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes corporativos, la Compaiiia hace una evaluacion
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe
0 no una expectativa razonable de recuperacion. La Compatfiia no espera
que exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a
actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compaiiia para
la recuperacion de los importes adeudados.

Historicamente la Compafiia no ha experimentado pérdidas por deterioro

de su cartera de clientes por lo que a las fechas de reporte no considero
necesario el registro de una estimacion para pérdidas crediticias esperadas.
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Activos no financieros

En cada fecha de reporte, la Compaiiia revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existe algin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en
el grupo de activos més pequeio que genera entradas de efectivo a partir
de su uso continuo que son, en buena medida, independientes de las
entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efectivo (UGE’s).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos
estimados de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo
o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo
o UGE excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se distribuyen para
reducir el importe en libros de los activos de la unidad sobre una base de
prorrateo.

Para los otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo mientras
el importe en libros del activo no exceda al importe en libros que podria
haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

f Medicion del Valor Razonable
El “valor razonable” es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicién en el mercado principal o, en su
ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compaiiia tiene acceso a esa
fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros (ver nota 4(c)).
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Cuando existe uno disponible, la Compaiiia mide el valor razonable de un
instrumento usando el precio cotizado en un mercado activo para ese
instrumento. Un mercado se considera “activo” si las transacciones de los
activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacioén de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia usa técnicas
de valoracidon que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimizan el uso de datos de entrada no observables.

La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tienen un precio comprador
y un precio vendedor, la Compafiia mide los activos y las posiciones de largo
plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones cortas a un precio
vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento
financiero en el reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida.

Si la Compaiia determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial
difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio cotizado
en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica
de valoracion para la que se considera que los datos de entrada no observables
son insignificantes en relacion con la medicion, el instrumento financiero se
mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el
valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccion.

Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una base
adecuada durante la vida del instrumento, pero nunca del momento en que la
valoracidn esta totalmente respaldada por datos de mercado observables o la
transaccion ha concluido.

Provisiones

Se reconoce una provision en el estado de situacidon financiera si como
resultado de eventos pasados la Compaiiia tiene una obligacion presente legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que se requiera
la salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

La provision realizada se aproxima a su valor de cancelacion, no obstante,
puede diferir del monto definitivo.

22

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

h

L]

Indemnizaciones Laborales

La Compaiiia tiene la obligacion de pagar a sus empleados y trabajadores en
caso de despido injustificado, una indemnizacién equivalente al sueldo de un
mes por cada afio trabajado a su servicio, o a sus beneficiarios en caso de
muerte segun el articulo 85 a) del Codigo de Trabajo.

La politica de la Compaiiia es pagar este beneficio de conformidad con la ley
y de registrar los pagos contra los resultados del periodo en que se efectuan.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato con un cliente. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfieren
el control del servicio a un cliente.

El modelo de reconocimiento de ingresos aplicado a los contratos con los
clientes considera el siguiente andlisis de transaccion basado en cinco pasos
para determinar cudnto y cuando se reconocen los ingresos:

Identificar el contrato con un cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar el precio de transaccion.

Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio en el
contrato.

5. Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad satisfaga una
obligacion de desempefio.

i

Identificar el contrato con un cliente y obligaciones de desempeiio en el
contrato:

Los ingresos por transporte de energia y potencia se reconocen en el estado de
resultado integral del periodo por el método contable de lo devengado cuando
el cliente obtiene el control del servicio prometido en el contrato.

Determinar el precio de transaccion y la asignacion a las obligaciones de
desempeiio:

Se fijan y asignan de acuerdo con lo establecido en los contratos con los
clientes, los cuales contienen precios fijos en cada periodo, segun el
compromiso adquirido que surge de la suscripcion del contrato con el cliente.

Reconocimiento de ingresos:

La Compaiiia considera que la obligacion de desempefio del transporte de
energia eléctrica se satisface durante el plazo del contrato. La obligacion se
satisface cuando el cliente obtiene el servicio lo que ocurre cuando la energia
eléctrica es transportada a través de sus instalaciones para el efecto.
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Los ingresos por peaje de energia se facturan de forma mensual conforme a
los precios establecidos en los contratos.

Para la prestacion de servicios, de acuerdo con los términos del contrato, las
facturas se generan y los ingresos se reconocen de forma mensual. Las facturas
se suelen cobrar en un plazo de 30 dias.

Los ingresos por servicio de transporte de energia se reconocen basados en la
energia transportada de acuerdo con informacion proporcionada por el
Administrador del Mercado Mayorista — AMM.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados integrales, en el
momento en que se incurren, o sea por el método contable de lo devengado.

Productos Financieros

Los productos financieros incluyen intereses sobre el efectivo depositado en
cuentas bancarias y ajustes al valor razonable de instrumentos financieros, los
cuales se reconocen en el estado de resultados integrales por el método contable
de lo devengado, usando el método del interés efectivo.

Costos Financieros

Los costos financieros incluyen los gastos por intereses sobre préstamos y
comisiones bancarias, los que se reconocen en el estado de resultados por el
método contable de lo devengado, usando el método del interés efectivo.

Impuesto a las Ganancias
El impuesto sobre la renta gasto incluye el impuesto sobre la renta corriente y
diferido, el que se registra en el Estado de Resultados.

i. Corriente

A partir del 1 de enero 2020 al 31 de diciembre 2021 el impuesto corriente
se determina sobre la renta imponible del afio utilizando las tasas
impositivas vigentes. La renta imponible se determina sumando a las
ganancias antes de impuestos los gastos no deducibles y restando lo
ingresos no afectos (véase nota 23). Los pagos a cuenta efectuados durante
el afio o en afios anteriores se pueden acreditar al impuesto definitivo que
se determine al cierre de cada afo.

A partir del 1 de enero 2022 la Compaifiia tributa sobre el total de sus
ingresos (véase nota 28).
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ii. Diferido

A partir del 1 de enero de 2020 se reconoce un impuesto sobre la renta
diferido sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de activos
y pasivos para efectos de reporte financiero y los valores utilizados para
propositos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido se mide utilizando
las tasas de impuesto que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuando estas sean reversadas, con base en la legislacion vigente o
sustancialmente vigente a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre de 2021 no se reconocié impuesto sobre la renta
diferido debido a que la Compafia a partir del 1 de enero 2022 tributa
sobre el total de sus ingresos brutos gravables y las diferencias entre la
base fiscal y las cifrar reportados de conformidad con NIIF no inciden en
la determinacidn del impuesto sobre la renta del afio o de afios posteriores.

6 Administracion de Riesgos Financieros
La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

— Riesgo de crédito
— Riesgo de liquidez
— Riesgo de mercado (de tipo de cambio y de tasa de interés)

ii.

Marco de gestion de riesgos

La Junta Directiva es responsable de establecer y supervisar la estructura de
gestion de riesgos de la Compaiiia, quien a través del Comité Ejecutivo
implementa planes de accidn para el desarrollo y el monitoreo de la gestion de
riesgos. Este comité informa regularmente a la Junta Directiva acerca de sus
actividades.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que esta expuesta la Compaiiia si un deudor
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente por las cuentas por cobrar. El
importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar

La exposicion al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar comerciales es baja,
debido a que en caso de incumplimiento de pago por parte del agente deudor,
tanto en el mercado de oportunidad como a término, la Compafiia podra
ejecutar las garantias de pago respectivas y aplicar los cargos por intereses que
correspondan, asi como los costos adicionales relacionados con la garantia de

pago.
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ii.

iv.

Para mitigar el riesgo de crédito del resto de cuentas por cobrar, la
administracion evalta y aprueba previamente cada compromiso que involucre
un riesgo de crédito para la Compaiiia y monitorea periddicamente la condicioén
financiera de los deudores o emisores respectivos.

Efectivo

El efectivo se mantiene con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas en el rango AA para las cuentas de largo plazo en moneda nacional
y extranjera, segun la agencia calificadora Fitch Ratings.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia enfrente dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiia.

El riesgo de liquidez se administra centralmente por el Comité Ejecutivo y por
la Gerencia Financiera de la Compaiia, quienes monitorean semanalmente los
flujos de efectivo, estableciendo las fechas y flujos necesarios para cumplir con
las obligaciones. El indice de liquidez de la Compaiiia (definido como: total
de efectivo y cuentas por cobrar a corto plazo, dividido dentro del total de
pasivo corriente) al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 0.13 y 0.08,
respectivamente. La Compaifia realizo las gestiones correspondientes para
habilitar comercialmente la subestacion para operar en el Mercado Mayorista
como peaje principal de la cual se obtuvo la autorizacion el 10 de diciembre de
2020.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que cambios en los precios del mercado (tipos
de cambio de moneda extranjera, tasas de interés y precios de instrumentos de
patrimonio), puedan afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus
instrumentos financieros. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones de la Compaiiia ese riesgo, dentro de
parametros aceptables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio

La administracion considera que no hay una exposicion importante al riesgo de
tipo de cambio debido a que la mayor parte de activos y pasivos financieros
estan denominados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compaiia.
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Riesgo de tasa de interés

La Compafila mantiene pasivos financieros importantes representados
principalmente por documentos por préstamos bancarios, sujetos a variaciones
en las tasas de interés (véase notas 17 y 29).

La Compafiia no tiene como practica adquirir instrumentos financieros
derivados para protegerse de las pérdidas por fluctuaciones en las tasas de
interés debido a que estas se han mantenido estables o han tendido a la baja.

Administracion del capital

La politica de la Compatfiia es mantener una estructura solida de capital para
mantener la confianza de los inversionistas, de los acreedores y del mercado; y
para sostener el desarrollo de futuros negocios.

La Compaiia monitorea el capital usando un indice de deuda neta ajustada a
patrimonio. Para este proposito la deuda neta ajustada se define como los
pasivos totales, que incluyen los préstamos que devengan interés, menos el
efectivo. El patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio.

La razén de deuda neta a patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre 2021
y 2020 es como se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020

US$S US$
Total de pasivos 26,389,651 17,966,706
Menos: efectivo (726,701) (285,625)
Total deuda neta 25,662,950 17,681,081
Total del patrimonio de los accionistas 17,350,675 17,567,090
Razoén de deuda neta a patrimonio 1.48 1.01

Nuevas Normas e Interpretaciones Contables
a. Pronunciamientos Contables Vigentes

El siguiente pronunciamiento contable modificado es de aplicacion obligatoria
a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 (Modificaciones a las
NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
emitié modificaciones que complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la
Tasa de Interés de Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos que pueden
tener en la informacion financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés
referencial por otra.
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Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la
informacion financiera durante la reforma de una tasa de interés referencial,
incluidos los efectos en los cambios contractuales en los flujos de caja o en las
relaciones de cobertura, que puedan existir al reemplazar la tasa de interés
referencial por una equivalente. Como parte de las principales modificaciones,
el Consejo consider6 las siguientes modificaciones en la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion,
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros
y NIIF 16 Arrendamientos:

e cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales
relacionados con activos financieros, pasivos financieros y pasivos por
arrendamientos;

e contabilidad de coberturas; y
e revelaciones

La Administracion ha determinado que esta norma no tiene impacto sobre los
estados financieros.

. Pronunciamientos Contables Emitidos aun No Vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido
aplicados en la preparacion de estos estados financieros. La Compafiia tiene
previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en sus
respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente:

i. Contratos Onerosos — Costos de cumplimiento en un contrato
(Modificacion a la NIC 37)
Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una compaiia incluye
como costos de cumplimiento de un contrato al momento de evaluar si un
contrato es oneroso, €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(el Consejo) emitid6 en mayo de 2020 la modificacion a la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. Como
consecuencia de esta modificacion, las entidades que actualmente aplican el
enfoque de “costos incrementales”, se veran en la necesidad de reconocer
provisiones mas grandes y una mayor cantidad de contratos onerosos.
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ii.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento de un contrato
comprenden:

o los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y
materiales; y

o una asignacion de otros costos directos, por ejemplo: la asignacion de
un gasto de depreciacion de un item de Propiedades, Planta y Equipos
usado para el cumplimiento de un contrato.

A la fecha de aplicacion inicial, el efecto acumulado de la aplicacion de esta
modificacion a la Norma es reconocido en los saldos iniciales como un
ajuste a las ganancias retenidas o cualquier otra partida en el patrimonio,
segun corresponda.

La Administracion ha determinado que esta norma no tiene impacto sobre
los estados financieros.

Otras normas
No se espera que las siguientes normas nuevas y modificaciones tengan
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

—  Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC §).

—  Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1).

—  Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3).
—  Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

—  Propiedades, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16).

—  NIIF 17 Contratos de Seguro.

—  Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y
Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con la
Materialidad).

—  Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una
unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12).

—  Resolucion de alquiler relacionadas con el Covid-19 (Modificaciones
a la NIIF 16).
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Efectivo
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2021 2020
USS$ USS
Efectivo en bancos:
En dolares 597,579 174,971
En quetzales 129,122 110,654
726,701 285,625

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar corresponden a ventas por servicio de peaje secundario que
es el pago que se devenga por permitir el uso de las instalaciones de transmisioén
para la transportaciéon de potencia y energia por parte de terceros. Al 31 de
diciembre de 2021 el total de la cartera de clientes estd vigente

Otras Cuentas por Cobrar
El resumen de esta cuenta se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
US$ US$S
Retenciones impuesto al valor agregado 6,393 3,300
Cuentas por liquidar 5,424 11,773
Impuestos de solidaridad 2,318 -
Otras 4,597 1,741
18,732 16,814

Impuesto al Valor Agregado

El saldo de esta cuenta corresponde a impuesto al valor agregado acumulado; el
saldo a largo plazo se determind sobre la base del estimado de ventas
comprometidas con contratos de transporte de energia y potencia, y se espera
recuperar en un periodo no mayor a tres (3) afios.

Anticipos para Compras

Al 31 de diciembre 2021 los anticipos para compras ascienden a US$12,206,681
(US$6,541,261 en el 2020) de los cuales US$11,659,360 (US$6,429,330 para el
2020) corresponden a anticipos realizados a una parte relacionada para la linea de
transmision (véase nota 26) en la Subestacion Coatepeque, los Amates, [zabal,
Santo Tomés de Castilla, Izabal y en la Subestacion Panzoés, los cuales se
encuentran pendientes de culminacion.
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13 Propiedades, Planta y Equipo, neto
El resumen y movimiento de esta cuenta al y por el afio terminado el 31 de diciembre 2021 es el siguiente:
Construc-
Mobiliarioy  Equipo de Otros ciones en
Terrenos  Instalaciones equipo computo activos proceso Total
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
() (@)
Saldos al 31 de
diciembre de 2020 2,043,451 19,383,894 1,419 1,863 - 743,585 22,174,212
Adiciones - 117,148 3,966 11,185 5,626 3,953,139 4,091,064
Bajas - (1,036,490) - - - - (1,036,490)
Saldo al 31 de
diciembre de 2021 2,043,451 18,464,552 5,385 13,048 5,626 4,696,724 25,228,786
Menos depreciacion
acumulada:
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 - 2,071,652 437 449 - 2,072,538
Depreciacion del aio - 616,131 681 2,688 384 619,884
Bajas - (259,123) - - - (259,123)
Saldo al 31 de
diciembre de 2021 - 2,428,660 1,118 3,137 384 2,433,299
Saldo neto al 31 de
diciembre de 2020 2,043,451 17,312,242 982 1,414 - 743,585 20,101,674
Saldo neto al 31 de
diciembre de 2021 2,043,451 16,035,892 4,267 9,911 5,242 4,696,724 22,795,487
a) Durante el 2021 se capitalizaron US$822,857 correspondientes a costos por préstamos directamente atribuibles a las
construcciones de las subestaciones en los Amates, Izabal (US$279,771), Santo Tomas de Castilla, Izabal
(US$271,543) y Coatepeque (US$271,543).
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
Notas a los Estados Financieros
El resumen y movimiento de esta cuenta al y por el afio terminado el 31 de diciembre 2020 es el siguiente:
Construc-
Mobiliarioy  Equipo de Otros ciones en
Terrenos  Instalaciones equipo cémputo activos proceso Total
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
(b)
Saldos al 31 de
diciembre de 2019 - 8,226,087 - - - - 8,226,087
Adiciones 249,838 422,240 467 1,863 - 743,585 1,417,993
Adiciones por fusion 1,793,613 10,735,567 952 - - - 12,530,132
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 2,043,451 19,383,894 1,419 1,863 - 743,585 22,174,212
Menos depreciacion
acumulada:
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 - 1,446,400 - - - - 1,446,400
Depreciacion del afio - 456,636 160 449 - - 457,245
Adiciones por fusion - 168,616 277 - - - 168,893
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 - 2,071,652 437 449 - 2,072,538
Saldo neto al 31 de
diciembre de 2019 - 6,779,687 - - - - 6,779,687
Saldo neto al 31 de
diciembre de 2020 2,043,451 17,312,242 982 1,414 - 743,585 20,101,674

b) Durante el 2020 se capitalizaron US$95,833 correspondientes a costos por préstamos directamente atribuibles a la

construccion de la subestacion panzos.
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¢) Cambio en estimacion

Durante el 2021 la Compaiiia llevo a cabo la revision de las vidas utiles de las
instalaciones, lo que resulté en cambios, los efectos se muestran a continuacion:

Afos
2021 2022 2023 2024 posteriores
USS US$S USS USS$S USS$S

Gasto de depreciacion

vida util anterior ~ (484,912) (484,912) (484,912) (484,912) (15,372,594)
Gasto de depreciacion

cambio en vida util 617,195 617,195 617,195 617,195 14,843,462

Aumento neto de
gasto por
depreciacion 132,283 132,283 132,283 132,283 (529,132)

Activos Intangibles, neto

El 10 de diciembre de 2020 segun resolucion (MEM-RESL-188-2020) se autorizd
la transferencia de Fersa, S.A. a la Compania los derechos de derechos de
transmision de Canon (peaje) de la subestacion Panzos por un periodo de 15 afios
que inicio6 el 10 de diciembre de 2020.

El desglose del costo, amortizacion acumulada y el valor en libros es como sigue:

2021 2020
USS USS$S
Costo al inicio y al final del afio 7,180,192 7,180,192
Amortizacion acumulada al inicio (28,836) -
Gasto del afio (478,417) (28,836)
Amortizacion al final (507,253) (28,836)
Saldo neto al final 6,672,939 7,151,356

Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta se muestra en la pagina siguiente:
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31 de diciembre

2021 2020

USS$ USS
Cuentas por pagar equipos de construccion 192,777 21,077
Intereses por pagar 120,162 -
Impuesto sobre la renta por pagar 5,812 -
Proveedores de servicios 5,553 17,157
Cuentas por pagar contratistas (a) - 232,307
Otras 5,567 -

329,871 270,541

El saldo corresponde principalmente a cuenta por pagar a Actividades de
Servicios e Instalaciones Cobra, S.A. por la ejecucion de actividades
relacionadas con la construccion de la subestacion Panzos.

Otras Cuentas por Pagar
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

31 de diciembre

2021 2020
USS$ US$S
Otras cuentas por pagar a corto plazo:
Porcion corriente de obligaciones por
adquisicion de activo intangible (nota 14) (a) 346,110 384,106
Impuestos y contribuciones por pagar 27,184 2,444
373,294 386,550
Otras cuentas por pagar a largo plazo:
Obligaciones por adquisicion de activo
intangible a largo plazo (nota 14) (a) 3,654,960 4,001,070
4,028,254 4,387,620

a)

El saldo de esta cuenta corresponde a la obligacion de la Compaiiia por la
compra de derecho de canon (peaje) por un periodo de 15 afos por
US$4,001,070 para el 2021 (US$346,110 a corto plazo y US$3,654,960 a largo
plazo) y US$4,385,176 para el 2020 (384,106 a corto plazo y US$4,001,070 a
largo plazo).

La tabla de amortizacion de las obligaciones por adquisicion de activos
intangibles a largo plazo se muestra a en la pagina siguiente:
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US$

2022 346,110

2023 414,803

2024 386,839

2025 y més 2,853,318
4,001,070

Préstamo Bancario, Largo Plazo
El saldo de esta cuenta corresponde a crédito con garantia fiduciaria y de
fideicomiso por US$7,698,407 con vencimiento en el 2038 con una tasa de interés
anual de 6.5% variable, pagaderos mensualmente. Los pagos a capital iniciaran en
noviembre del 2023. El saldo utilizado de este crédito al 31 de diciembre de 2021
es de US$16,957,892 (US$7,698,407 en 2020).

La tabla de amortizacioén de los préstamos bancarios a largo plazo se muestra a

continuacion;

31 de diciembre

2020
US$
2022 -
2023 159,149
2024 669,020
2025 y mas 16,129,723
16,957,892
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Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiaciéon:

Saldo al 31 de diciembre 2020
Cambios por flujos de efectivo de financiacion
Uso linea de crédito
Amortizacion de linea de crédito
Adquisicion de préstamo
Intereses pagados
Total cambios por flujos de efectivo de actividades de
financiacion
Relacionados con pasivos
Gasto por interés
Intereses por pagar
Cambios en valor razonable
Compensacion de saldos con partes relacionadas
Total cambios relacionados con pasivos
Saldo al 31 de diciembre 2021

Notas a los Estados Financieros

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Documentos por
pagar a partes

relacionadas Préstamo
(nota 26) bancario Total
US$ US$ US$
5,572,896 7,698,407 13,271,303
1,475,000 1,475,000
(1,475,000) - (1,475,000)
- 9,259,485 9,259,485
(328,233) - (328,233)
(328,233) 9,259,485 8,931,252
357,993 - 357,993
(29,760) - (29,760)
355,177 - 355,177
(870,908) - (870,908)
(187,498) - (187,498)
5,057,165 16,957,892 22,015,057
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Saldo al 31 de diciembre 2019

Cambios por flujos de efectivo de financiacién
Uso linea de crédito
Adquisicion de préstamo

Total cambios por flujos de efectivo de actividades de
financiacion

Cambios en valor razonable
Total cambios relacionados con pasivos
Saldo al 31 de diciembre 2020

Documentos por
pagar a partes

relacionadas Préstamo

(nota 26) bancario Total

US$ US$ US$
5,516,387 - 5,516,387
215,000 - 215,000
- 7,698,407 7,698,407
215,000 7,698,407 7,913,407
(158,991) - (158,991)
(158,991) - (158,991)
5,572,896 7,698,407 13,271,303
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Capital Pagado

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia para el afio 2021 es US$3,012,321
equivalente a Q13,972,172 compuesto por 13,972,172 acciones con un valor
nominal de Q1 cada una y US$1,184,667 compuesto por 1,184,667 acciones serie
A con un valor nominal de US$1 cada una y US$1,827,654 para el ano 2020
equivalente a Q13,967,172 compuesto por 13,967,172 acciones con un valor
nominal de Q1 cada una.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre 2021 los aportes a futuras capitalizaciones ascienden a
US$10,852,361 (12,037,028 para el 2020), los cuales no devengan tasa de interés y
no estan sujetos a devolucion a los accionistas. Durante el afio 2021 se capitalizaron
Q8,945,202 equivalente a US$1,184,667 correspondiente a 1,184,667 acciones
serie A con un valor nominal de $1 cada una lo que fue aprobado mediante acta
notarial con fecha 21 de diciembre de 2021, las acciones fueron emitidas el 18 de
marzo 2022.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Las ventas de energia de la Compaiiia se clasifican de la siguiente manera:

a. Flujos de ingresos

La Compafiia genera ingresos principalmente por servicios de transporte de
energia eléctrica.

31 de diciembre

2021 2020
USS USS
Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2,605,542 247,849

b. Desglose de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes
Lineas de Servicios y Oportunidad de Reconocimiento
El total de los ingresos por servicios de transporte de energia eléctrica durante
los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron a clientes
guatemaltecos.

Los ingresos se presentan netos de impuestos al valor agregado, rebajas y
descuentos. Los ingresos por ventas se reconocen siempre que el monto,
relevante se pueda estimar de manera confiable y es probable que los beneficios
econdomicos futuros fluyan a la Compaiia. El monto de los ingresos no se
considera medido de manera confiable hasta que se hayan resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta, si las hubiera.
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¢. Obligaciones de desempeiio y politicas de reconocimiento de ingresos
Los ingresos se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato con un cliente. La Compatfiia reconoce los ingresos cuando transfiere
el control sobre el servicio a un cliente.

Costos y Gastos
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Anos terminados el
31 de diciembre

2021 2020
US$S USS
Depreciaciones y amortizaciones 1,098,301 486,081
Honorarios profesionales 355,891 4,035
Servicio de personal (nota 26) 251,737 -
Inversion social 93,074 93,237
Sueldos y prestaciones 48,100 14,934
Trabajo a destajo 32,331 -
Cuotas y suscripciones 31,623 -
Teléfono e internet 19,375 12,825
Reparacion y mantenimiento 15,907 -
Impuestos y contribuciones 7,395 14,271
Energia eléctrica 6,746 9,929
Seguros 2,551 34,034
Otros 26,817 6,482
Total costos y gastos de administracion 1,989,848 675,828

(Costos) Ingresos Financieros, neto
El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Anos terminados el
31 de diciembre

2021 2020
USS US$
Productos financieros:
Ganancia por pasivos financieros medidos a
valor razonable - 2,822,407
Ganancia por pasivos financieros medidos a
costo amortizado - 158,991
Intereses bancarios 1,037 18
Van 1,037 2,981,416
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Anos terminados el
31 de diciembre

2021 2020
US$S USS$
Vienen 1,037 2,981,416
Costos financieros:
Efecto por remedicion de moneda (75,548) (47,936)
Comisiones bancarias (404) (127)
Intereses gasto (357,993) -
Pérdida financiera por cambio en valor
razonable (355,177) -
(789,122) (48,063)
(Costos) ingresos financieros, neto (788,085) 2,933,353

23  Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones juradas del Impuesto sobre la Renta presentadas por la Compaiiia
del 2018 al 2021, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales. El
derecho del Estado para efectuar esta revision prescribe en el transcurso de cuatro
afos, contados a partir de la fecha en que se produjo el vencimiento para el pago de
la obligacion.

Régimen sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. a partir del mes de enero 2020 se
trasladdo al Régimen sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas para la
determinacion del impuesto sobre la renta, que establece un tipo impositivo para
2020 del 25%. Las rentas y ganancias de capital de la Compaiiia estdn gravadas con
un tipo impositivo del 10% y la distribucion de dividendos, ganancias y utilidades
estd gravada con un tipo impositivo del 5%. Los célculos del impuesto sobre la
renta se prepararon en todos sus aspectos significativos, de conformidad con lo
dispuesto en el Libro I de la Ley de Actualizacion Tributaria, Decreto Numero 10-
2012 del Congreso de la Republica de Guatemala, que contiene la regulacion
aplicable al impuesto sobre la renta.

El gasto de impuesto sobre la renta por el afio que terminé el 31 de diciembre 2021

ascendio a US$79,767 lo que representd una tasa efectiva del 24.92%. Por el afo
terminado el 31 de diciembre 2020 la Compaiiia presentd pérdida fiscal.
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La integracion de la determinacion de la renta imponible y del gasto de impuesto
sobre la renta se resume a continuacion:

Anos terminado el
31 de diciembre

2021
Q
Renta bruta (total de ingresos) 2,777,763
Menos costos y gastos (2,458,694)
Renta imponible 319,069
Tasa impositiva 25%
Gasto de impuesto sobre la renta 79,767
Menos pagos a cuenta y acreditamientos (73,955)
Impuesto sobre la renta por pagar
(nota 15) 5,812

Impuesto sobre la Renta Diferido Gasto, neto

El impuesto sobre la renta diferido es el resultado de las diferencias temporales
imponibles y deducibles generadas por el reconocimiento diferencia en vidas ttiles
de los activos intangibles, de propiedades, planta y equipo, cuentas por pagar y
cuentas por cobrar comerciales.

El resumen se indica a continuacion:

31 de diciembre

2020
USS$
El impuesto diferido activo se integra asi:
Activos intangibles 7,276
Cuentas por pagar 811
8,087
El impuesto diferido pasivo se integra asi:
Cuentas por cobrar comerciales (43,166)
Propiedades, planta y equipo (2,163)
(45,329)

41



Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido se presenta a continuacion:

31 de diciembre

2020
US$S
Impuesto diferido activo:
Saldo al final del afio 8,087
Menos saldo al inicio del afio -
Variacion neta 8,087
Impuesto diferido pasivo:
Saldo al final del afio 45,329
Menos saldo al inicio del afio -
Variacion neta 45,329
Impuesto sobre la renta diferido gasto 37,242

El detalle de las diferencias temporarias deducibles e imponibles se muestra a
continuacion:
31 de diciembre

2020
USS$
Activo por impuesto diferido
Diferencias temporarias deducibles:
Activos intangibles 29,103
Cuentas por pagar 3,244
32,347
Efecto fiscal del ano 25% 8,087

31 de diciembre

2020
USS$
Pasivo por impuesto diferido
Diferencias temporarias imponibles:

Cuentas por cobrar comerciales 172,664
Propiedades, planta y equipo 8,650
181,314
Efecto fiscal del afio 25% 45,329

Al 31 de diciembre 2021 no se ha reconocido un impuesto sobre la renta diferido
debido a que la Compaiiia a partir de enero 2022 adopto el Régimen Opcional
Simplificado sobre Ingresos de Actividades Lucrativas, por lo que no corresponde
determinar un impuesto sobre la renta diferido activo o pasivo, dado que no se
esperan recuperar o pagar en el futuro (véase nota 28).
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25

(Pérdida) Ganancia Ajustadas antes de Intereses, Impuestos,
Depreciaciones y Amortizacion (EBITDA Ajustado)

La gerencia ha presentado la medicion de rendimiento EBITDA ajustado ya que
monitorea esta medicion de rendimiento y considera que es pertinente para lograr
un entendimiento del rendimiento financiero de la Compaiiia. E1 EBITDA ajustado
se calcula ajustando las utilidades de las operaciones continuas con el proposito de
excluir el efecto de los impuestos (si existieran), los costos financieros netos, la
depreciacion, la amortizacion (en caso de existir).

El EBITDA ajustado no es una medicion de desempefio definida en las Normas
NIIF. Es posible que la definicion del EBITDA ajustado por parte de la Compaiiia
no sea comparable con mediciones de rendimiento con titulos similares y
revelaciones realizadas por otras entidades.

Anos terminados el
31 de diciembre

2021 2020
US$S USS
(Pérdida) ganancia neta del afio (216,415) 2,468,132
Ajuste por:
Depreciaciones y amortizaciones 1,098,301 486,081
Costos (ingresos) financieros, netos 788,085 (2,933,353)
Impuesto sobre la renta 79,767 37,242
EBITDA Ajustado 1,749,738 58,102
Compromisos
Comercializacion

e El 18 de noviembre de 2019 FERSA, S.A. cede los derechos y obligaciones a
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. de los siguientes lotes:

Lote E:
e Subestacion eléctrica en Panzds, Alta Verapaz, con un voltaje de
transformacion de 69/230 kV.

e Subestacion eléctrica en Los Amates, con voltaje de transformacion de
69/13.8 kV.

e Trabajos de adecuacion de la linea de transmision existentes entre La
Ruidosa y Mayuelas, de 69 kV.

e Trabajos de adecuacion de la linea de transmision existente entre
Teleman y el Estor de 69 kV.

e Nueva subestacion eléctrica Santo Tomas de Castilla, Izabal con voltaje
de 69/13.8 kV.
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e Ampliacién en 69 kV de la subestacion eléctrica Puerto Barrios, Izabal,
linea de transmision entre Puerto Barrios y Santo Tomas de Castilla de
69 kV.

e Trabajos de adecuacion de la linea de transmision en proceso de
construccion entre Tactic e Izabal de 230 kV y conexién a la nueva
subestacion de Panzods de 230/69 kV.

Lote B:

e Subestacion eléctrica en Coatepeque II, con voltaje de transformacion
de 69/13.8 kV.

e Linea de transmision de 69 kV de la subestacion Coatepeque a la
subestacion Coatepeque II.

Ingenieria y Suministro

e El 1 de octubre de 2020 se suscribid un contrato de suministro de equipo para
el Disefio, construccion y puesta de subestacion Panzds 230/69 por un monto
de US$6,118,571 por un plazo de 24 meses.

e El 21 de diciembre de 2016 la Compaiia celebro el acuerdo contractual
“Contrato para la prestacion de servicios de disefio e Ingenieria Civil, eléctrica,
electromecanico y estudios eléctricos” con Proyectos y Servicios Eléctricos
Integrados, S.A. (el “Contratista”), quien debe de disefiar, suministrar,
construir y realizar la prueba de las obras de la subestacion Coatepeque 11
69/13.8kV, Subestacion Los Amates 69/34.5kV y Subestacion Santo Tomas de
Castilla 69/13.8kV. La responsabilidad del Contratista es realizar todas las
obras relacionadas con el proyecto, realizar pruebas para verificar su buen
funcionamiento y entregar la obra lista para empezar a operar.

Financiamiento

e Se tiene disponible una linea de crédito reciproca con ERC Capital Corp.
(entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interés y con fecha
original de vencimiento el 31 de mayo de 2021 prorrogada al 31 de mayo de
2022, capital pagadero al vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021 no se utilizd
esta linea de crédito disponible.

e Se tiene disponible una linea de crédito reciproca con Energy Resources
Capital Corp. (entidad relacionada) por US$10,000,000 sin tasa de interés y
con fecha original de vencimiento el 31 de mayo de 2021 prorrogado al 31 de
mayo de 2022, capital pagadero al vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021
no se utilizo6 esta linea de crédito disponible.

e Se tiene disponible una linea de crédito reciproca con Oxec, S.A. por
US$10,000,000 con una tasa del 6.5% pagaderos de forma mensual, con fecha
original de vencimiento el 31 de mayo de 2021 prorrogado al 31 de mayo de
2022, capital pagadero al vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021 se tiene
utilizado US$5,057,165 ¢ intereses reconocidos por US$344,142.

44

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Notas a los Estados Financieros

26

Servicios Profesionales

e Contrato de prestacion de servicios profesionales (Asesoria) en Derecho
energético y administrativo de forma penal que incluye asesoria legal ante los
entes reguladores de la Compaiia con Amilcar Vinicio Brabatti Mejia a razén
de US$2,500 mas el Impuesto al Valor Agregado de manera mensual.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

A partir del 1 de enero de 2013 cobr¢ vigencia la regulacion de Normas Especiales
de Valoracion entre Partes Relacionadas. Esta regulacion estd contenida en el
capitulo VI, libro I, articulos del 54 al 67 de la Ley de Actualizacién Tributaria,
Decreto Nuimero 10-2012.

El 20 de diciembre de 2013 se publicé el Decreto Numero 19-2013 que reformo la
Ley de Actualizacion Tributaria. El articulo 27 transitorio de este Decreto establece
la suspension de la aplicacion y vigencia de las Normas Especiales de Valoracion
entre Partes Relacionadas e indica que las mismas toman efecto y aplicacion de
nuevo a partir del 1 de enero de 2015.

a. Transacciones con personal clave de la gerencia

Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia corresponde a
los pagos hechos por la Compaiiia a la entidad relacionada Multiservicios de
Energia Renovables, S.A. por concepto de servicios administrativos
(outsourcing), durante el 2021 el total de pagos ascendi6é a US$58,833 el cual
incluye sueldos y prestaciones laborales, no existen beneficios distintos al
efectivo.

b. Otras transacciones y saldos con partes relacionadas

31 de diciembre

2021 2020
US$S USS$
Activos
Anticipo para compras 11,659,360 6,429,330
Pasivos
Documentos por pagar (i) 5,057,165 5,572,896

i. Se suscribido contrato de linea de crédito con Oxec, S.A. (entidad
relacionada) con un limite maximo de US$10,000,000, con una tasa de
interés del 6.5% pagaderos de forma mensual, con fecha original de
vencimiento el 31 de mayo de 2021, prorrogado al 31 de mayo de 2022. El
gasto por interés reconocido por la Compaiiia asciende a US$344,142.
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Las transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Anos terminados el
31 de diciembre

2021 2020
USS$ US$S
Ingresos
Servicios de peaje 24,906 93,684

Costos y gastos:
Servicios de personal (nota 21) 251,737 -
Compra de energia (1,165)

251,737 (1,165)

Anos terminados el
31 de diciembre

2021 2020
US$S USS$
Financiamiento
Préstamos recibidos por linea de
financiamiento 1,475,000 215,000
Pagos a linea de financiamiento (1,475,000) -
Inversion
Efectivo recibido de partes relacionadas 3,000,000 -
Pagos efectuados (3,000,000) -

Fusion por Absorcion

De conformidad con la escritura publica Numero 1 del 29 de enero de 2020 se
celebrd contrato de fusion por absorcion mediante el cual la Compaiia se
comprometid a absorber a TEG, S.A. subsidiaria de Oxec II, S.A. (parte relacionada
y ambas operando bajo control comun antes de la fusiéon) asumiendo sus bienes,
derechos y obligaciones.

La fusion fue inscrita el 5 de marzo de 2020 ante el Registro Mercantil y tuvo efecto
a partir del 31 de julio de 2020, fecha en que los activos y pasivos de esta entidad
dejaron de formar parte Oxec II y fueron absorbidos por la Compaiiia.

El resumen de las cifras incorporadas a los estados financieros de la Compaiiia en
la fecha de la fusion se detalla a en la pagina siguiente:
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31 de diciembre

2020
USS$S
Activos:
Impuesto por cobrar 1,165,178
Terrenos 1,793,613
Propiedades, planta y equipo, neto 10,567,626
Total activos 13,526,417
Pasivos:
Cuentas por pagar 561
Total pasivos 561
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado 647
Aportes para futuras capitalizaciones (a) 12,037,028
Pérdidas acumuladas (290,491)
Reserva por conversion 1,778,672
Total patrimonio 13,525,856
Total pasivo y patrimonio 13,526,417

(a) El saldo de esta cuenta corresponde a aportes a futuras capitalizaciones de los
anteriores accionistas de TEG, S.A.; ERC Capital Corp y Oxec II por
US$3,784,000 y US$8,253,028, respectivamente. Estos aportes a partir de la
fecha de fusion se presentan en los estados financieros de la Compaiia.

Eventos Subsecuentes

A partir del periodo fiscal que inicia en enero 2022 la Compaiiia adopto6 el Régimen
Opcional Simplificado sobre Ingresos de Actividades Lucrativas para la
determinacion del impuesto sobre la renta, que consiste en tributar un 5% sobre los
ingresos mensuales brutos de Q30,000 y para los ingresos que excedan ese monto
el 7%, la liquidacion de este impuesto es mensual. Las rentas del capital y ganancias
de capital estan gravadas con un tipo impositivo del 10% y la distribucion de
dividendos, ganancias y utilidades estd gravada con un tipo impositivo del 5%.
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Instrumentos Financieros
Riesgo de Crédito
Exposicion al Riesgo de Crédito

El valor registrado de los activos financieros representa la exposicion maxima al
riesgo de crédito. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte

se detalla a continuacion:

Nota

Cuentas por cobrar comerciales 9

Riesgo de Moneda

31 de diciembre

2021 2020
US$ USS$
627 171,078
627 171,078

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre 2021
Activos financieros:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros:

Préstamos bancarios y obligaciones
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Documentos por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre 2020

Activos financieros:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Van

Saldos en Saldos en
US$ Q
597,579 996,708
627 -
6,393 95,246
- (130,900,003)
(227,845) (787,551)
- (127,126)
- (39,036,863)
(4,001,070) (209,837)
(3,624,316) (169,969,426)
Saldos en Saldos en
USS Q
174,971 862,417
171,078 -
346,049 862,417
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Saldos en Saldos en
US$S Q
Vienen 346,049 862,417
Otras cuentas por cobrar 644 126,026
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios y obligaciones - (59,999,998)
Cuentas por pagar (253,685) (131,373)
Documentos por pagar a partes relacionadas (5,572,896) -
Otras cuentas por pagar (4,385,176) (19,048)

(9,865,064)  (59,161,976)

Analisis de sensibilidad en tipos de cambio

El fortalecimiento o debilitamiento del quetzal con respecto al dolar de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre de 2021 y 2020 habria aumentado
(disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran en la
pagina siguiente:

31 de diciembre 2021 31 de diciembre 2020

Debilita- Fortaleci- Debilita- Fortaleci-
miento miento miento miento
Q Q Q Q
Efecto en
dolares en la
ganancia neta
del ano (1,158,909) 1,048,537 (399,520) 361,471
(1,158,909) 1,048,537 (399,520) 361,471

Riesgo de Liquidez
En la siguiente pagina se muestra el vencimiento contractual de los pasivos
financieros que devengan tasa variable de interés:
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Total 1-12 meses 2-3 afios + de 3 afios
US$S US$S US$S USS
Préstamos
bancarios 16,957,892 - 159,149 16,798,743
Cuentas por pagar 329,871 329,871 - -
Cuentas por pagar a
relacionadas 16,469 16,469 - -
Documentos por
pagar a partes
relacionadas 5,057,165 5,057,165 - -
Otras cuentas por
pagar 4,028,254 373,294 801,642 2,853,318
26,389,651 5,776,799 960,791 19,652,061
31 de diciembre de 2020:
Total 1-12 meses 2-3 aifios + de 3 afios
USS$S USS USS$S USS$
Préstamos
bancarios 7,698,407 - 48,531 7,649,876
Documentos por
pagar a
relacionadas 5,575,284 5,575,284 - -
Otras cuentas por
pagar 4,385,176 384,106 760,913 3,240,157
17,658,867 5,959,390 809,444 10,890,033
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Flujos de Efectivo Contractuales

A continuacion, se muestran los vencimientos contractuales restantes al final del periodo de reporte de los pasivos
financieros, incluyendo los pagos de interés estimados y excluyendo el impacto de acuerdos de compensacion al 31 de
diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 1-12
Pasivos financieros no libros Total meses 2-3 aiios Mas de 3 aiios
derivados US$ US$ US$ US$ US$
Préstamos bancarios 16,957,892  (22,244,752) (1,102,263) (2,598,612) (18,543,877)
Documentos por pagar a partes
relacionadas 5,057,165 (5,194,130) (5,194,130) - -
Otras cuentas por pagar 4,001,070 (6,782,264) (385,667) (990,441) (5,406,156)

26,016,127  (34,221,146)  (6,682,060)  (3,589,053)  (23,950,033)

Al 31 de diciembre de 2020:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 1-12
Pasivos financieros no libros Total meses 2-3 aiios Mas de 3 aiios
derivados US$ USS US$ US$ US$
Préstamos bancarios 7,698,407  (13,993,620) (540,630) (1,125,237) (12,327,753)
Documentos por pagar a partes
relacionadas 4,387,621 (4,387,621) (4,387,621) - -
Otras cuentas por pagar 5,575,284 (7,180,192) (397,927) (880,888) (5,901,377)

17,661,312 (25,561,433) (5,326,178) (2,006,125) (18,229,130)
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Riesgo de Tasa de Interés
A la fecha de reporte el perfil de los instrumentos financieros que generan intereses
es el siguiente:

31 de diciembre

2021 2020
US$S USS
Instrumentos financieros
Activos financieros 726,701 285,625
Pasivos financieros (16,957,892) (7,698,407)
(16,231,191) (7,412,782)

Analisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable
Una variacién de 100 puntos de base en los tipos de intereses a la fecha de reporte
habria aumentado (disminuido) el resultado en los montos mostrados en la tabla
mas abajo. Este analisis asume que todas las otras variables, en particular el tipo de
cambio se mantienen constantes. El andlisis es realizado con la misma base para
2021y 2020:

31 de diciembre 2021 31 de diciembre 2020
Instrumentos de Aumento Disminucion Aumento Disminucion
tasa variable 100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
Sensibilidad del
flujo de efectivo
en resultados (169,579) 169,579 (76,984) 76,984

Tasas de interés utilizadas en la determinacion del valor razonable

Las tasas de interés utilizadas para descontar los flujos de efectivo estimados,
cuando aplique, son basadas en la curva de rendimientos del pais a la fecha del
periodo del informe mas la distribucion de los créditos correspondientes segin se
indica a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
% %
Préstamo bancario 6.5% 7
Linea de crédito 6.5% -
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El valor razonable de un instrumento financiero representa la cantidad por la cual
puede ser negociado en una transaccion actual sin presion entre partes interesadas.

Efectivo: el valor razonable es igual a su valor en libros debido a su inmediata
exigibilidad.

Cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas: el valor en libros se
aproxima a su valor razonable debido al corto plazo para su recuperacion.

Cuentas por pagar: el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido a su
corto vencimiento de pago.

Otras cuentas por pagar: estos pasivos son reconocidos inicialmente al valor
razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Documentos por pagar a partes relacionadas: estos pasivos son reconocidos
inicialmente al valor razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el

método de interés efectivo.

Préstamo bancario: el valor razonable se aproxima al valor en libros debido a que
han sido contratados a tasas variables de interés del mercado.
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La tabla a continuacion muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La tabla no incluye informacion para los activos
financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del

valor razonable.
Importe en libros Valor razonable
Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
Al 31 de diciembre de por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
2021 US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
Activos financieros no
medidos al valor
razonable
Efectivo 726,701 - 726,701 - - - -
Cuentas por cobrar
comerciales 627 - 627 - - - -
Otras cuentas por
cobrar 18,732 - 18,732 - - - -
746,060 - 746,060 - - - -
Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable
Préstamos bancarios - (16,957,892) (16,957,892) - - - -
Cuentas por pagar - (329,871) (329,871) - - - -
Documentos por
pagar a partes
relacionadas - (5,057,165)  (5,057,165) - (5,056,195) - (5,056,195)
- (22,344,928)  (22,344,928) - (5,056,195) - (5,056,195)
Van 746,060 (22,344,928)  (22,344,928) - (5,056,195) - (5,056,195)
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Importe en libros Valor razonable
Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
Al 31 de diciembre de por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
2021 US$ US$ US$ US$ USS$ US$ US$
Vienen 746,060 (22,344,928) (22,344,928) - (5,056,195) - (5,056,195)
Otras cuentas por
pagar - (27,184) (27,184) - - - -
Pasivos financieros
medidos al valor
razonable
Otras cuentas por
pagar - (4,001,070) _ (4,001,070) - (4,001,070) - (4,001,070)
- (26,373,182) (26,373,182) - (9,057,265) - (9,057,265)
746,060 (26,373,182) (25,627,122) - (9,057,265) - (9,057,265)
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Importe en libros

Valor razonable

Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
Al 31 de diciembre de por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
2020 US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
Activos financieros no
medidos al valor
razonable
Efectivo 285,625 - 285,625 - - - -
Cuentas por cobrar
comerciales 171,078 - 171,078 - - - -
Otras cuentas por
cobrar 16,814 - 16,814 - - - -
473,517 - 473,517 - - - -
Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable
Préstamos bancarios - (7,698,407) (7,698,407) - - - -
Cuentas por pagar - (270,541) (270,541) - - - -
Documentos por
pagar a partes
relacionadas - (5,734,275)  (5,734,275) - (5,572,896) - (5,572,896)
- (13,703,223)  (13,703,223) - (5,572,896) - (5,572,896)
Van 473,517  (13,703,223)  (13,703,223) - (5,572,896) - (5,572,896)
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Importe en libros Valor razonable
Total Total
Otros activos y activos y
Partidas pasivos pasivos pasivos
Al 31 de diciembre de por cobrar  financieros  financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 financieros
2020 US$ US$ US$ USS USS$ US$ USS
Vienen 473,517 (13,703,223) (13,703,223) - (5,572,896) - (5,572,896)
Otras cuentas por
pagar - (2,444) (2,444) - - - -
Pasivos financieros
medidos al valor
razonable
Otras cuentas por
pagar - (4,385,176)  (4,385,176) - (4,385,176) - (4,385,176)
- (18,090,843) (18,090,843) - (9,958,072) - (9,958,072)
473,517 (18,090,843) (17,617,326) - (9,958,072) - (9,958,072)

57



358

ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

ANEXO IX.
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
A JUNIO 2022

TRANSNORTE

359

Transn

orte

TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, S.A.
ESTAIN DE STTUACTON FENANCIEEA

AL 30 DE JUNEO DEL 322 ¥ AL 3 BE DICIEMERE DEL MC1

(Exparaado in 175 dalase)
b2 e 20
5% LR
Arctives
Cormerntes.
Efectve T gL T8, Tl
o pem ol il g 627
CMras cusntas por ooty 159,818 14,732
Iegruratn al valin aprgadn 16507 357 343
Toial actnvos comenies A 1108 42
Mo coanenies
Anhegea pard comgaan 10,012,477 1206 551
Prepeedades, planta v equgp, neto 25,330,074 2309 AT
Activen mlmynhley, urig G435 60 LLTELEL
Oiros asbroos 9.36% .15
Imspuesio al valor agregado 1084 B8 w41
Tot] acivos 0o CoImemes AL 124478 AT S50 S0H
Total actvo HOEE S &1 a0 vnd
Pasives ¥ Patrimonio de bos Accionistas
Paavos comienies:
Crirmlan pos pagis 498,74 129.ET1
Docmmenios por pagar 3 parces relacionadas 087 165 047 185
Curmibi por pagar 3 partey selacenada 13,753 16459
Onras Cuenkas por paga 17
Total paaves corursie S,T?!.IEL 5 T76, T
Paareos oo corhcsien
Ut Cuentas por pags 5804 B Y054 Sy
Présmams buncariod 18,877 082 18547 B4
Tl pasives oo CoImiEnie 0503 0T 20412 552
Total pazives 26.001,13% e AE9 8%l
Pammonsy de hos accioadaas:
Cagtal pagads 13554 BED 1012 3M
Aportes pars fomns capraloacsoes : 10,852 han
Ushdaded scuaniladas 10 a4 1.73R 437
Oreos readados miegrales ded s 1, 74T 558 I.'.'l?ﬂu-
Total del patimoema 17,100 &1 1T 350675
El Eatnda de Fransin gt asircede. Bar cliborady condorsss lou egiviem contabie de Trampone de
Encipes Elfctracs def Morte, 5. A en bave & b Mo b adien. e e e 3 (NIIF) ¥ e o

EULT. wH et de operacion pof €l periodo de umposicsin al 50 de i del 305

|
Pi .
§ K

Roepsaeanic Legal
Axdecy Bdparde Sicora Thivlla




360 ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

Transnorte
==

TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, S.A.

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
GEL 91 DE EXERD AL 10 DE FUNIC DEL 3022 ¥ DL 8L 00 EXERG AL 20 D0 DICTEAENRE DL 1821

{Expressdos en U'S dilares)
i re il
a8 B

Lergr e e actvadailes sademaru W e 1605 547
Coato de vemisn - =

Uniladad Bauta 1.9 510 2805,547
Oron gaston. peta rlec (140
Lhasten de adminstracin {TR. 322 (338815
Ganton de provecio (149878} (332111

Revultado de actdsdes de operacitn 1085 S48 1,712 406
Irggresos finamcwenm 13 1037
Conte finaniarr {150,880) (713,574)

Utiladad mnies de jpasiod de deguociscion

. S Q15007 T 50
Gastos de depreciacsia v amorizacidn (347 58T) (1088, 301)

Unbsdlad antes ded mnpicuts sl b reta 371,510 (98,342
[zrgrarita wobr la rmia [ L) (19,767
ISR Dhfenado Ingreso (CGamio) - 37,042

Utilidkaal amies del efecta por

SRR 257,19) (180,867}
Efectn por convrmadn de meomedn extramjera & 535 (74.548)

Urlidad neta del agio 351,727 (216415)

Ganancia ajustada ames de imberrees

UDpHeEis, deprecibiiones ¥ MINETEEACHH

{EBRIT A sjustada’ S5 AR 1,749,738

El By de Rembiadon que ameoede, foe dlaborado oonforme bos regraos contabies de Tramsporne de Boerpa
Elvnea del Modke, 5. A 5 e & Lis Mo hilemacsiniles &8 lemaioda Fuanoera (NIIF) ¥ g kin
Mnﬁﬂﬂ-Th#W##ﬂmﬂtmﬂﬂl de oo al 30 de youe &l 2002

[ |'
N .
i) L
M:z:l'inll-iﬂrl'.-rnﬂ {onador Carneral
Mﬂrﬂm#m#uhﬁ ) Pitla B I.'rplml.'l-hhwz

TRANSNOR

TE

361

Transnorte

TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL XORTE. 5.A.

INTEGEACIONES
AL M DE FUNPHO DEL 3931
(Expresaiios en LS ddlares)
OTRAS CUENTAS POR COEEAR
11124 e de Sohidanded L107
11201 [Ceeminn per Cobrae 3 Ersnlesdo L]
|:| L2558 Cwents por Cobir 1,583
[NEEE] .itmmcﬁ":t |
1125 FChamitan por Laquade 20,703
11253 |Cuentas por Laquedar . A C 5415
11254  FCuentas por Leguedar § 108 X318
EAEL) pornian i it A o 13,58 |
TOTAL !ﬂln
ANTICIPD FARA COMFEAS
[ENETEY DAMBRL
Cermaradionns ¥ Tietenas 0272 10
| Antezpon tofenen, anulrsador i equpe chc S iy 180,108
TOTAL 13,01 077
OFT RS RCTTV s
14 D0 o= Ciarant 4 gi-ﬂh
TOTAL o 58
CUENTAS POR PAGAR
MERE
§ ruveedares O
| Proweedares &
Cormtas por Paga:
Cweatns rox Pagar § 54T |
TOTAL AR




362 ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD TRANSNORTE 363

2l
- =
TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, 5.A. TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, 5.A.
INTECRACIONES INTECREACIONES
AL 30 DE JUNMO DEL 3921 AL 30 DE JUNMO DEL 221
m'rrmm Mmuummmmm CASTOS DE FROVECTO —
. A
TOTAL 5.857,185 5 l l 12 L]
i_l P‘aiw:h.!ﬁEE 1144
IH Pamoxades [RTRA « INTECAP T
5 K 105
L1014 |Bons 14 S HEE
1588 |
5114 5437
SL119 ifﬂig#ﬂhtp L
51139 IBoosid 41236 [Abreentacion Pepleado 1620 |
1313 e bz Eeties 102 |
Cornta poe pugar FERSA Dafermmcial 151,950 2RI - bty Lyl — =
21134 |Resaciac TR pee Pagar AT SEETIT[Srvicion Cetacenring Catos Admenitentiatios ]
TOTAL LS L151%  [Servicks Oeisnermp Parsenal Oeeracion Ll L]
N EAN] 4500
o Bmmﬁ SIT L:-.: j Trassporte 'y jraiaet ded prrsceul .E.'r::'
|I'[ E: Em SEOCME 11Eu|§l itell ide y Mamitainsmis de leatalacionr A58
TOTAL L?I!S,ill LER1S Marsenmmemio e Vehirnioes 2130
TALDOS |
—_—— L. It qgue anteveden. Rieron slaborsdas conforme s seprins contabies de Trngporie de Enerpi Fisomoa de Nore, 54 o hawe 3
:;E las Mormas Imemacionales de informmecion Fmancien (40 ¥ que las mismas pefiejan ss remitdon de operacion por & periodo de Epemon
i.-.?_;. ded 01 de enevs all 0 de fumio del 2027
X ', ;
i34 M,
| il J
i ! .
35558 chcizantc Legal C Ceneral
104 Andres Edgardo Siema Davia Pable Eonigee Tepegoe Chivez
AR 1L pabio Enrique Tepequ [
TOTAL T8I PERITO CONTADGR




364

ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

ANEXO X.
INFORMES ORGANOS DE
ADMINISTRACION 2019-2021

TRANSNORTE

365

Transnort

Guatermnala, 11 de febrero de 2020

Lenores Accionistas,

Al presentarles mi cordial saludo, tengo el agrado de informarles el resultado de las
principales operaciones de Transporte de Energia Eléctrica del Morte, 5.4, de ensro a
diclembre de 2012,

La entidad Transporte de Energia Eléctrica del Norte, 5.4, tiene coma actividad principal
el desarrollo de obras de elecirificacidn, transporte y distribucién de fluido eléctrice. Su
objetivo es desarmotlar subestaciones y lineas de transmisidn que sinvan para la evacuacion

de la energia electrica generada por los generadores del pafs.
Al 31 de diciembre de 2019 se préesentaron os siguientes resultados:

El total de los activos de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, 5.4 totalizaron USE7.3
miflones, mostrands un decremanto de USETD milldn (-12.5%) coma consecuencia de la
disminucidn en el efectiva y los documentes por cobrar a partes relacionadas.
Adicionalmente, =& presentd una baja en la propiedad, planta y equipo como
consecuencia de la depreciacién de los activos fijos.
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Por su parte, los pasivos totales totalizaron LSE5.7 millenes, mostrando una contraccion 1 00 Miles LSS
de USS918.4 millares (-13.8%). Este decremento se debad en gran medida a la reduccion '
de los préstamos bancarios a corto y largo plazo, lo que fue contrarrestado por e 800

incremento en los documentos por pagar a partes relacionadas, Adicionalmente, el

; . . &0
patrimonic. también mostrd una reduccién de USHE124 millares (-7.4%), como
consecuencia de la pérdida neta presentada en ese ejercicio, 400
200
Mhiles LSS :
7000 1y
200
6,00
L 000 &0
000 &0
3000
2 000 B Total ingrescs m Tolal gaslos B Fesuliados inanceros N iImpUCsios
1000
dic 17 die: 18 dic 19 Par lo tanto, al cierre del ano 2019, Transporte de Energla Eléctrica del Norte, S.A. registrd
W Tolal pasivos comicnics W Tokal pashos no cormienles una pérdida neta de US$124 millares, en donde el mayor impacto en el resultado del
ejercicio fue la contraccién de los ingresos,
bolilies USE
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Respocto a los resultados del ejercicio, los ingresos disminuyeron en un 46.29%, mientras B P et OF Wi

que Ios gastos aumentaron én 25.8%, resultanda en una utilidad operativa nagativa de
US%541.8 millares. Cabe resaltar que el mayor impacto en los gastos es el registro de la
depreciacion. Finalmante, Transnorte registrd un resultado financiero negativo,
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Transnorte Transnorte
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Como siempre, agradecemos la confianza de los Senores Accionistas, quedando a sus Guatemala, 10 de febwero de 2021

drdenes para cualquier informacién que consideren necesaria.

Sefores Accionistas;

Atentamente,

Al presentarles mi cordial salude, tengo el agrado de informares el resultado de las
principales operaciones de Transporte de Energla Eléctrica del Norte, 504, de enero a
diciembre de 2020,

La entidad Transporte de Energia Eléctrica del Norte, 5.4 tiene como actividad principal
; el desarrollo de obras de electrificacidn, transporte y distribucidn de flukdo eléctrico, Su
Representante Legal objetivo es desarrollar subestaciones y iineas de transmision que sirvan para la evacuacian
Transporte de Energla Elecwica del Norte, 5.A, de la energla eléctrica generada por los generadores del pais.

Al 31 de diciemnbre de 2020 se presentaron los siguientes resultados:

El total de los activos de Transporte de Energla Eléctrica del Norte, 5.4 totalizaron
U5%35,5 mitlores, mostrando un significative incremento de U5328.2 millones (3.9 veces)
como consecuencia de la fusidn con TEG, Sociedad Andnima, pero especificamente par
la construccidn de la subestacion de Panzds. Adicionalmente, se presentd un incremento
en los activos intangibles como consecuencia de los derechos adquindos por los
contrates de autorizacién de obras de transmisicn, es decir, el canon que 52 percibird par
15 anos a partir del 10 de diciembre de 2020.
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Transnorte Transnorte

Por su parte, los pasivos totales totalizaron LIS31 8 miliones, mostranda un incremento de 3 m""‘"’“" Lss
U5812.2 millones (2.3 veces). Este incremento se debid en gran medida a la adquisicion )

de prisstamos bancarios para ka construccidnde las subestaciones, asi como el registio de 3,000

los pasives generados por el contrato de ejecucion de la obra de transmisidn 2,500
subestacidn) de Panzds, Adidionalmente, el patrimonio también mostrd un incremento 000

significative de USE16 millomes (10,2 veces), como consecuencia del incremento de los

1,500
aportes para futuras capitalizactones y los resultados del ejercicio.

1.000

Miles LSS L0 a) I
20,000 B o

18,000 . _— P r—gl
19
16,000 500 ' l i
14,000 1,000
12,000
10,000 B Total ingnitos ETodnl gansios & Fetullados inanconos Bimpucsoe
R

Porlotanto, 2l cierre del afo 2020, Transporte de Enargla Eléctrica del Norte, 5.4, regisird
una utilidad neta de USEE 4 millones, en donde el mayor impacto en la utilidad fue
efecto de ingresos financierns, los cuales cormespondieron al ajuste realizado por la

R E ]
4,000
2000

the 17 die- 18 die. 19 o210 medicidn a valor razonable de los pasivos financieros.
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Respecto a los resultados del ejercicio, los ingresos disminuyeron en un 44.3%, mientras
gue los gastos aumentaron en 33.4%, resultando en una utilidad operativa negativa de
USE428 millares. Cabe resaliar que todavia no se ve el afecto positive en los ingresos del
cobro del canon de la subestacicn de Panzds debido a que éstos se empezaran a percibir
hasta el mes de diciembre. Finalmente, Transnorte registrd un resultado financiero
positiva,
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Como siempre, agradecemos la confianza de los Sefores Accionistas, quedando a sus
ardenes para cualguier infarmacion que consideren necesaria,

Atentarll?a!te.
| !"t

Andrés Edgardo Sierra Dévila

Representante Legal
Transporie de Energia Electrica del Norte, 5.4,

=
Transnorte

—

Guatemala, 0% de febrero de 2022

Sefiores Accionistas,

Al presentaries mi cordial saludo, tengo el agrado de infarmarles el resultado de las
principales operaciones de Transporte de Energla Eléctrica del Morte, S.A. de enero a
diciembre de 2021

La entidad Transporte de Energla Eléctrica del Norte, 5.A. tiene como actividad principal
el desarralle de obras de electrificacidn, transporte y distribucidn de fluids eléctrica. Su
objetivo es desarrollar subestaciones y lineas de transmisidn que sirvan para la evacuacion
de la energia eléctrica generada por los generadores del pais.

Al 31 de diciombre de 2021 se presentaron los siguientes resultados:

El total de los activos de Transporte de Energia Eléctrica del Marte, 5S4 totalizaran
U5543.7 millones, maostrando un significativo incremento de US$8.2 millones (23.1%)
como censecuencia del inicic de las construcciones de las subestaciones y la finalizacidn
de la subestacidn de Panzés. Adidonalmente, se presentd un increments da LISES.7
millones (B6.4%) en la cuenta de anticipos para compras, las cuales corresponden, en su
mayoria, a anticipos realizados a una parte relacionada para la linez de transmision en la
las subestaciones de Coatepeqgue, los Amates y Santo Tomds de Castilla, los cuales se
encuentran pendientes de culminacidn,
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For su parte, los pasivos totales totalizaron LIS526.4 millones, mestrando un mcremento
de USSE.4 millones (46.9%). Este incremento e debid en gran medida a la adgulsicidn
de préstamos bancanos para la construccidon de lag subestaciones. Por su parte, e
patrimonio mostrd un leve decremento de US$2146.4 millares {-1.2%). Cabe resaltar que
para el ano 2021 se capitzlizaron aproximadamente USE1.2 millones, disminuyendo la
cuenta e Fr|.'|ﬂ|"EF!‘-: P&FE flITIIFFIE. EﬂFilﬂIii"ﬂElﬂﬂEﬁ

Mikos LISS
30,004)
25,001
210,041
15,000
10000
elie-19 elie=-20 che-21
W Totod pesivgs comentes B Total pasivos no comicnies
Miles LISE
S0,0HH)
18,000
16,000
T4, 000
12,000
OO0
000
4,000
i 000
' =
dic:19 e 20 dic:#1

W latal patrimonio

Respecto a los resultados del ejercicio, los ingresos aumentaran significativamente on
US52.3 millones (9.5 veces), mientras que los gastos aumentaron en US31.3 millones (1.9
veces), resultando en una utilidad aperativa positiva de US3614.2 millares. Cabe rasaltar
que, debido 3 los préstamos adquiridos, el costo de financiamiento de Transnore
aumentd significativarmente en US$713.6 millares.
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Transnorte
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Par lo tanta, al cierre del afio 2021, Transporte de Energla Eléctrica del Norte, 5.A. regisird
una pérdida neta de US5§2146.4 millares, en donde el mayor impacto en el resultado del
ajercicio fue el incremento de los costos vy gastos, que en su mayora fueron
depreciaciones, y los costos financieros
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Camo siempre, agradecemos la confianza de los Sefores Accionistas, quedando a sus
drdenes para cualquier informacidn que consideren necesaria.

Alentamente,

Andrés Efifiardo Sierra Davila |
Represantante Legal
Transgarte cle Enargia Eléctrica del Marte, 5.A.

ANEXO XI.

MARCO DE REFERENCIA EMISION
ACCIONES PREFERENTES
VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD
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MARCO DE REFERENCIA PARA LA
FMISION DE ACCIONES PREFERENTES

VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD
—ﬁanwrt@

SOMOS ERC %3 0o
Ewrg’m (fm’mm?m

Energy Resources Capital
Somos un grupo de empresas de origen y capital guatemalteco. Nuestra operacion principal se
desarrolla en el mercado eléctrico, buscando ser lideres en el sector. Actualmente nuestro
portafolio de generacidn se compone de cinco plantas hidrogléctricas

+ Oxec

e Oxecll

* Raaxha

« Visién de Aguila

* Pacayas
Asi mismo, nos encontramos desarrollando un proyecto de transmisién de energfa: Transnorte,
sobre el cual destacamos lo siguiente:

* Cuenta con 23 km LTen 69 kV

* 3subestaciones de 69 kV

* 1 subestacion de 230 kV

* Préximamente: 3 subestaciones

Contamos con dos comercializadoras de Energia Renovable
* ERC Capital MX
* San Mateo

NUESTRAS
PLANTAS

Contamos con diferentes operaciones en las
cuales se realizan actividades relacionadas con
el mercado eléctrico guatemalteco

NUESTRAS
PLANTAS

Contamos con diferentes operaciones en las
cuales se realizan actividades relacionadas con
el mercado eléctrico quatemalteco

Origen: En 2013 se inicid su construccion y en octubre
de 2015 inici6 operaciones

Ubicacion: Se encuentra en el municipio de Cahabdn,
departamento de Alta Verapaz, Guatemala

Recurso hidrico: Aprovecha el recurso hidrico del rio
Oxec, afluente del rio Cahaban,

OXEC II
. <=

Origen: Inici6 su construccion en agosto de 2015 inici¢
operaciones

Ubicacién: Se encuentra en el municipio de Cahabén,
departamento de Alta Verapaz, Guatemala

Recurso hidrico : Aprovecha el recurso hidrico de los
rios Cahabdn y Oxec

Origen: Inicio su construccion en 2017 y en
diciembre de 2013 inici6 operaciones

Ubicacién: Se encuentra en el municipio de Cobén,
departamento de Alta Verapaz, Guatemala.

Recurso hidrico : Aprovecha el recurso hidrico del rio
Sachichaj

Raaxha
LA

Origen: En enero de 2012 se inicio su construccion y
en mayo de 2016 inici¢ operaciones

Ubicacion: Se encuentra en el municipio de Chisec,
departamento de Alta Verapaz, Guatemala.

Recurso hidrico - Aprovecha el recurso hidrico del rio
Icholay.
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A la fecha, los precios de energia se encuentran histéricamente
bajos con una proyeccion a mantenerse en dichos niveles a corto y
mediano plazo. Ademéds, existe la necesidad de incrementar la
infraestructura nacional en Red Energética.

Anticipandonos a ello, Energy Resources Capital incursiona en el
negocio de la transmisién de energfa hace mds de 4 afos. .

ESTRUCTURAY

ision Jf Ticturo

TRANSNORTE
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Es,tﬁ&a y Vision

DELF

PLANTEAMIENTO ESTRATEGICO

la estrategia de negocio de Energy Resources Capital, incorpora nuestro
compromiso con el desarrollo de la sociedad guatemalteca, el uso sostenible de
los recursos naturales y con brindar un excelente servicio basado en el potencial

de nuestro talento humano.

Nuestras operaciones estén orientadas a los requerimientos del Administrador del
Mercado Mayorista (AMM) quien norma la entrega de energia eléctrica al
mercado quatemalteco. Parte de nuestro propdsito es cumplir con los requisitos
administrativos de nuestros tres clientes principales: Energuate (Deorsa y Deocsa)

y Fegsa.

MISION

Serlos principales generadores de energfa renovable en Guatemala, con operaciones
rentables, respetando el medio ambiente y las comunidades del drea de influencia
Estamos comprometidos con la sostenibilidad, fomentando la competitividad de

Guatemalay la regidn para potenciary promover oportunidades de mejora para todos.

VISION

Generar y transportar energia renovable con costos eficientes, buscando optimizar el
uso de los recursos y asegurando el crecimiento, mejora en la operacion y
mantenimiento de nuestras hidroeléctricas, subestaciones y lineas de transmisidn,

basados en gestiones administrativas, procesos y certificaciones internacionales

VALORES

Somos una empresa con credibilidad, enfocada en apoyar a las comunidades del drea
de influencia. Todos los proyectos que ejecutamos se ponen en marcha de la mano con
los comunitarios, manteniendo una relacién respetuosa de las costumbres, creencias y
cosmovision local.

Etica - Responsabilidad - Integridad - Conciencia Social

A,
ESTRATEGIC I;V gg L)
Nuestra estrategia de negocio incorpora un compromiso permanente con Para la implementacidn y éxito de nuestra estrategia, hemos contemplado 4
las generaciones futuras. Al tener esta alineacidn, hemos trabajado de ejes de trabajo los cuales consideran el diagndstico situacional o linea base

manera exhaustiva en una estrategia de sostenibilidad que garantice la en el drea de influencia.

senda para el cumplimiento de nuestra vision.

Para ello, nos encontramos adoptando estrategias y actividades con un
enfoque que satisfaga las necesidades actuales de la empresa y de sus
grupos de interés, mientras que, a Su vez, protegemos, mantenemos y
mejoramos los recursos humanos y naturales que se requeriran en el

futuro.

Entre los aspectos identificados, a grandes rasgos destacan los siguientes:

== Salud comunitaria : hacia una cultura de prevencion.

== Programas comunitarios de desarrollo econdmico a
través del aprovechamiendo sostenible de recursos
locales.

_ Educacion escolar y universitaria : la herramienta que
cambiard el futuro de las generaciones en el drea.
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* Para TRANSNORTE, la estrategia de sostenibilidad del Grupo ERC = La empresa Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. llevard a cabo su

Frrma de Lreregnr owaimarde apvds

Lot oo para .« . . L . . .
salall | Gesmeho comuntiin o determina no slo la forma en que hacemos negocios, sino primera emision publica de acciones preferentes vinculadas a la sostenibilidad,
¢ meveewT 'l L, , . . ,
ey i< sy ademds |3 manera en aue nos relacionamos con nuestios arunos convirtiéndose asi en la primera empresa corporativa y del sector de energia en
Acontinuacion, presentamos nuestras | SwEEL | L opy ok e ' 9 grup . . o
o . . anesrerts o , : y , Guatemala en apostar por este tipo de instrumentos de financiamiento
principales acciones trabajadas de | _ de interés. A través de la implementacién de procesos de mejora
. Pyugrama * krermtiae ob sweld S Wil sostenible.
acuerdo con los ejes de nuestra Sonst (on meterna ® wheolt Saee . . o
Ctteia de Sostenibilidad ohenss leo. W S e continua, buscamos eficientar la operacion y asi reducir al minimo
S,ra eg',a € ostenibimdad—y o a5 Al .,."m.«: ) | . | * la particularidad de esta etiqueta radica en su vinculacion a determinadas metas
alineacin a los ODS. Neads | Dmde el impacto que podamos tener en el ambiente. Ademds, Ia _ v n o ,
Send ’ ) . : especificas en materia de sostenibilidad. Esta iniciativa muestra el compromiso
Powena |+ Pew W ceoed e empresa estd comprometida en promover cambios dentro de la - )
Cardmonse (oo de TRANSNORTE y el Grupo ERC con la generacién y transporte de energfa

- Mapers e capac kil B
erOreset 30 s uleres

sociedad hacia una cultura de inclusion de género en la cual o . . o ,
limpia, que es esencial para los distintos sectores industriales del pafs, el

hombres y mujeres gocen de las mismas oportunidades para

desarrollo de las personas y de la economia.

sobresalir profesionalmente.
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Transnorte KPI 2:
Sobre fos KPI's y SPT's = ﬁAPNIT;?AD DE EMISIONES de GF
INTENSIDAD DE EMISIONES GEl

KPI 1 Desempefio 2019  Afio de linea base 2020 Meta 2030 Meta 2050
Diversidad de género 28% 30% Alcanzar el 40% presencia | Alcanzar el 50% Si bien el sector transmision vy distribucion genera impactos minimos a las emisiones
en puestos de 5 Mujeres 7 Mujeres de mujeres en puestos de presencia de mujeres L
liderazgo liderazgo para el afo 2050. | en puestos de de GEI es un actor importante en el desarrollo de nuevos modelos energéticos que
liderazgo para el ano contribuyan con los objetivos climaticos pals, la reduccion de costes y la creciente
2050 . . . . .
necesidad de aportar a la electrificacion vy eficiencia energética.
KP12 Desempeiio 2019  Afio de linea base 2020 Meta 2030 Meta 2050
Emisiones GEl al ano N/A 76,331124.88 Disminuir en un 20% las Lograr cero emisiones . . .
(Alcance 1y 2) 9CO2e emisiones de GEl de los de GEI para el 2050 En este escenario, TRANSNORTE ha decido continuar disminuyendo sus emisiones de
Alcance 1y 2 GEl de alcance 1y 2 derivando en la disminucion de su intensidad de emisiones, en
= = : consonancia con la mision del Grupo ERC de “Ser los generadores de energia
Desempefio 2019  Afio de linea base 2020 Meta 2030 Meta 2050 © E E
renovable con operaciones rentables v respetuosas con el medio ambiente v las
Intensidad de N/A 46547 9gCO2e/Kwh | Disminuir nuestra Lograr cero emisiones comunidades donde operamos. Estamos comprometidos con la sostenibilidad,
Emisiones GEl al intensidad de emisiones a de GEl para el 2050 i do | dad de G | | .,
(Alcance 1y 2) 44220 gCO2e/KWh omentando la competitivida e Guatemala v la region para potenciar y promover

oportunidades de mejora para todos’.

KP11: | o
DIVERSIDAD DE GENERO -
wlolw%‘tos Je ?in?@rm/gv |

Sustainability Performance Targets

Tomando en cuenta el desempefo del afno 2020 como linea de
base: 76,331,124.88 gCO2e; TRANSNORTE se ha propuesto

Para Grupo ERC, la diversidad de género ha sido siempre una
disminuir en un 20% las emisiones de GEI de los Alcance 1y 2 al

prioridad, comenzando por su propio directorio. Desde sus
inicios, la Junta Directiva ha tenido la participacion de
mujeres, inclusive como socio fundador.

ano 2030. De igual manera, con respecto a la intensidad de
emisiones, tomando en cuenta el desempefo del aflo base en
465.47 gCO2¢e/Kwh, TRANSNORTE se ha propuesto como meta
disminuir nuestra intensidad de emisiones a 442.20 gCO2e/KWh.

TRANSNORTE, en el marco de su compromiso con la
diversidad, busca promover una cultura organizaciéon

Sustainability Performance Targets

inclusiva y libre de discriminacion entre sus grupos de interés. TRANSNORTE definié como metas para el KPI 1 el

Este indicador consiste en el porcentaje de mujeres que  incrementar en un 15% la presencia de mujeres en Ademas, TRANSNORTE se ha propuesto la ambiciosa meta de
laboran en puestos de liderazgo dentro de la empresa. Lo posiciones de liderazgo para el afo 2030, tomando lograr ser Cero emisiones de GEl para el 2050, lo cual se
que refleja la diversidad de la fuerza laboral vy el mercado, como ano base el 2019, donde la empresa contaba con encuentra alineado con los objetivos de empresas lideres del
asegurando asi que una variedad de puntos de vista sea  28%. De esta forma, se pretende superar el 50% de sector energia a nivel internacional.

escuchados y tenidos en cuenta en la toma de decisiones mujeres en puestos de liderazgo, superando asi las

corporativas. tendencias de la region.
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CA\I}ACT ISTICAS DE ACCIONES PREFERENTES
i .

b, o Sostenibilidod

Las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad de Transporte de Energfa
Eléctrica del Norte, S.A. tendran caracteristicas financieras ligadas a por lo menos
uno de los SPT's definidos en este documento, resultando en un incremento en del
dividendo preferente si el SPT respectivo no es alcanzado. la pérdida de la
designacion o etiqueta de vinculacion a la sostenibilidad ocasionard un
incremento de veinte puntos basicos en el dividendo preferente a pagar sobre el

valor nominal de cada Accion Preferente Vinculada a la Sostenibilidad.

Dicho incremento se computard y aplicard en beneficio del inversionista hasta
despueés de realizar el pago semestral que esté por vencer y a partir del primer dfa
del semestre de pago siquiente a la fecha en que se emita la opinion de
actualizacién; es decir que, no aplicar sobre dividendos corridos ni sobre los que
correspondan al semestre de pago dentro del cual se emite la opinién del tercero

independiente .

PRESENTACION DE

lhfum\as oka'oort@s

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, SA. dard a conocer
anualmente, a través de la Asamblea General Anual de Accionistas y
a través de la actualizacion mensual de la informacion del Emisor
remitida a la Bolsa de Valores Nacional, S.A., un reporte que debera

incluir:
« Informacion sobre los SPT's contra los KPI's seleccionados

« Cualquier informacion relevante que permita a los inversionistas

monitorear otros aspectos del progreso de los SPT's.

En caso de la pérdida de designacion o etiqueta, éste hecho se le comunicard a los
Inversionistas en la Asamblea General Anual de Accionistas y se le informard a la
Bolsa de Valores Nacional a través de [a actualizacion mensual de la informacion del
Emisor. Asimismo, se le enviara un correo a los Inversionistas en donde se les dard a
conocer cualquier posible cambio en la designacion o etiqueta de estas Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad. Transnorte no esta obligado a usar los

recursos de esta emision de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad para

inversiones en proyectos verdes o sociales.

La informacion también puede incluir, cuando sea posible:

* Una explicacion cuantitativa y cualitativa de la contribucién a

los factores principales.

* Cualquier revaluacion de los KPI's y/o la reformulacién de los
SPT's 0 ajustes en el alcance o en las bases de medicion de

los KPI's.
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Pre-Emision.

Fl Marco de las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, SA. serd revisado por Pacific
Corporate Sustainability (PCS), quien otorgara su opinién como tercero
independiente ("second party opinion” 0 "SPO"), confirmando la alineacién
de este Marco con los SLBP 2020 administrados por ICMA. La SPO estara

disponible en los Anexos del Prospecto de la emisidn.

MARCO DE REFERENCIA PARA LA

Post-emision.

Para determinar el cumplimiento o incumplimiento de las metas
establecidas, Transnorte requerid a una entidad calificadora y
verificadora de valores o un profesional independiente con experiencia
en temas de sostenibilidad, ambientales y sociales. La actualizacion de
dicho informe cada afio y este se publicara junto con la actualizacién
anual del prospecto de la emision, asi como se dara a conocer en la

Asamblea General de Accionistas.

ERC
Capital

orp F@
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Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. (TRANSNORTE) es una sociedad constituida bajo las leyes de la
Repuiblica de Guatemala, segin escritura puiblica nimero 77 del 22 de noviembre de 2013 para operar por
tiempo indefinido. Su objetivo es desarrollar subestaciones y lineas de transmisién que sirvan para la evacuacién
de la energia eléctrica por los generadores del pais. TRANSNORTE ya cuenta con tres lineas de transmision de
69 kV y otra de 230 kV, con longitudes de 23 y 6 Km, respectivamente, y cuatro subestaciones (3 de 69kV y
1 de 230 kV); las cuales evactan la energia de las hidroeléctricas OXEC | y OXEC Il y se encuentran conectados
al Sistema Principal.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A es subsidiaria de ERC Capital Corp., quien es una entidad
propietaria de sociedades operativas en Guatemala dedicadas a la generacién de energia renovable
(hidroeléctrica) y la transportacion de esta. El Grupo ERC, incursioné en el negocio de la transmisién de energia,
creando en el 2015 la empresa Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. (TRANSNORTE), que ese mismo
afio fue aprobada como transportista de energia en la Republica de Guatemala por un periodo de 50 afios.

TRANSNORTE y el Grupo ERC estén comprometidos con la sostenibilidad a través de la generacién y transporte
de energia limpia, que es esencial para los distintos sectores industriales del pais, el desarrollo de las personas
y de la economia.

En esta linea, TRANSNORTE busca realizar una emisiéon de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad,

convirtiéndose asi en la primera empresa corporativa y del sector de energia en Guatemala en apostar por
este tipo de instrumentos de financiamiento sostenible.

2. Alcance y actividades

TRANSNORTE encargé a Pacific Corporate Sustainability (PCS) la elaboracién de un Informe de Segunda
Opinién sobre el alineamiento del Marco de referencia del emisor: Compromiso de indicadores y metas de
sostenibilidad, con los Principios de Bonos para Bonos Vinculados a la Sostenibilidad' de la Asociacién
Internacional de Mercado de Capitales (ICMA) en los siguientes componentes:

Seleccién de los indicadores clave de rendimiento (KPls)
Calibracién de los metas de desempefio en sostenibilidad (SPTs).
Caracteristicas de las acciones preferentes

Presentacién de informes, o “reporting”

Verificacién

La verificaciéon de PCS abarcé un examen de los procedimientos, politicas y procesos pertinentes, asi como la
verificacién de los datos proporcionados por el emisor. Las actividades emprendidas fueron las siguientes:

e Entrevistas con responsables de la empresa con el fin de comprender la organizacién, sus objetivos
ambientales, los detalles del proceso de identificacién del activo y proyecto designado, asi como los
detalles del proceso de gestion de los ingresos;

1 Los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad son directrices voluntarias que describen las mejores précticas para que los instrumentos financieros
incorporen resultados ESG prospectivos. https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory /Green-Bonds/June-2020/Sustainability-Linked-
Bond-Principles-June-2020-171120.pdf
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e Revisién del documento: Compromiso de indicadores y metas de sostenibilidad?, incluidos los procesos,
sistemas y controles vigentes para la gestion de los ingresos de las Acciones Preferentes Vinculadas a
la Sostenibilidad;

e Revision del alineamiento con los Principios de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad de ICMA (2020).
La revisién también toma como referencia los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas.

El informe de segunda opinién es vdlido para las emisiones alineadas con el Marco de Referencia: Compromiso
de indicadores y metas de sostenibilidad, que también estd alineado con la metodologia para calcular el
desempefio de los KPI descritos en el presente Informe de Segunda Opinién, la opinién es vélida hasta por 24
meses o hasta que ocurra una de las siguientes situaciones:

e Un cambio sustancial en los puntos de referencia externos con los que se establecieron los objetivos;

e Una accién corporativa importante (como fusiones y adquisiciones importantes o un cambio en la
actividad comercial) que influya en la consecucién de los SLB o la materialidad del KPI.

3. Analisis ASG
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Estrategia de sostenibilidad de TRANSNORTE

TRANSNORTE es parte del Grupo ERC, grupo de empresas que opera en el sector de energia de
Guatemala. Actualmente, su portafolio de generacién se compone de cinco plantas hidroeléctricas: (1) Oxec,
(2) Oxec lI, (3) Raaxhd, (4) Visién de Aguila y (5) Pacayas. Asimismo, el Grupo ERC tiene un compromiso
importante con la promocién de energias renovables por lo que cuenta con dos comercializadoras de
Energia Renovable: ERC Capital MX y San Mateo.

TRANSNORTE es la empresa de este Grupo dedicada a la transmisiéon de energia que cuenta con 23 KM
LT en tres subestaciones de 69 KV y una de 230 KV.

La estrategia de negocio de TRANSNORTE, como parte del Grupo ERC, incorpora un compromiso de
sostenibilidad al 2030. Esta estrategia se encuentra basada en cinco aspectos prioritarios: (1) Cambio
Climdtico, (2) Operacién y mantenimiento, (3) Relaciones comunitarias, (4) Gestiéon de recursos humanos y
(5) Cumplimiento Regulatorio.

A continuacién, se presenta un resumen de prdcticas identificadas en materia de gobernanza, desempefio
ambiental y social:

Gobernanza

El érgano colegiado de mdxima jerarquia es la Junta General de Accionistas del Grupo ERC, que junto con
la Junta Directiva son responsables de poner en marcha la gestién de gobierno corporativo, con el propésito
promover una cultura de transparencia, ética, libre de conductas de corrupcién, asi como establecer guias
y lineamientos claros en el proceso de investigacién y atencién de eventos de fraude, consultas y dilemas
éticos.

Sobre la base de la revision documentaria realizada, PCS ha validado buenas prdcticas de gobierno
corporativo, entre las que destaca la creacidon de la Gerencia Corporativa, con el objetivo de dar

2 El documento Compromiso de indicadores y metas de sostenibilidad ha sido preparado por el emisor para cumplir con una buena prdctica sugerida por
los SLB. De acuerdo con Sustainability-Linked Bond Principles-Related questions, el marco es una plantilla de informacién, que presenta separada de la
documentacién juridica, la alineacién del emisor con todos los componentes basicos de GBP/SBP/SLBP, asi como con recomendaciones adicionales. En el

documento Los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (pdagina 11) se establece el tipo de informacién sugerido para el Marco de la
emision.
www.pcslatam.com 4
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seguimiento a los sistemas de trabajo e indicadores claves, los cuales permitan tener acciones correctivas y
eficiencia en la gestién de mejora continua mediante el andlisis y propuesta de las directrices de las
gerencias, presentando resultados semanalmente a la gerencia general y de manera mensual a la Junta
Directiva.

También, en la linea con su compromiso con la transparencia, el Grupo cuenta con una Linea Etica mediante
la cual todos los colaboradores pueden reportar actividades fraudulentas o anomalias.

Medio ambiente

PCS ha validado que las operaciones de TRANSNORTE cuentan con un éptimo desempefio ambiental,
respaldado en la transmisién eléctrica basada en fuentes renovables y las acciones emprendidas para
monitorear su desempefio ambiental.

La Gestion ambiental se realiza desde dos frentes: (1) Gestién ambiental interna que se encarga de reducir
la influencia ambiental negativa de las operaciones de la empresa implementando acciones de

4. Opinion de Pacific Corporate Sustainability (PCS)

PCS considera que la emisién de las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad de TRANSNORTE
se alinea con los cinco componentes de los Principios de Bonos vinculados a la Sostenibilidad de ICMA
(2020).

La emisién de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad se encuentra sujeta al logro de Metas de
Desempefiio de Sostenibilidad (Sustainability Performance Targets-SPTs) para tres KPIs relacionados con (1)
la diversidad de género en posiciones de liderazgo, (2) la cantidad de emisiones directas de Gases de
Efecto Invernadero (GEls) por parte de la empresa y (3) la intensidad de emisiones de Gases de Efecto
Invernadero.

Cabe destacar que para el KPI 1, la linea de base toma como referencia la cuantificacién del personal
femenino del grupo Energy Resources Capital debido a que, al momento de la emision, TRANSNORTE aun

ecoeficiencia, como el reciclaje, la eficiencia energética y el buen uso del recurso hidrico, y (2) la Gestién cuenta con muy poco personal en virtud de que algunas de sus subestaciones ain no han iniciado operacién.

ambiental externa que se extiende hacia las dreas de influencia directa de las operaciones mediante el
trabajo colaborativo entre los colaboradores de la empresas y las comunidades en torno a la educacién
ambiental, proteccién de la biodiversidad y reduccién de emisiones de Gases de Efecto Invernadero.

A continuacién, se detallan los KPIs y los SPT sobre los cuales se realizard la evaluacion:

Tabla 1: Descripcion de los KPI's
Nombre del KPI

Para el afio 2025 el Grupo ERC busca incrementar la generacién de energia renovable con 200 MW en
funcionamiento y 100 MW en cartera para su respectiva planeacién integral que contard con US$500

Descripcion del KPI

millones, $800 millones en activos y una TIR del 16%. En tal sentido los objetivos de sostenibilidad

establecidos al 2030 y 2050 se vinculan con su interés de ser un actor preponderante en la transicion de género en diversidad de la fuerza laboral y el mercado, asegurando asi que una variedad de puntos de vista

energética hacia una economia baja en carbono, apostando por la electrificacién de la economia con un puestos de | sea escuchados y tomados en cuenta en la foma de decisiones corporativas.

uso eficiente de las energias renovables, a través del desarrollo y operacién de una red robusta y mas lderersre

interconectada. KPI  2: Cantidad | El KPI 2 es la cantidad de emisiones de Gases de efecto invernadero anuales incluyendo las emisiones
Emisiones de GEl | directas de GEl (Alcance 1) e indirectas de GEl (Alcance 2).

Social anuales (Alcance 1
y Alcance 2)

TRANSNORTE cuenta con acciones y programas sociales en el contexto de sus operaciones y su cadena de KPl 3: Intensidad @ El KPl 3 refiere a la cantidad de emisiones generadas (gCO2) por unidad de energia consumida

valor, entre las que destacan las siguientes: de Emisiones GEl | (kwh), para medir el ritmo de emisién de un determinado contaminante, en este caso los GEl durante
(Alcance 1 y | una actividad concreta.

e Gestion del talento humano: El trabajo en este eje se centra en tres aspectos fundamentales: (1) Alcance 2)

Salud y seguridad en el trabajo, mediante el fomento de ambientes de trabajo seguros, usando
estdndares de seguridad para resguardar y realizar un seguimiento a la salud del equipo. (2)
Promoviendo la diversidad y la equidad de género dentro de TRANSNORTE y del Grupo, Tabla 2: Metas y linea base

generando una cultura organizacional inclusiva y libre de discriminacién entre colaboradores, KPI 1 esempei RN elasl e
clientes y visitantes. (3) Linea de carrera que permite que el equipo de trabajo incremente 2019 de base 2020
estratégicamente su destreza en el trabajo para asi impulsar su mayor desempefio.

Meta 2030 Meta 2050

Diversidad de 28% 30%
género en puestos 5 mujeres 7 mujeres
de liderazgo

Alcanzar el 50% presencia de

mujeres en puestos de liderazgo
liderazgo para el afio 2030. para el afio 2050.
Meta 2030

Disminuir en un 20% las Lograr ser cero emisiones de GEl
para el 2050

Alcanzar el 40% presencia
e Compromiso con las comunidades: TRANSNORTE, como parte del Grupo ERC, tiene como uno de de mujeres en puestos de
los principales objetivos de su gestion el impactar positivamente sobre las personas que son
influenciadas por sus actividades. Para esto, el Grupo ERC ha puesto en marcha diversos programas KPI 2
que estdn relacionados con el fortalecimiento de la salud en 11 comunidades del drea de influencia 2019 de base 2020
de hidroeléctricas y el programa agro- productivo de cardamomo comunitario, que tiene como Emisiones GEl al afio N/A 76,331,124.88
objeto el mejorar la economia de productores de cultivos de cardamomo en el drea de influencia, (Alcance 1y 2) gCO2e

generando asi una importante fuente de ingresos en las comunidades.

Desempeiio Ao de linea

emisiones de GEl de los

alcances 1y 2

KPI 3 Desempeiio Ao de linea Meta 2030 Meta 2050
2019 de base 2020

www.pcslatam.com 5 www.pcslatam.com 6
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Intensidad de N/A
Emisiones GEl
(Alcance 1 y 2)

465.47
gCO2e/Kwh

Disminuir nuestra intensidad
de emisiones a 442.20
gCO2e/KWh

para el 2050

Lograr ser cero emisiones de GEl

4.1. Seleccion de los KPI's

1.

Relevancia y materialidad de los KPI’s.

KPI # 1: Diversidad de género en puestos de liderazgo

Tradicionalmente, en el sector energético latinoamericano se encuentra mds arraigada la presencia
masculina, tanto en puestos operativos como de liderazgo. De acuerdo con International Renewable
Energy Agency? (IRENA), el 75% de las mujeres perciben la existencia de barreras para incursionar y
avanzar en el sector energético. De hecho, la percepcién de los roles de género se considera la barrera
mds importante para entrar en el sector energético.

Para IRENA, el sector energético, sobre todo el de energias renovables, ofrece diversas oportunidades
profesionales a lo largo de la cadena de valor, lo que requiere diferentes habilidades y talentos. La
mayor participacién de las mujeres permitiria aprovechar los talentos femeninos ain sin explotar,
impulsando el rdpido crecimiento del sector.

A fin de promover la participacién de las mujeres, se requiere de acciones que garanticen prdcticas de
contratacién y formacién técnica y profesional libre de sesgos de género, que promuevan una mayor
insercién en las diferentes actividades dentro de la empresa.*

El sector energético guatemalteco se va colocando a la vanguardia de las tendencias mundiales, no
sélo en cuando al aprovechamiento y explotacién de los recursos energéticos con los que cuenta el pais,
sino en el aprovechamiento del capital humano y la inclusién.

TRANSNORTE, en el marco de su compromiso con la diversidad, busca promover una cultura
organizacional inclusiva y libre de discriminacién entre sus grupos de interés. Para esto la empresa
trabaja bajo un enfoque de equidad de género en la inclusién laboral mediante la promocién de las
mujeres en cargos de responsabilidad o categorias profesionales de nivel mds alto. Este indicador se
compone del % de mujeres en puestos de liderazgo, que estdn compuestos por las gerencias y jefaturas
de la empresa, los cuales tienen un gran impacto en la gestion del negocio. El objetivo es alcanzar el
50% de presencia de mujeres en puestos de liderazgo para el aiio 2050.

KPI # 2. Emisiones GEl al aiio (Alcance 1 y 2) y KPI #3 Intensidad de Emisiones GEl (Alcance 1 y
2)

TRANSNORTE tiene a su cargo, hasta la fecha, la administraciéon de 3 subestaciones: Subestacion Vision
de Aguilq 69kv, Subestacién Hidroeléctrica Raaxhd 69ky, Subestacion Panzés | Oxec 230kyv; y 2 lineas
de transmision: Linea de Transmision Oxec Panzés 69kv de 30KM y Linea de Transmisiéon Panzés 230kv
de 6KM.

Segun el estdndar para Electric Utilities and Power Generators del Sustainability Accounting Standards
Board (SASB), la generacién de electricidad representa la mayor fuente de emisiones de gases de

3 IRENA

4 3Por qué es importante la perspectiva de género en el sector energético? | CAF
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efecto invernadero (GEl) del mundo. Estas emisiones, principalmente el diéxido de carbono, metano y
6xido nitroso, son en su mayoria subproductos de la combustion de combustibles fésiles. Los segmentos
de transmisién y / o distribucién (T&D) de la industria son responsables de una cantidad insignificante
de emisiones®. El SASB identifica las emisiones de GEl como tema material relevante para el sector
energia que debe ser monitoreado y divulgado.

A pesar de que el sector transmisién y distribuciéon genera impactos minimos a las emisiones de GEl, es
un actor importante en el desarrollo de nuevos modelos energéticos que contribuyan con los objetivos
climdticos pais, la reduccién de costes y la creciente necesidad de aportar a la electrificaciéon y
eficiencia energética.

En este escenario, TRANSNORTE ha decido continuar disminuyendo sus emisiones de GEl de alcance 1
y 2, derivando en la disminucién de su intensidad de emisiones, en consonancia con la misién del Grupo
ERC, al que pertenece, que busca: “Ser los generadores de energia renovable con operaciones rentables
y respetuosas con el medio ambiente y las comunidades donde operamos. Estamos comprometidos con la
sostenibilidad, fomentando la competitividad de Guatemala y la regién para potenciar y promover
oportunidades de mejora para todos”.

Caracteristicas del KPI.

PCS, en su evaluacién de las caracteristicas de los KPI, revisé: i) si el emisor utiliza una metodologia
clara y consistente, ii) si el emisor sigue una definicién reconocida externamente, iii) si los KPl son una
medida directa del desempefio del emisor en relacién con los temas materiales ambientales o sociales,
y iv) si corresponde, si la metodologia puede compararse con referencias externas.

KPI # 1: Diversidad de género en puestos de liderazgo

PCS considera que la definicién y metodologia de TRANSNORTE para calcular el desempefio del KPI
1 estd en linea con las practicas del mercado y es clara y consistente, dado que su metodologia de
cdleulo estd basada en estdndares internacionales como el indicador 405-1¢ “Diversidad en érganos
de gobierno y empleados”” del Global Reporting Initiative (GRI).

Otro de los estdndares internacionales utilizado para el cdlculo del KPI 1 es el del Dow Jones
Sustainability Index8, que dentro de los indicadores de Prdcticas Laborales ubica el Desglose de la
fuerza laboral en torno al género. Este indicador se fundamenta en que diversidad de género puede
mejorar el rendimiento de una empresa, ya que aumenta la probabilidad de reunir a personas con
diferentes tipos de conocimientos, puntos de vista y perspectivas.

Dado lo antes mencionado, es posible generar comparacién en torno al desempefio y avance del KPI
1 con otros pares del sector. Adicionalmente, el KPI cuenta con un monitoreo y evaluacién anual con el
objetivo de ser reportado en el Reporte Integrado de la empresa, documento que presenta los
resultados de la gestiéon y el cumplimiento de metas de la empresa.

> Octuber, 2018. Sustanaibility Accounting Standard (SASB). Electric Utilities & Power Generatos
6 spanish-gri-405-diversity-and-equal-opportunity-2016.pdf (globalreporting.org)

7 El indicador incluye el porcentaje de mujeres y varones en los érganos de gobierno de la organizacién (puestos de liderazgo)

8 CSA Companion.pdf (spglobal.com)
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KPI # 2. Emisiones GEl al aiio (Alcance 1 y 2) y KPI #3 Intensidad de Emisiones GEl (Alcance 1 y
2)

e La definicién y metodologia de TRANSNORTE para calcular el desempefio del KPI 2 y 3 estdn en linea
con prdcticas del mercado y es clara y consistente, dado que la metodologia de cdlculo estd basada
en:

= KPl 2: en las Directrices del IPCC para los inventarios nacionales de gases de efecto
invernadero9 y se apoya en el estdndar 305-1 Emisiones directas de GEl (alcance 1) y GRI
305-2 Emisiones indirectas de GEl al generar energia (alcance 2)10.

= KPI 3: en el estdndar 305-4 Intensidad de las emisiones de GEI11.

PCS|
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Evaluacién general

En opinién de PCS, los KPI seleccionados son relevantes y materiales para TRANSNORTE. PCS considera clara la
definicién de los KPI, que la metodologia es creible para calcular el rendimiento de los KPl y que los KPI’s tienen
la capacidad de ser comparables con el rendimiento de sus pares y las trayectorias de descarbonizaciéon en el

caso de los KPI's 2 y 3.

Adicionalmente, los KPI’s cuentan con un monitoreo y evaluaciéon anual con el objetivo de ser reportados en el
Reporte Integrado de la empresa, documento que presenta los resultados de la gestion y el cumplimiento de metas

de la empresa.

4.2. Calibracion de metas de sostenibilidad (SPT)

1. Alineamiento de las metas con la estrategia de sostenibilidad del emisor.
KPI # 1: Diversidad de género en puestos de liderazgo

Este KPI 1 contribuye con el ODS 5 de Igualdad de género, de forma especifica con la meta 5.5 “Velar por la
participacién plena y efectiva de las mujeres y la igualdad de oportunidades de liderazgo a todos los niveles
de la adopcién de decisiones en la vida politica, econémica y publica”.

TRANSNORTE es consciente de que contar con ambientes diversos atendiendo a distintos factores (edad,
conocimiento, cultura, competencias) incrementa las habilidades innovadoras y de resoluciéon de problemas,
mejora en la atraccién y retencién del talento, aumenta el compromiso de los empleados y da como resultado
una mayor eficiencia, lo que se traduce en un mejor rendimiento de la empresa. Como parte de su estrategia
de sostenibilidad, el afio 2020 el Grupo ERC, del cual TRANSNORTE forma parte, ha incrementado en un 2%
el porcentaje de mujeres en puestos de liderazgo con relacién al 2019, contando con 30% de mujeres en
puestos de liderazgo.

El Grupo ERC pudo lograr esto principalmente a través de la inclusion de lineas de trabajo relacionadas con la
diversidad en la gestién interna de la gestion del Talento Humano. Se inicié con el proceso de definicion del
Plan Corporativo integral de diversidad y equidad de género, que se encuentra alienado a la Politica de
diversidad de la empresa, a la legislacion vigente en el pais y a estdndares internacionales como los Principios
para el Empoderamiento de las Mujeres del Pacto Global de Naciones Unidas.

9 https://archive.ipcc.ch/publications_and_data/ar4/syr/es/annexessanexo-5-2-3.html
10 Global Reporting Initiative. GRI 305: EMISIONES 2016
T IDEM.
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KPI # 2. Emisiones GEl al afio (Alcance 1 y 2) / KPl #3 Intensidad de Emisiones GEIl (Alcance 1 y 2)

Los KPI 2 y 3 contribuyen con el ODS 13 Accién por el Clima, especificamente la meta 13.1: Fortalecer la
resiliencia y la capacidad de adaptacién a los riesgos relacionados con el clima y los desastres naturales en
todos los paises.

2. Estrategia para alcances los objetivos de sostenibilidad del emisor.

KPI # 1: Diversidad de género en puestos de liderazgo

Las personas son el eje central de las acciones del Grupo ERC y de TRANSNORTE, por ello en el marco de su
estrategia de sostenibilidad, desarrolla acciones para fortalecer la diversidad, promoviendo una cultura
organizacional inclusiva y libre de discriminacion entre colaboradores, clientes y visitantes.

En esta linea, es un compromiso de TRANSNORTE el incorporar en su gestién la metodologia y herramientas
propuestas por los Principios para el Empoderamiento de las Mujeres'?2 (WEP por sus siglas en inglés) que
ofrecen orientacién a las empresas sobre cédmo promover la igualdad de género y el empoderamiento de las
mujeres en el lugar de trabajo, el mercado y la comunidad.

También, la empresa se adherird a la iniciativa de Naciones Unidas, Target Gender Equality, que ayudard a
la empresa a establecer y alcanzar objetivos ambiciosos en términos de representacién y liderazgo de mujeres,
a través de diversas actividades.

Asimismo, TRANSNORTE, como parte del Grupo ERC, trabaja bajo un enfoque de equidad de género en la
inclusién laboral mediante la promocién de las mujeres en cargos de responsabilidad o categorias profesionales
de nivel mds alto. Respecto a la igualdad de género, existe consenso en que es preciso abordar los estereotipos
culturales que han limitado la capacidad de las mujeres para aprovechar las oportunidades profesionales en
el mismo grado que sus pares masculinos.

A continuacién, detallamos las principales acciones puestas en marcha por TRANSNORTE para impulsar la
equidad de género.

e Plan integral de diversidad y equidad de género (Corporativo).

e Politica de diversidad de la empresa.

e Campaiias de sensibilizacion en torno a temas de equidad, no discriminacién y cero tolerancias al acoso
sexual en el lugar de trabajo.

e Entrenamiento y capacitacién a los empleados con foco en equidad de género y diversidad.

e  Monitoreo de brecha salarial en diversos puestos de la empresa.

KPI # 2:

Algunas de las acciones que TRANSNORTE podria considerar implementar a fin de lograr los objetivos de
sostenibilidad planteados serian:

e Reducir sus emisiones de GEl en mas de un 30 % en relacién con las emisiones de la linea base (2020).

Reduccién del consumo de energia eléctrica (medidas de eficiencia) y de emisiones asociadas al mismo
(suministro de energia 100 % renovable).

Plan de movilidad sostenible.
e Implicaciéon de la cadena de suministro en los compromisos de TRANSNORTE.

12 https: / /www.weps.or
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e Avance en la incorporaciéon de los criterios de eficiencia y ahorro de materiales en el disefio de
instalaciones.

e Compensaciéon de emisiones.

De esta forma TRANSNORTE, busca incorporar de forma segura la energia renovable del sistema eléctrico,
minimizando los vertidos y acelerando el avance en el cumplimiento de los objetivos de la transicién energético.

3. Nivel de ambicién de los objetivos, linea de base y benchmarking

KPI # 1: Diversidad de género en puestos de liderazgo

Segun datos de la OIT'3 Guatemala cuenta con una tasa de participacion de 56.6% de las mujeres en la fuerza
de trabajo'4, en comparacién con un 71.8% de hombres. Esto demuestra la gran importancia de incorporar
valores de igualdad de género en los valores de su negocio, plan de negocios y cultura organizacional general.
Para esto las empresas establecen objetivos y metas para impulsar la igualdad de género y el empoderamiento
de las mujeres y midiendo el progreso a través de indicadores de desempefio claros.

Muchas empresas de la regidén y de Guatemala ya han iniciado el proceso de medicién de su desempeiio en
temas de equidad gracias a la herramienta propuesta por los Principios para el Empoderamiento de las Mujeres
(WEPs). Dentro de los KPIs relevantes para este proceso se encuentra el de porcentaje de mujeres en posiciones
de liderazgo, que en empresas lideres de Latinoamérica se ha dado la tendencia de contar con el 30% de
mujeres en puestos de liderazgo, este es el caso de la Distribuidora de electricidad DELSUR, empresa
salvadorefia. Un caso representativo de Guatemala es la empresa de Alimentos Bohemia S.A. que cuenta con
mads del 51% de mujeres en puestos directivos.'s

Tomando en cuenta las tendencias de la regién y también estdndares internacionales, TRANSNORTE definié
como metas para el KPI 1 el incrementar en un 15% la presencia de mujeres en posiciones de liderazgo para
el afio 2030, tomando como afio base el 2019, donde la empresa contaba con 28%. De esta forma, se
pretende alcanzar el 50% de mujeres en puestos de liderazgo superando asi las tendencias de la region.

KPI # 2 Emisiones GEl al afio (Alcance 1y 2) / KPI #3 Intensidad de Emisiones GEI (Alcance 1 y 2)

TRANSNORTE ha establecido la linea de base en 2020 debido a la validacién de la metodologia de
recopilacion de datos utilizada y los requisitos de cumplimiento de los datos histéricos de acuerdo con sus
politicas internas.

Como se ha mencionado, el cambio climdtico es uno de los aspectos de central preocupacion para el Grupo
ERC y en esa linea, TRANSNORTE ha reafirmado su compromiso por reducir la cantidad e intensidad de sus
emisiones de Alcance 1 y 2. Tomando en cuenta el desempefio del afio 2020 como linea de base:
76,331,124.88 gCO2e; TRANSNORTE se ha propuesto disminuir en un 20% las emisiones de GEl de los Alcance
1 y 2 al afo 2030. De igual manera, con respecto a la intensidad de emisiones, tomando en cuenta el
desempefio del afio base en 465.47 gCO2e/Kwh, TRANSNORTE se ha propuesto como meta disminuir nuestra
intensidad de emisiones a 442.20 gCO2e/KWh.

3 La brecha de género en el empleo: 2qué frena el avance de la mujer? - InfoStories (ilo.or

14 La FUERZA DE TRABAJO abarca a todas las personas empleadas y desempleadas en edad de trabaijar. La tasa de actividad en la fuerza de trabajo
equivale a la fuerza de trabajo como porcentaje de la poblacién en edad de trabajar.

15 Las empresas referidas son signatarias de WEPs a nivel Latinoamericano y son lideres en el progreso de cumplimiento de la herramienta WEPs
Empresas | WEP (weps.or
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Ademds, TRANSNORTE se ha propuesto la ambiciosa meta de lograr ser Cero emisiones de GEl para el 2050,
lo cual se encuentra alineado con los objetivos de empresas lideres del sector energia a nivel internacional.
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Evaluacién general

PCS concluye que los objetivos estdn claramente definidos, alineados a los objetivos estratégicos y

el plazo de recompra de las acciones.

materialidad de Transporte. Asimismo, responden a buenas prdcticas del sector y son factibles de monitorear hasta

4.3. Caracteristicas de las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad

TRANSNORTE ha revelado que la emisién de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad estard sujeta
al retiro de la etiqueta por parte de PCS de no lograr los objetivos de los KPI’s propuestos en la tabla 2: Metas
y lineas de base, establecidas para los afos 2030 y 2050.

PCS sefiala que los tres KPIs presentados deben cumplirse para evitar el retiro de la etiqueta brindada,
asimismo de darse la perdida de la etiqueta, se debe hacer piblica dicha accién.

4.4. Presentacion de informes

TRANSNORTE se compromete a informar anualmente sobre el desempefio de los KPI seleccionados y espera
incluir los datos relevantes en un reporte de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad que formara
parte del Informe Integrado anual. Donde sea posible, la empresa tendrd como obijetivo incluir una ilustracién
de los impactos positivos de las mejoras en el desempeiio de sostenibilidad. Ello estd alineado con los Principios
SLB.

TRANSNORTE se compromete ademds a divulgar informacién relevante que permite a los inversores controlar
el nivel de ambicién de los SPT.

4.5. Verificacion

TRANSNORTE se compromete a contratar un verificador externo que proporcione un informe de aseguramiento
con un nivel garantia que puede ser limitado, sobre los resultados cuantitativos asociados al desempeio de los
KPI’s publicados en la fecha de observacién relevante’s.

El aseguramiento externo valida que la data sea mds confiable y que sea més probable que los inversores
utilicen estos datos en sus andlisis y decisiones de inversién. La transparencia sobre el proceso de aseguramiento
y los datos asegurados también aumenta la confianza de las partes interesadas en la informaciéon

16 Se recomienda que las fechas de aseguramiento se den en los afios marcados para el cumplimiento de objetivos 2030 y 2050.
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proporcionada. El nivel de aseguramiento puede ser “limitado” y puede realizarse bajo normas como
International Assurance Standard (ISAE 3000), el objetivo es que verifique la calidad de los datos y el
cumplimiento de las metas establecidas. El alcance de la garantia debe indicarse claramente en la declaracién
de garantia. En este caso la declaracién de la garantia cubrird los KPI 1, 2 y 3 de la emisién de Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad, por lo que debe indicarse claramente qué datos / KPI divulgados
en el informe serdn asegurados. El aseguramiento suele incluirse en los compromisos asumidos por el emisor
como parte del financiamiento bajo esta etiqueta.

5. Contribucion a los ODS

PCS|

P
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PCS considera que la emisién de las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad contribuye de forma
directa con Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas ("ODS"): Objetivo 5. Lograr la igualdad
entre los géneros y empoderar a todas las mujeres y las nifias y Obijetivo 13. Accién por el clima.

OBJETIVO DE
DESARROLLO
SOSTENIBLE

INDICADORES DE IMPACTO META DE ODS

e Diversidad de género en 5- Target 5.5: Velar por la participaciéon plena

puestos de liderazgo y efectiva de las mujeres y la igualdad de

oportunidades de liderazgo a todos los niveles
de la adopcién de decisiones en la vida
politica, econémica y publica

e  Emisiones GEl al afo 13 - Target 13.1: Fortalecer la resiliencia y la

(Alcance 1y 2) capacidad de adaptacion a los riesgos
relacionados con el clima y los desastres

e Intensidad de Emisiones naturales en todos los paises.

GEl (Alcance 1 y 2)

6. Conclusiones

TRANSNORTE tiene la intencién de emitir Acciones Preferentes que vinculardn su desempefio en los SPT a la
opinién anual del verificador para el mantenimiento de la etiqueta de Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad:

Meta 2030 Meta 2050

Diversidad de género en  Alcanzar el 40% presencia de mujeres
en puestos de liderazgo para el afio

Alcanzar el 50% presencia de mujeres
en puestos de liderazgo para el afio
2030. 2050.

puestos de liderazgo
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Emisiones GEl al afio (Alcance Disminuir en un 20% las emisiones de Lograr ser Cero emisiones de GEl para ‘

1y2) GEl de los Alcance 1y 2 el 2050
Meta 2030

Meta 2050
Intensidad de Emisiones GEl = Disminuir nuestra intensidad de emisiones Lograr ser Cero emisiones de GEl para
(Alcance 1 y 2) a 442.20 gCO2e/KWh el 2050

e PCS realizé una revision de la informacién de SLB de TRANSNORTE y considera que los KPI son
relevantes, materiales y estdn alineados con la estrategia de sustentabilidad de la Compaiia. Ademds,
PCS considera que el KPI 1 es sélido y el SPT 1 es ambicioso, ya que se pretende alcanzar el 50% de
mujeres en puestos de liderazgo, superando asi las tendencias de la regién.

e PCS considera que los KPI 2 y 3 son muy sélidos y el SPT 2 y 3 estdn alineados con prdcticas del
mercado y contribuyen a enfrentar los desafios de escalar la provisiéon de energia renovable
especificamente en la regién de América Latina, asi como el porcentaje de reduccién de emisiones que
implica la meta.

e PCS considera que los compromisos de informes y verificacién estdn alineados con las expectativas del
mercado.

e Con base en lo anterior, PCS considera que el Compromiso de indicadores y metas de sostenibilidad de
TRANSNORTE estd alineado con los cinco componentes del SLBP y la perspectiva de logro de los SPT
tendrd alto impacto.

www.pcslatam.com 14
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Anexo 1: Acciones Preferentes Vinculados a la Sostenibilidad — Formato de revisidon externa

Seccién 1. Informacion basica

Emisor: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

ISIN del Bono Sostenible o Nombre del Marco del Emisor, si aplica: Compromiso de indicadores y metas de
sostenibilidad

Proveedor de la revisién: Pacific Corporate Sustainability

Fecha de finalizacién del formulario:

Seccion 2. Analisis general
La estructura de la emisién de acciones preferentes es:
O Una estructura escalonada X Una estructura de redencién variable
2-1 ALCANCE DE LA REVISION

Podrdn utilizarse o adaptarse, en su caso, para resumir el alcance de la revisién.
En el informe:

Se evaluaron todos los siguientes elementos (evaluacién completa) [JSolo algunos de ellos (revisién parcial):
. - e Caracteristicas de la emisién de acciones preferentes
Seleccién de los objetivos de sostenibilidad . e s P
vinculadas a la sostenibilidad (reconocimiento de)
Calibracién de los objetivos de sostenibilidad (SPTs) Reporte

Verificacién

y se confirmé el alineamiento con SLB

2-2 ROL(ES) DEL PROVEEDOR DE LA REVISION
Opinién de segunda parte O  Certificacién
O Verificacién O Scoring /Rating
O Otro (por favor especifique):

Nota: En caso de multiples comentarios / diferentes proveedores, por favor proporcione formularios separados para cada
revision.

2-3 RESUMEN (si aplica)

PCS considera que el Marco de Referencia: Compromiso de indicadores y metas de sostenibilidad de TRANSNORTE esté
alineado con los cinco componentes del SLBP y la perspectiva de logro de los SPT tendré alto impacto.

Asimismo, los KPI’s son relevantes, materiales y estdn vinculados con la estrategia de sostenibilidad de la Compaiiia.
Ademds, PCS considera que el SPT 1 es ambicioso, ya que se pretende alcanzar el 50% de mujeres en puestos de
liderazgo, superando asi las tendencias de la regién. Los SPT 2 y 3 estdn alineados a prdcticas del mercado y han sido
estimados en base al desempefio pasado de la Compaiiia y contribuyen a enfrentar los desafios de escalar el consumo
de energia renovable especificamente en la regidon de América Latina, asi como el porcentaje de reducciéon de emisiones
que implica la meta.

PCS considera que los compromisos de informes y verificacion estén alineados con las expectativas del mercado.

Seccion 3. Revision detallada
Se alienta a los revisores a proporcionar la siguiente informacidn en la medida de lo posible y utilizar la seccidn de comentarios
para explicar el alcance de su revisidn.
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3-1 SELECCION DE LOS INDICADORES DE GESTION (KPIS)

TRANSNORTE, en el marco de su compromiso con la diversidad, busca promover una cultura organizacional inclusiva y
libre de discriminacién entre sus grupos de interés obijetivo, estableciendo en el KPl % de mujeres en puestos de
liderazgo, en gerencias y jefaturas.

Asimismo, en linea con el objetivo del grupo ERC, del cual forma parte, de contar con operaciones rentables y
respetuosas con el medio ambiente y las comunidades, TRANSNORTE ha decido continuar disminuyendo sus emisiones de
GEl de alcance 1 y 2, derivando en la disminucién de su intensidad de emisiones en sus actividades de transporte de
energia, en consonancia con la misién del Grupo.

Lista de KPIs seleccionados:
e KPI 1 Diversidad de género en puestos de liderazgo
e  KPI 2 Emisiones GEl al afio (Alcance 1 y 2)
e KPI 3 Intensidad de Emisiones GEIl (Alcance 1 y 2)

Definicién, alcance y parametros
Definiciones claras de cada KPI Clara metodologia de cdlculo

O Otro (especifique)

Relevancia, robustez, confiabilidad de los KPI seleccionados
Credenciales de que los KPI seleccionados son Evidencia de que los KPI son verificables
relevantes, fundamentales y materiales para la
sostenibilidad y la estrategia comercial del

emisor.
Credenciales de que los KPI son medibles o Evidencia de que se puede hacer un benchmark del
cuantificables sobre una base metodolégica KPI

consistente
[0  Ofro (especifique)

3-2 CALIBRACION DE LOS OBJETIVOS DE SOSTENIBILIDAD

Comentarios generales de esta seccion (si aplican): TRANSNORTE, es consciente de los beneficios de contar con
ambientes de trabajo diversos, por ello como parte de su estrategia de sostenibilidad, en el afio 2020 la empresa ha
incrementado en un 2% el porcentaje de mujeres en puestos de liderazgo con relacién al 2019, contando con 30% de
mujeres en puestos de liderazgo. De esta forma el SPT 1se inscribe en una de sus estrategias de gestién del talento
establecidas. Para alcanzar este objetivo incorpora en su gestién la metodologia y herramientas propuestas por los
Principios para el Empoderamiento de las Mujeres (WEP por sus siglas en inglés) que ofrecen orientacién a las empresas
sobre cémo promover la igualdad de género y el empoderamiento de las mujeres en el lugar de trabajo, el mercado y
la comunidad.

Los SPT 1 y 2 establecidos al 2030 y 2050 se vinculan con el interés de TRANSNORTE de ser un actor preponderante en
la transicién energética hacia una economia baja en carbono, apostando por la electrificacién de la economia con un uso
eficiente de las energias renovables, a través del desarrollo y operacién de una red robusta y mds interconectada. Para
lograr dichos objetivos, TRANSNORTE se propondrian implementar alguna de estas acciones: Reduccién del consumo de
energia eléctrica (medidas de eficiencia) y de emisiones asociadas al mismo (suministro de energia 100 % renovable),
plan de movilidad sostenible, implicacién de la cadena de suministro en los compromisos de TRANSNORTE, avance en la
incorporacién de los criterios de eficiencia y ahorro de materiales en el disefio de instalaciones y compensacién de
emisiones.

Racionalidad y nivel de ambicion
Evidencia de que los objetivos de sostenibilidad Credenciales de relevancia y confiabilidad de los
representan una mejora material KPI
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Evidencia de que los objetivos de sostenibilidad [0 Credenciales de que los objetivos son especificados
son consistentes con la estrategia del emisor en una linea de tiempo determinada
Otro (especifique)

Aproximacion del Benchmarking

El performance del emisor [0  Emisores del sector

O Referencia de la ciencia [0  Oftro (especifique)

Revelacién adicional
O Potenciales recalculos y ajustes [0  Estrategia del emisor para alcanzar objetivos

O Identificacién de factores clave para el logro O  Ofro (especifique)
de obijetivos

3-3 CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES PREFERENTES VINCULADAS A LA SOSTENIBILIDAD

Comentario general sobre la seccién (si aplica): TRANSNORTE ha revelado que las Emisiones de Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad estardn sujetas al retiro de la etiqueta por parte de PCS de no lograr los objetivos de los
KPIs propuestos en la tabla 2: Metas y linea de base. PCS sefiala que los tres KPI's presentados deben cumplirse para
evitar el retiro de la etiqueta brindada, asimismo de darse la perdida de la etiqueta, se debe hacer piblica dicha
accién.

Impacto financiero
O Variaciéon del cupén

O

Otro (por favor especifique): Cambio de la opinién del verificador y retiro de la etiqueta de SLB

Caracteristicas estructurales:

O

O
O Otro (especifique)

3-4 REPORTING

Comentario general sobre la seccion (si aplica): TRANSNORTE se compromete a informar anualmente sobre el
desempefio de los KPI seleccionados y espera incluir los datos relevantes en un reporte de Acciones Preferentes
Vinculadas a la Sostenibilidad que se incluird en su Informe Integrado anual. Donde sea posible, la empresa tendrd como
objetivo incluir una ilustracién de los impactos positivos de las mejoras en el desempeifio de sostenibilidad. Ello estd
alineado con los Principios SLB.

TRANSNORTE se compromete ademds a divulgar informacién relevante que permite a los inversores controlar el nivel de
ambicién de los SPT.

Informacién reportada:

performance de los KPIs seleccionados 0 Verificacién de tercera parte del reporte
Nivel de ambicién de los objetivos 0 Otro (por favor especifique):
Frecuencia:
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O Anual 0  Semi-anual

[J Otro (especifique)

Medios de divulgacién

0O Informacién publicada en el reporte financiero O Informacién publicada en el reporte de sostenibilidad
0O Informacién publicada en documentos ad hoc Otro (por favor especifique): Pagina web
O Revisién externa (en caso afirmativo, especifique qué partes de los reportes estdn sujetos a revisién externa):

Cuando proceda, especifique el nombre y la fecha de publicacién en la seccién de enlaces Utiles.

Nivel de aseguramiento del reporte
Aseguramiento limitado. 0 Aseguramiento razonable

0 Otro (especifique)

LINKS UTILES (por ejemplo, revisar la metodologia o credenciales del proveedor, la documentacién del emisor, efc.): pdgina
web de la compania.

Seccion 4. Verificacion post emision

Comentario general sobre la seccion (si aplica): TRANSNORTE se compromete a contratar un verificador externo que
proporcione una opinién con nivel garantia que puede ser limitado sobre los resultados cuantitativos asociados al
desempefio del KPI publicado en la fecha de observacién relevante, alineada con los Principios de SLB.

Nivel de aseguramiento del reporte
Aseguramiento limitado. 0 Aseguramiento razonable

0 Otro (especifique)
Frecuencia:
Anual [0  Semi-anual
[0 Otros (por favor especifique):
Cambios materiales
0 Pardmetros Metodologia de KPI

0 Calificacién de objetivos
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PACFIC
CORPORATE
SUSTAINASIUITY

Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta opinidn de terceros (la “Opinién”) puede reproducirse, trarsmiticse o
publicarse de ninguna forma o por ningun medio sin el permiso previo por escrito de Pacific Corporate Sustainability,

El dictamen se elabord con el objetivo de propordonar informacién objetiva sobre por qué el bono analizado se considera sostenible
y responsable, y esta destinado a inversores an general, y no a un inversor especifico en particular. En consecuencia, esta Opinion
@5 50l0 para fines Informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptaria cualquier forma de responsabilidad por el fondo de la
opinion y / o cualguler resporsabilidad por dafos derivados del uso de esta Opinidn y / o la informaciin provista en elia,

El dictamen se redactd con el objetivo de explicar por gué el Bono analizado s considera sostenible y responsable, £n consecuencia,
esta Opinion es solo para fines informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceplard ninguna forma de responsabilidad por
el contenido de la opinién y/o cualquier responsabilidad por danos derivados del uso de esta Opinidn yv/o & informacién provista
enela.

Come la Opinion se basa en k& informacién proporcionada por el cliente, Pacific Corporate Sustainability no garantiza que la
informacidn presentada en esta Opinidn sea completa, precisa o osté actualizada.

Nada de lo contenido en esta Opinidn se interpretard como una representacion o garantia, expresa o implicita, con respecto a ANEXO XI"',

la corveniencia de inwertir o incluir compadias en universos y/o carteras invertibles. Ademds, esta Opinidn en ningin caso debe CALIFICACION DE RIESGO TRANSNORTE
Interpretarse como una evaluacidn del desempeio econdmico v la solvencia crediticia del bono, ni debe interpretarse que se ha

centrado ¢n la asignacidn efectiva de los fondos o el uso de los recurses

El cliente es totaimente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento, la implementacion y ef monitoreo de sus
compromiscs.

Acerca de Pacific Corporate Sustainability (PCS)

PCS trabaja en |a integracién de estandares de sostenibilidad a las estrategias de negocio, partiendo de s tendenclas globales
ante potenciales inversionistas y la socledad, Forma parte del Grupo Pacific Credit Rating (PCR), el Unico grupo calificador con
real y directa presencia intérnacional en Latinoameérica, con 27 afos de experiencia brindando un servicio de calidad en la region.

El Grupo PCR esta adherido a los Principios de Inversidn Responsable

impuisado por las Organizacién de Naciones Unidas, siendo el dnico .= PR I z"_'"_;gnf.;‘,‘;
grupo calificador integrante de esta plataforma y de la Iniciativs mam Investment

de Agencias de Rating Financiero a nivel global. También ha sido

reconccido como Institucién de apoyo para la Iniciativa Financiera del @

Programa de Naciones Unidas para el Medlo Amblente (UNEP FI) para FINANC

promover las finanzas sostenibles. UNEP INlYIATNE

El Grupo PCR ha sido certificado por Climate Bonds Standard Board !

como organizacion verficadora desde marzo del 2020, Esta acreditacion Climate Bonds
ha reforzado su compromiso por promover las finanzas sostenibles en Approved

la regidn, destacando la generacion de conocimiento y benchmarking Verifier

de buenas practicas
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HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Fecha de informacién dic-20
Fecha de comité 05/10/2021
Emision de Acciones Preferentes APVSTRANSNORTES$1 cTAA-
Perspectiva Estable

Significado de la Calificacion

Categoria AA. Emisiones de mediano y largo plazo, y acciones preferentes: Emisiones con alta calidad
crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por
las condiciones econdmicas.

Estas categorizaciones pueden ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+) 6 (-) mejorando o desmejorando
respectivamente la calificacién alcanzada. Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado
una (GT) a la calificacién para indicar que se refiere sélo a emisores/emisiones de caracter doméstico a efectuarse en el mercado guatemalteco.

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad
de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificacién otorgada o
emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta
a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras
actividades de la Calificadora.

Racionalidad

En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR acordd asignar la calificacion de “AA-" a la Emisidon de Acciones
Preferentes de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. La calificaciéon de las acciones preferentes
se sustenta en los dividendos generados por Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. para el pago de
las acciones preferentes; proveniente de la firma del Contrato con el gobierno de Guatemala que le permiten
ingresos para generar utilidades para el pago de dividendos. Ademas, toma en cuenta la amplia experiencia
en el desarrollo y construccion de proyectos energéticos y el soporte de grupo; asi como una variedad de
certificaciones respecto a las actividades de responsabilidad social empresarial con un desempefio éptimo.

Perspectiva

La Calificacion de Riesgo de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es AA- con perspectiva
“Estable”. La Calificadora de Riesgos, toma en cuenta el Contrato con el gobierno de Guatemala que le otorga
flujos estables por un horizonte de tiempo de 15 afios.

Resumen Ejecutivo

La calificacion de riesgo otorgada a Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. se baso en la evaluacion
de los siguientes aspectos:

Mejora en Solvencia y Endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio de Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. totalizd US$ 17.6 millones (diciembre de 2019: US$ 1.6 millones). Dicho crecimiento
interanual fue de US$ 16 millones (+10.2 veces) y fue producto, principalmente por la cuenta nueva de aportes
para futuras capitalizaciones, situandose en US$ 12 millones aunado al resultado positivo de las utilidades
acumuladas en US$ 2.2 millones y el incremento en la reserva de conversién que aumenta el patrimonio en
US$ 1.8 millones, representando de esta manera el patrimonio 1.27 veces el total del capital pagado en conjunto
con los aportes para futuras capitalizaciones. Por su parte, los pasivos presentaron un crecimiento interanual
de US$ 12.2 millones derivado principalmente del incremento en la cuenta de préstamos bancarios a largo plazo
por US$ 7.7 millones la cual no contaba con ninguin saldo a diciembre 2019, asi como cuentas por pagar a largo
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plazo por un valor de US$ 4 millones. Por lo tanto, la ratio del pasivo sobre patrimonio en el presente afio se
posicioné en 1.02 veces el patrimonio. Asimismo, el indicador de solvencia, indica que el patrimonio represento
el 49.4% del total de los activos (diciembre 2019: 21.5%).

Certificaciones y Actividades Sociales de Responsabilidad Social Empresarial. Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. se encuentra en proceso de obtener diversas certificaciones respecto a sus actividades
ordinarias, sociales y ambientales como la certificacion del desempefio social y medioambiental por parte de
PCS', entre otras?. La empresa cuenta con la licencia por parte del Ministerio de Energia y Minas por un periodo
de 50 afos para la instalacién, desarrollo, construccion de subestaciones para la transmision de energia
eléctrica en la Republica de Guatemala y ofra licencia como transportista para el Sistema Primario. Asi también,
PCR considera que cuenta con un nivel de desempefio bueno en Categoria GC32, respecto a sus practicas de
Gobierno Corporativo y un nivel de desempefio optimo, es decir Categoria RSE2* para las practicas de
Responsabilidad Social Empresarial.

Emisién de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad. Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. emitird un Programa de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad, por un monto de Veinticinco
Millones de Dolares (US$ 25,000,000.00) para el pago de los financiamientos recibidos, asi como otras cuentas
por pagar y financiar los costos de los proyectos de transmision de la energia y capital de trabajo; por ende,
dicho producto de la emisién estara expuesto a los riesgos relacionados a la industria de energia. Los fondos
para el pago de las obligaciones derivadas de la Unica Emisidon de Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad seran mediante los canones establecidos en los contratos de autorizacién de ejecucion de las
obras de transmision de los lotes B y E con el Ministerio de Energia y Minas. Los fondos para la recompra de
las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad provendran de los recursos generales del Emisor,
aportes de los accionistas o un crédito para la amortizacion de estas y su capacidad de generar flujos.

Proyecciones y Cobertura de Obligaciones Financieras. Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
realizé proyecciones financieras para un periodo de 11 afios donde la cobertura de EBIT sobre gastos
financieros en promedio es de 2.0 veces, siendo suficiente para cubrir con el pago de sus intereses.
Presentando un EBIT promedio de US$ 3,752 miles en la informacién financiera proyectada, encontrandose en
niveles apropiados y sin ninguna variabilidad ni tendencia significativa, lo cual muestra una adecuada cobertura
sobre las obligaciones financieras que obtiene de la emisién de capital. Debido a lo anterior y segun lo
proyectado, Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. cuenta con la capacidad de refinanciarse a través
de una nueva emision de capital o deuda durante los afios venideros.

Riesgo Operativo en las Subestaciones. A la fecha de analisis, se presenta el riesgo operacional que puede
surgir al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos, personas y sistemas internos o por
eventos externos no relacionados a los riesgos de crédito y liquidez, debido en gran medida que parte del
proyecto se encuentra en planificacion y construccion. Para administrar dicho riesgo, la administracion de la
companiia mantiene dentro de sus politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacién de funciones,
controles internos y administrativos, asi como la calendarizaciéon del mantenimiento de las subestaciones y las
lineas de transmisidon. Asi también, la subestacidon mas grande con el mayor ingreso por canon, la cual
representa el 64.1% del ingreso de sus flujos proyectados; ya se encuentra terminada y operando a la fecha de
analisis y se considera que en el caso pesimista® operando Unicamente con el ingreso de estos flujos, se
encuentran suficientes para realizar el pago de las obligaciones contractuales, disminuyendo asi el riesgo de
fallas en el proceso de construccion de las subestaciones restantes y su injerencia en el pago de los intereses.

Respaldo de Grupo y sus Proveedores. ERC Capital Corp. es su principal accionista, el cual cuenta con alta
experiencia en el sector energético y tiene la capacidad de crear y administrar activos minimizando el impacto
ambiental y apoyando activamente a las comunidades locales. Asi también, Transporte de Energia Eléctrica del
Norte, S.A. mantiene contratos con proveedores de suministro de componentes, construccion y supervision, los
cuales todos cuentan con una amplia experiencia en el sector y estos, a su vez, como fabricantes del equipo
proveen garantias de fabricante a los tiempos del mayor riesgo que pudiera presentarse, ademas se asegura
desde la operacion, el cumplimiento de las rutinas de mantenimiento recomendadas para la eficiente operacion
y disminucion de riesgo.

" Pacific Credit Rating: Sostenibilidad corporativa.

2 Servicio de Certificacion y Verificacion por parte del Grupo ERM (Environmental Resources Management), cumplimiento de los ocho
estandares del International Finance Corporation (World Bank) y los Principios Ecuatoriales (Equator Principles).

3 Categoria GC5 en una escala de 6 niveles, donde GC1 es la categoria maxima y GC6 es la minima

4 Categoria RSE1, donde RSE1 es la categoria maxima y RSE6 es la minima

5 Pesimista, se refiere a la suposicién del peor escenario en el cual las otras dos subestaciones no pudieran terminar de construirse.
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Metodologia Utilizada

La opinidn contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de riesgos
de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, Acciones Preferentes y emisores con fecha 09 de
diciembre de 2017.

Informacién Utilizada para la Calificacion

¢ Informacioén financiera: Estados Financieros auditados del 31 de diciembre de 2015 al 31 de diciembre de
2020.

¢ Riesgo de Liquidez, Solvencia y Cobertura: Estructura de financiamiento y proyecciones financieras a 11
afnos.

¢ Riesgo de Mercado: Contratos con el Ministerio de Energia y Minas de autorizacion de ejecucion de las obras
de transmision de los lotes By E.

e Riesgo Operativo: Detalle de principales proveedores de los procesos de supervisién, componentes y
construccion directa, asi como sus respectivos contratos con Transnorte.

Hechos de importancia

superior a lo pronosticado alcanzando su tasa maxima en 6% durante el mes de febrero 2021. En cuanto a las
tasas de interés de corto plazo (reporto a 1 dia), estas se ubicaron en 1.75%, en torno a la tasa de interés lider
de politica monetaria en 1.75% a diciembre de 2020; mientras que las tasas de interés, del sistema bancario
activa (12.32%) y pasiva (4.42%), continuaron estables e histéricamente bajas, lo que evidencia los adecuados
niveles de liquidez en la economia y una demanda de créditos que ha empezado a recuperarse. Segun el FMI,
se espera una recuperacion en el 2021 como resultado de las mejores perspectivas de crecimiento para la
economia mundial (incluyendo la de los principales socios comerciales de Guatemala) y del mayor dinamismo
de las condiciones econdmicas internas, proyectandose un crecimiento del PIB que podria ubicarse en un rango
entre 2.5% y 4.5%.

Contexto Sector

e El dia 21 de septiembre de 2021, la empresa cambio su capital suscrito en US$114,516,129 dividido y
representado en US$64,516,129 de acciones comunes y US$50,000,000 de acciones preferentes ambas
con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Limitaciones a la Calificacion

e Potenciales: Para la fecha de analisis, se percibe la falta de certeza econdémica que se deriva de la
pandemia propagada durante el primer trimestre del afio 2020, que continua vigente al afio 2021, la cual
ha generado cambios econémicos a nivel global. De esta manera, la calificacion se considera sujeta al
riesgo expuesto por dicha coyuntura y al éxito de las medidas de administracion aplicadas por la institucion
durante el periodo de incertidumbre financiera.

Contexto Econémico

Al finalizar el segundo semestre de 2020, la economia mundial registré un crecimiento de -4.4%, el cual se
presenta de manera menos desfavorable al crecimiento proyectado en junio por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) que se situd en -4.9%. La desaceleracion del decrecimiento se evidencia principalmente en
economias avanzadas y corresponde al aminoramiento de las restricciones que contribuyeron a la reactivacion
econdémica en los diferentes paises, asi como a las medidas de apoyo fiscal, monetario y financiero de las
autoridades gubernamentales. Segun la Comisién Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
Latinoamérica presenta un crecimiento de -7.7% para 2020 y una tasa de desocupacion del 10.7%. La regién
ya se encuentra fuera de confinamiento casi en su totalidad y las actividades econdémicas retomaron sus
comportamientos habituales. Sin embargo, se contintia a la espera de un segundo repunte de la enfermedad,
lo cual incrementa la incertidumbre y podria traer consigo la reactivacion de medidas contingentes por parte de
las autoridades.

El desempeiio econdmico de Guatemala se presenta favorable y supera los prondsticos esperados en la region
al colocarse con un decrecimiento de 2.5% en el 2020. Segun el Banco de Guatemala, el pais presenta un
decrecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de 1.5% como consecuencia del débil desempefio de la
demanda interna, a una reduccion pronunciada en la inversién y a una contraccion en el consumo privado. El
resultado presentado en el crecimiento del PIB estd claramente por debajo del crecimiento de 3.5% que se
registré6 en 2019. En cuanto al comercio exterior, el valor FOB a octubre de 2020 registré una leve caida de
0.1% con respecto al valor obtenido en el mismo periodo anterior. Esta caida se da debido a una reduccién del
precio medio de 4.3% que se compensa por un incremento de 4.5% en el volumen de exportaciones. El aumento
en volumen fue producto de un incremento en las exportaciones de cardamomo, grasas y aceites comestibles,
y manufacturas diversas.

Aunado a lo anterior, se observa un incremento de 6.4% en el ingreso de divisas por remesas familiares para
totalizar los US$10,176.8 millones producto de los bajos niveles de desempleo latino que se registraron en los
Estados Unidos. En materia fiscal, se realizaron esfuerzos para mitigar los efectos de la pandemia COVID-19
que requirieron una expansion en el gasto publico (+16.6%) dirigido a la mejora de infraestructura hospitalaria,
programas de ayuda social, y mejorar la situacion de empresas y trabajadores del sector privado.
Adicionalmente, se hizo necesaria la aprobacion del presupuesto en vigencia por mas de Q20,000 millones,
elevando asi el déficit presupuestario de 2.6% del PIB a un 5.9%. A diciembre de 2020, la tasa inflacionaria total
se situd en 4.82%, levemente por encima del limite superior del margen de tolerancia de la meta de inflacion
(4£1 p.p.). Por su lado, las expectativas inflacionarias a 12 meses y 24 meses se colocan ambas en 4.4%, y
estan dentro de dicho margen, sin embargo, en la realidad del primer semestre 2021 la inflacion se ha observado
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Desde el afio 1996, el mercado eléctrico de Guatemala se caracteriza por ser un mercado altamente competitivo
y liberalizado, el cual procura mantener una alta participacion privada y un cambio hacia una matriz energética
renovable. Este se encuentra conformado por i) el mercado regulado administrado por los distribuidores e
integrado por los usuarios del servicio eléctrico que no cumplen con el minimo de demanda de potencia
establecido por el MEMS; vy ii) el mercado mayorista (MM) administrado por el AMM, el cual se encuentra
conformado por los agentes del mercado: generadores, transportistas, comercializadores, distribuidores y
grandes usuarios. Asimismo, el mercado eléctrico se encuentra regido por la Ley General de Electricidad,
Reglamento de la Ley General de Electricidad, Reglamento del Administrador del Mercado Mayorista, Ley de
Tarifa Social y la Ley de Incentivos para el desarrollo de proyectos de energia renovable.

Al 31 de diciembre de 2020, la produccién total de energia fue de 12,206.63 GWh de los cuales 11,122.03 GWh
fueron generados localmente, mientras que los restantes 1,007.91 GWh corresponden a la energia importada.
A la fecha de analisis, la matriz energética de Guatemala se clasifica en energias no renovables con el 51% del
total de la produccién, energias renovables con el 33% del total, 6% de una mezcla de produccién con energias
renovables y no renovables y el 10% de importacion. En este sentido, el 26.8% del total de la energia generada
utilizé el agua como combustible, el 38.9% ultilizé el carbén y carbén mezclado con coque de petréleo, el 12.5%
utilizé el bunker, el 11.4 % utilizé la biomasa, y la biomasa con carbon y el 10.5% restante utilizé gas natural,
energia solar, energia edlica e importaciones. A la fecha de andlisis, las hidroeléctricas generaron 3,269.83
GWh siendo estas un actor importante en las energias renovables dado que representan el 98% de estas, donde
alo largo de los meses de enero a marzo y posterior en los meses de octubre a diciembre, se presenté la mayor
generacion de energia. En este sentido, las hidroeléctricas se ven favorecidas por las épocas de lluvia en los
cuales crece la afluencia de los rios. La hidroeléctrica mas grande del sector generé el 40 % del total de la
energia generada por todas las hidroeléctricas en conjunto. Asimismo, el 81.8 % de las transacciones se
realizaron en el mercado a término, mientras que el restante 18.2% se realizaron en el mercado de oportunidad
0 spot.

A diciembre 2020 la demanda de energia en el Sistema Nacional totalizé 10,579.84 GWh, con una reduccion
del 0.9% interanual, derivado de las medidas de confinamiento a raiz de la pandemia del COVID-19, del total
demandado en el Sistema Nacional, el 41.75% provino del departamento de Guatemala. Por su lado, el total
de la facturacion del peaje fue de US$ 156.9 millones creciendo interanualmente 8.8% con respecto al afio
2019, de los cuales el 58.1% fue cobrado en el Sistema Principal y el 41.9% restante en el Sistema Secundario.
Los cargos por operacion anules totales del afio 2020 sumaron US$ 1.68 millones, de los cuales el 62.7%
corresponde a cargos por los participantes distribuidores, seguido del 29.6% correspondiente a los agentes
comercializadores, 7.4% del total correspondiente a los agentes generadores y el 0.2% restante a los
participantes gran usuario. La facturacién de parte de los agentes distribuidores totalizé6 US$ 1.05 millones
aumentando con respecto al afio anterior 9.1%. Estos cargos estan regulados por un estudio llamado VAD’
autorizado y determinado por la CNEE? , en cumplimiento de las funciones que le asigna la Ley General de
Electricidad y su reglamento.

PARTICIPANTES DEL MERCADO ENERGETICO GUATEMALTECO

Participantes Productores-Generadores

Generador, Autogenerador, Cogenerador e Interconexion Internacional
Participantes Consumidores

Distribuidor, Comercializador, Gran Usuario.

Transportistas
Fuente: Ministerio de Energia y Minas de Guatemala / Elaboracion: PCR

8 Ministerio de Energia y Minas, por sus siglas MEM.

7VAD, es el costo medio de capital y la operacién de una red de distribucién de una empresa eficiente de referencia, operando en un area
determinada por la densidad de carga.

8 CNEE, Comision Nacional de Energia Eléctrica.
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La ampliacién de la cobertura eléctrica a nivel nacional es uno de los “Objetivos Operativos” de la Politica
Energética 2013-2027 derivada del Plan Nacional de Desarrollo K'atun 2032°, donde se determina la
implementacion de un plan estratégico de electrificacion rural, dado que en Guatemala el indice de electrificacion
nacional es del 92.26%, sin embargo, este porcentaje varia ampliamente entre regiones del pais, en donde el
departamento de Guatemala tiene una cobertura superior al 99.5%, pero el departamento de menor cobertura,
Alta Verapaz, es menor al 50%, seguido de Petén e Izabal con el 85.54%, de los mas bajos del pais. Por lo
tanto, uno de los elementos clave para lograr cumplir el objetivo anterior radica en contar con redes de
transmision y distribucion robustas. Fue asi como el Ministerio de Energia y Minas (MEM) y la Comision Nacional
de Energia Eléctrica (CNEE) licitaron el 31 de julio de 2014, el Plan de Expansion de Transmisiéon Nacional,
conocido como Petnac 2014'°, el cual planteé aumentar al 95% el indice de cobertura eléctrica para 2021. El
Petnac 2014conllevara la construccion de 604 kildbmetros de red de transmision eléctrica, la adecuacion de 51
km, 29 subestaciones nuevas de transformacion y la ampliacion de 22 subestaciones existentes. La CNEE"
afirmo que con esto buscan salir al paso de los apagones por sobrecarga que ocurren en el pais y expandir el
proceso de electrificacion rural. La autoridad del MEM agregé que el Plan se suma a una serie de acciones
desarrolladas por la cartera para garantizar servicio de calidad a bajo costo, por lo tanto, se busca con estas
ampliaciones de transmision eléctrica llegar a mas poblacion y la reduccién en el costo de la tarifa de energia
eléctrica al consumidor final. En este sentido, las instituciones bancarias evidenciaron un incremento interanual
del 15.8% en la autorizacion de créditos destinados a la transmision y distribucion de energia eléctrica, pasando
de Q2,983 millones en marzo de 2019 a Q3,454 millones en marzo de 2020, superior en Q298 millones. El
listado de empresas operando como transportistas del Sistema Principal son: Inde. Trelec, Duke Energy, Recsa,
Hidro Xacbal, Enel Green Power, Trecsa y EPR, sumandose a estas Transnorte en el dltimo trimestre de 2020.

Andlisis de la institucion

Resena

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. ha sido constituida bajo las leyes de la Republica de Guatemala,
segun escritura publica No. 77, el 22 de noviembre de 2013 con el registro No.105793 folio No.480 en el libro
No. 199 de sociedades, expediente No. 62801-2013. Su finalidad es el desarrollo de obras de electrificacién en
general, generacion, transporte y distribucion de fluido eléctrico, siempre que las actividades se realicen por
medio de empresas distintas; la compra, venta, importacion, exportacion, arrendamiento de toda clase de
magquinaria, equipo, vehiculos y cualquier otro bien mueble.

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. fue constituida en el afio 2013 con el propésito de construir y
poner en marcha una subestacion de 69kV para servir de transporte y conexion al Sistema Primario la energia
generada por la central hidroeléctrica Oxec. En el afio 2015, logroé certificarse con la licencia por un periodo de
50 afios para la instalacion, desarrollo, construccion de subestaciones para la transmision de energia eléctrica,
es decir, fue aprobada como transportista en la Republica de Guatemala a través de la resolucién del Ministerio
de Energia y Minas MEM-384-2015. Con lo anterior, Transnorte se establece como una de las pocas empresas
certificadas que existen en Guatemala para poder transportar energia en el pais. En el mismo afio se construye
la subestacion de 69kV, la cual arrancd operaciones en noviembre de 2016 junto con el arranque de la
hidroeléctrica.

La compafia firm6 en enero del afio 2016 el Contrato del proyecto llamado “Transmisién de lineas y
subestaciones para Transporte de Energia Eléctrica del Norte”. Dicho proyecto se planificé que tuviera un
tamafo de 17.7 kildbmetros, pasando a través de las municipalidades de Santa Maria Cahabdn, Sehanu y
Panzos. El nivel de voltaje de la linea de transmision es de 69 Kw / h. Posterior a la firma del contrato, Transnorte
ha construido las siguientes Subestaciones y Lineas de Transmision:

+  Subestacion Vision de Aguila 69kV. $2.9MM
»  Subestacién Hidroeléctrica Raaxha 69kV. $3.4MM
*  Subestacion Panzés | Oxec 230kV. $16MM
* Linea de Transmision Oxec Panzés 69kV., 30KM $2,4MM
* Linea de Transmision Panzos 230kV. 6KM $1.9MM

En julio de 2019 se cancela contrato de peaje que se tenia entre Oxec y Transnorte. El dia 20 de diciembre del
afio 2019 se arranca el proceso para habilitar a Transnorte como transportista del Sistema Primario, mismo que
culmina en 11 de noviembre del afio 2020. También se inicia el proceso de fusién de las empresas Transnorte
y TEG, que a la fecha de analisis se encuentra en su fase final esperando tramite de la dltima instancia, SAT.

9 El Plan Nacional de Desarrollo K atun 2032 propone que la energia es un factor fundamental para el desarrollo social y el mejoramiento de
las condiciones de vida de la poblacion; Favorece la superacion de la pobreza y el incremento de los ingresos familiares, Secretaria de
Planificacion y Programacion de la Presidencia, 2014.

10 Ministerio De Energia Y Minas. (2016). Planes Indicativos De Generacién Y Transmision. Guatemala: Ministerio De Energia Y Minas.

" CNEE, Comision Nacional de Energia Eléctrica.
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En febrero de 2021 Transnorte empez6 a recibir ingresos por concepto de Peaje del Sistema Primario. Por su
parte, TEG, Sociedad Anénima fue constituida en el afio 2016 con el propdsito de construir y poner en marcha
una subestacién de 230kV, para servir de transporte y conexién al sistema primario la energia de la central
hidroeléctrica Oxec Il. La subestacion arrancé operaciones en agosto del afio 2018 junto con el arranque de
Oxec |l. Dicha fusién de Transnorte y TEG se realizd con el fin de que ambas subestaciones estuvieran bajo la
misma empresa transportista y formar parte del Sistema Primario.

En el Plan de Expansion de Transmision Nacional, conocido como PETNAC-2014, una licitacion del Plan de
Expansion de Transmision Nacional Guatemalteco, que construira 604 km de red, de los cuales Transnorte
adquirid parte de los derechos del contrato de la licitacion PETNAC-2014 en una negociacion que fue
perfeccionada mediante las resoluciones del MEM No. MEM-RESOL-188-2020 y MEM-RESOL-189-2020,
ambas del 14 de enero de 2020 y formalizado mediante escritura publica No. 1 de fecha 14 de enero de 2020
entre Transnorte y MEM, de los cuales Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. adquirid la autorizacién
de ejecucion de 4 subestaciones, siendo las siguientes:

*  Subestaciéon 230kV, en Panzos

*  Subestacion 69kV, en Coatepeque

. Subestacion 69kV en Los Amates, |zabal

. Subestacion 69kV, en Puerto Santo Tomas de Castilla.

Dentro de la licitacion PETNAC-2014, se encuentra el desarrollo del LOTE B, en el cual se encuentra la
construccion del proyecto Coatepeque Il y en el LOTE E se encuentran los proyectos de Panzés, Los Amates y
Santo Tomas de Castilla. Las subestaciones descritas anteriormente obras de ambos lotes seran construidas
por Transnorte. Para todas las obras, la puesta en servicio sera en enero de 2023, con excepcién de la
subestacion de Panzds que ya se encuentra en funcionamiento desde agosto de 2018.

Gobierno Corporativo

Producto del analisis efectuado, consideramos que la empresa Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
tiene un nivel de desempefio bueno, es decir Categoria GC3'2, respecto a sus practicas de Gobierno
Corporativo. La empresa es una sociedad anénima organizada de acuerdo con las leyes de la Republica de
Guatemala, mediante el registro No.105793 folio No.480 en el libro No. 199 de sociedades con expediente No.
62801-2013, de la seccién mercantil del registro publico de la Republica de Guatemala. A diciembre 2020, el
capital suscrito y pagado de la compariia es de US$1,827,654, equivalente a Q. 13,972,172 de acuerdo con lo
establecido en su pacto social al 31 de diciembre de 2021, compuesto por 13,972,172 acciones con un valor
nominal de Q.1 cada una. La composicién accionaria esta conformada por dos accionistas, siendo el principal
y mayoritario ERC Capital Corp., empresa de la cual Transnorte es subsidiaria. El Capital Social autorizado se
encuentra conformado de la siguiente manera:

PARTICIPACION ACCIONARIA

Accionistas Comunes Cantidad Participacion %
ERC Capital Corp. 13,966,583 99.96%
OXEC II, S.A. 5,589 0.04%

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

El capital suscrito y pagado mostré un incremento para el afio 2020, incrementandose US$ 647. El monto del
capital social sera por lo menos igual a la suma total de las acciones comunes mas las sumas que se incorporen
al capital social de acuerdo con resolucién de los accionistas comunes. Asi también, cuenta con un 6rgano de
administracion integrado por un (1) Unico administrador elegido por los accionistas comunes con derecho a voto,
siendo el encargado de aprobar los estados financieros auditados realizados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera. La comunicaciéon con el érgano de administracion y todos los
accionistas es llevada a cabo por cada gerente de area como el departamento legal, el departamento financiero,
el departamento contable y la gerencia. La Entidad no cuenta con politicas para la gestion de riesgos, cuenta
con un area de auditoria interna que reporta al Comité de Auditoria del Directorio.

Las convocatorias de las Juntas Generales de los accionistas se realizaron cumpliendo el plazo estipulado en
el Estatuto, en las cuales se tiene permitido incorporar puntos a debatir por parte de los accionistas, a pesar de
que no cuenta con un procedimiento formal. Los accionistas tienen autorizado delegar su voto para las Juntas,
contando con un procedimiento formal que consiste en la Emision de Poder, encontrado en el Pacto Social. No
cuenta con un Reglamento del Directorio, cuenta con criterios para la seleccion de directores independientes,

12 Categoria GC5 en una escala de 6 niveles, donde GC1 es la categoria maxima y GC6 es la minima
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realiza el seguimiento y control de potenciales conflictos de interés al interior del Directorio, pero no cuenta con
un procedimiento formal. Todas las Juntas Generales de los Accionistas han sido totalitarias.

Plana Gerencial

Nombre Cargo
José Ernesto Batres Gonzalez Gerente General
Ana Cristina Ramos Castafieda Gerente Financiero
Ana Valeria Prado Mancilla Gerente de Sostenibilidad
Javier de la Riva Rohrmoser Gerente de O&M
José Luis Alfredo Gonzalez Solé Gerente Relaciones Inter-institucionales
Andrea Gutiérrez Gularte Gerente Legal
Rubén Dario de Jesus Ramirez Fontana Gerente Relacion Comunitaria
Romeo Augusto Rodriguez Menéndez Gerente Comercial

Fuente: ERC Capital Corp./Elaboraciéon: PCR

La empresa elabora sus Estados Financieros de acuerdo con las NIIF emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, segun sus siglas en inglés), siendo estos auditados por una empresa de
reconocido prestigio. Los Estados Financieros Auditados no presentaron salvedades por parte del auditor
externo. Finalmente, la organizacion difunde los avances realizados en temas de gobierno corporativo en un
informe anual y cuenta con una politica de informacion, la cual define de manera formal, clara y oportuna los
lineamientos aplicables para el manejo, la clasificacion y la distribucion de informacion que genera o recibe,
para los accionistas y el mercado en general.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL
Orgnano de
Administracion
Gerente General
Jose Batres

Gerente

Gerente .
Financiero Gerente Relaciones Inter- [l Gerente Juridico Gerente Gerente O&M Gerente Gerente Relacion
Ana Cristina - omce%m;;gﬁl uez Institucionales Andrea Gutierrez \S/gls:ina'lg:,'gdag Javier de la Riva Ple[:jgrﬁnl_lgnr':-lau 5 D(;?I'gu:{]alﬁlqu
Ramos 9 José Gonzalez

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Grupo Econémico

ERC Capital Corp. es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Panama de conformidad con
la escritura publica numero 8,653 autorizada el 5 de julio del 2016, para operar por tiempo indefinido como una
tenedora de acciones. Su proposito es el desarrollo de obras de electrificacion, transporte y distribucion de
fluido eléctrico. La compania cuenta con cuatro empresas subsidiarias dedicadas a la generacién de energia a
base hidraulica y una subsidiaria transportista, todas entidades guatemaltecas, como se detalla a continuacion:

e Hidroeléctrica Oxec

Hidroeléctrica Oxec Il

Hidroeléctrica Raaxha

Hidroeléctrica Vision de Aguila.

Hidroeléctrica Pacayas

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Al 31 de diciembre de 2020, ERC Capital Corp. conté con 121 colaboradores de los cuales 33 de ellos se
encontraban en el area administrativa, mientras que los restantes 88, colaboraron en las subsidiarias en las
ubicaciones donde se encuentran establecidos los proyectos. Adicionalmente, ERC Capital Corp. cuenta con
una calificacion nacional de AA, mostrando una gran capacidad de cumplimiento de sus obligaciones.
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ORGANIGRAMA DEL GRUPO

Fuente: ERC Capital Corp./Elaboracion: PCR

Responsabilidad Social Empresarial
PCR considera un nivel de desempefio Optimo, es decir Categoria RSE2 '® para las practicas de
Responsabilidad Social Empresarial de ERC Capital Corp.

El grupo ha identificado a sus grupos de interés, segun cada una de las ubicaciones geograficas, esto se hace
a través de procesos de acercamiento con las municipalidades, COCODES, lideres comunitarios y la misma
comunidad. Cuenta con una estrategia de sostenibilidad, cumplimiento legal, cumplimiento de los indicadores
ambientales, reduccion de costos, cumplimiento en la eficacia en el SGC'y cumplir con los programas de
apoyo a las comunidades. La organizacidon considera los efectos e impactos del cambio climatico en su
estrategia comercial. La organizacién No ha sido objeto de multas y/o sanciones en materia ambiental. Ha
elaborado un reporte de sostenibilidad, Se elabora el reporte integrado que incluye los resultados obtenidos
durante el afio en materia ambiental, social y econémica. Ultima fecha de elaboracién: periodo del 2020.

La Empresa promueve la eficiencia energética La organizacion cuenta una politica ambiental corporativa que
promueva la eficiencia energética, la gestion de residuos y/o el cuidado del agua. Los programas con los que
se cuentan son: Manejo y cuidado del agua-desde que construyo cada proyecto, preservacion de las especies
de fauna- desde que se construyé cada proyecto, cuidado en la salud de los colaboradores- desde que se
construy6 cada proyecto. El grupo garantiza que todos los proveedores contratados para el proceso de
construccion, operacion y/o mantenimiento de las centrales hidroeléctricas deben garantizar que pueden cumplir
con los requerimientos legales en cuanto a criterios ambientales. La organizacion evaltua a sus proveedores con
criterios ambientales, a través de la solicitud de la licencia ambiental.

En cuanto al aspecto social, la Organizacion facilita oportunidades a colaboradores de ambos sexos, cuenta
con programas Yy/o politicas que promueven los derechos humanos, cuenta con un reglamento de trabajo, y un
codigo de ética respectivamente. No emplea mano de obra infantil, expresamente prohibe contratar personal
menor de edad. De igual manera, la Compaiiia otorga, a sus colaboradores, los beneficios de ley y algunos
beneficios adicionales, la organizacion realiza algunos programas de capacitacion como parte del plan anual de
capacitacion a los colaboradores que sea correspondiente a su puesto de trabajo, y sobre el giro de la
organizacion.

La Empresa cuenta con programas y/o politicas que promueven su participacion en la comunidad, cuenta con
convenios firmados con las comunidades, donde el Grupo otorga una cantidad dineraria anual para la inversion
en proyectos de desarrollo comunitario local: Programas Grupos de Ahorro- 2018, Programa Corazon Verde-
2018, Programa Escuela Cardamomo- 2018, Programa Salud- 2012. infraestructura social, educativa y obra
civil de saneamiento. La Entidad cuenta con programas formales que promueven su participacién en la
comunidad, contando con varios programas detallados a continuacion:

e  Programa de salud:

ERC Capital Corp. cuenta con un programa social de salud, el cual busca contribuir a reducir los indices de
enfermedades y muertes materno infantil en las comunidades a través de asistencia de primer nivel, tanto a
madres como a sus hijos. Asimismo, se busca apoyar y complementar los esfuerzos de asistencia de primer
nivel que realiza el centro de salud en el municipio. Se ha capacitado a 924 mujeres en dietas nutritivas, lo cual
ha reducido la mortalidad materna a cero. De igual manera, se redujeron las infecciones respiratorias agudas
de los residentes de la comunidad a través de la institucion de vigilantes de salud que han sido capacitados en
las 11 comunidades. Se ha reducido la desnutricidon crénica y aguda en las 11 comunidades a través de la
implementacion de 19 practicas saludables para vivir mejor, asi como la dotacién de botiquines comunitarios y
de Ecofiltros en lugares estratégicos. Este programa se inici6 en 2013 y se ha trabajado juntamente con el
Ministerio de Salud para que poco a poco, la comunidad logre no sélo disminuir los indicadores sino, ademas,

'3 Categoria RSE1, donde RSE1 es la categoria maxima y RSE6 es la minima
4 SGC, segun sus siglas es Sistema de Gestion de Calidad.
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solventar internamente sus necesidades basicas de la mano con los vigilantes de salud. El programa de la
empresa enfoca todos los esfuerzos en campafias de educacion y prevencion.

e  Programa de cardamomo comunitario:

El Grupo ha elaborado un programa enfocado en tecnificar el proceso de produccion y venta de cardamomo
comunitario. Ello debido a que la mayoria de las familias ubicadas en el area de influencia dependen
principalmente, de los ingresos provenientes de la siembra, cosecha y comercializacion del cultivo. Para ello
se decidié crear una Escuela / Empresa denominada, Corazén Verde. Esta institucién cumple tres funciones:

1. Fuente de trabajo para los comunitarios con salarios justos y prestaciones de ley.

2. Tecnifica al colaborador para que aprenda las mejores practicas en el cultivo y, en consecuencia,
pueda replicar el aprendizaje a sus propias parcelas.

3. Se constituye como una plataforma comercial que facilita a los comunitarios el acceso a nuevos
mercados diferenciados, dispuestos a pagar un mejor precio a cambio de cardamomo de calidad y con
caracteristicas “Sociales”.

e  Programa de ahorro comunitario de mujeres y educativo:

ERC Capital Corp. ha impulsado el ahorro y emprendimiento en las mujeres del area de influencia, facilitando
la creacion de Grupos Comunitarios de Ahorro. Este programa cuenta con mas de 500 mujeres asociadas, las
que a través de los grupos se estima han ahorrado Q 2.4 MM en dos afios desde su creacion y se han creado
mas de 15 microempresas. A través de este programa, se busca apoyar a los pequefios emprendimientos que
tienden a resolver necesidades locales. Ademas, se acompafa a las integrantes, con capacitaciones sobre
manejo de finanzas personales, y conceptos basicos empresariales.

Operaciones y Estrategias

Operaciones

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. fue constituida el 22 de noviembre de 2013. Su finalidad es el
desarrollo de obras de electrificacion en general, generacioén, transporte y distribucion de fluido eléctrico,
siempre que las actividades se realicen por medio de empresas distintas; la compra, venta, importacion,
exportacion, arrendamiento de toda clase de maquinaria, equipo, vehiculos y cualquier otro bien mueble.

Actualmente la linea de transmision de 69 kV sirve para la evacuacion de la energia generada por las centrales
hidroeléctricas Oxec | y Oxec Il que cuentan con una capacidad instalada, entre las dos, de 86.10 MW. El voltaje
de salida en las hidroeléctricas es de 13.8 kV, pero cada hidroeléctrica posee su subestacién de transformacion
a 69 kV. La linea esta conectada al Sistema Nacional Interconectado (SNI) los 86.10 MW, generados por la
afluente del rio Oxec y Cahabdn por medio de una subestacion de switcheo en la regidon de Panzés.

En enero de 2020 entre Transnorte y MEM se adjudicaron a la empresa dos (2) contratos para la construccion
y Puesta en Marcha de Subestaciones licitadas en distintos puntos, siendo estas las siguientes:

. Subestacion 230kV, en Panzés

*  Subestacion 69kV, en Coatepeque

. Subestacion 69kV en Los Amates, |zabal

. Subestacion 69kV, en Puerto Santo Tomas de Castilla.

La subestacion 230 kV, en Panzoés se encuentra operativa desde el 10 de diciembre de 2020, las otras
subestaciones se tienen estimado que se encontraran puestas en servicio en el afio 2022, y asi conectarse al
Sistema Nacional Interconectado. En julio de 2021, Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. comenzara
las obras civiles de construccion de las subestaciones de Coatepeque y Los Amates para terminar las obras en
el mes de mayo de 2022, la subestaciéon 69 kV en Puerto Santo Tomas de Castilla se inicia a construir en el
ultimo trimestre del afio 2021. Dichas obras no tienen ningun riesgo social, cada subestacion sera construida
en terrenos propios y a pocos metros de conexion de la Linea de Transmision de 69kV y consisten en:

e Configuracion barra simple con interruptor de 69 kV.

e Campos equipados de 69 kV que se utilizara para recibir las lineas de transmisiéon que seran seccionadas.

e Un campo de transformacion 69 kV/MT equipado, compuesto por un transformador trifasico de 10/14 MVA
de servicio continuo. La capacidad de 10/14 MVA se refiere a la potencia nominal que el transformador
puede transportar bajo la maxima etapa de enfriamiento considerando las condiciones de altura sobre el
nivel del mar y la temperatura ambiente en donde la subestacién estara ubicada.

e Dos campos de reserva de 69 kV.
El area de terreno necesaria para incorporar dos campos adicionales de reserva de 69 kV.

e Tres reguladores monofasicos para MT
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Infraestructura necesaria para incorporar barras de MT y transformacion.
Tres campos de MT para atender la demanda de los usuarios de la distribuidora en el area.
Un campo de reserva de MT

Las subestaciones estan ubicadas en los siguientes terrenos:

DESCRIPCION DE TERRENOS DEL PROYECTO

LOTE DEPARTAMENTO DESCRIPCION
B Coatepeque Einca: 3929, foIi.0 429, libro 228E de Quetzaltenango
Area de terreno: 2,556.46 Mts2
E Los Amates Area de terreno: 3,088.51 Mts2
E Santo Tomas de Castilla Area de terreno: 1799.17 Mts2

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

. Respecto a las fases del desarrollo del proyecto y sus respectivas fechas, se presenta el siguiente cuadro:

EVOLUCION DEL PROYECTO

Ano Fase

2015 Adquisicion de licencia definitiva y viabilidad de conexion.

2020 Firma y adjudicacion de contratos de transporte de energia y de construccion.

2019 Ubicacion de la tierra.

2020 Finiquito de la compra del terreno y aprobacion de los Estudios de Impacto Ambiental.
2020 Inicio de fase de construccion

2023 Subestaciones terminadas y conectadas al Sistema Interconectado Nacional.

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR
e Descripcidn de obra y equipo de las subestaciones

Las obras civiles que se realizaran en la instalacién consisten entre otros, la construccién de cimentaciones
mayores para los porticos de alta y media tension, interruptores de alta tension, transformador de potencia,
reguladores de tension, caseta de control, garita de seguridad, red de tierras, red de drenaje pluvial, red de
drenaje de aguas servidas, muro perimetral y cimentaciones menores, para los equipos de patio para la
operacion de la obra. Luego se realizara el montaje de las estructuras metalicas para la construccion de las
barras de alta y media tension, la colocacién de seccionadores de alta y media tensidén, montaje de todo el
equipo de patio para intemperie. Asimismo, se instalara un muro perimetral de block de 3 metros de altura. De
esta manera, sobre el muro perimetral se instalara razor ribbon para evitar el ingreso de intrusos a la instalacion,
se instalara un sistema de seguridad con 3 camaras controladas por un centro de monitoreo externo
especializado.

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos, personas y
sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados a los riesgos de crédito y liquidez, tales
como los que previenen los requerimientos legales y regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares
corporativos generalmente aceptados. Para administrar dicho riesgo, la administraciéon de la compafiia mantiene
dentro de sus politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacion de funciones, controles internos
y administrativos, asi como la calendarizacion del mantenimiento del equipo y la planta proveniente de contratos
con los proveedores de servicios de mantenimiento predictivo, preventivo y correctivo, segun sea el caso.

Los riesgos operativos son aquellos que tienen un impacto en el giro de la institucion. El riesgo operativo de
Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. recae en un mal ejercicio de las operaciones, ya sea la
incapacidad de cumplir con los tiempos en la construcciéon de subestaciones y lineas de transmision, fallas en
los sistemas operativos, fallos del personal o incumplimiento de la regulacién establecida por el Ministerio de
Energia y Minas (MEM, por sus siglas) y regulada por la Comisién Nacional de Energia Eléctrica (CNEE, por
sus siglas). A continuacidn, se describen los principales proveedores de Transnorte, dado que todas las
subestaciones cuentan con: terreno propio de Transnorte, permisos y disefios para iniciar la construccién sobre
la base de contratos llave en mano con los siguientes proveedores, los cuales representan a los encargados de
la ingenieria de la propiedad o supervision, principales proveedores de equipo y materiales, principal contratista
de la mano de obra y otros proveedores’®:

15 Consultores técnicos, ambientales, abogados, etc.
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. Diserio; PROSEISA

. Suministro de equipo de patio: LAESCO

. Construccion de obra civil: PROSEISA

. Construccion de obra electromecanica: IESERSA
. Pruebas de verificacion: PROSEISA

e Constructora directa:

o PROSEISA: Es una empresa que ha estado en el mercado desde julio 2007 en la rama de
Ingenieria Eléctrica e Ingenieria Civil, participando en el desarrollo de proyectos en
Guatemala, Centroamérica y el Caribe. PROSEISA celebra un Acuerdo de Construccion de
obra civil, el cual consiste en que PROSEISA se encarga de realizar los procesos de
construcciéon de obra civil para el desarrollo de las Subestaciones de Coatepeque y Los
Amates. Dicha entidad es una compafia con experiencia en el area de ingenieria y
construccion de Ingenieria Eléctrica e Ingenieria Civil y tiene la capacidad y las habilidades
técnicas para construir las subestaciones.

o IESERSA: Es una empresa que ha estado en el mercado desde diciembre de 2009 en la
rama de Ingenieria Eléctrica e Ingenieria Civil, participando en el desarrollo de proyectos en
Guatemala, Centroamérica y el Caribe. IESERSA celebra un Acuerdo de Construcciéon de
obra electromecanica, el cual consiste en que IESERSA se encarga de realizar los procesos
de construccion de obra electromecanica para el desarrollo de las Subestaciones de
Coatepeque y Los Amates. Dicha entidad es una compaiiia con experiencia en el area de
ingenieria y construccion de Ingenieria Eléctrica e Ingenieria Civil y tiene la capacidad y las
habilidades técnicas para construir las subestaciones.

o LAESCO: Es una empresa en la rama de suministro de equipos de alta y media tension. La
empresa celebra un Acuerdo de Suministro de equipo de patio, el cual consiste en que
LAESCO se encarga del suministro de los equipos de patio para las Subestaciones de
Coatepeque y Los Amates.

o COBRA: Desde su creacion en 1944, Grupo COBRA ha evolucionado hasta convertirse en
un referente mundial con capacidad y determinacion para desarrollar, crear y operar
infraestructuras industriales que requieran un alto nivel de servicio, sobre la base de la
excelencia en integracion, innovacion tecnoldgica y solidez financiera, sus areas de negocio
son redes, instalaciones especializadas y proyectos integrados. Celebra un Acuerdo de
Ingenieria e instalacion especializada, el cual consiste en que Grupo COBRA como el
encargado de realizar los procesos de construccion para el desarrollo de la Subestacion
Panzos 230 kV. Dicha entidad es una compafiia con experiencia en el area de ingenieria y
construccién de Ingenieria Eléctrica e Ingenieria Civil y tiene la capacidad y las habilidades
técnicas para construir las subestaciones.

Productos y Estrategias Corporativas

Los ingresos anuales para Transnorte superaran los US$4.7 Millones, los cuales corresponden a los contratos
de autorizacién de ejecucion de obras de transmisién de los lotes B y E, en donde se percibirdn canones de
acuerdo al porcentaje de participacion de la obra en cada uno de los lotes. Estos canones se perciben
mensualmente por medio del mercado mayorista, son ingresos garantizados por un periodo de 15 afios y estan
regulados por la Comisidon Nacional de Energia Eléctrica, representando asi un negocio estable y de bajo riesgo,
a partir del afio 16 se establece la metodologia de pago a través de peaje (VNR), regulado por la Comision
Nacional de Energia Eléctrica.

Contrato de CANON Plazo

LOTE B 15 afios
LOTE E 15 afios
Pago por metodologia de VNR 30 afios

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Dichos contratos hacen referencia a la transferencia de energia; de esta manera, Transporte de Energia
Eléctrica del Norte, S.A. factura mensualmente a los agentes que hagan uso de sus instalaciones, lo cual es
liquidado y recaudado por el Administrador del Mercado Mayorista (AMM, por sus siglas).

Seguros Contratados
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Transnorte cuenta con un contrato de pdliza de seguros de responsabilidad civil (RC, por sus siglas), que tiene
coberturas en predios y operaciones, coberturas patronales, incendio y/o explosion que cumplen con las
obligaciones y regulaciones del Ministerio de Energia y Minas (MEM, por sus siglas). Las subestaciones
cuentan con esta cobertura de responsabilidad civil, debido al minimo riesgo que presenta la maquinaria y
equipo a dafios y roturas continuas. Sumado a esto, los fabricantes del equipo proveen garantias de fabricante
a los tiempos del mayor riesgo que pudiera presentarse, ademas se asegura desde la operacion, el
cumplimiento de las rutinas de mantenimiento recomendadas para la eficiente operacion y disminucion de
riesgo. No se definié cobertura de lucro cesante pues la trasmision se define con contratos anuales de trasmision
sobre los que se ingresan canones de arrendamiento fijos a Transanorte, a través de contratos de transmision
eléctrica (CTE) por 15 afios. De esta manera, Transnorte cubre los riesgos en referencia a la etapa de
construccién y operacién de las subestaciones.

Analisis Financiero

Activos

Al 31 de diciembre de 2020, los activos de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. totalizaron US$ 35.5
millones (diciembre 2019: US$ 7.3 millones), los cuales presentaron un importante incremento interanual de
US$ 28.2 millones (+3.9 veces) como consecuencia, principalmente del aumento de planta y equipo por US$
13.3 millones (+2 veces), el registro de activos intangibles por US$ 7.1 millones, anticipos para compras US$
6.3 millones (+32 veces) y en menor proporcion impuesto al valor agregado en US$ 909.8 miles (+31 veces) y
otros activos US$ 7.3 miles (+3.5 veces). Es importante destacar que dentro de la cuenta anticipo para compras,
se encuentran divididas las cuentas de generadores y turbinas por 98.3%, derechos de paso por 1.3% y terrenos
0.4% totalizando esta cuenta US$ 6.5 millones, asi como la cuenta propiedad, planta y equipo totaliza US$ 20.1
millones y dentro de los activos a largo plazo se encuentran los activos intangibles por US$ 7.2 millones. Por
su parte, dicho crecimiento se encontré levemente mermado por una baja interanual en otras cuentas por cobrar
por US$ 258.2 miles.

EVOLUCION DEL ACTIVO

Millones US$
40,000 m Activos

intangibles
35,000

m Otros activos a

30,000 largo plazo

25,000 Impuesto al valor

agregado
20,000 oreg

Propiedad, Planta

15,000 y Equipo

10,000 Anticipos para

compras
5,000
Activo Corriente
dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracién: PCR

Los activos se encontraron divididos por activos corrientes en un 2.2% y activos no corrientes en 97.8%. La
cuenta que representé el rubro mas importante de los activos fue propiedad, planta y equipo con un 56.6%, la
segunda cuenta de los activos con mayor participacion fue activos intangibles con 20.1%, seguido de anticipos
para compras con un 18.4%, impuesto al valor agregado con el 2.6% y el restante 2.2% corresponde al resto
de cuentas del activo.

Pasivos

Al cierre del afio 2020, los pasivos de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. presentaron un crecimiento
interanual de US$ 12.2 millones, al pasar de US$ 5.7 millones en diciembre de 2019 a US$ 18 millones en
diciembre de 2020. Dicho aumento es derivado, principalmente del incremento presentado en la cuenta de
préstamos bancarios a largo plazo por US$ 7.7 millones y cuentas por pagar por US$ 4 millones, en las cuales
ambas cuentas no contaban con ningun saldo a diciembre 2019. Dicha cuenta corresponde a la obligacién de
Transnorte por la compra de derecho de canon por un periodo de 15 afios.
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EVOLUCION DEL PASIVO

20 00Iglillones US$
' = Impuesto diferido

18,000

16,000

14,000 Préstamos
12,000 bancarios a largo

plazo

10,000
8,000 mCuentas por
6,000 pagar
4,000
2,000 ] Pasiyos
Corrientes
I _— _—

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Los pasivos se encontraron constituidos principalmente por los préstamos bancarios a largo plazo en 42.8%,
seguido de documentos por pagar a partes relacionadas en 31%, otras cuentas por pagar en 22.3% y en menor
proporcion por cuentas por pagar y otras cuentas por pagar en 3.7% e impuesto diferido 0.2%.

Patrimonio, Solvencia y Endeudamiento

Para diciembre de 2020, el patrimonio de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. totalizé US$ 17.6
millones, mientras en diciembre de 2019 registraba un monto de US$ 1.6 millones. Dicho crecimiento fue
producto de un aumento de US$ 16 millones (+10.1 veces) producto principalmente por la cuenta nueva de
aportes para futuras capitalizaciones, situandose en US$ 12 millones, el resultado positivo de otros resultados
integrales del aflo que aumenta el patrimonio en US$ 1.8 millones y el incremento en utilidades acumuladas en
US$ 2.2 millones. Asimismo, no se registraron cambios interanuales en la cuenta de capital suscrito y pagado
en los afios 2017 y 2018, presentando un leve incremento en el presente afio de US$ 647 para totalizar, en la
fecha de analisis, US$ 1.8 millones; como consecuencia de la capitalizacion de los accionistas.

En cuanto a la composicion del patrimonio, este, representa 1.3 veces el total del capital pagado y los aportes
para futuras capitalizaciones en conjunto, sin embargo, el pasivo sobre patrimonio se encontro
significativamente mermado en el presente afio con 1.02 veces el patrimonio, mejorando con respecto a los
afos anteriores (diciembre 2019: 3.65 veces). Asimismo, el indicador de solvencia patrimonio sobre activos
representa el 49.4 % incrementandose con respecto a los afios anteriores que se encontraba en 21.5%.

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL

Millones de US$
40,000 4.50

35,000 4.00
3.50
3.00
2.50

30,000
25,000

20,000
2.00

15,000 < 1,50
10,000 1.00
5,000 0.50

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
PASIVOS  mmssssm PATRIMONIO Endeudamiento Patrimonial (Pasivo/Patrimonio)

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Liquidez y Flujo de Efectivo

Al finalizar el segundo semestre de 2020, los activos corrientes de Transporte de Energia Eléctrica del Norte,
S.A. se situaron en US$ 791 miles (diciembre 2019: US$ 302.8 miles), compuestos principalmente por el efectivo
(36.1%), seguido de las cuentas por cobrar (21.6%) impuesto al valor agregado a corto plazo (40.1%) y otras
cuentas por cobrar (2.1%). Respecto a los activos no corrientes, estos totalizaron US$ 34.7 millones (diciembre
2019: US$ 7 millones), compuestos por propiedad, planta y equipo con el 57.9%, activos intangibles 20.6%,
anticipos para compras con el 18.8% impuesto al valor agregado por 2.7%.

Producto de lo anterior, el capital de trabajo totalizé con un monto negativo de US$ 5.4 millones para diciembre
de 2020, cuando en diciembre de 2019 presentaba igual monto negativo de US$ 5.4 millones, debido al registro
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de documentos por pagar a partes relacionadas. Como consecuencia, se presentd una mejora en la liquidez
corriente, pasando de 0.05 veces en diciembre de 2019 a 0.13 veces en la fecha de andlisis y en la liquidez
inmediata pasando de 0.1% a 4.6% a diciembre 2020. Dichos niveles de liquidez se deben principalmente,
segun el desarrollo de un proyecto, a la naturaleza de estructura de los activos respecto a la magnitud nominal
de los montos, ya que los activos siempre representardn la mayoria de los totales y los pasivos corrientes,
generalmente, estaran constituidos por la porcion corriente de la deuda a largo plazo que este genera.

CAPITAL DE TRABAJO

Millones de US$
8,000

6,000
4,000

B B= m

-2,000 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic- dic-

-4,000
-6,000
-8,000

u Activo Corriente Pasivos Corrientes ® Capital de Trabajo
Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Resultados Financieros

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. comenz6 a transportar energia en el afio 2016, por lo que, para
diciembre de 2020, presentd ingresos que totalizaron US$ 247.8 miles, los cuales hacen referencia a los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Asimismo, con el inicio de
operaciones, surgio el rubro de gastos de proyecto, los cuales totalizaron en US$ 630.7 miles, asi también se
registraron gastos de administracion por US$ 45.1 miles.

Por su parte, respecto a los gastos generales y administrativos, presentaron una significativa contraccion
interanual de 55.7% debido a que en diciembre de 2019 se ubicaban en US$ 101.9 miles. Dicha disminucion
fue producto, principalmente, de un decrecimiento en los rubros de honorarios profesionales (-92.4 %) y energia
eléctrica (-70%). En referencia a la estructura de los gastos generales y administrativos, estos fueron
compuestos en primer lugar por los impuestos y contribuciones con el 31.7%, teléfono e internet con 28.4%,
seguido por energia eléctrica con el 22%, los gastos varios con el 8.9%, y el restante 8.9% corresponde a
honorarios profesionales 6.

Con respecto a los gastos de proyecto se encuentran compuestos por depreciaciones y amortizaciones por US$
486.1 miles representando el 77.2%; encontrandose como el rubro principal de esta cuenta, seguido de
inversion social con US$ 92.3 miles, es decir el 14.6%, seguros totaliza US$ 34 miles con el 5.4% del total y
sueldos y prestaciones suma US$ 19.9 miles con 2.4% y el 0.4% restante pertenece gastos varios.

EVOLUCION DE LOS GASTOS

Miles US$
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Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Como consecuencia, Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. presenté una utilidad operativa en saldo
negativo de US$ 428 miles (diciembre 2019: -US$ 61.8 miles); siendo este resultado producto de la naturaleza

16 Honorarios profesionales, que no sean relacionados con la operacion de las subestaciones, es decir, no operativo sino, solo administrativo.
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del proyecto por la necesidad de altas inversiones al inicio del proyecto. No obstante, producto de que para la
fecha de analisis surgen los rubros de costos financieros por un total de US$ 127 e ingresos financieros por
US$ 3 millones, se generaron utilidades netas por un monto positivo de US$ 2.5 millones, mejorando con
respecto al del afo anterior que se encontraba con saldo negativo de US$ 126 miles. De esta manera, a raiz
del inicio de operaciones de Transnorte y el hecho de que en la actualidad se encuentra en la etapa de
construccion de las lineas de transmision y subestaciones, la realizacion del analisis de rentabilidad proporciona
resultados no conclusivos a diciembre 2020, no obstante, se cuenta con la certeza de los ingresos por los
contratos de los canones y por consiguiente luego de culminar con la construccién de las subestaciones
pendientes se tendra una mejor opinion.
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Instrumento Calificado

Emision de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad por US$ 25 Millones.

El programa de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad por un monto de hasta Veinticinco Millones
de Doélares de Estados Unidos de América (US$ 25,000,000), seglin se describe en el siguiente cuadro de
resumen:

Caracteristicas Primer Programa

Emisor: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.

Instrumento: Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad

Series: Las Acciones Preferentes seran emitidas en una Unica Serie segun ha sido establecido por el Emisor.

Monto de la oferta: Hasta por la suma de US$ 25,000,000.00 en Délares de Estados Unidos de América (US$).

zgr’:‘c?r:;acwn Celivaloy Seran emitidas en denominaciones de US$ 1.00 o sus mdltiplos.

Vigencia de la El Plazo de vigencia de la autorizacion para la Oferta Publica bursatil de las Acciones Preferentes sera hasta
Autorizacion de la por un periodo de diez (10) afios, contados a partir de la fecha en que se inscriba la Oferta Publica bursatil en
Oferta: el Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala.

A las Acciones Preferentes les correspondera un dividendo anual, acumulable, no garantizado ni compuesto de
7.368% por accion, sobre su valor nominal, antes de impuestos, pagado semestralmente, contado a partir de
la fecha de inscripcion de la Oferta Publica bursatil en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias de

Dividendo Preferente: Guatemala, cada afio en el que se encuentre vigente la Oferta Publica bursatil, siempre que haya utilidades y

la Asamblea General de Accionistas correspondiente decrete el pago de dividendos. El célculo para el pago de

los dividendos preferentes sera calculado sobre el valor nominal de cada una de las acciones adquiridas por el

inversionista, sobre base 30/360.

Todo pago de dividendos estara sujeto a la distribucion de dividendos que para cada ejercicio decrete la

Asamblea General de Accionistas del Emisor o el érgano social competente, en el entendido que no se

distribuiran dividendos a las Acciones Comunes, sin que antes se sefiale a las Acciones Preferentes un

dividendo nominal de 7.368% sobre su valor nominal, antes de impuestos en el ejercicio social correspondiente.

Los pagos de dividendos se realizaran semestralmente, contados a partir de la fecha en que se inscriba la

Oferta Publica bursatil en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala. El célculo para el

pago de los dividendos preferentes sera calculado sobre el valor nominal de cada una de las acciones

adquiridas por el inversionista, sobre base 30/360.

La Oferta Publica bursatil tendra vigencia desde la fecha en la que la respectiva Oferta Publica bursatil haya

quedado inscrita en el Sistema Automatico de Inscripcion Registral del Registro del Mercado de Valores y

Mercancias hasta el periodo maximo establecido para la recompra obligatoria de las acciones, es decir, diez

(10) afios, contados a partir de la fecha de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias.

El Emisor se reserva el derecho de recompra de las Acciones Preferentes a partir del tercer (3) afo, contado
desde la fecha en que se inscriba la Oferta Publica bursatil en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias de Guatemala, opcién que podra ejercer en cualquier momento de forma parcial o total.
Al momento de la recompra, el Emisor pagara el valor nominal de las mismas y los dividendos
decretados que a estas les corresponda hasta la fecha de tal recompra. En caso las Acciones
Preferentes se recompren de forma parcial, el Emisor las adquirirda de forma proporcional a la
participacion de cada inversionista, es decir, a prorrata; entre la totalidad de Acciones Preferentes

Forma de pago:

Recompra:

Recompra Anticipada:

emitidas.
Monto minimo de La cantidad minima de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad a demandar por postura de
inversion demanda en mercado primario sera de 25,000 Acciones Preferentes

El destino de los fondos provenientes de la negociacion bursatil de las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es para el pago de la deuda bancaria y la
liberacion de los flujos de Panzés en un crédito sindicado con una de las subsidiaras del grupo, asi como para
continuar con el desarrollo y ejecucion de las obras de transmision de los lotes B y E a cargo del Emisor.

La presente emisidon de Acciones Preferentes no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo
econoémico que garantice el pago de dividendos. El pago de los dividendos de las Acciones Preferentes depende
completamente del cumplimiento de las obras de transmision de los Lotes B y E para poder generar ingresos
por el monto de los canones determinados en los contratos de autorizacion de ejecucién de obras.

El pago de las obligaciones derivadas de las Acciones Preferentes provendra de los recursos financieros
generales del Emisor.

Estructurador: IDC Valores, S.A.

Agente de Pago,
Registro y Transferencia:
Casa de Valores y
Puesto de Bolsa:

Listado: Bolsa de Valores de Guatemala, S.A.

Uso de los fondos:

Garantias:

Fuente de pago:

IDC Valores, S.A.

IDC Valores, S.A.

Central de Custodia: Central de Valores Nacional, S.A.
Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Limitaciones de las Acciones Preferentes

Los impuestos que corresponden a los dividendos pagados correran por cuenta de cada accionista, sin perjuicio
de la obligaciéon de la sociedad emisora de realizar las retenciones a que por ley esté obligada. Es
responsabilidad de cada inversionista consultar con su asesor fiscal sobre los impuestos que le pudieran o no
corresponder al mismo.
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Destino de los Recursos

El destino de los fondos provenientes de la negociacion bursatil de las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. es en primera instancia para el pago de la
deuda bancaria que a diciembre 2020 presentaba un monto de US$ 7.7 millones, en segunda instancia para la
liberacion de los flujos de la subestacion de Panzds en un crédito sindicado con otras subsidiaras del grupo y
para continuar con la ejecucion y el desarrollo de las obras de transmision de las subestaciones y lineas de
transmisién autorizadas de los lotes B y E a cargo del Emisor y la finalizacién del resto de los proyectos.

Proyecciones Financieras

A diciembre de 2020, Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. tiene firmados 2 contratos de autorizacion
de ejecucion de las obras de transmision, ambos con una duracion de largo plazo de 15 afios, siendo avalados
por su respectivo marco regulatorio (Leyes de la Republica de Guatemala). A continuacién, se presenta en
detalle los ingresos por contrato:

INGRESOS POR TRANSMISION

Distribucion del Canon

Obra de transmisién % de Canon Anual Anual Recibido US$
SUBESTACIONES Coatepeque 11 69/13.8 kV 5.41% 76.96%
LINEAS Coatepeque - Coatepeque Il 69 kV 1.62% 23.04%
Total 7.03% 710,072.03

Panzos 230/69 kV 48.30% 73.89%
SUBESTACIONES Los Amates 69/13.8 kV 8.57% 13.11%
Santo Tomas de Castilla 69/13.8 kV 7.73% 11.82%
LINEAS Puerto Barrios - Santo Tomas de Castilla 69 kV 0.77% 1.18%

Total 65.37% 3,495,651.47

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. realizd proyecciones financieras para un periodo de 11 afos,
comenzando con el afio 2021. Los ingresos brutos provenientes de los contratos B y E permanecen estables
en el tiempo, tal y como ha sido estipulado en el contrato con el Ministerio de Energia y Minas. Dichos ingresos
de las subestaciones y lineas de transmisién consolidados de forma anual totalizan US$ 4.7 millones, siendo
estos constantes en el tiempo.

Como se puede observar, el contrato E representara la mayor parte de los ingresos captando un 83.1 % de los
ingresos por el canon del transporte de energia contratada por el Ministerio de Energia y Minas y el restante
16.9 % lo concentra el contrato B. Asimismo, es importante destacar que los ingresos constituidos por la
transmisién de energia y construccion de subestaciones y lineas de transmision representaran, el 7.03 % del
total de los ingresos brutos provenientes del canon del lote B y el 65.37 % del total de los ingresos brutos
provenientes del canon del lote E.

En cuanto a los egresos totales en las proyecciones, estos estan representados por los costos generados por
la transmisién, las inversiones en mejora y construccion de las subestaciones, mantenimiento y los gastos
generales. De esta manera, los gastos generales constituidos por los gastos administrativos, seguros y fianzas
entre otros; permaneciendo estables en el tiempo sin crecimientos o contracciones por la naturaleza de los
ingresos por contrato pactado a una cantidad fija (Canon) anual distribuida mensualmente por 15 afios.

Asimismo, los costos de los contratos de transmision representan el 13.5 % del total de los ingresos y por su
parte, los gastos de construccion y mejoras representan el 1.1 % del total de los ingresos, los gastos de
mantenimiento representan el 3.4 % del total de los ingresos y los gastos generales representan el 3.1 % del
total.

El flujo de caja a continuacion denota lo anteriormente mencionado y es adecuado para la realizacién del analisis

de cobertura subsecuente. Sin embargo, para estética del informe Unicamente se presentan 6 afios de los 11
proyectados por Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A.
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INGRESOS POR TRANSMISION

En US$ 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P
Panzos 3,056,704 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780 2,892,780
Los Amates 0 342,182 513,273 513,273 513,273 513,273
Coatepeque 0 530,187 795,281 795,281 795,281 795,281
Santo Tomas 0 84,847 509,081 509,081 509,081 509,081
Total de Ingresos 3,056,704 3,849,996 4,710,414 4,710,414 4,710,414 4,710,414
Panzos 444,637 420,792 420,792 420,792 420,792 420,792
Los Amates 0 18,608 27,912 27,912 27,912 27,912
Coatepeque 0 93,601 140,402 140,402 140,402 140,402
Santo Tomas 0 6,945 41,667 41,667 41,667 41,667
Costos de operaciones 444,637 539,946 630,773 630,773 630,773 630,773
Beneficios brutos en operacion 2,612,067 3,310,050 4,079,641 4,079,641 4,079,641 4,079,641
Inversiones y/o construcciones 22,728 31,137 47,502 47,502 47,502 47,502
Mantenimiento 28,302 91,680 151,320 151,320 151,320 151,320
Salarios y bonificaciones 36,258 39,371 39,371 39,371 39,371 39,371
Asociaciones 13,500 14,050 14,050 14,050 14,050 14,050
Gastos de administracion 39,101 42,683 42,683 42,683 42,683 42,683
Gastos legales 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000
Otros gastos 21,524 27,286 27,286 27,286 27,286 27,286
Total de gastos operativos 166,413 251,207 327,212 327,212 327,212 327,212
Beneficios netos de operacion 2,445,655 3,058,843 3,752,430 3,752,430 3,752,430 3,752,430
Seguros y fianzas 0 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000
Pago de dividendos 1,842,000 1,842,000 1,842,000 1,842,000 1,842,000
Total otros gastos 0 1,849,000 1,849,000 1,849,000 1,849,000 1,849,000
Beneficio antes de ISR 2,445,655 1,209,843 1,903,430 1,903,430 1,903,430 1,903,430

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Es importante destacar que Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A., segun sus proyecciones al afio
2031, tiene contemplado la recompra de las acciones preferentes, es decir, del Programa de Acciones
Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad, representando un monto total de US$ 25,000,000.00. Asimismo, las
acciones mencionadas estan constituidas por pago a capital en la fecha de vencimiento. Sin embargo, el pago
de interés generado por la totalidad de las Acciones Preferentes proyectadas estara establecida respecto a una
periodicidad de pagos semestrales.

Evaluacion de Indicadores de Cobertura Proyectados

Respecto a los indicadores de cobertura proyectados, estos se realizan mediante la evaluacion de los primeros
6 afnos, haciendo referencia al financiamiento de las Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad
referente a las proyecciones. En cuanto a la verificacion del EBIT sobre el pago de dividendos, se presenta una
cobertura promedio proyectada de 2.0 veces para todos los afios proyectados. Por su parte, la cobertura del
repago de las Acciones Preferentes sobre el EBIT se encuentra en promedio en 7.1 veces, en donde se
mantiene constante desde el afio 2023 en el cual empieza a recibir el 100% de los ingresos por los lotes hasta
el afo 2031. Esto denota que Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. cuenta con la cobertura suficiente
para cubrir el pago de los dividendos preferentes y de la recompra de las Acciones Preferentes Vinculadas a la
Sostenibilidad en los siguientes 11 aios.

PROYECCION DE INDICADORES DE COBERTURA

Indicadores de cobertura dic-22 dic-23

EBIT 2,445,655 3,058,843 3,752,430 3,752,430 3,752,430 3,752,430
Pago de Dividendos 0 1,842,000 1,842,000 1,842,000 1,842,000 1,842,000
Participaciones Preferentes 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000
EBIT/ Pago de Dividendos 0 17 20 20 20 20
Cobertura del Repago 10.2 8.2 6.7 6.7 6.7 6.7

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

A lo largo de las proyecciones, se observan los resultados operativos tomando en cuenta un estimado de la
emisidn de Acciones Preferentes Vinculadas a la Sostenibilidad por US$ 25 millones. Como se puede observar,
la relacion del repago de las Acciones Preferentes frente al EBIT se proyecta constante, esto como
consecuencia de una estabilidad en el EBIT producto de los montos estables en el tiempo de los ingresos por
contratos de la empresa, se evidencian resultados positivos para todas las proyecciones en el pago de
dividendos y por lo tanto para la ganancia antes de intereses e impuestos (EBIT) que demuestra flujos positivos
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desde el primer afio de la emisién. Por lo tanto, a lo largo de la emisién, el promedio de cobertura sobre el pago
de dividendos es de 2.0 veces. Asi mismo, se realizaron proyecciones tomando en cuenta el riesgo de las
subestaciones que se encuentran en proceso anulando su participacion y tomando en cuenta dentro de los
flujos Unicamente la subestacion que se encuentra construida y operando, siendo esta la subestacion Panzos,
observandose una apropiada cobertura en promedio del EBIT sobre el pago de dividendos de 1.2 veces bajo el
supuesto de que se obtengan unicamente los ingresos de la subestacién de Panzés. Finalmente, es importante
destacar que las proyecciones utilizadas para el analisis tomaron en cuenta los impactos que la pandemia global
ha generado en una diversidad de sectores.
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Anexos

BALANCE GENERAL

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. (US$) dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20
ACTIVO 9,235,518 8,881,815 8,352,715 7,308,371 35,533,796
Activo Corriente 3,814,345 1,308,571 1,193,727 302,837 791,082
Efectivo 106,132 306,551 251,368 6,142 285,625
Cuentas por cobrar 3,708,213 - - - 171,078
Documentos por cobrar a partes relacionadas - 570,000 570,000 - -
Otras cuentas por cobrar - 320,770 307,013 275,052 16,814
Impuesto al valor agregado a corto plazo - 111,250 65,346 21,643 317,565
Activo No Corriente 5,421,173 7,573,244 7,158,988 7,005,534 34,742,714
Anticipos para compras - 197,785 197,785 194,545 6,541,261
Propiedad, Planta y Equipo 5,183,616 7,321,513 6,961,203 6,779,687 20,101,674
Impuesto al valor agregado 237,557 53,946 - 29,223 939,055
Otros activos a largo plazo (activos intangibles) - - - 2,079 9,368
PASIVO 7,320,307 7,074,908 6,653,639 5,735,269 17,966,706
Pasivos Corrientes 120,307 541,675 520,406 5,735,269 6,229,987
Cuentas por pagar 120,307 120,307 120,307 218,182 270,541
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 5,347 - - -
Otras cuentas por pagar - 16,021 99 200 386,550
Documentos por pagar a partes relacionadas - - - 5,516,887 5,672,896
Préstamos bancarios a corto plazo - 400,000 400,000 - -
Pasivos No Corrientes 7,200,000 6,533,233 6,133,233 - 11,736,719
Cuentas por pagar - - - - 4,001,070
Préstamos bancarios a largo plazo 7,200,000 6,533,233 6,133,233 - 7,698,407
PATRIMONIO 1,915,211 1,806,907 1,699,076 1,573,102 17,567,090
Capital suscrito y pagado 1,822,760 1,827,007 1,827,007 1,827,007 1,827,654
Aportes para futuras capitalizaciones - - - - 12,037,028
Utilidad (Déficit) acumulado o no distribuidas 123,567 11,016 96,815 222,789 1,954,852
Otros resultados integrales del afio 31"1 16 31'_1 16 31"1 16 31"1 16 1,747,556
PASIVO Y PATRIMONIO 9,235,518 8,881,815 8,352,715 7,308,371 35,533,796

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

ESTADO DE RESULTADOS

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. (US$) dic-16

Ingresos 701,279 829,010 827,744 444,937 247,849
Servicios Prestados 701,279 829,010 827,744 444,937 247,849
Costos de ventas - - - - -
Utilidad Bruta 701,279 829,010 827,744 444,937 247,849
Gastos 269,297 278,744 402,769 506,773 675,828
Gastos de administracion 269,297 28,393 4,204 101,868 45,085
Gastos de proyecto - 250,351 398,565 404,905 630,743
Utilidad Operativa 431,982 550,266 424,975 (61,836) (427,979)
Otros gastos (costos financieros) e ingresos, neto 310,722 461,771 475,813 33,460 2,933,353
Ingresos Financieros - - - 196,418 2,981,416
Productos (costos) financieros, neto 310,722 471,493 450,852 229,327 127
Efecto por diferencial cambiario - 9,722 24,961 551 47,936
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto sobre la renta 121,260 88,495 (50,838) (95,296) 2,505,374
Impuesto sobre la renta - 56,888 56,993 30,678 37,242
Utilidad (pérdida) del afio 121,260 31,607 (107,831) (125,974) 2,468,132

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboraciéon: PCR
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INDICADORES FINANCIEROS

Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. (US$) dic-16

Solvencia y Endeudamiento

Solvencia (Patrimonio / Activos) 20.7% 20.3% 20.3% 21.5% 49.4%
Endeudamiento Patrimonial (veces) 3.8 3.9 3.9 3.6 1.0
Liquidez Financiera

Liquidez corriente (veces) 31.7 24 23 0.1 0.1
Liquidez inmediata 88.2% 56.6% 48.3% 0.1% 4.6%
Capital de trabajo (miles de US$) 3,694 767 673 (5,432) (5,439)

Fuente: Transporte de Energia Eléctrica del Norte, S.A. / Elaboracion: PCR

Nota sobre informacion empleada para el analisis

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el
uso de dicha informacién. El prospecto de la emision se encuentra en forma preliminar. El informe se trabajé
con el Prospecto Informativo y los Contratos de transmision de los lotes B y E firmados entre Transnorte y
Ministerio de Energia y Minas.

PCR considera que la informacion utilizada para el presente andlisis es suficiente para emitir nuestra opinién de
riesgo.
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ANEXO XIV.
CERTIFICACION DE ACCIONISTAS DE
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TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, 5.A.

CERTIFICACION DE ACCIONISTAS

E{ taserite Administeador Onico y Representante Legel de Trapaporte de Engrgla Bértrica del Norte,
Lodeded Andnima, yna entldad creada bajo las leyes de Guatemada, con Base en & docurmantackde
corporativa de dicha entidad, b oud tengo a la vista, poreste acto,

HAGD CONSTAR CUHE:

Los acchonistas de Transporte Ja Energis Eléctrica del Norte, Sockedad Andnime, Sa5k:

|'h:. -u--a_-._F 'E:"‘-“' T -Mu '-\...._--. ,-.-"'. -'\l"-m...-r:'::--: -:;‘!Hﬁ]ﬂe
1 IAC CARTAL, CORP. 590K
2 CIKEL H, Socledad Andil ma 04 5%

Extlendo y Armoe [a presente cectificadddn en la chodad de Guatamala, el 2 e novembre e 2021, La
cua] quends contendda an una haja de papel bond, Offl dnkcarmente en su 2meersa.

F:
Andres Edfards Sfarra Dilvila

Adrrnl ex Oodec y Representante Lagal

Transporte ca Ensrgia Elictri ca del Morte, Sodedad Andnima
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OPINIONES LEGALES SOBRE LOS
CONTRATOS CELEBRADOS CON FERSA
Y TRANSNORTE
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ohras del Contrato de Ejecucién de las Obras de Transmisién del Lote B del Proyecto
PETNAC-2014 realizada por FERSA a favor de TRANSNORTE v le fijaba el plazo de 5

Guatemala, 25 de noviembre de 2021

Sefiores dias para suscribir el contrato correspondiente, en Escritura Pablica.

Tranispates. Ak Emrgts Eldehion:iul Novte; Soclidet Ao . Eum:j!iendn con la obligacién establecida en dicha resolucidn, el 14 de enero de

Presente 2020, se suscribio el CONTRATO DE AUTORIZACION DE EJECUCION DE LAS OBRAS
DE TRANSMISION DEL LOTE B, TRANSFERIDAS POR PARTE DE ENTIDAD FERSA,
SOCIEDAD ANONIMA A LA ENTIDAD TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL

Estimados sefiores:

NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUN LO ESTIPULADO EN LA RESOLUCION MEM
GUION RESOL GUION CIENTO OCHENTA ¥ NUEVE GUION DOS MIL VEINTE [MEM-
RESOL-189-2020) DE FECHA CATORCE DE ENERO DE DOS MIL VEINTE, por medio de
la Escritura Piblica nimere 1, auterizada en la Cludad de Guatemala el 14 de enero
del afo 2020 por el Notario Adrian Lorenzo Solis Zetino (en adelante llamado
indistintamente "Contrato Transnorte”),

Naosotros, Rodriguez, Agullar, Castellanos, Solaresy Alvarado, 5.C, atendiendo a su solicitud
de analizar la solicitud de Cesién de Derechos del Contrato de Autorizacién de Ejecucion de
las Obras de Transmisidn del Lote B del Proyecto denominado PETHAC-2014, ctorgado
originalmente a Fersa, Socledad Ancnima (en adelante llamada indistintamente "FERSA"),
#l cual fue cedido a favor de Transporte de Energia Eléctrica del Norte, Sociedad Andnima
{en adelante llamada indistintamente “TRANSNORTE"), tenemos a bien emitir la siguiente

il. Documentos revisados
Opinidn Legal:

Documentos:

a. Memarial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcidn por parte de la DGE

con fecha 10 de enerc de 2020, en el que FERSA cede expresamente a TRANSNORTE,
los derechos y obligaciones del contrato relacionado con las obras identificadas en
&l documento, consistentes en:
“AUTORIZACION DEL CONTRATO DE CESKON DE LAS SIGUIENTES OBRAS EN EL
SENTIDO ACUI REFERIDO: DEL LOTE B DEL PETNAC-2014, que, entre otras obras
contiene: La subestacidn eléctrica en Coatepeque I, con voltaje de transformacidn
de sesenta y nueve a trece punto ocho kilovoltios (69/13.8 kV) ¥ capacidad de
transformacion de diez diagonal catorce megavoltiamperios (10/14 MVA) y la linea
de transmisién de 63 kV de la subestacion Coatepeque a la subestacion Coatepeque
I, adjudicacién que se perfecciond mediante |3 celebracion del Contrato de
Autorizacion de Ejecucion de las Obras de Transmisién del Lote B, celebrado
mediante &l instrumento publico numero 7 autorizado en la ciudad de Guatemala,
el treinta de enero del afio dos mil quince ante los oficios del notario Jorge Mario
Lobo De Ledn.”

b, Memorial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepeidn por parte de la DGE
con fecha 10 de enero de 2020, en el que TRANSNORTE acepta expresamente, la

Gustemala | Bl Sabeadar | Honduras | Micaragies | Costa Rica - ———————  comaortiembegal com

l. Antecedentes

2. La entidad FERSA, suscriblé un contrato de Autorizacion de Ejecucion de las Dbras
de Transmisién del Lote B del Provecto denominado PETHAC-2014 con el Ministerio
de Energia y Minas (en adelante llamade indistintamente “MEM”) mediante
escritura piblica 7 autorizada en la Ciudad de Guatemala, el 20 de enero del afio
2015 por el Notario Jorge Mario Lobo de Ledn y modificada por medio de escritura
piiblica ndmero 3 autorizada en la Cludad de Guatemala el 8 de enero del afo 2020
por el Notario Percy Adolfo Mena Villatoro dentro del Expediente DGE-204-2015-
LOTE-B (en adelante llamado indistintamente “Contrato FERSA”).

b. En memaorial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcion 10 de enero de
2020 en la Direccién General de Energia (en adelante llamada indistintamente

“DGE"), FERSA solicitd autorizacidn para CEDER el Contrato a favor de TRANSNORTE.
c. En memorial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcidn 10 de enero de
2020 en la Direccidn General de Energia (en adelante llamada indistintamente
“DGE"), TRAMSNORTE aceptd expresamente la Cesidn realizada por FERSA.
d. Por medio de Resolucidn MEM-RESOL-189-2020 de fecha 14 de enero de 2020 el
MEM autorizd la transferencia de los derechos y obligaciones de determinadas //,,7

Consortium Consortium
Guatemala | Bl Salvador | Honduras | Nicaragua | Costa Rics —————— - consortumiegal.cem AR T
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cesién de los derechos y obligaciones del contrato relacionado con las obras
identificadas a continuacion:

*AUTORIZACION DEL CONTRATO DE CESION DE LAS SIGUIENTES OBRAS EN EL
SENTIDO AQUI REFERIDO: DEL LOTE B DEL PETNAC-2014, gue, entre otras obras
contiene: La subestacién eléctrica en Coatepegue Il, con voltaje de transformacion
de sesenta y nueve a trece punto ocho kilovoltios (69/13.8 kV] y capacidad de

Phgina 4 de 5

" s Consortium

k. Documento D-28-1-2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, emitido por

la Unidad de Asesoria Juridica, del Ministerio de Energia y Minas el 13 de enero de
2020,

MEM-RESDL-120-2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, emitida por
el Ministerio de Energia v Minas el 14 de enero de 2020.

: : m. Escritura Piblica nimera UNO autorizada en la Cludad de Guatemala el 14 de eénero
transformacion de diez diagonal catorce megavoltiamperios (10/14 MVA) y la linea de 2020, que contiene el Contrato de Autorizacidn de Ejecucién de las Obras de
de transmisitn de 69 kV de la subestacién Coatepeque a la subestacion Coatepeque Transmisién del Lote B, transferidas por parte de la entidad FERSA, SOCIEDAD
Il, adjudicacién que se perfecciond mediante la celebracién del Contrato de ANGNIMA a la entidad TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD
Autorizacién de Ejecucion de las Obras de Transmisién del Lote B, celebrado ANONIMA, segiin To estipulado en la Resolucion MEM guion RESOL guion ciento
mediante el instrumento publico nimero 7 auterizado en la ciudad de Guatemala, ochenta y nueve guion dos mil veinte (MEM-RESOL-189-2020) de fecha catorce de
el treinta de enero del afio dos mil guince ante los oficios del notario Jorge Mario e Bl it thos il veirte:

Loba De Ledn.” n. SG-PROVI-380-2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, emitida por el

 PROVIDENCIA DGE-050-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, Ministerio de Energia v Minas el 29 de enero de 2020.
emitida por la Direccién General de Energia, en la Ciudad de Guatemala, el 10 de 0. PROVIDENCIA DGE-797-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B,
enero de 20, emitida por la Direccién General de Energia, en la Gudad de Guatemala, el dos de

. Providencia DE-DGE-018/2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, marzo de 2020;
emitida por el Departamento de Desarrollo Energético el 13 de enero de 2020. p. Providencia No. DE-DGE-269/2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B,

. PROVIDENCIA DGE-052-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-8, emitida por el Departamento de Desarrollo Energético el 27 de abril de 2020.
emitida por la Direccidn General de Energia, en la Ciudad de Guatemala, l 13 de
enera de 2020.

Memarial de fecha 13 de enero de 2020 de FERSA, con fecha de recepcldn por parte Suposici :
de la DGE con fecha 13 de enero de 2020. a. Serecibleron documentos electrdnicos y se consideran que son una copia fiel de los

. PROVIDENCIA DGE-056-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-204-2015-L0TE-B, documentos orlginales;
emitida por la Direccidn General de Energia, en la Ciudad de Guatemala, el 13 de b. Se asume gue se recibieron la totalidad de los documentos del expediente para
oy poder emitir la presente opinidn;

. Dic'.ca_men Técnico DE-DGE-008/2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, c. Los representantes legales de ambas sociedades contaban con facultades
emitida per el Departamento de Desarrollo Energético el 13 de enero de 2020. suficlentes para realizar las solicitudes al MEM y para el otorgamiento de los
PROVIDEMCIA DGE-066-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B, respectivos contratos.
emitida por la Direccién General de Energia, en la Ciudad de Guatemala, el 13 de d. TRANSNORTE cumplia con los requisitos establecidos en la Resolucidn MEM-RESOL-
eristn 08 L N 189-2020 de fecha 14 de enero de 2020 y en Contrato Transnorte.
£G-PROVI-150-2020, dentro del Expediente DGE-204-2015-LOTE-B emitida por el e. Todas las obligaciones de los contratos fueron cumplidas por las partes y a la
Ministeria de Energia y Minas el 13 de enero de 2020. presente fecha no existe ningdn incumplimiento, Incluyendo |a obtencian de todos

/ los permisos administrativos necesarios.
Consortium - Consortium
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Articulo 28 de la Constitucién Politica de la Republica;

a.
1. Articulos del 26 al 28 del Reglamento de la Ley General de Electricidad, Acuerde
Gubernativo 257-97 ¥ sus Reformas;
c. Cldusula Décima Quinta del Contrato FERSA.
IV. Opinién Legal
a. Lacesidn del Contrato FERSA a favor de TRANSNORTE, cumple con la transmisidn y
aceptacion por cada una de las partes.
b. El proceso establecido en el Reglamento de la Ley General de Electricdad y el
Contrato FERSA, fue cumplido por las partes:
i Solicitud por parte de FERSA al MEM sobre la transferencia de los derechos y
obligaciones.
ii, Aceptacidn expresa de |a cesion por parte de TRANSNORTE.
fil. Aprobacién del MEM por medio de la resolucion MEM-RESOL-183-2020.
iv. Suscripcion de Contrato Transnorte dentro del plazo establecido en la
resolucion MEM-RESOL-189-2020.
c. El Contrato Transnorte, fue suscrito de conformidad con lo establecido en la

resolucién de aprobacion MEM-RESOL-189-2020 de fecha 14 de enero de 2020
emitida por el Ministerio de Energia y Minas.

$in mds a gqué referirnos, nos despedimos atentamente,
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Sefores
Transporie de Energia Eléctrica del Norte, Sociedad Andnima
Presente

Estimados sefores:

Mosotros, Rodriguesz, Aguilar, Castellanas, Solares y Alvarado, 5.C., atendiendo a su solicitud
de analizar |a solicitud de Cesion de Derechos del Contrato de Autorizacidn de Ejecucion de
las Obras de Transmisidén del Lote E del Proyecto denominado PETNAC-2014, otorgado
originalmente a Fersa, Sociedad Andnima [en adelante llamada indistintamente "FERSA"),
el cual fue cedido a favor de Transporte de Energia Eléctrica del Morte, Sodedad Andnima
{en adelante llamada indistintamente “TRANSNORTE"), tenemaos a bien emitir la siguiente
Opinidn Legal:

I. Antecedentes

a. La entidad FERSA, suscribié un contrato de Autorizacidn de Ejecucion de las Obras
de Transmisidn del Lote £ del Proyecto denominagdo PETHNAC-2014 con el Ministerio
de Energia y Minas (en adelante llamado indistintamente "MEM"] mediante
escritura plblica B autorizada en la Ciudad de Guatemals, & 30 de enera del afio
2015 por el Notario Jorge Mario Lobo de Ledn v modificada por medio de escritura
publica nimero 4 autorizada en la Ciudad de Guatemala el B de enero del afio 2020
por el Notario Percy Adoffo Mena Villatoro dentro del Expediente DGE-203-2015-
LOTE-E (en adelante llamado indistintamente “Contrato FERSA™).

b. En memorial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcion 10 de enero de

2020 en la Direccion General de Energla (en adelante llamada indistintarmente
"DGE" ), FERSA solicitd autorizacion para CEDER el Contrato a favor de TRANSMORTE.

¢. En memorial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcidn 10 de enera de
2020 en |a Direccion General de Energia (en adelante llamada Indistintamente
"DGE"), TRANSNORTE aceptd expresamente la Cesién realizada por FERSA,

d. Por medio de Resolucidn MEM-RESOL-188-2020 de fecha 14 de enero de 2020 el
MEM autorizd la transferencia de los derechos y obligaciones de determinadas
obras del Contrato de Ejecucién de las Obras de Transmisidn del Lote E del Proyec
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PETHAC-2014 realizada por FERSA a favor de TRANSNORTE y le fijaba ol plazo de &
dias para suscribir el contrato correspondiente, en Escritura Publica.

Cumpliends con la obligacién establecida en dicha resolucidn, el 14 de enero de
2020, se suscribié el CONTRATO DE AUTORIZACION DE EJECUCION DE LAS OBRAS
DE TRANSMISION DEL LOTE E, TRANSFERIDAS POR PARTE DE ENTIDAD FERSA,
SOCIEDAD ANONIMA A LA ENTIDAD TRANSPORTE DE EMERGIA ELECTRICA DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUN LO ESTIPULADO EN LA RESOLUCION MEM
GUION RESOL GUION CIENTO OCHENTA ¥ OCHO GUION DO5 MIL VEINTE (MEM-
RESOL-188-2020) DE FECHA CATORCE DE ENERD DE DOS MIL VEINTE, por medio de
la Excritura Pidblica niémero £, autorizada en |a Ciudad de Guatemala el 14 de enero
del afio 2020 por el Notario Adrian Lorenzo Solis Zetino (en adelante llamado
indistintamente “Contrato Transnorte™).

. Documentos revisados
Documentos:

a.

Memarial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcidn por parte de la DGE
con fecha 10 de enero de 2020, en &l que FERSA cede expresamente a TRANSMORTE,
los derechos v obligaciones del contrato relacionado con las obras identificadas en
el documento, consistentes en:

"AUTORIZACION DEL CONTRATO DE CESION DE LAS SIGUIENTES OBRAS EN EL
SENTIDO AQUI REFERIDO: DEL LOTE E DEL PETNAC-2014, gue, entre otras obras
contiens; a, La subestacion eléctrica en Panzds, Alta Verapaz, con voltaje de
transformacion de sesenta y nueve a doscientos treinta kilovoltios (69/230 kv) v
capacidad de transformacidn de clento cincuenta megavoltiamperios (150MVA); b.
La subestacidn eléctrica en Los Amates, con voltaje de transformacidn de sesenta y
nueve a trece punto ocho kilovoltios (69/13.8 kV) y capacidad de transformacién de
diez diagonal catorce megavoltiamperios {1014 MVA): c. Trabajos de adecuacion
de la linea de transmisidn existente entre La Ruidos y Mayuelas, de sesenta y nueve
Eilovoltios {62 kY] v conexidn a la nueva subestacion de Los Amates; d, Traba)os de
adecuacion de la linea de transmisidn existente entre Teleman y El Estor de sesenta
¥ nueve kilovoltios (69 kV) v conexion a la nueva subestacidn de Panzds de
doscientos treinta diagonal sesenta v nueve kilovoltios (230/69 EV): & Nueva
subestacion eléctrica Santo Tomds e Castilla, Izabal, con voltaje de transformacion
de sesenta vy nueve a trece punto ocho kilovoltios [69/13.8 kV) v capacidad de
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transformacién de diex diagonal catorce megavoltiamperios (1014 MVA); f.
Ampliacidn en sesenta y nueve kilovoltios (69 kV), de la subestacidon eléctrica Puerto
Barrias, izabal. Linea de Transmisidn entre Puerto Barrios y Santo Tomas de Castilla,
de sesenta v nueve kilovoltios (B9 kV) v; g. Trabajos de adecuacidn de la linea de
transmisidén en proceso de construccidn entre Tactic e lzabal de dosicnetos treimta
kilovoltios [230kV] vy conexidn & la nueva subestacidn de Panzds de doscientos
treinta diagonal sesenta y nueve kilovoltios [230/69 kv). Todas ellas adjudicaciones
que se perfeccionaron mediante celebracion del Contrato de Autorizacion de
Ejecucidn de las Obras de Transmisidén del Lote E, celebrado mediante el
instrumento publico ndmero B autoricado en la ciudad de Guatemala, el treinta de
enero del afo dos mil guince ante los oficos del notario Jorge Mario Lobo De Ledn,”

. Memorial de fecha 9 de enero de 2020, con fecha de recepcidn por parte de la DGE

con fecha 10 de enero de 2020, en el que TRANSNORTE acepta expresamente, ks
cesidn de los derechos y obligaciones del contrato relacionado con las obras
Identificadas a continuacidn:

AUTORIZACION DEL CONTRATO DE CESION DE LAS SIGUIENTES OBRAS EM EL
SENTIDO AQUI REFERIDO: DEL LOTE E DEL PETNAC-2014, que, entre otras obras
contiene: a. La subestacidn eléctrica en Panzds, Alta Verapaz, con voltaje de
transformacidn de sesenta y nueve a dosclentos treinta kilovoltios (69/230 kV) y
capacidad de transformacidn de ciento cincuenta megavoltiamperios [150MVA); b.
La subestacidn eléctrica en Los Amates, con voltaje de transformacion de sesenta y
nueve a trece punto ocho kilovoltios (69/13.8 kV) y capacidad de transformacitn de
diez diagonal catorce megavoltiamperios [10/14 MVA); c. Trabajos de adecuacidn
de la linea de transmizidn existente entre La Ruidos v Mayuelas, de sesenta y nueve
kilowoltios [69 kY] ¥ conexidn a la nueva subestacion de Los Amates; d. Trabajos de
adecuacion de la linea de transmision existente entre Teleman y El Estor de sesenta
v nueve kilovoltios (69 KV v conexidn a la nueva subestacidn de Panrds de
doscientos treinta diagonal sesenta vy nueve kilovoltios (230/69 kV): e. Nueva
subestacidn eléctrica Santo Tomds e Castilla, Izabal, con voltaje de transformacidn
de sesenta y nueve a trece punto ocho kilovoltios (69/13.8 kV) vy capacidad de
transformacidn de diezr diagonal catorce megavoltiamperios (1014 MVA)Y; |
Ampliacidn en sesenta vy nueve kilovoltios (69 kW), de la subestacion eléctrica Puerto
Barrias, lzabal. Linea de Transmision entre Puerto Barrios y Santo Tomds de Castilla,

de sesenta y nueve kilovoltios (69 kV) yv: g. Trabajos de adecuacidn de la linea de /_,,/" '
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transmision en proceso dé construccidn entre Tactic € kzabal de dosicnetos treinta m. Escritura Pablica numero OS5 autorizada en la Ciudad de Guatemala el 14 de enero
kilovoltios (230kV) v conexidn a la nueva subestacion de Panzds de doscientos de 2020, que contiene el Contrato de Autorizacidn de Ejecucidn de las Obras de
treinta diagonal sesenta y nueve kilovoltios (230/69 kv). Todas ellas adjudicaciones Transmision del Lote E, transferidas por parte de la entidad FERSA, SOCIEDAD
que se perfeccionaron mediante celebracién del Contrato de Autorizacién de ANONIMA 3 la entidad TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA DEL NORTE, SOCIEDAD
Ejecucion de las Obras de Transmisidon del Lote E, celebrado mediante el ANONIMA, segin lo estipulado en la Resolucidn MEM guion RESOL guion clento
instrumento pdblico nimero & autorizado en |a ciudad de Guatemala, el treinta de ochenta y oche guion dos mil veinte (MEM-RESOL-188-2020) de fecha catorce de
enero del afio dos mil guince ante los oficios del notario Jorge Mario Lobo De Ledn.” enero del afio des mil veinte,

. PROVIDENCIA DGE-051-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, n. 5G-PROVI-382-2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, emitida por el
emitida por la Direccidn General de Energia, en [a Ciudad de Guatemala, el 10 de Ministerio de Energia y Minas el 29 de enero de 2020,
enero de 2020. 0. PROVIDENCIA DGE-798-2020/yegr, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E,

. Providencia DE-DGE-019/2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, emitida por la Direccidn General de Energia, en la Ciudad de Guatemala, el dos de
emitida por ¢l Departamento de Desarrollo Energético el 13 de enero de 2020, marzo de 2020;

. PROVIDENCIA DGE-053-2020/vegr, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, p. Providencia Mo, DE-DGE-270/2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E,
emitida por la Direccidn General de Energia, en |2 Cludad de Guatemala, el 13 de emitida por el Departamento de Desarrollo Energético el 27 de abril de 2020.
enero de 2020,

Memorial de fecha 13 de enero de 2020 de FERSA, dentro del Expediente DGE-203- 2UPOsICIones:
2015-LOTE-E, con fecha de recepcidn por parte de la DGE con fecha 13 de enero de a. 5S¢ recibieron decumentas electrdnicos y se consideran gue son una copla fiel de los
2020, documentos originales;

. PROVIDENCIA DGE-057-2020/yvegr, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, b. Se asume que se recibieron la totalidad de los documentos del expediente para
emitida por la Direccidn General de Energia, en la Ciudad de Guatemata, el 13 de poder emitir la presente opinidn;
enero de 2020 €. Llos representantes legales de ambas sociedades contaban con facultades

. Dictamen Técnico DE-DGE-DO9/2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-L0OTE-E, suficientes para realizar las solicitudes al MEM y para el otorgamiento de los
emitida por ¢l Departamento de Desarrollo Energético el 13 de enero de 2020, respectivos contratos.

PROVIDEMCIA DGE-DET-2020 vegr, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, d. TRAMNSHORTE cumplid con los requisitos establecidos en la Resolucidn MEM-RESOL-

emitida por la Direccion General de Energia, en la Ciudad de Guatemala, el 13 de 188-2020 de fecha 14 de enero de 2020 y én Contrato Transnorte.

enero de 2020, e. Todas las obligaciones de los contratos fueron cumplidas por las partes v a la

5G-PROVI-151-2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E emitida por ol presente fecha no existe ringdn incumplimiento, incluyendo Is obtencidn de todos

Ministeric de Energia ¥ Minas el 13 de enero de 2020, los permisos administrativos necesarios.

Documento DIC-27-1-2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, emitido

por la Unidad de Asesoria Juridica, del Ministerio de Energia y Minas el 12 de enero . Marco Legal Aplicable

de 2020, a. Articulo 28 de la Constituckdn Politica de la Repiblica:

MEM-RESOL-188-2020, dentro del Expediente DGE-203-2015-LOTE-E, emitida por el b. Articulos del 26 al 28 del Reglamento de la Ley General de Electricidad, Acuerdo

Ministerio de Energia v Minas el 14 de enera de 2020, e Gubernative 257-97 y sus Reformas;

/ €. Clausula Décima Quinta del Contrato FERSA. /
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IV. Opinién Legai
a. La cesién del Contrato FERSA a favor de TRANSNORTE, cumple con la transmisidn y
aceptacién por cada una de las partes.
b. El proceso establecido en el Reglamento de la Ley General de Electricidad y el
Contrato FERSA, fue cumplido por las partes:
i.  Solicitud por parte de FERSA al MEM sobre |a transferencia de los derechos y
voligaciones.
iil. Aceptacion expresa de la cesidn por parte de TRANSNORTE.
iil. Aprobacidn del MEM poar medio de la resolucion MEM-RESOL-188-2020.
Iv. Suscripcidn de Contrato Transnorte dentro del plazo establecido en la
resolucidn MEM-RESOL-188-2020,
€. El Contrato Transnorte, fue suscrito de conformidad con lo establecido en la

resolucidén de aprobacidn MEM-RESOL-82020 de fecha 14 de enero de 2020 emitida
por el Ministerio de Energia y Minas.

Sin mas a qué referimes, nos despedimos atentamente,
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