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Carta del Presidente.

Sefioras y Sefiores Accionistas:

Tengo la satisfaccion de pressntades e informe de 1997 en el que, junto a fa documentacién legal, examinada por Jos
audttores externos y sobre la que: han emitido. una opinion sin ningunha salvedad, se facifita un pormencrizado detalle de las
actividades, situacion financiera y resultados, tahto de CEPSA como.del Grupe que lidera.

FARALD
Durante el Ejercicio, se ha continuado desarroliandoa astrategia-definida en afos anteriores, crientada a:

Incrementar la obtencién de petroleo propic.
Reducir los costes de produccion to dé la eficacia, ahorro energétice y capacidad operativa de las refinerias.

* Elevar '~ ~raduccion de nuestras instalaciones y émoresas. petroquiiicas, maximizando las sinergias con las unidades
de refino. '

* Intensificar la accién comercial mediante'la adecuacion de la prodiccion a los cambios de fa demanda, ademds de
ampliar la gama y calidad de Jos prodictos y de reforzar 1a posicién competitiva en ef mercado nacional y en el
exterior.

+ Seguir prestando Una atencian especia
certificado los sistemas integrados
las dos Gnicas que, en Espaiia, cus

3 constante mejora det medio ambients, Es de destacar que AENOR ha
ion tmedioambiantal de las refinerias de Teneritey "La Rébida”. siendo éstas
on la.centificacion ISO 14001,

En 1997 se han efectuado inversianes por un Importe superior a 45.700 millones de pesetas. Entre ctras acciones:

* Se han continuado las labores de producciin del:yacimiento RKF y se han finalizada los sstudios para la evaluacién y
reparto del yacimiento QOUBBA, que-es uno delos mas importantes de Argelia, cuya plena explotacion comercial se
prevé alcanzar en el afio 2001.

* Se ha producido una importante-ampliacion en 1 refineria “Gibraltar’, para la mejora de la unidad de transformacion

de naftas, lo que permite incrementar; 2 prodiocion de aromaticos y oblener el hidrégeno que requieren las nuevas

especificaciones de los carburs

» Se esta procediendo a la ampiia siory de la planta de ERTISA. en Huelva, para duplicar la produccion de fenoi y
acetona, y se ha terminado ta ampliacion dé 'fa unidad de paraxileno, que constituye la materia prima para
INTERQUISA

* Se ha puesto en marcha la quinta planta de- cogeneracion Jde! Grupa, con o que la potencia instalada es de 250
megavatios,

e Se han intensificado las actividades -en la rad de estaciones de servicio, tanto en Espana como en Portugal,
superandose actualmente los 1.800:puntos devanta.

En cuanto a las actividades ds la Compafiia e 6l plane productive:

¢ Se ha incrementado, 4 partir deé julie, ia extraccidn de crudo del yacimiento BKF, desde 8.000 hasta un maximo de
20.000 barriles al dfa. De la produccion obisnida. nos han correspondido 2.284.000 barriles frente a 534.000 en 1996.

* Enlas refinerias se ha lograda un indice. proriadio de utiizacidn del 97% de la capacidad afectiva, que es uno de los
més altos de la industria europea.

+ Laproduccién de materias primas: petroguimicas ascendio a 1.780.000 toneladas. lo que supona un crecimiento del
5% sobre el afio anterior.

Por lo que respecta a la actividad comercial:

* Se han vendido 2.139.000 barriles ds ¢rudo de petroleo frente.a 389.000 en el afio anterior.

* Se han comercializado 20 milliones de toheledas de productos dervados de petroleo, con aumento del 4% sobre 1996

* Se han distribuido 1.840.000 toneladas de productos petregquimices, con incremento dsl 15% sobre el ajarcicio
precedente.



Ademads, se ha registrado una progresia recuperacion de los rdrgenes de refino y, debido al aumento de la cotizacion del
délar, también mejoran los de comercializagion, aspecialmente anal mertado de exportacion.

Finalmente; se-ha-continuade mantenisnds un Betricto sontroly subsiguiente reduscion de los costos fijos y. vaﬂaple,s, ¥ saha.
iogrado una disminucion de las cargas financieras, enlinea con ia tanddncia del mercado, asi como de la deuda linanciera del
Grupo. '

Como consecuencia de todo ello, la citra de negocio se ha elevadoa 1.317.350 millones de pesetas, con un incremento del
13% sobre el afio anterior; los recursos gensrados. ascienden a 75.7856 millones de pesetas, con aumanto del 50,2% sobre el
ejercicio precedente; el resultado de expl akzanzo un impotte de: 46.903 millories, con un crecimiento interanual del
50,1%, y el beneficio consolidado después westos ascendio a 27 779 millanes, un 33,2% superior a 1996, lo que
también constituye un nuevo hito enla-historia: r,le! Grupa ‘CEPSA qus, en todo momento, ha mantenido la solidez financiera,
ademds de una crecients solvencia patrimonial.

Tras dotar convenientemente las amortizacionss, asi'come crear un importante fondo de provisiones para résgos fituros, ei’
beneficio obtenido permite al Consejo de Administracion proponer a la Junta General de Accionistas: el pago, por CEPSA, de
un dividendo de 130 pesetas por actiin, B% superior al del afio anterior, y equivalents a una rentabilidad del 26% sobre el
capital social. Con sllo, se siguen reforzando:los fondos propios consolidados que, al cierre de 1997, se aproximaban a
234.000 miflones de pesetas, antes de méomoraf plusvalias ticitas en valores e instalaciones industriales.

Nuestros planes para los ejercicios da 1998 a 2008 prevén la.inversion de mas de 200.000 millones de pesetas que,
fundamentalmente, se aplicaran a mrmnt'ar #al ¢crydo extraido: de fos: yacimientos argelinos; .continuar implantando las mas
modernas tecnologias en nuestra mﬂmrras y séguir con la amplsamon operativa de nuastras empresa petroquirnicas;
potenciar las actividades gasistas y ampiiar la.red ‘de ventas, en Espafia y el exterior. Todo ello con el objetivo de seguir
incrementando los beneficios de explotation,; ademdas de afianzar la stuacion industrial y comercial.

Deseo, finalmente, dejar constancia de mi- fnds profurido sentimiefto de pesar, asi como de las personas que forman el
Grupo CEPSA, por el fallecimiento, en 1998,:de-nuestro Consapm y rhiembro de la Comision Ejecutiva, Don Ferando Abril
Martorell, quien, a su capacidad detrabajo’e iniciativa unfa unas dotes personaies, que le hicieron merecedor de los maximos
reconocimientos, tanto en 12 Adrrinistracién Pliblica, como en el sector empresarial,

En nombre del Consejo de Administracian:y. en:sl mic propio, reitaro mi.reconocirmiento a todas las personas que integran o
Grupo CEPSA, por su dedicacion y por a sticacia con que hap desempeiiado su labor y a todos los accionistas, por la
confianza que tienen depositada en nuasira Commnta que, como les he expuesto, y como podran comptobar en Ja
documentacion que se facilita, registra una’ mtansa actividad y msuitados crecientes, que hacen compatible la mejora de la
preductividad con el mantenimiento, & mciuso aumanto, de los puestas de trabajo, coheraents, todo eflo, con el esfuerzo que
se realiza a todos los niveles y en todas lag Areas.

Atentamente,

Carlos Pérez de Bricio Olariaga
Prasidente del Consejo.de Administracion
Cornpahia Espafiola de Petrdlecs, S.A.
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Principales Magnitudes del Grupu CEPSA
Millones de pesctas: R L DR T il
DATOS ECONQMICGS

Cifra de Negocio. E
Recursos procedentes de las Oparaciones.
Beneficio Consolidado despuds.da impuastos.
Dividendos acordados. , T
DATOS FINANCIEROS

‘879.588
44.769

Capital Social. 44:596
Fondos Propias. 170451
Inversiones realizadas en el Ejercicio. 41.571
Inmovilizado Material & Inmaterial-{bruto). 408,950 375614
Activo total neta. . 441.559

DATOS FINANCIEROS POR A g
Recursos procedantes de las opecacionas
Beneficio despuds de impuestos,
Dividendo, _

" Jaccién).

Cotizacién a 31 de diclembre (ptas.faccisn) 4 30 2455
P.E.R. (sobre colizacion media dal ejercicis) 14,1 13,56 16,05 16,26
Capitalizacion buratil a 31 de diciembre {millonés ptas. ) 410282 353,199 296136 204332  218.965

Beneficio después de impuestos
Millones de pesetas

30.000

1993 1994 1986 1986  fagy

Cifra de Negocios (*)
Miles de millones de posetas

1993 1984 1396 1396

(") Incluys Impto. esp. s/ hidrocarburos,
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Hechos relevantes del ejercicio.

1. Produccion y reservas de crudo.

La produccion del yacimiento RKF, sito an i Bloque 406 A, en Argelia, paso, a partir de julio, de 8.000 a unos 20.000 barriles
al dia, que es el tope maximo autorizado. De asle. ackiiento que; segun los estudios técnicos realizados, cuenta con unas
reservas totales recuperables de crude en‘torne & 100 iillones de:baries, se han extraido mds ds 4,6 en el Ejercicio.

En cuanio al yacimienio QOUBBA, también en. el mismo Blogus, en el que la participacién iniciaimente asignada a la
asociacion CEPSA/SONATRACH es. de; apmaﬁrnadamame un 568%, y que segtin los estudios elaborados tiene unas
reservas tolales recuperables de crido que. & n los 1.000 millones de barriles, se han finalizado los trabajos de
evaluacion inicial y se ha presentado a la aprobacion del Ministerio de Energfa argelino la peticién del permiso de explotacion
de hidrocarburos, previéndose alcanzar a pleha prodiccion en ol 4iia 2001,

2. Instaiaciones industriales.

En 1997 la unidad de produccién de ftalico hia sido ampliada en un 30% y ha pasado a un proceso de produccion de bajo
consumo energético, que mejora sensiblements siz rentabilidad.

En paralelo al aumento de produccion de fenol en ERTISA, se puso en marcha upa nueva planta de cogeneracion, con una
potencia de 26 Mw., en la qus, ademds, g& obtiaien 571 Trmvh, de-vapor, y una unidad de affametilestirenc, con una capacidad
de 12.000 Try-=~

Al cierre del Ejercicio, se hallaban en fase muy avanzada de realizacion varios proyectos y, entre ellos, una planta de
reformado catalitico, para tratar naftas ligeras; de las que!CEPSAes excedentaria, que pemmitird incrementar la produccion de
hidruyeno, para cubrir las mds exigantes, icaciohies Je gasdleos v gasolinas, ademas de aumentar y flexbilizar las
producciones de benceno y tolusno, para atender la creciente dethanda de nuestras plantas pstroguirmicas.

Junto a ello, se tiene previsto poner en funcionamiento la ampliacion de capacidad de paraxileno, lo que permitira alcanzar
una produccion de 20.000 Tm./afio.

3. Comercializacion y Distribucién.

Se ha seguido ampliando la red de estaciones de servicio, que ya supera los 1.800 puntos de venta, contédndose, ademds,
con unas 600 tisndas DEPASO y minimarket: Asimismo, se han incorporado nuevas msjoras en ia distribucién y se continda
racionalizando la estructura orgamzatwa de- 1as tedas comerciales, para potenciar su eficacia, con el fin de atender a una
demanda diversificada y en continua expansién.

4. Absorcion de ERTOIL.

En aplicacion de los acuerdos adoptados por ia. Junta General de accionistas de CEPSA, se ha efectuado la absorcién de
Ertoll, S.A., con efectos sconémicos apartir del 1 de enero de 1997

5. Resultados del Grupo.

El Grupo CEPSA aicanzé en 1997 una cifra de negocuo que, sin inciuir impuestos aspeciales, superd el billdn de pesetas, con
un aumento préximo al 17% sobre sbafio antetior, y siibeneficia consolidado ascendié a 27.779 millones, con una expansion
interanuat del 33%. La facturacion y los resiitados akanzados en el Ejercicio constituyen un nugve hito en la historia del
Grupo.

En los resultados anteriores influye, positivaments, et crecimiente de-la demanda interna, ia reduccitn de los precios de las
materias primas y la svolucion, al alza, del.catnbio.d r; pero es.el esfuerzo.constante #evado a cabo en los tltimos afos
para el desarrolio de nuevas plantas, incoiporacion de los mas recisiites avances téenicos en las ya existentes y control de los
costos fijos y variables lo que permite alcanzar astos: rascltados.




Resumen de actividades del Grupo CEPSA.

Desde su creacion, en 1929, Compafiia Espafiola de Petrdlecs, S.A., "CEPSA", desarolla una estrategia empresarial
orientada a incrementar progresivaments:su-Gapacidad de-fabricacion, mejorar la productividad de-sus instalaciones y equipos
industriales, mantener los Mdximos Hive madiante-1a incotporacion de los mds recientes avances en rnateria
tecnolégica y potenciar un desarrilio s > de la distribucion y comercializacion, en Espana y el exterior. Se dedica,
asimismo, una atencion prioritatia a ios aspectos Medioambientales.

Actualmente el Grupo CEPSA se halla integrado por un conjunto de compafias, que se halfan presemtes en todas las fases
de la cadena de valor y que atienden 4 uria: deianda; diversificada.y sh-constante crecimiento, tanto a nivel nacional como en
el extranjero. Parte de los productos quie-se fabrican estdn basados en investigacién desarrollada en nuestros propios centros

El Grupo CEPSA tiene una cuota de mercade en torno al 25% del mercado nacional de combusfibles, ademas de registrar
volimenes en expansion por ventas a bugues y aviadion, ademis de libricantes. Asimismo, destina a la exportacion un
tonelaje significativo de su produccion, que eh 1997 alcanzd un vakr Supaior a 205.000 miflones e pesetas, equivalentes al
20% del volumen total neto de negocio.

Exploracion y Produccion.
Actividad internacional.

Durante 1997 se ha seguido centrando la. actividad de exploragian y produccién de crudo en el blogue 406 A, en la regién
oriental del Sahara Argelino, bajo el régimen:de-contrato de reparte de.produccion (production sharing contract).

En este bloque se tiene confirmada la. existercia da. dos yacimientes de hidrocarburas, denominados Rhourde E! Khrouf
(RKF) y Ortwoud (ORD); en este tilimo;, que:por su elevada dimenision. tambiéh afecta a dos bloques colindantes, y que a
nivel unitizado recbe la apelacién de. A, CEPSA, junto con SONATRACH, fienen la participacion mayoritaria,
akanzando, en conjunto, cerca del 86%. deltotal

La inversion acumulada desde 1990 hasta el cigrre dal Ejercicic en el *Proyecto Argelia” asciende a mas de 39.000 millones
de pesetas. Han sido realizados 17 pozos; de sllos, 12 ya estan en produccion en 6l yacimiento AKF, 4 en el QOUBBA, en
espera del desarrollo de las instalaciones de:produccion, y uno de-exploracién. Ademds, se han sfeciuado instalaciones de
produccion, un oleoducto y una carretara de 120:Km. de fongitud, Gue comunican los yazcimientos ¢on la red de oleoductes de
Argslia.

Yacimiento RKF.

Durante el primer semestra del Ejersicio se mantuvo e objetivo de produccidn en tormo a 8,500 bartiles al dia, conforme a la
autorizacién recibida para una explotacién parcial, que se elevs, tras reciir el permiso defiritive, hasta unos 20.000
barriles/dia, habiéndose extraido en 1997 unas 4.6 millone  de barriles de crudo. Las reservas totales recuperables durante el
permiso ascienden a cerca ds 100 millones de bartiles; los derechos de crudo de CEPSA correspondientes a 1997 han
alcanzado los 2,3 millones de barriles.

En el curso del Ejercicio, se han finalizado dversos estudios técnicos, destinados a evaluar ol comportamiento de sste
yacimiento, con el fin de optimizar su produceion ytaracuperaclﬁntmaf de reservas, en base z los cuales se ha iniciado un
nuevo programa de petforacion, que se tigrie pravisto desarrollar a partic te 1998,

Yacimiento QOUBBA.

Durante 1997 se han completado los sstudios-de evaluacion, asi como Ja preparacion del "Dossier de peticién del permiso de
explotacién®, que incluye el 'Plan de desartdlic”, realizado cohjuntamente con las demds compafifas participantes sn ¢l
yacimiento unitizado, habiendo sido sgméth of SONATRACH ada aprobacion de las autoridades. argelinas. Segin dichos
estudios, pendientes de confirmar, las reservas totalés recuperables durante 8l permiso estdn estimadas en mds de 1.000
millones de barriles de crudo. El porcentaje.inkcialments reconocido-a la asociacion CEPSA/SONATRACH es del 56,8%.

Se halla muy avanzada la negociacién de los diversos acuerdos. de operaciones tendentes a la pussta en marcha de una
organizacion conjura entre SONATRACH; CEPSA y los demds sacios para el desarrollo del yacimiento. Asimisme, se ha
acordado, como prevision para 1998; tx redlizacion, en el plario técrico, de un programa de sismica tridimensional, Ia
pertoracion de los 6 primeros pozes de apreciacion, ta iigenieria bdsica de las instalaciones de prodiceion y la realizacién de




instalaciones de produccién con el objetve da akcanzar, en el afio 2001, un nivel sstable de preduccién de 230.000
barriles/dia.

Otras zonas.

Dentro del mismo bloque 4064, a que antes se alude; se ha continuado efectuande la evaluacion técnica de otras zonas de
posible interés, a cuyo efecto se esta nagaciando un ruevo contrala de reparto de produecién.

Actividad en Espaiia.
CIEPSA, sociedad filial al 100%, participa, jumto con otras Compafias, en los yacimientos ‘Casablanca®, *Rodaballo” ¥

*Boquerdn®, en el mar Mediterraneo, frénts:a s costag de Tarragena. En funcion de su participacion en tales yacimientos, le
han correspondido durante 1997 més de:256.000 barrifes de crudo.

En la cuenca cantébrica, CEPSA participa, con un 20%, en ef sondeo "Armantia-1”, hallindose en fase de realizacion los
esludios técnicos para evaluar las po: de explctar econdmicamente el gas encontrads. Asimismo, en ol Valle del
Guadalquivir, se prevé poner en marcha, » Gofk Repsol: 'en: ef transcurso de 1898, dos pozos de gas natural, cuya
produccién se utiizard para gensrar energia eléétrics . @quivaliendo las reservas existentes a una produccion de 238 millones
de Kwh,

Abastecimiento, Refino, Distribucién y Marketing.

La actividad de refino constituye el nissies fundamental de la op srativa del Grupo CEPSA, que se desarrolla en las refinerias
de Tenerife, *Gibraltar” y "La Rabida - , CON-nias capacidades de destilacion de 4.5, 9.5 y & millones de
tonsladas/afio, respectivaments, Se’particiy mas; desde sucreacion, en 1963, sn un 50% de la refineria de ASESA, en
Tamagona, dedicada a la produccion de astalios -y otros dervados petrolfferos, con una capacidad de 1 millén de
toneladas/anio.

Durante 1997, se han efectuado unas veilas consolidadas de productos petroliferos proxiras a 20 millones de toneladas,
generandose un resultado operativo que scbrepasd os 31.000 milones de pesetas, con aumento-de unos 10.000 roiliones y
un 48% respecto del aio anterior. En sl.curso del Ejéroicio se han efectuads inversionss en esta Area por un impoite de
26.492 millones de pesetas.

Abastecimiento.

Se han descargado en las refinerias dat: upo CEPSA mds de 19 millones de toneladas de crudo de petréleo, con aumeanto
de 0,3 millones respecto de! sjercicio: o ofigenies, un 39.3% pracede de Aftica Occidental, ot 32,8 del Golfo Arabigo,
el 10,1 del Caribe, ol 8,1 del Norte de:/ ¢l resto de-Europay stras zonas. Se compraron, adeinas, cerca de 3 millones
de toneladas de productos acabados, imtermedias y auxiiares de fabricacion.

Refino.

En el Ejercicio, se han destilado 18,9 millones de toneladas de crude, equivaientes al 34% del total nacional, de las cuales 4,1
millones cofresponden a la refineria de Tenetife, 9,5 a la-de "Gioraltar, 4,7 a la de “La Rébida” y 0,6 por nuestra participacion
en la de ASESA.

Dichos tonelajes, ademds de constituir en onjunto un nueveo récord-para CEPSA, suponen un grado de utiiizacion global del
97% de la capacidad de destitacion sfectiva; porcertaje notablemente. superior-al prormadio de utiizacion de las refinetias
europeas. A ello han contribuido las inversiones que-se vienen eleéctuando para optimizar fas instalaciones y equipos, asi
como la planificacién de las paradas de maritenimients; para minimizar sus sfectos industriales ¥ 6condmicos.

En_la linea de. constants- mejora de- las instalaciones productivas, ademds de consolidarse 10s logros en materia de
desulfuracién de gasdleos en las unida des instaladas, se ha efectuado en fa refinerfa “Gibraltar® la adaptacion de la unidad de
desulfuracion HDS 1, para posibilitar iz fabricacion de.gasdlecs conun-nivel de axuffe inferior al 0:05% en peso. La conexién

alared de Gas Natural parmitiré ampliarla:gania de corrbustibles-atternativos para la unidad de cogeneracion.

En la refineria "La Rabida*, se han llevada & cabe mejoras en la turbina de gas de la cogeneracion, que han permitido lograr
un sensble aumnento de la patencia de.gene: sléctrica, y se haincrementado, asimismo, en-un 37%, la capacidad de la
unidad de desulfuracion de gasdleos ipesados: ga.det F.C.C). ‘En Ja refineria: de Tenerifs se sigue desarrolfando un ptan

plurianual de. majora_de.intraestruc’;urﬁSr-p raconsolidar b integraciin-de-tarefiraria et sU contexio.




Al cierre del Ejercicio, practicamente. se-hafinalizado Ia

construccidn de yna unidad de platformin g de naftas ligeras (RZ-100)
en la refineria "Gibraltar*, con una-¢: {0CS

G banies/dia, la cual, partiendo de materias ptimas actualments
excedentarias en el proceso, perrritica 1998; alincremento de las necesidades de hidrogeno, para atender
las especificaciones, ain mas restre inas como-en gasileos, generarido, al mismo tiempo, y tarmbién en
condiciones competitivas, el benceno praciso; a Cubtr las necesidades de las plantas petrogquiricas del Grupo.

Distribucion y comercializacion.

En 1997 se han comercializado cerca.de 20 millonss de toneladas de productos derivados de petréles. Se consolida asi una
cuota global de, aproximadaments, un 25% del rarcado anergético-espanol.

CEPSA cuenta, asimismo, con una partkie suparior al 25%. en la Compafila Logistica de Hidrocarburos, dedicada,
basicamente, a la prestacion de serviios logisticos .de almacsnamiento, transporte y distrbucion de hidrocarburos y

productos quimicos.

Gasolinas y gastieos de automocion.

Ourante 1997 el Grupo CEPSA ha afianzado su sstrategia de continua adaptacién a upa: situacion crecientemente
competitiva, realizando, a dicho. efecto, b -imporarts -asfuerzo inversor en Ja red de estaciones, con los cbjetivos de
garantizar la calidad de producto y ol Inportan

id de servicios, para reforzar los vinculos ton los clientes.

En esa linea, se ha desarollado e denominade “Proyecto Satumno®, en el que participan mas de 7.000 empleados, para
potenciar al maximo todos los puntos de venta: Esta-actuacion harecibido el premio a fa mejor iniciativa en el sector.

La comercializacidn de estos productos se Heva:a cabg por el Grupo CEPSA, qus cuenta con una red de estaciones de
servicio que, al cierre de 1997, % por 1.815 puntas:de venta de los cuales 65 corresponden a construcciones,
el Ercicio, on ol .que, ademds, -+ han elfectuado varias remodelaciones,
la atencion-a los clientes. La inversin sfectuada, dentfo del Area, en este canal,

ascendié a unos 7.600 millones de pesetas.

En ia linea de constante mejora en laprastacion de servicios, se han abierto 56 nuevas tiendas de conveniencia, DEPASO o
MINIMARKET, contandose, af cierre del Ejercicio, con més de 650. Ademds, se han inaugurado 2 nuevos restaurantes,
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disponiéndose ya de 15, bajo la denominacion de AUTOGRILL, resultado de |a colaboracién que se mantiene a través
de PROCACE.

CEPSA EE.SS,, junto a las empresas en las -que participa o controla mayoritariamente, y a iravés de las cuales se efectiia la
comercializacién de gasdleos y gasolinas, redliza -en Espafia unas ventas de mas de 5.000 millones de litros, con una
facturacion que rebasd los 450.000 mitionas de pesetas, superando con amplitud, y en ambos conceptos, los niveles
alcanzados en el afio anterior.

Asimismo, se ha seguido incrementando el niimero da tulares de tarjetas del Grupo CEPSA, o que, unido a la incorporacién
de las tarjetas RESSA, sociedad paticipada. mayorifariaments, détermina una importante expansion en el volumen de

negocio realizado mediante estos instrumentos da pago

CEPSA mantiene, ademis, una posicion de liderazgo en los programas de fidelizacidn AGROCLUB y TURYOCIO, asi comoc
en TRANS-CLUB, al que le ha sido otorgado el prémio.de la Asociacidn Europea de Marketing Directa, en reconocimiento a

su labor en favor de los transportistas, por rvia-de promociones exchusivas.
Otros gasdieos y fuelbicos.

Durante 1997, la comercializacion do gasdleo. *B', para uso agricola, industrial y minero, experimentd un importants
crecimionto, especialmente por el canal de ventas. directas, y como resultado, asimismo, de la majora del ciclo econdémico y
de la consolidacién del AGROGLUB, dirigido ‘a agricultorss y ganaderos, cuyo nimero de socios muestra una importante
prograsion.

En cuanto al gasélec "C*, de calefaccion, la demanda, basicamente ligada a la evdlucion de las temperaturas, ha
experimentado un descenso del 8,5% a nivel nacional, tasa que en CEPSA ha side mas favorable, habiéndose ganade cuota
de mercado.

La demanda nacional de fusldleos también se ha corregide a la baja, debido a la menor utilizacion de este producto en las
centrales térmicas para generacion de electricidad, como consecuencia de una pluviometria més elevada y por el uso de
combustibles aternativos. La cuota de penstracidn de CEPSA se ha incrementado respecto del afio anterior.



Durante el Ejercicio se ha continuade ef proceso de. reordenacion de las filiales energéticas, realizéndose, a ese efecto, la
fusion de tres empresas, con operack "Real y Toledo, cuyas actividades han pasado a la filial, ENERMAN.
Ademas, se han incorporado las sociédades GAROIL, y GASOIECS GUARA, con opgraciones en Salamanca y Huesca,
respectivaments, y se ha elevado la participacion accionarial hasta ef 100% en BASEIRIA ORENSE y BASEIRIA
PONTEVEDRA.

Combustibles para Buques.

Durante 1997, CEPSA ha mantenido et liderazgo en el mercado aspafiol de bunker en Peninsula, Estrechq de Ghraltar y
Canarias. Ademas, se ha continuado desarrollando a actividad ds suministro a nuestros clientas sn el exterior, a través de
acuerdos con terceros (Interbunker),

Desde los cinco puertos esparioles en los que principalimente se opera, se han comercializado 4,4 millones de toneladas de
productos, lo que constituye un récord-en los ‘suministrés de esta naturdleza, y supone un incremento del 12% respecto del
afo anterior. El volumen consolidado de negocic en esta actividad ha rebasado los 83.400 millones de pesetas, con un
aumento interanual superior at 17%.

Asimismo, se han continuado realizando nversiones. e tactorias: de-bunker y postes de pesca, directaments y a través ’de
filiales espscializadas on esta actividad, mamteniéndoss el Certificado IS0 9002/1994 ds ventas y distribucion, que garantiza
la maxima calidad de producto y servicio.

En 1997 se concreté la compra de ATLAS, dedicada: dl-suministro de. gases licuados de petrdleo y carburantes an Ceuta y
Melilla. A partir de 1998, esta Compaiia aghutinard las acfividades: que.el Grupo realiza en dichas ciudades en Jos ambitos de
bunker, enery .o y GLP.

Cambustibles para aviones.
Las ventas totales de CEPSA en aviacidn han ascendido a 1.803.000 Tm., aproximadamente. En su composicion, las

destinadas a la aviacidn civii exparimentaron. un aumento interanual sn tomo al 5%, descendiendo, en cambio, en un
porcentaje simitar, las de aviacion militar, resultando, gicbaltents, un crecimiento supetior al 2%.

En conjunto, se efectuaron unos 171.000 suministres a aeronaves, con aumento del 7,5% sobre el ejercicio anterior,
superando la facturacion los 61.600 milloneis:de pesetas, con un crecimiento del 8,4% respecto de 1996.

De la misma manera que en bunker, CEPSA dasarrolla su actividad de suministros a clientes fuera de Espafia, principalmente
en el aeropuerto de Casablanca {Marruscos), asi como.sn otros del Norte de Europa v Caribe. Esta actividad realizada a-
través de acuerdos con terceros (Interaviacion) ha cracido un 34% taspecto del afic anterior.

Es de destacar, asimismo, que en sty Area.ba Qgrnjirgéa dejsarra_liando. un amplio programa de inversionas, tanto en las
instalaciones propias como en las de fiiales CEPSA AVIACION y. GM.D AEROPUERTOS CANARIOS, con el objetivo de
mantener, en todo momento, el maximo nivel dé calidad de servicic.

Asfaltos.

Los asfaltos fabricados por CEPSA e las refi
por PROAS, filial al 100%, qus efectiata dist
especializadas, en las que, ademds, elabora dara

ias.de Tenerite y "La Rabida", y por ASESA, en Tamagona, se comercializan
i6n:de estos productos desde las propias refinerias y a través de 8 factorias

Durante 1997 comercializé cerca. de 831.000 toneladas de asfaltos y 135,000 de atros productos, con un crecimiento conjunto
dei 6,5% sobre el a0 anterior, ascendiendo al vokimen de negacio a unos 17.400 milionss de pesetas, con una expansion
interanual del 6%.

PROAS ha continuado modernizando sus instalaciones, consiguiendo niveles ctecisntes en materia de productividad,
seguridad y proteccion del medio ambiente. En el -Ejercicio, la factoria de Alcald de Henares, ef faboratorio y las oficinas
centrales han recibido la certificacion de aseguramiento de calidad de AENOR, conforme a la norma UNE/ENISO 9002.

Lubricantes.
El Grupo CEPSA cuenta con dos plaritas de preduccién: de bases en LUBRISUR, ubicada en Algeciras y participada al 50%

con MOBIL, v en la_refineria-"La Rabida®, eh-las gue; glabakments, se-han-producide; para CEPSA; 218.000 toneladas de
acetes bases y 25.000 de parafinas. '
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En el Ejercicio se han vendido 304.000:tonefadas, frente a 202,000 en 1996, con un volumen consolidado de negocio de unos
32.000 millones de pesetas, lo que supone: un. crecimientc interanyal del 11%, efectudndose 1a comercializacion de los
lubricantes envasados en LUBRISU -FT:bajolas marcas. CEPSA, ERTOIL y KRAFFT, siendo la de CEPSA lider en el
mercado espafiol. La cuota global de:penetracion er astos productos se sitla en torno al 19%.

Ademas de CEPSA LUBRICANTES, en fa que desde 1996 se desarrollan actividades de comercializacion de bases,
lubricantes y grasas, se opera, también, a través dé las filiales ATLANTICO, LUBRINER, LUBRITURIA, GASOCOR,
PETROJAEN y KRAFTT, desamollands tante esta dtima Compafiia como CEPSA ofras lfineas de productos
complementarios, relacionadds con of 5a_;5’0y0 a'la automocion, que vighen registrands un progresivo desarrolio, tanto an e}
mercado nacional como en el exterior.

CEPSA en el mercada portugueés.

CEPSA PORTUGUESA DE PETROLEQS, filial a través de la.que se esta presente en el mercado luso, ha incorporado los
activos y operaciones que ELF AQUITAINE poseia en Portugal; entre los que se inclufan 38 estaciones de servicio y un
acuerdo de utilizacién de instalaciones de recepcion y ‘aimacenamiento de combustibles en Setubal, con una capacidad de
unos 50.000 metros cibicos. .

El volumen de negocio de esta Compahia ascendid durante 1987 a unos 51.000 millonss de esgudaos, con aumento dal 25%
respecto del afio anterior, aumeiitando, asimismo, tarito el cast flow generado como. el beneficio obtenido que, antes de
impuestos, se elevé a 589 millones de escudos. Las inversionés efectuadas en el Ejercicio por esta filial ascendieron a unos
800 millones de ascudos.

CEPSA ha vendido en ese Pais 429 millones de-itros de. gasc'nas y gasdleos y 147.000 toneladas de fueldieos, con unas

cuctas de penetracion entre el 6 y &l 7%, y 116.000 tonsladas de asfalos, con una cuota: de mercado del 20%.

Petroquimica.

La petroquimica constituye el segunde gran blogue de. actividad de CEPSA, caracterizado por su ako grado de integracion
con las actividades del Area. de petréieo. Este pesicionamiento sstratégico, junto al alto grado de diversificacion de la
produccion y de los mercados y la elevada calidad de los productos fabricados, constituyen una de las nrincipales ventajas.
competitivas.

Durants el Ejercicio, el Grupo CEPSA hg comercializado mas de. 1,8 millones de toneladas de estos productos, con aumento
del 15% sobre el afio anterior, registrandose on resultade operative proximo a 18.000 millonas de.pesetas, con un crecimiento
interanual dei 37%. Las inversiones consolidaidas efsctuadas en esta Area ascendieron a 10.958 milones de pesetas.

Materias petroquimicas bdsicas.

Las materias primas petroquimicas se chtisnen-por CEPSA en ias tefinet(as "Gibraltar' y "La Rabida”, habiéndose alcanzado
una produccion de 784,000 toneladas, con aumenta del 2% respedto dal afio antérior.

Las ventas e!emuadas,.inc&uida-!a-pmd;zxjéa-adqaiﬂﬂ&'a-tercarﬂs; han rebessado las 979:000 toneiadas, con un aumento
interanual del 9%, destindndose un 27% de éstas a Jos mercadds exteriores.

Ademds, nuestras filiales en ltalia, Haino. Ui do y Portugal comercializaron, en conjunto, mas de 100.000 toneladas de
productos petroquimicos en sus: respectivos mercados, con. un nivel de actividad similar at alcanzado en el ejercicio
precedents. Los resultados de estas flﬁaies,mﬂuancadospor la introduccion de nueves productos de mayor valor afiadido, se
han incrementado, globalmente, en un 18% raspecto del sjercicio pracedante.

Materia prima poliester.

Durante el Ejercicio, nuestra filial, INTERQUISA, sspecializada en la tabricacién de 4cido tereftalico y otros derivados, registré
en su factoria de San Roque (Cadiz), una produceion- que superdias 400.000 toneladas, con aumento interanual del 21%.

Las ventas totales de dicha Sociedad, de las que un 78% se desting a mercados de la Unidn Europea, rabasaron los 35.000
miliones de pesetas, con una expansién del 18% taspecto del ejercicio anterior.

Es de destacar, asimismo, la puesta en marcha, en abril, de la planta para fabricar resina PET de EASTMAN CHEMICAL,
préxima a las instalaciones de nuestra fillal; a la que sutministra of BTA que precisa, en virtud del acyerdo suscrito con dicha
Compania que, asimismo, esta désarlaayﬂq un proyecto para construccion de una nueva planta d& CHDM, producto de
multiples aplicaciones, que utilizara DMT, tambisn fabricado por INTERQUISA.




Materia Prima Detergentes.

Nuestra filial, PETRESA, produce v somerciatiza parafinas fineales y alquilbenceno lineat {LAB), producto éste Ghima
que se utiliza para la fabricacion de dstergentes biodegradables.

Actualmente posee la mayor planta de LAB dei mundo, situada en San Foque (Cadiz), con una capacidad de
produccién de 200.000 toneladas/afic, participando, ademas, en PETRESA CANADA INC. (asociacién de PETRESA,
51%, y Société Genérale da Financement du. Qusbec. 49%) que tras su sequndo afio de funcionamiento ha
conseguido operar al 115% de la capacidad:de dissfio.

El Grupo PETRESA, que es lider surcpai en la tabricacién de LAB y uno de los principales productores a nival
mundial, comerciafizd, de toda su gata-de: productos, cetca de 395.000 toneladas, con un crecimiento del 11,.6%
respecto del afio anterior, registrando-un voldmen de negocio supérior a 33.000 miliones de pesetas, con aumente del
26,9% sobre el ejercicio precedente.

PETRESA, que ha consolidado su posicid
durante 1997 una gran actividad an
LAB, tanto en Espafia como en Canat
hechos a medida. Por lo que se refiste al madic
Ecogestion y Ecoauditoria.

-gompatitiva en el mercado internacional de tensioactivos, ha desarroliado
Te; estigacion y.desarrollo, destacando las mejoras en la calldad del

5 89 anciar las aplicaciones de aesta materia prima en productos
anibiente, cabe sefialar que se ha adhsrido al Sistema Comunitario de

Fenol.

En la planta de fenol que ERTISA posee an Palos de 1a Frontera (Huelva), ampliada en octubre de 1996 en 30.000
Tm., se han obtenido 153.000 Trn., durante 1897, en el que, ademds, se puso en funcionamiento una unidad para la
tabricacién de altametilestireno, con utia capacidad de 12,000 toneladas/afio, y una unidad. de cogeneracion sléctrica
con una potencia de 26 Mw y una produccioh da 51 Tm/h de.vapor.

Durante el Ejercicio se continuaron los irabajos de construccién de la nueva planta de fenol-acatona, que permitira
ampliar la capacidad de produecién de ambos productos hasta 300.000 y 200,000 tonetadas/afio respectivamente.

En 1897, comercializé, de toda su gama de productos, mas de 323.000 toneladas, habiendo registrado una cifra de
negocio que superd los 23.400 millones de pagstas. con incrzemento del 47% sobre el sjercicio anterior.

Resinas, Plastificantes y Tejidos y Filmes de Polipropileno.

RESISA fabrica resinas sintéticas en sus piantas de Sant Celoni y Badalona (Barcelona) que son utiizadas por
diversos sectores industriales, en particufar-an: los:da la construccién y sl automévit, ademas de para la fabricacién de
pinturas, barnices y tintas. Comercializd frids de 55.000 tongladas de productos, lo que constituye un récord en fa
Scciedad, alcanzando un velumen de negocio siiperior a 12,500 millones de pesetas, coh un incremento del 14%
sobre el ejercicio anterior,

Plastificantes de Lutxana fabrica plastificantes ¥ acetatos en su factoria de Baracaldo (Vizcaya), habiendo
comercializade mas de 19.500 toneladas de productos, con un volumen de negocio superior a los 2.500 millones de
pesetas.

CONDEPOLS y DERPROSA, también filiales al 100% de CEPSA, cuentan con instalaciones en Alcald la Real {Jaén)},
en las que producen polipropileno taxtil, utilizadc ara la realizacion de tejidos técnicos y envases industriales, y filmes
de polipropileno para la industria de la-alimentaciéh, tabaco y artes graficas. En el Ejercicio comercializaron 5.806 y

5.640 toneladas, respectivaments, can un volumen de negocio conjunto que rebasé los 6.300 millones de pesetas

Otras actividades industriales y comerciales.
Gases Licuados del Petréleo (G.L.P.): Butano y Propano.

Se comercializan gases licuados de petrdlao a:través de la filal al 100%, CEPSA ELF GAS, que opera 11 plantas de
almacenamiento, desde las que suministra: propario 4 butano a mas de 4.000 clientes, con depdsite individual, y cerca de
8.000 hogares mediante redes de canalizacidn colectiva. Recientements ha iniciade la distribucion de gas canalizado a varias
pcbiaciones.



En el transcurso del Ejercicio se finalizaroh, con. éxi
requisitos técnicos y de seguridad-de un nuev
medidas de seguridad exigibles, para; la: venta
administrativo de homologacion por-parte.d

lodos los ensayes y prusbas relacionados con el cumplimiento de los
.. botefla, de. acero inoxidable, de menor peso y con las méximas
butano doméstico. Se esta a la espara de que finalice el procedimiento
erio.de Indusitia y Energia, para efectuar su lanzamiento comercial.

En 1997 comercializd 49.780 toneiadas: de prepano v 4.400 de bitano, con un incremento giobal interanual del 15%,
alcanzando una cucta en torno al 8% dol thercads nacional de/GLP @ granel. Las inversiones efectuadas en el Ejercicio para
incrementar su actividad ascendieron a tines 1:200 mrillones de pesetas.

Gas natural.

CEPSA considera como objetivo estratégics prioritaria su partieipacion en actividades comerciales de gas natural, en Espana,
para completar su presencia en & mercade snergstico.

A ese efecto, se sigue examinando en detalie, conjuntamente con los principales socios industriales y financieros, el actual
proceso lberalizador, que previsblemente se acelerdra, una vez se adecue ef marco legal espafiol a la Directiva Europea
sobre gas, en fase de desarmallo.

Cogeneracion.

Se ha continuado desarrollando el conjunto de medidas programadas para optimizar {a eficiencia energética de las refinerfas y
plantas industriales, habiéndose: puasto.en marcha una nueva unidad: de cogensracion de ensrgia eléctrica y vapor, an la
planta de ERTISA, con una potericia de 26 megavatios.

Al cierre del Ejercicio, el Grupo CEPSA contaba con cinco plantas, totalmente operativas, con una patencia global de 237
megavatios, en las que se han generado cerca de 3,3 millones de toneladas de vaper y 1.947 millones de kilovatios hora, con
un incremento del 16% sobre el afic arterior,

TAfo puesta en  Potencia Mw Produccién Produccion Miles
marcha _ Millones de. Kw/h Tm. vapor
DETISA “La Rabida’ 1980° 57 475 _ 1.192
GEGSA “Gibraltar’ 1883 78 689 907
COTESA "Tenerife” 1566 38 _ 337 _ 637
GETESA “INTERQUISA" 1994 a0 330 355
GEMASA “ERTISA" (*) ' 1997 26 _ 116 205
TOTAL 237 ' 1.847 3.296

{*}.Puesta.on.opsracian-on-Junia -de-1087-

Area Corporativa.
Recursos Humanos.

La plantilla activa del Grupo CEPSA, sin computar la que se halla afecta a sociedades participadas en un 50%, se
hallaba integrada al cierre det Ejercicio pot 8.793 personas, con una edad y antigedad promedio de 40,9 y de 14
afios, raspectivamente.

Por Areas de Negocio, 6.845 personas, que representan el 77.8% del total, se encontraban adscritas a Exploracién,
Produccién, Refino, Distribucién y Lubticantes; 1.358, que equivalen el 15,4%, a Pefroguimica y Plasticos y 592 a
Corporacién, Tecnologia, Centro de Investigacion y: Servicios Gensrales. En los datos antetiores se incluye el efacto
de las empresas integradas en ef Grupp CEPSA durante 1997

Planiifta del Grupo a 31/12/G7.

Petréleoc y Lubricantes B ] _ 6.845
Petrogquimica y Plasticos _ _ 1.386
Corporacién, Tecnologia, Centro de Investigacion y Servicios Generales. 592
TOTAL | 8.793

De la plantilla del Grupo, 2.803 persanas corresponden a CEPSA, incluidas las procedentes de ERTOIL, integradas en
1997 como resultado de los acuerdos de fusion par absorcion de esta Compaiiia aprobados en el curso del Ejercicio
por los respectivos Organos sociales.
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El Grupo CEPSA viene dedicande una atencion prioritaria @ la motivacion del personal con el objetivo de lograr una
permanente adaptacion a las exigancias de. la actividad empresarial, asi como a su formacion en las mas recientes
tecnologias. A tal efecto, en 1897 se han impaftido mas de 300.000 horas lectivas, de las cuales un 80%
corresponden a formacion interna;, realizdndoge elresto en certros externos.

Durante 1997 se han suscrite los Convenies de ATLANTICO, de ia industria Quimica y de fa Refineria ‘La Rabida”; y
en CEPSA, se han incorporade al Convenio las modticaciones previstas en fa Ley 31/95, de prevencion de riesgos
taborales, asi como su posterior desarrofio ragiamentario.

En el curso del Ejercicio, CEPSA ha tealizado fas aportaciones previstas al plan de pensiones del sistema de emplec
8n los términos establecidos en los acuerdos alcanzados en 1996 con la representacion del personal; y se esté a la
espera del desarrcllo reglamantario de la tey 3071995 de 8 de noviembre, para proceder a externalizar fas
aportaciones por servicios pasados del personal: Asimismo, en las empresas de! Grupo que tenfan recogidos
compromisos de prevision social an sus respectivos convenias, se esté procediendo a transformarios en planes de
pensiones dei sistema empleo.

Tecnologfa: Ingenieria e investigacion y Desarroilo.

En la refineria "Gibraftar” se ha realizado la ingenieria de tetalle y compra de equipos y materiales para una nueva pianta de
ra produdir, a partir de naftas ligeras, hidrégeno de pureza adecuada,

reformado catalitico, disefiada con tecnologia punta, pars ;@) _ :
ademas de benceno y tolueno, para:su consume er ks plantas petroliteras y unidades petroguiniicas del Grupo CEPSA.

En el curso dal Ejercicio se ha continyado desarroliando el proyecto para ampliacion de la capacidad de recuperacion y
puriticacion de arométicos, qua incliye una Linidad.de transformacion: de tolueno en paraxileno y benceno, ademds de otras
plantas complernentarias, que estaran dotadas de los mds recientas avances 1enicos, ¥ que se espara puedan entrar en
funcionamienta en el transcurso de 1998

Por su parte, al Centro de Investigacion y Desarrolio sigue coniribiyendo a fa correcta operacién de los pracesos, dando
soporte analitico a la calidad de los productos, adermds de incomorar progresivas mejoras en los catalizadores que se
emplean en varias unidades. En este dltiro campo s de destacar la firma. de acuerdos con dos refinerias centrosuropeas,
para suministrarles catalizadores de‘isomerizacion de naftas ligeras, ampliando a'acho las que los grnplean en todo el mundo.

Participa, también, en dos proyectos.de 1+, patrocinados por la Unior Europea, relativos a desulfuracion "in situ® de naftas de
craqueo catalitico y de craqueo catalitico de rasidiios pesados de petréleo, y sigue teniendo, asimismo, una participacion
activa en el seguimiento de aceites lubricantes fiizados por los principales clentes.

Proteccion Ambiental, Seguridad y Calidad. {PA.S.CAL)

Las actividades del Grupo CEPSA en matetia medioambiental se siguen centrande en fa formacion, implantacion de sistemas
de gestidn y comunicacion interna y-externa, complemeritadas con squipamientos dotados de los mds recientes avances para
ol control de efluentas.

Durante el Ejercicic se ha efectuado ia remodelacion de las plantas de tratamiento de aguas residualas de la refineria "La
Rébida" y de la planta de ERTISA, asi comad sstudios de biodegradabilidad de residuos y tierras contaminadas, cuyos
proyectos se prevén materializar en los proximas ejercicios.

Como resultado de la labor que se viene desarrollandc en esta materia, AENOR ha certificado en 1997 los Sisternas de
gestion medioambiental de las refinerias de Tensrile ¥ *La Rabida®, que son las dos prmeras instalacionss de refino que lo
obtienen en Espafia, hailindose, ademas, entre las cingo que, hasta ef cierre del Ejercicio, se han certificado en Europa.
CEPSA ha obtenido, ademds, ef premic a la gestion riedioambientat que concede Coopars & Lybrand/Expansién/Ecomed,
asi como el otorgado por Ecologia Irternacional

En materia de seguridad y salud laboral, CEPSA mantiene como una de sus prioridades la adopcién de directrices que
permitan el logro de una continua mejora én este carmpp, a cuyo efecto se vienen impuisando accionas tecnoldgicas y de
gestion, ademas de incorporar elemantos de seguridad y sistemas de prevencién de riesgos, tanto en las instalaciones
existentes como en las que se haflan en curse de ejacucion. Los fecursos dedicados a saguridad en 1997 han superada los
2.000 millonss de pesetas.

Por atra parte, y como respussta al reto de rrercados cada vez mas svolucionados, el Grupo CEPSA dedica una atencion
constante al desarrollo e implantacion de sisternas de: aseguramiento de cafidad, conforme a la norma 1SO 9000, con el
objetive de ofrecer en todo momentc las productos v setvicios mas avanzados, cofmio valor diferenciador frents a la
competencia.
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Entrs las actividades desarrolladas en 1997 cabe destacar los trabajos de “henchmarking” realizados en las tres refinerias y
fas certificaciones de aseguramiento de-cafidad:obtenidas en distribucion y transporte de carburantes liquidos por carretera,
asi como en la fabricacion de producios astalicos, Al cierre de 1987, ef Grupo CEPSA contaba con 27 sistemas de calidad
certificada, que afectan a numerosas actividides industriales y comerciales en Espaia y otros paises.

Sistemas de informacion.

Durante el Ejercicio se ha seguido desarroliando, a nivetde Grupo, el Sistema R/3, de SAP AG, incorporando, a dicho efecto,
nuevos médulos, en un proceso de constanté adaptacion al entarno, smpleando tecnologia avanzada, con positivas efectos
econdémicos y de gestidn.

Igualments, se ha completado el proyecto i sistermas informiaticos de fillales dedicadas a comercializacion y distribucion de
productos energéticos en el mercado interitd, doténdolas de medios de probada eficacia en aspectos funcionales y
tecnologicos, adaptados a sus caracteristicas y necesidades.

Se vienen realizando, asimisme, diversas: trabajos tendentes & incorporar los cambios precisos en-los sisternas informéticos
para resolver, en plazo oportuno, la problerdtica: del eitiro y afrontar el denominado “efecto 2000*.

Relaciones Institucionales,
En una linea de constants transparencia en la:eomuncacion, CEPSA ditunde periddicaments, a través de los medios, noticias

relacionadas con las actividades que realiza, volumen de negocio y resultades, asi come sobte planes de inversion y puesta
en rarcha o desarrollo J& nueves productos; tanto en st interior come an of extarior

Se dispone, asimismo, de una "Oficina, de atancion gl accionista”, a través de la cual se canalizan las consultas del cuerpo
socialy, en ~umplimiento de la normativa legal, se remite la dociimentacion preceptiva de la sociedad y del Grupo a diversos
Organos de la Administracion, C.N:M. V. y Bolsas:de Valores.

Tradicionalmente, CEPSA, ha estado presents an el munde del deporte, en particular en todos los eventos
relacionados con el mundo del motor, destacando ef patrocinio de Jos Campeonatos de Matociclismo y de Rallyes, en
Espaia, y el europec de camiones, ademdas de mantener sl apoyo a varios ¢lubes de fithol y prestar una colaboracion
especial al torneo “Ryder Cup”.

Se presta, igualments, una amplia colaboragién. al mundo de la cultura y de la ciencia, destacande, durante el Ejercicio, ia
restauracion del Triptico Nava-Grimon”, retabio fiamenco det siglo XV!, que se encuentra actualmente expuesto en el Musso
Municipal de Bellas Artes de Santa Cruz dé Tenerlte, asi comoias ayudas concedidas a diversas instituciones, colaborando al
desarroilo de proyectos cientificos de varias unwersidades, ayuntarnientos, fundaciones y centros culturales.




CEPSA en los mercados de valores.

Las acciones CEPSA se hallan admitidas a -conlratacién oficial en las cuatro Bolsas espafiolas, cotizando en el
Mercado Continuo, en el que durante 1997 ragistraron un cambio medio de 4.550 pesetas, o que supanse un
crecimiento interanual superior at 25%, cenanda ol Ejercicio en 4.600 pesetas por titulo.

Seguidamente se indica, en comparativa, ia svolucién, sobre base 100, desde 1994, inclusive, de tos [ndices CEPSA,
IBEX de Industria y Varios y Petrélao-Quiriicas

%
1
|
:
|
!
|
[———CEPSA -~ indice Felrbleo-Guimicas IBEX industria y Varios. |
Las acciones CEPSA cotizan en el mercado cortinuo. Seguidarmente se indica Ja evolucion de las cotizaciones.
Cotizacion oficial de las acciones CEPSA (datos en pesetas) . .
Mercado Continuo T 1996 1995 1994 1993
Méxima 5340 4395 | 3575 3.390 2.760
Minima : 3405 3115 2.865 2410 2.000
Madia : 4,550 3635 3324 3.222 2.420
Ultima B 4600 3.960 3,320 3.300 2.455
Cotizaciones CEPSA en ptas./acci6n {Enero 1994 - Diciembre 1987) .
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Durante 1997 se han negociado 10.460.243 acciones, con un valor sfectivo de 45.780 milones de pesetas,
habiéndose contratado en todas las sesiones habilos de Balsa y siendo su liquidez del 100%.



Contratacion de las acciones CEPSA

Mercado Continuo : 1987 1996 1985 1994 1993
Namero de Acciones 10.460'243 | 21.047214 20.340.083 62.452.360 13.374.179
Valor sefectivo

millones de peselas) 46.786 75378 68.509 201.243 32.375

Tomando como referencia tas catizacionss bursétiles medias y les resultados consofidados, el P.E.R. y los recursos
generados por accidn en 1997 se situan en 14,61 y 535, respectivamente. En 1996, dichos ratios alcanzaron unos
valores de 15,55 y 6,43.

Ratios bursdtiles de CEPSA.

1997 1596 1995 1994 1993
Cotizacion media/Beneficio neta
por accién (PER) 14,61 15 56 13,56 16,05 16,26
Cotizacion media/Recursos
generados por accion. 536 6,43 5,03 5,59 4,83

E1 1 de julia da 1997, coincidiendo con-su. vensimientc instrumentsl; sagun-la-sscritura- de- smision; se- procedio-a
amortizar el Gfimo tramo de la "Emision- de obligaciones de 1967°, que ascendia a 56,5 millones de pesetas. Tras
dicha operacion, CEPSA tiene en circulaéién dos emisiones de obligaciones simples, no convertibles, por un importe
total de 16.369 millones, cuyo detalle, 2! cierre: del Ejercicio de 1997, se indica a continuacion

Obligaciones en circulacion al 31.12.3

Emisién Fecha de-am cio _!-‘inai'“ imparts (millones de pesetas) Tipo de Interés (%)
Emisidn 1988 30105/‘]998 1.369 {*}8,25
Emisién 1994 2812000 15.000 7,90

(*).- Tipo variable vigents al 31.12 1897

Las obligaciones de la emisién de 1988 ostan admitidas a contratacién oficial en las Bolsas de Valores, en las que
durante 1997 siempre han marcad6 cotizaciones éx-cupoén iguales o supatiores a la par. Las de la emision de 1994,
cotizan an el Mercado Secundario de Renta Fija de la Asociacién de Intermediarios Financieros (A.LAF.), en el que
han registrado un movimiento nominal de: 8.279.6 millones de pesetas, equivalentes a una rotacion del 61,86%, con
TIR's méxima y minima que oscilarop sntte 8.40% y 4,50%, respectivaments.

Cotizacion de las obligaciones

_ o | Cotizaciones ex-cupdn en 1997
Emisién Cadigo | Mominal por titulo Ptas. Mds afta Mas baja Ukima
Emisién 1988 ES0232580060 10.000 102,90 100,00 102,00
Emision 1994 ES0232580070 | 100.0001 109,35 98,36 107,72

La Junta General de accionistas de CEPSA calebrada el 28 te mayo de 1994, faculto al Consejo de Administracion
para que, con sujecion a las normas legales y previas las autorizaciones necesarias, pueda emitir deuda convertible o
no, en el plazo maximo de cinco afios, en moneda nacional o su equivalencia en divisas, hasta el limite maxime de
60.000 millones de pesetas. Hasta ia fecha dé formulaciér de las Cuentas Anuales del Ejercicio de. 1997, na se ha.
hecho uso de esta autorizacion
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20 de Marzo de 1998
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28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Compaiiia Espafiola de Petroleos, 5.A

1. Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Compatfiia Espafiola de

Petr6leos, S.A. (CEPSA) y Seciedades Filiales que componen e}l Grupo Censolidado
CEPSA, que comprenden los balances de situacidn consolidados al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria
consolidada correspondientes a los ejereicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunta, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas v la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

- En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Compaiiia Espafiola de Petréleos, $.A. y Sociedades Filiales {Grupe Consolidado
CEPSA) a] 31 de diciembre de 1997 'y 1996 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los gjercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y compresién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplivados uniformemente.

- El informe de gestion consohdade adjunte del ejercicio 1997 contiene las

explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios v sobré otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anwales vonsolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable «que iontene el citady informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de Is obfenida a partir de los registros contables de las
Sociedades Consolidadas:
ARTHUR ANDERSEN
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Grupo Consolidado CEPSA

Cuentas Anuales correspondientes a los
Ejercicios terminados €l 31 de diciembre de 1997 y 1996




Balances de Situacion Consolidados
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 {Notas 1. 2 y 3)

Compaiiia Espaiiola de Petréieos, S.A. y Sociedades Filiales {Grupo Censolfidado)

i ACTIVO ' _ ' ' _Millones de pesetas
1 1997 7996
Inmovilizado: o - -
Gastos de establecimiento (Nota. 4] o 664 B12
Inmovilizaciones inmateriales (Nota &) '
Bienes y derechos inmatetiales 67.771 66.036
Provisiones y amortizaciones _ {32.985)  (33.595)
Total inmovilizaciones inmateriales - 34.786 _ 32.441
Inmovilizaciones materiales (Nota 8)
Terrenos y construcciones 38.123 35.269
instalaciones técnicas y maquinaria 422 708 386.410C
Otro inmovilizado 21.787 20.584
4 Anticipos e inmovilizaciones er. curso 27.238 14.919
: Provisiones y amortizaciones _ _1237.141)  (211.905)
Total inmovilizaciones materiales __272.715  255.277
inmovilizaciones financieras (Nota 7}
Participaciones puestas en equivalencia 39.110 41.654
Créditos a sociedades puestas sn equivalencia 110 15
Cartera de valores a largo plazo 2.941 3.464
Otros créditos 18.515 16.958
Provisiones _ 16.669) (6.268)
Total inmovilizaciones financieras . 54.007 55.823
Total inmovilizado R T 362.172  344.353
Fondo de comercio de consolldamdn {Nota 83 '
De sociedades consolidadas por mtegrar:uin giobal o proporcional 1.181 1.264
De sociedades puestas en. equivalencia _ , _ 442 744
Total fondo de comercio de tonsolidacitn o 1,623 2.008
| Gastos a distribuir en varios e;ermclos Nata 9) _ 19870 25.201
T Activo circulante: - i S '
| Existencias (Nota 10) 75.201 77.342
Deudores (Nota 2.d) 138.073 135.844
Inversiones financieras temporaley (Nota 71 10.845 5176
Tesoreria 5.181 5.556
Ajustes por periodificacion 2.538 1.705
Total activo circulante o _ _ 231.838 2_2:_.5._6_17
TOTAL ACTIVO ' o - - 615503 597.179

{Las notas 1 a 22 descritas en la Memaria farritan ,ﬁafté de estas Balances de Situacitn consotidados}

Pagina 1



PASIVO

Millones de pesetas

1997 1996
Fondos propios (Nota 11):
Capital suscrito 44 596 44 .596
Prima de emisidn 56.360 56.360
Reserva de revalorizacidén 15.131 15,131
Otras reservas de la sociedad daminante:
Reservas distribuibles 38.794 34.120
Reservas no distribuibles 8.919 8919
Resultados de ejercicios anteriores 20 87
Reservas en sociedades consolidadgas por integracion giobal
0 proporcional 44.836 36.81¢
Reservas en sociedades puestas en eguivalencia 2.599 5413
Diferencias de conversign:
De sociedades consolidadas por integracion global
0 proporcional 239 87
De sociedades puestas en equivalencia 32 22
Pérdidas y ganancias atribuibles a 1a sociadad dominarite 27.779 203.850
Dividendo a cuenta entregado en e ejercac:a _ {5.351) (5.3-513
Total fondos propios 233.954 217.024
Socios externos {Nota 12):
Fondos propios atribuidos a socios externos 1,961 1.937
Pérdidas y ganancias atnbundas 3. SOLios externos 441 273
Total socios externos _ 2.402 2.210
Ingresos a distribuir en varios ejef‘éicids {Nota 13): '
Subvenciones en capital 7.399 6.002
Otros ingresos a distribuir en. vanos ej iCias, 1.375 1.483
Total ingresos a distribuir en varios ej 05 _ 8774 7.485
Provisiones para riesqos vy g_astm& tNata T 52.212 44,795
Acreedores a largo plazo:
Emisiones de obligaciones v otros valoras negociables (Nota 15) 15.000 16.369
Deudas con entidades de cradito {Nota 1%) 54.696 49.656
Deudas con sociedades puestas en squivalenea. 33 28
Otros acreedores {Nota 16) - 42.067 45.633
Total acreedores a largo plazo ' 111.796 111.684
Acreedores a corto plazo: ' '
Emisién de obligaciones v arrns. valores. negowables (Notg- 15) 1.389% g
Deudas con entidades de credito {(Nota 16 58.938 72.696
Deudas con sociedades puestas en equvalencia 29.326 27.134
Acreedores comerciales 74.393 B0 .537
Otras deudas no comerciales (Notas Z.d v 1%) 39.268 32.923
Ajustes por periodificacién i 3.061 1.213
Total acreedores a corto plaza 206.365 214.581
TOTAL PASIVO 615.503 597,179
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consdlidadas
correspondientes a los Ejercicios Anuales terminados ¢ 31 de diciembre de 1997 y 1996 (Notas 1, 7 y 3)

Compania Espariola de Petréleos, $.A, y Sociedades Filiales (Grupo Consolidado)

DEBE - ' ‘ ' Miliones de pesetas
1997 1996

Gastos:
Aprovisionamientos {Nota 19 755.434 654,963
Gastos de personal {Nota 2.d} 57.054 52.772
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado 31.642 22.316
Variacion de provisiones de trafico 2.051 214
Otros gastos {Incluye Imptos, Espec.s/ Hidraocarbures) (Nota 2.d} 436,081 421.656
3 L ' 1.282.262 1.151,921
Beneficios de explotacién  —— ' ) 46.903 31,243
Gastos financieros S ' ' ' o 15.509 14.061
Pérdidas de inversiones financieras temporales -
Variacién de provisiones de unversrones ﬁnancneras 137 150

15.646 14.212

Amortizacién de) fondo de comerclo de consoldacion (NoT BT | | 1611 Bal
TN - - _ 37.867 23811

Beneficios de las actividades

Pérdidas procedentes del'inmovilizado 242 182
Variacion de las provisiones det infavilizade inmateriat, material
Y cartera de control 2.117 1.089
Gastos extraordinarios 2.921 1.187
Gastos de otros ejercicios 168 510
) ' B | _ '5.448 2.968
' Resultatios extracrdinarios. positi 'ﬁs iNota !9} ] IR _1.923

35.468 25,534

Beneficios consolidados: ‘antes di

Impuestos sobre beneficios {(Not 7.248 _ 441
Resultado consolidado del ejer 28.220 21 123
Resuitado atribuido a socios exter 441 - 273

Resultado del ejercicio atribuido 27 779 20.850

{ Las notas 1 a 22 descritas en ld Marmiaria Tarrian parle do- Estas Cuatitas de Pérdidas v Ganancias consolidadas)
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HABER

Millones de pesetas

1997 1996
Ingresos:
Ventas v prestacién de servicics de la actividad ordinaria 1.042.624 892 538
Impuesto espec. sobre hidrocarburgs repercutido en- ventas 274,726 273.255
Importe neto de la cifra de negocios iNotas 3.0 v 19) 1.317.350 1.165.791
Aumento de existencias de prodis. terminades y en curso de fabricacion 2.429 7.37%
Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado 3.208 3.681
Otros ingresos de explotacion 6.178 6.319
1.329.165 1.183.164
Ingresos por participaciones en capital 21 37
Otros ingresos financieras 1.578 1.913
Beneficios de inversiones financieras temporales 139

Resultados de conversién (Nota 3.a} 341 410
Diferencias de cambio 1,342 406
3.921 2.766
Resultados-financisros negativos o 4 _ _ 11.725  11.448
Participacién en beneficios e sociedades puestas en equivalencia 4.300 4.655
Beneficios procedentes del inmovilizado 61 327
Subvenciones en capital transferidas af resultado del giercicio (nota 3.h) 761 382
Ingresos extraordinarios 1.618 2.530
Ingresos de otros ejercicios 609 1.654
o 3.049 4.891

Resultados extraordinarios negativos (Nots 19) 2.399 !
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Memoria correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996,

Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A.
y sociedades filiales {Grupo Consolidado).

1.- Actividad del Grupe CEPSA.

Compafiia Espafiola de Pelrdleos, S.A, en lo sucesivo CEPSA, junto con las socisdades participadas, en
adelante Grupo CEPSA, configuran uh Jrupo-empresariakintegrado que operaen et seclor de hidrocarburos,
en Espafia y en el extarior, en-aclividades relacionadascon la extraccion de crudo, fabricacion de productos

ricantesy polimeros, y distribucion y comercializacion de los mismos.

En el Cuadro |, que forma parte de esta Memoatia, se detallan las sociedadas dependientes, mulligrupo y
asociadas, participadas directa.o. indirectamsnte que, junto con CEPSA, integran el Grupo consolidado. De
dichas sociedades se indicasu domicilio-social'y actividad, asi como los datos econémico-financieros mas
significativos correspondientes aligjercicio de 1997,

petroquimicos, energéticos, asfaltos

2.- Bases de presentacion y principios de consolidacion.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas adjtintas se han elaborado de acuerdo con o dispuesto por ef Plan
General de Contabilidad y la nofradtiva Jegal 'de consolidacion, a partir de los registres contables de fas
Sociedades que integran ef Grupo CEPSA, de forma que muestran la imagen figl del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados:del Grupo.

Dichas cuentas, asi como las individuales de las sociedades del Grupo gue se ingiuyen en ef perimetro de la
consolidacion, relativas al sjercicio de 1997, se someteran a la aprobacion de las respectivas Juntas
Generales Ordinarias de Accionistds, eslimandose que serén aprobadas sin modificacion; las del ejercicio de
1996 relativas a CEPSA y Grupo CEPSA fueron aprobadas por dicho Organo Social en Madrid, el 9 de abril
de 1997, sin ninguna modificacion

b) Principios de consolidacién,

La consolidacion se ha reafizado apticando ef mélods de integracion global a las sociedades en las que
mantiene o controla la mayoria de dos derechos de voto ylo se tishe fa facultad de nembrar o destituir a ia
mayoria de fos miembros del -@r‘ga_rta- de Adrministracion; ef de integracion proporcional a las sociedades
multigrupo gestionadas conjuntamente-con terceras; y ol de puesta en equivalencia a las asociadas en Jas
que se posee una influencia significativa, perg sobre las que no se fiene el controt o dominio efectivo. En
razon de su escaso inferes, determinadas: sociedades se han excluido del conjunto consolidable,
aplicandoseles, excepcionalmente, sf procedihiento di puesta en equivalencia, olras sociedades que, en
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conjunto, representan menos def 1% det activo total y de los resultados del Grups CEPSA en 1997, no han
sido consolidadas, dado que no presentan actvwad o carecen de materialidad.

Las diferencias entre el coste da adquisicion de las Sociedades fiiales consolidadas y el valor teorico-
contable de las mismas a ta-fecha: de adquisicion, ajustado par las plusvalias tacitas exitentes a dicha fecha
en sus elementos patrimoniales, actualmente: subsistentes, se incluyen en el epigrafe FONDO DE COMERCIC
DE CONSOLIDACION del Balance de Situacion corisolidado.

Las citadas plusvalias tacitas se afectan a los epigrafes del Balance de Situacion representativos de los
bienes que las originaren, cuando eorresporiden a sociedades del eonjunto consolidable. Si proceden de
sociedades consolidadas per &l procedimients de puesta.ei equivalencia se incluyen eomo mayor valor de la
participacion en fas mismas, y se recogen en PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENGIA.

Las Reservas consolidadas afiginadas por las sociedades consclidadas por infegracion global y
proporcional, que se recogen efi ‘epigrafe especifico en el Balance de Situacion consolidado, dentro del
capitulo FONDOS PROPIOS, se oblienen en funcion de la evolucion de las reservas propias de dichas
sociedades a partir de 1a fecha de:inclifsion de cada una de:sllas dentro de Conjunito cansolidable, una vez
deducidas de éslas la parte que corresponde a los socios externos, la cual se recoge en el capitulp asi
denominado.

Del mismo modo, por o que. se refiere-alas sociedades puestas en equivalencia, las reservas generadas por
éstas desde el momento en que sS4 incluyeron por primera vez en consolidacion, se recogen, afectadas por el
tanto de participacion que sobre:las mismas posea el sonjunto consolidable, en of epigrafe RESERVAS EN
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA, del-capitulo FONDOS PROPIOS def Balance de Situacion consolidado.

La participacion de los accionistas mirioritarios en el palrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas. del Grupo: CEPSA se presenta en los epigrafes SO0€10S EXTERNOS, de los
Baiances de situacién consolidados, y en RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS, de las Cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas; respectivaments.

En el proceso de consolidacion; se han eliminado los saldos, transacciones y resultados significativos entre
sociedades del conjunto consolidable-por integracion glabal, y se han eliminado, iqualmente, en funcion de Ia
participacion mantenida, los saldds; ingresos, gastes y resultados por operaciones con sociedades
consolidadas por integracion propeiciorial Se han homegensizade, asimismo, los pringipios y procedimientos
de contabilidad uliizados por fas sdciegades deét Grupoe cen los de fa matriz, no existiendo ningun principio o
criterio de valoracion que, teniendo-un efeste significativo, se haya dejado de utitizar
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¢) Comparacion de la informacion

El perimetro de consolidacion det gjeroicio de 1997 difiere del considerada en 1996, por ias vanaciones

siguientes:
- - T e tegracion globa/ | Paaits an squivmiencn
. Sociedad . ] ] progidegional
Ertoil, S A, BF
Generacién Mazagdn, S.A (GEMASA A
Carburantes Ayala, S.A
Procace, 5.A.
La Patrolifera Transportes, S A A
Baseiria Oil Toteda, $.A. BF
Bassiria Oil Ciudad Real. 5.A BF
Cepsa France, SARL ) . : 8

A = Alta; B = Baja: BF = Baja por lusigu

ERTOIL, S.A. ha causado baja del perimetro al ser absorbida por Compafia Espafiola de Peﬂélgqs, SA
lgualmente, Baseiria Oil Toledo, S.A. y Baseiria Oil Ciudad:Real, S.A. han sido absorbidas por Energéticos de
laMan:-z, SA

Las sociedades Generacion Mazagon, 8.A. (GEMASA) y La Petrolifera Transportes, S.A. se incorporaron al
perimelro de consolidacion al cumphitse las: condicionss economicas y de participacion y control sobre tas
mismas establecidas por las normas de-gonsolidacion. Por razones similares, Carburantes Ayala, SA. y
Procace, S.A. han pasado de tralarse por et procedimiento de puesta en equivalencia a consolidarse por
integracion global y proporcional, respectivamente.

Paor diimo Cepsa France, SARL ha Causado baja por disolueion.

El efecto patrimonial del cambio de meteds de consolidacion, asi como el de las altas y bajas de las
sociedades integrantes del perimetro deconsolidacion, se mueslra, para cada epigrafe, en los cuadros de
movimientos del ejercicio, en a rubifica QTROS MOVIMIENTOS

: d} Agrupacion de partidas.

Los saldos que figuran en los epigrafes DEUDORES y QTRAS DEUDAS NO COMEREIALES de los balances de
situacion consolidados refativos a 1997 v 1998, estan compyestos por 1as siguientes partidas.

DEUDORES Millones de pésetas

_\pa7 1996
Clientes por vantas y prestaciones de senvicios 112.082 114.020
Empresas pusstas an equivalencia 14,270 12.502
Deudores varios 7 435 7,538
Administracionas publicas 13458 10 896
Provisiones ) ) ) 19.172) {8.113
Toatal o o

138.073 135 844
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OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Millonas de-pesetas

1997 1996
Administraciones publicas 20.539 19 28%
Otras deudas 18123 13011
Fianzas y depositos recibids 506 527
Total 39.268 32.8923

Las posiciones que figuran en (SASTDS OF PERSONAL y OTROS GASTOS de las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas, relativas a 1847y 1996, estan cempuestas por [as siguientes partidas.

GASTOS DE PERSONAL

Mitones da pesetas

1997 1886
Sueldos. salarios v asimilados 39.373 a7.826
Aportacionas y dotaciones para pensionos 4,959 5.443
Otras cargas sociales 12.722 11,503
Total _57.0654 52.772
QOTROS GASTOS Millores do pes&tis

1.997 1996

Tributos 3.348 1.9086
impuestos Especiales sobre Hidrocarburos soportade:- 274.958 274.10%
Transportes y flates 39.343 32.847
Trabajos, suministros y servicios extariares t17.388 111 422
Otros gastos corrientes de gestion 996 1.378
Totat 436.081 421656

3.- Normas de valorg_g_i@n_ o

Los principales criterios aplicados en la consolidacion, son los siguientes:

a) Conversion de estados financieros en divisas

Los estados econdmico-financieros de la

s sociedades del Grupo no residentes en territorio espaiial,

formulados en moneda extranjera, se han cenvertido a pesetas utifizando los sigulentes métodos: en las que
cumplen una funcion de “trading’, se ha-utiizado el procedimiento "monetario - no monetario”, imputandose
las diferencias a la rubrica RESULTADOS DE CONVERSION de las cuentas de perdidas y ganancias
consalidadas; en las demas sociedades, se ha utilizado &t método de ‘cambio de cierre’, consistente en
convertir los aclivos y pasivos ak tipo de sambio de cierre, el capital y reservas a tipes de-eambio histéricos y
los ingresos y gastos al tipo de cambio medio del ejerciclo, registrandose las diferencias resultantes en el
epigrafe DIFERENCIAS DE CONVERSION del eapitulo do FONDDS PROPIOS de los balances de situacion adjuntos.

b) Gastos de establecirmento

Recoge ios gastos de constitucion. primer establecimiento y ampliacion de capital, a su coste efeclivo, netos
de las amortizaciones practicadas. que se efeetiian linealmente, en un periodo de cinco afios.
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c} iInmovilizaciones inmateriales

Figuran valoradas al precio de adquisicion ¢ al coste direeto e indirecto de produceion o desarrollo, segun
proceda, inciuidos los gaslos de parsomal y otros relacionades con proyectos efectuados.

Los gastos de investigacion y desartallo se amortizan en su tolalidad cuando el proyecto se finaliza, con
independencia de su resultado, salvo-que se patente la tecnologia desarrollada, en CUyO £aso se amortizan
en trece anos.

Las inversiones en sondeos y pertoracion petolifera se registran de acuerdo con el metodo *successhull
efforts”, cargandose a resullados: fos costes de exploracion conforme se incurren, Los de perforacion de
sondeos se activan hasta déterminar 5i-dan lugar a un descubrimiento de reservas explotables, en Cuyo caso
se amortizan en funcion de las reservas extraidas respesto:de las eslimadas en el yacimiento. En el supueslo
de que el sondeo resulte fallido, -af conocerse tal cifcunstancia ss cancela integramente con cargo a
resuitados. En los ejercicios de 1996 v 1997, las cantidades armortizadas relativas a reservas exiraidas en los
yacimientos en explotacion, har aseenidido a 341 y 1.780 millones de pesetas, respectivamente.

La amortizacion de los derechos de fabricacion sigue el mismo ritmo que el de las unidades industriales a los
que estan afectos. La adquisicior de-dérechos de superficie de estaciones de servicio se amortiza en un
periodo de veinte afios, y las inversiones en aplicacionss informaticas en cinco afios en 1996 y en tres a
partir de 1997,

d) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio se registra en el proceso de consolidacion come diferencia positiva entre el precio
pagado en la adquisicion de sociedades participadas y su valor tedrico contable a la fecha de compra, una
vez considerado el efecto de Ias diferencias de primera consolidacion asignadas a elementos del activo, Se
amortiza linealmente, en un plazo de cirico affos, con excepcion det correspondienie-a empresas dedicadas a
la venta de carburantes de autemacion, que se efectiia en.diez, y ef de las sociedades comercializadoras de
combustibies de calefaccion, que se realiza on lres, atendiendo, en ambos casos, a que tales periodos se

gjustan a la depreciacion previsibie.

Las diferencias de primera consoiidacion surgidas en la adquisicion de la participacion en C.L.H., se han
asignado al inmovilizado financiarg, efectudndose su amoertizacion en funcion de la vida media util de los
elementos que las originaron que fue éstimada en 14'25 afos.

e) Inmovilizaciones matenales

Figuran valoradas al precio de coste, actualizado y regularizado, en su caso, de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Inciuye, igualmente, los gastos de personal y ofros conceptos relacionados directa o
indirectamente con eslos activos, devengades unicamente durante el pericdo de construceion.

En 1996, determinadas sociedades del Conjunto consalidable se acogieron a la actualizacion de sus activos
materiales, prevista por Real Decreto -Ley 711996, de 7 de-junio, incrementando su valor comtable en 19.526
millones de pesetas. Dicho ineremento de valor se amerlizard, sisndo gasto fiscalmente deducible, con cargo
a resultados en los ejercicios de 1997 y siguientes, ¢n funcion do la vida Ul restante de los slementos
actualizades. El resultado de a actualizacion, vor Sociedades, fue ef siguiente:
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Sociedad

Millorras de pescing

Cepsa 10024
Condepols 268
Derprosa 994
Ertisa 3.407
Ertoil, 5 A, 1.818
Gegsa (participado) 18z
Interquisa 1389
Lubrisur, S.A_ (participado) 825
Petresa “987
Pipas 219
Resisa 415
Totak increments neta de valor 19.526
Gravamen 3% sobre incremento nato de vaic: (5H4:
Reserva Revalorizacion de Asess ) 508
Reserva Revalorizacién Real Decreln Loy 7/1956, du T «,..,,E, T 19,348

acumulada,

entre los aftos de vida utit estimada, segun el siguiente detafle:

En 1997, las dotaciones por amertizacion adicionales, resultado de la mencionada actuslizacion de log
activos, han ascendido a 3,633 millanes de pasetas en las sociedades dol Conjunie Consolidable.

Los costes de ampliacion, medernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de ta vida Gtit-de fos activos materigles, se capitalizan comoe mayor
inversion, y los de reparacion, cofiservacion ¥ manteniriéénto se cargan a los resultados del ejercicio en que
se incurren. Los bienes y elementos relirados se contabilizan dando de baja tales activos y su amortizacion

El Grupo amortiza su inmovilizado materiat siguiendo el método lineal, distribuyendo et coste de los activos

Anos de vida Gl

Edificios y otras construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Instalaciones complejas y especializadas:

- Unidades

- Lineas y redes

- Tanques y esferas

Otro inmovilizado matertal

75
15

15
18
30

f) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas.

Bath

Con excepcion de las inversiones en sociedades asociadas que figuran registradas segun el criterio de
puesta en equivalencia, el resto. dé los vialores mebiliarios, tanto si son de renta fija o variable, a corto 0 a
largo plazo, se valoran al coste de adqtisicion, o al precio-de mercado, si éste fuera menor en GUYO €aso se
constituyen las correspondieftes. provisiones por deprecigeion, imputandose éstas a Resultados. A estos
efectos, se considera precio. de mersada. pata:tas -sogiedadas cuyas-aeciones neo ootizan-en-Bolsa-of valor

tedrico contable que se deduce det dltimo balsnce cerrado, incluidas, en su caso, fas plusvalias tacitas

existentes en el momento de ta compra y que-subsistan a la fecha de la valoracion
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g) Existencias.

Los crudos y productos pefroliférns y pefrequimicos adquirides figuran valorados a coste de adquisicion,
siguiendo el método LIFO, o a valor de mereado, si éste fuese infarior. Los crudos en camino se registran al
precio de adquisicion en origen, incliido el efecto de o8 costes directos incurridos hasta el cierre del
ejercicio. Los materiales para consumoy reposicion, ast como el resto de las exislencias, se valoran af precio
medio de compra o de produesion o al walor de mercado, sieste Ultimo fuese inferior

En los productos refinados, la asignacion de jos costes individuales se efectla en proporcion al precio de
venta de los correspondientes productos {método isomargen).

h) Subvenciones.

Las subvenciones de capital se valoran por et importa goneadido. Las no reintegrables se regisiran en el
epigrafe INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS del-Balance de sifuacion y sa imputan a resultados en
funcidn de la vida util de ta inversién que-finaneian; las rintegrables figuran contabilizadas como deudas a
largo plazo transformables en subvenciones. Las subvenciones de capital no feintegrables abonadas a
resultados en 1997 y 1996 ascendieron a 761 y 382 millones de pesetas, respectivamente.

Las subvenciones de explotacien s¢ aborian a resutados a medida que se produce su devengo y
ascendieron a 537 y 194 millones de pesetas; en 1997 y 1996, respettivamente.

i) Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

La diferencia que existia al 31 de diciembre: de 1989 entre o} valor de los compromisos adguiridos con ef
personal pasivo y activo, y los fondos conistitvidos a dicha fecha, esta siendo amortizada, una vez
considerado el efecto fiscal, con-cargo 4 Reservas, en siele y quince afios, respectivamente, en aplicacion de
lo dispuesto en la Disposicion Transitoria IV del RD. 164311990, de 20 de diciembre. En virtud de dicha
norma legal, en 1997 y 1996 se han @mortizado 360 y 1.133 millcnes de pesetas, ascendiendo el saldo
pendiente en 31 de diciembre de 1897 a 3.743 millones de pesetas, que correspende en su integridad al
personal activa.

Hasta diciembre de 1996. Cepsa y determinadas sociedades del Grupo tenian contraidas obligaciones con
sus empleados consistentes en complementar; bajo determinadas condiciones, las prestaciones abligatorias
del Régimen de la Seguridad Social en-materia de jubilacién, viudedad, invalidez y orfandad. A partir de esa
fecha, se modificaron dichios compromisos.ean ef personal activo pasando ef sistema existente a otro que
garantiza determinadas prestaciones medignte aportacianes definidas de las Compafias y de los empleados
a planes exlernos de pensiones. Tal getualizacion, ha supuesto un incremento de 6.495 y 370 millones de
pesetas en 1996 y 1997 respectivamente, erlos compromisos adquiridos, registrado con carge a GASTOS A
DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. que se-cangelara con adeudo a resultados en 15 arfios, incluyendo ef de su
reconocimiento. El importe de ios comipromisos asi asumidos al 31 de diciembre de 1997, remunerados
internamente segun los acuerdos altanzados con ef citado personal, asciende a 25.062 millones de pesetas,
se encuentra cubierto en su tetalidad came PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS {véase nota 14).

Elvalor de los compromisos adquifidogcon sl personal frejubiiade y jubilado que no esta cubierto con fondos
externos asciende a 8.336 rifllones de pesefas en 1997, segin astudios actuariales realizados por las
sociedades, basados en lécnicax de capializacion individual (tablas GRM-GRF de 1998), para los que ha
aplicado un tipo de interes del 5%

El devengo anual de las obligaciones con ¢ personal y el efecto financiero de actualizar los fondos, se
registran en las ribricas GASTOS DE PERSONAL y GASTOS FINANGIEROS, por un importe global que, en 1997 y
1996, ascendio a 4.171 y 3.585 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalimente, en 1997 y 1996 se
han registrado con cargo a GASTOS DE PERSONAL 2690 y 1864 milones de pesetas, por aportaciones
efectuadas a seguros externos de pensiones del personal y por amortizacion de GASTOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS,
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) Otras provisiones

En la rubrica de PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS se lienen registradas provisiones para grandes
reparaciones de las unidades de produccion, que cubren jos gastos estimados de revisiones extraordinarias
sobre |a base del coste previste de ta-proxima revision y el tiempo que media respeclo aia anterior. También
$& recogen provisiones para responsabilidades, que-dan cobertura a{Jastos probables o ciertos derivados de
litigios en curso y por obligacienes de cuantia indeterminada y para riesgos por conteatos y operaciones en
CuUiso, para cubrir importtes que pudieran réstitar en gontra. Por ulimo, se incluyen otras provisionss para
gastos estimados por abandone de campos de produccion de crudo, una vez extraidas las reservas
recuperables.

k) Deudas.

En los balances de situacion adjutitos se han clasificado como deudas a largo plazo aquélias que, a la fecha
de cierre del ejercicio, tenian un vensimiento superior a doce mesas. El resto, se ha clasificado a corto plazo.

l) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto scbra Sociedades se eaicula en funcion del resultado econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido por las diferencias permar.enies.individuales y consolidadas can el resultado fiscal,
y se reduce por el efecto de las bonificationes y deducciones aplicadas.

Para el caso de las Sociedades del Grupo que tributan en régimen de declaracion consoclidada, el gasto
conjunto resultante se reparte mediante un convenio inferno que respeta, en cuanto a registro y
determinacion de la carga impositiva individuat, 1o dispuesio en la Norma sexta de la Resolucion del ICAC de
9 de oclubre de 1997 S

Ast mismo, en aplicacion de ta Norma 9°, apartado 3, de la cilada Resolucion, se ha procedido a registrar
como parte integrante del epigrafe GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES, ef importe de ia diferencia
entre la estimacion del gasto correspondients af ejercicio de 1996 fecogido en los estados financieros de ese
ano y las cifras definiivas puestas de marifiesto en of instante de reglizar la liquidacion del Impuesto (véase
nota 16). Esta circunstancia se ha producide fanto en el Grupo Fiscal como en algunas sociedades del Grupe
Contable ajenas a aquét

m) Operaciones y saldos en moneda extranjera.

t.as operaciones en moneda exiraniera se contabilizan en pesetas a los lipos de cambio vigentes en el
momento de la transaccion Los beneficios o pérdidas por diferencias de cambio que surgen en la fecha de
su cancelacion se imputan a resutados

Los saldos a cobrar y a pagar a corto plazo en divisas, so presentan en el batance de situacion en pesstas a
los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio o a los camibios asegurados, si los hybiers, Las diferencias
negativas con los tipos de cambio aplicables en fa facha de las ransacciones se tegisiran con cargo a
resultados del ejercicio, en el epigrafe DIFERENCIAS DE GAMBIO. Por ef contrario, las diferencias positivas se
difieren a ejercicios futuros, sobre la base de criterios de prudencia, abonandose en fa rdbrica INGRESQS A
DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS de log hatarices de situacion adjuntos.

n) Indemnizaciones por despide

De acuerdo con la legisiacion vigante, existe la obligasion de indemnizar a los empleados que sean
despedidos sin causa justificada, Si bien ne se prevén despidos con caracter general, varias sociedades del
Grupo consolidado tienen constitidas provisiones, siguiendo un criterio de prudensia, para cobertura de
riesgos de esta naturaleza.
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0) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en fungion del criternio de devengo, es decir, cuando se genera la corriente
real de bienes y servicios que los fismos representan, con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o finarciera.derivada de los mismos. No ebstante, siguiendo et principio de prudencia
Unicamenle se contabilizan fos beneficios réalizados a la fecha de cietre dst ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las sventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Como consecuencia del marce juridico aplicable a las seciedades que operan en el sector de hidrocarburos,
ol Impuesto Especial que grava dichos productos se recoge como precio de venta y mayor coste, en las
ribricas de las cuentas de pérdidas y ganancias IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS y OTROS GASTOS,
En 1997 y 1996, dicho Impuesto ascendid 4 274.726 y 273.255 millones de pesetas, respectivamente.

p)} Remodelacion de estaciones de servicio.

Durante los (itimos sjercicios se han abanderado estaciones de servicio, siguiendose el criterio de registrar
como INMOVILIZACIONES MATERIALES Jas inversiones en instalagiones y equipos sobie los que se conserva la
propiedad, y como GASTOS A DISTRIBUIR' EN VARIDS EJERCICIOS los desembioisos efectuados para
remodelacion y mejora de las estacionss abanderadas. Estos impottes ltimos se amortizan en un periodo
de diez afios (o menor, teniende como limite fa vida del contrato de abanderamiento), ascendiendo las
dotaciones realizadas en 1997 y 1996 a 2.449 y 1.875 millones de pesetas, respsctivamente.

a) Operaciones de cabertura

El Grupo CEPSA utiliza instrumentos de cobertura y productos derivades, entre los que destacan los
contratos de fuluros con intermediarios sobte crudos y productos, que cubren un determinado volumen
mensual de compras y ventas. La diferencia-existente entre 1a colizacion de mercado y la de contratacion de
operaciones ablertas al final de cada sjercicio se registra-con cargo a resultados.

Para el resto de operaciones de ceberturd, basicamente swaps de tipos de interés, los costes netos
soportados y la diferencia negativa que se: pudiera producic al final de cada ejercicio entre la cotizacion de
mercado a esa fecha y la comtratada & registra con cargo a resultados (véase nota 18).
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4. (Gastos de estab}.ekg@-gl;g_mg,_‘__ _

Seguidamente se indica su composicion par ribricas, ast como {os movimientos habidos y saldos al cierre de

los ejercicios de 1996 y 1997

Millocnos de pesetas

Saldo a Otros Amortix. y Salde a
Ejercicio 1996 1/83/96  Adiclonés  Mvtos. sanean. 31/12i98
Gastos de constitucién 2 a4 1 (23 [
Gastos de primer establecimiento 589 08 48 (183) TH2
Gastos de ampliacién de capital 25 34 7 {21} 45
Total 616 346 56 (2086} B12
S.a!do a Otros  Amortkr. y  Salde a
Ejercicio 1997 1/81r97  Adiclones Mytos. sanearm. 31/12/97
Gastos de constitucion 5 23 (2) {6) 26
Gastos de primer establecimiento Y62 B5 (224} 603
Gastos de ampliacién da capital 45 11 13 {26} a1
Tatal 812 34 74 (266) 664
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S. Inmovilizaciones inmateriaies.

Se indican seguidamente las inversiones brutas y amortizaciones acumuladas, asi

frabidos en ios ejercicios de 19968y 1957

como los movimientos

—‘M’ﬂonu! de pesetas

Saido »

Adiciones Chrow Bajas o Saldo s
Ejercicio 1996 1/01/86 dotaciones :Tr,!_gpml- RGVETL. anajenac. 31/12/96
Activos:
Gastos de 1+ D, sendeos y perforacion petrohio:s ) 340 15 957 7085 45 591
Concesiones, patentes y licencias t1y 779 259 81y 14 11.8684
Fonde de comercio 21 102 478 13} 598
Aplicaciones infoermaticas 1 875 871 52 23 4.421
Otro inmovilizado inmataria ) 3.897 83 a2 (177 1129 31.562
Total B2 17857 56 338 {132) 66,036
Amortizacionas:
Amaort. acum. gastos | + 0, sondeos ¥ perfaracian patroliara 1131500 t1.078) 180 i14.046%
Amort. acum. conces.. patentes y licencias i 842) 1652} 1189} t21) (10.495)
Amort. acum. fando comercio 10} t80) (90}
Amort. acum. aplicaciones informaticas (2292 1510} sl 12 {2.808)
Amart. acum. otre inmovilizads inmaterial 14.018) 1275} 7 128 £1.158]
Total e 126.1121 (¥.593) (2} 116) 328 (28.59%)
Provisiones ] {5.001) - - ] 1 - 15.000}
Inmov. inmaterial uato 17 Nes | 18458 64 323 {4) 32.441
- ‘Bado & Adiciones Oras Bajai o Saldo »
Ejercicio 1997 _IOHS7  dotadiones Tisspasos movim. anajenac. 3112/97
Activos
Gastos da I+ D, sondeos y parforacion petroiters 5,581 5.285 a7 50.20%
Concesiones, patentes v licencias v 8b4 54 851 28 (8.207) §.790
Fondo de comaercio 588 59 15} 396 {8} 1.043
Aplicaciones i7f-  .dticas 3421 863 42 28 190) 5. 264
Otro inmavilizado inmatarial 3662 293 [233] 08 51} 4.469
Total 66.036 6.754 {16} 1.360 {6.363) 67.771
Amortizaciones
Amort. acum. gastos |+ [, sondeos y pertoracian BETI By 14,046} (2524 {16.67¢
Amort. acum. cences., patentes y hcancias 130 495} {973 9 {3) 6.207 5.19%
Amaort. acum. fondoe comercio 180 (B5) & 18} {178}
Amort. acum. splicaciones informaticas .. BOB) {892} {134 1286) 89 13.448}
Amort. acum. atre inmovilizado Inmatarial 198 {289} 232 {178) 4 L1.3B9)
Total {28.595)  [4.503) 233 212) 6.300 (26777
Provisionas (5.000] (1,208} - - - 48, 208)
Inmovitizado inmaterial neto ¥72,441 1,043 217 1,148 {(63) 34"-'255

Los GASTOS DE SONDEOS Y PERFORACION PETROLIFERA recogen inversiones de esta naturaleza,
correspondientes a concesiones en Espafa {Casablanca y aledarios, Montapazo, las Barreras y Armentia y
Mendoza) y Argelia (Bloque 408 A, en ¢l Sahara Argelirio) que, expresadas por su importe neto, ascendian

en las fechas de cierre de los ejetoicios de 1997 vy 1996 a 27.367 y 26.128 millones de pesetas,
respeclivamente.

Se incluyen, asimismo, 1.770 y 1088 millones cie pesetas en 1997 y 1996, respectivamante, en conceplo de
gastos de personal y otros conceplos relacienados con dichos proyectos, cargados a dicha rubrica y
pérdidas y

abonados a TRABAJOS EFECTUADDS POR &L .GRUPO PARA Gt INMOVILIZADO de lag Cuentas de

ganancias consolidadas adjuntas
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6. Inmovilizaciones materiales.

Se indican seguidamenie |as inversiones brutas y amorlizaciones acumuladas, asi como los movimientos
habidos en los ejercicios de 1396 y 1997

Mitlones de pesetas

Saldo a Adicianes Act. Ouos Bajas o Saldo o
Ejercicio 1996 e 1/01/96 dotacione Halagces Traspases movim. enajenac. 31/12/96
Activos
Terrenos y Construcciones 29..4% T 418 Z2.361 53% 2198 (%32 A5 269
Instalacionas técnicas ¥y maguinana 332.780 1.809 17 003 41.241 S 691 Ha¥1s)] 396 419
Qtras instalaciores, Utilaje y Mobiliane B 438 494 ag 367 62 1518} 9143
Anticipos 8 inmoviizado 8n curso 22.419 4 718 t {42 608 738 1149 14919
Otra inmaovilizado materiai 10.41% 832 57 49§ 138 {286} 11.451
Total ] ) 402,933 31.071 18,526 30 5,827 {2105}  467.182
Amortizaciones
Amort. acum. construccionss {4. 4081 1479) - 124 217 4 891
Amort. acum. instalacianas técnicas y Ay 180,544 BL K11 - iR 4281 329 {1956 .961;
Amort. acum. airas instalac., Utillaje y Mon (3.603 632) . & i23) 505 381
Asmort. acum. otro inmovilizadgo matenal ] {5.818; :1. 228} - I 138} 189 {8.825;
Total 1194.373)  [17.642} - 12 (511) 1.240  (219.288)
Provigionas {647; 124 - - - 71 1617
Inmovilizado materisl neto 1996 20799 Z23.408 19.526 28 5.316 ] [794) 255.277
’ " Saide s Adiciones Act. Otros Bajas o Saldo a
Ejrcicio 1987 - 1/01/9% dotac Bal 4 Traspas mavim. enaj . 3112/97
Activos
Terrenos y Construccionas a8 363 832 - 759 1.524 {261} 38.123
Instalacionss técnicas y maquinana 398 814G 4.897 - 19,042 3.101 1542} 422.708
Otras instalaciones, Utillaje y Mobiliane 9133 259 - 27 397 {74 9.742
Anticipos e inmovilizado an curso 14,913 32.389 (20,098} 106 (78 27.238
' Otro inmovilizado matarial B 11461 848 2743 181 1458 12,045
Total . . 867782  3REFS : 143 __ 5308 (1.473] 509856
Amortizacionss
Amort. acum. construcciones (4. 891! 16481 - ERLY 1951 24 15.475)
Amort. acum. instalaciones técnicas y ™=, {195, 4361: 21,6108 . 2 17728 279 1218, 2811
Amort. acum. otras istalac,, Utillaja v Mab (3.411: i893; ‘4‘- i1y 29 5,791
Afnori. acum. otro inmovilizado matarral ) ] 16,9261 {1.263) . 170 (78§ 259 17.715)
Total I Trnzes  paaaw : 6o} _ {1.061) 631  1236.212)
Provisiones 16173 {391) - - 1 78 1929
Inmovilizado material neto 1997 ) . 25%;27? 14,000 - {102 4.249 (704} 272.715

Determinadas sociedades cel Grupa CEPSA tienen otorgadas a su favor concesiones administrativas por
parte del Estado Espafiol para el use de las mslalaciones de airague, zonas de acceso y colindantes de los
puertos de Santa Cruz de Tenerife, Aigeciras-La Linea y Palos de la Frontera, que habran de revertir al
Estado en los anos 2061, 2065 y 2022 respectivaments.

La direccion del Grupa CEPSA tonsidera <jug no es necesario dotar un fondo de reversion para tales
inversiones, por cuanto que fos pregramas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado

permanente de buen uso, y ef coslte correspandiente habra sido amorlizade contablemente con anterioridad
al término de la concesion.

En aplicacion de lo dispuesto er el R.I. 2607/1996, de 20 de diciembre. vanas sociedades del Grupo
actualizaron en 1996 el vater de sus elementiss materiales en 19.526 millones de pesetas (véase nola 3.e)

En 1997 y 1996 se incluyer, cotme mversion 1.438 v #593 millones de pesetas comespondientes a gastos
de personal y ofros conceplos, refativos al periodo de gonstruccién de diversos elementos materiales, que
han sido abonados a TRABAJDS EFECTUADGS POR L GRUPC PARA EL INMOVILIZADO de las Cuentas de
perdidas y ganancias consofidadas adwntas

Existe una garantia hipciesara constituida sobre los lerrenos de ia refinena 4L a Rabida®, en Palos de ia
Frontera (Huelva), a favor de log biigacicrisias de la emision de bonos hipolecarios de 1976 de Ercros, S.A,,
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por un importe de 1.483 miflories de peselas. Simultaneamente, se sigue un procedimiento de mayor cuantia
contra dicho Sindicato de Obligacionistas y Ercros, 8.A., en reclamacion de la extincion de fa indicada
garantia hipotecaria, cuya sifuagitn.ai cierre del gjercicio de 1997 es la de un recurso de apetacion pendiente

de vista y resolucion.

7. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

Se indican seguidamente las mversiones y provisiones constituidas, desglosadas por rubricas, asi como los
movimientos habidos en los ejercicios de 1996 y 1997

Millones de petetas

Saldo a  Adiciones Otros Bajas o Seido

Ejercicio 1996 16196 dotdciones T aos  mwvim.  ansjensc. 31/ 12/96
Activos h o . i
Participaciones sn Empresas Puestas ar Equvnin s 15,025 1483) (717 {7 1 85) 41 854
Créditos a Empresas Puastas en Equivalends 147 12 13 i3 1137 =
Cartera valores a largo plazo BRI 630 716 110 {65) 3464
Otros créditos EENC L] 3.059 L 8 (17101 14 999
Depésites y fianzas a largo plazo 5,940 ER ) 2 134 1.953
Total 52,944 3.283 (300 (2.059} 11.947)  6€2.091
Provisiones
Participaciones en Emoresas Pusstas_esn Foiivatanois_ 14,0138 a4 2} 132 14 823,
Otros inmovilizados financieros £1.032) 4358 {132} 13 82 {1.44%8)
Total {5.0461 _ (1.298) - 13 a2z (6.268|
nmavilizade financiero neto E’fj‘ ; Ti?s (30} " (2:048) 1:1';8"_851'_ ) 55-323

Sue u  Amownes Gtros Bajas o Saido &

Ejercicio 1987 HO1/97 dotsciones Traspssos _movim. onmjenac.  31/12/97
Activos-
Participaciones en Empresas Puastas en { quivaisnc.s 4t 694 (1.787) a4 {84 3) £18) 39.11¢
Créditos a Empresas Puestas en Eguivslienc:a 1% 455 (360} PG
Cartara valores a largo plazo 5 464 370 1823) 1422} {148) 2.941
Otros craditos 14 999 4129 927 114} 13.917) 16 H24
Depdésitos y fianzas a largo plazo |.459 98 § 132 1.991
Total 62,091 2.790 1.143 {1.273) {4.075) 60.676
Provisiones .
Participaciones an Empresas Puestas en Equuyaianes i4.823) 1388} 195 211}
Otros inmovilizados financieras 1. 445) (345) 186 145 1 {1.458)
Total 16,268) (733) 186 145 ] 16.659)
inmovilizado financiero neto 655.823 2.057 1329 {1,128} {4,074} 54.007

La composicion del epigrafe PABTICIPACIONES EN EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA antes indicada,
presenta, desglosada por sociedades, fa siguiente composicion al cierre de los ejercicios de 1997 y 1996
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Millonas de pesetas

Sociedad 1997 1996

Asesa 1.483 1‘.4;51
C.L.H. {Incluye diferancia da primers consolidacidgnt 34.742 26,469
Cepsa Gibraitar, L.T.D. 151 102
Conveniancia, 5. A 386 6o
Petresa Internacional, N.V. 149 120
Petrocat, 5.4, 756 1.1237
Procace, S.A. " 834
Ressa 880 B804
Resto de Sociedades 563 77
Total Participacidn en Empresas Puestas en Equivalaticin — 39,110 41,654

{*) En 1997 se ha consolidado por Integraciéin-Properciorial
Se delallan seguidamente las variaciones habidas en 1996 y 1997 en el epigrafe antes indicado:

Miliones de peveias

1996

Saldo inicial 4%5.025
Resultados después de impuestas producidos en e oiarci.c'w %.300 4.685
Dividendos otorgados en el ejercicio {6.080] {6.091)
Incorporaciones de socisdades al método de puesta en aquivelsagia B4 461
incremento de valor por actualizacidn de Balances (ASESA) 508
Baja de sociadades por:

- Traspaso a "Otra Cartera de Vsloras” 171N
- Cambio método consclidacién (834) {1.604)
- Absorciones £135) 1637)
Ctros movimisntos 131 58
Saldo final 39.110 41.6%4

Por 1o que respecta a la cusnta INVERSIONES SINANCIERAS TEMPORALES. los movimientos habidos en 1987 ¥
1996, asi como los saldos al cierre de los mismes, son fos: siguientes:

Millorras de pesatas
r -
Adiclones .
Saldo a o Otros Bajas o Saldo n
Ejercicio 1996 10196  dotacl Traspasos  movim. ensjansc. 31712198

Activos:

Créditos a emprosas puestas en equivalencia 836 6.950 59 781 16.212) 1.728
Cartara valores a corto plazo 170 1oy 34 - 194
Otros créditos 7.540 13,229 627 19 (19.619) 1.758
Dapdsitos y fianzas a carto plazo ) 567 1.517 - q14 1960} 1.638
Total N 9:213 21686 30 1,180 126,781 5.318
Provisiones ) ) 1148 - - - - {148}
Inversiones financieras tempor. netas 1996 ] ) o 8066 21,686 30 1180 {26.791} 5.170

Adiciones -
Saido a o Otros Bajas 0 Saido a
Ejercicio 1997 1/01/97 dotacionss Teaspasos movim. anajenac. 3112197

Activos:

Créditos a empresas puestas en squivalencia 1.728 7.845 (75} {410} [8.169) 919
Cartera valares a corto plazo 194 - - 47 (46} 18%
Otros créditos 1.768 9.085 58 {558} 317 9.726
Depdsitos y fianzas a corto plazo 1.638 (1) - 2 11.486) 153
Total _ ) _5.318 16928 83 1919) (10.618) 10,993
Provisiones B ¥ {148} - - - - {148}
Inversiones fi ] tampor. netas 1997 _ 5170 16:926 283 1919) {10.618) 10,845

{*) Las renovaciones se muestran de farma separada en "Adiciones o Dotaciones” y “Bajas o Enajenaciones”.
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El desglose y vencimiento de los crédites a corto y large ptazo concedidos por el Grupo Consolidado, es el
siguiente:

Millones de pesstnn

Con venciminnts en

Ejercicio 19986 1987 1998 18499 20460 2001 Rasto Tatal
Créditas a Empresas Puestas an Equivatencia 1.728 16 E 1.743
Otros créditos 1.768 bER 633 .BED 178 13.230 16.767
Total 3488 683 833 280 178 13.249 18.600
- e ) Con vanclmientd &n
Ejercicio 1997 . 1998 1968 2000 2091 2002 Razto Total
Créditos a Empresas Puestss en Equivalencis 319 110 V029
Otros créditos 9.728 1,880 1.4‘.30 984 167 11.473 Z68.260
Total 10 84 1.880 1.440 54 7a87 11.683 27.279
En el epigrafe OTROS CREDITGS, de los. cuadros antes indicados, se incluyen 12,889 y 10.592 millones de
pesetas al cierre de 1997 y 1996, respectivaments, per impuestos anticipados 3 targo plazo, como
consecuencia, fundamentalmente, de dotaciones efectuadas a fondosinternos de pensiones.
El tio de interés anual medie aplicado por las sociedades det Grupo a los CREDITOS A EMPRESAS PUESTAS
EN EQUIVALENCIA es similar al coste medio de su financiacién crediticia-externa {(vease nota 15).
8. Fondo de comercio de consolidacion.
Su composicion, desglosado por sociedades, en 1996 y 1997, se indica a continuacién:
SN o ) Willonaw de pesstar
1.99% 1.9497
Valor neto
Yalar netg . o A - - Amorti- Valet nato n
. syiirgg  Adisionss m\:::: z::;:- 31 f1.2f98 Adiclonas  Trsapaass L én arize?
Scciededes an integracion global o proporcional
- Krafft, 5. A 71 8 (Z1) 89 - - 22) a7
- Capsa Comarcial Madrd, S A (Cecemasa; 5 . iy {40) -
- Copsa Estacionas de Sarvicio. S.A. taFz 36 55 1304) 319 . 1156) 763
- Premimar, S A. 2 - - 2 2
- Atias, 5.A. 1.045 - 11.04%5) .
- Procacae, 5.A. - - . - - 237 (50) 187
- Ertise, S.A. 368 - - (82} 274 - 82) 192
Totul anciedades integracion global 1.562 195 &4 14571 1,264 1.045 237 11.36%) 1.181
Sociedades pusctas en squivalencia:
- Socisdades de vantas directas 244 36 - £294) 1z 168 - (1581 az
- La Petralilera Transpartas, 5.A. . - - a 53 [RY+}] 43
- Socisdades de is Red de distribucién 2,168 - {13003 L1801 87z 20 {237) (78} 377
Tatal socisdades pusstas en squivalencia 2,392 A5 1304 {384) 7a4 128 (1841 1246} f42
TOTAL 3986 a2 843} 2,008 1173 53 $1.6111 1.624

En 1996 se registré una reduccién de 1.300 miflones de pesetas en los fondos de comercio de sociedades
fiales de la Red de distribucidn, debido a que, como consecuencia de su fusién, los aclivos de tales
sociedades fueron traspasados a Cepsa Estaciones de Bervicio, S.A., Saciedad absorbente, a su valor de
mercado.

En 1997 se ha producide la adquisicion, por motivos economicos y eslratégicos, del 100% de las acciones en
circulacion de la sociedad Atlas, S.A. Combustibles y Lubrificantes, lo que ha supuesto para el Grupo el
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reconocimiento de un Fondo ds Comercio de 1.045 millones de pesetas. Este Fondo ha sido imputado a

Resuitados en su integridad.

9. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Seguidamente se indica ta compesicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1997, asi como ios
movimientos y amortizaciones registrados ¢n dichos ejercicios:

Millonias d¢ peistas
Swido o Gastos Qtros Hajos o Amortz. Saldo &
Ejercicio 1996 1/01/86 _ incuridos Traspasos movim. _ evajenac, con Rdos.  31/12/96
Gastos de personat 7.397 6.877 18 n {(1.725) {1.118) 11.448
Gastos por intereses diferidos 2.386 3 a8 1243) 2.15%4
Gastos por formalizacién de deudas 232 L} (84) 172
Gastos en 1a red de distribucidn 11,930 1.536 (92} 307 16} {1.875) 11186
Otros gastos a distribuir ) 136 97 (18} 118 {3) (88) __ 4
Total 1998 ) S 22,081 8513 {92} (378} {1,734} {3.3689) 25.201
Saldo'a’ T Qastos ~Ores Bajss o Amortiz. Sqlﬂﬁ:a
Ejercicio 1997 HOST - incuridos Traspasos _movim.  snsjenac. con Rdos. 31/12/97
Gastos de personal 11,448 407 - (535) {1.689) 9.631
Gastos por intereses diferidos 2.174 i {1.861} {235) 57
Gastos por formalizacidn de deudss 172 1 ] (42) 136
Gastos en la rad de distribucidn 11.186 651 {125} 187 {15) (2.449) 9.338%
Otros gastos a distribuir 241 id;_# 15 2 221 69) 11
Total 1997 i 25.2@?“ 1.603 {110} 193 {2.433) 4. 484) 19.870

En la rUbrica de GASTOS DE PERSONAL se incluyen 407 y 6.877 millones de pesetas, como gaslos incurridos
en 1997 y 1996, respectivamente, par compromisos de pensiones con el personal (véase notas 3.y 14), y en
concepto de bajas y amortizaciones, por igual conceplp, 2.224 y 2.843 millones de pesetas, respectivamente,
dotados 535 y 1.725 con cargo a resefvas y- 1.689 y 1.118 con cargo a resultados, en aplicacion de lo
previslo en la Disposicion Transitona 1V det R.D. 1643/1990, de 20 de diciembre y ofras normas legales.

l.as bajas habidas en 1997 en ¢! epigrafe GASTOS POR INTERESES DIFERIDOS corresponden a la eancefacion
anticipada de determinada financiacién, ia cual figuraba a 31 de diciembre de 1996 en e apigrafe OTROS

ACREEDORES del pasivo a largo plaze (véase nota 15).

En el epigrafe GASTOS EN LARED DE DISTRIBUCION se registran Jas inversiones realizadas en imagen CEPSA,
en estaciones de servicio propiedact de terceros, para implantar ta imagen corporativa del Grupo.

10. Existencias.

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millonas de pesetas

Saido a Guido o

310’12_{9_7 31296
Crudos 20.839 27.158
Productos Terminados 33.850 31.671
Otras Materias Primas 6.159 5.943
Lubricantes Comercinles 70 1.7%0
Materiales y otros 13.596 10.380
Anticipes & Proveedores 1.5886 2.584
Provisiones {2.899} {2.144)
Total 75,201 77342
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En aplicacion dei articulo 3° del RD. 2111/1994, de 28 de octubre, CEPSA y otras sociedades del Grupo que
actiian como operadores estan obligadas a mantener existencias minimas de seguridad de crudo de petroteo
y productos, cuya inspeceién y corfiol efectia Corporacién de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos, (CORES). La Direccitn de CEPBA ronsidera que el Grupo Consolidado ha cumplide con dichas
abligaciones desde la entrada en vigor de la indicada riorma legal.

11. Fondos propios.

Seguidamente se indica su composicién af 31 de diciembre de 1995, asi como los movimientos registrados
en 1996 y 1997 y saldos al cierre de ambos ejercicios, cldsificados por rabricas:

Milones da peistas

Copitni 'ﬁ'.j'.im Otran Renervas Difer.de  Aesulede  Dividende
suhorte tegel raservas onsolidads Remansnte conversidn del sjardivie s gudnts
Sakio » 31/12/96 a4 8918 28488 27007 32 1404) 21.883 i8.38%)
Distribucién de Resultados: . .
- Dividendo brutg . . . . - 110.703) 5351
- Resarvas : . . 5. 700 5.335 - 111.096)
- Remanente - E - 58 - {55}
Otroa movimientos:
- Dotacién fondo pens. interno (Nota 3.i. - . i1.088) 188}
- Ravalorizacién R.D.-Lay 7/1938 {Nots 3e) - . 9. 124 - 8,724
- Otros . - - - 162 493
Baneficic del ejarcicio - , R . . R . R 20.850 .
- Dividendo a cuenta del sjsrcicio - L . - - . - o - _1‘5_.351__1
Seldo s 31/12/98 um BT Ewi saz0 43 aa a7 [ 20.860 {5.361}
Distribucién de Ragiitados:
‘ - Dividando bruto - . - . E - {10.703) 5.353
- Reservas - B 5.000 5,214 . - {1G.214)
- Remanante . . . . . . 871 - 87
Otros movimientos:
- Dotacién fondo pens. interno {Nota 3.1 ) . - . {3261 4)
- Otros mavimientos . N . . k¥) taz
Benelcio del ejercicio - . - - - 27.7279
Dividendo & cuents del ejercicia . - - . - B - - - 15.351)
Seklo » 31/12/37 44. 696 ﬁﬁﬂo 15,131 B9 38794 47.435 20 271 27.779 [5.351)

a) Capital suscrito.

El capital social de CEPSA, malriz dgl Grupo, se halla integrade por 89.191.647 acciones, de igual clase, de
500 pesetas nominales cada una, represantadas por anotaciones en cuenta. De acuerdo con las Gltimas
comunicaciones recibidas, Eif Aquitaine, S.A. y Somaen Dos, S.L. possian directa o indirectamente una
participacion superior al 10% del capital social,

Las acciones CEPSA se hallan admitidas a contratacion oficial en las cuatro Bolsas espanolas, cotizando en
el Mercado Continuo.

b} Reserva de revalorizacion.

En aplicacion de lo dispuesto en e Real Deereto - Ley 7/1996, de 7 de junio, CEPSA y varias sociedades de!
Grupo consolidado efectuaron en 1996 12 actualizacion del valor de ios-activos malerizles, incrementandolos
en 9.724 y 9.724 millones de pesetas; tespactivamente. £n-ol prosese de-consolidacisn, osta-ultima ciffa se-
ha regisirado en |a ribrica de RESERVAS CONSOLIDADAS.
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En esta Reserva se inciuyen, asimismo, 5407 millones de pesetas correspondientes a las actualizaciones
practicadas en 1979 y 1981 al amparo de las ‘eyes 1/1979 y 74/1980, de Presupuestos Generales del

Estado.

La aplicacion de las reservas de revalorizacion esta sujeta a las limitaciones contenidas en |a normativa legai

en que tuvieron su origen.

c) Reservas en sociedades consolidadas.

Presentan el siguiente desglose, por sociedades, al cierre de 1997 y 1996:

ﬁ'onu de pesetas ,

1997 1996
Integracién Global y Proporcionai;
Cedipsa (898) (991}
Cepsa Estaciones de Servicio, S5.A. 19356 t8.749
Cepsa Portuguesa, S.A. 661 521
Ciepsa 223 {480}
Ertoil, S.A. 508
Interquisa 6.063 48399
Krafft, S5.A. 923 743
Petresa 8.342 7.276
Proas, S.A. 767 578
Otras socisdades 9.399 4,808
Suma Integracién Global y Proporcl al: 44.938 36.810
Puasta sn squivaiencia:
Compaiifa Logistica de Hidrocarburos, S_A. {CLH) B8.376 8.530
Otras sociedades {5.777) {4.117}
Suma Puasta en equivslencis 2.69%9 5.413
TOTAL 47.435 42223

d) Dividendos.

El importe expresado como DIVIDENDO A GUENTA recoge 6l pago realizado con cargo a los beneficios de
CEPSA durante los ejercicios de 1997 y 1996,

12. Intereses de socios externos.

Fundamentalmente, estan representados per ia parficipacion de accionistas minoritarios en Kraft, SA. y
C.M.D. Aeropuertos Canarios, S.L.. El resto, tiene escasa significacion.

13. Ingresos a distribuir en varios gjercicios.

Seguidamente se indican los movimientos habidos en 1996 y 1997, asi como los saldos, clasificados por
rabricas, al cierre de ambos ejercicios:



mpﬂ_.rd"ﬂ' aleing

Saldo Qurys Incorpor. & Saldo a
Ejercicio 1996 1HOY96 Adiciones mavtoe. Bajas rdos. 3I1/12/96
Subvenciones en capital 2.938 3.2.5.92 158 . (382) B8.002
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.93% 129 {149} |248) (WO) 1.483
Total 3867 3421 . 1248) 1562) 7485
) Snlsla Qirps tncorpor. a Salde s
Ejercicio 1997 10197 Adicicnes movwton. Bajas rdos. 3171297
Subvencionas en capital 5.00'3: 2:1-31 1231 (781} 7.388
Otros ingresos a distribuir en varios sjarcicies 1.483 239 {¥08) (242) 1.375
Totat 7.485 2420 {128} [1.003) 8774

Las adiciones registradas en el apartado de subivenciones de capital en 1987 y 1996 presentan la siguiente

composicion en funcién de su erigen:

Subvenciones recibidas:
- De la Unién Europes
- Do la Administracién Central

- Do las Comunidades Auténomas

Total

997 1886
103 63
1.744 1.480
334 1.743
2.181 3292

14. Provisiones para riesgos y gastos.

a) Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

Los movimientos registrados en 1996 y 1997, asi como los saldos al cierre de ambos ejercicios presentan &l

siguiente desglose:

Millones de pesetas

1997 1996

Saido inicial 32.170 27.230
Cargos a Gastos a distribuir en varios ejercicios 207 6.877
Incorporacidn de sociadades 28 -
Dotaciones:

- Gastos financieros 1.902 1.558

- Gastos de personal 2.269 2.026
Aplicaciones del ejercicio 13.1658) 14.801)
Beneficio externalizacién Fonda Interng {211) 721}
Salda final 33.398 32,170

Los compromisos de esta naturaleza que el Grupo tenia conlraidos al 31 de diciembre de 1996 y 1997 se
hallan lotaimente cubiertos, bien con fondos externos @ mediante provisionas internas basadas en la
utilizacion de técnicas actuariales de-capitalizacian individual segin compromises adquiridos con tos distintos

colectivos (véase nota 3.i).

En las apiicaciones efectuadas en 1997 y 1996, ademas de los pagos al personal por compromisos de
pensiones cubiertos con fondos inerhos, que ascendieron a 1728 y 1.746 millones de peselas,
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respectivamente, se incluyen 1.437 y 3.065 mitlones de pesetas, correspondientes a la externalizacion de los
: compromisos con el personat jubilado.

b) Otras provisiones para riesgos y gastos.

Los movimientos registrades en 1996 y 1997, asi como los saldos al cierrs de ambos ejercicios presentan el

siguiente desglose:
Millones da pesetas
Saido a Dota- Tras- Qtros Aplica- S:fm &
Ejercicio 1996 . 1!_‘_)11‘9_6 cignes pasos movim, ciones 31412196
Para responsabilidades 5726 1.062 1.214 586 {2.118) 6. 460
Para grandes reparaciones 3.116 1.663 B - (1.009) 3.770
Otras provisionos 2.393 50 {1.214) 583 {668} 1.795
Toid LEE s iie __mees a0
Saitdo » Dota- This- Otras Aplien- Saido &
Ejercicio 1997 iovey Slones P movim. clones 3112197
Para responsabilidades 5.460 4.080 272 1.555 {435) 11.932
Para grandes reparaciones 3.770 2.606 : - (1.467) 4.909
Otras provisiones 1.79% 634 (272 - (184} 1.973
Total ) 12.026 7.320 - 1,665 {2.086) 18.814

La PROVISION PARA RESPONSABILIDADES cubre los riesgos eventuales derivados de la actividad habitual de
las sociedades- del Grupe consolidado gue, bajo un criferio de prudencia, podrian producirse en sus

relaciones con terceros, y la conslitiida para GRANDES REPARACIONES, cubre los gastos de las revisiones
periodicas generales que se efectian-en las réfinerias y plantas industriales dei Grupo CEPSA.

15. Deudas no comerciales.

Las deudas no comerciales a laigo y corte plazo del Grupo Consolidado, en la fecha de cierre de los
ejercicios de 1997 y 1996, se recogen en las siguientes partidas:

Millones de pesetas

1997 1996

Deudas con vte, a Deudas con vio. a

Cors Lamgo Coto tago
Emisién de obiigaciones 1.3689 15000 78 15.369
Deudas con entidades de crédito 58.938 54.696 72.696 49 656
Otros acreedores 42 067 - 45.633
Otras deudas no comerciales 39.268 - 32,923 :
Total ' 99596 111.763 105697 1116568

Las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, de acuerdo con sus vencimientos
se presentan a continuacion’

Ni'illonu de puu_gg_

1987 1986
Deydas con vto, a Daudas con vio. a
Corto Large Corto Lnr-wo
i En pesatas ' 34,387 48.412 57537  44.597
En divisas 23.868 5. 284 14.481 6.053%
Intareses a pagss no vencidos 683 - g78 -
Total deuda con entidades de crédito 58.938 54696 72.696 49,856

Seguidamente se indica el detalle por vencimientos de lag deudas no comerciaies, a 31 de diciembre de 1996

y 1997:
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ﬁqm. de pesotas

Deuda con venciviento sn

Ejprcicio 1996 1997 1998 1599 2000 2061 Resto Total
Obligaciones emitidas T8 'e 1.369 - "B 16.000 - - 16 447
Con Empresas Puestes sn Equivalencia 27 134 - - 28 27160
Préstarmos bancarios 72.898 15.785 8. 730 3.00 2.979 19.151 122.352
& Otros acreedores no comerciales 32.923 5.849 1.742 1.160 1.348 35.738 78.558
Total _ 132831 " 37783 10,472 19091 4335 54813 344515

: N Davda son VQW@ an _ ]

Ejrcicio 1997 1998 1959 2000 2001 2002 Resto Total
Ohligaciones emiticdas ‘a 1.389 . 15,000 - . - 18.389
Con Empresas Puestas an Equivalencia 29.326 E - - 33 29,399
Préstamos bancarios 58.938 13.736 2.669 A.484 3.6800 31r.201% 113.634
Otfos acreedares ne comerciales 39,260 5.526 963 a4n 871 34.039 81.335
Total e 2T 19.262 82 ¥ 377 85.273_ J4Q.717

*& La amortizacién de éste empréstito seré, ;hﬁnkksl:ibd- dua- o 30 de ﬁw de. 1980

*b La emoctizacidn de éste empréatito serd, o s par, ol 31 ga diciemben dal Z000,

El tipo de interés nominal anual medio:para préstamos bancaries en pesetas fue en 1997 y 1996 def 6'57% y
7'89%, respectivamente, y on divisas; incliyendo el efeclo de las diferencias de cambio, del 5'94% y 6'87%.
El coste medio ponderado de lafinanciacion bancaria fue del 5'47% y 7'68%, respectivamente.

Los tipos de interés indicados incluyan et afecto neto de ias permutas contratadas sobre tipos de interés
(swaps). A 31 de diciembre de 1997, las petmutas en vigor ascendian a 51.228 millones de peselas.

Al 31 de diciembre de 1997, las Saciedades que integran ef Grupo CEPSA mantenian limites de crédito no

dispuestos por mas de 115000 milones de peselas, La parte no dispuesta no devenga coste financiero
alguno. o

La deuda a corto plazo con Empresas Puestas en Equivalencia corresponde, basicamente, 3l Impuesto
Especial Sobre Hidrocarburos pendient Pago, que es recaudado por |a Hacienda Publica a través de
Compafiia Logistica de Hidrocarburos, S.A. (C.L.H),

En OTROS ACREEDORES a fargo plazo se incluyen deudas financieras retribuidas, materializadas en
préstamos concertados con compaiiias de $6quros y-olras entidades, por una cuantia de 30.574 y 32.877
millones de pesatas al 31 de-diciembre de: 1997 y 1996, respectivamente.

16. Situacién fiscal.

Desde 1989, CEPSA y determinadas sociedades del Grupe tributan por el Impuesto de Sociedades en
Régimen de declaracion consolidada. En el Cisadro | se detalian las sociedades que en 1397 componen el
Grupo Fiscal.

La conciliacion del resultado contable y ta base imponible del Impuesto sobre sociedades de los sjercicios de
1937 y 1996, es |a siguiente:
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Millones da A passtap

B Ejarcicio 1987 Ejercicio 1996
Aumqnm; jl_f?}l_tgdnus_, tporta Aumentos  Disminue. tmporte

Resultado contable lantes de impuestos) . 35:.458 25.534
Diferencias permanentes individuales . 4. 744 1.614 130 3.687 4.290 {603)
Diferencias permanentes consolidadas 5.404 7.581 12377} 6928 5.667 251
Resultado contable ajustade ) 36.421 25,192
Diferencias temporales individuales:

-Con origen en el gjercicio 13.450 1.240 12.210 7.710 3.006 4. 708
-Con origen en ejercicios anteriores _ 536 7.046 18.510} 1,303 4.672 (3.369!
Resultado fiscat 42,121 26,528

Las diferencias temporales se deben, MMafngmaimante, a provisiones dotadas para riesgos y gastos, y las
permanentes a las realizadas para amortizacion de fondos de comercio y gastos no deducibles, asi como a
las generadas en el proceso de cansolidacion.

El gasto por Impuesto sobre sociedades se obtiene partiendo del resultado fiscal, segin se indica a

continuacion;
Milianes de pesstas
1987 _1996

Resultado fiscal del ajercicio 42.121 28,528
Cuota bruta del impuesto '  14.646 5.285
Deducciones aplicadas y bonificacionas 4. 103) 14,406}
Cuota Hquida . 10.543 4. 879
Geraracidrrimta-impuestos anticipados (2.238) {1,064}
Genaracidn neta impuestos diferidos ) __2‘3,6 596
Sasto por impussto sobre beneficios del sjercicle T s 341 340
Ajuste a la impaosicidn def aiio 1986 (1) — ' o 11.203) :
Total Gasto por impuasto sobra bunaficios ) 7.248 4.411

(1) Diferencia entre el Gasto contabilizade per lmpuésio sgbre Seciedades a 31 de diciembre de 1996 y el que gorresponde de acuerdo a la
liquidacion presentada en 1997. Segin fo establegids en @ Norma 9° apartady 3° de la Resolucion del iCAC de fecha 9 de aslubre de 1997, este
auste se ha registrado dentro ded epigrafe de Gasto por.Impuests

Varias sociedades que integran el Grupe consolidado tenian en 31 de diciembre de 1897 bases imponibles
negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar por 3.410 y 107 millones de
pesetas, respectivamente.

En 1985 y 1986, la Inspeccion de Hacienda reviso las declaraciones del impuesto especial sobre
hidrocarburos relativo a las vantas de heptana sfectuadas por CEPSA desde 1 de enero de 1981 a 31 de
diciembre de 1985. Como resuttado de la misma, levanté actas, que fueron suscrilas en disconformidad, por
1.227 miliones de peselas, aproximadamenté,; presentandose seguidamente recursos ante varias instancias,
estando pendiente de sentencia el:de casacian ante ef Tribunal Supremo. Por criterio da prudencia, se han
dotado provisiones, abonadas en la ribica de OTROS ACREEDORES, que cubren, en su integridad, dichas
actas y los inlereses legales hasta ét 31 de diciembre de 1397.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relagidn con los impuestos que son de aplicacion varian para las
diferentes sociedades consolidadas, si bien, generaimente, abarcan desde 1992 a 1997, ambos inclusive,
exceplo en los casos del Impuesto espacial sobre hidrocatburos y def Impussto de renta de Aduanas, en los
que unicamente estan pendientes los de 1995 a 1997, ambos inclusive.

La Direccion de CEPSA no espera que s&a'devenguen parata Sociedad ni para el resto de las sociedades del
Grupo consolidado pasivos adicionates de’ consideracion no provisionados, como consecuencia de los
recursos planteados y de la inspeccién delos sjetcicios pendientes.
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17. Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Las remuneraciones devengadas durante fos o
Administracion de CEPSA an congepto de: susldos
598 millones de pesetas en el Grupe corsolidado.

18: Gararntias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.

jercicios de 1997 y 1996 por los miembros del Consejo de
, distas y ofras remuneraciones han ascendido a 536 y

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, delerminadas sociedades del Grupo tenian prestados avales,

basicamente en garantia de oparacionss:bancarias y contratos de suministro, con el siguients detalle:

Willonas.de pasetas

1997 1996
Con entidades piiblicas 12.850 16.160
Con proveadores/ acreedorss y otras 174.221 133 188
Totad 187071 155,348

Enias cifras anteriores sa incluyen 161624 y 126.033 milones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente,
por avales a favor de bancos para cubrir ineas: de financiacion u otras operaciones financieras de las Filiales
de CEPSA. De las cifras totales indicadas, axistian operaciones efectivaments dispusstas por 42.376 y
38.384 millones de pesetas ai 31 de diclembre de 1997 y 1996, respectivamente, que figuran en el Pasivo
exigible del Balance de Situacion sonsolidado {véase nota 15).

Por otro lado, el Grupo CEPSA tenia contratadas al 31 de diciembre de 1997, las siguientes operaciones de
cobertura: dos permutas sobre tipos: de. canbio, entre e ecu y fa peseta, por un imperte total neto de
5.536.000 ecus; compras de crudo-a fitturo, a corto ptazo, por una suma nata de 173.000 barriles de crudo,
que suponen 2.781.840 $USA y compras de divisas a future, a corto plazo por 8.500.000 $USA.

19. Ingresos y gastos.

El epigrafe IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGQCIOS del (Grupo CEPSA, presenta, por mercados, ef siguiente
desglose:

Miliones de pesetas

Ejareicio 1997 Ejorcicia 1996

Ventan

1106.172 ' 7038

Marcado nacional 10.523
Marcado resto Unidn Eurapaa 130.8a3 tan 146.661 287
Mercado resto del mundo 71.608 1.428 137.222 FAL
Total 1,387 413 9837 1164291 11,600
Seguidamente se indica el defalle del epigrafe APROVISIONAMIENTOS correspondiente a los dos ultimos
gjercicios:
Millores: de pesstas
7 1966
Corrpras 740551 654.660
Varniacion de existencias 4.543 (2487
Otros gastos externos +0.340 2,730
Total Te5.434 654.963
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Durante los ejercicios de 1996 y 1997, el Grupe CEPSA ha realizado operaciones en divisas, derivadas de
transacciones comerciales y de operaciones comerciales y financieras ordinarias, por los importes que se

indican seguidamente:

Valor equivalente ¢#n millones de pesetas
Otras
Ejercicio 1996 usn DM FF manedas Total
Ventas 281 041 13.729 & 298 54.288 365.356
Compras 511.488 10.892 V377 zmz 555.779
Servicios prestados 4.537 1 259 4.787
Servicios recibidos 20.7%7 838 420 2.568 24.583
Ingresos financieros 1.298 1 89 1.388
Gastos financiercs 948 3 3 738 1.690
Ouwas
Ejercicio 1997 Usp DM FF monedas Total
Ventas 314,465 23.292 6.908 83.133 407.798
Compras 534 272 18 468 3014 39.599 595.353
Servicios prestados 4.128 48 228 4.474
Servicios recibidos 31 880 1600 578 6.664 40.732
ingreseos financiaros 2.301 24 13 481 2.819
Gastos financieros 2.077 21 14 885 2.997
La aportacion al RESULTADO DEL EJERGICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE de |os sjercicios de 1997 y
1996, desglosado por las principaleés socledades-del Grupo, se indica a.continuacion:
- T——— — ~Millonas te peestae
- ~ Ejorvicic 1986
Aporis- Aporta-
cién &l Flimina- Dividen-  Resultado cién ol El‘tmn‘na- Dividen-  Resultado
ro et~ c“_,_:““ dos iridividhrnd ragiita- ciones dos idividual
do dal contibine do del coniales
ajercigiy ejercicio
integracion global y preporcionai:
CEPSA 6 654 11,3853 13.536 18 805 1.883 1722} 14.465 15.636
Capsa Estaciones de Servicio, S.A. 3 69 1 VY F3) 2518 261 11.148) (887!
Ertoil, §. A, 1.515 591 195 2.301
Intarquisa 2377 7 2,384 2.597 12 2,609
Krafft, S.A. g4 130 514 387 1 467
Patresa 1.Q47 {t.576) 2471 3.339 (613} 2.728
Ertisa 1.746 1250} 1496 1450 1481 1.402
Proas 1.036 117 1.018 964 86 878
QOtras sociedades 3.545 2385 3 3.783 3.819 175%) 369 3.433
Suma integracién global y proporcional 23.473 ) 16.19%
Puesta en squivalancia:
Compania Logistica de Hidrocarburos, 5. A 4 257 86 4.333 4.585 126) 4,553
Otraz socisdades 33 578 808 70 127) 43
Suma Puesta en equivaiencia 4.300 4.655
TOTAL 37778 70,850
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La composicion del epigrafe RESULTADOS EXTRAORDINARIOS de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios de 1997 y 1996, es el siguiente:

M!h_mqo de. pesatae
Ejarcicia 1987 Ejurcicio 1996
Gastos ingrescs Castos Ingrasas
SAtraor- BRtraor- axtraor- extraor-
dinarios dinatigs dinarion dinafios
Resultado de snajsnacidn del Inm. Inmateral, Matenal v Carters de Control {Notes 5, ﬂ y 7 242 .____61 182 az
Gastos e indemnizaciones por siniestros y contractiuales
o 789 252
Liquidacién definitiva Impto. Sociedades ajetcicio anterier y otras partidas tributatiss (Note 1 219 150
Dotacién/ Aplicacién a provisiones T 20632 108 520
Ragularizacién de partidas comercisles Com ’ . 50 118 12 28
1DVE: Ingresos por inter. diferidos: Aplicecion & mul{udm T T 181 173
Subvencionss en cepital transferidas sl resultedo dsl ejereicie (Nate 13} 761 382
Variacidn provisiones Inmovilizade inmaterial, Material: y Girtera de Contro! 2117 o 1.088 o
Otros 867 814 783 1.140
Total 5.448 3,049 2.968 4.891

20. Plantilia.

Seguidamente se indica la plantilta media del Grupo CEPSA, diasificada por categorias, correspondientes a

los ejercicios de 1997 y 1996

CATEGORIA PROFESIONAL

Nimesro ) “. .- o

_1.997 1:99¢
Personal directivo 113 114
Jofes de departamanto 567 567
Técnicos 2552 2.756
Egpecialistas/ ayudantes/ admtvos. 5,920 5.605
Total 9.152 9.032

21. Hechos posteriores al cierre.

En el mes de enero de 1998 se ha findlizado la Unidad RZ-100, construida en la Refineria "Gibraltar”,
propiedad de CEPSA. Esta nueva planta de reformado catalitico de naftas ligeras, ha supuesto una inversion
que supera los 12.000 m'tllonas; de pesolas y va a permitir mejorar la produccién de aromaticos,

principalmente benceno, necesari

ara-t-desarrollo de 13 petroquimica derivada del Grupo y producir el

hidrogeno indispensable para la desulfuracion de los gasdleos, en linea con la evolucion internacional en

maleria de normas para el media ambignite.

Por llimo, cabe resaltar la caida del precio del crudo en los mercados internacionales, iniciada al cierre del
ejercicio de 1997, que se ha visto confitmada en los meses transcurridos del afio en curso.
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22. Cuadros de Financiacion:

A continuacion se indican los cuadres de financiacion de los ejercicios de 1997 y 1996

Origenes
Millones de pesetas
1997 1996
Recursos procedentes de las operaciones:
A} Atribuidos a la sociedad dominante 75.386 50.044
B} Atribuidos a los socios minoritarios 441 273
o 75.827 50.317
Aportaciones de socios extarmnos 4 -
Subvenciones de capital ' 2.246 3.292
Deudas a largo plazo:
A) Empréstitos y otros pasivos a targo - -
B) Empresas Asociadas 49 -
C) De otras deudas 16.876 13.385
16.925 13.385
Enajenacién de inmovilizado:
A} Inmovilizaciones inmateriales a5 13
B} Inmovilizaciones materiales 597 939
C} Inmovilizaciones financieras 288 81
' : _ 980 1.033
Cancelacién anticipaud o traspaso a corto plazo
de inmovilizaciones financieras:
A} Otras inversiones financieras 2.211 1.338
2.211 1.338
Total origenes 98.193 69.365
Exceso de aplicaciones sobre origenes {disminuciones de capital circulante) 20.069
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Aplicaciones

Millones de pesetas

1997 1996
Gastos de establecimiento y formahzamén da deudas 1.129 1.979
Adquisiciones de inmovilizado-
Al Inmovilizaciones inmateriales 6.754 17.062
Bl Inmovilizaciones materiales 38.825 41.655
C) Inmovilizaciones financieras
1. Empresas asociadas 151 509
2. Otras inversiones financieras 1.901 1.965
47.631 61.181
Dividendos 10.947 10.788
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo:
A} Empréstitos v otros pasivos a fargo 1.369 615
B) De empresas asociadas 42 50
C] De otras deudas 14.885 7.108
16.296 7.773
Provisiones para riesgos y gastos. 5,036 6.343
Recursos aplicados por cambio d - 887
Recursos aplicados a la adquisiciér 1.308 483
Total aplicaciones _ T s 82.347 89.434
Exceso de origenes sobre aplicaciones (incremento del capital circulante) 15.846 -

Recursos procedentes de las operacionies

Millones de pesetas

1997 1996

Beneficio neto del ejercicio 28.220 21123
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 35.507 24.396
Dotaciones netas a la provision para riesgos ¥ gastos 11.064 4.027
Amortizacién de gastos a distribuir 2.035 1.514
Subvenciones de capital traspasadas a resuitados (761) (382)
Otros ingresos a ditribuir traspasados a resultados {242) {180)
Efecto conversién EE.FF. en moneda extranjers (73) 210
Diferencias de cambio a largo plazo 58 (196)
Impuesto sobre beneficios, diferidos {186) {352)
Impuesto sobre beneficios, anticipados (1.626) {1.141)
Resultados sociedades puestas en equivalencia 1.789 1.436

Recursos generados 75.785 50.455
Pérdidas en la enajenacién del inmovilizado 242 183
Beneficios en la enajenacion del inmovilizado (200} (321}
Total 75.827 50.317

Variaci6n del capital circulante

Millones de pesetas

Ejercicio 1997

Ejercicio 1996

Aumentos ﬁis.minucipnc_g Aumantos Dummuc:onas
1. Existencias - 2.285 12.388
2. Deudores 2.59% - 20.117 -
3. Acreedores 11.329 - - 49,101
4. Inversiones financieras temporales 5.670 - - 3.895
5. Tesorerfa - 457 661 -
6. Ajustes por periodificacion - 1.0086 - 239
Total 19.594 3.748 33.166 53.235
Variacién del capital circulante 15.846 - - 20.069
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Anexo al Cuadro de Financlacién de adquisiciﬁn de ﬁa;_t_ipjmionqc:cmg.qud‘gdgs

Millonee de pesstas

Ejercicio 1997

Ejercicio 1996

Partidas Partidas Partidas Partidas
deudorae scresdoras deudoras acrestoras
1. Activos inmovilizados 171 - - -
2. Pasivos a largo plazo - 112 -
3. Capital circulante 193 - -
4. Socios externos - SR - (390)
5. Reservas de consolidacion - - - -
6. Fondo de Comercio de consolidacién 1.045 - 93 -
Totales 1.409 101 93 {390}
Total recursos aplicados 1.308 483

Anexo al Cuadro de Financiacién de camﬁia de mi_iqdq de consolidacién

Miltones de pesetas

_Ejercicio 1997

Ejercicio 1996

Partidas Partidas

Partidas Partidas
daudoras acraadoras deudoras acreadoras
1. Activos inmovilizados 160 - 2.882 -
2. Pasivos a largo plazo . 11 - H98
3. Capital circulante - 149 -
4. Socios externos - : - -
5. Reservas de consolidacién - - - 162
6. Fondo de Comercio de conselidagidn - - {1.235) -
Totales o 160 160 1.647 760
Total recursos aplicados - 887
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CUADRO .

Detalle de las sociedades que componen el Grupo CEPSA, consolidado, al 31 de
diciembre de 1997
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informe de Gestion de Compania Espafhola de Petrdleos, S.A y
Sociedades dependientes (Grupo CEPSA)}.

Evolucidn de l0s negocios y situacidn del Grupo CEPSA.
Actividad.

El marco de negocio del Grupo CEPSA se ha caracterizado por una progresiva comeccion de los desequilibrios
macroscondmicos en Espaiia, ademas de aumento deda demanda interna, espec:aimente en su companente de consumo
privado, y expansidn dé ia formacioh bruta de ¢a ropiciadas por ia disminucion de ios tipos de inferés, que siguen una’
tendencia de aproximacion a las tasas vigantes en. kos:principales paises de la Union Europea; y, por otra parte, reduceion del
precio del crudo, estabilizacion del: margeﬁ‘de tefino:en:ddlares americancs, elevado tipo de cambio del délar, que favorece

una recuperacion de estos mdargenes de:réfino en pesetas asi como la recupsracion de margeries comerciales.

En este contexio, CEPSA y sus sociedades participadas, que configuran un grupo integrade en &l sector del petrdleo, han
seguido desarrollando una politica de inversiori. en activos fijos, industriales y comerciales, en Espafia y el exterior, y de
renovacién de plantas y equipos, con lrrpl n e tecnologias avanzadas; todo ello conforme a un plan estratégico
orientado a seguir incrementando sl :tonel&)e‘ fabric ampliar & sgama de productos y setvicios, ¥ tener una participacion
activa en todas las actividades relaciohadas conislpatriieo, la petroguimica y el gas.

Como resultado de esta linea de gestion, en las réfinerias del: Grupo CEPSA se ha akanzado un grado de utilizacién
promedio del -7". de la capacidad efectiva de deasulacldn cue es uno dejos mds altos de Eurppa, ¥ se han comercializado 22
miflones de toneladas de productos en 1997, coruna expansion global en toro al 5% respecto del ejercicio anterior.

Situacion financiera y patrimonial.

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo CERSA contaba con un activo neto consolidado de 615.503 millones de pesetas,
superior en 18,324 millones respecte del afio anterior. De este aumento, 12.103 millones corresponden & nuevas inversiones
an activos fijos vy 6.221 a circulantes,

Del activo total, 307.501 millones de.pessetas correspanden al valor neto en libros de las inversiones en inmovilizado material -
basicamente refinerias, plantas petroguimicas, factorfas e instalaciones de suministro- e inmaterial -en su mayor parte activos
relacionados con la exploracién y explotacion de crudo- que se han pusesto en marcha o se han renovade en los dltimos
ejercicios.

En conjunto, los activos fijos consolidados dat Grupo alcanzan, al cierre de 1987, un importe neto contable de 383.665
millones de pesetas, que se cubren, con excese, mediante recursos: permanantes que, a fa misma fecha, suman 409.138
millones, de los que 233.954 corresponden a fondos propios, que han aumentado en 16.930 miliones respacto de 1996, por
resultados destinados a reservas e.incremento de los beneficios pendiantes de aplicacion.

El Grupo CEPSA cuenta, ademds, con pesibles plusvalias en la cartera de titulos, con y sin cotizacién oficial, por comparacién
entre la inversion neta en lbros y su valor bursétil o pericial, y como resultado de comparar, a valores actualizados, las
inversiones realizadas y previstas con el'excedente acondmico nete estirnado de la extraccion de las reservas de petréleo de
los yacimientos RKF y ORD, en ei Sahdra argelino, cisya explotacion se efectlia bajo el régimen de contrato de reparto de
produccion. Del yacimiento RKF se han extraido 4.662.173 bartiles de crudo en 1897, de les que han correspondido a
CEPSA 2.284 465 barriles.

En el Ejercicio se han generado 75.827 millones de pesetas por recursos procedentes de las operaciones, con expansion de
25510 millones y 50,7% sobre 19896; dichos recursos. ofrecen una cobertura superior al 127% de las adquisiciones de
inmovilizado, gastos de establecimiente y dividendos abonados; ef rasto se ha destinado, fundamentalmente, a incrementar al
capital circulante.

La gestién financiera ha permitido mantenar, an tode momento la solidez caracteristica del balance, y adecuar el costo de los
recursos sxternos a la evolucién de los. miercados financieros. Ademids, se ha rebajado el tipo nominal de la financiacion
bancaria, en pesetas y divisas, incluidas dfersncias de cambio, a un promedio del 6,47%, con baja de 1,21 puntos sobre el
ano anterior.



Resultados.

El Grupo CEPSA alcanzo en 1997 yna cifra consolidada de negocio de 1.317.350 millones de pesetas, que ademas de
constituir un nuevo récord en la historia:del-Girupo, supone un aumento de mas de 151.500 millones y 13% respecto de 1996.
Sin incluir la imposicidn indirecta, el incremento interantisl se sitiia en ol 16,8%.

La expansion indicada se basa, fundamentalmente, en fa puesia en marcha de nuevas plantas industriales, la constante
mejora de la productividad de los medios y el aumento de la calidad de los productos, que nos permite mantener la
competitividad de los mismas tanto en el mércado nacional como en el exterior.

Asimismo, se ha contintrado aplicando el programa de contencion de los costes de operacion y de estructura, cuyo peso
especifico, respecto de los ingresos dé explatacian, se ha seguido reduciendo, situdndose en 1897 en el 20,6% frente al 22%
en 1996. Ademas, se han incrementado las: dotaciones por amortizaciones y provisiones netas para operaciones de trafico
marcantil.

El Grupo CEPSA cierra 1997 con un bengficio consclidado de 27.779 millones, lo que supone un aumento del 33% sobre el
ejercicio anterior. Con cargo al beneficio, se sometera a la aprobacion de fa Junta General de accionistas la distribucion, por
CEPSA, de un dividendo de 11.585 millonss, 16 que supone un pay-out del 41,7% sobre el beneficic neto consolidado.

Actividades de investigacion y desarrolio,

La investigacion se ha orientado a rmejorar los procesos productivos y a disefiar y seleccionar nuevos catalizadores.
Asimismo, CEPSA continua dirigiendo dos proyectos de 1+D, patrocinados por la Unidn Europea, relativos a la desulfuracion
"in situ® de naftas de craqueo catalitics y de'craque catalitico de rasiducs pesados del patrdiec.

Simultaneamente, se continian desarrollade varios prayactos relacionados con la reduccion de la concentracion de azufre en
gaséleos y gasolinas, y para seguir elevanda la calidad de los productos obtenidos

Autocartera.

Durante 1997, CEPSA y fas sociedades del (Girupo no han adquirido ni poseen, directa o indirectaments, acciones de
Compafia Espafola de Petrdleos, S.A.

Acontecimientos importantes para el Grupo CEPSA despuds del cierre del Ejercicio.

CEPSA ha firmado compromisos de venta de terrenos en Santa Cruz de Tenerife, cuya materializacion efectiva se realiza en
1998, por un valor total aproximado de 2.800 millones de pesetas.

Asimismo, ha continuado efectuando las actividades de exploracion y produccion de crudo en el bloque 406 A, en Argelia, v
ha seguido desarrollando, conforme a los planes estableciics, el programa de inversiones industriales y comerciales, con los
objetivos de aumentar la produccién, seguir elevande la calidad v optimizar los costes.

Evolucién previsible.

CEPSA y las sociedades del Grupo tienen previsto continuar desarrollando en 1998 una estrategia que permita tener una
participacion activa y creciente en todas ias dreas del sector snergético.

Para ello, se prevé acometer, entre otras, las siguientes acciones: mantener al techo méximo de produccion autorizada de
crudo en el yacimiento RKF en torno a.20.000 bartiles/dia; realizar los: trabajos programados en el yacimiento ORD (QOUBBA
a nivel unitizado), con el objetivo de iniciar: la: extraceién de crudo sn el afio 2001; continuar a plena carga las plantas
industriales; aumentar la red comercial; y desarrollar, junto con sus principales accionistas, las actuaciones precisas para
participar, de acuerdo con la normativa legal, en-actividades relacionadas con el gas natural.

Para el logro de estos objetivos, el Grupo GEPSA cusnta con solidez financiera y capacidad de generacion de recursos por la
via de la explotacion ordinaria, y un equipo profesional que le permitird responder a las exigencias del nuevo entorno
competitivo.



A los Accionistas de
Compania Espafiola de Petroleos, $.A.:

1.

ARTHUR
ANDERSEN

Raimut;'l;VFdez. V.it!ﬂverde, 65
28003 Madrid |

el

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES - |

Hemos auditado las cuentas anuales de Compafila Espafiola de Petréleos, S.A.
(CEPSA), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y
1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados.y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de Grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hémes emitido nuestro informe de auditoria sin
salvedades de fecha 20 de marzo de 1998. El efecto de la consolidacién, realizada en
base a los registros contables de las sociedades. que componen el Grupo CEPSA, en
comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas se detalla en la Nota 4.c
de la memoria.

. Segtin se indica en las Notas 2b y 5 de la memoria adjunta, las Juntas Generales de
Accionistas de Compafia Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA) y Ertoil, S.A.
celebradas el 9 de abril de 1997 adoptaron el acuerdo de efectuar la fusién de ambas
Sociedades por absorcion, siendo CEPSA la Sociedad absorbente y Ertoil, S.A. la
absorbida, con efectos econdémicos y contables a partir del 1 de enero de 1997. La
escritura de la mencionada fusién se otorgé el 10 de junio de 1997, figurando
inscrita en el Registro Mercantil. Con fecha 21 de febrero de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de Ertoil, S.A. correspondientes
al ejercicio 1996, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compafifa Espafiola de Petroleos, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y compresién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuetda conla de las.cuentas anuales del ejercicio 1997.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo péarrafe y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

20 de marzo de 1998
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BALANCES DE SITUACION
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 {Notas 1, 2,3y4)
Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. {CEPSA).

——

ACTIVO o _ Millones de pesetas
1997 1996
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 8) 28.526 27.398
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)
Terrenos y construcciones 7.550 4.546
instalaciones técnicas y maquinaria 239 184 147.086
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.988 1.886
Anticipos e inmovilizaciones en curso 17.551 8.023
Otro inmovilizado 4,182 3675
Provisiones y amortizaciones (146.393) (87.421)
Total inmovilizaciones materiaies 124.042 77.795
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) '
Participaciones en empresas del grupo 68.619 80.016
Créditos a empresas del grupo 6.806 17.540
Participaciones en empresas asociadas 31.713 31.681
Créditos a empresas asociadas 110 220
Cartera de valores a largo plazo 641 641
Otros créditos 12.896 10.704
Fianzas y depésios constituidos a largo plazo 1.695 226
_ Provisiones _ (4.742) (6.968)
Total inmovilizaciones financieras _ 117.828 144,060
TOTAL INMOVILIZADO - , - 270.398 249.253
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nola 9) 9 186 13.410
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (Nota 10) 48.795 53.088
Deudores (Nota 2.c) 119.656 101.084
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 42111 54.6586
Tesoreria 989 2.207
Ajustes por periodificacion _ 2.078 1.121
TOTAL ACTIVG CIRCULANTE ' 213.8609 212.176
TOTAL ACTIVO 493171 474,839

{ Las notas 1 al 20 descritas en la Memoria forman parte de estos Balances de Situacidn ).
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PASIVO Millones de pesetas
1997 1996
FONDOQOS PROPIOS (Nota 11)
Capitat suscrito 44,586 44.596
Prima de emisi6n 56.360 56.360
Reserva de revalorizacién 15.131 1514
Reservas:
Reserva legal 8,919 8.919
Otras reservas 38.794 34120
Resultados de ejercicios anteriores 20 87
Pérdidas y ganancias 18.805 15636
Dividendo a cuenta entregado en ¢l gjercicio- (5:352) {5.352)
Total fondos propios o 177.273 169.497
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 800 221
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 12) 41.815 30.321
ACREEDORES A LARGQ PLAZO (Nots 13)
Emisién de obligaciones 15.000 16.369
Deudas con antidades de srédito- 35.499- 37.049
Otros acreedores 36.912 36.405
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 18 1.020
Total acreedoresalargoplazo 87,429 85.743
ACREEDOCRES A CORTO PLAZO
Emisién de obligaciones (Nota 13) 1.389 78
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 35.988 58.058
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17) 95.026 95.792
Acreedores comerciales 24.937 18.732
Otras deudas no comerciales (Notas 2.c y 13) 25.968 15.887
Ajustes por pericdificacion 2.545 510
Total acreedores a corto plazo 185.854 189.057
TOTAL PASIVO 493,171 474.839
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 1997 y 1996 (Notas 1,2,3 y 4)
Compaitia Espaiiola de Petréleos, S:A. (CEPSA).

DEBE

‘Miliones de pesetas

i
o

1997 1986
Gastos:
Aprovisionamientos (Nota 17) 574 557 515132
Gastos de personal (Nota 2.c) 28.379 20171
Dotaciones para amortizacion de inmovilizado 16.107 7.086
Variacién de las provisiones de trafico 2.638 474
Otros gastos (Incluye Impuestos Especiales sohre 364 429 350.552
Hidrocarburos) (Notas 2.c)
__988.110 893.415
Beneficios de explotacion _ 19.741 8.753
Gastos financieros por deudas con empresas del gripo (Nota 17) 1.372 1.695
Gastos financieros por deudas con empresas asociad 1.735 1.703
Gastos financieros por deudas con terceros y.gastos asimilados 8.974
o o ' 12.372
Resultados financieros positivos o 6.287
Beneficios de las actividades ordinarias _ _ 15,040
Variacion de las provisiones de inmov. inmaterial, material
y cartera de control. (513) 871
Pérdidas procedentes del inmov. inmaterial, material
y cartera de control 345 55
Gastos extraordinarios 4170 165
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 171
‘ ' N 4.002 1.262
Resultados extraordinarios positivos (Nota 17),. - 431
Beneficios antes de impuestos o 20.358 15.471
Impuesto sobre sociedades (Nota 14) 1.583 (165)
Resultado del ejercicio 18.805 15836

( Las notas 1 al 20 descritas en la Memoria forman parte de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias).
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Mill¢
Millones de pesetas

1987 1996
ingresos:
Ventas y prestacion de servicios de la actividad erdinaria 725.374 622.848
Impuesto especial sobre hidrocarburos repercutido en ventas 274,726 273.255
Importe neto de la cifra de negocios (Nota. 17} 1.000.100 896.103
Aumentio de las existencias de productos terminados y en curso 2.260 3.840
Trabajos efectuados por la empresa para: elinmovitizado 2.361 1.538
Otros ingresos de explotaci6n 530 686
1.005.251 902.168
Ingresos de participaciones de capitat 13.535 14.465
Ingresos de otros valores mobiliarios y de créditos a empresas
del grupo y asoriadas 2.641 3.663
Ingresos de otros valores negociabies y de créditos de! act. inmov. 44 58
Otros intereses e ingresos asimilados 589 4386
Diferencias de cambio 751 37
17.560 18.659
Beneficios en enajenacién inmovilizada inmatenal, material
y cartera de control 230 658
Subvenciones de capiiai wransferidas al resuftado del ejercicio 324 95
Ingresos extraordinarios 261 157
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 2 783
1.517 1.6893
Resuitados extraordinarios negativos (Nota 17) 2.485 -
MEMORIA CEPSA 1997 PAGINA
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L. Actividad de la empresa.

Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A., en lo sucesivo CEPSA, se constituy6 el 26 de septiembre de 1929,
por tiempo ilimitado, teniendo fjado su:domicilio: social en Madrid, Avenida del Partendn, 12 {Campo de las
Naciones). Se halla inscrita en et Registro Mercantil de Madrid al Tomo 206 de sociedades, Folio 100, Hoja
6045, siendo su C.I.F. A-28003119.

Su objeto social consiste, bdsicamente, en desarrotlar, dentro y fuera de Espaiia, toda clase de aclividades
relacionadas con los hidrocarbures sélidos, liquidos o geseosos.

2. Bases de presentacidn de las cuentds anuales.

a) Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales se han preparado & partir de los registr s contables de CEPSA, presentindose de acuerdo
con el Plan General de Contabitidad; aprobado-por Real Decreto 1,643/ 1990, de 20 de diciembre, y normativa
legal posterior, de forma que muestran Ja imagén fiel del patrimonio, de In situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio de 1997, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién e su reunidn del 18 de marzo de 1998, se someterin pira su aprobacitn a la prﬁxlmg Ju-trata
General de Accionistas; las del ejercicio de’ 1996, fueron aprobadas por este ltimo Organo Social en Madrid,

el 9 de abril de 1997, sin ninguns modificacion.
b) Comparacién de Ia informacién.

Los Balances de Situacién, Cuentas de Pérdidas y Gapancies y Cuadros de Financiacién adjuntos
correspondientes a los ejercicios de 1997 y 1996, no son comparables dado que, en aplicacién de los acuerdos
adoptados por la Junta Gepersl de Accionistas.de CEPSA, celebrada el 9 de abril de 1997, se ha efectuado la
fusién por absorcién de Ertoil, S.A., fil 0%.. con tra spaso en bloque de su patrimionio social integro,
por vfa de sucesién universal, y con efeck s ‘contables y econdimicos a partir del 1 de enero de 1997. El
balance de fusién de dicha filial, referido al 31 -diciembre de 1996, s¢ incluye en la nota 5.b., indicéndose,
asimismo, ea las notas 6 y 7, el detalle -per..nil&iica&.;jé.!as-inmvilimiménma&eﬁﬂe&-y-muaxitles;

c) Agrupacién de partidas.

Los saldos que figuran en los epigrafes "Deudores® y "Otras deudas no comerciales” de los Balances de
Situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996, estdn compuestos por las siguientes nibricas:
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DEUDORES

Millones de pesetas
1997 1996
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 52.126 50.891
Empresas del Grupo, deudores {Nota 17) 58.502 45.602
Empresas asociadas, deudores {Nota 17) 4911 5.784
Deudores varios 2.087 1.644
Administraciones publicas 6.160 508
Provisiones 4110} (3.335)
Total 119,656 101.094
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES Milones de pesetas
1997 1996
Administraciones Puablicas 14.859 11.058
Otras deudas 10.801 4.500
Fianzas y depdésitos recibidos 508 329
Total 25.968 15.887

Los saldos que figuran en las nibricas “Gastos de personal” y "Otros gastos” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas, relativas a los ejércicios de. 1997 ¥y 1996, estén compuestos por las siguientes partidas:

GASTOS DE PERSONAL

1997 1906
Sueldos, salarios y asimitados 17.799 13.282
Aportaciones y dotaciones para pensiones 4.348 2.807
Otras cargas sociales B8.232 4282
Total 28,379 20.171
OTROS GASTOS Wiones da pasetes
1997 1998
Tributos 2.154 1.825
Imptos. Especiales s/Hidrocarb. soportados 274 956 274105
Transportes y fletes 17.168 14.941
Trabajos, suministros y servicios exigriores 69.705 59.238
Otros gastos comrientes de gestion 506 443
Total 364,429 350,552
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3. Distribucién de resultados.

Los Administradores de la Sociedad someterdn a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas la
siguiente propuesta de distribucién de los resultados del gjercicio de 1997 y del remanente de ejercicios
anteriores:

Millones de pesetas
Base de reparto:
Perdidas y Ganancias 18.805
Remanente de aflos anteriores 20
Total distribuible | T 18.825
Distribucién;
A Dividendo 11.585
A Reservas Voiuntarias 7.000
A Remanente 230
Total distribuido _ : 18.825

Del dividendo total, antes indicado, ha sido repartida una cantidsd a cueats de 5.352 millones de pesetas,
equivalentes a 60 pesetas por accién, qite se hicieron efectivas ¢t 31 de octubre de 1997, figurando registrado
en el epigrafe “Dividendo a cuents entrégado ea ¢l ejercicio®, incluido ea ol capitulo de "Fondos propios” del

Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de 1697,

Dicho pago fue aprobado por el Consejo de Administracién en reunion celebrada el 17 de septiembre de 1997,
en base al estado contable referido al 31.de agosto, indicado a continuacién, formulado de conformidad con
los requisitos del articulo 216 del Texto Refundido:de la Ley de Sociedades Anérnimas, en el que se pone de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para sy distribucion.
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Estado Contable de Cepsa conside

rado para Millones de pesatas
la distribucién del dividendo a cilenta

31-08-97

acordado el 17 de septiembie
Activo
Inmovilizado:

Inmovilizaciones inmateriales 28.841

Inmovilizaciones materiales 116.194

Inmovilizaciones financieras 112.014
Total 7 257.049
Gastos a distribuir en varios ejef_t;i_eiﬁs. ' 12,453
Activo circulante:

Existencias 57.366

Deudores 129.230

Inversiones financieras temporales 46.443

Tescreria 1.088

Ajustes por periodificacién 3.203
Total ' _ 237.330
TOTAL ACTIVO B 506.832
Pasivo
Capital y Reservas 163.929
Beneficios del periodo 11.501
ingresos a distribuir en varios gjergicios 913
Provisién para riesgos y gastos C- 37.158
Acreedores a iargo plazo 97.186
Acreedores a corto plazo 196.145
TOTAL PASIVO B 506.832

El beneficio que presenta el Estado: contable precedente constituye el neto disponible al 31 de agosto de 1997,
después de deducir las dotaciones & provisiones y amortizaciones, asf como Is estimacion del gasto por
Impuesto sobre Sociedades. A dichs. focha, Ia reserva legal estaba totalmente constituida; el fondo de
maniobra, como diferencia entre ¢l activo circulsnie y los acrsedores a corto plazo, ascendfa a 41.185 millones
de pesetas; y se mantenfan lineas de crédito no dispuestas por importe superior & 71.618 millones.

4. Normas de valoracién.

Las principales normas de valoracién aplicadas han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales.

Figuran valoradas a su precio de adquisicién o al:coste de produccién o desarrolio, segiin proceda, incluidos
los gastos de personal y otros relacionsdos con proyectos éjecutados, presentindose en los Balances de
Situacién adjuntos, netos de su amortiza¢ién acumulada.

Los gastos de investigacién y desarrollo se amortizan en su totalidad cuando el proyecto se finaliza,

independicatemente de su resultado, excepto cuando se patents la tecnologfa desasroliada, en cuyo caso se
amortizan en trece afios.

Las inversiones en exploraciones petroliferas se registran de scuerdo con el método "successful efforts”,
cargdndose a resultados los costes de exploracion a:medida en que se incurren. Los de perforacién de sondeos
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se activan hasta determinar si dan lugar a un descubrimiento de reservas explotables, en cuyo caso se
amortizan en funcién de las reservas extraldas respecto de las estimadas en el yucimiento, cargdndose a
resuitados en el supuesto contrario. En los gjercicios de 1996 y 1997, las cantidades amortizadas relativas a
reservas extraldas en Argelia, han ascendido a 172 y 1.647 millones de pesetas, respectivamente,

Los derechos de fabricacién siguen e} misme ritmo de amortizacién que las unidades de fabricacién a los que
estdn afectos. El resto de los inmovilizados inmateriales, bésicamente aplicaciones informdticas y otros
derechos, se amortizan linealmente, en un perfodo de tres/einco afios.

b) Inmovilizaciones materiales.

Los activos de esta naturaleza adquinidos hasta el 31 de diciembre de 1996, se presentan valorados a su precio

' de adquisicién, regulanizado, en su caso, copforme a las normas de las sucesivas leyes de actualizacién
i aplicables; las adiciones posteriores & es fecha, estdn registradas al coste de adquisicién. En ambos casos, se
L han deducido las amortizaciones scumuladss y las provisiones especfficas dotadas para cubrir minusvalias.
' La actualizacién practicada al amparc del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con efectos al 31 de
diciembre de 1996, se indica seguidamente:
Miliones de pesetas
Terrenos 854
Construcciones 22
Instalaciones técnicas;
- De refinerias y plantas petroquimicas 8.745
- De factorias e instalaciones surministros _400
Total matllacionuticnicu 9.145
Oficinas centrales 3
Total incremento netc da valor _ 10.024
Gravamen 3% sobre incremento nisto de valor 300
Reserva Revaiori'z'a:c.il_ﬁiil
Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio 9.724

El incremento de la dotacién para Amortizacitn del Inmovilizado Material en el gjercicio de 1997, como
consecuencia de la mencionada actualizacién, ha ascendido 2 2.287 millones de pesetas.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan por el coste de fabricacién que

- incluye, en su caso, los gastos de personal y otros devengados durante el perfode de comstruccién de los
mismos; los gastos de dicha natursleza, imputados a inmovilizaciones materigles durante 1997 y 1996,
ascendieron a 745 y 585 millones de pesctas, respectivamente, y hian sido abonados 1 “Trabajos efectuados por
la empresa para el inmovilizado” de fas Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias adjuntas.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que den lugur a un aumento de la productividad, capacidad
o-eficiencia, o-un alargamiento-de-1a- vida-\itit de los bienes, se capitalizan como mayor coste. Los gastos de
reparacién, conservacién y mantenimiiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Las amortizaciones se calculan, b4sicamente, segiin el método lineal, en funcién de los afios de vida vitil
estimada, con el siguiente detalle por nibricas:
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Amortizacién del inmoviliz-adg material Adios de vida itil

Edificios y otras construcciones....,. TR 75
Instalaciones técnicas y maquinaria:

. Maquinaria, instalaciones y wtillaje........................... .. ... 15
. Mobiliario y enseres .............................. BTV 15
Instalaciones complejas y especializadas:

cUnidades ....ooue 15
~Lineas yredes................. 18
. Tanques y esferas................................. S, 30

......................................................... 8als

Las inversiones en valores de renta fija y varisble, a corto o a largo plazo, se valoran a su coste de
adquisicion, actualizado en virtud de norma legal, si-procede, o al de mercado, si fuese inferior. Este valor de
mercado, se determina para los valores gin. colizacién en Bolsa, empresas del Grupo- y Asociadas, en base a
los correspondientes valores tedrico-contables de:los balances de situacién de las sociedades participadas,
ajustado, en su caso, por las plusvaifas thcitas existentes en el momento de 1a adquisicidn y que subsistan en la
actualidad. Las minusvaliss entre el precio de sdquisicién y el valor de mercado se registtan en "Provisiones®
del epfgrafe de Inmovilizaciones financietas de los balances de situacidn adjuntos (véase nots 8).

Las Cuentas anuales de CEPSA no refiojan los efectos que resultarfan de aplicar criterios de consolidacién a
las participaciones accionarias, las cuales, de-haberse consolidado, aplicando €l método de integracidn global a
lasempmsasdelepoyeldepuwxennqhimlfmciaahAmcibdn.uhibr{mincmmm!osimpones

siguientes:
Miliones de pesetas
1987 1908
Activos 122.332 122.340
Pasivos 85.851 74.813
Reservas 47707 42.313
Resuitados del ejercicio 8.974 5214
d) Existencias.

Los crudos de petrlec y productos derivados figuran valorados siguiendo ¢l método Lifo, o a valor de
mercado, si éste dltimo fuese menor; los cridos en-camino, &l precio de adquisicidn en onigen mis los costes
directos incurridos hasta la fecha de cierfe:del Bjercicio; y log materiales para consumo.y reposicién, as{ como
el resto de las existencias, al precio medio de compra o de produccion, o al valor de mercado, si_Este fuese.
inferior {véase nota 10).

En los productos refinados, la asignacisn de Jos costes individuales se efectia en proporcién al precio de venta
de los mismos (método del isomargen).

¢} Subvencioges.
Las subvenciones de capital se valoran por el importe concedido. Las no reintegrables se registran en el

epigrafe del- Halence de situseifa- "lngmesos a- distdibuir e vatios- ejervicios™ ¥ ® impuisn a resuitados en
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funcién de la vida dtil de la inversion gue financian; las remiegrables figuran contabilizadas como deudas a
iargo plazo, transformables en subvenciones ¥ hs de explotacién se abonan a resultados a medida que se
produce su devengo.

El Gobiemo y la Junta de Andalucfa concedieron a CEPSBA, en 1994, con cardcter provisional, subvenciones
de capital no reintegrables, referidas & instalaciones de la Compaiifa en Ia Comunidad Autdpoma de
Andalucfa, subordindndose la concesién definitiva al cumplimiento de determinadas condiciones y ala
realizacién y justificacién de haberse Hevado a cabo el plan de inversiones previsto dusante el perfodo 1995 a
1997, el cual ha quedado finalizado antes del cierre del ejercicio de 1997. La contabilizacién de estas
subvenciones se ha registrado a medida que se materializan las inversiones y se establecen las liquidaciones
ante los Organismos Piiblicos que las han concedido,

Las subvenciones de capital no reintegrables, sbonadas s resultados en- 1997 ¥ 1996, ascendieron a 324 y 95
millones de pesetas; y las de explotacién 4 66 y 139 millones de pesetas, respectivamente.

La diferencia que existis al 31 de diciembre de 1989 entre ¢l valor de los compromisos adquiridos y los fondos
constituidos para el personsl pasivo y activo estd siendo amortizada, una vez considerado el efecto fiscal, con
cargo a Reservas, en 7 y 15 afios, respectivamente, de acuerdo con la Digposicién Transitoria IV del Real
Decreto 1.643/1990, de 20 de dicierabre, y normitiva posterior. Los importes pendiéntes de amortizar, que
ascienden & 3.505 y a 4.005 millones de pesetas en 1997 y 1996, corresponden dnicaments al personal activo.

Hasta diciembre de 1996, CEPSA tenfa contraidas obligaciones con sus empleados consistentes en
complementar, bajo detcrminades condiciones, las prestaciones obligatori-~ de] Régimen de la Seguridad
Social en materia de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad. A partir de esa fecha, se modificaron dichos
compromisos con el personal activo a 31 de diciembre de 1996 pasando el sistema existente a otro que
garantiza determinadas prestaciones mediante aportaciones definidas de la Compadils y de los empleados a
planes extenos de pensiones desde dicha fecha. Tal actualizacién, practicsda en 1996, SUpuso ua incremento
de 6.495 miilones de pesetas en los compromisos: adquiridos, registrado con cargo & “Gastos a distribuir en
varios ejercicios”, que se cancelark con adeudo a resultados en 15 afios, incluido 1996. El importe de los
compromisos as{ asumidos al 31 de diciembre de 1997, remunerados internamente sepin los acuerdos
alcanzados con el citado personal, asciende a 22:063 millones de pesetas que se encuentrs cubierto en su
totalidad como Provisiones para Riesgos v Gastos (Véase nota 12).

El valor de los compromisos adquiridos con el .personal prejubilado y jubilado, con anterioridad al 31 de
diciembre de 1996, que no estd cubierto con forndos externos, asciende 2 7.947 millones de pesctas en 1997,
seguin estudios actuariales realizados por la Sociedsd, basados en técnicas de capitalizacion individual (tablas
GRM-GRF de 1980), para los que ha aplicado un tipo de interés del 5%.

El coste anval devengado por estos conceptos, que ascendid a 3.453 y 2.600 millones en 1997 y 1996,
respectivamente, se incluye en "Gastos de personal” y "Gastos financieros”. Adicienalmente, se han registrado
2.195 y 1.196 millones en 1997 y 1996, que se incluyen en s nibrica de "Gastos de personai®, por
aportaciones efectuadas a seguros externos de pensiones de determinade personal active y por la imputacién a
resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios, correspondientes a compromisos contraidos con el
personal.

Otras provisiones HEsgos v | 8

Se tienen registradas provisiones para grandes reparaciones de lus unidades de produccifn en base al coste
previsto de la préxima revisién y del tiempo que media respecto de la anterior; también, para
responsabilidades que dan cobertura a posibles obligaciones.
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h) Deudas.

Se han clasificado como deudas a largo plaze aquellas que, a la fecha de cierre del gjercicio, teafan un
vencimiento superior a doce meses. E} resto se ha clasificade a corto plazo.

1) Impuestg sobre beneficios,

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferenciss permanentes individuales ¥ que surgen en la
tributacién consolidada, con el resultado fiscal, Las bonificaciones y deducciones se consideran como una
minoracion en la cuota del Impuesta en < efervicio en que se aplican.

CEPSA tributa en régimen de deciaracién consolidada junto con las sociedades filinles que cumplen los
requisitos legales exigibles, considerando las resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
de fechas 30 de abril de 1992 y 9 de octubte de 1997.

raciones y saldos en £extraniers

Las transacciones en moneda extragjera s¢ contabilizan al tipo de cambio vigente en las fechas en que se
realizan, imputdndose a resultados: lns diferencias de cambio que se originan en la fecha de cancelacién de
estas operaciones.

Los saldos en divisas al cierre de cade ejercicio se valoran en pesetas a_los tipos.de_cambio_en. vigor a esa
fecha, o a los asegurados, si tienen ess coberturs. Las diferencins negativas que puedan originarse se registran
cn™o gasto, imputdndose & “Diferenicias de-cambio® de la Cuents de pérdidas y gananciss, mientras que, por
criteric de prudencia, se difieren las positivas, registrindose en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” de los balances de situacidn adjuatos.

¥) Indemnizaciones por despido.

Segiin la reglamentacién laboral vigente, las sociedades estin obligadas a indemnizar » loe empleados que sean
cesados, excepto en el caso de causa justificads. Si bien no se prevén despidos futuros con cardcter general,
CEPSA ha establecido provisiones en cobertura dé riesgos derivados de este concepto.

1) Ingresos y gastos,

Los ingresos y gastos se imputan de acuerdo con el criterio de devengo, es decir, cuando se genera el
movimiento real de bienes y servicios. que {08 misimos representan, con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de etlos. No obstante, wnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del:gjercicio, en tanto que los riesgos provisibles y las pérdidas, ain
las eventuales, se registran tan pronto son cofiocidas.

El importe neto de la cifra de negocios, que en los.ejercicios de 1997 y 1996 ascendi6 a 1.000.100 y 896.103
millones de pesetas, incluye el impuesto tapecial sebre hidrocarburos repercutido en ventas, por aplicacién de
la Ley 34/1992, de 22 de diciembre; de. cidn del sector petrolero, y de las Leyes 37 y 38/1992, de 28
de diciembre, del Impuesto sobre ¢l V. fadido y de los Impucstos especiales, respectivameate. Dicho
Impuesto, recaudado por CEPSA y lis iidado mensualmente sl Tesoro Publico, en su mayor parte a través de
Compaiifa Logfstica de Hidrocarburos, S.A., ascendié en 1997 y 1996 & 274.726 y 273.255 millones de
pesetas, respectivamente, figurando iguslmente, como gasto soportado, en el epigrafe "Otros gastos™ de las
Cuentas de pérdidas y ganancias adiuntas.

m) Operaciones de cobertura.

CEPSA utiliza instrumentos de coberturg ¥ productos derivados, entre los que destacan los contratos de
futuros con intermediarios sobre crudos y. producios, que cubren un determinado volumen mensual de compras
y ventas. La diferencia existente eatre lu cotizacién. de mercado y la de contratacién de operaciones abiertas al
final de cada ejercicio se registra con cargo & resultados.
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Para el resto de operaciones de cobertura, bdsicamente swaps de tipos de interds, los costes netos soportados y
la diferencia negativa que se pudiera producir at final de cads gjercicio entre la cotizacidn de mercado a esa
fecha y Ia contratada, se registra con ciirgo & resultudos (Nota 16).

5. Fusidn_per absorcidn de Ertoil, S. A,

Las Juntas Generales de accionistas de CEPSA ¥ Entoil, $.A. celebradas el 9 de abril de 1997, adoptaron,
entre otros, y por unanimidad, los acuerdos de efectuar la fusidn por absorcién de ambas Sociedades y dar
efectividad contable y econtmica a la misna a:partir del 1 de enero de 1997.

A la fecha de aprobacién de dicha propuests, CEPSA era titular del 100 por 100 del capital social de Ertoil,
S.A., representado por 1.030.000 sccioties ordinarias y nominativas, de 10,000 pesetas nominales cada uns,
totalmente desembolsadas. Al ser CEPSA el dnico accionists de Ertoil, S.A. se procedié a la anulacién de la
totalidad de las acciones de la Sociedad absorbida, de conformidad con lo establecido. en el articulo 250.2 del
Texto refundido de la Ley de Sociedades Arignimas, R.D.L. 1564/1989, de 22 de diciembre

La escritura de fusi6n se otorgé el 10 de junio: de 1997, figurando inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 11.887, Libro 0, Folio 10, Seccién 8, Hoja M-12.689. En su virtad, Ertoil, S.A. se disolvié sin
liquidacién, transmitiendo ea bloque a la sheorbente, CEPSA, por sucesion universal, todos sus derechos y
obligaciones, quedando inscrita la extinci6n de 1a Sociedad sbsorbida al Tomo 6.914, General folio 209, Hoja
M-74269.

Como consecuencia de ello, las Cucntas anuales de CEPSA del Ejercicio de 1997 incluyen, a pastir del 1 de
enero de 1997, inclusive, los activos, pasivos, patrimonio y operaciones de ia Sociedad absorbida. Asimismo,
Y con efectos de dicha fecha, se cancel Ia: inversion en titidos de Is Sociedad sbeorbida, que figuraba
registrada en los libros de CEPSA. en un valor neto de 33.806 millones de pesetas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de Ley 4371995, del Impuesto sobre sociedades, se
detallan a continuacién las obligaciones formales previstas en dichs norma legal:

Los bienes transmitidos fueron adquiridos por. Ertoil, S.A. en varios gjercicios. CEPSA considera las fechas

originarias de compra o de traspaso a explotacién de los mismos a los efectos de cficulo de las
correspondientes amortizaciones.

Seguidamente se detallan, referidas &l cierre de cada ejercicio, las inmovilizaciones materiales, desglosadas
por ribricas, as{ como sus correspondientes amortizaciones ¥ provisiones, desde 1989, primner gjercicio social
de Ertoil, S.A., hasta 1996, ambos inclusive:

Millones de pesetas
ERTOIL, S.A. Total
INMOVILIZACIONES 1989 1880 1991 1982 1993 1904 1985 1998 al
MATERIALES 31.12.96
Terrenos y construcciones 2544 303 - - 7 - 23 - 2877
Instalaciones técnicas y maquinaria 3BE55 10861 1.283 18356 1.004 2.166 4328 6.286 B0.966
Otras instalaciones utillaje y mobiliario b 58 - - - - 4 12 27
Anticipos e inmovilizado en curso - - - - . - 263 593 BS6
Otros inmovilizados 130 269 69 75 M 27 46 70 797
Amortizaciones y previsicnes (35.452) (334 (385) (6.462) (zrn (391) (350) (32) {46.696)
Saldos 41328482 or7_1ige8 822 1802 434 693 31T
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b).- Ultimo Balapce de situacion cerrado por la

Seguidamente se indica el esquema del Balance de situacidn cerrado al 31 de diciembre de 1996, aprobado

por Junta General ordinaria de accionistas en reunidn celebrada e! 9 de abril de 1997,

BALANCE DE SITUACION

Millonss de pesetas
31-12-96
ERTOIL, S.A.
Activo
Inmovilizaciones inmateriales 115
Inmovilizaciones materiales 39127
Inmovilizaciones financieras 6.039
Total inmavilizado 45.281
Existencias 1.800
Deudores 27.940
Inversiones financieras temporales 2
Tesoreria 6
29,748
TOTAL ACTIVO 75.029
Pasivo
Capital suscrito 10.300
Prima de emision 6.748
Reservas de revalorizacion 1.764
Reserva legal 1.585
Otras reservas 8.183
Perdidas y ganancias 2.301
Dividendo a cuenta (1.800)
Total fondos propios, 29.261
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 429
Provisién para riesgos y gastas 6.888
Acreedores a largo plazo 22.190
Acreedores a corto plazo 16.261
TOTAL PASIVO 75.029

La totalidad de los bienes, derechos y obligaciones de Ertoil, 5.A. se han incorporado a los libros de CEPSA

por el mismo valor por el que figurabian, en los libros de I transmitente, con e
mantenfa en Cepsa Estaciones de Servicio, 8:A., representada por 19
misma clase, de 200 pesctas nominales, equivalenies al 28,27 % de su

xcepeidn de la inversién que
-298.480 acciones nominativas, de la
capital social, con un coste de 3,822

millones de pesetas, que ha sido registrads en CEPSA en 8.367 millones de pesetas, importe éste iltimo que
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siendo inferior al vaior de mercado, recoge ¢l fondo de comercio gue existia en Cepsa por su participacidn en
Ertoil, con anterioridad a la fusidn.

CEPSA se ha acogido al régimen fiscat establecido-en el capitulo VI del titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Los aspectos més significativos de este régimen fiscal son:
Exencién de impuestos en la transmisin de! patritionio de {a sociedad transmitente en favor de la sociedad

adquirente; no integracién en la bhase impoaible
patrimoniales que pudieran derivarse de ts fissic

de los socios de los incrementos o disminuciones
on; no sujecidn 4l Impuesto sobre el Valor Afiadido por tratarse

de transmisién global de un patrimonio empresarial; y no devengo dei Impuesto sobre ¢l incremento del valor

de los terrenos de naturaleza urbana.

La Sociedad transmitente, Ertoil, S.A., no tenfa en la fecha de la fusién ringiin compromise ni beneficio fiscal

pendiente.
6.- Inmovilizaciones inmateriales.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 1996 y 1997 han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Entradas o Sajes Saido
dotaciones Traspascs Enmjendiciones 31296
ACTIVOS -
Gastos de investigacitn y desarrolio 523 528 - 173
Gastos de sondeos y perforacién petrolifers 15,048 - - 35.985
Concesiones, patentss y licencias . 513 - 3.539
Aplicaciones informiticas 802 - - 3253
Otro inmovilizado inmeterial (104 - £52) 4
Total 16.0% - (52) 47 934
AMGRTIZACIONES '
Gastos de 1+D, sondeos y parforacién petrolifera {as8) - - (5.201)
Concesiones, patentes y Hcenciss (578) - - (8.288)
Aplicaciones informditicas @14 . - (1.958)
Otro hnw!l_l__lndo Inmaterial - - K. -
—iotal {1.780] - 40 (15.536)
PROVISIONES - - - (5.000)
INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 4307 - ] 37396
Swide Ehicio de Saldo
1.01:87 Fusiéit ERTOIL dotaciones Traspesos Enajenaciones 4297
ACTIVGS ' —
Gastos de irveatigacion y sessrolia 173 - 518 70 21
Gastos de sondecs y perforacién petrolKera 35965 - 4362 . - 40357
Concesiones, patertes y licenciss B.539 - - B43 (8.20N0 INTS
Aplicaciones infformdticas 3253 3 669 - (8%) 424
Otro inmovilizado inmatensl 4 a1 13 - - 98
Total ) 64 5502 172 (B.288) 47875
Casios de 1+, sondecs y perforacian petrolifera 5297 - (2.350) - (7. 641)
Concesiones, patertes y licencias (8.206) - @17 . 6.207 (2.896)
Aplicaciones informétices {1.950) (283 573 - 81 {2743
Otre inmavilizado inmaterel - 56 {13) - - (68)
Total {15508} . ;3%3 {153 - 6288 (13.345)
FROVISIONES ' {57000) - {1,000} - - (6.000)
HMOVILIZADO INMATIIGAL NETO 77 308 116 80 i) 28536
En 1996 y 1997 se han registrado como mayor valor de las inmovilizaciones inmateriales 954 y 1.616
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a gastos de personal y por otros conceptos relacionados.
con proyectos desarrollados en esos ejercicios, con contrapartida en la ribrica de “Trabajos efectuados por la
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empresa para el mmovilizado® de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas. Los costes directos e

indirectos incurridos por proyectos en curso de [+D figursn registrados como entradas en Gastos de
investigacién y desarrollo en 1996 y 1997

En Gastos de sondeos y perforacién petrolifera se ban registrado, hasta el cierre del ejercicio de 1997, costes
de esa naturaleza, correspondientes & 15 sondecs efectuados en dos estructuras productivas, denominadas RKF
y ORD (pasando a denomiparse QOUBBA, como yacimiento unitizado, desde 1997) y un pozo de
exploracidn, sito todo ello en ef Bloque 406 A, cn el Séharm argelino; realizacién de un oleoducto y una
carretera asfaltada de 120 kildmetros; y varias instalaciones industriales para ls explotacién de los yacimientos
descubiertos, de los cuales el RKF ya enti6 en produccion en 1996, y del que, tras las autorizaciones exigidas,
se extraen unos 20.000 barriles/dia de ciudo, a partir de julio de 1997.

7.- Inmovilizaciones materiales.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 1996 y 1997 han side los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo

Eniradas o Salidas, bajas Saldo
_ 1:01.96 dotuciones Traspasos o reducciones 31.12.96
ACTIVOS ) ) )
Terrenos y Construcciones 3.857 830 3B (226) 4 546
Instalaciones técnicas y maquinaria 126779 8.145 12.340 (1.178) 147.086
Otras instaiaciones, Utiiaje y Mobiliario 1.873 3 3 (32) 1.886
Anticipos e inmovilizado en curso 7.211 13.473 {12.661) . 8.023
Otro inmovilido material_ 3.583 - 247 (165) 3.678
Totn) 143.316 23.501 - (1.601) 165,216
AMORT .~CIONES
Terrencs y Conatrucciones (481) (18) - 145 {354)
Instalaciones técnicas y maquinaria {79.210) {4.915) &) 478 (83.718)
Otras instalaciones, Utittaje y Mobiliario (537 (110) . 8 {639)
Otro inmovilizado material 2,40 (8 L4 70 (2548
Total (82:634) (5.326) - 701 {87.258)
PROVISIONES 281) - - 89 {162)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 60.421 18.175 - {801) 77.795
Sakdo Eecto de Entrades o Salides, bajas Saldo
1o Fusion ERTOW dotacienss Trispascs o reducciones Maer
Terrenos y Construcciones A4.548 2.897 12 196 (80) 7.550
Instalaciones técnicas y maquinaria 147.086 80.968 2 11.3585 225 239184
Otras instalaciones, Wtiliaje y Mobiliario 1.886 ' . M - 1988
Anticipos & inmovilizada en curso 8.023 856 20.063 (11.381) - 17.551
Oftro inmov liido material 2475 1.052 - @n) (192) 4162
Total _ — 185216 85637 20087 (REE] (457) 270435
AMORTIZACIONES
Temmenos y Construccionas (354) (474} o) - 18 (881}
insialaciones técnicas y maquinaria {83.218) {45.530) (11,053} (183) 2 (141.482)
Otras instalaciones, Utilaje y Mobiliaric (g‘a:) en {113) - - (;Z;;
Otro inmovilizado material {2548} 4 Q07 183 162 2
Total L] mg% {12,355 - FY el (Geas5.247)
PROVISIONES (162) {188 (284) - L] {546)
INMOVILIZADO MATERNIAL NETO Ti096 39997 7448 (173 (155) 124.042

En 1996 y 1997 se han registrado como mayoer valor de las inmovilizaciones materiales 585 y 745 millones de
pesetas, respectivamente, que incluyen gastos de personal y otros costes refacionados directa o indirectamente
con las construcciones en curso, devengados durante el perfodo de construccidn. Dichos importes han sido

abonados a “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.
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A 31 de diciembre de 1997, las mmeovilizaciones materiales totalmente amortizadas ascendfan a 78.174.

ruillones de pesetas. La totalidad de los activos materiales registrados en dicha fecha, se encuetran afectos a
explotacién,

En las operaciones de fusién por absorcién de Ertoil, S.A., CEPSA se ha subrogado en una garantia
hipotecaria de dicha Sociedad, constituida sobge los terrencs de la refinerfa "La Ribids", Palos de Ia
Frontera (Hueiva), a favor de los: obligacionistas de la emisién de bonos hipotecarios de 1976 de Ercros, S.A.,
por un importe de 1.483 millones de pesetas; simulténeamente, se sigue un procedimiento de mayor cuantia
contra dicho Sindicato de Obligacionistas y BEreros, S.A., en reclamacién de la extincién de la indicada
garantia hipotecaria, cuya situacidn al cieree del ejercicio de 1997 es la de un recurso de apelacién pendiente
de vista y resolucidn.

CEPSA tiene otorgadas a su favor concesiones administrativas por parte del Estado Espaiiol, para el uso de
instalaciones de atraque, zonas de aceeso y colindantes de los puertos de Santa Cruz de Tenerife y Algeciras-
La Linea, que habrdn de revertir en los afios 2.061, 2.065 respectivamente y en Palos de la Frontera con
fechas de reversién en los afios 2005 y 2022. La Direccitn del Grupo CEPSA considera que no es necesario
dotar un fondo de reversién para tales inversiones, por cuanto que se efectia un mantenimiento adecuado de
las mismas y su coste habrd sido amortizado {ategramente dusante el perfodo de concesidn.

En cumplimiento de la legislacion vigente, CEPSA tiene afectados determvinados activos a los compromisos de
previsién de personal, materializados en terrenos uhicados en Santa Cruz de Tenerife.

CEPSA, acogiéndose a las disposiciongs legales vigentes sobre la materia (Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre, que reglamenta las normas aprobadas por el “esl Decreto-Ley 7/1996, de 7 de jumio, sobre
Actualizacién de Balances), procedid a actualizar, s 31 de diciembre de 1996, su inmovilizado material, con
pago de un gravamen unico del 3% (véase nots 4.b).

8.- Valores mobiliarios y otras inversiones financieras.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 1996 y 1997 en la cuenta de "Inmovilizaciones financieras”
han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Entsadas o Salidas, bajas Satdo
_ Uataciohes Traspasos o-reducciones 31.12.9¢

ACTIVOS ) )
Participaciones en Empresas Grupo 2.967 - (333) 90.016
Créditos a Empresas Grupo 4.121 - (2.500) 17.540
Participaciones en Empresas Asociadas 250 - (38) 31.681
Créditos a Empresas Asociadas - (225) 220
Cartera de valores a largo plazo - - (13) 644
Otros créditos 1.859 - (1.008) 10,704
Depésitos y fianzas a largo plazo 25 - (1 226

Total 9.222 - {4.119) 151028

PROVISIONES
Participaciones en Empresas Grupo (575 - s2 (3.8485)
Participaciones en Empresas Asociadas (B3IB) - a3 (2:984)
Qtras - - 3“! 6(.1‘3&)

Total [1.21% - : (6.968)
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS NETAS 8.000 - (3.733) 1‘4@
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Millones de pesetas

Salde

Efscto de Entrades o Salidas, bajas Saigo
1.01:97 Fualih ERTON. datacionse Traspasos 4 raducciones 31.12.97
ACTIVOS o - -
Participaciones en Empresss Grupo 90:016 (29.321) 5.903 2.179) 58 619
Créditos a Empresas Grupo 17.540 {11.988) 2204 (859} 6656
Participaciones en Empresas Asociadas 31,681 - 36 {4} 31713
Créditos a Empresas Asociadas 220 50 . (360) o
Cartera de valores a jarge plazo 641 144 - - {144) 641
Otros créditos 10: 704 12 2760 1,665 {2.245) 12 896
Depdsitos y fiarzas a largo plazo 26 1.403 27 . (81} 1.695
Total _ 151028 (35.211} 10.930 1.665 {5 842} 122 570
FROVISIONES e '
Participaciones en Empresas Grupo {3.846) - (454} 1.623 (2677
Participaciones en Empresas Asociadas (2984) . (119} 1.184 (1919)
Otras f4ag) ) - 18- _ {146}
Total _@ _ , - _ 581 e 2.807 {4743
ZACIONES NETAS TADR0 @55 10249 7565 (3.035) 317828
Durante el gjercicio de 1996, las operaciones mds importantes fueron: ensjenacién, para su amortizacién, de
1.129.863 acciones de Cepsa Estaciones de Servicio, S.A., por importe de 830 millones de pesetas;
suscripcién de dos ampliaciones de cupital efectmha por Cepsa Lubricantes, S.A., filial al 100 por 100, por
importe de 2.490 millones de pesetas; y concesidh de un préstamo a largo plazo & Cepsa Portuguesa de
Petréleos, S.A., por importe de 1.250 mﬂ]ancs de pesetas, para financiar su programs de inversiones en
activos matenales fijos.
Por lo que se refiere al ejercicio de 1997, las operaciones mds significativas ban sido las siguientes:
suscripcién de la ampliacién de capital de Oapaa Elf Gas, 8.A., filial al 200%, por importe de. 2.000 millones
de pesctas; aportacién de 2.750 Iﬂlﬂone& d8 escudos a Cepsa Portuguees de Petrleos, S.A., participada
directa e indirectamente en un 100%, pard sumentar su capacidad financiers y de gestion; adquisicién del
100% de las acciones de Atlas, $.A., Combuatibles y Lubricantes, dedicada a Iz distribucidn de hidrocarburos
y al envasado de gases licuados del pemshoz-.m Ceéuta y Mélills, cuyos tftulos posteriormenie se vendieron a
Petrosur, también filial al 100%, enlaqueaecpnpmmhnchwdlddelepo materia de distribucitn y
venta de productos petrolfferos en ¢l Norte de. Africa; concesién de un crédito a Intercontinental Quimica,
S.A., filial al 100%, cuyadxsponcgdnaiildedicmmbmde 1997 se sitia en 2.023 millgaes de pesetas; y
registro y contabilizacién de los impuestos. anticipados sobre beneficios por provisiones realizadas para
pensiones, paradas y otros riesgos que, globalmiente, han alcanzado una cifra préxima a 2.500 millones de
pesetas,
Durante los gjercicios de 1996 y 1997, se tirn dotado y aplicado provisiones para adecuar el coste registrado
en sus estados financieros con el valor teSrico contable de determinadas sociedades (véase nota 4.¢).
La informacién relativa a Empresas del Grupo y Asociadas se incluye en las péginas finales de esta Memoria
{véase Cuadro I}:
Los movimientos registrados en "Inversiones financieras temporales® durante 1996 y 1997, han sido los
siguientes:
Saldo Entradas o Salidas, bajas Saldo
1.01.96 dotaciosies 0 reducciones 31.12.96
ACTIVOS
Créditos a Empresas Grupo 31010 613.747 (591.924) 52.833
Créditos a Empresas Asociadas 57 8.000 (6.736) 1.324
Cartera valores corto plazo 148 - - 148
Otroe créditos 2373 12.553 {14.486) 440
Depdeitos y fianzas a corto plazo 62 - {1} 61
Total 33,656 £34.300 {813.147) 54.803
PROVISIONES
Cartera valores corto plazo {147) - - (147)
~ Tod B _ (147) - - (147)
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES NETAS ° 33.503 634.300 (813.147) 54 656
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Millones de pesetas

Shido Elécto de Entradas-o Lalidas, bajas Saldo
1.01.97 Fustén ERTOIL dotacidnes o reductionss 31.12,97
ACTIVOS - ' ' '
Créditos 3 Empresas Grupo 52.833 (1.954) 2.172.491 {2.184.365) 39.005
Créditos a Empresas Asociadas 1.321 . 24.729 (24.860) 1.200
Cartera vaiores corto plazo 148 - - - 148
Otros créditos 440 . 9.228 (7.849) 1.819
Depésitos y fianzas a corto plazo 61 - 54 (29) 86
Total 54 803 (1.954) 2.206 512 {2.217.108) 42958
PROVISIONES
Carters valores corto plazo {147 - - - {147)
Total ' {747 - - s (147)
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES NETAS 54 656 T (1.954) 2,206,517 T (2.217.109) 42117

El desglose y vencimiento de los créditos a corto y targo plaze concedidos al 31 de diciembre de 1996 y 1997,

es el siguiente:

orcicio 1906 uu '
Cridin s Erromss el G R
Otmsui:lh- 1m > 1‘[! 1048-8 11.144
ohal_ TS 5587 7 % 10 R B3.088
Millones de pesetas
%ﬂm . 198 R0 Towst
Emprenss 0wl G T iy 3550
m:m—w 133% Z‘frffo . 1.3—:5
Ofros créditca 315 ; 14718
- — (ir g 375 T Ez 8
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, en €l epigrafe "Otros créditos” se incluyen impuestos anticipados & largo
plazo, por 12.551 y 10.400 millones de pesetas, asf como créditos por venta de inmovilizado por 2.164 y 744
miliones de pesetas, respectivamente.
El tipo medio de interés anual aplicado por CEPSA a los créditos concedidos a empresas fliales en 1997 y
1996 fue del 5,82 % y 8,27 %, respectiva
9.- Gastos a distribuir en varios ejercicins.
Los movimientos habidos durante los tjercicios de 1996 y 1997 han sido los siguientes:
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Millones de pesetas

Salde Qastus Am ot zacién A ortizecién Saldo
2. inzufiidos Rasarvas Resuiindon 31.12:56
Gastos de personal
- Pasivo. Polizas BV E 555 {555) - .
- Pasivo. Fondos internos 2371 342 {589} (710) 1454
- Activo, Fondos internos 4083 £.380 {500) (271) 9 692
Gastos por intereses diferidos 2.306 - (206) 2100
Gastos de formalizacion de deudas 172 - - {53) 113
Otros gastos & distribuir 87 - - {42) 45
Total 9574 8782 {1.640) {1.282) 13410
S & Cancainetd o Ot i Aert vt lrmeid Saidy
1.00,97 incorrid Enajericibn Reservae Risultados 31.12.97
Gastos de persona)
- Pasivo, Fondos intermos 1.454 . - (f.454) -
- Activo. Fondos internos 9:86872 37 {137 {501} 7O} 8.01
Gastos por intereses difaridcs. 2:100 - (1.828) - {228y 43
Gastos de formalizeciin de deudas 119 - . . 31) 88
Otros gastos & distribuir A5 15 e : : 14
otal TRA0 52 T1.98%) 501) ﬁﬂ. ; 5.188

En aplicacién del convenio colective suscrito con €l personal en 1996, se registraron como gastos a distribuir,
€n ese ejerc.au G.495 millones de pesetas, corresponc.entes al déficit asumido por el cambio en el sistema de
peasiones (notas 4.f. y 12), al pasar de un sistema de prestacién definida a otro de aportacién definida.

D= acuerdo con lo dispuesto en R.D. 1.643/1990, ¥ normativa posterior, se han amortizado en 1997 y 1996,
con cargo & reservas, 501 y 1.644 millofies de pesetas, respectivamente, correspondientes al déficit de
dotacién estimado del fondo de pensiones al 31 de diciembre de 1989; el saldo pendieate por este concepto al
31 de diciembre de 1997, que se tefiere inicamenite &l personal activo, asciende a 3.505 millones de pesetas.

Las bajas habidas en el epigrafe “Gastos por intereses diferidos™, corresponde a la cancelacién anticipada de .
determinada financiacién materializada en pagarés.

10.- Existencias.

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996 es el siguiente:

1997 1996
Crudos 16.861 27.155
Productos Terminados Refinados 26.078 22.085
Ofras Materias Primas 40 932
Lubricantes Comerciales - 4
Materiales y Otros £.241 3.225
Anticipos Proveedores a7 15
Provisiones (2.482) (318)
Total o 48,795 53.098

En aplicacién de lo dispuesto en R.D. 2.111/1994, de 28 de octubre, CEPSA, como operador autorizado para
distribuir productos petroliferos, estd obligada 8 mantener determinadas existencias minimas de seguridad,
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cuya inspeccién y control lleva a cabo Corporacién de Reservas Estratégicas (CORES). La Direccién de la
Sociedad considera que ha curuplido con esta obligacidn.

CEPSA adquiri$ el 31 de diciembre de 1996 a su entonces filial, Ertoil, §.A., 270.181 Tm. de crudo por
importe de 5.283 millones de pesetas y 294.608 Tr. de prodictos por 5.768 mitlones de pesetas, aplicéndose,

como precio de compra, ¢l de valoracién Lifo en el momento inmediatamente anterior & la realizacién de dicha
operacién.

Al cierre del ejercicio 1997, Cepsa ha dotado con cargo a Resultados del ejercicio, el ajuste de valoracién de

sus existencias resultante de comparar ¢l valor Lifo, que viene agplicando, con el precio de mercado de las
mismas, creando la Provisién correspondienté.

11.- Fondos propios.

El movimiento habido durante los ejercicios de 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Capltal Pilna de. Reservsda. Reserva Olrss Resultade  Dhidendo

Saldos a 31.12.95 44696 86060 SAST  §819  BAW 32 1AM (8.361)
Distribucién de resultados ' - ' ' '

- Dividendo bruto {10.703) 5.351

- Reservas 5.700 {5.700)

- Remanente 55 (55)
Otros movimientos

- R.D.L actual. ¢« balances 7/96 3724

- Dotacién fondo interno pensiones (1.068)
Beneficio del ejercicio 15.638
Dividendo a cuenta ejercicio , _ {5.352)
Saldos a 31.12.96 4506 56380 15131 91 3120 877 1668 (5.982)
Distribucién de resuttados -

- Dividendo bruto (10.703) 52352

- Reservas 5.000 (5.000)

- Remanente &h 67
Otros movimientos

- Dotacién fonde interno pensiones {326)
Beneficio del ejercicio 18.805
Dividendo a cuenta ejercicio _ - (5.352)
Saldos a 31.12.97 40 56080 %431 o8y MM 20 11806  (8.382)

Capital social:

Al 31 de diciembre de 1997 o] capital social de CEPSA uscendfa a 44.595.823.500 pesetas, dividido en

89.191.647 acciones, de igual clase, al portador, de 500 csotas nominales cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta. A esa fecha, Elf tmine; S.A. y m Doe, S.L. tenfan, directa e indirectamente,

participaciones accionarias en CEPSA, superiores.al 10% del c@ml SUSCTiO.

Las scciones de CEPSA se hallan admitidas a contratacién oficial en las cuatro Bolsas espaiiolas, cotizando en
el Mercado Continuo.

Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de fu Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a Ia reserva legal, Hasta:que. ésta alcance, al menos, el 20% dét capital social. Dicha
reserva podrd utilizarse para sumentar | ial en la.parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad ‘anteriormiente, y mientras no supere ¢l 20% del capital
social, esta reserva solo podré destiniarse & la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes pars ese fin,
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Al 31 de diciembre de 1997, CEPSA tenin constituida una reserva legal de 8.919 millones de pesetas,
equivalentes al 20% del capital social.

Prima de emisién de acciones:

El Texto Refundido de la Ley de Scciedades Andnimas permite expresamente Ia utilizacion del saldo de esta
cuenta para ampliar el capital social y no establece restriccitn especifica alguna en cuanto 2 la disponibilidad
del saldo. Durante los ejercicios de 1997 y 1996, el saldo de esta cuenta, que asciende a 56.360 millones de
pesetas, no ha experimentado varigcitn alguna.

Reserva de revalorizacién:

Esta reserva corresponde & las actualizaciones practicadas al amparo de las Leyes 1/1979, de Presupuestos
Generules del Estado para 1979; 74/1980, de Presupuestos Genérales del Estado para 1981, y Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre sctualizacién de balances. Esta reserva estd sujeta a las limitaciones
contenidas en la normativa legal en que tuvieron su erigen.

La actualizacién de los valores contables del inmovilizado material practicada por CEPSA, con efectos al 31
de diciembre de 1996, al amparo del indicado Real Decreto-Ley 7/1996, incrementS la Reserva de
Revalorizacién en 9.724 millones de pesetas. A partir de Ia fecha en que la Agencia Tributaria hays
comprobndo y aceptado ¢l salda de la cuenta "Reserve Revalorizacidn, Reul Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Jjunio®, o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podrd destinarse, sin devengo
de impuestos, a eliminar resultados contables negativos acumulados de ejercicios anteriores, del propio
ejercicio o los que puedan producirse en el futuro, y & amp.iacidn del capital social; Y, & partir del 1 de enero
del afio 2007, a reservas de libie dwposmén siempre que Ia plusvilia monetaria hays sido realizada,
entendiéndose que se ha efectuado Ia misina en la parte correspondiente a la amortizacion contable practicads o

cuando los elementos patrimoniales actuslizados hayan sido transmitidos o dados de bajs en los libros de
contabilidad.

12.- Provisiones para riesgos y gastos.

Provisién

Los movimientos y saldos de esta cuenta en 1996 y 1997 son los siguientes:

Saido a 31/12/98 | 20,966
Cargos a otros créditos empresas del grupo 506
Cargos a gastos a distribuir n varios ejercicios 6,762
Dotaciones:
-Gastos financiergs 1.188
- Gastos de personal 1.412
Aplicaciones dej ejercicio (3.405)
Saldo a 31/12/96 27.449
Incorporacién saldes fusién ERTOIL 2.312
Cargos a otros crédilos empresas del.grupo 5
Cargos a gastos a distribuir en varios ejercieios 37
Dotaciones:;
- Gastos financieros 1.713
- Gaslos de personal 1.740
Aplicaciones del ejercicio (3.248)
Saldos a 31/12/97 ' 30,010

o
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Los compromisos de esta naturaleza que CEPSA tenfa contesidos ai 31 de diciembre de 1996 y 1997 se hallan
totalmente cubiertos, bien con fondos externos o mediante provisiones internas (Véase nota 4.f)

En las aplicaciones efectuadas durante 1996, ademds-de los pagos de Ias pensnones CUYDSs Compromisos estaban
cubiertos con fondos intemos, s iticorporsron 1.495 millones de pesetas o ientes a la externalizacién
de los compromisos con el personal jubilado entre 1 de enero y 31 de diciembre de 1995. En las realizadas
durante 1997, se incluyen 1.648 miliones de pesetas que se refieren a» la externalizacién de compromisos
habidos con el personal que pass a Ia situscion de pasivos en 1996.

Otras provisiones para riesgos y gastos:

El movimiento habido en las restantes cuentas de provisién durante los ejercicios de 1996 y 1997 ha sido el

siguiente;
Millones de pesetas
Saldo a Saldo a
1i01.98 Adiciones Aplicaciones 31.12.96
Para responsabilidades 663 1.160 {43) 1.800
Para grandes reparaciones 1.499 220 {880) 839
Para medio amblente o )] - (69) 231
Otras provisiones 2 - - 2
Tota 2.484 1,400 {992) 2.872
Saigo a Efacio de Saldo a
10187 FusiSn ERTOK. Adiclonss Aplicacionss 311297
Para responsabilidades 1.800 2.4 3370 (308) 7.333
Para grandes reparaciones 839 2.029 1,888 (880) 3.846
Pars medio ambiente 23 76 435 (118) 624
Ctras provisiones 2 - - - 2
Total 2.879 4578 5.673 (1,316) 11.806
La "Provisién para responsabilidades™ cubre los riesgos eventuales derivados de la actividad habitual de
CEPSA que, bajo un criterio de prudencia, podt{an jproducirse en sus relaciones con terceros. La constituida
para “grandes reparaciones” da cobesti s gastos. periddicos de las revisiones genersles que se efectiian en
las refinerfas de la Compaiifa, y Is de n!edm umbiente” se tiene establecida para hacer frente a posibles
contingencias que pueden resultar por riesgos y responsabilidades de esta naturaleza.
13.- Deudas no comerciales.
Presentan el siguiente desglose por epigrates y clases de monedas en la fecha de cierre de los ejercicios de
1996 y 1997.
Miflones de pesetas
Doudu con venclmhnba
Cortg 0
Obligaciones emitidas 78 16.36'9’
Deudas con entidades de crédito 58.058 31.949
Otros acreedores - 36.405
Desem.pdtes.s/acciones, no exigidos . 1.020
Otras deudas no comerciales 15.887 -
Total 74,023 85,743
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Las “Deudas con entidades de crédite”, ai 31 de diciembre de 1997 y 1996, presentan, de acuerdo con sus
vencimientos, ¢l siguiente desglose:

Millones de pesetas
Ejercicio 1997 _Ejercicio 1996

A corto Alsrgo Acorto A largo

_plazo Plazo plazo Plazo
En pesetas 29 886 35.499 52.208 31.948
En divisas 5.694 - 5.248 -
Intereses a pagar no vencidos 415 - 602 .
Total deuda entidades de crédito 3'5.989 _ 35499 58.058 31.949

Seguidamente se indica el detalle por vencimientos de 1as dendas no comerciales a 31 de diciembre de 1997 y
1996:

Millones de pesetas

T ) - B TARALT
Con Empresas del Grupo y Asociadas 23?6? - - - - 23757
Préstamos bancarios 58088 L] 929 LA 78 s 0.008 90.007
Otros acreedores no comelciales 15087 . 5,060 1701 _ 1.1 1.328 27.108 52.282
o T E] 4550 g7 2104 ¥ e L8
o 1907 - DRSS Can veRTimienis o S
1908 1903 2008 k1] 2002 Resin Totsl
Con Empresas del Grupo y Asocindes 38.570- . . - . . 9,579
Prégtamos bancarics 35 000 1275 1538 2840 2848 15.8908 71.488
Otros: dores no comerciales 25008 4895 231 858 L] 29.564 B2
Yol R %E‘ T80 T30 T 33 ¥y m;g' ,

El importe de las obligaciones simples en circulacién corresponde & Jas emisiones efectuadas en mayo de 1988
y febrero de 1994, con vencimientos finales: en mayo de 1998 y diciembre del 2000, con unos saldos vivos al
31 de diciembre de 1997 de 1.369 y 15.000 millones de pesetas, respectivaments. En 1996 y 1997 se
amortizaron 558 y 57 millones de pesetas de la primera de las emiziones antes indicada.

El tipo de interés nominal medio ponderado anual de las obligaciones en circulacién en 1997 y 1996 fue del
7,82% y 7,86%, ascendiendo los intéreses devengados y no vencidos de dichas obligaciomes al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 a 19 y 21 milloties de pesetas, respectivamente,

El tipo de interés nominal anual medio registrado para los préstamos bancarios en pesetas fue del 6,62% y
7,69% en 1997 y 1996, respectivamente. Para Jos instrumentados en divisas, incluyendo el efecto de las
diferencias de cambio, el coste total fue del 5,96% y 8,31%, en dichos afios. En conjunto, la financiacién
bancaria registro un coste anval medio del 6,59% en 1997 y del 7,74% en 1996.

Los tipos de interés indicados incluyen ¢l efecto neto de las permutas contratadas sobre tipos de interés
(swaps). Al 31 de diciembre de 1997, Ias permutas en vigor ascendian 4 51.228 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, CEPSA manteafa lineas de créditos no dispuestas con varias entidades bancarias,
por importe superior a 83.000 millones de pesetas. El saldo no dispuesto no devenga coste financiero alguno.

En "Otros acreedores” a largo piazo se incluyen deudas financieras retribuidas, materializadas en préstamos
concertados con compaiifas de seguros y ottas entidades, por una cuantia de 30.574 y 32.877 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

En el epfgrafe "Otras deudas no comercisles” se recogen, bdsicamente, las existentes con las administraciones
publicas por impuestos de trdfico mercantii y societdrios, y posiciones pasivas por compras de inmevilizado. 5l
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14.- Situacién fiscal.
CEPSA tributa por el Impuesto sobre sociedsdes en régimen de declaracion consolidads.

La conciliacién del beneficio de CEPSA, antes de impuestos, con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercieios de 1996 y 1997, exla siguiente:

Millones de pesetas

Ejercicio 1996 N
Resuitado contable (antes de impuestos)
Impuesto sobre Sociedades ' -

AUMENTOS _ DISMINUCIONES

IMPORTE
15.471

Diferencias permanentes individuales 1.383 956 437
Diferencias temporales individuaies
- Con origen en el ejercicio 3.635 880 2,755
- Con origen en ejercicios anteriores 964 2,530 {1.566)
BASE IMPONIBLE INDIVIDUAL _ 17.087
Diferencias permanentes de consolidacion 295 7.580 (7.285)
Diferencias temporales de consotidacitn
- Con origen en el ejercicio - 80 (90}
- Con origen en ejercicios anteriores 635 - 635
RESULTADO FISCAL 10.357
Gasto por impuesto sobre Beneficios (185)
Ejercicio 1997 AUMENTOS  DISMINUCIONES IMPORTE
Resultado contable (antes de impuestos) ' o i " 20.358
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes individuales 3.087 1.543 1.544
Diferencias temporales individuales
- Con origen en el ejercicio 2821 iy 2.230
- Con origen en ejercicios anteriores 7.102 5814 1.288
BASE IMPONIBLE INDIVIDUAL _ _ _ 25.420
Diferencias permanentes de consolidacion 592 6.886 (8.094)
Diferencias temporales de consolidacién
- Con origen en el ejercicio 28 - 28
- Con origen en ejercicios anteriores _ 1 - 1
RESULTADO FISCAL _ 19,355
Gasto por impuesto sobre Beneficios 2072
Regularizacién Liquidacion definitiva_Impuesio sobre Baneficios 100 (519)
TOTAL GASTO POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS _ 1,553
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Las diferencias permanentes se deben, bdsicamente, a dividendos de Sociedades del Grupo y sjustes por
aplicacién de la consolidacidn fiscal; y las temporales, como consecuencia del tratamiiento de los gastos
derivados de la cobertura de COmMPTOIMISos: POr ¢ ementos.de pensiones, que origing un sumento en 1997 y
1996 de 4.927 y 3.239 millones de peseias, por aportaciones no deducibles fiscalmente, y una disminucitn de
4.144 y 2.343 millones de pesetas, respectivamente, por pagos realizados en cada sfio en relacién con dichos i
COmpromisos. "

b

Fara el cdlculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades se han considerado en cada ejercicio las deducciones
aplicables por doble imposicién de dividendos, realizacién de inversiones y otros incentivos fiscales.

Millones de pesstas

1997 1996
Resultado fiscal del ejercicio _ ' 16,355 10.357
Cuota bruta del impuests - 6.774 3.625
Deducciones aplicadas __ 3460 3.183 i
Cuotaliquida | 3314 442
Generacion neta Impuestos anticipados (1.392) (20) '
Generaci6n neta Impuesto diferido: 150 (587) o
YO STO POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOR | 1553 (165) i
Al 31 de diciembre de 1997, CEPSA o teafs deducciones pendientes de imputar por importe significativo, ni

mantenia compromisos de reinversidn, en los términos de 1a Ley 61/1978, del Impuesto sobre Sociedades,
derivados de las plusvalias afectas a dicho tratamiento fiscal.

=ZHE

Durante los ejercicios de 1985 y 1986, ls Inspeccién de Hacienda revisé las declaraciones del Impuesto

especial sobre hidrocarburos spondiente a las ventas de heptano realizadas por CEPSA desde 1 de enero %L%
de 1981 a 31 Ge diciembre de 1985, levantando actas, suscritas en disconformidad, por 1.227 millones de |
pesetas, aproximadamente, habiéndose presentado, en relacion con las mismas, recursos aote las instancias 5§’§
judiciales correspondieates; no obstanté, por criterio de prudencis, al 31 de diciembre de 1997, se tiene G

constituida una provisién que cubre, en su integridad, dichas actas y sus intereses legales hasta 1a citada fecha.

Los ejercicios abiertos a inspeccitn, €n relacidn con los tributos que le son de aplicacion, se encuentran en la
siguiente situacién: Impuesto sobre Sociedades, pendiente desde 1992; restantes impuestos (Especial sobre 3#
Hidrocarburos, IVA, retenciones, etc.} desde 1995, ‘_gég
La Direccién de Cepsa no espera que se devenguen pasives sdicionales de consideracién no provisionados,

como consecuencia de los recursos plantesdos y de la inspeccidn de los ejercicios pendientes.

15. Retribucidn y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios de 1997 y 1996, en concepto de sueldos, dietas y otras

retribuciones por los miembros del Consejo de Administracién de CEPSA han ascendide & 496 millones de

pesetas, en cada uno de dichos anos.

16. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes.
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, CEPSA tenfa concedidos avales de acuerdo con el detalle siguiente: 55?
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Millones de pesetas

1997 1996
Con entidades pablicas 11.530 4.545
Con acreedores 161.624 120.033
Otras garantias 11.376 2.914
Total — 184.530 127.492

La totalidad de los avales emitidos & favor de acreedores, corresponden a garant{as ante bancos, para cubrir
lineas de financiacién y otras operaciones financieras de filiales de Cepsa. De las cifras totales indicadas,
existfan operaciones efectivamente dispuestas por 42.376 y 38,384 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997 y 1996 respectivamente. La Direccion de CEPSA estima que los pasivos no previstos que pudieran
originarse por los avales concedidos al 31 de diciembre de 1997, si los hubiere, no -serfan significativos.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 1997, Cepsa tenia contratadas dos permmutas sobre tipos de cambio, entre
el ecu y Is peseta, cuyo riesgo total neto a dicha fecha asciende a 5.536.000 ecus.

17. Ingresos y gastos.

El "Importe neto de la cifra de negocios® de CEPSA, presents, por mercados, el siguiente desglose en los
ejercicios de 1997 y 1996,

Ventes de Praslacion Ventas de Prestacion
Mercado nacional
Mercado resto Unién Europea
Mercado resto del mundo
TOTAL

Los "Aprovisionamientos” presentan el detalle que se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1997 1996
Consumo de mercaderias
-Compras 25.033 44 621
Consumo de materias primas y oiras
-Compras 541.948 483.022
-Variacién de existencias 8.334 (13.953)
Otros gastos extemnos 1.242 _1.442
TOTAL ] 574 557 515132

Durante-los gjercicios de 1997 y 1996, CEPSA reaiizd transacciones con empresas del Grupo y Asociadas, y
mantenfa al cierre de ambos ejercicios los saldos que se indicsn a continuacién:
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Millones de pesetas

Gustox Ingfescs

Ejercicio 1896 ) Qcmpru yiﬁpldou MM Ventas

CEPSAEESS. 162 1.441 - 354.808 1.536 502

CEPSA INTERNACIONAL BY 295 865 266 673 24105 129 260

CEPSA TRADING () 195 . 19.268 - -

ERTOI S A 115500 589 141 7.087 1.080 1.600
INTERQUISA : 2 6 393 407 700

PETRESA 481 3 26 7.634 - 1.500

PROAS 4 2 2% 8734 . 2 842

Otras sociedades 3880 5503 634 44194 35 482 2650

Tota Empresas del Grupo i 5014 T #0.052 % 1648 Eoi

ASESA 1134 7 26 - - 660 _
LUBRISUR 1838 100 7 7.182 - - 400 i
CEPSA GIBRALTAR. 35 - - 19,258 . . %
CLH b 14.909 . 380 . - 5046
Olras sociedades ] 3.381 1.810 17,224 15 137 275 -
Total esaz Asocladas 3078 L 18411 1.713 A3.042 18 137 4,381

Total Generl LY W Y| X [SFL WA i

Gakios 'Wml*
—'.-';I:ﬂ‘frli_ os % _il' e s ; ll ey , Bivia . -

CEPSA EE.SS. 28 558 9 360,908 1434 1213

CEPSA INTERNACIONAL BV 406,807 735 769 67.000 198 -

ERTISA 1,570 15 6 0.241 217 -

CEPSA LUBRICANTES 421 12 - 6.802 103 -

INTERQUISA 1 13 - a.187 218 1.100

PETRESA 900 1 190 8867 . 2750

PROAS . 4 1 13.472 - 6 1128
Otrss.acciecndes 2363 737 388 £7.224 20 454 907

Total Empresas dal Grupo 11288 5.660 i [ k8] © 280 T8 .
ASESA 1131 2 ® . 70
LUBRISUR 102 1085 . 7.969 . 250 %
CEPSA GIBRALTAR 5 - - 18.214 2 - #
CLH 494 15.829 1 130 - 3 5.996
PETROCAT . - . 8.403 - -

Otras sociedades 3326 1.685 10.203 98 125

Total Empresas Asocladas g 18281 179 2.9 - 103 .41 .
Total General 4TE0 pA 1] EXLL wTe ] TR ek i
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Millones de pesetas

Opeiaciones actvas Cparaciones pasivas
Daudas a Deudas a

Ejercicio 1996 _ Otros. lg{gq-pluo, __corto plazo
CEPSA EE.55, 5.A. 26640 27.587 - 1.77¢
CEPSA INTERNACIONAL, 8V 3165 7.688 - 38.722
CEPSA PORTUGUESA, S A. 182 5216 v 16
CIEPSA 7 - - 2.848
ERTISA 967 2123 - 2
ERTOIL, S.A. 269 13.943 B 19.087
INTERQUISA 991 7.408 - 119
PETRESA 1.084 1.042 - 2.286
PROAS 2528 165 - -
Oftras sociedades 9799 5.251 - 6.327
Total empresa de! Grupo 45@2 70,423 - 71175
C.LH. 39 2 - 23.230 ()
CEPSA GIBRALTAR 2386 - - 25
LUBRISUR 851 - - 30
PETROCAT 848 1.102 - -
Otras sociedades 1.638 438 - 1.332
Total empresas Asociadas _ _&783 1583 - 24617
Total empresas Grupo y Asociadas 51364 71,966 . 85.792

(*) Incorpora una suma de 22.940 millopes de pesetas, relativa al Impuesto especial sobre Hidrocarburos devengado en
el mes de diciembre de 1996, que CEPSA liquidd 4 Ia Administracidn en enero de 1997, a través de C.L.H.

Millones de pesetas
Operaciones pasivas
Deudiis a Deudas a
Ejercicio 1987 qo: plaz corto plazo
CEPSA EE.SS., SA. 35.0868 24,380 - 8.527
CEPSA INTERNACIONAL, BV 3708 5.977 - 40177
CIEPSA 13 175 - 3.051
INTERQUISA 128 2.889 - 200
PETRESA 1.693 2.496 - 5.032
PROAS 3.928 838 B 2
CEPSA PORTUGUESA 11 4372 - 5
ERTISA t.845 343 - 4106
Otras sociedades 11488 4631 - 7.739
TYotal empresa del Grupo 58507 _ 45901 - 69.158
PETROCAT 612 - - -
LUBRISUR 863 8 . 26
C.LH. 142 127 - 24,426 ()
ASESA - - . 1.006
CEPSA GIBRALTAR 2,486 - - 17
Otras sociedades 808 1.176 - 393
Total empresas Asocladas 4911 1.311 - 25.868
Total empresas Grupo y Asociadas - 413 47,212 - 95.026

(*) Incorpora una suma de 23.693 millones de pesctas, relativa at Impuesto especial sobre Hidrocarburos devengado en
¢l mes de diciembre de 1997, que CEPSA lignida a la Administracién en enero de 1998, a través de C.L H.
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Durante 1996 y 1997, CEPSA ha realizado operaciones en divisas, derivadas

financiera ordinarias, por los importes contravalor que se expresan segnidamente:

de su operativa comercial y

Millones de pesetas

Ejercicio 1956 4.5.D. DM, F.F QOtras. monedas Total
Ventas 176.045 544 1.860 3.957 182.206
Compras 33487 a8 156 434 34.885
Servicios prestados 6.853 - 9 7 6861
Servicios recibidos 4,459 59 360 509 5.387
Ingresos financieros 418 - - 329 747
Gastos financieros 526 - N 920
Ejercicio 1997 u.s.0. .M. F.F E.8.8, Otras monedas Total
Vertas 219122 3080 1.804 an 3,978 228373
Compras 65748 3.037 163 408.545 657 478 150
Servicios presiados 9.022 1 10 51 23 9198
Servicios recibidos 13650 21 476 188 589 14,924
Ingresos financieros 1.866 23 12 192 757 2790
Gastos financieros 1873 #B_ _ 13 68 506 23718

La composicién del epfgrafe "Resultudos extraordinarios™ de las Cuentss de Pérdidas y Gananciss, es el

siguiente:

Millones de pesetas

Resultado de enajenacién del Inmovilizado

Material y Cartera de Control (Nota 7) 345 230 55 658
Aportacion a Provisiones (Notas 6 y 12) 3.639 - - -
Indemnizaciones por siniestros 562 . 26 y
Liquidacién definitiva del Impuesto sobre Sociedades i

y otras partidas tributarias 2 - 783
Subvenciones en capital transferidas al resultado
del ejercicio { Nota 4.e) - 324 - 85
Variacién provisiones inmovilizado
Material y Cartera de Controt (513) - 871 -
Otros conceptos 534 389 336 131
TOTAL 4.002 1.517 1.262 1.693

Las sumas registradas en ¢l ejercicio de 1997, come Aportacién a Provisiones,

cubre los riesgos eventuales

que, derivados de su actividad habitual y siguiendo un criterio de prudencia, Cepsa podifa soportar en sus

relaciones y obligaciones con terceras.

La diferencia resultante entre el gasto contabilizado en 1996 como Impuesto sobre Sociedades y la liquidacidn
definitiva del mismo, ha sido recogida, en 1997, como menor gasto por Impuesto sobre Sociedades de este afio

(véase nota 14).
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18. Plantilla.

La plantilia media de personal durante los ejercicios de 1997 y 1996, distribuidas por categorfas, presenta el
detalle que se indica a continuacién:

Nomero madio de empleados
Categoria profesionail _ 1997 1996
Persconal directivo 70 64
Jefes de Departamento 287 247
Técnicos 1.020 1.026
Especialistas/ ayudantes 1.443 7T
Total — | ' 2.820 72114

El incremento de plantilla que se ha producide en Cepsa en el ejercicio de 1997, obedece, fundamentalmente,
a la incorporacién del personal de Ertoil en 1a misma, consecuencia de la fusidn por absorcién habida entre
ambas compafifas.

19. Hechos posteriores al cierre.

Cepsa continda en el nuevo ejercicio con sus inversiones programadas para desarsollo y produccién petrolifera
en Argelia, en los yacimientos Qoubbsa y RKF.

En el mes de febrero de 1998 ha quedado inaygurada en Iz Refineria “Gibraltar”, propiedad de Cepsa, la
nueva Unidad Platforming RZ-100 que,.con. unk inversién de 12.000 millones de pesetas, aproximadamente,
permitird el reformado catalitico de naftds ligerss, mejorando Ja produccién de arométicos.

La tendencia a la baja de ia cotizacidn de los precios.de los crudos, que se haba iniciado al cierre del ejercicio .
de 1997, se ha visto confirmada en los mieses transcurridos de enero y febrero de 1998.
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20, Cuadro de financiacidn,

Seguidamente se muestran los cuadros de financiacidn correspondientes a los ejercicios de 1997 y 1996:

Millones de pesetas
ORIGENES
1997 1996
Recursos procedentes de las operaciones 42529 25.537
Subvenciones de capitai 936 53
Deudas a largo plazo:
A) Empréstitos y otros pasivos analogos .
B} De empresas del Grupo - -
C) De empresas asociadas - -
D) De otras empresas: 21.480 8.054
E) De proveedores de inmovilizado y otros 3.674 2.000
Enajenacion de inmovilizado:
A) Inmovilizaciones inmateriales - 3
B) Inmovilizaciornes materiales 89 843
C) Inmovilizaciones financieras:
1. Empresas del Grupo 35.383 674
2. Empresas asociadas 3 15
3. C. ;s inversiones financieras - 12
Cancelacion anticipada o traspaso a corto piazo
de inmovilizaciones financieras:
A} Empresas del Grupo 12.791 164
) eimpresas Asociadas 110 225
C) Otras inversiones financieras 58 37g
Gastos a distribuir en varios ejercicios - -
Provisiones para riesgos y gastos 6.888 506
Total origenes , 123.042 38.505
Exceso de aplicaciones sobre origenes (dsﬁfnumnﬁgdo ceplttl circulante) - 14.607
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Millones de pesetas
Aplicaciones

1997 1996
Adquisiciones de inmovilizado:
A) Inmovilizaciones inmateriales 5.707 16.067
B) Inmovilizaciones materiales 56128 13777
C) Inmovilizaciones financieras:
1. Empresas del Grupo 17 764 3.703
2. Empresas asociadas 36 250
3. Otras inversiones financieras 3.002 67
Gastos a distribuir en varios ejercicios 15 -
Dividendos 10.703 10.703
Cancelaci6n o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo:
A} Empréstitos y otros pasivos andlogos 1.369 615
B} De empresas del Grupo - -
C) De otras deudas 17.930 4.133
D) De proveedores de inmovilizado y otroe 1.924 734 o
Provisiones para riesgos y gastos 3.036 3.063
Total apicaciones 120,704 53112 K
Exceso de origenes sobre aplicaciones (incrementd del capitar Groulante] _ 3.238 -
Millones de pesetas
Recursos procedentes de las operaciones -
1997 1996
Beneficio neto del ejercicic 1B.805 15.636
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizade 15.602 7.957
Amortizaciones de gastos 1.830 1.282
Dotaciones netas a |a provisién para riesgos y gastos 7.435 2.666
Subvenciones de capital traspasadas a resultados (324) (85)
Diferencias de cambio a largo plazo 58 (178
Impuesto sobre beneficios, diferidos 305 (513 q
Impuesto sobre beneficios, anticipados (1.297) (615) =
Pérdidas en la enajenacion del inmovilizado 345 55 "
Beneficios en la enajenacion del inmovitizado {230 (658)
42 529 25,537
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Variaclon del capital circulante

__Ejercicio 1997 Ejercicio 1996

imenios Disminuch Disminuciones
1. Existencias - 4.303 17.869 -
2. Deudores 17.411 - 7.944 -
3. Acreedores 4.991 - - 62.246
4. Inversiones financieras temporales - 12.545 21.153 -
5. Tesoreria 1.238 1.1814 -
6. Ajustes por periodificacion 1.078 - 508
Total 22 402 19.164 48.147 62.754
Variacién del capital circulante 3238 - - 14 607
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CUADRO 1.

Detalle de las Sociedades Participadas Directamente por Cepsa al 31 de diciembre de 1997.
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Informe de Gestién de Compaiiia Fspafola de Petroleos, S.A. CEPSA.

Evolucidn de los negocios y situacion de CEPSA.

Actividades.

Las actividades industriales y comerciales de CEPSA se encuentran recogidas en el Informe de gestion del Grupo.
Situacidn financiera y patrimonial.

Al cierre de 1997, CEPSA contaba con un activo tolal neto de 483,171 millones de pesetas, lo que supone un aumento de
18.332 millones y 3,9% sobre igual fecha.del afie anterior. El incremento registrado se debe, principalments, a la absorcion de
Entoil, S.A., realizada con efectos econdmicos a pariir del 1 de enero, en aplicacidn de los acuerdos adoptados el 9 de abril
por las Juntas Generales de accionistas de ambas CompaRifas.

De la inversién total, 152 568 milloras, equivalentes al 30,8% del balance, corresponden al valor en kbros, neto, del
inmoviiizado inmaterial -fundamentalmerite praspecciones petrolitaras- y material -basicamente copstrucciones, instalaciones
y maquinaria- que, en gran parte, se han adquirido o renovado en les (Rimos ejercicios, con incorporacion de los dMimos
avances técnicos.

En conjunte, la inversién fija akcanza un importe de 279.562 milones, que se cubren, en exceso, mediants recursos
permanentes, los cuales, al cierra del Ejercicio, ascendian a 307.317 millones, resultando, por tanto, un excedente entre
activos y pasivos circulantes de 27.755 millonas (23,119 al 31.12.1996).

Los fondos propios alcanzan una cuantia de 177.273 millones, de los que 44,508 coresponden a capital social, que se halla
representado por 82.191.647 acciones, de la misrma clase, totaimente suscritas y desermbolsadas, de 500 pesetas de valor
nominal cada una. El resto de los fondos progios corresponde a reservas y benelicios pendientes de aplicacion,

Resultados.

CEPSA alcanz6 en 1997 una cifra neta de negecio, incluido el impuesto especial sobre hidrocarburos, de més de 1 billén de
pesetas lo que, ademas de constituir un nuevo récord en su historia, supons un aumento de 103.997 millones y 11,6%
respecto de 1996. Sin incluir la imposicion indirecta, el aumentn interanual se sitda en el 16,5%.

De la cifra de ventas y prestacion de servicics de la actividad ordinaria, mas de 572.000 millones, equivalentes al 78,9%, lo
absorbe el coste neto de los aprovisionamientos, tasa que, respacto de 1996, ha mejorado-en 3,2 puntos.

Asimismo, en el Ejercicio se ha mantenido ef grograrna e contencién de costes de operacion y de estructura; se ha reducido
el coste de Ia financiacion externa y se han incremantado las dotacionss a amortizaciones y provisiones netas, cerrandose
con un Beneficio de las actividades ordinarias de 22,843 millones, Io que supons un aumento de 7.803 millones y un 51,9%
respecto del afio anterior.

Tras incorporar. el resto de-los-costes y-gastos, CEPSA registra-urr betreficio-antes- e impuestos” de 20:358 miliones. Una vez
deducida la provision para el Impuesto sobre sociedades, por imponte de 1.553 milllones, resuta un bensficio de 18.805
millones, que, ademds de ser el més alevado de su historia, es supetior en 3.169 millones y 20,3% sobre 1996, con cargo al
que se somelera a |a aprobacion de la Junta General de accionistas el pago de un dividendo de 130 pesetas por accion, que
equivale a una rentabilidad del 26% sobre capital.

Actividades de investigacion y desarrofio.

El Centro de I+D de CEPSA ha seguido orientando sus actividades a mejorar kos procesos, dar soporte analitico a la calidad
de los productos y disefiar catalizadores para aumentar la velocidad de reaccién de las unidades industriales. Asimismo, asta
teniendo una participacion activa en varios proyectos patrocinados por la Unidn Europea,

Acontecimientos importantes para CEPSA después del cierre del Ejercicio.

Conforme a los planes estabiecidos, se ha pussto en marcha una unidad platforming de naftas ligeras en la refineria
*Gibraftar®, con una capacidad de tratamiento de 12.000 barriles/dia; se han suscrito compromisos para venta de terrenos en
Santa Cruz de Tenerife, cuya materializacion efectiva se realiza en 1998, por un importe aproximado de 2 800 millones de
pesetas; y se han continuado realizando las actividades de exploracion y produceion de crudo en el Bloque 406 A, en Argelia.
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Evolucién previsible.

CEPSA viene desarroliando una estrategia orientada a crear valor para sus accionistas, a cuyo efecto esta desplegando
acciones tendentes a lograr una integracion plana.en todas las dreas del sector energstico, incrementar la productividad de
los medios, poner en marcha nuevas unidades operativas v saguir potenciando la red comercial, en Espafia y en sl exterior,
an una linea de constane revision de la-estructura de costes vy de optimizacion de los recursos empleados.




Informacion a 1a Junta General de Accionistas.

Extracto de la Propuesta de Acuerdos que el Consejo de Administracion sometera
a la Junta General Ordinaria de Accionistas del Ejercicio de 1997

Primero: Examen y aprobacidn, en su taso, de las cusntas apuales y de los intormes de gestion de Compafia
Espafola de Peirdlecs, 5.A. y de su Grupo Consolidado, y de la propuesta de aplicacién del
resultado de Compaiiia Espanela de Petroleos, S.A., asi como de la gestion social, correspondientas
al ejercicio de 1997

Segqundo: Hesleccidn, ratificacion, nombramiento y determinacion, en su caso, del nimero de Administradores
de ia Sociedad.

Tercero; Renovacién, en su ¢aso, ded mandate de los Auditores de la Sociedad.

Cuarto; Facuhtar al Consejo de Admtinistracién, o a fa persona o personas que do su seno designe, para

elevar a instrumente. piblics tos acuerdos de fa Junta General de Accionistas que asi lo exijan, asi
como para sejecutarios e inscribir los que procedan en los Registros Pidblicos.

Propuesta de Aplicacién del Resultado del Ejercicio de 1997.

Se solicita a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la siguiente aplicacién del resuftado de 1997 y del
remanente de ejercicios anteriores:

Pesetas

Pérdidas y Ganancias 18.805.053.569
Remanente de afios anterioras 20.123.459
Total distribuible 18,825.177.028
Distribucion:

A Dividendos 11.594.914,110

A Reservas Voluntarias 7.000.000.000

A Remanents 230.262.918
Total distribuido 18.825.177.028

Con cargo al Resultado de. 1997, el Consajo de Administracién . acordé distribuie, sn. Octubts.de.ese.mismo.afio, una.
entrega a cuenta de 60 pesetas por acgibn, equivalentes al 12% de su valer nominal.

Si la Junta General aprusba la Aplicacién del Resuttade que se le somete, la Compafia abonard un importe
complementario de 70 pesetas (un 14%), ascendiendo el dividendo total del Ejercicio a 130 pesstas por accion,
equivalents al 26% de! Capital Social.




Notas del Consejo de Administracion.

En la reunién del Consejo de Administracitn de la Sociadad selebrada el dia 19 de Marzo de 1897, se acordé aceptar
la renuncia prasentada por D. Eugenio Marin ‘Garcia-Mansilta, en su cargo de Administrador de la Sociedad. Se habia
incorporado a CEPSA en 1958, habiendo deésempeiado, en nusstra Compaiia, numerosos cargos de responsabilidad
en distintas Areas, accediendo, por su sxperie g ¥ shnocimiento del sector petrdles, asi comoe por su contribucion al
desarrollo del Grupo CEPSA, al eargo da Canse;aro #n 1988, y al de Consejero Delegado, en 1989, en el que cesd, a
peticién propia, en 1996,

Para cubrir su vacante se nombré Consejero,por 8 sisterna de cooptacion, a D. Rodolfo Martin Villa, cargo en el que
fue ratificado, junto con D. Mohamed Nasser Al Khally. en la Junta General celebrada el 9 de Abril de 1897, en la cual,
asimismo, se procedid a reelagir eh su cargo de Adrninistrador de la Sociedad a S.A.R. D. Carlos de Borbon-Dos
Sicilias, Infante de Espafia, por ¢l plazo estatulario dé cinco afits. Al no preverse cubrir, entonces, las dos vacantes
existentes en et Consejo, se fijo el nimero de:Adminigtradores de Ja Sociedad en diecisiete.

También en la misma Junta General se procelio-a aptobar la fusién entre CEPSA y ERTOIL.

A continuacién de la Junta General, antes indicada, se acordé aceptar la dimisidn, a peticién propia, de D. Francisco
Grau Claramunt, en sus cargos de Sacretaﬂa del Consejo de Administracién y de ia Comision Ejecutiva de fa
Sociedad. El Sr. Grau, que se habia mcarpomdo a: G‘EPSA en 1957, dasempend, durante su dilatada permanencia en
nuestra Sociedad, numerocsos cargos de ra,spsnsa;blhdad contribuyendo con su experiencia y conocimientos, al
desarrollo del Grupo CEPSA.

Para cubrir su vacante, en la misma reunién se procedié a nombrar Secretario del Consejo de Administracion y de la
Comisién Ejecutiva a D. Fernando Maravallt Hatrero, quien ademas continda como Director General de Exploracién y
Produccidn, y de Gestion Corporativa,

En la reunion del Consejo celebrada el 18 de Junio de 1997, s& acordé aceptar la dimision, a peticién propia, como
Administrador, de D. Daniel Maria de Busturia Gimeno, quien, durante su permanencia en dichoe cargo, colabord activa
y eficazmente al desarrollo de nuestio Grupo, dejahdose constancia del agradecimiento por su labor.

El 16 de Febrero de 1998 fallecié en Madrid, D. Fernando Abril Martorell, miembro del Consejo de Administracién y de
la Comisién Ejecutiva de CEPSA. Su brillante ejectioria en puestos de gran responsabilidad en la Administracion
Pdblica, efectuada con suma eficdcia y aclerto, asi como su talante persenal y capacidad de trabajo le hacen
merecedor del més sincero homenaje y del afecto emocionado de sus compafieros y colaboradores.

El Consejo de Administracion de CEPSA, en su reunidon de 18 de Marzo de 1998, formulé y aprobé las cuentas
anuales (balance de situacién, cuenta ds pérdidas y.ganancias y memoria) y los informes de gestién, correspondientes
al ejercicio de 1997, de CEPSA y ds su Grupo Consolidade, que fueron refrendados con la firma, en prusba de
conformidad, de todos los miembros del Cenaeja, habigndose aprobade, también en la misma reunién, la propuesta de
aplicacion del resultado del ejercicib de 1997, de CEPSA; todo ello, de acuerdo con fo establecido al efecto en el
articulo 171-2 del Texto Refundido de la Ley de: Sociedades Andnimas y demis legislacion aplicable a la materia,

Para cubrir las vacantes producidas por ia dimisitn: de D. Daniel Maria de Busturia Gimene y por fallecimiento de D.
Fernando Abril Martorell, en la reunién antés: indicada se procedié al nombramiento como Administradores de la
Sociedad, con cardcter provisionat y:por &l sistema de cooptacién, a D. Gerard Emmanusl Georges Thibaudeau y a D.
Juan Maria Nin Génova, respectivamante. En la proxima Junta General de Accionistas de la Sociedad, se propondra
su ratificacion,

El Consejo de Administracién desea dejar constancia. de su felicitacion y agradecimiento a las personas que trabajan
en las Empresas del Grupo CEPSA, en todos y cada uno de sus centros de trabajo, por la slicaz y entusiasta labor
desarrollada durante el Ejercicio.




Guia de Direcciones del Grupo CEPSA.

COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS, S.A.

Centro

Telétono

Fax

Sede Social

Direccion

Avda. def Pantendn, 12
28042 Madrid

(91) 337 680 00

(91) 725 41 16

Refineria Tenerife

aro Hodriguez Lépez, s/n
38006, 5ta, Cruz de Tenerife

{822) 60 26 00

(922) 21 88 03

Refineria "Gibrattar’

Puente Mayorga, s/n
11360:San Rogue (Cadiz)

(956) 69 80 60

(656) 10 34 77

Refineria “La Rabida"

Poligoné Nuevo Puerto

Apdo, 289
21080 Palps de la Frontera (Hueiva)

(958} 53 00 35

(959) 35 01 19

AREA DE PETROLEO:
Filiales Nacionales

Empresa/Direccién

Teléfono

Fax

CEPSA EIf Gas, S.A.
Avda. de América, 32 92
28028 Madrid

{91) 337 96 36

(91) 337 96 48

CEPSA Estaciones de Servicio, S.A.

Avda. del Partenédn, 12
28042 Madrid

{81) 337 70 16

(91) 337 75 69

CEPSA Card, S.A
Avda. del Partendn, 12 3*
28042 Madrid

800 200 100

(91) 337 76 66

Compaiiia de investigacion y Explotaciones

Petroliferas, 5.A.,(CIEPSA)
Avda. de América, 32
28028 Madrid

{91y 337 72 06

(91) 337 72 15

CEPSA Lubricantes, 5. A
Avda. del Partendn, 12
28028 Madrid

(91) 337 96 50

{91) 337 96 62

Krafft, S.A.
Ctra. Urnieta, s/n
20140 Andoain (Guipuzcoa)

(943) 41 04 00

(943) 41 04 40

Productos Asfilticos, S.A. (PROAS)

Avda. de América, 32
28028 Madrid

(91y 337 71 27

(81) 337 71 33

Asociadas Nacionales

Empresa/Direccién

Teléfono

Fax

Asfaltos Espanoles, S A. (ASESA)

C/Juan Bravo, 3
28006 Madrid

(91) 431 31 82

(91) 431 63 02

Compaiiia Logistica de Hidrocarbures {C.L H.)

C/Capitan Haya, 41
28020 Madrid

(91) 582 61 00

(91) 556 20 23

Lubricantes del Sur, S.A. (LUBRISUR)

Avda. de América, 32 4*
28028 Madrid

{91) 337 75 80

{81) 337 75 85
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Procace, S.A.
C/Basilica, 17 2*
28010 Madrid

(91) 555 42 16

(91) 555 26 89

Sociedad Catalana de Petroleos, S.A. (PETROCAT}
Dr. Pedro y Pons, 9-11 7¢
08034 Barcelona

(93} 280 15 55

(83) 20485 08

Asociadas extranjeras

Empresa/Direccion

Telétono

Fax

CEPSA Gibraltar, Ltd.
Europont Building, 7 2nd floor
P.0. Box 51

Gibraltar

(956) 77 81 70

(956} 77 81 G5

AREA DE PETROQUIMICA:
Filiales Nacionales

Empresa/Direccidn

Teléfono

Fax

CONDEPOLS
C/Ramiraz Arellano, 37 Edificio GAN
28043 Madrid

{91) 337 70 40

(81) 337 70 42

Derivados dei Propileno, S.A. (DERPROSA)
C/Ramirez Arellano, 37 Edificio GAN
28043 Madrid

(91) 337 70 40

(91) 337 70 42

ERTISA
Avda. de América, 32
28028 Madrid

{91) 337 60 00

(91) 337 66 91

Intercontinental Quimica, S.A. (INTERGUISA)
Avda. del Parlendn, 12
28042 Madrid

(91) 337 74 74

(91) 337 74 70

Petroquimica Espafiola, S.A. {PETRESA)
Avda. del Partendn, 12
28042 Madrid

(91) 337 87 77

(91) 337 97 66

Plastificantes de Lutxana, S.A. (P.D L)
La Florida, s/n
48930 Luxtana (Baracaldo)

{84) 450 51 00

{94) 499 65 89

Resinas Sintéticas, $.A. (RESISA) {93) 867 40 Q0 {93) 867 50 51
Ctra. de QClzineiles s/n

08470 Sant Celoni (Barcelona)

Filiales Extranjeras.

Empresa/ireccién- Teléfono- Fax

CEPSA Italia SpA.
Viale Milanofiori Palazzo A/6
20090 Assago Milan (ltalia)

07 392 824 21 B6

07 392 824 21 80

CEPSA UK. Ltd.

Norwich House

37 Upper George Street

Luton, Bedtorshire LU1 2 RD (Reino Unide)

07 441 582 40 45 33

07 441 582 41 96 44

PETRESA Canada Inc.
5250, Boulevard Bécancour
Bécancour {Quebec)

GOX 1B0 Canada

071514 294 14 14

07 1514 294 26 26




Toda aclaracién a fas cuentas anuales y a los informes de gestién del ejercicio de 1997 o a cualguier documento citado
en este Informe Anual, sera atendida por Ig'Diteccion de Relaciones Institucionales, en la Seda de ia Compaiia,
Avenida del Partendn, 12, "Campo de fas Naciones”, 28042 Madrid, a traveés del telétano gratuitc 900 10 12 82, o de
INTERNET: www.CEPSA es.
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