PROYECTO DE CIRCULAR XX/2008, DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES, DE XX DE XX, SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME SEMESTRAL DE
CUMPLIMIENTO DE LA FUNCION DE VIGILANCIA Y SUPERVISION DE LOS DEPOSITARIOS DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA.,

El articulo 60 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
recoge las obligaciones de los depositarios de instituciones de inversién colectiva, entre ellas,
asumir ante los participes o accionistas la funcién de vigilancia de la gestion realizada por las
sociedades gestoras de los fondos de inversién o por los administradores de las sociedades de
inversion. Por otra parte, el articulo 62 de dicha Ley establece que el depositario esta obligado
a comunicar a la CNMV cualquier anomalia que detecte en la gestién de las instituciones
cuyos activos tienen en custodia.

Adicionalmente, de acuerdo al articulo 93.3 del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva, los depositarios deberan remitir a la CNMV un informe semestral
sobre el cumplimiento de la funcién de vigilancia y supervisiéon en el que se pondra de
manifiesto la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién que les remita la SGIIC o, en
su caso, los administradores de la SICAV asi como de la restante informacién, documentacién
y publicidad que deben enviar a la CNMV. En dicho articulo se habilita a la CNMV para
determinar el contenido y el modelo al que habra de ajustarse el informe semestral que deben
remitir los depositarios de instituciones de inversidn colectiva, asi como el plazo y forma para
su remision

Dicho informe debera incluir todos los incumplimientos normativos o anomalias detectados
por el depositario en la gestién o administracién de las IIC tanto de caracter financiero como
inmobiliarias junto con las observaciones que la gestora o, en su caso, los administradores de
la SICAV hubieran podido realizar como consecuencia de la comunicacién de la anomalia
que hubieran recibido previamente por parte del depositario.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, y de acuerdo con el articulo 93.4 del Reglamento
de Instituciones de Inversiéon Colectiva, el depositario debera informar sin tardanza por
escrito de cualquier anomalia que detecte en la gestiéon o administracién de las IIC y que
revista una especial relevancia. Segtn el articulo 2.4 del la Orden EHA/596/2008, de 5 de
marzo, por la que se regulan determinados aspectos del régimen juridico del depositario de
instituciones de inversién colectiva, se entendera que una anomalia es de especial relevancia,
entre otros casos, cuando pudiera tener un impacto apreciable sobre el valor liquidativo de las
participaciones de los fondos de inversion, de las acciones de las sociedades de inversién, asi
como cuando se trate de actos u omisiones calificados como infracciones graves o muy graves
en el capitulo VI de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidon
Colectiva.

Haciendo uso de la habilitacién mencionada y por medio de la presente circular, se regula la
comunicacién a la CNMV del informe semestral con todas las incidencias detectadas por el
depositario como consecuencia del cumplimiento de las funciones que tienen encomendadas
en el Reglamento de Instituciones de Inversién colectiva y que se precisan en la Orden
EHA/596/2008.
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Ademas, se incorpora la obligacién de remitir a la CNMV en soporte informatico el citado
informe por el servicio CIFRADOC/CNMYV, aprobado por Acuerdo del Consejo de la CNMV
de 15 de septiembre de 2006 u otro similar.

Por otra parte, al amparo de la habilitacion que otorga a la CNMV la disposicién final
segunda de la Orden EHA 596/2008, se ha precisado el alcance de la revisién de la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periédica previa a su envio a CNMV.

En la Seccién Primera se ha establecido el envio del informe semestral por medios
telematicos y el reporte de incidencias adaptado a los modelos del Anexo, elaborandose un
informe por cada gestora cuyas IIC sean depositadas por la entidad obligada a remitir la
informacién. Esta informacién tendra distinto grado de detalle en funcién del tipo de
incidencia. Asi pues, la informacién a aportar se retine en 4 grupos de mayor a menor nivel
de detalle: incidencias de valoracidn, diferencias en ntmero de titulos y saldos, incidencias
contables, incumplimientos de coeficientes y limites legales.

En la Seccién Segunda se recogen una serie de precisiones acerca del alcance de las revisiones
de la informacién publica periddica y del concepto de anomalia de especial relevancia.

SECCION PRIMERA. INFORME SEMESTRAL.
Norma primera. Ambito de aplicacién.

La presente circular serda de aplicaciéon a los depositarios de instituciones de inversion
colectiva a los que se refiere el Titulo V de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversiéon Colectiva.

Norma segunda. Contenido del informe.

1. Los depositarios de instituciones de inversién colectiva elaboraran un informe por cada
semestre natural y para cada gestora de cuyas IIC sean entidad depositaria o por cada SICAV
autogestionada de la que sean depositario a la fecha de referencia del informe semestral.

2. El informe semestral se subdivide en cuatro modelos en los que se recogera el resultado de
las funciones de supervisién y vigilancia precisadas por la Orden EHA/596/2008, de 5 de
marzo, por la que se regulan determinados aspectos del régimen juridico del depositario de
instituciones de inversién colectiva. La forma y contenido del informe se ajustaran a los
modelos del Anexo de la presente Circular.

3. Lo establecido anteriormente se entenderd sin perjuicio de que el depositario deba poder
acreditar documentalmente, y en todo momento, el resultado de sus labores de supervision,
vigilancia, depdsito y custodia, asi como estar en disposicién de proporcionar informacién
mas amplia sobre las incidencias o anomalias detectadas en el curso de sus revisiones.

4. En cualquier caso, el depositario deberan informar sin tardanza por escrito a CNMV de
cualquier anomalia que detecte en sus funciones de supervisién y vigilancia en la gestién o
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administracién de las IIC y que revista una especial relevancia de acuerdo con el articulo 2.4
de la Orden EHA/596/2008.

Norma tercera. Contenido del informe

1. El informe se estructura en cuatro modelos, recogidos en el Anexo, en los que se informara
de todas las incidencias en valoracion, diferencias en conciliaciones, incidencias contables e
incumplimientos legales resueltas y pendientes de resolucién a dltimo dia del semestre de
referencia, detectados por el depositario en sus funciones de supervision y vigilancia.

a) Valoracion de activos (Modelo Do1)

Se reflejaran las incidencias que afecten a la valoracién de los activos, como incidencias en la
captura de precios, en la introduccién de parametros de valoraciéon y otras incidencias en la
valoracién. En este modelo se creara un registro para cada incidencia.

b) Conciliaciones de titulos y saldos (Modelo Doz)

Se informara del namero de incidencias detectadas en los procesos de conciliacién mensual
de la informacién proporcionada por la gestora con los registros internos de los depositarios
por tipo de activo y para cada IIC.

¢) Incidencias contables (Modelo Do3z)

En este modelo se reflejara, por cada IIC, el total de incidencias en el semestre. Se recogeran
aquellas incidencias contables detectadas por el depositario de IIC en su funcién de
supervision de la gestiéon de las IIC, como deficiencias en la contabilizacién de hechos
corporativos, errores en la aplicacién de la normativa contable, periodificacién de intereses o
comisiones y otras incidencias contables.

d) Coeficientes y limites legales de IIC (Modelo Dog)

Se cumplimentara a nivel de gestora y la informaciéon se dara agrupada por tipo de
incumplimiento para el total de las IIC. Su finalidad es recoger el numero de
incumplimientos que estuvieran fuera del plazo de regularizacién que otorga la normativa.

2. En el informe se especificard el ntimero incidencias e incumplimientos resueltos y
pendientes de resolucién y su antigiiedad media. En el caso de incidencias de valoracion,
diferencias en conciliaciones e incidencias

contables, se aportara informacion del importe de las incidencias y su posible impacto sobre
el valor liquidativo.

3. En el informe se recogeran las observaciones que la gestora o, en su caso, los

administradores de la SICAV hubieran podido realizar como consecuencia de la
comunicacién de la anomalia que hubieran recibido previamente por parte del depositario.
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4. No obstante, cuando el depositario en sus funciones de supervisién y vigilancia detecte
incidencias o incumplimientos que no tengan cabida en la estructura del informe semestral,
debera comunicarlo por escrito a la CNMV aportando la informacién pormenorizada de los
mismos junto con los comentarios que haya recibido de la entidad gestora.

Norma cuarta. Formay plazos de presentacion.

1. La remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores del informe semestral debera
realizarse por via telematica, mediante el servicio CIFRADOC/CNMYV, aprobado por Acuerdo
del Consejo de 15 de septiembre de 2006, u otro similar, que establezca la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

2. El informe sé6lo podran presentarse por via distinta a la establecida en el apartado 1 de esta
Norma cuando lo autorice la Comisién Nacional del Mercado de Valores, previa solicitud
justificada.

3. Los depositarios presentar el informe del resultado de sus funciones de supervisién y
vigilancia, antes del altimo dia natural del segundo mes después del periodo de referencia.

4. En el supuesto de sustitucién de la entidad depositaria, inicamente esta obligado a remitir
el informe semestral el depositario que conste en los registros de CNMV en el tltimo dia del
periodo de referencia y por el periodo comprendido entre su designacién y el tltimo dia del
semestre.

SECCION SEGUNDA. PRECISIONES DE LAS FUNCIONES DE SUPERVISION Y VIGILANCIA

Norma quinta. Precisiones sobre la funcién de supervision de los depositarios

1. Respecto a la funcién de los depositarios de IIC descrita en el articulo 2.3 de la Orden
EHA/596/2008 sobre el contraste, con caracter previo a la remision de la informacién publica
periédica por la sociedad gestora o, en su caso, los administradores de la sociedad de
inversién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de la exactitud, calidad y
suficiencia de la misma, se entenderd cumplida cuando se revisen, como minimo: cifras de
patrimonio y valor liquidativo, distribuciéon del patrimonio al cierre del periodo, estado de
variacién patrimonial e inversiones financieras.

2. La informacién anterior se supervisard tanto para IIC de caracter financiero como
inmobiliarias.

3. El resto del contenido de la informacién publica periddica se revisard en el mes posterior al
envio de dicha informacién. Por tanto, en el informe semestral se incluirdn las incidencias
detectadas en la revisién de la totalidad de la informacién publica periddica, salvo aquellas
anomalias de especial relevancia que deben ser comunicadas a CNMV con caracter
inmediato.
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4. La Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo, en el articulo 2.4 recoge el concepto de anomalia
de especial relevancia como aquella anomalia que pudiera tener un impacto apreciable sobre
el valor liquidativo de las participaciones/acciones, asi como cuando se trate de actos u
omisiones calificados como infracciones graves o muy graves en el capitulo VI de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva. En este sentido, todas
las infracciones seran objeto de comunicacién a CNMV, salvo aquellas que hacen referencia a
las obligaciones propias del depositario o a incumplimientos de la gestora que no sean objeto
de la funcién supervisora de los depositarios de instituciones de inversién colectiva, es decir,
letras g), h), 0), q) y r) del articulo 8o y letras i), j) y k) de la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva.

5. Adicionalmente a la obligaciéon de comunicar previamente a la gestora o administradores
de la SICAV las incidencias que consten en el informe semestral, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 93.3 del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva, el depositario podrd comunicar a la gestora las anomalias de especial relevancia que
deben ser informadas sin tardanza por escrito a la CNMV segun el articulo 93.4 del Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

Norma final. Entrada en vigor.

La presente circular entrara en vigor el 1 de julio de 2009. La primera informacién a remitir
serd la correspondiente al segundo semestre de 2009.

Anexo
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