EUROPEISKA RADETS RESOLUTION

om inforande av en vixelkursmekanism i tredje etappen av
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Amsterdam
den 16 juni 1997

P& grundval av den enighet som uppniddes vid motena i Florens och Dublin har Europeiska
radet i dag enats om foljande:

EN VAXELKURSMEKANISM KOMMER ATT INFORAS NAR TREDJE ETAPPEN AV
EKONOMISKA OCH MONETARA UNIONEN INLEDS DEN 1 JANUARI 1999.

Niér den tredje etappen av Ekonomiska och monetéra unionen inleds kommer Europeiska
monetdra systemet att ersittas med vixelkursmekanismen enligt denna resolution. De
operativa forfarandena kommer att faststéllas i ett avtal mellan Europeiska centralbanken och
de nationella centralbankerna i medlemsstaterna utanfor euro-omradet.

Genom vixelkursmekanismen kommer valutorna i medlemsstaterna utanfér euro-omradet att
knytas till euron. Euron kommer att vara utgdngspunkten for den nya mekanismen.
Mekanismen kommer att fungera inom de nddvindiga ramarna for den stabilitetsinriktade
politik enligt EG-fordraget som utgor kdrnan i Ekonomiska och monetéra unionen.

1. PRINCIPER OCH MAL

1.1 Varaktig konvergens nir det giller grundldggande ekonomiska faktorer dr en férutséttning
for héllbar viaxelkursstabilitet. I tredje etappen av Ekonomiska och monetéra unionen maste
déarfor samtliga medlemsstater fora en disciplinerad och ansvarsfull monetér politik som ar
inriktad pa prisstabilitet. En sund finans- och strukturpolitik i samtliga medlemsstater dr minst
lika viktig for hallbar véaxelkursstabilitet.

1.2 Stabila ekonomiska férhdllanden dr en nddvéindig forutsittning for att den inre marknaden
skall fungera vil och for att investeringar, tillvixt och sysselséttning skall 6ka och ligger
darfor 1 samtliga medlemsstaters intresse. Den inre marknaden far inte dventyras genom
avvikelser i vixelkurserna frin de reala jamviktsvéxelkurserna eller genom alltfor stora
nominella vaxelkursfluktuationer mellan euron och de 6vriga EU-valutorna, vilket skulle stora
handelsstrommarna mellan medlemsstaterna. Enligt artikel 109m i fordraget dr dessutom varje
medlemsstat skyldig att behandla sin valutapolitik som en friga av gemensamt intresse.
Rédets dvervakning av medlemsstaternas makroekonomiska politik i enlighet med artikel 103
1 EG-fordraget kommer bland annat att syfta till att sddana avvikelser eller fluktuationer
undviks.

1.3 Vixelkursmekanismen kommer att bidra till att sdkerstélla att de medlemsstater utanfor
euro-omradet som deltar i mekanismen inriktar sin politik pé stabilitet, att frimja konvergens
och dérigenom underlétta for dessa stater att infora euron. Mekanismen kommer att utgora en
referensram for dessa medlemsstater ndr det géller att fora en sund ekonomisk politik i
allménhet och en sund monetir politik i synnerhet. Samtidigt kommer mekanismen att bidra
till att skydda dem och de medlemsstater som infor euron fran obefogad press pa
valutamarknaderna. I sddana fall kan den hjélpa de medlemsstater utanfér euro-omradet som



deltar i mekanismen att nér deras valutor utsitts for press forena ldmpliga politiska atgérder,
bland annat i fridga om réntenivan, med samordnade interventioner.

1.4 Mekanismen kommer ocksa att bidra till att sékerstilla att de medlemsstater som strévar
efter att infora euron efter den 1 januari 1999 behandlas likvardigt med de stater som infor
euron fran borjan nir det géller uppfyllandet av konvergenskriterierna.

1.5 Viaxelkursmekanismen kommer att fungera utan att det negativt paverkar Europeiska
centralbankens och de nationella centralbankernas huvudmal att uppritthélla prisstabilitet. Det
bor sdkerstillas att justeringar av centralkurserna gors vid en sddan tidpunkt att betydande
avvikelser undviks.

1.6 Deltagande i1 vixelkursmekanismen kommer att vara frivilligt fér de medlemsstater som
inte ingar 1 euro-omradet. De medlemsstater som har beviljats undantag kan dock forvintas
ansluta sig till mekanismen. En medlemsstat som inte deltar 1 vixelkursmekanismen frén
borjan far delta vid en senare tidpunkt.

1.7 Vixelkursmekanismen kommer att baseras pa centralkurser som skall faststillas gentemot
euron. Det normala fluktuationsbandet kommer att vara relativt brett. Genomforandet av en
stabilitetsinriktad ekonomisk och monetir politik kommer att innebéra att centralkurserna
forblir i fokus for de medlemsstater utanfor euro-omradet som deltar i mekanismen.

1.8 Dessutom medges tillracklig flexibilitet, sérskilt for att ge utrymme for varierande grad,
takt och strategi for ekonomisk konvergens i de medlemsstater utanfor euro-omradet som
ansluter sig till mekanismen. Samarbetet om véaxelkurspolitiken kan stirkas ytterligare, till
exempel genom att tillata en fastare koppling mellan euron och dvriga valutor i
vaxelkursmekanismen, nir och i den utstrickning en sddan koppling dr lamplig mot bakgrund
av utvecklingen mot konvergens. En sddan fastare koppling, sérskilt om den innebér smalare
fluktuationsband, kommer inte att paverka tolkningen av det vaxelkurskriterium som anges i
artikel 109j 1 EG-fordraget.

2. HUVUDDRAG

2.1 En centralkurs 1 forhédllande till euron kommer att faststéllas for valutan i varje sadan
medlemsstat utanfor euro-omradet som deltar i vixelkursmekanismen. Det kommer att finnas
ett normalt fluktuationsband pé plus eller minus 15 % frén centralkurserna. I princip kommer
intervention vid bandgrénserna att ske automatiskt och obegréinsat, med tillgdng till mycket
kortfristig finansiering. ECB och de 6vriga deltagarnas centralbanker kan dock skjuta upp
interventionen om den strider mot deras huvudmal. Vid beslut bor de ta hdnsyn till alla
relevanta faktorer, sdrskilt behovet att upprétthélla prisstabilitet samt vaxelkursmekanismens
trovardiga funktion.

2.2 Enligt det avtal om de operativa forfarandena for vixelkursmekanismen som Europeiska
centralbanken och de nationella centralbankerna forvintas ingd, kommer en flexibel
anvindning av rdntorna att vara ett viktigt inslag i mekanismen, och det kommer att finnas
mojlighet till samordnade interventioner innanfor bandgrinserna.

2.3 Beslut om centralkurser och det normala fluktuationsbandet skall fattas genom 6msesidig
overenskommelse mellan ministrarna 1 medlemsstaterna i euro-omradet, ECB samt
ministrarna och centralbankscheferna i de medlemsstater som inte ingér i euro-omradet men



som deltar 1 den nya mekanismen enligt ett gemensamt forfarande som inbegriper Europeiska
kommissionen och efter att ha hort Ekonomiska och finansiella kommittén. Ministrarna och
centralbankscheferna i de medlemsstater som inte deltar 1 vixelkursmekanismen kommer att
delta men kommer inte att ha rostrétt i forfarandet. Alla parter i den dmsesidiga
overenskommelsen, inbegripet ECB, kommer att ha rétt att inleda ett konfidentiellt forfarande
for att omprova centralkurserna.

2.4 Fran fall till fall kan formellt avtalade fluktuationsband som &r smalare dn det normala
fluktuationsbandet och som i princip stottas av automatisk intervention och finansiering
faststéllas pa begiran av en berdrd medlemsstat som inte ingér i euro-omradet. Ett sddant
beslut att minska bandets bredd fattas av ministrarna i medlemsstaterna i euro-omradet, ECB
samt ministern och centralbankschefen i den berdrda medlemsstat som inte ingér i euro-
omradet, enligt ett gemensamt forfarande som inbegriper Europeiska kommissionen och efter
att ha hort Ekonomiska och finansiella kommittén. Ministrarna och centralbankscheferna i de
ovriga medlemsstaterna kommer att delta i forfarandet, men kommer inte att ha rostrétt.

2.5 Det normala eller det smalare bandet skall inte paverka tolkningen av artikel 109j.1 tredje
strecksatsen 1 EG-fordraget.

2.6 Detaljerna i mekanismen for mycket kortfristig finansiering kommer att faststéllas i
avtalet mellan ECB och de nationella centralbankerna, i huvudsak péd grundval av de
nuvarande arrangemangen. Europeiska monetdra institutet har utarbetat ett utkast till ett
sadant avtal och dérvid inarbetat de operativa forfaranden som krévs enligt denna resolution.
EMI kommer att 6verldimna utkastet till ECB och till centralbankerna i de medlemsstater som
inte ingar 1 euro-omridet d4 ECB inrittas.




