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La balanza de pagos

La medicion de todas las
transacciones econémicas
Internacionales entre los
residentes de un pais y los
residentes extranjeros es
llamada la balanza de
pagos (BDP).
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Balanza de Pagos positiva o negativa

@ En el caso de que la Balanza de

Pagos sea positiva registrara un
superavit, lo que implica un
iIncremento en las reservas
iInternacionales

Si la Balanza de Pagos es
negativa registra un déficit, lo
cual representa una caida en las
. reservas internacionales.



Componentes de la Cuenta Corriente

Los principales componentes de la cuenta
corriente son:
@ Exportaciones e importaciones de bienes
@2 Turismo (ingresos y egresos)
@2 Remesas de trabajadores en el exterior
= Pago de Fletes, transporte y seguros

@2 Pago de Intereses de la deuda externa, publica
y privada.



Factores que afectan la Cuenta Corriente

La cuenta corriente esta formada por la
balanza comercial y la balanza de servicios.
Existen tres factores relevantes que la
afectan:

= EXxportaciones mineras

= Competitividad internacional de bienes y
servicios peruanos

@ Pago de intereses de la deuda externa.



Tipos de transacciones en la Balanza de pagos

1. Activos reales: el
intercambio de bienes y
servicios por otros bienes y
servicios o por el tipo de
pago mas comun: dinero.

2. Activos financieros: el
intercambio de titulos
financieros a cambio de
otros titulos financieros o
dinero.




Contabilidad BDP: registro de partida doble

La balanza de pagos usa una técnica de contabilidad
llamada contabilidad de partida doble. La contabilidad
de partida doble es el antiguo método contable en el que

cada transaccion produce un deébito y un crédito por la
misma cantidad. De manera simultanea tiene que hacerlo.

Un débito es creado cuando un activo es incrementado,
una obligacion decrece o un gasto se incrementa. De igual
modo, un crédito es creado cuando un activo decrece, una

obligacion se incrementa o un gasto se reduce.



Las cuentas de la balanza de pagos

La balanza de pagos usa una técnica de contabilidad
llamada contabilidad de partida doble. La contabilidad
de partida doble es el antiguo método contable en el que
cada transaccion produce un deébito y un crédito por la
misma cantidad. De manera simultanea tiene que hacerlo.
Un débito es creado cuando un activo es incrementado,
una obligacion decrece o un gasto se incrementa. De igual
modo, un crédito es creado cuando un activo decrece, una

obligacion se incrementa o un gasto se reduce.



Las cuentas de la balanza de
pagos

La balanza de pagos esta compuesta de

dos subcuentas primarias, la Cuenta

Corriente y la Cuenta Financilera /

Cuenta de Capital. Ademas, la Cuenta de
Reserva Oficiales rastrea las transacciones
de divisas de gobierno, y una cuarta
subcuenta estadistica, la Cuenta de Errores
y Omisiones Netos es elaborada para
conservar el balance en la BDP.



La cuenta corriente

La Cuenta Corriente incluye todas las transacciones
econdmicas internacionales con flujos de ingreso o
pago que ocurren durante el ano, el periodo actual.
La Cuenta Corriente se conforma de cuatro
subcategorias:

1. Comercio de bienes

2. Comercio de servicios

3. Ingreso

4. Transferencias corrientes



Subcategorias de la cuenta corriente

1. Comercio de bienes. Se trata de la exportacion e
importacion de bienes.

2. Comercio de servicios. Esta es la exportacion e importacion
de servicios.
3. Ingreso. Esta categoria es predominante /ngreso corriente

asociado con inversiones gue se hicieron en periodos

anteriores.

4. Transferencias corrientes. Las transferencias son las
liguidaciones financieras asociadas con el cambio de propiedad
de recursos reales o partidas financieras. Cualquier
transferencia entre paises de una sola via, un obsequio o

concesion, es llamada una transferencia corriente.
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CUADRO 10
BALANZA COMERCIAL
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La cuenta de capital y financiera

Mide todas las transacciones econdémicas
Internacionales de activos financieros. Se divide en
dos componentes principales:
@ La cuenta de capital. Esta integrada por
transferencias de activos financieros y la adquisicion
y disposicion de activos no producidos / no
financieros.
2 La cuenta financiera. Consiste de tres
componentes:
e |Inversion directa
e Portafolio de inversion
e QOtra inversion en activos




La cuenta financiera y sus subcuentas

La cuenta financiera. Consiste de tres componentes:

Inversion directa. Esta es la balanza neta de capital disperso
dentro y fuera del pais con el propésito de ejercer control sobre
los activos.

Portafolio de inversion. Este es el balance neto de capital
gue fluye dentro y fuera del pais, pero no llega a un umbral de
propiedad significativo de la inversion directa.

Otra inversidn en activos. Esta Gltima categoria consiste en
varios créditos comerciales a corto o largo plazo, préestamos
entre fronteras de todo tipo de instituciones financieras,
depdsitos de divisas y depositos bancarios y otras cuentas por
cobrar y por pagar relacionadas con el comercio entre fronteras.



CUADRO 12
CUENTA AINANCIERA DEL SECTOR PRIVADO Y CAPITALES DE CORTO PLAZO
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Factores que afectan la Balanza de Capital

® Las transacciones internacionales:
Peruanos en el exterior.

® Las efectuadas por extranjeros con
activos peruanos. Ej.: Si un peruano
vende acciones a un extranjero, la
cuenta de capital registra un crédito,
ya que Peru exportd un activo y
recibio divisas en pago (directa o
Indirectamente).

® Los dos principales factores que
afectan la Balanza de Capital son:

1. Los flujos de capital privado
2. Endeudamiento externo




Errores y omisiones netos

Dado que los asientos en la cuenta corriente y la cuenta financiera son

recolectados y registrados por separado, ocurriran errores o discrepancias

estadisticos. La cuenta de errores y omisiones netos (éste es el término

usado por el Fondo Monetario Internacional) garantiza que la BDP cuadre.

Se determina como los saldos faltantes para lograr que el saldo en la Balanza
de Pagos coincida con la variacion de las reservas internacionales

Este concepto registra todos los flujos de divisas que ocurren en la economia
de un pais y que no se han podido registrar por diversos motivos.

Puede ser por que las transacciones sean:

llegales, como por ejemplo: contrabando, trafico de drogas, la evasion del
control de cambios.



Cuenta de Reservas Oficiales

La cuenta de reservas oficiales es el total de
reservas de divisas y metalicas en manos de las
autoridades monetarias oficiales en el pais. Estas
reservas normalmente estan compuestas de las
principales divisas usadas en el comercio y las
transacciones financieras internacionales.



La balanza de pagos y las crisis econdmicas

La mecanica de las crisis econdmicas con frecuencia sigue una ruta de desarrollo
similar:
1. Un pais que experimenta déficit en la cuenta corriente de expansion rapida originara
simultdneamente superavit en la cuenta financiera.

2. El capital que fluye a un pais, dando lugar al excedente en la cuenta financiera, actda
como el “financiamiento” para el déficit creciente de mercancias / servicios — los
componentes constituyentes del déficit en la cuenta corriente.

3. Algln evento, sea un reporte, un discurso, una accion por un gobierno o negocio
dentro o fuera del pais, plantea la cuestion de la estabilidad econdmica del pais.

4. El retiro rapido de capital , la llamada “fuga de capitales” resulta en la pérdida del
superavit de la cuenta financiera, creando un severo déficit en la balanza de pagos
general del pais.



Las claves coyunturales como soporte a la crisis
Internacional

l. Reservas internacionales del Banco Central de Reserva (BCR).
. Sector publico acreedor neto internacional.

[Il.  Sistema financiero solvente y liquido.

V. Sistema bancario subhipotecado.

V. Margen para politicas anticiclicas.

VI. Cartera de inversion extranjera.

VII.  Diversificacion del portafolio de exportacion de metales.
VIIl. Reduccion de los niveles de pobreza.

IX. Bajo riesgo politico.
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LA CRISIS SIIMPACTA EN EL PAIS Y HACE QUE LAS PERSONAS SE ABSTENGAN DE GASTAR

MEF: Fuerte caida en la demanda interna

« Durante el primer
trimestre del afio la
tasacayo en 0.8%,
Informo José Arlsta,
viceministro

de Haclenda.

cayendo de US§ 2747 millones
octubredel2008a USS 164 5millones
enabril deeste afio,

Economistas consultados por
La Repiblica coinciden en que
ello ya se venfa venir debido al
impacto dela crisis.

Juan JoséMarthans, exjefe dela
Soperi iadeRancay

yalministro
sonlosresponsaties deloquehoyen
dfa se quiere pretender presentar
comoun descubrimieno. Bsto no es
nn:gl’md.m.ﬂm.uummhedm

José Oadnag'ul. docente de la
Pontificaliniver sidad Catéilica del
Perii, también semostrddeacuar-
do con que de alguna forma era
deesperarse ya que el comporta
miento de la demanda estd rela-
cionado con el comportamiento
demuestra economia.
Segiin &l economi sta Humber-
‘to Campoddnico, ya estamos en-
trando a la recesidn y & el crec-

MENOR RITMQ DE LA DEMANDA INTERNA
Lu dernamin (e tevo una calia de -0 &n este primer trimestre.

Demands brternn co desseslers ity enperdy del
Feapube inre m“
A s vy S O ch BTN e I I ey putthat

eewre Dagmmon

[ i, s sl

LA NPT,

MAFP. Elvicerninistra Jos# Arista
afrimi que se debe evaluar mejor
Insefectosquetendré el dictamen
del proyecto de ley que establece
untopeparafijar | comisiinque
cobean lz= AFP.

misntoecondmico disminuye, la
recaudacidn de impuestos, entre
ellos el IGY, tambidn.

Arista informd que debido al
mencrritmodelademandaintema
y &l menor nivel de importaciones,

CONGRESO. Vicerninistro Jos& Arista exponeen b comision de Presupussta,

Medidas
ante la caida

1 El viceministro de Ha-

cienda, José Arista, dijo
quepara compenzar la reduc-
cidn de 5/.3,350 millones en
el Foncomin, el Ministerio de
Economia y Finanzas lo com-
pensaracontransferenciasque
llegan hasta un montototal de
5/.1,609 millones.

2 El funcionario agregd
que la recaudacidn tri-

butaria (Impuestoala Renta,
16V, ISC yaranceles ) caybun

21.1% en mayo.
3 El viceministro resalté
quenoexisteuna relacidn
directa respecto aque a menor
recaudacion la actividad econd-
mica no estd bien. “Eso no es
asl porgue no es tan directa B
relacién®, dijo.

2 prevéuna reduccidn del 10% alo
presupuestado en &l Fondode Com-
pensacidn Municipal (Foncomin).
“El monto presupuestado para
esteafio en &l Foncommin era de §.
3708 millones, pero por el efecto
de esta contraccidn es posible que
afindeafiosetengaunarecandadin
neta total menor en 10%, lo que
‘"harfa quelosrecursos queobtienen
las: [PETrasusgastos,
por estavia, sean de §.3,350mille-
nes”, advirtid Arista.
Unmencr F significa
i deefertivo
para las obras delos municipios.

ADEX, CCL Y SNIDISCREPA DEL METODO DE COBRANZA DE TRIBUTOS DE LA SUNAT

Pago adelantado del IGV es engorroso y afecta liquidez de las empresas

= Piden reducir tasas y rebajar
sanciones ante incumplimisntos.

rrollo discrepd de bos sistemas de
pagms adelantados del ImpuestoGe-
neralalas Ventas (IGV), como reten-
clones, percepoionesydetracciones,
‘porque afectan ]ahqu.liez delas

15an

La entidad, integrada par la
Asociacifn de Exportadores{(ADEX),
la Cimnara de Comercic de Lima

@ PRECISION

IGV. Del total de |a recaudaciin
del IGV en el 2002 (5, 30, 707
millones), el sector privada apoe-
16 5. m,82% millones, que repre-
sentan el 27.3% del total.

({CCL) y1a Sociedad Macional de Ine
dl.lmaafshﬂlmumdew'myp'a—
v quelaSuperintendenciaMacio-
nal deAdministracién Tributaria
(Sunat) insista en aplicar 1a reten
cifin al nso de tarjetas de crédito,
asl como obligara las empresas

EMPRESARI0S. Jost Luis Silva, PeterAndersy Eduardo Farah

dennm.i.us.das'grandesmmpu’ado—
ras” a que cobren los embargos
tributarics de sus acreedores.

SERALAN PROPUESTAS

Ante ello, pidieron establecer
sistemas simples que no induzcan
a error delos contribuyentes y de-
fimirsusfechade: a.dnuds.d,mduur
las tasasderetenciones, percepcio-
nesydetraccicnes a un miximode
2% del valor de laventa, asi como
rebajaren 50%las sanciones, pues
el incumplimiento delos sistemas
s produce a veces por ermrores de
falta de certeza en su aplicacidn.
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PESE A LEVE RECUPERACION EN MARZO, LOS ENVIOS EN ABRIL VOLVIERON A CAER, ESTAVEZ EN-372%

Exportaciones peruanas en caida libre

= Crisls Internacional
Impacta sobre todo en
caidade exportaciones
textiles (-49.2%)y
venta de minerales
(-38.5%).

dosé Carlos Reyes,

Deebido ala crisis internacional, la
caidadelas exportacione speruanas
atinno toca fondo, paes los envios
en abril cayeronen 57.2% res pecto
a similar mes del afio anterior), al
sumar USE 1,699 millones, segin
informdayerel Instituto Nacional
deEstadistica (THEI).

Estacifra quiebra la aparente
recuperaciénreportada en mar-
zo, cuando las exportaciones
sumaron los US3 1,890 millones
{unacafida de32¥respecto amar-
zo del 2008).

EN VOLUMEN YPRECIOS

En abril seaprecia tantoun me-
nor volumen exportado jeste se
contrajoen 6%), por la menor de-
manda de EEUTTy Venezuela. AIH
destaca la cafda del sector textil
(-42 4%) ¥ pesquero -22%). Pero
sobretodolas exportaciones regis-
‘tranuna cafda en sus precios (25%
en promedic.
Pesea queel previodelosmine

ralesinicid surecuperaciina prin _ EL DATO

cipios deafio, estos minnoigualan
loalcanzado el 2008, Asf, en abril
el preciodel cobre atin es mencoral
de abril del 2008 (-49.2%) v algo s
milar ocurre con el zine (46 6%).
Todo ello generd que en abril
bajen tanto las exportaciones de
productos tradicionales (-39.4%),

MENORES YENTAS AL EXTERIOR

IeEapuotmimes FN, e Socter G, En A 2T
Enrubty i s

Crisis impactara
en el canon

1 Durante loscuatroprimeros
meses delafose registraron
caidas corsecutivas en las expor-
taciones de minerales. Enabril s
ventasal exterior de este sector
sumaron US$H 1,052 millones y
registran una baja de 38.5%
respecto a similar mes del afio.

2 Sob las exportaciones de
oro registranunincremen-
to (25.6% en abril), pues este

metal fue el (nico que presentd
un alza en sus precios (promedia
US$ 905 & onzal

3 Jorge Manco Zaconetti,

investigadorde laLINMS M,
refiere que aunque los ingresos
porcananminero de losgobiernos
locales y regionales estan relati-
vamenteaseguradospara el lapso
Jjunio 200%mayo 2000, estos se
veran netoriamente disminuidos
hacia el periodo2000/2001. “Asi-
misma, el aporte voluntario (el
3.75%sobre lasutilidades netas)
serd muec ho menar al obtenidoen
el 20087, apuntd.

amr MR

BALANZA. En abril Ia halanza
comercial registriunsuperdvitde
US$ 130 millones. Las importa-
clones totalizaron U5% 1 808
millanes {-2a.7 =& respecto a o
reqistrado en abril ded 2oom).

como los no tradicionales (-30.4%)
fveri X
SINBLINDAJE

tode la crisis externa en el Perii.
“Quienes decfanquesxistiaun

COMERCIO EXTERIDR. Grits pirticoencl Ml.ldl::d:lpu.l:rmd:lla.n

TUEStTas exportaciones locualsolo

dependerd de la mejora de la de
‘mandamundial{sobretodoE stados
Unides y China)y delos precios de
los minerales. Algunos analistas
proyectan que la recuperaciin de

1a economia de EEUL empezard a
‘mediados del 2010. *Pero aiin hay
incertidumbre ¥ 1a recuperacidn
serfa lenta”, dijoMarthans,

PORQUINTO MES CONSECUTIVO, A CAUSA DE LA CRISIS QUE GOLPEA AL PAfS
Sunat: Recaudacion tributaria del mes de mayo desciende en 21%

«IR comoimpuestes aduaneros
marcaron el resultada.

Durante mayo ¥ por qUinto mes
comsecutivo, losingresos tributarios
del gobiemocentral ascendieroma
51. 3731 millones y registran una
cafda de 21% respecto asimilarmes
del 2008, resultado que contimia
reflejando la desaceleracidn dela
actividad econdmica en el pafs y.
en especial, los efectos del desfavo-
rablecontextointernacional tanto
sobre el Impuesto a 1a Renta (IR)
como lasimportaciones.

Enel casodel IR, larecaudacidn

lllﬂllESli TRIBUTARIDS A MAYO DEL 200% [OLAGAVE ]

del| mioma mes del nho nteror,

mms.nm:mcludclam,la

tributaria ha experi-
mentado descensos en sus resul-
tados. E| Ministeria de Economia
ya preveia este problema a causa
de la crisis financiera,

ascendis a 5. 1,345 millones, re-
gistrando una disminucién real
de 30.3% respecto al mismo mes
del 2008, mientras quelarecanda
cifin total del IGV {incluyendo el
internoy &l importado)alcaned en

‘mayo§. 2,261 millones, registran-
douna dismimicidn real de 121%.
Encambio, d ImpuestoSelectivo
al Consume (15C) —inclayendo el
internoyd importado- alcanz den
‘mayolos §.377 mil lones, registran-
doun crecimientoreal de 30.2%.
En &l casode los impuestosala
importacidn, estos ascendieron a
58111 millones, con una dismim
cifn de 22.5% respecto al mismo
&l ITF, incluido en el rubro Otros
Ingrescs,alcanzd unarecandacién
de.B0millones, experi
‘unadisminucidn de 20.1%.



Nueva estimacion de la CEPAL:

El PIB de América Latinay el
Caribe caeria -1,7% en 2009

La region sufre una disminucion del
NACIONES UNIDAS comercio internacional, un deterioro de
los terminos de intercambio y una
ca/a de los ingresos de divisas por
remesas.
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Muchas gracias



