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1. AVIS

1.1 Avis d'audience publique

1.2 Consultations en cours

1.3 Calendrier des audiences

Le 6 juin 2001 Michel Chevrier

9h30 Jean-Eudes Arsenault
Alexandre Cigna
Michel Caplette
Denis Duchesneau
Richard Fournier
Boyd Le Gallais
(Optec Fund Ltd.)
(pro forma)

Le 13 juin 2001 Regroupement des

9h30 marchands actionnai-
res Inc. (avis de convo-
cation)

Le 14 juin 2001 Société nationale de

10 h 00 I'amiante (conférence

préparatoire)

Le 18 juin 2001 Valeurs Mobiliéres
14 h 00 Swift Trade
(demande de révision
d’une décision d'un
directeur)
(pro forma)

Les dates d'audience peuvent étre modifiées
sans avis préalable. Veuillez vérifier auprés de la
Commission quelques jours auparavant.

1.4 Liste des sociétés dont les titres
sont admissibles aux fins de
couverture dans le cadre du Régime
d'épargne-actions du Québec

On trouvera en annexe la liste des sociétés dont
les titres acquis sur le marché secondaire sont
admissibles aux fins de couverture seulement
dans le cadre du Régime d'épargne-actions du
Québec.
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1.5 Autres avis

AVIS - ANNONCE D’UNE NOUVELLE
ADOPTION D’'INSTRUCTIONS GENERALES

Lors d'une réunion de ses membres tenue le
22 mai 2001, la Commission des valeurs
mobilieres du Québec, de facon préparatoire et
corollaire a I'entrée en vigueur de I'article 99 de
la Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobilieres
(Projet de loi 57 qui est présentement devant
'Assemblée nationale du Québec), a adopté de
nouveau, en vertu de l'article 274 de la Loi sur
les valeurs mobilieres (L.R.Q. c. V-1.1), les
instructions générales suivantes en leur version
francaise actuelle ainsi que leur version
anglaise :

No de décision

2001-C-0196

Instructions générales

Norme canadienne 32-101,
Programme de vente ou
d’achat pour les propriétaires
de petits lots d’actions

Norme canadienne 35-101, 2001-C-0197
Dispense conditionnelle

d'inscription accordée aux

courtiers et aux

représentants des Etats-Unis

Instruction complémentaire 2001-C-0198
35-101, Dispense

conditionnelle d'inscription

accordée aux courtiers et aux

représentants des Etats-Unis

Norme canadienne 43-101, 2001-C-0199
Information concernant les

projets miniers

Instruction complémentaire 2001-C-0200
43-101, Information
concernant les projets
miniers

Norme canadienne 44-102, 2001-C-0201
Placement de titres au moyen

d’'un prospectus préalable

Instruction complémentaire 2001-C-0202
44-102, Placement de titres
au moyen d’'un prospectus

préalable

Norme canadienne 44-103, 2001-C-0203
Régime de fixation du prix

apres le visa

Instruction complémentaire 2001-C-0204
44-103, Régime de fixation

du prix apres le visa
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Norme canadienne 55-101, 2001-C-0207
Dispense de certaines

exigences de déclaration

d'initié

Instruction complémentaire 2001-C-0208
55-101, Dispense de

certaines exigences de
déclaration d'initié

Norme canadienne 81-102, 2001-C-0209
Les organismes de
placement collectif

Instruction complémentaire 2001-C-0210
81-102, Les organismes de
placement collectif

Norme canadienne 81-105, 2001-C-0212
Les pratiques commerciales

des organismes de

placement collectif

Instruction complémentaire 2001-C-0213
81-105, Les pratiques

commerciales des

organismes de placement

collectif

Les versions francaise de ces instructions se
retrouvent a I'’Annexe D et les versions anglaise
a ’Annexe E du présent Bulletin.

FAIT Le 1% juin 2001

AVIS - MODIFICATION A L'INSTRUCTION
GENERALE INTITULEE NORME
CANADIENNE 81-102, LES ORGANISMES DE
PLACEMENT COLLECTIF

La Commission des valeurs mobilieres, & sa
séance pléniere du 22 mai 2001, a adopté la
modification a la version francaise de la Norme
canadienne 81-102, Les organismes de
placement collectif présentée a I'’Annexe F.

La présente modification a I'Instruction générale
intitulée  Norme canadienne 81-102, Les
organismes de placement collectif entre en
vigueur le 22 mai 2001.

No. de décision

81-102 2001-C-0211

AVIS — MODIFICATION A L'INSTRUCTION
GENERALE INTITULEE NORME
CANADIENNE 81-105, LES PRATIQUES

COMMERCIALES DES ORGANISMES DE
PLACEMENT COLLECTIF

La Commission des valeurs mobilieres a sa
séance pléniere du 22 mai 2001 a adopté la
modification a la version francaise de la Norme
canadienne 81-105, Les pratiques commerciales
des organismes de placement collectif présentée
alAnnexe F.

La présente modification a I'Instruction générale
intitulée  Norme canadienne 81-105, Les
pratiques commerciales des organismes de
placement collectif entre en vigueur le
22 mai 2001.

No. de décision

81-105 2001-C-0214

Reglement modifiant le reglement sur les
valeurs mobilieres*
Loi sur les valeurs mobilieres
(L.R.Q.,c.v-1.1, a. 331.1, 1¥ alinéa, par. 2°)
édicté le 27 mai 2001 soumis a I'approbation
du gouvernement
1. Les articles 271.7 a 271.10 du Réglement sur
les valeurs mobilieres sont abrogés.
2. Le présent réglement entre en vigueur le
quinziéme jour qui suit sa publication a la Ga-
zette officielle du Québec.
Les dernieres modifications au Reglement sur
les valeurs mobilieres édicté par le décret n®
660-83 du 30 mars 1983 (1983, G.0.2,1511)
ont été apportées par décret n° 627-2000
du 24 mai 2000 (2000, G.0.2,1803). Pour les
modifications antérieures, voir le « Tableau des
modifications et Index sommaire », Editeur offi-
ciel du Québec, 2000, a jour au 1 février 2000.

*

Regulation Amending The Regulation
Concerning Securities*

Securities Act (R.S.Q., C. V-1.1, Section 331.1,
Para. 1, Subpara. 2)

1. Sections 271.7 to 271.10 of the Regulation
Concerning Securities are repealed.

2. This regulation comes into effect on the fifteenth
day following its publication in the Gazette offi-
cielle du Québec.

The last amendments to the Regulation Concerning

Securities, enacted by Decree No. 660-83 of March

30, 1983 (1983, G.0.2, 1511) were made by Decree

No. 627-2000 of May 24, 2000 (2000, G.0.2,1803).

For previous amendments, refer to the “Tableau
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des modifications et Index sommaire”, Editeur
officiel du Québec, 2000, which was updated on
February 1, 2000.
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N

DECISIONS RENDUES EN VERTU DE LA
LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES DU
QUEBEC

2.1 Deécisions de la Commission

2.2 Décisions du directeur général
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3. INSTRUCTIONS GENERALES 4. POURSUITES JUDICIAIRES

4.1 Poursuites criminelles

4.2 Poursuites pénales

4.3 Poursuites civiles
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5. INTERDICTIONS

5.1 Interdictions d'effectuer une opération
sur valeurs

American Resources Corporation Limited

Interdit & American Resources Corporation
Limited, a ses porteurs de titres, et a tous les
courtiers en valeurs et a leurs représentants,
ainsi qu'a toute autre personne, toute activité
reliée a des opérations sur les valeurs de la
société, au motif que celle-ci ne s'est pas
conformée aux obligations d’'information prévues
par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 29 mai 2001.

Canam International Partnership 1991

Interdit 2 Canam International Partnership 1991,
a ses porteurs de titres, et a tous les courtiers en
valeurs et a leurs représentants ainsi qu'a toute
autre personne, toute activité reliée a des
opérations sur les valeurs de la société, au motif
que celle-ci ne s'est pas conformée aux
obligations d'information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 29 mai 2001.

Fiducie arevenu élevé de Yield Management
Group Inc.

Interdit & Fiducie & revenu élevé de
Yield Management Group Inc., a ses porteurs de
titres, & tous les courtiers en valeurs et a leurs
représentants, ainsi qu'a toute autre personne,
toute activité reliée a des opérations sur les
valeurs de la société, au motif que celle-ci ne
s'est pas conformée aux  obligations
d’information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 30 mai 2001.

Marshall Minerals Corporation

Interdit a Marshall Minerals Corporation, a ses
porteurs de titres, et a tous les courtiers en
valeurs et a leurs représentants, ainsi qu’a toute
autre personne, toute activité reliée a des
opérations sur les valeurs de la société, au motif
que celle-ci ne s'est pas conformée aux
obligations d'information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 29 mai 2001.
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Mines Lyon Lake Ltée

Interdit a Mines Lyon Lake Ltée, a ses porteurs
de titres, & tous les courtiers en valeurs et a
leurs représentants, ainsi qu'a toute autre
personne, toute activité reliée a des opérations
sur les valeurs de la société, au motif que
celle-ci ne s’est pas conformée aux obligations
d’information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 30 mai 2001.

Performance Optician Software Corporation

Interdit a Performance Optician Software
Corporation, a ses porteurs de titres, a tous les
courtiers en valeurs et a leurs représentants,
ainsi qu'a toute autre personne, toute activité
reliée a des opérations sur les valeurs de la
société, au motif que celle-ci ne s’est pas
conformée aux obligations d’'information prévues
par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 31 mai 2001.

Premiére Société en Commandite
Camchib (La)

Interdit a La Premiére Société en Commandite
Camchib, & ses porteurs de titres, a tous les
courtiers en valeurs et a leurs représentants,
ainsi qu'a toute autre personne, toute activité
reliée a des opérations sur les valeurs de la
société, au motif que celle-ci ne s'est pas
conformée aux obligations d’'information prévues
par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 31 mai 2001.

Queensway Financial Holdings Limited

Interdit & Queensway Financial Holdings Limited,
a ses porteurs de titres, a tous les courtiers en
valeurs et a leurs représentants, ainsi qu’'a toute
autre personne, toute activité reliée a des
opérations sur les valeurs de la société, au motif
que celle-ci ne s'est pas conformée aux
obligations d’'information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 31 mai 2001.

Ressources NSR Inc.

Interdit @ Ressources NSR Inc., a ses porteurs
de ftitres, et a tous les courtiers en valeurs et a
leurs représentants, ainsi qu'a toute autre
personne, toute activité reliée a des opérations
sur les valeurs de la société, au motif que
celle-ci ne s’est pas conformée aux obligations
d’'information prévues par la loi.
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L'interdiction a été prononcée le 29 mai 2001.

Saco Smartvision Inc.

Interdit Saco Smartvision Inc., a ses porteurs de
titres, a tous les courtiers en valeurs et a leurs
représentants, ainsi qu’'a toute autre personne,
toute activité reliée a des opérations sur les
valeurs de la société, au motif que celle-ci ne
s'est pas conformée aux  obligations
d’information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 30 mai 2001.

SDI Systémes de Détection Intelligents Inc.

Interdit a SDI Systéemes de Détection
Intelligents Inc., a ses porteurs de titres, a tous
les courtiers en valeurs et a leurs représentants,
ainsi qu'a toute autre personne, toute activité
reliée a des opérations sur les valeurs de la
société, au motif que celle-ci ne s'est pas
conformée aux obligations d’'information prévues
par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 31 mai 2001.

TDZ Holdings Inc.

Interdit & TDZ Holdings Inc., a ses porteurs de
titres, et a tous les courtiers en valeurs et a leurs
représentants, ainsi qu'a toute autre personne,
toute activité reliée a des opérations sur les
valeurs de la société, au motif que celle-ci ne
s'est pas conformée aux  obligations

d’information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 29 mai 2001.

TVI Capital Inc.

Interdit a TVI Capital Inc., a ses porteurs de
titres, & tous les courtiers en valeurs et a leurs
représentants, ainsi qu'a toute autre personne,
toute activité reliée a des opérations sur les
valeurs de la société, au motif que celle-ci ne
s'est pas conformée aux  obligations
d’information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 30 mai 2001.

TVI Pacific Inc.

Interdit a TVI Pacific Inc., a ses porteurs de
titres, & tous les courtiers en valeurs et a leurs
représentants, ainsi qu'a toute autre personne,
toute activité reliée a des opérations sur les
valeurs de la société, au motif que celle-ci ne
s'est pas conformée aux  obligations
d’information prévues par la loi.

Cette décision annule et remplace la décision
n° 2001-MC-1580 TVI Capital Inc.

L'interdiction a été prononcée le 30 mai 2001.

William Multi-Tech Inc.

Interdit a William Multi-Tech Inc., & ses porteurs
de titres, a tous les courtiers en valeurs et a
leurs représentants, ainsi qu'a toute autre
personne, toute activité reliée a des opérations
sur les valeurs de la société, au motif que
celle-ci ne s’est pas conformée aux obligations
d’information prévues par la loi.

L'interdiction a été prononcée le 30 mai 2001.

5.2 Interdictions d'exercer l'activité de
conseiller ou de courtier en valeurs

5.3 Levées d'interdiction

Quantis Formulation Inc.

Décision levant linterdiction, adressée a toute
personne, affectant les opérations sur les
valeurs de Quantis Formulation Inc.

La levée de linterdiction a été prononcée le
29 mai 2001.
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6. PLACEMENTS

6.1a Prospectus provisoires

Bell Canada

Visa du prospectus simplifié provisoire du 29 mai
2001 concernant le placement de 14 000 000
d’actions privilégiées de catégorie A, série 19, a
dividende cumulatif, rachetables, au prix de 25 $
I'action.

Le visa prend effet le 29 mai 2001.

Courtier(s) :

Scotia Capitaux Inc.

Valeurs Mobilieres TD Inc.

BMO Nesbitt Burns Inc.

Marchés mondiaux CIBC Inc.

RBC Dominion Valeurs Mobilieres Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.

Financiere Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada ) Inc.

Numéro de projet Sédar : 362825

ConjuChem Inc.

Visa du prospectus provisoire du 24 mai 2001
concernant le placement d’actions ordinaires.

Le visa prend effet le 29 mai 2001.

Courtier(s) :

Yorkton Valeurs Mobilieres Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada ) Inc.

Numéro de projet Sédar : 362848

Fonds secteur actions américaines Cl

Fonds RER actions américaines Cl

Visa du prospectus simplifié provisoire du 24 mai
2001 concernant le placement de parts de
catégorie A et F.

Le visa prend effet le 25 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 361431

Groupe en Télécommunications GT Inc.

Visa du prospectus simplifié provisoire du 23 mai
2001 concernant le placement de 10 000 000
d’actions sans droit de vote de catégorie B, au
prix de 10,50 $ CA l'action.
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Le visa prend effet le 24 mai 2001.

Courtier(s) :
Marchés mondiaux CIBC Inc.

Merrill Lynch Canada Inc.
Goldman Sachs Canada Inc.

Numéro de projet Sédar : 360954

Hydro One Inc.

Visa pour le prospectus simplifi€é provisoire du
25 mai 2001 concernant le placement de billets
a moyen terme (non garantis).

Le visa prend effet le 28 mai 2001.

Courtier(s) :
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Goldman Sachs Canada Inc.
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada ) Inc.
Valeurs Mobilieres Banque Laurentienne Inc.
Merrill Lynch Canada Inc.
Financiere Banque Nationale Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobilieres Inc.
Salomon Smith Barney Canada Inc.
Scotia Capitaux Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.

Numéro de projet Sédar : 361907

Income STREAMS Ill Corporation

Visa du prospectus provisoire du 24 mai 2001
concernant le placement d’'actions participatives
avec dividendes et d'actions de rendement du
capital.

Le visa prend effet le 25 mai 2001.

Courtier(s) :
Merrill Lynch Canada Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.
Canaccord Capital Corporation
Dundee Securities Corporation
Yorkton Valeurs Mobiliéres Inc.
Baystreetdirect, inc.

Numéro de projet Sédar : 361827

Odyssey Re Holdings Corp.

Visa du prospectus provisoire modifié du 28 mai
2001 concernant le placement de 17 142 857
actions ordinaires.

Le visa prend effet le 28 mai 2001.
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Courtier(s) :

Marchés mondiaux CIBC Inc.

BMO Nesbitt Burns Inc.

Scotia Capitaux Inc.

RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.

Numéro de projet Sédar : 343275

Premium Brands Inc.

Visa du prospectus simplifié provisoire du 25 mai
2001 concernant le placement d'actions
ordinaires.

Le visa prend effet le 25 mai 2001.

Courtier(s) :
Financiere Banque Nationale Inc.
Numéro de projet Sédar : 361016

Toromont Industires Ltd.

Visa du prospectus simplifié provisoire du 25 mai
2001 concernant le placement de 2 500 000
actions ordinaires au prix de 23,50 $ CA l'action.

Le visa prend effet le 25 mai 2001.

Courtier(s) :

Valeurs Mobilieres TD Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.
Canaccord Capital Corporation

Numéro de projet Sédar : 361671

Westcoast Energy Inc.

Visa du prospectus provisoire du 24 mai 2001
concernant le placement de titres de créance
(non garantis).

Le visa prend effet le 25 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 361563

6.1b Prospectus définitifs

Adherex Technologies Inc.

Visa pour le prospectus du 28 mai 2001 de
Adherex Technologies Inc. concernant le
placement de :

- 7 666 667 actions ordinaires, au prix de 1,50 $
I'action;

- 2734 333 actions ordinaires pouvant étre
émises lors de I'exercice de 631 000 bons de
souscription spéciaux antérieurement placés,
au prix de 5,00 $ le bon;

- bons de souscription de 346 000 actions
ordinaires qui seront émis lors de I'exercice de
bons de souscription a titre de rémunération,
antérieurement placés auprés de Canaccord
Capital Corporation, Groupe Dlouhy Merchant
Inc. et Bradley Thompson.

Le visa prend effet le 28 mai 2001.

Courtier(s) :

Canaccord Capital Corporation
Yorkton Valeurs Mobiliéres Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.

Numéro de projet Sédar : 335602

Axcan Pharma Inc.

Visa pour le prospectus simplifié du 24 mai 2001
de Axcan Pharma Inc. concernant le placement
3 000 000 d'actions ordinaires a 17 $ I'action.

Le visa prend effet le 24 mai 2001.

Courtier(s) :
Financiere Banque Nationale Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.
RBC Dominion Valeurs Mobilieres Inc.

Valeurs Mobiliéres Desjardins Inc.
Yorkton Valeurs Mobiliéres Inc.

Numéro de projet Sédar : 356932

Banque Laurentienne du Canada

Visa pour le prospectus simplifié du 24 mai 2001
de Banque Laurentienne du Canada concernant
le placement d’'un emprunt de 50 000 000 $ en
débentures 6,5 %, série 9, échéant en 2011.

Le visa prend effet le 24 mai 2001.

Courtier(s) :
Valeurs Mobilieres Banque Laurentienne Inc.
Financiére Banque Nationale Inc.

Numéro de projet Sédar : 356621

Celesticainc.

Visa pour le prospectus simplifié du 30 avril 2001
de Celestica inc. concernant le placement
d’actions subalternes comportant droit de vote,
d’actions privilégiées, de titres de créance et/ou
de bons de souscription pour une valeur globale
de 2 156 773 792 $ US.

Cette décision annule et remplace la décision
n° 2001-MC-1263 datée du 1* mai 2001.

Numéro de projet Sédar : 348116
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Compagnies Loblaw Limitée (Les)

Visa pour le prospectus simplifié du 24 mai 2001
de Les Compagnies Loblaw Limitée concernant
le placement de 1500 000000$ de billets a
moyen terme (non garantis).

Le visa prend effet le 25 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 354888

Fiducie de placement hypothécaire
Firm Capital

Visa pour le prospectus du 25 mai 2001 de
Fiducie de placement hypothécaire Firm Capital
concernant le placement de 2 012 500 parts a
9,00 $ la part.

Le visa prend effet le 25 mai 2001.

Courtier(s) :

BMO Nesbitt Burns Inc.

Valeurs Mobilieres TD Inc.

RBC Valeurs Mobilieres Inc.

Financiére Banque Nationale Inc.

Valeurs Mobilieres Desjardins Inc.
Corporation de Valeurs Mobilieres Dundee

Numéro de projet Sédar : 349626

Fonds BNP Paribas Canada

Visa pour le prospectus simplifié du 18 mai 2001
concernant le placement de parts de :

Fonds marché monétaire canadien BNP Paribas
Canada

Fonds d'obligations canadiennes BNP Paribas
Canada

Fonds d'actions canadiennes BNP Paribas
Canada

Fonds d'actions Euro BNP Paribas Canada
Le visa prend effet le 24 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 346192

Fonds communs de placement Standard Life

Visa pour le prospectus simplifié du 23 mai 2001
concernant le placement de parts de :

Fonds du marché monétaire Standard Life
Fonds d'obligations Standard Life

Fonds d'obligations de sociétés a rendement
élevé Standard Life

Fonds d'obligations internationales Standard Life
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Fonds équilibré Standard Life

Fonds RER indiciel dynamique mondial diversifié
Standard Life

Fonds de dividendes canadiens Standard Life
Fonds d'actions d'actions Standard Life

Fonds d'actions de croissance Standard Life
Fonds d'actions US Standard Life

Fonds RER indiciel S&P 500 Standard Life
Fonds RER indiciel dynamique US Standard Life
Fonds d'actions internationales Standard Life

Fonds RER indiciel dynamique mondial
Standard Life

Fonds santé et technologie canadien Standard
Life

Fonds de ressources naturelles Standard Life
Le visa prend effet le 25 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 346579

Fonds FERIQUE

Visa pour le prospectus simplifié du 16 mai 2001
concernant le placement de parts de :

Fonds FERIQUE revenu court terme
Fonds FERIQUE obligations

Fonds FERIQUE équilibré

Fonds FERIQUE actions

Fonds FERIQUE croissance

Fonds FERIQUE Américain

Fonds FERIQUE International

Le visa prend effet le 24 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 322104

Fonds Privés TD

Visa pour le prospectus simplifié du 24 mai 2001
concernant le placement de parts de :

Fonds privé d'occasions

canadiennes TD

stratégiques

Fonds privé d'occasions stratégiques mondiales
TD

Le visa prend effet le 25 mai 2001.
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Numéro de projet Sédar : 335736

Fonds Tradex

Visa pour le prospectus simplifié du 16 mai 2001
concernant le placement de parts et d'actions
de:

Tradex Fonds d'obligations

Tradex Fonds de croissance canadienne
Tradex Fonds d'actions Limitée

Tradex Fonds d'actions mondiales

Cette décision annule et remplace la décision
n° 2001-MC-1453 datée du 17 mai 2001.

Le visa prend effet le 28 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 345811

H,O Innovation (2000) Inc.

Visa pour le prospectus du 24 mai 2001 de H,O
Innovation (2000) Inc. concernant le placement
de:

- 2724 000 actions ordinaires et de 1 362 000
bons de souscription d'actions ordinaires
devant étre émis lors de [I'exercice de
2724000 bons de souscription spéciaux
antérieurement placés, au prix de 0,50% le
bon;

- 272400 bons de souscription d'actions
ordinaires, chaque bon donnant droit d’acheter
une action ordinaire et un demi-bon de
souscription au prix de 0,50 $ l'unité, aupres
du placeur pour compte.

Le visa prend effet le 28 mai 2001.

Courtier(s) :
Rampart Securities Inc.
Numéro de projet Sédar : 286900

Pengrowth Energy Trust

Visa pour le prospectus simplifié du 24 mai 2001
de Pengrowth Energy Trust concernant le
placement de 11126 250 parts de fiducie a
20,70 $ la part.

Le visa prend effet le 24 mai 2001.

Courtier(s) :
RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
BMO Nesbitt Burns Inc.

Merrill Lynch Canada Inc.
Marchés mondiaux CIBC Inc.

Scotia Capitaux Inc.

Financiére Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobilieres TD Inc.
HSBC Securities (Canada) Inc.
Canaccord Capital Corporation
Dundee Securities Corporation

Numéro de projet Sédar : 356414

Placement Spectrum vision a 360°

Visa pour le prospectus simplifié du 24 mai 2001
concernant le placement de parts de :

Fonds Epargne Spectrum

Le visa prend effet le 25 mai 2001.

Numéro de projet Sédar : 348079

Portefeuilles Choix Sélect Royal

Visa pour le prospectus simplifié du 25 mai 2001
concernant le placement de parts de :

Portefeuille de revenu Choix Sélect Royal
Portefeuille équilibré Choix Sélect Royal
Portefeuille de croissance Choix Sélect Royal

Portefeuille de croissance dynamique Choix
Sélect Royal

Le visa prend effet le 28 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 346662

SNP Split Corp.

Visa pour le prospectus du 28 mai 2001 de
SNP Split Corp. concernant le placement de
14 910 000 actions de capital de catégorie A et
7 455 000 actions privilégiées de catégorie A, au
prix de 11,12 $ US Il'action de capital et 25,00 $
US I'action privilégiée.

Le visa prend effet le 29 mai 2001.

Courtier(s) :

Scotia Capitaux Inc.

BMO Nesbitt Burns Inc.

Marchés mondiaux CIBC Inc.

Merrill Lynch Canada Inc.

RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
Valeurs Mobiliéres TD Inc.

Financiére Banque Nationale Inc.
Canaccord Capital Corporation
Yorkton Valeurs Mobilieres Inc.

Numéro de projet Sédar : 349665
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Telus Corporation

Visa pour le prospectus simplifié du 22 mai 2001
de Telus Corporation concernant le placement
de 10000000000$ en titres de créances,
actions privilégiées, actions ne comportant pas
de droit de vote et actions ordinaires.

Numéro de projet Sédar : 354785

6.1c Modifications du prospectus

Fonds Fidelity

Visa pour la modification n° 2 en date du
15 mai 2001 du prospectus simplifie daté du
29 septembre 2000 modifié par la modification
n° 1 datée du 13 décembre 2000 concernant le
placement de parts de série A, de série F et de
série O de :

Fonds Fidelity Dynamisme Canada
Fonds Fidelity Expansion Canada

Fonds Fidelity Grande Capitalisation Canada
(auparavant Fonds Fidelity Capital Croissance)

Fonds Fidelity Discipline Actions

Fonds Fidelity Frontiere Nord MD

Fonds Fidelity Potentiel Amérique

Fonds Fidelity Potentiel Amérique RER
Fonds Fidelity Croissance Amérique

Fonds Fidelity Croissance Amérique RER
Fonds Fidelity Petite Capitalisation Amérique
Fonds Fidelity Portefeuille Marchés émergents
Fonds Fidelity Croissance Europe

Fonds Fidelity Croissance Europe RER
Fonds Fidelity Extréme-Orient

Fonds Fidelity Extréme-Orient RER

Fonds Fidelity Portefeuille international
Fonds Fidelity Portefeuille international RER
Fonds Fidelity Croissance Japon

Fonds Fidelity Croissance Japon RER
Fonds Fidelity Croissance Amérique latine
Fonds Fidelity Outremer

Fonds Fidelity Outremer RER
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Fonds  Fidelity
consommation

Spécialité  Produits  de

Fonds Fidelity Spécialité Services financiers

Fonds Fidelity Spécialité Services financiers
RER

Fonds Fidelity Spécialité Soins de la santé
Fonds Fidelity Spécialité Soins de la santé RER
Fonds Fidelity Spécialité Ressources naturelles
Fonds Fidelity Spécialité Technologie

Fonds Fidelity Spécialité Technologie RER
Fonds Fidelity Spécialité Télécommunications

Fonds Fidelity Spécialité Télécommunications
RER

Fonds Fidelity Répartition d’actifs canadiens
Fonds Fidelity Répartition mondiale

Fonds Fidelity Répartition mondiale RER
Fonds Fidelity Equilibre Canada

Fonds Fidelity Obligations canadiennes

Fonds Fidelity Obligations canadiennes a court
terme

Fonds Fidelity Marché monétaire Canada (parts
de série A seulement)

Fonds Fidelity Titres américains a rendement
élevé

Fonds Fidelity Marché monétaire E.-U. (parts de
série A seulement)

Cette modification fait suite a l'autorisation aux
fonds mutuels d'effectuer des préts de titres.

Le visa prend effet le 28 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 285395

Fonds Profil

Visa pour la modification n° 1 du 14 mai 2001 du
prospectus simplifi¢ du 8 janvier 2001
concernant le placement de parts de :

Fonds d’'actions canadiennes Profil
Fonds d’actions américaines Profil
Fonds d’actions internationales Profil
Fonds de marchés émergents Profil

Fonds de titres a revenu fixe Profil
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Fonds RER Actions mondiales Profil
Fonds du marché monétaire Profil

Cette modification fait suite a un changement
des frais de consultation.

Le visa prend effet le 23 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 308512

Fonds SICAV AIC Inc.

Visa pour la modification du 4 mai 2001 du
prospectus simplifé modifié du 15 mars 2001
concernant le placement d'actions d'organisme
de placement collectif et d'actions de série F
de:

Catégorie SICAV Avantage Il AIC
Catégorie SICAV Avantage américain AIC
Catégorie SICAV Avantage mondial AIC
Catégorie SICAV Avantage universel AIC
Catégorie SICAV Canada diversifié AIC
Catégorie SICAV valeur AIC

Catégorie SICAV actions mondiales AIC
Catégorie SICAV diversifié uniersel AIC
Catégorie SICAV ciblé canadien AIC
Catégorie SICAV ciblé américain AIC
Catégorie SICAV technologique universel AIC

Catégorie SICAV télécommunications universel
AIC

Catégorie SICAV soins de la santé universel AIC

Catégorie SICAV technologies en
développement uniersel AIC
Catégorie SICAV science et technologie

universel AIC

Catégorie SICAV sciences médicales universel
AIC

Catégorie SICAV actions a revenu AIC

Catégorie SICAV actions a revenu ameéricain
AIC

Catégorie SICAV marché monétaire AIC

Cette modification fait suite a larrét de
distribution des parts des deux fonds suivants :

12

Catégorie SICAV télécommunications universel
AIC et Catégorie SICAV soins de la santé
universel AIC.

Le visa prend effet le 15 mai 2001.
Numéro de projet Sédar : 312345

6.1d Modifications de la notice d'offre

Cognicase Inc.

Approbation a la modification du 15 mai 2001 de
la notice d'offre du 23 avril 2001 concernant le
placement d'un nombre additionnel de 500 000
actions ordinaires de la société pour un total de
650 000 actions ordinaires.

6.2 Dispenses de prospectus

Air Canada

Dispense de l'obligation d'établir un prospectus
pour le placement a I'extérieur du Québec d’'un

emprunt de 150 000 000 [ en obligations.
Numéro de projet Sédar : 361428

Alcatel S.A.

Dispense Alcatel S.A. de I'obligation d’'établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement d’actions ordinaires de la
société dans le cadre du régime intitulé
« Plan d’Epargne d’Entreprise du groupe Alcatel
2001 » et pour le placement d’'options d’achat
d’actions visant les actions ordinaires de la
société dans le cadre du régime intitulé
« Plan d'Options Alcatel 2001 » auprés de ses
salariés, dirigeants et de ceux de sociétés du
méme groupe aux conditions suivantes :

1° que l'aliénation de ces titres ne puisse avoir
lieu sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils
ont des liens ou a I'extérieur du Québec;

2° qu’une copie d’'un document établi en francais
expliquant les modalités du régime soit
transmise a chaque personne éligible
résidente du Québec;

3° qu'une copie des documents d'information
respectant les normes francaises et
américaines soit remise aux personnes
visées par le placement.
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dispense les filiales canadiennes de Alcatel S.A.
de [l'obligation d'inscription a titre de courtier
relativement au placement par Alcatel S.A.
d'actions ordinaires de la société dans le cadre
du régime intitulé « Plan d’Epargne d’Entreprise
du groupe Alcatel 2001 » et pour le placement
d’'options d'achat d’'actions visant les actions
ordinaires de la société dans le cadre du régime
intitulé « Plan d’Options Alcatel 2001 »;

dispense Alcatel S.A. de [Iapplication des
dispositions prévues aux paragraphes 2°, 4°, 6°
et 10° de larticle 2.1 de lInstruction générale
n° Q-3 pour ledit placement, dans le cadre de
son régime présenté a la Commission tant et
aussi longtemps que la société ne sera pas un

émetteur assujetti au Québec et quelle
respectera les normes  francaises et
américaines.

Amvescap PLC

Dispense Amvescap PLC de I'obligation d'établir
un prospectus et de linscription a titre de
courtier pour le placement de 35 900 000 actions
ordinaires dans le cadre de son Régime
international d'épargne-actions auprés des
salariés et dirigeants de la société et de ceux de
sociétés du méme groupe, conformément aux
informations déposées auprés de la Commission
et a la condition que la société dépose un
rapport sur le nombre et la valeur des titres
placés au Québec en vertu du régime,
conformément aux dispositions prévues a
l'article 114 du Reglement;

dispense les filiales canadiennes de
Amvescap PLC de I'obligation d’'inscription a titre
de courtier relativement au placement par
Amvescap PLC de 35 900 000 actions ordinaires
dans le cadre de son Régime international
d’épargne-actions.

Amvescap PLC

Dispense Amvescap PLC de l'application des
dispositions prévues aux paragraphes 3°, 4°, 6°
et 10° de larticle 2.1 de lInstruction générale
n° Q-3 relativement au placement de 35 900 000
actions ordinaires auprés de ses salariés et
dirigeants et de ceux de sociétés du méme
groupe, dans le cadre de son Régime
international d'épargne-actions, conformément
aux informations déposées auprées de la
Commission.

Amvescap PLC

Dispense les porteurs des 2974 actions
ordinaires acquises ou a étre acquises dans le
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cadre du Régime international
d’épargne-actions, de [I'obligation d’établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement de ces titres, conformément
aux informations déposées auprées de la
Commission.

AstraZeneca PLC

Dispense AstraZeneca PLC de [I'obligation
d’établir un prospectus et de linscription a titre
de courtier pour le placement d’options d’achat
d'actions visant des ADS de la société dans le
cadre du régime intitulé « AstraZeneca Share
Option Plan» de la société auprés de ses
salariés, dirigeants, et de ceux de sociétés du
méme groupe aux conditions suivantes :

1° que l'aliénation de ces titres ne puisse avoir
lieu sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils
ont des liens ou a I'extérieur du Québec;

2° qu'une copie des documents d’information
respectant les normes anglaises soit remise
aux personnes visées par le placement.

dispense les filiales canadiennes de
AstraZeneca PLC de l'obligation d'inscription a
titre de courtier relativement au placement par
AstraZeneca PLC d'options d'achat d'actions
visant des ADS de la société dans le cadre du
régime intitulé « AstraZeneca Share Option
Plan ».

dispense AstraZeneca PLC de l'application des
dispositions prévues aux paragraphes 2°, 3° et
10° de larticle 2.1 de [llInstruction générale
n° Q-3 pour ledit placement, dans le cadre de
son régime présenté a la Commission tant et
aussi longtemps que la société ne sera pas un
émetteur assujetti au Québec et quelle
respectera les normes anglaises.

AT & T Canada Inc.

Dispense AT & T Canada Inc. de l'obligation
d'établir un prospectus et de l'inscription a titre
de courtier concernant le placement d'un
maximum de 13331 recus de dépbt de
catégorie B et de 13 331 actions sans droit de
vote de catégorie B aupres des actionnaires de
Montage elntegration Inc., en échange de leurs
titres, conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

Boomerang Tracking Inc.

Dispense  Boomerang
l'obligation d'établir un

Tracking Inc. de
prospectus et de
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l'inscription a titre de courtier pour le placement
de 479 100 options d'achat d’actions dans le
cadre de son régime intitulé « Régime d’options
d'achat d’'actions » auprés de ses salariés,
dirigeants, consultants et de ceux de sociétés du
méme groupe a la condition suivante :

que l'aliénation de ces titres ne puisse avoir lieu
sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou entre
ceux-ci et des personnes avec qui ils ont des
liens ou a I'extérieur du Québec.

Boomerang Tracking Inc.

Dispense les porteurs de I'obligation d’'établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement de 1725000 actions
ordinaires de la  société  Boomerang
Tracking Inc. acquises ou a étre acquises suite a
I'exercice d'options antérieurement octroyées
dans le cadre du régime intitulé « Régime
d’'options d’achat d’actions », conformément aux
informations  déposées auprés de la
Commission.

Caisse populaire Desjardins
Saint-Joseph de Hull

Dispense Caisse populaire Desjardins
Saint-Joseph de Hull de I'obligation d'établir un
prospectus pour le placement de parts
permanentes auprés des porteurs de
Caisse populaire  St-Joseph de Hull et
Caisse Populaire de St-Jean Bosco, en échange
de leurs parts dans le cadre du regroupement
des Caisses populaires concernées,
conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

Prenez avis qu'a compter de la date effective de
la transaction, Caisse populaire Desjardins
Saint-Joseph de Hull deviendra un émetteur
assujetti aux obligations prescrites au Titre 11l de
la Loi.

Numéro de projet Sédar : 355519

Capital Alliance Group Inc.

Dispense Capital Alliance Group Inc. de
l'obligation d'établir un prospectus et de
l'inscription a titre de courtier pour le placement
d’'options d'achat d’'actions visant 2 147 074
actions ordinaires de la société dans le cadre de
son régime intitulé « Capital Alliance Group Inc.
2000 Stock Option plan» auprées de ses
salariés, dirigeants, consultants et de ceux de
sociétés du méme groupe a la condition que :
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l'aliénation de ces titres ne puisse avoir lieu
sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils ont
des liens ou a I'extérieur du Québec.

Capital Alliance Groupe Inc.

Dispense les porteurs de I'obligation d’'établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement de 30 000 actions ordinaires
de la société Capital Alliance Group Inc.
acquises ou a étre acquises suite a I'exercice
d’options d’achat d’actions ordinaires
antérieurement octroyées dans le cadre du
régime intitulé « Capital Alliance Group Inc. 2000
Stock Option plan», conformément aux
informations déposées aupres de la Commission
et a la condition suivante :

gue l'aliénation de ces titres ne puisse avoir
lieu sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils ont
des liens ou a I'extérieur du Québec.

Chubb plc

Dispense le porteur de l'obligation d'établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement des 12 213 actions ordinaires
de la société Chubb plc acquises ou a étre
acquises suite a l'exercice  d'options
antérieurement octroyées dans le cadre du
régime intitulé « The Chubb Executive Share

Option Scheme » conformément aux
informations  déposées auprés de la
Commission.

Cognicase Inc.

Dispense Cognicase Inc. de l'obligation d'établir
un prospectus et de linscription a titre de
courtier pour le placement additionnel de
1 000 000 d'options d’'achat d'actions pour un
total de 4 300 000 actions ordinaires pouvant
étre émise suite a I'exercice d'options octroyées
en vertu du régime intitulé « Régime d’options
d'achat d'actions» auprées des salariés,
dirigeants et consultants de la société et de ceux
de sociétés du méme groupe, conformément
aux informations déposées auprées de la
Commission et a la condition que la société
dépose un rapport sur le nombre et la valeur des
titres placés au Québec en vertu du régime,
conformément aux dispositions prévues a
l'article 114 du Reglement.
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Cognicase Inc.

Dispense les porteurs de I'obligation d’'établir un
prospectus et de linscription a titre de courtier
pour le placement de 118 001 actions ordinaires
de la société Cognicase Inc. acgises suite a
I'émission d’actions ordinaires dans le cadre du
régime intitulé « Régime d'achat d'actions »,
conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

Cognicase Inc.

Dispense Cognicase Inc. de l'obligation d'établir
un prospectus et de linscription a titre de
courtier pour le placement de 25 253 actions
ordinaires de Cognicase Inc. au prix de 9,50 $
laction et le placement dun nombre
supplémentaire d’actions  ordinaires de
Cognicase Inc. d’'une valeur de 240 000 $ de la
société  conformément aux  informations
déposées auprés de la Commission et a la
condition suivante :

que les informations autrement exigibles dans
les conditions prévues aux articles 46 et 51 de
la Loi ainsi que les droits afférents soient
déposés auprés de la Commission dés la fin
de l'opération de placement.

Davox Corporation

Dispense les porteurs de I'obligation d'établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement des 4 250 actions ordinaires
de la société Davox Corporation acquises ou a
étre acquises suite a I'exercice d'options d’achat
antérieurement octroyées dans le cadre des
régimes intitulés « 1991 Employee Stock
Purchase Plan», « Davox Corporation 1996
Stock Option Plan » et « Davox Corporation
2000 Stock Option Plan » conformément aux
informations  déposées auprés de la
Commission.

Davox Corporation

Dispense Davox Corporation de [I'obligation
d’établir un prospectus et de linscription a titre
de courtier pour le placement d’options d’achat
d’actions visant les actions ordinaires de la
société dans le cadre de ses régimes intitulés
« 1991 employee Stock Purchase Plan »,
« Davox Corporation1996 Stock Option Plan » et
« Davox Corporation 2000 Stock Option Plan »
de la société auprés de ses salariés, dirigeants,
consultants et fournisseurs de services et de
ceux de sociétés du méme groupe aux
conditions suivantes :

15

2001-06-01 Vol. XXXII n°22

1° que l'aliénation de ces titres ne puisse avoir
lieu sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils
ont des liens ou a I'extérieur du Québec;

2° qu’une copie d’'un document établi en francais
expliquant les modalités du régime soit
transmise a chaque personne éligible
résidente du Québec;

3° qu'une copie des documents d’information

respectant les normes américaines soit
remise aux personnes Vvisées par le
placement.

dispense Davox Corporation de I'application des
dispositions prévues aux paragraphes 2°, 3°, 4°,
7°, 8° et 10° de [larticle 2.1 de [IlInstruction
générale n° Q-3 pour ledit placement, dans le
cadre de son régime présenté a la Commission
tant et aussi longtemps que la société ne sera
pas un émetteur assujetti au Québec et qu'elle
respectera les normes américaines.

Electromed Inc.

Dispense de l'obligation d'établir un prospectus
pour le placement a l'extérieur du Québec d'un
total de 2394 797 actions ordinaires de la
société, conformément aux informations
déposées aupres de la Commission.

Numéro de projet Sédar : 356497

First Data Corporation

Dispense First Data Corporation de I'obligation
d'établir un prospectus et de linscription a titre
de courtier pour le placement d’options, de stock
appreciation rights, de restricted shares et de
performance grants visant les actions ordinaires
de la société dans le cadre du régime intitulé
« 1992 Long-Term Incentive Plan » auprés de
ses salariés, dirigeants et de ceux de sociétés
du méme groupe aux conditions suivantes :

1° que l'aliénation de ces titres ne puisse avoir
lieu sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils
ont des liens ou a I'extérieur du Québec;

2° qu'une copie des documents d’information

respectant les normes américaines soit
remise aux personnes Vvisées par le
placement.

dispense les filiales canadiennes de First Data
Corporation de I'obligation d’inscription a titre de
courtier relativement au placement par First Data
Corporation;
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dispense First Data Corporation de I'application
des dispositions prévues aux paragraphes 1°,
2°, 3°,4° et 10° de l'article 2.1 de I'Instruction
générale n° Q-3 pour ledit placement, dans le
cadre de son régime présenté a la Commission
tant et aussi longtemps que la société ne sera
pas un émetteur assujetti au Québec et qu'elle
respectera les normes américaines.

Groupe NewTech International Inc.

Dispense Groupe NewTech International Inc. de
'obligation d'établir un prospectus pour le
placement d'options d'achat d'actions visant
3 370 050 actions ordinaires de la société dans
le cadre de son régime intitulé « Régime
d'options d'achat d'actions », auprés des
salariés et dirigeants de la société et de ceux de
sociétés du méme groupe conformément aux
informations  déposées auprés de la
Commission.

Groupe NewTech International Inc.

Dispense Groupe NewTech International Inc. de
l'application des dispositions prévues au
paragraphe 4 de Tlarticle 2.1 de [IInstruction
générale n° Q-3 relativement au placement
d'options d'achat d'actions visant des actions
ordinaires de la société auprés de ses salariés,
dirigeants et de ceux de sociétés du méme
groupe, dans le cadre de son régime intitulé
« Régime  doptions dachat d'actions »,
conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

Groupe NewTech International Inc.

Dispense les porteurs de I'obligation d’établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement des 620528 actions
ordinaires de la société Groupe NewTech

International Inc. acquises ou a étre acquises

suite a [I'exercice d'options antérieurement
octroyées dans le cadre du régime intitulé
« Régime  doptions dachat d'actions »,
conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

H20 Innovation (2000) Inc.

Dispense H20O Innovation (2000) Inc. de

I'application des dispositions prévues a l'article 4
de I'Instruction générale n° Q-3 relativement au
placement doptions de rémunération de
192 400 bons de souscription et de 80 000 bons
de souscription au placeur pour compte.
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Incode Telecom Group, Inc.

Dispense Incode Telecom Group, Inc. de
'obligation d'établir un prospectus et de
l'inscription a titre de courtier pour le placement
d’'options d'achat d’'actions visant les actions
ordinaires de la société dans le cadre du régime
intitulé « 2001 Stock Option Plan » auprés de
ses salariés, dirigeants, consultants et de ceux
de sociétés du méme groupe aux conditions
suivantes :

1° que l'aliénation de ces titres ne puisse avoir
lieu sans un prospectus ou une dispense de
prospectus sauf entre les souscripteurs ou
entre ceux-ci et des personnes avec qui ils
ont des liens ou a I'extérieur du Québec;

2° qu'une copie des documents d'information
respectant les normes ameéricaines soit
remise aux personnes visées par le
placement.

dispense Incode Telecom Group, Inc. de
l'application des dispositions prévues aux
paragraphes 1°, 2°, 3°, 4°, 5°, 7°, 8°, 9° et 10° de
l'article 2.1 de I'Instruction générale n° Q-3 pour
ledit placement, dans le cadre de son régime
présenté a la Commission tant et aussi
longtemps que la société ne sera pas un
émetteur assujetti au Québec et quelle
respectera les normes américaines.

ITF Technologies Optiques Inc.

Dispense ITF Technologies Optiques Inc. de
l'obligation d'établir un prospectus et de
l'inscription a titre de courtier concernant le
placement d'options d'achat d'actions visant
95 243 actions de catégorie C de la société dans
le cadre du régime intitulé «ITF Optical
Technologies Inc. Amended and Restated Stock
Option Plan »auprées de ses salariés, dirigeants
et de ceux de société du méme groupe
conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

L'aliénation de ces titres ne peut avoir lieu sans
un prospectus ou une dispense de prospectus
avant l'expiration d'un délai de douze mois de
leur souscription, sauf entre les souscripteurs ou
ceux-ci et les personnes avec qui ils ont des
liens, a la condition en ce dernier cas, que la
Commission en soit avisée cing jours avant
l'opération. Aprés le délai de douze mais,
l'aliénation peut avoir lieu sans un prospectus
pourvu que l'émetteur ait qualité d'émetteur
assujetti. De plus, si le vendeur est un initié,
I'émetteur assujetti doit avoir satisfait a ses
obligations d'information qui en découlent
pendant les douze mois précédant l'aliénation.
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ITF Technologies Optiques Inc.

Dispense ITF Technologies Optiques Inc. de
l'application des dispositions prévues aux
paragraphes 2°, 3° et 4° de larticle 2.1 de
I'Instruction générale n° Q-3 relativement au
placement d'options d'achat d'actions visant des
actions de catégorie C de la société auprés de
ses salariés, dirigeants et de ceux de sociétés
du méme groupe, dans le cadre de son régime
intitulé « ITF Optical Technologies Inc. Amended
and Restated Stock Option Plan »,
conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

ITF Technologies Optiques Inc.

Dispense les porteurs de I'obligation d'établir un
prospectus et de l'inscription a titre de courtier
pour le placement des 1126 382 actions de
catégorie C de la société ITF Technologies
Optiques Inc. acquises ou a étre acquises suite
a l'exercice d’'options antérieurement octroyées
dans le cadre du régime intitulé «ITF Optical
Technologies Inc. Amended and Restated Stock
Option Plan », conformément aux informations
déposées auprés de la Commission.

L'aliénation de ces titres ne peut avoir lieu sans
un prospectus ou une dispense de prospectus
avant I'expiration d’'un délai de douze mois de
leur souscription, sauf entre les souscripteurs ou
ceux-ci et les personnes avec qui ils ont des
liens, a la condition en ce dernier cas, que la
Commission en soit avisée cing jours avant
l'opération. Apres le délai de douze mois,
l'aliénation peut avoir lieu sans un prospectus
pourvu que I'émetteur ait qualité d'émetteur
assujetti. De plus, si le vendeur est un initié,
'émetteur assujetti doit avoir satisfait a ses
obligations d'information qui en découlent
pendant les douze mois précédant I'aliénation.

Mullen Transportation Inc.,

929576 Alberta Ltd. et Moveitonline Inc.
(société issue de la fusion entre 929576
Alberta Ltd. et Moveitonline Inc.)

Accorde la dispense de prospectus et
d’inscription a titre de courtier pour les
placements a étre effectués dans le cadre d’'une
opération de démembrement, notamment pour :

1. le placement par Mullen Transportation Inc.
de nouvelles actions ordinaires et d’actions
spéciales, auprés des détenteurs de ses
titres, en échange de leurs actions
ordinaires;
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2. le placement par Mullen Transportation Inc.
de nouvelles options portant sur les nouvelles
actions ordinaires, auprés des détenteurs de
ses titres, en échange de leurs options
portant sur les actions ordinaires;

3. le placement par 929576 Alberta Inc.
d’'actions ordinaires auprés des détenteurs de

titres de Mullen Transportation Inc., en
échange de leurs actions spéciales.
Le tout, conformément aux informations

déposées auprés de la Commission et a la
condition que, a la suite de I'opération de
démembrement, Moveitonline Inc. (société issue
de la fusion entre 929576 Alberta Ltd. et
Moveitonline Inc.) devienne un émetteur assujetti
aux obligations prescrites au Titre Il de la Loi.

La présente décision prendra effet a compter de
la date du document de décision du régime
d’examen concerté émis par I'autorité principale.

Photon Dynamics, Inc.

Image Processing Systems Inc.

a) Dispense Image Processing Systems Inc. de
I'obligation d'établir un prospectus pour le
placement d’actions échangeables, chacune
pouvant étre échangée en 0,0477 action
ordinaire de Photon Dynamics, Inc. auprés
de ses actionnaires en échange de leurs
titres ;

b) dispense Image Processing Systems Inc. de
I'obligation d'établir un prospectus pour le
placement d'options de  souscription
d’actions ordinaires de Photon Dynamics,
Inc. auprés de ses porteurs d’options de
souscription  d'actions  ordinaires, en
échange de leurs titres. Chaque option de
souscription d'actions ordinaires permet a
son porteur d'acquérir 0,0477 action
ordinaire de Photon Dynamics, Inc. ;

c) dispense Image Processing Systems Inc. de
I'obligation d'établir un prospectus pour le
placement de bons de souscription d’actions
échangeables auprés de Sprott Securities
Limited en échange de ses titres. Chaque
action échangeable I'est a raison de 0,0477
action ordinaire de Photon Dynamics, Inc.

Les présentes dispenses sont accordées dans le
cadre dun regroupement de  sociétés
conformément aux informations déposées
auprés de la Commission. Prenez avis qu'a
compter de la date effective de I'opération
Photon Dynamics, Inc. devient un émetteur
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assujetti aux obligations prescrites au Titre 11l de
la Loi.

La présente décision prendra effet a compter de
la date du document de décision du régime
d’examen concerté émis par I'autorité principale.

Cette décision annule et remplace la décision
n° 2000-MC-3917, datée du 20 décembre 2000.

Numéro de projet Sédar : 313735

Valeurs Mobiliéres Dubeau Ltée

Dispense Valeurs Mobilieres Dubeau Ltée de
l'application des dispositions prévues au
paragraphe 5° de [larticle 4 de [IInstruction
générale n° Q-3 afin de permettre a la société de
céder 154 942 options d'achat d'actions de
catégorie B de Les Logiciels Fun System Inc. et
169 888 options d'achat d’'actions de catégorie B

de Protec Microsystéemes Inc. auprés de
Régis Auclair, Stéphane Blanchette,
Eric Bouchard, Pierre-Yves Caron,

Luc Chevrette, Claude Ferron, Hélene Gagné,
Groupe Financier Parent & Associées 2000 Inc.,
Rodrigue Julien, Claude Krummen,
Daniel Laflamme, Paul R. Lavoie,
Louise Lefebvre, Nadine Lindsay, Yvan Mathieu,
André Morin, Serge Morneau, Réal J. Parent,
Linda Pépin, Placements Juro Inc.,
Services Financiers CDPQ Inc., Réjean Talbot,
Nicole N. Trudel, Jean R. Turgeon et Alain
Vézina  conformément aux  informations
déposées auprés de la Commission.

Ces options avaient été octroyées a Valeurs
Mobilieres Dubeau Ltée a titre d'option de
rémunération dans le cadre du premier appel
public a I'épargne par prospectus de SPEQ Fun
System Inc. et Les Logiciels Fun System Inc. et
de SPEQ Protec Inc. et Protec Microsystemes
Inc.

6.3 Avis de placement

Bank of Ireland Asset Management Limited
Placement de 323 089,6628 parts, pour une
valeur globale de 4 062 435 $.

Souscripteur :

La Presse Ltée
Date du placement : Le 30 avril 2001

B/E Aerospace, Inc.

Placement de 60 000 actions ordinaires, au prix
de 19,50 $ US I'action.
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Souscripteur :

Caisse de dépdt et placement du Québec
Date du placement : Le 10 mai 2001

DaimlerChrysler North America Holding
Corporation

Placement de billets garantis
inconditionnellement, 6,40 % I'an, échéant le
15 mai 2006, pour une valeur globale de
6 000 000 $ US.

Souscripteur :

Brockhouse & Cooper, pour le portefeuille de
tiers dont ils assurent seuls la gestion
Date du placement : Le 8 mai 2001

Denbridge Capital Corporation

Placement de 14 000000 d'unités, chacune
étant composée d'une action ordinaire et d’'un
demi-bon de souscription, chaque bon de
souscription donnant droit a une action ordinaire,
pour une valeur globale de 1 050 000 $.

Souscripteur :
Dascon Investments Ltd.
3046877 Canada Inc.
Michel Lamontagne
David Crevier
Joanne Meyer
Natalie MacDougall
Alan Edwards
Date du placement : Le 10 mai 2001

Hilton Hotels Corporation

Placement de billets, 7 5/8 % I'an, échéant le
15mai 2008, pour une valeur globale de
3 000 000 $ US.

Souscripteur :

Brockhouse & Cooper, pour le portefeuille de
tiers dont ils assurent seuls la gestion
Date du placement : Le 8 mai 2001

MethylGene Inc.

Placement de 1401 188 actions ordinaires, au
prix de 3,30 $ I'action.

Souscripteur :

MGI Pharma Inc.
Date du placement : Le 27 avril 2001

MethylGene Inc.

Placement de 3 147 234 actions ordinaires, au
prix de 2,85 $ I'action.
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Souscripteurs :
Fonds de solidarité des travailleurs du Québec

(F.T.Q) _
GeneChem Technologies Venture Fund L.P.
Sofinov société Financiére d’'innovation Inc.
Royal Bank Ventures Inc.
Ontario Teacher’'s Pension Plan Board
Canadian Medical Discoveries Fund Inc.
Pacific Rim Life Science No. 1, 2 and 3
Investment Partnership

Date du placement : Le 27 avril 2001

NB Capital Mezzanine Fund II, L.P.

Placement de parts de classe A de la société en
commandite, pour une valeur globale de
15 000 000 $.

Souscripteurs :

Fondaction, le Fonds d'investissement de la

CSN pour la coopération et I'emploi

Fiducie Globale des Régimes

complémentaires de retraite de la STCUM
Date du placement : Le 3 mai 2001

Ressources Allican Inc.

Placement de 267 867 unités, chacune étant
composée d'une action ordinaire et d'un
demi-bon de souscription d’'une action ordinaire,
au prix de 0,28 $ I'unité.

Souscripteurs :

Sodémex |, Société en commandite
Sodémex Il, Société en commandite
Date du placement : Le 27 avril 2001

Wellington Management Portfolios (Canada)
International Research Equity Fund

Placement de 21 195,335 parts du fond, pour
une valeur globale de 218 100 $.
Souscripteur :

Commission du régime de retraite de la Ville
de Sherbrooke

Date du placement : Le 30 avril 2001

6.4 Refus

6.5 Divers

Celesticainc.

Dispense Celestica inc. de l'inscription a titre de
courtier concernant le placement d'actions
subalternes comportant droit de vote, d'actions
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privilégiées, de titres de créance et/ou de bons
de souscription pour une valeur globale de
2156 773 792 $ US par voie de prospectus, a la
condition que le co(t total de souscription soit
d’au moins 150 000 $ par personne ou aupres
d’acquéreurs avertis.

Cette décision annule et remplace la décision
n° 2001-MC-1255 datée du 1% mai 2001.

Davox Corporation

Dispense Davox Corporation de I'application des
articles 147.19 a 147.23 de la Loi, dans le cadre
d’'un rachat possible des actions ordinaires de
son capital-actions auprées de ses employés,
dirigeants, consultants et fournisseurs de
services et de ceux des sociétés du méme
groupe dans le cadre des régimes intitulés
« 1991 Employee Stock Purchase Plan »,
« Davox Corporation 1996 Stock Option Plan »
et «Davox  Corporation 2000 Stock
Option Plan », conformément aux informations
déposées auprés de la Commission.

First Data Corporation

Dispense First Data Corporation de I'application
des articles 147.19 a 147.23 de la Loi, dans le
cadre d'un rachat possible des actions ordinaires
de son capital-actions auprés de ses salariés,
dirigeants et ceux de sociétés du méme groupe
dans le cadre de son régime intitulé « 1992
Long-term Incentive Plan », conformément aux
informations  déposées auprées de la
Commission.

Groupe en Télécommunications GT Inc.

Dispense Groupe en Télécommunications
GT Inc. des obligations prévues a l'article 4B de
I'Instruction générale n° Q-3 afin de lui permettre
d'accorder aux preneurs fermes une option leur
permettant de couvrir leur position dans le cas
d'attributions excédentaires; cette option est
consentie pour une période de 30jours a
compter de la date du prospectus simplifié
définitif et porte sur 15 % des titres faisant I'objet
du placement.

GT Group Telecom Inc.

Dispense GT Group Telecom Inc. de l'obligation,
prévue a larticle 40.1 de la Loi, d'établir une
version francaise des documents intégrés par
renvoi dans le prospectus simplifié provisoire
gu'elle entend déposer vers le 31 mai 2001,
compte tenu que la version francaise de ces
documents sera déposée lors du dépdt du
prospectus simplifié dans sa forme définitive.
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Husky Oil Operations Limited

Dispense Husky Oil Operations Limited de
l'obligation, prévue a larticle 40.1 de la Loi,
d'établir une version francaise des documents
d’offre, notamment la note d'information qu’elle
entend déposer au plus tard le 24 mai 2001 dans
le cadre de son offre publique d'acheter la
totalité des titres émis et en circulation de
Avid Oil & Gas Ltd. (« Avid Oil ») a la condition
que :

i. la version francaise des documents d'offre
soit déposée aupres de la Commission et
transmis aux actionnaires de Avid Oil résidant
au Québec au plus tard le cinquiéme jour qui
suit la date de I'envoi de la version anglaise
des documents d'offre et;

ii. un avis a cet effet rédigé en francais, incluant
notamment les modalités principales de I'offre
publique, soit déposé auprés de la
Commission et transmis aux actionnaires de
Avid Oil simultanément avec la version
anglaise des documents d’offre.

Portefeuilles Choix Sélect Royal

Dispense Portefeuille de revenu Choix Sélect
Royal, Portefeuille équilibré Choix Sélect Royal,
Portefeuille de croissance Choix Sélect Royal et
Portefeuille de croissance dynamique Choix
Sélect Royal en vertu des dispositions prévues
au paragraphe 1° de l'article 6.1 de la Norme
canadienne 81-101 — Régime de prospectus des
organismes de placement collectif; («la
norme ») de [lapplication des dispositions
prévues au paragraphe 1 de la rubrique 11.1 de
la partie B du formulaire 81-101 FI afin de leur
permettre de présenter des informations sur le
rendement malgré que les fonds n'aient pas
placé leur parts au moyen d'un prospectus
simplifié depuis au moins 12 mois consécutifs, le
tout conformément aux informations déposées
aupres de la Commission.

La présente décision prendra effet a compter de
la date du document de décision du régime
d’examen concerté émis par I'autorité principale.

Numéro de projet Sédar : 346662

Premium Brands Inc.

Dispense Premium Brands Inc. de l'obligation,
prévue a larticle 40.1 de la Loi, d'établir une
version francaise des documents intégrés par
renvoi dans le prospectus simplifié provisoire
gu'elle entend déposer vers le 31 mai 2001,
compte tenu que la version francaise de ces
documents sera déposée lors du dépdt du
prospectus simplifié dans sa forme définitive.
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Telus Corporation

Dispense Telus Corporation de linscription a
titre de courtier concernant le placement de
10 000 000 000 $ en titres de créances, actions
privilégiées, actions ne comportant pas de droit
de vote et actions ordinaires par voie de
prospectus, a la condition que le codt total de
souscription soit d'au moins 150000 $ par
personne ou auprés d'acquéreurs avertis.

Toromont Industries Ltd.

Dispense  Toromont Industries Ltd. de
l'obligation, prévue a larticle 40.1 de la Loi,
d'établir une version francaise des documents
intégrés par renvoi dans le prospectus simplifié
provisoire qu'elle entend déposer vers le 25 mai
2001, compte tenu que la version francaise de
ces documents sera déposée lors du dépét du
prospectus simplifié dans sa forme définitive.

6.6 Dépot de suppléments

Caisse Centrale Desjardins du Québec (La)

Réception du supplément de fixation des prix
n°6 a 13 inclusivement daté du 1%, 8, 15 février
2001 et du 5, 12, 19, 26 avril 2001 au prospectus
simplifié  définitif de La Caisse Centrale
Desjardins du Québec daté du 24 octobre 2000,
visant le placement de billets a escompte au
porteur et de certificat de dépdt. Ce document
fait maintenant partie des dossiers publics de la
Commission.

Numéro de projet Sédar : 300529

Celestica Inc.

Réception du supplément de prospectus daté du
23 mai 2001 au prospectus simplifié définitif de
Celestica Inc. daté du 30 avril 2001, visant le
placement de 12 000 000 d'actions subalternes
avec droit de vote. Ce document fait maintenant
partie des dossiers publics de la Commission.

Numéro de projet Sédar : 348116

Crédit John Deere Inc.

Réception du supplément de fixation du prix
n°11 daté du 4 mai 2001 au prospectus simplifié
définitif de Crédit John Deere Inc. daté du
22 juillet 1999, visant le placement de billets
garantis série 1. Ce document fait maintenant
partie des dossiers publics de la Commission.

Numéro de projet Sédar : 191613
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Emera Incorporated

Réception du supplément de fixation du prix n°1
daté du 17 avril 2001 au prospectus simplifié
définitif de Emera Incorporated daté du 1% mars
2001, visant le placement de billets a moyen
terme de série E1 a 6 %. Ce document fait
maintenant partie des dossiers publics de la
Commission.

Numéro de projet Sédar : 330956

Finning International Inc.

Réception du supplément de prospectus daté du
10 mai 2001 au prospectus simplifié définitif de
Finning International Inc. daté du 7 mai 2001,
visant le placement de débentures-billets a
moyen terme. Ce document fait maintenant
partie des dossiers publics de la Commission.

Numéro de projet Sédar : 349889

General Motors Acceptance Corporation du
Canada Limitée

Réception du supplément de prospectus pour le
mois d’'avril 2001 au prospectus simplifié définitif
de General Motors Acceptance Corporation du
Canada Limitée daté du 29 juin 2000. Ce
document fait maintenant partie des dossiers
publics de la Commission.

Numéro de projet Sédar : 273994

Télécommunications Aliant Inc.

Réception du supplément de fixation du prix n°1
daté du 9 mai 2001 au prospectus simplifié
définitif de Télécommunications Aliant Inc. daté
du 27 avril 2001, visant le placement de billets a
moyen terme. Ce document fait maintenant
partie des dossiers publics de la Commission.

Numéro de projet Sédar : 339643
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7. OFFRES PUBLIQUES

7.1 Avis

NFEx Acquisition Corp. (filiale en propriété
exclusive de National Fuel Exploration Corp.)

(Player Petroleum Corporation)

Dépdt de l'offre et de la note d'information du
18 mai 2001 concernant I'offre publique d'achat
de NFEx Acquisition Corp. (filiale en propriété
exclusive de National Fuel Exploration Corp.) sur
la totalité des actions ordinaires en circulation de
Player Petroleum Corporation au prix de 16,25 $
CA l'action au comptant.

L'offre expire le 25 juin 2001 a moins qu'elle ne
soit prolongée ou retirée.

7.2 Dispenses

7.3 Refus
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8. COURTIERS, CONSEILLERS EN
VALEURS ET LEURS REPRESENTANTS

8.1 Inscriptions des courtiers et des

conseillers en valeurs

Conseils A. David Nercessian Inc.

Inscription de la société a titre de conseiller en
valeurs de plein exercice. L'unique dirigeant et
responsable des activités du conseiller au
Québec est M. Alan David Nercessian.

8.2 Inscriptions

Inscription a titre de représentant des personnes
suivantes :
- Chirikdjian, Artin Daniel
Services Investisseurs CIBC Inc.

- Geoffrion, Maryse
BMO Ligne d'Action Inc.

- Lavigne, Marie Yvette Guylaine
Services Investisseurs CIBC Inc.

- Pendino, Daniele
Services Investisseurs CIBC Inc.

- Tomiuk, Peter
Services Investisseurs CIBC Inc.

8.3
Inscription a titre de représentant de la personne
suivante :

- Lavoie, Eric
Trust Général du Canada

Inscriptions conditionnelles

laguelle est assortie de la condition suivante :

 le représentant limite I'exercice de ses

activités au démarchage.

Cette décision ne s’applique qu'au conseiller en
valeurs de plein exercice Trust Général du
Canada.

Inscription a titre de représentant des personnes
suivantes :

- Dionne, Robert Liegh
- Rowlett, Lloyd Edward

laguelle est assortie de la restriction suivante :

n‘exerce lactivité de
valeurs qu'aupres des

 le représentant
conseiller en
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personnes visées a larticle 30 de

I'Instruction générale n° Q-9.

Le directeur se réserve la possibilité de réviser
sa décision advenant maodification de I'Instruction
générale n° Q-9 par la Commission ou suite a
une modification réglementaire.

8.4 Agréments

Agrément a titre de dirigeant des personnes
suivantes :

- Barnicutt, Mark Andrew
RBC Gestion Privée Inc.

- Nicholls, Kenny
Placements Elantis Inc.

- Parsons, Graham Turner
BMO Harris Gestion de Placements Inc.

- Pugsley, Mark
Investissements Standard Life Inc.

8.5 Reprises d'activités

Reprise d'activités a titre de représentant des
personnes suivantes pour le compte de MCA
Valeurs Mobilieres Inc. :

- Bourque, Stéphane
- Dupont, Ruth

- Filion, Colette

- Mancini, Luigi

- Pilon, Jean-Francois
- Poulin, Réjean

- St-Amand, Claude

Reprise d'activités a titre de représentant de la
personne suivante :

- Nercessian, Alan David
Conseils A. David Nercessian Inc.

8.6 Interruptions d'activités

Interruption d'activités a titre de représentant des
personnes suivantes, vu la cessation de cette
activité :
- Anzovino, Renato
RBC Gestion Privée Inc.

- Collyer, Christopher
Gestion de Capital Assante Ltée

- Coughtrie, Margaret C.B.
CDP Gestion Mondiale Inc.

- Da Sie, Susan
CDP Gestion Mondiale Inc.
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- McCaffrey, Warren James
Leduc & Associés Valeurs Mobilieres
Canada Ltée

- Nercessian, Alan David
Valeurs Mobilieres Norstar International
Inc.

- Szitasi, Anthony
Leduc & Associés Valeurs Mobilieres
Canada Ltée

8.7 Radiations

Laurvest Inc.

Radiation de l'inscription de la société a titre de
conseiller en valeurs, vu la cessation de cette
activité.

Radiation de l'inscription a titre de représentant

des personnes suivantes, vu la cessation de
cette activité :

- Ferland, Claude
Laurvest Inc.

- Ladouceur, Alain
Leduc & Associés Valeurs Mobilieres
Canada Ltée

- Usher-Jones, Gordon Raymond
Crédit Mutuel de Montréal CMM Inc.

8.8 Cessations de fonctions

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des
personnes suivantes pour le compte de Laurvest
Inc. :

- Bernard, Pierre

- Cardinal, Robert
- Latulippe, Martin
- Lusher, Jeffery

- Massicotte, Pierre
- Piché, Bernard

Cessation de fonctions a titre de dirigeant des
personnes suivantes :

Birks, George Drummond
Formula Growth Limited

- Caruso Tureff, Gale Kirby
Investissements Zurich Scudder du
Canada Ltée

- De Serres, Roger
Formula Growth Limited

- Godel, Morris
Formula Growth Limited
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- Soutar, lan Alexander
Formula Growth Limited

- Zurschmiede, Delle Jean
General Motors Acceptance Corporation
du Canada Limitée

8.9 Dispenses

A.G. Edwards & Sons, Inc.

Une dispense est accordée a la société A.G.
Edwards & Sons, Inc. des obligations prévues a
l'article 148 de la Loi sur les valeurs mobilieres
de s'inscrire comme courtier dans le cadre de la
mise en place pour les employés du Québec et
les consultants de Primus Telecommunications
Group, Incorporated (Primus), ses filiales et ses
sociétés affiliées du Régime d'intéressement
d’options d’achat d’actions du 2 janvier 1995, tel
gue modifié le 21 mars 1997, et le 14 juin 2000
et du Régime d'intéressement en actions des
employés de 1997 tels que décrit le 19 auvril
2001.

Cette dispense est accordée pour les motifs
suivants :

* les actions de Primus sont inscrites a la cote
du NASDAQ;

* lasociété A.G. Edwards & Sons, Inc. limitera
ses activités a I'administration du régime qui
fait I'objet de la présente demande;

 une brochure relative au régime sera
distribuée aux adhérents du régime.

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated

Une dispense est accordée a Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith Incorporated de l'appli-
cation de l'article 148 de la Loi sur les valeurs
mobilieres et 'autorise a agir a titre de courtier
en valeurs dans le cadre du régime
d’'actionnariat de Tyco International Ltd. a
l'intention de ses salariés et dirigeants ou de
ceux des sociétés du méme groupe qui résident
au Québec.

Cette décision est accordée pour les motifs sui-
vants :

» Lesttitres de Tyco International Ltd. inscrits a
la cote du New York Stock Exchange, du
London Stock Exchange et du Bermuda
Stock Exchange;

e Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incor-
porated limitera  ses activités a
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I'administration du régime qui fait I'objet de
la présente décision;

e Un document d’information conforme a la
réglementation américaine sur les valeurs
mobilieres sera remis aux participants du
régime qui résident au Québec.

Morgan Stanley Dean Witter

Une dispense est accordée a Morgan Stanley
Dean Witter de l'application de l'article 148 de la
Loi sur les valeurs mobilieres et I'autorise a agir
a titre de courtier en valeurs dans le cadre des
régimes d’actionnariat a I'intention des employés
résidants du Québec de la société Davox Corpo-
ration et de ses filiales.

Cette décision est accordée pour les motifs sui-
vants :

» les actions de la société Davox Corporation
sont inscrites a la cote de la bourse de Na-
dasq;

* la société Morgan Stanley Dean Witter est
ddment inscrite en vertu de la réglementa-
tion américaine sur les valeurs mobilieres et
ses services seront limités aux besoins de
gestion des régimes.

RBC Dominion Valeurs Mobiliéres Inc.
BMO Nesbhitt Burns Inc.

Marchés Mondiaux CIBC Inc.

Scotia Capitaux Inc.

Financiere Banque Nationale Inc.
Valeurs Mobiliéres TD Inc.

Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc.

Une dispense est accordée a RBC Dominion
Valeurs Mobiliéres Inc., BMO Nesbitt Burns Inc.,
Marchés Mondiaux CIBC Inc., Scotia Capitaux
Inc., Financiére Banque Nationale Inc., Valeurs
Mobilieres TD Inc. et Valeurs Mobilieres HSBC
(Canada) Inc. de l'application des articles 236.1
et 237.1 du Reglement sur les valeurs mobilieres
dans le cadre du placement de parts de fiducie
de la société Pengrowth Energy Trust, puisque
les courtiers satisfont aux critéres qui ont été
énoncés dans le projet de Norme multinationale
33-105 sur les conflits d'intéréts. Les liens entre
I'émetteur et les preneurs fermes devront étre
divulgués clairement au prospectus.

Salomon Smith Barney, Inc.

Une dispense est accordée a la société Salomon
Smith Barney, Inc. des obligations prévues a
l'article 148 de la Loi sur les valeurs mobiliéres
de s’inscrire comme courtier dans le cadre de la
mise en place pour les employés du Québec de
Willis Group Holdings Limited (W.G.H.), ses

24

filiales et ses sociétés affiiées du Régime
d'intéressement en actions du 30 avril 2001.

Cette dispense est accordée pour les motifs
suivants :

 les actions de WGH seront inscrites a la
cote de la Bourse de New York;

* la société Salomon Smith Barney, Inc.
limitera ses activités a I'administration du
régime qui fait l'objet de la présente
demande;

* une brochure en frangais relative au régime
sera distribuée aux adhérents du régime.

Salomon Smith Barney, Inc.

Une dispense est accordée a la société Salomon
Smith Barney, Inc. des obligations prévues a
l'article 148 de la Loi sur les valeurs mobilieres
de s'inscrire comme courtier dans le cadre de la
mise en place pour les employés du Québec de
First Data Corporation (FDC), ses filiales et ses
sociétés affiliées du Régime a long terme
dintéressement en actions de 1992 des
employés de FDC.

Cette dispense est accordée pour les motifs
suivants :

* les actions de FDC sont inscrites a la cote
de la Bourse de New York;

 la société Salomon Smith Barney, Inc.
limitera ses activités a I'administration du

régime qui fait l'objet de la présente
demande;
e une brochure relative au régime sera

distribuée aux adhérents du régime.

Scotia Capitaux Inc.

Une dispense est accordée a Scotia Capitaux
Inc. de l'application des articles 236.2 et 237.1
du Réglement sur les valeurs mobilieres dans le
cadre du placement des actions de capital et des
actions privilégiées de la société SNP Split
Corp., puisque le placement des actions de la
société SNP Split Corp. s’apparente a celui d'un
fonds commun de placement qui jouit de la dis-
pense qui est prévue au paragraphe 2° de
l'article 237.3 du Reéglement. Les liens entre
I'émetteur et le placeur pour compte devront étre
divulgués clairement au prospectus.

Société Générale

Une dispense est accordée a Société Générale
de Il'application de Il'article 148 de la Loi sur les
valeurs mobiliéres et l'autorise a agir a titre de
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courtier en valeurs dans le cadre du régime
d’actionnariat a lintention des employés rési-
dants du Québec de la société Alcatel S.A et de
ses filiales ou sociétés affiliées ou des membres
de son groupe.

Cette dispense est accordée pour les motifs
suivants :

* Société Générale est diment inscrite a titre
de courtier en vertu de la réglementation
francaise;

» les actions de la société Alcatel S.A. sont
inscrites a la cote de la Bourse de Paris ainsi
que sur les places financieres d’Amsterdam,
Anvers, Bale, Bruxelles, Francfort, Genéve,
Tokyo, Zurich et le SEAQ a Londres. Les
actions sont également cotées a la Bourse
de New York sous forme d’American Depo-
sitary Shares (« ADS »).

UBS Warburg

Une dispense est accordée a UBS Warburg de
I'application de l'article 148 de la Loi sur les va-
leurs mobilieres et l'autorise a agir a titre de
courtier en valeurs dans le cadre du régime
d’'actionnariat a l'intention des employés rési-
dants du Québec de la société AstraZeneca PLC
et de sa filiale canadienne AstraZeneca Canada
Inc.

Cette dispense est accordée pour les motifs
suivants :

* la société UBS Warburg est diiment inscrite
a titre de courtier en Angleterre;

* les actions de la société AstraZeneca PLC
sont inscrites a la cote de la Bourse Londres
ainsi que de Stockholm. Les actions sont
également cotées a la Bourse de New York
sous forme d’American Depositary Shares
(« ADS »).

Valeurs Mobiliéres Banque Laurentienne Inc.

Une dispense est accordée a Valeurs Mobilieres
Banque Laurentienne Inc. de l'application des
articles 236.1 et 237.1 du Réglement sur les
valeurs mobilieres dans le cadre du placement
de débentures de Série 9 de la Banque Lauren-
tienne du Canada, puisque le courtier satisfait
aux critéres qui ont été énoncés dans le projet
de Norme multiltérale 33-105 (« la Norme ») sur
les conflits d'intéréts.

La dispense est accordée aux conditions sui-
vantes :

* un preneur ferme souscrira a au moins 20 %
du placement;
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» I'émetteur divulguera dans le prospectus les
informations exigées a I'Annexe C de la
Norme;

» le prospectus décrira le rble joué par le
preneur ferme indépendant dans la
composition, la fixation de prix et la
vérification diligente.

Dispense de I'obligation prévue a l'article 204 du
Réglement concernant le lieu de résidence.

- Dionne, Robert Leigh
- Rowlett, Lloyd Edward

Ces personnes sont dispensées de résider au
Québec aux conditions suivantes :

» elles sont inscrites a titre de représentant
d'un conseiller en valeurs inscrit aupres des
Commissions de valeurs mobiliéeres du
Québec et de I'Ontario;

» elles n'exercent [lactivit¢ de conseiller
gu'auprés des personnes visées a l'article
30 de I'Instruction générale n° Q-9.

Le Directeur se réserve la possibilité de réviser
sa décision advenant modification de I'Instuction
générale n° Q-9 par la commisison ou suite a
une modification réglementaire.

8.10 Exercice d'une autre activité

8.11 Refus

8.12 Divers

Corporation de Valeurs Mobiliéres Dundee

Approbation d’un emprunt de 5 000 000 $ assorti
d'une renonciation a concourir de la société
Dundee Wealth Management Inc. en faveur de
Corporation de Valeurs Mobilieres Dundee,
courtier en valeurs de plein exercice. Le solde
des emprunts pour lequel Dundee Wealth
Management Inc. renonce a concourir est de
37 000 000 $.

Corporation de Valeurs Mobiliéres Dundee

Approbation d’un emprunt de 7 000 000 $ assorti
d'une renonciation a concourir de Dundee
Bancorp Inc. en faveur de Corporation de
Valeurs Mobilieres Dundee, courtier en valeurs
de plein exercice. Le solde des emprunts pour
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lequel Dundee Bancorp Inc. renonce a concourir
est de 7 000 000 $.

Gestion Aequilibrium Inc.

Approbation de la prise de position importante
de 23 % du capital-actions du conseiller en
valeurs de plein exercice Gestion Aequilibrium
Inc. par Pierre Vaudrin.

Gestion Aequilibrium Inc.

Approbation de la prise de position importante
de 28 % du capital-actions du conseiller en
valeurs de plein exercice Gestion Aequilibrium
Inc. par Insuan Inc.

26

9. INFORMATION SUR VALEURS EN
CIRCULATION

9.1 Actions déposées entre les mains
d'un tiers

9.2 Dispenses

Fondation Universitas du Canada

Prorogation de 31 jours des délais prévus aux
paragraphes 1°, 2°, et 3° de l'article 34 de la Loi,
concernant le placement de parts.

9.3 Refus

9.4 Révocations de I'état d'émetteur
assujetti

Encal Energy Ltd.

Révoque I'état
Encal Energy Ltd.

d'émetteur  assujetti  de

La présente décision prendra effet a compter de
la date du document de décision du régime
d'examen concerté émis par l'autorité principale.

9.5 Divers
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ANNEXES -
AUTRES INFORMATIONS

A. Dép6bt de documents d'information

Rapports trimestriels

Date du document

ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION
ACCLAIM ENERGY TRUST

ACS FREEZERS INCOME TRUST
ADVANTEX MARKETING INTERNATIONAL
INC.

AGF MASTER LIMITED PARTNERSHIP
AINSWORTH LUMBER CO. LTD.

ALDEA VISION INC.

ALGONQUIN POWER INCOME FUND
ALTAGAS SERVICES INC.

ALTERNATIVE FUEL SYSTEMS INC.

APF ENERGY TRUST

ARC STRATEGIC ENERGY FUND
ARMSTRONG CORPORATION

AXIA NETMEDIA CORPORATION
BALLARD POWER SYSTEMS INC.
BANQUE DE NOUVELLE-ECOSSE (LA)
BANQUE ROYALE DU CANADA

BAYTEX ENERGY LTD.

BC GAS INC.

BC GAS UTILITY LTD

BELL CANADA

BENNETT ENVIRONMENTAL INC.
BESTAR INC.

BITECH PETROLEUM CORPORATION
BONAVISTA PETROLEUM LTD.

BOREALIS INFRASTRUCTURE TRUST
BOULDER MINING CORPORATION
BRIQUE BRAMPTON LIMITEE

BRITISH GROUP REALTY CORPORATION
BROOKFIELD PROPERTIES CORPORATION
CABLE SATISFACTION INTERNATIONAL INC.
CAISSE D'ECONOMIE AEROPORT
CAISSE D'ECONOMIE ALPHA

CAISSE D'ECONOMIE DES EMPLOYEES ET
EMPLOYES DE GAZ METROPOLITAIN
CAISSE D'ECONOMIE DES EMPLOYES
LABATT

CAISSE D'ECONOMIE DES IMPRIMEURS
CAISSE D'ECONOMIE DES METALLOS
(ATLAS- NORCOBRASS)

CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DES
EMPLOYES MUNICIPAUX DE TROIS-
RIVIERES

CAISSE DESJARDINS MONT-BLEU
CAISSE POPULAIRE D'OKA (LA)

CAISSE POPULAIRE DE MAGOG EST (LA)
CAISSE POPULAIRE DE NOTRE-DAME DE
FATIMA (LA)

2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31

2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-04-30
2001-04-30
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31

2001-03-31

2001-03-31
2001-03-31

2001-03-31

2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31
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CAISSE POPULAIRE DE NOTRE-DAME-DU-
CHEMIN

CAISSE POPULAIRE DE SACRE-COEUR,
SAGUENAY (LA)

CAISSE POPULAIRE DE ST-URBAIN (LA)
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-
PATRICE DE MAGOG

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS CENTRE
DE LOTBINIERE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
BREAKEYVILLE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
CHARLEMAGNE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE L'ISLE-

VERTE
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
ROYAL-ROUSSILLON

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

APOLLINAIRE ET DE TILLY

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

JEAN-PORT-JOLI

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

ULRIC

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
SAINTE-RITA

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
DONNACONA

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
KENNEBEC

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE L'ILE-
AUX-COUDRES

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LA
SEIGNEURIE DES GRONDINES

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
LASALLE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

CAMILLE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

HILARION

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

RAYMOND

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

REDEMPTEUR-DE-MATANE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
SAINTE- CLAIRE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
SAINTE- HELENE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
JOSEPH DE SHERBROOKE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
TADOUSSAC

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DES
MONTS DE BELLECHASSE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU LAC-
AYLMER

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU BIC
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU
PORTAGE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DU
VALLON

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS EST DU
HAUT-SAINT-LAURENT

2001-03-31

2001-03-31

2001-03-31
2001-03-31

2001-03-31

2001-03-31

2001-03-31

2001-03-31
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2001-03-31
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2001-03-31
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CAISSE POPULAIRE MISTRAL
CAISSE POPULAIRE SAINT-AMBROISE
(30145)

CAISSE POPULAIRE SAINT-LOUIS-DE-
FRANCE (30135)

CAISSE POPULAIRE SAINTE-CATHERINE
LA

(CAIZIADIAN HYDRO DEVELOPERS, INC.
CANADIAN MEDICAL LABORATORIES
LIMITED

CANADIAN NORTHSTAR CORPORATION
CANADIAN REAL ESTATE INVESTMENT
TRUST

CANADIAN ROYALTIES INC.

CANSCOT RESOURCES LTD.

CANTOL LIMITEE

CASCADES INC.

CDI SOCIETE D'EDUCATION

CFM MAJESTIC INC.

CIMATEC ENVIRONMENTAL ENGINEERING
INC.

CITADEL DIVERSIFIED INVESTMENT TRUST
CITADEL S-1 INCOME TRUST FUND
COMMUNICORP CORPORATION
COMPAGNIE MINIERE D'ESPOIR D'OR
LIMITEE

CONSOLIDATED MERCANTILE
INCORPORATED

CORPORATION FINANCIERE POWER
CORRIENTE RESOURCES INC.

CORSAIR EXPLORATION INC.

CPI PLASTICS GROUP LIMITED

CREDIT FORD DU CANADA LIMITEE
CREDIT INDUSTRIEL DESJARDINS INC.
CRESTSTREET RESOURCE FUND LIMITED
CRESTSTREET 2000 LIMITED PARTNERSHIP
CYBERPLEX INC.

DDJ CANADIAN HIGH YIELD FUND
DECOMA INTERNATIONAL INC.

DOMCO TARKETT INC.

ELECTROFUEL INC.

EMERA INCORPORATED

ENERGIE HORNET LTEE

ENERGIE PACIFIC TIGER INC.

ENERMARK INCOME FUND

ENTREPRISES JILBEY LTEE (LES)
ENTREPRISES MICROTEC INC. (LES)
ENTREPRISES MINIERES GLOBEX INC.
EQUISURE FINANCIAL NETWORK INC.
EXCELLENCE, COMPAGNIE D'ASSURANCE-

VIE (L)

EXPLORATION FIELDEX INC.
EXPLORATIONS GEOMAQUE LTEE
EXTENDICARE INC.

FIDUCIE A TERME DE CREANCES HOLLIS
FIDUCIE CARTES DE CREDIT GLOUCESTER
FIRST DYNASTY MINES LTD.

FONDS CANADIEN DE REVENU A COURT
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TERME FRONTIERES MERRILL LYNCH
(#16877)

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES
FRONTIERES MERRILL LYNCH (#16877)
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES
FRONTIERES MERRILL LYNCH (#16877)
FONDS D'ACTIONS DE MARCHES
EMERGENTS FRONTIERES MERRILL LYNCH
(#16877)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES
FRONTIERES MERRILL LYNCH (#16877)
FONDS D'OBLIGATIONS MONDIALES
FRONTIERES MERRILL LYNCH (#16877)
FONDS DE GESTION DE TRESORERIE
BANQUE NATIONALE (#6226)

FONDS DE LIQUIDITES CORPORATIVES
BANQUE NATIONALE (#6226)

FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER
D'IMMEUBLES RESIDENTIELS CANADIENS
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER
COMINAR

FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER DE
PARTICIPATION RESIDENTIELLE

FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER H&R
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER
RIOCAN

FONDS ENERPLUS RESOURCES

FONDS EQUILIBRE CANADIEN EXCEL
(#15851)

FONDS INDE EXCEL (#15851)

FONDS INNOVATION EXCEL (#15851)
FONDS MAESTRAL ACTIONS AMERICAINES
(#18000)

FONDS MAESTRAL ACTIONS CANADIENNES
(#18000)

FONDS MAESTRAL ACTIONS CROISSANCE
(#18000)

FONDS MAESTRAL ACTIONS MONDIALES
(#18000)

FONDS MAESTRAL ACTIONS MONDIALES
RER (#18000)

FONDS MAESTRAL MONETAIRE (#18000)
FONDS MAESTRAL OBLIGATIONS
CANADIENNES (#18000)

FONDS MAESTRAL REPARTITION D'ACTIF
(#18000)

FONDS MAESTRAL SANTE ET
BIOTECHNOLOGIE (#18000)

FONDS MAESTRAL TECHNOLOGIE &
TELECOMMUNICATIONS (#18000)

FONDS RER D'ACTIONS AMERICAINES
FRONTIERES MERRILL LYNCH (#16877)
FONDS RER D'ACTIONS INTERNATIONALES
FRONTIERES MERRILL LYNCH (#16877)
FONDS RER G3 EXCEL (#15851)

FORT CHICAGO ENERGY PARTNERS L.P.
GAZ METROPOLITAIN, INC.

GENERAL MOTORS ACCEPTANCE
CORPORATION DU CANADA, LIMITEE
GESTION DE SERVICES FINANCIERS
SPECIALISES DESJARDINS INC.
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2001-03-31
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2001-03-31
2001-03-31
2001-03-31

2001-03-31
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GLOBAL STRATEGY MASTER LP
GOLDLIST PROPERTIES INC.

GREAT LAKES NICKEL LIMITED
GREAT-WEST, COMPAGNIE D'ASSURANCE-
VIE (LA)

GREEN MAPLE ENERGIE INC.

GREYVEST CAPITAL INC.

GROUPE BMTC INC.

GROUPE CANAM MANAC INC. (LE)
GROUPE CIMENT ST-LAURENT INC.
GROUPE D'ASSURANCES LONDON INC.
GROUPE IMMOBILIER OXFORD INC. (LA
NOUVELLE OXFORD)

GROUPE NEWTECH INTERNATIONAL INC.
GSW INC.

HARROWSTON INC.

HEALTH CARE AND BIOTECHNOLOGY
VENTURE FUND (THE)

HEMOSOL INC.

HI-ALTA CAPITAL INC.

HOMESTAKE MINING COMPANY

IAT AIR CARGO FACILITIES INCOME FUND
ID BIOMEDICAL CORPORATION

INEX PHARMACEUTICALS CORPORATION
IPL INC.

JUNEXINC.

KEYWEST ENERGY CORPORATION
KINROSS GOLD CORPORATION

LATERAL VECTOR RESOURCES INC.
LEXAM EXPLORATIONS INC.

LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTEE
MACDONALD DETTWILER AND ASSOCIATES
LTD

MADISON PACIFIC PROPERTIES INC.
MAGELLAN AEROSPACE CORPORATION
MAGNA INTERNATIONAL INC.

MANITOBA TELECOM SERVICES INC.
MARITIME, COMPAGNIE D'ASSURANCE-VIE
LA

I(VIAg(IMUM ENERGY TRUST

MCGRAW-HILL RYERSON LIMITED
MEDCOMSOFT INC.

METALLICA RESOURCES INC.

MFC BANCORP LTD.

MICROBIX BIOSYSTEMS INC.

MINES ASHTON DU CANADA INC.

MINES AURIZON LTEE

MOUNT REAL CORPORATION
MULTI-FUND INCOME TRUST

NEW MILLENNIUM TECHNOLOGY TRUST
NEWCASTLE MARKET-NEUTRAL TRUST
NEWFOUNDLAND CAPITAL CORPORATION
LTD.

NEXTAIR INC.

NOBLE CHINA INC.

NORTH AMERICAN PALLADIUM LTD
NORWEST FINANCIAL CANADA COMPANY
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NOVA SCOTIA POWER INC.
NRG GROUP INC. (THE)

PARAMOUNT RESOURCES LTD

PASON SYSTEMS INC.

PHILIP SERVICES CORPORATION
PINETREE CAPITAL CORP.

PIVOTAL CORPORATION

PLUTONIC CAPITAL CORP.

POWER CORPORATION DU CANADA
PRECISION DRILLING CORPORATION

PRI AUTOMATION, INC.

PROCYON BIOPHARMA INC.

QUANTIS FORMULATION INC.
RESSOURCES ALLICAN INC
RESSOURCES ARMISTICE LTEE
RESSOURCES MENORA INC.
RESSOURCES STRATECO INC.
RESSOURCES UNIFIEES OASIS INC.
RESSOURCES UNIGOLD INC.
RESSOURCES YORBEAU INC. (LES)

RIO ALTO EXPLORATION LTD.

RIVER GOLD MINES LTD.

S.E.C. TRANSCANADA ELECTRICITE
SALIX PHARMACEUTICALS, LTD.

SANTE DRAXIS INC.

SCOTIA SCHOOLS TRUST

SEAHAWK MINERALS LTD.

SEARS CANADA INC.

SEMAFO INC.

SEVENTH ENERGY LTD.

SHERRITT INTERNATIONAL CORPORATION
SHERRITT POWER CORPORATION
SHININGBANK ENERGY INCOME FUND
SIERRA SYSTEMS GROUP INC.
SINO-FOREST CORPORATION

SLOCAN FOREST PRODUCTS LTD

SMK SPEEDY INTERNATIONAL INC.
SOCIETE D'EXPLORATION MINIERE VIOR
INC.

SOCIETE EN COMMANDITE EQUIPEMENT
AIRGEN 1997

SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY IV
(1992)

SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1991
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1992
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1993
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1994
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1995
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1996
SOCIETE EN COMMANDITE GAZ
METROPOLITAIN

SOCIETE EN COMMANDITE SNOWBERRY
DOWNS

SOCIETE EN COMMANDITE USINE A GAZ
CALLISTO

SOCIETE EN COMMANDITE 2100 BLOOR
STREET WEST LTD PARTN.
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SOCIETE FINANCIERE DESJARDINS-
LAURENTIENNE INC.

SOLITARIO RESOURCES CORPORATION
SPEQ QUANTIS F.R.C. INC.

ST.JOSEPH PRINTING LIMITED
STACKPOLE LIMITED

STORM ENERGY INC.

STRATOS GLOBAL CORPORATION
STRONGCO INC.

TAYLOR NGL LIMITED PARTNERSHIP
TDK (1999) FLOW-THROUGH LIMITED
PARTNERSHIP

TDK (2000) FLOW-THROUGH LIMITED
PARTNERSHIP

TECHNOLOGIES AD OPT INC.

TELEBEC LTEE

TELEGLOBE INC.

TESCO CORPORATION

TETHYS ENERGY INC.

THUNDER ENERGY INC.

TIMMINCO LIMITEE

TM BIOSCIENCE CORPORATION
TORSTAR CORPORATION

TRANSPORT SCOLAIRE SOGESCO INC.
TRIAX CARTS TECHNOLOGY TRUST
TRIAX CARTS TRUST

TRIAX DIVERSIFIED HIGH YIELD TRUST
TRIAXRESOURCE LIMITED PARTNERSHIP
TRIAXRESOURCE LIMITED PARTNERSHIP I
TRINORTH CAPITAL INC.

TSI TELSYS CORPORATION

TWIN MINING CORPORATION
ULTRAMAR DIAMOND SHAMROCK
CORPORATION

UNION GAS LIMITED

UNIVERSAL GOLD LIMITED

UPTON RESOURCES INC.

UTS ENERGY CORPORATION
VAALDIAM RESOURCES LTD.

VENTRA GROUP INC.

VERSACOLD CORPORATION

VITRAN CORPORATION INC.
VITREOUS CAPITAL INC.

WEST FRASER TIMBER CO. LTD.
WESTAIM CORPORATION (THE)
WESTERN OIL SANDS INC.

WESTJET AIRLINES LTD.

WESTSHORE TERMINALS INCOME FUND
WORLD HEART CORPORATION

WORLD STRATEGIC YIELD FUND

Etats financiers annuels
ABER DIAMOND CORPORATION
AFRICAN SELECTION MINING
CORPORATION

AMT INTERNATIONAL MINING
CORPORATION
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ARCA EXPLORATIONS INC.
ASSOCIES, SERVICES FINANCIERS DU
CANADA LTEE (LES)

AUGUSTA CORPORATION

BIOVAIL CORPORATION

BRADSTONE EQUITY PARTNERS, INC.

CAE INC.

CAISSE D'ECONOMIE DES PORTUGAIS DE
MONTREAL

CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DE
SEPT-ILES

CAISSE DESJARDINS AERO

CAISSE DESJARDINS JARRY DE MONTREAL
CAISSE POPULAIRE SAINTE-THERESE-DE-
BLAINVILLE

CAISSE POPULAIRE CARREFOUR THERRIEN
CAISSE POPULAIRE D'ANJOU (LA)

CAISSE POPULAIRE DE CHATEAUDUN (LA)
CAISSE POPULAIRE DE LA BAIE (LA)

CAISSE POPULAIRE DE NORMANVILLE (LA)
CAISSE POPULAIRE DE PINCOURT (LA)
CAISSE POPULAIRE DE ROUGEMONT (LA)
CAISSE POPULAIRE DE ST-CHARLES SUR
LE RICHELIEU (LA)

CAISSE POPULAIRE DE ST-JEAN BOSCO
(LA)

CAISSE POPULAIRE DE ST-PHILEMON DE
STOKE (LA)

CAISSE POPULAIRE DE STE-MADELEINE
(LA) (90071)

CAISSE POPULAIRE DE WICKHAM (LA)
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
BONAVENTURE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
CRANBOURNE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LAC-A-
LA-CROIX

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
METABETCHOUAN

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
EUSEBE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
JEAN-CHRYSOSTOME

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
PAMPHILE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
ROCH-DE-L'ACHIGAN

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE STE-
ROSALIE (BAGOT) (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE CAP-
DES- ROSIERS (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
PINTENDRE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
RICHMOND

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
GABRIEL (60079) (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
GERARD

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
MAURICE (40045)
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2000-12-31
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CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

RAPHAEL
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
LAZARE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
VALCOURT

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
VASSAN

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
WEEDON

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-
BASILE LE-GRAND

CAISSE POPULAIRE FATIMA DE LONGUEUIL
CAISSE POPULAIRE SAINT-CONRAD
D'ANJOU

CAISSE POPULAIRE SAINT-CONRAD
D'ANJOU

CAISSE POPULAIRE SAINTE-CECILE DE
MONTREAL

CAISSE POPULAIRE SAINTE-CECILE DE
SALABERRY

CANADIAN SUPERIOR ENERGY INC.
CASCADES S.A.

CASCADES S.A.

CC&L POOLED FUNDS

COGNOS INCORPOREE

CORPORATION D'ACTIONS PRIVILEGIEES
CANCAP

CORPORATION D'ENERGIE CANADIENNE 88
CORPORATIONS UNIES LIMITEE

CREDIT FORD DU CANADA LIMITEE
CRESTSTREET RESOURCE FUND LIMITED
DRAYTON VALLEY POWER INCOME FUND
DUNDEE PRECIOUS METALS INC.
EXPLORATION MINIERE MACDONALD LTEE
EXPLORATION NORTHGATE LIMITEE
FONDATION UNIVERSITAS DU CANADA
FONDS A PETITE CAPITALISATION BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS A REVENU DE DIVIDENDES
PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS A REVENU MENSUEL ELEVE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS ACTIF D'OBLIGATIONS ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS AMERICAIN A MOYENNE
CAPITALISATION ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS AMERICAIN A MOYENNE
CAPITALISATION RER ELLIOTT & PAGE
(#6814)

FONDS AMERICAIN DE CROISSANCE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS AMERICAIN DE CROISSANCE RER
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS ASIATIQUE DE CROISSANCE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS CANADIENS DE CROISSANCE E&P
CABOT (#11462)

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES PHILLIPS,
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2001-04-30
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

A-5

2001-06-01 Vol. XXXII n°® 22

HAGER & NORTH (#15304)
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES E&P
CABOT (#11462)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES SPROTT
FONDS D'ACTIONS DE QUALITE ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS D'ACTIONS ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS D'ACTIONS EUROPEENNES ELLIOTT
& PAGE (#6814)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES
BEUTEL GOODMAN (#9475)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES RER
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS D'ACTIONS OUTRE-MER PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'HYPOTH. ET D'OBLIGATIONS A
COURT TERME PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT
ELEVE PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT
GLOBAL PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS D'OBLIGATIONS PHILLIPS, HAGER &
NORTH (#15304)

FONDS D'OCCASIONS DE CROISSANCE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS DE BONS DU TRESOR ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS DE CROISSANCE AMERICAIN
PHILLIPS HAGER & NORTH (#15304)

FONDS DE CROISSANCE CANADIEN
PHILLIPS. HAGER & NORTH (#15304)
FONDS DE CROISSANCE ET DE REVENU
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS DE MARCHE MONETAIRE
AMERICAIN PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS DE MARCHE MONETAIRE CANADIEN
PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS DE ROTATION DE SECTEURS
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS DE VALEURS EMERGENTES E&P
CABOT (#11462)

FONDS DE VALEURS SURES E&P CABOT
(#11462)

FONDS DIVERSIFIE D'OBLIGATIONS E&P
CABOT (#11462)

FONDS DU MARCHE MONETAIRE BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS DU MARCHE MONETAIRE E&P
CABOT (#11462)

FONDS EQUILIBRE BEUTEL GOODMAN
(#9475)

FONDS EQUILIBRE ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS EQUILIBRE PHILLIPS, HAGER &
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NORTH (#15304)
FONDS FID. DE RETRAITE D'ACT.
CANADIENNE PLUS PHILLIPS, HAGER &
NORTH (#15304)

FONDS FID. DE RETRAITE D'ACT.
MONDIALES PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS FID. DE RETRAITE D'ACTIONS
OUTRE- MER PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS MONDIAL D'ACTIONS ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS MONDIAL D'ACTIONS RER DE
PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS MONDIAL DES TENDANCES
DYNAMIQUE ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS MONDIAL MULTISTYLES E&P CABOT
(#11462)

FONDS MONETAIRE ELLIOTT & PAGE
(#6814)

FONDS NOUVELLE VAGUE ELLIOTT & PAGE
(#6814)

FONDS REVENU BEUTEL GOODMAN (#9475)
FRANCO-NEVADA MINING CORPORATION
LIMITED

GREEN MAPLE ENERGIE INC.

GROUPE ALGO INC.

GUYANOR RESSOURCES S.A.

HYAL PHARMACEUTICAL CORPORATION
LEXAM EXPLORATIONS INC.

MINES DYNACOR INC.

MODES SHIRMAX LTEE

MRRM INC.

NETACTIVE INC.

NEWCASTLE MARKET-NEUTRAL TRUST
NEWKIDCO INTERNATIONAL INC.
NORTHERN ORION EXPLORATIONS LTD
PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD.
PETROMET RESOURCES LIMITED

PHILEX GOLD INC.

PORTEFEUILLE DE CROISSANCE A LONG
TERME LIFEPOINTS (#17330)
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE EQUILIBRE
LIFEPOINTS (#17330)

PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE
LIFEPOINTS (#17330)

PRADA HOLDINGS LTD.

PRIVA INC.

RESSOURCES ALLICAN INC

RESSOURCES ENERGETIQUES FAIRLADY
INC.

RESSOURCES METCO INC.

RESSOURCES UNIFIEES OASIS INC.
RESSOURCES YORBEAU INC. (LES)
SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION I

SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION IV

SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION V

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
2001-03-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2001-01-31
2001-02-28
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
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SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION VI

SOUTHAM INC.

STANDARD MINING CORPORATION

TCT LOGISTICS INC.

UNIVERSAL GOLD LIMITED

VERSACOLD CORPORATION

2963-7527 QUEBEC INC.

Rapports annuels

ABER DIAMOND CORPORATION

AMT INTERNATIONAL MINING
CORPORATION

ARMSTRONG CORPORATION

ASSOCIES, SERVICES FINANCIERS DU
CANADA LTEE (LES)

BIOVAIL CORPORATION

BRADSTONE EQUITY PARTNERS, INC.
CAE INC.

CAISSE D'ECONOMIE DES PORTUGAIS DE
MONTREAL

CAISSE D'ECONOMIE DESJARDINS DE
SEPT-ILES

CAISSE DESJARDINS AERO

CAISSE POPULAIRE SAINTE-THERESE-DE-
BLAINVILLE

CAISSE POPULAIRE DE CHATEAUDUN (LA)
CAISSE POPULAIRE DE LA BAIE (LA)
CAISSE POPULAIRE DE NORMANVILLE (LA)
CAISSE POPULAIRE DE ROUGEMONT (LA)
CAISSE POPULAIRE DE ST-CHARLES SUR
LE RICHELIEU (LA)

CAISSE POPULAIRE DE ST-JEAN BOSCO
(LA)

CAISSE POPULAIRE DE ST-PHILEMON DE
STOKE (LA)

CAISSE POPULAIRE DE STE-MADELEINE
(LA) (90071)

CAISSE POPULAIRE DE WICKHAM (LA)
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
BONAVENTURE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
CRANBOURNE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE LAC-A-

LA-CROIX
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
METABETCHOUAN

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

EUSEBE

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-

JEAN-CHRYSOSTOME
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
PAMPHILE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
ROCH-DE-L'ACHIGAN

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE STE-
ROSALIE (BAGOT) (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE CAP-
DES- ROSIERS (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2001-01-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2001-03-31
2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31
2001-01-31

2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31

2000-12-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31
2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31

2001-01-31
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PINTENDRE (LA)
CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
RICHMOND

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
GABRIEL (60079) (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
MAURICE (40045)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE SAINT-
RAPHAEL

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE ST-
LAZARE (LA)

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
VALCOURT

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
VASSAN

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS DE
WEEDON

CAISSE POPULAIRE DESJARDINS SAINT-
BASILE LE-GRAND

CAISSE POPULAIRE SAINT-CONRAD
D'ANJOU

CAISSE POPULAIRE SAINTE-CECILE DE
MONTREAL

CAISSE POPULAIRE SAINTE-CECILE DE
SALABERRY

CANADIAN SUPERIOR ENERGY INC.
CASCADES S.A.

CASCADES S.A.

COGNOS INCORPOREE

CORPORATION D'ACTIONS PRIVILEGIEES
CANCAP

CORPORATION D'ENERGIE CANADIENNE 88
CORPORATION DE CAPITAL ASSOCIES DU
CANADA

CORPORATIONS UNIES LIMITEE
CRYSTALLEX INTERNATIONAL
CORPORATION

DRAYTON VALLEY POWER INCOME FUND
DUNDEE PRECIOUS METALS INC.
ENERGIE PACIFIC TIGER INC.
EXPLORATION NORTHGATE LIMITEE
EXPLORATIONS DITEM EXPLORATIONS
FINANCIAL MODELS COMPANY INC.
FONDS A PETITE CAPITALISATION BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS A REVENU DE DIVIDENDES
PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS A REVENU MENSUEL ELEVE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS ACTIF D'OBLIGATIONS ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS AMERICAIN A MOYENNE
CAPITALISATION ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS AMERICAIN A MOYENNE
CAPITALISATION RER ELLIOTT & PAGE
(#6814)

FONDS AMERICAIN DE CROISSANCE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS AMERICAIN DE CROISSANCE RER
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS ASIATIQUE DE CROISSANCE

2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31
2001-01-31
2000-12-31
2000-12-31
2001-01-31
2000-11-30
2000-12-31
2001-01-31

2000-12-31
1999-12-31
2000-12-31
2001-02-28
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31

2001-03-31
2000-12-31

2000-12-31
2001-01-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2001-02-28
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

A-7
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ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS CANADIENS DE CROISSANCE E&P
CABOT (#11462)

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS D'ACTIONS AMERICAINES PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES E&P
CABOT (#11462)

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'ACTIONS DE QUALITE ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS D'ACTIONS ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS D'ACTIONS EUROPEENNES ELLIOTT
& PAGE (#6814)

FONDS D'ACTIONS INTERNATIONALES
BEUTEL GOODMAN (#9475)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'ACTIONS MONDIALES RER
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS D'ACTIONS OUTRE-MER PHILLIPS,
HAGER & NORTH (#15304)

FONDS D'HYPOTH. ET D'OBLIGATIONS A
COURT TERME PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT
ELEVE PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS D'OBLIGATIONS A RENDEMENT
GLOBAL PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS D'OBLIGATIONS PHILLIPS, HAGER &
NORTH (#15304)

FONDS D'OCCASIONS DE CROISSANCE
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS DE BONS DU TRESOR ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS DE CROISSANCE AMERICAIN
PHILLIPS HAGER & NORTH (#15304)

FONDS DE CROISSANCE CANADIEN
PHILLIPS. HAGER & NORTH (#15304)
FONDS DE CROISSANCE ET DE REVENU
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS DE MARCHE MONETAIRE
AMERICAIN PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS DE MARCHE MONETAIRE CANADIEN
PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS DE ROTATION DE SECTEURS
ELLIOTT & PAGE (#6814)

FONDS DE VALEURS EMERGENTES E&P
CABOT (#11462)

FONDS DE VALEURS SURES E&P CABOT
(#11462)

FONDS DIVERSIFIE D'OBLIGATIONS E&P
CABOT (#11462)

FONDS DU MARCHE MONETAIRE BEUTEL
GOODMAN (#9475)

FONDS DU MARCHE MONETAIRE E&P

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
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CABOT (#11462)
FONDS EQUILIBRE BEUTEL GOODMAN
(#0475)

FONDS EQUILIBRE ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS EQUILIBRE PHILLIPS, HAGER &
NORTH (#15304)

FONDS FID. DE RETRAITE D'ACT.
CANADIENNE PLUS PHILLIPS, HAGER &
NORTH (#15304)

FONDS FID. DE RETRAITE D'ACT.
MONDIALES PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS FID. DE RETRAITE D'ACTIONS
OUTRE- MER PHILLIPS, HAGER & NORTH
(#15304)

FONDS MONDIAL D'ACTIONS ELLIOTT &
PAGE (#6814)

FONDS MONDIAL D'ACTIONS RER DE
PHILLIPS, HAGER & NORTH (#15304)
FONDS MONDIAL DES TENDANCES
DYNAMIQUE ELLIOTT & PAGE (#6814)
FONDS MONDIAL MULTISTYLES E&P CABOT
(#11462)

FONDS MONETAIRE ELLIOTT & PAGE
(#6814)

FONDS NOUVELLE VAGUE ELLIOTT & PAGE
(#6814)

FONDS REVENU BEUTEL GOODMAN (#9475)
FRANCO-NEVADA MINING CORPORATION
LIMITED

GUYANOR RESSOURCES S.A.
LABORATOIRES BIO-MED INC. (LES)

MINES DYNACOR INC.

MODES SHIRMAX LTEE

MRRM INC.

NETACTIVE INC.

NSI COMMUNICATIONS INC.

PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD.
PETROMET RESOURCES LIMITED

PHILEX GOLD INC.

PORTEFEUILLE DE CROISSANCE A LONG
TERME LIFEPOINTS (#17330)
PORTEFEUILLE DE CROISSANCE EQUILIBRE
LIFEPOINTS (#17330)

PORTEFEUILLE DE REVENU EQUILIBRE
LIFEPOINTS (#17330)

PREMIUM BRANDS INC.

REPUBLIC GOLDFIELDS INC.

RESSOURCES ALLICAN INC

RESSOURCES ENERGETIQUES FAIRLADY
INC.

RESSOURCES PLEXMAR INC.
RESSOURCES UNIFIEES OASIS INC.
RESSOURCES YORBEAU INC. (LES)
SHARPE RESOURCES CORPORATION
SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION I

SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION IV

SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
2001-03-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2001-01-31
2001-02-28
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31

2000-12-28
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31

2000-12-31
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CANADA DOMINION V
SOCIETE EN COMMANDITE RESSOURCES
CANADA DOMINION VI

SOUTHAM INC.

SQLIAISON INC.

TCT LOGISTICS INC.

TSI TELSYS CORPORATION

VAALDIAM RESOURCES LTD.

VANGUARD OIL CORPORATION

YORKTON HEALTH SCIENCES FUND
(#15006)

YORKTON KNOWLEDGE INDUSTRIES FUND
(#15006)

Circulaires en vue de la sollicitation

de procuration

ABER DIAMOND CORPORATION

ALDEA VISION INC.

ANGLO SWISS RESOURCES INC.
ARMSTRONG CORPORATION
BARRINGTON PETROLEUM LTD.
BIOVAIL CORPORATION

CAE INC.

CANADIAN NORTHSTAR CORPORATION
CANADIAN SUPERIOR ENERGY INC.
CAUSEWAY ENERGY CORPORATION
CHROMOS MOLECULAR SYSTEMS INC.
COGNOS INCORPOREE

CORPORATION D'ENERGIE CANADIENNE 88
CORPORATIONS UNIES LIMITEE
CRYSTALLEX INTERNATIONAL
CORPORATION

DUNDEE PRECIOUS METALS INC.
ENERGIE PACIFIC TIGER INC.

FIDUCIE ENERGETIQUE NCE
FRANCO-NEVADA MINING CORPORATION
LIMITED

GOLDEN STAR RESOURCES LTD.
HAWKER SIDDELEY CANADA INC.

HYAL PHARMACEUTICAL CORPORATION
LABORATOIRES BIO-MED INC. (LES)
LANDMARK GLOBAL FINANCIAL
CORPORATION

MATTEL, INC.

MED-EMERG INTERNATIONAL INC.
MODES SHIRMAX LTEE

MRRM INC.

NAL OIL & GAS TRUST

NETACTIVE INC.

NORTH AMERICAN PALLADIUM LTD
PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD.
PHILEX GOLD INC.

PRADA HOLDINGS LTD.

QUANTIS FORMULATION INC.
REPUBLIC GOLDFIELDS INC.
RESSOURCES ALLICAN INC
RESSOURCES PLEXMAR INC.

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
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RESSOURCES SPIDER INC.
RESSOURCES UNIFIEES OASIS INC.
RESSOURCES YORBEAU INC. (LES)
SHARPE RESOURCES CORPORATION
SPEQ QUANTIS F.R.C. INC.

SPEQ SOLUTION SQL INC.

TCT LOGISTICS INC.

TSI TELSYS CORPORATION
VAALDIAM RESOURCES LTD.

Dossiers d'information
AMALGAMATED INCOME LIMITED
PARTNERSHIP

AMISK INC.

ANTHEM PROPERTIES CORP.

ARCTIC GROUP INC. (THE)

ASSOCIES, SERVICES FINANCIERS DU
CANADA LTEE (LES)

BIOSCRYPT INC.

BIOVAIL CORPORATION

BOLIDEN LIMITED

BOUTIQUES SAN FRANCISCO
INCORPOREES (LES)

BOVAR INC.

BRADSTONE EQUITY PARTNERS, INC.
BRASCAN CORPORATION

CAUSEWAY ENERGY CORPORATION
COMPAGNIE DE LA BAIE D'HUDSON
COMPAGNIE MINIERE BLACK HAWK INC.
CONCERT INDUSTRIES LTD.
CORPORATION D'ACTIONS PRIVILEGIEES
CANCAP

CORPORATION D'ENERGIE CANADIENNE 88
CORPORATION FINANCIERE TRILON
CREDIT FORD DU CANADA LIMITEE
DRAYTON VALLEY POWER INCOME FUND
EDISPATCH.COM WIRELESS DATA INC.
ELECTRONICS MANUFACTURING GROUP
INC.

ELK POINT RESOURCES INC.
ENTREPRISES ARMBRO INC. (LES)
EQUISURE FINANCIAL NETWORK INC.
FIDUCIE ENERGETIQUE NCE

GSI LUMONICS INC

HOME CAPITAL GROUP INC.
INDUSTRIES DOREL INC. (LES)
LABORATOIRES AETERNA INC. (LES)
LEXAM EXPLORATIONS INC.

LEXXOR ENERGY INC.

LUSCAR COAL INCOME FUND
MACKENZIE INCOME TRUST
MACKENZIE MASTER LIMITED
PARTNERSHIP

MAXIMUM ENERGY TRUST

MCCARVILL CORPORATION

MEMOTEC COMMUNICATIONS INC.
MIRAMAR MINING CORPORATION

2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2001-01-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2001-01-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31

2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
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MISTY MOUNTAIN GOLD LIMITED

MRRM INC.

NORTH AMERICAN PALLADIUM LTD
NORTHLAND POWER INCOME FUND

NSI COMMUNICATIONS INC.

OLYMPUS PACIFIC MINERALS INC.

OR TVXINC.

OXBOW EQUITIES CORP.

PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD.
PEBERCAN INC.

PHILEX GOLD INC.

PLATINOVA A/S

QUEENSTAKE RESOURCES LTD

REAL RESOURCES INC.

RESSOURCES KWG INC.

RESSOURCES MSV INC.

RESSOURCES STE-GENEVIEVE LTEE
SEMAFO INC.

SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1993
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1994
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1995
SOCIETE EN COMMANDITE FIDELITY 1996
SOUTHAM INC.

ST.JOSEPH PRINTING LIMITED

UNITED INC.

VICEROY RESOURCE CORPORATION
360NETWORKS INC.

2000-12-31
2001-02-28
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
2000-12-31
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B. Déclarations d'initiés

Liste des symboles

Relations avec I'émetteur assujetti

0 :

Relation(s) de [l'initié avec I'émetteur
assujetti non indiquée(s) sur la déclara-
tion

Emetteur assujetti ayant acquis ses
propres titres (ou ceux émis par une
société du méme groupe - LSCC

Filiale d'un émetteur assujetti

Porteur de titres qui détient en propriété
Oou qui exerce une emprise ou la haute
main sur plus de 10 % des titres d'un
émetteur assujetti (Loi sur les banques
et Québec - 10 % d'une catégorie de
titres) comportant le droit de vote ou le
droit de participer, sans limite, au bé-
néfice et au partage en cas de liquida-
tion

Administrateur d'un émetteur assuijetti
Membre de la haute direction d'un
émetteur assujetti

Administrateur ou membre de la haute
direction d'un porteur de titres visée en
3

Administrateur ou membre de la haute
direction d'une sociét¢é du méme
groupe (d'une filiale dans le cas du
Québec et de la Loi sur les banques)
que I'émetteur assujetti, autre que 4, 5
et6

Initié présumé selon la Loi sur les
sociétés commerciales canadiennes ou
la Loi sur les banques

Nature de I'emprise
p : propriété
c : controle

Nature de I'opération

00
10

11
20

22

25
30

35
40

:Nature de l'opération non indiquée sur la

déclaration

:Acquisition ou aliénation effectuée sur le

marché sauf la levée d'une option

:Placement privé (actions nouvelles)
: Acquisition ou aliénation effectuée privé-

ment

:Acquisition ou aliénation suivant une

offre publique d'achat

: Modification de la nature de I'emprise
:Acquisition ou aliénation en vertu d'un

plan

: Dividende en actions
:Acquisition ou aliénation d'une option

d'achat

:Correction

2001-06-01 Vol. XXXIl n°® 22

:Acquisition ou aliénation d'une option de

vente

: Expiration d'une option
:Acquisition ou aliénation par don
:Acquisition par héritage ou aliénation par

legs

:Vente a découvert

: Attribution de bons de souscription
: Attribution de droits de souscription
:Exercice de bons de souscription

: Expiration de bons de souscription
: Expiration de droits de souscription
: Exercice de droits de souscription
:Levée d'options

:Conversion ou échange
:Restructuration de capital

: Division ou regroupement d'actions
:Rachat - annulation

: Offre publique de rachat

Contrepartie d'un bien

: Contrepartie de services
: Attribution d'options
:Autre (fournir explications dans com-

mentaires)
d'information  (déclaration

rectifiée)

DI :
PRD.:
PSA.:

P.S.S.D.:
RE.ER.:

3o

Déclaration initiale

Porteur inscrit

Plan de réinvestissement de divi-
dendes

Plan de souscription d'action

Plan de souscription d'action auprés
de ses salariés et dirigeants

Régime enregistré d'épargne-
retraite

Prix approximatif
Prix moyen
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Opérations (1)

Nombre de titres

Emetteur ou valeur nominale
Titre Rela- Na- globale Prix Solde
Initié tions Date ture Acquisition  Aliénation unitaire courant
Porteur inscrit
A.L.S. RESOURCES LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
SMITH, CLIFFORD ALAN 34
AEONIAN CAPITAL CORP. Pl 2001-05-15 C20 1870000 1870000
ABITIBI-CONSOLIDATED INC.
ACTIONS ORDINAIRES
HELIE, CLAUDE 6 2000-04-18 PDI - 0
2000-04-18 P22 11874 16,250
2001-05-02 P30 758 13,190 12632
PELADEAU, PIERRE-KARL 46 2001-05-02 P30 758 13,190 1348
POISSANT, CHARLES-ALBERT 46 2001-05-02 P30 758 13,190 73055
OPTIONS (ACT. ORD.)
HELIE, CLAUDE 6 2001-04-26 P96 4000 4000
PELADEAU, PIERRE-KARL 46 2001-04-26 P96 4000 - 8000
POISSANT, CHARLES-ALBERT 46 2001-04-26 P96 4000 - 8000
ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION
OPTIONS (ACT. ORD.)
GARDNER, PHILIP BERNARD 5 2001-05-07 P96 100000 450 398256
LIBIN, TERRY GORDON 4 2001-05-07 P96 25000 - 146657
RAFFIN, LEO 5 2001-05-15 P96 10000 450 60000
SCOTT, PETER DAVID 45 2001-05-07 P96 50000 450 250000
ACETEX CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
ROSS, DAVID W. 4 2001-04-25 P10 4400 10,000
2001-04-25 P76 4400 2,600
2001-04-27 P10 5600 10,000
2001-04-27 P10 5000 10,000
2001-04-27 P76 5600 2,600
2001-05-07 P10 3100 10,150
2001-05-07 P10 2577 10,000
2001-05-07 P76 3100 2,600 3083
ROSSLYNN CHARITABLE Pl 2001-04-25 C10 4700 10,000 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
ROSS, DAVID W. 4 2001-04-25 P76 4400 -
2001-04-27 P76 5600 -
2001-05-07 P76 3100 - 236900
ACS FREEZERS INCOME TRUST
PARTS
BANQUE TORONTO-DOMINION (LA) 3
BANTOR COMPANY Pl 2001-04-15 C30 100523 8,450 6368789
AGF MASTER LIMITED PARTNERSHIP
PARTS
NEWMAN, JOHN BUCKINGHAM 7 2001-05-14 P10 500 5,650
2001-05-16 P10 400 5,700
2001-05-17 P10 2800 5,650
2001-05-22 P10 900 5,650 37700
AGRIUM INC.
ACTIONS ORDINAIRES
RENNIE, ROBERT JOHN 5
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SUN LIFE OF CANADA PI 2001-03-09 C97 5 - 147
VAN BRUNT, JOHN MAYNARD 45 2001-03-29 P10 5000 18,930 15300
SUNLIFE OF CANADA PI 2001-03-09 C97 243 - 6774
OPTIONS (ACT. ORD.)
VAN BRUNT, JOHN MAYNARD 45 2001-03-12 P96 275000 20,520
2001-03-29 P96 5000 18,930 1390000
ALBERTA ENERGY COMPANY LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-04-18 C10 10000 48,740US
2001-04-19 C10 270 48,257US
2001-04-20 C10 4000 49,696US
2001-04-20 C10 128000 49,528US
2001-04-20 C10 1000 49,528US
2001-04-20 C10 80 49,255US
2001-04-20 C10 31900 49,528US
2001-04-23 C10 5000 50,175US
2001-04-23 C10 9400 50,077US
2001-04-23 C10 200 50,161US
2001-04-24 C10 1300 48,888US
2001-04-24 C10 1200 48,878US
2001-04-24 C10 18100  48,878US
2001-04-27 C10 18200  49,526US
2001-04-30 C10 420 49,290US
2001-04-30 C10 22500 49,802US
2001-05-01 C10 5000 48,154US
2001-05-01 C10 3000 45,635US
2001-05-01 C10 2500 48,887US
2001-05-02 C10 80000 46,369US
2001-05-02 C10 200 46,500US
2001-05-02 C10 25000 46,689US
2001-05-02 C10 700 45,855US
2001-05-02 C10 20000 46,369US
2001-05-03 C10 200 45,416US
2001-05-04 C10 2500 44,915US
2001-05-04 C10 5200 44,808US
2001-05-04 C10 350 44,763US
2001-05-04 C10 200 45,185US
2001-05-07 C10 500 44,395US
2001-05-07 C10 1400 44 470US
2001-05-07 C10 70 44 545US
2001-05-07 C10 400 44,470US
2001-05-09 C10 210 44,653US
2001-05-10 C10 20600 45,681US
2001-05-10 C10 200 46,467US
2001-05-10 C10 5200 45,681US
2001-05-11 C10 59300 45,646US
2001-05-11 C10 2600  45,654US
2001-05-11 C10 14900 45,646US
2001-05-14 C10 8000 45,680US
2001-05-14 C10 2000 45,680US
2001-05-15 C10 280 46,002US
2001-05-17 C10 300 46,488US
2001-05-18 C10 420 47,026US
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2001-05-22 C10 2600 47,928US
2001-05-22 C10 50000 47,801US 15604455
SWYSTUN, DONALD T. 7
TD WATERHOUSE Pl 2001-05-17 C76 3000 18,250 5000
OPTIONS (ACT. ORD.)
SWYSTUN, DONALD T. 7 2001-05-17 P76 3000 - 66000
ALCAN INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BALL, ROBERT 5
CIBC MELLON TRUST PI 2001-05-18 C30 16200 35,440
2001-05-18 C30 16200  47,100US 4250
FECTEAU, SERGE 5 2001-03-20 P30 4 57,565
2001-04-12 P20 1000 63,000
2001-05-16 P30 325 40,910
2001-05-16 P30 325 72,850 19
MACMILLAN, DONALD W. 5
CIBC MELLON Pl 2001-05-22 C30 1700 46,380
2001-05-22 C30 1300  47,550US
2001-05-22 C30 400 47,640US 3750
NEWLOVE, BARRY 5 2001-05-17 P30 500 45,430
2001-05-17 P30 500 72,600 1000
SCHINKE, JURGEN 7
CIBC MELLON Pl 2001-02-02 C30 5000 56,060 4250
ZBARSKY, JOHN 5 2001-05-16 P30 1125 41,610
2001-05-16 P30 4500 48,350
2001-05-16 P30 1700 34,700
2001-05-16 P30 6000 45,430
2001-05-16 P30 2000 46,380
2001-05-16 P30 2500 72,940
2001-05-16 P30 2400 72,800
2001-05-16 P30 800 72,770
2001-05-16 P30 9625 72,750
2001-05-17 P30 2000 46,380
2001-05-17 P30 2000 73,000 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
BALL, ROBERT 5 2001-05-18 P76 16200 - 151700
FECTEAU, SERGE 5 2001-05-16 P76 325 - 7775
MACMILLAN, DONALD W. 5 2001-05-22 P76 1700 - 22200
NEWLOVE, BARRY 5 2001-05-17 P76 500 - 5900
ZBARSKY, JOHN 5 2001-05-16 P76 1125 -
2001-05-16 P76 4500 -
2001-05-16 P76 1700 -
2001-05-16 P76 6000 -
2001-05-16 P76 2000 -
2001-05-17 P76 2000 - 2000
ALGOMA CENTRAL CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
DOOL, TIMOTHY STANLEY 45 1993-04-22 PDI - 0
2001-05-22 P10 300 27,000 300
JACKMAN, DUNCAN N.R. 4 1997-05-07 PDI - 100
2000-11-05 P10 500 23,000
2000-11-05 P10 500 23,000
2000-11-22 P10 500 23,000
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2001-02-12 P10 1000 21,000 2600
ALIMENTATION COUCHE-TARD INC.
ACT. SUBALT. CAT. <B>
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-16 C10 1300 17,594US 2655170
ALIMENTS MAPLE LEAF INC. (LES)
ACTIONS ORDINAIRES
MCCAIN, G. WALLACE F. 3456  2001-05-14 P10 5000 10,210
2001-05-22 P10 2500 10,200
2001-05-23 P10 7500 10,220 112500
ALTAGAS SERVICES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
SARJEANT, SCOTT 57 2000-12-31 P30 575 5,100 526121
AMISK INC.
ACTIONS CAT. <A>
PAN-O-LAC LTEE 3 2001-05-16 P22 1525000 2,820 4499240
RIVERIN, BRUNO 4 2001-05-10 P20 6000 2,000 454
ACT. SUBALT. CAT. <B>
PAN-O-LAC LTEE ] 3 2001-05-16 P22 746 2,820 746
ACT. PRIV. 1ER RANG, SERIE <1>
PAN-O-LAC LTEE 3 2001-05-16 P22 575247 2,820 575247
ANDERSON EXPLORATION LTD
OPTIONS (ACT. ORD.)
KELL, DANIEL FREDERICK 5 2001-03-31 P96 30000 32,450 148000
ANORMED INC.
ACTIONS ORDINAIRES
WAWRZYNCZAK, EDWARD JULIAN 4 1999-02-25 PDI - 0
1999-10-20 P30 3333 5,250 3333
OPTIONS (ACT. ORD.)
WAWRZYNCZAK, EDWARD JULIAN 4 2001-02-15 P96 15000 17,000 15000
ARC ENERGY TRUST
PARTS
STADNYK, MYRON 7 2001-05-23 P10 10000 13,500
2001-05-23 P75 10000 13,500 1200
DROITS DE SOUSCR.
STADNYK, MYRON 7 2001-05-23 P75 10000 - 90000
ARC STRATEGIC ENERGY FUND
PARTS
ARC STRATEGIC ENERGY FUND 1 2001-05-17 P22 1000 13,990
2001-05-18 P22 500 14,150
2001-05-18 P22 500 14,170
- - P85 2000 - 0
ASSANTE CORPORATION
ACTIONS D.V.S.
WEINBERG, MARTIN 345
3470912 MANITOBA LTD. PI 2001-04-25 C78 225000 - 225000
3746314 MANITOBA LTD. 2001-04-25 C78 14338326 - 14339461
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ACTIONS D.V.M.
WEINBERG, MARTIN 345
3470912 MANITOBA LTD. Pl 2001-04-25 C78 225000 -
- - C99 19996 - 0
3746314 MANITOBA LTD. 2001-04-25 C78 14338326 -
- - C99 99776 - 0

AT&T CANADA INC.
REGUS DE DEPQT, CAT. <B>

CRAWFORD, PURDY 4 2001-05-17 P10 501 46,360 3501
OPTIONS (ACT. CAT.<B>, S.D.V.)
YIP, HENRY C. 5 2001-04-02 PDI - 0
2001-04-12 P96 100000 45,940 100000
ATCOLTD.
ACTIONS CAT. <I>, S.D.V.
BROCKLEBANK, LARRY M. 7 2001-04-04 P76 700 38,180
2001-04-16 P10 700 50,500 0

OPTIONS (ACT. CAT<I>, S.D.V.)
BROCKLEBANK, LARRY M. 7 2001-04-04 P76 700 - 4800

ATI TECHNOLOGIES INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)

WIN, VINCENT K. 5 2001-04-10 P96 25000 6,970 335000
ATS AUTOMATION TOOLING SYSTEMS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS-GESTION Pl 2001-05-14 C10 28000 17,087US
2001-05-14 C10 6000  17,171US
2001-05-14 C10 4000 17,113US
2001-05-14 C10 20000 17,113U8
2001-05-14 C10 4000 17,113U8
2001-05-17 C10 8800 17,586US
2001-05-17 C10 100 17,615US
2001-05-22 C10 16100 17,379US
2001-05-22 C10 8700 17,379US 6654180
AXCAN PHARMA INC.
ACTIONS ORDINAIRES
GUAY, FRANCE 5
PLAN-REGIME FACULTATIF Pl 2000-10-31 C30 19 15,090
2000-11-30 €30 19 15,280
2000-12-31 C30 19 14,790
2001-01-31 C30 28 15,480
2001-02-28 C30 19 15,350
2001-03-31 €30 20 14,590 1873
OPTIONS (ACT. ORD.)
BOOTH, BOB 5 2000-12-19 P96 13350 9,938US 63350
DONZE, MARTHA 5 2000-02-15 P96 16660 10,550
2000-12-19 P96 8364 9,938US
2001-02-22 P96 536 15,200 25560
MIMS, DAVID 45 2000-12-19 P96 17800 9,938US 147800
VEZINA, JEAN 5 2001-05-11 P76 600 18,000 67067

AXIA NETMEDIA CORPORATION
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ACTIONS ORDINAIRES
SMITH, WILLIAM H. 5 2001-05-24 P10 5800 1,950 8800
R.E.S.P. Pl 2001-05-24 C10 5400 1,950 5400
AXXENT INC.
ACTIONS CAT. <A>
ABBISS, ROGER 34
R.E.E.R/RBC DOMINION Pl 2001-04-11 C78 578998 - 0
THOMSON, PETER 3
SAHARA CORPORATION PI 2001-04-11 C78 550000 - 1450000
ACT. SUBALT. CAT. <B>, S.D.V.
ABBISS, ROGER 34
R.E.E.R/RBC DOMINION Pl 2001-04-11 C78 578998 - 578998
THOMSON, PETER 3
SAHARA CORPORATION Pl 2001-04-11 C78 550000 - 550000
BAND-ORE RESOURCES LTD
ACTIONS ORDINAIRES
O'CONNOR, WAYNE JAMES 45 2001-05-10 P10 8500 7130
2001-05-10 P10 6500 ,7120
2001-05-17 P10 15500 ,720 1525800
BANQUE CANADIENNE DE L'OUEST
ACTIONS ORDINAIRES
MCPHERSON, ALISTER JOHN 58 2001-05-25 P76 1579 14,000 3614
OPTIONS (ACT. ORD.)
MCPHERSON, ALISTER JOHN 58 2001-05-25 P76 1579 - 49221
BANQUE CANADIENNE IMPERIALE DE
COMMERCE
ACTIONS ORDINAIRES
BRENNAN, MARILYN 58 2001-03-05 P10 2000 49,800 a
2001-03-05 P10 2000 49,800 a
2001-03-05 P10 1500 49,800 a
2001-03-05 P76 2000 31,700
2001-03-05 P76 2000 38,950
2001-03-05 P76 1500 37,600 0
BURROWS, CHARLES CRAIG 5 2001-04-03 P10 23751 49,570
2001-04-03 P76 3126 31,700
2001-04-03 P76 11250 40,650
2001-04-03 P76 8500 38,950
2001-04-03 P76 875 37,600 0
KALMAR, GABOR 5
FIDUCIE CANADA TRUST PI 2000-12-31 C30 481 41,870 2593
OPTIONS (ACT. ORD.)
BRENNAN, MARILYN 58 2001-03-05 P76 2000 -
2001-03-05 P76 2000 -
2001-03-05 P76 1500 - 11000
BURROWS, CHARLES CRAIG 5 2001-04-03 P76 3126 -
2001-04-03 P76 11250 -
2001-04-03 P76 8500 -
2001-04-03 P76 875 - 17575
IRVING, IAN ALFRED LYON 5 2000-12-07 P96 2700 45,500 50700
KALMAR, GABOR 5 2001-02-05 P96 2000 45,500
2001-03-12 P96 4000 49,300 53000
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OCTROI ACT. SUBALT. (RSA)
KALMAR, GABOR 5 2000-12-07 P30 1081 45,550 1081
BANQUE DE MONTREAL
ACTIONS ORDINAIRES
BANQUE DE MONTREAL 1 2001-05-07 P22 50000 36,040
2001-05-07 P22 21900 36,000
2001-05-07 P22 101600 36,000
2001-05-07 P22 50000 36,050
2001-05-07 P22 50000 36,050
2001-05-07 P22 9300 36,850
2001-05-07 P22 55000 35,650
2001-05-07 P22 20600 35,500
2001-05-07 P22 200000 36,190
2001-05-07 P22 50000 36,200
2001-05-07 P22 15000 35,650
2001-05-07 P22 25000 36,100
2001-05-07 P22 50000 35,870
2001-05-08 P22 50000 36,380
2001-05-08 P22 37000 36,250
2001-05-08 P22 13000 36,100
2001-05-08 P22 50000 36,100
2001-05-08 P22 25000 36,300
2001-05-08 P22 50000 36,390
2001-05-08 P22 8900 36,300
2001-05-08 P22 25000 36,600
2001-05-08 P22 50000 36,700
2001-05-08 P22 25000 36,750
2001-05-08 P22 7200 36,400
2001-05-08 P22 25000 36,800
2001-05-08 P22 25000 36,730
2001-05-08 P22 25000 36,580
2001-05-08 P22 26500 36,600
2001-05-08 P22 6500 36,630
2001-05-08 P22 20600 36,650
2001-05-08 P22 11700 36,550
2001-05-08 P22 5100 36,050
2001-05-08 P22 1800 36,130
2001-05-08 P22 6500 36,450
2001-05-08 P22 400 36,500
2001-05-08 P22 200 36,600
2001-05-09 P22 50000 36,850
2001-05-09 P22 50000 36,800
2001-05-09 P22 15200 36,330
2001-05-09 P22 24600 37,050
2001-05-09 P22 25000 37,050
2001-05-09 P22 9200 36,750
2001-05-09 P22 6700 36,850
2001-05-09 P22 6600 37,000
2001-05-09 P22 25000 37,050
2001-05-09 P22 25000 36,850
2001-05-09 P22 24600 37,050
2001-05-09 P22 16400 37,070
2001-05-09 P22 2900 37,100
2001-05-09 P22 5000 37,170
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2001-05-09 P22 16600 37,200
2001-05-09 P22 2700 37,250
2001-05-09 P22 9500 37,280
2001-05-09 P22 40300 37,340
2001-05-09 P22 5500 36,900
2001-05-09 P22 4000 37,340
2001-05-10 P22 25000 37,800
2001-05-10 P22 100000 37,900
2001-05-10 P22 25000 37,960
2001-05-10 P22 50000 37,980
2001-05-10 P22 25000 37,930
2001-05-10 P22 25000 37,840
2001-05-10 P22 75000 37,850
2001-05-10 P22 50000 37,950
2001-05-10 P22 25000 37,880
2001-05-10 P22 50000 37,800
2001-05-10 P22 71400 37,770
2001-05-10 P22 25000 37,750
2001-05-10 P22 25000 37,750
2001-05-10 P22 25000 37,750
2001-05-10 P22 5000 37,700
2001-05-10 P85 698400 -
2001-05-11 P22 50000 38,200
2001-05-11 P22 232000 37,150
2001-05-11 P22 75000 37,250
2001-05-11 P22 25000 37,300
2001-05-11 P22 75000 37,210
2001-05-11 P22 25000 37,450
2001-05-11 P22 50000 37,400
2001-05-11 P22 12000 36,850
2001-05-11 P22 25000 37,500
2001-05-11 P22 131000 37,000
2001-05-11 P85 495400 -
2001-05-14 P22 21700 37,690
2001-05-14 P22 23900 37,750
2001-05-14 P22 2700 37,760
2001-05-14 P22 45000 37,100
2001-05-14 P22 10600 37,200
2001-05-14 P22 5000 37,420
2001-05-14 P22 17600 37,000
2001-05-14 P22 5000 37,400
2001-05-14 P22 10000 37,620
2001-05-14 P22 14600 37,660
2001-05-14 P22 25000 37,540
2001-05-14 P22 3500 37,600
2001-05-14 P22 22600 37,060
2001-05-14 P22 14000 37,500
2001-05-14 P22 50000 37,580
2001-05-14 P22 5000 37,300
2001-05-14 P22 25000 37,570
2001-05-14 P22 3000 37,160
2001-05-14 P85 364800 -
2001-05-15 P22 100000 38,000
2001-05-15 P22 50000 38,100
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2001-05-15 P22 150000 38,000
2001-05-15 P22 50000 37,920
2001-05-15 P22 50000 37,850
2001-05-15 P22 50000 38,150
2001-05-15 P22 25000 37,790
2001-05-15 P22 25000 38,250
2001-05-15 P22 50000 37,850
2001-05-15 P22 3900 38,100
2001-05-15 P22 75000 38,110
2001-05-15 P22 3500 37,750
2001-05-15 P22 2800 37,900
2001-05-15 P85 601400 -
2001-05-16 P22 300000 37,900
2001-05-16 P22 5900 38,000
2001-05-16 P22 5000 38,050
2001-05-16 P22 18200 38,080
2001-05-16 P22 64100 38,100
2001-05-16 P22 25000 38,150
2001-05-16 P22 50000 37,750
2001-05-16 P22 7200 37,790
2001-05-16 P22 25000 38,000
2001-05-16 P22 50000 37,790
2001-05-16 P22 5100 37,840
2001-05-16 P22 5000 37,920
2001-05-16 P22 2200 37,970
2001-05-16 P22 1800 37,580
2001-05-16 P22 2400 38,000
2001-05-16 P85 700000 -
2001-05-17 P22 100000 38,080
2001-05-17 P22 25000 37,900
2001-05-17 P22 50000 37,990
2001-05-17 P22 10000 37,950
2001-05-17 P22 47500 37,850
2001-05-17 P22 50000 38,000
2001-05-17 P22 50000 38,300
2001-05-17 P22 50000 37,900
2001-05-17 P22 25000 37,950
2001-05-17 P22 25000 37,980
2001-05-17 P22 115000 38,000
2001-05-17 P22 50000 38,010
2001-05-17 P22 100000 38,200
2001-05-17 P85 304200 -
2001-05-18 P22 2500 37,920
2001-05-18 P22 13700 37,850
2001-05-18 P22 8900 37,960
2001-05-18 P22 18300 37,800
2001-05-18 P22 18700 37,750
2001-05-18 P22 25000 37,950
2001-05-18 P22 39000 38,000
2001-05-18 P22 6400 38,100
2001-05-18 P22 12200 38,190
2001-05-18 P22 40000 38,200
2001-05-18 P22 7200 38,200
2001-05-18 P22 68800 38,250
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2001-05-18 P22 6100 38,300
2001-05-18 P22 95600 38,350
2001-05-18 P22 80000 38,400
2001-05-18 P22 15000 37,900
2001-05-18 P22 7100 37,970
2001-05-18 P22 25000 37,900
2001-05-18 P22 25000 38,000
2001-05-18 P22 25000 37,900
2001-05-18 P22 7900 38,010
2001-05-18 P22 5200 38,050
2001-05-18 P22 3300 38,350
2001-05-18 P85 635200 -
2001-05-22 P22 25000 37,600
2001-05-22 P22 50000 37,900
2001-05-22 P22 25000 37,800
2001-05-22 P22 25000 38,250
2001-05-22 P22 25000 37,500
2001-05-22 P22 50000 38,000
2001-05-22 P22 25000 37,650
2001-05-22 P22 50000 38,300
2001-05-22 P22 25000 37,950
2001-05-22 P22 25000 37,700
2001-05-22 P22 25000 37,850
2001-05-22 P22 25000 37,870
2001-05-22 P22 25000 37,900
2001-05-22 P22 9600 37,860
2001-05-22 P22 25000 38,250
2001-05-22 P22 50000 37,900
2001-05-22 P22 25000 37,410
2001-05-22 P22 25000 37,920
2001-05-22 P22 50000 38,070
2001-05-22 P22 25000 37,450
2001-05-22 P22 50000 38,100
2001-05-22 P22 3300 37,600
2001-05-22 P85 566900 -
2001-05-23 P22 25000 38,100
2001-05-23 P22 50000 37,700
2001-05-23 P22 50000 38,050
2001-05-23 P22 57100 37,900
2001-05-23 P22 50000 38,000
2001-05-23 P22 50000 37,800
2001-05-23 P22 16600 38,000
2001-05-23 P22 50000 37,730
2001-05-23 P22 25000 38,100
2001-05-23 P22 25000 37,850
2001-05-23 P22 50000 37,700
2001-05-23 P22 25000 38,000
2001-05-23 P22 75000 37,850
2001-05-23 P22 4000 37,650
2001-05-23 P22 46000 37,750
2001-05-23 P22 30000 37,900
2001-05-23 P22 5000 37,850
2001-05-23 P85 697500 -
2001-05-24 P85 555900 -
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2001-05-25 P85 662900 -
2001-05-28 P85 633700 - 0
CAPPON, DONNA CORAL 5 2001-03-26 P10 800 39,790
2001-03-26 P10 1700 39,800
2001-03-26 P76 2500 25,600 0
E.S.O.P. Pl 2001-03-01 C84 383 - 767
FIDUCIE CIBC MELLON 2001-03-01 C84 150 300
OPTIONS (ACT. ORD.)
CAPPON, DONNA CORAL 5 2001-03-01 P84 18900 -
2001-03-26 P76 2500 - 35300
BANQUE DE NOUVELLE-ECOSSE (LA)
ACTIONS ORDINAIRES
BARRIE, PIERRETTET. 5 2001-03-31 P30 56 5291
OPTIONS (ACT. ORD.)
BARRIE, PIERRETTET. 5 2000-09-14 P76 3000 -
2001-03-20 P76 1000 26,050
2001-03-20 P76 2000 28,350 22000
BANQUE NATIONALE DU CANADA
ACTIONS ORDINAIRES
LACROIX, PIERRETTE 5 1997-06-06 P10 3300 16,900
1997-06-06 P10 1500 16,970
1997-06-06 P76 4800 11,250
2001-03-15 P10 10500 29,000
2001-03-15 P76 7500 11,000
2001-03-15 P76 3000 13,500 2969
OPTIONS (ACT. ORD.)
LACROIX, PIERRETTE 5 1997-06-06 P76 4800 -
1998-03-13 P76 1600 11,250
1999-03-18 P76 4600 9,500
2000-12-07 P96 6500 24,900
2001-03-15 P76 7500 -
2001-03-15 P76 3000 - 6500
BANQUE ROYALE DU CANADA
ACTIONS ORDINAIRES
DOUGLAS, GORDON CAMERON 7 2001-05-17 PDI 0
FERGUSON, JOHN THOMAS 4
P.S.S.D.-RBC Pl 2001-05-24 C30 18 48,180 2671
FITZGERALD, JONATHAN LANCASTER 2 2001-05-24 P10 937 48,080 159186
NORMA FITZGERALD Pl 2001-05-24 C10 20 48,080 2434
CLAIR FITZGERALD 2001-05-24 C10 113 48,080 16586
JOHATHAN W. FIRZGERALD 2001-05-24 C10 27 48,080 4006
GALEA, DAVID CHARLES 2 2001-05-24 P10 1000 49,470 9000
GROVES, JOHN RICHARD 5 2000-09-27 P84 5278 -
- - P30 64 - 10620
MULVIHILL, DENNIS PATRICK 7 2001-05-24 P0QO 20 48,080 2974
NIXON, GORDON MELBOURNE 7 2001-05-28 P10 42983 49,660 65708
PARTRIDGE, PETER MUIR 7
PETER&JANET PARTRIDGE Pl 2001-05-24 C10 332 48,080 48969
PERVIN, ARTHUR DAVID 7 2001-05-24 P10 217 48,080 45033
PICHE, DENIS 7 2001-05-24 P35 14 48,080 2528
SMITH, DENNIS LEROY 7
VERMEULEN INC. Pl 2001-05-24 CO00 112 48,080 16431
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SMITH, SUSAN MARILYN 5 2000-12-31 P99 131 8502
STANDISH, MARK ALLAN 7 1996-08-01 PDI - 924
VIANNA, ANTONIO CARLOS NOVELLI 7 2001-01-31 P30 258 38,764
2001-01-31 P30 59 46,670 5421
OPTIONS (ACT. ORD.)
GROVES, JOHN RICHARD 5 2000-09-27 P84 18100 -
- - P96 8400 49,280 44600
SMITH, SUSAN MARILYN 5 2000-01-31 P99 20000 - 20650
BANQUE TORONTO-DOMINION (LA)
ACTIONS ORDINAIRES
KUMARA, RUWAN (RON) 5
INVESTOR COMPANY Pl 2001-04-07 C10 702 40,440 2936
TD TRUST COMPANY 2001-04-07 C30 115 39,900 169
STRIKE, FRANCES N. 5
TD TRUST CO. (ESP) Pl 2001-05-29 C00 400 508
OPTIONS (ACT. ORD.)
ADAMS, DOUGLAS JAMES MURRAY 5 2000-12-07 P96 7200 41,700 14000
MCADAM, PETER 5 2001-05-22 P76 1000 39,650
2001-05-23 P76 1000 39,800
2001-05-24 P76 1000 40,500 47650
STRIKE, FRANCES N. 5 2001-05-22 P00 2450 25,430 26950
BASIS 100 INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
BARTHOLOMEW, GARY R. 45 2001-05-18 P96 6900 1,740 585024
BORDIGNON, JOHN 5 - - P96 7200 1,740 128581
CAMPBELL, DAVID 5 P96 4200 1,740 306074
MIDDLETON, HUGH BLAIR RALPH 5 - - P96 3300 1,740 54014
PATTERSON, JEFF 5 2001-05-18 P96 5000 1,740 197429
ROSS, PETER DOUGLAS 5 2001-04-25 P96 3500 1,740 148729
SCHRUMP, STEPHEN E. 5 - - P96 5400 1,740 346385
SMITH, JASON 5 2001-05-18 P96 5000 1,740 519580
SMITH, RYAN JACOB 5 - - P96 2500 1,740 76357
TAYLOR, KATHRYN ANNE 5 - - P96 2800 1,740 65658
THOMAS, MURRAY EDWIN 5 2001-04-23 P96 3300 1,740 105689
BATTERY TECHNOLOGIES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CHELIUS, GERALD 6
MERITA BANK PLC Pl 2001-01-29 CDI - 16313382
2001-03-27 C10 238382 ,368
2001-03-30 C10 26000 327
2001-04-24 C10 35000 ,300 16014000
LANSDOWN, CHARLES JEFFREY 6
MERITA BANK PLC Pl 2001-01-29 CDI - 16313382
2001-03-27 C10 238382 ,368
2001-03-30 C10 26000 327
2001-04-24 C10 35000 ,300 16014000
MERITA BANK PLC 3 2001-01-29 PDI - 16313382
2001-03-27 P10 238382 ,368
2001-03-30 P10 26000 327
2001-04-24 P10 35000 ,300 16014000
NIEMI, JUKKA TAPIO 6
MERITA BANK PLC Pl 2001-01-29 CDI 16313382
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2001-03-27 C10 238382 ,368
2001-03-30 C10 26000 ,327
2001-04-24 C10 35000 ,300 16014000
BONS DE SOUSCR. (ACT. ORD.)
CHELIUS, GERALD 6
MERITA BANK PLC Pl 2001-01-29 CDI 20391728
LANSDOWN, CHARLES JEFFREY 6
MERITA BANK PLC PI 2001-01-29 CDI 20391728
MERITA BANK PLC 3 2001-01-29 PDI 20391728
NIEMI, JUKKA TAPIO 6
MERITA BANK PLC Pl 2001-01-29 CDI 20391728
BAYTEX ENERGY LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
NERLAND, DENNIS 4 2001-05-10 P00 2415 11,960 0
BC GAS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
DOYLE, THOMAS D. 8
P.S.S.D. Pl 2001-05-12 C30 33 32,870 20059
FINGARSON, JOHN L. 8
P.S.S.D. Pl 2001-05-12 C30 18 32,870 2748
VERGETTE, ROBERT D. 8
P.S.S.D. PI 2001-05-12 C30 4 32,870 1657
OPTIONS (ACT. ORD.)
REID, JOHN MCDONALD 5 2001-05-15 P76 6000 33,140
2001-05-15 P76 24000 33,140 183450
BCE EMERGIS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
COTE, FRANCOIS 5 2001-05-22 P10 500 43,000 1000
EDWARDS, W. BRIAN 4567  2001-05-07 P10 25000 44,231
2001-05-07 P76 100000 8,550
2001-05-08 P10 19200 42,443
2001-05-09 P10 6400 40,252
2001-05-10 P10 10800 40,967
2001-05-11 P10 5500 40,009
2001-05-14 P10 9000 38,750
2001-05-15 P10 21800 39,580
2001-05-16 P10 2300 39,000
2001-05-16 P20 10000 39,000
2001-05-17 P50 1425 39,980 231976
MERRIL LYNCH CANADA PI 2001-05-17 C50 4893 39,630 0
LOUCKS, RON 5 2001-02-07 P25 6019 - 0
NESBITT BURNS Pl 2001-02-07 C10 1000 52,200
2001-02-07 C25 6019 - 5019
OPTIONS (ACT. ORD.)
EDWARDS, W. BRIAN 4567  2001-05-07 P76 100000 - 240000
LOUCKS, RON 5 2001-05-02 P96 10000 38,000 43915
BCE INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BOUCHARD, MARC 8 2000-11-01 PDI 54961
JARMAN, TERENCE J. 7 2000-11-01 PDI - 517
TANGUAY, LOUIS ALPHONSE 7 2001-01-16 P30 5 40,999
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2001-04-16 P30 6 38,985 696
UNITES D'ACTIONS
BOUCHARD, MARC 8 2000-11-01 PDI - 3945
JARMAN, TERENCE J. 7 2000-11-01 PDI - 14487
OPTIONS (ACT. ORD.)
BOUCHARD, MARC 8 2000-11-01 PDI - 173798
JARMAN, TERENCE J. 7 2000-11-01 PDI - 401562
SABIA, MICHAEL J. 5 2000-07-03 P99 300 -
2001-02-28 P96 50000 40,650 392900
TANGUAY, LOUIS ALPHONSE 7
NESBITT BURNS Pl 2000-11-07 C22 2086 - 2086
BELAIR ENERGY CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
MACRITCHIE, KENNETH D. 45 2001-05-08 P10 15000 4,150
2001-05-08 P76 15000 1,460 16379
OPTIONS (ACT. ORD.)
BURNETT, ANDREW ISAAC 5 2001-05-15 P96 50000 3,100 170000
LUHOWY, VICTOR MICHEAL 45 2001-05-15 P96 100000 3,100 340000
MACRITCHIE, KENNETH D. 45 2001-05-08 P76 15000 -
2001-05-15 P96 25000 3,100 150000
WILSON, WAYNE R. 5 2001-05-15 P96 20000 3,100 140000
BEMA GOLD CORPORATION
OPTIONS (ACT. ORD.)
HAAS, ERWIN J. 4 2001-05-01 P96 65000 ,310
2001-05-29 P46 75000 5,300 295000
BENNETT ENVIRONMENTAL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BENNETT, JOHN ANTHONY 45 2001-02-16 P25 400000 4,300
2001-02-23 P50 10000 4,800
2001-02-28 P10 3000 4,700
2001-05-09 P10 10000 4,300 221750
TRUST CO. Pl 2001-02-16 C25 400000 4,300 400000
OPTIONS (ACT. ORD.)
BENNETT, JOHN ANTHONY 45 2001-03-14 P96 12500 4,000
2001-03-14 P96 7500 4,500 175000
BOWATER INCORPORATED
ACTIONS ORDINAIRES
BARASH, ANTHONY H. 5
PLAN 401 (K) Pl 2000-12-31 C30 581 - 3305
DORTON, JAMES H. 5
PLAN 401 (K) PI 2000-12-31 C30 397 - 1265
FULLER, ARTHUR D. 5
401 (K) PLAN Pl 2000-12-31 C30 403 - 2748
GILMORE, JERRY R. 5
P.S.S.D. -PLAN 401 (K) PI 2000-12-31 C30 516 - 2684
HAMILTON, RICHARD K. 4
401 (K) PLAN Pl 2000-12-31 C30 568 - 3152
HARVEY, WILLIAM G. 5
PLAN (401 K) PI 2000-12-31 C30 235 - 407
LANZL, STEVEN G. 5
PLAN 401 (K) Pl 2000-12-31 C30 736 - 3102
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MORAN, ROBERT A. 5
401 (K) PLAN Pl 2000-12-31 C30 213 - 2741
SHIBA, WENDY C. 5
401 (K) PLAN Pl 2000-12-31 C30 205 - 1104
WRIGHT, JAMES T. 5
401 (K) PLAN Pl 2000-12-31 C30 258 - 340
ACTIONS FICTIVES (PHANTOM)
BARASH, ANTHONY H. 5 2000-12-31 P30 220 - 675
DORTON, JAMES H. 5 2000-12-31 P30 45 - 105
FULLER, ARTHUR D. 5 2000-12-31 P30 330 - 1577
GILMORE, JERRY R. 5 2000-12-31 P30 124 - 346
HAMILTON, RICHARD K. 4 2000-12-31 P30 140 - 406
HARVEY, WILLIAM G. 5 2000-12-31 P30 53 - 53
LANZL, STEVEN G. 5 2000-12-31 P30 49 - 300
MORAN, ROBERT A. 5 2000-12-31 P30 100 - 833
SHIBA, WENDY C. 5 2000-12-31 P30 16 - 149
WRIGHT, JAMES T. 5 2000-12-31 P30 98 - 98
DROITS D'APPRECIATION
BARASH, ANTHONY H. 5 2000-05-10 P97 38800 54,840US 39800
DORTON, JAMES H. 5 2000-05-10 P97 19400 54,840US 30400
FULLER, ARTHURD. 5 2000-05-10 P97 54100 54,840US 55100
GILMORE, JERRY R. 5 2000-05-10 P97 26700 54,840US 47700
HAMILTON, RICHARD K. 4 2000-05-10 P97 34500 54,840US 60500
HARVEY, WILLIAM G. 5 2000-05-10 P97 8100 54,840US 19100
LANZL, STEVEN G. 5 2000-05-10 P97 16600 54,840US 27600
MORAN, ROBERT A. 5 2000-05-10 P97 33700 54,840US 49700
SHIBA, WENDY C. 5 2000-05-10 P97 16600 54,840US 27600
WRIGHT, JAMES T. 5 2000-05-10 P97 9400 54,840US 24400
OPTIONS (ACT. ORD.)
BARASH, ANTHONY H. 5 2000-05-10 P96 25000 48,000US 90000
DORTON, JAMES H. 5 2000-05-10 P96 10000 48,000US 30000
FULLER, ARTHURD. 5 2000-05-10 P96 35000 48,000US 152500
GILMORE, JERRY R. 5 2000-05-10 P96 20000 48,000US 56000
HAMILTON, RICHARD K. 4 2000-05-10 P96 25000 48,000US 65000
HARVEY, WILLIAM G. 5 2000-05-10 P96 10000 48,000US 10000
LANZL, STEVEN G. 5 2000-05-10 P96 10000 48,000US 30000
MORAN, ROBERT A. 5 2000-05-10 P96 15000 48,000US 89000
SHIBA, WENDY C. 5 2000-05-10 P96 10000 48,000US 45000
WRIGHT, JAMES T. 5 2000-05-10 P96 15000 48,000US 15000
BRADSTONE EQUITY PARTNERS, INC.
ACTIONS CAT. <A>,D.V.S
A & E CAPITAL FUNDING INC. 3 2000-09-09 P20 438483
2001-05-10 P10 5000 1,200 249954
ACTIONS CAT. <B>, D.V.M.
A & E CAPITAL FUNDING INC. 3 2000-09-09 P20 546117 -
2001-04-23 P10 1400 1,200 2161435
BRIDGES.COM INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BRIDGES.COM INC. 1 2001-05-17 P22 100 2,100 69400
BUDD CANADA INC.
ACTIONS ORDINAIRES
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FMR CORP. 3
SOUS-GESTION PI 2001-05-18 C10 300  6,488US
2001-05-18 C10 200  6,488US
2001-05-22 C10 200  6,478US
2001-05-22 C10 100  6,478US 435600
C.I. FUND MANAGEMENT INC.
ACTIONS ORDINAIRES
AIC LIMITED 3
AIC ADVANTAGE Il CORP. Pl 2001-05-18 C10 2187 14,420
2001-05-25 C10 2057 14,000 18706
AIC DIVERSIF. CAN CORP 2001-05-22 C10 2468 13,920 5617
CASWELL, THOMAS V. 7
RBC DOMINION SECURITIE PI 2001-05-15 C10 200 15,000
2001-05-16 C10 1800 15,000 15000
MACPHAIL, STEPHEN ALEXANDER 5
E*TRADE CAN. SEC. CORP Pl 2001-05-17 C10 60000 15,500
2001-05-17 C76 60000 2,050 10000
MCINTEE, CAREY 7
GRIFFITHS MCBURNEY PAR PI 2001-05-17 C10 30000 14,850
2001-05-17 C76 20000 2,938
2001-05-17 C76 10000 3,625 0
PEHLEMAN, SPENCER SCOTT 7
GRIFFITHS MCBURNEY PAR PI 2001-05-17 C10 100000 15,000
2001-05-17 C76 100000 4777 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
MACPHAIL, STEPHEN ALEXANDER 5 2001-05-17 P76 60000 - 917000
MCINTEE, CAREY 7 2001-05-17 P76 30000 - 140000
PEHLEMAN, SPENCER SCOTT 7 2000-01-12 P84 100000 -
2000-10-27 P84 200000 -
2001-05-17 P76 100000 - 300000
CABLE SATISFACTION INTERNATIONAL INC.
ACTIONS D.V.S.
POLLACK, CARY NEIL 4 2001-05-18 P10 7000 5,750 736100
CAMBIOR INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC 3 2001-05-03 P10 117500 490 11617078
OPTIONS (ACT. ORD.)
BEDARD, NORMAND 5 2001-05-05 P46 3000 17,250 106000
MENARD, ROBERT 5 2001-05-05 P46 12000 17,250 246000
VEZINA, SERGE 5 2001-05-05 P46 2000 17,250 49600
CANADIAN NATURAL RESOURCES LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
KNIGHT, ALLEN MATTHEW 58 2001-05-18 P10 5000 50,000 79948
CANADIAN RESOURCES INCOME TRUST
PARTS
SCOTIAMCLEOD INC. 8 2001-05-07 P10 10900 9,010
2001-05-09 P10 6300 8,870
2001-05-09 P97 14400 -
2001-05-10 P10 55400 8,850
2001-05-10 P10 55400 8,850
2001-05-10 P10 9400 8,890
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2001-05-11 P10 55400 8,850
2001-05-11 P10 55400 8,850
2001-05-11 P10 3500 8,980 73800
CANADIAN RESOURCES INCOME TRUST Il
PARTS
SCOTIAMCLEQOD INC. 8 2001-05-07 P10 2000 10,400
2001-05-08 P10 600 10,330
2001-05-09 P10 1700 10,300
2001-05-09 P97 71400 -
2001-05-10 P10 40500 10,400
2001-05-10 P10 40500 10,400
2001-05-10 P10 4100 10,450
2001-05-11 P10 40500 10,400
2001-05-11 P10 40500 10,400
2001-05-11 P10 7900 10,530 54000
CANADIEN PACIFIQUE LIMITEE
ACTIONS ORDINAIRES
ARMANO, LUIGI 7 2001-05-17 P10 4797 66,352
2001-05-17 P10 5600 66,254
2001-05-17 P10 5400 65,978
2001-05-18 P76 2001 23,375
2001-05-18 P76 8196 35,150
2001-05-18 P76 5600 29,600 0
DODGE, EDWIN VERNON 7 2001-05-16 P10 1100 64,300
2001-05-16 P10 23986 64,250
2001-05-16 P10 300 64,480
2001-05-16 P10 600 64,500
2001-05-16 P10 1000 64,510
2001-05-16 P10 1000 64,360
2001-05-17 P76 27986 35,150 0
MACDIARMID, J. HUGH 7
RBC DOMINION SEC. PI 2001-05-17 C10 22493 65,700
2001-05-22 C76 13993 35,150
2001-05-22 C76 8500 39,900 0
MCCREADY, KENNETH FRANK 7
WOOD GUNDY PI 2001-04-01 C10 3000 56,780 0
MCINTOSH, SHEILA M. 5
RBC DOMINION SEC. INC. Pl 2001-05-15 C10 2500 62,850
2001-05-22 C76 2500 35,150 0
RITCHIE, ROBERT J. 7 2001-04-30 P30 1 60,780
2001-05-17 P10 10000 65,850
2001-05-17 P10 5000 65,600
2001-05-17 P10 10000 65,750
2001-05-17 P10 5000 65,250
2001-05-17 P10 5000 65,560
2001-05-17 P10 1800 65,300
2001-05-17 P10 10000 65,900
2001-05-17 P10 10000 65,740
2001-05-17 P10 7000 65,350
2001-05-23 P76 63800 38,500 223
BILLETS 5,85%,MOYEN TERME,SE.1
DATO, EDWARD J. 5 2001-03-26 P10 100000$ 1011,100$
2001-05-11 P10 100000 997,500$
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- - P99 60000$ 260000$
ANGELA M. DATO PI 2001-03-26 C10 60000$ 1011,100$
- - C99 60000% 0%
OPTIONS (ACT. ORD.)
ARMANO, LUIGI 7 2001-05-18 P76 2001 -
2001-05-18 P76 8196 -
2001-05-18 P76 5600 - 13700
COTE, JACQUES J. 7 2001-05-18 P97 7314 - 29014
DODGE, EDWIN VERNON 7 2001-05-17 P76 27986 - 40000
MACDIARMID, J. HUGH 7 2001-05-22 P76 13993 -
2001-05-22 P76 8500 - 40800
MCINTOSH, SHEILA M. 5 2001-05-18 P76 2500 - 30300
RITCHIE, ROBERT J. 7 2001-05-23 P76 63800 - 108800
CANGENE CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
STOREY, ANDREW D. 5 2001-05-14 P10 2000 7,500 4100
OPTIONS (ACT. ORD.)
BOTEK, JOHNT. 7 2001-02-09 PDI - 0
2001-05-14 P96 50000 7,040 50000
PROBY, CHARLES MARTIN 7 2001-02-09 PDI - 0
2001-05-14 P96 20000 7,040 20000
RICE, THOMAS P. 7 2001-02-09 PDI - 0
2001-05-14 P99 50200 7,040 50200
WENDEL, JOSEPH G. 7 2001-02-09 PDI - 0
2001-05-14 P99 10000 7,040 10000
WOLFF-LONG, VICKI 7 2001-02-09 PDI - 0
2001-05-14 P96 20000 7,040 20000
CCL INDUSTRIES INC.
OPTIONS (ACT. CAT.<B>, S.D.V.)
BHANDARI, AKHIL 5 2001-05-02 PDI - 0
2001-05-02 P96 9000 8,700 9000
FRIEDMAN, STEPHEN J. 4 2001-05-02 PDI - 0
2001-05-02 P96 5000 8,700 5000
CDI SOCIETE D'EDUCATION
ACTIONS ORDINAIRES
MCKELVEY, BRUCE 3456 1999-07-09 PDI - 100
1234512 ONTARIO INC. Pl 1999-07-09 CDI - 3104470
2001-05-15 C10 185000 7,850 2919470
OPTIONS (ACT. ORD.)
MCKELVEY, BRUCE 3456  1999-07-09 PDI - 32812
2000-07-01 P96 32800 6,600 65612
CELESTICA INC.
ACTIONS D.V.S.
BLOM, PAUL 7 2001-05-18 P10 8000 85,650
2001-05-22 P10 5000 95,500 0
DELANEY, STEPHEN W. 7 2001-05-14 P10 300 50,000US 1000
EARNSHAW, PETER 7
CELESTICA EMP. NOMINEE Pl 2001-05-18 C10 2000 85,700
2001-05-18 C10 900 85,790
2001-05-18 C10 100 85,850 34000
C.ES.O.P. 2001-05-24 C30 31 - 904
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POLISTUK, EUGENE V. 45 2001-05-18 P10 44100 86,050 77952
TAPSCOTT, DON 4 2001-05-14 P76 7000 8,750 7000
OPTIONS (ACT. D.V.S)
TAPSCOTT, DON 4 2001-05-14 P76 7000 - 83000

CHATEAU INC. (LE)
ACT. SUBALT. CAT. <A>

OSBORN, JOHN 4 2001-05-09 P10 100 3,750
2001-05-11 P10 3000 3,970
2001-05-18 P10 1000 4,000 23200

OPTIONS (ACT. SUB. CAT. <A>)
OSBORN, JOHN 4 2001-05-08 P96 100000 3,750 110000

CHC HELICOPTER CORPORATION
ACTIONS CAT.<A>, D.V.S.

FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-14 C10 1400 11,105US 1804620
COMINCO LTEE
ACTIONS ORDINAIRES
BARBER, LLOYD INGRAM 4 2001-05-18 P10 40000 34,000
2001-05-18 P76 10000 17,400
2001-05-18 P76 10000 24,500
2001-05-18 P76 20000 28,625 1000
THOMPSON, DAVID ANTHONY 45 20010517 P10 60000 33,200
2001-05-17 P76 60000 17,400 31000
WORTH, DONALD JOSEPH 4 2001-05-18 P76 10000 17,400 10000
OPTIONS (ACT. ORD.)
BARBER, LLOYD INGRAM 4 2001-05-18 P76 10000 -
2001-05-18 P76 10000 -
2001-05-18 P76 20000 - 30000
BRAIN, ROGER ALFRED 45 20010525 POO 20000 34,900 85000
COLLINS, JON A. 5 2001-05-18 P97 10000 -
2001-05-22 P97 10000 -
2001-05-24 P76 5000 17,400 39000
MANUEL, GERARD LEONARD 5 2001-05-18 P97 12000 - 29000
MORRIS, BRYAN 5 2001-05-18 P97 24000 - 44000
THOMPSON, DAVID ANTHONY 45 20010517 P76 60000 - 375000
WORTH, DONALD JOSEPH 4 2001-05-18 P76 10000 - 10000
COMMUNICATIONS ATLANTIS ALLIANCE INC.
ACTIONS CAT. <B>, S.D.V.
BRAY, KELLY 7 2001-05-04 P10 2500 19,500
2001-05-04 P10 400 19,510 121
KELLEY, STEPHEN 7 2001-05-14 P10 313 19,000 1516
POLLEN, TIMOTHY WILLIAM (TIM) 7 2001-05-14 P10 400 19,000 2700
OPTIONS (ACT. CAT.<B>, S.D.V.)
LEGROS, GERRY 7 2001-04-01 PDI - 0
2001-05-08 P96 3000 19,550 3000
COMPAGNIE D'IMMOBILIER REVENUE LIMITEE
ACTIONS ORDINAIRES
HELLEN, PAUL W. 5 2000-12-20 P10 15500 2,380
2000-12-22 P10 176 2,300
2000-12-22 P10 5300 2,350
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2001-01-02 P10 10000 2,310
2001-01-02 P76 14000 2,150
2001-01-02 P76 8000 1,950
2001-01-03 P10 10000 2,310
2001-01-03 P76 10000 2,150
2001-01-04 P76 10000 2,150
2001-01-15 P10 24138 2,600 10586
FRANCES HELLEN Pl 2000-12-22 C10 6000 2,350
2000-12-27 C10 3800 2,350 0
TANZ, MARK M. 34 2000-11-15 P20 3254900 2,300
2001-01-16 P20 3254900 2,600 23025000
WINBERG, JACK DOUGLAS 4 2001-01-05 P97 4846 2,600 2154
JUDY WINBERG FID. FAM. Pl - - C99 26000 -
2001-01-05 C97 18069 2,600
2001-05-01 C10 600 2,060 8531
DEB. SUB. 7 1/2 %, CONV., 2003
CAMPBELL, PAUL D. 45 - - P99 20000$ 0%
DEB. 6%, SUB. CONV., US §, <20
TANZ, MARK M. 34 2000-07-25 P10  160000US 750,000US 835000US
DEB. 7%, SUB. CONV. <2006>
CAMPBELL, PAUL D. 45 - - P99 20000$ 44000%
TANZ, MARK M. 34 2000-07-28 P10 165000$ 760,000$
2000-07-28 P10 105000% 750,000 5500009%
OPTIONS (ACT. ORD.)
BULLOCK, JAMES R. 4 2001-01-30 PDI - 0
2001-02-07 P96 25000 2,030 25000
CAMPBELL, PAUL D. 45 2001-02-07 P96 200000 2,030 770000
CARRION, MILENA 0 2001-02-07 P96 5000 2,030 10000
COHEN, MITCHELL 5 1999-01-25 P96 15000 2,350
2000-02-14 P96 25000 1,950 60000 *
FLETCHER, RICHARD E. 5 2001-02-07 P96 50000 2,030 142500
HELLEN, PAUL W. 5 1999-01-25 P96 32500 2,350
2000-02-14 P96 25000 1,950
2001-01-02 P76 14000 -
2001-01-02 P76 8000 -
2001-01-03 P76 10000 -
2001-01-04 P76 10000 -
2001-02-07 P96 20000 2,030 239500 *
KING, DAVID ALBERT 4 2001-01-30 PDI - 0
2001-02-07 P96 25000 2,030 25000
LEE-PQY, LILY MARY 5 1999-01-25 P96 10000 2,350
2000-02-14 P96 10000 1,950
2001-02-07 P96 10000 2,030 151700 *
LIPSON, ABBEY ARNOLD 4 2001-02-07 P96 25000 2,030 150000
MCDOWELL, FREDERICK GLEN (TED) 4 1999-01-25 P96 25000 2,350
2000-02-15 P96 25000 1,950
2001-01-30 P96 25000 2,050 125000
ROONEY, JAMES 0 2001-02-07 P96 5000 2,030 10000
SAHI, K. RAI 4 2001-01-30 PDI - 0
2001-02-07 P96 25000 2,030 25000
SCHULTZ, INGRIDA 0 1999-01-25 P96 10000 2,350 72000 *
SHERMAN, THEODORE |. 4 1999-01-25 P96 25000 2,350
2000-02-14 P96 25000 1,950
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2001-01-30 P96 25000 2,050 275000 *
TANZ, MARK M. 34 2001-02-07 P96 25000 2,030 50000
WINBERG, JACK DOUGLAS 4 2001-02-07 P96 25000 2,030 275000
COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER NATIONAUX
DU CANADA
ACTIONS ORDINAIRES
CARSON, CLIFF L. 5 - - P99 67 -
2000-08-22 P30 8 44,400
2000-09-06 P30 8 43,500
2000-09-19 P30 8 44,050
2000-10-03 P30 22 43,150
2000-10-03 P30 8 43,200
2000-10-17 P30 8 44,200
2000-10-31 P30 8 44,200
2000-11-15 P30 7 49,500
2000-11-28 P30 8 46,369
2000-12-12 P30 8 46,800
2000-12-28 P30 8 42,750
2000-12-31 P30 518 -
2001-01-04 P30 22 43,958
2001-01-09 P30 8 45,450
2001-01-23 P30 7 48,500
2001-01-23 P30 66 48,802
2001-02-06 P30 6 56,100
2001-02-20 P30 7 55,156
2001-03-06 P30 6 57,700
2001-03-20 P30 7 54,000
2001-04-03 P30 6 58,100
2001-04-04 P30 1871 58,200
2001-04-18 P30 6 58,900
2001-05-16 P10 3450 63,400
2001-05-16 P10 4000 63,400
2001-05-16 P76 3450 13,500
2001-05-16 P76 4000 27,200 7476
EDISON, DAVID P. 5 2001-03-05 P30 23 57,970
2001-03-23 P30 22 57,150
2001-04-04 P30 4 58,200
2001-04-09 P30 22 56,880
2001-05-01 P10 1500 59,658
2001-05-01 P10 4500 59,658
2001-05-01 P76 1500 27,200
2001-05-01 P76 4500 35,700
2001-05-07 P10 2228 59,000
2001-05-07 P76 3750 35,010 7462
FAHMY, SAMEH 5 2001-01-04 P30 1 43,958
2001-01-09 P30 10 45,450
2001-01-23 P30 9 48,500
2001-01-23 P30 53 48,802
2001-02-06 P30 3 56,100
2001-02-20 P30 3 55,156
2001-03-06 P30 3 57,700
2001-03-20 P30 3 54,000
2001-04-03 P30 3 58,100
2001-04-04 P30 1 58,200
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2001-04-18 P30 3 58,900
2001-05-22 P10 250 61,900 256
GIFFIN, GORDON D. 4 2001-05-17 P10 400 40,800US 400
HELLER, KEITH LOUIS 5 2001-05-17 P10 8932 63,620 20052
WALLER, DENNIS E. 5 2001-05-18 P76 3450 28,850 3450
OPTIONS (ACT. ORD.)
CARSON, CLIFF L. 5 2001-01-26 P96 4000 50,020
2001-05-16 P76 3450 -
2001-05-16 P76 4000 - 40668
EDISON, DAVID P. 5 2001-05-01 P76 1500 -
2001-05-01 P76 4500 -
2001-05-07 P76 3750 - 56750
WALLER, DENNIS E. 5 2001-05-18 P76 3450 - 92550
COMPAGNIE MINIERE BLACK HAWK INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CALDWELL, PAUL DOUGLAS 5 2001-05-18 P10 157000 ,160 283540
GOFFAUX, DANIEL PIERRE 5 2001-05-17 P76 200000 ,075
2001-05-24 P10 150000 ,154
2001-05-25 P10 50000 ,150 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
BATOFF, MARY 7 2001-05-15 P96 75000 125 150000
GOFFAUX, DANIEL PIERRE 5 2001-05-17 P76 200000 - 300000
COMPAGNIES LOBLAW LIMITEE (LES)
ACTIONS ORDINAIRES
BURROWS, MARIAN M. 5 - - P25 100 -
- - P99 62 - 200
E.S.OP. PI - - C25 100 -
2000-12-31 C30 73 -
- - C99 62 - 35
CURRIE, RICHARD JAMES 7
DEMBL INC. PI - - C10 74500 50,210
2001-05-18 C10 275500 50,199 m 404783
SMITH, STEPHEN A. 5 2000-05-09 P10 6000 40,444
2000-05-09 P76 6000 14,250
- - P30 101 35,540
- - P99 886 - 700
E.S.O.P. Pl - - C99 886 -
- - C30 175 -
2000-12-31 C30 100 - 1161
OPTIONS (ACT. ORD.)
BURROWS, MARIAN M. 5 2000-01-11 P96 1200 32,000 1480
SMITH, STEPHEN A. 5 2000-01-11 P96 34450 32,000
2000-05-09 P76 6000 -
2000-11-21 P46 2000 - 58260
CONCERT INDUSTRIES LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
SQUIRES, KENNETH 7 2001-05-09 P10 10000 6,200
2001-05-16 P10 10000 6,250 13016
OPTIONS (ACT. ORD.)
SQUIRES, KENNETH 7 2001-04-25 P96 15000 6,040 20000

CORPORATION ACKTION
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SAHI, K. RAI 534
PAROS ENTERPRISES LTD Pl 2001-01-18 C20 100000 12,750
2001-02-01 C20 300000 14,450
2001-02-01 C20 975000 12,750
2001-03-30 C10 2000 16,000
2001-03-30 C30 75917 15,245
2001-03-30 C30 1897 15,245 4825000
S.N.A. MANAGEMENT LTD 2001-02-01 C20 300000 - 0
PAROS INVESTMENTS INC. 2001-02-01 C20 975000 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
SAHI, K. RAI 534 2001-01-18 P76 100000 5,630
2001-03-08 P96 100000 14,800 400000
CORPORATION CAMECO
ACTIONS ORDINAIRES
PETROFF, DAVID MICHAEL 5 2001-05-22 P10 4000 42,500
2001-05-22 P10 5000 42,500
2001-05-22 P76 5000 31,750 0
SCOTIA MCLEOD Pl 2000-03-07 C99 200 - 200
REGUS DE VERSEMENT
PETROFF, DAVID MICHAEL 5 2000-03-07 P99 200 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
PETROFF, DAVID MICHAEL 5 2001-05-22 P76 5000 69000
CORPORATION FINANCIERE CANADA-VIE
ACTIONS ORDINAIRES
MURPHY, ENDA 7
MERCERS LTD. Pl 2001-03-30 C30 152 43,156 364
CORPORATION FINANCIERE MACKENZIE
ACTIONS ORDINAIRES
COLLINS, IAN 7 2001-04-17 P22 11250 28,740
2001-04-17 P76 11250 22,150 0
CIBC MELLON TRUST CO. Pl 2001-03-31 C30 40 26,270
2001-04-17 C22 143 28,740 0
HERRON, TIMOTHY ANDREW 7 2001-04-12 P25 450 20,790
2001-04-17 P22 99500 28,740
2001-04-17 P76 48500 6,630
2001-04-17 P76 12000 12,350
2001-04-17 P76 15000 22,050
2001-04-17 P76 15000 17,150
2001-04-17 P76 9000 19,750
2001-04-19 P10 450 28,310 0
MERRILL LYNCH CAN. IN Pl 2001-04-12 C10 600 28,300 0
CIBC MELLON TRUST CO. 2001-03-31 C30 42 20,790
2001-04-12 C25 450 20,790
2001-04-17 C22 3 28,740 0
INVESTORS GROUP INC./I.G.TRUSTCO 3
INC./.G.MNGT INC
|.G. INVEST. MNGT LTD. Pl 2001-04-23 C99 330 -
2001-05-03 C22 851134 -
2001-05-07 C22 339004 - 137023914
LUPI, LISAA. 7
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AG EDWARDS PI 2001-04-17 C22 100 28,740 0
CHARLES SCHWAB 2001-04-17 C22 100 28,740 0
NEISH, ROBERT JAMES 7 2001-04-17 P22 34500 28,740
2001-04-17 P76 11250 20,090
2001-04-17 P76 11250 17,150
2001-04-17 P76 12000 19,750 0
R.E.E.R. TD WATERHOUSE PI 2001-04-17 C22 1600 28,740 0
CIBC MELLON TRUST CO. 2001-03-31 C30 49 20,270
2001-04-17 C22 1033 28,740 0
SAVEGE, ANN BARBARA 5 2001-04-17 P22 18375 28,740
2001-04-17 P22 140125 28,740
2001-04-17 P76 3625 6,630
2001-04-17 P76 50000 12,350
2001-04-17 P76 31500 22,050
2001-04-17 P76 25000 17,150
2001-04-17 P76 30000 19,750 0
1292693 ONTARIO LTD. Pl 2001-04-17 C22 51378 28,740 0
1415047 ONTARIO LTD. 2001-04-17 C22 20000 28,740 0
CIBC MELLON TRUST CO. 2001-03-31 C30 86 18,350
2001-04-17 C22 3072 28,740 0
VICKERS, DIANA LYNN 5 2001-04-17 P22 15000 28,740
2001-04-17 P76 15000 22,050 0
CIBC MELLON TRUST CO. PI 2001-03-31 C30 50 24,780
2001-04-17 C22 306 28,740 0
WITTE, MARK 7 2001-04-17 P22 38000 28,740
2001-04-17 P76 25000 16,950
2001-04-17 P76 13000 19,750 0
R.E.ER. Pl 2001-04-17 C22 900 28,740 0
CIBC MELLON TRUST CO. 2001-03-31 C30 55 20,470
2001-04-03 C10 888 28,100 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
COLLINS, IAN 7 2001-04-17 P76 11250 - 0
HERRON, TIMOTHY ANDREW 7 2001-04-17 P76 48500 -
2001-04-17 P76 12000 -
2001-04-17 P76 15000 -
2001-04-17 P76 15000 -
2001-04-17 P76 9000 - 0
NEISH, ROBERT JAMES 7 2001-04-17 P76 11250 -
2001-04-17 P76 11250 -
2001-04-17 P76 12000 - 0
SAVEGE, ANN BARBARA 5 2001-04-17 P76 3625 -
2001-04-17 P76 50000 -
2001-04-17 P76 31500 -
2001-04-17 P76 25000 -
2001-04-17 P76 30000 - 0
VICKERS, DIANA LYNN 5 2001-04-17 P76 15000 - 0
WITTE, MARK 7 2001-04-17 P76 25000 -
2001-04-17 P76 13000 - 0
CORPORATION FINANCIERE TRILON
OPTIONS (ACT. CAT. <A>)
KAIN, KAREN 0 2001-04-25 PDI - 0
2001-04-25 P96 5000 - 5000

CORPORATION INTRAWEST

B-24



Commission des valeurs mobiliéres du Québec

2001-06-01 Vol. XXXII n°® 22

Opérations (1)
Nombre de titres

Emetteur ou valeur nominale
Titre Rela- Na- globale Prix Solde
Initié tions Date ture Acquisition  Aliénation unitaire courant
Porteur inscrit
ACTIONS ORDINAIRES
BLAIKLOCK, DAVID C. 4 2001-04-30 P30 9 28,960 756
COYLE, MICHAEL F. 5 2001-04-30 P30 68 28,960 1389
GIBBONS, JAMES J. 4 2001-04-30 P30 66 28,960 6760
HOUSSIAN, JOSEPH SIDNEY 45 2001-04-30 P30 172 28,960 830421
JARVIS, DANIEL OWEN 45 2001-04-30 P30 121 28,960 38312
MEACHER, ROSS J. 5 2001-04-30 P30 29 28,960 170
RAYMOND, GARY LESLEY 5 2001-04-30 P30 92 28,960 7599
SMYTHE, HUGH ROSS 5 2001-04-30 P30 92 28,960 41365
CORPORATION MINIERE INMET
ACTIONS ORDINAIRES
MERTON, OLIVER 5 2001-05-28 P10 900 2,700
2001-05-28 P10 1200 2,720 5100
CORPORATION NORTEL NETWORKS
ACTIONS ORDINAIRES
BARBER, GRANT ANDREW 8
RBC DOMINION SEC. INC. PI 2001-04-24 C10 2000 24,690 0
CARLUCCI, FRANK C. 4
MONTREAL TRUST COMPANY Pl 2001-03-30 C30 266 15,951US
2001-03-30 C35 8 15,951US m 12114
CHILDERS, CHARLES ANTHONY 5 2001-04-24 P10 300 15,500US
2001-04-24 P10 200 16,000US 500
CLARK, DOUGLAS GEORGE 8
BANKERS TRUST Pl 2001-04-23 C30 337 23,750US m
2001-04-24 C30 9097  15,500US
2001-04-30 C30 63 15,300US
2001-04-30 C30 63  15,300US 0
DONOVAN, WILLIAM JOHN 5
BANKERS TRUST PI 2001-04-30 C30 14 23,568US m
2001-05-01 C30 2947 15,440US 3741
DUNN, FRANK ANDREW 45 2001-02-15 P99 53 - 53
MERRILL LYNCH CANADA Pl 2001-02-15 C99 53 - 87891
EDINGER, LYN WARD 8 2001-01-23 P10 2000 38,066US
2001-01-24 P10 500 40,000US
2001-01-31 P10 500 40,000US 49000
FORTIER, LOUIS YVES 4
MONTREAL TRUST COMPANY PI 2001-03-30 C30 127 15,951US
2001-03-30 C35 8 15,951US 6867
FRAME, R. MICHAEL G. 8
PAINE WEBBER INC. Pl 2001-05-08 C10 64000 16,450US
2001-05-08 C76 64000 3,945U8 0
HUNGLE, TERRY G. 8
BANKERS TRUST SERVICE Pl 2001-03-26 C30 570 24,650US m
2001-03-27 C30 4682  16,760US 0
INGRAM, ROBERT ALEXANDER 4
MONTREAL TRUST COMPANY PI 2001-03-31 C30 266 15,951US m 465
LEWIS, ROBERT DAVID 8
PAINE WEBBERS, INC. Pl 2001-04-24 C10 10936  15,680US
2001-04-24 C76 2136 8,851US
2001-04-24 C76 4800 11,290US
2001-04-24 C76 4000 10,148US 0
LOGAN, KIMBERLY ANN 8
BANKERS TRUST PI 2001-05-17 C30 368 22,433US m
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2001-05-18 C30 8982  14,450US 998
MCFADDEN, BRIAN WILLIAM 5
DESJARDINS SECURITIES PI 2001-05-16 C10 2600 20,090
2001-05-16 C10 2400 20,100
2001-05-16 C10 4000 20,110
2001-05-16 C10 1000 20,130
2001-05-16 C10 800 20,280
2001-05-16 C10 4200 20,300
2001-05-16 C10 600 20,420
2001-05-16 C10 4400 20,440
2001-05-16 C10 4100 20,610
2001-05-16 C76 8300 5,956
2001-05-16 C76 24000 7,735US 8700
ROBSON, ROBERT LAREN 8
BANKERS TRUST SERVICE PI 2001-05-15 C30 55 16,186US
2001-05-16 C30 6442  13,890US 0
SAUCIER, GUYLAINE 4
FIDUCIE MONTREAL TRUST PI 2001-03-30 C30 243 15,951US
2001-03-30 C35 2 15,951US 1722
SMITH, SHERWOOD HUBBARD JR. 4
MONTREAL TRUST COMPANY Pl 2001-03-30 C30 266 15,951US
2001-03-30 C30 4 15,951US 6067
WEATHERLY, JEWELL H. 8
BANKERS TRUST Pl 2001-04-25 C30 847 23,610US
2001-04-26 C30 31050  14,500US 0
YOHE, VICKIE L. 5 2000-03-03 P99 4647 -
2000-05-05 P99 4647 - 0
PAINE WEBBER INC. Pl 2000-03-03 C99 4647
2000-03-20 C99 432 -
2000-05-05 C84 4647 -
2000-05-05 C84 432 62958
UNITES D'ACTIONS
CARLUCCI, FRANK C. 4 2001-03-30 P35 13 22,110 9968
FORTIER, LOUIS YVES 4 2001-03-30 P35 7 22,110 5178
INGRAM, ROBERT ALEXANDER 4 2001-03-30 P35 3 22,110 2251
SAUCIER, GUYLAINE 4 2001-03-30 P35 13 22,110 9934
SMITH, SHERWOOD HUBBARD JR. 4 2001-03-30 P35 15 22,110 11423
OPTIONS (ACT. ORD.)
FRAME, R. MICHAEL G. 8 2001-05-08 P76 64000 - 335000
LEWIS, ROBERT DAVID 8 2001-04-24 P76 10936 - 60800
MCFADDEN, BRIAN WILLIAM 5 2001-05-16 P76 32800 547000
PILLMAN, EDWARD J. 8 2000-01-27 P99 42000
2000-05-05 P99 42000 - 482000
ROTH, JOHN ANDREW 45 2001-04-26 P96 750000 6310000
CORPORATION TECK
OPTIONS (ACT. CAT.<B>,D.V.S.)
JAMES, WILLIAM FLEMING 4 2001-05-01 P96 10000 15,460 70000
CORPORATION VECTOR AEROSPATIALE
ACTIONS ORDINAIRES
DAVIS, RICK 5 2001-05-23 P10 120 6,300 3722
CORPORATIONS UNIES LIMITEE
ACTIONS ORDINAIRES
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WHITE, MICHAEL JOHN 4 2001-03-30 P35 62 76,770 562
DATAMIRROR CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
WOODLEY, DONALD PHILIP 4 2001-05-03 PDI - 1000
OPTIONS (ACT. ORD.)
POWELL, KEITH I. 4 2001-05-03 PDI - 20000
WOODLEY, DONALD PHILIP 4 2001-05-03 PDI - 20000
DERLAN INDUSTRIES LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
LEVINE, RANDAL L. 5 2001-05-14 PDI - 95500
DIAGNOCURE INC.
BONS DE SOUSCR.
GOBEIL, PAUL 4 1998-05-25 P72 2000 - 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
GOBEIL, PAUL 4 1999-06-07 P96 8000 ,940
1999-10-29 P96 8000 ,730
2000-10-31 P96 8000 2,030 32000
DIMETHAID RESEARCH INC.
ACTIONS ORDINAIRES
GARSHOWITZ, SOLOMON DAVID 4 2001-05-25 P76 40000 3,250 350644
OPTIONS (ACT. ORD.)
GARSHOWITZ, SOLOMON DAVID 4 2001-05-24 P76 40000 - 160000
DOFASCO INC.
ACTIONS ORDINAIRES
HORVATH, DEZSO J. 4 2001-04-27 P10 75 24,812 2086
DOMCO TARKETT INC.
ACTIONS ORDINAIRES
SOCIETE D'INVESTISSEMENT FAMILIALE S.A. 3
3072410 CANADA INC. Pl 2001-05-18 C10 1600 4,550
2001-05-18 C99 3200 4,555 18514432
DRUG ROYALTY CORPORATION INC.
ACTIONS ORDINAIRES
MDS CAPITAL CORP. 3 - - P99 500000 - 5988157
EDWARD K. RYGIEL Pl - - C99 200000 - 200000
DUNDEE BANCORP INC.
ACT. SUBALT. CAT. <A>
DUNDEE BANCORP INC. 1 2001-05-02 P22 140 17,000
2001-05-10 P22 55 17,100
2001-05-11 P22 156 17,950
2001-05-14 P22 150 18,000 501
DYLEX LIMITEE
ACTIONS ORDINAIRES
HARDOF WOLF GROUP INC. 3 2001-05-16 PDI - 53555197
ECOPIA BIOSCIENCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
COHEN, ERIC A. 5 2000-09-29 PDI - 3495000
FARNET, CHRIS M. 5 2000-09-29 PDI - 3545000
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PAGE, JEAN 4 2000-09-29 PDI - 500000
OPTIONS (ACT. ORD.)
FARNET, CHRIS M. 5 2000-09-29 PDI - 350000
LITTLEJOHN, GARY PETER 5 2000-10-29 PDI - 1000000
EGI CANADA CORPORATION
ACTIONS ECHEANGABLES
E*TRADE GROUP, INC. 3
3045175 NOVA SCOTIA PI 2001-05-18 C20 15000 9,200US
2001-05-25 C20 289 8,340US 2885456
ELECTRONICS MANUFACTURING GROUP INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BOVINGDON, SEAN 5
TERRA BOVINGDON PI 2001-05-22 C10 1000 2,950 0
ROBERTSON, ALASTAIR J. 4
CALEDONIA INVESTMENTS Pl 2001-05-11 C10 2000 3,050
2001-05-14 C10 2000 3,000
2001-05-15 C10 2100 2,850 208900
EMCO LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
HARRISON, D. BRIAN 4 2001-05-03 P95 233 3,900
2001-05-04 P95 17 3,900
2001-05-07 P95 350 3,900
2001-05-08 P95 41 3,900 15092
ENBRIDGE INC.
ACTIONS ORDINAIRES
MILNER, JAMES W. 7
SCOTIA MCLEOD PI 2001-05-15 CDI - 303
TUTCHER, DAN C. 58
MAGIC GAS CORP. Pl 2001-05-11 C10 400000 23,399US
2001-05-11 C99 400000 - 400000
OPTIONS (ACT. ORD.)
MILNER, JAMES W. 7 2001-05-15 PDI - 1500
TUTCHER, DAN C. 58 2001-05-11 P99 94807 11,330
2001-05-11 P99 47404 11,330 143252
ENGENUITY TECHNOLOGIES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
COLLARD, PHILIPPE 45 2001-04-20 P10 2000 2,400
2001-04-24 P10 500 2,550 2500
FRIEDMAN, AARON 5 2001-04-17 P10 1000 2,500
2001-04-23 P10 500 2,400
2001-04-30 P10 500 2,450 2001
ENSIGN RESOURCE SERVICE GROUP INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION PI 2001-05-22 C10 500 35,164US
2001-05-22 C10 90 35,164US 3680140
KANGAS, LEONARD 4 1998-04-17 PDI - 20611
2001-05-02 P00 7500 48,350 28111
OPTIONS (ACT. ORD.)
GEDDES, ROBERT HAROLD 5 2001-01-15 P96 15000 29,500
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2001-01-15 P96 25000 32,750
2001-01-16 P96 40000 43,750 80000
KANGAS, LEONARD 4 1998-04-17 PDI - 0
2001-05-02 P96 7500 48,350 7500
EUROGAS CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
STEELE, HAROLD RAYMOND (HARRY) 6 2001-05-24 P10 12000 ,610 376500
ALBATROSS MOTEL Pl 2001-05-22 C10 20000 ,560 120000
INCOME FUND 2001-05-18 C10 10000 ,560
2001-05-22 C10 19500 ,560 29500
EXFO INGENIERIE-ELECTRO-OPTIQUE INC.
ACTIONS D.V.S.
BOULET, JEAN-FRANCOIS 5 2001-05-22 P10 200 50,750
2001-05-22 P10 1300 50,900 13878
EFOS CORPORATION 3
1466717 ONTARIO LTD. PI 2001-05-21 C20 500000  30,000US 0
1466718 ONTARIO LTD. 2001-05-21 C20 500000 30,000US 0
FMR CORP. 3
SOUS GESTION PI 2000-10-19 CDI - 1529500
2000-12-20 C10 500 19,556US
2000-12-29 C10 200 25,438US
2001-01-02 C10 500 22,005US
2001-01-03 C10 1000 21,450US
2001-01-03 C10 7000 25,482US
2001-01-03 C10 600 20,881US
2001-01-17 C10 5000 37,813US
2001-01-18 C10 100000 44,757US
2001-01-18 C10 112500  44,757US
2001-01-18 C10 100000 44,757US 1221800
EXPLORATION LOUBEL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FISET, GILLES 6
DIRECT & INDIRECT Pl 2001-01-03 C10 79500 ,140
2001-01-03 C10 500 ,150
2001-01-03 C10 100000 ,150
2001-01-08 C10 100000 ,150
2001-01-22 C10 5000 170
2001-01-22 C10 5000 170
2001-02-01 C10 1500 ,160
2001-02-01 C10 100000 ,160
2001-02-01 C10 5000 ,150
2001-02-01 C10 10000 ,150
2001-02-07 C10 155000 ,150
2001-02-12 C10 33500 ,140
2001-02-13 C10 13000 ,140
2001-02-14 C10 8000 ,140
2001-02-14 C10 2000 ,150
2001-02-15 C10 40000 ,140
2001-02-16 C10 3000 ,150
2001-02-26 C10 16000 ,130
2001-02-27 C10 10000 ,130
2001-02-27 C10 250000 ,130
2001-03-01 C10 5000 ,130
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2001-03-02 C10 5000 ,130
2001-03-05 C10 43500 ,130
2001-03-05 C10 240000 ,130
2001-03-28 C10 350000 120
2001-03-30 C10 5000 ,100
2001-04-03 C10 250000 ,120
2001-04-17 C10 25000 ,110
2001-04-19 C10 3000 120
2001-04-20 C10 20000 ,120
2001-04-24 C10 40000 ,110
2001-04-25 C10 20000 ,110 1204302
OPTIONS (ACT. ORD.)
FISET, GILLES 6 1998-11-02 P96 875000 ,150
1999-05-04 P76 875000 ,150
1999-10-20 P96 575000 ,150
2000-03-20 P96 100000 ,150
2000-03-20 P96 101263 ,150
2000-04-20 P76 500000 ,150
2001-01-17 P96 1223377 ,150 1499640
EXPLORATION OREX INC.
ACTIONS ORDINAIRES
LEVESQUE, JACQUES 6 2001-04-30 P10 40000 ,060 960744
EXPLORATIONS GEOMAQUE LTEE
ACTIONS ORDINAIRES
LAM, MEI YEE 5 2001-05-23 P10 10000 ,400 37893
MORDA, N. JON 5 2001-05-24 P10 6000 430
2001-05-24 P10 9000 420 52296
PATERSON, JOHN HAMILTON 45 2001-05-24 P10 40300 430 231810
PATERSON, NORMAN REED 4 2001-05-18 P10 2000 420
2001-05-18 P10 8500 430
2001-05-18 P10 9500 440
2001-05-18 P76 20000 ,250 0
REIMER, HENRY 4 2001-05-24 P10 10000 410 20975
OPTIONS (ACT. ORD.)
PATERSON, NORMAN REED 4 2001-05-18 P76 20000 - 110000
REIMER, HENRY 4 2001-05-22 P46 50000 3,150 110000
EXPLORATIONS NAMEX INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FEIFER, GERALD 5 2000-12-11 P76 23429 ,160 138778
STOCKINGER, ARILD CHRISTOPHER 5
ORWEN HOLDINGS LTD. Pl 2000-12-13 C76 20000 ,150 382149
WERELEY, PAUL 5 2000-12-06 P20 50000 ,150 237500
OPTIONS (ACT. ORD.)
FEIFER, GERALD 5 2000-12-11 P96 150000 ,150
2000-12-11 P96 23429 ,160 380000
STOCKINGER, ARILD CHRISTOPHER 5 2000-12-06 P96 150000 ,150
2000-12-13 P76 20000 - 294000
WERELEY, PAUL 5 2000-12-06 P96 150000 ,150 150000
EXTENDICARE INC.
ACTIONS D.V.S.
JODREY, BRUCE JOHN 6 2001-05-14 P10 5000 5,150 11000
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FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LIMITED
ACTIONS D.V.S.
BRADSTREET, FREDERICK BRIAN 7
1004741 ONTARIO LTD Pl 2001-05-11 C10 1 191,000 31160
FIDUCIE DE PLACEMENT IMMOBILIER
CONSTITUEE D'HOTELS LEGACY
PARTS
CANADIEN PACIFIQUE LIMITEE 3
C.P. HOTELS & RESORTS PI 2001-05-17 C20 5987227
2001-05-17 C20 13173564 -
2001-05-17 C20 5987227 8,600
2001-05-18 C97 9900000 -
2001-05-23 C20 13173564 8,600 13173564
CPTEL INC. 2001-05-17 C20 5987227 -
2001-05-17 C20 5987227 8,600 0
3803066 CANADA INC. 2001-05-17 C20 13173564 -
2001-05-23 C20 13173564 8,600 0
FINANCIAL MODELS COMPANY INC.
ACTIONS ORDINAIRES
JOHNSON, CLAUDE 5 2001-05-14 P10 100 9,660 100
FINANCIERE SUN LIFE DU CANADA INC.
ACTIONS ORDINAIRES
COLWELL, RANDY 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 81 33,350 81
COMERFORD, GARY M. 5 2000-12-31 P30 179 32,760 4284
CORSI, GARY 5 2000-12-31 P30 50 35,370 3748
GAGNON, BARRY R. 5 2000-12-31 P30 56 33,360 1256
GILLIN, PHILIP C. 5 2000-03-23 PDI - 0
- - P30 16 33,360 16
GINGRAS, MARCEL 5 2000-12-31 P30 220 31,500 11420
HENKEL, JAMES EDWARD (JIM) 5 2000-12-31 P30 21 33,360 21
HONOR, CATHERINE L. 5 2000-12-31 P30 267 33,360 1192
HYNES, TODD 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 40 33,360 40
KAZAZIAN, VICKEN 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 57 33,360 57
KENNEDY, PAULETTE 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 88 32,800 88
LATOUR, JACQUES 5 2000-12-31 P30 8 33,880 608
LOUTH, BRIAN 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 10 33,360 10
MACKENZIE, BRUCE ROSS 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 50 32,760 50
MACKIW, CHRISTINE . 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 28 33,350 28
MCLAREN, K.LOUISE 5 2000-12-31 P30 40 32,760 245
MCLOUGHLIN, MICHAEL K. 5 2000-12-31 P30 38 33,360 466
MUTCH, DONALD 5 2000-03-23 PDI - 0
2000-12-31 P30 153 33,880 153
OHANNESSIAN, DIKRAN 5 2000-12-31 P30 175 32,760 1127
PAQUIN, MADELEINE 4 2001-04-25 PDI - 0
2001-04-25 P96 2000 31,000 2000
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ROBINSON, THOMAS JAMES 5 2000-12-30 P30 121 33,360 321
SHAW, CANDACE G. 5 2000-12-31 P30 75 32,760 275
SMEALL, DOUGLAS 5 2000-12-31 P30 42 33,360 292
OPTIONS (ACT. ORD.)
CLULOW, THOMAS J. 5 2000-05-23 PDI - 0
2001-03-30 P96 30500 29,490 30500
DE PAOLI, MARY 5 2001-04-02 PDI - 9500
GILLIN, PHILIP C. 5 2001-03-30 P96 18000 29,490 18000
GORDON, BRUCE W. 5 2000-03-23 PDI - 0
2001-03-30 P96 13000 18,760US 13000
HUNTER, BRYAN DOUGLAS 5 2000-03-23 PDI - 0
2001-03-30 P96 12500 29,490 12500
KAZAZIAN, VICKEN 5 2001-03-30 P96 21500 29,490 21500
KENNEDY, PAULETTE 5 2001-03-30 P96 21500 29,490 21500
LOUTH, BRIAN 5 2001-03-30 P96 9500 29,490 9500
MACKENZIE, BRUCE ROSS 5 2000-03-30 P00 10500 29,490 10500
MACKIW, CHRISTINE I. 5 2001-03-30 P96 22000 29,490 22000
MONAHAN, TIMOTHY 5 2000-03-23 PDI - 0
2001-03-30 P96 21000 18,760US 21000
MUTCH, DONALD 5 2001-03-30 P96 32000 29,490 32000
FINNING INTERNATIONAL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FRASER, ANDREW S. 5 P76 4000 12,450
P76 4000 17,500 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
FRASER, ANDREW S. 5 P76 4000 50000
FIRSTSERVICE CORPORATION
ACTIONS D.V.S.
PATTERSON, D. SCOTT 5 2001-05-18 P10 16000  20,120US
2001-05-18 P10 8000 30,750
2001-05-22 P10 15300 32,000
2001-05-23 P10 4000 32,000
2001-05-24 P10 5000 32,000
2001-05-25 P10 13400 32,000 245200
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER RIOCAN
PARTS
GELGOOT, RAYMOND MICHAEL 4 2001-04-06 P30 153 9,710 16891
FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER
D'IMMEUBLES RESIDENTIELS CANADIENS
PARTS
RYAN, REGINALD THOMAS 4 2001-05-24 P76 4000 9,600 11500
SCHWARTZ, THOMAS 45 2001-05-15 P30 194 12,141 27229
806638 ONTARIO LIMITED Pl 2001-05-15 C30 844 12,172 118358
MEGAVIEW DIVERSIFIED 2001-05-15 C30 547 12,172
2001-05-15 C30 527 12,780 81500
CANADIAN APARTMENT 2001-05-04 C10 7255 12,894 m 71161
MEGAVIEW-JASLAND 2001-05-15 C30 391 12,172 54807
OPTIONS (PARTS)
RYAN, REGINALD THOMAS 4 2001-05-24 P76 4000 40000

FONDS DE PLACEMENT IMMOBILIER DE
PARTICIPATION RESIDENTIELLE
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KAGAN, MAURICE 5 2001-05-15 P10 8900 12,750 31900
LATNER, ALBERT J. 4 2000-06-26 P10 30 10,800 23818
FONDS DE RELANCE CANADIEN INC. (LE)
OPTIONS (ACT. CAT. <A>)
GRAHAM, MICHAEL P. 5 2000-06-02 P78 15147 -
2000-06-02 P78 37000 -
2000-06-02 P78 27465 - 0
OPTIONS (ACT. CAT. <C>)
GRAHAM, MICHAEL P. 5 2000-06-02 P78 37000 13,100 m
2000-06-02 P78 15147 13,100 m
2000-06-02 P78 27465 13,100 m
2000-09-01 P96 25438 17,690
] 2001-01-04 P97 7500 13,790 97550
OPTIONS SPECIALES (CAT. <A>)
GRAHAM, MICHAEL P. 5 2000-06-02 P97 3154 16,200 3154
FORTIS INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
ALTEEN, PETER 7 2001-05-16 P96 3659 38,270 3659
COLLINS, STANLEY D. 7 2001-05-16 P96 1351 38,265 1351
DUKE, NORA M. 7 2001-05-16 P96 4573 38,270 14000
GAUDET, JOHN 7 2001-05-16 P96 3925 38,265 10245
GELDERT, JOHN WILLIAM 7 2001-05-16 P96 3925 38,265 10464
HUGHES, PHILIP GRAHAM 7 2001-05-16 P96 14896 38,270 42084
LEA, JAMES ARMSTRONG 7 2001-05-16 P96 11760 38,265 33097
LUDLOW, EARL A. 7 2001-05-16 P96 4782 38,270 18429
MARSHALL, HERBERT STANLEY 5 2001-05-16 P96 28747 38,265 75348
MCCABE, RONALD WILLIAM 5 2001-05-16 P96 4312 38,265 19002
MULCAHY, MICHAEL A. 7 2001-05-16 P96 4032 38,265 12507
MYERS, WAYNE W. 7 2001-05-16 P96 1505 38,265 1505
PERRY, BARRY 7 2001-05-16 P96 4573 38,270 10062
SMITH, KARL W. 7 2001-05-16 P96 10976 38,265 27367
FPI LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
GOOD, JAMES A. 4 2001-05-22 P10 3000 10,050 8000
MYLES, R. WAYNE 4 2001-05-01 PDI - 1100
ROSENFELD, WILLIAM PETER 4 2001-05-01 PDI - 0
FRANCO-NEVADA MINING CORPORATION LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-22 C10 30000 13,698US 15601269
FREEHOLD ROYALTY TRUST
PARTS
HARRISON, PETER THOMAS 4 2001-05-22 P76 15000 6,650 17000
SANDMEYER, DAVID JAMES 45 2001-05-22 P10 900 9,750
2001-05-23 P10 4100 9,770 15000
OPTIONS (PARTS)
HARRISON, PETER THOMAS 4 2001-05-22 P76 15000 - 15000
FUTURE SHOP LTD
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OPTIONS (ACT. ORD,)

GEER, P. NICHOLAS 4 2001-03-31 P96 10000 7,800 10000
PHILLIPS, EDWIN CHARLES 4 2001-03-31 P96 10000 7,800 36000
GENDIS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
COHEN, ALBERT DIAMOND 3457
ALEXANDER PROSPECTS Pl 2001-05-18 C10 6000 4,850 3617400
GENERAL MOTORS CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
HENDRY, ROBERT W. 5 2001-03-01 P99 5397 -
2001-04-26 P10 29587  55519US
2001-04-26 P76 29587 33,170US 18186
OPTIONS (ACT. ORD.)
HENDRY, ROBERT W. 5 2001-04-26 P76 29587 - 188071
GLAMIS GOLD LTD.
OPTIONS (ACT. ORD.)
HYATT, DAVID L. 5 2001-05-21 P97 10000 2,600 130000
GLENDALE INTERNATIONAL CORP.
ACTIONS ORDINAIRES
FIRESTONE, DAVID MORGAN 345  2001-05-04 P30 1183 1,300 66511
G.P. METAL PRODUCTS Pl 2000-10-04 C10 2500 2,433 5870516
HANNAN, MURRAY L. 45  2001-05-04 P30 385 1,300 122455
SZABO, PHILIP 45 2001-05-04 P30 888 1,300 22104
GOLDCORP INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-0521 C10 89300 11,664US
2001-05-21 C10 600 11,664US
2001-05-21 C10 7900 11,664US
2001-0521 C10 200 11,664US
2001-05-21 C10 100 11,664US
2001-05-21 C10 22400 11,664US
2001-05-22 C10 2700 10,322US
2001-05-22 C10 36400 10,322U8
2001-05-22 C10 413000 10,277US
2001-05-22 C10 200 10,277US
2001-05-22 C10 600 10,277US
2001-05-22 C10 103800 10,277US 10090988
GREAT-WEST LIFECO INC.
ACTIONS ORDINAIRES
GREAT-WEST LIFECO INC. 1 2001-05-11 P85 60000 -
-~ P85 60000 - 0
MILLER, STEVE H. 7
P.S.S.D. Pl 2001-03-31 C97 225 23,500 134171
GREATER LENORA RESOURCES CORP.
ACTIONS ORDINAIRES
KASNER, ROBERT JAMES 345 2001-05-23 P10 5000 450 86800

GROUPE CGI INC. (LE)
ACT. SUBALT. CAT. <A>
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JARMAN, TERENCE J. 8 2000-11-01 PDI 1516
GROUPE COSSETTE COMMUNICATION INC.
ACTIONS D.V.S.
BARTHE, MARCEL 5
INVESTISSEMENTS MABA Pl 2001-05-18 C10 100 14,700 13123
LABELLE, JACQUES 5
COMM. MENS SANA INC. PI 2001-05-18 C10 1 14,700
2001-05-24 C10 3000 14,280
2001-05-28 C10 1000 14,300
2001-05-28 C10 300 14,450 1177
MORIN, GEORGES E. 35
COMMUNIGESTART INC. Pl 2001-05-23 C10 1000 14,500
2001-05-25 C10 10529 14,258 0
RABINOWICZ, DANIEL 5
GESTION DRAB INC. Pl 2001-05-18 C10 500 14,750 25828
GROUPE EN TELECOMMUNICATIONS GT INC.
ACTIONS CAT. <A>
BRADLEY, JOHNT. 5
NESBITT BURNS ITF PI 2001-05-17 C10 2800 9,400
2001-05-17 C10 2000 9,450
2001-05-17 C10 1200 9,500
2001-05-23 C30 44221 1,250 140571
R.E.ER. 2001-05-18 C10 5000 9,750
2001-05-18 C10 1000 9,800 1730
MATKIN, JAMES G. 45 2001-05-24 P30 90000 ,500
2001-05-24 P50 25000 - 881968
ACTIONS CAT. <B>, S.D.V.
MATKIN, JAMES G. 45 2001-05-04 P10 3000 8,720
2001-05-04 P10 1600 8,730
2001-05-04 P10 400 8,750
- - P10 5000 9,100 18000
OPTIONS (ACT. CAT. <A>)
BRADLEY, JOHNT. 5 2001-05-23 P30 44221 20000
MATKIN, JAMES G. 45 2001-05-24 P30 90000 0
GROUPE IMMOBILIER OXFORD INC.
(LA NOUVELLE OXFORD)
ACTIONS ORDINAIRES
GROUPE IMMOBILIER OXFORD INC. 1 2001-05-17 P22 10000 17,500
2001-05-17 P22 1100 17,400
2001-05-18 P22 8900 17,400
2001-05-18 P22 6200 17,300
2001-05-22 P22 3300 17,300 39500
SMITH, STUART H.B. 57
RBC DOMINION SEC. PI 2001-05-18 C10 500 17,700
2001-05-18 C10 6600 17,400
2001-05-18 C76 25000 5,750
2001-05-22 C10 12200 17,400
2001-05-23 C10 5700 17,400 13581
OPTIONS (ACT. ORD.)
SMITH, STUART H.B. 57 2001-05-18 P76 25000 358800

GROUPE INTERTAPE POLYMER INC. (LE)
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ACTIONS ORDINAIRES
YULL, GREGORY 57 2001-05-17 P10 4000 12,000US 13280
GROUPE INVESTORS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
COLLINS, IAN 7 2001-04-17 PDI - 2944
HERRON, TIMOTHY ANDREW 7 2001-04-17 PDI - 1
RBC DOMINION SECURITIE Pl 2001-04-17 CDI - 25711
LUPI, LISA A. 7 2001-04-17 PDI - 51
MELLOTT, IAN SHERWOOD 7 2001-04-26 P10 10401 20,450 0
NEISH, ROBERT JAMES 7 2001-04-17 PDI - 9594
SAVEGE, ANN BARBARA 7 2001-04-17 PDI - 41750
1292693 ONTARIO LTD PI 2001-04-17 CDI - 13276
1415047 ONTARIO LTD 2001-04-17 CDI - 5168
TAM, ROBERT DOUGLAS 7 2001-04-17 PDI - 2204
VICKERS, DIANA LYNN 7 2001-04-17 PDI - 3955
WITTE, MARK 7 2001-04-17 PDI - 10051
GROUPE JEAN COUTU (PJC) INC. (LE)
ACT. SUBALT. CAT. <A>
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-14 C10 6700 16,968US
2001-05-18 C10 25000 17,476US 5934540
GROUPE SNC-LAVALIN INC.
ACTIONS ORDINAIRES
ALEPIAN, TARO 5 2001-05-14 P20 120000 11,188
2001-05-14 P20 120000 19,750 694
DUHAIME, PIERRE 5
REGIME ACT. EMPLOYES Pl 2001-05-14 C20 4000 7,667
2001-05-14 C20 4000 19,889 2326
PINGAT, JEAN-CLAUDE 7 2001-05-14 P20 7000 11,300
2001-05-14 P20 7000 20,000 35400
OPTIONS (ACT. ORD.)
ALEPIAN, TARO 5 2001-05-14 P76 120000 - 70000
DUHAIME, PIERRE 5 2001-05-14 P76 4000 - 27500
PINGAT, JEAN-CLAUDE 7 2001-05-14 P76 7000 - 15000
GSI LUMONICS INC
OPTIONS (ACT. ORD.)
AUSTIN, PATRICK D. 5 2001-05-10 P96 50000 8,930US 169999
FERRARI, PAUL F. 4 2001-05-10 P96 10000 8,930US 79920
GRIFFITH, PHILLIP 4 2001-05-10 P96 10000 8,930US 50000
PALMER, LINDA 5 2001-05-10 P96 50000 8,930US 136739
PELSUE, KURT 5 2001-05-10 P96 40000 8,930US 193866
POND, BYRON 4 2001-05-10 P96 10000 8,930US 55000
STUKALIN, FELIX 5 2001-05-10 P96 40000 8,930US 116735
SWAIN, THOMAS 5 2001-05-10 P96 100000 8,930US 157858
VIRGILIO, BENJAMIN 4 2001-05-10 P96 10000 13,990 65000
WINSTON, CHARLES D. 45 2001-04-17 P96 250000 8,930US 861074
WOOLLEY, VICTOR 5 2001-05-10 P96 50000 8,930US 173617
GUARD INC.
ACTIONS ORDINAIRES
HURST, LARRY M. 5 2001-04-06 P10 500 ,780 600
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HALTERM INCOME FUND

PARTS
MORIN, PATRICK 5 2001-05-18 P10 271 8,300 5296
ROSE, DOUGLAS 5 2001-05-18 P10 141 8,300 1779
UBEROI, MICHAEL 5 2001-05-18 P10 64 8,300 367
HI-ALTA CAPITAL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
LIVELY, LINDA |. 46 2001-02-13 P25 6000 2,350 12155
LIVELY REALTY LTD. Pl 2001-02-13 C20 11300 2,350
2001-03-29 C10 5000 2,350
2001-04-05 C10 1500 2,350
2001-04-09 C10 3000 2,350
2001-04-10 C10 15180 2,360
2001-04-18 C10 2920 2,350
2001-04-26 €20 27600 2,250 266392
HOME CAPITAL GROUP INC.
ACT. SUBALT. CAT. <B>
SOLOWAY, GERALD MARTIN 345 2001-05-11 P30 127 8,300 6882
HOTELS QUATRE SAISONS INC.
ACTIONS D.V.L.
FITZGIBBON, JAMES GERARD 7 2001-05-23 P10 5000 85395
2001-05-23 P76 5000 11,370 0
GARLAND, HARVEY ROGER 45 2001-05-11 P50 300 -
4 2001-05-24 P10 10000 96,023
2001-05-24 P76 10000 12,630
2001-05-25 P10 2000 96,000
2001-05-25 P76 2000 12,630
2001-05-28 P10 13000 96,608
2001-05-28 P76 13000 12,630 86953
HENGST, WOLFGANG HORST 5 2001-05-23 P10 5000 95395
2001-05-23 P76 5000 12,630
2001-05-24 P10 2000 95890
2001-05-24 P10 2600 95810
2001-05-24 P10 400 95320
2001-05-24 P76 5000 12,630 20910
OPTIONS (ACTIONS D.V.L.)
FITZGIBBON, JAMES GERARD 7 2001-05-23 P76 5000 - 190286
GARLAND, HARVEY ROGER 4 2001-05-24 P76 10000 -
2001-05-25 P76 2000 -
2001-05-28 P76 13000 - 200000
HENGST, WOLFGANG HORST 5 2001-05-23 P76 5000 -
2001-05-24 P76 5000 - 482525
HUSKY ENERGY INC.
ACTIONS ORDINAIRES
GREENE, RONALD G. 4 2001-0227 P25 950 14,000
2001-04-26 P10 2754 15,000
2001-05-18 P10 30000 16,000
2001-05-18 P10 5000 16,250
2001-05-22 P10 10100 16,250
2001-05-23 P10 9000 16,250
2001-05-23 P10 30000 16,450
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2001-05-24 P10 30000 17,000
2001-05-25 P10 30000 17,250 19625
RANCHO VERDS STABLES PI 2001-04-26 C10 53 15,000 0
R.E.ER. 2001-02-27 C25 950 14,000 16322
HYAL PHARMACEUTICAL CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
MFC BANCORP LTD. 3 2001-04-17 PDI 1000
ACT. PRIV, D.V.
MFC BANCORP LTD. 3 2001-04-17 PDI 100000
IAMGOLD CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
NATHANSON, MARK 3456
MARZEN HOLDINGS CO. PI 2001-05-24 C10 1400000 2,900 10024946
PUGLIESE, WILLIAM D. 345
FUNDECO INC. Pl 2001-05-24 C10 3000000 2,900 8479354
IMAX CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
REISMAN, SAMUEL GORDON 4 2001-05-18 P20 7000 4,250 0
MALTER HOLDINGS Pl 2001-05-18 C20 7000 4,250 34200
BILLETS 5 3/4 %,<2003-04-01>
REISMAN, SAMUEL GORDON 4
MALTER HOLDINGS Pl 2001-05-15 C20  100000US ,380US
2001-05-16 C20 100000 ,580% 800000%
OPTIONS (ACT. ORD.)
JOYCE, FRANCIS T. 5 2001-05-14 PDI - 0
2001-05-15 P96 100000 - 100000
INDUSTRIES AVCORP INC.
ACTIONS ORDINAIRES
KALIL, PAUL 4
COASTAL INDUSTRIES INC PI 2001-05-22 C20 820000 1,500
2001-05-23 C20 130000 1,500 1969200
INDUSTRIES LASSONDE INC.
ACTIONS CAT. <A>, D.V.S.
MESSIER, JEAN 5 1996-05-24 P10 100 14,750
1998-04-27 P10 2700 18,500
1998-05-08 P10 1800 18,750
2000-04-14 P76 6000 10,125
2000-06-27 P10 100 13,500 6100
OPTIONS (ACT. CAT.<A>, D.V.S)
MESSIER, JEAN 5 2000-04-14 P76 6000 -
2001-03-27 P46 2500 - 0
TESSIER, JEAN 45 2001-03-27 P46 2500 14,380 0
INDUSTRIES SHAW LTEE (LES)
OPTIONS (ACT. SUB. CAT.<A>)
PRENTICE, GARTH 5 2001-04-29 P96 12000 17,910 24300
INFLAZYME PHARMACEUTICALS LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. 3 2001-05-18 P10 89600 3,540 5595632
3I BIOSCIENCE INVESTMENT TRUST PLC 3 2001-05-08 P10 125100 3,200
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2001-05-09 P10 150000 3,220 5088788
INFOINTERACTIVE INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
AOL TIME WARNER INC. 3
AMERICA INLINE, INC. Pl 2001-05-18 CDI - 0
2001-05-18 C96 3073506 1,420US 3073506
INTERNATIONAL DATACASTING CORPORATION
OPTIONS (ACT. ORD.)
MACGILLIVRAY, RONALD JOSEPH 5 2001-05-07 PDI - 0
2001-05-07 P96 75000 ,900 75000
INTRINSYC SOFTWARE, INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
MONROE, DAVID WALTER 5 2001-04-05 P96 20000 1,200 95000
IPC FINANCIAL NETWORK INC.
ACTIONS ORDINAIRES
MEEHAN, STEPHEN 3456 2001-05-01 P10 500 1,600
2001-05-02 P10 1100 1,600
2001-05-09 P10 3000 1,600
2001-05-11 P10 4200 1,600 6295200
IVANHOE MINES LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
KIRWIN, DOUGLAS 5 2001-05-02 P30 3049 1,440 96951
KEYWEST ENERGY CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
MCLAUCHLIN, CARRIE LEE 5 2001-05-22 P76 15000 ,810
2001-05-22 P76 1000 2,070
2001-05-22 P76 2300 2,060
2001-05-22 P76 11700 2,050 28628
OPTIONS (ACT. ORD.)
MCLAUCHLIN, CARRIE LEE 5 2001-05-22 P76 15000 - 255000
KNOWLEDGE HOUSE INC.
ACTIONS ORDINAIRES
MACLEOD, KENNETH G. 457
FUTURE ED. COM LIMITED Pl 2001-04-06 C10 100 5,350
2001-04-09 C10 100 5,250
2001-04-09 C10 1100 5,300
2001-04-09 C10 300 5,350
2001-04-09 C10 100 5,400
2001-04-10 C10 100 5,350
2001-04-10 C10 1200 5,400
2001-04-23 C10 20000 5,000
2001-04-25 C10 1200 5,350
2001-04-25 C10 500 5,250
2001-04-25 C10 1400 5,400
2001-05-01 C10 500 5,250
2001-05-01 C10 2500 5,300
2001-05-02 C10 1600 5,250
2001-05-02 C10 500 5,300
2001-05-02 C10 100 5,350
2001-05-07 C10 500 5,350
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2001-05-12 C10 500 5,350
2001-05-12 C10 500 5,400 968700
MCINNIS, GERARD B. 5
JANINE MCINNIS(EPOUSE) Pl 2001-05-22 C10 1200 5,550
2001-05-22 C10 18800 5,500 20000
SULLIVAN, JOHN F. 5
JOHN F.& LINDA SULLIVA Pl 2001-05-22 C10 500 5,640
2001-05-23 C10 500 5,500
2001-05-23 C10 500 5,450
2001-05-24 C10 400 5,400
2001-05-24 C10 500 5,450
2001-05-24 C10 300 5,650
2001-05-25 C10 100 5,400
2001-05-25 C10 300 5,500
2001-05-28 C10 300 5,250
2001-05-28 C10 500 5,350
2001-05-28 C10 500 5,400
2001-05-28 C10 400 5,450 4800
OPTIONS (ACT. ORD.)
SULLIVAN, JOHN F. 5 2000-10-13 P96 50000 6,750 100000
LAFARGE CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
PIECUCH, JOHN M. 45 2001-05-04 P10 5000 34,250US
2001-05-04 P76 5000 15,750US 6902
OPTIONS (ACT. ORD.)
PIECUCH, JOHN M. 45 2001-05-04 P76 5000 235000
LATERAL VECTOR RESOURCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CANARGO ENERGY CORPORATION 3 2001-04-30 P99 26450702 - 0
CANARGO ACQUISITION Pl 2001-04-30 C99 26450702 -
2001-05-18 C22 338662 ,110 26789364
LEXXOR ENERGY INC.
ACTIONS CAT. <A>
COTTER, THOMAS N. 5
R.E.E.R. - SCOTIA BANK Pl 2001-03-19 CDI - 50000
NACHSHEN, LARRY 4 2001-05-08 P10 50000 ,500
2001-05-08 P76 50000 ,180 404548
PETROVEST MANAGEMENT Pl 2001-05-09 C70 34987 ,300 317487
NIEDERMAIER, JOHN ANTHONY 4 2001-05-08 P10 25000 ,500
2001-05-08 P76 25000 ,180 267000
RAVINSKY, CARL MICHAEL 4 2001-05-09 P10 50000 ,500
2001-05-09 P76 50000 ,180 336654
BONS DE SOUSCR. CAT. <A>
NACHSHEN, LARRY 4
PETROVEST CAPITAL VEN. Pl 2001-05-09 C70 34987 0
OPTIONS (ACT. CAT. <A>)
COTTER, THOMAS N. 5 2001-03-19 PDI 0
2001-03-22 P96 50000 -
2001-04-04 P96 25000 - 75000
NACHSHEN, LARRY 4 2001-05-08 P76 50000 -
2001-05-08 P96 50000 ,500 150000
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NIEDERMAIER, JOHN ANTHONY 4 2001-05-08 P76 25000 -
2001-05-08 P96 25000 ,500 150000
RAVINSKY, CARL MICHAEL 4 2001-05-09 P30 50000 - 100000
LIONS GATE ENTERTAINMENT CORP.
ACTIONS ORDINAIRES
DUNNING, JOHN 7
CINEPIX INC. Pl 2001-05-23 C10 5000 3,780 1264831
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-16 C10 11400 1,981US
2001-05-16 C10 31800 1,974US
2001-05-17 C00 6800 2,072US 4250000
LINK, ANDRE 47
CINEPIX INC. Pl 2001-05-23 C10 5000 3,780 1264831
LIQUIDATION WORLD INC.
ACTIONS ORDINAIRES
SEARBY, ANDREW JOHN 5 2001-05-14 P10 1600 10,100 36947
LOOK COMMUNICATIONS INC.
OPTIONS D'ACHAT (CALL)
CYTRYNBAUM, MICHAEL 45 - - P99 840000 ,500 840000
MAAX INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
BILODEAU, PAUL 4 2001-05-08 P96 5000 10,250 65000
POULIN, PLACIDE 45 2001-05-08 P96 5000 10,250 115000
WOOD, DENNIS 4 2001-05-08 P96 5000 10,250 55000

MACKENZIE INVESTMENT MANAGEMENT INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)

ADAMSKY, STEPHAN 7 2001-05-02 P96 3000 7,000 20000
BIVIN, THOMAS H. 7 2001-05-02 P96 9000 7,000 67000
CARLSON, KEITH J. 5 2001-05-02 P96 40000 7,000 365000
ECKERT, KATHLEEN MARIE 7 2001-05-02 P96 7000 7,000 14000
GLUCK, RICHARD ALAN 7 2001-05-02 P96 8000 7,000 32000
LUPI, LISA A. 7 1999-10-18 PDI - 12000
MAHER, KEITH J. 7 2001-05-02 P96 12000 7,000 46000
PERRY, ROBERT EDWARD 7 2001-05-02 P96 23000 7,000 60000
SCHULITZ, MICHAEL OTIS 7 2001-05-02 P96 8000 7,000 15000
SMITH, LAWRENCE 7 2001-05-02 P96 8000 7,000 27000
YANOWITCH, BEVERLY 5 2001-05-02 P96 23000 7,000 73000
MAGNA INTERNATIONAL INC.
ACTIONS CAT. <A>, D.V.S.
RICHARDSON, ROYDEN R. 4
JAMES RICHARDSON&SONS Pl 2001-05-22 C10 10000 93,430 20000
STEIN, KEITH 5 2000-02-24 P97 200 62,380
2001-05-18 P10 800 90,450 0
MEDCOMSOFT INC.
ACTIONS ORDINAIRES
ALDOR, PETER 48 2001-05-23 P10 5000 3,750 75100
CLEMENZI, NICK 58 2000-12-05 P99 2700 -
2001-05-14 P10 2000 3,800
2001-05-15 P10 5000 3,900
2001-05-18 P10 1500 3,800
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2001-05-22 P10 900 3,600 12100
LAURA CLEMENZI Pl 2000-12-05 C99 1900 - 1900
MERIDIAN GOLD INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION PI 2001-05-16 C10 5100  8,348US
2001-05-17 C10 4400 8,619US
2001-05-17 C10 112600 8,627US
2001-05-17 C10 300 8,627US
2001-05-17 C10 300 8,605US
2001-05-17 C10 69100  8,588US
2001-05-17 C10 77500  8,588US
2001-05-17 C10 28200 8,627US
2001-05-18 C10 700 8,504US
2001-05-18 C10 17700 8,501US
2001-05-18 C10 100 8,501US
2001-05-18 C10 100 8,493US
2001-05-18 C10 8800  8,350US
2001-05-18 C10 9400  8,350US
2001-05-18 C10 4400 8,501US 11192465
ROBERTSON, DAVID STRUAN 4 2001-05-22 P10 3000 13,000 5000
METALLICA RESOURCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
LASSONDE, PIERRE 6 2001-05-11 PDI - 240000
FIRELIGHT INVESTMENTS Pl 2001-05-11 CDI 250000
LASSONDE FAMILY FOUND. 2001-05-11 CDI - 100000
LASSONDE FAMILY TRUST 2001-05-11 CDI 200000
METHANEX CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
SCHMIDT, PETER 8 2001-03-27 P30 202 11,890
2001-04-25 P30 201 12,102
2001-04-27 P10 2000  8,100US
2001-05-11 P10 5000 12,363
2001-05-15 P10 8000 12,487 1220
METRO INC.
ACT. SUBALT. CAT. <A>
DAVID, RAYMOND 4
NESBITT BURNS Pl 2001-04-09 C95 72 22,900 539
LABONTE, MARYSE 4 - - P97 54 22,901 300
MICROCELL TELECOMMUNICATIONS INC.
ACTIONS CAT. <B>, S.D.V.
FERLAND, JEAN-MARC 5 2001-05-15 P78 35000 35000
OPTIONS (ACT. CAT<A>, S.D.V)
FERLAND, JEAN-MARC 5 2001-05-15 P76 35000 2,000 3310
MIRAMAR MINING CORPORATION
BONS DE SOUSCR. SPECIAUX
BELL, LAWRENCE IRVING 4 2001-05-10 P65 70000 1,300 70000
IRVINE, KEVIN N. 5 2001-05-10 P65 7700 1,300 7700
PETRINA, ANTHONY J. 46 2001-05-10 P65 19231 1,300 19231
QUIN, STEPHEN P. 46 2001-05-10 P65 20000 1,300 20000
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WALSH, ANTHONY PETER 45 2001-05-10 P65 7692 1,300 7692
OPTIONS (ACT. ORD.)
WALSH, ANTHONY PETER 45 2000-03-01 P46 198510 6,250 310000
MOLSON INC.
ACTIONS CAT. <A>, S.D.V.
DEVON, MICHAEL GORDON 5 1999-09-07 PDI - 300
2001-05-14 P76 370 -
2001-05-28 P10 370 46,000 300
MESOP PI 1999-09-07 CDI - 267
OPTIONS (ACT. CAT.<A>, S.D.V.)
DEVON, MICHAEL GORDON 5 1999-09-07 PDI - 12000
2001-05-14 P76 875 25,030 11125
MOORE CORPORATION LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
PALUMBO, LISA M. 5
D.J.F.DISCOUNT BROKERS Pl 2001-04-12 CDI - 0
2001-05-18 C10 11400 5,240US 11400
MORGUARD REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
PARTS
PORTER, DENNIS 7 2001-04-04 P10 100 8,700
2001-04-09 P10 5900 8,500 1100
MOSAIC GROUP INC.
ACTIONS ORDINAIRES
PRESTON, G. MICHAEL 45
R.E.ER. PI 2001-03-14 C30 3000 4,350 47000
OPTIONS (ACT. ORD.)
PRESTON, G. MICHAEL 45 2001-03-14 P30 3000 4,350 3000
OPTIONS DE RENDEMENT
PRESTON, G. MICHAEL 45 2001-03-26 P96 43250 4,710 213250
NCE PETROFUND
PARTS
ERRICO, JEFFERY E. 5
DIRECT & INDIRECT PI 2001-05-09 C76 32800 5,000 58600
OPTIONS (PARTS)
ERRICO, JEFFERY E. 5 2001-05-09 P76 32800 - 128400
NEWCASTLE MARKET-NEUTRAL TRUST
PARTS
NEWCASTLE MARKET-NEUTRAL TRUST 1 2001-05-18 P85 600 17,860
- - P85 600 - 0
NEXEN INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
FISCHER, CHARLES W. 54 2001-05-02 P96 30000 33,750 372400
NORANDA INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
JOHNSTON, CATHARINE 5 2001-04-24 P96 15000 16,240 64900
SCHNARR, JAMES ROBERT 7 2001-04-30 P96 10000 - 62600

NORTHERN FINANCIAL CORPORATION

B-43



Commission des valeurs mobiliéres du Québec

2001-06-01 Vol. XXXII n°® 22

Opérations (1)
Nombre de titres

Emetteur ou valeur nominale
Titre Rela- Na- globale Prix Solde
Initié tions Date ture Acquisition  Aliénation unitaire courant
Porteur inscrit
DEBENTURES
ALBOINI, VICTOR PHILIP MICHAEL 457 2001-05-18 P10 250000$ 250000%
STATURE INC. Pl 2001-05-18 C10 224000% 224000%
BONS DE SOUSCR.
ALBOINI, VICTOR PHILIP MICHAEL 457 2001-05-18 P20 1000000 ,100 1154166
STATURE INC. Pl 2001-05-18 C20 896000 ,100 1306681
NOVA CHEMICALS CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
HENSON, RICHARD HENRY 7 2001-05-22 P76 1059 18,376
2001-05-22 P76 1059 35,900 1240
LIPTON, JEFFREY MARC 45 2001-05-23 P25 1000 - 178989
JEFFREY & GREGORY Pl 2001-05-23 C25 1000 - 0
SCHWARTZ, MICHAEL 7 2001-05-16 P76 1362 14,247
2001-05-16 P76 1362 35,900 792
VAN ZEIST, HARRY 5 2001-05-25 P76 1210 18,376
2001-05-25 P76 210 36,630
2001-05-25 P76 500 36,690
2001-05-25 P76 500 36,640
2001-05-25 P76 1967 20,234
2001-05-25 P76 1867 36,500
2001-05-25 P76 100 36,510 0
MME VAN ZEIST PI 2001-05-08 C99 1500 34,500 1000
OPTIONS (ACT. ORD.)
HENSON, RICHARD HENRY 7 2001-05-17 P76 1059 - 35977
SCHWARTZ, MICHAEL 7 2001-05-11 P76 1362 - 49644
VAN ZEIST, HARRY 5 2001-05-22 P76 1967 -
2001-05-22 P76 1210 - 59872
NOVAWEST RESOURCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
ROBINSON, ALISON 5 2000-11-06 P10 7000 ,130
2000-12-22 P10 500 ,150
2001-01-03 P10 1000 ,200
2001-03-01 P10 3000 ,250
2001-03-30 P10 1000 ,250 5000
OPTIONS (ACT. ORD.)
ROBINSON, ALISON 5 2000-12-13 P96 85000 ,100
2001-01-19 P96 25000 ,130
2001-03-01 P96 50000 170 195000
OFFSHORE SYSTEMS INTERNATIONAL LTD
OPTIONS (ACT. ORD.)
KIRKPATRICK, KEN H. 5 2001-05-14 PDI - 0
2001-05-14 P96 150000 ,500 150000
PACIFIC NORTHERN GAS LTD
OPTIONS (ACT. ORD. CAT. <A>)
DONOHUE, CRAIG PATRICK 5 2001-04-27 P96 7500 6,500 20800
DYCE, ROY GEORGE 45 2001-04-27 P96 25000 6,500 102500
FLETCHER, ELIZABETH ANNE 5 2001-04-27 P96 7500 6,500 15000
WEERES, GREGORY B. 5 2001-04-27 P96 7500 6,500 18200

PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD.
ACT. ORD. CAT. <A>
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PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD. 1 2001-05-22 P99 4500 0
ACT. SUBALT. CAT. <B>
PANAFRICAN ENERGY CORPORATION LTD. 1 2001-05-11 P99 564319 - 0
PANCANADIAN PETROLEUM LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
BRILLON, SHERRI A. 5
E.S.P. Pl 1999-09-01 C99 600 -
2000-05-31 C30 12 33,950 m
2000-06-30 C30 14 33,239 m
2000-07-21 C30 4 29,950 m
2000-07-31 C30 4 29,451 m
2000-08-16 C30 4 33,300 m
2000-08-31 C30 3 34,582 m
2000-09-19 C30 3 36,396 m
2000-09-29 C30 3 35,998 m
2000-10-06 C30 2 36,000 m
2000-10-17 C30 3 37,550 m
2000-11-01 C30 4 35,500 m
2000-11-17 C30 3 37,750 m
2000-11-30 C30 3 37,797 m
2000-12-19 C30 3 41,000 m 665
KOPPERSON, DAVID L. 5
E.S.P. Pl 2000-09-26 C99 636 -
2000-09-29 C30 4 35,998 m
2000-10-06 C30 2 36,000 m
2000-10-17 C30 3 37,550 m
2000-11-01 C30 3 35,500 m
2000-11-17 C30 3 37,750 m
2000-11-30 C30 3 37,797 m
2000-12-19 C30 3 41,000 m 657
MUNSCH, MARGARET A. 5
E.S.OP. PI 2000-02-16 C99 1219 -
2000-02-29 C30 40 21,500 m
2000-03-31 C30 39 25228 m
2000-04-30 C30 35 27,950 m
2000-05-31 C30 29 33,950 m
2000-06-30 C30 34 33,240 m
2000-07-21 C30 4 29,950 m
2000-07-31 C30 4 29,451 m
2000-08-16 C30 3 33,300 m
2000-08-31 C30 3 34,582 m
2000-09-19 C30 3 36,396 m
2000-09-29 C30 3 35,998 m
2000-10-06 C30 4 36,000 m
2000-10-17 C30 3 37,550 m
2000-11-01 C30 4 35,500 m
2000-11-17 C30 3 37,750 m
2000-11-30 C30 3 37,797 m
2000-12-19 C30 3 41,000 m 1437
PROTTI, GERARD JOSEPH 5 2001-05-16 P20 1000 28,300
2001-05-16 P20 1000 48,000 0
SCHMIDTKE, TERRY C. 5 2001-05-18 P20 800 28,300
2001-05-18 P20 800 47,800
2001-05-18 P20 200 28,300
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2001-05-18 P20 200 48,000
2001-05-24 P20 1500 28,300
2001-05-24 P20 1500 47,000
2001-05-25 P20 2000 28,300
2001-05-25 P20 2000 46,300 0
TUER, DAVID A. 5 2001-05-16 P10 34100 28,300
2001-05-16 P10 34100 48,000
2001-05-17 P10 87900 28,300
2001-05-17 P10 87900 48,000 38960
OPTIONS (ACT. ORD.)
AUSTIN, C. BRENT 5 2001-04-19 P96 10000 48,500
2001-05-17 P76 6000 19,900 48500
MUNSCH, MARGARET A. 5 2000-02-24 P96 10000 20,750
2001-04-19 P96 15000 48,500 43000
PROTTI, GERARD JOSEPH 5 2001-05-16 P76 1000 - 237000
SAUNDERS, CHRISTOPHER 7 2001-04-19 P96 25000 48,500
2001-05-16 P96 7000 48,000 58000
SCHMIDTKE, TERRY C. 5 2001-05-18 P76 800 -
2001-05-18 P76 200 -
2001-05-24 P76 1500 -
2001-05-25 P76 2000 - 75000
TUER, DAVID A. 5 2001-05-16 P76 34100 -
2001-05-17 P76 87900 - 479100
PARAMOUNT RESOURCES LTD
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS-GESTION Pl 2001-05-15 C10 1000  10,034US
2001-05-15 C10 500 10,891US
2001-05-16 C10 24300 10,261US
2001-05-16 C10 700 10,319US
2001-05-17 C10 15100  10,397US
2001-05-17 C10 500 10,414US
2001-05-18 C10 9600 10,794US
2001-05-18 C10 100  10,794US
2001-05-22 C10 12500 11,294US 6290110
PATHEON INC.
ACTIONS ORDINAIRES
VAN SCHEPEN, JOHN MARTIN 5 2001-05-04 P10 177 14,810 1721
PEACHTREE NETWORK INC.
ACTIONS ORDINAIRES
KUSUMOTO, TIAN R. 6
MERCURY PARTNERS & CO. PI 2001-05-11 C20 70000 ,750 2598100
KUSUMOTO, TOM S. 3456
MERCURY PARTNERS & CO. Pl 2001-05-11 C20 70000 ,750 2598100
MERCURY PARTNERS & COMPANY INC. 3 2001-05-11 P20 70000 ,750 2598100
PEMBINA PIPELINE INCOME FUND
PARTS
BISSETT, DAVID A. 4 2001-05-03 PDI - 20000
MME D. BISSETT Pl 2001-05-03 CDI - 9600
BELMONT CAPITAL MANAG. 2001-05-03 CDI - 90000
MICHALESKI, R.B. 7 2001-05-23 P76 40000 6,450
2001-05-23 P76 29400 9,700
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2001-05-23 P76 6100 9,730
2001-05-23 P76 4500 9,740 10000
STEDMAN, W.R. 7 2001-05-14 P76 36500 8,350
2001-05-14 P76 25100 9,400
2001-05-14 P76 11400 9,420
2001-05-15 P76 13500 8,350
2001-05-15 P76 13500 9,450 40000
OPTIONS (PARTS)
MICHALESKI, R.B. 7 2001-05-23 P76 40000 - 110000
STEDMAN, W.R. 7 2001-05-14 P76 36500 -
2001-05-15 P76 13500 - 0
PENGROWTH ENERGY TRUST
OPTIONS (PARTS)
CUMMING, THOMAS ALEXANDER 4 2000-11-24 P96 7800 18,900 13800
PENN WEST PETROLEUM LTD
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION PI 2001-05-15 C10 200 27,753 7126900
TIMM, GORDON 5 2001-05-10 P76 3000 18,600
2001-05-10 P76 3000 43,500
2001-05-11 P76 3000 17,150
2001-05-11 P76 3000 43,000
2001-05-14 P76 1300 17,150
2001-05-14 P76 1300 43,000
2001-05-15 P76 1200 17,150
2001-05-15 P76 1200 43,000
2001-05-15 P76 500 18,600
2001-05-15 P76 500 43,000
2001-05-16 P30 155 43,500
2001-05-16 P76 3500 18,600
2001-05-16 P76 3500 43,500
2001-05-16 P76 5000 32,000
2001-05-16 P76 5000 43,500 1534
OPTIONS (ACT. ORD.)
TIMM, GORDON 5 2001-05-10 P76 3000 -
2001-05-11 P76 3000 -
2001-05-14 P76 1300 -
2001-05-15 P76 1200 -
2001-05-15 P76 500 -
2001-05-16 P76 3500 -
2001-05-16 P76 5000 - 58000
PETRO-CANADA
ACTIONS ORDINAIRES
BRUNEAU, ANGUS ANDREW 4
CIBC MELLON TRUST Pl 2001-05-03 C30 388 39,440 388
PETROMET RESOURCES LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
HOLSTEIN, BLAINE 4 2001-05-25 P22 4900 13,200 0
MERRILL LYNCH (PSSD) PI 2001-05-25 C22 21209 13,200 0
SUPPLE, SHARON ANN 5
YORKTON SECURITIES Pl 2001-05-25 C22 20300 13,200 0
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P.S.S.D.-MERRILL LYNCH 2001-05-25 C22 18275 13,200 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
HOLSTEIN, BLAINE 4 2001-05-25 P22 320000 13,200 0
SUPPLE, SHARON ANN 5 2001-05-25 P22 200000 13,200 0
PHILEX GOLD INC.
ACTIONS ORDINAIRES
JOSEF, LEONARDO P. 456 2001-04-26 P76 74450 1,500
2001-05-22 P76 37330 1,650 111780
OPTIONS (ACT. ORD.)
BRIMO, HENRY A. 6 1998-03-04 P96 30375 1,020
2001-03-05 P96 50000 ,730 141125
JOSEF, LEONARDO P. 456 2001-04-26 P76 80000 ,120
2001-05-22 P76 40000 ,120 150000
PIVOTAL CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
MALAHER, DIANE 5 2001-02-22 P25 83 29,610
2001-05-01 P10 750 23,400
2001-05-01 P76 750 6,421US 0
R.E.ER. Pl 2001-02-22 C25 83 29,610 420
OPTIONS (ACT. ORD.)
MALAHER, DIANE 5 2001-04-03 P96 1500 9,440US
2001-05-01 P76 750 - 4750
PLACER DOME INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CREANEY, MARTYN ALEXANDER 5
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 83 17,156 5665
GONZALEZ, JUAN CARLOS ALFARO 7
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 96 17,156 4627
GOWANS, JAMES KITCHERNER 5
P.S.S.D. PI 2001-05-10 C30 64 17,156 3240
GRAF, KENNETH 7
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 102 17,156 7126
KAIWAY, GARY GEORGE DER 5
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 1 17,156 21
MCLEAN, RONALD F. 0
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 100 17,156 3278
MCLENNAN, REX JOHN 5
P.S.S.D. PI 2001-05-10 C30 1 17,156 4971
ROSE, JOHN DONALD 5
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 52 17,156 1888
TAYLOR, JAY K. 7
CIBC MELLON TRUST CO. PI 2001-05-10 C30 345 17,156 14399
TULUMELLO, MICHAEL JOSEPH 7
P.S.S.D. Pl 2001-05-10 C30 83 17,156 5938
OPTIONS (ACT. ORD.)
KAIWAY, GARY GEORGE DER 5 2001-05-18 P76 17516 12,690 49934
MCLENNAN, REX JOHN 5 2001-05-18 P76 10683 15,050 200917
SMITH, STEPHEN JOHN 5 2001-05-18 P76 5500 15,050 90135
POTASH CORPORATION OF SASKATCHEWAN INC.
ACTIONS ORDINAIRES
STROMBERG, EDWARD ROBERT 4
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CIBC MELLON TRUST Pl 2001-05-15 C30 8 89,690 192
TD GREEN LINE 2001-05-15 C30 4 89,690 1019
R.E.ER. 2001-05-15 C30 8 90,360 2039
POWER CORPORATION DU CANADA
ACTIONS D.V.S.
DESMARAIS, PAUL GUY 345
PANSOLO HOLDING INC. Pl 1998-07-09 C84 20343040 -
2001-05-23 C20 23343040 35,100 17343040
3439496 CANADA INC. 1998-07-09 C84 1000000 - 2000000
3876357 CANADA INC. 2001-05-23 C20 20343040 35,100 20343040
ANSOPOLO INVEST. CORP. 2001-05-23 C20 3000000 35,100 3000000
ACT. PRIV. PART.
DESMARAIS, PAUL GUY 345
GELCO ENTERPRISES LTD. Pl 1998-07-09 C84 12058925 - 24117850
PANSOLO HOLDING INC. 1998-07-09 C84 91923 - 183846
OPTIONS (ACT.D.V.S.)
DESMARAIS, PAUL GUY 345 1998-07-09 P84 642000 -
2000-04-04 P96 100000 22,725 1384000
PRECISION DRILLING CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
BERG, RON 7 2001-05-25 P10 15000 67,000
2001-05-25 P76 10000 34,500
2001-05-25 P76 5000 16,300 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
BERG, RON 7 2001-05-25 P76 10000 -
2001-05-25 P76 5000 - 22500
PREMIUM BRANDS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
GRIMM, HEINZ 7 2000-09-18 P76 3906 12,000
2001-03-14 P76 3906 12,000 27343
OPTIONS (ACT. ORD.)
GRIMM, HEINZ 7
LANGTREE HOLDINGS LTD. Pl 2000-09-18 C76 3906 -
2001-03-14 C76 3906 - 0
PRIMEWEST ENERGY TRUST
PARTS
DUNCAN, SUSAN M. 5
SUSAN DUNCAN & EPOUX Pl 2001-05-17 C95 2104 9,000 7682
MACINTYRE, KENT JOHN 45
CANADIAN INCOME FUND Pl 2001-05-17 C95 44024 9,000 251332
PRIVAINC.
ACTIONS ORDINAIRES
LESLIE, ERIC MITCHELL 4 2001-05-17 P00 25000 ,040 25000
MERCHANT EQUITIES CAP. Pl 2001-05-17 C00 80000 ,040 105500
QLT INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-14 C10 47100  21,144US
2001-05-14 C10 25000 21,144US
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2001-05-15 C10 78800 21,201US
2001-05-15 C10 28900 21,603US
2001-05-15 C10 88700 21,501US
2001-05-15 C10 31900 21,303US
2001-05-16 C10 1900 20,746US
2001-05-16 C10 1300 20,600US
2001-05-16 C10 2200 20,746US
2001-05-16 C10 1400 20,600US 7512030
QUEENSTON MINING INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
BOOTH, JAMES KENNETH BROOKS 4 1999-09-21 P96 50000 430
1999-09-21 P99 10000 -
2000-04-06 P96 40000 /460
2001-01-29 P96 50000 ,320 140000
QUINCAILLERIE RICHELIEU LTEE
ACTIONS ORDINAIRES
ALBERT, GEORGES 5 2001-03-31 P30 170 17,303 34554
OPTIONS (ACT. ORD.)
ALBERT, GEORGES 5 2001-04-26 P76 3000 4,395 57000
RAINMAKER ENTERTAINMENT GROUP LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
CHAMBERS, BARRY 5
481176 B.C. LTD. Pl 2001-05-17 C10 12000 2,100 7968
RAND A TECHNOLOGY CORPORATION
OPTIONS (ACT. ORD.)
BETTAGA, ROBERTO 4 2001-02-12 P46 20000 10,700
2001-04-25 P96 10000 5,200 16000
REPADRE CAPITAL CORPORATION
OPTIONS (ACT. ORD.)
CHARTER, DONALD KINLOCH 4 2000-11-09 P96 20000 2,050 160000
RESEARCH IN MOTION LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
CARRAGHER, MARK 5 2001-05-18 P10 2000 55,000 38500
YACH, DAVID 5 2001-05-16 P10 1700 50,330
2001-05-16 P10 800 50,340
2001-05-17 P10 2500 53,500
2001-05-18 P10 2500 55,000 15500
OPTIONS (ACT. ORD.)
BROUGHALL, PETER 5 2001-04-04 PDI 40000
ROOKS, MICHAEL 5 2001-04-16 PDI 40000
RESSOURCES AUR INC. (LES)
ACTIONS ORDINAIRES
CORPORATION TECK 3 2001-05-18 P10 1500000 2,900 4683684
COMINCO LTD. Pl 2001-05-18 C10 1500000 2,900 1588359
RESSOURCES DIANOR INC.
ACTIONS ORDINAIRES
IMBEAU, FRANCINE 8 2001-04-20 P76 25000 ,150 32000
MCDONALD, DAVID 45 2001-03-12 P10 10000 470
2001-03-12 P10 20000 /480
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2001-03-12 P10 10000 490
2001-03-12 P76 40000 ,230
2001-03-13 P10 10000 460
2001-03-13 P10 10000 470
2001-03-13 P10 10000 480
2001-03-13 P10 10000 490
2001-03-13 P76 40000 ,230
2001-04-26 P10 5000 ,460
2001-04-26 P10 5000 490
2001-04-26 P10 20000 490
2001-04-26 P76 30000 ,230
2001-04-27 P10 20000 480
2001-04-27 P76 20000 230
2001-04-30 P10 5000 440
2001-04-30 P76 5000 ,230
2001-05-01 P10 5000 440
2001-05-01 P10 4500 450
2001-05-01 P76 9500 ,230
2001-05-02 P10 20000 430
2001-05-02 P10 500 460
2001-05-02 P10 33000 420
2001-05-02 P10 15000 430
2001-05-02 P10 2000 440
2001-05-02 P76 70500 ,230
2001-05-03 P10 7000 430
2001-05-03 P76 7000 ,230
2001-05-09 P10 5000 420
2001-05-09 P10 5000 420
2001-05-09 P76 10000 ,230
2001-05-11 P10 8000 440
2001-05-11 P76 8000 ,230
2001-05-14 P10 2000 ,460
2001-05-14 P76 2000 ,230
2001-05-15 P10 15000 450
2001-05-15 P76 15000 ,230
2001-05-17 P10 10000 450
2001-05-17 P10 10000 430
2001-05-17 P76 20000 ,230
2001-05-18 P10 15000 410
2001-05-18 P76 15000 ;230
2001-05-22 P10 18000 450
2001-05-22 P76 18000 ,230 50004
OPTIONS (ACT. ORD.)
IMBEAU, FRANCINE 8 2001-04-20 P76 25000 0
MCDONALD, DAVID 45 2001-03-12 P76 40000
2001-03-13 P76 40000 -
2001-04-26 P76 30000 -
2001-04-27 P76 20000 -
2001-04-30 P76 5000 -
2001-05-01 P76 9500 -
2001-05-02 P76 70500 -
2001-05-03 P76 7000 -
2001-05-09 P76 10000 -
2001-05-11 P76 8000 -
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2001-05-14 P76 2000 -
2001-05-15 P76 15000 -
2001-05-17 P76 20000 -
2001-05-18 P76 15000 -
2001-05-22 P76 18000 - 690000
RESSOURCES GOTHIC INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)
ANTONY, RAYMOND PETER 4 2001-05-07 P96 100000 ,500 100000
RESSOURCES SIRIOS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
DOUCET, DOMINIQUE 45 2001-05-14 P10 3500 ,130
2001-05-14 P10 1500 ,140
2001-05-14 P10 20000 ,100
2001-05-15 P10 2500 ,130
2001-05-16 P10 3000 ,120
2001-05-21 P10 500 ,130
2001-05-21 P10 5000 ,120
2001-05-22 P10 1000 ,130
2001-05-28 P10 20000 ,100
2001-05-28 P10 1000 ,140
2001-05-28 P10 1500 ,130
2001-05-28 P10 5500 ,120 961972
OPTIONS (ACT. ORD.)
DOUCET, DOMINIQUE 45 2001-04-04 P96 300000 ,150 575000
RESSOURCES SPIDER INC.
ACTIONS ORDINAIRES
NOVAK, NEIL 45
NOMINEX LTD. Pl - - C10 12500 ,090
2001-03-08 C10 40000 ,110
2001-05-04 C97 10000 ,070 215888
RIO ALGOM LIMITED
DEB. CONV. 5,5 %
GRAY, GORDON CECIL 45
SON EPOUSE PI 2001-04-23 C10 25000$  100,694%
2001-04-30 C10 100000$  100,750% 0%
RIO ALTO EXPLORATION LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION PI 2001-05-16 C10 900 20,184US
2001-05-16 C10 19100  20,185US
2001-05-17 C10 1100  20,185US
2001-05-17 C10 18900  20,185US
2001-05-22 C10 5300 20,440US
2001-05-22 C10 50000 20,429US
2001-05-22 C10 73000 20,312US 11261390
MOSS, BRIAN JOHN 5
P.S.S.D. Pl 2001-05-07 C30 450 28,260 1238
RIVERSIDE FOREST PRODUCTS LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
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SOUS-GESTION PI 2001-05-16 C10 2600 9,079US
2001-05-17 C10 47400 9,294US 1280060

ROGERS COMMUNICATIONS INC.
ACTIONS CAT. <B>, S.D.V.

MCGREGOR, WILLIAM DUNCAN 7 2001-01-31 P76 550 11,210
2001-01-31 P76 1000 6,290
2001-01-31 P76 1500 12,510
2001-05-22 P00 1500 23,850 5050
WATSON, COLIN D. 7 2001-05-16 P10 10000 20,020 10000
ROTHMANS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
FUNK, RON 7 2001-03-20 P30 43 21,077 m 424
SAGE HIGH YIELD DEBT TRUST
PARTS
SAGE HIGH YIELD DEBT TRUST 1 2001-05-15 P22 1000 11,750
2001-05-15 P85 1000 - 0
SCHNEIDER CORPORATION
ACTIONS CAT. <A>
SCHNEIDER CORPORATION 1 2001-05-17 P85 3000 - 0
SENTRY SELECT DIVERSIFIED INCOME TRUST
PARTS
DRISCOLL, JOHN FENBAR 457 2001-05-14 P10 5200 3,640 5200

SHAW COMMUNICATIONS INC.
ACTIONS CAT.<B>, S.D.V., PART.

BELL, RON 5 2001-05-18 P10 10000 33,750 33586
SHELL CANADA LIMITEE
ACTIONS ORDINAIRES
KING, JACK A. 7 2001-05-10 P10 2000 42,750
2001-05-10 P76 2000 13,380 0

OPTIONS (ACT. ORD.)
KING, JACK A. 7 2001-05-10 P76 2000 - 42400

SIEBEL SYSTEMS, INC.
OPTIONS (ACT. ORD.)

CLEVELAND, BRUCE 5 - - PDI - 365000
2001-04-05 P96 20000 23,880US
2001-04-18 P96 200000 32,880US 585000
GOLDMAN, KENNETH A. 5 2001-04-05 P96 420000 23,880US
2001-04-18 P96 400000 32,880US 2920000
SCHWARTZ, DAVID 5 - - PDI - 1764000
2001-04-05 P96 100000 23,880US 1864000
SIERRA WIRELESS, INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BRENTON, ANDREW RALPH 6
TURTLE CREEK INV. FUND Pl 2001-05-16 C10 5000 37,685
2001-05-22 C10 5000 26,880US 55000
COHENOUR, JASON 5 2001-05-23 P10 800 27,580US
2001-05-23 P10 2300  27,500US 38466
COLE, JEFFREY 6
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TURTLE CREEK INV. FUND Pl 2001-05-16 C10 5000 37,685
2001-05-22 C10 5000 26,880US 55000
DAVIS, GARTH 6
TURTLE CREEK INV. FUND Pl 2001-05-16 C10 5000 37,685
2001-05-22 C10 5000 26,880US 55000
HEBEL, JEFFREY 6
TURTLE CREEK INV. FUND Pl 2001-05-16 C10 5000 37,685
2001-05-22 C10 5000 26,880US 55000
HRYHORCZUK, TODD 6
TURTLE CREEK INV. FUND Pl 2001-05-16 C10 5000 37,685
2001-05-22 C10 5000 26,880US 55000
SILVER STANDARD RESOURCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
DAVIS, GORDON ROBERT ERNEST 45 2001-05-18 P10 3336 2,840
2001-05-18 P76 3336 1,900
2001-05-21 P10 2030 3,250
2001-05-21 P76 2030 1,900
2001-05-22 P10 1040 3,130
2001-05-22 P76 1040 1,900
2001-05-23 P10 1139 3,060
2001-05-23 P76 1139 1,900
2001-05-24 P10 2396 3,080
2001-05-24 P76 2396 1,900 0
HOLTBY, MAX HANDLEY 5 2001-05-18 P10 3943 2,840
2001-05-18 P76 3943 1,900
2001-05-21 P10 2399 3,250
2001-05-21 P76 2399 1,900
2001-05-22 P10 1229 3,130
2001-05-22 P76 1229 1,900
2001-05-23 P10 1346 3,060
2001-05-23 P76 1346 1,900
2001-05-24 P10 2832 3,080
2001-05-24 P76 2832 1,900 0
MEYER, WILLIAM 4 2001-05-18 P10 3336 2,840
2001-05-18 P76 3336 1,900
2001-05-21 P10 2030 3,250
2001-05-21 P76 2030 1,900
2001-05-22 P10 1040 3,130
2001-05-22 P76 1040 1,900
2001-05-23 P10 1139 3,060
2001-05-23 P76 1139 1,900
2001-05-24 P10 2396 3,080
2001-05-24 P76 2396 1,900 0
MITCHELL, ROSS ANDREW 5 2001-05-18 P10 4954 2,840
2001-05-18 P76 4954 1,900
2001-05-21 P10 3014 3,250
2001-05-21 P76 3014 1,900
2001-05-22 P10 1544 3,130
2001-05-22 P76 1544 1,900
2001-05-23 P10 1692 3,060
2001-05-23 P76 1692 1,900
2001-05-24 P10 3611 3,080
2001-05-24 P76 3611 1,900
2001-05-25 P10 537 2,940
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2001-05-25 P76 537 1,900 0
QUARTERMAIN, ROBERT ALLAN 45 2001-05-18 P10 32856 2,840
2001-05-18 P76 32856 1,900
2001-05-21 P10 19988 3,250
2001-05-21 P76 19988 1,900
2001-05-22 P10 10238 3,130
2001-05-22 P76 10238 1,900
2001-05-23 P10 11219 3,060
2001-05-23 P76 11219 1,900
2001-05-24 P10 23595 3,080
2001-05-24 P76 23595 1,900 100000
RITCHIE, ALEXANDER C. 4 2001-05-18 P10 3336 1,900
2001-05-18 P10 3336 2,840
2001-05-21 P10 2030 1,900
2001-05-21 P10 2030 3,250
2001-05-22 P10 1040 1,900
2001-05-22 P10 1040 3,130
2001-05-23 P10 1139 1,900
2001-05-23 P10 1139 3,060
2001-05-24 P10 2396 1,900
2001-05-24 P10 2396 3,080 29000
SUE, LINDA J. 5 2001-05-18 P10 3033 2,840
2001-05-18 P76 3033 1,900
2001-05-21 P10 1845 3,250
2001-05-21 P76 1845 1,900
2001-05-22 P10 945 3,130
2001-05-22 P76 945 1,900
2001-05-23 P10 1036 3,060
2001-05-23 P76 1036 1,900
2001-05-24 P10 2178 3,080
2001-05-24 P76 2178 1,900 3000
OPTIONS (ACT. ORD.)
DAVIS, GORDON ROBERT ERNEST 45 2001-05-18 P76 3336
2001-05-21 P76 2030 -
2001-05-22 P76 1040 -
2001-05-23 P76 1139 -
2001-05-24 P76 2396 - 57651
HOLTBY, MAX HANDLEY 5 2001-05-18 P76 3943 -
2001-05-21 P76 2399 -
2001-05-22 P76 1229 -
2001-05-23 P76 1346 -
2001-05-24 P76 2832 - 64672
MEYER, WILLIAM 4 2001-05-18 P76 3336
2001-05-21 P76 2030 -
2001-05-22 P76 1040 -
2001-05-23 P76 1139 -
2001-05-24 P76 2396 - 57651
MITCHELL, ROSS ANDREW 5 2001-05-18 P76 4954
2001-05-21 P76 3014 -
2001-05-22 P76 1544 -
2001-05-23 P76 1692 -
2001-05-24 P76 3611 -
2001-05-25 P76 537 - 92151
QUARTERMAIN, ROBERT ALLAN 45 2001-05-18 P76 32856
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2001-05-21 P76 19988 -
2001-05-22 P76 10238 -
2001-05-23 P76 11219 -
2001-05-24 P76 23595 - 398937
RITCHIE, ALEXANDER C. 4 2001-05-18 P76 3336 -
2001-05-21 P76 2030 -
2001-05-22 P76 1040 -
2001-05-23 P76 1139 -
2001-05-24 P76 2396 - 58120
SUE, LINDA J. 5 2001-05-18 P76 3033 -
2001-05-21 P76 1845 -
2001-05-22 P76 945 -
2001-05-23 P76 1036 -
2001-05-24 P76 2178 - 63860
SLOCAN FOREST PRODUCTS LTD
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION PI 2001-05-22 C10 3000 8,221US
2001-05-22 C10 1400 8,463US 4190360
SOCIETE D'ENERGIE TALISMAN INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BALDWIN, DOUGLAS DANIEL 4
CWM INVESTMENT COUNSEL PI 2001-05-01 CDI - 800
TAPP, LAWRENCE GRENVILLE 4
SCOTIAMCLEOD Pl 2001-05-01 CDI - 450
OPTIONS (ACT. ORD.)
BALDWIN, DOUGLAS DANIEL 4 2001-05-01 PDI - 0
2001-05-11 P96 10000 58,005 10000
TAPP, LAWRENCE GRENVILLE 4 2001-05-01 PDI - 0
2001-05-11 P96 10000 58,005 10000
SOCIETE DE GESTION A.G.F. LIMITEE (LA)
ACTIONS CAT. <B>, S.D.V.
GOLDRING, JUDY 5 2001-04-05 P30 2 22,960
2001-05-07 P30 2 26,940 209
IP, BEATRICE LING 5 2001-04-05 P30 38 22,960
2001-05-07 P30 33 26,940 28204
MENEIAN, ARTHUR A. 7 2001-03-31 P35 81 -
2001-04-05 P30 15 22,960
2001-04-18 P30 13 26,500
2001-05-07 P30 13 26,940 3238
ROGERS, STEPHEN JOHN 7 2001-04-05 P30 10 22,960
2001-05-07 P30 8 26,940
2001-05-16 P10 1000 28,000
2001-05-16 P76 1000 5,080 908
WALLACE, LAURA MARY 7 2001-04-18 P30 12 26,500
2001-04-25 P10 2000 23,750
2001-04-25 P76 5000 4,290
2001-04-26 P10 1000 25,000
2001-04-26 P10 1000 25,150
2001-04-30 P10 600 25,750
2001-05-01 P10 400 25,750
2001-05-02 P76 5000 4,290
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Opérations (1)
Nombre de titres

Emetteur ou valeur nominale
Titre Rela- Na- globale Prix Solde
Initié tions Date ture Acquisition  Aliénation unitaire courant
Porteur inscrit
2001-05-03 P10 2000 25,000
2001-05-03 P10 2500 25,450
2001-05-03 P10 500 25,250 1803
OPTIONS (ACT. CAT.<B>, S.D.V.)
ROGERS, STEPHEN JOHN 7 2001-05-16 P76 1000 - 87542
WALLACE, LAURA MARY 7 2001-04-25 P76 5000 -
2001-05-02 P76 5000 - 68500
SPAR AEROSPATIALE LIMITEE
ACTIONS ORDINAIRES
MANZIE, EUGENE J. 5
BMO NESBITT BURNS Pl 2001-05-15 C76 1000 11,650
2001-05-16 C10 1000 13,750 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
MANZIE, EUGENE J. 5 2001-05-15 P76 1000 - 0
SPECTRAL DIAGNOSTICS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
PLAXTON, CHRISTOPHER R. 45 2001-05-17 P10 3000 2,700
2001-05-17 P10 300 2,900
2001-05-17 P76 14800 1,700
2001-05-18 P10 4000 2,800
2001-05-18 P10 2000 2,750
2001-05-18 P10 3700 2,900
2001-05-18 P10 2000 2,850 1
OPTIONS (ACT. ORD.)
PLAXTON, CHRISTOPHER R. 45 2001-05-17 P76 14800 - 237700
SPEEDWARE CORPORATION
OPTIONS (ACT. ORD.)
KULAKOWSKI, ANDY 5 2001-02-02 P76 32000 1,400
2001-02-02 P96 21333 - 21333
STELCO INC.
ACT. ORD. SERIE <A>
CHOQUETTE, PIERRE E. 4 2001-05-15 P10 10000 4,690 24900
STRONGCO INC.
ACTIONS ORDINAIRES
OAKWEST CORPORATION LIMITED 3 2001-05-16 P10 554600 2,000 2529600
SUPERIOR PROPANE INCOME FUND
PARTS
BALICKI, DAVE P. 7
MTUPP - PLAN PI 2001-05-07 C10 6007 15,250 68380
MACKEY, GEOFFREY N. 7
MTUPP - PLAN Pl 2001-05-07 C10 24694 15,250 49153
SCHWEITZER, W. MARK 7
MTUPP - PLAN PI 2001-05-07 C10 24694 15,250 49153
STEWART, GREGORY D. 7
MTUPP - PLAN Pl 2001-05-07 C10 24694 15,250 49153
WEICKER, GORDON C. 7
MTUPP - PLAN Pl 2001-05-07 C10 24694 15,250 49153
TELEDISTRIBUTIONS REGIONALES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
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HOSKER, ALFRED PETER 7 2000-12-20 P10 2 10,700
2001-04-30 P10 100 10,750
2001-05-02 P00 618 10,750 2000
OPTIONS (ACT. ORD.)
HOSKER, ALFRED PETER 7 2000-10-13 P96 10000 - 34000
TELEGLOBE INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BOUCHARD, MARC 7 2000-11-07 P97 20000 - 0
OPTIONS (ACT. ORD.)
BOUCHARD, MARC 7 - - P99 7500 -
2000-10-31 P96 70000 22,650 100000
JARMAN, TERENCE J. 7 2000-10-31 P96 165000 22,650 259839
TELUS CORPORATION
OPTIONS (ACT. S.D.V.)
PENTLAND, LAWRENCE A. 4 2001-05-02 PDI - 0
2001-05-02 P96 1100 31,100 1100
TESCO CORPORATION
ACTIONS ORDINAIRES
CENTENNIAL ENERGY PARTNERS, L.L.C. 3
PUMPKIN FOUNDATION Pl 2001-05-17 C10 50000 13,660US
2001-05-22 C10 25000 14,430US 225000
THIRD CANADIAN GENERAL INVESTMENT TRUST
LIMITED
ACTIONS ORDINAIRES
MORGAN, ELLEN LOUISE 345
MEIGHEN FOUNDATION Pl 2001-05-07 C10 2700 14,000
2001-05-11 C10 500 14,000
2001-05-14 C10 2200 14,000
2001-05-18 C10 4000 13,500
2001-05-23 C10 5000 14,500
2001-05-23 C10 2100 13,980 702082
THIRTY-FIVE SPLIT CORP.
ACT. PRIV. CAT. <A>
SCOTIAMCLEQOD INC. 8 2001-05-07 P10 2700 24,500
2001-05-08 P10 1000 24,500
2001-05-08 P10 600 24,500
2001-05-10 P10 500 24,500
2001-05-11 P10 2000 24,500 260443
ACT. DE CAPITAL CAT. <A>
SCOTIAMCLEQOD INC. 8 2001-05-08 P10 4000 25,420
2001-05-09 P10 500 25,250
2001-05-10 P10 2000 25,670
2001-05-11 P10 1500 25,510 19686-
TOROMONT INDUSTRIES LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
HILL, WAYNE SHANNON 45
SON EPOUSE Pl 2001-05-22 C10 1000 25,470
2001-05-23 C10 800 25,400 0
SESFILS 2001-05-22 C10 2760 25,450 0
WILLOX, RONALD GUY 4
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558427 ONTARIO INC. PI 2001-05-16 C30 6000 25,140
2001-05-17 C30 7000 25,340
2001-05-18 C30 5000 25,710
2001-05-22 C30 2000 25,500 340000
TORSTAR CORPORATION
ACTIONS CAT. <B>, S.D.V.
MAILMAN, MARK ANDREW 5 1998-07-07 P84 200 -
1999-04-15 P30 1250 17,490
2000-04-15 P30 1242 17,340
2001-04-13 P30 1861 17,890
2001-05-07 P10 4753 18,460 0
OLIVER, IAN ALAN 5 1999-05-14 P10 2100 17,100 0
PROUDFOOT, IAN ROBERT 8 1998-01-01 PDI - 1000
2000-08-08 P10 200 17,700
2000-08-08 P10 800 17,650 0
SKINNER, MURRAY D. 5 2000-01-01 P97 25 -
2000-03-02 P10 3000 19,000
2000-04-19 P10 400 -
2000-11-10 P10 3000 22,000
2001-04-12 P10 300 - 9051
OPTIONS (ACT. CAT.<B>, S.D.V.)
HEWITT, PATRICIA L. 0 2000-01-01 P30 12800 15,750
2001-01-19 P30 10000 20,300 22800
MAILMAN, MARK ANDREW 5 1998-07-07 P84 18675 -
1999-01-01 P96 32000 18,050
2000-01-01 P96 32000 15,750
2001-01-01 P96 32000 20,300 133350
SKINNER, MURRAY D. 5 2000-01-07 P96 12800 -
2001-01-10 P96 32000 - 80600
THALL, NELSON SPENCER 4 1998-04-28 PDI - 3200
1999-01-04 P96 3200 -
2000-01-03 P96 3200 -
2001-01-02 P96 1667 - 11267
TOTAL ENERGY SERVICES LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
HALYK, DANIEL K. 4 2001-05-18 P10 5000 2,500 388500
TRANSAT A.T. INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BISSON, ANDRE 4 2001-05-10 P95 243 10,260 12956
DESCHAMPS, BENOIT 4 2001-05-10 P95 243 10,260 7256
GUERTIN, JEAN 4 2001-05-10 P10 257 10,350
2001-05-10 P95 243 10,260 6100
LESSARD, MICHEL 4 2001-05-10 P95 243 10,260 4956
WHITE, PETER GERALD 4 2001-05-10 P95 243 10,260 566
TRANSPORT SCOLAIRE SOGESCO INC.
ACTIONS CAT.<A>
GIRARDIN, ANDRE 3457
GR. AUTOBUS GIRARDIN Pl 2001-05-10 C20 125 124,440 34625
ACTIONS CAT.<C>
GIRARDIN, ANDRE 3457
GR. AUTOBUS GIRARDIN Pl 2001-05-10 C20 2000 6,250 90000
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TRINORTH CAPITAL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
PENNAL, JOHN DUNCAN 45 2001-01-15 P10 20000 ,220 2044400
TYLER RESOURCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
JUTRAS, JEAN-PIERRE 5
R.E.ER. PI 2001-04-06 C11 50000 ,100 65000
VERGARA HOHENSTEIN, BERNARDO 4 2001-05-25 P20 100000 ,190
2001-05-25 P76 100000 ,100 0
BONS DE SOUSCR.
JUTRAS, JEAN-PIERRE 5
R.E.ER. PI 2001-04-06 C11 50000 ,120 50000
OPTIONS (ACT. ORD.)
VERGARA HOHENSTEIN, BERNARDO 4 2000-10-02 P97 300000 ,180
2001-01-25 P96 100000 ,190
2001-05-25 P76 100000 - 0
UPTON RESOURCES INC.
ACTIONS ORDINAIRES
DEVINE, DONALD GRANT 4 2001-04-05 P10 3000 3,250
2001-04-05 P76 3000 1,700 8000
OPTIONS (ACT. ORD.)
DEVINE, DONALD GRANT 4 2001-04-05 P76 3000 17000
VAN HOUTTE INC.
ACTIONS D.V.S.
VAN HOUTTE INC. 1 2001-05-02 P85 13400 11800
OPTIONS (ACT.D.V.S.)
BEAUREGARD, BENOIT 3456 2001-04-11 P96 500 26,750 1500
DOUVILLE, JEAN R. 4 2001-04-11 P96 500 26,750 1500
GAUDREAULT, JEAN 7 2001-04-11  PDI - 0
2001-04-11 P96 500 26,750 500
JULIEN, YVON 4 2001-04-11 P96 500 26,750 1500
PELCHAT, JOCELYNE 4 2001-04-11 P96 500 26,750 1000
VERMILION RESOURCES LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
BAKER, CHRISTOPHER M. 5 2001-04-30 P30 1720 9,650 m 1720
OPTIONS (ACT. ORD.)
BAKER, CHRISTOPHER M. 5 2000-06-15 PDI - 200000
2000-12-22 P96 45000 7,550 245000
VITREOUS CAPITAL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CASHION, JOHN PATRICK 45 2001-05-23 P10 3500 210 197500
WEST FRASER TIMBER CO. LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
CLOGG, D. WAYNE 5
P.S.S.D. Pl 2001-05-14 C30 4 33,250 162
GRITTNER, CARL LESLIE 5 2001-05-18 P00 100 34,750 15000
SCHROEDER, LON MICHAEL 5
P.S.S.D. Pl 2001-05-14 C30 2 33,250 252
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OPTIONS (ACT. ORD,)

GRITTNER, CARL LESLIE 5 2001-01-04 P00 20000 25,500 99235
WESTCOAST ENERGY INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BAKER, STEPHEN WAYNE 7
E.S.0.P.- CANADA TRUST Pl 2001-04-23 CDI - 384
OPTIONS (ACT. ORD.)
BAKER, STEPHEN WAYNE 7 2001-04-23 PDI - 17900
LEIER, PETER M. 7 2001-02-16 P96 6500 33,690 24500
VAN LIEROP, WAL 7 2000-05-01 PDI - 4400
2001-02-16 P96 6000 33,690 10400
WESTERN OIL SANDS INC.
ACTIONS ORDINAIRES
CUMMING, GEOFFREY ALEXANDER 4 2001-04-27 P11 388000 16,000 2523000
WESTJET AIRLINES LTD.
ACTIONS ORDINAIRES
FMR CORP. 3
SOUS GESTION Pl 2001-05-22 C10 12900  14,021US
2001-05-22 C10 5900 14,010US 6142200
WHEATON RIVER MINERALS LTD.
BONS DE SOUSCR. SPECIAUX
PRICE, THOMAS DEREK 5 2001-05-23 P11 60000 550 60000
STEIN, PAUL MICHAEL 5 2001-05-23 P11 60000 550 60000
TREDGER, PETER 5 2001-05-23 P11 20000 550 20000
ZENON ENVIRONMENTAL INC.
ACTIONS ORDINAIRES
BENEDEK, ANDREW 3 -- P25 1103780 - 39564
NEOLANA HOLDINGS INC. Pl --C25 1103780 - 8194584
360NETWORKS INC.
ACTIONS D.V.S.
LOVE, DAVID ROBERT 57
D.R. LOVE LIVING TRUST Pl 20010510 C76 80000 1,250US 101000
OPTIONS (ACT. D.V.S.)
BYRD, JIMMY D. 5 2000-12-14 PDI - 0
2000-12-14 P96 2800000 11,500US
2001-04-18 P96 1866667 2,730US 4666667
LOVE, DAVID ROBERT 57 2001-05-10 P76 80000 - 1156500

(1) Les informations publiées dans cette section sont tirées des déclarations d'initiés a la Commission. Les initiés sont responsables des informations fournies et des
inexactitudes qu'elles pourraient comporter.

* Un astérisque placé aprés le chiffre du solde courant indique que les données fournies par l'initié, relativement au solde des titres détenus, ne correspond pas a
celles des fichiers de la Commission.
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C. Liste des sociétés dont les titres acquis sur le marché secondaire sont admissibles aux
fins de couverture seulement dans le cadre du régime d'épargne-actions du Québec

pour la période du
9 juin 2001 au 16 juin 2001

Note : La présente liste est valide du 9 juin 2001 au 16 juin 2001

Dénomination Mode de Date du Titres Taux de Date maximale
placement placement dédL(J)/(;tion d'admissibilité

Alimentation Couche-Tard inc. Prospectus 1998-03-30 Act. subalt. « B » 100 2001-12-31
Andromed Inc. Prospectus 2001-03-13  Act. Ord. 100 2004-12-31
Art Recherches et Technologies Prospectus 2000-06-22 Act. ord. 100 2003-12-31
Avancées Inc.

Axcan Pharma Inc. Prospectus 1999-12-13 Act. ord. 100 2002-12-31
Boutiques San Francisco Dispense 2000-07-19 Act. subalt. cat. B 100 2003-12-31
Incorporées (Les)

Cable Satisfaction International Inc. Prospectus 1999-05-11 Act. subalt. 100 2002-12-31
Cenosis inc. Prospectus 1998-08-24 Act. ord. 75 2001-12-31
Cognicase inc. Prospectus 1999-01-29 Act. ord. 100 2002-12-31
ConjuChem Inc. Prospectus 2000-11-20 Act. ord. 100 2003-12-31
Corporation Future Beach Prospectus 2000-03-17 Act. ord. 100 2003-12-31
Corporation Haemacure Prospectus 2000-06-08 Act. ord. 100 2003-12-31
Fun Key Studios inc. Prospectus 1999-12-10 Act. cat. A 100 2002-12-31
Groupe ADF inc. Prospectus 1999-07-07 Act. subalt. 100 2002-12-31
Groupe Cossette Communication inc.  Prospectus 1999-06-10 Act. subalt. 100 2002-12-31
Groupe Covitec inc. Prospectus 1998-06-04 Act. ord. 100 2001-12-31
Nurun Inc. Prospectus 1998-04-08 Act. ord. 100 2001-12-31
Groupe Laperriére & Verreault Inc. Notice d'offre 1996-09-20 Act. subalt. cat. A 100 2003-12-31
Helix Hearing Care of America Corp. Dispense 2000-11-28 Act. ord. 100 2003-12-31
Héroux inc. Notice d'offre 1998-08-12 Act. ord. 100 2001-12-31
Industries Lassonde inc. Dispense 2000-01-24 Act. subalt. cat. A 100 2003-12-31
Industries Spectra Premium inc. (Les)  Prospectus 1999-01-26 Act. subalt. 100 2002-12-31
Laboratoires Aeterna inc. (Les) Prospectus 2000-05-17 Act. subalt. 100 2003-12-31
Logibec Groupe Informatique Ltée Dispense 2000-06-13 Act. ord. 100 2003-12-31
Logistec Corporation Dispense 1998-11-02 Act. subalt. B 100 2001-12-31
MAAX inc. Prospectus 1998-06-29 Act. ord. 100 2001-12-31
MédiSolution Ltée Dispense 2000-09-28 Act. ord. 100 2003-12-31
Mitec Télécom inc. Notice d'offre 1998-04-09 Act. ord. 100 2001-12-31
Mount Real Corporation Notice d'offre 1999-11-17 Act. ord. 100 2002-12-31
Neurochem Inc. Prospectus 2000-06-13 Act. ord. 100 2003-12-31
Nexia Biotechnologies inc. Prospectus 2000-12-08 Act. ord. 100 2003-12-31
Primetech Electroniques inc. Prospectus 1999-12-08 Act. ord. 100 2002-12-31
Prolab Technologies Inc. Prospectus 2000-06-28 Act. Subalt. A 100 2003-12-31
ProMetic Sciences de la Vie Inc. Prospectus 2000-08-29 Act. subalt. 100 2003-12-31
Ressources Orléans inc. Dispense 1998-01-05 Act. ord. 100 2001-12-31
Saturn (Solutions) inc. Prospectus 1999-12-10 Act. ord. 100 2002-12-31
Sico inc. Notice d'offre 1998-12-01 Act. ord. 100 2001-12-31
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Signalgéne Inc. Prospectus 2000-06-13 Act. ord. 100 2003-12-31
Société Miniere Mazarin inc. Dispense 2000-07-12 Act. ord. 100 2003-12-31
Technologies AD OPT inc. Prospectus 1999-06-08 Act. ord. 100 2002-12-31
ITechnologies interactives Mediagrif Prospectus 2000-09-25 Act. ord. 100 2003-12-31
nc.
Tecsys inc. Dispense 2000-06-15 Act. ord. 100 2003-12-31
Saco Smartvision Inc. Dispense 1999-07-12 Act. ord. 100 2002-12-31
Theratechnologies inc. Prospectus 2000-05-03 Act. ord. 100 2003-12-31
Van Houltte Inc. Dispense 2000-06-15 Act. subalt. 100 2003-12-31
Vétements de Sport Gildan inc.(Les) Prospectus 1999-05-07 Act. subalt. « A » 100 2002-12-31
Virtual Prototypes inc. Prospectus 1999-07-12 Act. ord. 100 2002-12-31
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NORME CANADIENNE

32-101

PROGRAMME DE VENTE OU D'ACHAT POUR LES

1.1

PROPRIETAIRES DE PETITS LOTS D'ACTIONS

PARTIE 1
DEFINITIONS ET INTERPRETATION

Définitions - Dans la présente norme, il faut entendre par :
" bourse " : I'une ou l'autre des bourses suivantes :

a) la Bourse de Toronto;

b) la Bourse de Montréal;

c) [I'Alberta Stock Exchange;

d) toute bourse...

()  qui a un reglement, une regle ou une politique étant pour
I'essentiel, analogue a la politique de la Bourse de
Toronto;

(i) que lautorite en valeurs mobilieres désigne pour
I'application de la présente norme;

" exigence relative a l'inscription comme conseiller " : exigence de la
legislation en valeurs mobilieres selon laquelle il est interdit a toute
personne ou toute société d'agir en qualité de conseiller a moins d'étre
inscrite dans la catégorie d'inscription pertinente en vertu de cette
législation;

" exigence relative a linscription comme courtier " : exigence de la
législation en valeurs mobilieres selon laquelle il est interdit a toute
personne ou toute société de négocier des titres en qualité de courtier
a moins d'étre inscrite dans la catégorie d'inscription pertinente en
vertu de cette législation;



1.2

2.1

" politique " :

a dans le cas de la Bourse de Toronto, la politique de cette bourse
intitulée Policy Statement on Small Shareholder Selling and
Purchase Arrangements, telle qu'elle existait le 5 aolt 1997, et
toute politique qui la remplace sans en modifier I'objet;

b) dans le cas de la Bourse de Montréal, la Politique 1-9
Programme de vente ou d'achat pour les propriétaires de petits
lots d'actions de cette bourse, telle qu'elle existait le 5 aolt 1997,
et toute politique qui la remplace sans en modifier I'objet;

C) dans le cas de I'Alberta Stock Exchange, la circulaire de cette
bourse intitulée Circular No. 15 Small Shareholder Selling and
Purchase Arrangements, telle qu'elle existait le 5 aolt 1997, et
toute circulaire qui la remplace sans en modifier I'objet;

d) dans le cas de la bourse dont il est question au paragraphe (d)
de la définition de bourse, le reglement, la regle ou la politique
de cette bourse concernant un programme de vente ou d'achat
pour les propriétaires de petits lots d'actions et tout reglement,
regle ou politique qui le ou la remplace respectivement sans en
modifier l'objet.

Interprétation - Pour l'application du paragraphe 2.1c), toute dispense
ou modification quant au nombre maximal de titres qu'un porteur est
autorisé a détenir aux termes d'une politique pour pouvoir participer au
programme prévu dans la politique ne constitue pas une dispense
guant a I'objet de la politique ni une modification de celui-ci.

PARTIE 2
DISPENSE

Dispense - L'exigence relative a l'inscription a titre de conseiller et a
titre de courtier ne s'applique pas aux activités d'un émetteur, ou de
son représentant, sur ses propres titres inscrits a la cote d'une bourse
et négociés, dans les cas suivants :

a) l'opération a pour but de permettre aux porteurs de titres de
participer a un programme qui soit conforme a la politique de la
bourse;

b) I'émetteur et son représentant ne donnent pas de conseil a un
porteur de titres sur la participation de celui-ci au programme
indiqué au paragraphe (a), autre qu'une description du
fonctionnement du programme ou de la procédure a suivre pour



d)

y participer, ou les deux;

l'opération est faite conformément a la politique de la bourse,
sans qu'il y ait recours a une dispense ou a une modification
relativement a l'objet de la politique;

au moment de l'opération, aprés exécution d'un achat aux termes
du programme, la valeur marchande du nombre maximal de titres
gu'un porteur a le droit de détenir pour pouvoir participer au
programme se limite a 25 000 $.




NORME CANADIENNE

35-101

DISPENSE CONDITIONNELLE
D'INSCRIPTION ACCORDEE AUX
COURTIERS ET AUX
REPRESENTANTS DES ETATS-UNIS



1.1

2.1

PARTIE 1
DEFINITIONS

Définitions - Dans la présente norme, on entend par :

courtier " : un broker ou un dealgr au sens de la Loi de 1934 dont
I'établissement principal est situé aux Etats-Unis d'’Amérique;

" NASD " : la National Association of Securities Dealers des Etats-Unis
d'Amérique;
" représentant " : un associé, un dirigeant, un administrateur ou un

représentant d'un courtier agissant pour le compte d'un courtier dans le
cadre de I'exécution d'opérations sur titres;

" titre étranger " : un titre de I'une ou l'autre des catégories suivantes :

a) un titre inscrit a la cote d'une bourse ou coté sur un marché situé a
I'extérieur du Canada,;

b)  un titre d'un émetteur qui n'est pas constitué en société ni prorogé
sous le régime des lois du Canada ou d'un territoire du Canada.

PARTIE 2
DISPENSE D'INSCRIPTION DU COURTIER

Dispense de l'exigence d'inscription a titre de courtier - L'exigence
d'inscription a titre de courtier ne s'applique pas au courtier qui :

a) n'‘a pas de bureau ni de présence physique dans un territoire du
Canada;

b)  négocie des titres étrangers;

C) négocie des titres auprés ou pour le compte de l'une ou l'autre des
personnes suivantes :

()  une personne résidant habituellement aux Etats-Unis d'Amérique
qui devient un résident temporaire du territoire intéressé et avec
laquelle le courtier avait une relation courtier-client avant qu'elle



d)

f)

g)

ne devienne un résident temporaire du territoire intéressé,

(i)  une personne, si l'opération est effectuée dans le cadre d'un
régime d'épargne-retraite qui lui procure des avantages fiscaux,
pourvu que les conditions suivantes soient réunies :

(A) le régime est situé aux Etats-Unis d'’Amérique,
(B) la personne est le titulaire ou le cotisant du régime,

(C) la personne était auparavant un résident des Etats-Unis
d'Amérique;

n'‘a fait aucune publicité ni aucun démarchage en vue d'obtenir de
nouveaux clients dans le territoire intéresse;

est membre de la NASD:;

a remis les documents suivants a l'autorité en valeurs mobilieres ou
les remettra immédiatement aprés s'étre prévalu pour la premiere fois
des dispositions du présent article :

() un avis indiquant qu'il invoque la présente norme pour étre
dispensé de I'exigence d'inscription,

(i) une deéclaration attestant quil est inscrit dans I'Etat des
Etats-Unis d'Amérique dans lequel il était situé lorsqu'il s'est
prévalu pour la premiere fois des dispositions du présent article,

(i) un acte signé d'acceptation de compétence et de désignation
d'un mandataire aux fins de signification, en la forme prévue a
I'Annexe 35-101A1;

a donné avis a l'autorité en valeurs mobilieres de toute poursuite
criminelle ou quasi-criminelle intentée contre lui ou ses représentants
dans un territoire ou dans un territoire étranger, ou de toute décision,
ordonnance ou autre obligation le concernant ou concernant ses
représentants ou lui étant imposée ou étant imposée a ses
représentants a la suite d'une poursuite, d'une audience ou d'un acte
de procédure a caractere administratif ou émanant d'un organisme
d'autoréglementation ou de réglementation dans une affaire de fraude,
de vol, de tromperie, de fausses déclarations ou mettant en cause des
conduites similaires dans un territoire ou dans un territoire étranger;



2.2

2.3

3.1

h) a informé le client que ses représentants et lui-méme ne sont pas
assujettis a toutes les exigences applicables de la législation en
valeurs mobilieres;

) agit de bonne foi, avec loyauté et honnéteté dans le cours normal de
ses relations avec ses clients.

Avis de cessation - Le courtier avise sans délai l'autorité en valeurs
mobilieres qu'il n'exerce plus les activités de négociation de titres ou de
conseil visées a l'article 2.1.

Dispense de I'exigence d'inscription a titre de conseiller - Le courtier
n'‘est pas tenu de s'inscrire a titre de conseiller si ses activités de conseil
découlent uniquement des activités de négociation de titres visées a l'article
2.1.

PARTIE 3
DISPENSE D'INSCRIPTION DU REPRESENTANT

Dispense d'inscription du représentant - L'exigence d'inscription a titre de
courtier ne s'applique pas au représentant qui :

a) effectue des opérations sur titres pour le compte d'un courtier qui I'a
avisé de son intention de se prévaloir de la dispense prévue a l'article
2.1;

b) n'a pas de bureau ni de présence physique dans un territoire du
Canada;

C) négocie des titres étrangers;

d) négocie des titres aupres ou pour le compte de l'une ou l'autre des
personnes suivantes :

()  une personne résidant habituellement aux Etats-Unis d'Amérique
qui devient un résident temporaire du territoire intéressé et avec
laquelle le courtier avait une relation courtier-client avant qu'elle
ne devienne un résident temporaire du territoire intéressé,

(i)  une personne, si l'opération est effectuée dans le cadre d'un
régime d'épargne-retraite qui lui procure des avantages fiscaux,
pourvu que les conditions suivantes soient réunies :



3.2

g)

h)

(A) le régime est situé aux Etats-Unis d’Amérique,
(B) la personne est le titulaire ou le cotisant du régime,

(C) la personne était auparavant un résident des Etats-Unis
d'Amérique;

n'‘a fait aucune publicité ni aucun démarchage en vue d'obtenir de
nouveaux clients dans le territoire intéresse;

a remis les documents suivants a l'autorité en valeurs mobilieres ou
les remettra immédiatement aprés s'étre prévalu pour la premiere fois
des dispositions du présent article :

(i) un avis indiquant qu'il invoque la présente norme pour étre
dispensé de I'exigence d'inscription,

(i) une deéclaration attestant quil est inscrit dans I'Etat des
Etats-Unis d'Amérique dans lequel il était situé lorsqu'il s'est
prévalu pour la premiere fois des dispositions du présent article,

(i) un acte signé d'acceptation de compétence et de désignation
d'un représentant aux fins de signification, en la forme prévue a
I'’Annexe 35-101A2;

a donné avis a l'autorité en valeurs mobilieres de toute poursuite
criminelle ou quasi-criminelle intentée contre lui dans un territoire ou
dans un territoire étranger, ou de toute décision, ordonnance ou autre
obligation le concernant ou lui étant imposée a la suite d'une
poursuite, d'une audience ou d'un acte de procédure a caractere
administratif ou émanant d'un organisme d'autoréglementation ou de
réglementation dans une affaire de fraude, de vol, de tromperie, de
fausses déclarations ou mettant en cause des conduites similaires
dans un territoire ou dans un territoire étranger.

agit de bonne foi, avec loyauté et honnéteté dans le cours normal de
ses relations avec ses clients.

Avis de cessation - Le représentant avise sans délai l'autorité en valeurs

mobilieres qu'il n'exerce plus les activités de négociation de titres ou de
conseil visées a l'article 3.1.

3.3 Dispense de l'exigence d'inscription a titre de conseiller - Le



représentant n'est pas tenu de s'inscrire a titre de conseiller si ses activités
de conseil découlent uniqguement des activités de négociation de titres
visées a l'article 3.1.

PARTIE 4
DISPENSE DES EXIGENCES DE PROSPECTUS ET
D'INSCRIPTION A TITRE DE PRENEUR FERME

4.1 Dispense des exigences de prospectus et d'inscription a titre de
preneur ferme - L'exigence de prospectus et |'exigence d'inscription a titre
de preneur ferme ne s'appliquent pas au placement de titres étrangers qui
est effectue :

a)  par un courtier ou par un représentant auquel I'exigence d'inscription a
titre de conseiller et l'exigence d'inscription a titre de courtier ne
s'appliquent pas aux termes de l'article 2.1 ou 3.1;

b) conformément a toutes les lois applicables suivantes :

(i) les lois fédérales américaines en valeurs mobilieres;
(i) la législation en valeurs mobilieres des Etats des Etats-Unis

d'Amérique.

PARTIE 5
DATE D'ENTREE EN VIGUEUR

5.1 Date d'entrée en vigueur - La présente norme entre en vigueur le 1€r
janvier 2001.



ANNEXE 35-101A1

MODELE D'ACTE D'ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION

D'UN MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION (COURTIER)

Directives : le courtier doit remplir le présent formulaire pour chacun des
territoires dans lesquels il sollicite une dispense conditionnelle d'inscription
aux termes de la Norme canadienne 35-101 (la " dispense "). Insérez le nom

du territoire aux endroits ou figure le symbole

e " (en faisant les

adaptations syntaxigues nécessaires).

1.

2.

Dénomination du courtier (le " courtier ");
Territoire dans lequel le courtier a été constitué en sociéte;

Dénomination du mandataire aux fins de signification (le " mandataire aux
fins de signification ");

Adresse du mandataire aux fins de signification en/au e;

Le courtier nomme a titre de mandataire aux fins de signification la personne
dont l'adresse est indiquée ci-dessus pour la signification des avis, actes de
procédure, assignations, sommations ou de tout autre acte judiciaire dans
toute action, enquéte ou instance administrative, criminelle, quasi-criminelle
ou autre (I" instance ") découlant des activites qu'il exerce en/au ¢ aux
termes de la dispense ou s'y rattachant, et il renonce irrévocablement a tout
droit d'invoquer a titre de défense le défaut de compétence pour introduire
I'instance.

Le courtier accepte irrévocablement et sans réserve la compétence non
exclusive, pour toute instance découlant des activites qu'il exerce en/au
aux termes de la dispense ou s'y rattachant, des tribunaux judiciaires,
quasi-judiciaires et administratifs de/du ¢, et convient de s'en remettre a
toute décision administrative de/du .

Pendant une période de six ans apres qu'il aura cesseé de se prévaloir de la
dispense, le courtier devra déposer les documents suivants :

a. un nouvel acte d'acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes,
au moins 30 jours avant |'expiration, pour quelgue motif que ce soit, du



présent acte;

b. une version modifiée du présent acte au moins 30 jours avant tout
changement dans la désignation ou l'adresse du mandataire aux fins
de signification indiquée ci-dessus.

8. Le présent acte d'acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification est régi par les lois de/du ¢, et doit étre
interprété en vertu de celles-ci.

Date :

(Signature du courtier ou du signataire
autoriseé)

(Nom et titre du signataire autorisé)

Acceptation

Je, soussigné, accepte d'étre nommé mandataire aux fins de signification de
(nom du courtier), conformément
aux modalités et conditions de l'acte d'acceptation de compétence et de
désignation d'un mandataire aux fins de signification ci-dessus.

Date :

(Signature du mandataire aux fins
de signification ou du signataire autorisé)

(Nom et titre du signataire autorisé)



ANNEXE 35-101A2

MODELE D'ACTE D'ACCEPTATION DE COMPETENCE ET DE DESIGNATION
D'UN MANDATAIRE AUX FINS DE SIGNIFICATION (REPRESENTANTS DU
COURTIER)

Directives : les représentants du courtier doivent remplir le présent
formulaire pour chacun des territoires dans lesquels ils sollicitent une
dispense conditionnelle d'inscription aux termes de la Norme canadienne
35-101 (la " dispense ").Insérez le nom du territoire aux endroits ou figure le
symbole " <" (en faisant les adaptations syntaxiques nécessaires).

1.  Dénomination du courtier (le " courtier ");
2.  Territoire dans lequel le courtier a été constitue en sociéte;

3.  Dénomination et adresse du ou des représentant(s) du courtier produisant le
présent formulaire (le " représentant du courtier ");

4. Dénomination du mandataire aux fins de signification (le " mandataire aux
fins de signification ");

5.  Adresse du mandataire aux fins de signification en/au ¢;

6. Le représentant du courtier nomme a titre de mandataire aux fins de
signification la personne dont l'adresse est indiquée ci-dessus pour la
signification des avis, actes de procédure, assignations, sommations ou de
tout autre acte judiciaire dans toute action, enquéte ou instance
administrative, criminelle, quasi-criminelle ou autre (I" instance ") découlant
des activités qu'il exerce en/au * aux termes de la dispense ou s'y rattachant,
et il renonce irrévocablement a tout droit dinvoquer a titre de défense le
déefaut de compétence pour introduire l'instance.

7. Le représentant du courtier accepte irrevocablement et sans réserve la
compeétence non exclusive, pour toute instance découlant des activités qu'il
exerce en/au ¢ aux termes de la dispense ou s'y rattachant, des tribunaux
judiciaires, quasi-judiciaires et administratifs de/du e, et convient de s'en
remettre a toute décision administrative de/du -.

8. Le représentant du courtier est tenu de déposer les documents suivants
jusqu'a la cessation de ses fonctions a ce titre ou I'expiration d'une période



de six ans apres que le courtier aura cessé de se prévaloir de la dispense,
selon la premiere de ces éventualités :

a. un nouvel acte d'acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification, en la forme prévue aux présentes,
au moins 30 jours avant l'expiration, pour quelque motif que ce soit, du
présent acte;

b. une version modifiée du présent acte au moins 30 jours avant tout
changement dans la désignation ou l'adresse du mandataire aux fins
de signification indiquée ci-dessus.

9. Le présent acte d'acceptation de compétence et de désignation d'un
mandataire aux fins de signification est régi par les lois de/du ¢, et doit étre
interprété en vertu de celles-ci.

Date :

(Signature du représentant du courtier)
Date :

(Signature du représentant du courtier)
Date :

(Signature du représentant du courtier)
Date :

(Signature du représentant du courtier)

Acceptation

Je, soussigné, accepte d'étre nommé mandataire aux fins de signification de
(nom du ou des
représentant(s) du courtier), conformément aux modalités et conditions de 'acte
d'acceptation de compétence et de désignation d'un mandataire aux fins de
signification ci-dessus.

Date :

(Signature du mandataire aux fins de



signification ou du signataire autorisé)

(Nom et titre du signataire autorisé)




1.1

2.1

INSTRUCTION COMPLEMENTAIRE
35-101

DISPENSE CONDITIONNELLE D'INSCRIPTION
ACCORDEE AUX COURTIERS ET AUX
REPRESENTANTS DES ETATS-UNIS

PARTIE 1
INTRODUCTION

Introduction - Les opérations sur titres transfrontalieres entre le Canada et
les Etats-Unis d'Amérique sont fréquentes en raison des mouvements de
personnes entre ces deux pays. Afin de faciliter certaines opérations sur
titres transfrontaliéres que les courtiers des Etats-Unis peuvent effectuer
pour leurs clients qui résident maintenant au Canada, les Autorités
canadiennes en valeurs mobilieres ont adopté la Norme canadienne 35-101
Dispense conditionnelle d'inscription accordée aux courtiers et aux
représentants des Etats-Unis (la " norme "), aux termes de laquelle certains
courtiers et leurs représentants qui résident aux Etats-Unis d'’Amérique
peuvent se prévaloir d'une dispense conditionnelle pour se soustraire aux
exigences d'inscription applicables et a l'exigence de prospectus. Cette
mesure est conforme au principe qui sous-tend la norme selon lequel, en
regle geénérale, les investisseurs s'en remettent principalement a la
réglementation adoptée par les autorités de réglementation en valeurs
mobilieres et aux obligations imposées par la Iégislation du territoire de
résidence du courtier ou du représentant.

PARTIE 2
PRINCIPES GENERAUX

Généralités - La norme prévoit qu'un courtier des Etats-Unis et ses
représentants peuvent effectuer deux types précis d'opérations
transfrontalieres sur titres étrangers pour le compte d'une personne qui
résidait antérieurement aux Etats-Unis d'’Amérique et qui réside maintenant
au Canada, sans égard a sa nationalité. Au Québec, le terme " titres



2.2

2.3

2.4

étrangers " englobe les contrats a terme.

Résident temporaire - La premiére catégorie d'opérations visées aux
sous-alinéas 2.1c)(i) et 3.1d)(i) de la norme, permet aux courtiers et a leurs
représentants de négocier des titres étrangers avec une personne qui réside
habituellement aux Etats-Unis, qui devient résident temporaire d'un territoire
du Canada et avec laquelle le courtier avait une relation courtier-client avant
gu'elle ne devienne résident temporaire d'un tel territoire. Ces dispositions
de la norme visent & permettre aux personnes provenant des Etats-Unis qui
se trouvent temporairement au Canada pour des raisons professionnelles,
pour des vacances ou pour d'autres motifs, d'effectuer des opérations sur
titres par I'entremise de leur courtier et de leur représentant aux Etats-Unis
d'’Ameérique. La notion de " temporaire " utilisée dans la norme s'inspire de la
Rule 15a-6 de la SEC qui dispense certains courtiers, a I'exception des
courtiers des Etats-Unis, des exigences d'inscription de la Loi de 1934,

Les Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres estiment qu'une personne
qui cesse d'étre un " résident habituel " des Etats-Unis d'’Amérique n'est plus
considérée comme un résident des Etats-Unis " résidant temporairement "
au Canada au sens de la norme.

Régimes qui procurent des avantages fiscaux - La deuxieme catégorie
d'opérations visées aux sous-alinéas 2.1c)(ii) et 3.1d)(ii) de la norme, permet
aux courtiers et a leurs représentants d'effectuer, pour le compte de toute
personne qui résidait auparavant aux Etats-Unis et qui réside maintenant
dans un territoire du Canada, des opérations sur des titres étrangers dans le
cadre d'un régime d'épargne-retraite qui procure des avantages fiscaux a
cette personne (p. ex. un Individual Retirement Account), pourvu que ce
régime soit situé aux Etats-Unis et que la personne soit le titulaire ou le
cotisant du régime. En vertu des lois des Etats-Unis d'’Amérique, les régimes
d'épargne-retraite qui procurent des avantages fiscaux doivent étre situés
aux Etats-Unis d'’Amérique et donnent lieu a des conséquences fiscales
défavorables pour les résidents des Etats-Unis en cas de dissolution. Par
conséquent, la norme permet a toute personne de continuer de réaliser ce
type d'opérations sur titres par l'entremise d'un courtier et de ses
représentants aux Etats-Unis d'’Amérique, qu'elle ait eu ou non une relation
avec le courtier ou ses représentants pendant qu'elle résidait dans ce pays.

Dispense des exigences de prospectus et d'inscription a titre de
preneur ferme - La partie 4 de la norme prévoit une dispense de l'exigence
de prospectus et de I'exigence d'inscription a titre de preneur ferme dans le
cas d'un placement de titres étrangers effectué par un courtier des
Etats-Unis et ses représentants, lorsque ceux-ci se sont prévalus d'une
dispense aux termes de la norme. Cependant, le placement de titres



3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

étrangers doit étre conforme a la législation fédérale américaine en valeurs
mobiliéres et aux exigences des lois des Etats des Etats-Unis d'Amérique,
notamment en ce qui concerne linscription des titres (Registration
Statement) et la livraison du prospectus.

PARTIE 3
APPLICATION DES DISPENSES

Membres d'un méme groupe - L'article 2.1 de la norme exige que le
courtier n'ait " pas de bureau ni de présence physique dans un territoire ". Le
courtier qui fait partie d'un groupe dont un membre canadien est situé dans
un territoire peut néanmoins se prévaloir des dispenses prévues par la
norme. Le membre canadien de son groupe ne peut cependant pas se
prévaloir des dispenses.

Limitation des dispenses - Toute activité qui n'est pas visée par une
dispense constitue une activité non inscrite et est assujettie aux dispositions
exécutoires applicables de la Iégislation en valeurs mobilieres.

Pouvoir de l'autorité en valeurs mobiliéres - En vertu de la Iégislation en
valeurs mobilieres, chacune des Autorités canadiennes en valeurs
mobilieres conserve le pouvoir de révoquer les dispenses accordées a un
courtier ou a son représentant dont la conduite est jugée contraire a l'intérét
public.

Réception de la documentation - Les Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres accusent réception des documents envoyés par les courtiers et
les représentants aux termes de la norme.

Droits - Les Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres n'imposeront pas
de droits aux courtiers ou aux représentants pour I'obtention des dispenses
prévues par la norme.

) PARTIE4 ,
ENQUETES SUR LES ACTIVITES ANTERIEURES

Activités restreintes - Une Autorité canadienne en valeurs mobilieres
renonce a enquéter dans les cas de deéefauts d'inscription éventuels du
courtier ou du représentant qui s'appuient sur les dispenses d'inscription
pour :



a) les opérations sur titres et les activités de conseil connexes qui
peuvent avoir été effectuées avec une personne provenant des

Etats-Unis d'Amérique avant le 120€ jour suivant I'entrée en vigueur
de la norme dans le territoire dans lequel l'autorité canadienne en
valeurs mobilieres est située, si l'une ou lautre des conditions
suivantes est remplie :

() cette personne était un résident temporaire du territoire et le
courtier ou le représentant avait une relation courtier-client avec
elle avant qu'elle ne devienne un résident temporaire du
territoire;

(i) les opérations sur titres ont été effectuées dans le cadre d'un
régime d'épargne-retraite procurant des avantages fiscaux situé
aux Etats-Unis et dont cette personne était le titulaire ou le
cotisant;

b)  toute autre opération sur titres ou activité de conseil connexe pouvant
avoir été effectuée dans le territoire avant le 1€l septembre 1996.

4.2 Autres activités - Toute autorité canadienne en valeurs mobilieres peut
demander des renseignements si elle apprend qu'un courtier ou son
représentant a pu se livrer a des activités répréhensibles, hormis I'omission
de s'inscrire, dans le territoire dans lequel elle est située.




NORME CANADIENNE

43-101

INFORMATION CONCERNANT LES
PROJETS MINIERS



1.1

1.2

PARTIE 1
CHAMP D'APPLICATION, DEFINITIONS ET
INTERPRETATION

Champ d'application

La présente norme s'appligue a toute déclaration verbale ou information
écrite, de nature scientifigue ou technique, notamment au sujet des
ressources minérales ou des réserves minérales, fournie par un émetteur ou
pour son compte a lI'égard d'un projet minier de I'émetteur.

Définitions
Dans la présente norme, on entend par :

association professionnelle un organisme professionnel doté de
pouvoirs de réglementation regroupant des ingénieurs, des geoscientifiques,
ou les uns et les autres, qui remplit les conditions suivantes :

a) une loi lui confere ses pouvoirs ou le reconnait;

b) il admet des membres en fonction principalement de leurs titres
universitaires et de leur expérience;

c) il exige le respect des normes professionnelles qu'il a établies en
matieére de compétence et de déontologie;

d) il exerce des pouvoirs disciplinaires, dont celui de suspendre ou
d'exclure un membre,

y compris, jusqu'au 1€r février 2002, une association de géoscientifiques en

Ontario et, jusqu'au 1€ février 2003, dans tout autre territoire du Canada qui
n'a pas d'organisme professionnel reconnu par la loi;

" Circulaire 831 du USGS " : la Circular 831 publiée par le United States
Bureau of Mines/United States Geological Survey et intitulée Principles of a
Resource/Reserve Classification for Minerals (principes de classification des
ressources et des réserves de minéraux), dan s sa version

" Code du JORC " : I'Australasian Code for Reporting of Mineral Resources
and Ore Reserves, établi par le Joint Ore Reserves Committee de



I'Australasian Institute of Mining and Metallurgy, de I'Australian Institute of
Geoscientists et du Mineral Council of Australia, dans sa version modifiée;
modifiée;

document d'information une notice annuelle, un prospectus, une
déclaration de changement important ou des états financiers annuels
déposés aupres de l'agent responsable en application de la législation en
valeurs mobilieres;

" émetteur producteur " : un émetteur qui remplit, d'apres ses états financiers
annuels vérifiés, les deux conditions suivantes :

a) son produit d'exploitation brut provenant de I'exploitation miniere est
d'au moins 30 millions de dollars pour le dernier exercice;

b)  son produit d'exploitation brut provenant de l'exploitation miniére est,
au total, d'au moins 90 millions de dollars pour les trois derniers
exercices;

" étude de faisabilité " : une étude exhaustive d'un gisement dans laquelle
tous les facteurs pertinents, notamment les facteurs géologiques, les
données d'ingénierie, les facteurs d'exploitation et les facteurs économiques,
sont examinés de facon suffisamment détaillée pour fournir un fondement
raisonnable permettant a une institution financiere d'arréter une décision
finale quant au financement de I'aménagement du gisement en vue de la
production minérale;

" étude préliminaire de faisabilité " et " étude de préfaisabilité " : une étude
exhaustive de la viabilit¢ d'un projet minier qui en est au stade ou la
méthode d'extraction, dans le cas d'une exploitation souterraine, ou la
configuration de la mine, dans le cas d'une mine a ciel ouvert, a été établie,
et ou une méthode efficace pour traiter le minéral a été déterminée, et qui
comporte une analyse financiere fondée sur des hypotheses raisonnables
en ce qui concerne tous les facteurs pertinents, notamment les facteurs
techniques, les données d'ingénierie, les facteurs d'exploitation et les
facteurs économiques, qui sont suffisantes pour permettre a une personne
qualifiée, agissant de maniere raisonnable, de déterminer si tout ou partie
des ressources minérales peut étre classé dans les réserves minérales;

évaluation préliminaire une évaluation préliminaire pouvant étre
communiquée aux termes du paragraphe 2.3(3);

" information " : toute déclaration verbale ou information écrite, fournie par
un émetteur ou pour son compte, qui est destinée a devenir publique ou qui



le deviendra probablement dans un territoire canadien, qu'elle soit déposée
ou non en vertu de la législation en valeurs mobilieres, a I'exception de
I'information écrite qui n'est rendue publique que parce qu'elle a été
déposée auprés de I'administration ou d'un organisme public en application
d'une loi autre que la |égislation en valeurs mobilieres;

" information écrite " : écrit, image, carte ou autre représentation imprimée
produit, stocké ou diffusé sur papier ou sous forme électronique;

personne qualifiée
conditions suivantes :

une personne physique qui remplit les trois

a) il s'agit d'un ingénieur ou d'un géoscientifigue qui compte au moins
cing ans d'expérience dans le domaine de l'exploration minérale, de
I'aménagement ou de I'exploitation de mines, ou de I'évaluation de
projets miniers, ou dans une combinaison de ces domaines;

b) elle a une expérience pertinente a l'objet du projet minier et du rapport
technique;

c) elle est membre en régle d'une association professionnelle;

projet minier toute activité d'exploration, d'aménagement ou de
production visant des substances naturelles solides, qu'il s'agisse de
matieres inorganiques ou de matieres organiques fossilisées, notamment les
métaux communs et précieux, le charbon et les minéraux industriels;

" quantité " : soit le tonnage, soit le volume, selon le terme normalement
employé dans l'industrie miniére pour le type de minéral en question;

" rapport technique " : un rapport établi, déposé et attesté conformément a la
présente norme et a I'Annexe 43-101A1 Rapport technique;

" renseignements sur I'exploration " : des renseignements sur la géologie, la
géophysique, la géochimie, I'échantillonnage, le forage, les essais d'analyse,
les analyses de titrage, la constitution minéralogique, la métallurgie ou des
renseignements semblables concernant un terrain particulier, et provenant
d'activités visant a localiser, a prospecter, a définir ou a délimiter une zone
d'intérét ou un gisement minéral,

" systeme de I''MM " : le systeme de classification et les définitions des
notions de ressources minérales et de réserves minérales qui ont été
approuves, au moment considéré, par I'Institution of Mining and Metallurgy
du Royaume-Uni;
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1.4

1.5

" terrain adjacent " : un terrain :
a)  surlequel I'émetteur n'a aucun droit;

b)  dont une limite est a une distance raisonnablement courte de la plus
proche limite du terrain qui fait I'objet du rapport;

Cc) qui présente des caractéristiques géologiques semblables aux
caractéristiques de ce terrain;

" terrain au stade de I'aménagement " : un terrain en cours de préparation en
vue de la production minérale et dont la viabilité économique a été établie
par une étude de faisabilité;

" vérification des données " : un processus permettant de confirmer que les
données ont été produites selon les procédés appropriés, qu'elles ont été
correctement transcrites a partir de la source originale et qu'elles sont aptes
a l'utilisation.

Ressources minérales

Dans la présente norme, les termes " ressources minérales ", " ressources
minérales indiquées ", " ressources minérales mesurees " et " ressources
minérales présumées " ont le sens qui leur est attribué par I'Institut canadien
des mines, de la métallurgie et du pétrole dans le document intitulé
Standards on Mineral Resources and Reserves, Definitions and Guidelines,

adopté par le conseil de I'Institut le 20 aoGt 2000, et leurs modifications.

Réserves minérales

Dans la présente norme, les termes " réserves minérales ", " réserves
minérales probables " et " réserves minérales prouvées " ont le sens qui leur
est attribué par I'Institut canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole
dans le document intitulé Standards on Mineral Resources and Reserves,
Definitions and Guidelines, adopté par le conseil de I'Institut le 20 aoGt 2000,
et leurs modifications.

Interprétation
1) Dans la présente norme, une personne ou une société est réputée

constituer une entité faisant partie du méme groupe qu'une autre
personne ou société dans les cas suivants :



2)

3)

C)

'une est la filiale de 'autre;

les deux sont filiales de la méme personne ou de la méme
société;

les deux sont controlées par la méme personne ou la méme
société.

Dans la présente norme, une personne ou une société est réputée étre
contrblée par une autre personne ou société dans les cas suivants :

a)

b)

C)

s'il s'agit d'une société par actions :

(i) ses titres comportant droit de vote représentant 50 pour
cent ou plus des voix nécessaires a I'élection des
administrateurs, sont détenus, autrement qu'a titre de
garantie seulement, par l'autre personne ou société ou
pour son compte,

(i)  le nombre de voix rattachées a ces titres habilite l'autre
personne ou société a élire la majorité des membres du
conseil d'administration de la société;

s'il s'agit d'une société de personnes, sauf une société en
commandite, l'autre personne ou société détient une
participation de 50 pour cent ou plus dans la société de
personnes;

s'il s'agit d'une société en commandite, le commandité est l'autre
personne ou société.

Dans la présente norme, une personne ou une société est réputée étre
la filiale d'une autre personne ou société dans I'un ou l'autre des cas
suivants :

a)

elle est controlée, selon le cas :

(i)  par l'autre personne ou sociéte,

(i)  par l'autre personne ou société, et par une ou plusieurs
autres personnes ou sociétés, chacune étant controlée par

I'autre personne ou sociéte,

(i) par une ou plusieurs autres personnes oOu Sociétes,



4)

b)

chacune étant contrblée par l'autre personne ou sociéte,

elle est la sous-filiale de I'autre personne ou société.

Dans la présente norme, la personne qualifiée qui participe a
I'établissement du rapport technique n'est pas considérée comme
indépendante de I'émetteur dans les cas suivants :

a)

b)

d)

cette personne ou toute autre entité faisant partie du méme
groupe est, ou s'attend a devenir, en vertu d'un contrat, d'un
arrangement ou d'une entente, a I'égard, selon le cas :

(i) de I'émetteur,
(i)  d'uninitié de I'émetteur;
(iii)  d'une entité faisant partie du méme groupe que I'émetteur,

un initié, une personne avec qui cette personne a des liens, une
entité faisant partie du méme groupe ou un employé.

cette personne ou toute autre entité faisant partie du méme
groupe est ou s'attend a devenir, en vertu d'un contrat, d'un
arrangement ou d'une entente, associée d'une personne ou
société visée a l'alinéa a);

cette personne ou toute autre entité faisant partie du méme
groupe possede ou s'attend a recevoir en vertu d'un contrat, d'un
arrangement ou d'une entente, des titres de I'émetteur ou d'une
entit¢ du méme groupe, ou un droit de propriété ou de
redevance sur le terrain qui fait I'objet du rapport technique;

cette personne ou toute autre entité faisant partie du méme
groupe a recu la majorité de son revenu de I'émetteur, d'initiés
de celui-ci ou d'entités faisant partie du méme groupe que
I'émetteur, ou de toute combinaison de ceux-ci, dans les trois
années précédant la date du rapport technique;

cette personne ou toute autre entité faisant partie du méme
groupe :

(i) est ou s'attend a devenir, en vertu dun contrat, d'un
arrangement ou d'une entente, initiée de la personne ou
société qui détient un droit de propriété ou de redevance



2.1

2.2

sur un terrain dont une des limites est a moins de deux
kilometres de la limite la plus proche du terrain faisant
I'objet du rapport, ou associée de cette personne ou
société ou une entité faisant partie du méme groupe.

(i) a ou, en vertu d'un contrat, d'un arrangement ou d'une
entente, s'attend a obtenir un droit de propriété ou de
redevance sur un terrain dont une des limites est a moins
de deux kilometres de la limite la plus proche du terrain
faisant I'objet du rapport.

PARTIE 2
REGLES GENERALES

Régles générales

L'émetteur veille & ce que toute information de nature scientifique ou
technique, notamment linformation sur les ressources minérales ou les
réserves minérales, concernant des projets miniers visant un terrain
important pour I'émetteur, soit fondée sur un rapport technique ou sur
d'autres renseignements établis par une personne qualifiée ou sous sa
supervision.

Régles applicables a toute information sur les ressources minérales ou
les réserves minérales

L'émetteur doit veiller a ce que toute information concernant des ressources
minérales ou des réserves minérales, y compris l'information présentée dans
tout rapport technique déposé par lui :

a) n'‘emploie que les catégories applicables de ressources minérales et
de réserves minérales qui sont exposées aux articles 1.3 et 1.4;

b)  présente chaque catégorie de ressources minérales et de réserves
minérales séparément et, si linformation comprend a la fois des
ressources et des réserves, indique, le cas échéant, dans quelle
proportion les réserves minérales sont comprises dans les ressources
minérales totales;

C) n'ajoute pas les ressources minérales présumées aux autres
catégories de ressources minérales.
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Interdiction de publication d'information

1)

2)

3)

L'émetteur ne doit publier aucune information sur :

a) la quantité ou la teneur d'un gisement qui n'a pas été classé
parmi les ressources minérales présumées, les ressources
minérales indiquées ou les ressources minérales mesurées, ni
parmi les réserves minérales probables ou les réserves
minérales prouvées.

b) les résultats d'une évaluation économique fondée sur des
ressources minérales présumeées.

Malgré lalinéa 1)a), I'émetteur peut communiquer par écrit des
fourchettes de quantité et de teneur potentielles d'un gite minéral
possible qui doit faire I'objet d'une exploration plus poussée, pourvu
que l'information publiée contienne :

a) une mise en garde portant que la quantité et la teneur
potentielles sont hypothétiques, que I'exploration n'est pas
suffisante pour délimiter des ressources minérales sur le terrain
et qu'il n'est pas certain qu'une exploration plus poussée
permettrait d'en découvrir;

b) le fondement de la détermination de la quantité et de la teneur
potentielles;

Malgré l'alinéa 1) b), I'émetteur peut communiquer une évaluation
préliminaire comportant une évaluation économique fondée sur des
ressources minérales présumees, a condition que :

a) I'évaluation préliminaire constitue un changement important dans
les affaires de I'émetteur ou un fait important;

b) linformation comporte :

()  une mise en garde portant que I'évaluation est préliminaire,
gu'elle vise des ressources minérales présumeées qui sont
trop spéculatives du point de vue géologique pour que l'on
puisse faire valoir des considérations économiques qui
permettraient de les classer dans la catégorie des réserves
minérales, et qu'il n'est pas certain que [I'évaluation
préliminaire donnera les résultats escomptés;
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4)

(i) le fondement de I'évaluation préliminaire et les réserves et
hypotheses que la personne qualifiée a pu émettre a son
sujet;

c) en Ontario, I'émetteur assujetti dans cette province remette a
I'agent responsable l'information qu'il se propose de rendre
publique, ainsi que I'évaluation préliminaire et le rapport
technique exigé par l'article 4.2, au moins cing jours ouvrables a
I'avance, et que l'agent responsable ne l'ait pas avisé qu'il s'y
opposait.

L'émetteur ne doit intituler aucune étude " étude préliminaire de

faisabilité ", " étude de préfaisabilité " ni " étude de faisabilité ", a moins

qu'elle ne réponde a la définition pertinente figurant a l'article 1.2.

Publication d'information sur des estimations historiques

Nonobstant l'article 2.2, I'émetteur peut publier de l'information sur des
estimations historiques de ressources minérales ou de réserves minérales
faites avant I'entrée en vigueur de la présente norme, dans l'un ou l'autre
des cas suivants :

a)

b)

I'estimation a été établie par une autre personne ou société, ou pour
son compte;

I'estimation accompagne une estimation de ressources minérales et
de réserves minérales faite en conformité avec l'article 2.2;

et pourvu gue l'information ainsi publiée :

(i) indique la source de l'estimation,
(i)  confirme que l'estimation est pertinente,

(i) comporte un commentaire sur la fiabilité de I'estimation,

PARTIE 3

REGLES SUPPLEMENTAIRES APPLICABLES A

L'INFORMATION ECRITE

3.1 Nom de la personne qualifiee



3.2

3.3

L'émetteur veille a ce que linformation écrite de nature scientifique ou
technique, a I'exception des communiqués de presse, concernant un projet
minier visant un terrain important pour lui indique le nom et la relation avec
lui de la personne qualifiée qui a établi le rapport technique ou les autres
renseignements qui constituent le fondement de l'information écrite ou qui
en a supervisé I'établissement.

Vérification des données

L'émetteur veille a ce que linformation écrite de nature scientifique ou
technique concernant des projets miniers visant un terrain important pour
I'émetteur :

a) indigue si une personne qualifiée a vérifié les données présentées,
notamment les données d'échantillonnage, d'analyse et d'essai sur
lesquelles reposent les renseignements ou opinions contenus dans
I'information écrite;

b)  décrive la nature et les limites, le cas échéant, de la vérification des
données présentées;

c) explique toute absence de vérification des données.
Renseignements sur I'exploration

1) L'émetteur veille & ce que linformation écrite contenant des
renseignements sur l'exploration scientifiques ou techniques
concernant un terrain important pour I'émetteur comprenne les
éléments suivants :

a) dans la mesure ou il ne les a pas encore présentés par écrit et
déposés, les résultats des levés et des travaux de prospection
ayant trait au terrain ou un résumeé des résultats importants;

b) dans la mesure ou il ne I'a pas encore présenté par écrit et
déposé, le résumé de linterprétation des renseignements sur
I'exploration;

C) une description du programme d'assurance de la qualité et des
mesures de contrble de la qualité mis en ceuvre pendant
I'exécution des travaux faisant I'objet du rapport.

2) L'émetteur veille & ce que l'information écrite contenant des résultats
d'échantillonnage, d'analyse ou d'essai pour un terrain important pour
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I'émetteur comprenne les éléments suivants :

a)

b)

d)

f)

dans la mesure ou il ne I'a pas encore présentée par écrit et
déposée, la description sommaire de la géologie, des venues
minérales et de la nature de la minéralisation découverte;

dans la mesure ou il ne les pas encore présentés par écrit et
déposeés, la description sommaire des lithologies, des contréles
géologiques et des largeurs des zones minéralisées, et le relevé
de tous les intervalles a teneur nettement plus élevée dans une
intersection de faible teneur;

I'emplacement, le numéro, le type, la nature et I'espacement ou
la densité des échantillons prélevés, ainsi que I'emplacement et
les dimensions du périmetre échantillonné;

tous les facteurs, notamment ceux qui sont liés au forage, a
I'échantillonnage ou au taux de récupération, qui pourraient avoir
une incidence appréciable sur l'exactitude ou la fiabilité des
données visées par le présent paragraphe;

la description sommaire du type de procédés d'analyse ou
d'essai utilisés, la taille des échantillons, la dénomination et
I'emplacement de chaque laboratoire d'analyse ou d'essai
employé, la certification de chaque laboratoire, si elle est connue
de I'émetteur, ainsi que leur relation d'avec I'émetteur;

une liste indiquant la longueur des échantillons individuels ou
composites, y compris les résultats d'analyse, les largeurs et,
dans la mesure ou elles sont connues de I'émetteur, les largeurs
véritables de la zone minéralisée.

Ressources minérales et réserves minérales

L'émetteur veille a ce que l'information écrite concernant les ressources
minérales ou les réserves minérales d'un terrain important pour I'émetteur
comprenne les éléments suivants :

a) la date d'effet de chaque estimation des ressources minérales et des
réserves minérales;

b) des précisions sur la quantité et la teneur ou qualité de chaque
catégorie de ressources minérales ou de réserves minérales;



3.5

d)

des précisions sur les hypothéses clés, les méthodes et les
parametres employés pour estimer les ressources minérales et les
réserves minérales;

un exposé général indiquant dans quelle mesure les problemes
connus liés a I'environnement, aux permis, au titre de propriété, a la
commercialisation, les questions connues d'ordre juridique, fiscal ou
socio-politique, ou tout autre facteur pertinent pourraient avoir un effet
négatif sur Il'estimation des ressources minérales et des réserves
minérales.

Dispense relative a I'information déja déposée

L'émetteur peut satisfaire aux exigences des articles 3.3 et 3.4 en faisant
renvoi, dans l'information écrite, a un document d'information antérieurement
déposé qui respecte ces dispositions.

PARTIE 4

OBLIGATION DE DEPOT D'UN RAPPORT TECHNIQUE

4.1 Au moment ou I'émetteur devient émetteur assujetti

4.2

1)

2)

L'émetteur qui devient émetteur assujetti pour la premiére fois dans un
territoire dépose un rapport technique a jour sur chaque terrain
important pour lui aupres de I'agent responsable de ce territoire.

L'émetteur peut se conformer au paragraphe 1) en déposant un
rapport technique ou un rapport établi et déposé, conformément a

I'Instruction générale nO C-2A, avant le 1€r février 2001, dans un autre
territoire ou il est émetteur assujetti, en le modifiant ou en le
complétant, au besoin, pour qu'il indique les changements importants
dans les renseignements contenus dans le rapport technique depuis la
date du depdt dans l'autre territoire.

A l'occasion de la publication de certaines informations écrites
concernant des projets miniers sur des terrains importants

1)

L'émetteur dépose un rapport technique a jour a l'appui des
renseignements donnés dans les documents suivants qui décrivent
des projets miniers sur un terrain important pour lui et qui ont été
déposeés ou publiés dans un territoire :



les prospectus provisoires, sauf les prospectus simplifieés
provisoires déposés sous le régime de la Norme canadienne
44-101,

les prospectus simplifiés provisoires déposés sous le régime de
la Norme canadienne 44-101 qui contiennent des
renseignements importants au sujet de projets miniers sur des
terrains importants ne figurant :

a) ni dans un document d'information déposé avant le 1€f
février 2001;

b)  nidans un rapport technique déposé antérieurement;

Cc) ni dans un rapport établi en conformité avec I'Instruction
générale nO C-2A et déposé aupres d'un agent
responsable avant le 1€ février 2001.

les circulaires de sollicitation de procurations concernant
I'acquisition directe ou indirecte d'un terrain minier, y compris
I'acquisition du contrdle d'une personne ou société qui a un droit
sur le terrain, qui, une fois l'acquisition réalisée, serait importante
pour l'émetteur, si la contrepartie comprend des titres de
I'émetteur ou de la personne ou société qui continue a avoir un
droit sur le terrain apres la réalisation de I'acquisition;

les notices d'offre;
les notices d'offre pour le placement de droits;
les notices annuelles ou les rapports annuels qui contiennent

des renseignements importants au sujet de projets miniers sur
des terrains importants ne figurant :

a) ni dans un document d'information déposé avant le 1€r
février 2001;

b)  nidans un rapport technique déposé antérieurement;

C) ni dans un rapport établi en conformité avec l'Instruction
générale nO C-2A et déposé aupres dun agent
responsable avant le 1€ février 2001.



2)

3)

10.

les évaluations qui doivent étre établies et déposées en vertu de
la 1égislation en valeurs mobiliéres;

les circulaires du conseil d'administration qui font état pour la
premiere fois d'une évaluation préliminaire, de ressources
minérales ou de réserves minérales sur un terrain important pour
I'émetteur, si elles constituent un changement important dans les
affaires de I'émetteur, ou qui font état d'un changement dans une
évaluation préliminaire, dans les ressources minérales ou dans
les réserves minérales depuis le dernier rapport technique
déposé par I'émetteur, s'il constitue un changement important
dans les affaires de I'émetteur;

les notes d'information établies a l'occasion d'une offre publique
qui font état d'une évaluation préliminaire, de ressources
minérales ou de réserves minérales sur un terrain important pour
I'émetteur, si les titres de l'initiateur sont offerts en échange dans
le cadre de l'offre;

toute information écrite, a I'exclusion des documents visés aux
alinéas1a9, qui:

(i) soit fait état pour la premiere fois d'une évaluation
préliminaire, de ressources minérales ou de réserves
minérales sur un terrain important pour I'émetteur, si elles
constituent un changement important dans les affaires de
I'émetteur,

(i) soit fait état d'un changement important dans une
évaluation préliminaire, dans les ressources minérales ou
dans les réserves minérales depuis le dernier rapport
technique déposé par I'émetteur, s'il constitue un
changement important dans les affaires de I'émetteur.

Si un changement important est survenu dans les renseignements
contenus dans le rapport technique déposé en vertu de l'alinéa 1 ou 2
du paragraphe 1) avant le dépdt de la version définitive du prospectus
ou du prospectus simplifié, I'émetteur dépose un rapport technique mis
a jour ou un supplément au rapport technique avec la version définitive
du prospectus ou du prospectus simplifié.

Sous réserve des paragraphes 4), 5) et 6), le rapport technique prévu
au paragraphe 1) est déposé au plus tard au moment du dépét du
document énuméré a ce paragraphe a l'appui duquel il est déposé.



4.3

5.1

5.2

4)  Nonobstant le paragraphe 3), le rapport technique concernant des
réserves minérales et des ressources minérales déposé a l'appui de
I'information écrite prévue a l'alinéa 10 du paragraphe 1) :

a) estdéposé au plus tard 30 jours apres cette information;

b) s'il est déposé aprés cette information, est accompagné d'une
information rapprochant les différences importantes entre le
rapport technique déposé et l'information antérieure au sujet de
laquelle le rapport technique a été établi.

5) Nonobstant le paragraphe 3), si un terrain mentionné dans un
document visé a l'alinéa 6 du paragraphe 1) devient important pour
I'’émetteur moins de 30 jours avant I'expiration du délai de dépdt du
document, I'émetteur dépose le rapport techniqgue prévu au
paragraphe 1) dans le délai de 30 jours a compter de la date a laquelle
ce terrain est devenu important pour lui.

6) Nonobstant le paragraphe 3), le rapport technique déposé a l'appui de
la circulaire du conseil d'administration est déposé au moins 3 jours
ouvrables avant I'expiration de I'offre publique.

Forme du rapport technique

Le rapport technique qui doit étre déposé en vertu de la présente partie est
établi conformément a I'Annexe 43-101A1.

PARTIE 5
AUTEUR DU RAPPORT TECHNIQUE

Etablissement par une personne qualifiée

Le rapport technique est établi par une ou plusieurs personnes qualifiées ou
sous leur supervision.

Signature du rapport technique

Le rapport technique est daté et signé par la personne qualifiée qui I'a établi
OU qui en a supervisé I'établissement et revétu de son sceau, si elle en a un,
ou par la personne ou société dont 'activité principale consiste a fournir des
services d'ingénierie ou géoscientifiques, et dont la personne qualifiée est un
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employé, un dirigeant, un administrateur ou une personne avec laquelle elle
a des liens.

Rapport technique indépendant

1)

2)

3)

Sous réserve du paragraphe 2), le rapport technique exigé en
application de I'une ou l'autre des dispositions suivantes est établi par
une personne qualifiée qui, a la date du rapport technique, est
indépendante de I'émetteur :

1. Emetteur assujetti pour le paragraphe 1) de l'article 4.1;
la premiere fois

2. Prospectus ordinaire Les alinéas 1 et 7 du paragraphe 1)
et évaluation de l'article 4.2;
3. Autres Les alinéas 2, 3, 4,5, 6, 8,9 et 10

du paragraphe 1) de l'article 4.2 si
le document fait état pour la
premiere fois d'une évaluation
préliminaire, de ressources
minérales ou de réserves minérales
sur un terrain important pour
I'émetteur ou fait état d'un
changement de 100 pour cent ou
plus dans les ressources minérales
ou les réserves minérales sur un
terrain important pour I'émetteur,
par comparaison avec le dernier
rapport technique déposé qui a été
établi par une personne qualifiée
indépendante de I'émetteur;

4. Emetteur assujetti dans  le paragraphe 2) de l'article 4.1.
un nouveau territoire

Il n'est pas exigé que le rapport technique qui doit étre déposé par
I'émetteur producteur en vertu des alinéas 3 et 4 du paragraphe 1) soit
établi par une personne qualifiée indépendante.

Il n'est pas exigé que le rapport technique qui doit étre déposé par
I'émetteur qui est membre ou qui s'est engagé par contrat a devenir
membre d'une coentreprise, au sujet d'un terrain qui fait ou fera I'objet
des activités de la coentreprise, soit établi par une personne gualifiée



indépendante, si la personne qualifiée établissant le rapport technique
est soit employée soit engagée a contrat par un autre membre de la
coentreprise qui est un émetteur producteur.

PARTIE 6

ETABLISSEMENT DU RAPPORT TECHNIQUE

6.1 Nature du rapport technique - Le rapport technique est établi sur le
fondement de toutes les données factuelles disponibles qui sont pertinentes
a l'information a I'appui de laquelle il est déposé.

6.2 Visite du terrain - Au moins une des personnes qualifiées qui ont établi le
rapport technigue ou qui en ont supervisé |'établissement visite le terrain qui
fait I'objet du rapport.

6.3 Tenue des dossiers - L'émetteur conserve pendant sept ans des copies
des certificats d'analyse de titrage ou d'autres analyses, des journaux de
sondage ou de tout autre renseignement auquel renvoie le rapport technique
ou sur lequel celui-ci est fondé.

PARTIE 7

PRESENTATION SELON DES NORMES ETRANGERES

7.1 Présentation selon des normes étrangeres

1)

2)

L'émetteur constitué dans un territoire étranger peut présenter de
I'information et déposer un rapport technique utilisant les catégories de
ressources minérales et de réserves minérales du Code JORC, de la
Circulaire 831 de I'USGS ou du systeme de I'IMM, a condition de
déposer avec le rapport technique un rapprochement entre ces
catégories et les catégories de ressources minérales et de réserves
minérales exposées aux articles 1.3 et 1.4, qui soit certifié par une
personne qualifiée. Le rapprochement doit traiter des niveaux de
confiance nécessaires au classement dans les catégories de
ressources minérales et de réserves minérales.

L'émetteur constitué sous le régime des lois du Canada, d'une
province ou d'un territoire du Canada peut présenter de l'information et
déposer un rapport technique utilisant les catégories de ressources
minérales et de réserves minérales du Code JORC, de la Circulaire
831 de I'USGS ou du systeme de I'MM pour les terrains situés dans



un territoire étranger, a condition de déposer avec le rapport technique
un rapprochement entre ces catégories et les catégories de
ressources minérales et de réserves minérales exposées aux articles
1.3 et 1.4, qui soit certifie par une personne qualifiee et traite des
niveaux de confiance nécessaires au classement dans les catégories
de ressources minérales et de réserves minérales.

PARTIE 8

ATTESTATION ET CONSENTEMENT DE LA PERSONNE

QUALIFIEE POUR LE RAPPORT TECHNIQUE

8.1 Attestation de la personne qualifiée

1)

2)

Au moment du dépdt du rapport technique, I'émetteur dépose aussi
une attestation de chacune des personnes qualifiées a qui incombe la
responsabilité premiere de tout ou partie du rapport, datée, signée et
revétue du sceau du signataire s'il en a un.

L'attestation de la personne qualifiée comporte les éléments suivants :
a) les nom, adresse et profession de la personne qualifiee;

b) les qualifications de la personne qualifiee, y compris son
expérience pertinente, la dénomination de toutes les
associations professionnelles auxquelles elle appartient et une
mention portant qu'elle est une " personne qualifiee " pour
I'application de la présente norme;

c) la date et la durée des derniéres visites de chaque emplacement
en question par la personne qualifiée;

d) [lindication de la ou des sections du rapport technique dont la
responsabilité lui incombe;

e) une mention portant que la personne qualifiée n'est au courant
d'aucun fait important ou changement important a I'égard de
I'objet du rapport technique qui ne soit pas reflété dans celui-ci et
dont I'omission rendrait celui-ci trompeur;

f) une indication de l'indépendance de la personne qualifiee par
rapport a I'émetteur, le cas échéant, d'apres les criteres énoncés
a l'article 1.5;



g) le cas échéant, les travaux antérieurs qu'elle a faits au sujet du

terrain qui fait I'objet du rapport technique;

h)  une mention du fait que la personne qualifiée a lu la présente
norme et 'Annexe 43-101A1 et que le rapport technique a été
établi conformément a la présente norme et a |'Annexe
43-101A1,

8.2 Rapport adressé a I'émetteur

Le rapport technique est adressé a I'émetteur.

8.3 Consentement de la personne qualifiée

Le rapport technique ou le supplément au rapport technique qui doit étre
déposé en application de la présente norme est accompagné des
documents suivants :

a)

b)

le consentement écrit de la personne qualifiée, adressé aux autorités
en valeurs mobilieres, au dépbt du rapport technique et a la
présentation d'extraits ou d'un résumé de celui-ci dans l'information
écrite déposée;

une attestation portant que la personne qualifiée a Iu l'information
écrite déposée et gu'elle n'a aucune raison de croire que les
renseignements tirés du rapport technique contiennent une déclaration
fausse ou trompeuse ni que linformation écrite contient une
déclaration fausse ou trompeuse au sujet des renseignements qui
figurent dans le rapport technique.

PARTIE 9
DISPENSE

9.1 Dispense

1)

2)

L'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres peut, sur
demande, accorder une dispense de l'application de tout ou partie des
dispositions de la présente norme, sous réserve des conditions ou des
restrictions prévues dans la dispense.

Malgré les dispositions du paragraphe 1), en Ontario, seul l'agent



responsable peut accorder une telle dispense.

3) Malgré les dispositions du paragraphe 1), en Alberta, seul l'agent
responsable peut accorder une telle dispense.

PARTIE 10
DATE D'ENTREE EN VIGUEUR

10.1 Date d'entrée en vigueur - La présente norme entre en vigueur le 1€fr
février 2001.



ANNEXE 43-101A1

RAPPORT TECHNIQUE

INSTRUCTIONS

1)

2)

3)

4)

5)

Le rapport technique vise a fournir des renseignements scientifiques et
techniques concernant les activités d'exploration, d'aménagement et
de production miniére sur un terrain minier qui est important pour un
émetteur. La présente annexe définit des regles particulieres
concernant ['établissement et le contenu du rapport technique. La
rubriqgue 25 de la présente annexe définit des regles supplémentaires
concernant le rapport technique portant sur un terrain au stade de
I'aménagement ou sur un terrain en production.

Les termes définis ou interprétés dans la Norme canadienne 43-101
Information concernant les projets miniers (la " norme ") s'entendent
dans la présente annexe au sens qui leur est attribué dans cette
norme. En particulier, les termes " ressources minérales " et "
réserves minérales " et les catégories des unes et des autres sont
définies dans la norme. En outre, la Norme canadienne 14-101
Définitions donne la définition de certains termes employés dans plus
d'une norme canadienne. Le lecteur est invité a consulter ces deux
normes canadiennes au sujet des définitions.

L'auteur du rapport technique doit utiliser les rubriques indiquées dans
la présente annexe et donner des explications claires et concises s'l
doit employer des termes techniques rares ou particuliers.

Il n'y a pas lieu de donner d'information au sujet des rubriques non
pertinentes et, & moins de disposition contraire de la présente annexe,
on peut omettre les réponses negatives. L'information donnée sous
une rubrique n'a pas a étre répétée sous une autre rubrique.

Le rapport technique n'a pas a fournir les renseignements prévus aux
rubrigues 6 a 11 de la présente annexe s'il renvoie a un rapport
technique déposé antérieurement qui contient ces renseignements,
non modifiés, sur le terrain qui fait I'objet du rapport.

CONTENU DU RAPPORT TECHNIQUE

Rubrique 1 Page de titre - Inclure une page de titre indiquant le titre du



Rubrique 2

Rubrique 3

Rubrique 4

Rubrique 5

Rubrique 6

rapport technique, I'emplacement du projet minier, le nom et le
titre professionnel du ou des auteurs et la date d'effet du rapport
technique.

Table des matieres - Inclure une table des matieres énumérant
aussi les figures et les tableaux.

Résumé - Donner un résumé décrivant brievement le terrain,
son emplacement, le ou les propriétaires, la géologie et la
minéralisation, le modele d'exploration et I'état d'avancement des
travaux d'exploration, d'aménagement et d'exploitation. Exposer
les conclusions et recommandations de l'auteur.

Introduction et mandat - Décrire :
a) le mandat;
b) le but dans lequel le rapport technique a été établi;

c) les sources des renseignements et des données
contenues dans le rapport technique ou utilisées en vue de
I'établir, en donnant des citations, le cas échéant;

d) [Il'étendue des travaux de la personne qualifiée sur le
terrain.

Mise en garde - L'auteur du rapport ou d'une partie de celui-ci
qui s'est appuyé sur un rapport, un avis ou une déclaration d'un
avocat ou d'un autre spécialiste qui n'est pas une personne
qualifiée, pour ce qui est de linformation sur les questions
d'ordre juridique, environnemental, politique ou d'autres
guestions pertinentes pour le rapport technique, peut inclure une
mise en garde le dégageant de toute responsabilité, dans
laquelle il indique le rapport, I'avis ou la déclaration sur lequel il
s'est appuyé, l'identité de son auteur, le degré de confiance qu'il
lui a accordé et les parties du rapport technigque visées par la
mise en garde.

Description et emplacement du terrain - Dans la mesure ou
ces renseignements sont pertinents, indiquer pour chacun des
terrains visés par le rapport :

a) la superficie du terrain (en hectares ou autre unité
appropriée);



Rubrique 7

b)

d)

f)

g)

h)

I'emplacement, par indication de la partie, du canton, du
rang, de la division miniére ou du district minier, de la
municipalité, de la province, de I'Etat, du pays et de la
désignation selon le Systeme national de référence
cartographique ou le quadrillage universel transverse de
Mercator (UTM), selon le cas, ou par indication de la
latitude et de la longitude;

les numéros de claim ou leur équivalent, s'ils font I'objet de
lettres patentes ou non ou la caractérisation qui leur est
applicable dans le territoire ou ils sont situés, et si les
claims sont contigus;

la nature et I'étendue des droits de I'émetteur sur le terrain,
y compris les droits de surface, les obligations a remplir
pour conserver le terrain, ainsi que la date d'expiration des
claims, permis ou autres droits de tenure;

si le terrain a été arpenté;

I'emplacement des zones minéralisées, ressources
minérales, réserves minérales et chantiers miniers, des
bassins a résidus existants, des haldes de stériles et des
caractéristiques naturelles et aménagements importants,
par rapport aux limites du terrain, en les indiquant sur une
carte;

dans la mesure ou elles sont connues, les modalités des
redevances, privileges d'acquisition, versements et
charges dont le terrain fait I'objet;

dans la mesure ou elles sont connues, toutes les
obligations environnementales dont le terrain fait I'objet;

dans la mesure ou ces éléments sont connus, les permis a
obtenir pour effectuer les travaux projetés sur le terrain, et
s'ils ont été obtenus.

Accessibilité, climat, ressources locales, infrastructure et
géographie physique - Pour chacun des terrains visés par le
rapport, décrire :

a)

la topographie, l'altitude et la végétation;



Rubrique 8

INSTRUCTIONS

les voies d'acces au terrain;

la proximité du terrain par rapport a une agglomération et
les moyens de transport;

dans la mesure ou cela est pertinent au projet minier, le
climat et la durée de la saison d'exploitation;

dans la mesure ou cela est pertinent, la suffisance des
droits de surface en vue de [I'exploitation miniere,
I'alimentation en électricité et en eau et sa provenance, le
personnel minier, les aires potentielles de stockage de
stériles et d'évacuation de résidus, les aires de lixiviation
en tas et les sites potentiels de I'usine de traitement.

Historiqgue - Dans la mesure ou ces €éléments sont connus,
indiquer, pour chacun des terrains visés par le rapport :

a)

b)

d)

les propriétaires antérieurs du terrain et les changements
de propriété;

le type, le montant, la quantité et les résultats des travaux
d'exploration et d'aménagement effectués par les
propriétaires actuels antérieurs;

les estimations historiques des ressources minérales et
des réserves minérales, y compris la fiabilité des
estimations historiques, et si les estimations sont
conformes aux catégories définies aux articles 1.3 et 1.4
de la norme;

toute production obtenue du terrain.

Si cette information est donnée en fonction d'un systeme différent de celui
prévu par la norme, l'auteur doit expliquer les différences de ce systeme et

sa fiabilité.

Rubrique 9

Rubrique 10

Contexte géologique - Donner une description de la géologie
régionale et locale, ainsi que de celle du terrain.

Types de gites minéraux - Décrire les types de gites minéraux



Rubrique 11

Rubrique 12

Rubrique 13

Rubrique 14

faisant l'objet des travaux de prospection ou d'exploration et le
modele ou les notions géologiques appliqués dans Ia
prospection et sur lesquels se fonde le programme d'exploration.

Minéralisation - Décrire les zones minéralisées trouvées sur le
terrain, les lithologies des épontes et les contréles géologiques
pertinents, en précisant la longueur, la largeur, la profondeur et
la continuité, et en décrivant le type, le caractere et la distribution
de la minéralisation.

Travaux d'exploration - Décrire la nature et I'étendue des
travaux d'exploration pertinents effectués par I'émetteur ou pour
son compte sur chacun des terrains visés par le rapport, en
donnant notamment :

a) les résultats des levés et travaux de prospection, ainsi que
les méthodes et paramétres des levés et travaux de
prospection;

b) une interprétation des renseignements sur les travaux
d'exploration;

C) une indication du fait que les levés et travaux de
prospection ont été effectués par I'émetteur ou par un
entrepreneur et, dans ce dernier cas, le nom de
I'entrepreneur;

d) un exposé sur la fiabilit¢ ou lincertitude des données
obtenues dans le cadre du programme.

Forage - Décrire le type et I'étendue du forage, notamment les
méthodes suivies, et donner un résumé ainsi qu'une
interprétation de tous les résultats. Préciser la relation entre la
longueur de I'échantillon et I'épaisseur réelle de la minéralisation,
si elle est connue, et indiquer si l'orientation de la minéralisation
est inconnue.

Méthode d'échantillonnage et approche - Fournir les
renseignements suivants :

a) une description des méthodes d'échantillonnage et des
précisions sur I'emplacement, le numéro, le type, la nature
et I'espacement ou la densité des échantillons prélevés,
ainsi que la superficie du périmétre couvert;



Rubrique 15

b) Tlindication de tout facteur lié au forage, a I'échantillonnage
ou au taux de récupération qui pourrait avoir un impact
important sur I'exactitude et la fiabilité des résultats;

C) un exposé concernant la qualité des échantillons, leur
représentativité et tous les facteurs ayant pu entrainer des
biais d'échantillonnage;

d) une description les lithologies, les contréles géologiques,
les largeurs des zones minéralisées et les autres
parametres utilisés pour établir I'intervalle
d'échantillonnage, ainsi que lindication de tous les
intervalles a teneur nettement plus élevée dans une
intersection de faible teneur;

e) une liste des échantillons individuels ou composites
indiquant les teneurs et les largeurs réelles estimeées.

Préparation, analyse et sécurité des échantillons - Décrire les
méthodes de préparation des échantillons et les mesures de
contréle de la qualité appliquées avant d'envoyer les échantillons
a un laboratoire de chimie analytigue ou d'essais, ainsi que la
méthode ou le procéde utilisé pour fendre et réduire les
échantillons et les mesures de sécurité prises pour assurer la
validité et l'intégrité des échantillons recueillis, notamment :

a) si tout ou partie de la préparation des échantillons a été
effectué par un employe, un dirigeant, un administrateur de
I'émetteur ou une personne avec laquelle celui-ci a des
liens;

b)  des précisions sur les méthodes de préparation, d'analyse
de la teneur et d'autres analyses des échantillons utilisées,
notamment la taille du sous-échantillon, le nom et
I'emplacement des laboratoires de chimie analytique ou
d'essais, en indiquant si ces laboratoires sont certifiés par
un organisme de normalisation et en donnant des
indications précises, le cas échéant, sur la certification;

C) un résumé de la nature et de I'étendue des mesures de
contrble de la qualité, des procédés de contrdle des
analyses et de tout autre contrble des procédés d'analyse
et des essais, y compris les résultats et les mesures



Rubrique 16

Rubrique 17

Rubrique 18

d)

correctives prises;

l'opinion de l'auteur sur la suffisance des procédes
d'échantillonnage, de préparation des échantillons, de
sécurité et d'analyse.

Vérification des données - Indiquer :

a)

b)

c)
d)

les mesures de contrdle de la qualité qui ont été prises et
les procédés de vérification des données qui ont été
appliqués;

si l'auteur a vérifié les données dont il est question ou sur
lesquelles le rapport s'appuie, en renvoyant aux données
d'échantillonnage et d'analyse;

la nature de cette vérification et ses limites;

les raisons de toute absence de vérification des données.

Terrains adjacents - Le rapport technique peut contenir de
l'information sur un terrain adjacent si :

a)

b)

d)

I'information a été publiée par le propriétaire ou I'exploitant
du terrain adjacent;

la source de l'information et la relation de l‘auteur de
I'information sur le terrain adjacent avec I'émetteur sont
indiguées;

le rapport technique indique que lauteur n'a pas pu
corroborer l'exactitude de linformation et, en caractéres
gras, que linformation ne constitue pas nécessairement
une indication de la minéralisation du terrain qui fait I'objet
du rapport technique;

le rapport technigue distingue clairement la minéralisation
du terrain adjacent et celle du terrain visé;

des estimations historiques des ressources minérales et
des réserves minérales incluses dans le rapport technique
sont présentées conformément a l'article 2.4 de la norme.

Essais de traitement des minerais et essais métallurgiques -



Rubrique 19

Si des analyses d'essais de traitement des minerais ou d'essais
métallurgiqgues ont été effectuées, fournir les résultats des
essais, en donnant des précisions sur la représentativité de la
sélection d'échantillons, et sur les procédés d'essai et d'analyse.

Estimation des ressources minérales et des réserves
minérales - Les rapports techniques qui portent sur des
ressources minérales et des réserves minérales :

a)

b)

f)

g)

h)

n‘emploient que les catégories applicables de ressources
minérales et de réserves minérales définies aux articles
1.3 et 1.4 de la norme;

indiguent chaque catégorie de ressources minérales et de
réserves minérales séparément et, si des chiffres sont
donnés a la fois pour les ressources minérales et les
réserves minérales, dans quelle mesure, le cas échéant,
les réserves minérales sont comprises dans les ressources
minérales totales;

n‘ajoutent pas les ressources minérales présumées aux
autres catégories de ressources minérales;

indiquent le nom, la qualification et, le cas échéant, la
relation avec I'émetteur de la personne qualifiée qui a
estimé les ressources minérales et les réserves minérales;

donnent les précisions voulues sur la quantité et la teneur
ou qualité de chaque catégorie de ressources minérales et
de réserves minérales;

donnent des précisions sur les hypothéses clés, les
parametres et les méthodes employés pour estimer les
ressources minérales et les réserves minérales;

donnent un exposé général indiquant dans quelle mesure
les problémes connus liés a l'environnement, aux permis,
au titre de propriété, a la commercialisation, les questions
connues d'ordre juridique, fiscal ou sociopolitique, ou tout
autre facteur pertinent pourraient avoir un effet négatif sur
I'estimation des ressources minérales et des réserves
minérales;

indiquent dans quelle mesure l'exploitation miniere, les



guestions d'ordre métallurgique, linfrastructure ou tout
autre facteur pertinent pourraient avoir un effet négatif sur
les estimations de ressources minérales et de réserves
minérales;

)] n'utilisent que les ressources minérales indiquées ou
mesurées et les réserves minérales prouvées ou probables
lorsqu'ils font mention de ressources minérales ou de
réserves minérales dans une évaluation économique qui
est utilisée dans une étude préliminaire de faisabilité ou
une étude de faisabilité du projet minier;

), indiquent la teneur ou qualité, la quantité et la catégorie
des ressources minérales et des réserves minérales s'ils
annoncent la quantité du métal contenu;

k) lorsque la teneur de ressources minérales ou réserves
minérales polymétalliques est déclarée en équivalent
métal, indiquent la teneur de chaque métal et prennent en
compte et indiquent les taux de récupération, les colts
d'affinage et tous les autres facteurs pertinents de
conversion en plus des cours du métal, et de la date et de
la source de ces cours.

INSTRUCTIONS

1)

2)

3)

Les méthodes et les procédés a employer pour l'estimation des
ressources minérales et des réserves minérales sont de la
responsabilité des auteurs établissant I'estimation.

L'indication d'une quantité et d'une teneur ou qualité constitue une
estimation et doit étre arrondie pour montrer qu'il s'agit d'une
approximation.

L'émetteur qui est constitué dans un territoire étranger peut déposer
un rapport technique utilisant les catégories de ressources minérales
et de réserves minérales du Code du JORC, de la Circulaire 831 du
USGS ou du systeme de I'IMM, a la condition qu'un rapprochement
avec les catégories de ressources minérales et de réserves minérales
mentionnées aux articles 1.3 et 1.4 de la norme, certifié par l'auteur,
soit déposé avec le rapport. Le rapprochement doit également traiter
des niveaux de confiance nécessaires au classement dans les
ressources minérales et les réserves minérales.



Rubrique 20

Rubrique 21

Rubrique 22

Rubrique 23

Rubrique 24

Rubrique 25

Autres données et informations pertinentes - Donner toute
autre information ou explication nécessaire pour faire en sorte
que le rapport technique soit compréhensible et ne soit pas
trompeur.

Interprétation et conclusions - Donner les résultats et les
interprétations raisonnables de tous les levés sur le terrain, de
toutes les données d'analyse et d'essai et de toute autre
information pertinente. Discuter de I'adéquation de la densité des
données et de leur fiabilité, ainsi que de toute zone d'incertitude.
Le rapport technique concernant I'exploration contient les
conclusions de l'auteur. Celui-ci traite de la question de savoir si
le projet achevé a atteint les objectifs initiaux.

Recommandations - S'il est recommandé d'effectuer les travaux
en phases successives, chacune est concue de maniére a
aboutir a un point de décision. Les recommandations ne doivent
pas couvrir plus de phases de travaux. Elles doivent indiquer si
le passage a la phase suivante est subordonné a des résultats
positifs dans la phase précédente. Donner des précisions sur les
programmes recommandés et une ventilation des colts pour
chaque phase. Tout rapport technique contenant des
recommandations de dépenses pour [I'exploration ou
I'aménagement d'un terrain contient une déclaration d'une
personne qualifiée selon laquelle le terrain présente des
caractéristiques suffisamment intéressantes pour qu'il soit
|égitime de recommander le programme.

Références - Donner une liste détaillée de toutes les sources
citées dans le rapport technique.

Date - Donner la date d'effet du rapport technique a la fois sur la
page de titre et sur la page du rapport portant la signature. La
date de signature figure également sur la page de signature.

Reégles supplémentaires pour les rapports techniques sur
les terrains au stade de I'aménagement et sur les terrains en
production - Les rapports techniques sur les terrains au stade
de l'aménagement et les terrains en production fournissent
également les renseignements suivants :

a) Exploitation miniére - Les renseignements et les
hypotheses au sujet de la méthode d'exploitation, des
procédés métallurgiques et de la production prévue;



b)

d)

f)

g)

h)

)

Degré de récupération - Les renseignements concernant
les résultats de tous les essais et les résultats
d'exploitation se rapportant au degré de récupération de la
composante ou du produit de valeur et sur la susceptibilité
de la minéralisation aux méthodes de traitement
envisageées;

Marchés - Les renseignements concernant les marchés
pour la production de I'émetteur, ainsi que la nature et les
modalités importantes de tout mandat;

Contrats - Un exposé indiquant si les modalités des
contrats, arrangements de vente et les taux ou frais
d'usinage, de fonderie, d'affinage, de transport, de
manutention, de couverture et de vente a terme sont
établis suivant les parameétres du marché;

Considérations environnementales - Un exposé sur le
versement de cautionnement et la réhabilitation;

Fiscalité - Une description de la nature et du taux des
iImpots, taxes, redevances et autres contributions ou droits
applicables au projet minier ou a la production, ainsi qu'au
revenu tiré du projet minier;

Estimation des dépenses d'investissement et des frais
d'exploitation - Une estimation des dépenses
d'investissement et des frais d'exploitation présentant les
principales composantes sous forme de tableau;

Analyse économique - Une analyse économique donnant
les prévisions de rentrées de fonds sur une base annuelle,
fondée sur les seules réserves minérales prouvées et
probables, et des analyses de sensibilité aux variations du
cours des métaux, des dépenses d'investissement et des
frais d'exploitation;

Délai de récupération - Un exposé sur le délai de
récupération de l'investissement et des intéréts imputés ou
réels;

Durée de vie de la mine - Un exposé sur la durée de vie
prévue de la mine et sur son potentiel d'exploration.
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llustrations

a)

b)

d)

Le rapport technique est illustré au moyen de cartes, de
plans et de coupes lisibles. Il est accompagné d'une carte
de localisation ou d'une carte-index et de cartes plus
détaillées indiquant toutes les caractéristiques importantes
décrites dans le texte. Il comprend également une carte de
compilation présentant la géologie générale du terrain et
les zones qui ont fait I'objet d'exploration dans le passé.
Cette carte indique la localisation, par rapport aux limites
du terrain, de la minéralisation, des anomalies, gites,
limites de puits, sites d'usine, aires de stockage de résidus
et aires d'évacuation des résidus connus ainsi que de
toutes les autres caractéristiques importantes. Les cartes,
dessins et diagrammes qui ont été entierement ou
partiellement dressés par l'auteur et ceux qui reposent sur
le travail effectué ou supervisé par celui-ci sont signés et
datés par lui. Si les cartes ou diagrammes sont établis
avec de linformation provenant d'autres sources,
publiques ou privées, les indiquer.

Si des terrains adjacents ou avoisinants influent de
maniere importante sur le potentiel du terrain faisant I'objet
du rapport, indiquer sur les cartes leur emplacement et les
structures minéralisées communes a ces terrains.

Si le potentiel d'un terrain dépend de résultats
géophysigues ou géochimiques, les cartes indiquant les
résultats des levés et leurs interprétations doivent étre
incluses dans le rapport technique.

Les cartes comportent une échelle sous forme graphique
et une fleche indiquant le nord. La source de toute
information provenant de cartes officielles ou de dessins
d'autres ingénieurs ou géoscientifiques est indiquée
comme il convient sur la carte.




1.1

1.2
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INSTRUCTION COMPLEMENTAIRE
43-101

INFORMATION CONCERNANT LES PROJETS
MINIERS

PARTIE 1
OBJET ET DEFINITIONS

Objet

La présente instruction complémentaire expose l'opinion des Autorités
canadiennes en valeurs mobilieres (les " ACVM ") sur linterprétation et
I'application de certaines dispositions de la Norme canadienne 43-101 (la "
norme ").

Evolution des normes de l'industrie et modification de la norme

Les pratiques et les normes professionnelles de l'industrie miniére sont en
pleine évolution au Canada et dans le reste du monde. Les ACVM
entendent suivre de prés les progres, et faire appel a leur personnel et a des
conseillers externes pour leur recommander d'éventuelles modifications de la
norme.

Champ d'application de la norme

La norme ne s'applique pas a linformation concernant le pétrole, le gaz
naturel, les sables ou schistes bitumineux, les eaux souterraines ou les
autres substances qui n'entrent pas dans la définition du terme " ressources
minérales ", donnée a l'article 1.3 de la norme. La norme établit les regles a
suivre pour toute déclaration verbale ou information écrite de nature
scientifique et technique concernant des projets miniers, notamment
I'information contenue dans les communiqués de presse, les prospectus et
les rapports annuels, et prévoit que l'information doit étre fondée sur un
rapport technique ou sur d'autres renseignements établis par une personne
qualifiée ou sous sa supervision. Dans les circonstances prévues a l'article
5.3 de la norme, le rapport technique a déposer doit étre établi par une
personne qualifiée qui est indépendante de I'émetteur, du terrain et de tout
terrain adjacent.
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1.5

Ressources minérales et réserves minérales

La norme incorpore par renvoi les définitions et catégories de ressources
minérales et de réserves minérales énoncées dans les Standards on Mineral
Resources and Mineral Reserves, Definitions and Guidelines de l'Institut
canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole (I" ICM "), et adoptées
par le conseil de I''CM le 20 aolt 2000. Ces définitions sont reproduites en
annexe et accompagnées des recommandations de I''CM pour les interpréter
et les appliquer. Les émetteurs, les personnes qualifiées et les autres
participants du marché sont invités a consulter les normes de I''CM pour
obtenir des renseignements.

Les modifications apportées par IICM a ces définitions a l'avenir seront
automatiquement incorporées par renvoi dans la norme.

Gisements de minéraux non métalliques

Les émetteurs qui fournissent de linformation sur les produits de base
suivants sont encouragés a suivre les lignes directrices supplémentaires
indiguées ci-dessous :

a) Minéraux industriels - Pour qu'un gisement de minéral industriel soit
classé parmi les ressources minérales, il faut que la personne qualifiée
établissant I'estimation de la quantité et de la qualité juge qu'il existe
un marché viable pour ce produit ou que I'on peut raisonnablement
développer un marché. Pour qu'un tel gisement soit classé parmi les
réserves minérales, il faut que la personne qualifiée établissant
I'estimation soit convaincue, a la suite d'un examen approfondi de sept
marchés spécifiques et identifiables pour le produit, qu'il existe, a la
date du rapport technique, un marché viable pour ce produit et que le
produit peut faire I'objet d'une exploitation rentable;

b) Charbon - Les rapports techniques sur les ressources et les réserves
houilleres sont conformes aux définitions et aux lignes directrices de
I'étude 88-21 de la Commission géologique du Canada, intitulée
Méthode d'évaluation normalisée des ressources et des réserves
canadiennes de charbon, dans sa version modifiée, ou de I'étude qui
la remplace;

C) Diamants - Les rapports technigues sur les ressources et les réserves
de gisements diamantiferes sont conformes aux Guidelines for
Reporting of Diamond Exploration Results, Identified Mineral
Resources and Ore Reserves, publiées par ['Association des
ingénieurs, des géologues et des géophysiciens des Territoires du
Nord-Ouest, dans sa version modifiée, ou au texte qui les remplace.



1.6

2.1

Appréciation objective du caractéere raisonnable

a) La norme exige une appréciation objective du caractere raisonnable
lorsqu'il s'agit par exemple de déterminer si un énoncé constitue une "
information " et, par conséquent, est soumis aux regles définies par la
norme. Lorsque la décision doit avoir un caractére raisonnable, le
critere a appliquer est objectif, et non subjectif, en ce sens que la
décision doit correspondre a la conclusion a laquelle arriverait une
personne agissant de facon raisonnable. Il ne suffit pas qu'un
dirigeant de I'émetteur ou une personne qualifiée arréte qu'il ou elle est
personnellement convaincue de la chose en question. L'intéressé doit
se former une opinion sur la conviction qu'aurait une personne
raisonnable dans les circonstances. Du fait que les définitions sont
formulées en fonction d'un critére objectif plutbét que subjectif, I'agent
responsable se trouve en meilleure position pour contester I'application
de la définition dans des circonstances particulieres.

b)  La définition des termes " étude préliminaire de faisabilité " et " étude
de préfaisabilité " nécessite l'application d'un critere objectif. Pour
gu'une étude soit conforme a la définition, les considérations ou les
hypothéses sous-jacentes a I'étude doivent étre raisonnables et
suffisantes pour qu'une personne qualifiée agissant de maniéere
raisonnable soit en mesure de déterminer si les ressources minérales
peuvent étre classées dans la catégorie des réserves minérales.

PARTIE 2
INFORMATION

Obligation de I'émetteur

La responsabilité¢ premiere de linformation publique incombe toujours a
I'émetteur et a ses dirigeants. La personne qualifiée est chargée d'établir le
rapport technique et de fournir des conseils scientifigues et techniques
conformément aux normes professionnelles applicables. La bonne utilisation,
par I'émetteur ou pour son compte, du rapport technique et des autres
renseignements scientifiques et techniques fournis par la personne gqualifiée
incombe a I'émetteur et a ses dirigeants. Il incombe a I'émetteur et a ses
dirigeants et, dans le cas d'un document déposé auprés d'un agent
responsable, a chaque signataire du document, de veiller a ce que
I'information figurant dans le document soit conforme au rapport technique
ou a l'avis en cause. Les émetteurs sont instamment priés de faire réviser
par la personne qualifiee linformation qui résume ou reprend le rapport
technique, l'avis technique ou l'opinion pour s'assurer qu'elle reflete
exactement le travail de celle-ci.
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2.3

2.4

Utilisation d'un langage simple

L'information fournie par I'émetteur ou pour son compte au sujet de projets
miniers sur des terrains importants pour I'émetteur doit étre compréhensible.
L'information écrite doit étre présentée dans un langage clair et non ambigu
de facon a faciliter la lecture. Les données doivent étre présentées en
tableaux dans la mesure du possible. Les ACVM sont conscientes que le
rapport technique prévu par la norme n'est guére propice a l'utilisation d'un "
langage clair et simple " et invite donc I'émetteur a consulter la personne
qualifiée responsable lorsqu'il transpose dans ce langage les données et les
conclusions d'un rapport technique en vue de satisfaire a d'autres obligations
d'information publique.

Interdiction de publication d'information

1) L'alinéa 2.2c) de la norme interdit d'ajouter des ressources minérales
présumées aux autres catégories de ressources minérales. Les
émetteurs ne doivent pas indiquer la somme des ressources minérales
ni faire allusion a un ensemble de ressources minérales comprenant
des ressources minérales présumees.

2) Les émetteurs se rappelleront que toute information sur la cible
d'activités d'exploration supplémentaires, au sens du paragraphe
2.3(2) et toute évaluation préliminaire effectuée conformément au
paragraphe 2.3(3) doit étre étayée par des renseignements établis par
une personne qualifiée ou sous sa direction.

Importance

1) L'importance s'apprécie dans le contexte de l'activité et de la situation
financiére globales particulieres de I'émetteur intéressé, en tenant
compte de facteurs quantitatifs et qualitatifs. Elle est affaire de
jugement dans chaque cas d'espéce et doit s'apprécier par rapport a la
signification de l'information pour les épargnants, les analystes et les
autres utilisateurs de l'information.

2)  Pour apprécier lIimportance, les émetteurs doivent se reporter a la
définition du terme " fait important " dans la Iégislation en valeurs
mobilieres. Dans la plupart des territoires, ce terme désigne un fait qui
a un effet significatif sur le cours ou la valeur des titres de I'émetteur
ou dont il est raisonnable de s'attendre a ce qu'il ait cet effet.

3) L'importance d'un terrain s'apprécie au prorata de la participation de
I'émetteur dans celui-ci, ou de celle qu'il aura. Une participation
modeste dans un terrain assez grand peut, selon les circonstances, ne
pas étre importante pour I'émetteur.
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2.7

4) Lorsqu'il détermine si les participations représentées par des claims ou
autres titres multiples constituent un terrain unique pour l'application
de la norme, I'émetteur doit se laisser guider par la compréhension et
les attentes raisonnables des épargnants.

5)  Sous réserve d'événements qui ne sont pas reflétés dans les états
financiers de [I'émetteur, un terrain ne sera généralement pas
considéré comme important pour lui si sa valeur comptable, indiquée
dans les derniers états financiers qu'il a déposés, ou la valeur de la
contrepartie versée ou a verser pour celui-ci, y compris les dépenses
d'exploration qui devront étre faites au cours des 12 mois suivants, est
inférieure & 10 pour cent de la valeur comptable de I'ensemble des
terrains miniers de I'émetteur et des immobilisations de production
connexes de I'émetteur.

Information importante non encore confirmée par une personne
qgualifiée

Les émetteurs se rappelleront que la législation en valeurs mobilieres leur
impose l'obligation de fournir de l'information sur les faits importants et de
déclarer les changements importants. Les Autorités canadiennes en valeurs
mobilieres reconnaissent cependant qu'il peut se trouver des circonstances
dans lesquelles I'émetteur s'attend a ce que certains renseignements
concernant un projet minier soient importants, sans qu'aucune personne
qualifiée ne soit intervenue pour les établir ni en surveiller I'établissement.
Elles suggerent aux émetteurs qui se trouvent dans cette situation de
déposer une déclaration de changement important confidentielle concernant
ces renseignements, en attendant qu'une personne qualifiee examine la
situation. Une fois que celle-ci a confirmé les renseignements, I'émetteur
peut publier un communiqué et il n'y a plus de motif de préserver la
confidentialité.

Exception prévue al'article 3.5 de lanorme

Selon l'article 3.5 de la norme, I'émetteur peut satisfaire aux obligations
d'information prévues aux articles 3.3 et 3.4 en faisant renvoi a un document
déposé antérieurement qui contient les renseignements voulus. Il est rappelé
aux émetteurs qui se prévalent de cette exception que linformation
présentée doit étre suffisante pour permettre aux participants du marché de
prendre des décisions d'investissement éclairées et qu'elle ne doit pas
présenter ni omettre de renseignements de maniére trompeuse.

Signification de " rapport technique a jour "
Pour les ACVM, le " rapport technique a jour " dont il est question aux articles

4.2 et 4.3 de la norme est un rapport technique qui contient, a la date de son
déepdt, I'ensemble des renseignements a fournir sur le terrain visé aux termes
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3.1

3.2

de I'Annexe 43-101A1. Le rapport technique peut étre a jour méme s'il a été
établi bien avant la date du dép6t, du moment que les renseignements qui y
figurent sont encore exacts et qu'il contient tous les renseignements
nouveaux et importants.

Exception a l'obligation d'accompagner la notice annuelle, le rapport
annuel et le prospectus simplifié provisoire d'un rapport technique
lorsque l'information a déja été présentée

L'émetteur qui a présenté des renseignements scientifiques et techniques
sur un terrain minier dans un document d'information (au sens de l'article 1.2
de la norme) ou dans un rapport techniqgue établi conformément a

I'Instruction générale nO C-2A, qu'il a déposé avant le 1€r février 2001, n'est
pas tenu de déposer de rapport technigue avec sa notice annuelle, son
rapport annuel ou son prospectus simplifié provisoire, a moins que ces
documents ne renferment des renseignements scientifiques et techniques
nouveaux et importants sur le terrain minier.

PARTIE 3
AUTEUR DU RAPPORT TECHNIQUE

Choix de la personne qualifiee

Il incombe a I'émetteur et a ses dirigeants de désigner une personne
qualifiée possédant I'expérience et la compétence requises en fonction de
I'objet du rapport technique.

Personne qualifiée

Selon l'article 2.1 de la norme, toute information doit étre fondée sur un
rapport technique ou sur d'autres renseignements établis par une personne
qualifiée ou sous sa supervision et, selon l'article 5.1 de la norme, le rapport
technique doit étre établi par une ou plusieurs personnes qualifiées ou sous
leur supervision. Les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres sont
conscientes que certaines personnes qui fournissent actuellement I'expertise
technigue aux émetteurs ne seront pas des personnes qualifiées au sens de
la norme. Il se peut que ces personnes possedent I'expérience et I'expertise
nécessaires, mais non le titre professionnel, notamment en raison de
I'absence d'uniformité dans les regles d'inscription provinciales. L'article 9.1
de la norme permet a I'émetteur de demander une dispense de la disposition
exigeant l'intervention d'une personne qualifiée, et I'acceptation d'une autre
personne. La demande doit faire ressortir le fait que la personne intéressée
est compétente et qualifiée pour établir le rapport technique ou les autres
renseignements a l'appui de l'information, bien qu'elle ne soit pas membre
d'une association professionnelle ou ne réponde pas, pour une autre raison,
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4.1

5.1

a la définition du terme " personne qualifiée " dans la norme.

Indépendance de la personne qualifiée

1)

2)

Selon l'alinéa c) du paragraphe 4 de l'article 1.5 de la norme, une
personne qualifiée n'est pas considérée comme indépendante de
I'émetteur si cette personne ou toute autre entité faisant partie du
méme groupe possede ou Ss'attend a recevoir en vertu d'un contrat,
d'un arrangement ou d'une entente, des titres de I'émetteur ou d'une
entité du méme groupe, ou un droit sur le terrain qui fait I'objet du
rapport technigue. Les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres
sont conscientes que les sociétés en redressement peuvent régler une
dette a I'égard d'une personne qualifiée au moyen de titres. Dans ces
circonstances, I'émetteur peut demander une dispense en vertu de
I'article 9.1 de la norme en vue de préserver l'indépendance de la
personne qualifiée par rapport a lui.

Il peut se trouver des circonstances dans lesquelles le personnel des
autorités en valeurs mobilieres conteste l'objectivité de l'auteur du
rapport technique. Il se peut qu'on demande a I'émetteur de fournir
d'autres renseignements, un supplément d'information ou I'opinion
d'une autre personne qualifiée pour apaiser les inquiétudes
concernant la partialité possible de I'auteur initial.

PARTIE 4

ETABLISSEMENT DU RAPPORT TECHNIQUE

Lignes directrices sur les " meilleures pratiques "

Les Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres estiment que I'émetteur et
I'auteur devraient suivre les lignes directrices sur les meilleures pratiques en
exploration minérale établies, sur la recommandation du groupe de travalil
TSE-CVMO sur les normes dans le secteur minier, par un comité formé de
professionnels de lindustrie miniére et de [l'exploration miniere et de
représentants des agents responsables. Ces lignes directrices ont été
publiées en juin 2000.

PARTIE 5
UTILISATION DE L'INFORMATION

Utilisation de l'information

Selon la norme, le rapport technique doit étre établi et déposé aupres des
Autorités canadiennes en valeurs mobilieres a I'appui de l'information fournie
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6.2

6.3

sur les activitéts et les résultats d'exploration, d'aménagement et
d'exploitation miniere, de maniere a permettre au public et aux analystes
d'avoir accés a de linformation qui les aide a prendre des décisions
d'investissement et a formuler des recommandations. Les personnes et
sociétés, notamment les personnes inscrites, qui souhaitent utiliser les
renseignements concernant les activités et les résultats d'exploration,
d'aménagement et de production miniere, y compris les estimations de
ressources minérales et de réserves minérales, sont encouragées a
consulter les rapports techniques faisant partie du dossier public de
I'émetteur. Si elles résument ces renseignements ou y renvoient, elles sont
fortement encouragées a employer les catégories pertinentes de ressources
minérales et de réserves minérales et la terminologie utilisées dans le
rapport technique.

PARTIE 6
VISITE DU TERRAIN

Visite du terrain

Les Autorités canadiennes en valeurs mobiliéeres considérent la visite du
terrain comme particulierement importante parce qu'elle permet a la
personne gualifiée de connaitre la situation du terrain, d'observer la géologie
et la minéralisation, de vérifier les travaux accomplis et ainsi de concevoir, de
réviser ou de recommander a [|'‘émetteur un programme approprié
d'exploration ou d'aménagement. L'émetteur doit prendre des dispositions
pour que la visite du terrain puisse étre faite par une personne qualifiee.

Dispense de la visite du terrain

Il peut se trouver des circonstances dans lesquelles il est impossible ou
inutile qu'une personne qualifiee fasse une visite. Dans ce cas, la personne
qualifiee ou I'émetteur doit leur demander une dispense par écrit, en
exposant les raisons pour lesquelles la visite du terrain est jugée impossible
ou inutile. La dispense sera probablement subordonnée a la condition que le
rapport technique indique qu'il n'y a pas eu de visite du terrain par une
personne qualifiée et en donne les raisons.

Responsabilité de I'émetteur

L'exigence de l'article 6.2 de la norme est une exigence minimale. L'émetteur
doit faire visiter le terrain par des personnes qualifiees a des heures
convenables, eu égard a la nature des travaux exécutés sur les lieux et aux
besoins de la ou des personnes gualifiées qui établissent le rapport
technique.



PARTIE 7

EXAMEN PAR LES AUTORITES DE REGLEMENTATION

7.1

Examen

1)

2)

L'information et les rapports techniques déposés en application de la
norme peuvent faire I'objet d'un examen des Autorités canadiennes en
valeurs mobiliéres.

L'émetteur qui dépose un rapport technique non conforme a la norme
contrevient a la législation en valeurs mobilieres. Il peut étre obligé de
publier ou de déposer l'information corrigée, ou de déposer un rapport
technique révisé ou des consentements révisés, et il est passible
d'autres sanctions.



Institut canadien des mines, de la métallurgie et du
pétrole
Définitions adoptées par le conseil de I'lCM
le 20 aolt 2000

Ressources minérales

Elles sont subdivisées en trois catégories : les ressources minérales présumees,
indiquées et mesurées, suivant l'ordre croissant de confiance. Les ressources
minérales présumées comportent un degré de confiance inférieur a celui des
ressources minérales indiquées qui, elles, comportent un degré de confiance
supérieur a celui des ressources minérales préesumées mais inférieur a celui des

ressources minérales mesurées.

Les ressources minérales sont des concentrations ou indices minéralisés
d'une substance naturelle solide présente au sein de la cro(te terrestre ou
sur celle-ci, qu'il s'agisse d'une substance inorganique ou d'une substance
organique fossilisée, dont la forme, la quantité et la teneur ou qualité sont
telles qu'elles présentent des perspectives raisonnables d'extraction
rentable. La localisation, la quantité, la teneur, les caractéristiques
géologiques et la continuité des ressources minérales sont connues,
estimées ou interprétées a partir de preuves et de connaissances
géologiques spécifiques.

Le terme comprend la minéralisation et les substances naturelles présentant un
intérét économique intrinseque, délimitées et estimées par I'exploration et
I'échantillonnage et a partir desquelles on pourra éventuellement définir les
réserves minérales en tenant compte des facteurs techniques, économiques,
juridiques, environnementaux, Socio-économiques et gouvernementaux.
L'expression " perspectives raisonnables d'extraction rentable " est une indication
du jugement de la personne qualifiée relativement aux facteurs techniques et
économiques pouvant vraisemblablement avoir une incidence sur la perspective
d'une extraction rentable. Les ressources minérales constituent un inventaire de
la minéralisation dont I'extraction pourrait s'avérer rentable dans I'hnypothése de
conditions techniques et économiques réalistes et justifiables. Ces hypothéses
doivent étre présentées de maniéere explicite a la fois dans les rapports publics et
techniques.

Ressources minérales présumeées

Les ressources minérales présumees constituent la partie des



ressources minérales dont on peut estimer la quantité et la teneur ou
qualité sur la base de preuves geologiques et d'un échantillonnage restreint
et dont on peut raisonnablement présumer, sans toutefois la vérifier, de la
continuité de la géologie et des teneurs. L'estimation est fondée sur des
renseignements et un échantillonnage restreints, recueillis a l'aide de
techniques appropriées a partir d'emplacements tels des affleurements,
des tranchées, des puits, des chantiers et des sondages.

En raison de l'incertitude liée a cette catégorie, on ne peut émettre I'hypothese
gue des ressources minérales présumeées passeront, en tout ou en partie, a une
catégorie supérieure, les ressources minérales indiquées ou mesurées, par suite
de travaux d'exploration. Le degré de confiance de Il'estimation est insuffisant
pour permettre la mise en application significative de parameétres techniques et
économiques ou pour permettre une évaluation de la viabilité économique qu'il
serait justifié de rendre publique. Les ressources minérales présumées doivent
étre exclues des estimations formant la base des études de faisabilité ou autres
études économiques.

Ressources minérales indiquées

Les ressources minérales indiquées constituent la partie des
ressources minérales dont on peut estimer la quantité et la teneur ou
qualité, la densité, la forme et les caractéristigues physiques avec un
niveau de confiance suffisant pour permettre la mise en place appropriée
de parametres techniques et économiques en vue de justifier la
planification miniére et |'évaluation de la viabilité économique du dép6bt.
L'estimation est fondée sur des renseignements détaillés et fiables
relativement a I'exploration et aux essais, recueillis a I'aide de techniques
appropriées a partir d'emplacements tels des affleurements, des tranchées,
des puits, des chantiers et des sondages dont I'espacement est assez serré
pour émettre une hypothése raisonnable sur la continuité de la géologie et
des teneurs.

Une minéralisation peut étre classée dans la catégorie des ressources minérales
indiquées par la personne qualifiee lorsque la nature, la qualité, la quantité et la
distribution des données sont telles qu'elles permettent d'interpréter avec
confiance le contexte géologique et d'émettre une hypothése raisonnable sur la
continuité de la minéralisation. La personne qualifiée doit reconnaitre
I'importance de la catégorie des ressources minérales indiquées pour
l'avancement de la faisabilité du projet. La qualité d'une estimation de ressources
minérales indiquées est suffisante pour justifier une étude préliminaire de
faisabilité pouvant servir de base a la prise de décisions majeures
d'aménagement.

Ressources minérales mesurées



Les " ressources minérales mesurées " sont la partie des ressources
minérales dont la quantité et la teneur ou qualité, la densité, la forme et les
caractéristiques physiques sont si bien établies que I'on peut les estimer
avec suffisamment de confiance pour permettre une considération
adéguate de parametres techniques et économiques en vue de justifier la
planification de la production et I'évaluation de la viabilité économique du
dépdt. L'estimation est fondée sur des renseignements détaillés et fiables
relativement a I'exploration et aux essais, recueillis a I'aide de techniques
appropriées a partir d'emplacements tels des affleurements, des tranchées,
des puits, des chantiers et des sondages dont I'espacement est assez serré
pour confirmer a la fois la continuité de la géologie et des teneurs.

Une minéralisation ou une autre substance naturelle présentant un intérét
économique peut étre classée dans la catégorie des ressources minérales
mesurées par la personne qualifiée lorsque la nature, la qualité, la quantité et la
distribution des données sont telles que I'on puisse estimer le tonnage et la
teneur de la minéralisation a l'intérieur de limites concises et lorsqu'une variation
de l'estimation n'aurait pas d'incidence notable sur le potentiel de viabilité
économique. Cette catégorie nécessite un niveau élevé de confiance et de
comprehension de la géologie et des contrbles du gite minéral.

Réserves minérales

Elles sont subdivisées en réserves minérales probables et réserves minérales
prouvées suivant l'ordre croissant de confiance géologique. Les réserves
minérales probables comportent un degré de confiance inférieur a celui des
réserves minérales prouvees.

Les réserves minérales désignent la partie économiquement exploitable
des ressources minérales mesurées ou indiquées, démontrée par au moins
une étude préliminaire de faisabilité. L'étude doit inclure les
renseignements adéquats sur l'exploitation miniére, le traitement, la
métallurgie, les aspects économiques et autres facteurs pertinents
démontrant qu'il est possible, au moment de la rédaction du rapport, de
justifier I'extraction rentable. Les réserves minérales comprennent les
matériaux de dilution et des provisions pour pertes subies lors de
I'exploitation.

Les réserves minérales constituent la partie des ressources minérales qui, aprés
considération de tous les facteurs miniers, donne une estimation de tonnage et de
teneur qui, de l'avis de la ou des personnes qualifiées réalisant les estimations,
forme la base d'un projet économiquement viable apres considération des
facteurs de traitement et de commercialisation, ainsi que des facteurs
métallurgiques, économiques, juridiques, environnementaux, socio-économiques
et gouvernementaux pertinents. Les réserves minérales comprennent tous les
matériaux de dilution qui seront exploités conjointement avec les réserves



minérales et transportés a l'usine de traitement ou aux installations équivalentes.
Le terme " réserves minérales " ne suppose pas nécessairement la mise en place
ou en fonction d'installations d'extraction ni la réception de toutes les
approbations gouvernementales. Il signifie qu'il est raisonnable d'espérer de
telles approbations.

Réserves minérales probables

Les " réserves minérales probables " constituent la partie économiquement
exploitable des ressources minérales indiquées et, dans certains cas, des
ressources minérales mesurées, démontrée par au moins une étude préliminaire
de faisabilite. L'étude doit inclure les renseignements adéquats sur I'exploitation
miniere, le traitement, la métallurgie, les aspects économiques et autres facteurs
pertinents démontrant qu'il est possible, au moment de la rédaction du rapport, de
justifier I'extraction rentable.

Réserves minérales prouvées

Les " réserves minérales prouvées " constituent la partie économiquement
exploitable des ressources minérales mesurées, démontrée par au moins
une étude préliminaire de faisabilité. L'étude doit inclure les
renseignements adéquats sur I|'exploitation miniere, le traitement, la
métallurgie, les aspects économiques et autres facteurs pertinents

justifiant I'extraction rentable au moment de la rédaction du rapport.

Le classement dans cette catégorie suppose que la personne qualifiée a le degré
de confiance le plus élevé, ce qui, par conséquent, crée des attentes chez les
lecteurs du rapport. Le terme devrait étre restreint a la partie du dépoét ou prend
place la planification miniére et pour laquelle des variations de I'estimation
n‘auraient aucune incidence notable sur le potentiel de viabilité économique.




NORME CANADIENNE

44-102

PLACEMENT DE TITRES AU MOYEN
D'UN PROSPECTUS PREALABLE



PARTIE 1
DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1.1 Définitions

1)

Dans la présente norme, on entend par :

" agir de concert " : le fait d'agir de concert, selon le sens donné a
cette expression dans la législation en valeurs mobilieres;

" bon ou droit de souscription ordinaire " : un titre d'un émetteur, a
I'exclusion d'une chambre de compensation, qui donne au porteur le
droit d'acheter des titres de I'émetteur ou d'une société du méme
groupe que celui-ci;

" bon de souscription spécial " : un titre qui, aux termes de ses propres
modalités ou de celles d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le
porteur a souscrire un autre titre sans paiement d'aucune contrepartie
supplémentaire importante et qui oblige I'émetteur du bon ou de l'autre
titre a faire le nécessaire pour déposer un prospectus en vue du
placement de l'autre titre;

" chambre de compensation " : une chambre de compensation, selon
le sens donné a ce terme dans la Norme canadienne 81-102 Les
organismes de placement collectif;

" dispositions relatives a la stabilisation " : les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres qui interdisent a I'émetteur, au porteur
vendeur, au placeur ou au courtier, de méme qu'a toute société
membre du méme groupe que ceux-Ci et a toute personne ou société
agissant de concert avec l'un d'entre eux, de négocier les titres placés
au moyen du prospectus pendant la durée du placement.

" information qui peut étre differée dans le régime du prospectus
préalable " : l'information qui peut étre omise dans un prospectus
préalable de base aux termes de la présente norme;

" instrument dérive visé " : un instrument, un contrat ou un titre dont le
cours, la valeur ou les obligations de paiement sont fonction d'un
élément sous-jacent, a I'exclusion de ce qui suit :



a) untitre convertible ordinaire;

b)  un titre adossé a des créances Visé;

C) une part indicielle;

d)  une obligation coupons détachés émise par I'Etat ou une société;

e) une action donnant droit aux plus-values ou une action donnant
droit aux intéréts et aux dividendes provenant du démembrement
d'actions ou de titres a revenu fixe;

f) un bon ou un droit de souscription ordinaire;

g) un bon de souscription spécial;

" nouveau " :

a) dans le cas d'un instrument dérivé visé que l'on projette de
placer sous le régime du prospectus préalable :

(1)

(ii)

soit un instrument dérivé qui n'a pas été placé au moyen
d'un prospectus dans au moins un territoire avant le
placement projeté,

soit un instrument dérivé qui a été placé au moyen d'un
prospectus dans au moins un territoire avant le placement
projeté, mais qui remplit I'une des conditions suivantes :

A)

B)

C)

il y a une différence importante entre ses attributs et
ceux des instruments dérivés du méme type
précédemment placés au moyen d'un prospectus,

il y a une différence importante entre la structure et
les arrangements contractuels sous-jacents a
l'instrument dérivé et ceux sous-jacents aux
instruments dérivés du méme type précédemment
placés au moyen d'un prospectus,

il 'y a une différence importante entre le type
d'élément sous-jacent a l'instrument dérivé et celui
sous-jacent aux instruments dérivés du méme type
précédemment placés au moyen d'un prospectus;



b) dans le cas d'un titre adossé a des créances que I'on projette de
placer sous le régime du prospectus préalable :

(i)  soit un titre qui n'a pas été placé au moyen d'un prospectus
dans au moins un territoire avant le placement projete,

(i)  soit un titre qui a été placé au moyen d'un prospectus dans
au moins un territoire avant le placement projeté, mais qui
remplit 'une des conditions suivantes :

A) il y a une différence importante entre ses attributs et
ceux de titres du méme type précédemment placés
au moyen d'un prospectus,

B) il y a une différence importante entre la structure et
les arrangements contractuels sous-jacents a
I'instrument dérivé et ceux sous-jacents aux titres du
méme type précédemment placés au moyen d'un
prospectus,

C) il y a une différence importante entre le type d'actif
financier sous-jacent au titre et celui-ci sous-jacent
aux titres du méme type précédemment placés au
moyen d'un prospectus;

" part indicielle " : un titre négocié sur une bourse du Canada ou des
Etats-Unis et dont I'émetteur a pour seul but :

a) soit de détenir les titres compris dans un indice boursier donné
largement diffusé, dans une proportion qui reflete pour I'essentiel
leur poids dans cet indice;

b) soit d'effectuer des placements qui font en sorte que le
rendement de I'émetteur imite celui de cet indice;

" placement au cours du marché " : un placement de titres de
participation a un prix non déterminé selon le régime du prospectus
préalable sur un marché existant pour la négociation de titres de la
méme catégorie;

" premiére méthode " : la méthode décrite a l'annexe A pour la
présentation des attestations prospectives dans un prospectus
préalable de base ou dans un supplément de prospectus préalable qui



établit un programme BMT ou un placement permanent;

" programme BMT " : un placement permanent de titres d'emprunt
dans le cadre duquel les modalités variables particulieres et le mode
de placement de chaque titre sont fixées au moment du placement;

" prospectus préalable de base " : un prospectus simplifié rédigé en la
forme prescrite par la Norme canadienne 44-101 Placement de titres
au moyen d'un prospectus simplifie, dans sa version modifiée
conformément a la présente norme;

régime du prospectus préalable " : les régles définies dans la
présente norme pour le placement de titres au moyen d'un prospectus
préalable de base et d'un supplément de prospectus préalable;

seconde méthode " : la méthode décrite a l'annexe B pour la
présentation des attestations non prospectives dans un prospectus
préalable de base et dans un supplément de prospectus préalable;

supplément de fixation du prix " : un supplément de prospectus
préalable qui renferme le prix des titres placés aux termes d'un
programme BMT ou d'un autre placement permanent effectué sous le
régime du prospectus préalable;

" supplément de prospectus préalable " : un supplément relatif a un
prospectus préalable de base qui renferme une partie ou la totalité de
I'information qui est omise dans le prospectus préalable de base aux
termes de la présente norme;

" titre convertible ordinaire " : le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses
propres modalités, permet d'obtenir, par conversion ou échange,
d'autres titres du méme émetteur ou d'une société du méme groupe
qgue celui-ci;

2) Tous les termes définis dans la Norme canadienne 44-101 qui sont
employés, mais non définis, dans la présente norme ont le sens qui
leur est attribué dans la norme susmentionnée.

1.2 Modifications

Dans la présente norme, toute mention d'une modification apportée a un
prospectus, a l'exception de celles de I'annexe A et de lI'annexe B, désigne
tant une modification du prospectus qu'un prospectus modifié et mis a jour.



1.3

2.1

2.2

Calcul de la valeur marchande

Pour I'application de la présente norme, la valeur marchande totale des titres
de participation d'un émetteur a une certaine date est calculée en conformité
avec l'article 2.9 de la Norme canadienne 44-101.

PARTIE 2
ADMISSIBILITE AU REGIME DU PROSPECTUS
PREALABLE ET PERIODE DE VALIDITE DU VISA

Dispositions générales

L'émetteur ne doit pas déposer de prospectus simplifié qui constitue un
prospectus préalable de base, a moins gu'il n'y soit admissible aux termes
de la présente norme ou qu'il n‘ait été dispensé de l'application du présent
article en vertu de l'article 11.1.

Admissibilité au régime du prospectus prealable en
vue d'un placement admissible aux termes de l'article
2.2 (Admissibilité de base) ou 2.8 (Apres la
réorganisation) de la Norme canadienne 44-101

1) L'émetteur est autorisé a deéposer un prospectus simplifié provisoire
qui constitue un prospectus préalable de base provisoire si, au
moment du dépot, il est admissible, aux termes de l'article 2.2 ou 2.8
de la Norme canadienne 44-101, au régime du prospectus simplifié.

2) L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
en se fondant sur les criteres d'admissibilité du paragraphe 1) est
autorisé a deposer un prospectus simplifie qui constitue le prospectus
préalable de base correspondant.

3) Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible aux
termes du paragraphe 2) est valide jusqu'a la plus rapprochée des
dates suivantes :

a) la date qui tombe 25 mois apres la date de sa deélivrance;



b) le moment qui précéede immeédiatement la conclusion d'une
convention d'achat-vente d'un titre qui doit étre vendu au moyen
du prospectus préalable de base si, a ce moment, l'un ou l'autre
des événements suivants se produit :

(i) I'émetteur n'a pas de notice annuelle courante;

(i) la valeur marchande totale des titres de participation de
I'émetteur qui sont inscrits a la cote d'une bourse
canadienne n'a pas atteint au moins 75 000 000 $ dans les
60 jours précédant la date de la convention;

c) la date de caducité, le cas échéant, prescrite par la Iégislation en
valeurs mobilieres, si aucune dispense n'a été accordée a
I'émetteur en vue de reporter cette date a I'égard du placement.

2.3 Admissibilité au régime du prospectus préalable en
vue d'un placement admissible aux termes de l'article
2.3 de la Norme canadienne 44-101 (Emetteurs
importants)

1)

2)

3)

L'émetteur est autorisé a déposer un prospectus simplifié provisoire
qui constitue un prospectus préalable de base provisoire si, au
moment du deépdt, il est admissible, en vertu de l'article 2.3 de la
Norme canadienne 44-101, au régime du prospectus simplifié.

L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
en se fondant sur les criteres d'admissibilité du paragraphe 1) est
autorisé a déposer un prospectus simplifié qui constitue le prospectus
préalable de base correspondant.

Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible aux
termes du paragraphe 2) est valide jusqu'a la plus rapprochée des
dates suivantes :

a) la date qui tombe 25 mois aprées la date de sa délivrance;

b) le moment qui précede immeédiatement la conclusion d'une
convention d'achat-vente d'un titre qui doit étre vendu aux
termes du prospectus préalable de base si, a ce moment, I'un ou
I'autre des événements suivants se produit :



(i) I'émetteur n'a pas de notice annuelle courante,

(i) la valeur marchande totale des titres de participation de
I'émetteur qui sont inscrits a la cote d'une bourse
canadienne n'a pas atteint au moins 300 000 000 $ dans
les 60 jours précédant la date de la convention;

c) la date de caducité, le cas échéant, prescrite par la Iégislation
sur en valeurs mobilieres, si aucune dispense n'a été accordée a
I'émetteur en vue de reporter cette date a I'égard du placement.

2.4 Admissibilité au régime du prospectus préalable en
vue d'un placement admissible aux termes de l'article
2.4 de la Norme canadienne 44-101 (Titres non
convertibles ayant recu une note approuveée)

1)

2)

3)

L'émetteur est autorisé a déposer un prospectus simplifié provisoire
qui constitue un prospectus préalable de base provisoire visant des
titres non convertibles dont la note est approuvée si, au moment du
dépdt, il a des motifs raisonnables de croire que s'il placait des titres
au moyen du prospectus préalable de base, ceux-ci recevraient une
note approuvée et ne pourraient se voir attribuer une note inférieure a
une note approuveée par une agence de notation agréeée.

L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
en se fondant sur les criteres d'admissibilité du paragraphe 1) est
autorisé a déposer un prospectus simplifié qui constitue le prospectus
préalable de base correspondant si, au moment du dépdt du
prospectus préalable de base, il a des motifs raisonnables de croire
que s'il placait des titres non convertibles au moyen du prospectus
préalable de base, ceux-ci recevraient une note approuvée et ne
pourraient se voir attribuer une note inférieure a une note approuvée
par une agence de notation agréeée.

Le visa du prospectus préalable de base qui est déposé aux termes du
paragraphe 2) est valide jusqu'a la plus rapprochée des dates
suivantes :

a) la date qui tombe 25 mois aprées la date de sa délivrance;

b) le moment qui précéede immeédiatement la conclusion d'une



convention d'achat-vente d'un titre qui doit étre vendu au moyen
du prospectus préalable de base si, a ce moment I'un ou l'autre
des événements suivants se produit :

(i) I'émetteur n'a pas de notice annuelle courante,
(i) les titres faisant I'objet de la convention, selon le cas :
A) n'ont pas obtenu de note approuvée définitive,

B) font l'objet, de la part d'une agence de notation
agréée, d'une annonce dont I'émetteur est ou devrait
étre au courant, selon laquelle la note approuvée par
I'agence pourrait étre ramenée a une note inférieure
a une note approuvée,

C) ont obtenu une note provisoire ou définitive inférieure
a une note approuvée par une agence de notation
agréeée;

c) la date de caducité, le cas échéant, prescrite par la Iégislation en
valeurs mobilieres, si aucune dispense n'a été accordée a
I'émetteur en vue de reporter cette date a I'égard du placement.

2.5 Admissibilité au régime du prospectus préalable en
vue d'un placement effectué aux termes de l'article 2.5
de la Norme canadienne 44-101 (Titres de créance,
actions privilégiées et instruments deérives réglés en
especes non convertibles garantis)

1) L'émetteur est autorisé a déposer un prospectus simplifié provisoire
qui constitue un prospectus préalable de base provisoire visant des
titres de créance non convertibles, des actions privilégiees non
convertibles ou des instruments dérivés réglés en especes non
convertibles si, au moment du dépdt, il est admissible, en vertu de
I'article 2.5 de la Norme canadienne 44-101, au régime du prospectus
simplifie.

2) L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
en se fondant sur les criteres d'admissibilité du paragraphe 1) est
autorisé a déposer un prospectus simplifie qui constitue le prospectus



3)

préalable de base correspondant.

Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible aux
termes du paragraphe 2) est valide jusqu'a la plus rapprochée des
dates suivantes :

a)

b)

la date qui tombe 25 mois aprés la date de sa délivrance;

le moment qui précéde immeédiatement la conclusion d'une
convention d'achat-vente d'un titre qui doit étre vendu aux
termes du prospectus préalable de base si, a ce moment, I'un ou
I'autre des événements suivants se produit :

(i)

(ii)

(iii)

aucune personne ni société n'a fourni de garantie ni d'autre
forme de soutien au crédit a I'égard des titres visés par le
supplément de prospectus préalable qui satisfasse aux
criteres énoncés a l'alinéa 1 du paragraphe 2.5 (1) de la
Norme canadienne 44-101;

le garant visé au sous-alinéa (i), selon le cas :
A) n'est pas un émetteur assujetti,
B) n'apas de notice annuelle courante,

la valeur marchande totale des titres de participation du
garant visé au sous-alinéa (i) qui sont inscrits a la cote
d'une bourse canadienne n'a pas atteint au moins 75 000
000 $ dans les 60 jours précédant la date de la convention,
et 'un des énoncés suivants est vrai :

1. Le garant n'a pas de titres non convertibles émis et
en circulation qui :

A) aient obtenu une note approuvée,

B) n'aient pas fait I'objet, de la part d'une agence
de notation agréée, d'une annonce dont
I'émetteur est ou devrait étre au courant, selon
laquelle la note approuvée par I'agence pourrait
étre ramenée a une note inférieure a une note
approuveée,

C) n'aient pas obtenu de note inférieure a une



note approuvée par une agence de notation
agréeée.

2. Les titres faisant I'objet de la convention :
A) n'ont pas recu de note approuvée définitive,

B) ont fait l'objet, de la part d'une agence de
notation agréee, d'une annonce dont I'émetteur
est ou devrait étre au courant, selon laquelle la
note approuvée par l'agence pourrait étre
ramenée a une note inférieure a une note
approuveée,

C) ont recu une note provisoire ou définitive
inférieure a une note approuvée par une
agence de notation agrée;

c) la date de caducité, le cas échéant, prescrite par la Iégislation en
valeurs mobilieres, si aucune dispense n'a été accordée a
I'émetteur en vue de reporter cette date a I'égard du placement.

2.6 Admissibilité au régime du prospectus préalable en
vue d'un placement effectué aux termes de |'article 2.6
de la Norme canadienne 44-101 (Titres de créance ou
actions privilégiées convertibles garantis)

1)

2)

3)

L'émetteur est autorisé a déposer un prospectus simplifié qui constitue
un prospectus préalable de base provisoire visant des titres de
créance convertibles et des actions privilégiées convertibles si, au
moment du deépdt, il est admissible, en vertu de l'article 2.6 de la
Norme canadienne 44-101, au régime du prospectus simplifié.

L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
en se fondant sur le paragraphe 1) est autorisé a déposer un
prospectus simplifié qui constitue le prospectus préalable de base
correspondant.

Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible aux
termes du paragraphe 2) est valide jusqu'a la plus rapprochée des
dates suivantes :



a) la date qui tombe 25 mois aprées la date de sa délivrance;

b) le moment qui précéde immeédiatement la conclusion d'une
convention d'achat-vente d'un titre qui doit étre vendu au moyen
du prospectus préalable de base si, a ce moment :

(i) I'émetteur des titres pouvant étre acquis par conversion
des titres faisant I'objet de la convention n'a pas fourni de
garantie ni d'autre forme de soutien au crédit qui satisfasse
aux criteres énoncés au paragraphe 2.6 (1) de la Norme
canadienne 44-101; et

(i)  le garant visé au sous-alinéa (i), selon le cas :
A) n'est pas un émetteur assujetti,
B) n'apas de notice annuelle courante,
C) n'a pas de titres de participation inscrits a la cote
d'une bourse canadienne dont la valeur marchande
globale était d'au moins 75 000 000 $ dans les 60
jours précédant la date de la convention;
c) la date de caducité, le cas échéant, prescrite par la Iégislation en

valeurs mobilieres, si aucune dispense n'a été accordée a
I'émetteur en vue de reporter cette date a I'égard du placement.

2.7 Admissibilité au régime du prospectus préalable en
vue d'un placement effectué aux termes de l|'article 2.7
de la Norme canadienne 44-101 (Titres adossés a des
créances)

1)

L'émetteur admissible, en vertu de larticle 2.7 de la Norme
canadienne 44-101, au régime du prospectus simplifié peut déposer
un prospectus préalable de base provisoire visant des titres adossés a
des créances si, au moment du dépdt, il a des motifs raisonnables de
croire que :

a) tous les titres adossés a des créances qu'il peut placer au moyen
du prospectus préalable de base recevront une note approuveée;

b) aucun des titres adossés a des créances qu'il peut placer au



2)

3)

moyen du prospectus préalable de base ne recevra une note
inférieure a une note approuvée d'une agence de notation
agréeée.

L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire
en se fondant sur les criteres d'admissibilité énoncés a l'article 2.7 de
la Norme canadienne 44-101 peut déposer le prospectus préalable de
base correspondant si, au moment du dép6t du prospectus préalable
de base, il a des motifs raisonnables de croire que :

a)

b)

tous les titres adossés a des créances qu'il peut placer au moyen
du prospectus préalable de base recevront une note approuvée;

aucun des titres adossés a des créances qu'il peut placer au
moyen du prospectus préalable de base ne recevra une note
inférieure a une note approuvée par une agence de notation
agréeée.

Le visa du prospectus préalable de base de I'émetteur admissible aux
termes du paragraphe 2) est valide pour un placement de titres
adossés a des créances jusqu'a la plus rapprochée des dates
suivantes :

a)

b)

la date qui tombe 25 mois aprés la date de sa délivrance;

le moment qui précéde immeédiatement la conclusion d'une
convention d'achat-vente d'un titre adossé a des créances qui
doit étre vendu au moyen du prospectus préalable de base a
moins que, a ce moment, les titres adossés a des créances
faisant lI'objet de la convention, selon le cas :

(i) n'aient pas obtenu de note approuvée définitive,

(i) aient fait l'objet, de la part d'une agence de notation
agréée, d'une annonce, dont I'émetteur est ou devrait étre
au courant, selon laquelle la note approuvée par l'agence
pourrait étre ramenée a une note inférieure a une note
approuveée,

(iii) aient obtenu une note provisoire ou définitive inférieure a
une note approuvée par une agence de notation agréeée;

la date de caducité, le cas échéant, prescrite par la législation en
valeurs mobiliéres, si aucune dispense n'a été accordée a



2.8

2.9

I'émetteur en vue de reporter cette date a I'égard du placement.

Date de caducité - Ontario

En Ontario, la date de caducité prescrite par la législation en valeurs
mobilieres est reportée a la date qui tombe 25 mois aprés la date de
délivrance du visa.

Date de caducité - Alberta

En Alberta, la date de caducité du visa du prospectus préalable de base
prescrite par la lIégislation en valeurs mobilieres tombe 25 mois aprés la date
de délivrance du visa.

2.10 Placements interdits

3.1

3.2

Nonobstant toute disposition contraire de la présente norme, les
placements de droits ne sont pas admissibles au régime du prospectus
préalable.

PARTIE 3
PROSPECTUS PREALABLE VISANT DES TITRES
NON VENTILES

Prospectus préalable autorisé a I'égard de titres
non ventiles

Le prospectus préalable de base peut viser plus d'un type de titres pour
lesquels I'émetteur est autorisé a déposer un prospectus sous forme de
prospectus simplifié.

Placements de titres de participation au moyen d'un

prospectus préalable visant des titres non ventilés

L'émetteur ou le porteur vendeur qui s'attend raisonnablement a placer une
tranche de titres de participation au moyen d'un prospectus préalable de



base qui ne se limite pas expressément a des titres de participation diffuse
immédiatement un communiqué de presse annoncant son intention de
procéder au placement.

PARTIE 4

PLACEMENTS DE NOUVEAUX INSTRUMENTS DERIVES OU
TITRES ADOSSES A DES CREANCES AU MOYEN

D'UN PROSPECTUS PREALABLE

4.1 Placements de nouveaux instruments derives
ou titres adossés a des créances au moyen
d'un prospectus préalable

1)

2)

Si le prospectus préalable de base se rapporte a des instruments
dérivés visés ou a des titres adossés a des créances, |I'émetteur ou le
porteur vendeur, selon le cas, dépose au plus tard a la date du dépot
du prospectus préalable de base, un engagement selon lequel il ne
placera pas, aux termes du prospectus préalable de base,
d'instruments dérivés visés ni de titres adossés a des créances, selon
le cas, dans le territoire intéressé, qui sont nouveaux au moment du
placement, sans faire viser au préalable par I'agent responsable, en
conformité avec le paragraphe 2), linformation a inclure dans le
supplément de prospectus prealable se rapportant au placement de
ces nouveaux instruments ou titres.

L'engagement dont il est question au paragraphe 1) doit indiquer que
I'émetteur ou le porteur vendeur, selon le cas, ne placera pas, dans le
territoire intéressé, d'instruments dérives visés ni de titres adossés a
des créances qui sont nouveaux au moment du placement, a moins
que :

a) le ou les projets de suppléments de prospectus préalable se
rapportant au placement des nouveaux instruments dérivés vises
ou titres adossés a des créances n'aient été remis a l'agent
responsable en leur forme quasi définitive;

b)  Il'une ou l'autre des conditions suivantes ne soit remplie :

() l'agent responsable a confirmé son acceptation de chaque
projet de supplément de prospectus préalable en sa forme



5.1

5.2

quasi définitive ou de chaque supplément de prospectus
préalable en sa forme définitive,

(i) 21 jours se sont écoulés depuis la date de remise de
chaque projet de supplément de prospectus préalable en
sa forme quasi définitive a I'agent responsable et celui-cCi
n‘a formulé aucune observation écrite a ce sujet.

PARTIE 5
PROSPECTUS PREALABLE DE BASE

Retrait du régime du prospectus préalable apres le visa
du prospectus provisoire

L'émetteur qui a déposé un prospectus préalable de base provisoire ne peut
déposer un prospectus simplifié autre qu'un prospectus préalable de base a
moins qu'il ne dépose :

a) l'un ou l'autre des documents suivants :

(i)  un prospectus simplifié provisoire modifieé, conforme a la Norme
canadienne 44-101, qui ne constitue pas un prospectus
préalable de base provisoire,

(i)  un nouveau prospectus simplifié provisoire qui ne constitue pas
un prospectus préalable de base provisoire;

b) une lettre de présentation indiquant que I'émetteur ou le porteur
vendeur, selon le cas, a décidé de ne pas se prévaloir du régime du
prospectus préalable a I'égard du placement.

Participation au régime du prospectus préalable apres
le visa du prospectus provisoire

L'émetteur qui a déposé un prospectus simplifié provisoire qui ne constitue
pas un prospectus préalable de base provisoire ne peut déposer un
prospectus préalable de base en vue du placement a moins qu'il ne dépose :

a) l'un ou l'autre des documents suivants :



5.3

5.4

5.5

(i)  un prospectus préalable de base provisoire modifié conforme a
la présente norme,

(i)  un nouveau prospectus simplifié provisoire qui constitue un
prospectus préalable de base provisoire conforme a la présente
norme;

b) une lettre de présentation indiquant que I'émetteur ou le porteur
vendeur, selon le cas, a décidé de se prévaloir du régime du
prospectus préalable a I'égard du placement.

Forme du prospectus préalable de base

Nonobstant la Norme canadienne 44-101, le prospectus simplifié qui
constitue un prospectus préalable de base peut différer de I'Annexe
44-101A3 dans la mesure ou la présente norme l'exige ou le permet.

Valeur en dollars des titres

Le prospectus préalable de base ne doit pas se rapporter a une valeur en
dollars supérieure a celle des titres que la personne ou société qui projette
de faire un placement au moyen de ce prospectus s'attend raisonnablement
a placer dans les 25 mois suivant la date du visa, et ce, au moment ou elle
dépose le prospectus préalable de base.

Information a fournir
Le prospectus préalable de base contient l'information suivante :

1) Une mention, en haut de la page frontispice, indiquant que le
prospectus simplifié est un prospectus préalable de base.

2) La mention suivante, a l'encre rouge et en italique, sur la page
frontispice :

" Le présent prospectus simplifié a été déposé aupres [insérer les
noms des territoires dans lesquels le prospectus est déposé] selon un
régime permettant d'attendre aprés qu'il soit dans sa version définitive
pour déterminer certains renseignements concernant les titres offerts
et d'omettre ces renseignements dans le prospectus. Ce régime exige
que soit transmis aux souscripteurs un supplément de prospectus



3)

4)

5)

6)

7)

8)

contenant les renseignements omis, dans un certain délai a compter
de la souscription."”

Une mention indiquant que tous les renseignements omis dans le
prospectus préalable de base seront présentés dans un ou plusieurs
suppléments de prospectus préalable qui seront transmis aux
souscripteurs avec le prospectus préalable de base.

Une mention indiquant que chaque supplément de prospectus
préalable sera intégré par renvoi au prospectus préalable de base
pour l'application de la législation en valeurs mobiliéres, et ce, a
compter de la date du supplément de prospectus préalable et
seulement aux fins du placement de titres auquel ce supplément se
rapporte.

Une mention indiquant le montant total en dollars des titres qui peut
étre réuni aux termes du prospectus préalable de base.

Les types de titres qui peuvent étre placés au moyen du prospectus
préalable de base.

Si un engagement doit étre déposé aux termes du paragraphe 4.1 (1),
une mention indiquant que I'émetteur ou le porteur vendeur, selon le
cas, a déposé un engagement selon lequel il ne placera pas
d'instruments dérivés visés ni de titres adossés a des créances, selon
le cas, qui sont nouveaux au moment du placement, sans faire viser
au préalable par l'agent responsable l'information a inclure dans le
supplément de prospectus prealable se rapportant au placement de
ces instruments ou titres.

Les attestations de prospectus prescrites par :
a) la premiere méthode, dans I'un ou l'autre des cas suivants :

() le prospectus préalable de base est utilisé pour établir un
programme BMT ou un autre placement permanent,

(i)  la seconde méthode n'a pas été choisie;

b) la seconde méthode, si elle a été choisie.

5.6 Information qui peut étre omise



Dans les circonstances prévues, le prospectus préalable de base peut
omettre les renseignements suivants :

1.

Les modalités variables des titres qui peuvent étre placés au moyen du
prospectus préalable de base, si elles ne sont pas connues a la date
du dépdt de ce prospectus.

La valeur en dollars, la taille et les autres modalités particulieres de
chaque tranche de titres qui peut étre placée au moyen du prospectus
préalable de base, si elles ne sont pas connues a la date du dépot de
ce prospectus.

Les modalités variables du mode de placement des titres qui peuvent
étre placés au moyen du prospectus préalable de base, si elles ne
sont pas connues a la date du dépét de ce prospectus.

Le nom et l'attestation figurant dans le prospectus d'un placeur si, au
moment du dépobt du prospectus préalable de base, aucun placeur n'a
conclu avec I'émetteur ou le porteur vendeur une convention de
placement des titres visés par le prospectus préalable de base, et si
I'émetteur ne sait pas si un placeur en particulier le fera.

Si un ou plusieurs placeurs ont convenu de souscrire a un prix précis
les titres qui doivent étre placés au moyen du prospectus préalable de
base, la déclaration exigée a I'Annexe 44-101A3 selon laquelle tous
les titres doivent étre pris en livraison par les placeurs, le cas échéant,
au plus tard a une certaine date.

Si les titres qui doivent étre placés au moyen du prospectus préalable
de base sont souscrits dans le cadre d'un placement pour compte
comportant un minimum de fonds a réunir par I'émetteur, l'information
exigée a I'Annexe 44-101A3 au sujet de la durée maximale du
placement et de la remise du produit du placement aux souscripteurs.

Tout autre renseignement se rapportant uniguement a un placement
particulier de titres au moyen du prospectus préalable de base, s'il
n'est pas connu a la date du dépét de ce prospectus.

Tout autre renseignement exigé par la Norme canadienne 44-101 et la
législation en valeurs mobiliéres qui n'est pas connu et ne peut étre
déterminé au moment du dépdt du prospectus préalable de base.

5.7 Délivrance du visa



5.8

6.1

6.2

L'agent responsable peut viser le prospectus préalable de base malgré
l'omission de linformation qui peut étre différée dans le régime de
prospectus préalable.

Modifications

Si un changement important survient a un moment ou aucun titre n'est placé
au moyen du prospectus préalable de base, il est possible de satisfaire aux
dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres qui exigent le dépo6t d'une
modification a un prospectus en cas de changement important en :

a) deposant une déclaration de changement important;

b) intégrant par renvoi la déclaration de changement important dans le
prospectus préalable de base.

PARTIE 6
SUPPLEMENT DE PROSPECTUS PREALABLE

Supplément de prospectus préalable obligatoire

L'émetteur ou le porteur vendeur qui place des titres au moyen d'un
prospectus préalable de base doit compléter l'information contenue dans
celui-ci en déposant au minimum un supplément de prospectus préalable,
afin que le prospectus constitue un exposé complet, véridique et clair de
tous les faits importants se rapportant aux titres offerts.

Intégration par renvoi

1) L'émetteur doit intégrer par renvoi dans le prospectus préalable de
base correspondant, au moyen d'une mention, chacun des
suppléments de prospectus préalable dont il est question a l'article 6.1,
a la date de ceux-ci et seulement pour les fins du placement auquel ils
se rapportent.

2)  Si I'émetteur omet d'intégrer par renvoi dans le prospectus préalable
de base un supplément de prospectus préalable qui doit I'étre aux
termes du paragraphe 1), le supplément de prospectus préalable est,



pour l'application de la Iégislation en valeurs mobiliéres,
irréfutablement réputé intégré par renvoi dans le prospectus préalable
de base a la date du supplément et seulement aux fins du placement
auquel celui-ci se rapporte.

6.3 Information a fournir dans le supplément de
prospectus préalable

1)

2)

Le supplément de prospectus préalable contient l'information suivante

1. Le nom de I'émetteur sur la page frontispice;

2. La date du prospectus préalable de base correspondant et de
chaque supplément de prospectus préalable déposé auparavant
qui correspond au méme prospectus préalable de base et se
rapporte au méme placement, sur la page frontispice;

3. Les attestations prescrites :

a) soit par la premiére méthode, si le supplément de
prospectus préalable établit un programme BMT ou un
autre placement permanent,

b) soit par la seconde méthode, si les attestations prescrites
par la premiere méthode n'ont pas été incluses dans le
prospectus préalable de base correspondant et si la
premiere méthode n'est pas obligatoire aux termes du
sous-alinéa (a);

4. Une liste de tous les documents intégrés par renvoi dans le
prospectus préalable de base correspondant a la date du
supplément de prospectus préalable, qui donne également de
I'information sur les titres placés au moyen de celui-ci.

Si un seul supplément de prospectus préalable est utilisé afin de
compléter l'information contenue dans le prospectus préalable de base
correspondant qui se rapporte a un placement de titres, ce supplément
contient les renseignements suivants. Si plus d'un supplément de
prospectus préalable est utilisé a cette fin, l'ensemble des
suppléments utilisés contiennent les renseignements suivants :



I'information qui peut étre différée dans le régime du prospectus
préalable se rapportant au placement de titres et n‘ayant pas été
présentée dans le prospectus préalable de base correspondant;

les faits importants se rapportant aux titres qui doivent étre
placés et tous les autres renseignements qui doivent, aux termes
de la législation en valeurs mobilieres, étre présentés dans le
prospectus simplifié et qui ne I'ont pas été, soit directement, soit
par renvoi, dans le prospectus préalable de base correspondant.

6.4 Exigence de dép6t du supplément de prospectus
préalable

1)

2)

Le supplément de prospectus préalable est déposé dans le territoire
intéressé dans lequel le prospectus préalable de base auquel il se
rapporte a été déposeé.

Le supplément de prospectus préalable qui doit étre déposé aux
termes du paragraphe 1) est déposé :

a)

b)

s'il se rapporte & un placement de titres, a I'exclusion d'un
programme BMT ou d'un autre placement permanent, au plus
tard a la plus rapprochée des dates suivantes :

(i) la date a laquelle il a été envoyé ou transmis pour la
premiére fois a un souscripteur ou a un souscripteur
éventuel,

(i) la date qui tombe deux jours ouvrables apres la date a
laquelle le prix d'offre des titres auxquels il se rapporte est
fixe;

dans tous les autres cas, au plus tard a la date qui tombe deux
jours ouvrables apres la date a laquelle il a été envoyé ou
transmis pour la premiére fois & un souscripteur ou a un
souscripteur éventuel.

6.5 Conflits d'intéréts des placeurs

Dans le cas d'un placement de titres effectué au moyen d'un prospectus
préalable de base, les dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres qui



régissent les conflits d'intéréts liés au placement des titres d'une personne
inscrite, d'un émetteur associé a une personne inscrite ou d'un émetteur
relié a une personne inscrite, sont satisfaites par I'émetteur :

a)  ence qui concerne la participation de placeurs indépendants :

(i)  soit tranche par tranche, dans le cas d'un placement autre qu'un
programme BMT ou d'un autre placement permanent,

(i) soit d'apres le montant total en dollars des titres qui, & un
moment donné, ont été ou sont placés aux termes du
programme ou du placement, dans le cas d'un placement de
titres aux termes d'un programme BMT ou d'un autre placement
permanent;

b) en ce qui concerne l'information prescrite, si elle n'a pas été incluse
dans le prospectus préalable de base, en lincluant dans un
supplément de prospectus préalable se rapportant au placement.

6.6 Stabilisation du marché

Dans le cas d'un placement non permanent de titres au moyen d'un
prospectus préalable de base, les dispositions relatives a la stabilisation
sont satisfaites par I'émetteur tranche par tranche.

6.7 Transmission obligatoire

Le ou les suppléments de prospectus préalable qui, avec le prospectus
préalable de base correspondant, constituent un exposé complet, véridique
et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts sont
envoyés par courrier affranchi aux souscripteurs des titres, ou leur sont
transmis, avec le prospectus préalable de base.

PARTIE 7
DOCUMENTS JUSTIFICATIFS RELATIFS AU PROSPECTUS
PREALABLE

7.1 Généralités



7.2

Les dispositions de la Norme canadienne 44-101 qui exigent le dépot de
documents justificatifs avec le prospectus simplifié provisoire, le prospectus
simplifié ou la modification du prospectus ne s'appliquent pas au dép6t du
prospectus préalable de base provisoire, du prospectus préalable de base
ou de la modification du prospectus préalable de base provisoire ou du
prospectus préalable de base, sauf dans la mesure ou elles sont modifiées
par la présente patrtie.

Consentements

1) Si un avocat, un vérificateur, un comptable, un ingénieur ou un
évaluateur, ou toute autre personne ou société autorisée a attester de
I'exactitude d'une mention est :
a) nommeé dans un document qui est :

()  intégré par renvoi dans un prospectus préalable de base,

(i) déposé apres la date du depdt du prospectus préalable de
base;

b) nomme dans le document comme ayant redigé ou attesté :

() soit une partie du prospectus préalable de base, de la
modification du prospectus préalable de base ou du
supplément de prospectus préalable,

(i)  soit un rapport ou une évaluation dont il est fait mention
dans le prospectus préalable de base ou le supplément de
prospectus préalable, directement ou dans un document
intégré par renvoi,

I'émetteur dépose le consentement écrit de la personne ou société a
ce que son nom soit mentionné et a ce que le rapport ou I'évaluation
soit utilisé en conformité avec le paragraphe 2);

2) Le consentement de I'expert exigé aux termes du paragraphe 1) est

déposé en conformité avec les exigences suivantes :

1. Si le document dans lequel I'expert est nommeé est intégré par
renvoi dans le prospectus préalable de base au moyen d'une
mention, le consentement est déposé



a) au plus tard au moment du dépbét du document, si le
prospectus préalable de base établit un programme BMT
ou un autre placement permanent,

b) dans tous les autres cas, au plus tard au moment du dép6t
suivant d'un supplément de prospectus préalable
correspondant au prospectus préalable de base,

2. Si le document dans lequel I'expert est nommé est intégré par
renvoi dans un supplément de prospectus préalable au moyen
d'une mention et déposé au plus tard avec le supplément de
prospectus préalable, le consentement est déposé au plus tard
au moment du dépb6t du supplément de prospectus;

3. Sile document dans lequel I'expert est nommeé est intégré par
renvoi dans un supplément de prospectus préalable au moyen
d'une mention et déposé aprés le supplément de prospectus
préalable, le consentement est déposé au plus tard au moment
du dépdt du document.

7.3 Lettre d'accord présumé du vérificateur

7.4

La lettre d'accord présumé du vérificateur a I'égard des états financiers non
vérifiés intégrés par renvoi dans le prospectus préalable mais déposés
apres la date du dépot du prospectus préalable de base est déposée :

a)

b)

en méme temps que les états financiers non veérifiés, si le prospectus
préalable de base établit un programme BMT ou un autre placement
permanent;

dans tous les autres cas, au plus tard au moment du dép6t suivant
d'un supplément de prospectus préalable correspondant au
prospectus préalable de base.

Conventions de prise ferme

1)

Si, au moment ou I'émetteur dépose le prospectus préalable de base,
aucun placeur ne s'est engagé par contrat envers lui ou le porteur
vendeur a placer des titres au moyen du prospectus préalable de
base, I'émetteur n'est pas tenu de déposer une copie de la convention
de prise ferme avec le prospectus préalable de base.



2) Si un placeur s'engage par contrat envers I'émetteur ou le porteur
vendeur a placer des titres au moyen du prospectus préalable de base
apres le dépét de celui-ci, I'émetteur dépose une copie de la
convention de prise ferme lors du dépbt suivant d'un supplément de
prospectus préalable qui se rapporte a ce placement.

PARTIE 8
PROGRAMMES DE BILLETS A MOYEN TERME ET AUTRES
PLACEMENTS PERMANENTS SOUS LE REGIME DU
PROSPECTUS PREALABLE

8.1 Geénéralités

L'émetteur qui, aux termes de la partie 2, est autorisé a déposer un
prospectus préalable de base peut placer les titres visés par celui-ci dans le
cadre d'un programme BMT ou d'un autre placement permanent s'il dépose :

a) un prospectus préalable de base ou un supplément de prospectus
préalable qui établit le programme BMT ou le placement;

b)  un supplément de fixation du prix.

8.2 Information supplémentaire a fournir

1) Nonobstant l'article 5.5, un prospectus préalable de base ou un
supplément de prospectus préalable qui établit un programme BMT ou
un autre placement permanent contient les renseignements suivants :

1. une description du mode de placement, y compris le nom de tout
placeur participant au placement et le montant de toute décote
ou commission de placement;

2. une description des parametres relatifs aux modalités du
programme BMT ou d'un autre placement permanent;

3. au choix de I'émetteur ou du porteur vendeur qui projette de
placer des titres dans le cadre du programme BMT ou d'un autre
placement permanent, une déclaration selon laquelle I'émetteur
ou le porteur vendeur, selon le cas, se réserve le droit de le faire
selon des modalités indépendantes des parameétres visés a



2)

l'alinéa 2;

Un supplément de fixation du prix relatif a un programme BMT ou a un
autre placement permanent effectué sous le régime du prospectus
préalable contient les renseignements suivants :

1.

les modalités relatives aux titres placés qui ne sont divulguées ni
dans le prospectus préalable de base ni dans le supplément de
prospectus préalable qui établit le programme BMT ou un autre
placement permanent;

une liste de tous les documents intégrés par renvoi dans le
prospectus préalable de base correspondant a la date du
supplément de fixation du prix, qui donne de l'information sur les
titres placés dans le cadre du programme BMT ou d'un autre
placement permanent.

8.3 Exigence de dépot

Nonobstant l'article 6.4, I'émetteur qui envoie ou transmet aux souscripteurs
OU aux souscripteurs eéventuels, dans le territoire intéresse, un supplément
de fixation du prix au cours d'un mois donné, doit déposer dans les sept
jours suivant la fin de ce mois I'un ou l'autre des documents suivants :

a)

b)

une copie de chaque supplément de fixation du prix envoyé ou
transmis aux souscripteurs ou aux souscripteurs éventuels au cours
du mois, s'il n'avait pas préecédemment été envoyé ni transmis a un
souscripteur ou a un souscripteur eventuel,

un résumeé de l'information contenue dans chaque supplément de
fixation du prix envoyé ou transmis aux Souscripteurs ou aux
souscripteurs éventuels au cours du mois, comprenant :

(i)

(ii)

(iii)

une liste des suppléments de fixation du prix dont il est fait
mention a l'alinéa a),

les modalités relatives aux titres placés au moyen de chaque
supplément de fixation du prix envoyé ou transmis aux
souscripteurs ou aux souscripteurs éventuels au cours du maois,

le nombre total de titres placés au moyen de chaque supplément
de fixation du prix envoyé ou transmis aux souscripteurs ou aux
souscripteurs éventuels au cours du maois.



8.4 Obligation de mettre a jour les ratios de couverture par
les bénéfices

L'émetteur qui place des titres dans le cadre d'un programme BMT ou d'un
autre placement permanent en se prévalant du régime du prospectus
préalable doit :

a)

b)

mettre a jour les ratios de couverture par les bénéfices contenus dans
son prospectus préalable de base chaque fois qu'il dresse des états
financiers annuels vérifiés ou intermédiaires, en se servant de la
période de 12 mois terminée a la cléture du dernier exercice ou de la
derniére période intermédiaire, la cas échéant,

déposer les ratios de couverture par les bénéfices mis a jour en méme
temps que ses états financiers :

(i)  soit atitre d'annexe aux états financiers,

(i)  soit comme supplément de prospectus préalable correspondant
au prospectus préalable de base.

PARTIE 9

PLACEMENTS AU COURS DU MARCHE DE TITRES DE

PARTICIPATION SOUS LE REGIME DU
PROSPECTUS PREALABLE

9.1 Placements au cours du marché de titres de
participation sous le regime du prospectus
préalable

1)

Nonobstant l'article 11.1 de la Norme canadienne 44-101, les titres de
participation peuvent étre placés dans le cadre d'un placement au
cours du marché sous le régime du prospectus préalable si la valeur
marchande des titres placés ne dépasse pas dix pour cent de la valeur
marchande globale des titres de participation en circulation de
I'émetteur appartenant a la méme catégorie, calculée conformément a
I'article 2.9 de la Norme canadienne 44-101 le dernier jour de bourse
du mois précédant le mois au cours duquel la premiere opération est



2)

3)

effectuée dans le cadre du placement.

Nul placeur ni courtier qui place des titres de participation dans le
cadre d'un placement au cours du marché, nul membre du méme
groupe que celui-ci ni aucune personne ou société agissant de concert
avec lui ne doit, dans le cadre de ce placement, attribuer des titres en
excédent de I'émission ni faire d'opération visant a fixer ou a stabiliser
le cours des titres.

L'émetteur doit insérer dans un prospectus préalable de base ou dans
un supplément de prospectus préalable se rapportant a un placement
au cours du marché une déclaration selon laquelle aucun placeur ni
courtier qui participe au placement, aucun membre du méme groupe
que celui-ci ni aucune personne ou société agissant de concert avec
lui n'a attribué ni n'attribuera, dans le cadre du placement, des titres en
excédent de I'émission et n'a fait ni ne fera aucune opération visant a
fixer ou a stabiliser le cours des titres.

PARTIE 10
REGIME DU PROSPECTUS PREALABLE -
DISPOSITIONS TRANSITOIRES

10.1 Regime du prospectus prealable -
Dispositions transitoires

1)

2)

3)

Le visa du prospectus préalable déposé aux termes de l'Instruction

générale nO C-44 est le visa du prospectus préalable de base aux
termes de la présente norme.

Le prospectus préalable provisoire déposé aux termes de I'Instruction

générale nO C-44 est un prospectus préalable de base provisoire aux
termes de la présente norme.

Le visa du prospectus préalable délivré aux termes de l'Instruction

générale nO C-44 avant I'entrée en vigueur de la Norme canadienne
44-101 expire :

a)  si I'émetteur s'est prévalu de l'article 4.1 ou 4.4 de l'Instruction

générale nO C-47 ou des articles 164 ou 168 du Réglement sur
les valeurs mobilieres du Québec pour pouvoir déposer le



b)

d)

prospectus préalable, au moment indiqué a l'article 2.2 de la
présente norme;

si I'émetteur s'est prévalu de l'article 4.2 de I'Instruction générale

nO C-47 ou d'une dispense octroyée en vertu de la Loi sur les
valeurs mobilieres du Québec pour pouvoir déposer le
prospectus préalable, au moment indiqué a l'article 2.3 de la
présente norme;

si I'émetteur s'est prévalu de l'alinéa 4.3(1)a) de [l'Instruction

générale nO C-47 ou de l'article 165 du Reéglement sur les
valeurs mobilieres du Québec pour pouvoir déposer le
prospectus préalable, au moment indiqué a l'article 2.4 de la
présente norme;

si I'émetteur s'est prévalu de l'alinéa 4.3(1)b) de [l'Instruction

générale nO C-47 ou de l'article 166 du Réglement sur les
valeurs mobilieres du Québec pour pouvoir déposer le
prospectus préalable, au moment indiqué a l'article 2.5 de la
présente norme;

si I'émetteur s'est prévalu du paragraphe 4.3(2) de l'Instruction

générale nO C-47 ou d'une dispense octroyée en vertu de la Loi
sur les valeurs mobilieres du Québec pour pouvoir déposer le
prospectus préalable, au moment indiqué a l'article 2.6 de la
présente norme.

PARTIE 11
DISPENSES

11.1 Dispense

1)

2)

3)

L'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres peut accorder
une dispense partielle ou totale de I'application de la présente norme,
sous réserve des conditions ou des restrictions imposées dans la
dispense.

Nonobstant le paragraphe 1), en Ontario et en Alberta, seul lI'agent
responsable peut accorder une telle dispense.

La demande de dispense de l'application de la présente norme



déposée auprés de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent
responsable comprend une lettre ou une note exposant les motifs de
la demande et expliguant pourquoi elle mérite considération.

11.2 Attestation de I'octroi de la dispense

1) Sous reserve du paragraphe 2) et sans limiter les diverses fagons dont
on peut attester la dispense octroyee aux termes de la présente partie,
a I'exception d'une dispense partielle ou totale de l'application de la
partie 2, le visa du prospectus préalable de base ou de la modification
du prospectus préalable de base fait foi.

2) L'octroi d'une dispense conformément a la présente partie ne peut étre
attesté de la maniere prévue au paragraphe 1) que si :

a) la personne ou société qui en fait la demande a envoyé a I'agent
responsable la lettre ou la note visée au paragraphe 11.1 (3) :

() soit au plus tard a la date du dépdt du prospectus
préalable de base provisoire;

(i)  soit apres la date du dépot du prospectus préalable de
base provisoire et a recu de [lagent responsable
confirmation écrite que 'obtention de la dispense peut étre
attestée de la maniére prévue au paragraphe 1);

b) Il'agent responsable n'a envoyé a la personne ou a la société qui
a demandé la dispense, au plus tard a la délivrance du visa,

aucun avis indiguant que l'octroi de la dispense demandée ne
peut étre attesté de la maniere prévue au paragraphe 1).

PARTIE 12
ENTREE EN VIGUEUR

12.1 Date d'entrée en vigueur

La présente norme entre en vigueur le 31 décembre 2000.



ANNEXE A

PREMIERE METHODE DE PRESENTATION DES ATTESTATIONS

DANS UN PROSPECTUS PREALABLE

PREMIERE METHODE

ATTESTATIONS PROSPECTIVES A INCLURE DANS LES PROSPECTUS
PREALABLES DE BASE OU DANS LES SUPPLEMENTS QUI ETABLISSENT
UN PROGRAMME BMT OU UN AUTRE PLACEMENT PERMANENT

PARTIE 1
Prospectus préalable de base

1.1 Attestation de I'émetteur et du promoteur

Si le prospectus préalable de base établit un programme BMT ou un autre
placement permanent, ou si I'émetteur n‘a pas choisi la seconde méthode, le
prospectus préalable de base provisoire et le prospectus préalable de base
renferment une attestation en la forme suivante, signée :

a)

b)

par le chef de la direction et le chef des services financiers de
I'émetteur ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été nommés, par des
personnes exercant des fonctions analogues pour le compte de
I'émetteur;

au nom du conseil dadministration de ['émetteur, par deux
administrateurs de I'émetteur diment autorisés a signer, a l'exclusion
des personnes visées a l'alinéa a);

par toute personne ou société qui est promoteur de I'émetteur :

" Le présent prospectus simplifié et les documents qui y sont intégres
par renvoi constitueront, a la date du dernier supplément qui se
rapporte aux titres offerts au moyen du présent prospectus et des
suppléments, un exposé complet, veridique et clair de tous les faits
importants se rapportant a ces titres, conformément a la législation en
valeurs mobilieres de [indiquer chaque territoire dans lequel le
placement est admissible et, si le placement est fait au Québec,
ajouter : " et ne contiendra aucune information fausse ou trompeuse



1.2

1.3

susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du
placement "]. "

Attestations des placeurs

Le prospectus préalable de base provisoire et le prospectus préalable de
base contiennent une attestation en la forme suivante, signée par chaque
placeur qui, au moment du dépbét, s'est engagé ou dont on sait qu'il doit
s'engager par contrat envers I'émetteur a I'égard des titres devant étre
placés au moyen du prospectus préalable de base, si I'un ou l'autre des
éléments suivants se produit :

a) le prospectus préalable de base établit un programme BMT ou un
autre placement permanent;

b) le placeur n'a pas choisi la seconde méthode :

" A notre connaissance, le présent prospectus simplifié et les
documents qui y sont intégrés par renvoi constitueront, a la date du
dernier supplément qui se rapporte aux titres offerts au moyen du
présent prospectus et des suppléments, un exposé complet, véridique
et clair de tous les faits importants se rapportant a ces titres,
conformément a la I|égislation en valeurs mobilieres de [indiquer
chaque territoire dans lequel le placement est admissible et, si le
placement est fait au Québec, ajouter : " et ne contiendront aucune
information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet du placement "]. "

Attestation du garant

Le prospectus préalable de base provisoire et le prospectus préalable de
base contiennent une attestation en la forme prescrite a l'article 1.1, signée
par le garant des titres devant étre placés au moyen du prospectus préalable
de base, si

a) la Norme canadienne 44-101 exige qu'une attestation du garant figure
dans le prospectus;

b)  Il'une ou l'autre des conditions suivantes est remplie :

(i) le prospectus préalable de base établit un programme BMT ou
un autre placement permanent,

(i)  le garant n'a pas choisi la seconde méthode.



1.4 Modifications

Sous réserve du paragraphe 2), toute modification du prospectus
préalable de base et tout prospectus préalable de base modifié et mis
a jour contient :

les attestations a inclure dans le prospectus préalable de base
aux termes de l'article 1.1, si le prospectus préalable de base
renferme une attestation de I'émetteur en la forme prescrite a cet
article;

les attestations a inclure dans le prospectus préalable de base
aux termes de l'article 1.2, si le prospectus préalable de base
renferme une attestation du placeur en la forme prescrite a cet
article;

I'attestation a inclure dans le prospectus préalable de base aux
termes de larticle 1.3, si le prospectus préalable de base
renferme une attestation du garant en la forme prescrite a cet
article;

Dans chaque attestation exigée aux termes du paragraphe 1), le
passage " le présent prospectus simplifié " est remplacé,

1)
a)
b)
C)
2)
a)
b)
PARTIE 2

dans le cas d'une modification du prospectus préalable de base,
par " le prospectus simplifié en date du [insérer la date], dans sa
version modifiée par la présente modification, ";

dans le cas d'un prospectus préalable de base modifié et mis a
jour, par " le présent prospectus simplifié modifié et mis a jour ".

Supplément de prospectus préalable établissant
un programme BMT

2.1 Attestation de I'émetteur et du promoteur

Si aucune attestation de I'émetteur en la forme prescrite a l'article 1.1 n'est
incluse dans le prospectus préalable de base correspondant, le supplément
de prospectus prealable qui établit un programme BMT ou un autre
placement permanent renferme une attestation en la forme suivante, signée



2.2

b)

par le chef de la direction et le chef des services financiers de
I'émetteur ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été nommés, par des
personnes exercant des fonctions analogues pour le compte de
I'émetteur ;

au nom du conseil d'administration de [|'émetteur, par deux
administrateurs de I'émetteur ddment autorisés a signer, a l'exclusion
des personnes visées a l'alinéa a);

par toute personne ou société qui est promoteur de I'émetteur :

" Le prospectus simplifié, les documents qui y sont intégrés par renvoi
et le présent supplément constitueront, a la date du dernier
supplément qui se rapporte aux titres offerts au moyen du prospectus
et des suppléments, un exposé complet, véridique et clair de tous les
faits importants se rapportant a ces titres, conformément a la
|égislation en valeurs mobilieres de [indiquer chaque territoire dans
lequel le placement est admissible et, si le placement est fait au
Québec, ajouter : " et ne contiendront aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui
font I'objet du placement "]. "

Attestations des placeurs

Le supplément de prospectus préalable qui établit un programme BMT ou
un autre placement permanent contient une attestation en la forme suivante,
signée par chaque placeur qui

a)

b)

s'est engagé par contrat envers I'émetteur a I'égard des titres qui font
I'objet du placement aux termes du supplément de prospectus
préalable;

n'a pas signé l'attestation en la forme prescrite a l'article 1.2 et ne I'a
pas incluse dans le prospectus préalable de base :

" A notre connaissance, le prospectus simplifié, les documents qui y
sont intégrés par renvoi et le présent supplément constitueront, a la
date du dernier supplément qui se rapporte aux titres offerts au moyen
du prospectus et des suppléments, un exposé complet, véridique et
clair de tous les faits importants se rapportant a ces titres offerts,
conformément a la I|égislation en valeurs mobilieres de [indiquer
chaque territoire dans lequel le placement est admissible et, si le



2.3

2.4

placement est fait au Québec, ajouter : " et ne contiendront aucune
information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet du placement "]. "

Attestation du garant

Le supplément de prospectus préalable qui établit un programme BMT ou
un autre placement permanent contient une attestation en la forme prescrite
a larticle 2.1, signée par le garant des titres placés au moyen de ce
supplément, si

a)

b)

la Norme canadienne 44-101 exige qu'une attestation du garant figure
dans le prospectus;

I'attestation du garant devant figurer dans le prospectus, en la forme
prescrite a l'article 1.3, n'a pas été incluse dans le prospectus
préalable de base correspondant.

Modifications

1)

2)

Sous réserve du paragraphe 2), toute modification du supplément de
prospectus préalable et tout supplément de prospectus préalable
modifié et mis a jour qui établit un programme BMT ou un autre
placement permanent contiennent :

a) les attestations a inclure dans le supplément de prospectus
préalable aux termes de larticle 2.1, si le supplément de
prospectus préalable renferme une attestation de I'émetteur en
la forme prescrite a cet article;

b) les attestations a inclure dans le supplément de prospectus
préalable aux termes de larticle 2.2, si le supplément de
prospectus préalable renferme une attestation de placeur en la
forme prescrite a cet article;

C) I'attestation a inclure dans le supplément de prospectus
préalable aux termes de larticle 2.3, si le supplément de
prospectus préalable renferme une attestation du garant en la
forme prescrite a cet article;

Dans chaque attestation exigée aux termes du paragraphe 1), le
passage " le présent supplément de prospectus préalable " est
remplace,



b)

dans le cas d'une modification du supplément de prospectus
préalable, par " le supplément de prospectus préalable en date
du [insérer la date], dans sa version modifiée par la présente
modification, ";

dans le cas d'un supplément de prospectus préalable modifié et
mis a jour, par " le présent supplément de prospectus préalable
modifié et mis a jour ".



ANNEXE B

SECONDE METHODE DE PRESENTATION DES ATTESTATIONS

DANS UN PROSPECTUS PREALABLE

SECONDE METHODE

ATTESTATIONS NON PROSPECTIVES A INCLURE DANS LES PROSPECTUS
PREALABLES DE BASE ET DANS LES SUPPLEMENTS

PARTIE 1
Prospectus préalable de base

1.1 Attestation de I'émetteur et du promoteur

Si I'émetteur a choisi la seconde méthode, le prospectus préalable de base
provisoire et le prospectus préalable de base contiennent une attestation en
la forme suivante, signée :

a)

b)

par le chef de la direction et le chef des services financiers de
I'émetteur ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été nommés, par des
personnes exercant des fonctions analogues pour le compte de
I'émetteur;

au nom du conseil dadministration de I'émetteur, par deux
administrateurs de I'émetteur diment autorisés a signer, a l'exclusion
des personnes visées a l'alinéa a);

par toute personne ou société qui est promoteur de I'émetteur :

" Le présent prospectus simplifié et les documents qui y sont intégrés
par renvoi constituent un exposé complet, veridique et clair de tous les
faits importants se rapportant aux titres offerts au moyen du présent
prospectus, conformément a la Iégislation en valeurs mobiliéres de
[indiquer chaque territoire dans lequel le placement est admissible et,
si le placement est fait au Québec, ajouter : " et ne contiennent aucune
information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet du placement "]. "

1.2 Attestations des placeurs



1.3

1.4

Le prospectus préalable de base provisoire et le prospectus préalable de
base contiennent une attestation en la forme suivante, signée par chaque
placeur qui,

a) au moment du dépot, s'est engagé ou dont on sait qu'il doit s'engager
par contrat envers I'émetteur a I'égard des titres devant étre placés au
moyen du prospectus préalable de base;

b) achoisi la seconde méthode :

" A notre connaissance, le prospectus simplifié et les documents qui y
sont intégrés par renvoi constituent un exposé complet, véridique et
clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts au
moyen du présent prospectus, conformément a la Iégislation en
valeurs mobilieres de [indiquer chaque territoire dans lequel le
placement est admissible et, si le placement est fait au Québec,
ajouter : " et ne contiennent aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui font I'objet du
placement "]. "

Attestation du garant

Le prospectus préalable de base contient une attestation en la forme
prescrite a l'article 1.1, signée par le garant des titres devant étre placés au
moyen du prospectus préalable de base, si

a) la Norme canadienne 44-101 exige qu'une attestation du garant figure
dans le prospectus ;

b) le garant a choisi la seconde méthode.
Modifications
1) Sous réserve du paragraphe 2), toute modification du prospectus
préalable de base et tout prospectus préalable de base modifié et mis
a jour contiennent :
a) les attestations a inclure dans le prospectus préalable de base
aux termes de l'article 1.1, si I'émetteur a choisi la seconde
méthode;

b) [l'attestation prescrite a l'article 1.2, signée par chaque placeur
qui :



(i) au moment du dépdt de la modification ou du prospectus
préalable de base modifié et mis a jour s'est engagé ou
dont on sait qu'il doit s'engager par contrat envers
I'émetteur a I'égard des titres devant étre placés au moyen
du prospectus préalable de base,

(i)  achoisi la seconde méthode;
C) I'attestation a inclure dans le prospectus préalable de base aux

termes de larticle 1.3, si le prospectus préalable de base
renferme une attestation du garant en la forme prescrite a cet

article;
2) Dans chague attestation exigée aux termes du paragraphe 1), le
passage " le présent prospectus simplifié " est remplacé,

a) dans le cas d'une modification du prospectus préalable de base,
par " le prospectus simplifié en date du [insérer la date], dans sa
version modifiée par la présente modification, ";

b) dans le cas d'un prospectus préalable de base modifié et mis a
jour, par " le présent prospectus simplifié modifié et mis a jour ".

PARTIE 2

Supplément de prospectus préalable

2.1 Attestation de I'émetteur et du promoteur

Si I'émetteur a choisi la seconde méthode, chaque supplément de
prospectus préalable contient une attestation en la forme suivante, signée :

a)

b)

par le chef de la direction et le chef des services financiers de
I'émetteur ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été nommés, par des
personnes exercant des fonctions analogues pour le compte de
I'émetteur;

au nom du conseil d'administration de [I'émetteur, par deux
administrateurs de I'émetteur diment autorisés a signer, a l'exception
des personnes visées a l'alinéa a);

par toute personne ou société qui est un promoteur de I'émetteur :



" Le prospectus simplifié, les documents qui y sont intégrés par renvoi
et le présent supplément constituent un exposé complet, véridique et
clair de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts au
moyen du prospectus et du présent supplément, conformément a la
|égislation en valeurs mobilieres de [indiquer chaque territoire dans
lequel le placement est admissible et, si le placement est fait au
Québec, ajouter : " et ne contiennent aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui
font I'objet du placement "]. "

2.2 Attestations des placeurs

2.3

Chaque supplément de prospectus préalable contient une attestation en la
forme suivante, signée par chaque placeur qui :

a)

b)

s'est engagé par contrat envers I'émetteur a I'égard des titres faisant
I'objet du placement aux termes du supplément;

a choisi la seconde méthode :

" A notre connaissance, le prospectus simplifié les documents qui y
sont intégrés par renvoi et le présent supplément, constituent un
exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se
rapportant aux titres offerts au moyen du prospectus et du présent
supplément, conformément a la Iégislation en valeurs mobilieres de
[indiquer chaque territoire dans lequel le placement est admissible et,
si le placement est fait au Québec, ajouter : " et ne contient aucune
information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet du placement "]. "

Attestation du garant

Chaque supplément de prospectus contient une attestation en la forme
prescrite a l'article 2.1, signée par le garant des titres faisant I'objet du
placement aux termes du supplément de prospectus préalable, si

a)

b)

la Norme canadienne 44-101 exige qu'une attestation du garant figure
dans le prospectus;

le garant a choisi la seconde méthode.

2.4 Modifications



1)

2)

Sous réserve du paragraphe 2), toute modification du supplément de
prospectus préalable et tout supplément de prospectus préalable
modifié et mis a jour contiennent :

a)

b)

les attestations a inclure dans le supplément de prospectus
préalable aux termes de larticle 2.1, si le supplément de
prospectus préalable renferme une attestation de I'émetteur en
la forme prescrite a cet article;

I'attestation décrite a l'article 2.2, signée par chaque placeur qui :

(i) au moment du dépdt de la modification ou du prospectus
préalable de base modifié et mis a jour s'est engagé par
contrat envers I'émetteur a I'égard des titres devant étre
placés aux termes du prospectus préalable de base,

(i)  achoisi la seconde méthode;

I'attestation a inclure dans le supplément de prospectus
préalable aux termes de larticle 2.3, si le supplément de
prospectus préalable renferme une attestation du garant en la
forme prescrite a cet article;

Dans chaque attestation exigée aux termes du paragraphe 1), le

passage " le présent supplément de prospectus préalable " est
remplace,
a) dans le cas d'une modification du supplément de prospectus

b)

préalable, par " le supplément de prospectus préalable en date
du [insérer la date], dans sa version modifiée par la présente
modification, ";

dans le cas d'un supplément de prospectus préalable modifié et
mis a jour, par " le présent supplément de prospectus préalable
modifié et mis a jour ".




INSTRUCTION COMPLEMENTAIRE

44-102

PLACEMENT DE TITRES AU MOYEN D'UN

PROSPECTUS PREALABLE

PARTIE 1
GENERALITES

1.1 Lien entre la norme et la |égislation en valeurs
mobilieres

1)

2)

Les émetteurs se rappelleront de lire les regles et procédures
énoncées dans la Norme canadienne 44-102 a I'égard de placements
effectués sous le régime du prospectus préalable en se référant aux
autres dispositions de la législation en valeurs mobiliéres de chaque
territoire dans lequel un placement est effectué.

Tout placement effectué au moyen d'un prospectus simplifié sous le
régime du prospectus préalable est assujetti aux exigences de la
Norme canadienne 44-101 Placement de titres au moyen d'un
prospectus simplifié et aux autres dispositions de la Iégislation en
valeurs mobilieres, dans leur version complétée ou modifiée par la
Norme canadienne 44-102 et la loi d'application du territoire concerné.
Priére de se reporter a l'article 1.5 de I'Instruction complémentaire a la
Norme canadienne 44-101 pour obtenir des précisions sur le lien entre
la Norme canadienne 44-101 et la Norme canadienne 44-102.

1.2 Responsabilité

1)

Les autorités en valeurs mobilieres sont d'avis que l'attestation de
I'émetteur contenue dans une modification du prospectus préalable de
base déposée sous le régime du prospectus préalable remplace celle
qui figure dans le prospectus préalable de base. Par conséquent, le



1.3

2.1

membre de la direction qui signe l'attestation la plus récente et les
administrateurs en fonction au moment du dép6t de celle-ci engagent
leur responsabilité envers les souscripteurs des titres placés au moyen
du prospectus préalable de base modifié.

2) Les autorités en valeurs mobilieres sont d'avis que l'attestation de
I'émetteur contenue dans un supplément de prospectus préalable
déposé sous le régime du prospectus préalable remplace celle qui
figure dans le prospectus préalable de base aux fins du placement de
titres au moyen de ce supplément. Par conséquent, le membre de la
direction qui signe l'attestation la plus récente et les administrateurs en
fonction au moment du dépdt de celle-ci engagent leur responsabilité
envers les souscripteurs des titres placés au moyen du supplément.

Projets de supplément

L'émetteur peut utiliser une version provisoire du supplément de prospectus
préalable décrivant une tranche de titres en vue de la commercialisation des
titres avant la fixation du prix d'offre au public. Il est rappelé aux émetteurs
que la possibilité d'utiliser ainsi une version provisoire d'un supplément de
prospectus préalable pour placer des titres de participation au moyen d'un
prospectus préalable de base visant des titres non ventilés est assujettie aux
dispositions de l'article 3.2 de la Norme canadienne 44-102 qui obligent
I'émetteur ou le porteur vendeur de titres a diffuser un communiqué de
presse des qu'il s'attend raisonnablement a placer les titres viseés.

PARTIE 2
REGIME DU PROSPECTUS PREALABLE

Admissibilité du prospectus prealable

1) Le principe directeur des dispositions relatives a I'admissibilité qui sont
énoncées dans la Norme canadienne 44-102 est que tout placement
au moyen d'un prospectus simplifié peut étre effectué sous le régime
du prospectus préalable a I'exclusion du placement de droits.

2)  Tout placement effectué sous le régime du prospectus préalable est
nécessairement un placement au moyen d'un prospectus simplifié.
Par conséquent, les émetteurs doivent étre autorisés a déposer un
prospectus sous forme de prospectus simplifié aux termes de la



Norme canadienne 44-101 et satisfaire aux autres criteres
d'admissibilité prévus dans la partie 2 de la Norme canadienne
44-102.

2.2 Période de validité du visa

1)

2)

3)

La Norme canadienne 44-102 prévoit que le visa du prospectus
préalable de base est valide jusqu'a la plus rapprochée des dates
suivantes : i) la date qui tombe 25 mois apres la date de sa délivrance,
i) le moment qui précede immeédiatement la vente des titres, Si
certaines conditions prescrites pour l'admissibilité de [I'émetteur au
déepbt d'un prospectus sous forme de prospectus simplifié ne sont pas
remplies, et iii) la date de caducité du visa prescrite, le cas échéant,
par la législation en valeurs mobilieres, si aucune dispense n'a été
accordée a I'émetteur a la suite d'une décision générale ou sur
demande de celui-ci. Le mécanisme d'expiration du visa vise
essentiellement a limiter & deux ans la durée des placements de titres
au moyen d'un prospectus préalable et a empécher les placements de
titres effectués au moyen d'un prospectus préalable de base lorsque
I'émetteur n'est plus admissible aux termes de la Norme canadienne
44-101.

La Iégislation en valeurs mobiliéres de certains territoires limite a un an
la validité du visa du prospectus, a moins que l'autorité en valeurs
mobiliéres du territoire n‘accorde une dispense a cet égard. Certains
de ces territoires ont octroyé une dispense géneérale a l'égard des
visas délivrés pour les prospectus préalables de base. Au moment de
I'entrée en vigueur de la présente instruction, la Iégislation en valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick et celle de la Nouvelle-Ecosse
renferment des dispositions relatives a la date de caducité, et ces
provinces n'ont pas octroyé de dispense geénérale a I'égard des
placements de titres au moyen d'un prospectus préalable.

Au Nouveau-Brunswick, les émetteurs doivent demander et obtenir
une dispense de l'application de la législation en valeurs mobilieres
s'ils veulent que le visa de leur prospectus préalable de base reste
valide pendant plus d'un an. La demande de dispense peut consister
en une lettre de présentation déposée en méme temps que le
prospectus préalable de base provisoire ou le prospectus préalable de
base, et renfermant la mention suivante :

" Par les présentes, [I'émetteur] demande un report de 25 mois de la
date de caducité du présent prospectus prealable de base. "



Le visa du prospectus préalable de base fait foi de Il'octroi de la
dispense demandée.

2.3 Prospectus preéalable visant des titres non ventilés

1)

2)

L'article 3.1 de la Norme canadienne 44-102 préevoit que le prospectus
préalable de base peut viser a difféerents types de titres. Il peut ainsi
étre utilisé pour placer une combinaison quelconque de titres
d'emprunt, d'actions privilégiées, d'instruments dérives, de titres
adossés a des créances et de titres de participation a I'égard desquels
I'émetteur peut se prévaloir du régime du prospectus simplifié.

Dans le cas d'un prospectus préalable de base visant des titres non
ventiles, l'article 3.2 de la Norme canadienne 44-102 exige que
I'émetteur ou le porteur vendeur de titres diffuse un communiqué de
presse dés qu'il s'attend raisonnablement a placer des titres de
participation aux termes de ce prospectus. En général, I'émetteur ou le
porteur vendeur de titres ne s'y attend raisonnablement qu'au moment
ou il entreprend des discussions relativement précises et certaines
avec un placeur a ce sujet.

2.4 Placements d'instruments derives et de titres
adossés a des créances sous leréegime du
prospectus préalable

1)

2)

Les autorités en valeurs mobiliéres reconnaissent l'utilité du régime du
prospectus préalable pour les placements d'instruments dérivés et de
titres adossés a des créances, car il permet de fixer le prix de tranches
de ces produits et de les placer rapidement pour tirer profit des
occasions qui se présentent sur le marché, sans avoir a obtenir au
préalable I'autorisation des autorités compétentes.

Toutefois, les autorités en valeurs mobilieres n'ignorent pas non plus
la complexité du placement d'instruments dérivés visés et de titres
adossés a des créances. C'est pourquoi elles souhaitent encourager,
notamment dans le cas des placements de nouveaux instruments
dérivés visés et titres adossés a des créances, la présentation de
I'information appropriée, soit dans le prospectus préalable de base,
soit dans le supplément, sur les caractéristiques de ces produits et les
risques qui leur sont associés. Elles ont tenté de concilier ces objectifs



3)

4)

5)

en formulant la Norme canadienne 44-102.

Les exigences relatives a l'approbation des émissions d'instruments
dérivés ou de titres adosseés a des créances établissent une distinction
entre les produits " nouveaux " et ceux qui ne le sont pas. Si un
prospectus préalable de base se rapporte a des instruments dérivés
visés ou a des titres adossés a des créances, I'émetteur ou le porteur
vendeur de titres, selon le cas, doit, aux termes de larticle 4.1,
déposer avec son prospectus préalable de base un engagement selon
lequel il ne placera pas d'instruments dérivés visés ni de titres adossés
a des créances qui sont nouveaux au moment du placement, sans
faire viser au préalable, par I'agent responsable, l'information a inclure
dans les suppléments de prospectus préalable.

Les autorités en valeurs mobilieres sont d'avis que la définition du
terme " nouveau " doit étre interprétée de facon plutot restrictive. Ce
terme s'applique aux placements d'instruments dérivés ou de titres
adossés a des créances dont la structure differe de fagcon importante a
celle de tout appel public a I'épargne effectué auparavant dans un
territoire. Un titre ne serait pas considéré comme nouveau du simple
fait qu'un nouvel élément sous-jacent est utilisé.

S'il ne s'agit pas d'un nouveau produit, il n'est pas nécessaire de faire
examiner les suppléments de prospectus préalable qui s'y rapportent
par les autorités en valeurs mobilieres. Celles-ci estiment en effet que,
dans de ces circonstances, linformation présentée dans les
suppléments de prospectus préalable ne doit pas étre moins
exhaustive que l'information précédemment examinée par l'autorité en
valeurs mobilieres d'un territoire.

2.5 Information qui peut étre omise dans le prospectus
préalable de base

1)

L'alinéa 1 de l'article 5.6 de la Norme canadienne 44-102 prévoit que
le prospectus préalable de base peut omettre les modalités variables,
si elles ne sont pas connues, des titres qui peuvent étre placés au
moyen de ce prospectus. Les modalités variables qui peuvent étre
omises sont notamment les suivantes :

a) la désignation de la tranche;

b) les échéances;



2)

3)

C) les coupures;

d) les dispositions concernant les intéréts ou les dividendes;

e) les modalités d'achat et de rachat ;

f) les modalités de conversion ou d'échange;

g) les modalités de prorogation ou de remboursement anticipé;
h) les devises dans lesquelles les titres sont émis ou payables;
)] les modalités du fonds d'amortissement;

)] toute autre convention ou modalité particuliere applicable aux
titres de la tranche.

L'alinéa 3 de l'article 5.6 de la Norme canadienne 44-102 prévoit que
le prospectus préalable de base peut omettre certains
renseignements, s'ils ne sont pas connus, au sujet des modalités
variables du mode de placement des titres qui peuvent étre placés au
moyen du prospectus préalable de base. Ces modalités variables sont
notamment les suivantes :

a) sile prospectus préalable prévoit plusieurs modes de placement,
le mode qui s'appliquera a chaque tranche de titres placée au
moyen du prospectus;

b)  pour chacune de ces tranches, les conditions particulieres non
comprises dans la description du mode de placement pertinent
qui figure dans le prospectus préalable, y compris, le cas
échéant,

(i) le nom des placeurs;

(i)  la répartition du produit du placement, les décotes et les
commissions de placement.

Le paragraphe 7 de l'article 5.6 de la Norme canadienne 44-102
prévoit que le prospectus préalable de base peut omettre certains
autres renseignements, s'ils ne sont pas connus, qui se rapportent
uniguement a un placement particulier de titres au moyen du
prospectus préalable de base, notamment :



a) le prix d'offre au public;
b) les dates de livraison;

c) les avis juridiques concernant I'admissibilité des titres aux fins de
placement et les questions fiscales;

d) les déclarations concernant l'inscription des titres a la cote;
e) le montant réel du produit du placement;

f) les renseignements sur I'emploi du produit.

2.6 Suppléments de prospectus préalable

1)

2)

3)

La possibilité de déposer un supplément de prospectus prealable
n‘empéche pas de déposer une modification du prospectus prealable
en vue de fournir une partie ou la totalité de l'information qui peut étre
donnée dans un supplément de prospectus.

Aux termes du paragraphe 6.3 2) de la Norme canadienne 44-102, le
supplément de prospectus prealable utilisé dans le cadre d'un
placement doit contenir toute l'information qui peut étre différée dans
le régime du prospectus préalable ainsi que les renseignements
nécessaires pour que le prospectus préalable de base soit conforme
aux exigences en matiere d'information applicables au prospectus
simplifie.  Par exemple, si les titres placés sous le régime du
prospectus préalable ont recu une note, celle-ci doit étre divulguée
dans un supplément de prospectus préalable parce que la Norme
canadienne 44-101 exige que toutes les notes, y compris les notes
provisoires, qui ont été attribuées aux titres faisant I'objet du placement
par une ou plusieurs agences de notation agréees et qui sont toujours
en vigueur, soient divulguées dans le prospectus simplifié.

L'article 6.7 de la Norme canadienne 44-102 dispose que tous les
suppléments de prospectus préalable qui se rapportent aux titres
placés au moyen d'un prospectus préalable de base doivent étre
envoyes par courrier affranchi ou transmis aux souscripteurs des titres
en méme temps que le prospectus préalable de base. Le supplément
de prospectus préalable peut prendre la forme d'un autocollant, d'une
chemise ou d'un supplément d'une ou de plusieurs pages a joindre au
prospectus préalable de base.



2.7

2.8

2.9

Placements par prise ferme

L'alinéa 5 de l'article 5.6 de la Norme canadienne 44-102 prévoit que le
prospectus préalable de base visant des titres qui doivent étre placés par un
ou plusieurs placeurs ayant convenu de les souscrire a un prix précis peut
omettre la mention selon laquelle la prise ferme doit intervenir, le cas
échéant, dans un délai déterminé. Ce paragraphe prévoit une dispense de
I'exigence de la législation en valeurs mobilieres voulant que cette
information soit donnée dans un prospectus. Les émetteurs se rappelleront
que l'alinéa 1 du paragraphe 6.3 2) de la Norme canadienne 44-102 exige
que toute l'information omise dans le prospectus préalable de base soit
donnée dans le supplément de prospectus préalable. Par conséquent, il est
nécessaire d'inclure dans le supplément [linformation exigée par la
législation en valeurs mobilieres a I'égard des placements particuliers qui
sont effectués par prise ferme.

Placements pour compte

L'alinéa 6 de l'article 5.6 de la Norme canadienne 44-102 prévoit également
gue le prospectus préalable de base visant un placement de titres effectué
dans le cadre d'un placement pour compte comportant un minimum de fonds
a réunir par I'émetteur peut omettre l'indication, exigée par la Iégislation en
valeurs mobilieres, de la durée maximale du placement et de la remise du
produit du placement aux souscripteurs. Les émetteurs se rappelleront que
l'alinéa 1 du paragraphe 6.3 2) de la Norme canadienne 44-102 exige que
toute l'information omise dans le prospectus préalable de base soit donnée
dans le supplément de prospectus préalable. Par conséquent, il est
nécessaire d'inclure dans le supplément linformation exigée par la
|égislation en valeurs mobilieres a I'égard des placements particuliers qui
sont effectués dans le cadre d'un placement pour compte.

Obligations de transmission

Les autorités en valeurs mobilieres sont d'avis que le droit de résolution ou
de révocation commence a courir a compter de la date a laquelle le
souscripteur a recu tous les suppléments de prospectus préalables
pertinents, car elles estiment que ce n'est qu'a ce moment-la que le

prospectus a été transmis dans son intégralité.



PARTIE 3

MODIFICATIONS DU PROSPECTUS PREALABLE

3.1 Modifications du prospectus préalable

1)

2)

3)

Dans un certain nombre de territoires, la législation en valeurs
mobilieres exige qu'une modification apportée au prospectus soit
déposée si un changement important se produit apres que le
prospectus a été visé mais avant que le placement effectué au moyen
de celui-ci ait été mené a terme. Cette exigence s'applique également
au prospectus préalable de base.

Le paragraphe 5.8 1) de la Norme canadienne 44-102 permet, dans
certaines circonstances limitées, de satisfaire a I'exigence de dépoét
d'une modification, énoncée dans la législation en valeurs mobiliéres,
en intégrant par renvoi les déclarations de changement important
déposees apres la délivrance du visa pour le prospectus préalable de
base. Il s'agit d'une exception au principe général énoncé a l'article
6.5 de I'Instruction complémentaire 44-101. Cet article prévoit en effet
qu'il n'est pas possible de remplir cette exigence en intégrant par
renvoi des declarations de changement important déposées apres la
délivrance du visa pour le prospectus simplifie. L'exception prévue au
paragraphe 5.8 1) de la Norme canadienne 44-102 ne s'applique
qu'aux périodes pendant lesquelles aucun titre n'est placé au moyen
du prospectus préalable de base.

Si des titres sont placés au moyen du prospectus préalable de base, le
principe général mentionné au paragraphe 2) s'applique. On peut
satisfaire a l'exigence de la législation en valeurs mobilieres selon
laquelle toute modification apportée au prospectus doit étre déposée si
un changement important se produit en déposant une modification qui
est eégalement une déclaration de changement important. Dans ces
circonstances, la déclaration de changement important :

a) indique qu'elle modifie et complete le prospectus préalable de
base;

b)  renferme les attestations a inclure dans une modification.

PARTIE 4



ATTESTATIONS A INCLURE DANS UN PROSPECTUS

4.1 Attestations ainclure dans un prospectus

1)

2)

3)

Les Annexes A et B de la Norme canadienne 44-102 offrent deux
méthodes de présentation des attestations a inclure dans un
prospectus. A moins qu'une méthode ne soit prescrite, il est possible
d'en changer entre la date du dépét du prospectus préalable de base
provisoire et la date du dépbt du prospectus préalable de base. En
outre, il n'est pas nécessaire que I'émetteur, le garant et le placeur
choisissent la méme méthode. Toutefois, la méthode choisie par
I'émetteur s'applique au promoteur.

La premiére méthode exige qu'une attestation prospective soit incluse
dans le prospectus préalable de base. Cette facon de faire permet
d'utiliser des suppléments de prospectus préalable sans inclure
d'attestation dans le prospectus. Selon la seconde méthode, seules
des attestations rédigées au présent doivent étre incluses dans le
prospectus préalable de base et dans chaque supplément de
prospectus préalable.

La premiere méthode est obligatoire pour le prospectus préalable de
base qui établit un programme BMT. Si un programme BMT est établi
dans un supplément de prospectus préalable, la premiere méthode est
obligatoire et des attestations prospectives doivent étre données dans
le supplément, & moins qu'elles n'aient déja été données dans le
prospectus préalable de base.




NORME CANADIENNE

44-103

REGIME DE FIXATION DU PRIX
APRES LE VISA



PARTIE 1
DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1.1 Définitions

1.2

1)

2)

Dans la présente norme, on entend par :

" information qui peut étre differée dans le régime de fixation du prix
apres le visa " : l'information qui peut étre omise dans un prospectus
de base - RFPV, sous réserve des dispositions de la présente norme;

" regime de fixation du prix apres le visa " : les regles définies dans la
présente norme pour le placement, au moyen d'un prospectus de base
- RFPV et d'un prospectus avec supplément - RFPV, de titres dont le
prix est fixé aprés que le prospectus a été vise;

" prospectus de base - RFPV " : un prospectus qui, a l'octroi du visa,
omet une partie ou la totalité de l'information qui peut étre differee
dans le réegime de fixation du prix apres le visa, comme le permet la
présente norme;

" prospectus avec supplément - RFPV " : un prospectus déposé sous
le régime de fixation du prix aprés le visa qui renferme de l'information
qui peut étre différéee dans le régime de fixation du prix apres le visa.

Tous les termes définis dans la Norme canadienne 44-101 Placement
de titres au moyen d'un prospectus simplifié et utilisés, mais non
deéfinis, dans la présente norme ont le sens qui leur est attribué dans la
Norme canadienne 44-101.

Modifications

Dans la présente norme, toute mention d'une modification apportée a un
prospectus désigne tant une modification du prospectus qu'un prospectus
modifié et mis a jour.

PARTIE 2

ADMISSIBILITE AU REGIME DE FIXATION DU PRIX APRES



2.1

2.2

2.3

2.4

LE VISA

Placements interdits

Nonobstant les autres dispositions de la présente norme, les placements de
droits ne sont pas admissibles dans le cadre du régime de fixation du prix
apres le visa.

Retrait du régime de fixation du prix apres le visa entre
la date d'obtention du visa du prospectus provisoire et
celle du visa du prospectus définitif

L'émetteur qui a obtenu un visa pour un prospectus provisoire de base -
RFPV a I'égard d'un placement ne peut déposer un prospectus, a I'égard de
ce placement, qui ne soit pas un prospectus de base - RFPV, a moins qu'il
ne dépose, au plus tard au moment du dépot du prospectus, une lettre de
présentation indiquant que I'émetteur ou le porteur qui vend les titres, selon
le cas, a décide de ne pas se prévaloir du regime de fixation du prix apres le
visa pour le placement.

Participation au régime de fixation du prix apres le visa
entre la date d'obtention du visa du prospectus
provisoire et celle du visa du prospectus définitif

L'émetteur qui a obtenu un visa pour un prospectus provisoire qui n'est pas
un prospectus de base - RFPV ne peut déposer, a I'égard de ce placement,
un prospectus de base - RFPV a moins qu'il ne dépose, au plus tard au
moment du dépbt du prospectus de base - RFPV, une lettre de présentation
indiquant que I'émetteur ou le porteur qui vend les titres, selon le cas, a
décidé de se prévaloir du régime de fixation du prix apres le visa pour le
placement.

Retrait du régime de fixation du prix apres le visa apres
I'obtention du visa du prospectus

Si le prospectus de base - RFPV a été visé a I'égard d'un placement de titres
et si I'émetteur ou le porteur qui vend les titres décide, avant de déposer un



3.1

3.2

prospectus avec supplément - RFPV de ne plus se prévaloir du régime de
fixation du prix apres le visa, I'émetteur dépose :

a) l'un ou l'autre des documents suivants :

(i)  un prospectus modifié qui ne constitue ni un prospectus de base
- RFPV, ni un prospectus avec supplément - RFPV;

(i)  un nouveau prospectus provisoire qui ne constitue pas un
prospectus de base - RFPV,
b) une lettre de présentation indiquant que I'émetteur ou le porteur qui
vend les titres, selon le cas, a décidé de ne pas se prévaloir du régime
de fixation du prix aprés le visa dans le cadre du placement.

PARTIE 3
PROSPECTUS DE BASE - RFPV

Forme du prospectus de base - RFPV

La forme du prospectus prévue par la législation en valeurs mobiliéres peut
étre modifiée, pour le prospectus - RFPV, dans la mesure ou la présente
norme l'autorise.

Information a fournir
1) Le prospectus de base - RFPV de I'émetteur contient ce qui suit :

1. Une mention, en haut de la page frontispice, indiquant que le
prospectus est un prospectus de base - RFPV.

2. La mention suivante, a l'encre rouge et en italique, sur la page
frontispice :

" Le présent prospectus [insérer partout, au besoin, " simplifié "]
a été déposeé [insérer le nom de chaque territoire pertinent] sous
un régime permettant d'attendre apres le dépdt de sa version
définitive pour déterminer certains renseignements concernant
les titres offerts et d'omettre ces renseignements dans le
prospectus. Ce régime exige que soit transmis aux souscripteurs
un prospectus avec supplément - RFPV donnant ces



renseignements omis, dans un certain délai a compter de la
souscription ".

Une mention indiquant que tous les renseignements figurant
dans le prospectus avec supplément - RFPV qui ont été omis
dans le prospectus de base - RFPV seront intégrés par renvoi
dans le prospectus de base - RFPV a la date du prospectus avec
supplément - RFPV.

Si les titres qui font I'objet du placement ne sont pas des actions,
le montant total en dollars des titres auxquels le prospectus de
base - RFPV se rapporte.

Si des actions font I'objet du placement,

a) le montant total en dollars des actions auxquelles le
prospectus de base - RFPV se rapporte,

(i)  sile produit du placement doit étre affecté a un but
particulier, précisé dans le prospectus, et si un
minimum de fonds doit étre recueilli a cette fin au
moyen du placement,

(i) s'il n'existe aucun marché pour la négociation des
titres de la catégorie de ceux qui doivent étre placés
au moyen du prospectus,

b) autrement, soit le nombre total, soit le montant total en
dollars des actions auxquelles le prospectus de base -
RFPV se rapporte.

Tout ratio de couverture par les bénéfices exigé aux termes de la
|égislation en valeurs mobiliéres, pouvant étre exprimé sous
forme de fourchette sur la base d'une estimation raisonnable de
I'information qui peut étre difféerée dans le régime de fixation du
prix apres le visa.

Une attestation en la forme suivante, signée :

a) par le chef de la direction et le chef des services financiers
ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été nommés, par des
personnes exercant des fonctions analogues pour le
compte de I'émetteur;



b)

au nom du conseil d'administration de I'émetteur, par deux
administrateurs diment autorisés a signer, a l'exclusion
des personnes visées a l'alinéa a);

par toute personne ou société qui est promoteur de
I'émetteur :

" Le présent prospectus [insérer, le cas échéant, " simplifié
"], ainsi que les documents et linformation qui y sont
intégrés par renvoi, constituera, a la date du prospectus
avec supplément renfermant les renseignements qui
peuvent étre omis dans le présent prospectus, un exposé
complet, véridique et clair de tous les faits importants se
rapportant aux titres offerts au moyen du présent
prospectus, conformément a la législation en valeurs
mobilieres de [indiquer chaque territoire dans lequel le
placement est admissible et, si le placement est fait au
Québec, ajouter " Pour les fins de la province de Québec,
le présent [décrire le document] [dans le cas d'un
placement au moyen d'un prospectus simplifié, insérer "
prospectus simplifié, avec le complément du dossier
d'information, "] ne contiendra, a la date du prospectus
avec supplément, aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui
font I'objet du placement "]. "

Une attestation, en la forme suivante, signée par chaque
placeur, le cas échéant, qui est, a I'égard des titres devant
étre placés aux termes du prospectus, engagé par contrat
envers |I'émetteur ou le porteur qui vend les titres :

" A notre connaissance, le présent prospectus [insérer, le
cas échéant, " simplifié "] et les documents qui y sont
intégrés par renvoi constitueront, a la date du prospectus
avec supplément renfermant les renseignements qui
peuvent étre omis dans le présent prospectus, un exposé
complet, véridique et clair de tous les faits importants se
rapportant aux titres offerts au moyen du présent
prospectus, conformément a la législation en valeurs
mobilieres de [indiquer chaque territoire dans lequel le
placement est admissible][si le placement est fait au
Québec], ajouter " Pour les fins de la province de Québec,
le présent [décrire le document] [dans le cas d'un
placement par voie de prospectus simplifié, insérer "



prospectus simplifié, avec le complément du dossier
d'information, "] ne contiendra, a la date du prospectus
avec supplément, aucune information fausse ou trompeuse
susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres qui
font I'objet du placement "]. "

9.  Silalégislation en valeurs mobiliéres exige une attestation
de prospectus de la part d'un garant, une attestation en la
forme prescrite a l'alinéa 7, signée par le garant et, si
celui-ci est une sociéte :

a) par le chef de la direction et le chef des services
financiers ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été
nommeés, par des personnes exercant des fonctions
analogues pour le compte du garant;

b) au nom du conseil d'administration du garant, par
deux administrateurs dament autorisés a signer, a
I'exclusion des personnes visées a l'alinéa a).

2) Nonobstant le paragraphe 1), il est possible d'omettre dans un
prospectus de base - RFPV provisoire, les renseignements
exigés aux alinéas 4, 5 et 6 du paragraphe 1) s'ils ne sont pas
connus au moment du dépo6t de ce prospectus provisoire.

3.3 Information qui peut étre omise

Le prospectus de base - RFPV peut ne pas contenir les renseignements

suivants :

1. Le prix d'émission des titres dans le public visés par le placement.

2. Le montant des remunérations, décotes et commissions de placement
au comptant a I'égard du placement des titres.

3. Le produit net du placement.

4.  Sides actions font lI'objet du placement, si seul le nombre total de titres
faisant I'objet du placement est divulgué et si, par ailleurs, le montant
total en dollars des actions n'a pas a étre divulgué aux termes de
I'alinéa 5 du paragraphe 3.2 1), le produit brut du placement.

5. Le taux de dividende ou d'intérét relatif aux titres faisant I'objet du



3.4

3.5

10.

11.

12.

placement.

Toute date de versement de dividende ou d'intérét, date de cléture des
registres ou date a laquelle les dividendes ou l'intérét commencent a
courir pour les titres faisant I'objet du placement.

Le prix de rachat, d'achat en vue de I'annulation, de la conversion ou
de I'échange des titres.

L'identité des membres du syndicat de placement, a I'exclusion du chef
de file et du co-chef de file, ainsi que les renseignements exigés a leur
sujet aux termes de la rubrique 14 de I'Annexe 44-101 A3 de la Norme
Canadienne 44-101 Placement de titres au moyen d'un prospectus
simplifié.

La date de livraison des titres devant étre souscrits aux termes du
placement.

Si un ou plusieurs placeurs ont convenu de souscrire a un prix précis
les titres faisant l'objet du placement, la mention exigée par la
|égislation en valeurs mobilieres selon laquelle les preneurs fermes
prendront livraison des titres, le cas échéant, dans un délai déterminé.

Dans le cas d'un placement pour compte comportant un minimum de
fonds a réunir par I'émetteur, l'information exigée par la législation en
valeurs mobilieres concernant la durée maximale du placement et la
remise du produit du placement aux souscripteurs.

Les autres modalités des titres faisant I'objet du placement pouvant
étre déterminées mathématiquement a partir des renseignements dont
il est question aux alinéas 1 a 11.

Octroi du visa

Malgré I'omission de l'information qui peut étre différée dans le régime de
fixation du prix apres le visa, I'agent responsable peut viser le prospectus de
base - RFPV.

Expiration du visa

1)

Sous réserve du paragraphe 2), le visa du prospectus de base - RFPV
expire dans un délai de 90 jours suivant I'émission, a moins qu'un



3.6

4.1

prospectus avec supplément - RFPV n'ait été déposé a l'intérieur de
ce délai.

2)  Si aucun prospectus avec supplément - RFPV n'est déposé dans les
vingt jours suivant le dép6t du prospectus de base - RFPV, le visa de
ce prospectus expire immédiatement avant la conclusion de la
premiére convention d'achat-vente d'un titre auquel celui-ci se
rapporte, a moins qu'un visa n'ait été octroyé dans les vingt jours
précédents pour un prospectus de base - RFPV modifié mettant a jour,
a la date de son dép6t, I'ensemble des renseignements contenu dans
le prospectus de base - RFPV.

Modification du prospectus de base - RFPV

Toute modification du prospectus de base - RFPV, qui ne constitue pas une
modification déposée aux termes de l'article 2.4 en vue du retrait du régime
de fixation du prix aprés le visa, renferme les attestations qui, aux termes du
paragraphe 3.2 1), doivent étre données dans le prospectus de base -
RFPV, avec les modifications suivantes :

1. Dans le cas d'une modification qui ne constitue pas une mise a jour du
prospectus de base - RFPV, insérer le passage " dans sa version
modifiée par la présente modification " aprés la mention, dans chaque
attestation, du prospectus de base - RFPV.

2. Dans le cas d'une modification qui constitue une mise a jour du
prospectus de base - RFPV, insérer le passage " modifié et mis a jour
" apres la mention du document dans chaque attestation.

PARTIE 4
PROSPECTUS AVEC SUPPLEMENT - RFPV

Obligation de recourir a un prospectus avec
supplément - RFPV

L'émetteur qui place ou le porteur qui vend des titres au moyen d'un
prospectus de base - RFPV complete linformation donnée dans ce
prospectus au moyen d'un prospectus avec supplément - RFPV afin que le
prospectus renferme un exposé complet, véridique et clair de tous les faits
importants se rapportant aux titres faisant I'objet du placement.



4.2 Intégration par renvoi

4.3

4.4

Les renseignements contenus dans un prospectus avec supplément - RFPV
qui ne figurent pas dans le prospectus de base - RFPV correspondant sont
intégrés dans celui-ci par renvoi a la date du prospectus avec supplément -
RFPV.

Restriction en matiere de changements

Le prospectus avec supplément - RFPV est identique au prospectus de base
- RFPV correspondant, exception faite des changements permis ou exigés
par la présente partie.

Changements apportés au nombre ou au montant total
des titres dans le cadre d'un placement

1)

2)

3)

Le nombre ou le montant total des titres offerts dans le cadre du
placement indiqué dans le prospectus de base - RFPV aux termes de
l'alinéa 4 ou 5 du paragraphe 3.2 1) peut étre augmenté ou réduit
jusqu'a concurrence de vingt pour cent dans le prospectus avec
supplément - RFPV.

Si le nombre ou le montant total des titres offerts dans le cadre du
placement indiqué dans le prospectus de base - RFPV aux termes de
l'alinéa 4 ou 5 du paragraphe 3.2 1) est augmenté ou réduit jusqu'a
concurrence de vingt pour cent dans le prospectus avec supplément -
RFPV et si cette augmentation ou réduction constitue un changement
important, les dispositions de la législation en valeurs mobilieres qui
exigent le dépdt d'une modification a un prospectus en cas de
changement important seront respectées si le prospectus avec
supplément - RFPV est déposé.

Nonobstant les dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres
prescrivant la forme des attestations données a I'égard des
modifications apportées a des prospectus, le prospectus avec
supplément - RFPV déposé en vue de satisfaire aux dispositions de la
|égislation en valeurs mobilieres qui exigent le dépbt d'une
modification a un prospectus en cas de changement important doit
contenir les attestations exigées au paragraphe 4.5 2).



4.5 Information a fournir

a)

b)

Le prospectus avec supplément - RFPV porte la date a laquelle le prix
d'émission des titres dans le public a été fixé dans le cadre du
placement.

Le prospectus avec supplément - RFPV contient ce qui suit :

1. L'information qui peut étre différéee dans le régime de fixation du
prix aprés le visa qui a eté omise dans le prospectus de base -
RFPV.

2.  Au lieu des ratios de couverture par les benéfices exprimés sous
forme de fourchette selon une estimation raisonnable de
I'information qui peut étre difféerée dans le régime de fixation du
prix apres le visa, ainsi qu'il est prévu a l'alinéa 6 du paragraphe
3.2 1), les ratios de couverture par les bénéfices exiges par la
legislation en valeurs mobilieres.

3. Au lieu de l'attestation de prospectus exigée a l'alinéa 7 du
paragraphe 3.2 1), une attestation en la forme suivante, signée :

a) par le chef de la direction et le chef des services financiers
ou, si ces dirigeants n'‘ont pas été nommeés, par des
personnes exercant des fonctions analogues pour le
compte de I'émetteur;

b) au nom du conseil d'administration de I'émetteur, par deux
administrateurs diment autorisés a signer, a l'exclusion
des personnes visees a l'alinéa a);

C) par toute personne ou société qui est promoteur de
I'émetteur :

" Le présent prospectus [insérer, le cas échéant, " simplifié
"], ainsi que les documents et linformation qui y sont
intégrés par renvoi, constitue un exposeé complet, véridique
et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres
offerts au moyen du présent prospectus, conformément a
la législation en valeurs mobilieres de [indiquer chaque
territoire dans lequel le placement est admissible et, si le
placement est fait au Québec, ajouter " Pour les fins de la



province de Québec, le présent [décrire le document] [dans
le cas d'un placement au moyen d'un prospectus simplifié,
insérer " prospectus simplifié, avec le complément du
dossier d'information, "] ne contient aucune information
fausse ou trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le
cours des titres qui font I'objet du placement "]. "

4. Au lieu de l'attestation de prospectus exigée a l'alinéa 8 du
paragraphe 3.2 1), une attestation en la forme suivante, signée
par chaque placeur qui est, a I'égard des titres devant étre
placés aux termes du prospectus, engagé par contrat envers
I'émetteur ou le porteur qui vend les titres :

" A notre connaissance, le présent prospectus, [insérer, le cas
échéant,” simplifié "] [dans le cas d'un placement par voie de
prospectus simplifié, insérer ", ainsi que les documents et
I'information qui y sont intégrés par renvoi, "] constitue un exposé
complet, véridigue et clair de tous les faits importants se
rapportant aux titres offerts au moyen du présent prospectus,
conformément a la législation en valeurs mobiliéres de [indiquer
chaque territoire dans lequel le placement est admissible] [si le
placement est fait au Québec, ajouter " Pour les fins de la
province de Québec, le présent [décrire le document] [dans le
cas d'un placement au moyen d'un prospectus simplifi€, insérer "
prospectus simplifié, avec le complément du dossier
d'information, "] ne contient aucune information fausse ou
trompeuse susceptible d'affecter la valeur ou le cours des titres
qui font I'objet du placement "]. "

5. Au lieu de l'attestation de prospectus exigée a l'alinéa 9 du
paragraphe 3.2 1), une attestation en la forme prévue a l'alinéa
3, signée par un garant, si la Iégislation en valeurs mobilieres
exige une attestation de prospectus d'un garant.

6. Une liste décrivant brievement tous les documents intégrés par
renvoi dans le prospectus de base - RFPV depuis qu'il a été visé.
4.6 Mention qui doit étre omise

Le prospectus avec supplément - RFPV omet la mention exigée a l'alinéa 2
du paragraphe 3.2 1).



4.7

4.8

4.9

Modification du prospectus avec supplément - RFPV

Toute modification du prospectus avec supplément - RFPV renferme les
attestations exigées au paragraphe 4.5 2), avec les changements suivants :

1. Dans le cas d'une modification qui ne constitue pas une mise a jour du
prospectus avec supplément - RFPV, insérer le passage " dans sa
version modifiée par la présente modification " apres la mention, dans
chaque attestation, du prospectus avec supplément - RFPV.

2. Dans le cas d'une modification qui constitue un prospectus avec
supplément - RFPV modifié et mis a jour, insérer le passage " modifié
et mis a jour " apres la mention du document dans chaque attestation.

Moment du dépot du prospectus avec supplément -
RFPV

Un prospectus avec supplément - RFPV rédigé conformément a la présente
norme est déposé dans le territoire intéressé dans lequel des titres sont
placés sous le régime de fixation du prix apres le visa, au plus tard le
deuxieme jour ouvrable suivant la date a laquelle I'information omise dans le
prospectus de base - RFPV est établie.

Exigence de transmission

Dans le cas de titres placés sous le régime de fixation du prix apres le visa,
les dispositions de la législation sur les valeurs mobiliéres qui exigent la
transmission du prospectus au souscripteur sont respectées par la
transmission d'un prospectus avec supplément - RFPV.

4.10 Convention de prise ferme

Nonobstant les dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres, la
convention de prise ferme ou tout autre contrat important se rapportant a
un placement de titres ne pouvant étre réalisé avant la fixation du prix
d'offre, et qui doit, aux termes de la législation en valeurs mobilieres, étre
déeposeé ou transmis a I'agent responsable avec le prospectus :

a) est deposeé ou transmis, selon le cas, avec le prospectus de base -



b)

RFPV a l'état de projet et peut omettre l'information qui peut étre
différée dans le régime de fixation du prix aprés le visa;

est déposé ou transmis de nouveau, selon le cas, dans sa forme
définitive, avec la modification du prospectus avec supplément - RFPV
ou du prospectus de base - RFPV, renfermant l'information qui peut
étre différée dans le régime de fixation du prix apres le visa et un
exemplaire de la convention souligné en noir pour indiquer les
modifications par rapport au projet déposé aux termes de l'alinéa a).

PARTIE 5

REGIME DE FIXATION DU PRIX APRES LE VISA -

MESURES TRANSITOIRES

5.1 Régime de fixation du prix apres le visa -
Mesures transitoires

1)

2)

L'émetteur qui a déposé un prospectus selon le régime de fixation du
prix aprés le visa aux termes de I'Instruction générale n© C-44 ou de la
législation en valeurs mobilieres au Québec avant I'entrée en vigueur
de la présente norme est réputé avoir déposé un prospectus de base -
RFPV et obtenu le visa aux termes de la présente norme.

L'émetteur qui a déposé un prospectus provisoire selon le régime de

fixation du prix apres le visa aux termes de l'Instruction générale nO
C-44 ou de la législation en valeurs mobilieres au Québec, le visa est
réputé avoir déposé un prospectus provisoire en la forme du
prospectus de base - RFPV aux termes de la présente norme.

PARTIE 6
DISPENSES

6.1 Dispense

1)

L'agent responsable ou l'autorité en valeurs mobilieres peut accorder
une dispense partielle ou totale de l'application de la présente norme,
sous réserve des conditions ou des restrictions imposées dans la
dispense.



2)

3)

Nonobstant le paragraphe 1), en Ontario et en Alberta, seul I'agent
responsable peut accorder une telle dispense.

La demande de dispense de l'application de la présente norme
déposée auprés de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent
responsable est accompagnée d'une lettre ou d'une note indiquant les
motifs de la demande et expliquant pourquoi elle mérite considération.

6.2 Attestation de la dispense

1)

2)

Sous réserve du paragraphe 2), et sans limiter les diverses facons
dont on peut attester I'octroi d'une dispense aux termes de la présente
partie, le visa du prospectus de base - RFPV ou de la modification du
prospectus de base - RFPV fait foi.

L'octroi d'une dispense conformément a la présente partie ne peut étre
attesté de la maniere décrite au paragraphe 1) que si :

a) la personne ou la societé qui a demandé la dispense a envoyé a
I'agent responsable la lettre ou la note visée au paragraphe 6.1
3):

()  soit au plus tard a la date du dép6t du prospectus de base
- RFPV provisoire;

(i)  soit apres la date du dépdt du prospectus de base - RFPV
provisoire, si elle a recu de Ilagent responsable
confirmation écrite que 'obtention de la dispense peut étre
attestée de la maniére prévue au paragraphe 1);

b) Il'agent responsable n'a envoyé a la personne ou société qui a
demandé la dispense, au plus tard a la délivrance du visa, aucun
avis indiquant que l'octroi de la dispense demandée ne peut étre
attesté de la maniere décrite au paragraphe 1).

PARTIE 7
DATE D'ENTREE EN VIGUEUR

7.1 Date d'entrée en vigueur



Date d'entrée en vigueur - La présente norme entre en vigueur le 31
décembre 2000.




1.1

1.2

1.3

INSTRUCTION COMPLEMENTAIRE

44-103

REGIME DE FIXATION DU PRIX APRES LE VISA

PARTIE 1
INTRODUCTION

Mise en ceuvre de la norme

Certains territoires ont mis en ceuvre la Norme canadienne 44-103 Régime
de fixation du prix apres le visa (la " norme ") au moyen d'un ou de plusieurs
textes qui font partie de leur Iégislation en valeurs mobilieres ou de leurs
directives en valeurs mobilieres. Par conséquent, les dispositions de la
norme s'appliguent dans ces territoires conformément a la loi d'application
pertinente et sous réserve de ses modifications.

Admissibilité au régime de fixation du prix
apres le visa

Les émetteurs admissibles au dépdt d'un prospectus sous forme de
prospectus simplifié ne sont pas les seuls a pouvoir se prévaloir du régime
de fixation du prix apres le visa. Tout émetteur voulant se prévaloir de ce
régime ou permettre a un porteur vendeur de titres de l'utiliser pour placer
des titres peut déposer un prospectus qui constitue un prospectus de base -
RFPV.

Lien entre la norme et la législation en
valeurs mobilieres

1) Les émetteurs se rappelleront qu'il convient d'appliquer les regles et
procédures de placement selon le régime de fixation du prix aprés le
visa qui sont énoncées dans la norme en se référant aux dispositions



2)

3)

de la législation en valeurs mobilieres de chaque territoire dans lequel
le placement est effectué.

Tout placement effectué au moyen d'un prospectus simplifié selon le
régime de fixation du prix aprés le visa est assujetti a I'ensemble des
exigences énonceées dans la Norme canadienne 44-101 Placement de
titres au moyen d'un prospectus simplifié et aux autres dispositions de
la législation en valeurs mobilieres, dans leur version complétée ou
modifiée par la norme et la loi d'application du territoire concerné. La
partie 1 de [lInstruction complémentaire a la Norme canadienne
44-101 contient un exposeé sur le lien entre cette norme et diverses
autres législations en valeurs mobilieres.

De la méme facon, tout placement effectué selon le régime de fixation
du prix apres le visa et non au moyen d'un prospectus simplifié est
assujetti aux dispositions de la législation en valeurs mobiliéres, dans
leur version complétée ou modifiée par la norme et la loi d'application
du territoire concerné.

PARTIE 2
MODIFICATIONS DU PROSPECTUS

2.1 Modifications du prospectus

1)

L'article 4.4 de la norme prévoit que le nombre ou le montant total des
titres offerts dans le cadre du placement peut étre augmenté ou réduit
jusqu'a concurrence de vingt pour cent entre le dép6t du prospectus et
celui du prospectus avec supplément - RFPV. Cet article prévoit
également que, dans les cas ou un tel changement constitue un
changement important, les dispositions de la Iégislation en valeurs
mobilieres qui exigent le dépdt d'une modification du prospectus en
cas de changement important peuvent étre satisfaites en déposant un
prospectus avec supplément - RFPV. Les attestations a inclure dans le
prospectus avec supplément - RFPV sont prescrites au paragraphe
4.5 2) de la norme. Si le changement apporté au nombre ou au



3.1

3.2

montant total des titres offerts dans le cadre du placement représente
plus de vingt pour cent et constitue un changement important, il n‘est
pas possible de se prévaloir de cet aménagement pour le dépbt de la
modification.

2) Les autorités en valeurs mobilieres estiment que la possibilité pour un
émetteur de se prévaloir du régime de fixation du prix apres le visa ne
I'empéche pas de déposer une modification du prospectus afin
d'apporter une partie ou la totalité des changements au prospectus qui
pourraient étre faits au moyen d'un prospectus avec supplément -
RFPV.

PARTIE 3
REGIME DE FIXATION DU PRIX APRES LE VISA

Placements par prise ferme

L'alinéa 10 de l'article 3.3 de la norme prévoit que le prospectus de base -
RFPV qui porte sur des titres devant étre placés par un ou plusieurs
placeurs ayant convenu de les souscrire a un prix précis peut omettre la
mention selon laquelle les preneurs fermes prendront livraison des titres, le
cas échéant, dans un délai déterminé. Ce paragraphe prévoit une dispense
de l'exigence de la législation en valeurs mobilieres voulant que cette
information soit donnée dans le prospectus. Les émetteurs se rappelleront
qu'aux termes de l'alinéa 1 du paragraphe 4.5 2) de la norme, l'information
omise dans le prospectus de base - RFPV doit figurer dans le prospectus
avec supplément - RFPV. Par conséquent, il est nécessaire de se conformer
aux exigences pertinentes de la législation en valeurs mobilieres concernant
les prospectus avec supplément - RFPV relatifs a des placements
particuliers effectués par prise ferme.

Placements pour compte

L'alinéa 11 de l'article 3.3 de la horme prévoit également que le prospectus
de base - RFPV qui porte sur un placement de titres effectués dans le cadre
d'un placement pour compte comportant un minimum de fonds a réunir par
I'émetteur peut omettre linformation, exigée par législation en valeurs
mobiliéres, concernant la durée maximale du placement et la remise du
produit du placement aux souscripteurs. Les émetteurs se rappelleront
gu'aux termes de l'alinéa 1 du paragraphe 4.5 2) de la norme, l'information



3.3

3.4

3.5

omise dans le prospectus de base - RFPV doit figurer dans le prospectus
avec supplément - RFPV. Par conséquent, il est nécessaire de se
conformer aux exigences pertinentes de la Iégislation en valeurs mobilieres
concernant les prospectus avec supplément - RFPV relatifs a des
placements particuliers effectués dans le cadre d'un placement pour compte.
Les émetteurs doivent se rappeler que, dans le cadre de placements pour
compte effectués sous le régime de fixation du prix aprés le visa et pour
lesquels un minimum de fonds est requis, ils ne peuvent modifier le nombre
ni le montant total des titres, au termes de l'article 4.4 de la norme au moyen
d'un prospectus avec supplément - RFPV dans le but de réduire le nombre
ou le montant total des titres offerts de fagcon a ce qu'un tel placement
rapporte moins que le minimum de fonds requis.

Droit de résolution ou de révocation

Les autorités en valeurs mobilieres sont d'avis que le droit de résolution ou
de révocation prévu par la loi commence a courir au moment ou le
souscripteur a recu le prospectus avec supplément - RFPV, car ce n'est qu'a
ce moment-la que le prospectus a été transmis dans son intégralité.

Prospectus avec supplément ne constitue pas
une modification

Les autorités en valeurs mobilieres ne considérent pas qu'un prospectus
avec supplément - RFPV constitue une modification d'un prospectus au
sens de la léegislation en valeurs mobilieres.

Attestations

En ce qui concerne les exigences d'attestation de la norme, il y a lieu de se
reporter aux dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres du territoire
concerné qui offrent des recours contre les personnes qui apposent leur
signature sur les prospectus ou les modifications de prospectus. Les
autorités en valeurs mobilieres reconnaissent que, dans certains cas, le
garant peut juger que sa connaissance des affaires de I'émetteur n'est pas
telle qu'il doive signer une attestation en la forme prescrite par la norme. Si
le garant n'est pas promoteur de I'émetteur ou du porteur qui vend les titres,
les autorités en valeurs mobilieres peuvent lui permettre de signer une
attestation différente. Le garant qui souhaite présenter une demande doit le
faire en conformité avec la partie 6 de la norme.



NORME CANADIENNE

55-101

DISPENSE DE CERTAINES
EXIGENCES DE DECLARATION
D'INITIE



PARTIE 1
DEFINITIONS

1.1 Définitions

Dans la présente norme, on entend par :

" distribution de dividendes en actions " : une entente en vertu de laquelle
I'émetteur émet des titres aux porteurs de ses titres sous forme de
dividendes en actions ou d'une autre distribution prélevée sur le revenu ou
I'excédent.

" disposition relative a une somme globale " : une disposition d'un régime
d'achat de titres automatique permettant a un administrateur ou a un
dirigeant d'acquérir des titres en contrepartie du versement d'une somme
globale additionnelle, y compris, dans le cas d'un régime de réinvestissement
des dividendes ou des intéréts qui est un régime d'achat de titres

automatique, une option de paiement en especes;

" filiale importante " : la filiale d'un émetteur assujetti qui remplit I'une ou
I'autre des conditions suivantes :

a) la valeur de son actif, calculée sur une base consolidée pour tenir
compte de ses filiales et indiguée dans le dernier bilan annuel vérifié
de I'émetteur assujetti que celui-ci a déposé, représente au moins dix
pour cent de I'actif consolidé de cet émetteur indiqué dans le bilan;

b)  ses produits d'exploitation, calculés sur une base consolidée pour tenir
compte de ses filiales et indiqués dans le dernier état des résultats
annuel vérifié de I'émetteur assujetti que celui-ci a dépose,
représentent au moins dix pour cent des produits d'exploitation
consolidés de cet émetteur indigués dans cet état;

" offre publique de rachat dans le cours normal des activités " :

a)  soit une offre publique de rachat faite sous le régime d'une dispense
de certaines exigences applicables aux offres publiques de rachat, qui
est prévue par la Iégislation en valeurs mobilieres et dont I'émetteur
peut se prévaloir si le nombre de titres qu'il a acquis dans une période



de douze mois ne dépasse pas cinq pour cent des titres de cette
catégorie qui sont émis et en circulation au début de cette période;

b) soit une offre publiqgue de rachat dans le cours normal des activités
selon la définition donnée a cette expression dans les regles de la
Bourse de Montréal, du Canadian Venture Exchange ou de la Bourse
de Toronto, effectuée en conformité avec ces regles;

" opération sur titres " : une opération telle qu'un dividende en actions, une
division d'actions, un regroupement d'actions, une fusion, une opération de
restructuration ou toute autre opération similaire qui a une incidence
semblable sur 'ensemble des titres d'une catégorie de titres d'un émetteur, et
ce, exprimé par action;

option de paiement en espéces une disposition d'un régime de
réinvestissement des dividendes ou des intéréts aux termes duquel un
participant est autorisé a effectuer des paiements en espéces en vue
d'acquérir auprés de I'émetteur, ou d'un administrateur de I'émetteur, des
titres directement émis par I'émetteur, en sus des titres acquis selon I'une ou
l'autre des modalités suivantes :

a) au moyen du montant correspondant aux dividendes ou aux intéréts
payables au participant ou pour son compte;

b) sous forme de dividende en actions ou d'une autre distribution
prélevée sur le revenu ou I'excédent;

" régime d'achat de titres automatique " : un régime de réinvestissement des
dividendes ou des intéréts, une distribution de dividendes en actions, ou tout
autre régime établi par un émetteur assujetti ou une filiale d'un émetteur
assujetti en vue de faciliter I'acquisition de ses titres si le moment choisi pour
les acqueérir, le nombre de titres qu'un administrateur ou dirigeant de
I'émetteur assujetti ou de la filiale de I'émetteur assujetti acquiert dans le
cadre du régime et le prix payable pour ces titres sont établis au moyen
d'une formule ou de criteres précisés par écrit dans un document relatif au
régime.

" régime de réinvestissement des dividendes ou des intéréts " : une entente
permettant au porteur de titres d'un émetteur de demander que les
dividendes ou les intéréts verseés a l'égard des titres soient utilisés pour
acquérir aupres de I'émetteur ou d'un administrateur de celui-ci des titres
directement émis par I'émetteur;



PARTIE 2
DISPENSE DE L'EXIGENCE DE DECLARATION
DANS LE CAS DES ADMINISTRATEURS ET DES
DIRIGEANTS DE CERTAINES FILIALES

2.1 Dispense de lI'exigence de déclaration

Sous réserve de l'article 2.2, I'exigence de déclaration d'initie ne s'applique
pas a I'administrateur ni au dirigeant d'une filiale de I'émetteur assujetti en ce
qui a trait aux titres de ce dernier.

2.2 Limitation

Ne peut se prévaloir de la dispense prévue a l'article 2.1 I'administrateur ou
le dirigeant qui se trouve dans l'une ou l'autre des situations suivantes :

a) il recoit de l'information ou a acces a de l'information, dans le cours
normal de ses activités, sur des faits ou des changements importants
concernant I'émetteur assujetti avant que ceux-ci ne soient rendus

publics;
b) Il est administrateur ou dirigeant d'une filiale importante;
C) il est initie a I'égard de I'émetteur assujetti autrement qu'en qualité

d'administrateur ou de dirigeant de la filiale.

PARTIE 3
DISPENSE DE L'EXIGENCE DE DECLARATION DANS LE
CAS DES ADMINISTRATEURS ET DES DIRIGEANTS DE
SOCIETES FAISANT PARTIE DU MEME GROUPE QU'UN
INITIE A L'EGARD D'UN EMETTEUR ASSUJETTI

3.1 Québec

La présente partie ne s'applique pas au Québec.



3.2

3.3

4.1

Dispense de I'exigence de déclaration

Sous réserve de l'article 3.3, I'exigence de déclaration d'initié ne s'applique
pas a l'administrateur ni au dirigeant d'une société faisant partie du méme
groupe qu'un initié a I'égard d'un émetteur assujetti en ce qui a trait aux titres
de ce dernier.

Limitation

Ne peut se prévaloir de la dispense prévue a l'article 3.2 I'administrateur ou
le dirigeant qui se trouve dans l'une ou l'autre des situations suivantes :

a) il recoit de l'information ou a accés a de l'information, dans le cours
normal de ses activités, sur des faits ou des changements importants
concernant I'émetteur assujetti avant que ceux-ci ne soient rendus
publics;

b) il est initié a I'égard de I'émetteur assujetti autrement qu'en qualité
d'administrateur ou de dirigeant d'une société faisant partie du méme
groupe qu'un initié a I'égard de I'émetteur assujetti;

C) il est administrateur ou dirigeant d'une société qui fournit a I'émetteur
assujetti ou a une filiale de celui-ci des biens ou des services ou qui a
conclu des ententes contractuelles avec I'émetteur assujetti ou avec
une filiale de celui-ci, et la nature et I'importance des biens ou services
fournis ou des ententes contractuelles sont telles qu'il serait
raisonnable de penser qu'elles ont des répercussions importantes sur
le cours ou la valeur des titres de I'émetteur assujetti.

PARTIE 4
LISTES DES INITIES DISPENSES

Listes des initiés dispensés

L'émetteur assujetti tient une liste de tous ses initiés dispensés de l'exigence
de déclaration d'initié aux termes de l'article 2.1 et une liste de ses initiés
dispensés de cette exigence aux termes de l'article 3.2.



PARTIE 5

DECLARATION DES ACQUISITIONS FAITES DANS LE

CADRE D'UN REGIME D'ACHAT DE TITRES

AUTOMATIQUE

5.1 Dispense de lI'exigence de deéclaration

5.2

5.3

Sous réserve de l'article 5.2, I'exigence de déclaration d'initié ne s'applique a
aucun administrateur ni dirigeant d'un émetteur assujetti ou d'une filiale de
I'émetteur assujetti, pour l'acquisition de titres de I'émetteur assujetti aux
termes d'un régime dachat de titres automatique, exception faite de
I'acquisition de titres aux termes d'une disposition relative a une somme
globale du régime.

Limitation

1)

2)

3)

Ne peut se prévaloir de la dispense prévue a l'article 5.1 l'initié qui
détient en propriété véritable, directement ou indirectement des titres
de I'émetteur assujetti comportant globalement plus de dix pour cent
des droits de vote rattachés a I'ensemble des titres comportant droit de
vote en circulation de cet émetteur, ou qui exerce une emprise sur ces
titres.

Au Québec, le paragraphe 1 ne s'applique pas.

Au Québec, ne peut se prévaloir de la dispense prévue a l'article 5.1 la
personne qui exerce une emprise sur plus de dix pour cent d'une
catégorie d'actions d'un émetteur assujetti comportant droit de vote ou
conférant a leurs porteurs le droit de participer, sans limite, au
bénéfice de I'émetteur assujetti et au partage de son actif en cas de
liquidation.

Exigence de déclaration

L'initié qui se prévaut de la dispense de l'exigence de déclaration d'initié
prévue a l'article 5.1 est tenu de déclarer, en la forme prescrite par la



|égislation en valeurs mobilieres pour les déclarations d'initiés, chaque
acquisition de titres aux termes du régime d'achat de titres automatique qu'il
n'a pas déclarée ni fait déclarer auparavant :

a) si des titres acquis aux termes de ce régime ont fait l'objet d'une
aliénation ou d'un transfert, dans le délai prescrit par la législation en
valeurs mobiliéres pour une telle déclaration en ce sens;

b) si des titres acquis aux termes de ce régime au cours d'une année

civile n'ont fait I'objet d'aucune aliénation ni d'aucun transfert, dans les
90 jours suivant la fin de cette année.

PARTIE 6

DISPENSE APPLICABLE AUX OFFRES PUBLIQUES DE
RACHAT DANS LE COURS NORMAL DES ACTIVITES

6.1

6.2

Dispense de |I'exigence de déclaration

L'exigence de déclaration d'initi€ ne s'applique pas aux acquisitions par
I'émetteur de ses propres titres aux termes d'une offre publique de rachat
dans le cours normal des activités.

Exigence de déclaration

L'émetteur qui se prévaut de la dispense de I'exigence de déclaration d'initié
prévue a l'article 6.1 est tenu de déposer une déclaration, en la forme
prescrite par la législation en valeurs mobilieres pour les déclarations
d'initiés, concernant chaque acquisition de titres qu'il a effectuée aux termes
d'une offre publique de rachat dans le cours normal des activités, dans les
dix jours de la fin du mois au cours duquel lI'acquisition a eu lieu.

PARTIE 7
DECLARATION DE CERTAINES OPERATIONS SUR
TITRES

7.1 Dispense de I'exigence de déclaration



7.2

8.1

L'exigence de déclaration d'initié ne s'applique pas a linitié a I'égard d'un
émetteur assujetti dont la propriété directe ou indirecte relative aux titres de
cet émetteur, ou lI'emprise qu'il exerce sur ceux-ci, change a la suite d'une
opération sur titres.

Exigence de déclaration

L'initié qui se prévaut de la dispense de l'exigence de déclaration d'initié
prévue a l'article 7.1 est tenu de déclarer, en la forme prescrite par la
législation en valeurs mobiliéres, tous les changements survenus dans la
propriété véritable, directe ou indirecte, des titres d'un émetteur assujetti qu'il
détient ou sur lesquels il exerce une emprise a la suite d'une opération sur
titres, qu'il n'a pas auparavant déclarés ni fait déclarer avant I'expiration du
délai prescrit par la législation en valeurs mobilieres pour déclarer tout autre
changement subséquent survenu dans la propriété véritable, directe ou
indirecte, des titres de I'émetteur assujetti qu'il détient ou sur lesquels il
exerce une emprise.

PARTIE 8
DATE D'ENTREE EN VIGUEUR

Date d'entrée en vigueur

La présente norme canadienne entre en vigueur le 15 mai 2001.




NOTESFIN
1 (Commentaire)
1. Bulletin de la Commission des valeurs mobiliéres du Québec, vol. XXXI, n0 27.

2 (Commentaire)
2. Bulletin de la Commission des valeurs mobiliéres du Québec, vol. XXX, n9 33,



INSTRUCTION COMPLEMENTAIRE
55-101

DISPENSE DE CERTAINES EXIGENCES DE
DECLARATION D'INITIE

PARTIE 1
OBJET

1.1 Objet

2.1.

L'objet de la présente instruction complémentaire est de présenter l'avis des
Autorités canadiennes en valeurs mobilieres sur diverses questions ayant trait a
la Norme canadienne 55-101, Dispense de certaines exigences de déclaration
d'initié (la " norme ").

PARTIE 2
DEFINITIONS

Définitions

La définition de " régime d'achat de titres automatique " de la norme englobe les
régimes d'achat d'actions des salariés, les distributions de dividendes en
actions et les régimes de réinvestissement des dividendes ou des intéréts qui
répondent aux parametres de la définition.

PARTIE 3
CHAMP D'APPLICATION DES DISPENSES



3.1. Champ d'application des dispenses

4.1

Les dispenses prévues par la présente norme s'appliguent uniquement a
I'exigence de déclaration d'initié et ne doivent pas étre considérées comme des
dispenses de Il'application des dispositions de la Iégislation en valeurs
mobilieres prévoyant une responsabilité en cas d'opérations d'initiés non
conformes.

PARTIE 4

REGIME D'ACHAT DE TITRES AUTOMATIQUE

Régime d'achat de titres automatique

1)

2)

3)

4)

L'article 5.1 de la norme prévoit une dispense de l'exigence de
déclaration d'initié dans le cas d'acquisitions, faites par un administrateur
ou un dirigeant d'un émetteur assujetti ou d'une filiale d'un émetteur
assujetti, de titres de I'émetteur assujetti dans le cadre d'un régime
d'achat de titres automatique.

La dispense ne s'applique pas aux titres acquis aux termes de |'option de
paiement en especes d'un régime de réinvestissement des dividendes ou
des intéréts, de la disposition relative a une somme globale d'un régime
d'achat d'actions ni d'un régime d'options d'achat d'actions.

La personne qui se prévaut de cette dispense et qui n'aliene pas ni ne
transfere les titres acquis aux termes d'un régime d'achat de titres
automatique au cours de l'année doit déclarer chaque année toutes les
acquisitions faites dans le cadre du régime d'achat de titres automatique,
et ce, au plus tard 90 jours suivant la fin de lI'année civile. Si les titres
acquis aux termes d'un régime d'achat de titres automatique par la
personne qui se prévaut de cette dispense font I'objet d'une aliénation ou
d'un transfert, cette personne doit déclarer l'acquisition de la facon
prévue a l'alinéa 5.3a) de la norme.

Le présent article ne libére pas l'administrateur ni le dirigeant des



5)

6)

7)

8)

obligations de déclaration d'initi€é auxquelles il est tenu en matiere
d'aliénation et de transfert de titres.

L'administrateur ou le dirigeant doit déclarer les aliénations ou transferts
de titres, ainsi que toute autre acquisition de titres qui n'est pas
dispensée des exigences de déclaration d'initié, dans les délais prescrits
par la lIégislation en valeurs mobilieres.

Il n'est pas nécessaire que la déclaration concernant ces acquisitions ou
aliénations englobe les acquisitions faites dans le cadre d'un régime
d'achat de titres automatique, a moins que l'alinéa 5.3a) de la norme ne
I'exige.

L'alinéa 5.3a) exige le dépbt d'une déclaration a I'égard de tout titre
acquis aux termes du régime d'achat de titres automatique faisant I'objet
d'une aliénation ou d'un transfert. Par conséquent, si les titres acquis aux
termes du régime d'achat de titres automatique ont fait I'objet d'une
aliénation ou d'un transfert et si l'acquisition de ces titres n'a pas encore
été indiquée dans une déclaration, la déclaration d'initie doit indiquer,
pour chaque acquisition de titres aliénés ou transférés, la date
d'acquisition, le nombre de titres acquis et leur prix d'acquisition, ainsi que
les détails relatifs a leur aliénation ou a leur transfert. Il serait par ailleurs
prudent de la part de l'administrateur ou du dirigeant d'indiquer a la
rubrique " Commentaires " de la déclaration d'initié, ou autrement, qu'il
participe a un régime d'achat de titres automatique et que les acquisitions
faites dans le cadre de celui-ci n'ont pas toutes été incluses dans la
déclaration.

La déclaration annuelle doit indiquer, pour chaque acquisition de titre
effectuée aux termes d'un régime qui n'a pas encore été déclarée, la date
d'acquisition, le nombre de titres et le prix unitaire de chaque acquisition.

La déclaration annuelle qu'un initié dépose relativement aux acquisitions
faites dans le cadre du régime dachat de titres automatique,
conformément a l'alinéa 5.3b) de la norme, tiendra compte des
acquisitions faites dans le cadre du régime et des autres acquisitions ou
aliénations faites par I'administrateur ou le dirigeant, de fagon a fournir la
liste exacte des titres détenus par celui-ci. Comme I'exige la Iégislation en
valeurs mobilieres, la déclaration déposée par linitié doit faire une
distinction entre les titres détenus directement et ceux détenus



indirectement, et doit indiquer l'identité du porteur inscrit si les titres sont
détenus indirectement. Dans le cas de titres acquis aux termes d'un
régime, le porteur inscrit est souvent un fiduciaire ou un administrateur du
régime.

4.2 Conception et administration des régimes

La partie 5 de la norme offre une dispense limitée des exigences de déclaration
d'initié seulement lorsqu'un initié participant a un régime d'achat de titres
automatique ne prend pas de décisions d'investissement discrétionnaires en
vue de faire des acquisitions aux termes de ce régime. Par conséquent, s'il est
prévu que des initiés a I'égard d'un émetteur se prévaudront de la dispense
dans le cadre d'un régime particulier, I'émetteur doit concevoir et administrer
celui-ci d'une fagon qui tienne compte de cette limitation.

PARTIE 5
DISPENSES EXISTANTES

5.1 Dispenses existantes

Les émetteurs peuvent continuer de se prévaloir des décisions des Autorités
canadiennes en valeurs mobilieres, sous réserve de leurs modalités,
dispensant certains initiés, sous certaines conditions, des exigences de
déclarations d'initiés, en tout ou en partie, malgré l'entrée en vigueur de la
norme.




NORME CANADIENNE

81-102

LES ORGANISMES DE
PLACEMENT COLLECTIF



PARTIE 1
DEFINITIONS ET CHAMP D'APPLICATION

1.1 Définitions

Définitions - Dans la présente norme, il faut entendre par :

" acquisition " : dans le cadre de I'acquisition de quelque actif du portefeuille par
un OPC, l'acquisition qui résulte d'une décision et d'une mesure prises par
I'OPC,;

" actif du portefeuille " : tout actif de I'OPC,;
" actif non liquide " :

a) tout actif du portefeuille dont on ne peut disposer aisément sur un marché
ou les cours, établis par cotations publigues d'usage commun, sont
largement diffusés, pour une somme qui, a tout le moins, se rapproche du
montant de son évaluation utilisé pour calculer la valeur liquidative par
titre de 'OPC;

b) un titre de négociation restreinte détenu par 'OPC, dont la revente est
interdite par une déclaration, un engagement ou un contrat de 'OPC ou
de son auteur

agence de notation agréée " : CBRS Inc., Dominion Bond Rating Service
Limited, Duff & Phelps Credit Rating Co., Fitch IBCA, Inc., Moody's Investors
Service, Inc., Standard & Poor's Corporation ou Thomson BankWatch, Inc., et
toutes sociétés qui leur succedent respectivement;

"annonce " : toute communication publicitaire qui est faite ou concue en vue de
son utilisation dans un média public ou par son entremise;

" bon de souscription spécial " : un titre qui, en vertu de ses propres conditions
ou des conditions d'un contrat accessoire, habilite ou oblige le porteur a
souscrire un autre titre sans paiement d'une contrepartie supplémentaire
importante et qui oblige I'émetteur du bon ou de l'autre titre a faire le nécessaire
pour déposer un prospectus en vue du placement de l'autre titre;

" bon ou droit ordinaire " : tout titre d'un émetteur, autre qu'une chambre de



compensation, qui donne au porteur le droit de souscrire d'autres titres de
I'émetteur ou des titres d'une société membre du groupe de I'émetteur;

" bureau de réception des ordres " : par rapport a un OPC :

a) I'établissement principal de I'OPC;

b) I'établissement principal du placeur principal de I'OPC;

C) un endroit ou I'OPC exige ou permet que soit transmis un ordre d'achat
ou de rachat pour ses titres par les courtiers participants ou le placeur

principal de 'OPC;

" certificat d'or autorisé " : certificat représentatif d'or, a la condition que cet or
présente les caractéristiques suivantes :

a) il est livrable au Canada, sans frais, au porteur du certificat ou a son
ordre;

b) il a un titre d'au moins 995 milliemes;

C) il est détenu au Canada;

d) il est sous la forme de barres ou de plaquettes;

e) s'il n'est pas acheté a une banque de l'annexe | ou Il de la Loi sur les
banques (Canada), il est pleinement assuré contre la perte ou la faillite
par une société d'assurances titulaire d'un permis délivré selon la loi du
Canada ou d'un territoire;

chambre de compensation " : un organisme par l'entremise duquel les
opérations sur options ou sur contrats a terme normalisés sont compenseées et
réglées;

" chambre de compensation acceptable " : une chambre de compensation qui
est considérée comme acceptable en vertu des questionnaire et rapport
financiers réglementaires conjoints;

" changement significatif " :

a) soit un changement dans l'activité, le fonctionnement ou les affaires d'un
OPC, qui serait considéré comme important :



b)

i)

par un épargnant raisonnable au moment de décider s'il doit
souscrire les titres de I'OPC,

par un porteur de titres raisonnable de 'OPC au moment de décider
s'il doit conserver les titres de 'OPC,;

soit la décision de mettre en ceuvre un changement visé en a),

1)

i)

prise par la haute direction de I'OPC, qui croit probable la
confirmation de la décision par le conseil d'administration de 'OPC,

prise par la haute direction du gérant de 'OPC, qui croit probable la
confirmation de la décision par son propre conseil d'administration;

" communication publicitaire " : toute communication ayant trait a un OPC ou a
un service de répartition d'actif, son promoteur, son gérant, son conseiller en
valeurs, son placeur principal, un courtier participant ou un prestataire de
services de I'un d'eux, ou toute communication faite par I'un d'eux, qui réunit les
conditions suivantes :

a)

b)

elle est faite :

)

i)

soit a un porteur de titres de I'OPC ou a un participant au service
de répartition d'actif,

SOit @ une personne ou a une societé qui n'est ni porteur de titres
de I'OPC ni participant au service de répartition d'actif, pour l'inciter
a souscrire des titres de I'OPC ou a utiliser le service de répartition
d'actif;

elle ne figure dans aucun des documents suivants de 'OPC :

1.

le prospectus simplifié ou le prospectus simplifié provisoire ou pro
forma,

la notice annuelle, le projet de notice annuelle ou la notice annuelle
pro forma,

les états financiers, y compris les notes afférentes et le rapport des
vérificateurs sur les états financiers,

une confirmation d'opération,



5. un état de compte;

" conseiller en valeurs " : une personne ou société qui fournit des services de
conseil en placement ou des services de gestion de portefeuille aux termes d'un
contrat avec 'OPC ou avec le gérant de I'OPC,;

" contrat a livrer " : un contrat qui n'est pas conclu avec une Bourse ou un
marché a terme, ou négocié sur I'un ou l'autre, ni compensé par une chambre
de compensation, et par lequel une partie assume une ou plusieurs des
obligations suivantes a des conditions ou a un prix établis par le contrat ou
déterminables par référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a
venir établi par le contrat ou déterminable par référence a celui-ci :

1. livrer ou prendre livraison de I'élément sous-jacent du contrat;
2. effectuer le reglement en espéces plutdt que la livraison;

" contrat & terme normalisé " : tout contrat négocié sur un marché a terme selon
les conditions normalisées contenues dans le réeglement du marché a terme, et
compensé par une chambre de compensation, par lequel une partie assume
une ou plusieurs des obligations suivantes a un prix établi par le contrat ou
déterminable par référence a celui-ci et a un moment ou jusqu'a un moment a
venir établi par le contrat ou déterminable par référence a celui-ci :

1. livrer ou prendre livraison de I'élément sous-jacent du contrat;

2. régler l'obligation en espéces plutdt que par la livraison de I'élément
sous-jacent;

" cotation publique " : aux fins du calcul du montant de I'actif non liquide détenu
par un OPC, toute cotation du prix d'un titre a revenu fixe faite par l'entremise
du marché obligataire entre courtiers;

" courtier gérant " :
a) Soit un courtier visé qui agit a titre de conseiller en valeurs;

b) soit un conseiller en valeurs dans lequel un courtier visé, un associé, un
dirigeant, un représentant ou l'actionnaire principal d'un courtier vise
détient en propriété inscrite ou effective directe ou indirecte des titres
comportant plus de 10 % des droits de vote rattachés aux titres du
conseiller en valeurs ou exerce une emprise ou un contrble sur pareils
titres;



C) soit un associé ou un dirigeant du conseiller en valeurs visé en b);

" courtier participant " : un courtier qui place des titres de 'OPC, a I'exception du
placeur principal;

" courtier visé " : tout courtier autre qu'un courtier dont I'activité est limitée, par
les conditions de son inscription, aux activités suivantes :

a) une activité limitée aux titres d'OPC;

b) une activité limitée aux opérations permises a la personne ou a la société
inscrite dans la catégorie de " limited market dealer " dans un territoire;

" couverture " : le fait de conclure une opération ou une série d'opérations et de
maintenir toute position qui en résulte :

a)  soit si les conditions suivantes sont réunies :

1) I'effet attendu de l'opération ou l'effet cumulatif attendu de la série
d'opérations est de compenser ou de réduire un risque particulier
associé a tout ou partie d'un placement ou d'une position ou d'un
groupe de placements ou de positions,

i) I'opération ou la série d'opérations a pour effet de créer un degré
élevé de corrélation négative entre les fluctuations de la valeur du
placement ou de la position couverts, ou du groupe de placements
ou de positions couverts, et les fluctuations de la valeur du ou des
instruments employés pour couvrir le ou les placements ou la ou les
positions,

iii) il est raisonnable de croire que l'opération ou la série d'opérations
vise tout au plus a compenser l'effet des fluctuations de cours sur le
placement ou la position couverts, ou sur le groupe de placements
ou de positions couverts;

b)  soit si l'effet attendu de l'opération, ou de la série d'opérations, est de
réaliser une couverture croisée de devises;

" couverture croisée de devises " : la substitution, par un OPC, du risque sur
une devise au risque sur une autre devise, pour autant qu'aucune de ces deux
devises n'est la devise dans laquelle I'OPC établit sa valeur liquidative par titre
et que la valeur globale du risque de change auquel 'OPC s'expose n'est pas



augmentée par la substitution;

" couverture en espéces " : les éléments suivants de l'actif du portefeuille d'un
OPC que celui-ci détient, qui n'ont pas été affectés a une fin particuliere et qui
peuvent servir a régler tout ou partie des obligations découlant d'une position
sur des instruments dérivés visés détenue par 'OPC :

especes,

guasi-especes,

liquidités synthéetiques,

débiteurs de I'OPC qui découlent de la disposition d'actif du portefeuille,

déduction faite des créditeurs qui découlent de l'acquisition d'actif du

portefeuille,

5. titres souscrits par 'OPC dans le cadre d’'une prise en pension en vertu
de l'article 2.14 jusqu’a concurrence des liquidités versées par 'OPC
pour les titres,

6. billet de trésorerie ayant une durée de 365 jours ou moins et une note

approuvée et qui a été émis par une personne ou une société autre qu’un

gouvernement ou un organisme supranational accepté;

hownhE

" créance de rang équivalent " : par rapport a une option, un swap, un contrat a
livrer ou un titre assimilable a un titre de créance qui a approximativement la
méme durée ou une durée plus longue que la durée de vie résiduelle de
I'option, du swap, du contrat a livrer ou du titre et qui a un rang égal ou inférieur
a la créance résultant de I'option, du swap, du contrat a livrer ou du titre;

" créance hypothécaire " : une hypotheque ou un titre qui crée une sireté réelle
sur un immeuble afin de garantir une dette;

créance hypothécaire garantie " : une créance hypothécaire assurée ou
garantie pleinement et sans condition par le gouvernement du Canada ou le
gouvernement d'un territoire, ou par l'un de leurs organismes respectifs;

" date de fixation du prix " : par rapport a la vente des titres d'un OPC, la date a
laquelle la valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en vue de
déterminer le prix auguel chaque titre sera émis;

" delta " : le nombre positif ou négatif qui est une mesure de la fluctuation de la
valeur au marché d'une option par rapport aux fluctuations de la valeur de
I'élément sous-jacent de l'option;

" dépositaire " : l'institution désignée par un OPC pour assurer la garde de l'actif
du portefeuille de 'OPC,;



élément sous-jacent " : a I'égard d'un instrument dérivé visé, le titre, la
marchandise, linstrument financier, la devise, le taux d'intérét, le taux de
change, l'indicateur économique, l'indice, le panier, le contrat ou le repéere de
tout autre élément financier et, le cas échéant, la relation entre certains de ces
éléments, en fonction de quoi le cours, la valeur ou l'obligation de paiement de
I'instrument dérivé vise varie;

" exposition au marché sous-jacent " :

a) par rapport a une position sur une option, la quantité de I'élément
sous-jacent de la position sur 'option, multipliée par la valeur au marché
d'une unité de cet élement, puis par le delta de I'option;

b) par rapport a une position sur un contrat a terme normalisé ou sur un
contrat a livrer, la quantité de I'élément sous-jacent de la position,

multipliée par la valeur au cours du marché de cet élément;

C) par rapport a un swap, I'exposition au marché sous-jacent, telle gu'elle est
calculée en b), pour la position acheteur de I'OPC sur le swap;

" frais a la charge des souscripteurs " : tous les frais et dépenses qui, au titre de
la souscription, de la conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de
titres de 'OPC, sont ou peuvent devenir a la charge des souscripteurs de I'OPC
envers un membre de [lorganisation de [I'OPC autre qu'un membre de
I'organisation dont la seule fonction consiste a agir comme courtier participant;

" gérant " . une personne ou société qui dirige l'entreprise, les activités et les
affaires de 'OPC;

" indice autorisé " : dans le cas d’'un OPC, un indice qui, selon le cas,
a) remplit les deux conditions suivantes :

0] il est administré par un organisme qui ne fait pas partie du méme
groupe que I'OPC, le gérant de celui-ci, son conseiller en valeurs
ou son placeur principal,

(i) il est accessible a des personnes ou sociétés autres que 'OPC;

b)  estreconnu et utilisé a grande échelle;

" information sur le rendement " : une note, un rang, un classement, une étude



ou une analyse concernant un aspect du rendement d'un OPC, d'un service de
répartition d'actif, d'un titre, d'un indice ou d'un repere;

" instrument dérivé visé " : un instrument, un contrat ou un titre, dont le cours, la
valeur ou les obligations de paiement sont fonction d'un élément sous-jacent, a
I'exclusion de ce qui suit :

a)
b)
C)
d)

e)

f)

9)

un titre convertible ordinaire;

un titre adossé a des créances Visé;

une part indicielle;

une obligation coupons détachés émise par un Etat ou une société;

une action donnant droit aux plus-values ou une action donnant droit aux
intéréts et aux dividendes provenant du démembrement d'actions ou de
titres a revenu fixe;

un bon ou un droit ordinaire;

un bon de souscription spécial;

" liquidités synthétiques " : une position qui, de facon globale, donne a celui qui
la détient I'équivalent économique du rendement sur une acceptation bancaire
d'une banque énumérée a l'annexe | de la Loi sur les banques (Canada) et qui
se compose de ce qui sulit :

a)

b)

soit d'une position acheteur sur un portefeuille d'actions et d'une position
vendeur sur un contrat a terme normalisé dont I'élément sous-jacent
consiste en un indice boursier, pour autant que sont réunies les
conditions suivantes :

) il existe une forte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille d'actions et les fluctuations de la valeur de
I'indice boursier,

i) le ratio entre la valeur du portefeuille d'actions et le contrat a terme
normalisé est tel que, pour toute fluctuation de la valeur de l'un, il
survient une fluctuation de grandeur semblable de la valeur de
l'autre;

soit d'une position acheteur sur des titres de créance émis, ou garantis



pleinement et sans condition quant au capital et a l'intérét, par le
gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire, et d'une
position vendeur sur un contrat a terme normalisé dont I'élément
sous-jacent consiste en titres de créance du méme émetteur et de méme
durée de vie residuelle, pour autant que sont réunies les conditions
suivantes :

) il existe une forte corrélation positive entre les fluctuations de la
valeur du portefeuille de titres de créance et les fluctuations de la
valeur du contrat a terme normalisé,

i) le ratio entre la valeur du portefeuille de titres de créance et le
contrat a terme normalisé est tel que, pour toute fluctuation de la
valeur de I'un, il survient une fluctuation de grandeur semblable de
la valeur de l'autre;

" marchandise physique " : un produit agricole, un produit forestier, un produit
de la mer, un produit minéral, metallique ou énergétique, ainsi que les pierres
précieuses et les pierres fines, que ce soit dans I'état d'origine ou apres
transformation;

" marché a terme " : un groupement ou un organisme dont l'activité consiste a
fournir les installations nécessaires pour la négociation de contrats a terme
normalisés;

" membre de l'organisation " : au sens de la définition accordée a cette
expression dans la Norme canadienne 81-105 Les pratiques commerciales des
organismes de placement collectif;

note approuvée " : une cote de solvabilité équivalente ou supérieure a la
catégorie de notation pertinente indiquée ci-dessous, établie par une agence
de notation agréée pour un titre ou un instrument, ou a la catégorie de notation
qui remplace la catégorie de notation indiquée ci-dessous, pour autant que sont
remplies les conditions suivantes :

a) l'agence de notation agréée n'a pas fait d'annonce dont 'OPC ou son
gérant est ou devrait étre au courant, selon laquelle la note pourrait étre
ramenée a une catégorie de notation qui ne correspondrait pas a une
note approuveée;

b)  aucune des autres agences de notation agréées n'a classé le titre ou
I'instrument dans une catégorie de notation qui ne correspond pas a une
note approuvee;



Agence de notation agréée Billets de trésorerie/ Créances a
créances a court terme long terme
CBRS Inc. A-1 A
Dominion Bond Rating Service Limited R-1-L A
Duff & Phelps Credit Rating Co. D-1 A
Fitch IBCA, Inc. A-1 A
Moody's Investors Service, Inc. P-1 A2
Standard & Poor's Corporation A-1 A
Thomson BankWatch, Inc TBW-2 A

" objectifs de placement fondamentaux " : les objectifs de placement d'un OPC
qui définissent tant la nature fondamentale de celui-ci que les caractéristiques
fondamentales de ses placements qui le distinguent des autres OPC;

obligations d'information occasionnelle les obligations d'un émetteur
assujetti, prévues par la législation en valeurs mobilieres, de déposer un
communiqué de presse et une déclaration lorsqu'il survient un changement
Important dans ses affaires;

" OPC géré par un courtier " : un OPC dont le conseiller en valeurs est un
courtier gérant;

"OPC indiciel": un OPC qui a adopté des objectifs de placement
fondamentaux qui I'obligent :

a)  soit a détenir les titres qui sont compris dans un indice autorisé ou des
indices autorisés de I'OPC, dans une proportion qui reflete, pour
I'essentiel, leur poids dans cet indice autorisé ou ces indices autorises;

b )soit a effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
'OPC imite le rendement de cet indice autorisé ou de ces indices
autorisés;

" OPC marché moneétaire " : 'OPC qui réepond et entend continuer a répondre
aux conditions suivantes :

a) tout son actif est placé dans une ou plusieurs des formes de placement
suivantes :

)] des espéces,

i) des quasi-espéces,



lii)  des titres de créance, autres que des quasi-espéces, ayant une
durée de vie résiduelle de 365 jours ou moins,

Iv)  des titres de créance a taux flottant non visés en ii) ou en iii), dont
le capital continuera davoir, a la valeur au marché,
approximativement une valeur au pair au moment de chaque
modification du taux de l'intérét a payer aux porteurs de ces titres;

b) la durée de vie résiduelle moyenne pondérée du portefeuille n'excéde pas
90 jours, la durée d'une obligation a taux flottant étant celle de la période
a courir jusqu'a la prochaine fixation du taux d'intérét;

C) I'actif est placé, a raison d'au moins 95 %, dans des especes, des
guasi-espéeces ou des titres de créance libellés dans la monnaie utilisée
pour le calcul de la valeur liquidative par titre de 'OPC;

d) I'actif est placé, a raison d'au moins 95 % :

)] dans des espéces,

i) dans des quasi-espéeces,

i) dans des titres de créance d'émetteurs de billets de trésorerie
ayant une note approuvée;

" OPC participant " : un OPC dans lequel un service de répartition d'actif permet
d'effectuer des placements;

" option " : un contrat conférant a I'acheteur le droit, mais non Il'obligation, de
faire une ou plusieurs des choses suivantes a des conditions ou a un prix
établis par le contrat ou déterminables par référence a celui-ci et & un moment
Ou jusgu'a un moment a venir établi par le contrat :

1. recevoir une somme déterminable par référence a une quantité
déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;

2. acheter une guantité déterminée de I'élément sous-jacent de I'option;
3. vendre une quantité déterminée de I'élément sous-jacent de l'option;

" option négociable " : une option émise par une chambre de compensation, a
I'exception d'une option sur contrats a terme;



" option sur contrats a terme " : une option dont I'élément sous-jacent est un
contrat a terme normalisé;

" organisme supranational accepté " : la Banque africaine de développement, la
Banque asiatique de développement, la Banque de développement des
Caraibes, la Banque européenne pour la reconstruction et le développement, la
Banque interaméricaine de développement, la Banque internationale pour la
reconstruction et le développement, la Société financiere internationale et toute
personne ou société prescrite en vertu de l'alinéa g) de la définition de " bien
étranger " du paragraphe 206(1) de la LIR;

" part indicielle " : un titre négocié sur une Bourse au Canada ou aux
Etats-Unis, émis par un émetteur dont la seule fonction consiste & :

a)  soit détenir les titres qui sont compris dans un indice donné, coté sur de
nombreuses Bourses, dans une proportion qui reflete, pour I'essentiel,
leur poids dans cet indice,

b) soit effectuer des placements qui font en sorte que le rendement de
I'OPC imite le rendement de cet indice;

" placeur principal " : la personne ou société par l'intermédiaire de laquelle les
titres d'un OPC sont placés en vertu d'un contrat avec I'OPC ou son gérant, qui
prévoit I'un ou l'autre des éléments suivants :

a) le droit exclusif de placer les titres de I'OPC dans un territoire déterminé;

b)  quelgue autre droit lui procurant ou visant a lui procurer un avantage
concurrentiel important en vue du placement des titres de 'OPC;

" position acheteur " :

a) par rapport aux options, une position qui donne a I'OPC la faculté
d'acheter, de vendre, de recevoir ou de livrer I'élément sous-jacent ou,
plutbt, de régler la différence en especes;

b) par rapport aux contrats a terme normalisés et aux contrats a livrer, une
position qui oblige 'OPC a prendre livraison de I'élément sous-jacent ou,
plutét, a régler la différence en especes;

C) par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position acheteur sur les



d)

e)

contrats a terme normalisés;

par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui
donne a I'OPC la faculté de prendre une position vendeur sur les contrats
a terme normaliseés;

par rapport aux swaps, une position qui oblige 'OPC a accepter la
livraison de I'élément sous-jacent ou un réglement en espéces;

" position vendeur " :

a)

b)

d)

par rapport aux options, une position qui oblige I'OPC, en fonction du
choix fait par une autre personne, a acheter, vendre, recevoir ou livrer
I'élément sous-jacent ou, plutét, a régler la différence en espeéces;

par rapport aux contrats a terme normalisés et aux contrats a livrer, une
position qui oblige I'OPC, en fonction du choix fait par une autre
personne, a livrer I'élément sous-jacent ou, plutét, a régler la différence
en especes;

par rapport aux options d'achat sur contrats a terme, une position qui
oblige I'OPC, en fonction du choix fait par une autre personne, a prendre
une position acheteur sur les contrats a terme normalisés;

par rapport aux options de vente sur contrats a terme, une position qui
oblige I'OPC, en fonction du choix fait par une autre personne, a prendre
une position acheteur sur les contrats a terme normalisés;

" quasi-especes " : un titre de créance qui a une durée de vie résiduelle de 365
jours ou moins et qui est émis, ou garanti pleinement et sans condition quant au
capital et a l'intérét, par :

a)

b)

le gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire;

le gouvernement des Etats-Unis d'’Amérique ou celui de I'un de ses Etats,
le gouvernement dun autre FEtat souverain ou un organisme
supranational accepté, pour autant que, dans chaque cas, le titre de
créance a une note approuvée,

une institution financiére canadienne, ou une institution financiere qui
n'‘est pas constituée ou organisée selon la loi canadienne ou la loi d'un
territoire, pour autant que, dans chaque cas, les titres de créance de cet
émetteur ou de ce garant qui sont notés comme dette a court terme par



une agence de notation agréée ont une note approuvee;

guestionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints les
guestionnaire et rapport financiers réglementaires conjoints des diverses OAR
canadiens a la date a laquelle la présente norme doit entrer en vigueur et
chaque formulaire qui les remplace et qui n'atténue pas de fagon importante les
critéres pour gu'une entité soit reconnue comme " chambre de compensation
acceptable ";

" rapport aux porteurs de titres " : tout rapport qui comprend les états financiers
annuels ou semestriels et qui est remis aux porteurs de titres d'un OPC;

" ratio des frais de gestion " : le ratio, exprimé en pourcentage, des frais de
I'OPC par rapport a sa valeur liquidative moyenne, calculé conformément a la
partie 16;

" régles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC " : les dispositions de la
législation en valeurs mobilieres qui prévoient le dépot, aupres de l'autorité en
valeurs mobilieres, dans la forme prescrite, d'un rapport faisant état de toutes
les opérations d'achat ou de vente d'actif du portefeuille intervenues entre
I'OPC et les personnes ou sociétes reliées visées;

" restrictions sur les placements d'OPC fondées sur les conflits d'intéréts " : les
dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres :

a) qui interdisent a 'OPC de faire ou de détenir sciemment un placement
dans un émetteur dans lequel 'OPC, seul ou avec un ou plusieurs autres
OPC en gestion commune, constitue un porteur de titres important au
sens de la législation en valeurs mobilieres;

b) qui interdisent au conseiller en valeurs de I'OPC, a I'OPC ou a la
personne responsable, au sens de la législation en valeurs mobiliéres, de
vendre quelque actif du portefeuille de I'OPC a un autre OPC en gestion
commune ou de lui en acheter;

" service de répartition d'actif " : un service administratif consistant a répartir la
totalité ou une partie des placements effectués par une personne ou une
société dans des OPC assujettis a la présente norme entre ces divers OPC et,
le cas échéant, entre d'autres éléments d'actif, et a revoir cette répartition en
fonction d'une stratégie de répartition d'actif;

" sous-conseiller non résident " : une personne ou société qui fournit des
conseils en gestion de portefeuille :



a) dont le lieu d'affaires principal est situé a I'extérieur du Canada,;
b) qui conseille le conseiller en valeurs d'un OPC;

C) qui n'est pas inscrit en vertu de la législation en valeurs mobilieres dans
le territoire ou se trouve le conseiller en valeurs;

" sous-dépositaire " : a I'égard d'un OPC, une entité qui a été nommée pour
assurer la garde de l'actif de 'OPC conformément a l'article 6.1 soit par le
dépositaire, soit par un sous-dépositaire de 'OPC;

" 'swap " : un contrat qui prévoit ce qui suit :
a) soit I'echange de montants en capital,

b) soit l'obligation de faire, et le droit de recevoir, des paiements au
comptant fondés sur la valeur, le niveau ou le prix d'un ou de plusieurs
éléments sous-jacents, ou sur des modifications relatives ou des
mouvements de la valeur, du niveau ou du prix de ceux-ci, ces paiements
pouvant s'annuler mutuellement;

C) soit le droit ou l'obligation de faire, et le droit ou l'obligation de recevaoir, la
livraison physique d'un élément sous-jacent au lieu des paiements au
comptant indiqués en b);

" systeme de gestion en compte courant ' : un systéme pour le traitement

central des titres ou d'inscriptions en compte équivalentes, selon lequel tous les

titres d'une catégorie ou d'une série donnée qui sont déposés dans le systeme
sont traités comme fongibles et peuvent étre transférés ou donnés en garantie
par virement, sans tradition;

" titre admissible " :

a) soit un titre de créance qui est émis, ou garanti pleinement et sans
condition quant au capital et a l'intérét, par :

0] soit le gouvernement du Canada ou le gouvernement d’un territoire,

(i)  soit le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique, ou celui de I'un de
ses FEtats, le gouvernement d’'un autre Etat souverain ou un
organisme supranational accepté, pour autant que, dans chaque
cas, le titre de créance ait une note approuvée,



b)

" titre adossé a des créances visé

(i)  soit une institution financiere canadienne ou une institution
financiere qui n’est pas constituée en vertu des lois du Canada ou
de celles d’'un territoire, pour autant que, dans chaque cas, les
titres de créance de cet émetteur ou de ce garant notés comme
dette a court terme par une agence de notation agréée aient une
note approuvee;

soit un billet de trésorerie qui a une durée de 365 jours ou moins et une
note approuvée et qui a été émis par une personne ou une société autre
gu’un gouvernement ou un organisme supranational accepté;

. tout titre qui répond aux conditions

suivantes :

a)

b)

il est servi fondamentalement par les flux de trésorerie d'un portefeuille
distinct de créditeurs ou d'autres élements d'actif financier a taux fixe ou
variable qui, selon leurs conditions, doivent se convertir en liquidités dans
un délai déterminé, et les droits ou l'actif visant a assurer le service ou la
distribution, dans les délais, du produit aux porteurs;

il donne au porteur, selon ses conditions, le droit a un rendement sur son
placement a un moment ou jusqu'a un moment établi par le contrat ou
déterminable par référence a celui-ci, sauf en cas de perte de l'actif
financier ou de problemes liés a celui-ci;

" titre assimilable a un titre de créance " : un titre souscrit par un OPC, autre
qgu'un titre convertible ordinaire ou qu'un titre de créance ordinaire a taux
variable, qui constate une dette de I'émetteur lorsque sont réunies les
conditions suivantes :

a)

I'un ou l'autre des éléments suivants est réalisé :

)] soit le montant du capital seul, de l'intérét seul ou du capital et de
I'intérét ensemble qui doit étre payé au porteur est rattaché selon
une formule, en totalité ou en partie, a la hausse ou a la baisse du
cours, de la valeur ou du niveau d'un ou de plusieurs éléments
sous-jacents a une ou plusieurs dates prédéterminées,

i) soit ce titre donne au porteur le droit d'acquérir ['élément
sous-jacent par conversion ou par échange de son titre, ou de
I'acheter;



1.2

1.3

b) a la date dacquisition par I'OPC, le pourcentage du prix d'achat
attribuable a la composante du titre qui n'est pas reliée a un élément
sous-jacent représente moins de 80 % du prix d'achat payé par 'OPC;

" titre convertible ordinaire " : le titre d'un émetteur qui, en vertu de ses propres
conditions, permet d'obtenir, par conversion ou échange, d'autres titres du
méme émetteur ou d'une société du groupe de I'émetteur;

" titre de créance ordinaire a taux variable " : un titre d'emprunt comportant un
intérét qui est fondé sur un taux repére communément utilisé dans les accords
de crédit commercial,

" titre de neégociation restreinte " : tout titre dont la revente fait I'objet de
restrictions ou de limitations, par l'effet d'une déclaration, d'un engagement ou
d'un contrat de I'OPC ou de son auteur, ou par I'effet de la loi, a I'exception des
instruments dérives Visés;

" titre d'Etat " : un titre de créance émis, ou garanti pleinement et sans condition
quant au capital et a l'intérét, par le gouvernement du Canada, le gouvernement
d'un territoire ou le gouvernement des Etats-Unis d'Amérique.

Champ d'application

Champ d'application - La présente norme s'applique uniqguement :

a) a I'OPC qui offre ou a offert des titres par voie de prospectus simplifié,
tant et aussi longtemps que 'OPC demeure un émetteur assujetti;

b) a la personne ou société en ce qui a trait aux activités se rattachant a
I'OPC visé en a) ou en ce qui a trait au dépdét d'un prospectus simplifié
auquel le paragraphe 3.1(1) s'applique.

Interprétation

1)  Chaque section, partie, catégorie ou série d'une catégorie de titres d'un
OPC a laquelle on peut rattacher un portefeuille distinct d'actif est
considéerée comme un OPC distinct pour l'application de la présente
norme.

2) L’OPC qui renouvelle ou prolonge une opération de prét, une mise en
pension ou une prise en pension de titres conclut une convention de prét,



3)

une mise en pension ou une prise en pension de titres pour I'application
de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14.

Dans la présente norme, “ prospectus simplifie ” s'entend aussi d’un
prospectus, “prospectus simplifié provisoire” s’entend aussi d'un
prospectus provisoire et “ projet de prospectus simplifié ” s’entend aussi
d’un projet de prospectus.

PARTIE 2
LES PLACEMENTS

2.1 Larestriction en matiere de concentration

1)

2)

3)

4)

5)

L'OPC ne peut acquérir quelque titre d'un émetteur, effectuer une
opération sur des instruments dérivés visés ou souscrire des parts
indicielles, dans le cas ou, par suite de I'opération, plus de 10 % de l'actif
net de I'OPC, calculé a la valeur eu marché au moment de I'opération,
serait employé en titres d'un émetteur.

Le paragraphe 1) ne s'applique pas a l'acquisition d'un titre d'Etat ou d'un
titre émis par une chambre de compensation.

Pour juger de sa conformité par rapport aux restrictions contenues dans
le présent article, 'OPC doit, pour chaque position acheteur sur un
instrument dérivé visé qu'il détient dans un but autre que de couverture et
pour chaque part indicielle qu'il détient, considérer qu'il détient
directement I'élément sous-jacent de cet instrument dérivé visé ou de sa
guote-part des titres détenus par I'émetteur de la part indicielle.

Malgré le paragraphe 3), I'OPC ne doit pas inclure dans I'évaluation
indiguée au paragraphe 3) le titre ou l'instrument qui est une composante
de ce qui suit, mais qui en représente moins de 10 % :

a) soit un indice boursier ou obligataire qui constitue ['élément
sous-jacent d'un instrument dériveé visé;

b)  soit des titres détenus par I'émetteur d'une part indicielle.
Malgré le paragraphe 1), un OPC indiciel, dont la dénomination comprend

le mot “indiciel ” ou “indice ”, peut acquérir quelque titre, effectuer une
opération sur des instruments dérivés visés ou souscrire des parts



6)

7)

2.2 Les

1)

2)

indicielles si cela doit permettre a 'OPC indiciel d’atteindre ses objectifs
de placement fondamentaux.

Aucun OPC indiciel ne peut se prévaloir de la dispense prévue au
paragraphe 5) sauf si

a) son prospectus simplifie renferme linformation prévue au
paragraphe 5) de la rubrique 6 et au paragraphe 5) de la rubrique 9
de la partie B du Formulaire 81-101F1, Contenu d’'un prospectus
simplifié;

b) I'OPC indiciel a donné a ses porteurs de titres, au moins 60 jours
avant de commencer a se prévaloir de la dispense prévue au
paragraphe 5), un avis écrit renfermant I'information visée a l'alinéa
a) et portant qu’il pourrait, a l'occasion, se prévaloir de cette
dispense.

L’alinéa 6)b) ne s’applique pas si, depuis sa création, chacun de ses
prospectus simplifiés renferme l'information visée a I'alinéa 6)a).

restrictions en matiere de controle
L'OPC ne peut pas faire ce qui suit :

a)  acquérir guelque titre d'un émetteur dans le cas ou, par suite de
I'acquisition, I'OPC détiendrait des titres qui représenteraient plus
de 10 % des éléments suivants :

) soit les droits de vote se rattachant aux titres comportant droit
de vote en circulation de cet émetteur,

i) soit les titres de participation en circulation de cet émetteur;

b)  acquerir quelque titre dans le but d'exercer une emprise sur
I'émetteur du titre ou de le gérer.

L'OPC qui acquiert quelque titre d'un émetteur autrement que par suite
d'une acquisition, et qui, en raison de l'acquisition, dépasse les limites
indiquées a l'alinéa 1)(a), alors, dés qu'il lui est commercialement possible
de le faire, et quoiqu'il en soit dans les 90 jours qui suivent l'acquisition,
doit réduire sa participation dans ces titres de facon a ne pas détenir de
titres au-dela de ces limites.



3)

Pour juger de sa conformité par rapport aux restrictions prévues dans le
présent article, 'OPC doit :

a) tenir pour acquise la conversion des bons de souscription qu'il
détient;

b)  considérer qu'il détient directement les titres sous-jacents
représentés par tout certificat américain d'actions étrangeres qu'il
détient.

2.3 Les restrictions concernant les types
de placements

Les restrictions concernant les types de placements - L'OPC ne peut :

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

acquérir un immeuble;

acquérir une créance hypothécaire, autre qu'une créance hypothécaire
garantie;

acquérir une créance hypothécaire garantie dans le cas ou, par suite de
I'acquisition, plus de 10 % de l'actif net de I'OPC, calculé au cours du
marché au moment de [acquisition, serait employé en créances
hypothécaires garanties;

acquérir un certificat d'or, autre qu'un certificat d'or autorisé;

acquérir de l'or ou un certificat d'or autorisé dans le cas ou, par suite de
I'acquisition, plus de 10 % de l'actif net de 'OPC, calculé au cours du
marché au moment de l'achat, consisterait en or et en certificats d'or
autoriseés;

acheter une marchandise physique, sauf dans la mesure permise par les
alinéas d) et e);

acheter, vendre ou utiliser un instrument dérivé visé autrement qu'en
conformité avec les articles 2.7 a 2.11,

acheter, vendre ou utiliser un instrument dérivé visé dont I'élément
sous-jacent est :



2.4 Les

1)

2)

3)

2.5 Les

1)

) une marchandise physique autre que de l'or,

i) un instrument dérivé visé dont I'élément sous-jacent est une
marchandise physique autre que de l'or;

i)  acheter une participation dans une syndication de prét ou dans des
préts dans le cas ou l'achat obligerait 'OPC a assumer des
responsabilités dans le cadre de I'administration du prét consenti a
I'emprunteur.

restrictions concernant un actif non liquide

L'OPC ne peut acheter un actif non liquide dans le cas ou, par suite de
cet achat, plus de 10 % de son actif net, calculé au cours du marché au
moment de I'achat, consisterait en actif non liquide.

L'OPC ne doit pas avoir placé plus de 15 % de son actif net, calculé au
cours du marché, dans un actif non liquide pendant 90 jours et plus.

Dans le cas ou plus de 15 % de son actif net, calculé au cours du
marcheé, est constitué d'actif non liquide, 'OPC doit prendre toutes les
mesures nécessaires, et ce, aussi vite qu'il lui est raisonnablement
possible de le faire sur le plan commercial, pour ramener a tout au plus
15 % le pourcentage de son actif net constitué d'actif non liquide.

placements dans d'autres OPC

L'OPC ne peut pas souscrire les titres d'un autre OPC, a moins que ne
soient réunies les conditions suivantes :

a) immédiatement aprés la souscription, pas plus de 10 % de I'actif net
de I'OPC, calculé a la valeur au marché au moment de la
souscription, n'est employé en titres d'autres OPC;

b) il ny a pas de dédoublement des frais de gestion, de la
rémunération au rendement et des frais d'acquisition entre les OPC
et cela est indiqué dans le prospectus simplifieé de I'OPC,;

C) I'une ou l'autre des situations suivantes s'applique :

) l'autre OPC a fait I'objet d'un prospectus simplifié dans les



territoires ou ses titres sont admissibles comme placements
aux termes d'un prospectus simplifié,

i) l'autre OPC a été établi avec 'approbation du gouvernement
d'un territoire étranger et la seule facon pour le premier OPC
d'effectuer des placements en titres d'émetteurs de ce
territoire étranger est de passer par l'intermédiaire d'un tel
OPC; et leprospectus simplifi¢ du premier OPC comporte
I'information voulue sur les facteurs de risque reliés aux
placements dans ce territoire étranger.

2) Le paragraphe 1) ne s'applique pas a I'achat de ce qui suit :

a)

b)

une part sur un indice boursier qui est un titre d'OPC,;

un OPC qui est inscrit et affiché pour négociation a une Bourse
canadienne.

2.6 Les pratiques de placement

Les pratiques de placement - L'OPC ne peut :

a) emprunter des fonds ou donner une sdreté sur I'actif du portefeuille, sauf
dans les cas suivants :

)

ii)

I'opération constitue une mesure provisoire pour répondre a des
demandes de rachat de titres de I'OPC pendant que I'OPC effectue
une liquidation ordonnée d'actif du portefeuille ou pour permettre a
I'OPC de régler des opérations de portefeuille et, une fois prises en
compte toutes les opérations réalisées en vertu du présent
sous-alinéa, I'encours de tous les emprunts de I'OPC n'excede pas
5 % de l'actif net de I'OPC, calculé a la valeur au marché au
moment de I'emprunt,

la sOreté nécessaire pour permettre a I'OPC de réaliser une
opération sur instruments derivés visés aux termes de la présente
norme, est donnée conformément a la pratique de l'industrie pour
ce type d'opération et ne se rapporte qu'aux obligations rattachées
a des positions sur des instruments deérives vises,

la sOreté garantit le paiement d'honoraires et de dépenses du
dépositaire ou d'un sous-dépositaire de 'OPC pour des services



2.7

b)

f)
g)
h)

rendus a ce titre comme le permet le paragraphe 6.4(3);

acquérir des titres sur marge, a moins que cela ne soit permis selon
I'article 2.7 ou 2.8;

vendre des titres a découvert, a moins que cela ne soit permis selon
I'article 2.7 ou 2.8;

acquérir un titre, autre qu'un instrument dérivé visé, dont les conditions
peuvent obliger I'OPC a faire un apport en plus du paiement du prix
d'acquisition;

effectuer le placement de titres ou participer a la commercialisation des
titres d'un autre émetteur;

préter des fonds ou tout ou partie de I'actif du portefeuille;

garantir les titres ou les obligations d'une personne ou SocCiété;

acquérir des titres autrement que par les mécanismes normaux du
marcheé, a moins que le prix d'achat ne corresponde a peu prés au cours

du marché ou que les parties n'agissent sans lien de dépendance dans le
cadre de l'opération.

Les opérations sur les instruments deérives vises
dans un but de couverture et de non-couverture

1)

L’OPC ne peut souscrire une option qui n’est pas une option négociable
ou un titre assimilable a un titre de créance ni conclure un swap ou un
contrat a livrer, sauf dans les cas suivants :

a) l'option, le swap ou le contrat a livrer a une durée de vie résiduelle

(1) de trois ans ou moins,

(i)  excedant trois ans sans excéder cing ans et, au moment de
I'opération, I'option, le swap ou le contrat a livrer comporte la
faculté pour 'OPC d’éliminer son exposition résultant de I'un
ou l'autre au plus tard trois ans aprés qu’il a souscrit 'option

ou conclu le swap ou le contrat a livrer;

b) au moment de I'opération, I'option, le titre assimilable a un titre de



créance, le swap ou le contrat, ou la dette de rang équivalent de la
contrepartie, ou d’'une personne ou société qui a garanti pleinement
et sans condition les obligations de la contrepartie a I'égard de
I'option, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du
contrat, a une note approuvée.

2)  Si la note d’'une option qui n'est pas une option négociable, ou la note
d’'un titre assimilable a un titre de créance, d’'un swap ou d’'un contrat a
livrer, ou la note d’une dette de rang équivalent du vendeur ou du garant
de l'option, du titre assimilable a un titre de créance, du swap ou du
contrat, descend sous le niveau de la note approuvée pendant que 'OPC
détient I'option, le titre assimilable a un titre de créance, le swap ou le
contrat & terme, I'OPC doit prendre des dispositions suffisantes pour
liquider sa position sur I'option, le titre assimilable a un titre de créance, le
swap ou le contrat de fagon ordonnée et opportune.

3) Malgré toute autre disposition de la présente partie, I'OPC peut effectuer
une opération visant a liquider tout ou partie d'une position sur un
instrument dérivé visé, auquel cas la couverture en especes qu'l
conservait pour pallier I'exposition au marché sous-jacent de la portion
liquidée n'est plus requise.

4)  La valeur globale, évaluée au marche, de I'exposition de I'OPC du fait de
ses positions sur instruments dérivés visés avec une contrepartie autre
gu'une chambre de compensation acceptable ou une chambre de
compensation qui compense et régle les opérations effectuées sur un
marché a terme énuméré a lannexe A, calculée conformément au
paragraphe 5), ne doit pas représenter plus de 10 % de l'actif net de
I'OPC pendant 30 jours ou plus.

5) La valeur globale, évaluée au marché, des positions sur instruments
dérivés visés détenues par I'OPC avec une contrepartie doit
correspondre a ce qui suit, pour l'application du paragraphe 4) :

a) si 'OPC a passé avec la contrepartie un accord qui prévoit le
dénouement ou le droit de dénouer ses positions, au cours du
marché des positions sur instruments dérivés visés de I'OPC;

b) dans tous les autres cas, au cours du marché des positions sur
instruments dérivés visés de I'OPC.

2.8 Les opérations sur les instruments dérivés vises



dans un but de non-couverture

1)

L'OPC ne peut :

a)

b)

acqueérir un titre assimilable a un titre de créance qui comporte une
composante consistant en une option, a moins que, par suite de
I'acquisition, I'OPC n'ait pas plus de 10 % de son actif net, calculé a
la valeur au marché, placé dans ces instruments dans un but de
non-couverture;

vendre une option d'achat, ou avoir en circulation une option
d'achat souscrite, qui n'est pas une option sur contrats a terme, a
moins que, tant et aussi longtemps que la position demeure
ouverte, 'OPC ne détienne I'une des positions suivantes :

)] une quantité équivalente de I'élément sous-jacent de I'option,

i) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n'importe
quel moment ou l'option peut étre levée, d'acquérir une
guantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option, et
une couverture en especes qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a l'excédent du prix
d'exercice du droit ou de l'obligation d'acquérir I'élément
sous-jacent sur le prix de levée de I'option,

lii)  une combinaison des positions prévues en i) et en ii) qui est
suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre actif de I'OPC,
pour que celui-ci puisse honorer ses obligations de livrer
I'elément sous-jacent de I'option;

vendre une option de vente, ou avoir en circulation une option de
vente souscrite qui n'est pas une option sur contrats a terme, a
moins que, tant et aussi longtemps que la position demeure
ouverte, 'OPC ne détienne I'une des positions suivantes :

) un droit ou une obligation, pouvant étre exercé a n'importe
quel moment ou l'option peut étre levée, de vendre une
guantité équivalente de I'élément sous-jacent de l'option, et
une couverture en especes qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale a I'excédent du prix de
levée de l'option sur le prix d'exercice du droit ou de
I'obligation de vendre I'élément sous-jacent,



d)

f)

i) une couverture en espéeces qui, avec la couverture constituée
pour cette position, est au moins égale au prix de levée de
I'option,

lii)  une combinaison des positions prévues en i) et en ii), qui est
suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre actif de I'OPC,
pour que celui-ci puisse acquérir I'élément sous-jacent de
I'option;

ouvrir ou maintenir une position acheteur sur un titre assimilable a
un titre de créance qui comporte une composante consistant en
une position acheteur sur un contrat a livrer, ou sur un contrat a
terme ou a livrer normalisé, a moins que I'OPC ne détienne une
couverture en espéces qui, avec la couverture constituée pour
I'instrument dérive visé et la valeur au marché de l'instrument dérive
Vvisé, est au moins égale, sur la base d'une évaluation quotidienne a
la valeur du marché, a l'exposition au marché sous-jacent de
I'instrument dérivé vise;

ouvrir ou maintenir une position vendeur sur un contrat a terme ou
a livrer normalisé, a moins que I'OPC ne détienne l'une des
positions suivantes :

)] une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du contrat,

i) un droit ou une obligation d'acquérir une quantité équivalente
de I'élément sous-jacent du contrat et une couverture en
especes qui, avec la couverture constituée pour la position,
est au moins égale a I'excédent du prix d'exercice du droit ou
de l'obligation d'acquérir I'élément sous-jacent sur le prix du
contrat,

iii)  une combinaison des positions prévues en i) et en ii) qui est
suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre actif de 'OPC,
pour que celui-ci puisse livrer ['élément sous-jacent du
contrat;

conclure ou conserver une position sur un swap, sauf dans les cas
suivants :

) lorsque I'OPC aurait droit a des paiements aux termes du
swap, il détient une couverture en especes qui, avec la
couverture constituée pour le swap et a la valeur au marché



2.9

2)

du swap, est au moins égale, selon une évaluation
quotidienne au cours du marche, a l'exposition au marche
sous-jacent du swap,

lorsque I'OPC serait tenu d'effectuer des paiements aux
termes du swap, il détient I'une ou l'autre des positions
suivantes :

A)

B)

C)

une quantité équivalente de I'élément sous-jacent du
swap,

un droit ou une obligation d'acquérir une quantité
équivalente de I'élément sous-jacent de ce swap et une
couverture en espéces qui, avec la couverture
constituée pour la position sur le swap, est au moins
égale au montant global des obligations de I'OPC aux
termes du swap,

une combinaison des positions indiquées en A et en B
qui est suffisante, sans nécessité de recourir a d'autre
actif de I'OPC, pour que celui-ci puisse honorer ses
obligations prévues dans le swap.

L'OPC traitera toute position sur des liquidités synthétiques a une date
donnée comme une position qui procure une couverture en especes
égale a la valeur en capital de référence d'une acceptation bancaire qui
est alors acceptée par une banque de l'annexe | de la Loi sur les
banques (Canada), qui produirait le méme rendement annualisé que celui
gue produit la position sur les liquidités synthétiques a cette date.

Les opérations sur les instruments deérives vises
dans un but de couverture

Les opérations sur les instruments dérivés visés dans un but de
couverture - Les articles 2.1, 2.2, 2.4 et 2.8 ne s'appliquent pas a l'utilisation,
par un OPC, d'instruments dérivés visés dans un but de couverture.

2.10 Les regles qui s'appliquent au conseiller en valeurs

1)

conseil

Dans le cas ou le conseiller en valeurs d'un OPC recoit les services de
d'un sous-conseiller non résident concernant ['utilisation



2)

3)

d'options ou de contrats a terme normalisés, I'OPC ne doit acquérir ou
utiliser aucune option ni aucun contrat a terme normalis€, & moins que
ne soient réunies les conditions suivantes :

a) les obligations et devoirs du sous-conseiller non résident sont
établis dans un contrat écrit avec le conseiller en valeurs;

b) le conseiller en valeurs accepte par contrat passé avec I'OPC
d'assumer la responsabilité de toute perte découlant du défaut du
sous-conseiller non résident de faire ce qui suit :

)] exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec
honnéteté, bonne foi et au mieux des intéeréts de 'OPC,

i) exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les
circonstances.

Un OPC ne doit pas dégager son conseiller en valeurs de la
responsabilité d'une perte dont celui-ci a assumé la responsabilité
conformément a l'alinéa 1)(b) qui découle du défaut du sous-conseiller
non résident pertinent de faire ce qui suit :

a) exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec
honnéteté, bonne foi et au mieux des intéréts de 'OPC;

b) exercer toute la diligence et la compétence gu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

Malgré le paragraphe 4.4(3), un OPC peut indemniser un conseiller en
valeurs a I'égard des frais de justice, créances constatées par jugement
et sommes payées en reglement, que celui-ci a effectivement et
raisonnablement di payer dans le cadre des services fournis par un
sous-conseiller non résident dont il a assumé la responsabilité
conformément a l'alinéa 1)(b), uniguement lorsque sont réunies les
conditions suivantes :

a) ces frais de justice, créances constatées par jugement et sommes
payées en reglement ont diO étre payés par suite d'un
manquement au critére de diligence prévu au paragraphe 1) ou
2);

b) I'OPC a de bonnes raisons de croire que I'action ou I'omission qui



4)

a donné lieu aux frais était dans son intérét.

L'OPC ne doit assumer aucune partie du coldt de
I'assurance-responsabilité qui assure une personne ou une société
relativement a une obligation, sauf dans la mesure ou la personne ou la

société peut étre indemnisée a I'égard de cette responsabilité
conformément au présent article.

2.11 La premiere utilisation d'instruments dérives
visés par un OPC

1)

2)

2.12 Les

L'OPC qui n'a pas utilisé dinstruments dérives visés ne doit pas
commencer a en utiliser, & moins que ne soient réunies les conditions
suivantes :

a) le prospectus simplifié contient l'information exigée des OPC qui
utilisent des instruments dérives;

b) I'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours avant de
commencer a utiliser les instruments deérivés visés, un avis écrit
les informant de son intention de commencer a utiliser les
instruments dérivés visés et leur fournissant l'information exigée
des OPC qui utilisent des instruments dérives.

L'OPC n'est pas tenu de faire parvenir l'avis prévu a l'alinéa 1)(b) si

chaque prospectus simplifié, depuis soit le 1€l janvier 1994 ou sa
propre création, selon la date la plus tardive des deux, présente
I'information exigée des OPC qui utilisent des instruments dérivés visés.

préts de titres

1) Malgré toute autre disposition de la présente norme, 'OPC peut conclure
une opération de prét de titres comme préteur si les conditions suivantes
sont remplies pour I'opération :

1.

L’'opération est exécutée et coordonnée de la maniere requise
selon les articles 2.15 et 2.16.

L’'opération est visée par une convention écrite, conforme aux
regles du présent article.



Les titres sont prétés par 'OPC moyennant une garantie.

Les titres transférés dans le cadre de I'opération, soit par 'OPC,
soit a 'OPC comme garantie, sont aussitot disponibles pour bonne
livraison en vertu de la législation applicable.

La garantie a livrer a 'OPC au début de I'opération

a) est recue par 'OPC soit avant la livraison des titres prétés
par 'OPC ou au méme moment;

b)  a une valeur au marché équivalant a au moins 102 p. 100 de
la valeur au marché des titres prétés.

La garantie donnée a 'OPC se compose de I'un ou lautre des
éléments suivants ou d’'une combinaison de ces éléments :

a) des liquidités;
b) des titres admissibles;

C) des titres qui sont immédiatement convertibles en titres du
méme émetteur, de la méme catégorie ou du méme type et
de la méme durée, le cas échéant, que les titres prétés par
I'OPC, ou échangeables contre de tels titres, et équivalents
en nombre a ceux-ci;

d) des lettres de crédit irrévocables émises par une institution
financiére canadienne qui n'est ni la contrepartie de 'OPC
dans I'opération ni une société du méme groupe que celle-ci,
pour autant que ses titres de créance notés comme dette a
court terme par une agence de notation agréée aient une
note approuveée.

La garantie et les titres prétés sont évalués a la valeur au marché
chaque jour ouvrable et la valeur de la garantie dont 'OPC est en
possession est redressée chaque jour ouvrable pour garantir que la
valeur au marché de la garantie conservée par 'OPC dans le cadre
de l'opération équivaut au moins a 102 p. 100 de la valeur au
marché des titres prétés.

En cas de défaut de la part de I'emprunteur, I'OPC dispose, en plus
des recours prévus dans la convention ou la Iégislation applicable,



2)

3)

10.

11.

12.

du droit, en vertu de la convention, de conserver la garantie et d’en
disposer, dans la mesure nécessaire pour toucher sa créance en
vertu de la convention.

L’emprunteur doit payer promptement a [I'OPC a titre de
rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a l'intérét
payés, et aux distributions effectuées, sur les titres au cours de la
durée de I'opération.

L’opération est un “ mécanisme de prét de valeurs mobilieres ” au
sens de l'article 260 de la LIR.

L'OPC est libre de mettre fin a l'opération en tout temps et de
réclamer le retour des titres prétés dans le délai habituel prévu pour
le reglement des opérations de prét de titres sur le marché ou les
titres sont préteés.

Des que I'OPC conclut une opération, la valeur au marché de tous
les titres prétés par 'OPC dans le cadre d'opérations de prét de
titres et qui ne lui ont pas encore été retournés ou que 'OPC a
vendus dans le cadre de mises en pension en vertu de l'article 2.13
et qu'il n'a pas encore rachetés ne dépasse pas 50 p. 100 de I'actif
total de 'OPC, et, a cette fin, la garantie donnée a I'OPC en
échange des titres prétés et les liquidités détenues par 'OPC en
échange des titres vendus ne doivent pas étre incluses dans l'actif
total.

Un OPC peut détenir les liquidités qui lui ont été livrées en garantie d'une
opération de prét de titres ou les utiliser pour I'achat

a)

b)

c)

soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 90 jours;

soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
I'article 2.14;

soit d’'une combinaison des titres visés aux alinéas a) et b).

Pendant la durée de 'opération de prét de titres, 'OPC doit détenir, sans
les investir ni s’en départir, les éléments non liquides regus en garantie
dans le cadre de 'opération.



2.13 Les mises en pension

1) Malgré toute autre disposition de la présente norme, 'OPC peut conclure
une mise en pension si les conditions suivantes sont remplies :

1.

L’'opération est exécutée et coordonnée de la maniére requise
selon les articles 2.15 et 2.16.

L’opération est réalisée selon une convention écrite, conforme aux
regles du présent article.

Les titres sont vendus contre des liquiditées par I'OPC, celui-ci
s’engageant a racheter les titres contre des liquidités.

Les titres transféerés par 'OPC dans le cadre de I'opération sont
aussitot disponibles pour bonne livraison en vertu de la Iégislation
applicable.

Les liquidités a livrer a 'OPC au début de I'opération

a)  sontrecgues par 'OPC soit avant la livraison des titres vendus
Ou au méme moment;

b)  sont d’'un montant équivalant a au moins 102 p. 100 de la
valeur au marché des titres vendus.

Les titres vendus sont évalués a la valeur au marché chaque jour
ouvrable et le produit de la vente dont 'OPC est en possession est
redressé chaque jour ouvrable pour garantir que le montant de
liquidités maintenu par 'OPC dans le cadre de I'opération équivaut
a au moins 102 p. 100 de la valeur au marché des titres vendus.

En cas de défaut de la part de I'acheteur, 'OPC dispose, en plus
des recours prévus dans la convention ou par la législation
applicable, du droit, en vertu de la convention, de conserver le
produit de la vente que I'acheteur lui a remis et d’en disposer, dans
la mesure nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la
convention.

L’acheteur des titres doit verser promptement a 'OPC a titre de
rémunération des sommes équivalant aux dividendes et a l'intérét
payés, et aux distributions effectuées, sur les titres vendus au



10.

11.

cours de la durée de 'opération.

L’'opération est un “ mécanisme de prét de valeurs mobiliéres ” au
sens de l'article 260 de la LIR.

La durée de la mise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de
I'acheteur, ne dépasse pas 30 jours.

Des que I'OPC conclut I'opération, la valeur au marché de tous les
titres prétés par 'OPC dans le cadre d’opérations de prét de titres
en vertu de l'article 2.12 et qui ne lui ont pas encore été retournés
ou que I'OPC a vendus dans le cadre de mises en pension mais n'a
pas encore rachetés ne dépasse pas 50 p. 100 de I'actif total de
I'OPC, et, a cette fin, la garantie donnée a 'OPC en échange des
titres prétés et les liquidités détenues par 'OPC en échange des
titres vendus ne doivent pas étre incluses dans I'actif total.

2) L'OPC peut détenir les liquidités qui lui ont été livrées en échange des
titres vendus dans le cadre d’'une mise en pension ou les utiliser pour
I'achat

a)

b)

c)

soit de titres admissibles dont la durée de vie résiduelle ne dépasse
pas 30 jours;

soit de titres dans le cadre d'une prise en pension permise par
I'article 2.14;

soit d’'une combinaison des titres visés aux alinéas a) et b).

2.14 Les prises en pension

1) Malgré toute autre disposition de la présente norme, 'OPC peut conclure
une prise en pension si les conditions suivantes sont remplies pour
I'opération :

1.

L’'opération est exécutée et coordonnée de la maniere requise
selon les articles 2.15 et 2.16.

L’opération est réalisée selon une convention écrite qui met en
ceuvre les regles du présent article.



Des titres admissibles sont achetés moyennant des liquidités par
'OPC, celui-ci ayant I'obligation de les revendre moyennant des
liquidités.

Les titres transférés dans le cadre de l'opération sont aussitot
disponibles pour bonne livraison en vertu de la Iégislation
applicable.

Les titres a livrer a 'OPC au début de I'opération

a) sont recus par 'OPC soit avant la livraison des liquidités
utilisées par 'OPC pour l'achat des titres, soit au méme
moment;

b)  ont une valeur au marché équivalant a au moins 102 p. 100
du montant des liquidités versées pour les titres par 'OPC.

Les titres achetés sont évalués a la valeur au marché chaque jour
ouvrable et soit le montant des liquidités versées pour les titres
achetés, soit la valeur des titres achetés dont le vendeur ou 'OPC
est en possession est redressé chaque jour ouvrable pour garantir
gue la valeur au marché des titres achetés détenus par I'OPC dans
le cadre de I'opération équivaut a au moins 102 p. 100 du montant
des liquidités versées par 'OPC.

En cas de défaut de la part du vendeur, 'OPC dispose, en plus des
recours prévus dans la convention ou par la législation applicable,
du droit, en vertu de la convention, de conserver les titres achetés
que lacheteur lui a livrées et d'en disposer, dans la mesure
nécessaire pour toucher sa créance en vertu de la convention.

L’opération est un “ mécanisme de prét de valeurs mobilieres ” au
sens de l'article 260 de la LIR.

La durée de la prise en pension, avant toute prolongation ou tout
renouvellement qui requiert le consentement de I'OPC et de
I'acheteur, ne dépasse pas 30 jours.

2.15 Les mandataires dans le cadre d’opérations de prét,
de la mise en pension et de la prise en pension de

titres



1)

2)

3)

4)

5)

Le gérant d'un OPC doit nhommer un ou plusieurs mandataires qui
assumeront en son hom I'exécution de I'opération de prét ou de la mise
en pension de titres conclue par 'OPC.

Le gérant d’'un OPC peut nommer un ou plusieurs mandataires qui
exeécuteront en son nom les prises en pension conclues par I'OPC.

Le dépositaire ou un sous-dépositaire de 'OPC doit étre le mandataire
nommeé en vertu du paragraphe 1) ou 2).

Le gérant d’'un OPC ne doit pas autoriser un mandataire a conclure une
opération de prét, une mise en pension ou, le cas échéant, une prise en
pension de titres pour le compte de 'OPC avant que le mandataire n'ait
signé une convention écrite avec le gérant et 'OPC dans laquelle

a) 'OPC et le gérant donnent au mandataire des instructions sur les
parametres a suivre pour conclure le type d’opération auquel la
convention s’applique;

b) le mandataire accepte de se conformer a la présente norme,
accepte le critere de diligence dont il est fait mention au
paragraphe 5) et accepte de s’assurer que toutes les opérations
conclues par lui pour le compte de 'OPC sont conformes a la
présente norme;

C) le mandataire accepte de remettre régulierement et dans des délais
raisonnables a I'OPC et au gérant des rapports complets qui
résument les opérations de prét, les mises en pension et les prises
en pension de titres, selon le cas, de 'OPC.

En exécutant les opérations de prét, les mises en pension ou, le cas
échéant, les prises en pension de titres de 'OPC, un mandataire nommé
en vertu du présent article doit exercer toute la diligence et la
compétence qu’une personne raisonnablement prudente exercerait dans
les circonstances.

2.16 Les controOles et registres

1)

Un OPC ne doit pas conclure d’opérations en application de l'article 2.12,
2.13 ou 2.14, sauf dans les cas suivants :



2)

3)

b)

s'il s’agit d’opérations devant étre conclues par I'entremise d’un
mandataire nommé en vertu de l'article 2.15, le gérant a des motifs
raisonnables de croire que le mandataire a établi et maintient des
contréles internes ainsi que des procedeés et registres appropriés;

s'il s’agit de prises en pension conclues directement par 'OPC
sans mandataire, le gérant a établi et maintient des contrbles
internes ainsi que des procédés et registres appropriés.

Les contrOles internes, procédés et registres mentionnés au paragraphe
1) doivent inclure :

a)

b)

C)

une liste des emprunteurs, acheteurs et vendeurs approuvés
d’aprés des normes d’évaluation de la solvabilité généralement
reconnues;

le cas échéant, des limites d’opérations et de crédit pour chaque
contrepartie;

les normes de diversification des garanties.

Le gérant de I'OPC doit, régulierement mais au moins une fois par année,

a)

b)

d)

réviser les conventions passées avec un mandataire nhommé en
vertu de l'article 2.15 pour déterminer si elles sont conformes a la
présente norme;

réviser les contrbéles internes mentionnés au paragraphe 2) pour
s’assurer qu'’ils demeurent adequats et appropries;

procéder a des enquétes raisonnables permettant de déterminer si
le mandataire exécute les opérations de prét, les mises en pension
ou les prises en pension de titres conclues par 'OPC d'une facgon
compétente et responsable, selon les regles de la présente norme
et conformément a la convention intervenue entre le mandataire, le
gérant et 'OPC en application du paragraphe 2.15(4);

réviser les modalités de toute convention intervenue entre 'OPC et
un mandataire en application du paragraphe 2.15(4) afin de
déterminer si les instructions données au mandataire relativement
aux opérations de prét, aux mises en pension ou aux prises en
pension de titres conclues par I'OPC demeurent appropriées;



apporter ou faire apporter les modifications pouvant étre
nécessaires pour garantir que

(1) les conventions intervenues avec des mandataires sont
conformes a la présente norme,

(i) les controles internes indiqués au paragraphe 2) sont
adéquats et appropriés,

(i)  les opérations de prét, les mises en pension ou les prises en
pension de titres conclues par 'OPC sont exécutées de la
facon décrite a l'alinéa c),

(iv) les modalités de chaque convention intervenue entre 'OPC
et un mandataire en application du paragraphe 2.15(4) sont
appropriées.

2.17 Le commencement des opérations de prét, des mises
en pension ou des prises en pension de titres
conclues par un OPC

1)

2)

Un OPC ne doit pas conclure d’opération de prét, de mise en pension ni
de prise en pension de titres, & moins que les conditions suivantes ne
soient réunies :

a)

b)

le prospectus simplifié contient I'information exigée des OPC qui
concluent ces types d’opérations;

'OPC a fait parvenir a ses porteurs, au moins 60 jours avant de
commencer a conclure pareils types d’opérations, un avis écrit les
informant de son intention de commencer a conclure pareils types
d’opérations et leur fournissant I'information exigée des OPC qui
concluent ces types d’opérations.

L'alinéa 1)b) ne s’applique pas a I'OPC qui a conclu une prise en pension
permise par une décision de l'autorité en valeurs mobiliéres ou de I'agent
responsable.

PARTIE 3
LES NOUVEAUX OPC



3.1

3.2

3.3

La mise de fonds initiale dans un nouvel OPC

1) Une personne ou société ne peut déposer un prospectus simplifié pour
un nouvel OPC a moins que ne soit remplie I'une ou l'autre des conditions
suivantes :

a) une mise de fonds d'au moins 150 000 $ a été faite dans les titres
de I'OPC, et ces titres sont détenus en propriété effective, avant le
moment du dépot :

1) par le gérant, le conseiller en valeurs, le promoteur ou le
parrain de I'OPC,

i) par les associés, les dirigeants ou les porteurs des titres de
I'une des personnes ou Sociétés visées en i),

lii)  par une combinaison des personnes ou sociétés visées en i)
et en ii);

b) le prospectus simplifié précise que I'OPC ne pourra pas émettre de
titres tant que des souscriptions d'au moins 500 000 $ n‘auront pas
été recues par I'OPC des souscripteurs autres que les personnes
OU SOciétés visées en a), et acceptées par 'OPC.

2) L'OPC ne peut racheter les titres émis en contrepartie de la mise de
fonds prévue a l'alinéa 1)(a) tant gu'une tranche supplémentaire de 500
000 $ n'a pas été souscrite par des souscripteurs autres que les
personnes et sociétés visées a l'alinéa 1)(a).

L'interdiction de placement

L'interdiction de placement - Si le prospectus simplifié d'un OPC contient
I'information présentée a l'alinéa 3.1(1)b), 'OPC ne peut procéder au placement
de titres tant que les souscriptions précisées dans cette information et le
paiement des titres souscrits n'ont pas été recus.

L'interdiction de remboursement des frais de
constitution



4.1

L'interdiction de remboursement des frais de constitution - Les frais de
constitution de I'OPC, ainsi que les frais d'établissement et de dépb6t du
prospectus simplifié provisoire, du projet de notice annuelle ainsi que du
prospectus simplifié initial ou de la notice annuelle de 'OPC ne doivent pas étre
a la charge de I'OPC ou de ses porteurs.

PARTIE 4
LES CONFLITS D'INTERETS

Les placements interdits

1)

2)

3)

L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un placement
dans une categorie de titres d'un émetteur durant la période au cours de
laquelle le courtier gérant de 'OPC, une personne ou société qui a des
liens avec lui ou qui est membre ce son groupe, remplit la fonction de
preneur ferme a l'occasion du placement de titres de la catégorie visée,
sauf a titre de membre du syndicat de placement placant tout au plus 5 %
de I'émission, ou dans les 60 jours qui suivent cette période.

L'OPC géré par un courtier ne doit pas sciemment faire un placement
dans une catégorie de titres d'un émetteur dont un associé, un dirigeant
ou un salarié du courtier gérant, ou un associé, un dirigeant ou un salarié
d'une personne ou société membre du groupe du courtier gérant ou ayant
des liens avec celui-ci est un associé ou un dirigeant, cette condition ne
s'appliquant pas dans le cas de celui :

a) qui ne participe pas a I'élaboration des décisions de placement
prises pour le compte de 'OPC,;

b) qui n'a pas acces, avant leur mise en ceuvre, a linformation
concernant les décisions de placement prises pour le compte de
I'OPC;

C) qui n'influe pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistiques ou d'autres publications généralement accessibles aux
clients, sur les décisions de placement prises pour le compte de
I'OPC.

Les paragraphes 1) et 2) ne s'appliqguent pas a un placement dans une
catégorie de titres émis ou garantis pleinement et sans condition par le
gouvernement du Canada ou le gouvernement d'un territoire.



4.2 Les opérations intéressees

4.3

4.4

1) Un OPC ne peut acheter un titre de l'une des personnes ou sociétes
suivantes, ni vendre un titre a I'une des personnes ou sociétés suivantes
ni conclure avec elles une opération de prét, une mise en pension ou une
prise en pension de titres en application de l'article 2.12, 2.13 ou 2.14 :

1. le gérant, le conseiller en placement ou le fiduciaire de 'OPC,;

2. un associé ou un dirigeant de 'OPC ou du gérant, du conseiller en
placement ou du fiduciaire de 'OPC,;

3. un associé ou une société membre du groupe d’'une personne ou
société visée au point 1 ou 2;

4. une personne ou société qui compte moins de 100 porteurs de
titres inscrits et qui compte parmi ses associés, ses dirigeants ou
les porteurs de ses titres un associé ou un dirigeant de 'OPC, du
gérant ou du conseiller en placement de 'OPC.

2) Le paragraphe 1) s’applique a la vente d’'un titre & 'OPC ou a l'achat d’'un
titre a I'OPC seulement si la personne ou société qui vend le titre a 'OPC
ou le lui achéte agit pour son propre compte.

Exception

Exception - L'article 4.2 ne s'applique pas a l'achat ou a la vente d'un titre par
un OPC dans les cas suivants :

a)

b)

le prix exigible pour le titre est tout au plus égal au cours vendeur du titre
tel qu'il est indiqué dans toute cotation publique d'un marché organise,
dans le cas d'un achat par I'OPC;

le prix exigible pour le titre est a tout le moins égal au cours acheteur du
titre tel qu'il est indiqué dans toute cotation publigue d'un marché
organisé, dans le cas d'une vente par 'OPC.

La responsabilité et I'indemnisation

1)

Un contrat ou une déclaration de fiducie par lequel une personne ou



2)

3)

4)

5)

société remplit les fonctions de gérant d'un OPC doit prévoir que le
gérant est responsable de toute perte que subit 'OPC en raison du
défaut de sa part, ou de la part de toute personne ou société dont les
services sont retenus par le gérant afin d'assumer les responsabilités du
gérant envers I'OPC de faire ce qui suit :

a)  exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnétete,
de bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC;

b)  exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

L'OPC ne doit pas décharger son gérant de la responsabilité de la perte
qui découle du défaut de celui-ci ou de quiconque, dont les services sont
retenus par le gérant ou I'OPC afin d'assumer les responsabilités du
gérant envers I'OPC de faire ce qui suit :

a)  exercer les pouvoirs et les fonctions de sa charge avec honnétete,
de bonne foi et au mieux des intéréts de I'OPC;

b)  exercer toute la diligence et la compétence qu'une personne
raisonnablement prudente exercerait dans les circonstances.

L'OPC peut indemniser une personne ou société prestataire de services
des frais de justice, créances constatées par jugement et sommes
payées en réglement, que celle-ci a effectivement et raisonnablement da
payer dans le cadre des services fournis a I'OPC, lorsque sont remplies
les conditions suivantes :

a) ces frais n'ont pas été engagés par suite d'un manquement au
critere de diligence précisé au paragraphe 1) ou 2);

b) I'OPC a de bonnes raisons de croire que l'action ou lI'omission qui a
donné lieu aux frais était dans son intéerét.

L'OPC n'assume le colt d'aucune partie de l'assurance-responsabilité
d'une personne ou société couvrant certains faits, sauf dans la mesure ou

la personne ou société peut étre indemnisée a I'égard de cette
responsabilité conformément au présent article.

Le présent article ne s’applique pas aux pertes d’'un OPC ou d’un porteur
de titres qui découlent d’'une action ou d’une omission de la part d'une
des personnes suivantes :



6)

a) un dirigeant de 'OPC;

b) un dépositaire ou sous-dépositaire de 'OPC, sauf comme il est
prévu au paragraphe 6).

Le présent article s’applique aux pertes d’'un OPC ou d'un porteur de
titres qui découlent d’'une action ou d’'une omission d’un dépositaire ou
sous-dépositaire agissant comme mandataire de 'OPC dans I'exécution
des opérations de prét, de mises en pension ou de prises en pension de
titres conclues par 'OPC.

PARTIE 5
LES CHANGEMENTS FONDAMENTAUX

5.1 Les questions soumises a l'approbation des porteurs

Les questions soumises a l|'‘approbation des porteurs - L'approbation
préalable des porteurs, donnée dans les conditions prévues a l'article 5.2, est
nécessaire sur les points suivants :

a)

b)

la base de calcul des frais ou dépenses qui sont imputés a I'OPC est
changée d'une fagcon qui pourrait entrainer une augmentation des
charges de I'OPC,;

le gérant de I'OPC est remplacé, a moins que le nouveau gérant ne fasse
partie du méme groupe que le gérant actuel,

les objectifs de placement fondamentaux de 'OPC sont modifiés;
le vérificateur de I'OPC est remplace;
I'OPC diminue la fréquence de calcul de sa valeur liquidative par titre;

I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou lui cede son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes :

) I'OPC cesse d'exister suivant la restructuration ou la cession de son
actif,

i) l'opération a pour effet de transformer les porteurs de titres de



9)

I'OPC en porteurs de titres de l'autre I'OPC;

I'OPC entreprend une restructuration avec un autre OPC ou acquiert son
actif, pour autant que sont remplies les conditions suivantes :

) I'OPC continue d'exister suivant la restructuration ou l'acquisition de
I'actif,
i) I'opération a pour effet de transformer les porteurs de l'autre OPC

en porteurs de 'OPC,

iii)  l'opération constituerait un changement significatif pour I'OPC.

5.2 L'approbation des porteurs

5.3

1)

2)

3)

A moins qu'une majorité plus forte ne soit exigée par les documents
constitutifs de I'OPC, les lois applicables a I'OPC ou un contrat
applicable, I'approbation des porteurs de titres sur une question visée a
I'article 5.1 doit étre donnée par une résolution adoptée a tout le moins a
la majorité des voix exprimées a une assemblée convoquée a cette fin.

Malgré le paragraphe 1), les porteurs de titres d'une catégorie ou d'une
série de titres de I'OPC doivent voter séparément relativement a cette
catégorie ou a cette série sur une question visée a larticle 5.1 si la
catégorie ou la série est touchée par le changement visé en 5.1 d'une
maniére différente des porteurs de titres d'autres catégories ou seéries.

Malgré larticle 5.1 et les paragraphes 1) et 2), si les documents
constitutifs de I'OPC le prévoient, les porteurs de titres d'une catégorie ou
d'une série de titres de 'OPC n'ont pas le droit de vote sur une question
visée a l'article 5.1 si, en tant que porteurs de titres d'une catégorie ou
d'une série, ils ne sont pas touchés par le changement visé en 5.1.

Les cas ou l'approbation des porteurs n'est pas
requise

1)

Malgré l'article 5.1, I'approbation des porteurs de 'OPC n'est pas requise
pour I'un des changements qui sont énumérés a l'alinéa 5.1(a) dans les
cas suivants :

a) les conditions suivantes sont réunies :



b)

ii)

I'OPC traite sans lien de dépendance avec la personne ou
société qui lui impute les frais ou les dépenses indiqués a
I'alinéa 5.1(a) de I'OPC qui a subi le changement,

le prospectus simplifié de 'OPC indique que les porteurs de
titres, bien qu'ils n'‘aient pas a approuver le changement,
seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet de tout
changement qui pourrait entrainer une augmentation des
charges de I'OPC,

I'avis prévu en ii) a effectivement été envoyeé 60 jours avant la
date d'effet du changement,

les conditions suivantes sont réunies :

1)

ii)

I'OPC peut étre décrit, en vertu de la présente norme, comme
" sans frais " ou " sans commission ",

le prospectus simplifié de 'OPC indique que les porteurs de
titres, bien qu'ils n'aient pas a approuver le changement,
seront avisés au moins 60 jours avant la date d'effet de tout
changement qui pourrait entrainer une augmentation des
charges de I'OPC,

I'avis prévu en ii) a effectivement été envoye 60 jours avant la
date d'effet du changement.

5.4 Laconvocation des assemblées des porteurs

1)

2)

L'assemblée des porteurs de titres qui doit se prononcer sur une question
prévue a l'article 5.1 doit étre convoquée par avis écrit envoyé au moins
21 jours a l'avance.

L'avis prévu au paragraphe 1) doit donner l'information suivante ou étre
accompagné d'une circulaire donnant l'information suivante :

a)

une description du changement ou de l'opération envisagé ou
conclu et, dans le cas d'un point mentionné a l'alinéa 5.1(a), l'effet
que le changement aurait eu sur le ratio des frais de gestion de
I'OPC s'il avait été mis en ceuvre au cours du dernier exercice
révolu;



b) la date projetée pour la mise en ceuvre du changement ou de
I'opération;

c) toute autre information ou tout autre document nécessaire pour se
conformer aux régles de sollicitation des procurations applicables
de la législation en valeurs mobilieres en vue de l'assemblée.

5.5 L'agrement de l'autorité en valeurs mobilieres

1)

2)

3)

5.6 Les

1)

L'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent responsable
est nécessaire sur les points suivants :

a) le gérant de I'OPC est remplacé, a moins que le nouveau gérant ne
fasse partie du méme groupe que le gérant actuel,

b) il se produit une restructuration de 'OPC ou une cession de son
actif, pour autant que l'opération a pour conséquence que les
porteurs de titres de 'OPC deviennent porteurs de titres d'un autre
OPC;

C) le dépositaire de I'OPC est remplacé, si, dans le cadre du
changement proposeé, cela a été ou doit étre accompagné d'un
changement du type prévu en a);

d) I'OPC suspend, autrement qu'en vertu de l'article 10.6, les droits
des porteurs de lui demander de leur racheter leurs titres.

Aucune personne ou SOcCiété ni aucune personne ou société membre du
groupe de cette personne ou société ou ayant des liens avec elle ne peut
remplir la fonction de gérant d'un OPC si elle a acquis le contréle du
gérant de I'OPC, a moins que l'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent
responsable n'ait agréé au changement de controle;

Malgré le paragraphe 1), en Ontario, seul lI'agent responsable peut
donner I'agrément visé au paragraphe 1).

restructurations et cessions pré-agreées

Malgré le paragraphe 5.5(1), l'agrément préalable de I'autorité en valeurs
mobiliéres ou de l'agent responsable n'est pas nécessaire pour réaliser



une opération qui est prévue a l'alinéa 5.5(1)b) pour autant que sont
réunies les conditions suivantes :

a)

b)

d)

I'OPC fait I'objet d'une restructuration avec un autre OPC auquel la
présente norme s'applique, ou son actif est cédé a cet autre OPC,
pour autant que ce dernier remplit les conditions suivantes :

)] il est géré par le méme gérant que I'OPC ou par une
personne membre de son groupe,

i) une personne raisonnable considérerait qu'il a des objectifs
de placement fondamentaux, des procédures d'évaluation et
une structure de frais qui sont semblables pour l'essentiel a
ceux de I'OPC,

iii) il n'est pas en situation de contravention a la Iégislation en
valeurs mobilieres,

iv) il a un prospectus simplifié valide dans le territoire intéressé;
I'opération constitue un " échange admissible " au sens de l'article
132.2 de la LIR ou une opération a imposition différée en vertu des

paragraphes 85(1), 85.1(1), 86(1) ou 87(1) de la LIR;

I'opération prévoit la liquidation de I'OPC dans le délai le plus court
qui est raisonnablement possible aprés I'opération;

I'actif du portefeuille de I'OPC que l'autre OPC doit acquérir dans le
cadre de l'opération, répond aux deux conditions suivantes :

) il peut étre acquis par lautre OPC conformément a la
présente norme,

1)) il est jugé acceptable par le conseiller en valeurs de l'autre
OPC et conforme aux objectifs de placement fondamentaux
de cet autre OPC;

I'opération est approuvée comme suit :

)] par les porteurs de titres de I'OPC conformément a l'alinéa
5.1(f),

i) si nécessaire, par les porteurs de titres de l'autre OPC



2)

f)

g)

h)

conformément a l'alinéa 5.1(g);

les documents envoyés aux porteurs de titres de I'OPC en vue de
I'approbation selon lalinéa 5.1(f) comprennent les éléments
suivants :

)

il)

une circulaire qui, en plus de satisfaire aux autres exigences
de la loi, décrit I'opération projetée, 'OPC qui succédera a
I'OPC faisant l'objet de la restructuration, les incidences du
point de vue de I'impdt sur le revenu pour les OPC participant
a l'opération et pour leurs porteurs, et, dans le cas d'une
société d'investissement a capital variable dont les porteurs
deviennent, du fait de [I'opération, porteurs d'un fonds
commun de placement constitué sous forme de fiducie, une
description des différences importantes entre la situation de
I'actionnaire d'une société d'investissement a capital variable
et celle du porteur de titres d'une fiducie,

s'il n'a pas déja été envoyé a tous les porteurs de titres, le
prospectus simplifieé actuel et les derniers états financiers
annuels et intermédiaires publiés par 'OPC qui succédera a
I'OPC faisant I'objet de la restructuration,

une mention du fait que les porteurs de titres peuvent se
procurer une notice annuelle de 'OPC qui succédera a I'OPC
faisant l'objet de la restructuration, avec l'adresse et le
numéro de téléphone ou ils doivent s'adresser pour I'obtenir;

I'OPC s'est conformé a l'article 5.10 en ce qui concerne la prise de
décision de procéder a l'opération par le conseil d'administration du
gérant de I'OPC ou par celui de I'OPC,;

les OPC patrticipant a l'opération n'assument aucune partie des
frais et dépenses rattachés a 'opération;

les porteurs de titres de I'OPC continuent d'avoir le droit de
demander le rachat des titres de I'OPC jusqu'a la fermeture des
bureaux le jour ouvrable précédant immédiatement la date d'effet
de l'opération.

L'OPC qui a continué d'exister aprés une opération prévue a l'alinéa
5.5(1)b) doit, dans le cas ou le rapport du vérificateur accompagnant les
états financiers vérifiés de son premier exercice révolu apres l'opération



contient une réserve concernant la valeur de l'actif du portefeuille acquis
par 'OPC lors de l'opération, envoyer une copie de ces états financiers a
tous ceux qui étaient porteurs de titres de I'OPC ayant disparu par suite
de l'opération et qui ne sont plus porteurs de titres de 'OPC.

5.7 Les demandes

1) La demande en vue d'obtenir 'agrément prévu a l'article 5.5 contient les
éléments suivants :

a)

dans le cas d'une demande exigée par l'alinéa 5.5(1)a) ou le
paragraphe 5.5(2) :

)
i)

ii)

Vi)

les détails de I'opération projetée,

des renseignements sur le nouveau gérant envisagé ou sur
la personne ou société qui se propose d'acquérir le contrble
du gérant,

le cas échéant, le nom, l'adresse personnelle et la date de
naissance des personnes suivantes :

A)  tous les nouveaux associés ou dirigeants envisages du
gérant,

B) tous les associés ou dirigeants de la personne ou
société qui se propose d'acquérir le contrble du gérant,

C) tout particulier qui doit devenir le nouveau fiduciaire de
I'OPC,

D) tous les nouveaux dirigeants de 'OPC,
toute l'information nécessaire pour permettre a l'autorité en
valeurs mobilieres d'effectuer le contrble de sécurité sur les

particuliers visés eniii),

une information suffisante pour établir [lintégrité et
I'expérience des personnes et sociétés visées en ii) et iii),

des indications sur la fagcon dont l'opération projetée doit
affecter la gestion et I'administration de 'OPC,;



2)

3)

b)

d)

dans le cas d'une demande exigée par l'alinéa 5.5(1)b) :
)] les détails de I'opération projetée,

i) des indications sur le rendement annuel total de chaque OPC
pour chacun des cinq derniers exercices,

iii)  une description des différences entre les objectifs de
placement fondamentaux, les stratégies de placement, les
méthodes d'évaluation et la structure des frais de chaque
OPC ainsi que de toutes les autres différences importantes
entre les OPC,

Iv)  une description des éléments de l'opération projetée qui
rendent l'article 5.6 inapplicable;

dans le cas d'une demande exigée par l'alinéa 5.5(1)c), une
information suffisante pour établir que le dispositif de garde sera
conforme a la partie 6;

dans le cas d'une demande portant sur une question qui
constituerait un changement significatif pour I'OPC, un projet de
modification du prospectus simplifie de I'OPC portant sur ce
changement;

dans le cas d'une question qui doit étre soumise a I'approbation des
porteurs de titres, une confirmation que cette approbation a été
obtenue ou le sera avant que le changement ne soit mis en ceuvre.

L'OPC qui fait une demande d'agrément selon l'alinéa 5.5(1)d) doit :

a)

b)

faire sa demande a l'autorité en valeurs mobilieres ou a l'agent
responsable dans le territoire ou le siege social de I'OPC se trouve;

déposer au méme moment un exemplaire de la demande ainsi faite
dans le territoire intéressé lorsque le siege social de I'OPC ne se
trouve pas dans celui-ci.

L'OPC qui s'est conformé au paragraphe 2) dans le territoire intéressé
peut suspendre le droit des porteurs de titres de lui demander de leur
racheter leurs titres lorsque sont réunies les conditions suivantes :



a) I'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du territoire
dans lequel le siége social de I'OPC se trouve a donné son
agrément a la demande faite conformément a l'alinéa 2)(a);

b) I'autorité en valeurs mobilieres ou l'agent responsable du territoire
intéressé n'a pas avisé I'OPC, au plus tard a la fermeture des
bureaux le jour ouvrable qui suit le jour ou l'exemplaire de la
demande mentionnée a l'alinéa 2)(b) a été recu :

) soit que lautoritt en valeurs mobilieres ou l'agent
responsable a refusé son agrément,

i) soit que I'OPC ne peut s'en remettre au présent paragraphe
dans le territoire intéresse.

5.8 Les affaires pour lesquelles un avis est requis

1)

2)

3)

Toute personne ou société qui est gérant d'un OPC ne peut continuer de
remplir ces fonctions suivant le changement direct ou indirect dans le
contrble sur cette personne ou société, a moins que ne soient réunies les
conditions suivantes :

a) l'avis du changement de controle a été donné a tous les porteurs
de titres de I'OPC au moins 60 jours avant le changement;

b) I'avis indiqué en a) contient de l'information qui, selon la loi, devrait
étre communiquée aux porteurs de titres dans le cas ou le
changement doit recevoir leur approbation.

Aucun OPC ne peut procéder a sa dissolution sans en aviser tous les
porteurs de ses titres au moins 60 jours d'avance.

Le gérant de I'OPC qui a procédé a sa dissolution doit en aviser l'autorité
en valeurs mobiliéres dans les 30 jours qui suivent la dissolution.

5.9 Ladispense de I'application de certaines regles

1)

Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits
d'intéréts et les régles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne
s'appliquent pas a une opération prévue a l'alinéa 5.5(1)b) si I'opération a
recu l'agrément de l'autorité en valeurs mobilieres ou de l'agent



2)

responsable.

Les restrictions sur les placements des OPC fondées sur les conflits
d'intéréts et les regles d'information sur les conflits d'intéréts des OPC ne
s'appliguent pas a une opération precisée a l'article 5.6.

5.10 Les changements significatifs

Les changements significatifs - L'OPC doit, des que survient un
changement significatif qui le concerne :

a)

b)

se conformer aux obligations d'information occasionnelle a I'égard du
changement significatif comme s'il s'agissait d'un changement important
dans les affaires de I'OPC,;

déposer une modification de son prospectus simplifi€ qui donne
I'information voulue sur le changement significatif conformément aux
regles de la législation en valeurs mobilieres comme si la modification
devait étre déposée en vertu de la législation en valeurs mobilieres.

PARTIE 6
LA GARDE DE L'ACTIF DU PORTEFEUILLE

6.1 Généralités

1)

2)

3)

Sous réserve des articles 6.8 et 6.9, la garde de l'actif du portefeuille de
I'OPC est assurée par un dépositaire unique qui remplit les conditions
prévues a l'article 6.2.

Sous réserve du paragraphe 6.5(3) et des articles 6.8 et 6.9, l'actif du
portefeuille de 'OPC est gardé a I'endroit suivant :

a) soit au Canada, par le dépositaire ou un sous-dépositaire de I'OPC,;
b) soit a lextérieur du Canada, par le dépositaire ou un
sous-dépositaire de I'OPC, si cela est approprié pour faciliter les

opérations sur l'actif de I'OPC a I'extérieur du Canada.

Le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC peut hommer un ou
plusieurs sous-dépositaires pour assurer la garde de l'actif du portefeuille



6.2

4)

5)

6)

de I'OPC, a condition que, pour chague nomination, les conditions
suivantes soient réunies :

a) I'OPC, ainsi que, dans le cas d'une nomination faite par un
sous-dépositaire, le dépositaire de 'OPC, a donné par écrit son
consentement a la nomination;

b) le sous-dépositaire qui doit étre nommé est une personne ou
société décrite a l'article 6.2 ou 6.3, selon le cas;

C) le cadre contractuel de la nhomination du sous-dépositaire permet a
I'OPC de faire valoir ses droits directement, ou d'obliger le
dépositaire ou le sous-dépositaire a faire valoir ses droits en son
nom, a I'égard de I'actif du portefeuille gardé par le sous-dépositaire
nommeé;

d) pour le reste, la nomination est conforme a la présente norme.

Le consentement écrit prévu a l'alinéa 3)(a) peut prendre la forme d'un
consentement général, contenu dans un contrat régissant les rapports
entre I'OPC et le dépositaire, ou le dépositaire et le sous-dépositaire, a la
nomination des personnes ou sociétés qui font partie d'un réseau
international de sous-dépositaires au sein de l'organisation du dépositaire
ou du sous-dépositaire nomme.

Le dépositaire ou le sous-dépositaire fournit a I'OPC la liste des
personnes ou Sociétés qui sont nommées sous-dépositaires
conformément au consentement général prévu au paragraphe 4).

Malgré les autres dispositions de la présente partie, le gérant d'un OPC
ne doit pas exercer la fonction de dépositaire ou de sous-dépositaire de
I'OPC.

Les entités ayant compétence pour remplir les
fonctions de dépositaire ou de sous-dépositaire
d'actif gardé au Canada

Les entités ayant compétence pour remplir les fonctions de dépositaire
ou de sous-dépositaire dactif gardé au Canada - Sont admises a exercer
les fonctions de dépositaire de 'OPC, ainsi que de sous-dépositaire de 'OPC si
elles sont appelées a assurer la garde au Canada de l'actif de I'OPC :



1. une banque énumérée a l'annexe | ou a l'annexe Il de la Loi sur les
banques (Canada);

2. une société de fiducie constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un
territoire, qui est titulaire d'un permis ou d'un enregistrement délivré selon
la loi canadienne ou selon la loi d'un territoire, et qui posséde, d'apres
ses derniers états financiers vérifieés, des capitaux propres d'au moins 10
000 000 $;

3. une société constituée selon la loi canadienne ou la loi d'un territoire, qui
est membre du groupe d'une bangue ou d'une société de fiducie visée au
point 1 ou 2, pour autant qu'est remplie I'une ou l'autre des conditions
suivantes :

a) elle possede, d'aprés ses derniers états financiers vérifiés publiés,
des capitaux propres d'au moins 10 000 000 $;

b) la banque ou la société de fiducie a assumé la responsabilité de
toutes les obligations de garde a I'égard de I'OPC.

6.3 Les entités ayant compétence pour remplir les
fonctions de sous-dépositaire d'actif garde a
I'extérieur du Canada

Les entités ayant compétence pour remplir les fonctions de
sous-dépositaire d'actif gardé a l'extérieur du Canada - Sont admis a
exercer les fonctions de sous-dépositaire de I'OPC s'ils sont appelés a assurer
la garde a I'extérieur du Canada de quelque actif de I'OPC :

1. une entité visée a l'article 6.2;
2. une entité qui remplit les trois conditions suivantes :

a) elle est constituée ou organisée selon la loi d'un pays, ou d'une
subdivision politique d'un pays, autre que le Canada;

b) elle est réglementée en tant qu'institution bancaire ou que société
de fiducie par le gouvernement, ou un organisme public ou une
subdivision politique, de ce pays;



C)

elle posséde, d'apres ses derniers états financiers verifiés, des
capitaux propres d'au moins 100 000 000 $;

un membre du groupe d'une entité visée au point 1 ou 2, pour autant
qu'est remplie I'une ou l'autre des conditions suivantes :

a)

b)

ce membre du groupe possede, daprés ses derniers états
financiers vérifiés publiés, des capitaux propres d'au moins 100 000
000 $;

I'entité visée au point 1 ou 2 a assumé la responsabilité de toutes
les obligations de garde de ce membre du groupe a I'égard de
I'OPC.

6.4 Le contenu du contrat avec le depositaire
ou le sous-dépositaire

1)

2)

Le contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire d'un OPC doit
comporter les dispositions voulues touchant les matiéres suivantes :

a)

b)

C)

d)

f)

la situation de I'actif du portefeuille, selon les regles du paragraphe
6.1(2);

la nomination d'un sous-dépositaire exigée selon les regles du
paragraphe 6.1(3);

les regles concernant les listes de sous-dépositaires figurant au
paragraphe 6.1(5);

la méthode de garde de l'actif du portefeuille, selon les regles de
I'article 6.5 et du paragraphe 6.8(4);

le critere de diligence et la responsabilité en cas de perte, selon les
regles de l'article 6.6;

la révision des contrats et le rapport sur le respect de la
réglementation, selon les régles de l'article 6.7.

Le contrat avec un sous-dépositaire concernant l'actif du portefeuille de
I'OPC doit prévoir I'organisation de la garde de I'actif selon des conditions
conformes au contrat avec le dépositaire de I'OPC.



3)

Aucun contrat avec le dépositaire ou le sous-dépositaire concernant l'actif
du portefeuille de 'OPC ne doit prévoir :

a) la création d'une sdreté sur l'actif du portefeuille de I'OPC si ce
n'est par suite d'une demande légitime de paiement des honoraires
et des dépenses du dépositaire ou du sous-dépositaire engagés
dans I'exercice de ses fonctions ou pour rembourser des emprunts
contractés par 'OPC auprés d'un dépositaire ou sous-dépositaire
dans le but de régler des opérations de placement;

b) le paiement, au dépositaire ou au sous-dépositaire, d'honoraires
pour le transfert de la propriété effective de l'actif de I'OPC qui
n'incluent pas les frais de garde et d'administration engagés dans
I'exercice de ses fonctions.

6.5 La garde de l'actif du portefeuille et
le paiement des honoraires

1)

2)

3)

4)

5)

Sous réserve des paragraphes 2) et 3) ainsi que des articles 6.8 et 6.9,
I'actif du portefeuille de 'OPC qui n'est pas inscrit au nom de 'OPC est
inscrit au nom du dépositaire ou du sous-dépositaire de I'OPC, ou d'un
mandataire de l'un ou l'autre, avec un numéro de compte ou une autre
désignation dans les dossiers du dépositaire qui montre de fagon
suffisante que l'actif du portefeuille est la propriété effective de 'OPC.

Dans le cas de titres au porteur, l'actif est désigné ou séparé par le
dépositaire, le sous-dépositaire ou le mandataire de l'un ou l'autre, de
maniére a montrer qu'il est la propriété effective de 'OPC.

Le dépositaire ou le sous-dépositaire peut déposer tout actif du
portefeuille de I'OPC auprés d'un organisme centralisateur, ou d'une
chambre de compensation, qui exploite un systeme de gestion en compte
courant.

Le dépositaire ou le sous-dépositaire qui se prévaut du paragraphe 3)
doit veiller a ce que les dossiers de n'importe quel participant au systeme
de gestion en compte courant ou ceux du deépositaire contiennent un
numéro de compte ou une autre désignation qui suffise a montrer que
I'actif du portefeuille est la propriété effective de I'OPC.

L'OPC ne doit pas verser de rémunération a un dépositaire ou un
sous-dépositaire pour le transfert de la propriété effective de l'actif du



portefeuille de 'OPC, a I'exclusion des frais de garde et d'administration
engageés dans I'exercice de ses fonctions.

6.6 Le critere de diligence

6.7

1)

2)

3)

4)

Le dépositaire ou le sous-dépositaire de I'OPC, dans l'exercice de ses
fonctions concernant la garde de l'actif du portefeuille de I'OPC et les
opérations sur cet actif, agit comme suit :

a) il apporte au moins le degré de diligence et de compétence qu'une
personne raisonnablement prudente apporterait dans les
circonstances;

b) il apporte au moins le méme degré de diligence qu'il apporte a
I'égard de ses propres biens qui sont de nature semblable, lorsque
ce degré de diligence est supérieur a celui qui est indiqué en a).

L'OPC ne dégage pas le dépositaire ou un sous-depositaire de sa
responsabilité envers lui ou envers les porteurs de ses titres de toute
perte occasionnée du fait que celui-ci n'a pas respecté le critere de
diligence prévu en 1).

L'OPC peut indemniser le dépositaire ou le sous-dépositaire a I'égard des
frais de justice, créances constatées par jugement et sommes payées en
reglement, que celui-ci a effectivement et raisonnablement di payer dans
le cadre des services fournis par celui-ci a titre de dépositaire ou de
sous-dépositaire a 'OPC, seulement ces frais, créances et sommes n'ont
pas été engagés par suite d'un manquement au critere de diligence
précise au paragraphe 1).

L'OPC n'assume le colt d'aucune partie de I'assurance-responsabilité du
dépositaire ou du sous-dépositaire couvrant certains frais, sauf dans la
mesure ou le dépositaire ou le sous-dépositaire peut étre indemnisé a
I'égard de cette responsabilité conformément au présent article.

La révision des contrats et le rapport sur le
respect de la réglementation

1)

Le dépositaire de [I'OPC procede aux diligences suivantes
périodiguement, au moins une fois par année :



2)

3)

a) réviser le contrat de garde avec le dépositaire, ainsi que les
contrats avec les sous-dépositaires, pour s'assurer qu'ils sont
conformes a la présente partie;

b) faire les enquétes voulues pour vérifier si chaque sous-dépositaire
remplit les conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3,

C) prendre les mesures voulues pour faire en sorte :

) que le contrat avec le dépositaire et les contrats avec les
sous-dépositaires soient conformes a la présente partie,

1)) que tous les sous-dépositaires de I'OPC remplissent les
conditions prévues a l'article 6.2 ou 6.3.

Le dépositaire de I'OPC doit communiquer par écrit a I'OPC, dans les 60
jours de la fin de I'exercice de I'OPC :

a) la liste des noms et adresses des sous-dépositaires de I'OPC,;

b)  son avis sur la conformité a la présente partie du contrat avec le
dépositaire et des contrats avec les sous-dépositaires;

C) son avis, formé apres une enquéte diligente, sur le respect des
conditions applicables de larticle 6.2 ou 6.3 par chaque
sous-dépositaire.

L'OPC transmet ou fait transmettre a l'autorité en valeurs mobiliéres un
exemplaire du rapport prévu au paragraphe 2), dans les 30 jours du
dépbt des états financiers annuels de 'OPC.

6.8 La garde des instruments dérivés et les conventions de
prét, les mises en pension et les prises en pension de
titres

1)

L'OPC peut déposer un actif du portefeuille a titre de couverture pour les
opérations au Canada sur les options négociables, les options sur
contrats a terme ou les contrats a terme normalisés auprés d'un courtier
membre d'un OAR qui est membre participant du FCPE, a la condition
que le montant de la couverture ainsi déposée, ajouté au montant de la
couverture détenue par le courtier pour le compte de 'OPC, n'excéde pas



2)

3)

4)

4)

5)

10 % de l'actif net de I'OPC, calculé a la valeur au marché au moment du
dépot.

L'OPC peut déposer un actif du portefeuille aupres d'un courtier a titre de
couverture pour les opérations a l'extérieur du Canada sur des options
négociables, des options sur contrats a terme ou des contrats a terme
normalisés, pour autant que sont remplies les conditions suivantes :

a) dans le cas de contrats a terme normalisés ou d'options sur
contrats a terme, le courtier est membre d'un marché a terme ou,
dans le cas d'options négociables, il est membre d'une Bourse de
valeurs, si bien que, dans chaque cas, il est soumis a une
Inspection réglementaire;

b)  ce courtier a une valeur nette supérieure a 50 000 000 $ d'apres
ses derniers états financiers vérifiés qui ont été publiés;

C) le montant de la couverture déposée, ajouté au montant de la
couverture déja détenue par le courtier pour le compte de I'OPC,
n‘excéde pas 10 % de l'actif net de I'OPC, calculé a la valeur au
marché au moment du depot.

L'OPC peut déposer aupres de sa contrepartie un actif de portefeuille sur
lequel il a créé une sdreté dans le cadre d'une opération portant sur des
instruments dérives visés.

Le contrat aux termes duquel I'actif du portefeuille de 'OPC est déposé
conformément au présent article doit prévoir que la personne ou la
société qui detient I'actif du portefeuille de 'OPC ainsi déposé doit veiller
a faire les inscriptions voulues dans ses registres pour montrer que cet
actif est la propriété effective de 'OPC.

La convention aux termes de laquelle un actif du portefeuille de I'OPC est
déposé conformément au paragraphe 1), 2) ou 3) prévoit que la personne
ou la société qui détient l'actif ainsi déposé est tenue de faire en sorte
que ses registres indiguent que I'OPC est le propriétaire véritable de
I'actif.

Un OPC peut livrer un actif du portefeuille a une personne ou société en
exécution de ses obligations aux termes d’'une convention de prét, d'une
mise en pension ou d'une prise en pension de titres conforme a la
présente norme, si la garantie, le produit de la vente ou les titres achetés
qui sont livrés a 'OPC dans le cadre de I'opération sont sous la garde du



6.9

7.1

dépositaire ou d'un sous-dépositaire de I'OPC, conformément a la
présente partie.

Le compte distinct pour le reglement des depenses

Le compte distinct pour le reglement des dépenses - L'OPC peut déposer
des fonds au Canada aupres d'une institution visée au point 1 ou 2 de l'article
6.2 en vue de faciliter le réglement de ses dépenses ordinaires de
fonctionnement.

PARTIE 7
LA REMUNERATION AU RENDEMENT

Larémunération au rendement

La rémunération au rendement - L'OPC ne peut verser, ni conclure de
contrats qui l'obligeraient a verser, une rémunération déterminée en fonction de
son rendement, et aucun titre d'OPC ne peut étre vendu en fonction du fait
gu'un épargnant serait tenu de payer une telle rémunération, a moins que ne
soient remplies les conditions suivantes :

a) la rémunération est calculée en fonction d'un repére ou d'un indice qui
réunit les conditions suivantes :

) il reflete les secteurs du marché dans lesquels I'OPC fait des
placements conformément a ses objectifs de placement
fondamentaux,

i) il est accessible a des personnes ou sociétés autres que I'OPC et

ses prestataires de services,
iii) il s'agit d'un repere ou d'un indice de rendement total;

b) le versement de la rémunération est fondé sur une comparaison du
rendement total cumulatif de I'OPC et de laugmentation ou de la
diminution totale cumulative en pourcentage du repere ou de l'indice pour
la période ayant commencé immeédiatement aprés la derniére période
pour laquelle la rémunération au rendement a été versée;

C) la méthode de calcul de la rémunération et la composition détaillée du



repére ou de l'indice sont décrites dans le prospectus simplifié de 'OPC.

7.2 Les conseillers en placement multiples

Les conseillers en placement multiples - L'article 7.1 s'applique a la
rémunération payable au conseiller en valeurs d'un OPC qui compte plusieurs
conseillers en placement, dans le cas ou la rémunération estcalculée en
fonction du rendement de I'actif du portefeuille dont il assure la gestion, comme
si cet actif formait un OPC distinct.

PARTIE 8
LES PLANS D'EPARGNE

8.1 Les plans d'épargne

Les plans d'épargne - Il est interdit de placer les titres d'un OPC dans le cadre
d'un plan contractuel, a moins que ne soient réunies les conditions suivantes :

a) le plan d'épargne a été établi, et ses conditions ont été décrites dans le
prospectus simplifié¢ de 'OPC déposé aupres de l'autorité en valeurs
mobilieres, avant la date d'entrée en vigueur de la présente norme;

b)  aucun changement n'a été apporté au plan d'épargne ni aux droits des
porteurs dans le cadre du plan requis depuis la date d'entrée en vigueur
de la présente norme;

C) le plan d'épargne a continué a fonctionner de la méme maniere qu'au

moment de l'entrée en vigueur de la présente norme.

PARTIE 9
LA SOUSCRIPTION DE TITRES DE L'OPC

9.1 Latransmission et laréception des ordres d'achat

1) Chaque ordre d'achat de titres de I'OPC recu par un courtier participant a
un endroit autre que son établissement principal doit étre envoyé a son
établissement principal, le jour méme, par service de messagerie jour



2)

3)

4)

5)

6)

7)

méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison jour méme ou
lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen électronique, sans
frais pour le donneur d'ordre ou I'OPC.

Chaque ordre d'achat de titres de I'OPC recu par un courtier participant a
son établissement principal ou par le placeur principal de I'OPC a un
endroit autre qu'un bureau de réception des ordres de I'OPC doit étre
envoyé a un bureau de réception des ordres de I'OPC, le jour méme, par
service de messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire
livraison jour méme ou lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen
électronique, sans frais pour le donneur d'ordre ou I'OPC.

Malgré les paragraphes 1) et 2), l'ordre d'achat de titres de I'OPC regu a
un endroit visé dans ces paragraphes un jour ouvrable aprés les heures
normales d'ouverture, ou un jour non ouvrable, peut étre envoyé de la
maniere et a I'endroit indiqués, le jour ouvrable suivant.

Le courtier participant ou le placeur principal qui achemine les ordres
d'achat par un moyen électronique peut :

a) préciser I'neure limite du jour ouvrable visé a laquelle I'ordre d'achat
doit étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme jour;

b) malgré les paragraphes 1) et 2), envoyer par un moyen
électronique le jour ouvrable suivant un ordre d'achat recu aprés
I'heure limite ainsi précisee.

L'OPC est réputé avoir recu I'ordre d'achat au moment ou il est regu par
un bureau de réception des ordres de 'OPC.

Malgré le paragraphe 5), 'OPC peut prévoir que l'ordre d'achat recu a un
bureau de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure
donnée, ou un jour non ouvrable, sera considéré comme recu le jour
ouvrable suivant le jour de sa réception effective.

Le placeur principal ou le courtier participant doit s'assurer qu'une copie
de chaque ordre d'achat recu dans un territoire donné est envoyeée, au
plus tard a I'heure a laquelle I'ordre parvient au bureau de réception des
ordres de I'OPC conformément au paragraphe 2), au responsable de la
supervision des opérations conclues pour le compte des clients du
placeur principal ou du courtier participant dans ce territoire.



9.2 L'acceptation des ordres d'achat

9.3

9.4

L'acceptation des ordres d'achat - L'OPC peut se réserver le droit de refuser
un ordre d'achat lorsque sont remplies les conditions suivantes :

a)

b)

C)

le refus de l'ordre a lieu au plus tard un jour ouvrable aprés que I'OPC a
recu l'ordre;

en cas de refus, tous les fonds recus avec l'ordre sont immédiatement
rembourses;

le prospectus simplifié de 'OPC indique que I'OPC se réserve le droit de
refuser un ordre d'achat et mentionne les conditions prévues en a) et en
b).

Le prix d'émission des titres

Le prix démission des titres - Le prix d'émission des titres d'un OPC en
réponse a un ordre d'achat est la prochaine valeur liquidative par titre de la
catégorie ou série qui est établie apres la réception de I'ordre par I'OPC.

La remise des fonds et le reglement

1)

2)

Le placeur principal ou le courtier participant transmet les fonds regus
pour le reglement du prix d'émission des titres souscrits a un bureau de
réception des ordres de I'OPC, de maniere que les fonds arrivent au
bureau de réception des ordres dés que possible et, dans tous les cas,
au plus tard le troisieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix des
titres.

Le paiement du prix d'émission des titres d'un OPC doit étre fait a 'OPC
dans les trois jours ouvrables de la date de fixation du prix de ces titres
selon l'une ou l'autre des modalités suivantes :

a) par paiement en espéeces dans une monnaie de calcul de la valeur
liquidative par titre de I'OPC,;

b) par bonne livraison de titres, pour autant que sont réunies les
conditions suivantes :



3)

4)

5)

6)

)] I'OPC serait autorisé, au moment du réglement, a acquérir
ces titres,

i) les titres sont acceptés par le conseiller en valeurs de I'OPC
et sont conformes aux objectifs de placement de I'OPC,

iii)  la valeur des titres est au moins égale au prix d'émission des
titres de I'OPC qu'ils servent a régler, celle-ci étant calculée
comme si les titres constituaient un actif du portefeuille de
I'OPC.

Si le paiement du prix d'émission des titres de I'OPC est fait en nature
comme le permet l'alinéa 2)(b), le prochain état des mouvements du
portefeuille établi par I'OPC comporte une note donnant les
renseignements sur les titres ainsi livrés.

Si le reglement du prix d'émission des titres souscrits n'est pas recu par
I'OPC dans les trois jours ouvrables apres la date de fixation du prix ou si
I'OPC a recgu en paiement du prix d'émission un cheque ou une forme de
paiement qui n'est pas honoré par la suite :

a) I'OPC rachete les titres souscrits comme s'il avait recu un ordre de
rachat le quatrieme jour ouvrable apres la date de fixation du prix
ou le jour ou I'OPC prend connaissance du fait que le cheque ou la
forme de paiement ne sera pas honoré;

b) le produit du rachat est porté, en faveur de I'OPC, en réduction du
prix d'émission et de tous frais bancaires engagés par I'OPC
relativement a un chéque impayé.

Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4) excede le total du prix
d'émission et de tous les frais bancaires engagés par I'OPC relativement
a un cheque impayé, la différence appartient a I'OPC.

Si le produit du rachat prévu au paragraphe 4) est moindre que le prix
d'émission et les frais bancaires engagés par I'OPC relativement a un
chéque impayé, la regle varie selon la situation :

a)  sil'OPC a un placeur principal, celui-ci lui verse aussitot le montant
de l'insuffisance sur avis de 'OPC;

b) sil'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui lui a
transmis l'ordre d'achat Iui verse aussitdt le montant de



I'insuffisance sur avis de I'OPC.

PARTIE 10
LE RACHAT DES TITRES DE L'OPC

10.1 Les conditions du rachat

1)

2)

3)

L'OPC ne peut effectuer le paiement du produit du rachat que dans les
conditions suivantes :

a) i les titres a racheter sont représentés par un certificat, 'OPC a
recu le certificat ou, en cas de perte du certificat, les garanties
voulues;

b)  l'une ou l'autre des conditions suivantes est remplie :

)] I'OPC a recu un ordre de rachat par écrit, rempli et signé
par le porteur ou pour son compte,

1) I'OPC permet les ordres de rachat par téléphone ou par un
moyen électronique, par le porteur ou pour le compte du
porteur qui a pris des arrangements préalables avec 'OPC
a cet égard et l'ordre de rachat en question est fait
conformément a ces arrangements.

L'OPC peut établir des regles raisonnables, mais non contraires a la
présente norme, concernant les formalités a suivre et les documents a
présenter :

a) au moment de la livraison d'un ordre de rachat a un bureau de
réception des ordres de I'OPC,;

b) au moment du paiement du produit du rachat.
Le gérant doit fournir aux porteurs de titres de 'OPC, au moins une fois
par année, un texte exposant les régles prévues au paragraphe 1) et les

regles établies par I'OPC selon le paragraphe 2), et contenant :

a) une énumération détaillée de tous les documents nécessaires au
rachat de titres de I'OPC;



4)

b) des instructions détaillées sur la maniere dont les documents
doivent étre transmis aux courtiers participants ou a 'OPC;

C) une description des autres formalités ou autres régles concernant
les communications;

d) une explication des conséguences rattachées au deéfaut de
respecter les délais impartis.

Il n'est pas nécessaire de fournir séparément le texte prévu au
paragraphe 3) une année ou les régles sont décrites dans les états
financiers annuels ou le rapport annuel de I'OPC, ou dans un
prospectus simplifié envoyé a tous les porteurs de titres.

10.2 Latransmission et la réception des ordres de rachat

1)

2)

3)

4)

Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC recu par un courtier
participant & un endroit autre que son établissement principal doit étre
transmis a son établissement principal, le jour méme, par service de
messagerie jour méme ou lendemain, par courrier prioritaire livraison
jour méme ou lendemain, par téléphone ou par tout autre moyen
électronique, sans frais pour le donneur d'ordre ou I'OPC.

Chaque ordre de rachat de titres de I'OPC recu par un courtier
participant & son établissement principal ou par le placeur principal de
I'OPC a un endroit autre qu'un bureau de réception des ordres de 'OPC
doit étre transmis a un bureau de réception des ordres de I'OPC, le jour
méme, par service de messagerie jour méme ou lendemain, ou par
courrier prioritaire livraison jour méme ou lendemain, par téléphone ou
par tout autre moyen électronique, sans frais pour le donneur d'ordre ou
I'OPC.

Malgré les paragraphes 1) et 2), l'ordre de rachat de titres de 'OPC
recu a un endroit visé dans ces paragraphes un jour ouvrable apres les
heures normales d'ouverture, ou un jour non ouvrable, peut étre
transmis de la maniére et a I'endroit indiqués le jour ouvrable suivant.

Le courtier participant ou le placeur principal qui achemine des ordres
de rachat de facon électronique peut :

a) préciser I'heure limite du jour ouvrable visé a laquelle l'ordre de
rachat doit étre recu pour qu'il puisse étre réexpédié ce méme



10.3

10.4

5)

6)

7)

jour;

b) malgré les paragraphes 1) et 2), envoyer, par un moyen
électronique le jour ouvrable suivant, un ordre de rachat recu
apres I'heure limite ainsi précisée.

L'OPC est réputé avoir recu l'ordre de rachat soit au moment ou celui-ci
parvient a un bureau de réception des ordres de I'OPC, soit lorsque
toutes les regles établies par I'OPC, conformément a l'alinéa 10.1(2)a)
ont été respectees, selon ce qui se produit en premier.

Lorsque I'OPC juge que les régles qu'il a établies en vertu de l'alinéa
10.1(2)a) n'ont pas été respectees, il avise le donneur d'ordre, au plus
tard a la fermeture des bureaux le jour ouvrable apres la date de la
livraison de l'ordre de rachat incomplet a I'OPC, du fait que ces regles
n'‘ont pas été respectées et lui indique les formalités qu'il lui reste a
accomplir ou les documents qu'il lui reste a livrer.

Malgré le paragraphe 5), 'OPC peut prévoir que I'ordre de rachat recu a
un bureau de réception des ordres un jour ouvrable aprés une heure
donnée, ou un jour non ouvrable, sera considéré comme recu le jour
ouvrable suivant le jour de sa réception effective.

Le prix de rachat des titres

Le prix de rachat des titres - Le prix de rachat des titres en réponse a un
ordre de rachat est la prochaine valeur liquidative d'un titre de la catégorie ou
série qui est établie apres la réception de I'ordre par I'OPC.

Le paiement du produit du rachat

1)

Sous réserve du paragraphe 10.1(1) et du respect des regles établies
par I'OPC en vertu de l'alinéa 10.1(2)b), I'OPC effectue le paiement du
produit du rachat des titres faisant I'objet d'un ordre de rachat :

a) dans les jours ouvrables apres la date de calcul de la valeur
liquidative par titre servant a établir le prix de rachat;

b) sile paiement du prix de rachat n'a pas été effectué au moment
prévu en a) en raison du non-respect d'une regle établie en vertu
de l'alinéa 10.1(2)b) ou d'une regle du paragraphe 10.1(1), dans



les trois jours ouvrables a compter :
)] du moment ou la régle applicable a été respectée,

i) de la décision de I'OPC de renoncer a l'application de la
regle, dans le cas d'une regle établie en vertu de l'alinéa
10.1(2)b).

2) Le paiement du prix de rachat des titres, déduction faite des frais a la
charge des porteurs qui peuvent s'appliquer, doit étre fait au porteur des
titres ou a son ordre.

3) L'OPC doit effectuer le paiement du prix de rachat :

a) dans la monnaie dans laquelle est exprimée la valeur liquidative
unitaire des titres rachetés;

b)  avec le consentement du porteur donné au préalable par écrit, par
bonne livraison d'actif du portefeuille, évalué a la méme valeur
gue celle qui a été utilisée dans le calcul de la valeur liquidative
par titre utilisée pour établir le prix du rachat.

4)  Lorsque le paiement du prix de rachat de titres de I'OPC est fait
conformément a l'alinéa 3)(b), le prochain état des mouvements du
portefeuille établi par I'OPC comporte une note donnant les
renseignements sur l'actif du portefeuille ainsi livré et sur la valeur qui
lui a été attribuée.

5) Si le prix de rachat des titres souscrits est réglé en monnaie, 'OPC est
réputé avoir effectué le réglement :

a)  soit lorsque celui-ci, son gérant ou le placeur principal poste un
chéque ou transmet des fonds du montant nécessaire au porteur
inscrit des titres rachetés ou a son ordre;

b) soit, dans le cas ou le porteur a demandé que le produit du rachat
lui soit versé dans une monnaie autre que celle permise par le
paragraphe 3), lorsque I'OPC remet le produit du rachat au gérant
ou au placeur principal en vue de sa conversion dans cette
monnaie et de sa transmission immédiate au porteur.

10.5 Les ordres de rachat non dénoués



1)

2)

3)

Si l'une des regles prévues au paragraphe 10.1(1) ou établies par 'OPC
en vertu de l'alinéa 10.1(2)b) n'est pas respectée a la fermeture des
bureaux le dixieme jour ouvrable apres la date du rachat des titres et
gue, dans le cas d'une regle établie en vertu de l'alinéa 10.1(2)b), I'OPC
ne renonce pas a l'application de celle-ci, 'OPC procede de la fagon
suivante :

a) il émet, en faveur du porteur des titres rachetés, un nombre de
titres égal au nombre de titres rachetés, comme si 'OPC avait
recu de ce porteur, le dixieme jour ouvrable apres le rachat, un
ordre d'achat de ce nombre de titres et qu'il l'avait accepté
immediatement avant la fermeture des bureaux le méme jour;

b) il affecte le produit du rachat au paiement du prix d'émission des
titres.

Si le montant du prix d'émission des titres visés au paragraphe 1) est
inférieur au produit du rachat, la différence appartient a 'OPC.

Si le montant du prix d'émission des titres visés au paragraphe 1)
excede le produit du rachat, la régle varie selon la situation :

a) si 'OPC a un placeur principal, celui-ci verse aussitot a I'OPC le
montant de l'insuffisance;

b) si I'OPC n'a pas de placeur principal, le courtier participant qui a
transmis a I'OPC l'ordre de rachat verse aussitét a I'OPC le
montant de l'insuffisance;

C) si 'OPC n'a pas de placeur principal et qu'aucun courtier n'a
transmis l'ordre de rachat a I'OPC, le gérant de I'OPC verse
aussitot a I'OPC le montant de l'insuffisance.

10.6 La suspension des rachats

1)

L'OPC peut suspendre le droit des porteurs de demander le rachat de
leurs titres pendant tout ou partie d'une période au cours de laquelle les
négociations normales sont suspendues sur une Bourse de valeurs, un
marché d'options ou un marché a terme, au Canada ou a I'étranger,
pour autant que les titres cotés et négociés sur la Bourse ou le marché
intéressé, ou les instruments dérivés visés qui y sont négociés



2)

3)

représentent en valeur ou en exposition au marché sous-jacent plus de
50 % de l'actif total de I'OPC, sans tenir compte du passif, et que ces
titres ou ces instruments dérivés visés ne sont négociés sur aucune
autre Bourse ou aucun autre marché qui offre une solution de rechange
raisonnablement pratique pour I'OPC.

L'OPC qui a l'obligation de payer le produit du rachat des titres rachetés
conformément au paragraphe 10.4(1) peut reporter le paiement pendant
la période de toute suspension du droit de rachat des porteurs, qu'il
s'agisse d'une suspension fondée sur le paragraphe 1) ou sur une
approbation de l'autorité en valeurs mobiliéres.

L'OPC ne doit pas accepter d'ordres d'achat visant ses titres pendant
une période ou il se prévaut des droits prévus au paragraphe 1) ou a un
moment ou il s'en remet a I'agrément des autorités en valeurs mobilieres
envisageé a l'alinéa 5.5(1)d).

PARTIE 11
LA CONFUSION DES FONDS

11.1 Le placeur principal

1)

2)

Les fonds recgus par le placeur principal de 'OPC, ou par une personne
ou société qui fournit des services a I'OPC ou au placeur principal, en
vue d'un placement en titres de 'OPC, a l'occasion du rachat de titres
de I'OPC ou a l'occasion de la distribution d'actif de I'OPC doivent,
jusqu'au moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe
3), étre gardés dans les conditions suivantes :

a) ils doivent faire l'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés
dans un ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et
maintenus conformément aux regles prévues par l'article 11.3;

b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le
placeur principal ou le prestataire de services a l'occasion de la
souscription ou du rachat de titres d'autres OPC.

Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3), le placeur principal ou la
personne ou société qui fournit des services a 'OPC ou au placeur
principal ne peut employer les fonds visés au paragraphe 1) pour
financer sa propre activité ou toute autre activité.



3)

4)

5)

Le placeur principal ou une personne ou société qui fournit des services
a un OPC ou a un placeur principal peut retirer des fonds d'un compte
en fidéicommis prévu a l'alinéa 1)(a) aux fins suivantes :

a) la remise, a I'OPC, de la somme, ou de la somme nette si le
paragraphe 5) s'applique, a placer en titres de I'OPC,;

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la
distribution pour le compte de I'OPC;

C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre de la souscription,
de la conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de
titres de I'OPC sont a la charge des souscripteurs.

Tout l'intérét produit par un compte en fidéicommis prévu a l'alinéa 1)(a)
est versé aux porteurs ou a chaque OPC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie :

a) au moins une fois par mois si le montant payable a un OPC ou a
un porteur est de 10 $ et plus;

b)  au moins une fois par année.

Lorsqu'il effectue les paiements a I'OPC, le placeur principal ou une
personne ou société qui fournit des services a I'OPC peut effectuer,
dans le compte en fidéicommis, la compensation entre, d'une part, le
produit du rachat de titres de I'OPC ou les sommes constituant des
distributions a verser pour le compte de I'OPC et, d'autre part, les
sommes regues en vue des souscriptions.

11.2 Le courtier participant

1)

Les fonds regus par le courtier participant, ou par une personne ou
société qui fournit des services au courtier participant, en vue d'un
placement en titres de 'OPC, a l'occasion du rachat de titres de 'OPC
ou a l'occasion de la distribution d'actif de 'OPC doivent, jusqu'au
moment ou ils seront déboursés conformément au paragraphe 3), étre
gardés dans les conditions suivantes :

a) ils doivent faire l'objet d'une comptabilité distincte et étre déposés
dans un ou plusieurs comptes en fidéicommis ouverts et



2)

3)

4)

5)

6)

maintenus conformément aux regles prévues par l'article 11.3;

b) iIs ne peuvent étre confondus qu'avec les fonds recus par le
courtier participant ou le prestataire de services a l'occasion de la
souscription ou du rachat de titres d'autres OPC.

Sauf dans la mesure prévue au paragraphe 3), le courtier participant ou
la personne ou société qui lui fournit des services ne peut employer les
fonds visés au paragraphe 1) pour financer sa propre activité ou toute
autre activité.

Le courtier participant ou une personne ou société qui lui fournit des
services peut retirer des fonds d'un compte en fidéicommis prévu a
I'alinéa 1)(a) aux fins suivantes :

a) la remise, a I'OPC ou a son placeur principal, de la somme, ou de
la somme nette si le paragraphe 5) s'applique, a placer en titres
de I'OPC;

b) la remise, aux souscripteurs, du produit du rachat ou de la
distribution pour le compte de I'OPC;

C) le paiement des frais et dépenses qui, au titre de la souscription,
de la conversion, de la détention, du transfert ou du rachat de
titres sont a la charge des souscripteurs.

Tout l'intérét produit par un compte en fidéicommis prévu a l'alinéa 1)(a)
est versé aux porteurs ou a chaque OPC auquel le compte a trait, au
prorata en fonction des flux de trésorerie :

a) au moins une fois par mois si le montant payable a un OPC ou a
un porteur est de 10 $ ou plus;

b)  au moins une fois par année.

Lorsqu'il effectue des paiements a 'OPC, le courtier participant ou une
personne ou société qui lui fournit des services peut effectuer, dans le
compte en fidéicommis, la compensation entre, d'une part, le produit du
rachat de titres de I'OPC et les sommes constituant des distributions a
verser pour le compte de 'OPC et, d'autre part, les sommes recues en
vue de souscriptions.

Le courtier participant ou une personne ou société qui lui fournit des



11.3 Les

1)

services doit permettre a I'OPC et au placeur principal de faire examiner
par leur vérificateur respectif ou par tout autre représentant respectif
désigné a cette fin ses livres comptables afin de vérifier s'il s'est
conformé au présent article.

comptes en fidéicommis

Le placeur principal ou le courtier participant qui dépose des fonds dans
un compte en fidéicommis conformément a l'article 11.1 ou 11.2 fait ce
qui suit:

a) il avise par écrit l'institution financiere a laquelle le compte est
ouvert, au moment de I'ouverture du compte, de ce qui sulit :

) le compte est établi en vue d'y conserver les fonds du client
en fidéicommis,

1) le compte doit étre identifié par l'institution financiere comme
étant un " compte en fidéicommis ",

iii)  seuls les représentants autorisés du placeur principal ou du
courtier participant peuvent avoir acces au compte,

iv)  les fonds qui y sont déposés ne peuvent servir a couvrir les
découverts des comptes du placeur principal ou du courtier

participant;

b) il s'assure que le compte en fidéicommis porte intérét a des taux
eéquivalant a ceux de comptes comparables de [institution
financiere;

C) il s'assure que tous les frais imputables au compte en fidéicommis

ne sont pas acquittés ou remboursés a partir de celui-ci.

11.4 Ladispense

1)

Les articles 11.1 et 11.2 ne s’appliguent pas aux membres de
I'Association canadienne des courtiers en valeurs mobilieres, de la
Bourse de Montréal, de la Bourse de Toronto ni du Canadian Venture
Exchange Inc.



11.5

12.1

2)

Le courtier participant qui est membre d'un OAR visé au paragraphe 1)
doit permettre a I'OPC et au placeur principal de faire examiner par leur
vérificateur respectif ou par tout autre représentant respectif désigné a
cette fin ses livres et registres afin de vérifier s'il s'est conformé aux
regles de l'association ou de la Bourse dont il est membre concernant la
confusion des fonds.

Le droit d'inspection

Le droit d'inspection - L'OPC, son fiduciaire, son gérant et son placeur
principal doivent veiller a ce que tous les contrats avec les prestataires de
services de I'OPC permettent aux représentants du gérant et du fiduciaire
d'examiner les livres et registres de ces prestataires afin de vérifier s'ils se
sont conformés a la présente norme.

PARTIE 12
LES RAPPORTS SUR LE RESPECT DE LA
REGLEMENTATION

Les rapports sur le respect de la réglementation

1)

2)

L'OPC qui n'a pas de placeur principal doit, dans les 140 jours suivant
la fin de son exercice, dresser et déposer :

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-1, portant sur le
respect, par 'OPC, des regles applicables des parties 9, 10 et 11
au cours de l'exercice;

b) un rapport du vérificateur établi en la forme prévue a l'annexe
B-1, concernant le rapport indiqué a l'alinéa a).

Le placeur principal de 'OPC doit, dans les 90 jours suivant la fin de
son exercice, dresser et déposer :

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-2, portant sur le
respect, par le placeur principal, des regles applicables des
parties 9, 10 et 11 au cours de I'exercice;

b) un rapport du verificateur du placeur principal ou de 'OPC établi



3)

4)

en la forme prévue a l'annexe B-2, concernant le rapport
mentionné a l'alinéa a).

Chaque courtier participant qui place des titres d'un OPC au cours d'un
exercice doit, dans les 90 jours suivant la fin de cet exercice, dresser et
déposer :

a) un rapport établi en la forme prévue a I'annexe B-3, portant sur le
respect, par le courtier participant, des regles applicables des
parties 9, 10 et 11 concernant le placement de titres de tous les
OPC dont il s'est occupé au cours de l'exercice;

b) un rapport du veérificateur du courtier participant, établi en la forme
prévue a I'annexe B-3, concernant le rapport mentionné a l'alinéa
a).

Le paragraphe 3) ne s’appligue pas aux membres de I'Association
canadienne des courtiers en valeurs mobilieres, de la Bourse de
Montréal, de la Bourse de Toronto ni du Canadian Venture Exchange
Inc.

PARTIE 13

LE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE PAR TITRE

13.1 Lafrequence et la monnaie de calcul de
la valeur liquidative par titre

1)

2)

La valeur liquidative par titre de I'OPC doit étre calculée selon la
fréquence suivante :

a) si I'OPC n'utilise pas d'instruments dérivés visés, au moins une
fois par semaine;

b)  si I'OPC utilise des instruments deérivés visés, au moins une fois
par jour ouvrable.

Malgré l'alinéa 1)(a), 'OPC qui, a la date d'entrée en vigueur de la
présente norme, calcule la valeur liquidative par titre au moins une fois
par mois peut continuer a la calculer selon une fréguence au moins
aussi grande, comme il le fait a cette date.



13.2

13.3

13.4

13.5

3) La valeur liquidative par titre de I'OPC est calculée en monnaie
canadienne ou en monnaie américaine, ou dans les deux.

4)  L'OPC qui voit a la publication de sa valeur liquidative par titre dans la
presse financiere s'assure de communiquer a celle-ci sa valeur
liquidative par titre courante au bon moment.

Les opérations sur l'actif de portefeuille

Les opérations sur l'actif de portefeuille - Chaque achat ou vente d'un actif
du portefeuille effectué par I'OPC doit étre pris en compte au plus tard au
prochain calcul de la valeur liquidative par titre qui doit intervenir apres la date
ou I'achat ou la vente devient irrévocable.

Les opérations sur les capitaux propres

Les opérations sur les capitaux propres - L'émission ou le rachat de titres
de I'OPC doit étre pris en compte au prochain calcul de la valeur liquidative
par titre qui doit intervenir apres le calcul de la valeur liquidative par titre
utilisée pour établir le prix d'émission ou de rachat.

L'évaluation des titres de négociation restreinte

L'évaluation des titres de négociation restreinte - L'OPC évalue les titres
de négociation restreinte a la moindre des deux valeurs suivantes :

a) leur valeur sur la base des cotations publiées d'usage commun;

b) une proportion de la valeur au marché des titres de la méme catégorie
ou série qui ne sont pas des titres de négociation restreinte, cette
proportion étant égale a la proportion de la valeur au marché de ces
titres que représentait le colt d'acquisition, mais compte tenu, le cas
échéant, du temps a courir jusqu'a ce que les titres ne soient plus des
titres de négociation restreinte.

L'évaluation des instruments dérivés visés

L'évaluation des instruments dérivés visés - L'OPC évalue les opérations



et les positions sur instruments dérivés visés selon les principes suivants :

1)

2)

3)

4)

5)

La position acheteur sur une option ou un titre assimilable a un titre de
créance doit étre évaluée a la valeur du marché de la position.

Dans le cas d'options vendues par 'OPC :

a) le prix recu par 'OPC pour ces options est inscrit comme crédit
reporté évalué a la valeur du marché de l'option qu'il faudrait
acqueérir pour liquider la position;

b) toute difféerence résultant d'une réévaluation est considérée
comme un gain ou une perte non realisé sur placement;

C) le crédit reporté est déduit pour le calcul de la valeur liquidative
par titre de 'OPC;

d) les titres qui sont l'objet d'une option vendue sont évalués a leur
valeur du marché.

La valeur d'un contrat a livrer ou d'un swap est le gain ou la perte qui se
dégagerait si, le jour de I'évaluation, la position sur le contrat a livrer ou
le swap était liquidée.

La valeur d'un contrat a terme normalisé correspond a ce qui suit :

a) si les limites quotidiennes imposées par le marché a terme par
I'entremise duquel le contrat a été émis ne sont pas applicables,
le gain ou la perte qui se dégagerait si, le jour de I'évaluation, la
position sur le contrat était liquidée;

b) si les limites quotidiennes imposées par le marché a terme par
I'entremise duquel le contrat a été émis sont applicables, la valeur
du marché de I'élément sous-jacent du contrat.

La couverture payée ou déposée sur un contrat a terme normalisé ou
sur un contrat a livrer :

a)  estinscrite comme créance;

b) dans le cas d'une couverture autre gu'en especes, fera l'objet
d'une note indiquant que l'actif est affecté a titre de couverture.



14.1

15.1

15.2

PARTIE 14
LA DATE DE REFERENCE

La date de référence

La date de référence - La date de référence utilisée pour déterminer ceux
des porteurs de I'OPC qui ont droit & un dividende ou a une autre distribution
de I'OPC correspond a ce qui sulit :

a) soit le jour ou la valeur liquidative par titre est déterminée en vue du
calcul du montant du paiement du dividende ou de la distribution;

b)  soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC
avant le jour indiqué en a);

C) soit le dernier jour de calcul de la valeur liquidative par titre de I'OPC

avant le jour indiqué en b) si le jour indiqué en b) n'est pas un jour
ouvrable.

PARTIE 15
LES COMMUNICATIONS PUBLICITAIRES ET LES
DECLARATIONS INTERDITES

Les regles a suivre
Les régles a suivre - Les communications publicitaires se rapportant a I'OPC

ne peuvent étre faites que conformément a la présente partie.

Les communications publicitaires -
Conditions générales

1) Malgré toute autre disposition de la présente partie, une communication
publicitaire ne peut contenir :

a) de l'information fausse ou trompeuse;



2)

b)

une déclaration qui entre en conflit avec l'information contenue
dans le prospectus simplifié provisoire, le projet de notice
annuelle, le prospectus simplifié ou la notice annuelle :

)] soit de I'OPC,

i) soit dans lequel est décrit un service de répartition d'actif.

La taille des caractéres de linformation sur le rendement ou de toute
information dont la présente norme requiert la présentation dans une
communication publicitaire ne peut étre inférieure a 10 points.

15.3 L'information interdite dans les communications
publicitaires

1)

2)

Une communication publicitaire ne peut comparer le rendement d'un
OPC ou d'un service de répartition d'actif avec le rendement ou la
variation d'un repéere ou d'un placement donné, a moins de respecter les
regles suivantes :

a)

b)

d)

inclure tous les faits qui, s'ils sont présentés, sont susceptibles de
modifier de fagcon importante les conclusions que l'on tirerait ou
déduirait raisonnablement de la comparaison;

contenir des données portant sur les mémes périodes pour
chaque objet de comparaison;

expliguer clairement tout facteur qu'il faut prendre en compte pour
gue la comparaison soit juste et non trompeuse;

dans le cas d'une comparaison avec un repere,

)] le repere qui existait et était largement accepté et diffusé
pendant la période pour laquelle la comparaison est faite,

1) le repére n'existait pas pendant tout ou partie de la période,
mais une reconstitution ou un calcul de ce qu'il aurait été au
cours de la période, sur une base comparable a celle
utilisée actuellement, est largement accepté et diffuseé.

La communication publicitaire pour un OPC ou un service de répartition
d'actif dans laquelle, selon l'alinéa 15.6 a), il est interdit de présenter de



3)

4)

5)

6)

I'information sur le rendement ne doit fournir aucune donnée sur le
rendement pour quelque repére ou placement autre qu'un OPC ou un
service de répartition d'actif sous gestion commune avec I'OPC ou le
service de répartition d'actif auquel la communication a trait.

Malgré le paragraphe 2), une communication publicitaire pour un OPC
indiciel peut présenter des données sur le rendement de l'indice utilisé
pour les placements de I'OPC si l'indice est conforme aux conditions de
I'alinéa 1)(d).

Une communication publicitaire ne peut mentionner la note ou le
classement d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif si ce n'est
dans les conditions suivantes :

a) la note ou le classement est établi par une agence qui n'est pas
membre de I'organisation de I'OPC;

b) les données standard sur le rendement sont fournies pour un
OPC ou un service de répartition d'actif pour lequel une note ou
un classement est attribué;

C) la note ou le classement est fourni pour chaque période pour
laguelle les données standard sur le rendement doivent étre
présentées.

Une communication publicitaire ne peut mentionner une note qui reflete
la qualité de l'actif du portefeuille de I'OPC si ce n'est dans les
conditions suivantes :

a) la note est a jour et elle a été établie par une agence de notation
agreeée;

b) il n'y a pas eu d'annonce faite par l'agence de notation agréée,
dont I'OPC ou son gérant est ou devrait étre au courant, que cette
note pourrait étre baissée;

C) aucune des autres agences de notation agréées n'a attribué une
note approuvée inférieure au titre ou a l'instrument.

Une communication publicitaire ne peut présenter un OPC comme un
OPC monétaire ou un OPC marché monétaire, ou donner a entendre
gu'il constitue un tel OPC, a moins que, au moment de l'utilisation de la
communication et pour chaque période pour laquelle des données



7)

standard sur le rendement sont fournies, I'OPC ne réponde a la
définition d'un OPC marché monétaire, en vertu de I'lG C-39 ou de la
présente norme.

Une communication publicitaire ne peut indiquer ou donner a entendre
gu'un régime enregistré d'épargne-retraite, un fonds enregistré de
revenu de retraite ou un régime enregistré d'épargne-études constitue
en soi un placement, par opposition a I'OPC sur lequel porte la
communication.

15.4 L'information et les mises en garde requises
dans les communications publicitaires

1)

2)

3)

Une communication publicitaire écrite doit :

a) porter le nom du placeur principal ou du courtier participant qui l'a
diffusée;

b) s'il ne s'agit pas d'une annonce, porter la date de sa premiére
publication.

Une communication publicitaire qui présente un taux de rendement ou
une table mathématique représentant l'effet possible d'un taux de
rendement composé doit contenir une mention, pour l'essentiel en la
forme suivante :

" [Le taux de rendement ou la table mathématique] sert uniqguement a
illustrer les effets du taux de croissance composé et ne vise pas a
refléter les valeurs futures de ['OPC ou du service de répartition d'actif],
ou le rendement d'un placement [dans I'OPC ou le rendement tiré d'un
service de répartition d'actif]. "

A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, une communication
publicitaire d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle ne
comprend pas d'information sur le rendement, doit contenir une mise en
garde, pour l'essentiel, en la forme suivante :

" Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le
prospectus avant de faire un placement. Les OPC ne sont pas garantis,
leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif
de leur rendement dans l'avenir. "



4)

5)

6)

A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication
publicitaire d'un OPC marché monétaire, si elle ne comprend pas
d'information sur le rendement, doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante :

" Un placement dans I'OPC peut donner lieu & des courtages, des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le
prospectus avant de faire un placement. Les titres d'OPC ne sont pas
couverts par la Société d'assurance-dépots du Canada ni par un autre
organisme public d'assurance-dép6ts. Rien ne garantit que I'OPC
pourra maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein
montant de votre placement dans I'OPC vous sera retourné. Le
rendement passé n'est pas indicatif du rendement dans l'avenir. "

Une communication pour un service de répartition d'actif qui comprend
de l'information sur le rendement doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante :

" Un placement dans I'OPC et l'utilisation d'un service de répartition
d'actif peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi,
des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC
dans lesquels le service de répartition d'actif peut investir avant de faire
un placement. Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue
souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement
dans l'avenir. "

A l'exclusion d'un rapport aux porteurs de titres, la communication
publicitaire d'un OPC qui n'est pas un OPC marché monétaire, si elle
comprend de linformation sur le rendement, doit contenir la mise en
garde, pour l'essentiel, en la forme suivante :

" Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le
prospectus avant de faire un placement. Chaque taux de rendement
indiqué est un taux de rendement total composé annuel historique qui
tient compte des fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du
réinvestissement de tous les [dividendes ou distributions] et qui ne tient
pas compte des commissions d'achat et de rachat, des frais de
placement ni des frais optionnels ou de I'imp6t sur le revenu payables
par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les
OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement
passé n'est pas indicatif de leur rendement dans l'avenir. "
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8)

A l'exception d'un rapport aux porteurs de titres, la communication
publicitaire d'un OPC marché monétaire qui comprend de l'information
sur le rendement doit contenir :

a) une mise en garde, pour l'essentiel, en la forme suivante :

" Un placement dans I'OPC peut donner lieu a des courtages, des
commissions de suivi, des frais de gestion et autres frais. Veuillez
lire le prospectus avant de faire un placement. L'information sur le
rendement passé qui est fournie suppose le réinvestissement des
distributions uniquement et ne tient pas compte des commissions
d'achat et de rachat, des frais de placement ni des frais optionnels
ou de I''mpd6t sur le revenu payables par un porteur, qui auraient
pour effet de réduire le rendement. Les titres d'OPC ne sont pas
couverts par la Société d'assurance-dép6éts du Canada ni par un
autre organisme public d'assurance-dépoéts. Rien ne garantit que
I'OPC pourra maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que
le plein montant de votre placement dans I'OPC vous sera
retourné. Le rendement passé n'est pas indicatif du rendement
dans l'avenir. "

b) une mention, pour l'essentiel, en la forme suivante,
immédiatement aprés l'information sur le rendement :

"Il s'agit d'un rendement historique annualisé reposant sur la
période de sept jours arrétée au [date] [annualisée dans le cas du
rendement réel en composant le rendement de sept jours] et ne
représente pas un rendement réel sur un an. "

Une communication publicitaire qui comprend de linformation sur un
service de répartition d'actif doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante :

" Un placement dans I'OPC et [l'utilisation d'un service de répartition
d'actif peuvent donner lieu a des courtages, des commissions de suivi,
des frais de gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus des OPC
dans lesquels le service de répartition d'actif peut investir avant de faire
un placement. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de
rendement total composé annuel historigue qui tient compte de la
stratégie de placement recommandée par le service de répartition
d'actif, apres deéduction des frais reliés a l'utilisation de ce service.
Chaque taux de rendement est fondé sur les taux de rendement totaux
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10)

11)

composés annuels historiqgues des OPC participants, compte tenu des
fluctuations de la valeur des [parts ou actions] et du réinvestissement de
tous les [dividendes ou distributions] et ne tient pas compte des
commissions d'achat et de rachat, des frais de placement ni des frais
optionnels ou de I''mp0t sur le revenu payables par un porteur a I'égard
d'un OPC participant, qui auraient pour effet de réduire le rendement.
Les OPC ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur
rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement dans I'avenir. "

Une communication publicitaire qui est diffusée apres le visa du
prospectus simplifié provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant
le visa du prospectus simplifié doit contenir une mise en garde, pour
I'essentiel, en la forme suivante :

" Un prospectus simplifié provisoire portant sur I'OPC a été déposé
auprés de certaines commissions des valeurs mobilieres canadiennes
ou autorités semblables. On ne peut souscrire [d'actions] [de parts]
avant le visa du prospectus simplifié. "

Une communication publicitaire d'un OPC ou d'un service de répartition
d'actif qui prétend prévoir une garantie ou une assurance, afin de
protéger tout ou partie du capital d'un placement dans I'OPC ou le
service de répartition d'actif doit :

a) donner l'identité de la personne ou société qui fournit la garantie
ou l'assurance;

b) préciser les conditions importantes de la garantie ou de
I'assurance, y compris son échéance;

C) le cas échéant, indiquer si la garantie ou l'assurance ne
s'appliqgue pas au montant de tout rachat effectué avant
I'échéance de la garantie ou avant le déces du porteur de titres et
si les rachats effectués avant cette échéance seraient calculés en
fonction de la valeur liquidative par titre de I'OPC a I'époque
considérée;

d) modifier toute autre information requise par le présent article de
maniere appropriée.

Les mises en garde prévues au présent article sont communigquées de
la maniére qu'une personne raisonnable considérerait comme claire et
facile a comprendre, au méme moment et par le méme média que la



communication publicitaire.

15.5 L'information concernant les frais de placement

1)

2)

3)

Nul ne peut décrire un OPC dans une communication publicitaire
comme un OPC " sans frais " ou " sans commission " ni utiliser des
termes de méme sens lorsque, au moment de la souscription ou du
rachat des titres de I'OPC, le souscripteur doit payer certains frais ou
doit payer certains frais a un courtier participant de I'OPC identifié dans
la communication publicitaire, a moins qu'il ne s'agisse des frais
suivants :

a) les frais reliés a des services optionnels particuliers;

b) les frais de rachat reliés au rachat de titres d'un OPC qui n'est pas
un OPC marché monétaire, lorsque le rachat a lieu dans les 90
jours suivant la souscription, a la condition que I'existence de ces
frais soit indiquée dans la communication publicitaire, ou dans le
prospectus simplifié de I'OPC;

C) les frais non récurrents d'ouverture ou de fermeture du compte du
souscripteur, correspondant aux codts administratifs
d'établissement ou de fermeture du compte, a la condition que
I'existence de ces frais soit indiguée dans la communication
publicitaire, ou dans le prospectus simplifié de I'OPC.

La communication publicitaire qui décrit un OPC comme " sans frais " ou
" sans commission " ou par des termes de méme sens doit :

a) indiquer le nom du placeur principal ou d'un courtier participant
par l'intermédiaire duquel les épargnants peuvent souscrire les
titres de 'OPC " sans frais " ou " sans commission “;

b) indiqguer que I'OPC paie des frais de gestion et des frais
d'exploitation;

C) indiquer toute commission de suivi versée par un membre de
I'organisation de I'OPC.

La communication publicitaire qui contient une mention de I'existence ou
de l'absence de frais, autre que l'information requise par l'article 15.4 ou
une mention du terme " sans frais " ou " sans commission ", doit
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4)

également présenter les types de frais qui existent.

Le taux de commission de souscription des titres de I'OPC ou des frais
d'utilisation du service de répartition d'actif est exprimé dans la
communication publicitaire a la fois en pourcentage de la somme versée
par le souscripteur et en pourcentage du placement net si la
communication publicitaire fait référence a cette commission ou a ces
frais.

L'information sur le rendement -
Conditions générales

Une communication publicitaire ne peut contenir d'information sur le
rendement d'un OPC ou d'un service de répartition d'actif que dans les
conditions suivantes :

a)

b)

l'une ou l'autre des situations suivantes est réalisée :

) I'OPC place ses titres au moyen d’un prospectus simplifié dans un
territoire depuis au moins 12 mois consécutifs, ou le service de
répartition d’actif fonctionne depuis au moins 12 mois consécutifs
et n'a effectué des placements que dans des OPC participants qui
placent leurs titres dans un territoire au moyen d’'un prospectus
simplifié depuis au moins 12 mois conseécutifs;

1) dans le cas d'une communication publicitaire se rapportant a un
OPC ou a un service de répartition d'actif qui ne remplit pas les
conditions prévues en i),

A)  soit elle n'est envoyée qu'aux porteurs de titres de 'OPC ou
gu'aux participants au service de répartition d'actif,

B) soit elle n'est envoyée qu'aux porteurs de titres de 'OPC ou
gu'aux participants a un service de repartition d'actif sous
gestion commune avec I'OPC ou le service de répartition
d'actif;

la communication publicitaire contient également les données standard
sur le rendement de I'OPC ou du service de répartition d'actif et, dans le
cas d'une communication publicitaire écrite, cette information est
présentée dans un caractere de taille égale ou supérieure a celle du
caractere qui est utilisé pour présenter le reste de l'information sur le
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15.8

rendement;

C) I'information sur le rendement refléete ou mentionne tous les éléments du
rendement;

d) sauf dans la mesure prévue au paragraphe 15.3(3), la communication
publicitaire ne contient aucune information sur le rendement pour une
période antérieure au moment ou 'OPC a commencé a placer ses titres
au moyen d'un prospectus simplifi€ ou au moment ou le service de
répartition d'actif a commencé a fonctionner.

Les annonces

Les annonces - Une annonce pour un OPC ou un service de répartition
d'actif ne peut comparer le rendement de I'un ou l'autre avec un repére ou un
placement autre que ce qui suit :

a) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif sous gestion ou
administration commune avec I'OPC ou le service de répartition d'actif
auquel l'annonce a trait;

b) un ou plusieurs OPC ou services de répartition d'actif qui ont des
objectifs de placement fondamentaux qu'une personne raisonnable
considérerait comme analogues a ceux de I'OPC ou du service de
répartition d'actif auquel I'annonce a trait;

c) unindice.

Les périodes de mesure du rendement couvertes
par I'information sur le rendement

1) Une communication publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs de
titres, qui a trait a un OPC marché monétaire peut présenter des
données standard sur le rendement uniquement si les deux conditions
suivantes sont réunies :

a) les données standard sur le rendement ont été calculées pour la
période de sept jours la plus récente pour laguelle il était possible
de les calculer, en tenant compte des échéances pour leur
publication;



2)

3)

4)

b) la période de sept jours n'est pas antérieure de plus de 45 jours a
la date de la parution, de l'utilisation ou de la publication de la
communication publicitaire.

Une communication publicitaire, autre qu'un rapport aux porteurs de
titres, qui a trait a un service de répartition d'actif ou a un OPC autre
gu'un OPC marché monétaire peut présenter des données standard sur
le rendement uniqguement si les deux conditions suivantes sont réunies :

a) les données standard sur le rendement ont été calculées pour des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la
creéation de I'OPC si celui-ci a placé des titres au moyen d'un
prospectus simplifieé pour des périodes de plus de 1 an et de
moins de 10 ans;

b) les périodes mentionnées en a) se terminent le dernier jour d'un
mois civil :

)] qgui n'est pas antérieur de plus de 45 jours a la date de
parution ou d'utilisation de l'annonce dans laquelle les
données figurent, et

1) qui n'est pas antérieur de plus de 3 mois a la date de la
premiére publication de toute autre communication
publicitaire dans laquelle les données standard figurent.

Un rapport aux porteurs de titres ne peut contenir des données
standard sur le rendement que lorsque les conditions suivantes sont
reunies :

a) les données standard sur le rendement ont été calculées pour des
périodes de 10, 5, 3 et 1 an, et pour la période commencant a la
création de I'OPC si celui-ci a placé des titres au moyen d'un
prospectus simplifié pendant plus de 1 an et moins de 10 ans;

b) les périodes mentionnées en a) se terminent a la date a laquelle
le bilan des états financiers figurant dans le rapport aux porteurs
de titres a été établi.

Une communication publicitaire doit indiquer clairement les périodes
pour lesquelles les données standard sur le rendement sont calculées.



15.9 Les changements influant sur lI'information
sur le rendement

1)

2)

Dans le cas ou, pendant ou apres une période de mesure du rendement
indiqguée dans une communication publicitaire, il y a eu des
changements dans l'activité, I'exploitation ou les affaires de I'OPC ou du
service de répartition d'actif auquel la communication publicitaire a trait
et que ces changements ont pu entrainer des répercussions
importantes pour 'OPC ou le service de répartition d'actif, alors la
communication publicitaire contient les éléments suivants :

a) la description sommaire des changements et de la facon dont ils
auraient pu influer sur le rendement si leur effet avait été présent
pendant toute la période de mesure du rendement;

b)  pour 'OPC marché monétaire qui, pendant la période de mesure
du rendement, n'a pas versé ou comptabilisé le montant total des
frais du genre de ceux qui sont précisés au point 15.11(1)1, la
différence entre ce montant total et le montant réellement
comptabilisé, exprimée en pourcentage annualisé sur une base
comparable a celle utilisée pour le rendement courant.

Si, au cours des 10 dernieres annees, 'OPC a entrepris une
restructuration avec un autre OPC ou acquis quelque actif de celui-ci
dans le cadre d'une opération qui constituait un changement significatif
pour lui, ou qui aurait constitué un changement significatif pour lui si la
présente norme avait été en vigueur au moment de l'opération, alors,
dans toute communication publicitaire de sa part :

a) I'OPC fournit une description sommaire de I'opération;

b) il peut inclure l'information sur son rendement portant sur tout ou
partie d'une période antérieure a l'opération uniquement s'il inclut
aussi l'information sur le rendement de l'autre OPC pour la méme
période;

C) il omet [linformation sur son rendement pour une partie
guelconque d'une période postérieure a I'opération, sauf dans les
cas suivants :

)] il s'est écoulé 12 mois depuis l'opération,



1) I'OPC inclut dans la communication publicitaire l'information
sur son rendement et sur celui de l'autre OPC mentionné en
b);

d) il s'abstient d'inclure toute information sur son rendement pour la
période qui comprend les périodes antérieure et postérieure a
I'opération.

15.10 La formule de calcul des données standard
sur le rendement

1) Les données standard sur le rendement d'un OPC sont calculées en
fonction du présent article.

2) Dans la présente partie, il faut entendre par :
" données standard sur le rendement " :
a) dans le cas d'un OPC marché monétaire :
) soit le rendement courant,

1)) soit le rendement courant et le rendement effectif, a la
condition que le rendement effectif soit présenté dans un
caractere dont la taille est au moins égale a celle du
caractere de présentation du rendement courant;

b) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, le
rendement total,

calculé dans chaque cas conformément au présent article;

rendement courant " : le rendement d'un OPC marché monétaire,
exprimeé en pourcentage et calculé selon la formule suivante :

rendement courant = [rendement sur sept jours x 365/7] X 100;

rendement effectif " : le rendement d'un OPC marché monétaire,
exprimeé en pourcentage et calculé selon la formule suivante :

rendement effectif = [(rendement sur sept jours + 1) (365/7) -1] X
100;



3)

4)

rendement sur sept jours " : le revenu du compte d'un porteur de
titres d'un OPC marché monétaire, calculé de la facon suivante :

a) en calculant d'abord la variation nette de la valeur du compte,
compte non tenu des nouvelles souscriptions autres que celles
qui résultent du réinvestissement des distributions ou des
rachats de titres,

b)  en soustrayant les frais du type mentionné au point 15.11(1)3 a
la fin de la période de sept jours,

C) en divisant le résultat par la valeur du compte au début de la
période de sept jours;

" rendement total " : le taux de rendement annuel composé d'un OPC
pour une période donnée, qui rendrait la valeur initiale égale a la
valeur de rachat a la fin de la période, exprimé en pourcentage et
calculé selon la formule suivante :

rendement total = [(valeur de rachat/valeur initiale) (1/N) - 1] X
100

ou N = durée de la période de mesure du rendement en
annees, avec une valeur minimale de 1.

S'il existe des frais du type décrit au point 15.11(1)1 dont il faut tenir
compte pour le calcul de la valeur de rachat et de la valeur initiale des
titres de I'OPC, ces deux valeurs correspondent a la valeur liquidative
d'une part ou action de 'OPC au début et a la fin de la période de
mesure du rendement, déduction faite des frais qui sont calculés par
I'application des hypotheses indiquées dans ce paragraphe a un
compte hypothétique.

S'il n'existe aucuns frais comme ceux qui sont prévus au point
15.11(1)1 et dont il faut tenir compte pour le calcul du rendement total,
le rendement total peut reposer sur le placement hypothétique d'un
titre de 'OPC et étre calculé comme suit :

a) " valeur initiale " : la valeur liquidative d'une part ou action de
I'OPC au début de la période de mesure du rendement;

b) " valeur derachat" =



Rx (@1 +D1/P1)x (@ + D2/P2) x (1 +D3/P3)...x (1 + Dnp/Pn)

ou R =

valeur liquidative d'un titre de I'OPC a la fin de la
période de mesure,

dividende ou distribution par titre au moment de
chaque distribution,

prix par titre pour le réinvestissement des
dividendes ou des distributions au moment de
chaque distribution,

nombre de dividendes ou de distributions pendant
la période de mesure du rendement.

5) Les données standard sur le rendement d'un service de répartition
d'actif sont fondées sur les données standard sur le rendement de ses

OPC patrticipants.

6) Les données standard sur le rendement sont calculées comme suit :

a) dans le cas d'un OPC autre qu'un OPC marché monétaire, au
dixieme de point pres;

b) dans le cas d'un OPC marché monétaire, au centieme de point

pres.

15.11 Les hypotheses ala base du calcul des données
standard sur le rendement

1) Les données standard sur le rendement d'un OPC sont calculées en
fonction des hypotheses suivantes :

1. Les frais récurrents qui sont payables par tous les porteurs de
titres sont traités comme suit :

a) iIs sont comptabilisés ou payés en proportion de la
longueur de la période de mesure du rendement;

b)  S'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de
faire dépendre l'information sur le rendement de la taille du



2)

compte, ils sont calculés sur la souscription minimale
autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en
fonction des frais moyens payés sur un compte de la taille
indiguée en b).

On ne tient compte d'aucuns frais se rapportant a des services
optionnels particuliers.

Tous les frais payables par I'OPC sont comptabilisés ou payés.

Les dividendes ou distributions par I'OPC sont réinvestis a la

valeur liquidative par titre de [IOPC a la date de
réinvestissement, pendant la période de mesure du rendement.

On ne tient pas compte des frais non récurrents payables par
tous les porteurs de titres ou certains d'entre eux, ni des frais
récurrents payables par certains, mais non par tous les porteurs
de titres.

On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure
du rendement de facon que la valeur de rachat a cette date
comprenne les éléments de rendement courus, mais non encore
VErses aux porteurs.

Les données standard sur le rendement du service de répartition
d'actif sont calculées en fonction des hypothéses suivantes :

1.

Les frais récurrents qui sont payables par tous les participants
au service sont traités comme suit :

a) ilIs sont comptabilisés ou payés en proportion de la
longueur de la période de mesure du rendement;

b) s'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de
faire dépendre l'information sur le rendement de la taille du
compte, ils sont calculés sur la souscription minimale
autorisée, sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en
fonction des frais moyens payés sur un compte de la taille
indiguée en b).
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2. On ne tient pas compte des frais se rapportant a des services
optionnels particuliers.

3. La stratégie de placement recommandée par le service de
répartition d'actif est utilisée pour la période de mesure du
rendement.

4. Les frais de transfert sont traités comme suit :
a) ils sont comptabilisés ou payés;

b)  S'ils sont structurés d'une maniere qui aurait pour effet de
faire dépendre l'information sur le rendement de la taille du
compte, calculés sur la souscription minimale autorisée,
sous réserve d'un minimum de 10 000 $;

C) s'ils sont entierement négociables, ils sont calculés en
fonction des frais moyens payés sur un compte de la taille
indiquée en b).

5. On suppose un rachat complet a la fin de la période de mesure
du rendement de facon que la valeur de rachat a cette date
comprenne les éléments de rendement courus, mais non encore
VErses aux porteurs.

3) Le calcul des données standard sur le rendement est fondé sur le
rendement historique réel, ainsi que sur les frais qui étaient payables
par I'OPC et par les porteurs de titres, ou par le service de répartition
d'actif et par les participants, pendant la période de mesure du
rendement.

Les communications publicitaires
pendant le délai d'attente

Les communications publicitaires pendant le délai d'attente - La
communication publicitaire utilisée apres l'octroi du visa du prospectus
simplifié provisoire de I'OPC sur lequel elle porte, mais avant l'octroi du visa
du prospectus simplifié, ne peut fournir que l'information suivante :

a) la nature de ces titres (action d'une société ou participation dans une
entité sans personnalité morale);
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b)

d)

Les

1)

2)

Les

la dénomination de I'OPC et du gérant;
les objectifs de placement fondamentaux de I'OPC,;

sans donner de détails, I'admissibilité de ces titres comme placement
pour les régimes enregistrés d'épargne-retraite, les fonds enregistrés
de revenu de retraite ou les régimes enregistrés d'épargne-études, ou
le traitement fiscal particulier auquel ils donnent droit;

toute information supplémentaire permise par la législation en valeurs
mobilieres.

déclarations interdites

Les titres émis par un OPC qui n'est pas une SICAV doivent étre
désignés par un terme autre que " actions ".

Aucune communication faite par un OPC ou par un service de
répartition d'actif, par son promoteur, son gérant, son conseiller en
valeurs, son placeur principal, un courtier participant ou un prestataire
de services de I'OPC ou du service de répartition d'actif ne doit décrire
I'OPC comme un fonds du marché a terme ni comme un moyen pour
les épargnants de participer a des opérations spéculatives sur
instruments dérivés ou au placement avec effet de levier dans des
instruments dérivés, a moins que I'OPC ne soit un fonds du marché a
terme selon la définition qui en est donnée dans la norme canadienne
81-101 Régime de prospectus des organismes de placement collectif.

communications publicitaires — OPC a

catégories multiples

Les communications publicitaires — OPC a catégories multiples -
Aucune communication publicitaire d’'un OPC qui compte plus dune
catégorie ou série de titres que I'on peut rattacher au méme portefeuille
d’actifs ne peut contenir d’'information sur le rendement de 'OPC, a moins de
remplir les conditions suivantes :

1.

La communication publicitaire précise la catégorie ou série de titres a
laquelle se rapporte I'information sur le rendement présenteée.



2. Si elle se rapporte a plus d’une catégorie ou série de titres et contient
de l'information sur leur rendement, la communication publicitaire
contient de l'information sur le rendement de chaque catégorie ou
série de titres visée et explique clairement pourquoi I'information sur le
rendement est différente d’une catégorie ou série a l'autre.

3. Une communication publicitaire se rapportant a une nouvelle catégorie
ou série de titres et a une catégorie ou série de titres existante ne peut
contenir d’information sur le rendement de la catégorie ou série
existante que si elle explique clairement les différences entre la
nouvelle catégorie ou série et la catégorie ou série existante qui sont
susceptibles d’influer sur le rendement.

PARTIE 16
LE CALCUL DU RATIO DES FRAIS DE GESTION

16.1 Le calcul du ratio des frais de gestion

1) L'OPC fait état de son ratio des frais de gestion uniqguement s'il est
calculé pour I'un de ses exercices de la fagon suivante :

a) en divisant :

)] le total des frais de 'OPC, avant imp6t sur les bénéfices,
pour I'exercice visé qui figure dans son état des résultats.

par

1) la valeur liquidative moyenne de I'OPC pour I'exercice visé,
obtenue comme suit :

A) en additionnant ensemble les valeurs liquidatives
respectives de I'OPC a la fermeture de ses bureaux
pour tous les jours compris dans I'exercice au cours
duquel chacune a été calculée,

B) en divisant la somme obtenue en A) par le nombre de
jours compris dans l'exercice au cours duquel la
valeur liquidative a été calculée;

b) en multipliant le résultat obtenu en a) par 100.



2)

3)

4)

5)

6)

7)

Si des frais qui sont par ailleurs payables par un OPC au cours d'un
exercice donné ont fait I'objet d'une exonération ou qu'ils ont par ailleurs
été absorbés par un membre de l'organisation de I'OPC, I'OPC déclare,
dans une note annexée a l'information ayant trait a son ratio des frais de
gestion, les détails suivants :

a)  ce qu'aurait été le ratio des frais de gestion n'e(it été I'exonération
ou l'absorption;

b) pendant combien de temps I'exonération ou l'absorption doit rester
valable;

C) si le membre de l'organisation peut résoudre l'exonération ou
I'absorption a n'importe quel moment;

d) tout autre arrangement concernant lI'exonération ou I'absorption.

Tous les frais non optionnels payés directement par les épargnants qui
investissent dans un OPC durant la période pour laquelle le ratio des
frais de gestion est calculé sont inclus par I'OPC dans le calcul de son
ratio des frais de gestion et en fournit I'explication dans une note
annexée a l'information a cet égard.

L'obligation de fournir de linformation dans la note annexée qui est
prévue aux paragraphes 2) et 3) ne s’applique pas lorsque 'OPC fournit
son ratio des frais de gestion a un fournisseur de services qui se
chargera de le diffuser dans le public, si 'OPC indique, s’il y a lieu, que
les frais de gestion ont fait I'objet d’'une renonciation ou qu’ils ont éte
payés directement par les investisseurs pendant la période visée par le
calcul du ratio des frais de gestion.

S'il ne peut pas déterminer la somme totale des frais non optionnels qui
étaient directement payables par les épargnants durant la période pour
laquelle le ratio des frais de gestion est calculé, 'OPC inclut le montant
maximal des frais non optionnels que ces épargnants auraient pu payer
dans le calcul de son ratio des frais de gestion.

Les frais d'OPC qu'un gérant ou un OPC remet a un porteur de titres ne
peuvent pas étre déduits des charges totales de I'OPC dans le calcul du
ratio des frais de gestion.

Un OPC qui a des catégories ou séries de titres distinctes doit calculer



8)

9)

le ratio des frais de gestion de chaque catégorie ou série, de la maniere
prévue dans le présent article, en la modifiant au besoin.

Dans le présent article, le terme " exercice " comprend, pour I'émetteur,
une période autre que de douze mois pour laquelle, en vertu de la
|égislation en valeurs mobilieres, il a l'obligation de dresser des états
financiers veérifiés.

Le ratio des frais de gestion de I'OPC pour un exercice de moins de
douze mois doit étre annualisé.

16.2 Le calcul concernant les fonds de fonds

1)

2)

Pour I'application du sous-alinéa 16.1(1)a)(i), le total des frais d’'un OPC
qui effectue un placement dans des titres d'au moins un autre OPC
correspond a la somme :

a) du total des frais engagés par 'OPC pour la période visée par le
calcul du ratio des frais de gestion et attribuables a son placement
dans chaque OPC sous-jacent, calculé de la maniere suivante :

)] en multipliant le total des frais de chagque OPC sous-jacent,
avant impot sur les bénéfices, pour la période visée, par

1) la quote-part moyenne des titres de I'OPC sous-jacent
detenus par I'OPC pendant I'exercice visé, obtenue comme
suit :

A) en additionnant ensemble les quotes-parts
respectives des titres de I'OPC sous-jacent détenus
par 'OPC pour chaque jour de la période visée,

B) en divisant la somme obtenue en A) par le nombre de
jours de la période visée;

b) et du total des frais de 'OPC, avant imp6t sur les bénéfices, pour
la période visée.

Un OPC qui a une exposition a au moins un autre OPC en raison de
I'utilisation d’instruments dérivés visés au cours d'un exercice doit
calculer son ratio des frais de gestion pour I'exercice de la maniere
décrite au paragraphe 1), en traitant chaque OPC auquel il est exposé



3)

4)

comme un “ OPC sous-jacent ” en application du paragraphe 1).

Le paragraphe 2) ne s’applique pas si les instruments dérivés visés
n'exposent pas I'OPC a des frais qui seraient engagés pour un
placement direct dans les OPC en question.

Malgré le paragraphe 16.1(5), les frais de gestion qu'un fonds
sous-jacent remet a un OPC qui investit dans le fonds sous-jacent
doivent étre déduits des charges totales du fonds sous-jacent si le but
est d’éviter le dédoublement des frais de gestion entre les deux OPC.

16.3 Application de I'article 16.1

Application de l'article 16.1 — L’article 16.1 ne s’applique a aucun OPC a

I'égard d’'un exercice terminé avant le 1€l février 2000 si le ratio des frais de
gestion pour I'exercice en question est présenté et calculé conformément a la
législation en valeurs mobilieres applicable aux OPC le 31 janvier 2000.

PARTIE 17
LES ETATS FINANCIERS

17.1 L'information sur les instruments dérivés visés

1)

L'OPC doit fournir soit dans l'inventaire du portefeuille faisant partie de
ses eétats financiers annuels et intermediaires, soit dans les notes se
rapportant a cet inventaire, l'information suivante :

a) dans le cas des positions acheteur sur options négociables, le
nombre d'options, I'élément sous-jacent, le prix de levée, le mois
et 'année d'échéance, le colt et la valeur au marché;

b) dans le cas des positions acheteur sur les options sur contrats a
terme, le nombre d'options sur contrats a terme, le contrat a terme
gui forme I'élément sous-jacent, le prix de levée, le mois et I'année
d'échéance de I'option, le mois et I'année de livraison du contrat a
terme qui forme I'élément sous-jacent, le colt et la valeur au
marché;

C) dans le cas des options négociables vendues, les éléments du



2)

compte de crédit reporté indiquant le nombre d'options, I'élément
so