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|. Dashboard: Abgeltungsteuer

Einkiinfteermittlung™

Veraulerungsgeschafte (§ 20 Abs. 2 EStG)
eigener Verrechnungskreis fur Verluste aus
7 - AktienveraulRerungen
~\ - wertlosen und ausgefallenen Wertpapiere

- Termingeschéaften
(scheduldre Verlustverrechnung)

Laufende Einnahmen (§ 20 Abs. 1 EStG)

ohne Ertrage aus einer Lebensversicherung

im Halbeinkinfteverfahren \
Vs

Uberschussermittlung (fifo):

Einnahmen aus der Verauflerung

minus Verkaufskosten

minus Anschaffungskosten (inkl. Nebenkosten)

Gewinn / Verlust
Verluste dirfen nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Verlustvortrag und
Verrechnung nur mit kiinftigen Einklnften aus Kapitalvermdgen. Spezielle Regelung fiir
Verluste aus Aktiengeschaften, aus wertlosen und ausgefallenen Wertpapieren und Termingeschaften

Uberschussermittiung:
Einnahmen ohne jeden Abzug (jedoch Sparer-Pauschbetrag)

(Stillhaltergeschafte minus Glattstellung)

Ertrage aus Lebensversicherungen, die nach dem Halbeinkiinfteverfahren besteuert werden,
unterliegen der tariflichen Einkommensteuer, daher allgemeine Regelungen zum Verlustausgleich

801 € bzw. 1.602 € Sparer-Pauschbetrag

Steuerberechnung: Steuersatz 25%, Minderung um anrechenbare auslandische Steuer, ggf. Kirchensteuerpflicht (kein Abzug als
Sonderausgabe in EStG-Erklarung, sondern Minderung der ESt bei Berechnung). Zzgl. Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 v.H. auf

Einkommensteuer. Solidaritdtszuschlag wird ggf. Giber eine Glnstigerpriifung erstattet. e—4q
Formel: e = Einklinfte, g = anrechenbare ausl. Steuer, k = ma3gebender Kirchensteuersatz 4 +k sk
Ausnahmen: § 32d Abs. 2 EStG
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= Einkunfte aus Kapitalvermogen

Einkunfte aus Kapitalvermogen werden aus der Anlage und der VerauBerung von Kapitalanlagen erzielt.
Die Kapitalanlagen sind in § 20 EStG aufgezahlt.
Im einzelnen:

§ 20 Abs. | S. | EStG
Die laufenden Einnahmen z.B. Dividenden, Investmentertrage, Leistungen aus Lebensversicherungen, Ertrage aus sonstigen
Kapitalforderungen (Zinsen), Stillhalterpramien E

—
§ 20 Abs.2 S.2 EStG N
Die VerdauBerungs- und Abrechnungsgewinne z.B.AktienverauBerungen, Differenzausgleich bei Termingeschaften,
VerauBerung von sonstigen Kapitalforderungen (Anleihen, Zertifikate usw.)

Gehoren die Kapitaleinkiinfte zu anderen Einkunftsarten (z.B.Anlagen in einem Unternehmen), so sind sie den entsprechenden
Einkunftsarten zuzurechnen (Subsidiaritatsklausel, § 20 Abs. 8 EStG).

Die Werbungskosten sind mit dem Sparer-Pauschbetrag abgegolten. Hohere tatsachliche Werbungskosten dirfen
nicht abgezogen werden.

Die Kapitaleinkunfte werden grundsatzlich durch einen Kapitalertragssteuerabzug besteuert (Schedule Abgeltungsteuer).
Vergunstigungen konnen Uber eine Antragsveranlagung (Steuererklarung) erreicht werden.
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= Hinweis:

Bei der Auswahl der Kapitalanlagen ist auch stets die steuerliche Situation - bei einem Verlust oder
insolvenzbedingten Ausfall der Kapitalanlage - in die Betrachtung mit einzubeziehen (Worst-Case-
Betrachtung).

In 2020 liegen 3 Verlustverrechnungskreise vor und ab 2021 bestehen 4 Verlustverrechnungskreise
bei den klassischen Finanzinstrumenten vor.

Die Verlustverrechnungskreise regeln wie die entsprechenden Verluste steuerlich zu berucksichtigen
sind.

Verstirbt der Steuerpflichtige bevor die Verlustvortrage bei ihm verrechnet sind, so gehen die
steuerlichen Verluste nicht auf die Erben bzw. den Erben steuerlich Uber.
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C.BRENNPUNKTE BEI DER ABGELTUNGSTEUER

|. Dashboard: Verlustverrechnungsmanagement
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Verlustverrechnungsregeln der Abgeltungsteuer (horizontaler Verlustausgleich)*

-y ———————————————1
Verlustverrechnung auf Bankebene fur 202 |

Begrenzte Verlustverrechnung uiber Steuererklarung

Verlustkategorien:

Aktienverlustverrechnungstopf
Verluste aus der VerauBerung von
(nicht wertlosen) Aktien werden mit
Gewinnen aus der VerauBerung von
Aktien verrechnet
(§ 20 Abs. 6 S. 4 EStG)

negativer Saldo

Im Steuerjahr nicht verrechnete
Verluste werden auf der
Bankebene ins nachste Jahr
vorgetragen, wenn kein Abruf vor
dem 15.12. durch den
Steuerpflichtigen erfolgt

Ubertrag eines
positiven Saldos

Sonstiger Verlustverrechnungstopf
Verluste aus der VerauBerung von
(nicht wertlosen) Kapitalanlagen,
Stillhalterverlusten u. gez. Stiick-
zinsen werden mit positiven
Einnahmen aus Kapitalvermogen
verrechnet (keine Berticksichti-
gung v. Termingeschiftsverlusten)

(§ 20 Abs. 6 S. 2 EStG)

negativer Saldo

Ab 2020: Verluste aus ganzen oder
teilweisen Uneinbringlichkeit
einer Kapitalforderung, aus der
Ausbuchung/Ubertragung wertloser
Wirtschaftsgiiter
z. B. Aktien™*, Anleihen, Zertifikate,
Optionsscheine
(,»Verfall Kapitalstamm®)
bis 20.000 Euro p.a. verrechenbar mit
(8§ 20 Abs. 6 Satz 6 EStG)

Ab 202[: Verluste aus
Termingeschiften, z.B. Verfall/
Glattstellung von Optionen, Swaps,
Futures, CFDs und
Devisentermingeschaften mit
Differenzausgleich

bis 20.000 Euro p.a. verrechenbar mit
(§ 20 Abs. 6 S. 5 EStG)

Einkunften aus Kapitalvermogen

Gewinnen aus Termingeschaften
und Einkiinften aus
Stillhaltergeschaften

Im Steuerjahr nicht verrechnete
Verluste werden auf der
Bankebene ins nachste Jahr
vorgetragen, wenn kein Abruf vor
dem 15.12. durch den
Steuerpflichtigen erfolgt

Im Steuerjahr nicht verrechnete
Verluste werden vorgetragen und
in den kiinftigen Jahren jeweils bis

20.000 Euro p.a. mit Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechnet

Dr. Udo Del

Abruf und Verlustverrechnung uber die Steuererklarung
. ( z.B. interbankenmaBige Verlustverrechnung)

Im Steuerjahr nicht verrechnete
Verluste werden vorgetragen und
in den kiinftigen Jahren jeweils bis

20.000 Euro p.a. mit Gewinnen

aus Termingeschaften und
Einkiinften aus
Stillhaltergeschaften verrechnet

*  Die Ubersicht geht nicht auf die Nichtbeanstandungsregelungen fiir 2021 beim Steuerabzug ein
(vgl. BMF v. 11.11.2020, Az. IV C | - S 2401/19/10003 :001Rz. 78)
** Verluste aus wertlosen Aktien fallen nicht unter § 20 Abs. 6 S. 4 EStG




Verlustverrechnungsregeln andere Kapitaleinkiinfte*
- =& ____________________ ________= ________________@=

Kapital-Lebensversicherungen Kapitalforderung des Gesellschafter an ,,seine* GmbH**

Besteuerung unter der
Abgeltungsteuer
negativer Unterschiedsbetrag

Besteuerung unter der tariflichen
Einkommensteuer
(Halbeinkiinfteverfahren)
negativer Unterschiedsbetrag

Besteuerung unter der
Abgeltungsteuer
(Aufwendungen keine
Betriebsausgaben bei der GmbH,

oftmals kiinstlich erzeugte Verluste)
ek

negativer Betrag

negativer Betrag

negativer Betrag

Besteuerung unter der tariflichen
Einkommensteuer (Aufwendungen
Betriebsausgaben bei der GmbH)

negativer Betrag

Verlustverrechnung tiber die
Steuererklarung mit
abgeltungsbesteuerten
Kapitaleinkuinften
(horizontaler Verlustausgleich)

Verlustverrechnung tiber die
Steuererklarung mit tariflich
besteuerten Einkiinften
(horizontaler und vertikaler
Verlustausgleich)

Verlustverrechnung lber die
Steuererklarung mit
abgeltungsbesteuerten
Kapitaleinkiinften
(horizontaler Verlustausgleich

Verlustverrechnung tiber die
Steuererklarung mit tariflich
besteuerten Einkiinften
(horizontaler und vertikaler
Verlustausgleich)

*  Auf weitere Fallgestaltungen z.B. unternehmerische Beteiligungen wird hier nicht eingegangen.
**  Soweit § 17 EStG keine Anwendung findet (vgl. § 17 Abs. 2a EStG)
*k bergangsregelung fiir bis Ende 2020 begriindete Darlehensforderungen bis zum Jahr 2023: tarifliche Einkommensteuer
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Veranlaeung/ Fur die Verlustverrechnung in den Verlustverrechnungskreisen ist in der Veranlagung nachfolgende Reihenfolge zu berucksichtigen:
gung

Bankeb
Steuererklarung aniebene

o |. AktienverauBerungsgewinne/-verluste im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 4 EStG aus dem aktuellen Jahr;
AktienverauBerungsverluste im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 4 EStG aus dem aktuellen Jahr durfen nur mit
AktienverauBerungsgewinnen verrechnet werden.

bei Abruf vor
dem 15.12.

2. GewinnelVerluste aus Termingeschdften aus dem aktuellen Jahr (die nach dem 31. Dezember 2020 entstanden sind);
Verluste aus Termingeschdften im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 5 EStG aus dem aktuellen Jahr (die nach dem 31. Dezember
2020 entstanden sind) diirfen bis zur Hohe von 20.000 € und nur mit Gewinnen aus Termingeschdften und Einkiinften aus
Stillhalterprdamien verrechnet werden.

Veranlagungs-
jahr

-

3.Verluste im Sinne des § 20 Absatz é Satz 6 EStG aus dem aktuellen Jahr (die nach dem 31. Dezember 2019 entstanden
sind) diirfen bis zur Hohe von 20.000 € mit Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechnet werden.

bei Abruf vor 4. sonstige Kapitalertrage/Verluste aus dem aktuellen Jahr;

dem 15.12. o sonstige negative Einkiinfte aus dem aktuellen Jahr im Sinne des § 20 EStG durfen mit positiven Einkiinften im Sinne des § 20
L ertrige EStG verrechnet werden.

Veranlagung/Steuererklarung

5. Verlustvortrage im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 3 EStG aus AktienverauBBerungen im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 4 EStG durfen
nur mit nach Verrechnung gemaB Ziffer |, 3 und 4 verbleibenden AktienverauBBerungsgewinnen verrechnet werden.

6. Verlustvortrdge im Sinne des § 20 Absatz é Satz 3 EStG aus Termingeschdften im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 5 EStG (die
nach dem 31. Dezember 2020 entstanden sind) diirfen nur mit nach Verrechnung gemdB Ziffer 2 bis 4 verbleibenden
Gewinnen aus Termingeschdften und mit Einkiinften aus Stillhalterprdmien nur bis zur Hohe von 20.000 € verrechnet
Verlustvortrage/Folgejahr/e | werden.

7. Verlustvortrdge im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 3 EStG aus Verlusten im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG (die nach
dem 31. Dezember 2019 entstanden sind) diirfen nur mit nach Verrechnung gemdB Ziffer | bis 6 verbleibenden Einkiinften
aus Kapitalvermogen und nur bis zur Hohe von 20.000 € verrechnet werden.

8. sonstige Verlustvortrage im Sinne des § 20 Absatz 6 Satz 3 EStG durfen mit positiven Einkiinften nach Verrechnung gemaB Ziffer |
bis 7 im Sinne des G 20 EStG verrechnet werden. Text-Quelle: Rnz. | 18 BMF-Schreiben zur Abgeltungsteuer
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= Analyse:

AktienverauBerungsverluste konnen unbegrenzt mit AktienverauB3erungsgewinnen verrechnet werden.

Verluste aus der Ausbuchung von Aktien konnen max.in Hohe von 20.000 Euro — allerdings mit allen Einkiinften aus
Kapitalvermogen (z.B. Dividenden) - verrechnet werden.

¢ Eventuell kein Verkauf von Aktien an insolventer AG, sondern Ausbuchung und Verrechnung mit allen
Einkunften aus Kapitalvermogen, wenn keine AktienverauBBerungsgewinne in absehbarer Zeit vorliegen durften.

Verluste aus Termingeschaften konnen max.in Hohe von 20.000 Euro mit Gewinnen aus Termingeschaften und
Einkunften aus Stillhaltergeschaften verrechnet werden.

Beispiel: Wirecard
o Aktien

o Anleihen

o Aktienanleihen
o Fonds mit Aktien
o Optionen o
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3.Verlustverrechnung auf der Bankebene (Topfe)

W Allgemeiner Verlustverrechnungstopf

Aktienverauflerungen mit Verrechnung von:

Verlust: - AktienverauRerungsgewinnen bzw. positiver

Verrechnung mit Gewinnen Saldo aus Aktienverlustverrechnungstopf

aus AktienverauRerungen - Verlusten und Gewinnen aus anderen

positiver Saldo I!!> WertpapierveraulRerungen
;_1 .- (Fonds, Zertifikate, Schuldverschreibungen etc.)
L fiktiver Topf ﬁ e - gezahlten Stiickzinsen, gezahlten Zwischengewinnen
bei NV { - Dividenden
L L y - Zinsen etc. fiktiver Topf

_______________________________________________ — - Stillhalterpramien bei NV

(negativer Saldo per 15. Dez., (negativer Saldo per 15. Dez., Vortrag oder Abruf durch

Vortrag oder Abruf durch Steuerpflichtigen) Steuerpflichtigen)

Quellensteuertopf

Ermittlung der noch nicht ange- =

Freistellungstopf teuerkonto des Bankkunden

-Nichtveranlagungsbe- - Belastungen
rechneten Quellensteuer scheinigung I!» - Gutschriften
— - Freistellungsauftrag (idR valutamagig mit
- Wenn ausgeschopft, dann monatlichem Kontoauszug)
- Steuerbelastung dient der Stornovermeidung

Wiederauflebung, wenn

Verluste vorhanden
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Muster einer Verlustverrechnung auf Bankebene Verfassungswidrig?

hf:i Verlustverrechnung 2020 Kapitalertrage mﬁm%ﬁgﬁaﬁ& I.Tg;.t’l‘lngen Varrechnungssaldo Sonsfige anrachenbare Quellanstouar

01 | Verlustvortrage aus dem Vorjahr -9.439,42 -9.439,42 0,00 0,00

02 |inlandische Zinseririge 4,00 0,00 0,00 0,00

03 |inandische Dividendenertrige 0,00 0,00 0,00 0,00

04 | Ausschiittungen / Vorabpauschalen inléndischer Investmentfonds 0,00 0,00 0,00 0,00

05 |auslandische Zinsertrage 0,00 0,00 0,00 0,00

06 |ausiandische Dividendenerirage 109,92 0,00 109,92 16,49

07 | Ausschiittungen / Vorabpauschalen ausléndischer Investmentfonds 3.973,52 9,00 3.5973,52 0,00

08 | sonstige laufende Kapitalertrige 0,00 0,00 0,00 0,00

(9 | Verauberungen und Einlésungen in- und auskindischer Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00

10 | Verduerungen in- und ausidndischer Aktien -50.627,27 -50.627,27 0,90 0,00

11 | Verauierungen in- und ausiandischer Investmentfonds 14.058,04 0,00 14.098,04 6,00

12 | VerduBorungen und Einldsungen in- und auskindischer Zertifikate 7.528,40 0,00 7.528,40 0,00

13 | sonslige VerduBerungen und Einldsungen 0,00 0,00 0,00 0,00

i4 | Termingeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00

15 | Verlustiiberirdge im Rahmen eines Depotilbertrages 0,00 0,00 0,00 0,00

16 | Verlustiberirage wegen FSA-basierender Verlustverrechnung 0,00 0,00 0,00 0,00

17 | sonstige Kapitalerirdge -1.883,78 9,00 1.883,7¢ 0,00
Kapitalertrdge Verrechnungssaldo Aktien/ Verrechnungssalde Sonstige anrechenbare Quellensteusr

Gewinne aus AktienverduRerungen

Zwischensumme -36.240,58 -60.066,69 23.826,10 16,49

Hinzurechnung der lediglich beschrankt verrechenbaren 60.066,69 0,00 0,00 0,00

| negativen Differenz aus Aktiengewinnen und -verlusten

Jahresendsaldo i 23.826,10(5) -60.066,69 23.826,10 16,49(7)

Erféutenma der Verustvemechnung: Negative Kapitalertr3ge mit Ausnahme der Akbienverluste dirfen mit samiiichen positiven Kapitalertragen vermschnet werden. Aktienverluste dirfen hingegen ausschiieRlich mit
Aktiengewinnen verechnet werden.
(5) Hinweis: Die negative Differenz aus Aktiengewinnen und -verlusten daif nicht mit dem Verrechnungssalkdo Sonstige verechnet werden und mindert daher nicht die Hohe der steuempflichtigen
Kapitalertrdge. Fir den Ausweis in der E fsaufstellung und der Jahressteuerbescheinigung erfoigt daher sine Hinzurachnung der negativen Differenz zu der Summe der erzieften Kapltalertrage. Der negative
Verrechnungssaido Akben wurde in das nachfolgende Kalenderjahr dbertragen, so dass dieser nichl in der Jahressteuarbescheimgung ausgewiesen ist.

(7) Sofern die anrechenbare Qualienstsuer nicht in voller Hohe angerechnet werden konnte, kann diese nicht in das nachfolgende Kalenderjahr Gberiragen werden, sandern es erfolgt ein Auswais in der
Jehressteuerhescheinigung.
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Hinweis zur Quellensteueranrechnung und —erstattung

Beispiel:
30.04.2020 | Kapitaleinkunft
0472003 CHO038863350,NESTLE NAM.  SF-,10
62050685580, Valuta 29.04,2020
Austandische Dividende 292,79

Anrechenbare ausl. QSt. €43,92 = 15 %
Erstattungsféihige QSt. €58,56 =20 %
=35%

Digitale Bearbeitung der Ruckerstattung:

https://eportal.admin.ch/start

file:///C:/Users/UDEED~ | .DEL/AppData/Local/Temp/ef85-benutzeranleitung-d.pdf
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3.1.AktienverauB3erungsverlustverrechnung (spezieller Topf)

Seit Einfuhrung der Abgeltungsteuer dirfen realisierte AktienverauB3erungsverluste nur mit Aktienverauf3erungs-
gewinnen verrechnet werden. Ein positiver Saldo in dem Aktienverlustverrechnungstopf wird in dem allgemeinen
Verlustverrechnungstopf verrechnet. Im Topf werden Verluste aus wertlosen Aktien nicht verbucht.

Dieser einengenden Verlustverrechnung kann ausgewichen werden in dem andere aktienbasierte Anlageformen

gewahlt werden, die im allgemeinen Verlustverrechnungstopf verrechnet werden. Diese anderen Anlageformen sollen

der langfristigen Anlage und nicht der Spekulation dienen. Bei den anderen Anlageformen sollen hohere Gebiihren usw.
vorliegen, die dem Spekulationsgedanken entgegen stehen (Agio,Verwaltungsgebihren, Streuung etc.). Aktien sind aber auch in
Vermogensverwaltungsvertragen oder ETF's zu finden!

Beispiel:

= Aktieninvestmentfonds
® |ndexzertifikate

" usw.

Verlustvortrag
Ein gefillter und von dem Kunden nicht abgerufener Verlustverrechnungstopf wird ins nachste Jahr vorgetragen.

Verlustabruf
Vor dem 15.12. eines jeden Jahres kann der Verlusttopf bei der Bank abgerufen werden und eine bankiibergreifende

Verlustverrechnung uber die Steuererklarung stattfinden.
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= |st der AktienverauRerungsverlusttopf verfassungswidrig?

,Der VIII. Senat des Bundesfinanzhof (BFH) hat dem Bundesverfassungsgericht (BVerfG)
die Frage vorgelegt, ob es mit dem Grundgesetz (GG) vereinbar ist, dass nach

§ 20 Abs. 6 Satz 5 EStG i.d.F. des Unternehmensteuerreformgesetzes 2008 vom 14.08.2007
(BGBI |1 2007, 1912) Verluste aus der VerauRerung von Aktien nur mit Gewinnen

aus der VerauRerung von Aktien und nicht mit sonstigen positiven Einklinften

aus Kapitalvermogen verrechnet werden durfen.”

Pressemitteilung vom 04. Juni 2021 - Nummer 021/21 —
Beschluss vom 17.11.2020 VIII R 11/18

Der AktienverdauBerungsverlusttopf konnte damit seit seiner Einfihrung grund-
gesetzwidrig sein. Auswirkungen auf die neuen Verlustverrechnungsregeln ab 2020
bzw. 2021 sind denkbar.

Der Hintergrund ist beim fertigen von Steuererklarungen zu beachten.
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3.2. Allgemeine Verlustverrechnung (genereller Topf)

Alle anderen Verlust aus Wertpapiergeschaften - mit Ausnahme der Verluste aus der ganzen oder teilweisen
Uneinbringlichkeit von Kapitalforderungen oder der Ausbuchung von wertlosen Wertpapieren sowie ab 2021 aus
Termingeschaften — werden im allgemeinen Verlustverrechnungstopf verrechnet.

Verlustvortrag
Ein gefillter und von dem Kunden nicht abgerufener Verlustverrechnungstopf wird ins nachste Jahr vorgetragen.

Verlustabruf
Vor dem 15.12. eines jeden Jahres kann der Verlusttopf bei der Bank abgerufen werden und eine bankubergreifende

Verlustverrechnung uber die Steuererklarung stattfinden.

DR. UDO DELP



4. Verlustverrechnung auf der Finanzamtsebene (Veranlagung)

Steuererklarung

Verluste aus

= der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung

= der Ausbuchung wertloser Wirtschaftsgliter iSd § 20 Abs. | EStG
» der Ubertragung wertloser Wirtschaftsgiiter iSd § 20 Abs. | EStG auf Dritte
einem sonstigen Ausfall von Wirtschaftsglitern iSd § 20 Abs. | EStG

(,»Verfall Kapitalstamm?®)
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= Rechtlicher Hintergrund warum eine Steuererklarung notwendig ist:

§ 43a Abs. 3 regelt: "Die auszahlende Stelle hat auslandische Steuern auf Kapitalertrage nach MaBgabe
des § 32d Absatz 5 zu beriicksichtigen. 2Sie hat unter Beriicksichtigung des § 20 Absatz 6 Satz 4 im
Kalenderjahr negative Kapitalertrage einschlieBlich gezahlter Stiickzinsen bis zur Hohe der positiven
Kapitalertrage auszugleichen....."

Da kein Verweis auf die Satze 5 und 6 geregelt ist, sollen entsprechende Verluste nur in der Veranlagung
bertcksichtigt werden (vgl. BMF v. | 1.11.2020 zum Steuerabzug). Diese Verwaltungsregelung ist dann
wieder bindend fur den Steuerabzug (§ 44 Abs. | S. 3 EStG).
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___________________________________________________§ _________________________________________. _______________________________________________|
4.1.Verlustverrechnung bei ausgefallenen oder wertlosen VWertpapieren

Verluste aus ausgefallen Wertpapieren diirfen nur in Hohe von 20.000 Euro mit Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechnet werden.
Der nicht verrechnete Verlust wird ins nachste Jahr vorgetragen und kann in Hohe von 20.000 Euro wiederum verrechnet werden.

a) Wirtschaftlicher Uberschuss

Kapitaleinkiinfte in Hohe von 150.000 Euro

insolvenzbedingter Ausfall einer Anleihe in Hohe von 50.000 Euro

Uberschuss 100.000 Euro (davon 25 % = 25.000 Euro Steuerlast)

b) Steuerliche Behandlung Bankebene 150.000 Euro davon 25 % = 37.500 Euro Kapitalertragsteuer
c) Steuerliche Behandlung Veranlagung

positive Einklinfte aus Kapitalvermogen 150.000 Euro

Verlustverrechnung in Hohe von 20.000 Euro

Uberschuss 130.000 Euro davon 25 % = _32.500 Euro gesonderter Tarif
Erstattung 5.000 Euro

Verlustvortrag 30.000 Euro

Dieser Vortrag wird in den Folgejahren mit jahrlich 20.000 Euro verrechnet. Neue Ausfallverluste aus dem Ifd. Jahr konnen zudem mit
max. 20.000 Euro verrechnet werden. Insgesamt damit 40.000 Euro. Es findet eine lange ggf. sehr lange Streckung der Verlustverrechnung
statt.

Regelung gilt ab 1.1.2020
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Nicht abschlieBend geklart ist die Frage in welchem Jahr ein insolvenzbedingter Ausfall steuerlich zu

erklaren ist.
‘ —_
.. . . | Bericht des Aufhebun t
Antrag auf Eroffnung eines Eroffnung des Anmeldung der - . ! u by rl; ﬁ
Insolvenzverfahrens, ggf. Insolvenzverfahrens, Forderung zur Tabelle nsolvenzverwalters, es Verfahrens
vorlaufige Insolvenzverwaltung Schutzschirmverfahren, ggf. In.solvenzquote u.
Eigenverwaltung, Insolvenzplan, Verteilung
Regelverfahren,
vorinsolvenzliche Sanierung ggf. Ablehnung mangels Masseunzulanglichkeit ist ausreichend
EU-Richtlinie 2012/30/EU Masse FG F).Ussel.dorf, Urtl. 18.7.2018,7 K 3302/17E,
(12536/18, Komm.dok. 14875/16) Revision eingelegt

Prufen, wann feststeht, dass ein Ausfall bzw.VWertlosigkeit vorliegt.

BMF-Schreiben vom 18.01.2016, Erganzung vom 03.06.2021.

Ausbuchung wertloser Wertpapiere (Verfall) Rz. 59

Von einer Veriiuferung eines wertlosen Wirtschaftsgutes ist

Rz. 63 regelmiifig auszugehen, wenn der Verdufierungspreis die

Die Einziehung wertloser Wertpapiere fiihrt gemdf} § 20 Absatz 2 Satz 1 tatsichlichen Transaktionskosten nicht iibersteigt. Wird die

Nummer 1 und 7, Satz 2 und Absatz 4 EStG zu einem steuerlich Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten nach

anzuerkennenden Verdiuferungsverlust. Ein Wertpapier ist wertlos, wenn es Vereinbarung mit dem depotfiihrenden Institut dergestalt begrenzt,

* aufgrund der Insolvenz des Emittenten eingezogen, dass sich die Transaktionskosten aus dem Veriufierungserlos unter

* infolge der Herabsetzung des Kapitals ausgebucht (BFH-Urteil vom 3. Beriicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen, ist gleichfalls
Dezember 2019, VIII R 34/16, BStBI 2020 11 S. 836) oder regelmdfiig von der Verdufierung eines wertlosen

* infolge des Erreichens der Knock-out-Schwelle ausgebucht Wirtschaftsgutes auszugehen.

wurde.

20
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Finanzamt Musterort Absender:
MusterstraBle 13

13131313 Musterort

.
RCA
Q,\(\SQ e
. 0@5 ol
Steuernummer: e el ) 6\)(\% ,Asse“
Einkommensteuerbescheid fiir xxxx vom xx.xx.xx ‘I\\)S" ‘g\)(\ “1,\)9
Einspruch O-\e ¢ 1,6\“%\\ 2

Sehr geehrte Damen und Herren,

gegen den o. g. Einkommensteuerbescheid wird Einspruch eingelegt.

Es wird beantragt die Kapitalertrage um insgesamt .... € herabzusetzen.
Begriindung

Der durch die Eroffnung des Insolvenzverfahrens eingetretene Wertverlust von Aktien ist steuerlich zu beriicksichtigen, auch wenn das Insolvenzverfahren lber
das Vermogen der Aktiengesellschaft noch nicht abgeschlossen ist.

Eine andere Meinung vertritt das FG Miinchen, Urteil vom 13.3.2018, mit dem Az.9 K 644/18.

Beim BFH ist ein Verfahren wegen dieser Streitfrage anhangig unter dem Az.VIII R 20/18.
Mit Blick auf das BFH-Verfahren wird beantragt, das Einspruchsverfahren nach § 363 Abs. 2 Satz 2 AO ruhen zu lassen.

Mit freundlichen GriBen
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frei

15

Verluste aus der ganzen oder teilweisen
Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung,
Ausbuchung, Ubertragung wertlos gewor-

dener Wirtschaftsguter i.

.d.§ 20 Abs. 1

EStG oder aus einem sonstigen Ausfall von 616/816

Wirtschaftsgitern i. S. d. § 20 Abs. 1 EStG

— 626/826 —

Zeile 15 und 25

DR. UDO DELP

Verluste aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer
Kapitalforderung, aus der Ausbuchung wertloser Wirtschaftsgu-
ter, aus der Ubertragung wertloser Wirtschaftsgiiter auf einen
Dritten oder aus einem sonstigen Ausfall von Wirtschaftsgtitern
im Sinne des § 20 Abs. 1 EStG konnen nur mit Einkiinften aus
Kapitalvermdgen bis zur Hohe von 10.000 € ausgeglichen wer-
den. Nicht verrechnete Verluste konnen atFolgejahre vorgetra-
gen werden und jeweils in Hohe von 10.000 €\t Einkiinften aus
Kapitalvermogen verrechnet werden.
Das Kreditinstitut hat Ihnen ggf. die angefallener_Verluste
aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einag Kapi-
talforderung bescheinigt, die Sie im Rahmen der Veranladung

verrechnen kénnen. Die Verluste sind in den Zeilen 15 (soweit
die Kapitalertrage dem inlandischen Steuerabzug unterlegen
haben) und / oder Zeile 25 (soweit die Kapitalertrage nicht dem
inlandischen Steuerabzug unterlegen haben) einzutragen, damit
das Finanzamt die Verrechnung mit von Ihnen erzielten positiven
Einkiinften aus Kapitalvermdgen vornehmen kann. Liegt Thnen
keine (Steuer-)Bescheinigung Ihres Kreditinstituts vor, sind die
Verluste aus den Abrechnungsunterlagen des Kreditinstituts /
der Depotbank zu entnehmen. Auf Anforderung des Finanzamts
sind die angefallenen Verluste durch eine (Steuer-)Bescheini-
gung oder die Abrechnungsunterlagen nachzuweisen.

Betrag wurde im Jahressteuergesetz 2020 auf 20.000 Euro erhoht.



___________________________________________________§ _________________________________________. _______________________________________________|
4.2. Verlustverrechnung bei Verlusten aus Termingeschaften

Verluste aus Termingeschaften durfen nur in Hohe von 20.000 Euro mit Gewinnen aus Termingeschaften und Stillhaltergebiihren

verrechnet werden. Der nicht verrechnete Verlust wird ins nachste Jahr vorgetragen und kann in Hohe von 20.000 Euro wiederum
verrechnet werden.

a) Wirtschaftlicher Uberschuss
Gewinne aus Termingeschaften in Hohe von 100.000 Euro
Verluste aus Termingeschaften in Hohe von  40.000 Euro

Uberschuss 60.000 Euro (davon 25 % = 15.000 Euro Steuerlast)

b) Steuerliche Behandlung Bankebene 100.000 Euro davon 25 % = 25.000 Euro Kapitalertragsteuer
c) Steuerliche Behandlung Veranlagung

Gewinne aus Termingeschaften/Stillhalter. 100.000 Euro

Verlustverrechnung in Hohe von 20.000 Euro

Uberschuss 80.000 Euro davon 25 % = 20.000 Euro gesonderter Tarif
Erstattung 5.000 Euro

Verlustvortrag 20.000 Euro

Dieser Vortrag wird in den Folgejahren mit jahrlich 20.000 Euro mit Gewinnen aus Termingeschaften und Stillhaltergebuhren
verrechnet. Neue Verluste aus Termingeschaften aus dem Ifd. Jahr konnen zudem mit max. 20.000 Euro verrechnet werden. Insgesamt
damit 40.000 Euro. Es findet eine lange ggf. sehr lange Streckung der Verlustverrechnung statt.

Regelung gilt ab 1.1.2021

23
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= BMF-Schreiben vom [1.11.2020

Tz.32a

Ab dem |.]Januar 2021 sind der Gewinn aus Termingeschaften im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz | Nummer 3 EStG und die
Einkunfte aus Stillhalterpramien im Sinne des § 20 Absatz | Nummer || EStG gesondert auszuweisen. Die Betrage konnen
nicht hoher sein als die Hohe der Kapitalertrage. Eine unterjahrige Verrechnung von Gewinnen aus Termingeschaften im Sinne
des § 20 Absatz 2 Satz | Nummer 3 EStG und Einkunften aus Stillhalterpramien im Sinne des § 20 Absatz | Nummer || EStG
mit sonstigen Verlusten ist zwar zulassig. Im nachrichtlichen Teil der Steuerbescheinigung sind jedoch zusatzlich der Gewinn aus
Termingeschaften im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz | Nummer 3 EStG und die Einkiinfte aus Stillhalterpramien im Sinne des § 20
Absatz | Nummer || EStG vor Verrechnung mit sonstigen Verlusten auszuweisen. Zur Verrechnung von Verlusten aus
Termingeschaften im Sinne des § 20 Absatz 2 Satz | Nummer 3 EStG, vgl. Rz. 34a.
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= BMF-Schreiben vom 18.01.2016, Erganzung vom 03.06.202 |

,Begriff des Termingeschéfts

Rz. 9

Der Begriff des Termingeschéfts umfasst saémtliche als Options- oder
Festgeschift ausgestaltete Finanzinstrumente sowie Kombinationen
zwischen Options- und Festgeschiften, die zeitlich verzogert zu Vgl. dazu BFH, Urtl.v.24.10.2017, Az.VIlI R 35/15
erfiillen sind und deren Preis unmittelbar oder mittelbar abhéngt von
* dem Borsen- oder Marktpreis von Wertpapieren,

* dem Borsen- oder Marktpreis von Geldmarktinstrumenten,

* dem Kurs von Devisen oder Rechnungseinheiten,

* Zinssdtzen oder anderen Ertragen oder

» dem Borsen- oder Marktpreis von Waren oder Edelmetallen.

Zu den Termingeschéften gehoren insbesondere Optionsgeschifte,

Swaps, Devisentermin-geschéfte und Forwards oder Futures (vgl. Rn.

36 und 37) sowie Contracts for Difference (CFDs). CFDs sind

Vertriige zwischen zwei Parteien, die auf die Kursentwicklung eines

bestimmten Basiswerts spekulieren. Basiswerte konnen beispielsweise

Aktien, Indizes, Wiihrungspaare oder Zinssiitze sein. Zertifikate und
Optionsscheine gehoren nicht zu den Termingeschidiften (vgl. Rn. 8 f.). _
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= BMF-Schreiben vom 18.01.2016, Erganzung vom 03.06.2021

Fiir den Kapitalertragsteuerabzug und die Ausstellung von
Steuerbescheinigungen wird es nicht beanstandet, wenn die Vorgaben zur
Umsetzung des § 20 Absatz 6 Satz 5 und Satz 6 EStG unter folgender Mafigabe
erst zum 1. Januar 2022 angewendet werden:

1. Fiir das Kalenderjahr 2021 diirfen Verluste aus ausgeknockten Zertifikaten,
Verluste aus verfallenen Optionen und der Verlust aus einem vom Stillhalter
gezahlten Baraus-gleich und Verluste aus ausgeknockten / verfallenen
Optionsscheinen nicht mehr in den Verlusttopf fiir sonstige Verluste eingestellt
werden. Die Rn. 8a, 26, 27, 32 und 34 des BMF-Schreibens ,,Einzelfragen zur
Abgeltungsteuer* in der am 16. September 2019 geltenden Fassung (BStBl I S.
889) sind ab 1. Januar 2021 nicht mehr anzuwenden. Verluste aus dem
wertlosen Verfall von anderen Wirtschaftsgiitern im Sinne des § 20 Absatz 1
EStG sind ebenfalls entsprechend der bisherigen Verfahrensweise beim
Kapitalertragsteuerabzug nicht im Verlusttopf fiir sonstige Verluste zu beriick-
sichtigen.

DR. UDO DELP

2. Das BMF-Schreiben ,,Einzelfragen zur Abgeltungsteuer in der am 16.
September 2019 geltenden Fassung (BStBl 1S. 889) und das BMF-Schreiben
» Kapitalertragsteuer; Ausstellung von Steuerbescheinigungen nach § 45a
Absatz 2 und 3 EStG* in der am 27. Juni 2018 geltenden Fassung (BStBl 1S
805) werden weiterhin angewendet.

Fiir das Kalenderjahr 2020 konnten Verluste aus ausgeknockten Zertifikaten,
Verluste aus verfallenen Optionen, der Verlust aus einem vom Stillhalter
gezahlten Baraus-gleich und Verluste aus ausgeknockten / verfallenen
Optionsscheinen in den Verlusttopf fiir sonstige Verluste eingestellt werden.
Verluste aus dem wertlosen Verfall von anderen Wirtschaftsgiitern im Sinne des
§ 20 Absatz 1 EStG waren entsprechend der bisherigen Verfahrensweise beim
Kapitalertragsteuerabzug nicht im Verlusttopf fiir sonstige Verluste zu
beriicksichtigen.

Im Ubrigen sind die Verluste im Rahmen der Veranlagung durch Vorlage von
Abrechnungen der Depotbank nachzuweisen. “
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___________________________________________________§ _________________________________________. _______________________________________________|
= Uberlegungen:

Betriebsvermogen:

o Verlagerung der Termingeschafte in eine Termingeschafts-GmbH, die ausschlieBlich Termingeschafte tatigt
(vgl.§ 15Abs. 4 S. 3 EStG).

Privatvermogen:
Ohne direkte Einflussnahme durch den Anlegers auf die Investition:

o Investition uber einen Investmentfonds, da innerhalb des Fonds eine volle Verlustverrechnung ohne Unterscheidung
zwischen den einzelnen Verlustverrechnungskreisen und zusatzlich ohne Begrenzung der Verlustverrechnung bei
Wertlosigkeit, Ausfall- und Termingeschaftsverlusten aufgrund des Nettoinventarwertes vorgenommen wird.

Wird der Anteilswert verauBert (§ 19 InvStG), so wird hierdurch der Verlust berticksichtigt. Erfolgt eine
VerauBerung des Anteils mit Verlust, so wird der Verlust im allgemeinen Verlustverrechnungstopf berucksichtigt.

o Investition uber eine fondsgebundene Kapitalversicherung, da innerhalb der Versicherung eine volle Verlustverrechnung
ohne Unterscheidung zwischen den einzelnen Verlustverrechnungskreisen und zusatzlich ohne Begrenzung der
Verlustverrechnung bei Wertlosigkeit, Ausfall- und Termingeschaftsverlusten aufgrund des Ansatzes des
Unterschiedsbetrags (§ 20 Abs. | Nr. 6 EStG) vorgenommen wird.
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BMF-Schreiben vom 18.01.2016, Erganzung vom 03.06.2021.

. . | ————
» Beispiel fiir die Verlustverrechnungsbeschrinkung nach § 20 Absatz 6

Satz 6 EStG:

Folgende Einkiinfte des nicht verheirateten A liegen im Jahr 2021 vor: Verlustverrechnung im Veranlagungsverfahren gemdf; § 32d Absatz 4 EStG
Einkiinfte § 20 EStG:

Bank A

Verluste § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG /. 12.000 € Kapitalertrige It. Steuerbescheinigung Bank B 25.000 €

(wertlose WP) /. Verluste § 20 Absatz 6 Satz 6 EStG It. Steuerbescheinigung Bank A ./. 12.000 €
/. Verlustvortrag § 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG /. 13.000 €

Bank B

Gewinne Termingeschidifte/Einkiinfte Stillhalterprimien 30.000 € /. Sparer-Pauschbetrag nach § 20 Absatz 9 EStG A

Sonstiger Verlust /. 5.000 € = Einkiinfte (§ 20 EStG) o€

Es wurde kein Freistellungsauftrag erteilt.

Verlustvortrag zum 31. Dezember 2020:

§ 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG in Verbindung mit § 10d Absatz 4 EStG  45.000 € Verlustvortrag § 20 Absatz 6 Satz 3 und 6 EStG zum 31. Dezember 2020 45.000 €
/. Verrechnung in 2021 /. 13.000 €

Ausweis Steuerbescheinigung (Bank A) + Verlustiiberhang Bank A aus 2021 ____0¢

Hohe der Kapitalertrige Zeile 7 Anlage KAP 0€ Verlustvortrag § 20 Absatz 6 Satz; 3 und 6 EStG zum 31. Dezember 2021  32.000 €

Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG /. 12000 €

Zeile 15 Anlage KAP 2

Ausweis Steuerbescheinigung (Bank B)

Hoéhe der Kapitalertrige Zeile 7 Anlage KAP 25.000 €
davon: Einkiinfte aus Stillhalterprimien im Sinne des § 20 Absatz 1

Nr. 11 EStG und Gewinne aus

Termingeschiiften im Sinne des

§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG 25.000 €
Zeile 9 Anlage KAP

nur nachrichtlich:

Einkiinfte aus Stillhalterprimien im Sinne des § 20 Abs. 1

Nr. 11 EStG und Gewinne aus Termingeschdiften

im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG

vor Verrechnung mit sonstigen Verlusten 30.000 € 28
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= BMF-Schreiben vom [1.11.2020

Ausschnitt aus Jahressteuerbescheinigung 202 |
Ab |.]Januar 2021:

Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG...............
Zeile 14 Anlage KAP]

Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG................
Zeile 15 Anlage KAP

[Ab I.]Januar 2021 nur nachrichtlich:

Einkunfte aus Stillhalterpramien im Sinne des § 20 Abs. |

Nr. I | EStG und Gewinne aus Termingeschaften
im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz | Nr. 3 EStG
vor Verrechnung mit sonstigen Verlusten ..., ]
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4.3. Sonstige Verlustverrechnung (bankenubergreifend usw.)

Hierzu ist eine Steuererklarung notwendig.

Die Verlustverrechnungstopfe kbnnen vor dem 15.12. eines jeden Jahres vom Steuerpflichtigen bei der Bank
abgerufen werden.

= Abgerufene Aktienverdaullerungsverluste konnen mit Aktiengewinnen bei einer anderen Bank verrechnet
werden (Aktienverlustverrechnung ist ggf. verfassungswidrig).

= Abgerufene allgemeine Verluste konnen mit anderen Kapitaleinkiinften verrechnet werden (z.B. Ertragen bei
anderen Banken).

= Verluste aus wertlosen oder ausgefallenen Wertpapieren bei einer Bank kdnnen mit Einkinften aus
Kapitalvermogen bei einer anderen Bank verrechnet werden.

= Verluste aus Termingeschaften bei einer Bank kdnnen mit Gewinnen aus Termingeschaften und
vereinnahmten Stillhalterpramien bei einer andern Bank verrechnet werden.
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5. Fazit
Die Besteuerung der Vermogensanlagen darf nicht als Buch mit sieben Siegeln verstanden werden.

Bei dem Investitionsprozess - in die angedachten Anlage - ist auch die steuerliche Seite der Umsetzung zu beachten.
Denn die Anlagen konnen uber verschiedene Vehikel vorgenommen werden (Einzel-Aktien, Aktienzertifikate,
Aktienfonds, ETF's usw. usw. ). Unterschiedliche steuerliche Belastungen konnen eintreten.

Der Steuerabzug muss verstanden werden. Der Anleger sollte stets seine steuerlichen Abrechnungen kontrollieren und
ggf. uber die Steuererklarung den Steuerabzug uberprifen lassen bzw. Uber die Deklaration die zutreffende Besteuerung
herbeifiihren.

Das Steuerrecht ist weiterhin in Bewegung, so dass ein regelmaBiges Wissens-Update fur die im Anlageprozess

involvierten Personen unentbehrlich ist, um steuerliche Nachteile zu vermeiden und Gestaltungen nutzen zu konnen.
Denn es gilt eine attraktive Nachsteuerrendite zu erwirtschaften.
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Personliche Notizen

Fiir Riickfragen sprechen Sie mich einfach an.
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1
Hinweis LN

Die Konzeption dieses Seminars basiert auf dem Gedanken, dem Teilnehmer rasch einen Uberblick iiber das
jeweilige Thema zu vermitteln. Die zeitliche Beschrankung, die eine Seminarveranstaltung mit sich bringt, bedingt,
dass die Ausfihrungen nur auf das Wesentliche eingehen und daher weder einen Anspruch auf Vollstandigkeit
erheben noch die jeweiligen individuellen Verhaltnisse berucksichtigen konnen.

Zum Verstandnis des Stoffes sind allgemein verstandliche Formulierungen gewabhlt, die gegebenenfalls nicht den
vollstandigen Regelungsinhalt heranzuziehender gesetzlicher Vorschriften wiedergeben. In Zweifelsfallen ist daher
stets der Gesetzestext heranzuziehen. Der Inhalt ist nach bestem Wissen und Kenntnisstand erstellt worden.
Die Komplexitat und der standige Wandel in den zu beachtenden gesetzlichen Vorschriften, der Rechtsprechung
und der Verwaltungsauffassung machen es notwendig, dass die Haftung und Gewahr fiir den Inhalt
ausgeschlossen werden. Rechtliche Anderungen im Nachgang zum Seminar werden nicht kommuniziert.

Die Informationen dienen nur der allgemeinen Unterrichtung. Im konkreten Fall bzw. bei Zweifelsfallen sind
entsprechende Experten, rechtliche und steuerliche Berater zu konsultieren. Die Ausfiihrungen stellen keine
individuellen Handlungsempfehlungen dar. Grundsatzlich gilt das gesprochene Wort unter Vorbehalt des Irrtums.
Die Unterlagen dienen nur den Seminarteilnehmern, jede Weitergabe - gleich welcher Art - ist nicht gestattet.

© euroCoach Allgemeine Bankseminar und Beratungs GmbH 2021

Das Fotokopieren der Seminarunterlagen ist nicht statthaft.
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