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Policy Paper: Rolle von PPAs im Strommarktdesign

Die ausschlieBliche Betrachtung des PPA-Marktes als mogliche Finanzierungsgrundlage fir neue, nicht
geforderte EE-Projekte greift in der Diskussion um das Strommarktdesign zu kurz. Aus Erzeugersicht
sind sie auch ein Absicherungsinstrument fiir Altanlagen und ein zusatzlicher Anreiz auch fur geforderte
EE-Projekte in Zeiten hoher Strompreise. Ebenso wichtig ist ihre Rolle aus Verbrauchersicht. Hier geben
PPA seit einigen Jahren Impulse flr eine eigenstandige Weiterentwicklung des Marktes hinsichtlich der
Integrationsfahigkeit von Solar- und Windstrom. Veranderungen in den Beschaffungsstrategien von
Energieversorgungsunternehmen (EVU) und GroRverbrauchern sind bereits zu beobachten. PPAs wirken
in den Beschaffungsportfolios als Inkubator fir Flexibilitat, zeitvariable Tarife und erhdhen die Liquidi-
tat im Terminmarkt durch eine Kaskade von Absicherungsgeschaften. Die auf europaischer Ebene an-
gedachte Einfuhrung einer EE-Forderung uber Contracts for Difference birgt je nach Ausgestaltung das
Risiko, diese marktintegrative Wirkung zu hemmen.

Erzeugersicht: PPA als PPA konnen die auch kinftig schwankenden Er-

_ . L6se stabilisieren und damit langfristige Erldssi-
EE-Erlosgrundlage cherheit bieten. Fur neue forderfahige Wind-

Derzeit liegt der Strompreis, der bei der Ver- und Solaranlagen stellen PPA derzeit einen zu-

marktung von Windstrom! erzielt werden kann, satzlichen Zubauanreiz dar, der die wirtschaftli-

iber dem fiir 2023 geltenden Hochstwert fiir die che Attraktivitat von EE-Projekten erhoht. Nicht
entsprechenden Ausschreibungen. Abbildung 1 forderfahige (v.a. bestimmte PV-Freifldchenan-
zeigt die historische und die derzeit absehbare lagen) oder nicht geforderte EE-Projekte (v.a.
zukiinftige Entwicklung der Erlése fiir Wind- Offshore-Windenergieanlagen mit einem For-
strom. Die griine Linie zeigt den aktuellen derzuschlag von 0 EUR/MWh) sind zur Finanzie-
Hochstwert fir die Ausschreibung von 73,5 rung auf PPAs angewiesen. Fur geférderte und
EUR/MWh. Damit sind Windenergieanlagen der- nicht geforderte Bestandsanlagen boten PPAs
zeit nicht direkt von der Férderung abhingig, bisher eine Mdglichkeit der_.Marktwertabsiche-
auch wenn die Férderzusage als Sicherheit fiir rung, die derzeit durch die Uberschusserlosab-
die Finanzierung weiterhin eine wichtige Rolle schopfung gehemmt wird.
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Abbildung 1: Vermarktungserlose ("Capture Preise”) von Strom aus Windenergieanlagen an Land in der Vergangenheit und
gemaf eine Wind-Price-Forward-Curve fir die Zukunft, basierend auf monatlichen (2023) sowie jahrlichen Settlementpreisen
der EEX vom 21.02.2023 und einer wetterabhangigen Verteilungskurve der Base-Parity-Ratio von Energy Brainpool.

! Grundsitzlich gilt Selbiges fiir Solarstrom.
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Verbrauchersicht: PPA als
Beschaffungsinstrument

Der Werkzeugkasten der strukturierten Strom-
beschaffung hat in den letzten Jahren mit den
PPA einen Neuzugang erhalten, der preisvolati-
litatsdampfend und flexibilitatssteigernd wirkt.

Kurz zum Hintergrund: Eine kWh wird derzeit im
deutschen Marktgebiet knapp 10-mal gehan-
delt (,Churn Rate®), d.h. zunachst verkauft ein
Kraftwerksbetreiber seine geplante Produktion
Jahre im Voraus, Grof3handler bindeln bzw.
restrukturieren diese Strommengen und han-
deln sie untereinander, bevor GroRRverbraucher
bzw. Stromversorger sie bedarfsgerecht und
portioniert beziehen, um den Endverbrauch zu
decken. Am vortagigen Spotmarkt werden nun
die Differenzen zwischen Verbrauch und Erzeu-
gung ausgeglichen, wobei von den genannten
knapp 10 Handelsgeschaften im Durchschnitt
weniger als eines betroffen ist. Erst diese Kas-
kade ermdglicht es Verbrauchern und Erzeu-
gern, ihre kunftigen und heutigen Interessen je-
derzeit aufeinander abzustimmen.

In dieser Kaskade fuhren die PPAs nun einer-
seits dazu, dass die Erzeugungserwartungen
von Wind- und Solaranlagen initiale Liquiditats-
geber sind und damit den Absatz von Atom-,
Kohle- und Gaskraftwerken zunachst erganzen,
zunehmend aber auch ersetzen. Sie geben da-
mit Entwicklungsimpulse, die Risiken volatiler
erneuerbarer Stromerzeugung am Terminmarkt
handelbar und beherrschbar zu machen. Ande-
rerseits stellen sie flr EVU und Grofdverbraucher
eine Moglichkeit dar, langfristig direkten Zu-
gang zu den niedrigen Erzeugungspreisen gro-
Rer Solar- und Windenergieanlagen zu erhalten
- sofern sie sich zutrauen, die damit verbunde-
nen Risiken zu beherrschen.

Strombeschaffung von EVU

PPA spielen in den Beschaffungsstrategien der
EVU eine immer wichtigere Rolle. In den letzten
Jahren wurde durch die Erweiterung von Risiko-
und Beschaffungshandbuichern die Mdglichkeit
geschaffen, PPA in die Portfolios zu integrieren.
Es lassen sich dabei drei uUbergreifende PPA-
Strategien identifizieren:
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(1) ,Hedge and Forget“: Ein EVU schlief3t
ein PPA mit einer Erzeugungsanlage ab
und verkauft die Strommenge in dhnli-
cher oder wertaquivalenter Form am
Terminmarkt. Dabei tragt das EVU je
nach Hedging-Strategie unterschiedli-
che Handelsrisiken.

(2) ,PPA-Handelsplatz“: Die Nachfrage von
Groftkunden nach einer bestimmten
PPA-Strommenge in einem bestimmten
Zeitraum deckt sich nicht mit dem Be-
darf der EE-Anlagenbetreiber. EVU
schliefen ein groReres PPA ab und ge-
ben restrukturierte PPA-Mengen sukzes-
sive an interessierte Grof3kunden weiter,
und bieten sich gleichzeitig als idealer
Partner fur die Lieferung der Reststrom-
mengen an.

(3) ,PPA als Teil der Beschaffungsstrategie
fur Tarifkunden®: Die klassische Durch-
schnittsbeschaffung mit Base- und
Peak-Produkten und einem Beschaf-
fungszeitraum von bis zu 3 Jahren wird
derzeit insbesondere von ,griinen EVU*
um einen Anteil an PPA-Strom erwei-
tert. Der Beschaffungshorizont wird
dadurch langer, die Tarife sind in Zeiten
hoher Strompreise besonders glinstig, in
Zeiten niedriger Preise dagegen hdher.
Die optionalen Herkunftsnachweise der
PPAs kennzeichnen eine als besonders
wertvoll empfundene Griinstromeigen-
schaft.

Energiebeschaffung von Grofdver-

brauchern

Sogenannte Corporate PPAs waren der Start-
schuss fir den PPA-Markt in Europa. Das Bedurf-
nis einiger Industriezweige nach langfristig
stabilen Strombezugspreisen deckt sich mit
dem Bedurfnis neuer EE-Anlagen nach langfris-
tiger Erldssicherung. Darlber hinaus erfordert
ein hohes ESG-Rating, das zunehmend an Be-
deutung gewinnt, eine zunehmend griine Ener-
giebeschaffungsstrategie. Dies flihrt dazu, dass
Unternehmen, die bisher zur Absicherung lang-
fristiger Strompreisrisiken eine Kraftwerks-
scheibe kontrahiert haben, nun auf PPAs zu-
ruckgreifen. Mit diesen langfristig fixierten



Strombeschaffungskosten kdnnen sie die Marge
fur die Lieferung von Fertigungsprodukten mit
zum Teil ebenso langfristigen vertraglichen
Preisbindungen absichern.2.

Beschaffungsstrategie Flexibilitats-
optionen

Besondere Bedeutung haben PPAs bei der
Strombeschaffung fir die verbraucherseitigen
Flexibilitatsoptionen Elektrolyseure, elektrische
Warmeversorgung und Elektromobilitat. Alle
genannten Technologien sind in der Lage, den
Zeitpunkt ihres Stromverbrauchs bis zu einem
gewissen Grad an die Verfligbarkeit von Wind-
und Solarstrom anzupassen. Dies verschafft
ihnen gegenuber anderen Verbrauchsgruppen
den Vorteil, diesen Strom mit deutlich geringe-
ren Risikoaufschlagen zu verbrauchen. Dabei ist
zuU beachten, dass dieser Vorteil fur dezentrale
Verbrauchseinrichtungen zunachst im Portfolio
des EVU entsteht und durch spezifische Warme-
pumpentarife oder Tarife fur Elektromobilitat
weitergegeben wird.

Hinzu kommt die Definition von grinem Was-
serstoff, die durch den delegierten Rechtsakt?
der EU zur Methodik der RENBOs vom Februar
2023 zundachst fur den Verkehrssektor festge-
legt wurde. Mit hoher Wahrscheinlichkeit wird
diese Definition auf andere Sektoren ausgewei-
tet werden. Langfristig muss in vielen Fallen
eine Zusatzlichkeit des eingesetzten erneuerba-
ren Stroms nachgewiesen werden, die den Ab-
schluss eines PPA wahrscheinlich macht.

EE-Marktintegration

Die beschriebenen Beschaffungsstrategien ge-
ben Impulse fur die Entwicklung des Strom-
marktes. Fur den Terminmarkt sind PPAs initiale
Liquiditatsgeber. Die Struktur der PPAs ist hin-
sichtlich Laufzeit und Laststruktur nicht be-
darfsgerecht. Die Strukturierung ist eine sehr
wichtige Aufgabe der Energieversorgungsunter-
nehmen, fur die sie die handelbaren Produkte
des Terminmarktes nutzen. Damit erhohen sie

2 Bezliglich eines groen PPA-Anteils hemmend wirken derzeit die
Standards des IFRS Accounting, bei denen unterschiedliche Her-
angehensweisen etabliert sind, wie mit den temporiren Uber-
schiissen des PPA-Stroms im Vergleich zum Stromverbrauch um-
zugehen ist. In einigen Herangehensweisen wird es schon bei
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einerseits die Liquiditat am Terminmarkt, insbe-
sondere fur weiter in der Zukunft liegende Lie-
ferzeitraume. Andererseits wirken sie als Im-
pulsgeber fur die eigenstandige Weiterentwick-
lung des Terminmarktes. Aus diesem Impuls
heraus entstehen standardisierte Handelspro-
dukte, mit denen wetterabhangige Effekte ab-
gesichert werden konnen. Auf den Spotmarkt
haben PPA in der Regel einen untergeordneten
Einfluss. Der wesentliche Einfluss ist hier, dass
die PPA-Strommengen im Gegensatz zur gefor-
derten Direktvermarktung mit hohen Marktpra-
mien nicht zu negativen Preisen fuhren.

Im Endkundenmarkt sind Beschaffungsstrate-
gien mit PPA ein Flexibilisierungstreiber.
Dadurch, dass die kinftige fluktuierende Erzeu-
gung Teil der Handelsblcher der EVU wird, ent-
steht ein Handlungsdruck, die daraus resultie-
renden Risiken besonders gut zu begrenzen.
Dies ist ein geeigneter Inkubator fir dynami-
sche Tarifbestandteile, separate Tarife fur fle-
xible Lasten von GroRkunden, Warmepumpen
oder Elektromobilitat. Heute ist in Deutschland
eine Batteriekapazitat in Elektroautos und Plug-
in-Hybriden installiert, die in etwa der Kapazitat
der deutschen Pumpspeicherkraftwerke ent-
spricht. Der grofite Teil dieser theoretischen
Flexibilitat ist jedoch noch nicht aktiviert, ob-
wohl sie am Spotmarkt bereits einen beachtli-
chen Wert hat. Durch die PPAs im eigenen Han-
delsbuch und die sich daraus ergebenden
Marktchancen werden die EVUs motiviert, die-
ses Potenzial durch gezielte MaRnahmen nach-
haltig anzugehen.

Von Grofdverbrauchern, die ein PPA abgeschlos-
sen haben, gehen auch Impulse auf den End-
kundenmarkt aus. Die durch die PPA nicht abge-
deckten Stromverbrduche werden haufig von
EVU beschafft, so dass auch hier wetterabhan-
gige Erzeugungsprofile und Verbraucherlast-
gange betriebswirtschaftlich effizient zusam-
mengeflhrt werden und einen Impuls zur EE-
Marktintegration geben.

kurzzeitigen Uberschiissen notwendig, sehr aufwendige Verfahren
fur das Reporting einzuleiten.

® Europaische Kommission (2023): Delegated regulation on Un-
ion methodology for RFNBOs. [Link]


https://energy.ec.europa.eu/document/download/708bb80b-f844-4bc6-b53a-e0d730d4e74a_en?filename=C_2023_1087_1_EN_ACT_part1_v8.pdf

Schlussfolgerungen und Strom-
marktdesign

Neben der Rolle der PPAs bei der Finanzierung
von EE-Projekten spielen sie eine zentrale Rolle
bei der Stabilisierung der Endkundenpreise, bei
der Aktivierung von Flexibilitatsoptionen und
bei der eigenstandigen Weiterentwicklung des
Termin- und Endkundenmarktes. Wichtige Maf3-
nahmen zur Integration des EE-Marktes finden
statt, weil EE-Strom Uber PPA in die Handelsbui-
cher der EVU gelangt und das Heben und Han-
deln von Flexibilitatspotenzialen planbar und
langfristig notwendig wird. Daher ist die Rolle
der PPA im aktuellen Prozess des Strommarkt-
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designs in dieser Bandbreite und nicht aus-
schlielich als Finanzierungsinstrument fur EE
zu betrachten.

Die deutsche Uberschusserldsabschépfung hat
bereits gezeigt, dass energiepolitische Markt-
eingriffe den PPA-Markt hemmen konnen. EE-
Fordermodelle wie Contracts for Difference - ge-
wissermafRen PPAs mit dem Staat statt mit Ver-
brauchern - konnen so entworfen werden, dass
sie im Strommarkt Raum fir einen PPA-Markt
lassen. Geschieht das nicht, verpufft das Poten-
zial ihrer marktintegrativen Wirkung.

Das Werk einschlieRlich aller seiner Teile ist urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung aufierhalb
der Grenzen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne die Zustimmung des Herausgebers unzulassig und
strafbar. Das gilt vor allem fur Vervielfaltigungen in irgendeiner Form (Fotokopie, Mikrokopie oder ein
anderes Verfahren), Ubersetzung und die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Systemen.

Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte findet eine Haftung ohne Riicksicht auf die Rechts-
natur des Anspruchs nicht statt. Samtliche Entscheidungen, die auf Grund der bereitgestellten Informa-
tionen durch den Leser getroffen werden, fallen in seinen Verantwortungsbereich.
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