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Information till andelsdgarna
i Pareto Investment Fund och Pareto Aksje Norge

Vi skriver for att informera dig om att den foreslagna fusionen mellan Pareto Investment Fund
(6verlatande fond) och Pareto Aksje Norge (6vertagande fond) har behandlats och godkénts av
styrelsen for Pareto Asset Management AS, inklusive av de andelsdgarvalda styrelseledaméterna.
Finansinspektionen i Norge har godkant den féreslagna fusionen och den kommer nu att behandlas
av andelsdgarstimmorna i den Overlatande respektive 6vertagande fonden.

Om andelsdgarstammorna godkanner fusionen kommer den att trada i kraft den 5 december 2023
("ikrafttradandedatumet"). Pa ikrafttradandedagen kommer alla tillgdngar och skulder i den
overladtande fonden att 6verforas till den 6vertagande fonden. Den 6verlatande fonden kommer att
upphora att existera till féljd av fusionen och kommer darfor att upplosas pa ikrafttradandedagen
utan att genomga likvidation.

Andelsdgare som samtycker till de férandringar som foreslas i denna kallelse behéver inte vidta nagra
atgarder. Andelsdgare som inte samtycker till fusionen har ratt att begéra inlosen eller byte av sina
andelar utan kostnad fran dagen for detta meddelande till kl. 12.00 den 28 november 2023.

Detta meddelande beskriver konsekvenserna av fusionen och maste ldsas noggrant. Fusionen kan
paverka din skattesituation. Fondandelsdgare rekommenderas att radfraga sina professionella
radgivare om de juridiska, finansiella och skattemassiga konsekvenserna av fusionen enligt lagarna i
de lander dar de ar medborgare, bosatta, har sin hemvist eller ar registrerade.

1. Bakgrund for fusion

Styrelsen for Pareto Asset Management dnskar fusionera Pareto Investment Fund (6verlatande fond)
med Pareto Aksje Norge (6vertagande fond).

Styrelsens resonemang bygger pa flera argument. Pareto Asset Management ar en oberoende
kapitalforvaltare och mer fokuserad 4n manga andra kapitalférvaltningsbolag.

Inom forvaltningen av norska aktier har vi dock fér narvarande tva fonder, namligen ovan nédmnda
Pareto Aksje Norge och Pareto Investment Fund. Norska aktier ar en hornsten i var férvaltning och
ett omrade som vi vill fortsatta att utveckla och ytterligare starka kvaliteten i var forvaltning. Vi ar
Overtygade om att detta gors bast for vara kunder genom att vi fokuserar vara resurser pa en norsk
aktiefond, Pareto Aksje Norge.

Pareto Aksje Norge har under de senaste aren haft en god tillvaxt i férvaltat kapital, bade genom
avkastning till vara andelsdgare och inte minst genom nyteckningar fran befintliga och nya
andelsagare, och har for narvarande cirka 10 miljarder norska kronor under forvaltning. Pareto
Investment Fund, & andra sidan, har upplevt en betydande minskning av de totala tillgangarna under
samma period. Minskningen av de totala tillgangarna kan i sin helhet férklaras av inlosen fran
andelsédgare. Fondens totala tillgangar uppgar for narvarande till ca 0,5 miljarder NOK.

Bada fonderna tillhér samma kategori avseende syntetisk risk- och avkastningsindikator och har pa
lang sikt levererat stabila historiska avkastningar. Det finns dock en viss skillnad i de historiska
avkastningsfluktuationerna, matt som standardavvikelse, for de tva fonderna. Pareto Aksje Norge har
fluktuerat ungefér i linje med marknaden, matt med fondernas jamforelseindex Oslo Bgrs
Fondsindeks, medan Pareto Investment Fund har fluktuerat mer &n marknaden. En liknande
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observation finner vi om vi tittar pa det storsta fallet i andelsvarde under de senaste 10 aren. For
bada fonderna intréffade den storsta nedgangen under Covid-19-pandemin. Fran toppen fore
pandemins utbrott till botten i mars 2020 f6ll andelsvardet i Pareto Aksje Norge med 36 procent,
medan andelsvardet i Pareto Investment Fund foll med 49 procent. Som jamforelse sjonk
jamforelseindex med 33 procent under samma period. Denna skillnad i avkastningssvangningar kan
forklaras av fondernas investeringsstrategi och i synnerhet det faktum att Pareto Investment Fund i
storre utstrackning an Pareto Aksje Norge investerar i sma och medelstora féretag.

Enligt styrelsens uppfattning visar en samlad bedémning att det ligger i de bade fondernas
andelsdgare- och forvaltningsbolagets basta intresse att fonderna fusioneras med Pareto Aksje Norge
som absorberande fond.

2. Konsekvenser for andelsagare
2.1 Overforing av tillgangar och skulder

Den foéreslagna fusionen kommer att innebéara 6verféring av alla tillgangar och skulder i den
overlatande fonden till den 6vertagande fondens férvaringsinstitut. Dar kommer de att forvaras for
den overtagande fondens rakning i utbyte mot utfardandet av nya andelar i den 6vertagande fonden
till andelsédgare i den 6verlatande fonden som &r registrerade som andelsagare i den 6verlatande
fonden pa fusionens genomférandedag.

Den overlatande fondens kostnader kommer ocksa att 6verforas till den évertagande fonden som en
del av fusionen; detta kommer att inkludera avgifter till forvaringsinstitutet.

Eventuella intakter som den 6verlatande fonden har tjanat in men som annu inte har betalats ut p3
dagen for fusionens genomférande kommer att ingd i de tillgangar som 6verfors till den 6vertagande
fondens forvaringsinstitut. Dar kommer den att hallas pa uppdrag av den 6vertagande fonden och
behandlas som intdkt for den 6vertagande fonden.

2.2. Aktier och utbytesférhallande

Bade den Overtagande och den 6verlatande fonden har andelsklasser med olika krav pa minsta
teckningsbelopp. Andelsklass A i den 6verlatande fonden har samma lagsta teckningsbelopp, 500
NOK, som andelsklass B i den 6vertagande fonden. Nar fusionen har genomférts kommer
andelsdgarna i den 6verlatande fonden att erhalla nya andelar i den relevanta andelsklassen i den
overtagande fonden enligt vad som anges i tabellen nedan:

Overlatande Fond Overtagande Fond
Andelsklass Andelsklass
Andelsdgare med andelar i andelsklass A Mottar andelar i andelsklass B

Andelsklasserna B och Ci den éverlatande fonden &r for ndrvarande inaktiva. Om en andelségare
tecknar, och darmed aktiverar, en eller flera av dessa andelsklasser fore den 28 november 2023,
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kommer de berérda andelsdgarna att erhalla andelar i den andelsklass i den 6vertagande fonden som
andelsagaren kvalificerar sig for pa ikrafttradandedagen.

Andelsagare i den overlatande fonden kommer att erhalla motsvarande andelsvarde i den
Overtagande fonden i utbyte mot sina nuvarande andelar i den 6verlatande fonden.
Utbytesforhallandet kommer féljaktligen att faststallas som forhallandet mellan nettotillgangsvardet
for den relevanta andelsklassen i den 6verlatande fonden och nettotillgdngsvardet for den relevanta
andelsklassen i den 6vertagande fonden.

De nya andelarna som utfardas till andelsdgare i Pareto Investment Fund som en del av fusionen
kommer att vara befriade fran teckningsavgift, inlosenavgift eller konverteringskostnad och kommer
att ha sadana egenskaper som beskrivs i Pareto Aksje Norges prospekt och bolagsordning. Nar
fusionen ar genomford kommer befintliga andelar i den 6verlatande fonden att annulleras.

| samband med fusionen kommer Pareto Asset Management att berdkna nettotillgdngsvardet per
affarsdagen fore ikrafttradandedagen i enlighet med de varderingsmetoder som anges i prospektet
och bolagsordningen for Pareto Investment Fund respektive Pareto Aksje Norge.

Den overlatande fondens metoder for berdkning av varde ar likartade de metoder som anvands i den
Overtagande fonden. Detta innebér att det andelsvarde som en andelsdgare kommer att erhélla i den
overtagande fonden i allt vasentligt kommer att vara detsamma som vardet av andelsdgarens andelar
i den overlatande fonden omedelbart fére implementeringsdatumet. Det exakta nettotillgdngsvardet
kommer dock inte att vara kdnt fore genomférandedatumet.

Pareto Asset Management AS kommer att tacka kostnader for juridiskt bistand, radgivning och/eller
administration som uppstar i samband med genomférandet av fusionen. Administrativa kostnader i
samband med fusionen kommer saledes inte att belasta fonderna eller andelsidgarna.

2.3. Investeringsstrategi och forvantad avkastning

Bada de fusionerande fonderna ar registrerade som norska UCITS-fonder som féljer
placeringsreglerna i kapitel 6 i den norska lagen om vardepappersfonder. Bada fonderna stravar efter
att ge andelsdgarna hogsta mojliga avkastning i forhallande till den risk som fonden tar. Oslo Bgrs
Fondindex ar jamforelseindex for bada fonderna, och fonderna foérvaltas aktivt och investerar
oberoende av jamforelseindexets sammanséattning. Dessutom ar bada fonderna kategoriserade som
artikel 8-fonder i enlighet med SFDR férordningen.

Pareto Aksje Norge investerar i ett begransat antal aktier som ar noterade pa en bors eller annan
reglerad marknad i Norge. Viktiga urvalskriterier for fondens investeringar ar féretag med en solid
balansrdkning, god historisk avkastning pa eget kapital och rimlig prissattning.

Pareto Investment Fund investerar minst 80 procent i aktier som ar noterade pa en bors eller annan
reglerad marknad i Norge, eller utgivna av foretag som ar registrerade eller skattskyldiga i Norge.
Investeringsfilosofin baseras pa analyser av ekonomiska forhallanden, branschspecifika faktorer och
enskilda foretag.

Fusionens effekter pa denna punkt kan sammanfattas pa féljande satt. For den 6vertagande fonden,
Pareto Aksje Norge, kommer det inte att ske nagon fordndring i vare sig universum eller strategi. For
den 6verlatande fonden, Pareto Investment Fund, kommer det att ske en liten begransning av

investeringsunivers eftersom fonden for narvarande kan investera upp till 20 procent utanfoér Norge.
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Det kommer ocksa att ske en forandring i strategi eftersom den Gvertagande fonden har
urvalskriterier for fondens investeringar som skiljer sig fran den dverlatande fondens urvalskriterier.

Den forvantade avkastningen i den 6vertagande fonden antas vara pa samma niva som den
forvantade avkastningen i bada fonderna fore fusionen.

Inga vasentliga forandringar forvantas i vare sig den 6verlatande eller den 6vertagande fonden fore
fusionens genomférande.

2.4. Kostnader

Bade den Overtagande och den 6verlatande fonden har andelsklasser. Det som skiljer
andelsklasserna at ar minimiteckningsbeloppet och férvaltningsavgiften. Endast andelsklass A i den
overlatande fonden &r for narvarande aktiv. Andelsklass A i den 6verlatande fonden har samma
|agsta teckningsbelopp och samma férvaltningsavgift som andelsklass B i den 6vertagande fonden.
Andelségare i andelsklass A i den 6verlatande fonden kommer att erhalla andelar i andelsklass B i den
Overtagande fonden pa ikrafttrddandedagen.

Andelsklasse / karakteristisk Pareto Investment Fund A Pareto Aksje Norge B
Minsta teckningsbelopp NOK 500 NOK 500
Forvaltningsavgift 1,80 % p.a. 1,80 % p.a.

Utover forvaltningsavgiften kan foljande kostnader téckas av fonderna:

- Transaktionskostnader for fondens investeringar,

- Betalning av eventuella skatter som alagts fonden,

- Rénta pa upptagna lan, och

- Extraordinara kostnader som ar nodvandiga for att tillvarata fondandelsagarnas intressen.

Transaktionskostnaderna &r pa samma niva i bada fonderna. De tva fonderna forvantas inte ha
vasentligt olika omsattningshastighet, men den 6vertagande fonden forvantas ha en nagot lagre
omsattningshastighet dn den 6verlatande fonden.

Med nuvarande skatteregler forvantas inte nagon av fonderna hamna i skatteposition. Bada fonderna
har ackumulerat betydande underskottsavdrag. | bérjan av 2023 har Pareto Aksje Norge och Pareto
Investment Fund forlustavdrag pa 862 miljoner NOK respektive 186 miljoner NOK. Saledes forvantas
inga vasentliga skillnader i eventuella skatter som paférs fonderna.

Ingen av fonderna férvantas ha nagon betydande upplaning. Foljaktligen férvantas inga vasentliga
skillnader mellan fonderna néar det géller rantebeloppet pa eventuella lan.

Inga vasentliga skillnader férvantas i nivan pa extraordinara kostnader i samband med forvarv och
overforing av fonder. Om fonderna belastas med extraordinara kostnader finns, som namnts, ett krav
pa att dessa kostnader dr nodvandiga for att tillvarata andelsdgarnas intressen.

2.5. Periodisk rapportering

Fusionen kommer inte att leda till nagra férandringar i den periodiska rapporteringen ftill
andelsagarna.

2.6. Eventuell forlust av vinst
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Konsekvenserna av fusionen beskrivs ovan. Det forvantas inte finnas nagra andra omsténdigheter

som skulle kunna leda till en forlust av vinst.

2.7. Skattemadssig behandling

Sammanfattningen nedan &r endast avsedd som en allmén vagledning till nagra av de viktigaste
aspekterna av gallande norsk skattelagstiftning och praxis som &r tillamplig pa fusionen och kanske
inte ar tillamplig pa vissa kategorier av andelsdgare. Den ar inte avsedd att ge specifika rad och ingen
atgard bor vidtas eller underlatas pa grundval av informationen. Om andelsagarna &r osdkra pa sin
personliga skattesituation i samband med fusionen, bér de omedelbart soka oberoende rad fran sin

professionella skatteradgivare.

I linje med praxis pa detta omrade kommer fusionen att genomféras med skattemassig kontinuitet for
andelsédgarna i enlighet med norsk skattelagstiftning. Fusionen kommer saledes inte att medféra
nagra férandringar i den skattemassiga behandlingen for andelsagarna.

Andelsdgare som valjer att |16sa in sina andelar, inklusive att gora fondbyten, anses ha realiserat sina

andelar skattemassigt.

Andelsdgare som ar skattskyldiga i andra lander an Norge bor kontrollera de tillampliga skattereglerna

i respektive land.

Bilagor

Jamforelse av vissa viktiga delar av 6verforing och forvarv av fonder

Den éverlatande fonden
Pareto Investment Fund

Den 6vertagande fonden
Pareto Aksje Norge

mal

Den Overtagande fondens malsattning ar att ge
andelsdgarna hogsta mojliga avkastning i
forhallande till den risk som fonden tar.

Mmal

Den overtagande fondens malsattning ar att ge
andelsagarna hogsta majliga avkastning i
forhallande till den risk som fonden tar.

Investeringsstrategi

Fonden ar en aktiefond som investerar minst 80
procent i vardepapper som ar noterade pa en
bors eller annan reglerad marknad i Norge, eller
som emitterats av foretag som ar registrerade
eller skattskyldiga i Norge.

Fonden ar aktivt forvaltad. Det innebar att
investeringsbesluten fattas pa grundval av vara
egna analyser. Investeringsfilosofin baseras pa
analyser av ekonomiska férhallanden,
branschspecifika faktorer och enskilda foretag.

Investeringsstrategi

Fonden ar en aktiefond som investerar i ett
begrédnsat antal aktier som ar noterade pa en
bors eller annan reglerad marknad i Norge.
Viktiga urvalskriterier fér fondens investeringar
ar foretag med en solid balansrdkning, god
historisk avkastning pa eget kapital och en rimlig
prissattning.

Fonden ar aktivt forvaltad. Det innebar att
investeringsbesluten fattas pa grundval av vara
egna analyser. Investeringsfilosofin baseras pa
analyser av ekonomiska férhallanden,
branschspecifika faktorer och enskilda foretag.

Hallbarhet

Fonden kategoriseras som en artikel 8-fond
enligt SFDR forordningen. Fonden framjar
miljomassiga och sociala egenskaper, men syftar
inte till hallbara investeringar. Fonden har inte

Hallbarhet

Fonden kategoriseras som en artikel 8-fond
enligt SFDR forordningen. Fonden framjar
miljomassiga och sociala egenskaper, men syftar
inte till hallbara investeringar. Fonden har inte
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atagit sig att gora en eller flera hallbara
investeringar.

atagit sig att gora en eller flera hallbara
investeringar.

Fondens jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Oslo Stock Exchange
Fund Index (OSEFX). Fonden kommer inte att
forsoka replikera indexet och kan fritt valja vilka
vardepapper den ska investera i.

Fondens jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Oslo Stock Exchange
Fund Index (OSEFX). Fonden kommer inte att
forsoka replikera indexet och kan fritt valja vilka
vardepapper den ska investera i.

Utdelning
Utdelningar som fonden erhaller aterinvesteras
och utgdr darmed en del av fondandelsvardet.

Utdelning
Utdelningar som fonden erhaller aterinvesteras
och utgér darmed en del av fondandelsvardet.

Lamplighet
Den férvdarvande fonden ar lamplig for alla typer
av investerare genom alla distributionskanaler.

Lamplighet
Den férvarvande fonden ar lamplig for alla typer
av investerare genom alla distributionskanaler.

Investerarprofil

Investerare som forstar riskerna med den
overlatande fonden och som planerar att
investera i minst 5 ar.

Investerarprofil

Investerare som forstar riskerna med den
overladtande fonden och som planerar att
investera i minst 5 ar.

Riskprofil

Riskindikatorn har berdknats med hjalp av
historiska data och ar inte nddvandigtvis en
tillforlitlig indikator pa fondens framtida
riskprofil. Fondens position pa skalan ar inte
konstant och kan férandras 6ver tid. Den lagsta
kategorin innebar inte en riskfri investering.

Den forvarvande fonden ar placerad i kategori 6.

Fonden ar en aktiefond. Investeringar i aktier
kannetecknas typiskt sett av en relativt hog
fluktuationsrisk (volatilitet). Fonden har en
fokuserad portfolj och risken for variationer i
avkastningen kan vara storre an i en mer
diversifierad fond.

Riskindikatorn har inte nédvandigtvis tagit
tillracklig hansyn till ovanliga
marknadsforhallanden eller storre oférutsedda
handelser.

Nedan féljer en kort beskrivning av betydande
risker som inte beaktas i tillracklig utstrackning i
den syntetiska riskindikatorn.

Likviditetsrisk - Bristande likviditet i ett
vardepapper kan gora det svart att vardera eller
handla med det vid en viss tidpunkt.

Riskprofil

Riskindikatorn har beraknats med hjalp av
historiska data och ar inte nodvandigtvis en
tillforlitlig indikator pa fondens framtida
riskprofil. Fondens position pa skalan ar inte
konstant och kan férdandras 6ver tid. Den lagsta
kategorin innebar inte en riskfri investering.

Den férvarvande fonden ar placerad i kategori 6.

Fonden ar en aktiefond. Investeringar i aktier
kdannetecknas typiskt sett av en relativt hog
fluktuationsrisk (volatilitet). Fonden har en
fokuserad portfolj och risken for variationer i
avkastningen kan vara stoérre an i en mer
diversifierad fond.

Riskindikatorn har inte ndédvandigtvis tagit
tillracklig hansyn till ovanliga
marknadsférhallanden eller storre oférutsedda
handelser.

Nedan féljer en kort beskrivning av betydande
risker som inte beaktas i tillracklig utstrackning i
den syntetiska riskindikatorn.

Likviditetsrisk - Bristande likviditet i ett
vardepapper kan gora det svart att vardera eller
handla med det vid en viss tidpunkt.
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Operativ risk - Risken for otillrackliga rutiner
eller system, méanskliga fel eller att fonden inte
forvaltas i enlighet med investeringsstrategi och
riskprofil. Pareto Asset Management har
utvecklat interna rutiner for att minimera
sannolikheten for operativa fel.

Operativ risk - Risken for otillrdckliga rutiner
eller system, manskliga fel eller att fonden inte
forvaltas i enlighet med investeringsstrategi och
riskprofil. Pareto Asset Management har
utvecklat interna rutiner for att minimera
sannolikheten for operativa fel.




