OBJETIVOS

Definir dinero.

Distinguir entre dinero y ahorro.
Distinguir entre dinero y crédito.
Definir dinero base y dinero ampliado.

Estudiar como cambia el valor del dinero en el transcurso del tiempo,
como consecuencia de la inflacion.

Dar un vistazo a las cifras de dinero, ahorro y crédito en algunos
paises emergentes.
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1. El dinero

En este capitulo se define el dinero por medio de las funciones que cumple, las cuales
son basicamente tres: es un medio de transaccion, es un depdsito de valor, y también
sirve como unidad de cuenta.

En las secciones siguientes se verd como el dinero se distingue del ahorro en su
grado de liquidez, y se distingue a su turno del crédito. En este segundo caso, porque,
mientras que el crédito es un activo del sector financiero, el dinero es un pasivo. El
dinero base se diferencia del dinero ampliado en que es un pasivo del banco central,
en tanto que el ampliado es un pasivo del sistema financiero.

1.1 ;QUE ES DINERO?

Es comun definir el dinero por medio de las funciones que cumple. Asi, desde esta
perspectiva, el dinero es medio de transaccion, depésito de valor y unidad de cuenta.

Como medio de transaccion, el dinero sirve como medio de intercambio. Vendemos
lo que producimos a cambio de dinero y a cambio de ese dinero obtenemos una
variedad de bienes necesarios (y a veces también innecesarios) para vivir. Gracias
al dinero recibimos lo que los demés producen a cambio de lo que producimos. El
dinero permite que el intercambio se haga por medio de un bien comun a todas las
transacciones; de esta forma, el dinero facilita el intercambio.

Como depésito de valor, el dinero permite almacenar poder de compra. Los saldos de
dinero son como una forma de ahorro que hace posible sincronizar los desfases que hay entre
el momento en que recibimos los ingresos y el momento en que hacemos los gastos.

Como unidad de cuenta, el dinero es el numerario o medida de valor
con respecto al cual se establecen todos los precios en la economia.

El dinero se define por las
funciones que cumple.

Segun sus funciones,

el dinero es medio de
transaccion, deposito de valor
y unidad de cuenta.

El dinero también es un
pasivo del sector financiero.

La anterior es la definicion mas comun del dinero de entre aquellas
que lo explican por medio de sus funciones; pero existen otras dos
funciones del dinero relacionadas con su caracteristica de ser unidad
de cuenta. De acuerdo con la primera, mencionada por el profesor
Lauchlin Currie -durante un tiempo asociado a la British Columbia
University y a la Universidad de los Andes-, el dinero se demanda por
un motivo de contabilidad’: por ejemplo, los asientos de una cuenta
corriente empresarial sirven a la empresa para llevar la contabilidad
de sus ingresos y gastos. La segunda, tomada del Manual de estadisticas
monetarias y financieras del Fondo Monetario Internacional (FMI)?,
entiende el dinero como patron para pagos diferidos; esta funcion
consiste en servir de medio para relacionar valores presentes y futuros

en los contratos financieros.

Ademas de la definiciéon del dinero por medio de sus funciones, existe otra
explicacion de lo que el dinero es, dada por el lugar que éste ocupa en los balances
de las corporaciones financieras, esto es, del banco central y los bancos comerciales.

1 Ver Lauchlin Currie (1986). Moneda en Colombia: comportamiento y control. Bogota: Fondo Cultural Cafetero.
2 Fondo Monetario Internacional (2000). Manual de estadisticas monetarias y financieras. Washington, D.C.
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Dinero y ahorro

Segun dicha tesis, el dinero es un pasivo del sector financiero que tiene la cualidad de
poder ser transferido, es decir, puede ser utilizado como medio de transaccion, pero,
ante todo, es un pasivo del sector financiero’.

Alaluz de esta posicion, un cheque, por ejemplo, es dinero porque esta respaldado
por un pasivo del sector financiero (o por lo menos, en un intercambio se presume que
un cheque esta respaldado con fondos). Un billete también es una deuda o pasivo de
un banco, en este caso, del banco central. En el pasado, los billetes de algunos bancos
centrales y también billetes emitidos por bancos comerciales hacian explicito que eran
una deuda u obligacion del banco que podia ser cambiada por oro, en el momento de
su presentacion en el banco.

1.2 DINERO Y AHORRO

La distincion entre dinero y ahorro se basa en su grado de liquidez: - -
mientras el dinero en efectivo tiene la mayor liquidez, un depésito de ahorro

El dinero se distingue del

tiene una menor. La liquidez es el grado en el cual es necesario asumir una ahorro por su grado de
prima para convertir un activo financiero en efectivo. La liquidez tiene una liquidez.
relacion inversa con la rentabilidad: el efectivo tiene la mayor liquidez, Larbimillitud enive of difane
pero su rentabilidad nominal es cero; un depésito de ahorro tiene menor y el ahorro es su posicion
liquidez, aunque por lo general recibe alguna rentabilidad. en el balance del sector

financiero.

La distincion entre el dinero y el ahorro esta en el nivel de liquidez y,
por tanto, es una distincion de grado. En consecuencia, algunos pasivos
del sector financiero podran ser clasificados por algunos como dinero
y por otros como ahorro. Después del efectivo, el activo financiero que tiene el mayor
grado de liquidez son las cuentas corrientes. Y, precisamente, una de las definiciones
mas conocidas de dinero corresponde al efectivo mas las cuentas corrientes, a saber:
M1. El M1 retne asi los dos activos financieros mas liquidos.

En el pasado la distincién entre dinero y ahorro se hacia con base en que el dinero no
ganaba interés, y el ahorro si. Como en la actualidad algunas cuentas corrientes ganan
interés, el criterio para distinguir entre dinero y ahorro no es claro. Las definiciones de
dinero y ahorro suelen basarse, entonces, en que el dinero es un activo de alta liquidez
y el ahorro uno de menor liquidez. Si bien la liquidez tiene una relacion inversa con el
rendimiento, es dificil hacer una distincion categoérica entre dinero y ahorro con base
en el criterio de rentabilidad.

El dinero y el ahorro se distinguen en su grado de liquidez, y se parecen en que ambos
son pasivos del sector financiero. Como el ahorro hace las veces de dinero, pues es un
pasivo del sector financiero, es comin que también el ahorro sea llamado cuasidinero.

El Grifico 1.1 muestra algunas medidas de dinero en varios paises emergentes.
Cada uno de los activos se expresa como porcentaje del PIB. El concepto de dinero

3 La definicion de dinero como pasivo del sector financiero se encuentra en Frank G. Steindl (1991). “The monetary
economics of Lauchlin Currie”, Journal of Monetary Economics, vol. 27, No. 3, pp. 445-461, y en Lauchlin Currie (1934).
The supply and control of money in the United States. Harvard Economic Series.

DINERO, BANCA Y MERCADOS FINANCIEROS

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.

ALFAOMEGA/BANCO DE LA REPUBLICA



6 1. El dinero

mas liquido esta representado por el efectivo que constituye un pequeno porcentaje
del producto, y que en la mayoria de los casos es un porcentaje decreciente’. La razén
por la cual la demanda de efectivo se reduce a lo largo del tiempo es la innovacion
financiera que permite que cada vez sea posible hacer mas transacciones sin usar el
efectivo’. Ejemplos de estas innovaciones financieras son los pagos electronicos por
internet, por via telefénica y por cajeros automaticos.

Grafico 1.1  El efectivo, los depésitos y el dinero ampliado en algunos paises emergentes

El grafico muestra algunos agregados monetarios como porcentaje del PIB para un pais emergente representativo de cada region.
Se aprecia que el efectivo (como porcentaje del PIB) es, en general, decreciente mientras que el ahorro o los depositos son crecientes.
Lo primero se debe a la innovacion financiera y lo segundo se conoce como profundizacion financiera. En Colombia la demanda de
efectivo no disminuye, esto se debe al impuesto a las transacciones financieras.
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Fuente: Célculos del autor con base en datos de las Estadisticas Financieras Internacionales del Fondo Monetario Internacional (FMI).

4 Laexcepcion es el caso de Colombia, en donde el efectivo aumenta como porcentaje del PIB al final de la muestra. Esto
se debe a que Colombia establecié un impuesto a las transacciones financieras que desestimulo las transacciones con
cheques y estimul6 las realizadas en efectivo.

5 Un estudio de la innovacion financiera mas en profundidad se encuentra en el Capitulo 3.
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El dinero base y el dinero ampliado 7

El dinero menos liquido esta constituido por la suma de todos los demas depositos
en los bancos comerciales, tanto cuentas corrientes —en el Grifico 1.1- como diferentes
depositos de ahorro, es decir, el ahorro financiero.

El grafico muestra que el ahorro representa un porcentaje mucho mayor del
producto, frente a lo que representa el efectivo, y ademas este porcentaje es creciente
en la mayoria de los casos. El fenémeno de aumento del ahorro como porcentaje del
PIB es conocido con el nombre de profundizacion financiera.

1.3 DINERO Y CREDITO

El dinero es un pasivo del sector financiero, y el crédito es un activo del
mismo®. Una tarjeta débito es dinero, ya que los fondos que la respaldan
son un pasivo del sector financiero frente al individuo que utiliza la
tarjeta para hacer compras. Una tarjeta de crédito no es dinero, sino
crédito, debido a que los fondos que la respaldan son un activo del
banco que expide la tarjeta de crédito. Cuando un individuo utiliza su
tarjeta de crédito, el banco otorga un crédito.

El dinero se distingue del
credito por su posicion en el
balance de los bancos.

1.4 EL DINERO BASE Y EL DINERO AMPLIADO

Hemos definido el dinero como un pasivo del sector financiero; pero, en esta definicion
lo que entendamos por “sector financiero” hace una diferencia respecto del concepto
de dinero planteado. Si adoptamos una definicion un poco tedrica del sector financiero
como si se tratara solamente del banco central, los pasivos de aquel serian lo que
conocemos como la base monetaria. Si adoptamos una definicion amplia de sector
financiero que incluye todos los bancos, ademas del banco central, los pasivos del
sector financiero son lo que conocemos como dinero ampliado, o M3.

La base monetaria esta compuesta por pasivos del banco central, los
cuales son fundamentalmente dos: el efectivo, que es un pasivo con el
publico, y la reserva o encaje, que es un pasivo con los bancos:

El dinero base es un pasivo
del banco central.

Ademas del concepto que explica la base monetaria, otra definicion

Base monetaria = Pasivos del banco central (1.1)
= Efectivo + Reserva bancaria

de dinero es la de M1, esto es, el dinero mas liquido en poder del publico, o lo que es
lo mismo, el efectivo mds las cuentas corrientes:

M1 = Efectivo + Cuentas corrientes (1.2)

6 La definicién de dinero, como pasivo del sector financiero, se encuentra en Currie (1986). La definicion estandar de dinero del
FMI no incluye un tipo de pasivos del banco central: las cuentas corrientes del gobierno en el banco central.
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8 1. El dinero

Las noticias: “El neurético sefior Mercado tiene mucho de qué preocuparse”. El columnista Martin
Wolf hace referencia a los ciclos del crédito en la economia mundial. Los periodos de optimismo estan
caracterizados por un auge del crédito, los periodos de crisis por una contraccion del crédito. Las crisis
financieras por lo general estan precedidas por un crecimiento del crédito que es desmedido. El articulo
hace mencion a temas que también se tratan en otros capitulos del libro, como: el régimen de meta de
inflacion (Capitulo 13); la cuestion de si es suficiente que los bancos centrales tomen decisiones con base
en la meta de inflacion o si también deben tener en cuenta en sus decisiones factores financieros como el
tamario del crédito en la economia y la estabilidad financiera (Capitulo 11), y el ciclo del crédito [Capitulo
10). Ver Martin Wolf (2006).

2= e e R e e S o R G L A B AR 35 a0 SN

Otra definicion comin de dinero es la que corresponde al simbolo M2, la cual incluye
M1 mas las cuentas de ahorro a la vista que generan un interés, mas los depositos de
ahorro en los bancos que son a corto plazo. El concepto de M2 se distingue del de M3
en que M2 tipicamente incluye solo el ahorro en bancos que es a corto plazo o a la
vista, pero no los depésitos de ahorro a largo plazo.

El M3 se compone de los pasivos del sector financiero (incluyendo los del banco
central) frente al puablico.
M3 = Pasivos banco central y bancos comerciales (1.3)

= Efectivo + Depositos en el sistema financiero

Para hallar los pasivos de todos los bancos, es decir, los bancos
comerciales y el banco central, frente al pablico es necesario sumar, de
un lado, los pasivos de los bancos comerciales y, del otro, los pasivos
del banco central.

El dinero en sentido amplio es
un pasivo del sector financiero.

Los pasivos de los bancos comerciales son los dep6sitos del pablico, o que incluye
las cuentas corrientes, las cuentas de ahorro y los depésitos de ahorro a corto y a
largo plazos. Los pasivos del banco central son el efectivo y la reserva bancaria. Los
pasivos consolidados de los bancos comerciales y del banco central con el pablico son
iguales a la suma de los pasivos de cada uno de ellos. Sin embargo, como la reserva
es un pasivo del banco central con los bancos comerciales, es necesario descontar los
pasivos del banco central con los bancos comerciales. Es decir, se debe restar el encaje
bancario o reserva.

Al sumar los pasivos del banco central y los de los bancos comerciales, y restar el encaje,
llegamos a la definicion de dinero ampliado o0 M3, representado por la ecuacion (1.3).

El Grifico 1.1 muestra la evolucion del dinero ampliado (M3) como porcentaje
del Producto Interno Bruto (PIB) en algunos paises emergentes. El M3 representa un
porcentaje del PIB que es creciente. El aumento del ahorro financiero, como porcentaje del
PIB, contrarresta con creces el descenso del uso de dinero en efectivo. Como consecuencia,
la evolucién del dinero ampliado o M3 es creciente.
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El dinero y su capacidad de compra

1.5 EL DINERO Y SU CAPACIDAD DE COMPRA

Una medida de la cantidad de dinero en la economia es su valor nominal, que
denotamos con la variable M, y significa el nimero de unidades nominales de dinero

en circulacion.

Otra medida de dinero es la conocida como saldos reales:

. (1.4)

P

Estos expresan el poder de compra del acervo de dinero en términos
reales, es decir, la capacidad de compra del dinero en términos del bien
producido en la economia: por ejemplo, si P es el precio de un bien en
unidades monetarias, digamos pesos, y P pesos compran una unidad
del bien, entonces 1/P unidades del bien compran una unidad de dinero,
esto es, un peso. Si en la economia el nimero de pesos en circulacién no
es de uno sino de M, el acervo de dinero puede comprar M/P unidades
del bien. La variable M/P denota los saldos reales y se mide en pesos
constantes.

Finalmente, otra medida de dinero es la que utilizamos en el Grifico
1.1, es decir, el dinero como porcentaje del PIB:

M
g (1.5)
PY

Los saldos reales son la
capacidad de compra que
el dinero tiene sobre el
producto.

La demanda de dinero k es
la capacidad de compra del
dinero, como porcentaje del
producto.

Esta medida de dinero (k) expresa el poder de compra del acervo de dinero como

porcentaje del flujo de bienes y servicios producidos en la economia durante un afo.
En el Capitulo 3 vemos que esta medida del dinero ha sido utilizada en la literatura
como una medida de la demanda del mismo.

En el Recuadro 1.1, “Las economias emergentes: el valor del dinero en el tiempo”,
se presenta la evolucion del valor de una unidad nominal de dinero en el tiempo para
el caso de Colombia. Con la inflacién, el valor de los bienes aumenta en términos de
unidades nominales de dinero y el valor del dinero decrece en términos de unidades
del bien.

DINERO, BANCA Y MERCADOS FINANCIEROS ALFAOMEGA/BANCO DE LA REPUBLICA
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1. El dinero

— Las economias emergentes: el valor del dinero en el tiempo

La inflacion es el aumento sostenido en el nivel
de precios. A medida que transcurre el tiempo se
hace necesario dar un mayor numero de unidades
nominales de dinero por cada unidad de un mismo
bien. Aparentemente los bienes valen cada vez mas,
pero en realidad el dinero es el que vale cada vez
menos, porque con €l se puede comprar cada vez una
menor cantidad de bienes.

En un pais con permanente inflacion es comun oir
a los padres y abuelos hablar sobre lo mucho que
compraba antes el dinero y sobre lo poco, en términos
de dinero, que habia que pagar entonces por los
bienes. Un bien que los bisabuelos de los actuales
habitantes de Colombia compraban en 1905 por un
peso, lo compraron las generaciones posteriores en
1960, 1977, 1988 y 2000 por $10, $100, $1.000 y
$10.000 respectivamente (ver en el Grdfico 1.2 la
inflacion y el indice de precios en Colombia). En
2007, el mismo bien se compraba por $15.302,60, es
decir, US$7,20°.

En el aiio 2000 el salario minimo anual en Colombia
era de aproximadamente $4.000.000°, 0 un 114% del
producto per capita. Haciendo uso del indice de precios,
presentado en el Gréfico 1.2, podemos afirmar que
en el afo 2000 un trabajador ganaba el equivalente a
$400.000 del afio 1988, $40.000 del aio 1977, $4.000
del afo 1960y $400 del ano 1905. Entonces, el salario
minimo del afio 2000, a precios de 1905, es de $400. En
1905, sin embargo, el producto per cépita era de solo
$41, un orden de magnitud menor al salario minimo y
al producto per capita de finales del siglo XX.

Entonces, mientras que a principios del siglo XX el
dinero tenia 10.000 veces mas capacidad de compra
que a finales del siglo, el ingreso per capita era
aproximadamente diez veces menor. En efecto, durante
el siglo XX hubo una importante transformacion
socioecondmica, no solo en Colombia sino en todos
los paises que han tenido desarrollo. Los paises
pasaron de ser ante todo rurales a ser basicamente
urbanos. Durante el periodo 1905-2000 el producto
per capita se multiplic por ocho. En otras palabras,
durante el siglo XX el producto per cépita aumento
aproximadamente en un orden de magnitud, es decir,
se multiplico aproximadamente por diez.

Como el dinero cada vez vale menos, el banco central
debe imprimir billetes de denominaciones mayores. El
caso de Colombia es particularmente interesante, pues
registro un largo e ininterrumpido periodo de inflacion:
los billetes que se presentan en este recuadro, emitidos
en distintas fechas en denominaciones que difieren en
un orden de magnitud, tienen aproximadamente el
mismo poder adquisitivo para cada afio. Si a finales
del siglo XX circulara el billete de un peso emitido a
principios del mismo, su valor seria un centésimo de
un centavo del valor que tenia cuando fue emitido,
es decir, cerca de cinco milésimos de un centavo de
dolar de 2007¢. Si a comienzos del siglo XX circulara
el billete de $10.000 emitido a finales de siglo, su valor
seria 10.000 veces mayor, es decir, aproximadamente
US$50.000 de 2007 (ver Grdfico 1.2).

a La conversion a délares de Estados Unidos se realizo6 utilizando la tasa de cambio de paridad, que se explica en el Capitulo 7.

b Incluyendo subsidio de transporte, prima de servicios y cesantias.
¢ Aproximando la tasa de cambio a 2.000 pesos por dolar.
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Recuadro 1.1

Grafico 1.2 Lainflacién, el indice de precios, y el valor del dinero: Colombia, 1905-2007

El promedio de la inflacion en Colombia aumento en la década de los anos cuarenta. En los afos sesenta comenzo un periodo
prolongado e ininterrumpido de inflacion de dos digitos. El aumento del nivel de precios (linea gris clara) equivale a una disminucion
del valor del dinero (linea gris oscura).

La inflacion en Colombia, 1906-2008
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econémico colombiano. “El desempefio macroecondmico colombiano, series estadisticas (1905-1997)". Borradores de Economia nim. 95, Banco de
la Republica, febrero de 1999.
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1. El dinero

Recuadro 1.1 Las economias emergentes: el valor del dinero en el tiempo (Continuacion)

Grafico 1.3

El valor del dinero en el tiempo

En varias economias emergentes de Asia y Africa el valor del dinero en 2008 es apenas un centésimo del valor que tenia en 1970, es
decir 1/100=1,0E-02. En México el valor del dinero en 2008 es de aproximadamente un diezmilésimo 1,0E-04 del valor que tenia en
1970 y en Argentina es de un billonésimo, 1'0E-12 del valor que tenia en 1970.

Africa
escala logaritmica
e 1
——
08
0,6
04
Costa de Marfil
““““ Nigeria 02
SRR Sudéfri_ca»v e

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Ameérica Latina y el Caribe (1)
escala logaritmica
1

—= 08
06
El Salvador 04
------- Guatemala
Panama 02
— — — — Republica Dominicana 0

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Asia Oriental y Pacifico(1)
escala logaritmica
1

"""" 08
0,6
04
Corea
------- Filipinas 02
Malasia

i o, SRS 0

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Oriente Medio y Norte de Africa
escala logaritmica

B~ i 1
~ < . e —
~_ 08
Algeria 06
"""" Arabia Saudita 04
Egipto '
— — — — lsrael
Jordania 02
—_Marruecos

—

-
1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

América Latina y el Caribe (2)
escala logaritmica

08
0,6
Costa Rica 04
------- Jamaica
Venezuela 0,2
— — — — Meéxico

e 0

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Asia Oriental y Pacifico(2)
escala logaritmica

08
0,6
04
Indonesia
------- Singapur 0.2
s Talilandlia 0

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Europa y Asia Central
escala logaritmica

Grecia
------- Polonia 0,2
Turquia

— 0

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Ameérica Latina y el Caribe (3)
escala logaritmica
1

08
""""" 06
_______ 04
Ecuador
————Pert 0.2
e ruguay o

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

Asia Meridional
escala logaritmica
1

08
06
0.4
= Indlia
------- Pakistan 02
e Sri Lanka 0

1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006

ALFAOMEGA/BANCO DE LA REPUBLICA

Javier GuiLLErmMO GOMEZ PINEDA

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



Recuadro 1.1 13

Fotografia 1.1 El valor del dinero en el tiempo: billetes de la coleccion numismatica del Banco de la Republica

Con el aumento en el nivel de precios el dinero vale cada vez menos. Si a finales del siglo XX hubiera circulado el billete de $ 1 impreso
en 1903, su valor seria de un centésimo de un centavo del valor que el billete tenia cuando fue emitido. En aquella época el billete tenia
aproximadamente el mismo poder adquisitivo que el billete de $10.000 que fue emitido a final del siglo XX. Con el aumento en el nivel
de precios los bancos centrales deben imprimir billetes de denominaciones cada vez mayores. Se cree que el aumento permanente
del nivel de precios (la inflacion) opaca la percepcion de los consumidores y empresarios sobre los precios relativos, y por tanto reduce
la eficiencia en la economia. Los billetes que se presentan tienen aproximadamente el mismo poder aquisitivo, alrededor de US$7,20
del ano 2007 cada uno.

Un peso. Impreso en 1904. Anverso: José Maria Cordova.
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14 1. El dinero

Recuadro 1.1 Las economias emergentes: el valor del dinero en el tiempo (Continuacion)

Mil pesos. Legislacion 1982-1995. Anverso: Simén Bolivar. Reverso: Monumento de la batalla del Pantano de Vargas, por Rodrigo Arenas.

Diez mil pesos. Billete conmemorativo del descubrimiento de América. Legislacion 1992-1994. Anverso: India embera. Reverso: Mapamundi de
Martin Waldssemiilller, 1507 y aves colombianas.

Fuente: Banco de la Republica, coleccion numismatica.
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Términos clave 15

Las noticias: “Crisis: lo que deberia ser y no es”. Como muchos otros articulos motivados por la Gran
Recesion, este articulo hace un llamado a una mayor regulacion financiera. El autor expresa que para
enfrentar la crisis financiera no es suficiente con las politicas macroeconoémicas de corto plazo, que con-
sisten en la expansion monetaria y fiscal, sino se suma al grupo de los que proponen un “Bretton Woods
! II”, es decir, un acuerdo internacional para una nueva arquitectura del sistema financiero global. Ver Justo
| Zambrana (2009).

e

RESUMEN

En este capitulo estudiamos qué son dinero, ahorro y crédito, y cuales son algunas de
las medidas del dinero -el acervo nominal de dinero, los saldos reales y la demanda
de dinero k. Vimos que el dinero es medio de transaccion, depésito de valor y unidad
de cuenta. Hicimos una primera distincion entre el dinero como un activo liquido y
el ahorro como un activo menos liquido, y una segunda distincién entre el dinero
como un pasivo del sector financiero y el crédito como un activo de éste. Por altimo,
consideramos que los saldos reales son la capacidad de compra del dinero en términos
de bienes, y que la demanda de dinero (k) es la capacidad de compra del dinero medida
como porcentaje del PIB.

TERMINOS CLAVE

o agregados monetarios o Ml
o ahorro o M2
o bancos comerciales o M3
© base monetaria © medio de transacciéon
o crédito © poder de compra
o deposito de valor o profundizacion financiera
o dinero o rentabilidad
o efectivo o reserva bancaria (encaje bancario)
o liquidez o unidad de cuenta
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16 1. El dinero

AUTOEVALUCIONES

1. Identifique a qué agregado monetario (base monetaria, M1, M2, M3) pertenecen
los siguientes rubros:

billetes

créditos

cuentas de ahorro

depositos a término (corto plazo)
depositos a término (largo plazo)
monedas

2. Para los rubros mencionados en el numeral anterior, identifique si pertenecen al
activo o al pasivo del banco central, o al pasivo del sector financiero.

3. Mencione las diferencias entre ahorro y crédito.
4. Con los siguientes datos:

o Billetes: 40

Depositos de ahorro a largo plazo: 100

Depositos de ahorro a corto plazo: 100

Reservas internacionales: 100

Monedas: 40

Cuentas corrientes: 100

Titulos del gobierno en poder del banco central: 100

Reserva bancaria: 10% sobre cuentas corrientes y cuentas de ahorro a corto
plazo

© Patrimonio de los bancos: 300

© 0 000 00

Construya el balance del banco central y de los bancos comerciales: ; Cuanto es el
patrimonio del banco central, el total de depoésitos en los bancos, y el crédito?

¢Cuanto son los agregados monetarios: base, M1, M2 y M3?

5. ;Qué consecuencia puede tener, sobre la definicion de algunos agregados
monetarios, el hecho de que algunas cuentas corrientes ganen interés?

AYUDAS INTERACTIVAS EN LA WEB

Simulador modelo de economia cerrada, mapa conceptual y
autoevaluaciones.
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