ﬁ REGLAMENTO PARA LA NEGOCIACION DE
LY L OPERACIONES DE REPORTO EN LA BOLSA
CENTROAMERICANA DE VALORES, S. A. (BCV)

Area: ADMINISTRACION Fecha: 17 Sep. 2007

Responsable 3 Paginas: 10

RESOLUCION No. 02-17-09-2007.- El Consejo de Administracion de la Bolsa Centroamericana
de Valores, S.A. (BCV).

CONSIDERANDO: Que la Bolsa Centroamericana de Valores, S. A. tiene como uno de sus
objetivos procurar el desarrollo del mercado de valores, en forma
transparente, equilibrada y eficiente; velar por una sana competencia en
el mismo y preservar la proteccién de los inversionistas y los intereses
del pablico.

CONSIDERANDO: Que es facultad de la BCV establecer las modalidades de operaciones que
es posible realizar en sus instalaciones, con indicacion especial de los
plazos de liquidacién maximos posibles.

CONSIDERANDO: Que entre las operaciones que las Casas de Bolsa pueden realizar, tanto
por cuenta de terceros como por cuenta propia, figura la operacion de
Reporto.

CONSIDERANDO: Que es responsabilidad de la BCV elaborar la reglamentacién adecuada y
versatil, a fin de establecer las condiciones en que deben realizarse las
diferentes operaciones autorizadas a las Casas de Bolsa.

POR TANTO: Con fundamento en los Articulos 25 y 28 de la Ley de Mercado de
Valores; 12, 70 y 71 del Reglamento para el Establecimiento vy
Funcionamiento de las Bolsas de Valores; 31 del Reglamento de las Casas
de Bolsa e Intermediacién de Valores de Oferta Publica; 63 y 71 del
Reglamento Interno de la Bolsa Centroamericana de Valores, en sesion
celebrada el 17 de septiembre de 2007, resolvio:

1.- Aprobar el Reglamento para la Negociacion de Operaciones de Reporto en la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A. (BCV), que se leera ast:




REGLAMENTO PARA LA NEGOCIACION DE OPERACIONES DE REPORTO EN LA
BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S. A. (BCV)

TITULO I
CAPITULO UNICO

NORMAS GENERALES

ARTICULO 1. El presente Reglamento tiene como objetivo regular y normalizar las
operaciones de reporto que realizan los intermediarios debidamente autorizados para operar en

la BCV.

ARTICULO 2. Sin perjuicio de las definiciones previstas en la Ley de Mercado de Valores, el
Reglamento Interno de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. y demds Reglamentos,
Manuales y Normas que resulten aplicables, para los efectos del presente Reglamento se
establecen las siguientes definiciones:

a) Abandono de la Operacién de Reporto: Situacién en la que por el incumplimiento de las
obligaciones asumidas por cualquiera de las partes, la contraparte da por terminado el
contrato de Reporto. El abandono de la Operacién de Reporto implica que el afectado se
adjudica para si los fondos o los valores, y en el caso de existir diferencias podra exigir el
pago de las mismas, segun sea el caso, y si corresponde, también las coberturas adicionales,
conforme a lo establecido por el presente Reglamento y demas disposiciones aplicables.

b) Cobertura Adicional: El o los valores constituidos para cubrir las disminuciones en el
precio de los valores objeto de Reporto, que superen el Margen de Cobertura inicial, sobre la
base de lo establecido en el presente Reglamento.

¢) Ejecucién forzosa: Situacién en la que por el incumplimiento de las obligaciones asumidas
por cualquiera de las partes, se procede a la venta de los valores objeto del Reporto y/o de
los valores entregados como cobertura adicional, segin corresponda, de acuerdo a lo
establecido en el presente Reglamento.

d) Incumplimiento: La falta de entrega total o parcial, tardia o defectuosa, dentro de los plazos
establecidos, de valores o recursos para la liquidacién de la operacion de Reporto, asi como
para la constitucién o reposicion de las coberturas, a la BCV, al deposito centralizado, o
cualquier institucion autorizada que los administre.

e) Liquidacién Anticipada: Situacion por la que las operaciones de Reporto podran liquidarse
en un plazo menor al acordado originalmente, sobre la base de lo establecido en el presente
Reglamento y en el contrato de Reporto.

f) Margen de Cobertura: Es el descuento que se hace al precio de los valores reportados, con
el prop6sito de que se cubra la posible reduccién en el precio de mercado de los mismos, en
caso de que el reportador tenga que quedarse con dichos valores.

g) Operacion de Reporto: Es aquella en virtud de la cual, el reportador adquiere por una suma
de dinero, la propiedad de unos valores, y se obliga a transferir al reportado, la propiedad
de otros tantos valores de la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mas un premio.

h) Porcentaje de Descuento: Es el porcentaje de descuento determinado por la BCV sobre la
base de la volatilidad en la variacién de los precios de los valores en un determinado
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i) Precio de cierre: Es el precio del o los valores objeto de reporto, determinado por las partes
contratantes, calculado a su valor presente, segtn lo establecido en este Reglamento.

j) Precio de Reporto: Es el monto que resulta de disminuir al precio de cierre de la operacién
de Reporto, €l porcentaje de descuento. Dicho monto sera entregado por el reportador; y
que adicionado al Premio, constituye el monto de la obligacién del reportado.

k) Premio: Beneficio econ6mico en virtud del cual el reportado se obliga a pagar al reportador,
el monto equivalente a la cantidad resultante de aplicar la tasa de rendimiento anual
pactada en la operacion, sobre el Precio de Reporto, en cuyo calculo debera utilizarse el
factor de 360 dias.

1) Reportado: Es la persona que vende valores en Reporto, con la obligatoriedad de recomprar
otros tantos de la misma especie en el plazo convenido pagando por ello un beneficio
econémico denominado Premio, sobre la base de lo establecido en el presente Reglamento y
en el contrato de Reporto.

m) Reportador: Es la persona que adquiere la titularidad de unos valores, con la obligatoriedad
de transferir al reportado la propiedad de otros tantos valores de la misma especie en el
plazo convenido y contra reembolso del mismo precio mas un premio, sobre la base de lo
establecido en el presente Reglamento y en el contrato de Reporto.

n) Tasa Premio: Es la tasa de rendimiento determinada en la operacién de Reporto, que
aplicada al Precio de Reporto permite obtener el Premio.

TITULO 11
DE LOS VALORES OBJETO DE REPORTO,
DE LAS OPERACIONES DE REPORTO Y DE LAS OBLIGACIONES

CAPITULO 1
DE LOS VALORES OBJETO DE REPORTO

ARTICULO 3. Se podréan negociar en la BCV, en mercado secundario, operaciones de Reporto
dé titulos valotés que estén previamente inscritos en el Régistro Publico del Mercado de Valores

- en adelante RPMV y en la BCV para su negociacion.

ARTICULO 4. Durante el plazo de las operaciones de Reporto, los valores objeto de las mismas
quedan restringidos para su negociacion. El control de la mencionada restriccion estara a cargo
de la BCV, de un depbsito centralizado de custodia, compensacion y liquidacién de valores, en
adelante depésito centralizado, o cualquier institucion autorizada que los administre.

ARTICULO 5. La BCV deberd exigir a la casa de bolsa vendedora, la cobertura para las
operaciones de reporto con valores de renta fija o renta variable. Para lo anterior la BCV debera
considerar la bursatilidad o liquidez de los valores que se estan negociando o reportando.

ARTICULO 6. Se consideran valores de alta bursatilidad y por ende sujetos a operaciones de
reporto, aquellos emitidos por la Secretaria de Finanzas, Banco Central de Honduras, y Sistema
Financiero Nacional o aquellos avalados por el Estado mientras no exista valorizacién y otros
mecanismos que permitan determinar la bursatilidad de otros valores a ser reportados.

ARTICULO 7.- Queda prohibida la realizacién de operaciones de Reporto con los siguientes
valores:. ) 4
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a) Con valores no inscritos en el RPMV y en la BCV.
b) Con valores que se encuentren gravados o sujetos a embargo, medida precautoria o

cualquier otro similar que afecte su libre disposicién y circulacion.

¢) Con valores cuya fecha de vencimiento sea anterior a la fecha de vencimiento del
contrato de reporto.

d) Otros valores que determine la Comision Nacional de Bancos y Seguros - en adelante
CNBS, mediante norma de carécter general.

CAPITULO II
DE LAS OPERACIONES DE REPORTO

ARTICULO 8. La operacién de Reporto se perfeccionara con la entrega cambiaria (intercambio
del valor por dinero) de los valores, por parte del Reportado al Reportador, cuando se trate de
valores fisicos; cuando los titulos objeto de Reporto estén desmaterializados o representados
por anotaciones en cuenta, la operacién se considerara perfeccionada, cuando dichos valores
hayan sido transferidos de la cuenta del Reportado a la cuenta del Reportador en la BCV, de un
depésito centralizado, o cualquier otro ente autorizado que los administra.

ARTICULO 9. Las operaciones de Reporto en el mercado bursatil se realizaran en el Corro de la
BCV a través de un mecanismo especifico para la negociacion de estas operaciones, dentro del
horario establecido por la BCV para dicho mecanismo.

ARTICULO 10. Podran actuar como Reportados en las operaciones de Reporto que se registren
en la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. cualquier tenedor de valores de oferta ptblica.

ARTICULO 11. Las Casas de Bolsa podran realizar operaciones de Reporto tanto por cuenta
propia como por cuenta de sus clientes.

ARTICULO 12. Los derechos accesorios correspondientes a los valores negociados en reporto
se sujetaran a los establecido en el Codigo de Comercio. )

ARTICULO 13. Las operaciones de reporto deberan documentarse legalmente mediante
contrato suscrito entre las partes que concurran a la operacion. Dicho contrato debera contener:

a. Laindicacion de la fecha y lugar de la celebracién del contrato.

b. Nombre y datos generales de las personas que intervienen en el contrato, detallando de
ser el caso las personas autorizadas para representar al reportador o al reportado ante la
casa de bolsa.

c. El detalle de los valores que son materia de la operacion de reporto, indicandose sus
caracteristicas como plazo, interés, valor nominal entre otros. Ademas el plazo de
liquidacién, tasa premio, premio y precio del reporto.

d. Tratamiento de los derechos accesorios de los valores objeto de reporto.

e. Derechos y obligaciones de las partes.

f. El compromiso por. parte del reportado de constituir y ajustar las coberturas que
correspondan de conformidad con el presente Reglamento'y demés normas aplicables.
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g. Aceptacién expresa de las partes, para que en los casos de incumplimiento, se proceda a
la ejecucion forzosa conforme lo establecido en el presente Reglamento y demas
disposiciones aplicables.

h. Indicacién si la operacién puede ser liquidada con anticipacion a la fecha de
vencimiento del plazo pactado, previo acuerdo entre las partes.

i. Aceptacion expresa e irrevocable de las partes de que conocen los términos del contrato
de Reporto.

j. Indicacién del momento en que la operacion de Reporto se dara por abandonada y las
responsabilidades y derechos de las partes.

k. Indicacién del lugar donde los valores se encontraran en custodia, cuando corresponda.

Indicacién de que las partes se someten a las disposiciones vigentes y a las normas

legales que rigen el mercado de valores, previamente al ejercicio de la accién que

corresponda ante los tribunales ordinarios de justicia o al arbitraje y mediacién segin lo
acuerden las partes contratantes.

m. La manifestacion de que el reportado y el reportador exonera a la casa de bolsa y a la
bolsa, segtin sea el caso,por los dafios y perjuicios que pudiera sufrir por hechos que
constituya fuerza mayor o caso fortuito de conformidad con lo previsto en el Codigo
Civil.

n. Otros que la Casa de Bolsa considere necesarios o que la CNBS o la BCV disponga
mediante norma de caracter general.

o. Firmas de las partes contratantes.

.

Las Casas de Bolsa deberan presentar los modelos de contratos que vayan a utilizarse en las
operaciones de Reporto, asi como sus posteriores modificaciones, a la BCV, quien podra

efectuar observaciones.

ARTICULO 14. Las Casas de Bolsa podran realizar operaciones de reporto hasta por el 70% del
portafolio administrado de cada cliente. LI o :

) ARTICULO 15. El plazo de las operaciones de Reporto en ningtin caso podréa ser menor a un (1)
dia ni mayor a cuarenta y cinco (45) dias calendario, ni podr4, en ningun caso, extenderse mas
alld de la correspondiente fecha de vencimiento de los valores objeto de la Operacién de
Reporto.

La Operaci6n de Reporto podré ser prorrogada una o mas veces, sin que la prorroga importe
celebracién de nuevo contrato, bastando al efecto la simple mencién “prorrogado”, suscrita por
las partes, en el documento en que se haya hecho constar la operacion.

No obstante lo anterior, la prorroga de la Operacién de Reporto, debe ser registrada en la BCV.

ARTICULO 16. Las operaciones de Reporto convenidas conforme a lo establecido por el
presente Reglamento podréan liquidarse anticipadamente por las partes, dando por terminadas
a tal efecto las obligaciones emergentes del Contrato de Reporto, para lo cual debera existir una
clausula o condicién expresa en el referido Contrato. Las liquidaciones anticipadas de
operaciones de Reporto, deberan ser informadas en el dia, ala BCV, al depésito centralizado o
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cualquier otro ente autorizado que los administra de acuerdo a los medios y procedimientos
establecidos en las disposiciones vigentes.

En caso de liquidacién anticipada de una Operacion de Reporto, la BCV y las casas de bolsa no
estan obligadas a devolver las comisiones no devengadas.

ARTICULO 17. Las operaciones de Reporto, tanto al inicio como al final, podran ser liquidadas
entre las partes, a través de la BCV, el dep6sito centralizado o cualquier otro ente autorizado
que los administra. En el caso de liquidarse directamente entre las partes las casas de bolsa
participantes deberan asegurarse de que la operacién de Reporto se perfeccion6 mediante la
entrega o transferencia de los valores por parte del Reportado y del dinero por parte del
Reportador. Lo mismo se requiere de las casas de bolsa en la liquidacién al vencimiento de la

operacién de reporto.

) CAPITULO III
DE LAS OBLIGACIONES DEL REPORTADO, DEL REPORTADOR, DE LAS CASAS DE
BOLSA, LA BOLSA Y DEL DEPOSITO CENTRALIZADO EN LAS OPERACIONES DE
REPORTO

ARTICULO 18. El reportado seré responsable de lo siguiente:

a. La integridad, autenticidad y origen legitimo de los valores objeto de la operacién de

reporto.
b. Transferir los valores objeto de reporto al reportador, a la bolsa, al deposito centralizado

o cualquier otro ente debidamente autorizado a cambio del dinero recibido.

c. Conformar la cobertura requerida y cumplir con su mantenimiento.
d. Entregar, de ser requerido por las casas de bolsa, valores adicionales para alcanzar la

cobertura adicional requerida.
e. Pagar, al término del reporto, el valor del mismo mas el premio.

ARTICULO 19. El reportador sera responsable de lo siguiente:

a. Al inicio del reporto, entregar el dinero al reportado, a la bolsa, al dep6sito centralizado

o cualquier ente debidamente autorizado por los valores objeto del reporto.
b. Custodiar los valores, en los casos que no exista una instituciéon que brinde dichos

servicios.
c. Transferir al termino del reporto los valores objeto del mismo, y los derechos accesorios

en caso de existir.
ARTICULO 20. Las casas de bolsa estaran obligadas a dar cumplimiento a lo siguiente:

a. Presentar la informacién de las operaciones de Reporto en las formas y con la frecuencia
que determine la CNBS, la BCV y el depdsito centralizado o cualquier ente autorizado.

b. Remitir informacion el mismo dia de cada una de las liquidaciones anticipadas de
operaciones de Reporto que realicen por cuenta propia o por cuenta de sus clientes, en el
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formato establecido, a la BCV, al depdsito centralizado o cualquier otro ente autorizado
que los administre.

c. Cumplir con la constitucién del margen de cobertura en las operaciones por cuenta
propia o aquellas que administra en los plazos y forma establecidos en el presente
Reglamento.

d. Contar con sistemas de control interno y archivos que aseguren un adecuado
seguimiento y respaldo de las operaciones de Reporto.

e. Cumplir con los procedimientos establecidos en este Reglamento y demds disposiciones
vigentes.

f. Exigir a sus clientes las coberturas que consideren necesarias para dar cumplimiento a

las obligaciones emergentes de las operaciones de Reporto.
g. Otras obligaciones que determine la CNBS y la BCV.

ARTICULO 21. La BCV deberé4 dar cumplimiento a lo siguiente:

a. Brindar los mecanismos necesarios para la eficaz realizacién de las operaciones de
reporto.

b. Establecer peri6dicamente el porcentaje de descuento para la determinacién de los
precios de las operaciones de Reporto y comunicar dicho porcentaje oportunamente a
las casas de bolsa, depésito centralizado, o cualquier otro ente autorizado que los
administre, y a la CNBS.

c. Custodiar diligentemente, cuando aplique, con responsabilidad de depositario los
valores objeto de la negociacion y de cobertura que le hayan sido confiados y entregar al
término del reporto los valores dejados en custodia.

d. Declarar el abandono de una operacién de reporto cuando concurran las situaciones
previstas en este Reglamento.

e. Proceder a la ejecucion forzosa de los valores objeto de reporto y los dados como
cobertura adicional, cuando sea el caso. , )

f. Revisar y monitorear el precio de los valores objeto de Reporto.

g. Determinar el Precio de Reporto y de los valores de cobertura adicional que deba
constituir las Casas de Bolsa que actuaron como reportadas ya sea para posicion propia

‘ o por cuenta de sus clientes cuando exista contrato de administracién de cartera.

h. Informar los incumplimientos por cualquiera de las partes en una operacién de reporto
a la CNBS, al depésito centralizado o cualquier otro ente debidamente autorizado.

i Difundir la informacién necesaria para un adecuado desarrollo de las operaciones de
Reporto.

j. Dar estricto cumplimiento a lo establecido en el presente Reglamento y demas
disposiciones vigentes, para las operaciones de Reporto.

k. Otras obligaciones que determine la CNBS.

ARTICULO 22. El deposito centralizado u otro ente debidamente autorizado: en caso de actuar
como custodio en las operaciones de reporto registradas en la BCV, deberan dar cumplimiento

a lo siguiente:

a. Administrar los valores desmaterializados o no, objeto de Reporto.
b. Controlar la constitucién de la cobertura adicional por parte del reportado.
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c. Proceder a la ejecucién forzosa de los valores objeto de reporto y los dados como

cobertura adicional, cuando sea el caso.
d. Dar estricto cumplimiento a lo establecido en el presente Reglamento y demas

disposiciones vigentes, para las operaciones de Reporto.

TITULO IV
DEL MARGEN DE COBERTURA, LOS CALCULOS Y PRECIOS DE NEGOCIACION Y
DEL INCUMPLIMIENTO EN LA LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE REPORTO

CAPITULO I
DEL MARGEN DE COBERTURA

ARTICULO 23. Las reglas previstas por el presente capitulo se aplicaran respecto al precio de
los valores objeto de las operaciones de Reporto.

ARTICULO 24. La BCV establece como margenes de cobertura para las operaciones de Reporto
a registrarse en esta institucion los siguientes:

a. Operaciones con titulos del Sector Publico, como Bonos, Letras emitidas por el Banco
Central de Honduras u otros titulos del sector gubernamental inscritos en el Registro
Publico del Mercado de Valores y en la Bolsa, tendran un margen de cobertura del 5%.

b. Operaciones con titulos del Sector Privado Financiero, inscritos en el Registro Pablico
del Mercado de Valores y en la Bolsa, tendran un margen de cobertura del 10%.

ARTICULO 25. El incumplimiento en la constitucién del margen de cobertura aprobado en el
presente Reglamento, dara lugar a lo establecido en su Articulo 31, Inciso b), numeral 2 y estara
sujeto a las sanciones establecidas en el articulo 244 de la Ley de Mercado de Valores,

Reglamentos y demas disposiciones aplicables.

CAPITULO II
DE LOS CALCULOS Y PRECIOS DE NEGOCIACION

ARTICULO 26. La Tasa Premio pactada en la Operacién de Reporto, serd determinada en
funcién a la oferta y la demanda. Las operaciones a que se refiere el presente Reglamento no
establecen cotizacién de los valores objeto de Reporto

ARTICULO 27. El precio del Reporto se establecera aplicandole un descuento (haircut) al
precio de cierre de los valores objeto de reporto. Para determinar el precio de cierre equivalente
a su valor presente, se utilizara la tasa méxima de adjudicacién de la tltima subasta de las

Letras del Banco Central de Honduras a 364 dias previo a la operacién de reporto.

Para la definicién del valor presente, se utilizaran las formulas autorizadas por la BCV para la
negociacion del tipo de valor sujeto a la operaci6n de reporto.
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ARTICULO 28. El Porcentaje de Descuento debera ser determinado periédicamente por la
BCV, quién debera informar el mismo a las Casas de Bolsa, a la CNBS y en su caso al dep6sito
centralizado, en la forma y plazos establecidos en su normativa interna.

CAPITULO III )
DEL INCUMPLIMIENTO EN LA LIQUIDACION
DE LAS OPERACIONES DE REPORTO Y LA EJECUCION FORZOSA

ARTICULO 29. Cuando el incumplimiento en la liquidacién de la operacién de Reporto se dé
al inicio de la misma, se procedera de acuerdo a lo establecido en las normas que regulan la
compensacién y liquidacién de operaciones a través de la BCV, depésito centralizado o
cualquier otro ente debidamente autorizado segtin corresponda.

ARTICULO 30. Cuando el incumplimiento en la liquidacion de la operacién de Reporto se dé
al vencimiento de la misma, se procedera de la siguiente manera:
‘

a. Si el incumplimiento se da por parte del reportador, el reportado podra dar por
abandonada la operacién de Reporto quedando para si los fondos recibidos como Precio de
Reporto y estara eximido de pagar el Premio acordado. De haber diferencia, el reportado
podra exigir desde luego, al reportador el pago de las mismas que resulten a su cargo. Los
procedimientos estaran sujetos a lo establecido en el contrato de reporto correspondiente.

b. Si el incumplimiento se da por parte del reportado, el reportador podra optar por las
siguientes alternativas, ante la BCV, deposito centralizado o cualquier otro ente

debidamente autorizado:

1. Podra dar por abandonada la operacion de Reporto, quedando para si los valores objeto
de la operacién de Reporto y las coberturas correspondientes, si el precio de el o los
valores reportados es menor al precio de Reporto mas el Premio y demas obligaciones,
de acuerdo a lo establecido en el contrato de Reporto.

2. Solicitar la ejecucion forzosa de la operacion de Reporto, a la BCV, depésito centralizado
o cualquier otro ente autorizado, segin corresponda, quién actuara de acuerdo a sus
procedimientos establecidos en las disposiciones vigentes. Si el monto obtenido
producto de la venta forzosa de los valores objeto del Reporto fuese menor al precio mas
Premio y otras obligaciones derivadas del contrato de Reporto, se exigiré al reportado o
a la Casa de Bolsa en el caso de operaciones por cuenta propia 0 los administrados por
ésta, la inmediata cobertura de la diferencia. Cuando el reportado o la Casa de Bolsa en
el caso de operaciones por cuenta propia o los administrados por ésta no cubra la
diferencia, se procederd de acuerdo con lo establecido en el contrato de reporto

correspondiente.

3. Si por el contrario el monto obtenido por la sola venta del o los valores objeto del
Reporto es mayor a las obligaciones contraidas, la BCV, el depésito centralizado o
cualquier otro ente .debidamente autorizado procedera a abonar en la cuenta del

Al

reportado la diferencia.




ARTICULO 31. La BCV nunca asume responsabilidad por el incumplimiento total o parcial de
una Operacién de Reporto; tampoco garantiza la solvencia o liquidez de las partes que
intervienen en la misma. Asi tampoco garantiza la liquidez o el mantenimiento del valor

contable o de mercado de los valores reportados.

TITULO IV
DISPOSICIONES FINALES Y TRANSITORIAS

ARTICULO 32. En lo no contemplado en el presente Reglamento se aplicaré lo establecido en el
Codigo de Comercio.

ARTICULO 33. El presente Reglamento entrard en vigencia a partir de su aprobacién por el
Consejo de Administracion de la BCV, y deroga todas las disposiciones contrarias al mismo.

2.- La Presente Resolucién entrara en vigencia 10 dias habiles después de su aprobacién por
parte del Consejo de Administracion de la BCV y deroga todas las anteriores en lo que se le

opongan.
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