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NOTA INFORMATIVA
Madrid, 30 de marzo de 2007

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL EN EL CUARTO TRIMESTRE DE
2006

e En el aino 2006, la Posicion de Inversion Internacional de la economia espaiiola, es decir, la
diferencia entre los activos y los pasivos exteriores de Espana, contabilizé un saldo deudor
neto de 565.409 millones de euros, lo que representa un incremento del 30,1% respecto del
dato de finales de 2005. En porcentaje del PIB la posicion deudora neta alcanzé un 57,9% del
PIB al cierre de 2006 (48,0% en diciembre del ano anterior).

La posicion deudora neta se amplio en 2006 a un ritmo superior al registrado en 2005 (19,8%). Esta ampliacion
tuvo lugar en un entorno de aumento mas intenso de los pasivos exteriores que de los activos, que alcanzaron
1.870.272 millones de euros y 1.304.864 millones, respectivamente. Por sectores, la ampliacion de la posicion
deudora neta de la economia espanola refleja el incremento de los saldos deudores netos de las Otras
Instituciones Financieras Monetarias y de los Otros Sectores Residentes, que compensaron la reduccion de la
posicion deudora neta de las Administraciones Publicas y el aumento del saldo acreedor neto del Banco de
Esparna. El saldo acreedor neto del Banco de Espana se amplio en un 33,0% al cierre de 2006 respecto al final
de 2005, hasta situarse en 96.030 millones de euros. La mayor parte de este saldo se materializd en otros
activos netos (51.965 millones de euros), si bien los activos frente al Eurosistema fueron el componente que
experimentd un mayor crecimiento, hasta 29.381 millones de euros. Por su parte, al final de 2006, las reservas
aumentaron un 0,6% respecto al nivel alcanzado al final de 2005, situandose en 14.685 millones de euros.

e Excluido el Banco de Espaiia, la posicion deudora neta de la economia espaiiola se situé en
661.438 millones de euros al final del afho 2006, cifra un 30,5% superior a la del cierre de
2005.

Esta ampliacion tuvo lugar en un contexto de aumento mas intenso de los pasivos exteriores que de los activos
(20,8% y 16,1% respecto al cierre de 2005, respectivamente). El crecimiento de los activos exteriores desde el
tercer trimestre permitid compensar el ligero retroceso registrado al cierre del segundo trimestre respecto al
trimestre anterior, con lo que se superd el nivel alcanzado al final del aho 2005. Asi, al término del cuarto
trimestre de 2006, la economia espanola poseia activos exteriores por valor de 1.208.680 millones de euros y
pasivos exteriores por importe de 1.870.118 millones.

¢ Por instrumentos, el crecimiento de la posicion deudora neta, excluido el Banco de Espana,
en 2006 se debio a la ampliacion del saldo deudor neto de la inversion de cartera, que
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compenso el aumento de la posicion neta acreedora de la inversion directa, y la disminucion
del saldo deudor neto de la otra inversion (fundamentalmente, préstamos, depdsitos y repos).

El saldo deudor neto de la inversion de cartera aumentd hasta 504.003 millones de euros, mientras que el de la
otra inversion descendio hasta 197.778 millones de euros. Por su parte, el saldo acreedor en inversion directa
se incrementd hasta 49.123 millones de euros al término de 2006. Finalmente, en este trimestre se publican por
primera vez los datos de posicion de los derivados financieros, que, a finales de 2006, contabilizaron un saldo
deudor neto de 8.781 millones de euros.

e Entre el final de 2005 y el cierre de 2006 la inversidon directa pasé de registrar un saldo
acreedor neto de 1.265 millones de euros a contabilizar un saldo acreedor neto de 49.123
millones.

En el ano 2006, el stock de inversion directa de Espana en el exterior aumentd un 22,0%, hasta alcanzar
385.702 millones de euros, mientras la inversion directa del exterior en Espafia se incrementd un 6,9%, hasta
336.579 millones de euros. El fuerte ascenso de los activos espafioles en el exterior se concentrd
especialmente en el primer trimestre del ano.

e Durante el ano 2006, continud la senda de crecimiento del saldo deudor neto de la inversion
de cartera. Dicha posicion deudora aumenté un 84,2% respecto al final de 2005, situandose
en 504.003 millones de euros.

Durante el ano 2006, el stock de activos exteriores aumentd un 1,3% respecto al cierre de 2005, condicionado
por el descenso registrado en el segundo trimestre, alcanzando un valor de 460.515 millones de euros. Por su
parte, l0s pasivos exteriores crecieron un 32,4% respecto al final de 2005, ascendiendo a 964.518 millones de
euros al final de 2006.

e La posicion deudora neta de la otra inversion (fundamentalmente, préstamos, depdsitos y
repos) descendio respecto al final de 2005, situandose en 197.778 millones de euros.

El saldo deudor neto de la otra inversion disminuyd un 15,6% respecto al final de 2005, en un contexto de
crecimiento mas intenso de los activos exteriores que de los pasivos (22,2% vy 4,6%, respectivamente). Con
esta evolucion, al cierre de 2006, los activos exteriores de la otra inversion ascendieron a 330.039 millones de
euros y los pasivos exteriores se situaron en 527.818 millones.

e En el cuarto trimestre de 2006 se difunden por primera vez los datos de posiciéon de los
derivados financieros, que registraron un saldo deudor neto de 8.781 millones de euros.

Este saldo deudor neto es resultado de unos pasivos exteriores de 41.204 millones de euros y de unos activos
que se sitian en 32.423 millones.
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Posicion de Inversion Internacional neta (A-P) (1)
Excluido el Banco de Espanha

Inversiones directas
De Espana en el exterior
Del exterior en Espana

Inversiones de cartera
De Espana en el exterior
Del exterior en Espana

Otras inversiones (2)
De Espana en el exterior
Del exterior en Espana

Derivados financieros
De Espana en el exterior
Del exterior en Espana

Banco de Espana
Reservas
Activos BE frente al EUROSISTEMA
Otros activos netos

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Millones de euros

Fuente: Banco de Espafia

(1) Datos a fin de periodo
(2) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depdsitos.

2005 IV TR 2006 | TR 2006 Il TR 2006 Il TR 2006 IV TR
-434.603 -461.832 -476.557 -5625.630 -565.409
-506.788 -544.843 -564.373 -609.407 -661.438

1.265 30.258 39.468 45.754 49.123
316.134 349.634 362.773 377.761 385.702
314.869 310.376 323.305 332.007 336.579

-273.634 -327.058 -399.123 -457.999 -504.003
454.735 476.720 444.353 448.830 460.515
728.369 803.778 843.476 906.829 964.518
-234.419 -248.043 -204.719 -197.162 -197.778
270.058 286.433 301.551 316.609 330.039
504.477 534.477 506.269 513.771 527.818
-8.781

32.423

41.204

72.186 83.011 87.816 83.777 96.030
14.601 15.377 14.605 14.972 14.685
17.053 26.805 32.215 25.405 29.381
40.531 40.830 40.996 43.399 51.965
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