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FUIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato Nyrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztiik az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt. (,a Tarsasig”) 2016. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgilatat, amely éves beszdmolé a 2016. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 107 074 M Ft, az adézott eredmény 4 363 M Ft nyereség
—, és az ugyanezen idéponttal végz6dd iizleti évre vonatkozoé eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli
politika jelentés elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad a Tarsasig 2016. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz3dé iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel§sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgald éves beszamold
kényvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold Aaltalunk végzett konyvvizsgdlatira vonatkozo, Magyarorszdgon hatéalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggy6zédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyljt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossign konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgilata soran. Ezeket a
Kkérdéseket az éves beszamold egésze dltalunk végzett konyvvizsgalatnak Osszefiiggésében és az arra
vonatkozo véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsdtunk ki kiilon
véleményt.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati

kérdések

A konyvvizsgalat soran a kulesfontossagi
konyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban
elvégzett eljarasok

Villamosenergia-bevételek aktiv és
passziv idébeli elhatarolasai

A bevételek aktiv és passziv idébeli elhatarolasai
1841 M Ft illetve 26 M Ft értékben (lasd
kiegészité  melléklet 2.1.7-es és 2.2.4
bekezdéseiben) a becsiilt fogyasztis és a
kiszamlazott oOsszeg kozotti energiamennyiség
értékét tartalmazzak. A bevételek becslése a
Tarsasag tigyfeleinek villamosenergia-
fogyasztasara vonatkozd becsléseket és a
vonatkozo arazast alapul vevo részletes pénziigyi
modellek alkalmazisaval torténik.

Figvelmiinket erre a teriiletre sszpontositottuk,
mivel jelentés mértékben a vezetés megitélése
sziikséges a villamosenergia-bevételek
fordulénapi értékének meghatarozasa érdekében
az ligyfelek fogyasztisanak becslése soran.

Emasz DSO Holding Kft.-ben lévé

részesedés konyv szerinti értéke

Az Emasz DSO Holding Kft.-ben 1év6 részesedés
84 503 M Ft értékben (lasd kiegészit6 melléklet
2.1.2-es bekezdésében) jelentds egyenleget
képvisel a mérleghen.

Ezen eszkoz megtérild értékének értékeléséhez
jelentds mértékli megitélésre van sziikség (lasd
kiegészitd melléklet 1.2.1-es és 2.1.2-es
bekezdéseiben) a vallalat jovébeli varhaté cash
flow-it és az adott eszkoz hasznositasat
alatamasztd fébb feltételezések meghatirozasa
sorin.

Eljariasaink tobbek kozott az alabbiakra terjedtek ki:

>> a bevételek becsléséhez a vezetés rendelkezésére
all6 f6 kontrollok megismerése;

>> a vezetés mennyiséggel és arazassal kapcsolatos,
a bevételek becsiilt szintjének meghatarozdsa soran
hasznalt feltételezéseinek megismerése és vizsgalata

>> a véarhato bevételek fiiggetlen becslése, és a
fiiggetlen becslés Osszehasonlitisa a Tarsaséag
beszdmoléjaban szereplé oOsszes bevétellel. Az
altalunk  elvégzett  fiiggetlen  becslést  a
kévetkezbképpen alakitottuk ki:

— a beszerzési, értékesitési és egvéb rendszerekbe
épitett f6 kontrollok mintavételen alapulé tesztelését
kovetden minta alapjan egyeztettiik a becsiilt
mennyiségekre vonatkozéan a rendszerekbe taplalt
szamitasok alapjaul szolgilé mennyiségi adatokat; és
— az alkalmazott &rakat Osszehasonlitottuk az
érintett hatdsagok altal kozzétett drakkal; és

>> megvizsgaltuk a Tarsasag altal a bevételek aktiv
és passziv iddbeli elhatirolisaival kapcsolatban
kozzétett adatok megfelel6ségét.

Nem azonositottunk lénveges hibat az elvégzett
eljarasok soran.

Eljarasaink tébbek kozott az alabbiakra terjedtek ki:
>> a pénztermeld egységek megtériilé értékének
meghatarozasihoz hasznalt értékelési modellek
kidolgozasaval  kapesolatos  fébb  kontrollok
megismerese;

>> a vezetés altal az értékelési modellekben hasznalt
fébb  feltételezésekre  vonatkozd — modszerek
vizsgalata;

>> értékelési szakértdnkkel kozosen az alabbiak
értékelését és vizsgalatat végeztiik el:

- a pénztermeld egységek azonositésa;

- az elbre jelzett cash flow-kban a hossza tavi
novekedési ritakra vonatkozo fébb feltételezések; és

— az alkalmazott diszkontrata;
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s> ellenériztiik a cash flow modellek matematikai
pontossagat, egyeztettiik az eldre jelzett cash flow-
kat az Igazgatosag altal elfogadott legfrissebb tizleti
tervvel és értékeltiik az elSrejelzések miiltbeli
pontossagat;

>> Atnéztiik az érzékenységi elemzéseket a cash flow
elérejelzések 6 tényezdire és az alkalmazott
diszkontratira vonatkozdan; és

Ezen feliil attekintettiik a pénziigyi beszamoléban
szerepld kozzétételek megfeleldségét is.

Az elvégzett eljirasok sordn nem azonositottunk
lényeges hibit, a vezetés altal hasznalt legfontosabb
feltételezések ésszerd hatirok kozott vannak.

Egyéb informéaciok: az iizleti jelentés

Az egvéb informéacidk a Tarsasag 2016. évi lizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a
széamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozo elirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az lizleti
jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgélatival kapesolatban a mi felelgsségiink az lizleti jelentés
itolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az fizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az iizleti jelentéssel kapesolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az tizleti jelentés
atolvasisa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban késziilt-e.

Mivel a tarsasig atruhdzhaté értékpapirjait az Eurépai Gazdasagi Térség tagallaméanak szabalyozott piacara
kereskedésre befogadtik, ezért az iizleti jelentésrél sz616 véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli
térvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) pontjdban szerepld informaciokra, és arra, hogy rendelkezésre
bocsatottak-e a 95/B. (2) bekezdés a)-d) és g) pontjaban emlitett informacidkat.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2016. évi lizleti jelentése, beleértve a szdmviteli torvény 95/B. (2) bekezdés
e) és f) pontjaban szerepld informaciokat is, tsszhangban van a Tarsasig 2016. évi éves beszamoldjaval és
az lizleti jelentés a szamviteli torvény el6irdsaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mais jogszabaly a Tarsasdg szdmara nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kévetelményeket, ezért ezzel kapesolatban az fizleti jelentésre vonatkozod véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lénvegesnek tekinthetd hibéas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibis kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nines jelentenivalénk.
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Tovéabba nyilatkozunk arrél, hogy rendelkezésre bocsdtottik a szimviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d)
és g) pontjaban emlitett informaciokat.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 0sszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akar csaldsbol, akéir hibabél eredd lényeges hibas allitast6l
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel@s azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a véllalkozas
folytatdsira vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozis folytatisaval
kapesolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves
beszdmoléban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a

Tarsasigot vagy besziintetni az tizletszeri tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis
lehetéség.

Az irdnyitassal megbizott személvek feleldsek a Tarsasig pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert.
A konyvvizsgalo éves beszamoloé konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonvosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasboél, akiar hibabol eredd lényeges hibas allitdst, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossag magas foka
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egvébként létezd lényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a virakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egyiittesen befolvasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egv, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a

részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akir csalisbol, akar hibabdl eredd lénveges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk
ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd lényeges hibis allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibaboél ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagvasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

° Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a Térsasig belsé kontrolljinak hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.



o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lénveges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel a Térsasag vallalkozds folytatisira wvald képességét illetGen.
Amennviben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figvelmet az éves beszamoloban 1évé kapesolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgildi jelentésiink datumaiig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt,
hogy a Térsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

° Lrtékeljiik az éves beszdmold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgalo ligyletek és események valés bemutatasa.

Kommunikiljuk az irinyitissal megbizott személvek felé — egvéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitdsait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nvilatkozunk az iranvitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapesolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapesolédo dvintézkedéseket.

Az irdnyitissal meghbizott személyek felé kommunikélt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki pénziigyl kimutatidsok konyvvizsgilata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennél
fogva a kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket
a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizdrja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
- rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgdldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert ésszerti varakozdsok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdeki hasznai.

Budapest, 2017.

al tagsagi sz.: 005589
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Cégjegyzék szama

Eszak-magyarorszagi Aramszolgéltatd Nyrt. avéllalkozas megnevezése

3525 Miskolc, Dézsa Gyorgy u. 13, (46) 535-100 a véllalkozds cime, telefonszama

EVES BESZAMOLO

Keltezés: Miskolc, 2017.februdr 21.

Avallalkozds vezetdje,
(képviseldje

P.H.
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Cégjegyzék szama

Eszak-magyarorszégi Aramszolgditaté Nyrt.

MERLEG Eszkozok (aktivak) "A" valtozat

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése

El6z8 év

El&28 év(ek)
modositdsai

Targyév

a

b

c

d

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

92247

92726

I. Immateridlis javak

221

169

1. Alapitds-atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni érték( jogok

142

79

4, Szellemi termékek

79

90

. Uzleti vagy cégérték

5
6. Immateridlis javakra adott elélegek

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

Il. Tdrgyi eszkdzdk

4822

5366

1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értéki jogok

4107

3937

2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek

415

1116

3. Egyeb berendezések, felszerelések, jarmivek

278

298

4, Tenyészéllatok

5. Beruhazdsok, feldjitdsok

22

15

6. Beruhazasokra adott el6legek

7. Targyi eszkbzok értékhelyesbitése

. Befektetett pénzilgyi eszkdzok

87204

87191

1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsban

87203

87190

2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt véllalkozdsban

3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés

% allé véllalkozasban

Tartésan adott kélcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban

5. Egyéb tartds részesedés

véllalkozdsban

Tartésan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé

7. Egyéb tartdsan adott kélcsén

8. Tartds hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir

9. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

10. Befektetett pénziigyi eszkdzdk értékelési killdnbozete

Keltezés: Miskolc, 2017, februdr 21.

P.H.

(képviseldj

a vallalkozas ve:g?’
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Cégjegyzék szama

Eszak-magyarorszdgi Aramszolgdltatd Nyrt.

MERLEG Eszkdzok {aktivék) "A"véltozat

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)
médositdsai
a b c d

A tétel megnevezése ElGz8 év Targyév

B. FORGOESZKOZOK 11203 12 456

I, Készletek 950 1132

1. Anyagok X 944 1126

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek -

3. Novendék-, hizé- és egyéb dllatok *

4. Késztermékek -

5. Aruk 6 6

6. Készletekre adott elélegek - a

Il, Kdvetelések 10 143 11 250

1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgdltatasbol (vevék) 3696 1239

2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6035 9262

Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévd vallalkozassal
" szemben

4, Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozéssal szemben - "

5. Valtokavetelések - %

6. Egyéb kbvetelések 412 749

7. Kdvetelések értékelési kiilonbézete

B. Szdrmazékos tigyletek pozitiv értékelési kilénbozete - -

111, Ertékpapirok _ =

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - %

2. Jelentds tulajdoni részesedés - G

3. Egyéb részesedés - -

4. Sajat részvények, sajat lizletrészek - -

5. Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - =

6. Ertékpapirok értékelési killonbdzete - -

IV. Pénzeszkdzdk 110 74

1. Pénztar, csekkek - -

2. Bankbetétek 110 74

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2023 1892

1. Bevételek aktividGbeli elhatiroldsa 2007 1884

2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 16 8

3. Halasztott raforditdsok . w

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 105 473

l ﬂﬂ? 074

Keltezés: Miskolc, 2017. februér 21.

P.H. a vallalkozas W
(képvisel§je
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Cégjegyzék szama

Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt.

MERLEG Forrdsok (passzivak) "A"véltozat

adatok MFt-ban

E1628 év(ek)

A tétel megnevezése ElGz& év mddoiidat Térgyév
a b € d

D. SAJAT TOKE 91437 92 445

I. Jegyzett téke 30504 30 504

Ebbdl: visszavasérolt tulajdonosi részesedés névértéken - =

1. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (- - =

1. Téketartalék 159 159

IV. Eredménytartalék 55783 57419

V. Lekdtott tartalék - -

V1. Ertékelési tartalék - -

1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka . -

2. Valgs értékelés értékelési tartaléka - .

Vil. Addzott eredmény 4991 4 363

E. CELTARTALEKOK 206 6

1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 206 6

2. Céltartalék a jovébeni kéltségekre - -

3. Egyéb céltartalék - w
Keltezés: Miskolc, 2017. februdr 21. 1 A :

P.H.

avallalKozas Vezetsje
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Cégjegyzék szama

Eszak-magyarorszigi Aramszolgaltaté Nyrt.
MERLEG Forrasok (passzivak) "A" véltozat

adatok MFt-ban

El6z6 év{ek)

A tétel megnevezése ElGz6 év A
médositdsai

Térgyév

a b [= d

F. KOTELEZETTSEGEK 8233 11424

I Hatrasorolt kételezettségek - -

1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben - »

Hétrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban lévé véllalkozassal
" szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal
" _szemben

4. Haétrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkoddval szemben - "

Hosszii lejérata kitelezettségek . -

1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsénak = -

2. Atvéltoztathatd kétvények . 5

3. Tartozasok kotvénykibocsatashol « =

4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek . -

5. Egyéb hosszli lejiratd hitelek - &

6. Tartds kételezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben - “

Tartés kotelezettségek jelentss tulajdoni részesedési viszonyban lévé
" vdllalkozdsokkal szemben

8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben - ”

9. Egyéb hossz( lejdratu kitelezettségek . -

. Rivid lejdratl kotelezettségek 8233 11424

1. Rovid lejérati kolcsonok - .

Ebbél: az tvéltoztathatd kotvények - &

2, Rovid lejaratu hitelek 5743 9538

3. Veviktdl kapott ellegek 64 55

4. Kotelezettségek druszéllitasbal és szolgaltatasbol (szallitok) 710 473

5. Véltdtartozasok . @

6. Rovid lejdratui kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 30 30

Rovid lejaratu kotelezettségek jelentés tulajdoni viszonyban Iévé véllalkozasokkal
' szemben
Rovid lejaraty kotelezettségek egyéb részesedesi viszonyban Ievd vallalkozassal

8. - 3
szemben

9. Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 1686 1268

10. Kotelezettségek értékelési killanbozete o =

11 Szérmazékos tgyletek negativ értékelési kilonbozete = .

G. PASSZIV IDGBELI ELHATAROLASOK 5597 3199

1. Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 1746 26

2. Kdéltségek, réforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 3786 3116

3. Halasztott bevételek 65 57

FORRASOK (PASSZIVAK) 6SSZESEN 105 473 V'\ 102074

Keltezés: Miskolc, 2017. februgr 21, M M

P.H. a vallalkozas vezatte
(képviseidfe)
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Cégjegyzék széma
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EREDMENYKIMUTATAS
Osszkéltség eljardssal készitett eredménykimutatds

adatok MFt-ban

Tétel A tétel megnevezése El&z6 év Eiffﬂ év(_ek! Targyév
szam madositasai
a b C d e
01. Belfdldi értékesités nettd arbevétele 69 335 32519
02. Exportértékesités nettd drbevétele » 3
I. |Ertékesités netté drbevétele (01+02) 69 335 32522
03. Sajdt termelésii készletek dllomanyvaltozasa - &
04. Sajat eldallitdsl eszkdzok aktivalt értéke - -
Il |Aktivalt sajit teljesitmények értéke (£03+04) - .
1. [Egyéb bevételek 1194 1381
EbbGl: visszoirt értékvesztés 484 624
05. Anyagkditség 189 182
06. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 2476 1565
07. Egyéb szolgaltatdsok értéke 806 109
08. Eladott druk beszerzési értéke 60 B48 25611
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 501 325
IV. [Anyagjellegli réforditasok (05+06+07+08+09) 64 820 27792
10. Bérkoltség 380 458
11 Személyi jellegl egyéb kifizetések 101 111
12. Bérjarulékok 119 142
V. |Személyi jellegli raforditdsok (10+11+12) 600 711
VI. |Ertékeséikkenési leirds 888 588
Vil. |Egyéb raforditdsok 2163 1487
Ebbdl: értékvesztés - 3
A. |Uzem! (OZLET!) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£11+111-IV-V-VI-VI1) 2058 /A 3325

Keltezés: Miskolc, 2017, februdr 21.

P.H.

\

a vdllalkozagpzetfle
(képvisellje
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Cégjegyzék szédma

Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt.

EREDMENYKIMUTATAS
Osszkbltség eljdrassal készitett eredménykimutatés

adatok MFt-ban

Keltezés: Miskolc, 2017. februdr 21.

P.H.

Tétel y : El628 8y

G A tétel megnevezése El§z6 év mgzd::&;es:)i Targyév

a b C d e
13. |Kapott (jérd) osztalék és részesedés 3744 2042
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott 3744 2042
14, |Részesedésekbdl szérmazo bevételek, drfolyamnyereségek - 4
Ebbél: kapcsolt vallalkozdstol kapott -
15, Befektetett pénzigyi eszkozdkbé| (értékpapirokbdl, kélcséndkbél) szarmazé ' 2
bevételek, arfolyamnyereségek
Ebhdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott - -
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 63 61
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott -
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 199 124
Ebbdl: értékelési kiilonbozet = -
Viil, [Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 4006 2231
18. |Részesedésekbdl szdrmazd raforditdsok, arfolyamveszteségek 47 .
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdsnak adott - ;
2. Befektetett pénzigyi eszkdz6kbél (értékpapirokbdl, kélcsénokbél) szarmazé . ’
raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt vdllalkozdésnak adott - -
20. [Fizetend$ (fizetett) kamatok és kamatjellegii réforditasok 85 71
Ebbél: kapesolt vallalkozdsnak adott # =
21. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - a
22. |Pénziigyl mlveletek egyéb réforditdsai 168 198
Ebb&l: értékelési kiilnbozet - - -
IX. |Pénzligyi miveletek raforditdsai (18+19+20+21+22) 300 269
B. |PENzUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII - IX) 3706 1962
C. |ADGZzAS ELOTTI EREDMENY (+A%B) 5764 5287
X. |Addfizetési kitelezettség 773 924
D. |ADGZOTT EREDMENY (+C-X) 4991 L~ 4363
~
A
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1. ALTALANOS RESZ

1.1. A VALLALKOZAS BEMUTATASA

Tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgéltaté Nyilvanosan
M{kodb Részvénytarsasag
(tovdbbiakban: Tarsasag)

Tarsasag roviditett neve: EMASZ Nyrt.

Tarsasag székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyorgy u. 13.

Tarsasag elektronikus elérhetGsége: www.emasz.hu
emasz@emasz.hu

Cégbirdsag: Borsod-Abauj-Zemplén Megyei Birdsag, mint Cégbirdsag
Cégjegyzékszam: 05-10-000067
Bejegyzés id6pontja: 1992. 08.11.

A Tdrsasag jegyzett t6kéje: 30504 210 000 Ft

Igazgatdsag: Dr. Marie-Theres Thiell (elnok)
Bernhard Lischper
Dr. Friedrich Wilhelm Knebel
Koncz Laszlé

FelUgyel6 Bizottsag: Karl Kraus (elnok) 2016.05.01-t6l
Emmerich Endresz (elnok) 2016.05.01-ig
Dr. Martin Konermann
Martin Herrmann 2016.04.19-ig
Marc Wolpensinger
Dr. Dobak Miklos 2016.05.01-t6l

Juhdsz Gyulané

Takacs Janos

Dénes Jozsef

Szabdné Petrovics Gabriella

Dr. Szorényi Gabor
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Audit Bizottsag: Dr. Martin Konermann
Marc Wolpensinger
Dénes Jozsef 2016.05.01-t6l
Emmerich Endresz 2016.05.01-ig

Képviseletre jogosult személyek: Dr. Marie-Theres Thiell
Bernhard Lischper
Dr. Friedrich Wilhelm Knebel

Koncz Laszlo

Konywviteli szolgdltatast végzi: Budapesti Elektromos Mdvek Nyrt.
Wilk Jozsefné
Mérlegképes kdnyvel§
Regisztralasi szakterilet: IFRS, vallalkozasi

Regisztralasi szam: 123887

Konywvvizsgdlo: A Tarsasag konyvvizsgdlatra kotelezett, konyvvizsgaldja:
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

Mészaros Baldzs, kamarai tagsagi szam: 005589

Az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatdé Nyrt. a magyar regiondlis villamosenergia-szolgaltatas
teriiletén hosszu hagyomanyokra tekint vissza.

A ’80-as, '90-es évek politikai és gazdasagi valtozdsait kdvetSen a Tarsasag az Eszak-magyarorszagi
Aramszolgaltatoé Vallalat atalakuldséaval jott 1étre 1991. december 31-i hatéllyal. A privatizacié utan a
Tarsasag az RWE AG és EnBW AG vallalatok érdekeltségi korébe keriilt. A szervezet gazdasagi

formaja: ,Nyilvanosan m(ikodé részvénytdrsasag”.

Az energiapiacon jelenleg tapasztalhatd valtozdsok olyan mélyrehatdak és tartdsak, hogy azok a
Tarsasag életében is fordulépontot hoztak, igy most magasabb sebességfokozatba kapcsolt és felépiti
a jov6 innovativ, a decentralizalt energiatermelésen alapuld vallalkozdsat. 2016. aprilis 1-én az
RWE AG létrehozta lednyvdéllalatdt az innogy SE-t, mely a megujuld energia, haldzati és
kiskereskedelmi értékesités lizletdgakat foglalja magdban.

Az Uj szervezeti strukturdban céliranyosabban tud reagdlni a piac mindenkori kiilonb6z6 kihivasaira

és esélyeire. Ahol esélyt 1at, befektet, ahol pedig a piaci peremfeltételek er6teljesen politikai
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indittatdsuak, az er6forrasait és koltségeit ennek megfeleléen alakitja, még pedig oly mdédon, hogy
kés6bb — adott esetben ismét el6nydsebb piaci kornyezetben — példaul magasabb villamos energia
arakbdl profitalni tudjon. Nem szedi tehat részeire az RWE csoportot, hanem Ujra rendezi sorait, ugy,
ahogy az a holnap energiapiacai altal tdmasztott kihivasainak a leginkabb megfelel.

A Tarsasag f6 tulajdonosa, az RWE Csoport atszervezésre kerilt. Megalakult, majd t6zsdére kerilt az
innogy SE nev(i lednyvallalat, amely az RWE-t6l atvette a hdldzatliizemeltetés, megujuld energidk és
kiskereskedelem (zletdgakat. Az RWE és innogy kozotti tevékenység-elosztas alapjan az RWE
Beteiligungsgesellschaft mbH atadta az 54,26 %-ban tulajdonaban levé ELMU Nyrt. részvényeit és igy
az ataddsok sordn 2016. junius 6-i hatdllyal a mérlegforduld napjan a f6 részvényese az innogy
International Participations N.V.

Az RWE AG anyavallalat (45128 Essen, Opernplatz 1) és lednyvallalata az innogy SE a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamold Készitési Standardok (IFRS) alapjan készitett konszolidalt éves beszamoldja
megtekintheté a www.rwe.com oldalon.

A Tarsasag legf6bb dontéshozd szerve a Kozgylilés, vezeté és ellen6rz6 testiiletei a négytagu
Igazgatdsag és a kilenc taghdl 4ll6 Feligyel6 Bizottsag.

A Polgari Torvénykonyv (tovabbiakban:Ptk.) 3:291.§ (1) bekezdésének megfelel6en a Tarsasagnal
Audit Bizottsag mukodik, amelynek tagjait a Kozgylilés a Felligyel6 Bizottsag flggetlen tagjaibdl

valasztja meg.

Tulajdonosok és tulajdoni aranyuk, 2016. december 31-i allapot.

Tulajdonos neve Birtokolt darab Tulajdor(m;’sil hanyad
innogy International Participations N.V. 1655299 54,26
EnBW Truste.V. * 760000 24,91
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG. 58 364 1,91
Magyar Villamos M(ivek Zrt 367 506 12,05
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. 76 0,01
Nemzeti Eszk6zgazddalkodasi Zrt. 32341 1,06
Szamlavezet6k 1051 0,03
Belfoldi jogi személyek 32927 1,08
Kalfoldi jogi személyek 735 0,02
Onkormanyzatok 34020 1,11
Nem regisztralt kategdria (Nem nevesitett kategdria) 400 0,01
Belfoldi maganszemélyek 104 285 3,42
Kalfoldi maganszemélyek 2016 0,07
Nem nevesitett szamlak (Nominee) 1401 0,05
Osszesen 3050421 100,00
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A Tdarsasag alaptSkéje 3 050 421 db 10 000 Ft névértékl névre szdld, azonos tagsagi jogokat biztositd

(tdrzs) részvénybdl all. A részvények a Budapesti Ertéktézsdén ,B” kategdriaban jegyzettek.

Tevékenységi kor

A Térsasdag els6dleges feladata villamosenergia értékesités a szabadpiaci fogyaszték részére. Ezen
kivll tagabb értelemben mindazon kapcsolédé, kiegészit6 és kiszolgdld melléktevékenységek végzése
is a tevékenységi korébe tartozik, amelyek az elsédleges tevékenységek végzését valamilyen mddon
elGsegitik.

Tarsvallalataval, az ELMU Nyrt-vel egylttm(kodve végzi azokat a Tarsasdgcsoport mikodése
szempontjabdl fontos alaptevékenységeket, amelyek a 2007. januar 1-jével — torvényi elGiras alapjan
— végrehajtott tevékenység szétvalasztas (unbundling) sordan nem kerltek at a lednyvallalatokhoz.

A tevékenységek egy része a stratégiahoz, illetve a Tarsasagcsoport iranyitdsdhoz kapcsolddik, mint
példaul a vallalatfejlesztés, a jog, az ingatlangazdalkodas és a controlling.

A tevékenységek masik csoportjdba tartoznak az olyan belsé szolgaltatasok, amelyeket a szervezeti
egységek az EMASZ Nyrt-n tulmenden a Tarsasagcsoport valamennyi tagja szdmdra nyujtanak. Ide
sorolhatd tobbek kozott a human eréforrds kezelése és fejlesztése, a pénziigy és szamvitel, a
beszerzés és a logisztika, valamint az IT és a facility management.

Vannak olyan tevékenységek, amelyeket az EMASZ Nyrt. szervezeti keretein belil m(ikods egységek,
a Tarsasagcsoport nevében és érdekében, féként kiils6 ligyfelek iranyaba végeznek. llyenek példaul a
kommunikacid és a kornyezetvédelem.

A Tarsasag feladatai kozé tartozik tovabba az unbundling kapcsan, illetve mar azt megel6z6en

létrehozott ledanyvallalatok tulajdonosi irdnyitasa.

Piaci helyzet

Az évek 6ta teljes mértékben liberalizdlt magyar villamosenergia-kereskedelem alapvetd struktudraja
2016-ban nem valtozott. A lakossag, valamint a kozintézményi kor (féként oktatdsi-, kulturalis-,
egészséglgyi-, kozigazgatasi és rendészeti intézmények), illetve a kisizleti felhasznaldk arra
feljogositott kdre a hatdsagi arakat alkalmazdé egyetemes szolgdltatd partnereként hasznalhatja fel a
villamos energiat.

2015. december 1-t6l az ELMU — EMASZ — MASZ Tarsasagcsoport értékesitési tevékenysége atalakult.
A budapesti- (ELMU) illetve miskolci kozpontt (EMASZ) ellatasi teriiletek egyetemes szolgaltatdsat a
tovabbiakban csak a Tarsasagcsoport tulajdondban &ll6, UGjonnan alapitott ELMU-EMASZ

Energiaszolgaltato Zrt. folytatta tovabb.
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Az EMASZ Nyrt., mint a Tdarsasagcsoport része, tovabbra is aktiv keresked6ként gondoskodik
partnerei megbizhatd versenypiaci villamosenergia-ellatasardl. 2015. december 1-i hatdllyal az
ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. atruhdzta egyetemes szolgéltatoéi tevékenységét az ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltatd Zrt-re. Ezzel egy id6ben az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. kérelmezte a Magyar
Energetikai és KozmU-szabalyozasi Hivatalndl (MEKH) egyetemes szolgdltatéi engedélyének
visszavondsat. Ezen intézkedések révén a korabban az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. altal végzett

kereskedelmi tevékenységek dontGen a Tarsasagcsoport mas vallalataihoz keriiltek.

2016-ban a Térsasagcsoporton belil az ELMU Nyrt., az EMASZ Nyrt. és az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft. is szolgdltatott villamos energidt az egyetemes szolgdltatdsra nem jogosult
szabadpiaci fogyasztok szdmara. Ez azt jelenti, hogy a Tarsasagcsoport tobb tagja végzi ugyanazt a
tevékenységet, amely — mint atmeneti allapot — nem a leghatékonyabb m(ikodési megoldas és nem is

teljesen atlathatd a felhaszndalék szamara.

Id6kozben a magyarorszagi villamosenergia-szabadpiac jelent6s valtozdsokon ment keresztil,
amelynek eredményeként a fogyasztok tobbsége szolgdltatét valtott vagy fog valtani a kozeli
jov6ben. A villamosenergia-piaci szerepl6k mar jelenleg is az orszdg egész teriletén tesznek
ajanlatokat, tehat a kordbbi regionadlis jellegli fogyasztdi kapcsolatok gyengiilni [atszanak, és egyre
inkabb tért hadit, hogy a szolgaltatok dont6 tobbsége legalabb két terméket, villamos energiat és

foldgazt egylttesen kinal a fogyasztoknak.

Az egyre novekvd versenyben a miikodési koltségek hatdsa is egyre erGteljesebben jelentkezik, mivel
a likvid piac termékei mindenki szamdra hasonld feltételek mellett elérheték, tehat a szolgdltatdk a
hatékony miikodés révén juthatnak versenyel6nyhoz. Ezért Tarsasdgcsoportnak is reagdlnia kell ezen

valtozasokra.

A 2016. november 22-i kozgy(iléseken mindkét tdrsasag esetében a részvényesek altal egyhanglan
elfogadott megolddssal az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. legkésébb 2017. december 31-ig 4truhdzza
szabadpiaci energiakereskedelmi tevékenységét a lednyvdllalataira. Ezaltal lehetévé valik, hogy
egylttes ajanlatot tegyen foldgdz- és villamosenergia-szolgdltatasra, tehat a jov6ben egy
tdrsasdgként jelenik meg a fogyasztok el6tt. A Tarsasag a szervezeti atalakitastdl a mdkodési

folyamatok egyszerlisodését, a rugalmassag és a hatékonysag jelentds novekedését varja.
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Az egyes piaci szegmensekben az alabbi tendenciak mutatkoztak:

Egyetemes szolgaltatds

2015. december 1-i hatallyal az Tarsasag atruhazta egyetemes szolgéltatdi tevékenységét az ELMU-
EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt-re.

A lakossagi arak esetében 2016. janudr 1-jétél nem tortént hatdsagi aramdij-modositas.

Szabad piac

A szabadpiaci lgyfelek kore a jellemz8, 12 hénapos szerz6dési periddus kdvetkeztében évrdl évre
modosul. Az értékesitési portfélid szerkezete emiatt rendkivil valtozd. Folyamatos kihivast jelent a
meglévé szerz6désallomany megujitdsa, illetve a meglévé partneri kor bdvitése. Sikerként
konyvelheté el, hogy az egyetemes szolgdltatdst elhagyd vdllalkozasok jelentés hanyadat a
Tdarsasagcsoport Ujra tudta szerz6dtetni. A Tarsasdgcsoport méretnagysdg tekintetében megérizte
piaci pozicioit.

A versenypiaci szektor egészét tovdbbra is érinti - az drszinvonalat emelte - a kordbban egyetemes
szolgéltatdk altal viselt KAT-kdltség atterhelése.

A villamos energia versenypiaci vasarldsa terlletén jelentés szerepet jatszik a hazai aramtézsde
(HUPX). Azonban sem a hazai termel6i kapacitasok, sem az import lehet6ségek nem bdviltek oly
madon, hogy azok a kereskedelem lehetGségeit szamottevéen megvaltoztattak volna.

Az arak a versenypiaci korilmények kozott a kereslet- illetve a termel6kapacitasok kozti egyensuly

madosulasait kovették, jelentésen csdokkenve a korabbi évhez képest.

Hatékony energiafelhasznalas

Az ELMU-EMASZ Térsasagcsoport korabbi években enHome markanéven lépett piacra, mely a
decentralizalt energia megolddsokkal foglalkozé Uj lizletaga. Az enHome forradalmian j, kulcsrakész
megoldasokat kinal az energiasziikséglet hatékony, helyi kielégitéséhez. Portfélioban megtaldlhatdk a
ma elérhet6 legnépszerlibb és leghatékonyabb berendezések: napelemek, napkollektorok,
hdszivattyuk és kondenzacids kazanok, amelyek csomagban, illetve egyedi igényekre szabva is
megrendelhet6k. Partnerei szakértelmét felhaszndlva teljes korl szolgaltatast nyujt elsésorban
lakossagi Ugyfeleinek. Ennek része az energetikai audit, a rendszer kivdlasztasa, megtervezése,
esetleges engedélyeztetése és karbantartas is, igény esetén finanszirozasi nehézségek megoldasa,

valamint természetesen a villamos energia szerz6dés is sziikség esetén.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 9



Part Q

"

innogy

elimd-émasz

1.2 A SZAMVITELI POLITIKA FO VONASAI ES VALTOZASA

1.2.1. A Szamwviteli politika altalanos alapelvei

Kényvvezetés mddja, kovetelményrendszere

A Térsasag a konyvvezetésében a kett6s konyvvitelt alkalmazza. A gazdasagi események integralt, on-
line vallalatiranyitdasi rendszerrel (SAP) keriilnek feldolgozasra.

Az éves beszamolod részét képezd mérleget a Tarsasag — a szamviteli torvény 22. § (1) bekezdése
alapjan — az 1.szdmu melléklet ,A” valtozatdban elGirtaknak megfelel6 tagolasban, valamint az

eredménykimutatast is ,,A” valtozatban késziti 6sszkoltség eljarassal.

A Tarsasag a szamviteli torvény 20. § (1) bekezdése alapjan az éves beszamoldjat magyar nyelven

késziti magyar szamviteli szabalyok szerint.

Az lizleti év minden év janudr 1-t6l december 31-ig tart.

A konszolidalt beszamold tekintetében, 2005. évt6l kezd6dGen, kotelezd az IAS/IFRS-ek alkalmazasa a
magyar t6zsdén jegyzett véllalkozasok szamara. Ennek megfelel6en a Tarsasag 2015. december 31-i

fordulénappal konszolidalt éves beszamoldjat az IAS/IFRS szabvanyoknak megfelelGen késziti el.

Az elfogadott beszamoldval lezart Uzleti év adatainak ellendrzésekor feltart jelentds 6sszegli hibanak
minGsil, ha a hiba feltardsanak évében az addhatdsagi ellenbrzés, onellen6rzés soran az egy adott
Uzleti évet érint6en megdllapitott hibak és hibahatasok eredményt, sajat tékét noveld vagy
csokkentd  értékének egylttes (elGjeltdl fluggetlen) Osszege meghaladja a Tarsasag

mérlegféosszegének 2 %-at.

JelentGs 6sszegl hiba esetén a mérlegkészités napjdig megismert és nem vitatott, nem fellebbezett,
illetve jogerGssé valt, el6z6 Uzleti év(ek)re vonatkozd megdllapitasok miatti mddositasokat a

mérlegben és az eredmény-kimutatasban 6nallé oszlopban kell megjeleniteni.

Mérlegkészités napja a mérleg forduldnapjat koveté masodik munkanap.
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A Szamviteli térvény 2016. évi valtozasanak hatasa

A Tarsasag beszamoldjaban atvezetésre keriiltek a 2016. évi Szamviteli torvény valtozasai, melyek
alapjan a bazis adatok médositdsra kertltek.
A Tdrsasdag esetében ezek a médositasok a kbvetkez6ket foglaltak magukban:
- azlzleti és cégérték atsorolasat a tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsban mérlegsorra,
- az eredménytartalék, valamint a rovid lejaratu kotelezettségek visszarendezése a 2015.
évi osztalék elGirassal,
- amérleg szerinti eredmény visszarendezése az addzott eredményig,
- az eredménykimutatason belll a rendkivili tételek megsziintetése miatt, a tételek
atsorolasra kertltek az egyéb bevételek és - raforditasok, valamint a pénzlgyi bevételek

és - raforditasok kozé.

Az eurdpai t6zsdén jegyzett tarsasagok a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény 2015. évi mddositdsa
és a 2015. évi CLXXVII torvény elGirdsai alapjan 2017. januar 1-e utdn az éves beszamoldt a
Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldasi Standardok (IFRS) szerint koteles kdzzétenni. A Tarsasag a torvényi

el6irdsoknak eleget tett és elkészitette a 2016. évi nyitd mérlegét.

Alkalmazott értékelési eljarasok

Az immaterialis javak nyilvantartdasa a mérlegben az értékcsokkenési leirdssal csokkentett — szlikség
szerint a terven feliili leirasként elszdmolt értékcsokkenés visszairasaval névelt — bekeriilési értéken
torténik.

A targyi eszkozok értéke az éves mérlegben a terv szerinti és terven fellli értékcsdkkenési leirdssal
csokkentett — szlkség szerint az elszdmolt terven fellli értékcsokkenés visszairdsaval novelt —
bekerilési értéken torténik. A Tarsasag Szamviteli politikdjanak megfelel6en az immaterialis javak és
targyi eszkdzok értékelése nulla maradvanyérték figyelembe vételével torténik.

A Tarsasag értékhelyesbités cimén a befektetett eszk6zok konyv szerinti (nettd) értékét (a piaci érték
valtozasanak fliggvényében) évenként nem madositja.

A befektetett pénziigyi eszkdzoket a Szamviteli torvénynek megfelel6en a Tarsasag egyedileg értékeli
az Eszkdzok és forrasok értékelési szabalyzatdban részletezett mdodon. Az egyedi értékelést

egyedenkénti nyilvantartdsra épiti.
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A gazdasagi tdrsasagban lévd tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél, valamint hitelviszonyt
megtestesit6, egy évnél hosszabb lejaratu értékpapiroknal az értékvesztés és a visszairds a Szamviteli
torvény 54. §-dban foglalt szabdlyok szerint keriil meghatdrozdsra és elszamolasra.

A készletek tekintetében a Tarsasag folyamatos érték- és mennyiségi nyilvantartdst vezet, sulyozott
atlagaron. Az éves mérlegben a vasarolt készleteket értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt
értékvesztés visszairdsdval novelt atlagos beszerzési értéken, a sajat termelésl készleteket
értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt értékvesztés visszairdsdval novelt tényleges el6allitasi
koltségen mutatja ki.

A vevdk altal elismert koveteléseket a Tarsasag a pénzligyi rendezés valdszinlisége alapjan értékeli.
Egyedileg kerlil minGsitésre az olyan vevékovetelés, amellyel kapcsolatban kilon szerz6dés vagy
megallapodds kerilt megkotésre. Az éves mérlegben az értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal

novelt szamlakovetelés keril kimutatasra.

A Tarsasag a valutdban, illetve devizdban felmerilt eszk6zok és forrasok tekintetében a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyamat veszi alapul az évkozi, és az év végi értékelés tekintetében.

A Tdrsasdag a devizaban tartott pénzeszkozeit év kozben sulyozott atlagaron tartja nyilvan.

A Tarsasag él a Szamviteli torvény 60. § (5a) bekezdésében megfogalmazott lehet&séggel, mely
szerint, azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kilfoldi pénzértékben kerdl
meghatdrozdsra, a kiilfoldi pénzértékre sz6ld kovetelés, illetve kotelezettség forintértékének
meghatdrozdsakor alkalmazza az altalanos forgalmi addrél sz6l6 torvénynek az addalap forintban

torténé megallapitdsara vonatkozo elGirasai szerinti arfolyamot.

A Tarsasag a Szamviteli torvény 59/A § (1) bekezdésében megfogalmazott valds értéken torténd

értékelés lehetdségét a pénziigyi instrumentumok egyetlen csoportjara sem alkalmazza.

Alkalmazott eljarasok értékvesztés szamitdsara

Ertékvesztést kell elszamolni a tulajdoni részesedést jelents befektetés konyv szerinti értéke és piaci
értéke kozotti — veszteség jellegl — kilonbozet 6sszegében, ha ez a kilonbozet tartésnak mutatkozik
és jelentds Osszegli. Lehet6ség van a leértékelt részesedés visszaértékelésére a pénzligyi mlveletek

raforditdsaival szemben, de csak a beszerzési értékig.

A mérlegkészités id6pontjaban a befektetés konyv szerinti értéke jelentés 6sszegben akkor haladja

meg a befektetés piaci értékét — vagyis értékvesztést akkor kell elszdamolni — ha a befektetés
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egyedenkénti értékelésekor a részesedés ardnyos sajat téke legaldbb 2%-kal kisebb a részesedés

konyv szerinti értékénél.

A kilonbozet értékvesztés meghatdrozasakor, akkor mindsul tartésnak, ha legalabb egy évig

folyamatosan kimutathato, illetve varhatéan a jovében is fenn fog allni.

A Tarsasag a vasarolt és a sajat termelési készletek értékvesztésének elszamoldsat és visszairdsat a
Szamviteli torvény 56. §-aban foglaltak szerint értelmezi, azzal a pontositassal, hogy egy adott
készletcsoport piaci értéke és a konyv szerinti értéke kozotti kiilonbodzet akkor jelentds, ha annak
Osszege a konyv szerinti értéktél legaldbb 10%-kal, de minimum 1 millié forinttal eltér, illetve akkor

tartds, ha az legaldbb 1 éve fennall.

A kovetelések és kovetelés jellegl aktivak korében az értékvesztés elszamoldsat, illetve visszairasat a
Szamviteli torvény 55. §-aban foglalt szabalyok szerint kell elvégezni.

A Versenypiaci Engedélyes fogyasztdinak értékelése egyedi mindsités alapjan torténik. A Tarsasag az
e fogyasztéi korben keletkezett szamlatartozasokat abbdl a szempontbdl vizsgalja, hogy a multban
milyen volt a vevGk fizetési hajlanddsaga és a tapasztalatok alapjan az esedékességhez viszonyitva a

pénziigyi teljesités hogyan fog alakulni.

A Versenypiaci Engedélyes Uzleti fogyasztdk irdnyadd értékvesztési kulcsai a kdvetkezsk:

31-60nap 25%
61-120nap 50 %
121-180nap 75 %
180 nap felett 100 %

A Versenypiaci Engedélyes Kisfogyasztoi korében az irdnyado értékvesztési kulcsok a kovetkezék:

61-90 nap 15%
91 -180 nap 50 %
181 - 360 nap 75 %
360 nap felett 100 %
Az Egyetemes szolgdltatéi engedélyeshez kapcsolédd tartozdsokra vonatkozéan — annak

keletkezésének id6pontjatdl fliggetlenil — 10-100 %-os mérték(i értékvesztés elszamolasdra kerdl sor
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a vevo fizetési magatartasa alapjan. Ennek részletes szamitdsi metodikdjat az értékelési szabdlyzat

tartalmazza.

A Szamviteli torvény 55. § (2) bekezdésében biztositott egyszer(sités szerint az egyetemes
szolgdltatéi korhoz kapcsolddd vevbkovetelések korositdas szerinti  nyilvantartdsi  értékének

szazalékdban hatdrozza meg az értékvesztés 0sszegét:

91-120nap 10 %
121 - 180 nap 50 %
181 - 360 nap 75 %
360 nap felett 100 %

Az egyéb vevd kategériaban — korositas alapjan — a kovetelés értékének 25-75 %-ra csoportos

mind@sités alapjan keril értékvesztés elszamolasra:

91 - 180 nap 25%
181 - 360 nap 50 %
360 nap felett 75 %

A peresitett koveteléseknél a kbvetkezd kulcsok alapjan torténik az értékvesztés szamitdsa:

Egyéb vevik 75 %
Villamosenergia-vevék 100 %
Felszdmolas ald kerult vevék 100 %

A behajthatatlan kovetelések meghatarozasakor a Szamviteli torvény 3. § (4) 10. pontjaban

részletezett szempontokat kell figyelembe venni.

A behajthatatlan kovetelések korébe tartoznak azok a kovetelések:

— amelyre az adds ellen vezetett végrehajtas sordn nincs fedezet, vagy a taldlt fedezet a kbvetelést
csak részben fedezi (amennyiben a végrehajtds kozvetlenidl nem vezetett eredményre és a
végrehajtast szlineteltetik, az dvatossag elvébdl kdvetkez6en a behajthatatlansdg - nemleges

foglalasi jegyz6konyv alapjan - vélelmezhetd),
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— amelyet a hitelez6 a csGdeljaras, a felszamolasi eljards, az 6nkormanyzatok addssagrendezési

eljdrasa soran egyezségi megallapodas keretében elengedett,
— amelyre a felszdmolo altal adott irdsbeli igazolas (nyilatkozat) szerint nincs fedezet,

— amelyre a felszdmolds, az addssagrendezési eljaras befejezésekor a vagyonfelosztdsi javaslat

szerinti értékben atvett eszk6z nem nyujt fedezetet,

— amelyet eredményesen nem lehet érvényesiteni, amelynél a fizetési meghagyasos eljarassal, a
végrehajtassal kapcsolatos koltségek nincsenek aranyban a kovetelés vdrhatéan behajthatd
Osszegével (a fizetési meghagyasos eljards, a végrehajtas veszteséget eredményez vagy noveli a
veszteséget), amelynél az adds nem lelhet6 fel, mert a megadott cimen nem taldlhatd és a

felkutatasa ,igazoltan” nem jart eredménnyel:

lakossagi és kistizleti tizleti fogyasztdk 58 EFt értékhatarig fennalld hatralékai,

versenypiaci lizleti fogyaszték 74 EFt értékhatarig,

a masodlagos szamlazas (nem villamos energia) 49 EFt értékhatarig,

a felszdmolds ald kerilt gazdalkodd szervezetek és az addssagrendezési eljards ald vont

onkormdnyzatok hatralékai hitelez6i igény benyujtdsa nélkil 70 EFt-ig;
— amelyet birdsag el6tt érvényesiteni nem lehet,
— amely a hatdlyos jogszabalyok alapjan eléviilt.

— peres eljaras esetében Osszeghatartol flggetlenll behajthatatlan kovetelésként leirhaté az a

kovetelés:

— amelyikre az lgyet eljarod jogi képvisel6 javaslatot tesz (valdszinlileg nem nyerheté meg), és

azt az indoklast az Gigyvezetés elfogadja
— amelyiknél a birdsag a kovetelés megfizetését nem itélte meg a javunkra,

— amelyiknél az adés igazoltan nem lelhetd fel.

A “kiszobérték” tobbek kdzott magaban foglalja a felszdlitdsok, adatkérések koltségeit, a megbizasi
dijat, a fizetési meghagyas illetékét, végrehajtasi illetéket, Ugyvédi dijat, behajthatatlansagi

nyilatkozat kéltségeit.

A behajthatatlan kovetelések adétorvény dltal el nem fogadott, addalapot noveld tételei korébe
tartoznak azok a kovetelések:

— amelyeket a birdsag el6tt eredményesen érvényesiteni nem lehet,

— amelyet lGgyvédi javaslat, nyilatkozat alapjan terjesztenek be,

— amelyek esetében a leirdsi javaslatot felfliggesztett addszam indokldssal terjesztik be,
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— amelyek esetén a birdsag a kovetelés megfizetését javunkra nem itélte meg,

— amelyek a hatdlyos jogszabdlyok alapjan eléviiltek.

A mérlegbe dllitas el6tt a koveteléseket egyeztetéssel ellendrizni, majd értékelni kell, tovabba azokat

az analitikus és szintetikus nyilvantartasokban szereplé értékekkel 6ssze kell vetni.

A kovetelésekrdl fajtanként és azon belill egyedenként részletes kimutatast (mennyiségi felvételt

nem igényld leltart) kell 6sszeadllitani. A részletes elGirasokat a Leltarkészitési szabalyzat tartalmazza.

A Tarsasdg a Szamviteli torvény 55. §-a szerint villamosenergia-értékesités aktiv idébeli
elhataroldsara is elszamol értékvesztést a targyidészaki behajthatatlan kovetelés és az el6z6 idGszak
harmadik félnek értékesitett energiaaddval novelt nettd arbevétele aranydban, ha ez az arany a

0,5%-ot meghaladja.

Amortizacios politika

A Tdarsasag az immaterialis javak és a targyi eszkdzok értékcsokkenési leirasandl — hasznos élettartam
meghatdrozdsdaval — a linedris elszamolasi mddszert alkalmazza.

A 100 EFt alatti egyedi bekerlési értékl vagyoni értékl jogok, szellemi termékek és targyi eszkdzok
haszndlatba vételkor egy 6sszegben leirdsra keriilnek.

Az amortizacid koltségként vald elszdmoldsdnak kezdete a haszndlatba vételt (lizembe helyezést)
kovetd hénap elsé napja.

A térgyi eszkozok terven fellli értékcsokkenésének elszamoldsdndl és visszairasandl a Szdmviteli
torvény 53. és 57. § (1) és (2) bekezdésében megfogalmazott szabalyok szerint kell eljarni, azzal a
kiegészitéssel, hogy a piaci érték és a konyv szerinti érték kilonbsége jelentésnek mindsil, ha annak
értéke a konyv szerinti értéktél legalabb 10 %-kal, de minimum 10 millié Ft-tal eltér. A kiilénbség a
terven fellli elszamolds és a visszairas szempontjabol akkor mindsil tartésnak, ha legalabb egy évig

folyamatosan kimutathatg, illetve varhatéan a jov6ben is fenn fog allni.

Alkalmazott hasznos élettartam

Immaterialis javak

Vagyoni érték jogok (kivéve ingatlanhoz kapcsolddé jog), szoftverek 5év

Egyéb szellemi termékek 4-5 év
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Targyi eszkozok
Epiiletek
- hosszu élettartamu szerkezet 50 év
- kdzepes élettartamu szerkezet 33 év
- rovid élettartamu szerkezet 17 év
Epitmények
- nyomvonalas jellegli épitmények (kozvilagitas aktiv elemei) 13 év
- alagut, fold alatti épitmény 100 év
- egyéb épitmény 16-50 év
- egyéb vezeték (viz-, g6z-, gdzvezetékek) 25év
- térvilagitas 12-13 év
Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek
- eréml(ivi berendezések 20év
- jarmulvek 5év
- szamitastechnikai eszkdzok 3év
- Ugyviteltechnikai eszkdzok, hirkdzlés, egyéb gépek 6-8 év
- hirkozlés 6-8 év
- strukturalt haldzat 10 év
- erémlivi eszk6zok 20év
- egyéb gépek 6-8 év

Villamosenergia-vasarlas és -értékesités idébeli elhatarolasa

A villamos energidval kapcsolatos raforditdas és arbevétel id6beli elhatdroldsdanak Osszege a
kovetkez6kben leirt elv alapjan keriil meghatarozasra.

A villamosenergia-forgalmat tiikroz6 raforditas és arbevétel f6konyvek zardsara legkés6bb az aktudlis
honap utolsé munkanapjan keril sor. A beszamolasi id6szakra vonatkozé szamlak — amelyek a
villamosenergia-vasarlasi értékeket tartalmazzdk —, illetve a villamosenergia-értékesitésrél kiallitott
szamlak eddig az id6pontig még nem allnak teljes egészében a Tdarsasag rendelkezésére. A Tarsasag
sajat mérési adatok alapjan mind mennyiségi, mind értékbeni vasarlasi és értékesitési progndzist
készit. A progndzis adatait az adott id&szakra vonatkozé villamosenergia-mérleg is tartalmazza. Az
arbevétel ki nem szamldzott részét — szamitasokkal alatdmasztott adatok alapjan — id6beli
elhataroldsként a Tarsasdg a megfelel6 f6kdonyvekre konyveli. A szamldzott érték a szamlakészitéskor,
a villamosenergia-vasarlas értéke a szallitdi szdmla beérkezésekor keril rogzitésre a f6konyvben, a

kordbbi id&szakban elszamolt id6beli elhatdrolds egyide;j(i feloldasaval.
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Az EMASZ Nyrt. 2015. november 30-aval, nyolc év utdn, befejezte egyetemes szolgéltatoi miikodését,
ezt a feladatot a Tarsasagcsoport tulajdonaban all6 ELMU-EMASZ Energiaszolgéltato Zrt-nek adta at.
A Tarsasag a tevékenysége befejezését a felhasznaldk végszamldzdsdval zarta, melyet kisebb kdrben
felhasznaldi diktalds, valamint a felhasznaldk mértékadd éves fogyasztasan (MEF) alapuld becslés
alapozott meg.

A becslésnél, olyan szamitdsi moddszerek keriltek alkalmazdsra a bazis id&szaki zaromérleg
energiakereskedelmi adatainak meghatarozasahoz, melyek a lehetd legpontosabban tiikrozik a valds
folyamatokat.

Tobb tényezét figyelembe vev6é szamitds révén meghatarozott november havi bevételi adatok
egybevetése a realizalt (kiszdmlazott és lekonyvelt) arbevétellel arra mutatott, hogy a szamviteli
értelemben realizalt drbevétel egy része mar szokasos kereskedelmi okokkal nem indokolhaté. Ennek
a bevételi hanyadnak (tobblet-szamlazasnak) a passziv elhatdroldsara kertlt sor az el6z6 id6szakban,
- Ovatossag elvét figyelembe véve - melyet a targyid6szak szamla-helyesbitései nagyobb részben

kiegyenlitettek és igy aranyosan feloldasra kerdilt.

Céltartalék-képzés

A Térsasdg a Szamviteli torvény alapjan céltartalékot képez az addzas el6tti eredmény terhére

megallapoddsos bérre, szabadsagra, vezet6i javadalmazasra és fliggs kotelezettségekre.

777

A Villamos Energia Térvény (VET) szamvitelre vonatkozé elGirasai

Az Eurdpai Unid 54/2003 EK direktivaja, valamint a villamosenergiardl szoldé 2001.évi CX.tv (VET)
101. §-a és az ehhez kapcsolodod végrehajtasi rendelet (Vh.r. 90. §) elGirasainak megfeleléen 2007.
janudr 1. hataridével megtortént az elosztéi engedéllyel valamint a kozliizemi engedéllyel 6sszefliggd
tevékenység tarsasagi szétvalasztdsa. Az elkiilonllt engedélyesi tevékenységet folytatd gazdasagi
tarsasdgok o6nallé mérleg és eredménykimutatasa elkilonitett, atlathato és ellenGrizheté mddon
biztositia az egyes engedélyesi tevékenységhez kapcsolddd gazddlkodds eredményének

megjelenitését.
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Derivativak értékelésére vonatkozé el6irasok

A fedezeti ligylet célja az arkockazat mérséklése, amikor egy, a jov6ben esedékes eladasi vagy vételi
tranzakciét egy hataridGs eladasi, illetve vételi Ugylettel biztositanak, mérsékelve ezzel az
arkockazatot. Az ilyen lgylet eredménye biztositja a fedezett Ugylet kockazata miatt varhaté
arfolyamveszteséget, illetve kamatveszteséget. Fedezeti Ugylet kothet6 emellett a jov6ben
teljesitendd pénziigyi kotelezettség biztos teljesitése érdekében is. A Tarsasdg valds értékelést és

fedezeti elszamolast nem alkalmaz.
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2. MERLEG ERTEKELESE

2.1. ESZKOZOK

2.1.1 Immaterialis javak és targyi eszkozok allomanyvaltozasa

2016. december 31. 5535 MFt
2015. december 31. 5043 MFt
MFt
Eszkoztipus
Ingatlanok és a aza aza argyi 6206 ialis j
8 anc | Miiszaki berend., Egyéb berend., Berull?fzz’asok, Beruhaz?sokra adott Tar%yl eszkdzok Imme:terlalls javak
kapcsol6dé vagyoni | I e feluj k 16legel Bsszesen Osszesen
N gépek, jarmiivek | felszer., jarmiivek
értékii jogok
Brutt6 érték 2015.12.31 8835 2893 1644 22 13394 2554
Id8szaki névekedés 147 851 146 1137 2281 41
- izembe helyezés 147 851 146 1137 2281 41
Idészaki csokkenés 171 182 62 1144 1559
- aktivalas 1144 1144
- selejtezés 68 37 47 152
- értékesités 103 139 15 257
- karesemény 6 6
Atsorolas 4 2 2 2
Brutté érték 2016.12.31 8811 3566 1726 15 14118 2593
MFt
Eszkoztipus
Ingatlanok és a <z . P o o
8 anc | Miszaki berend., Egyéb berend., Beru’l'j’az’asok, Beruhaz’ajsokra adott Targ.;'yl eszkozok Immﬁterlalls javak
kapcsol6dé vagyoni . e e fel ' 16legek bsszesen osszesen
. gépek, jarmiivek | felszer., jarmiivek
értékd jogok
Halmozott
i . 2015.12.31 4728 2478 1366 8572 2333
értékcsokkenés
Novekedés 219 153 125 497 91
- koltség 219 153 125 497 91
Csokkenés 73 182 62 317
- selejtezés 28 37 47 112
- értékesités 45 139 15 199
- karesemény 6 6
Atsorolds 1 1
Halmozott
o . 2016.12.31 4874 2450 1428 8752 2424
értékcsokkenés
Nett6 érték 2016.12.31 3937 1116 298 15 5366 169
Nett6 érték 2015.12.31 4107 415 278 22 4822 221

Az immateridlis javak és targyi eszkozok allomanyanak nettd értéke a 2015. évhez viszonyitva

492 MFt-tal (9,76 %) magasabb. Ezen belil az immateridlis javak értéke 52 MFt-tal (23,53 %)

alacsonyabb, mig a tdrgyi eszkozok értéke 544 MFt-tal (11,28 %) novekedett a bazis id6szakhoz

képest.

Az immateridlis javak bruttd beszerzési értékének id6szaki ndvekedése 41 MFt az egyéb felhasznaloi

szoftverek fejlesztésébdl adodik.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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A targyi eszkozoknél 2016-ban 1137 MFt értékben tortént beruhazas, melynek a legjelentésebb

tétele a gibarti kiser6m( rekonstrukcidja, és tovabbi novekedést eredményezett az ingatlanok

feldjitasa, a gépjarmdpark, az informatikai haldzat illetve a kozvilagitasi eszk6zok korszer(sitése

Osszesen 1 127 MFt 6sszegben.

Az immaterialis javak netté értékének csokkenését az el6z6 évhez viszonyitott alacsonyabb mdszaki

teljesités és a beszamolasi id6szakban elszdmolt értékcsdkkenés magyarazza. A targyi eszkdzok

novekedését a magasabb mdszaki teljesités, a feleslegessé valt eszkdzok selejtezése és értékesitése, -

ezen belll is Kazincbarcika telephely eladasa -, illetve a targyi eszk6zokre elszdmolt értékcsokkenés

eredményezte.

A Tarsasagcsoporton beliili értékesitett ingatlan, gépjarmdi, és egyéb gép, berendezés értéke 54 MFt,

és Tarsasagcsoporton kivili értékesités 4 MFt.

Immaterialis javak allomanyvaltozasa

2016. december 31. 169 MFt
2015. december 31. 221 MFt
MFt
Eszkoztipus
, . . . . oz s ésszesen
Klserl.et,l fe,jle,sztes Vagyf)nl értékdi szellemi termékek
aktivalt értéke jogok

Brutto érték 2015.12.31 6 1132 1416 2554

Id&szaki novekedés - 2 39 41

- Uzembe helyezés - 2 39 41

- térités nélkili atvétel - - - -

Id&szaki csokkenés - - - -

- aktivalas - - - -

- selejtezés - - - -

- értékesités - - - -

- kdresemény - - - -

- térités nélkili dtadas - - - -

Atsorolds - e 2 2
Brutto érték 2016.12.31 6 1134 1453 2593
Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 21
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MFt
Eszkoztipus
Klserliet,l fe’jle’sztes Vagyf)nl értékd szellemi termékek Osszesen
aktivalt értéke jogok
Halmozott értékcsokkenés
6 990 1337 2333
2015.12.31
Novekedés - 65 26 91
- koltség - 65 26 91
- terven fellli - - - -
Csokkenés - - - -
- selejtezés - - - -
- értékesités - - - -
- kdresemény - - - -
- térités nélkili dtadas - - - -
Atsorolas - - B B
Halmozott értékcsokkenés 6 1055 1363 2428
2016.12.31
Netto érték 2016.12.31 - 79 90 169
Netto érték 2015.12.31 - 142 79 221
2.1.2. Befektetett pénziigyi eszk6zok
2016. december 31. 87 191 MFt
2015. december 31. 87 204 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 87 203 87 190 99,99
Egyéb tartdsan adott kdlcson 1 1 100,00
Osszesen 87204 87191 99,99

A befektetett pénzigyi eszk6zokon belil az egyéb tartdsan adott kélcsonok kdzott kerdlt kimutatasra

a dolgozdi lakaskolcsondk hosszu lejaratu része.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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Tartds részesedések kapcsolt vallalkozasban

2016. december 31. 87 190 MFt
2015. december 31. 86978 MFt

MFt

Részesedések analitika szerint Tarsasagi szerz6dés alapjan
Tulajdonosi Szavazati
hanyad (%) hanyad (%)

Térsasé ése, székhel
arsasag megnevezese, szekhelye 2015.12.31 | Névekedés | Csokkenés | 2016.12.31 | Jegyzett toke

|. Tobbségi részesedések

EMASZ DSO Holding Kft. 84503 - - 84503 84503 100,00 100,00
3525 Miskolc, Ddzsa Gyorgy u.13.

1l. JelentGs részesedések

ELMU-EMASZ Energiakereskeds Kft. 225 - - 225 200 50,00 50,00
(régi nevén Magyar Aramszolgaltato Kft.)
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

11l Kisebbségi részesedések

ELMU-EMASZ Halézati Kft. 1 - - 1 3 35,00 50,00
1132 Budapest Vaci ut 72-74.

ELMU-EMASz Ugyfélszolgalati Kft. 1 - - 1 3 30,00 50,00
1132 Budapest Vaci ut 72-74.

Matrai Erém(i Zrt. 13 - 13 -
3272 Visonta, Erémd ut 11.

ELMU-EMASZ Energiaszolgéltato Zrt. 2460 - - 2460 1000 30,00 30,00
1132 Budapest Vaci Ut 72-74.

L.+HI.HII. Tartés részesedések 6sszesen 86978 - 13 87190
MINDOSSZESEN 86978 - 13 87190

A Tarsasag 2016. december 31-én 6t vallalkozdsban rendelkezett a befektetett pénzigyi eszkdzok
kozott nyilvantartott részesedéssel, 6sszesen 87 190 MFt értékben.

A 2015. december 31-i részesedésallomanyhoz viszonyitva 13 MFt-tal csokkent a tartds részesedések
értéke.

A vidltozds meghatarozd tényezbje, hogy a Tdarsasdg a Matrai Erém( Zrt-ben lévé 13 MFt értékd

részesedését értékesitette 16,5 MFt-ért.
Az EMASZ DSO Holding Kft. f& tevékenysége a vagyonkezelés. Az EMASZ Nyrt., mint alapité apport
keretében atadta az EMASZ Haldzati Kft-ben meglévé részesedését, és mint egyediili tulajdonos a

vagyonkezel8 tarsasagba 100%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik.

A Tarsasdg a részesedései értékeit fellilvizsgalta. Az érték meghatarozasa diszkontalt cash-flow

madszerrel tortént, figyelembe véve a jelenlegi regulacids szabalyozast és a jov6beni varakozdsokat.

Az alkalmazott diszkontrata pénzigyi statisztikai adatokra épil.
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Tartos részesedések bemutatasa

A Tarsasag a 2015. évben 100%-os tulajdoni arannyal megalapitotta az EMASZ DSO Holding Kft-t,
melynek feladata az EMASZ Haldzati Kft. vagyonanak kezelése. Jegyzett t6ke értéke 84 503 MFt.

Megnevezés 201_6.,december 31.

auditalt adatok (EFt)

Jegyzett t6ke 84503 000
Téketartalék -

Eredménytartalék 1755
Lekotott tartalék -
Ertékelési tartalék -

Addzott eredmény 1748

Sajat téke 84 503 007

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt-t a Tarsasag kdzdsen az ELMU Nyrt-vel azért hozta létre, hogy
az egyetemes szolgdltatdsi tevékenységiiket vegye at. A tarsasdg az egyetemes szolgaltatdst igénybe
vevd fogyasztok villamosenergiaval torténd elldtasat 2015. december 1-t8l megkezdte. Az EMASZ

Nyrt. tulajdoni részesedése 30 %.

Megnevezés 201.6.,december 31.
auditalt adatok (EFt)
Jegyzett téke 1000 000
T6ketartalék 7 200 000
Eredménytartalék - 2 068 333
Lekotott tartalék -
Ertékelési tartalék -
Addzott eredmény - 4270891
Sajat toke 1860776

Az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft-t a Tarsasag és az ELMU Nyrt. kézosen alapitotta, mely
jelenleg 35 %-ban az EMASZ Nyrt., 65 %-ban az ELMU Nyrt. tulajdonaban van, ahol az EMASZ Nyrt.
szavazati hanyada 50 %. A tdrsasdg tevékenysége - a torvényi valtozasok kévetkezményeként - aktiv

kozvildgitds izemeltetése.
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Megnevezés 201.6.’december 31.
auditalt adatok (EFt)
Jegyzett t6ke 3000
Téketartalék -
Eredménytartalék 109 133
Lekotott tartalék -
Ertékelési tartalék -
Addzott eredmény 37 885
Sajat téke 68 248

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft-t, testvérvallalataval az ELMU Nyrt-vel kbzdsen

alapitotta. A vallalat torzstékéje 3 MFt, melybél a Tarsasdg 30 %-os tulajdoni arannyal részesiil,

melyhez 50 %-os szavazati arany kapcsolddik. A tarsasdag tevékenysége az (gyfélszolgdlat,

telecentrum, szamlazas és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel 6sszefliggs szolgaltatasok nyujtasa.

Megnevezés

2016. december 31.
auditalt adatok (EFt)

Jegyzett t6ke

3000

T6ketartalék

Eredménytartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Addzott eredmény

442 843

Sajat t6ke

445 843

A Téarsasag az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft-t (régi nevén Magyar Aramszolgéltatd Kft.)

testvérvallalataval, az ELMU Nyrt-vel kézdsen alapitotta, melyben a tulajdonosi arany 50-50 %. A

vallalkozas f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténé kereskedelem, illetve a feljogositott

fogyasztok villamosenergia- és foldgaz ellatasa, valamint villamos energia és foldgaz beszerzése.

2016. december 31.

Megnevezes auditalt adatok (EFt)
Jegyzett t6ke 200000
T6ketartalék 250000
Eredménytartalék 305631
Lekotott tartalék -
Ertékelési tartalék -
Adézott eredmény 1978226
Sajat téke 2122595

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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2.1.3. Készletek

2016. december 31. 1132 MFt
2015. december 31. 950 MFt
MFt
M , Nvit6 készlet 74r6 készlet Zaro6 készlet
egnevezés yito keszle aro keszle megoszlasa (%)
Alapanyagok 901 1085 95,85
Segédanyagok 41 41 3,62
Egyéb anyagok 2 - -
Anyagok 6sszesen 944 1126 99,47
Gongyolegek 6 6 0,53
Aruk 6sszesen 6 6 0,53
Osszesen 950 1132

A készletek zaré allomanya a 2015. december 31-i dllapothoz képest 19,16 %-kal azaz 182 MFt-tal

magasabb, amely az anyagok értékének azonos mértékl névekedésével magyarazhato.

A novekedés oka, hogy a biztonsdgos anyagellatads érdekében nagyobb mennyiségli anyag kerdl

raktarozasra.

2016-ban a raktari készletek havi alakuldsat vizsgalva megallapithatd, hogy az értékek 6sszességében

kiegyensulyozottan, de az egyes idészakokra tervezett készletszint felett alakultak.

Az anyagértékesitéshez kapcsolédd raktari forgalom volumene Gsszességében 6 %-kal csokkent az

el6z6 évhez képest.

A készletek forgasi sebessége az lizembiztonsagi tartalékkal (UBT) 4,16 fordulat (2015. januar-

december: 5,29). UBT nélkiil a forgasi sebesség értéke 6,85 fordulat.

Készletek megoszlasa

MFt
A beszamolasi idGszakban az 6sszes
, L L . 2015 2016
készletértéken beliil
nem mozgé készletek értéke 19 16
raktari készletek selejtezése 2 2
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A 180 napon tul nem mozgd készletek értéke 16 MFt, az el6z6 id6szakhoz viszonyitva 3 MFt-tal
csokkent.

2.1.4. Kovetelések

2016. december 31. 11 250 MFt
2015. december 31. 10 143 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Villamosenergia-vevik 4005 1374 34,32
Egyéb vevik 212 301 141,91
Peres kovetelések 3323 2787 83,87
Ertékvesztés - 3844 |- 3223 83,84
Vevékovetelés dsszesen 3696 1239 33,52
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6035 9262 153,47
Egyéb kovetelések 412 749 181,80
Osszesen 10143 11250 110,91

Az el6z6 évhez viszonyitva a kovetelések értéke egytttesen 1 107 MFt-tal (10,91 %) emelkedett.

Ezen belll a vevGkovetelések - a 2015. december 31-i dllomanyhoz képest — 0Osszességében
2 457 MFt-tal (66,48 %) csokkentek, mely valtozas dontéen a villamosenergia-vevék 2 631 MFt-os és
a peres kovetelések 536 MFt-os csokkenése mellett a vev6kre elszdmolt értékvesztés 621 MFt-os
csokkenésével magyarazhatd. A kapcsolt véllalkozasokkal szembeni kovetelések értéke 3 227 MFt-tal,
az egyéb kovetelések értéke 337 MFt-tal emelkedett. A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni
kovetelések novekedésének az oka, az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt-vel, valamint az EMASZ
Haldzati Kft-vel szemben fenndllé pénziigyi kovetelés emelkedése.

Az egyéb kovetelések értéke 337 MFt-tal a bazis id6szakhoz viszonyitva magasabb, mely a

koltségvetéssel szembeni kovetelések értékének ndvekedésével magyardzhato.

Vevokovetelésre elszamolt értékvesztés

2016. december 31. 3223 MFt
2015. december 31. 3 844 MFt
MFt
TargyidGszaki TargyidGszaki
Megnevezés Nyit6 érték gyldosz gyldosz Z4r6 érték
kepzes Vvisszalras
VevGkovetelé Iszamolt
’ EVIO ove e esre elszamo 3844 3 624 3223
értékvesztés
Osszesen 3844 3 624 3223
Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 27
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2.1.4.1. Vev6kovetelések lejarat szerinti megoszlasa és értékvesztése

MFt
Ertékvesztés

.. rs o csoportos

Lejarat Vevo kintlevGség o
mindsités %-a
alapjan szamolva

Csoportos mindgsités alapjan

Fizetési hataridén beliili 73 -

Fizetési hatarid6n tuli 1- 90 napig 235 -

91 - 120 nap kozotti 1 -

121 - 180 nap kozotti 5 2

181 - 360 nap kozotti 13 10

360 napon tuli 406 405
Osszesen 733 417
Egyedi mindsités alapjan

Uzleti egyedi fogyasztok (Versenypiac) 808 12

Lakossagi és kisfogyasztok (Versenypiac) 134 8
Osszesen 942 20
Peresitett vevSkovetelések
Osszesen | 2787 | 2786
Vevé kintlévéség és értékvesztés dsszesen | 4462 | 3223

A vevGkovetelésekre elszamolt értékvesztés a Szamviteli politikdban meghatdrozott iranyelvek
szerint tortént.

A vevGkorokre egylttesen 3 223 MFt értékvesztés kerilt elszamolasra, mely 621 MFt-tal alacsonyabb
az el6z6 beszamolasi idGszak értékénél. Ezt a valtozast dontGen két hatas eredményezte: a csoportos
mingsitésd vev6korokre elszdmolt értékvesztés 92 MFt-tal, mig a peres vevbkre elszamolt
értékvesztés 535 MFt-tal csokkent.

A vevGkovetelések 0Osszes kintlévGségének Osszege (4 462 MFt) megegyezik a vevGkovetelések

(1 239 MFt), valamint az értékvesztés (3 223 MFt) egylittes 6sszegével.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 28
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2.1.4.2. Kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos kovetelések
2016. december 31. 9262 MFt
2015. december 31. 6 035 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
ELMU Nyrt. 6 95 1583,33
ELMU Hél6zati Kft. 4 - -
innogy IT GmbH 1 - -
EMASZ Nyrt. anyavallalatan keresztiil kapcsolt
Lo YT anvay ztutiap 11 95 863,64
vallalkozasok 6sszesen
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. - 1 N/A
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. - 1764 N/A
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. - 33 N/A
EMASZ Hél6zati Kft. 6024 7367 122,29
EMASZ DSO Holding Kft. - 2 N/A
EMASZ Nyrt. befektetésein keresztiil kapcsolt
. . " 6024 9167 152,17
vallalkozasok 6sszesen
Osszesen 6035 9262 153,47

A Tarsasag a folérendelt anyavallalat szempontjabdl mindsiti a kapcsolt vallalkozasokat, ezen beldl

megkilonbozteti a sajat befektetései alapjan értékelt kapcsolt véllalkozasokat.

A kapcsolt vallalkozdssal szembeni kovetelések értéke 9 262 MFt a beszamolasi id6szak végén, mely
3 227 MFt-tal (53,47 %) n6tt a bazisévhez képest.

A véltozds meghatarozé tényezje az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt-vel szemben fennalld
1 764 MFt-os, valamint az EMASZ Haldzati Kft-vel szemben fennallé kévetelés dllomany emelkedése.
Ennek dont6 magyarazata, hogy a beszdmoldsi év soran a Tarsasdg atadta az egyetemes
szolgéltatdsra jogosult szabadpiaci tigyfélkérét az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt-nek 1 744 MFt
értékben, valamint az EMASZ Haldzati Kft-vel szemben fennalld kovetelés értékének 1 343 MFt-os
novekedése.

Kapcsolt vallalkozasokkal, valamint az egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozdsokkal szembeni
kovetelésekre a Tarsasdg nem szdmol el értékvesztést a Szamviteli politika elveinek megfelelGen,

mivel ezen kovetelések behajtasa nem kétséges.
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2.1.4.3. Egyéb kovetelések

2016. december 31. 749 MFt
2015. december 31. 412 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Dolgozoi lakasépitési kolcson (1 éven belli rész) 2 - -
Munkavallaldkkal szembeni kovetelések 1 3 300,00
Koltségvetéssel szembeni kdvetelések 7 423 6 042,86
Széllitoknak adott el6legek, letét 368 312 84,78
Egyéb kovetelések 34 11 32,35
Osszesen 412 749 181,80

Az egyéb kovetelések értéke 749 MFt, mely 337 MFt-tal magasabb a bazis idészakhoz viszonyitva.

A valtozds egyik meghatarozé tényezbje a koltségvetéssel szembeni kovetelések 416 MFt-os

novekedése, mely dontéen a nyereség adokbodl keletkez6 kovetelés 205 MFt-os novekedésével

magyardazhatd.

A vdltozds tovabbi oka a szallitéknak adott elSlegek letét 56 MFt-os valamint az egyéb kovetelések

23 MFt-os csokkenése.

2.1.5 Ertékpapirok

A Tarsasag a beszamolasi id6szak végén nem rendelkezik értékpapirral.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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2.1.6 Pénzeszkozok
2016. december 31. 74 MFt
2015. december 31. 110 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Elszamolasi betétszamla 24 5 20,83
Elkilonitett betétszamla 1 2 200,00
Devizabetétszamla 85 65 76,47
Atvezetési szamla - 2 N/A
Osszesen 110 74 67,27

A pénzeszkozok zard dllomanya 2016. december 31-én 74 MFt, mely 36 MFt-tal csokkent a bazis

id6szakhoz viszonyitva. Ennek oka az euro készlet év végi eladasa.

A Tdrsasdag folyamatosan torekszik a bankszamlan lévé pénzkészleteinek minimalis szinten tartdsara.

2.1.7 Aktiv idébeli elhatarolas

2016. december 31. 1892 MFt
2015. december 31. 2023 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Villamosenergia-arbevétel 1928 1841 95,49
Egyéb nettd arbevétel 79 43 54,43
Bevételek idébeli elhatarolasa dsszesen 2007 1884 93,87
Igénybe vett szolgaltatasok 5 - -
Személyi jellegl koltségek 11 8 72,73
Koltségek, raforditasok idGbeli elhatarolasa 6sszesen 16 8 50,00
Osszesen 2023 1892 93,52

Az aktiv id6beli elhatdroldsok értéke 1892 MFt, mely 131 MFt-tal csdkkent a bazisid6szakhoz

viszonyitva.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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A bevételek elhatdroldsa a bazisid6szakhoz képest 123 MFt-tal alacsonyabb, ami dont6en a

villamosenergia-értékesités arbevétel elhatarolas 87 MFt-os csokkenésének eredménye.

Az egyéb netto drbevétel elhatdrolds 36 MFt-tal, csdkkent.

A koltségek, raforditasok id6beli elhataroldsa 8 MFt-tal alacsonyabb az el

0z0

7 _

beszamolasi id6szakhoz

képest, melynek oka a személyi jellegl koltségek (dontéen lakaskafetéria koltség) elhatdroldasanak

csokkenése.

2.2. FORRASOK

2.2.1 Sajat téke

2016. december 31. 92 445 MFt
2015. december 31. 91 437 MFt
MFt
Jegyzett t6ke Toketartalék Eredménytartalék |Adézott eredmény Sajat téke
2015. december 31. 30504 159 55783 4991 91437
Ebb4l: Kapott (jard) osztalék - - - 3744
2015. évi adozott eredmény atvezetése - - 4991 |- 4991 -
Fizetett osztalék - - 3355 - 3355
2016. évi adozott eredmény - - - 4363 4363
2016. december 31. 30504 159 57419 4363 92445

A sajat t6ke nagysdga az el6z6 év zard egyenlegéhez viszonyitva 1 008 MFt-tal emelkedett, melyet az

id&szaki addzott eredmény és a 2016. év sordn kifizetett osztalék egyenlege hatdroz meg.

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvénnyel nem rendelkezik.
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2.2.1.1. A td6keszerkezet valtozasat jellemzé mutaték

(%)
Megnevezés Képlet 2015.12.31 2016.12.31
Sajat téke aranya sajat t6ke / 6sszes forras 86,69 86,34
Kotelezettségek részaranya kotelezettségek / forrasok 7,81 10,67
Befektetett eszkoz
i sajat t6ke / befektetett eszk6z6k 99,12 99,70
fedezettsége
Befektetett eszkoz (sajat t6ke + hosszu lejaratu hitel) /
. , , - 99,12 99,70
finanszirozottsaga befektetett eszk6zok
Eladésodottsag mértéke kotelezettségek / sajat téke 9,00 12,36
Nettd eladésodottsag (kotelezettségek - kovetelések) / sajat téke 1,67 0,19
Sajat téke novekedési mutatd sajat t6ke / jegyzett t6ke 299,75 303,06

A sajat t6ke ardnya az Osszes forrdshoz viszonyitva 86,34 %. Ez az arany az el6z6 évhez képest 0,35
szazalékponttal alacsonyabb, mely az id6szaki eredmény valtozdsanak hatdsa. A kotelezettségek
részaranya 2,86 szdzalékponttal novekedett, mely a rovid lejdratd hitelek novekedésével
magyarazhatd. A sajat t6ke értékének emelkedése a befektetett eszkdzok fedezettségének
novekedését eredményezte. Az eladdsodottsag mértékének valtozasa az el6z6ekben leirt tényezék
egylttes hatdsaként alakult ki.

A netté eladdsodottsag mértéke 1,48 szazalékponttal csokkent, mely a sajat téke névekedése mellett
a kotelezettségek nagyobb mértékl novekedésével magyarazhaté a kovetelések noévekedéséhez
képest.

A sajat t6ke novekedési mutatd 3,31 szazalékponttal emelkedett, mely az addzott eredmény
4 363 MFt-os és a kifizetett osztalék 3 355 MFt-os egylttes hatasaval magyarazhaté. A sajat téke

novekedési mutatd kozgazdasagi értelemben akkor kedvezd, ha nagysdaga 100 %-nal nagyobb.
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2.2.2 C(Céltartalékok
2016. december 31. 6 MFt
2015. december 31. 206 MFt
MFt
Valtozas az
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 el6z6 évhez Index (%)
képest
Megallapodasos bérre képzett 11 2 |- 9 18,18
Flgg6 kotelezettségre képzett 14 - |- 14 N/A
JévBbeni kdtelezettségre képzett 181 4 |- 177 2,21
Osszesen 206 6 |- 200 2,91

A Tarsasag addzas el6tti eredménye terhére 200 MFt-tal alacsonyabb céltartalékot képzett varhatd

kotelezettségeire a bazis id6szakhoz viszonyitva.

A jov6beni kotelezettségre képzett céltartalék értéke 4 MFt, mely 177 MFt-tal alacsonyabb a tavalyi
évhez képest. A vdltozds meghatdrozd tényezdje, hogy a Tarsasag a bazis id6szakban elkotelezte
magat informatikai rendszerének atalakitasara (180 MFt), melyre képzett céltartalék a beszamolas
id6szakban felolddsra kerdilt.

A megallapoddsos bérre képzett céltartalék értéke 9 MFt-tal csokkent a bazis id6szakhoz képest.

A céltartalékok tovabbi csokkenését a fliggé kotelezettségre képzett céltartalék csokkenése

magyardzza, melyet a Tarsasag ellen inditott peres ligyek valtozasa indokol.

2.2.3 Rovid lejaratu kotelezettségek

2016. december 31. 11424 MFt
2015. december 31. 8233 MFt

A rovid lejaratu kotelezettségek értéke a targyid6szakban 11 424 MFt, mely 3 191 MFt-tal ndvekedett

az el6z6 id6szakhoz képest.
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2.2.3.1. Rovid lejaratu hitelek

2016. december 31. 9598 MFt
2015. december 31. 5743 MFt
MFt
Bank megnevezése 2016.12.31 Lejaratideje Fedezet
CIB Bank Zrt. 1793 2017.02.28 Negativ pledge, pari pass
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe 335 2017.04.03 Negativ pledge, pari pass
ERSTE Bank Hungary Zrt. 510 2017.04.05 Negativ pledge, pari pass
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 2755 2017.12.08 Negativ pledge, pari pass
MKB Bank Zrt 2058 2017.05.25 Negativ pledge, pari pass
OTP Bank Nyrt.. 2147 2017.03.31 Negativ pledge, pari pass
Rovid lejaratu hitelek 6sszesen 9598

Megjegyzés: negative pledge = teheralapitasi tilalom, pari passu = kbvetelések azonos rangsorolasa

A Tarsasag rovidtavu finanszirozasi igényei — sajat forrdsain kivil — rovid lejaratu hitelek

igénybevételét is szlikségessé tették. Az egy éven beliil lejaré hitelek zard allomanya 9 598 MFt,

amely az el6z6 évi értékhez képest 3 855 MFt-tal (67,13 %) csokkent.

A Tarsasag eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonld kotelezettség nem terheli.

2.2.3.2. Vevdktdl kapott ellegek

2016. december 31. 55 MFt
2015. december 31. 64 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Villamosenergia fogyasztas 64 55 85,94
Osszesen 64 55 85,94

A vev6ktdl kapott el6legek zard értéke a 2015. december 31-i dllomdnyhoz viszonyitva 9 MFt-tal

csokkent.
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2.2.3.3. Szalliték, valamint kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal

szembeni kotelezettségek

2016. december 31. 503 MFt
2015. december 31. 740 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Beruhazasi szallitok 138 138 100,00
Egyéb szallitok 572 335 58,57
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl
. 710 473 66,62
osszesen
K It vallalkozassal beni beruhazasi
?pcso va ,a ozassal szembeni beruhazasi 3 5 66,67
kotelezettségek
Kapcsoltval!alkozassal szembeni egyéb 27 78 103,70
kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
vie elare zetisegel kapesolt vallatkoz 30 30 100,00
szemben Gsszesen
Osszesen 740 503 67,97

A szalliték dllomanya — kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lév6 vallalkozasokkal egyutt —
237 MFt-tal (32,03 %) csokkent a bazisid6szakhoz képest.

A csOkkenés donts tényezbje a szallitokkal szembeni kotelezettségek csokkenése (237 MFt).

Az druszallitasbdl és szolgdltatasbol keletkezd kotelezettségeken belil az egyéb széllitok értéke

237 MFt-tal csokkent, a beruhazasi szallitdk értéke nem valtozott.

Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek

2016. december 31. 30 MFt
2015. december 31. 30 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
ELMU Nyrt. 12 16 133,33
innogy IT Magyarorszag Kft. 15 - -
innogy Hungaria Kft. - 9 N/A
EMASZ Nyrt. anyavallalatan keresztiil kapcsolt vallalkozasok 6sszesen 27 25 92,59
EMASZ Halbzati Kft. - 1 N/A
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 3 2 66,67
ELMU Halézati Kft. - 2 N/A
EMASZ Nyt. befektetésein keresztiil kapcsolt véllalkozasok 6sszesen 3 5 166,67
Osszesen 30 30 100,00
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A kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kotelezettségek értéke 30 MFt, mely az el6z6 id6szakhoz

viszonyitva azonos értéket mutat.

2.2.3.4. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2016. december 31. 1268 MFt
2015. december 31. 1686 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Munkavallalékkal szembeni kotelezettség 19 24 126,32
Koltségvetéssel kapcsolatos kdtelezettség 617 290 47,00
Tulajdonosokkal szembeni kdtelezettség 18 19 105,56
Ré désekkel, értékpapirokkal
észesedése " el, érté |?ap|ro a 208 206 99,04
kapcsolatos kotelezettség
Koévetel egyenlegl vevdk 309 181 58,58
Egyéb kotelezettség 515 548 106,41
Osszesen 1686 1268 75,21

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek dsszege 1 268 MFt, a bazisid6szakhoz viszonyitva 418 MFt-tal

alacsonyabb.

A valtozas meghatarozd tényezbi: a koltségvetéssel kapcsolatos kotelezettségek 327 MFt-os, és a
kovetel egyenlegli vev6k 128 MFt-os csokkenése. A koltségvetéssel szembeni kotelezettségek
csokkenése a nyereségadd és az altaldnos forgalmi add kotelezettség értékének valtozasaval

magyarazhato.
A Tarsasag 2004. december 13-tdl atalakitotta a fizikailag kinyomtatott részvényeket dematerializalt

értékpapirokkd. Azokkal a tulajdonosokkal szemben, akik nem alakitottdk at értékpapirjaikat a

Tarsasagnak 2016. december 31-én 206 MFt kotelezettsége all fenn.
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2.2.4 Passziv id6beli elhatarolas
2016. december 31. 3199 MFt
2015. december 31. 5597 MFt
MFt
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31 Index (%)
Ertékesités nettd arbevétele 1746 26 1,49
Bevételek idébeli elhatarolasa dsszesen 1746 26 1,49
Anyagkoltség 12 15 125,00
Igénybe vett szolgaltatasok 166 175 105,42
Egyéb szolgaltatasok 106 3 2,83
Villamosenergia-vasarlas 3466 2858 82,46
Személyi jellegl kifizetések 32 37 115,63
Bankkamatok 4 28 700,00
Koltségek és raforditasok id6beli elhatarolasa 6sszesen 3786 3116 82,30
Halasztott bevételek 65 57 87,69
ebbdl:
Fejlesztési célra atvett, fel nem haszndlt
pénzeszkoz, felhasznalt pénzeszkozbbl megvaldsult 27 20 74,07
eszkdz nettd értéke
Térités nélkil atvett eszkozok nettd értéke 38 37 97,37
Halasztott bevételek id6beli elhatarolasa 6sszesen 65 57 87,69
Osszesen 5597 3199 57,16

A passziv id6beli elhatdroldsok 2016. évi zard értéke 3 199 MFt, amely 2 398 MFt-tal alacsonyabb a

bazis idGszakinal.

A bevételek passziv id6beli elhatdroldsa 1720 MFt-tal csokkent. Az egyetemes szolgaltatasi
tevékenység lezdrasahoz kapcsolédd végszamlazas (nagyobb részben becslésen alapuld) becslési
hibait, illetve a kordbbi tapasztalatokra épiil6, fogyasztdi magatartast szem elGtt tartva, a Tarsasag —
Ovatossag elvét betartva — passziv id6beli elhatarolast képzett a tavalyi évben, mely a beszamolas

évében nagymértékben felhaszndlasra kerdilt.

A koltségek, raforditdsok elhatdroldsa 6sszesen 670 MFt-tal (17,70 %) csokkent, melynek oka a
december havi villamos-energia szamlak id6beli elhatdroldasanak 608 MFt-os csokkenése.
Az igénybevett szolgaltatasok elhatdroldsanak alakuldsa dontéen az informatikai szolgaltatdsok

id6beli elhatarolasanak csokkenésével magyarazhato.

A villamosenergia-fogyasztok altal véglegesen atadott fejlesztési forrasok és téritésmentesen atvett

eszkozérték elhatarolasa 8 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 évinél.
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MFt
2015 2016 Valtozas (%)
1. Addzas el6tti eredmény (+/- kompenzalé tételek) 5764 5287 - 8,28
1/A| Eredményt modositd tételek (+/-) (-16-20-24) 3711 2004 46,00
2. Elszdmolt amortizacio (+) 888 588 - 33,78
3. Vevékovetelésre elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-) 484 621 - 28,31
4. Részesedésekre elszamolt értékvesztés (+/-) - - -
5. Céltartalék képzés és felhasznalds killonbozete (+/-) 199 200 - 200,50
6. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (-/+) 60 12 120,00
7. Szallitdi kotelezettség valtozésa (+/-) 29 237 - 717,24
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozas (+/-) 230 427 - 285,65
9. Passziv id6beli elhatarolas valtozasa (-/+) 1797 2398 - 33,44
10. | Vevdékovetelés valtozasa (-/+) 1089 3078 182,64
11. | Forgdeszkoz valtozas (vevs, pénzeszkoz nélkil) (-/+) 1054 3746 - 455,41
12. | Aktividébeli elhatdrolasok valtozésa (-/+) 1165 131 - 88,76
13. | Fizetett ado (nyereség utén) (-) 773 924 - 19,53
14. | Fizetend§ osztalék 2746 3355 - 22,18
1. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkodz valtozas (Miikodési
vsee P ( 789 4816 | - 710,39
CF)
15. | Befektetett eszk6zok beszerzése (-) 2964 1138 61,61
16. | Befektetett eszk6zok eladasa (+) 2535 59 - 97,67
17. | Kapott osztalék (+) 3744 2042 - 45,46
1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz valtozas 3315 963 - 70,95
18. | Részvénykibocsatds bevétele (+) - - -
19. | Kotvénykibocsatas bevétele (+) - - -
20. | Hitelfelvétel (+) - 3855 N/A
21. | Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) - - -
22. | Részvénybevonas, t6keleszallitas (-) - - -
23. | Kotvényvisszafizetés (-) - - -
24. | Hiteltorlesztés, visszafizetés (-) 5070 - 100,00
25. | Véglegesen dtadott pénzeszkoz (-) 33 38 - 15,15
26. | Hosszu lejdratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek 3 - - 100,00
11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkodz valtozas 5100 3817 174,84
IV. Pénzeszkoz valtozasa 996 36 96,39
Pénzallomany nyité pénzkészlet 1106 110
Pénzallomany zaré pénzkészlet 110 74
Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 39
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3.1 PENZUGYI HELYZET ALAKULASA
(%)
Megnevezés Képlet 2015.12.31 | 2016.12.31
e , (Pénzeszkdzok + Kdvetelések + Ertékpapirok) /
Likviditdsi gyorsrata . L i 124,54 99,12
Rovid lejaratu kotelezettségek
Likviditasi mutato Forgbeszkdzok / Révid lejarati kotelezettségek 136,07 109,03
Koévetelések és rovid lejaratu . 3 . e ,
B 3 ) Kovetelések / Rovid lejaratd kotelezettségek 123,20 98,48
kotelezettségek aranya
Sajat téke / (Sajat t6ke + Hosszu lejaratu
Sajat tke ardnya ) /(53 , ! 100,00 100,00
kotelezettségek)
Addssagallomany aranya Osszes kotelezettség / Osszes forras 7,81 10,67

A 2016. decemberi zard likviditasi mutatd az el6z6 évhez képest 25,42 szdzalékponttal alacsonyabb.

A vdltozast a kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelések névekedésével egyidejlileg, a rovid

lejaratu hitelek nagyobb mérték( emelkedése eredményezte.

A kovetelések és rovid lejaratu kotelezettségek aranya 24,72 szazalékponttal csokkent, melyet a rovid

lejaratu  kotelezettségek allomanydnak 38,76 %-os novekedése okozott, valamint a kovetelés

allomany 10,91 %-os emelkedése mérsékelt.

Az addssagallomany aranya 2,86 szazalékponttal magasabb, mely a kotelezettségek nagyobb

mértékil novekedésével magyarazhato az 0sszes forrashoz képest.
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4. EREDMENYKIMUTATAS ERTEKELESE
4.1. NETTO ARBEVETEL ALAKULASA
2016. december 31. 32522 MFt
2015. december 31. 69 335 MFt
MFt
Megnevezés 2015 2016 Index (%)
Villamosenergia-értékesités 62 113 24 566 39,55
ebbdl: kiszamlazott energiaadd 372 355 95,43
Eladott druk arbevétele 4361 4121 94,50
Egyéb arbevétel 2861 3832 133,94
Exportértékesités arbevétele - 3 N/A
Osszesen 69 335 32522 46,91

Az értékesités nettd darbevétele a beszdmoldsi idészakban 32 522 MFt, amely 36 813 MFt-tal
(53,09 %) alacsonyabb a 2015. évinél.

A csokkenés f6 oka, hogy 2015. december 1-jét6l a Tarsasag csoport tevékenysége atalakult, az
egyetemes szolgaltatdsi tevékenységet a tovabbiakban az Ujonnan alapitott ELMU-EMASZ

Energiaszolgdltato Zrt. latja el.
A nettd arbevétel 75,54 %-at a villamosenergia-értékesités teszi ki.
A beszamolasi iddszakban a villamosenergia-értékesités darbevétele a bazishoz viszonyitva

37 547 MFt-tal, a kiszamlazott energiaadd 17 MFt-tal alacsonyabb.

Az eladott aruk arbevétele 4 121 MFt-ra csokkent. Az id&szaki forgalom meghatarozd része a

Tarsasag kulcsanyagainak a beruhdzasi szallitok felé térténd anyagértékesitése.

A Tdrsasdgnak exportarbevétele a beszdmold idészakdban 3 MFt.
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4.1.1 Villamosenergia-beszerzés és —értékesités alakulasa

2016-ban az EMASZ Nyrt. szabadpiaci értékesitése az el6z6 évhez képest 4,5 %-kal csokkent. Ennek
alapvet6 oka a kisfelhasznaldi kor egy részének atszerz6dése a Tarsasagcsoport Uj, egyetemes

szolgdltatast is végz6 tagjahoz.

Ez a mennyiségi valtozas egyiittes hatasként alakult ki, mely egyrészrél tartalmazza az EMASZ elosztéi
engedélyes szamdra beszerzett haldzati veszteség mennyiségét (noveldé hatds), masrészrél az
egyetemes szolgdltatasi tevékenység dathelyezését az Uj szolgaltatdhoz, amely az értékesitett
mennyiség csokkenéséhez vezetett. Tovabbd a 2016. Il. félévben a Tdarsasag értékesitette azon
kisfelhasznaléi szegmensre vonatkozd ligyfélkorét az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt. részére,

mely a villamos energia torvény szerint akar az egyetemes szolgdltatast is igénybe vehetné.

A versenypiaci portfolié beszerzését az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. (kordbbi nevén Magyar

Aramszolgaltaté Kft.) bonyolitotta, a kiildnféle forrasok optimalizalasaval.

4.2. AKTIVALT SAJAT TEUESITMENYEK

Aktivalt sajat teljesitmény elszdmolasa a bazis és a beszdmolasi idészakban sem meriilt fel.
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4.3. EGYEB BEVETELEK
2016. december 31. 1381 MFt
2015. december 31. 1194 MFt
MFt
Megnevezés 2015 2016 Index (%)
Immateridlis javak, targyi eszk6zok értékesitése 448 46 10,27
Ertékesitett kovetelések értéke 7 11 157,14
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 24 313 1.304,17
Kapott birsagok, kotbérek, késedelmi kamatok 114 100 87,72
Céltartalék felhasznalas, feloldas 7 206 2 942,86
Belfoldi kdvetelések visszairt értékvesztése 484 624 128,93
Behajthatatlan kovetelésekre befizetett 6sszeg 32 25 78,13
Fejlesztési célra atvett eszkdzok feloldasa 31 20 64,52
Egyéb eredményt noveld tételek 47 36 76,60
Osszesen 1194 1381 115,66

Az egyéb bevételek értéke 1 381 MFt, a bazis id6szakhoz viszonyitva 187 MFt emelkedést mutat.

A novekedés tobb tényez6 egylittes hatdsanak eredménye.

A kareseményekkel kapcsolatos bevételek értéke 289 MFt-tal magasabb az el6z6 id6szakhoz képest,
mely a behajtasi koltségatalany befolyt dsszegének emelkedésével magyarazhatdé. A beszamolasi
id6szakban a belfoldi kovetelésekre elszamolt értékvesztés visszairasa 140 MFt-tal novekedett, mely
a vevéi kovetelésallomany csokkenésével magyarazhato.

A valtozas tovabbi tényezdi: az immateridlis javak, targyi eszkdzok értékesitésébdbl szarmazé bevétel a
bazis id6szakhoz viszonyitva 68 MFt-tal alacsonyabb, dontéen a Tarsasagcsoporton beldli
targyidGszaki értékesités csokkenésének (350 MFt) eredményeként.

A kapott birsagok, kotbérek, késedelmi kamatok targyidGszaki értéke 14 MFt-tal csokkent a

bazisidészakhoz képest.
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4.4. UZEMI EREDMENYT BEFOLYASOLO KOLTSEGEK, RAFORDITASOK

2016. december 31. 30 578 MFt
2015. december 31. 68 471 MFt
MFt
Megnevezés 2015 2016 Index (%)
Anyagkodltség 189 182 96,30
Igénybe vett szolgaltatas 2 476 1565 63,21
Egyéb szolgaltatasok 806 109 13,52
Eladott aruk beszerzési értéke 60 848 25611 42,09
Eladott (kdzwetitett) szolgaltatasok értéke 501 325 64,87
Anyagjellegti raforditasok osszesen 64 820 27 792 42,88
Bérkoltség 380 458 120,53
Személyi jellegli egyéb kifizetések 101 111 109,90
Bérjarulékok 119 142 119,33
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 600 711 118,50
Ertékcsokkenési leiras 888 588 66,22
Egyéb raforditasok 2163 1487 68,75
Osszesen 68 471 30 578 44,66
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4.4.1 Anyagjellegi raforditasok

2016. december 31. 27 792 MFt
2015. december 31. 64 820 MFt
MFt
Megnevezés 2015 2016 Index (%)
Anyagkoltség 189 182 96,30
Igénybe vett szolgaltatasok 2 476 1 565 63,21
ebbdl:
:fggzﬁgt\:’sllalatoktél kapott kdzponti 1560 724 46,41
Bérleti dijak 3 5 166,67
Javitas, karbantartas koltségei 266 171 64,29
Hirdetési dij, reklamkoltség 21 15 71,43
Oktatas, tovabbképzés 2 1 50,00
Utazasi és szallaskoltség 9 10 111,11
Telefonkoltség, postakodltség 4 20 500,00
Szakért6i, tanacsadéi dijak 317 316 99,68
Konywizsgalati szolgaltatas koltsége 24 27 112,50
Egyéb szolgaltatasok 806 109 13,52
ebbdl:
Hatoésagi dijak 62 40 64,52
Bankkoltség 708 26 3,67
Biztositasi dijak 24 26 108,33
Eladott aruk beszerzési értéke 60 848 25 611 42,09
ebbdl:
Villamosenergia-beszerzés értéke 56 731 21717 38,28
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 501 325 64,87
Osszesen 64 820 27 792 42,88

A Tdrsasdg targyévi anyagkoltsége 182 MFt, mely 7 MFt-tal (3,70 %) alacsonyabb a 2015. évi

anyagfelhasznaldsndl. A targyidGszaki anyagkoltségek donté hanyadat a sajat felhaszndldsra vasarolt

villamosenergia, a foldgazdijak , valamint kozvetlen felhasznalasra vasarolt anyagok teszik ki.

Az igénybe vett szolgaltatdsok koltsége az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest 911 MFt-tal (36,79 %)

alacsonyabb, amelyet elsGsorban a kapcsolt vallalatoktdl igénybevett szolgaltatdsok valamint a

javitasi karbantartasi koltségek csdkkenése okozott.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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A kapcsolt vallalatok kozotti igénybevett kdzponti szolgdltatasok targyidGszaki koltségei 836 MFt-tal
csokkentek. Ezen belll mig, az lgyfélszolgdlattal, szamlazassal, és fogyasztasi igénybejelentéssel
Osszefliggd koltségek 989 MFt-tal és bérleti dijak 8 MFt-tal csokkentek, addig az igénybe vett
informatikai szolgaltatasok értéke 112 MFt-tal, a piac és termékfejlesztési szolgaltatasok 24 MFt-tal, a
tdvkozlési szolgdltatasok 18 MFt-tal és a beszerzési és anyaggazddlkodasi koltségek 7 MFt-tal

novekedtek.

A kornyezetvédelmi koltségek értéke 33 MFt, mely 20 MFt-tal csokkent a bdazis id6szakhoz

viszonyitva.

A 2016. évben elszamolt konyvvizsgalati dij 6sszege 27 MFt, melybdl a 2016. év végi beszamold
készitéssel kapcsolatban felmerilt konyvvizsgalati dij 6sszege 10 MFt, az anyavallalat felé készitett
csoportjelentés auditjanak koltsége 8 MFt, az éves konszolidalt beszamold konyvvizsgalati dija 2 MFt,
valamint az egyéb konyvvizsgdlati dijak elszamolt koltsége 7 MFt.

Az innovacids jarulék terhére elszamolt kutatas-fejlesztés koltsége a targyid6szakban nem meriilt fel.

Az egyéb szolgaltatasok értéke 697 MFt-tal 86,48 %-kal csokkent, mely valtozast alapvetéen a PEK

koltségek csokkenése eredményezte.

Az eladott aruk beszerzési értéke 35 237 MFt-tal alacsonyabb a bazis id&szaki értéknél.

Az eladott aruk beszerzési értékét nagymértékben a villamosenergia beszerzési értéke (sajat
fogyasztas nélkil) hatdrozza meg, amely 35 014 MFt-tal alacsonyabb. Ennek oka a 4.1.1. fejezetben
részletezett egyetemes szolgaltatoi és versenypiaci tgyfélkor dtaddsa.

Az eladott anyag és arukészletek targyévi beszerzési értéke 3 894 MFt, mely a bdzis id6szakhoz
viszonyitva 222 MFt-tal csokkent.

Az eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke 176 MFt-tal emelkedett.

4.4.2 Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegli raforditasok 2016. évben 6sszesen 111 MFt-tal névekedtek.

A bérkoltség 78 MFt-tal novekedett, mig a bérjarulékok 23 MFt-tal a személyi jellegl egyéb

kifizetések pedig 10 MFt-tal n6ttek a bazis id6szak személyi jelleg(i raforditdsaihoz képest.
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Az el6z6 évhez képest a 2016. évi atlaglétszam 11 fével emelkedett, amelyet a természetes fluktuacio

mellett az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft-bSl jogutddlassal atvett munkavallalok létszama

eredményezett.

A személyi jellegl raforditdsok 18,50 %-0s novekedését alapvetéen az atlaglétszam novekedése és a

bérfejlesztés eredményezték.

4.4.2.1. Bérgazdalkodas

MFt
2016. évben foglalkoztatott re s .
< . Cisn £ P e Személyi jellegii
Allomanycsoport munkavallalék atlagos Bérkoltség Bérjarulékok e,
C e i L egyéb kifizetések
statisztikai létszama (f6)

Fizikai 16 58 18 14
Szellemi 74 400 124 97
Osszesen 90 458 142 111

4.4.2.2. Azlgazgatdsag és Feliigyel6 Bizottsag 2016. évi jaranddsaga

MFt
Megnevezés 2016. évi jarandosag 6sszesen
Igazgatdsag 129
Fellgyel6 Bizottsag 28
Osszesen 157
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4.4.3 Ertékcsokkenési leiras

2016. december 31. 588 MFt
2015. december 31. 888 MIFt
MFt
Megnevezés 2015 2016 Index (%)
Immaterialis javak 364 91 25,00
Targyi eszkdzok 524 497 94,85
ebbdl:
Ingatlanok 250 219 87,60
MUszaki gépek, berendezések, jarm(ivek 167 153 91,62
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivg 107 125 116,82
Osszesen 888 588 66,22
A leirds 0sszege a beszamolasi id6szakban 588 MFt.
A Tdrsasag értékcsokkenési leirdsa az el6z6 id6szakhoz képest 300 MFt-tal csokkent.
4.4.4 Egyéb raforditasok
2016. december 31. 1487 MFt
2015. december 31. 2163 MFt
MFt
Megnevezés 2015 2016 Index (%)
Ertékesitett terialis javak, targyi eszkdz6k ko
r e. es‘lle ,|mma eridlis javak, targyi eszkozok konyv 388 cs 14,95
szerinti értéke
Ertékesitett kdvetelések kdnyv szerinti értéke 54 99 183,33
Birsagok, kotbérek, késedelmi kamatok, kartéritések 10 6 60,00
Céltartalékképzés 206 6 2,91
Belfoldi kdvetelésekre elszdmolt értékvesztés - 3 -
ebbdl:

Villamosenergia elhatdroldsra képzett értékvesztés - - -
Adok, illetékek, hozzajarulasok 882 626 70,98
Behajthatatlan kovetelések leirt 6sszege 555 581 104,68
Egyéb eredményt csokkentd raforditds 68 108 158,82
ebbdl:

Targyi eszkoz selejtezése 10 40 400,00

Vasarolt készletek selejtezése 1 2 200,00

M’as gazde.ailkf)do szervnek, alapitvanynak atadott 33 38 115,15

pénzeszkdzok

Nyugdijbiztositasi pénztar tamogatdasa 17 23 135,29

Osszesen 2163 1487 68,75
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Az Gzemi eredményt befolyasolé raforditasok kozil 4,86 %-ot tesznek ki az egyéb raforditasok, mely

az el6z6 évhez képest 676 MFt-tal (31,25 %) csokkent.

Ennek oka dont6en az értékesitett immateridlis javak, targyi eszkdzok kivezetett konyv szerinti
értékének 330 MFt-os csokkenése, melyet a 2.1.1. Immaterialis javak és targyi eszkozok fejezet

részletez.

Az egyéb raforditdsok értékét tovabb csokkentette a céltartalék képzés 200 MFt-os csokkenése is.

Az adok, illetékek, hozzajarulasok értéke 256 MFt-tal alacsonyabb a bazis idGszaki értékhez képest.
A valtozas tovabbi tényez6i: a belfoldi kovetelésekre elszamolt értékvesztés 3 MFt-tal, az értékesitett

kovetelések kivezetett konyv szerinti értéke 45 MFt-tal, valamint a behajthatatlan kdvetelések leirasa

26 MFt-tal emelkedett az el6z6 id6szakhoz képest.

4.5. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

2016. december 31. 3 325 MFt

2015. december 31. 2 058 MFt

MFt

Tevékenység 2015 2016 Index (%)

Ertékesités nettd arbevétele 69 335 32 522 46,91
Egyéb bevételek 1194 1381 115,66
Anyagjellegl raforditasok 64 820 27 792 42,88
Személyi jellegl raforditasok 600 71 118,50
Ertékcsokkenési leiras 888 588 66,22
Egyéb raforditasok 2163 1487 68,75
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 2 058 3325 161,56

Az arbevételek, egyéb bevételek Osszességében 51,93 %-kal csokkentek, a koltségek és egyéb
raforditdsok csokkenése 55,34 %-os a bazis iddszakhoz képest, igy a 2016. évi lizemi eredmény

1 267 MFt-tal magasabb a 2015. év Gzemi eredményénél.
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Az lGzemi tevékenység eredményének valtozasat elsGsorban a nettd arbevétel (4.1. fejezet), az
anyagjellegl raforditasok (4.4.1 fejezet), valamint az egyéb raforditasok (4.4.4. fejezet) értékének

novekedése eredményezte.

4.5.1 Jovedelmez8ségi mutaték

MFt
Megnevezés Képlet 2015 2016
Brutto termelési érték Netto arbevétel + Aktivalt teljesitmények értéke 69 335 32 522
Anyagmentes termelési érték Brutto termelési érték - Anyagjellegl raforditasok 4 515 4730
Netto termelési érték Anyagmentes termelési érték - Ertékcsdkkenési leiras 3627 4142
Egy f6re jutd nett6 arbevétel Ertékesités nett6 arbevétele / Atlagos 4l Iétszam 878 361
(MF1/£6)

%
Arbevétel aranyos eredmény Uzleti eredmény / Ertékesités nettd arbevétele 2,97 10,22
Tékearanyos eredmény Uzleti eredmény / Sajat téke 2,25 3,60
Eszk&zok forgasi sebessége Ertékesités nettd arbevétele / Osszes eszkédz 65,74 30,37

A 2016. évben a bruttd termelési érték 32 522 MFt, mely 36 813 MFt-tal alacsonyabb a bazis
id6szakhoz viszonyitva, mely az értékesités nettd arbevétel azonos értékl csokkenésével
magyarazhato.

A vdltozas meghatarozo tényezdje a villamosenergia értékesités nettd arbevételének 37 547 MFt-os,
valamint az eladott druk arbevételének 240 MFt-tos csokkenése.

Az értékesités nettd arbevételének alakuldsat a 4.1 fejezet mutatja be.

Az anyagmentes termelési érték 215 MFt-tal nétt, mely a korabbiakban elemzett nettd arbevétel
alakulasahoz képest az anyagjellegl raforditdsok nagyobb mértékl (37 028 MFt-os) csdkkenésével
magyarazhato.

A nettd termelési érték ndvekedését az el6z6ekben bekezdésekben bemutatott két mutatd hatarozta

meg, valamint az elszamolt értékcsokkenés valtozasa, melynek elemzése a 4.4.3 pontnal talalhatd.
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4.6. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

2016. december 31. 1962 MFt

2015. december 31. 3706 MFt

MFt

Megnevezés 2015 2016 Index (%)

Kapott (jaro) osztalék és részesedés 3744 2042 54,54
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 63 61 96,83
Pénzigyi miveletek egyéb bevetelei 199 124 62,31
Pénziigyi miveletek bevételei 6sszesen 4 006 2231 55,69
Fizetend6 kamatok és kamatjellegl raforditasok 85 71 83,53
Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 215 198 92,09
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 300 269 89,67
Pénziigyi miveletek eredménye 3706 1962 52,94

A pénziigyi m(iveletek eredménye a bazis id6szakhoz képest 1 744 MFt-tal alacsonyabb.

A pénzigyi miveletek bevételei 1775 MFt-tal, a pénziigyi mdveletek raforditasai 31 MFt—tal

csokkentek a bazis idészakhoz képest.

A pénziigyi bevételek valtozasat a kapott osztalékok csokkenése eredményezte. 2016. évben a
Tarsasag a tartds pénzigyi befektetései utan 2042 MFt osztalékot kapott, mely 1702 MFt-tal

alacsonyabb az el6z6 id6szakhoz képest.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 172 MFt, az EMASZ DSO Holding Kft 1 866 MFt, a Matrai

Erémd Zrt. 4 MFt osztalékot fizetett a 2015. évi realizalt eredmény utan.
A pénzigyi mUveletek raforditdsainak csokkenését egyrészt a fizetendé kamatok és kamat jellegli
raforditdsok 14 MFt-os csokkenése, masrészt a pénzigyi miveletek egyéb raforditasainak 17 MFt

csokkenése hatarozza meg.

A fizetendd kamatok és kamatjelleg(i raforditdsok csokkenésének meghatdrozé tényez6je a Magyar

Nemzeti Bank alapkamat csokkentése, mely csokkentette a fizetendé kamatokat is.
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4.7. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
A tarsasagi ado 6sszegének megallapitasa
MFt
Addzas el6tti eredmény 5287
Adodalapot csokkentd tételek 4925
El6z6 évek elhatarolt veszteségébdl felhasznalt 6sszeg 1277
Céltartalék-felhaszndlas, feloldas kdvetkeztében addévi bevételként elszamolt 6sszeg 206
Adotorvény szerinti értékcsokkenési leiras, targyi eszkoz értékesités, 689
Kapott osztalék, részesedés Osszege 2042
Belfoldi kdvetelésre visszairt értékvesztés 625
365 napon tuli kovetelés bekerilési értékének 20%-a 81
Kozhasznu szervezet részére adott adomany 20%-a 5
Szakképzd iskolai tanuldk gyakorlati képzése -
Alapkutatads, alkalm.kutatas, kisérlet fejlesztés kdzvetlen koltsége -
Onellendrzés sordn megéllapitott, adéévben bevételként elszamolt -
Egyéb cimen csokkentd -
Addalapot novelé tételek 915
Varhato kotelezettségekre és a jovSbeni koltségekre képzett 6
Szamviteli torvény alapjan elszamolt értékcsokkenés, targyi eszkoz értékesités, selejt 686
ebbdl:
Terv szerinti értékcsokkenési leiras 588
Raforditasként elszamolt értékesités nettd + selejt 97
JogerG6s hatarozatban megallapitott birsag, blintetés 3
Addéévben kovetelésre elszdmolt értékvesztés 3
Visszafizetési kotelezettség nélkil adott tamogatas, juttatds 3
Behajthatatlan és elengedett kovetelés 88
El6z6 évben csokkentd tételként figyelembe vett 365 napon tuli kovetelés bekeriilési érték 77
Nem a vallalkozasi, bevételszerz6 tevékenységgel kapcsolatos koltségek , raforditasok 14
Addellendrzés soran addévi koltségként, raforditasként elszamolt -
Igénybe vett reklamszolgaltatas -
Kapcsolt vallalkozasok kozotti piaci artdl valo eltérés korrekcidja (anyavallalati garancia) 35
Egyéb novels -
Tarsasagi adoalap 1277
Tarsasagi ad6 10 % 50
Tarsasagi ado 19 % 148
2016. évi energiaellatok jovedelemado fizetési kotelezettség 726
2016. évi adofizetési kotelezettség 924
ElGz6 éveket érint6 tarsasagi ado kiilonbozet, ellenérzés, -
2016. évi tarsasagi ado kotelezettség 198
Addzott eredmény 4363
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A jovedelem-(nyereség-)minimum ado
MFt
Osszes bevétel 36133
Ertékesités nettd arbevétele 32521
Egyéb bevételek 1381
Pénzigyi miveletek bevételei 2231
Jovedelem minimum addalap 723
Jovedelem minimum adé (10%) 50
Jovedelem minimum adé (19%) 42
2016. évi adofizetési kotelezettség jovedelem minimum alapjan 92
Adodzott eredmény
Normal addalap 1277
Addzas elStti eredmény 5287

A tdrsasagi adordl széld torvény elGirdsa alapjan a jovedelem-(nyereség-) minimum addalap utan
szamitott adot kell megfizetni, amennyiben az nagyobb, mint az altaldanos szabdlyok szerint
meghatdrozott addalap vagy az addzds el6tti eredmény kozil a magasabb 6sszeg. Az addalany
valasztdsa szerint donthet Ugy, hogy nyilatkozattétel teljesitése mellett az dltaldnos szabalyok szerint

meghatdrozott addalap utdn fizeti meg a tarsasagi adot.

A Tarsasagnak 2016. évben a normal szabalyok szerint szamitott addalapja 1 277 MFt, addzas el6tti
eredménye 5287 MFt, a minimum addalapja pedig 723 MFt. A Tarsasdg a 2016. évben a normal
szabalyok szerint meghatarozott addalap utan kotelezett adodfizetésre. Ennek alapjan a Tarsasag

2016. évi tarsasagi adofizetési kotelezettsége 198 MFt.
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Az energiaellatdok jovedelemadd 6sszegének megallapitasa
MFt
Addzas el6tti eredmény 5287
Addalapot csokkentd tételek 2255
Kapott osztalék 2042
Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott tamogatas, véglegesen atvett pénzeszkoz 7
AdéellenGrzés sordn megallapitott, adéévben bevételként elszamolt 6sszeg -
Onellendrzés soran megallapitott, adéévben bevételként elszamolt dsszeg -
Vdrhaté kotelezettségre és jovGbeli koltségre képzett céltartalék felhasznalds 206
Addalapot noveld tételek 67

Visszafizetési kotelezettség nélkiil adott tdamogatas, véglegesen atadott pénzeszkoz, térités

, 61
nélkil dtadott eszk6zok KSZE
Ellenérték nélkil atvallalat kotelezettség raforditdsként elszdmolt 6sszege -
Térités nélkul nyujtott szolgaltatas bekerilési értéke -
AdéellenGrzés, onellen6rzés soran megallapitott koltségként, raforditdsként elszdmolt 6sszeg -
Varhatd kotelezettségre és jovGbeli koltségre képzett céltartalék 6
Adéalap 3099
Aranyszam (kereskedelmi engedélyes tev-bél szarmazé bevétel alapjan) 75,60%
Energiaellatok jovedelemadé aranyositott, mddositott adéalap 2343
Energiaellatok jovedelemaddja 31 % 726
2016. évi energiaellatok jovedelemado fizetési kotelezettség 726

4.8. ADOZOTT EREDMENY

A Tarsasag 2016. évi addzas utani eredménye 4 363 MFt, melyet a Szamviteli

eredménytartalékba helyez.
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5. TEVEKENYSEGEK SZERINTI MEGOSZTAS (UNBUNDLING)

A Villamos Energia Toérvény, a Magyar Energia Hivatal , A villamosenergia-ipari vallalkozasok
tevékenységeinek szamviteli szétvdlasztdsardl” szdld iranyelve (tovabbiakban: MEH irdnyelv) és az
Eurdpai Unié vonatkozd direktivdja az integralt villamosenergia-ipari véllalkozasok szamara el&irjak
engedélyes tevékenységeik szamviteli szétvalasztdsat oly mddon, mintha azokat o6nallé jogi

személyekkel rendelkez6 vallalkozdsokban végeznék.

Az Unids direktivak, valamint a Villamos Energia Torvény elGirasai szerint legkésébb 2007. jdlius 1-
jétél az elosztéhdldzati tevékenységet az értékesitési tevékenységtdl jogilag el kellett valasztani.

Az EMASZ Nyrt. — torvényi kotelezettségének megfelelSen - 2007. janudr 1-jével az elosztéhaldzati
tevékenységét dtruhazta a 100 %-os tulajdonu lednyvallalatara (EMASZ Héldzati Kft.).

A tarsasagcsoport kdzponti, iranyitasi funkcidi és a koziizemi engedélyesi tevékenység az EMASZ
Nyrt.-ben maradt.

Az Eurdpai Unid szabalyozasat kdvet6 4j, villamos energiardl szolo torvény értelmében 2008. januar
1-jét6l minden felhasznalénak lehet6sége van szabadpiaci keresked6t6l vasarolni az energiat,
azonban a lakossagi, valamint a kisfesziltségen vételez8, valamennyi telephelyik tekintetében 3x50,
majd 2009-t6l 3x63 ampernél nem nagyobb csatlakozasi teljesitmény(l felhaszndldk a kozlizemi
ellatast felvalto, hatdsagilag ellenbrzott dron torténd egyetemes szolgaltatast is valaszthatjak.

Ennek megfelelGen elkészilt az egyetemes szolgdltatas, a villamosenergia-kereskedelem, a kézlizemi
szolgdltatas és az egyéb (kozponti, iranyitasi) tevékenységek szétvalasztasat célz6 modell, valamint
kidolgozdsra kerlilt a szamviteli szétvalasztas alapjdul szolgald elszamoldsi mddszertan. 2013
novemberétSl a kozvilagitasi lizemeltetési tevékenység is engedélykoteles lett, ezért kiemelésre
kerllt az egyéb Uzletdg adataibdl. Ezt alapul véve tortént a tevékenységek kozotti bevétel- és
raforditas-, illetve eszkdz- és forrasmegosztas, ennek eredménye az engedélyesekre szétbontott

mérleg és eredménykimutatas. A Tarsasag beszamoldja igy négy részre tagolddik:

egyetemes szolgaltatdi engedélyes,

— villamosenergia-kereskedelmi engedélyes,

kozvilagitdsi Gzemeltetési engedélyes és

egyéb tevékenységi beszamoldkra.
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5.1 A SZAMVITELI SZETVALASZTAS (UNBUNDLING) MODSZERTANA

5.1.1 Arbevétel-elszamolas elvei

Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolddd arbevételek egyrészt a tarifarendeletben, mdasrészt a
felhasznaldkkal megkotott egyedi szerz6désekben szabalyozott mddon keletkeznek, a kapcsolodo és

masodlagos, illetve egyéb tevékenységek drbevételei pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.

5.1.2 Koltségelszamolas elvei

Az egyetemes szolgaltatdi, valamint a villamosenergia-kereskedelmi szegmensen az adott engedélyes
tevékenység koltségei jelennek meg. Az Ujonnan létrejott vallalatcsoporton belll a tagvallalatok
egymdsnak kiulonbdz6 szolgaltatdsokat nyudjthatnak. A szolgaltatdsok elszdmoldsanak alapja a

tarsasagok kozott megkotott szolgaltatasi megallapodasok (SLA).

5.1.3 Egyéb és pénziigyi bevételek és raforditasok elszdmolasanak elvei

Az elszdmolasok a MEKH irdnyelv egyéb és pénziigyi eredménytételek szétvdlasztasara vonatkozd
ajanlasainak megfelelen torténnek.

A kozvetlenil hozzarendelhet6 egyéb és pénziigyi bevételek és raforditasok ahhoz az engedélyes
tevékenységhez kerlilnek konyvelésre, amelyek tevékenységi mérlegében a kapcsolddd eszkoz,
illetve forrds szerepel. Amennyiben a kdzvetlen tevékenységhez rendelés nem valdsithaté meg, akkor

vetitési alappal keril a tevékenységek kézott megbontdsra.

5.1.4 Adodfizetési kotelezettség elszamoldsanak elvei

A fizetend6 tdrsasdgi add és az energiaellaték jovedelemaddja az addzas el6tti eredmény aranydban

szerepel a pozitiv addzas elStti eredményl tevékenységi eredménykimutatasokban.
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5.1.5 A mérleg szétvalasztasanak elvei

A mérleg szétvalasztds soran alkalmazott alapelv szerint az adott tevékenységhez tartozé f6konyvi
szamldkat el lehet kiloniteni. A f6konyvi aldbontds azonban némely esetben nem egyezik a
tevékenységek szerint indokolt aldbontdssal, igy ezeket a tételeket az analitikabodl kell 6sszegydjteni,
vagy a rajuk jellemz6 vetitési alap vagy statisztikai mutatdk, an. mesterséges megosztasi

viszonyszamok, illetve egyéb specialis mddszer segitségével kell felosztani.

A mérlegfelosztas sordn alkalmazott alapelvek legfébb elemei az aldbbiak:

Befektetett eszkdzok

A befektetett eszkozok az egyéb (zletdgon kerlilnek kimutatasra, kivéve a kozvilagitas

Uzemeltetéséhez tartozo targyi eszkozok, melyek 2013-to6l kiemelésre keriiltek az egyéb lzletaghbal.

Készletek

A tevékenységek jogi szétvalasztasat kovetGen a készletgazdalkodas és az ehhez kapcsoldédd egyéb
tevékenységek kozponti funkciova valtak, igy a készletek kimutatdsa az anyavallalatban, egyéb

Uzletagon torténik.

7 7

Vevéallomany felosztasa

A villamosenergia-kévetelésallomany, valamint a vev8allomanyhoz szorosan kapcsolddd értékvesztés és
hitelezési veszteség a f6konyvi szamok alapjan egyértelmlien hozzdrendelhetd az egyes lzletdgakhoz.

Hasonléd mdédon hatarozhatd meg az egyéb vevGkovetelések értéke.

Vevai el6legek

A vevdi el6legek Osszege tartalmazza a kdzlizemi szerz6d6 partnerek altal fizetett el6leget, igy azok

felosztdsa szintén a vevGallomany felosztasaval megegyez6 modon tortént.
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Szallitéi allomany felosztasa

A villamos energia beszerzéshez kapcsolddé szallitéallomany — amit az analitika vizsgalataval lehet
meghatdrozni — az egyetemes szolgaltatdi és a villamosenergia-kereskedelmi lizletag kozott oszlik
meg.

Ugyancsak tételes vizsgalat szlkséges a beruhdzasi és egyéb szdlliték szegmensenkénti zard

allomanyanak meghatdrozasahoz.

Pénzallomany felosztasa

Eszkdzoldalon minden egyes tétel felosztasra keril. A pénzallomany a vevéallomany aranyaban kerl

felosztdsra az engedélyes és egyéb Uzletagon.

Rovid lejaratu hiteldllomany felosztasa

A mérlegfelosztds sordn a rovid lejaratu hiteldllomany kivételével minden egyes mérlegsor
felosztasra keril eszkdz- és forrdsoldalon egyarant. A forrdsoldalon ezutdn fennmaradd kiilonbozet
mutatja az adott lzletag finanszirozasi sziikségletét. Ebb&l kovetkezik, hogy a felosztas soran nem

keletkezik szétvalasztasi kilonbozet.

Id6beli elhatarolasok

A mérlegkészités id6pontjdig a villamos energia szamldk egy része még nem érkezett be, valamint a
kiszamlazas is kés6bbi id6pontban tortént, igy a bevételek egy része az aktiv, a raforditasok egy része
pedig a passziv idGbeli elhatdrolasok kozott szerepel.

Ezen a soron kimutatott villamos energia dllomanyi adatok felosztasi elvei a vevé és szallitd
allomanynal leirtakkal egyeznek meg.

A koltségek, raforditdasok elhatarolasa kozott a legjelentésebb tétel a személyi jellegli koltségek
elhataroldsa, aminek a szegmensek koz6tti megosztasa létszam aranyosan torténik.

A halasztott bevételek soron megjelend, fogyasztok altal véglegesen atadott fejlesztési forrasok és
téritésmentesen atvett eszkozérték elhataroldasa 2013-tél a kozvilagitds lizemeltetési engedélyes

Uzletdgon kerill kimutatdsra.
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5.2 A MERLEG ERTEKELESE

A Tarsasdag mérlegfelosztasi elveinek alkalmazasat kovetSen az eszkdzok 0,03 %-a az egyetemes
szolgaltatdi, 3 %-a villamosenergia-kereskedelmi, 0,6 %-a a kozvildgitas lGzemeltetésen és 96,37 %-a

az egyéb lzletagon jelenik meg.

5.2.1 Az egyetemes szolgaltatéi engedélyes tevékenység mérlegét befolyasolé fébb

valtozasok

Az egyetemes szolgdltatoi engedélyes tevékenység mérlegében targyi eszk6z, immaterialis joszag és

befektetett pénziigyi eszk6z nem jelenik meg.

A forgdeszkozok értékének jelentSs részét (97,2%) az egyéb kovetelések alkotjak.

Az egyéb kovetelések mérlegsor a koltségvetéssel, illetve a munkavallaldkkal szembeni koveteléseket

tartalmazza.

Az aktiv id6beli elhataroldsok soron a koltségek, raforditasok elhatarolasanak 6sszege (1 MFt) jelenik

meg.
A jegyzett t6ke és a t6ketartalék a targyi eszkdzok és immaterialis javak megoszlasa szerint lettek az
Uzletdgakhoz rendelve. Az eredménytartalék az el6z6 id&szakrdl atvezetett mérleg szerinti
eredményt tartalmazza.

Az egyetemes szolgaltatdi Gizletdgon 2016-ben nem kellett céltartalékot képezni.

Az Uzletag rovid tavu finanszirozasi igényei — sajat forrasain kivil — rovid lejaratd hitelek

igénybevételét is sziikségessé tették. Az egy éven bellil lejard hitelek zard dllomanya 16 335 MFt.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott meghatdrozd a koltségvetéssel kapcsolatos

kotelezettségek értéke valamint a kdvetel egyenlegli vevék 6sszege.
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A passziv id6beli elhataroldsokon kozott a szallitét érinté koltségek elhatdroldsa a legmeghatdrozébb

tétel (3 MFt).

5.2.2 A villamosenergia-kereskedelmi engedélyes tevékenység mérlegét befolydsold

f6bb valtozasok

A villamosenergia-kereskedelmi engedélyes tevékenység mérlegében targyi eszkéz, immateridlis
joszag és befektetett pénzligyi eszk6z nem jelenik meg. A tevékenységéhez szlikséges eszkozoket a

kozponttdl igénybe veheti, de nem birtokolja.

A forgbeszkozok értékének jelentls részét (61,7 %) a vevGallomany alkotja.

A vevbkovetelések soron a villamos energia vevGkkel szembeni kovetelések, valamint az ehhez
kapcsolddod értékvesztés és hitelezési veszteség jelenik meg.

Az egyéb kovetelések mérlegsor a koltségvetéssel, illetve a munkavallaldkkal szembeni kdveteléseket

tartalmazza.

Az aktiv idGbeli elhatarolasok soron a mérlegkészités napjdig ki nem szamlazott villamos energia

arbevétel 6sszege (1 843 MFt) jelenik meg.

A jegyzett t6ke és a t6ketartalék a targyi eszk6zok és immaterialis javak megoszldsa szerint lettek az

Uzletdgakhoz rendelve.

Céltartalék soron megallapodasra képzett céltartalék jelenik meg (2 MFt).

Az lizletag a megtermelt eredmény és a kedvez§ fizetési feltételek hatasara dnfinanszirozasra képes

1 455 MFt 6sszeghatarig.
A villamos energia beszerzéssel kapcsolatos szallitdi tartozas részben a kapcsolt felekkel szembeni

kotelezettségek soron jelenik meg. A villamos energia és az egyéb szallitdk megbontdsa analitika

vizsgalatdval tortént.
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Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott meghatarozdak a rendszeriranyitd részére fizetendd
szénipari tamogatdssal kapcsolatos kotelezettségek, valamint a koltségvetéssel kapcsolatos

kotelezettségek értéke.

A passziv id6beli elhatarolasokon beliil meghatarozd tényez6 a villamosenergia-vasarlasra elhatarolt

Osszeg (2 249 MFt).

5.2.3 A kozvilagitas lizemeltetési engedélyes tevékenység mérlegét befolyasolé fébb

valtozasok

A targyi eszkdz soron a kozvilagitas aktiv elemei keriiltek kimutatasra.
Az Uzletag rovid tavu finanszirozasi igényei — sajat forrasain kivil — rovid lejaratd hitelek

igénybevételét is sziikségessé tették. Az egy éven beliil lejaro hitelek zard dllomanya 580 MFt.

A passziv id6beli elhataroldsok 6sszege a fogyasztdk altal véglegesen atadott fejlesztési forrdsok és

téritésmentesen atvett eszkozérték elhatarolasa.

5.2.4 Az egyéb tevékenység mérlegét befolyasold fébb valtozasok

A szétvalasztas sordan minden eszkoz a kdzpontban maradt, amelyek bérbeadasra kerlilnek az eszkozt

hasznalé tagvallalatok szamara.

Az immaterialis javak jelentGs részét a tevékenységhez rendelt, vasarolt szoftverek és a kozlizemi
tevékenységet kiszolgdld szamlazasi szoftverek alkotjak, a targyi eszk6zok kozott pedig az igazgatdsi,

Uzemkoron kivili és joléti épiletek jelennek meg.

A készletek zaré allomanyanak teljes 6sszege (1 132 MFt) az egyéb lzletagon kerll kimutatdsra.

A vevGkovetelések soron az egyéb, nem villamosenergia-vevékkel szembeni kovetelések, valamint az
ehhez kapcsolddo értékvesztés és hitelezési veszteség jelenik meg.

A kapcsolt vallalatokkal szembeni kovetelések értéke a beszdmolasi id6szak végén 9 856 MFt,

melyb8l meghatdrozé az EMASZ Héldzati Kft-vel szemben fennallé cash pool kdvetelés (6 350 MFt).
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Az egyéb kovetelések novekedése a koltségvetéssel szembeni kovetelések novekedésével

magyarazhato.

Az aktiv idGbeli elhatarolasok kdzott a bevételek elhataroldsa a kamatbevételek és egyéb arbevételek

elhatarolasat tartalmazza.

A jegyzett t6ke és a t6ketartalék a targyi eszk6zok és immaterialis javak megoszldsa szerint lettek az

Uzletdgakhoz rendelve.

Az egyéb lzletdgon 4 MFt személyi jellegli képzett céltartalék jelenik meg.

Az zletdg a megtermelt eredmény és a kedvezs fizetési feltételek hatasara onfinanszirozasra képes

5 810 MFt 6sszeghatarig.

Az aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl keletkez6 kotelezettség 473 MFt, melynek meghatarozd tényezGi

a beruhdzasi szallitdk és az egyéb szallitdk.

A passziv id6beli elhatarolasok Osszegén beliil a halasztott bevételek a kozvilagitas lizemeltetési

engedélyes Uzletagon kerilnek kimutatasra 2013. évtél.
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5.3 Az EGYETEMES SZOLGALTATOI ENGEDELYES TEVEKENYSEG

EREDMENYKIMUTATASANAK ERTEKELESE

2015. december 1-t6l az EMASZ Nyrt. tevékenysége atalakult. A tarsasag egyetemes szolgaltatasat a
tovabbiakban csak a tarsasagcsoport tulajdonaban allé ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt. folytatja

tovabb.

Az egyetemes szolgaltatdi eredménykimutatasban a korabbi idGszakkal kapcsolatos elszamolasok, és

a fennmaradt kovetelés adllomannyal kapcsolatos eredmény tételek keriltek elszamolasra.

Az EMASZ Nyrt. a szabad piacon 2016-ban is aktiv szerepet jatszott.

5.3.1 Arbevételek elszamolasa

5.3.1.1 Villamosenergia-értékesités

A villamosenergia-értékesitésb6l szarmazd arbevételeket az 58/2002-es és 59/2002-es GKM
rendeletben rogzitett feltételek szerint és bontasban kdnyveli a Tarsasag.

Az Egyetemes Szolgaltatéi engedélyes jogosult a fogyasztéktdl az dramdij beszedésére, amely
tartalmazza az e fogyasztdi csoport altal, a dij részeként befizetett haldzathasznalati dijat is. Az
egyetemes szolgaltatéi engedélyes altal beszedett végfelhasznaléi dijbdl a haldzathasznalati dijat a
Tarsasag koteles az elosztéi tevékenységet folytaté EMASZ Haldzati Kft. részére atutalni —
szolgaltatasi szerz6dés alapjan. Az eredménykimutatasban a halézathaszndlati dijbdl szarmazoé
bevétel megjelenik az Egyetemes Szolgaltatdi engedélyes értékesités nettd darbevétele sordn,

valamint az ehhez tartozo raforditasok az anyagjelleg(i raforditdsok soron.

Az értékesités nettd arbevétele a 2015. december 1. el6tti idészakhoz kapcsolddd elszamoldsok,

korrekciok hatasa.
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5.3.2 Raforditasok

5.3.2.1 Anyagijellegli raforditasok

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartdssal egy id6ben kontrolling
objektumokra, koltséghelyekre és a kiillonb6z6 rendelésfajtdkra torténik.
A tevékenységi koltség-unbundling gerincét az irdnyitdsi modellen alapuld, tagvéllalatok kozotti

szerz6déses kapcsolaton alapulé tényleges elszamolasok jelentik.

Az anyagjellegl raforditasok 91%-at az értékesitésre kerll6 villamos energia beszerzési értéke teszi

ki.

Az Egyetemes Szolgdltatoi engedélyes raforditasai kozil még jelentSs tételt tesznek ki a hatralék

behajtasa érdekében felmerilt koltségek, illetve az ligyfélszolgdlati tevékenység raforditdsai.

5.3.3 Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

Az egyéb bevételek és raforditasok kozott a legnagyobb tételek: a kapott késedelmi kamatok, a
kapott és fizetett birsdgok, kotbérek, kartéritések, a kovetelések értékvesztésének elszamoldsa,
illetve a behajthatatlan kovetelések leirdsa, tovabba a 2015-ben tervezett, de nem megvaldsult IT

szétvalasztdsra képzett céltartalék felolddsa.

Az értékvesztés elszamolasanak és visszairasanak felosztasa

A kovetelések értékvesztésének elszamoldsa az engedélyes zard vevéallomanya alapjan torténik. A
behajthatatlan kovetelések leirasa egyedi elbirdlas utan jelenik meg valamelyik engedélyesnél.

Bazis id6szakhoz képest jelent6s a kovetelések értékvesztésének a visszairdasa (610 MFt). Ezzel
szorosan Osszefligg, hogy a behajthatatlan kovetelések leirdsa 530 MFt raforditast okozott az
engedélyes beszamoldjaban, tovabbi raforditast okozott a 98 MFt értékesitett kovetelés kivezetése.
A kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztések, leirdsok, behajthatatlannd mindsitett kovetelésekre

befolyt 0sszegek és az értékesitett kovetelések teljes eredményhatdsa 17 MFt.
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5.3.4 Pénziigyi miiveletek eredménye

Az Pénziigyi miveletek eredményének a javuldasat a csokkend kovetelésallomany csokkend

finanszirozasi igénye okozza.

5.4 A VILLAMOSENERGIA-KERESKEDOI ENGEDELYES TEVEKENYSEG
EREDMENYKIMUTATASANAK ERTEKELESE

A szabadpiaci tgyfelek kore a jellemzd, 12 honapos szerzédési peridodus kovetkeztében évrél évre
maodosul. Az értékesitési portfolid szerkezete emiatt rendkivil valtozé. Folyamatos kihivast jelent a
meglév szerzédésallomany megujitasa, illetve a meglévé partneri kor bivitése. A tarsasag 2016-ban
értékesitette az ESZ jogosult Ugyfélkorét a tarsasagcsoport tulajdondban all6 ELMU-EMASZ

Energiaszolgaltato Zrt-nek.

5.4.1 Arbevételek elszamolasa

5.4.1.1Villamosenergia-értékesités

A villamosenergia-értékesitésb8l szarmazd drbevételeket az 58/2002-es és 59/2002-es GKM
rendeletben rogzitett feltételek szerint és bontdsban kdnyveli a Tarsasag.

A villamosenergia-kereskeddi engedélyes jogosult a fogyasztoktdl az dramdij beszedésére, valamint -
integralt szerz6dés esetén — a hdaldzathasznalati dijak beszedésére is. A villamosenergia-kereskeddi
engedélyes altal beszedett dijelemekbdl a haldzathaszndlati dijat a Tdarsasag koteles az elosztdi
tevékenységet folytatd tdrsasagok részére dtutalni — szolgdltatasi szerz6dés alapjan. Az
eredménykimutatdsban a haldzathasznalati dijbdl szdrmazé bevétel megjelenik a Villamosenergia-
kereskeddi engedélyes értékesités nettd drbevétele soran, valamint az ehhez tartozé raforditdsok az

anyagjelleg( raforditasok soron.
Az értékesités nettd arbevétele (22 934 MFt) 12 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest, melynek 6

oka hogy a Tdrsasag a 2016. julius 1-én értékesitette az ESZ jogosult Ggyfélkorét. A tovabbiakban

ezen ligyfélkor ellatdsat az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. végzi.
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5.4.2 Raforditasok

5.4.2.1 Anyagijellegli raforditasok

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartdssal egy id6ben kontrolling
objektumokra, koltséghelyekre és a kiillonb6z6 rendelésfajtdkra torténik.
A tevékenységi koltség-unbundling gerincét az irdnyitdsi modellen alapuld, tagvéllalatok kozotti

szerz6déses kapcsolaton alapulé tényleges elszamolasok jelentik.

Az anyagjelleg( raforditasok 97%-at az értékesitésre keril§ villamos energia beszerzési értéke

(20 050 MFt) teszi ki, mely 11 %-kal alacsonyabb az el6z6 évhez képest a mar emlitett portfélio
értékesités miatt.

A villamosenergia-keresked&i engedélyes raforditdsai kozill jelentds tételt tesznek ki a fogyasztok
részére készild szamlak elGallitdsa és postazasa, valamint a hatralék behajtasa érdekében felmerilt

koltségek, illetve az Ggyfélszolgdlati tevékenység raforditasai.

5.4.2.2 Személyi jellegti raforditasok

A személyi jellegli raforditasok jelent6s részét a Villamosenergia-kereskedelmi engedélyesnél

dolgozdk bére és jarulékai teszik ki.

5.4.2.3 Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsokkenési leirds alapjat képez6 eszkozok az egyéb tevékenységhez tartoznak, de mivel az
egyetemes szolgaltatéi tevékenység soran igénybe veszik ezeket az eszkozoket, igy az
értékcsokkenésbdl a tevékenységre es6 részt koltségként ki kell mutatni. Ezeket a koltségeket
azonban a belsd koltség-atterhelés részeként kapja meg az engedélyes, tehat ilyen kéltségelemet az

engedélyes 6nalléan nem mutat ki eredménykimutatdsaiban.
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5.4.3 Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

Az egyéb bevételek és raforditasok kozott a legnagyobb tételek: a kovetelések értékvesztésének
elszamolasa, illetve a behajthatatlan kovetelések leirdsa, és a kiilonféle addk (elsésorban energiaadd
ipar(izési add) és jarulékok.

Az értékvesztés elszamolasanak és visszairdsanak felosztasa

A kovetelések értékvesztésének elszamoldsa az engedélyes zard vevdallomanya alapjan torténik. A
behajthatatlan kovetelések leirasa egyedi elbirdlds utan jelenik meg az engedélyesnél.

A kovetelésekkel kapcsolatos értékvesztések, leirdsok, behajthatatlannd mindsitett kdvetelésekre
befolyt 0sszegek és az értékesitett kovetelések teljes eredményhatdsa 48 MFt raforditas.

A céltartalékképzés és — feloldas felosztasa

A megadllapodasos bérre és az el6nyugdij korengedményes részére képzett céltartalékok felosztasa

|étszamardnyosan tortént.

Egyéb tételek

Az addk kozil az ipartizési add a tevékenységi arbevételek aranyaban keriilt felosztasra.

5.4.4 Pénziigyi mliveletek eredménye

Az Pénzigyi miuveletek eredményének a romlasat az arfolyamhatdsokbdl szamitott eredmény

csokkenése okozza.

5.4.5 Adodfizetési kotelezettség

A fizetendG tarsasagi add és az energiaellatok jévedelemaddja az addzas el6tti eredmény aranyaban

szerepel a pozitiv addzas elStti eredményl tevékenységi eredménykimutatasokban.
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5.5 A KOzVILAGITASI TEVEKENYSEG EREDMENYKIMUTATASANAK ERTEKELESE

A kozvilagitdsi tevékenység — mint szegmentalt tevékenység — 2013-tél kezdve jelenik meg a

pénziigyi beszamoldinkban, a kordbbi években nem kerilt kiemelésre, elkilonitésre.

5.5.1 Arbevételek elszamolasa

/////

,,,,,

karbantartdsabol szdrmazik, kisebb része pedig kozvilagitdsi beruhdzdsokbdl szdrmazd

tobbletliizemeltetési arbevétel.

5.5.2 Raforditasok

5.5.2.1 Anyagijellegli raforditasok

A ténykoltségek rogzitése és elszamoldsa az egyetemes szolgdltatdi, valamint a villamosenergia-

kereskeddi engedélyesnél mar bemutatott elvek szerint torténik.

A kozvilagitasi tevékenységhez kapcsolddd karbantartasi, zemeltetési, fejlesztési koltségek értéke

247 MFt volt, ami a kdzvetitett szolgdltatas soron kerilt kimutatasra.

5.5.2.2 Személyi jellegii raforditasok

A kozvilagitashoz kapcsolhatd személyi jellegl raforditdsok 16 MFt-ot tettek ki, melyet |étszam alapu

felosztassal kalkulaltuk ki.

5.5.2.3 Ertékcsokkenési leiras

,,,,,,,,,

ot szamoltunk el.
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5.5.3 Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

Egyéb bevételként a fogyasztok altal véglegesen atadott fejlesztési forrasok és téritésmentesen

atvett eszkdzokbdl szarmazdé halasztott bevétel jelent meg 21 MFt értékben.

Az egyéb raforditdsok kozott a helyi addk képviselnek jelentésebb tételt.

5.6 AZ EGYEB TEVEKENYSEGEK EREDMENYKIMUTATASANAK ERTEKELESE

5.6.1 Arbevételek elszamolasa

Az egyéb tevékenység drbevétele 952 MFt-tal né6tt. Az id8szaki forgalom meghatdrozd része a

Tdrsasag kulcsanyagainak a beruhazasi szalliték felé torténé értékesitése.

5.6.2 Raforditasok

5.6.2.1 Anyagjellegti raforditasok

A ténykoltségek rogzitése és elszamoldsa az egyetemes szolgdltatdi, valamint a villamosenergia-

kereskeddi engedélyesnél mar bemutatott elvek szerint torténik.

5.6.2.2 Személyi jellegli raforditasok

Az egyéb tevékenység bér és személyi jellegl koltsége a masodlagos, kiszdmlazott tevékenységnél
felmerilt munkadrdk ellenértékét, valamint az erre vetitett tdmogatd teriiletek bér-, és személyi

jellegl koltségét takarja.

5.6.2.3 Ertékcsokkenési leiras

Az értékcsokkenési leirds megosztdsa az engedélyeseknél leirt mddon torténik.
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5.6.3 Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

Az egyéb bevételek és raforditdsok kozott a legnagyobb tételek: az értékesitett targyi eszkdzok és
ingatlanok bevétele, céltartalék képzés/feloldas. Az egyéb bevételek csdkkenést mutatnak.

Az egyéb raforditdasok kozott jelentds tételt képviselnek a helyi addk.

5.6.4 Pénziigyi m(iveletek eredménye

A fizetett rovid lejaratu hitelkamatok felosztasa az engedélyes tevékenységnél ismertetettek szerint
tortént.
A befektetési tarsasdagoktdl kapott osztalék felosztdsa megegyezik a mérleg befektetett pénziigyi

eszkozeinek szétvdlasztasi ardnyaval, azaz teljes egészében az egyéb Uzletdgon keril kimutatasra.

5.6.5 Adofizetési kotelezettség

A fizetend6 tdrsasdagi add és az energiaellaték jovedelemaddja az addzas elStti eredmény aranydban

szerepel a pozitiv addzas elStti eredményl tevékenységi eredménykimutatasokban.
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5.7 MELLEKLET (Egyedi mérleg és eredménykimutatas - Unbundling)
Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt.
2016.12.31
Mérleg (unbundling)
Egyetemes szolgdltatoi engedélyes
MFt
Tételszam A tétel megnevezése ElGz6 év Targy év Index (%)
I Befektetett eszkézok - - N/A
Immaterialis javak - - N/A
Targyi eszkdzok - - N/A
Befektetett pénzigyi eszkdzok - - N/A
- ebbdl: részesedések - - N/A
Il Forgdeszkozok 2755 35 1,27
Készletek - - N/A
Kovetelések 2682 35 1,30
ebbdl: Vevék 2461 - 0,00
ebbdl: Kovetelések kapcsolt vall. szemben és egyéb
részesedési viszonyban - - N/A
ebbdl: Egyéb kovetelések 221 35 15,84
Ertékpapirok - - N/A
Pénzeszkozok 73 - 0,00
. Aktiv idébeli elhatarolasok 18 1 5,56
Bevételek aktiv id6beli elhatéarolasa 11 - 0,00
Koltségek, raforditasok aktiv idGbeli elhatdrolasa 7 1 14,29
Halasztott raforditasok - - N/A
ESZKOZOK OSSZESEN 2773 36 1,30
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. Sajat téke -16 335 -16 275 99,63

Jegyzett t6ke - - N/A
T8ketartalék - - N/A
Eredménytartalék -15 870 -16 335 102,93
Lekotott tartalék - - N/A
Ertékelési tartalék - - N/A
Adozott eredmény -465 60 -12,90
IL. Céltartalékok - - N/A
. Kotelezettségek 17 542 16 307 92,96
Hosszulejdratu kotelezettségek - - N/A
Rovid lejaratu kotelezettségek 17542 16 307 92,96
- Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 17161 16 253 94,71
- Vevéi el6legek 33 3 9,09
- Szallitdk - - N/A
-Rovid lejaratu kot. kapcs. véllak. szemben -1 - 0,00
-Rovid lejaratu kot. egyéb részesedési viszonyban [évé
vallak. szemben - - N/A
- Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 349 51 14,61
V. Passziv id6beli elhatarolasok 1566 4 0,26
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 1746 1 0,06
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa -180 3 -1,67
Halasztott bevételek - - N/A
FORRASOK OSSZESEN 2773 36 1,30
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MFt
Tétel- Egyetemes szolgaltatéi engedélyes
) A tétel megnevezése
szam 2015 2016 Index (%)
01. Belfoldi értékesités nettod arbevétele 36 259 1653 4,56
02. Export értékesités nettd drbevétele - - N/A
I. |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 36259 1653 4,6
Il. |Aktivalt sajat tejesitmények értéke - - N/A
Ill. |Egyéb bevételek 536 895 166,98
05. Anyagkoltség - - N/A
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1775 149 8,39
07. Egyéb szolgaltatdsok értéke 409 23 5,62
08. Eladott aruk beszerzési értéke 34287 1667 49
09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke - - N/A
IV. |Anyagjellegti raforditasok (05+06+07+08+09) 36471 1839 5,04
V. [Személyi jellegii raforditasok 3 - 0,00
VI. |Ertékcsbkkenési leiras - - N/A
VII. [Egyéb raforditasok 768 642 83,59
A. |UzZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I1+I+11-IV-V-VI-VII) 447 67 |- 14,99
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés - - N/A
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
14. |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek - - N/A
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
15, Be’fektet’ett pei:nzugyi ’eszkbzbkbc’il (ér'tékpapl'rokbél, kolcsonokbdl) ) i N/A
szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 53 46 86,79
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
17. |Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei - - N/A
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 53 46 86,79
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek - N/A
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - N/A
19, Be’fektetletf pénlzi?gyi e?zkbzbkbc’jl (értélfpapirokbél, kolcsonokbél) ) i N/A
szarmazd raforditdsok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - - N/A
20. |Fizetend& kamatok és kamatjelleg( raforditasok 71 53 74,65
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - - N/A
21. |Részesedések, bankbetétek értékvesztése - - N/A
22. |Pénzigyi mUveletek egyéb raforditdsai - - N/A
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 71 53 74,65
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 18 7 38,89
C. |ADOZAS ELGTTI EREDMENY (+A+B) 465 60 |- 12,90
X. |Addfizetési kbtelezettség - - N/A
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 465 60 |- 12,90
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt.
2016.12.31
Meérleg (unbundling)
Villamosenergia-kereskedelmi engedélyes
MFt
Tételszam A tétel megnevezése El6z6 év Targy év Index (%)
I Befektetett eszk6zok - - N/A
Immaterialis javak - - N/A
Targyi eszkozok - - N/A
Befektetett pénzligyi eszk6zok - - N/A
- ebbdl: részesedések - - N/A
1. Forgoeszkozok 1251 1401 111,99
Készletek - - N/A
Kovetelések 1219 1350 110,75
ebbdl: Vevék 1080 864 80,00
ebbdl: Kovetelések kapcsolt vall. szemben és egyéb
részesedési viszonyban - - N/A
ebbdl: Egyéb kovetelések 139 486 349,64
Ertékpapirok - - N/A
Pénzeszkozok 32 51 159,38
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1906 1849 97,01
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 1902 1843 96,90
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 4 6 150,00
Halasztott raforditasok - - N/A
ESZKOZOK OSSZESEN 3157 3250 102,95
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l. Sajat téke 1926 1615 83,85

Jegyzett t6ke - - N/A
T6ketartalék - - N/A
Eredménytartalék -178 -178 100,00
Lekotott tartalék - - N/A
Ertékelési tartalék - - N/A
Addzott eredmény 2104 1793 85,22
Il. Céltartalékok 2 2 100,00
1. Kotelezettségek -2421 -635 26,23
Hosszulejaratu kotelezettségek - - N/A
Rovid lejaratu kotelezettségek -2421 -635 26,23
- Rovid lejdratu hitelek és kolcsondk -3426 -1455 42,47
- Vevéi elSlegek 24 38 158,33
- Szallitok - - N/A
-Rovid lejaratu kot. kapcs. vallak. szemben 29 22 75,86
-Rovid lejaratu kot. egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallak. szemben - - N/A
- Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 952 760 79,83
V. Passziv id6beli elhatdrolasok 3650 2268 62,14
Bevételek passzividGbeli elhatdrolasa - 19 N/A
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 3650 2249 61,62
Halasztott bevételek - - N/A
FORRASOK OSSZESEN 3157 3250 102,95
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MFt
Tétel- Villamosenergia-kereskedelmi engedélyes
szém A tétel megnevezése
2015 2016 Index (%)
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 26 140 22934 87,74
02. Export értékesités nettd arbevétele - - N/A
I. |Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 26 140 22934 87,74
Il. |Aktivalt sajat tejesitmények értéke - - N/A
Il. |Egyéb bevételek 123 362 294,31
05. Anyagkoltség - 1 N/A
06. Igénybe vett szolgdltatasok értéke 288 387 134,38
07. Egyéb szolgaltatdsok értéke 22 37 168,18
08. Eladott aruk beszerzési értéke 22444 20050 89,33
09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke - - N/A
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 22754 20475 89,98
V. [Személyi jellegii raforditasok 68 72 105,88
VI. |Ertékcsokkenési leiras - - N/A
VII. |Egyéb raforditasok 616 559 90,75
A. |0zemi (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+l1+1I-IV-V-VI-VII) 2825 2190 77,52
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés - - N/A
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
14. [Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek - - N/A
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott - - N/A
s, Be’fektet,ett pénzi]gyi feszkbzbkbél (ér]tékpapl’rokbél, kolcsonokbél) i ) N/A
szarmazod bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 10 15 150,00
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
17. |Pénzlgyi miiveletek egyéb bevételei 46 58 126,09
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 56 73 130,36
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek - N/A
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - N/A
1. Belfektet’etF pénlzi?gyi efzkézb‘kbél (értélfpapirokbél, kolcsonokbél) i ) N/A
szarmazd réforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - - N/A
20. [Fizetend& kamatok és kamatjelleg( raforditasok 14 18 128,57
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott - - N/A
21. [Részesedések, bankbetétek értékvesztése - - N/A
22. |Pénzigyi mlveletek egyéb raforditdsai 62 121 195,16
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 76 139 182,89
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 20 66 330,00
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 2805 2124 75,72
X. |Addfizetési kotelezettség 701 331 47,22
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 2104 1793 85,22
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt.
2016.12.31
Mérleg (unbundling)
Kozvilagitasi engedélyes
MFt
Tételszam A tétel megnevezése ElGz6 év Targy év Index (%)
I Befektetett eszkoz6k 614 566 92,18
Immaterialis javak - - N/A
Targyi eszk6zok 614 566 92,18
Befektetett pénzugyi eszkdzok - - N/A
- ebbdl: részesedések - - N/A
[ Forgdeszkozok 2 9 450,00
Készletek - - N/A
Kovetelések 2 9 450,00
ebbdl: Vevék - - N/A
ebbdl: Kovetelések kapcsolt vall. szemben és egyéb
részesedési viszonyban - - N/A
ebbdl: Egyéb kovetelések 2 9 450,00
Ertékpapirok - - N/A
Pénzeszkozok - - N/A
1. Aktiv idébeli elhatarolasok - 30 N/A
Bevételek aktiv id6beli elhatéarolasa - 30 N/A
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatdroldsa - - N/A
Halasztott raforditdsok - - N/A
ESZKOZOK OSSZESEN 616 605 98,21
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l. Sajat t6ke -108 -36 33,33

Jegyzett t6ke - - N/A
Téketartalék - - N/A
Eredménytartalék 34 -107 314,71
Lekotott tartalék - - N/A
Ertékelési tartalék - - N/A
Addzott eredmény -74 71 -95,95
1l Céltartalékok - - N/A
1. Kotelezettségek 658 583 88,60
Hosszulejdratu kotelezettségek - - N/A
Rovid lejaratu kotelezettségek 658 583 88,60
- Rovid lejdratu hitelek és kdlcsonok 653 580 88,82
- Vevéi el6legek - 1 N/A
- Szallitdk - - N/A
-Rovid lejaratu kot. kapcs. véllak. szemben - - N/A
-Rovid lejaratu kot. egyéb részesedési viszonyban |évé
vallak. szemben - - N/A
- Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 5 2 40,00
V. Passziv idGbeli elhatarolasok 66 58 87,88
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa - - N/A
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 1 1 100,00
Halasztott bevételek 65 57 87,69
FORRASOK OSSZESEN 616 605 98,21
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MFt
Tét’el- Atétel megnevezése Kozvilagitasi tevékenység
szam 2015 2016 Index (%)
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 384 428 111,46
02. Export értékesités nettd arbevétele - - N/A
I.  |Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 384 428 111,46
II.  |Aktivalt sajat tejesitmények értéke - - N/A
l. [Egyéb bevételek 32 21 65,63
05. Anyagkoltség - - N/A
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 149 - 0,00
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1 - 0,00
08. Eladott aruk beszerzési értéke - - N/A
09. Eladott (k6zvetitett) szolgaltatasok értéke 173 247 142,77
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 323 247 76,47
V. [Személyi jellegii raforditasok 15 16 106,67
VI. |Ertékesdkkenési leirds 143 110 76,92
VII. |Egyéb raforditasok 8 5 62,50
A. |UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+I-+11-IV-V-VI-VII) 73 71 97,26
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés - - N/A
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - - N/A
14. [Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek - - N/A
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastdl kapott - - N/A
. Belfektetlett pei:nzijgyi’eszkézékbél (ér]tékpapl’rokbél, kolcsonokbdl) i i N/A
szdrmazé bevételek, drfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt véllalkozéastdl kapott - - N/A
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek - - N/A
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastdl kapott - - N/A
17. |Pénzugyi m(iveletek egyéb bevételei - - N/A
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) - - N/A
18. [Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek - N/A
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott - N/A
1. Be’fektetletF pénlz(?gyi efzkézékbc’il (értékpapirokbél, kodlcsonokbél) ) i N/A
szarmazé raforditasok, drfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - N/A
20. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegi raforditasok - - N/A
Ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott - - N/A
21. |Részesedések, bankbetétek értékvesztése - - N/A
22. |Pénzlgyi miiveletek egyéb raforditasai - - N/A
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) - - N/A
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) - - N/A
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 73 71 97,26
X. |Adoéfizetési kételezettség - - N/A
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 73 71 97,26
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt.
2016.12.31
Mérleg (unbundling)
Egyéb tevékenységek
MFt
Tételszam A tétel megnevezése ElGz6 év Targy év Index (%)
I Befektetett eszkoz6k 91633 92 160 100,58
Immaterialis javak 221 169 76,47
Targyi eszk6zok 4208 4800 114,07
Befektetett pénzugyi eszkdzok 87204 87191 99,99
- ebbdl: részesedések 87203 87190 99,99
Il Forgdeszkozok 7 196 11011 153,02
Készletek 950 1132 119,16
Kovetelések 6241 9 856 157,92
ebbdl: Vevék 155 375 241,94
ebbdl: Kovetelések kapcsolt vall. szemben és egyéb
részesedési viszonyban 6 035 9262 153,47
ebbdl: Egyéb kovetelések 51 219 429,41
Ertékpapirok - - N/A
Pénzeszkozok 5 23 460,00
. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 99 12 12,12
Bevételek aktiv id6beli elhatéarolasa 94 11 11,70
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 5 1 20,00
Halasztott raforditdsok - - N/A
ESZKOZOK OSSZESEN 98928 103 183 104,30
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. Sajat téke 105 954 107 141 101,12

Jegyzett t6ke 30504 30504 100,00
T6ketartalék 159 159 100,00
Eredménytartalék 71865 74039 103,03
Lekotott tartalék - - N/A
Ertékelési tartalék - - N/A
Addzott eredmény 3426 2439 71,19
I, Céltartalékok 204 4 1,96
. Kotelezettségek -7 545 -4 831 64,03
Hosszulejdratu kotelezettségek - - N/A
Rovid lejaratu kotelezettségek -7 545 -4831 64,03
- Rovid lejdratu hitelek és kdlcsonok -8644 -5780 66,87
- Vevdi elSlegek 6 13 216,67
- Szallitok 710 473 66,62
-Rovid lejaratu kot. kapcs. vallak. szemben 2 8 400,00
-Rovid lejaratu kot. egyéb részesedési viszonyban [évé
vallak. szemben - - N/A
- Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 381 455 119,42
V. Passziv id6beli elhatdrolasok 315 869 275,87
Bevételek passziv idébeli elhatdrolasa - 6 N/A
Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 315 863 273,97
Halasztott bevételek - - N/A
FORRASOK OSSZESEN 98 928 103 183 104,30
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MFt
Tét'el- A tétel megnevezése Feveb tevelenysce
szam 2015 2016 Index (%)
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 6552 7504 114,53
02. Export értékesités netto arbevétele - 3 N/A
I. |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 6552 7 507 114,58
Il. |Aktivalt sajat tejesitmények értéke - - N/A
Ill. [Egyéb bevételek 503 103 20,48
05. Anyagkoltség 189 181 95,77
06. Igénybe vett szolgdltatasok értéke 264 1029 389,77
07. Egyéb szolgdltatasok értéke 374 49 13,10
08. Eladott aruk beszerzési értéke 4117 3894 94,58
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 328 78 23,78
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 5272 5231 99,22
V. |Személyi jellegii raforditasok 514 623 121,21
VI. |Ertékcsdkkenési leirds 745 478 64,16
VII. |Egyéb raforditasok 771 281 36,45
A. |UzEMmI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+1+11-1V-V-VI-VII) 247 997 403,64
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 3744 2042 54,54
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 3744 2042 54,54
14. |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek - 4 N/A
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - - N/A
1. Be,fektetlett pénz[]gyi ,eszkézijkb()’l (érjcékpapirokbc')l, kolcsonokbél) i i N/A
szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott - - N/A
16. [Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegili bevételek - - N/A
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - - N/A
17. |Pénzligyi mliveletek egyéb bevételei 153 66 43,14
VIIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 3897 2112 54,20
18. [Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 47 - 0,00
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott - N/A
10, Be’fektetletf pén’ziﬁgyi eézkézékbb’l (érté!<papirokbé|, kolcsonokbél) i i N/A
szarmazé raforditdsok, arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott - - N/A
20. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegi raforditasok - - N/A
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott - - N/A
21. [Részesedések, bankbetétek értékvesztése - - N/A
22. |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 106 77 72,64
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 153 77 50,33
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 3744 2035 54,35
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 3497 3032 86,70
X. [|Adofizetési kotelezettség 72 593 823,61
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 3425 2439 71,21
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6. KIEGESZITO INFORMACIOK

6.1 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A Tarsasag a raktarozasi folyamatainak hatékonyabb mikodése érdekében 2017. januar 1-vel
értékesitette a raktdron lev6é készleteib6l a villamos energia halézati munkdhoz kapcsolédd
alapanyagait az EMASZ Halézati Kft. részére.

A mérleg forduldnapja utdan nem zajlott le olyan esemény, amely jelent6sen befolydsolta a Tarsasag
2016. december 31-i éves beszamoléjat.

A beszdmolasi id6szakban a Tarsasag fizet6képessége folyamatosan biztositott volt.

6.2 KAPCSOLT VALLALKOZASOK EGYMAS KOzZOTTI FORGALMA

MFt

EMASZ Nyrt. - EMASZ Hal6zati Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 9944 9626 96,80
Belfoldi értékesités nettd arbevételének egyéb bevétele 378 48 12,70
Ertékesités nett6 arbevétele 10322 9674 93,72
Egyéb bevétel 19 4 21,05
Igénybe vett szolgaltatas 57 65 114,04
Eladott aruk beszerzése 20631 3749 18,17
Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 75 57 76,00
Anyagjellegti raforditasok 20763 3871 18,64
Kapott osztalék 1758 - -
Pénziigyi miiveletek bevételei 1758 - -
Targyi eszkoz novekedés 5 2 40,00
Készlet novekedés 7 1 14,29

MFt
EMASZ Nyrt. - EMASZ-DSO Holding Kft. 2015 2016 Index (%)
Kapott osztalék - 1866 N/A
Pénziigyi miiveletek bevételei - 1866 N/A

MFt
EMASZ Nyrt. -  TVK Erémii Kft. 2015 2016 Index (%)
Kapott osztalék 1284 - -
Pénziigyi miiveletek bevételei 1284 - -
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MFt
EMASZ Nyrt. - ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 19 28 147,37
Belfoldi értékesités nettd arbevételének egyéb bevétele 1 4 400,00
Ertékesités nett6 arbevétele 20 32 160,00
Anyagkoltség 9 103 1144,44
Igénybe vett szolgaltatas 83 55 66,27
Eladott aruk beszerzése 22479 11731 52,19
Anyagjellegii raforditasok 22571 11889 52,67
Kapott osztalék 590 - -
Pénziugyi mliveletek egyéb bevételei 33 12 36,36
Pénziigyi miiveletek bevételei 623 12 1,93
Pénziigyi miiveletek raforditasai 24 25 104,17

MFt
EMASZNyrt. -  Sinergy Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 20 - -
Belfoldi értékesités nettd arbevételének egyéb bevétele 1 - -
Ertékesités nett6 arbevétele 21 - -
Igénybe vett szolgaltatds 4 - -
Anyagjellegti raforditasok - -

MFt
EMASZNyrt. -  Kazinc-Therm Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 12 - -
Ertékesités netté arbevétele 12 - -

MFt
EMASZNyrt. -  Tisza-Therm Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele - -
Ertékesités nett6 arbevétele - -

MFt
EMASZ Nyrt. -  Ozdi Eré6mii Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 1 - -
Ertékesités nett6 arbevétele 1 - -

MFt
EMASZNyrt. - ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 106 78 73,58
Belfoldi értékesités nettd arbevételének egyéb bevétele 23 7 30,43
Ertékesités netto drbevétele 129 85 65,89
Igénybe vett szolgaltatas 1175 127 10,81
Anyagjellegii raforditasok 1175 127 10,81
Kapott osztalék 108 171 158,33
Pénziigyi miiveletek bevételei 108 171 158,33
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MFt
EMASZ Nyrt. - ELMU-EMASZ Energiaszolgéltat Zrt. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1430 1570 N/A
Belfoldi értékesités nettd arbevételének egyéb bevétele - 1 N/A
Ertékesités nett6 arbevétele 1430 1571 N/A
Egyéb bevétel 335 - -
Igénybe vett szolgaltatas - 7 N/A
Eladott aruk beszerzése - 1662 N/A
Anyagjellegii raforditasok - 1669 N/A
Személyi jellegli egyéb kifizetések - 10 N/A
Személyi jellegii raforditasok - 10 N/A

MFt
EMASZ Nyrt. -  Matrai Erémdi Zrt. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 166 17 10,24
Ertékesités nettd arbevétele 166 17 10,24
Eladott aruk beszerzése 3 - -
Anyagjellegii raforditdsok 3 - -
Kapott osztalék 4 4 100,00
Pénziigyi miiveletek bevételei 4 4 100,00

MFt
EMASZ Nyrt. - RWE EnBW Magyarorszag Kft. 2015 2016 Index (%)
Igénybe vett szolgaltatds 130 139 106,92
Anyagjellegii raforditdsok 130 139 106,92

MFt
EMASZNyrt. - RWEITGmbH 2015 2016 Index (%)
Igénybe vett szolgaltatds 9 9 100,00
Anyagjellegii raforditdsok 9 9 100,00
Immateridlis javak névekedése 21 - -

MFt
EMASZNyrt. - ELMU Nyrt. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1115 936 83,95
Ertékesités nett6 arbevétele 1115 936 83,95
Anyagkoltség 70 2 2,86
Igénybe vett szolgaltatas 256 487 190,23
Anyagjellegii raforditasok 326 489 150,00
Készlet névekedés 143 126 88,11

MFt
EMASZ Nyrt. -  ELMU Hal6zati Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 44 16 36,36
Belfoldi értékesités nettd arbevételének egyéb bevétele - 1 N/A
Ertékesités nett6 arbevétele 44 17 38,64
Eladott aruk beszerzése 67 13 19,40
Anyagjellegii raforditasok 67 13 19,40
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MFt
EMASZ Nyrt. - innogy Hungéria Tanacsadd Kft. 2015 2016 Index (%)
Igénybe vett szolgaltatas 39 37 94,87
Egyéb szolgaltatdsok értéke 7 7 100,00
Anyagjellegti raforditasok 46 a4 95,65
MFt
EMASZ Nyrt. - innogy IT Magyarorszag Kft. 2015 2016 Index (%)
Belfoldi értékesités nettd arbevétele - 4 N/A
Ertékesités netté arbevétele - 4 N/A
Igénybe vett szolgaltatds 137 10 7,30
Anyagjellegii raforditasok 137 10 7,30
Immateridlis javak névekedése 20 2 10,00
MFt
EMASZ Nyrt. - RWE Supply & Trading GmbH 2015 2016 Index (%)
Eladott aruk beszerzése - 4517 N/A
Anyagjellegii raforditasok - 4517 N/A
Pénziigyi miiveletek bevételei - 7 N/A
Pénziigyi miiveletek raforditasai - 13 N/A
MFt
EMASZ Nyrt. - RWE Aktiengesellschaft 2015 2016 Index (%)
Pénziigyi miiveletek raforditasai - 26 N/A

6.3 KORNYEZETVEDELEM

Az Tarsasag elkotelezett a kdrnyezet védelme érdekében. A hatdsagi elGirasokat maradéktalanul

betartva, azok szellemiségét is szem el6tt tartva tevékenykedik.

A Tarsasag igyekszik a kornyezeti er6forrasok hasznalatat a legsziikségesebb mértékdre korlatozni, a
kornyezetszennyezést megel6zni, amit kérnyezetkdzpontl irdnyitasi rendszer miikodtetésével kovet

nyomon.

A kornyezet védelmének fontos eszkdze az integralt irdnyitasi rendszer m(ikodtetése, kiegésziilve az
ISO 50001-es energiairanyitdsi rendszerrel, amely fenntartasdval az 6koldgiai ldbnyom fokozatos
csokkentéséhez segiti hozzd a Tarsasagcsoportot. A 2016-os, kiilsG ellenérzd testilet altal végzett
audit sikeres volt, ezzel ismét bizonyitast nyert, hogy az ISO 14001:2005 szabvany kovetelményei
teljesilnek a Tarsasagndl. A rendszer keretében folyamatosan figyelemmel vannak kisérve,
rendszerezettek a Tarsasag altal okozott kornyezeti terhelések, illetve veszélyforrasok. A kitlizott
kornyezeti célok, programok megvaldsuldsa dokumentdltan, folyamatosan, Gtemezetten torténik. Az

Uzleti folyamatok tartalmazzdk a kornyezetvédelmi szempontokat, folyamatosan csokkentve a
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kornyezeti terheléseket. Rendszeres képzéssel fejleszti a Tarsasdg munkatdrsai kornyezettudatos
szemléletét, a kornyezetvédelem iranti fogékonysdgat, ez is az alkalmazott kornyezetvédelmi

irdnyitdsi rendszer részét képezi.

A Tdrsasag felelGsen jar el a hulladékok kezelése sordn is. Az irodaépiletekben keletkezett hulladékot
a Tarsasag munkatarsai szelektiven gydjtik. Az Gjrahasznositdssal a Tarsasag hozzajarul a természeti
eréforrdasok felhasznaldsanak csokkentéséhez, tovdbba a képz6d6 kommundlis hulladék
mennyiségének csokkentését is eldsegiti.

A Térsasagnal keletkez6 veszélyes hulladék taroldsa a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en torténik.

A nagyobb mennyiségben keletkez§ veszélyes hulladékokat az alabbi tablazat mutatja:

Veszélyes hulladék megnevezése 201,5 201,6 Index (%)
(kg/év) (kg/év)
Akkumulator 18 60 333,33
Izzok 6 1010 16 833,33
Olajos iszap, fold, k6 1129 820 - -
Faradt olaj 2 560 3720 145,31

A Tdrsasdg 2016. évben kornyezetvédelmi birsagot nem fizetett.

6.4 A MERLEGBEN NEM SZEREPLO JOGOK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

A Tarsasag a mérlegben nem szerepl6 jogait a peres vev6kovetelések tekintetében jelzdlog jog
bejegyzéssel biztositotta.

A peres behajtds végrehajtasi szakaszdban a foldhivatalnal az ingatlanra végrehajtasi jog bejegyzése
tortént meg a peresitett tartozdsokra vonatkozéan. A jelzalog jogok zard értéke 2016. december 31-

én 704 MFt.

A Tarsasdg a mérlegben nem szerepl6 jogait és kotelezettségvdllaldsait anyavallalati garanciaval

biztositotta.
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Az EMASZ Nyrt. ltal véllalt, 2016. december 31-én fennallé garancidk
Lejarat datuma Megnevezés Osszeg (MFt)
2017.01.31 Anyavallalati garancia 3110
2017.01.31 Anyavallalati garancia 2 488
2017.01.31 Anyavallalati garancia 311
2017.01.31 Anyavallalati garancia 156
2017.01.31 Anyavallalati garancia 622
2017.01.31 Anyavallalati garancia 148
2017.01.31 Anyavallalati garancia 66
2017.02.15 Anyavallalati garancia 216
2017.02.28 Anyavallalati garancia 311
2017.05.10 Anyavallalati garancia 65
2017.05.31 Anyavallalati garancia 622
2017.05.31 Anyavallalati garancia 194
2017.10.31 Anyavallalati garancia 140
2017.10.31 Anyavallalati garancia 70
2018.01.31 Anyavallalati garancia 162
2018.01.31 Anyavallalati garancia 156
2018.01.31 Anyavallalati garancia 467
2018.01.31 Anyavallalati garancia 311
2018.01.31 Anyavallalati garancia 2 333
Osszesen 11948

Derivativak

A Tarsasag a kiilfoldi pénznemre széld, még nem teljesitett hatarid6s lGigyleteket, év végén az év végi

zaréarfolyam alapjan, az adott Ugyletek teljesitési id6épontjdra vonatkozé forward arfolyammal,

Ugyletenként egyedileg értékeli.

A Tarsasag a 2016. évben a nyitott pozicidinak fedezetére 28 574 EEUR értékben kotott hataridds

Ugyleteket az RWE AG-val. Az ligyletek 51,23 %-a 2016. évre vonatkozik, amely 14 639 EEUR értékben

keralt megkotésre. A fennmaradd 13 935 EEUR érték( hataridds tgyletek koziil 12 341 EEUR a 2017.

évre vonatkozik, 1 594 EEUR a 2018. évre vonatkozik.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt.
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6.5 PERES UGYEK

A 2016. december 31-i dllapot szerint a Tarsasag peres Ugyeit az aldbbi tablazat tartalmazza:

MFt
Pertipus Peresitett Osszeg
Aktiv perek 2793
Passziv perek 30

Az aktiv perek esetében a birdsagi eljards mar elkezd6dott, de azok id6tartama el6re nem
meghatarozhato.
Aktiv perek targya:

- aramdijtartozas.

A passziv perek kozé a Tarsasag ellen inditott pereket és karigényeket soroljuk.
Passziv perek targya:

- kartéritési igények

- egyéb perek.

Legjelent6sebb passziv perek:
e Egy fogyaszté dramszolgdltatds megsziintetése miatt élt kdrigénnyel a Tarsasag ellen.
Kovetelés értéke 2 269 443,- Ft.
e Egy fogyasztd 10 000 000,-Ft kartérités megfizetésére kérte kotelezni a Tarsasdgot a birdsag

felé el6terjesztett keresetében.
A Tarsasag a passziv perek fedezetére a szamviteli torvénynek megfelel6en megvizsgalta, hogy

céltartalék képzése indokolt-e. A jogi eljarasok aktualis helyzetét figyelembe véve céltartalék képzése

nem indokolt.

Eves beszamold kiegészits melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 89
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6.6 HATOSAGI ELLENGRZESEK

A Tarsasagnal 2016. évben az aldbbi hatésagi vizsglatok torténtek:

A Borsod Abauj Zemplén Megyei Katasztrofavédelmi Igazgatdsag egy alkalommal, 2016. 08. 18-dn
tartott ellendrzést a Térsasdg Kazincbarcika aldllomasénal az objektum biztonsdgat szolgélé 3 db )
tlizcsap létesitésének iigyében. Egy hét milva a kért médositdsok meglétét és hianypotlast
ellendrizte. A Tarsasag a mddositdsokat elvégezte a kért vizhozammérési jegyzékonyvet atadta, a

hatéség a megépitett tlizcsapokat megfelel6nek itélte meg.

A BAZ megyei Kormanyhivatal Csaldadtdmogatédsi és Th. FSosztalya 9 alkalommal tartott egyénre
vonatkozo ellendrzést a Tarsasag munkaviéllaléi esetében.

Megallapitasok soran 2 esetben a kiesé idd, illetve a tavollét jogcim pontositdsa tortént.

Miskolc Véros Onkormaényzata 2014. év soran bevalldsok utdlagos ellenérzésére irdnyuld vizsgalatot
inditott épitményado6 adénemben, 2009-2014. évek tekintetében. Az ellenérzés 2015. évben II. fokon
is befejez6dott. A Il. fokd hatarozat a Tarsasdg terhére 22 MFt, javdra 6 MFt épitményadét allapitott
meg. A Tarsasag a Il. foku hatdrozatot végrehajtotta, de kezdeményezte annak birdségi
felilvizsgélatat. A Miskolci Koézigazgatdsi és Munkaiigyi Birosdg az Onkormdanyzat hatarozatat
hatalyon kiviil helyezte és ez els6 foku adéhatésdgok uj eljdrdsra kotelezte. Az Onkormanyzat a
megfizetett adot Tarsasdgnak visszatéritette, de a birdsag dontése ellen feliilvizsgalati kérelmet

nydjtott be. 2016. évben az eljards nem zéarult le.

Az Adbhatésdg a vonatkozd addévet kovet§ 6 éven belil barmikor vizsgdlhatja a kdnyveket és
nyilvantartasokat és potldlagos adét vagy birsagot éllapithat meg. A Tarsasdg vezet&ségének nincs
tudomasa olyan kériilményr6l, amelyb8l a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége

szarmazhat.

Miskolc, 2017. F21.

;1';

Dr. Marie-Theres Thiell Liischper

igazgatosag elndke _igazgdtosagi tag
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&

pwec

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztiik az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt. (,a Tarsasag”) és lednyvillalatai (egyiitt ,a
Csoport™) mellékelt 2016. évi konszolidalt éves besziamolojanak kényvvizsgilatat, amely a 2016. december
31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérleghél — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
104 901 M Ft — valamint az ugyanezen idéponttal végzédd évre vonatkozé atfogod jovedelemre vonatkozd
konszolidalt kimutatésbdl — melyben a targyévi konszolidalt atfogo jovedelem Gsszesen 7 305 M Ft nyereség
—, konszolidilt sajit téke kimutatisboél, konszolidalt cash flow kimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamoléd megbizhatd és valos képet ad a Csoport 2016.
december 31-én fennallé konszolidalt vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idponttal végz6ds
lizleti évre vonatkozo konszolidalt jovedelmi helyzetérél és konszolidalt cash-flow-jarél az Eurépai Unié
altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokban (,[FRS”) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon hatdlyos — torvények és egvéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelgsségiink bévebb lefrasat jelentésiink ,A konyvvizsgalé konszolidalt
éves beszdmold konyvvizsgalatéért valo felelgssége” szakasza tartalmazza. :

A konszolidalt éves beszamolé altalunk végzett kényvvizsgalatira vonatkozo, Magyarorszigon hatilyos
etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a Csoporttél, és ugvanezen etikai
kdvetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggv6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagi kényvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki konszolidalt éves beszamolo 4ltalunk végzett konyvvizsgilata soran.
Ezeket a kérdéseket a konszoliddlt éves beszimolé egésze altalunk végzett konyvvizsgilatinak
osszefliggésében és az arra vonatkozé véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrsl
nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdések

A konyvvizsgalat soran a kulcsfontossagi
kionyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban
elvégzett eljarasok

Villamosenergia-bevételek aktiv és
passziv idébeli elhatarolasai

A bevételek aktiv és passziv idébeli elhatarolasai
4248 M Ft értékben (lasd kiegészitd mellékiet
4.1-es bekezdésében) a becsiilt fogvasztis és a
kiszamlazott Gsszeg kozotti energiamennyiség
értékét tartalmazzak. A bevételek becslése a
Csoport tigyvfeleinek villamosenergia-
fogyasztdsdra vonatkozé becsléseket és a
vonatkozo6 arazast alapul vevd részletes pénziigyi
modellek alkalmazésival torténik.

Figvelmiinket erre a teriiletre 0sszpontositottuk,
mivel jelentds mértékben a vezetés megitélése
sziikséges a villamosenergia-bevételek
fordulonapi értékének meghatarozasa érdekében
az ligyfelek fogvasztiasinak becslése soran.

Immaterialis javak és targyi eszkozok
konyuv szerinti értéke

Az immateridlis javak 679 M Ft értékben és targyi
eszkozok 84 273 M Ft értékben (lasd kiegészitd
melléklet 7.1-es és 7.3-as bekezdéseiben) jelentds

egvenlegeket  képviselnek a  konszolidalt
meérlegben.
Ezen eszkozok megtériilé értékének

értékeléséhez jelentds mértéki megitélésre van
sziikség (lasd kiegészité melléklet 2.8-as és 4.1-es
bekezdéseiben) a vallalat jovébeli varhato cash
flow-it és az adott eszkozok hasznositisat
alatimasztd f6bb feltételezések meghatarozasa
soran.

Eljardsaink tobbek kozott az aldbbiakra terjedtek ki:

>> a bevételek becsléséhez a vezetés rendelkezésére
all6 16 kontrollok megismerése;

>> a vezetés mennyiséggel és drazassal kapcsolatos,
a bevételek becsiilt szintjének meghatarozdsa sorin
hasznalt feltételezéseinek megismerése és vizsgalata

>> a varhaté bevételek fiiggetlen becslése, és a
fiiggetlen becslés Osszehasonlitisa a Csoport
beszdmoldjaban szereplé oOsszes bevétellel. Az
altalunk  elvégzett  fliggetlen  becslést a
kovetkezdképpen alakitottuk ki:

— a beszerzési, értékesitési és egvéb rendszerekbe
épitett f6 kontrollok mintavételen alapul6 tesztelését
kovetéen minta alapjan egyeztettiik a becsiilt
mennyiségekre vonatkozoan a rendszerekbe taplalt
szamitasok alapjaul szolgalé mennyiségi adatokat; és

— az alkalmazott A4rakat Osszehasonlitottuk az
érintett hatésagok altal kbzzétett arakkal; és

>> megvizsgaltuk a Csoport altal a bevételek aktiv és
passziv  id6beli  elhatirolasaival kapesolatban
kozzétett adatok megfelelGségét.

Nem azonositottunk lényeges hibat az elvégzett

eljarasok soran.

Eljardsaink tobbek kozott az alabbiakra terjedtek ki:
>> a pénztermeld egységek megtériild értékének

meghatarozdsihoz hasznilt értékelési modellek
kidolgozésaval  kapcsolatos  f6bb  kontrollok
megismerése;

>> a vezetés altal az értékelési modellekben hasznalt
fébb  feltételezésekre  vonatkozd  modszerek
vizsgalata;

>> értékelési szakérténkkel kozosen az alabbiak
értékelését és vizsgalatat végeztiik el:
- a pénztermeld egységek azonositisa;

- az eldre jelzett cash flow-kban a hosszi tava
novekedési ratakra vonatkozo f6bb feltételezések; és

- az alkalmazott diszkontrata;
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>> ellendriztiik a cash flow modellek matematikai
pontossagit, egveztettiik az eldre jelzett cash flow-
kat az Igazgatdsag altal elfogadott legfrissebb iizleti
tervvel és értékeltiik az eldrejelzések miltbeli
pontossagit;

>> atnéztiik az érzékenységi elemzéseket a cash flow
elorejelzések f6 ténvezdire és az alkalmazott
diszkontratira vonatkozodan; és

Ezen feliil attekintettiik a pénziigvi beszimoléban
szereplé kozzétételek megfelelGségét is.

Az elvégzett eljirdsok sorin nem azonositottunk
lényeges hibat, a vezetés ltal hasznalt legfontosabb
feltételezések ésszert hatarok kézott vannak.

Egyéb informacidk: a konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csoport 2016. évi konszolidalt iizleti jelentésébél dllnak. A vezetés felelds a
konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé eléirdsaival
osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt éves beszamoléra
adott véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti jelentésre.

A konszolidalt éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgilatiaval kapesolatban a mi felelgsségiink a
konszolidélt tizleti jelentés dtolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy a konszolidélt iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e a konszoliddlt éves beszamolénak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibés allitast tartalmaz.

A konszolidalt {izleti jelentéssel kapesolatban, a szidmviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba a
konszoliddlt iizleti jelentés atolvasisa soran annak a megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 eldirasaival 6sszhangban késziilt-e.

Mivel a tdrsasdg dtruhdzhato értékpapirjait az Eurépai Gazdasigi Térség tagallamanak szabalvozott piacéra
kereskedésre befogadtik, ezért a konszolidalt iizleti jelentésrdl sz6l6 véleményiinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepld informéacidkra, és arra, hogy rendelkezésre
bocsatottik-e a 95/B. (2) bekezdés a)-d) és g) pontjaban emlitett informaciékat.

Véleményiink szerint a Csoport 2016. évi konszolidalt iizleti jelentése, beleértve a szamviteli torvény 95/B.
(2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepld informacidkat is, 6sszhangban van a Csoport 2016. évi konszolidalt
éves beszamol6javal és a konszolidalt tizleti jelentés a szimviteli torvény eléirasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egvéb mds jogszabaly a Csoport sziméra nem ir el§ a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjiban eldirt véleményt.

A fentieken til a Csoportrél és annak kornvezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekintheté hibas kozlés (Iényeges hibés allitas) a
konszolidalt iizleti jelentéshen, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii.
Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.
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Tovabba nyilatkozunk arrél, hogy rendelkezésre bocsatottik a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d)
és g) pontjaban emlitett informacidkat.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a konszolidalt éves beszamoléért

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszdmolénak az Eurdépai Uni6 édltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS") foglaltakkal osszhangban torténé és a valés bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaliasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastél
mentes konszolidalt éves beszamol6 elkészitése.

A konszolidalt éves beszamolo elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helvzetnek megfelel§en kozzétegye a villalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas folytatasinak elvén alapulo
szamvitel konszolidalt éves beszimoldban valé alkalmaziséért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az tizletszerd tevékenvséget, vagy amikor ezen
kiviil nem all el6tte mas reilis lehetéség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelgsek a Csoport pénziigyvi beszamolasi folvamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo konszolidalt éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felelGssége

A kényvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossigot szerezni arrél, hogy a konszolidalt éves beszamolé egésze
nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibiabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyossig magas foki
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egvébként létezd lényeges hibas Allitast. A hibas allitisok
eredhetnek csalisbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a vérakozas, hogy ezek

onmagukban vagy egviittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmold alapjin meghozott
gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé kényvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgilat egésze
sordan. Emellett:

o Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt éves beszamold akar esaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegendd és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lénveges hibés allitds fel nem tiridsinak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalis magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

° Megismerjiik a konyvvizsglat szempontjaboél relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy olvan
kényvvizsgédlati eljarasokat tervezziink meg, amelvek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek ésszerliségét.
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o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport véllalkozés folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig éll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszoliddlt éves beszimoldéban 1évé kapesolodé
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdéig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

© Ertékeljiik a konszolidalt éves beszdmol6 atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalo ligyletek és események valés bemutatésa.

o A konszolidalt pénziigyi kimutatidsokra vonatkozé vélemény nyilvinitasihoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdilkodé egységek vagy iizleti
tevékenységek pénziigyi informdacioirol. FelelGsek vagyunk a csoportaudit irdnyitasaért, feliigyeletéért
és elvégzéséért. Tovabbra is kizdr6lagos feleldsséggel tartozunk a konyvvizsgaldi véleményiinkeért.

Kommunikiljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a Csoport éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszeriien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapesolodd dvintézkedéseket.

Az irdnyitassal megbizott személvek felé kommunikélt kérdések koziil meghatédrozzuk azokat a kérdéseket,
amelyvek a tirgyid6szaki konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlata sorin a legjelentGsebb
kérdések, és ennél fogva a kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kényvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikilnunk, mert ésszerti varakozasok alapjan annak hatréanyos
kovetkezményei siilyosabbak lennének, mint a kommunikaci6 kozérdeki hasznai.

Budapest, 2017. marcius 1.

Kayharai tagsagi sz.: 005589

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit.

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky t 78. -
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Eszak-magyarorszdgi Aramszolgditaté Nyrt.

MFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKGZOK legyzet 2016.12.31 2015'_12‘31
korrigdlt
Befektetett eszkdzik 91 969 87 661
Ingatlanok, gépek és berendezések 71 84273 79 828
Befektetési célu ingatlanok 7.2, 592 -
Immaterialis javak 7.3 679 1032
Részesedés tdrsult és kizds vezetési vallalkozashan 7.4.3. 1645 2175
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzdk 7.5. - 13
Adott kéleséndk 7.6 ¥ 9
Vevéi és egyéb kdvetelések 7.9.4, 1 -
Halasztott addkdvetelés 77 4772 4 604
Forgbeszkbzok 12 859 10 054
Készletek 7.8. 1381 1123
Vevéi és egyéb kbvetelések 7.9.,8.11. 10 043 8150
Tényleges nyereségadd-kivetelések 7.10. 1347 55
Pénz és pénzeszktz-egyenértékesek 7.11. 88 726
Ertékesitési céllal tartott eszkdzék 6.1.,6.3. 73 .
ESZKGZOK OSSZESEN 104 901 97 715
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK Jegyzet 2016.12.31 z::fr‘i:;‘
Sajdt tdke 7.12. 77 285 73336
Jegyzett téke 7.12, 30 504 30 504
Felhalmozott eredmény 46 781 42 832
Hosszl lejdratl kitelezettségek 9596 8783
Hosszd lejaratu céltartalékok 7131, 7.14.2, 5 =
Egyéb hosszi lejdratl kotelezettségek 7.13.2,7.14.3.3. 9591 8783
Rovid lejératu kotelezettségek 18 020 15 596
Rovid lejaratra kapott hitelek 7.14.1. 9598 5744
Révid lejératd céltartalékok 7.14.2. 227 449
Szallitoi és egyéb kitelezettségek 7.14.3, 8.11. 8195 9237
Tényleges nyereségadd-kételezettség 7.14.4, . 166
KOTELEZETTSEGEK ES SAIAT TOKE GSSZESEN / \ 104 901 97715
\
/'1
Keltezés: Miskolc, 2017. februdr 21. S

P.H.

A Konszoliddit kiegészité melléklet a Konszoliddlt éves beszémold szerves részét képezi.

avallalkoza €
(képvise|dje)
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltatd Nyrt.

MFt
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS legyzet 2016 k:z’;’; .
r
Folytatédé tevékenységek

Ertékesités drbevétele 8.1, 49 503 51776

Sajat elGallitdst eszkdzok aktivalt értéke 2 049 1798

Egyéb lzemi bevéte| 8.2. 750 1530

Ertékcsokkendsi leirds és amortizacié 8.3. - 7330 |- 7 496

Anyagjellegli raforditdsok 8.4. - 24778 |- 26 798

Személyi jellegi réforditasok 8.5. - 6620 - 6347

Egyéb lzemi raforditasok 8.6. - 4482 |- 4 830

Uzemi tevékenység eredménye 9092 9633

Részesedés a tékemddszerrel elszdmolt véllalkozdsok eredményébél 8.7. - 530 - 802

Pénziigyi miveletek bevétele 8.8. 47 |

Pénziigyi miiveletek réforditasa 8.8. ¥ 182 |- 170

Pénziigyi miiveletek eredménye - 135 |- 168

Addzas elbtti eredmény 8 427 8563

Nyereségado 8.9. - 3232 |- 5560

Folytatédo tevékenységekbd| szarmazé id8szaki eredmény 5195 3003

Megsziint / megsz{ing tevékenységek

Megsziint / megsziing tevékenységekbdl szdrmazd iddszaki eredmény B2 2110 2256

Id&szaki eredmény 7305 5259

Egyéb atfogd jovedelem = N

Egyéb &tfogd jBvedelem Gsszesen - ’

Atfogd jévedelem Bsszesen 7305 5259

Ebbél:

Anyavallalat tulajdonosaira juto rész 7 305 5259
Folytatédé tevékenységekbd| 5195 3003
Megsziint / megsz(in8 tevékenységekbdl 2110 2 256

Nem ellendrzé részesedésekre jutd rész - "
Folytatdda tevékenységekbdl - -
Megsz(int / megsz(ing tevékenységekbd| - -

Egy részvényre jutd és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 8.10. 2395 1724

Ebbdl:

Folytatédé tevékenységekbd! 1703 984

Megsz(int / megsz(ing tevékenységekbé| P 692 740

Keltezés: Miskolc, 2017. februar 21.

a véllalkozdsAezets
(képvigeldje
P.H.

A Konszoliddlt kiegészitd mellékiet a Konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgsltatd Nyrt.

MFt
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS Jegyzet 2016.12.31 2015.12.31
Adoézas elotti eredmény 10679 11208
Pénziigyi eredmeény realizalt arfolyamkilénbézeten kiviil 138 183
Ertékcsékkenési leiras és amortizacié 8.3. 7330 7496
Vevbkovetelésekre elszdmolt értékvesztés 7.9.2., 8.6. - 619 419
Céltartalékképzés és -felhasznalds kiilénbozete 7.14.2. - 217 383
Részesedés a tékemaddszerrel elszamolt véllalkozasok eredményébél 7.4.3.,8.7. 530 902
Egyéb eredményt modositd tételek - 14 12
Médositott addzds elétti eredmény 17 827 19741
Szallitéi kotelezettségek valtozasa 7.14,3.1. - 555 2339
Egyéb kotelezettségek valtozasa 7.14.3.2. 155 1317
Vevéi kévetelések valtozasa 7.8, - 1417 3210
Forgdeszkdzok (kivéve: vevd, pénzeszkoz) 7.8.,7.8.3. - 1408 649
Kapott kamatok 8.8. 61 66
Fizetett kamatok 8.8. - 191 241
Fizetett add {nyereség utdn) 8.9. - 3542 4582
Fizetett osztalék 8.11. - 3 355 2745
Szokdsos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdzviliozds 7575 15076
Befektetett eszktzok beszerzésébs| adédo pénzkifizetés Ll 7L 08 - 12 145 12 307
Befektetett eszkozok eladasabadl szarmazo pénzeszkoz 8.2 80 2505
Adott kélcsdnok visszafizetése 7.6. 2 4
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Kft. alapitas és tékeemelés 7.4.3. 3 2 460
Kapott osztalék 7.4.3., 8.2 4 1878
Befektetési tevékenységh6l szdrmazé pénzeszkozvaltozas - 12 059 10380
Hitelfelvétel 3854 -
Hiteltdrlesztés 5069
Finanszirozdsi tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdzvaltozds 3854 5069
PénzeszkGzOk nem realizalt arfolyamnyeresége / -vesztesége (+/-) - 8 8
Pénzeszkézbk nettdé névekedése / csikkenése - 638 381
Pénzeszkoz6k nettd novekedése / csdkkenése - 638 381
Pénzeszkdz nyitd dlloménya 726 1107
Pénzeszkoz zaro allomanya 88 726
A
Keltezés: Miskolc, 2017. februar 21. ] A

A Konszolidait kiegészitd melléklet a Konszoliddlt éves beszamold szerves részét képezi.

PiH.

a vallalkozas yezetdje
(képvisgldje)
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Eszak-magyarorszagi Aramszolgdltaté Nyrt.

MFt
Felhalmozott
Felhalmozott ja
KONSZOLIDALT SAJAT TGKE LEVEZETES Jegyzett t6ke i atvéltasi SR S
eredmény e ot dsszesen
killénbdzet
Kdnyv szerinti érték 2015.01.01. 30504 40 318 - 70 822
Id&szaki eredmény = 5259 - 5259
Atfogé jévedelem sszesen - 5259 s 5259
Osztalékfizetés - 2 745 - 2745
Kényv szerinti érték 2015.12.31 30504 42 832 73 336
Kényv szerinti érték 2016.01.01. 30 504 42 832 - 73336
Elgszdr konszolidélt EMASZ DSO Holding - 1 . 1
Id&szaki eredmény - 7 305 - 7 305
Atfogé jBvedelem &sszesen - 7305 - 7 305
Osztalékfizetés - 3 355 - 3 355
Kényv szerinti érték 2016.12.31. 30504 46781 o - 77 285
Keltezés: Miskolc, 2017. februdr 21.
P.H.

A Konszoliddlt kiegészitd melléklet a Konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi,
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1. ALTALANOS RESZ

1.1. A vallalkozas bemutatasa
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M{kod6 Részvénytarsasag

(tovdbbiakban: Tarsasag)
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Audit Bizottsag: Dr. Martin Konermann
Marc Wolpensinger
Dénes JOzsef 2016.05.01-t6l
Emmerich Endresz 2016.05.01-ig

Képviseletre jogosult személyek:

Konywviteli szolgdltatast végzi:

Konywvvizsgdlo:

Dr. Marie-Theres Thiell
Bernhard Lischper
Dr. Friedrich Wilhelm Knebel

Koncz Laszlo

Budapesti Elektromos M{(ivek Nyrt.

Wilk J6zsefné

Meérlegképes kdnyvel§

Regisztralasi szakterilet: IFRS, vallalkozasi

Regisztralasi szam: 123887

A Tarsasag konyvvizsgdlatra kotelezett, konyvvizsgaldja:
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.

Mészaros Baldzs, kamarai tagsagi szam: 005589

Az Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltaté Nyrt. a magyar regionalis villamosenergia-szolgéltatas teriiletén

hosszu hagyomanyokra tekint vissza.

A ’80-as, '90-es évek politikai és gazdasagi valtozasait kdvetSen a Tarsasag az Eszak-magyarorszagi

Aramszolgaltaté Vallalat atalakulasaval jott létre 1991. december 31-i hatéllyal. A privatizacié utan a

Tarsasag az RWE AG és EnBW AG vallalatok érdekeltségi korébe keriilt. A szervezet gazdasagi formdja:

,Nyilvdnosan m(ikodd részvénytarsasag”.

A Térsasag legf6bb dontéshozd szerve a Kozgylilés, vezetd és ellendrzé testliletei a négytagu Igazgatosag

és a kilenc tagbdl all6 Fellgyel6 Bizottsag.

A Polgari Torvénykonyv (tovabbiakban:Ptk.) 3:291.§ (1) bekezdésének megfelel6en a Tarsasagnal Audit

Bizottsag m(ikodik, amelynek tagjait a Kozgy(ilés a Felligyel6 Bizottsag fliggetlen tagjaibdl valasztja meg.
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Az EMASZ Csoport (tovabbiakban: Csoport) tartalmazza az EMASZ Nyrt.-t, mint anyavdllalatot, az
EMASZ DSO Holding Kft.-t, mint kdzvetlen lednyvallalatot, az EMASZ Haldzati Kft.-t, mint kdzvetett
lednyvallalatot, kdzdsen ellendrzott tevékenységi vallalkozasat az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t,
kozos vezetés( vallalkozasait: az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t, az ELMU-EMASZ Haldzati

Szolgaltato Kft.-t, és tarsult vallalkozasat az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.-t.

Tulajdonosok és tulajdoni aranyuk

2016.12.31 2015.12.31
Tulajdonos neve X Tulajdonosi . Tulajdonosi
Birtokolt darab hén;ad (%) Birtokolt darab hén\l/ad (%)
innogy International Participations N.V. 1655299 54,26 1655299 54,26
EnBW Truste.V. 760 000 24,91 760 000 24,91
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG 58 364 1,91 58 364 1,91
Magyar Villamos Mlvek Zrt. 367 506 12,05 367 506 12,05
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 76 0,01 76 0,01
Nemzeti Eszkdzgazdalkodasi Zrt. 32341 1,06 32341 1,06
Szamlavezet6k 1051 0,03 2218 0,07
Belfoldi jogi személyek 32927 1,08 33031 1,08
Kulfoldi jogi személyek 735 0,02 2024 0,07
Onkormanyzatok 34020 1,11 32 840 1,08
Nem regisztralt kategdria (Nem nevesitett kategoria) 400 0,01 400 0,01
Belfoldi maganszemélyek 104 285 3,42 102 543 3,36
Kalfoldi maganszemélyek 2016 0,07 2056 0,07
Nem nevesitett szamlak (Nominee) 1401 0,05 1723 0,06
Osszesen 3050421 100,00 3050421 100,00

Az EMASZ Nyrt. kdzvetlen irdnyité tulajdonosa, az innogy International Participations N. V., a Tarsasag

részvényeinek 54,26 %-at birtokolja, mig a Tarsasag végsé ellenérz6 fele az RWE AG.

Az EMASZ Nyrt. alaptékéje 3050421 db 10000 Ft névérték(i névre sz6l6, azonos tagsagi jogokat

biztositd (torzs) részvénybdl all. A részvények a Budapesti Ertékt6zsdén ,B” kategdridban jegyzettek.
Az RWE AG anyavdllalat (45128 Essen, Opernplatz 1) a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamold Készitési
Standardok (IFRS) alapjan készitett konszolidalt éves beszamoldja megtekintheté a www.rwe.com

oldalon.

A konszolidalt pénzligyi beszdmoldt 2017. februdr 21-én az Igazgatdsag hagyta jova.
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Tevékenységi kor

Anyavallalat

Az EMASZ Nyrt. els6dleges feladata villamosenergia értékesités a szabadpiaci fogyasztok részére. Ezen
kivll tdgabb értelemben mindazon kapcsolédd, kiegészitd és kiszolgdld melléktevékenységek végzése is
a tevékenységi korébe tartozik, amelyek az elsédleges tevékenységek végzését valamilyen mddon
elGsegitik.

Az EMASZ Nyrt. végzi azokat a Csoport miikddése szempontjabdl fontos alaptevékenységeket, amelyek a
2007. januar 1-jével — torvényi elGiras alapjan — végrehajtott tevékenység-szétvdlasztas (Unbundling)
soran nem kertltek at a ledanyvdllalathoz és a k6z6s megallapodas alapjan vezetett vallalkozasokhoz.
Ezen tevékenységek egy része a stratégiahoz, illetve a Csoport iranyitasahoz kapcsolddik, mint példaul a
vallalatfejlesztés, a jog, az ingatlangazdalkoddas és a controlling.

A tevékenységek masik csoportjdba tartoznak az olyan bels6 szolgdltatasok, amelyeket a szervezeti
egységek az EMASZ Nyrt.-n tilmenéen a Csoport valamennyi tagja szdmara nyujtanak. Ide sorolhaté
tobbek kozott a humdneréforras kezelése és fejlesztése, a pénziigy és szamvitel, a beszerzés és a
logisztika, valamint az IT és a facility management.

Vannak olyan tevékenységek, amelyeket az EMASZ Nyrt. szervezeti keretein beliil mikodé egységek, a
Csoport nevében és érdekében, f6ként kilsé Ugyfelek irdnydba végeznek. llyenek példaul a
kommunikacid és a kornyezetvédelem.

Az EMASZ Nyrt. feladatai kozé tartozik tovdbba az Unbundling kapcsan, illetve mar azt megel&zGen

alapitott vallalkozdsok tulajdonosi irdnyitasa.

Lednyvallalat

EMASZ Halbzati Kft.

Az EMASZ Halézati Kft.-t az EMASZ Nyrt. alapitotta 100 %-os tulajdonosi arannyal.

Az EMASZ Nyrt. 2015. november 26-an atruhdzta az elosztéohaldzati tevékenységet végzé6 EMASZ
Haldzati Kft.-ben 1évé részesedését az EMASZ DSO Holding Kft.-re.

A vallalat térzst6kéje 84 503 MFt. Az EMASZ Haldzati Kft. elsédleges feladata a villamos energianak az
elosztéhdlozatokon torténd tovabbitdasa, a fogyasztokhoz torténd eljuttatdsa, valamint az ezzel

Osszefliggd szolgdltatasok nyujtdsa.
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Jelenleg az EMASZ Haldzati Kft.-nek a kdzvetlen tulajdonosa az EMASZ DSO Holding Kft.

EMASZ DSO Holding Kft.

Az EMASZ DSO Holding Kft.-t az EMASZ Nyrt. 2015. november 26-an alapitotta 100 %-os tulajdonosi
arannyal. Az EMASZ Nyrt. létesitSi okirata alapjan atruhazta az elosztéhalézati tevékenységet végzé
részesedését (EMASZ Haldzati Kft.) az EMASZ DSO Holding Kft.-re. A vallalat térzst6kéje 84 503 MFt.

EMASZ DSO Holding Kft. f& tevékenysége vagyonkezelés.

Ko6zosen ellen6rzott tevékenységek

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdézdsen alapitottak
2006. augusztus 30-an, 50-50 %-os tulajdonosi ardnnyal. Jelenleg a tulajdoni aranyok: ELMU Nyrt. 70 %,
EMASZ Nyrt. 30 %, a szavazati ardny 50-50 %. A vallalat térzst6kéje 3 MFt.

A tdrsasag tevékenysége az lgyfélszolgdlat, telecentrum, szdmlazds és adatfeldolgozds, valamint az
ezekkel 6sszefliggs szolgaltatasok nyujtasa.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. olyan kdzés megallapodds, amely elsésorban a tulajdonosok
(ELMU Nyrt. és EMASZ Nyrt.) és azok lednyvallalatai (ELMU H&ldzati Kft. és EMASZ Haldzati Kft. és az
ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.) felé nyuijt szolgéltatdst, ezért kdzdsen ellenbrzott tevékenységnek
mindsil. Ennek megfelel6en pénziigyi kimutatdsanak sorai az egyes sorokban az EMASZ Nyrt. tényleges
meglévé részesedésének megfelelGen keriilnek bevonasra a Csoport konszolidalt beszamoldjaba.

s

Ko6z0s vezetésli vallalkozasok

A Csoport az aldbbiakban bemutatott vallalkozasok mindegyikét t6kemoddszerrel vonta be a

konszolidaciéba, mert azokat az IFRS 11 szabvany alapjan k6zos vezetés(i vallalkozasként kezeli.

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.

2016. szeptember 5-én a Magyar Aramszolgaltaté Kft. neve megvaltozott, a Tarsasag cégbirdsag altal

bejegyzett Uj neve ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.
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ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a tulajdonosi arany
50-50 %. A vallalat torzstékéje 200 MFt. Az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-ben lévé tulajdoni
aranyok (50-50 %) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.

A villalkozas f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon térténd villamosenergia-kereskedelem, illetve
villamosenergia-értékesités.

A tarsasdg 2015 juliusatdl a Magyar Energetikai- és Kozm(szabalyozasi Hivatal 4423/2015 szamu
engedélye alapjan foldgaz-kereskedelemmel bévitette ki tevékenységét, amely lehetévé tette, hogy
fogyasztdi szdmara egyittes ajdnlatot tegyen villamos energia és foldgdz ellatasra is a szabadpiacon.
2016. aprilis 1-jén a ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. birtokaba keriilt a TIGAZ Zrt. versenypiaci
foldgazportfélidja, mivel a két fél kozott ez év februdr 19-én kotott megallapodasban rogzitett
valamennyi teljesitési feltétel megvalodsult.

A tranzakcié sikeres lezarulta azt jelenti, hogy az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 10 szazalékos

részesedéssel rendelkezik a magyar foldgazpiacon.

ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltato Kft.

Az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltaté Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdzosen alapitottak
2006. augusztus 30-an, 50-50 %-os tulajdonosi ardnnyal. Jelenleg a tulajdoni aranyok: ELMU Nyrt. 65 %,
EMASZ Nyrt. 35 %, a szavazati arany 50-50%. A vallalat torzst6kéje 3 MFt. A tdrsasag tevékenysége a

kozvilagitassal 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasara terjed ki.

Tarsult vallalkozas

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatdé Zrt.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. alapitottak
2015. augusztus 26-an, 70-30 %-os tulajdonosi ardnnyal. A véllalat torzst6kéje 1 000 MFt.

Az egyetemes szolgaltatdsi tevékenységet 2015. december 1-jét6l az ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltato Zrt. latja el.

2016. II. féléve lényeges valtozast hozott a tarsasag életében azzal, hogy a birtokaban lévé energia-
kereskeddi engedély felhasznaldsaval sikeres akviziciékat bonyolitott le, immar aktiv versenypiaci

kereskeddként is.
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2016. II. félévben az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt. birtokaba keriilt az ELMU Nyrt. és az
EMASZ Nyrt. egyetemes szolgéltatasra jogosult, szabadpiacon 1évé kisfelhasznaléi kor tigyfélportfolidja.
A tulajdonosi és a szavazati ardnyok alapjan az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. tarsult vallalatnak

mindsul és tékemaddszerrel keril konszolidalasra.

Piaci helyzet

Az évek ota teljes mértékben liberalizalt magyar villamosenergia-kereskedelem alapvet6 struktdraja
2016-ban alapvet6en nem valtozott.

A lakossag, valamint a kozintézményi kor (f6ként oktatdsi-, kulturdlis-, egészségligyi-, kozigazgatasi és
rendészeti intézmények), illetve a kislizleti felhasznaldk arra feljogositott kére a hatdsagi arakat
alkalmazo egyetemes szolgaltaté partnereként haszndlhatja fel a villamos energiat.

2015. december 1-jét6l a Csoport tevékenysége atalakult. Az egyetemes szolgdltatasi tevékenységet a
tovabbiakban az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt. latja el.

2016. II. félévétsl az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt. alaptevékenysége kiegésziilt az egyetemes

szolgaltatasra jogosult szabadpiaci ligyfélkor piaci kiszolgdlasaval.

Az egyes piaci szegmensekben az alabbi tendenciak mutatkoztak:

Egyetemes szolgaltatds

2015. december 1-i hatdallyal az EMASZ Nyrt. dtruhazta egyetemes szolgaltatdi tevékenységét az ELMU-
EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt.-re.

Szabad piac

A szabadpiaci ugyfelek kore a jellemzd8, 12 hdénapos szerz6dési periddus kovetkeztében évrél évre
maodosul. Az értékesitési portfolid szerkezete emiatt rendkivil valtozd. Folyamatos kihivast jelent a
meglévé szerz6désallomany megujitdsa, illetve a meglévé partneri kor bévitése. Sikerként konyvelhet6
el, hogy az egyetemes szolgaltatdst elhagyd vallalkozasok jelent6s hdnyadat a Tarsasagcsoport Ujra tudta
szerzédtetni.

A versenypiaci szektor egészét tovdbbra is érinti - az arszinvonalat emelte - a korabban egyetemes

szolgaltatok altal viselt KAT-koltség atterhelése.
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A villamos energia versenypiaci vasarlasa teriletén jelent8s szerepet jatszik a hazai aramtézsde (HUPX).
Azonban sem a hazai termel6i kapacitasok, sem az import lehet&ségek nem béviiltek oly mdédon, hogy
azok a kereskedelem lehet8ségeit szamottev6en megvaltoztattdk volna.

Az arak a versenypiaci korilmények kozott a kereslet- illetve a termelGkapacitdasok kozti egyensuly

maodosulasait kovették, jelentésen csdkkenve a korabbi évhez képest.

Szabalyozasi kornyezet valtozas

A kozelmultban jelentGs véltozas kdvetkezett be a véllalkozasok adézasaval kapcsolatban, amely érinti az

energiaszektor szerepldit is.

2017. janudr 1-jétdl a tarsasagi adé mértéke egységesen 9 %-ra modosul. Ennek szamszer(sitését lasd a

8.9 Nyereségadd fejezetben.

Az energiaellatok jévedelemaddjanak (tovabbiakban: Robin Hood add) mértéke a targyidészakban nem
valtozott, maradt a 31 szazalék, és valtozatlan az addalanyi kor is, miszerint energiaelldtdnak mindsiil,
ezdltal addfizetésre kotelezett a villamos energiardl sz6l6 torvény és a foldgazellatasrdl szolo torvény
szerinti kereskedelmi engedélyes mellett az egyetemes szolgaltato és elosztdi engedélyes is.

2015. januar 1-jétél valtoztak az addalap mdédosito tételek. A torvényvaltozas eredményeként noveli az
addalapot a varhatd kotelezettségekre és jovGbeni koltségekre képzett céltartalékokra elszamolt
raforditds. Csokkenti az addalapot a vdarhatd kotelezettségekre és jovGbeni koltségekre képzett
céltartalék felhasznaldasa miatt elszamolt addévi bevétel 0sszege, feltéve, hogy azt az addalany kordbban

addalap novel6 tételként vette szdmitasba.

A helyi iparlizési adé meghatarozdsara vonatkozd szabaly abban a tekintetben nem valtozott, hogy az
addalap meghatdrozasanal sdvosan csokkené mértékben veheté figyelembe a nettd arbevételt
csokkentd tételek kozil az ELABE és kozvetitett szolgaltatas egyiittes értéke. A kapcsolt vallalkozdsokra
vonatkozo elBirds viszont jelentésen maodosult, igy 2017. januar 1-jétél mar csak azoknak a kapcsolt
korbe tartozd vallalkozasoknak kell az 6sszesitett adatok alapjan meghatdrozniuk az iparizési addalapot,
amelyek 2016. oktéber 1-jét kdvetben szétvalassal jottek létre. A jogszabdly véltozas eredményeként a

cégcsoportunkba tartozé vallalkozasok esetében megszlinik az Osszesitett adatok alapjan torténd
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addalap meghatarozas kotelezettsége. 2017. évt6l kezd6dben tehat tarsasagainknak az egyedi adataik
alapjan kell az ipar(izési add alapjat és 6sszegét meghatdrozniuk.

Feltételezve, hogy az iparlizési add alapjanak meghatarozasahoz sziikséges OsszetevSk valtozatlan
dsszegben realizdlédnak 2017. évben, a jogszabalyvaltozas az EMASZ Csoport esetében az iparizési

adokotelezettség 102 MFt-os csokkenését eredményezné.

A Csoportot érint6 kozmUvezetékek addjanak mértéke nem valtozott, tovabbra is a kdzmivezetékek
nyomvonalhossza utan 125 Ft/méter. 2015. évkodzi mddositas eredményeként kbzmiivezeték létesitése
esetén a kozmlvezeték tényleges hasznalatbavételét koveté hatodik év els6é napjan keletkezik az
addkotelezettség.

A jogszabalyvaltozads eredményeként a 2016. évben haszndlatba vett kdzm(ivezeték hossza utan elsé
alkalommal 2022. évben keletkezik adofizetési kotelezettség. Az Uj elGiras a 2015. junius 25-ét kdvetben

Uzembe helyezett vezetékek estében alkalmazhaté.
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2. SZAMVITELI POLITIKA FO VONASAI

2.1. A beszamoldkészités modja

A konszoliddlt éves beszamold az Eurdpai Unié dltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt el.

A Csoport a bekertlési érték modellt alkalmazza, kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek esetében, amelyek a szarmazékos Ugyleteket foglaljak magukba,
és az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt ErtékesithetS pénziigyi eszkoz
esetében.

Az értékesitésre tartott befektetett eszkdzoket a konyv szerinti érték vagy az értékesitési koltséggel
csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon kell értékelni az IFRS 5 standard alapjan.

A Csoport az itt bemutatott szamviteli elveket és eljdrasokat konzisztensen alkalmazza a bemutatott

valamennyi évben, és a Csoport valamennyi tagvallalata tekintetében.

2.2. Uj szamviteli szabvanyok és IFRIC értelmezések

A 2016. januar 1-jével kezd6dd lizleti évben hatdlyos moédositasok és értelmezéseknek nincs jelentds

hatasa a Csoportra.

e Kozosen ellen6rzott tevékenységekben szerzett részesedés szamviteli kezelése — az IFRS 11
modositas (kibocsatva 2014 majusaban, hatdlyos az EU-ban 2016. januar 1-jén vagy azt

kovetben kezd6d6 lizleti évekre)

o Az értékcsokkenés és amortizacié elfogadhatdé mddszereinek tisztdzdsa — az IAS 16 és IAS 38
modositdsai (kibocsatva 2014 madjusaban, hatdlyos az EU-ban 2016. janudar 1-jén vagy azt

kovetben kezd6d6 lizleti évekre)

e Mez6gazdasdg: Term6 mezdgazdasagi novények — az IAS 16 és IAS 41 mddositdsai (kibocsatva
2014 juniusaban; hatdlyos az EU-ban a 2016. januar 1-én vagy azt kovetGen kezd6dé Uzleti

évekre).

o T6kemoddszer az egyedi beszdmoldkban — az IAS 27 mddositasai (kibocsatva 2014 augusztusaban;

hatalyos az EU-ban a 2016. januar 1-én vagy azt kovetSen kezd&d6 lzleti évekre).
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e A 2014-es IFRS szabvanyok éves fejlesztése (kibocsatva 2014 szeptemberében; hatalyos az EU-ban

a 2016. janudr 1-én vagy azt kbvetGen kezd6d6 lzleti évekre).

o Kozzétételek — IAS 1 mddositasai (kibocsatva 2014 decemberében; hatdlyos az EU-ban a 2016.

januar 1-én vagy azt kbvetGen kezd6dé lzleti évekre).

o Befektetési Tarsasagok: Konszolidacié aldli kivétel — IFRS 10, IFRS 12 és IAS 28 moddositdsai
(kibocsatva 2014 decemberében; hatalyos az EU-ban a 2016. januar 1-én vagy azt kovetGen

kezd6d6 lzleti évekre).

Szabvanyok, modositasok és értelmezések, amelyek még nem hatdlyosak, és amelyeknek a korai

alkalmazasat a Csoport nem valasztotta.

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok: besorolas és értékelés” (kibocsatva 2014 juliusaban; az IASB altal és
az EU-ban hatalyos a 2018. januar 1-én vagy azutan kezddd§ Uzleti évekre.) Az Uj szamviteli szabvany

fébb jellemz&i az aldbbiak

o A pénziigyi eszk6zok harom értékelési kategoriaba sorolanddk: bekeriilést kdvetéen amortizalt
koltségen értékelenddk, bekerilést kovetben valds értéken értékelendSk az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve bekeriilést kovet6en valds értéken értékelenddk

eredménykimutatassal szemben (FVPL).

e A hitelinstrumentumok besoroldsat a gazdalkodd egység pénziigyi eszkdzok kezelésére vonatkozd
Uzleti modellje hatdrozza meg valamint, hogy a szerzddés szerinti pénzmozgasok kizardlag téke-
és kamatfizetésbdl allnak-e (solely payments of principal and interest = SPPI). A szerz6déses
pénzmozgasok begyljtése céljdbdl tartott hitelinstrumentumok amortizalt koltségen s
nyilvantarthatéak, feltéve, ha a SPPI kovetelményei teljeslilnek. Azok az SPPI kdvetelménynek
megfelel6 hitelinstrumentumok, amelyek olyan portfélidban vannak, amelyben a tdrsasag
részben a szerz6déses pénzmozgdsokat begyljti részben értékesiti is az eszkdzoket FVOCI
mingsitést is kaphatnak. SPPI pénzmozgast nem tartalmazd pénziigyi eszk6zok esetében (pl.
derivativak) FVPL értékelés alkalmazandd. A beagyazott derivativdk a tovabbiakban nem
kilondlnek el a pénzigyi eszkozokt6l, hanem részei a SPPI kovetelménynek valé megfelelés

vizsgalatanak.

e A t6keinstrumentumokba vald befektetések mindig valds értéken értékelendéek. A menedzsment
azonban hozhat olyan visszavonhatatlan dontést, amely szerint a valds érték valtozasai az egyéb

atfogd eredményben keriljenek bemutatdsra, feltéve, hogy az instrumentum nem kereskedési
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célu. Amennyiben a t6keinstrumentum kereskedési céld, a valds érték valtozdsai

eredménykimutatasban kerilnek bemutatasra.

e A legtobb, az IAS 39 altal a pénzigyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére vonatkozdan
meghatdrozott el6irds valtoztatas nélkil atkerilt az IFRS 9 szabvanyba. A f6 véltozas az, hogy a
gazdalkodd egység koteles lesz az eredménykimutatdssal szemben valésan értékelt pénzigyi
kotelezettségek sajat hitelkockdzat-valtozdsainak hatdsat az egyéb atfogd jovedelmek kozott

bemutatni.

e Az IFRS 9 Uj modellt vezet be az értékvesztés megjelenitésére - a varhatd hitelezési veszteség
(expected credit loss = ECL) modelljét. Harom I[épcs6s megkozelitést alkalmaz, amelynek alapjat
a pénzlgyi eszkozok hitelmindségének az elsd bekerilés utan bekovetkezett valtozasai alkotjak.
Az Uj szabdlyok a gyakorlatban azt jelentik, hogy a gazdalkodd egység koteles 12 havi ECL-nek
megfelel6 azonnali veszteséget szerepeltetni az egyéb értékvesztéssel nem érintett pénziigyi
eszkozok kezdeti megjelenitésekor (vev6kovetelés esetében pedig teljes ECL-t kell bemutatnia).
Amennyiben a hitelkockdzat szamottev6en emelkedett, az értékvesztés meghatarozasa a teljes
ECL, nem pedig a 12 hdnapos ECL hasznalataval torténik. A modell operativ egyszer(sitéseket is

tartalmaz a lizingek és vev6kovetelések esetében.

o A fedezeti (hedge) elszdmoldsra vonatkozé el6irdsok ugy mdédosultak, hogy az elszamolds jobban
O0sszhangban legyen a tarsasagok kockazatkezelésével. A szabvany lehetdséget ad a gazdalkodd
egységek szadmara, hogy vdlasszanak az IFRS 9 fedezeti elszamolasra vonatkozd elGirdsainak
alkalmazasa és a az IAS 39 tovabbi, minden fedezeti elszamolasra vonatkozo alkalmazasa kdzott,

mivel a szabvany jelenleg nem kezeli a makro fedezeti elszamolds kérdéseit.
A Csoport jelenleg értékeli az Uj szabvany hatdsat a konszolidalt beszamoléra.

IFRS 15, VevGszerz6désekbdl szarmazé arbevétel elszamolasa - (kibocsatva 2014 majusaban; az IASB
altal és az EU-ban hatalyos a 2018. januar 1-én vagy azt kovet6en kezd6dé lzleti évekre). Az Uj szabvany
bevezeti azt az alapvetd iranyelvet, hogy arbevétel akkor keril elszamoldsra, amikor a javakat vagy
szolgdltatasokat atadjak a vevének a megallapodott aron. Minden elkilonithet6 kapcsolt arut vagy
szolgdltatast kilonalléan kell elszamolni és minden kedvezményt a szerz6dés megfelel6 elemeire kell
osztani. Amikor az ellenérték valtozik, a minimum értéket akkor lehet elszamolni, amikor a visszatérités
valdszinlisége nem tartalmaz jelentGs kockazatot. A vevdszerz6dés megszerzése soran felmerdilt
koltségeket aktivalni kell és a szerz6dés idGtartama alatt Ggy amortizalni, ahogy a kapcsolédd hasznokat

a tarsasag megszerzi. A Csoport jelenleg értékeli az Uj szabvany hatasat a konszolidalt beszamolédra.
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Mddositasok az IFRS 15, VevdszerzGdésekbdl szarmazé arbevétel elszamolasa standardhoz
kapcsoldéddan (kibocsatva 2016 aprilisaban; az IASB altal és az EU-ban hatdlyos a 2018. januar 1-én vagy
azt kovetben kezdddé Uzleti évekre). A moddositdasok nem valtozatjdk meg a standard koradbbi
alapvetéseit, de tisztazzdk azok alkalmazasi bizonytalansagait a szerzédésben szerepld teljesitési
kotelezettség(ek) azonositasanak terlletén (a vallalat a vev6 felé torténd, az aru vagy szolgdltatas
nyujtasanak teljesitésére vonatkozé elkotelezettségének megdllapitdsaban); a vdéllalat ‘megbizdi’
(tényleges termék értékesitést vagy szolgaltatdsnyujtast végzé fél) vagy ‘megbizotti’ (termék értékesités
vagy szolgaltatdsnyljtds kozvetitéséért felel6s fél) statuszanak meghatdrozdsaban; valamint annak
eldontésében, hogy a licenszek dltal biztositott bevételek elismerése egy adott id6pontban vagy
meghatdrozott idészak alatt keriljon elszamoldsra. A mddositdsok ezen pontokon kivil a szabvanyt
el6szor alkalmazod tarsasagok szamara add tovabbi mentességeket, amelyek célja az elsé alkalmazas
koltségeinek és komplexitasanak mérséklése. A Csoport jelenleg értékeli az Uj szabvany hatasat a

konszolidalt beszamoldra.

IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 januarjaban; az IASB altal hatdlyos a 2019. januar 1-én vagy azt
kovetben kezd6dé Uzleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvanyt). Az Uj szabvany a lizingek
megjelenitésére, értékelésére, bemutatdsara és a kapcsolddod kozzétételekre tartalmaz szabalyozast. A
lizingbe vevé minden lizing esetében az adott eszkdz haszndlatara szerez jogot, valamint —amennyiben
az ellenérték késébb kertl kiegyenlitésre — kotelezettsége is keletkezik. Ennek megfelel6en az IFRS 16
megszlinteti az IAS 17 4ltal megkovetelt operativ és pénziigyi lizingek kozotti kulonbség tételt és
egységes modellt ir el a lizingbe vev6 szamara. A lizingbe vev6 a 12 hénapot meghaladd valamennyi
(nem kis értékd) lizinget meg kell, hogy jelenitsen mint eszkozt és kotelezettséget a mérlegben, valamint
elkllonitetten kell bemutatnia az eszkdz értékcsokkenését és a kotelezettség kamatraforditasat az
eredménykimutatasban. A lizingbe addk szamviteli elszamoldsa az IFRS 16 alapjan lényegében
megegyezik az IAS 17 elGirdsaival. Ennek megfelel6en a lizingbe add tovabbra is megklilonboztet
operativ és pénziigyi lizinget és eltér6 médon kell elszdmolnia azok hatdsait. A Csoport jelenleg értékeli
az Uj szabvany hatdsat a konszolidalt beszdmoldra. A Csoport, mint lizingbevevd és mint lizingbeadd,

jelentéktelen 6sszegl operativ lizinggel rendelkezik. Tovabbi informacidkat lasd a 7.1.fejezetben.

IFRIC 22 - Kiilfoldi pénznemben bonyolitott tranzakcidk és elGleghez kapcsolédé elszamolasok
(kibocsatva 2016 december 8-an; az IASB altal hatdlyos a 2018. januar 1-én vagy azt kdvet6en kezd6dé
Uzleti évekre, az EU még nem fogadta be az értelmezést). Az értelmezés valaszt ad arra, hogyan keriiljon
meghatarozdsra az atvaltasi arfolyam szempontjabdl relevans datum olyan tranzakciok esetében,
amelynél a kapcsolddd eszkoz, raforditds vagy bevétel (vagy annak egy része) kezdeti megjelenitésekor

kivezetésre keriil egy kllfoldi pénznemben rendezett elSleghez kapcsolédd nem-monetaris eszkdzok
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vagy nem-monetdris kotelezettség. Az IAS 21 hatdlya alatt az eszkdz, raforditds vagy bevétel kezdeti
aktivalasakor alkalmazandd 4tvaltasi arfolyamot meghatdrozd teljesités datuma egyezni fog a
pénziigyileg el6re rendezett nem monetaris eszk6zok vagy nem monetaris kotelezettségek aktivalasanak
datumaval. Ha ennek rendezése tobb részletben tortént, a vallalkozds koteles az egyes részletek
pénziigyi teljesitésének id6pontjat kilon megallapitani. Az IFRIC 22 elGirasai csak azon az esetekben
alkalmazanddak, amennyiben a véllalkozas nem monetaris eszkdzei vagy nem monetaris kotelezettségei
kordbbi pénzlgyi teljesitésb6l adddnak. Az IFRIC 22 nem tartalmaz alkalmazasi Utmutatdst a monetaris
és nem monetaris tételek definicidjara vonatkozdan. Az el6zetesen fizetett vagy atvett pénzdsszeg mind
monetdris, mind nem monetaris eszkdzok és kotelezettségek felvételét is eredményezheti. A
tarsasdgoknak kell elddnteni, hogy az egyes tételek monetaris vagy nem monetaris természetliek. A

Csoport jelenleg értékeli az Uj értelmezés hatdsat a konszolidalt beszamoléra.

Az aldbbi szabvanyok, mddositasok és értelmezések varhatéan nem lesznek jelent6s hatdssal a

Csoportra, amikor alkalmazasra kerilnek:

e |FRS 14, Szabalyozott tevékenységekre képzett elhataroldsok (kibocsatva 2014 janudrjaban, az

Eurdpai Bizottsag dontése alapjan az atmeneti szabvany nem keril befogadasra).

o Eszkdzok értékesitése vagy apportaldsa a Befektet§ és Tarsult vagy Kozos Vezetésl Vallalata
kozott — Modositasok az IFRS 10 és IAS 28 standardokhoz kapcsoléddan (kibocsatva 2014
szeptemberében és hatalyos az IASB altal meghatarozandd id6pontban vagy azt kovetGen
kezd6d6 Uzleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvanyt, mivel a standard hatdlyba

helyezése az IASB altal hatarozatlan idére felflggesztésre keriilt.)

e Halasztott addékovetelések nem realizalt veszteségeinek elismerése — Mddositasok az IAS 12
standardhoz kapcsoldddan (kibocsdtva 2016 janudrban; hatalyos 2017. januar 1-én vagy azt

kovetben kezd6d6 tzleti évekre. Az EU még nem fogadta be a mddositast).

o Kozzétételi Kezdeményezés — Mddositasok az IAS 7 standardhoz kapcsoldddan (kibocsatva 2016
janudrban; hatalyos 2017. janudr 1-én vagy azt kovetSen kezdddé lizleti évekre. Az EU még nem

fogadta be a médositast).

e Moddositasok az IFRS 2, Részvényalapu kifizetés standardhoz kapcsoléddan (kibocsatva 2016
juniusban; hatalyos 2018. januar 1-én vagy azt kdvetéen kezdddd Uzleti évekre. Az EU még nem

fogadta be a mddositast).
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e IFRS 9, Pénzligyi Instrumentumok alkalmazasa az IFRS 4, Biztositasi szerz6dések viszonylataban —
Modositasok az IFRS 4 standardhoz kapcsoldddan (kibocsatva 2016 szeptemberben az EU még

nem fogadta be a mddositast).

e A 2014-2016-0s IFRS szabvanyok éves fejlesztése (kibocsatva 2016 decemberben; hatalyos 2017.
januar 1-én és azt kovetGen az IFRS 12 standardot érint6 valtozasokra, valamint 2018. januar 1-
én és azt kovetSen kezd6d6 Uzleti évekre az IFRS 1 és IAS 28 standardot érinté valtozasok

tekintetében. Az EU még nem fogadta be a mddositasokat).

e Befektetési Ingatlanok atsoroldsa — Mddositasok az IAS 40 standardhoz kapcsoldddan (kibocsatva
2016 decemberben; hatalyos 2018. januar 1-én vagy azt kovetden kezd6d6 Uzleti évekre. Az EU

még nem fogadta be a médositast).

2.3. Konszolidacio

Lednyvallalatok

Lednyvallalatok azok a tarsasagok (a specidlis céllal Iétrehozott cégeket is beleértve), amelyek pénzigyi
és mikodési politikajat az EMASZ Nyrt. kdzvetleniil vagy mas tagvallalatokon keresztiil kdzvetetten
iranyitani tudja, altaldban a szavazati jogokat biztositd részvények/uzletrészek tobb mint felének
birtoklasa révén. 2014. januar 1-jét6l kezd6d6 lzleti évt6l annak értékelésekor, hogy az anyavallalat
ellendriz-e egy masik vallalatot, az IFRS 10 standard elGirdsait kell alkalmazni. E standard szerint, a
befektet6 akkor rendelkezik kontrollal a befektetést befogadd cég felett, amennyiben jogosult ez utdbbi
altal megtermelt, valtozo természetl pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam kdvetkezményeit és
képes dontéseivel (hatalmaval) a m(ikbdést iranyitani, igy e hozamokat befolyasolni.

A lednyvallalatok teljes mértékben konszolidalasra keriilnek attél az id6ponttdl, amikor az ellen6rzési jog
atkerdl az anyavallalathoz. Attél az id6ponttdl kezdve, amikor az anyavallalat ellenérzési joga megsz(inik,
és leanyvallalata mar nem mindsul tarsult (IAS 28), illetve k6z6s megallapodasnak (IFRS 11), a Csoport
valds értéken veszi fel a megmaradt részesedés értékét és ezt kdvetGen az IAS 39 szabdlyai alapjan
értékeli.

A Csoport altal megszerzett lednyvallalatok értéke a felvasarlasi mddszer alapjan keril elszdmolasra.

Az IFRS 3 lehet6vé teszi a felvasarolt tarsasagban meglévd barmely nem iranyitd részesedés értékelését

valds értéken. Ebben az esetben a felvarasolt tdrsasdg goodwill-je 100%-ban keril felvételre, és nem
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csak a felvasarlo tarsasagra esé goodwill elismerése torténik ('teljes goodwill' opcid). Ez az opcid eseti
alapon valaszthaté.

Fokozatos felvasarlasok esetében a felvasarolt tarsasag eszkdzeinek és kotelezettségeinek valds értéke
az ellenérzés megszerzésének idépontjaban keriil meghatarozasra. Ennek megfelel6en a goodwill, a
felvasarolt tarsasdgban korabban meglévé részesedés felvasarlds napjan érvényes valds értéke és a
fizetett ellenérték, valamint a megszerzett nettd eszkdzok valds értéke kozotti kiilonbség, figyelembe

véve a kisebbségi tulajdonosok altal birtokolt nettd eszkozértéket.

Egy lednyvdllalati befektetésben levd tulajdonosi részesedés csokkenése az ellenérzés megtartdsa
mellett, tulajdonosok kdzo6tti tranzakcidénak mindsil, amelynek hatdsat a sajat tékében kell elszamolni.

Egy leanyvallalati befektetésben levé tulajdonosi részesedés csokkenése, mely az ellenérzés
elvesztésével jar, a megmaradd részesedés valds értékének Ujraértékelését eredményezi. A valds és
konyv szerinti érték kozotti kiilonbség a részesedés kivezetésének nyeresége vagy vesztesége, amelyet

az eredmény terhére kell elszamolni.

A felvasarlassal kapcsolatos koltségeket az akviziciotdl elkilonilten koltségként kell elszamolni, és nem

lehet a goodwill értékében figyelembe venni. A felvasarlénak a felvasarlas id6pontjaban kell
kotelezettségként elszamolnia a fliggs tovabbi kifizetések valds értékét. Amennyiben a fligg6é tovabbi
kifizetésre elszdmolt kotelezettség mértéke megvaltozik egy, a felvasarlas napjat kovetd esemény
kovetkeztében (pl. teljesiil egy jovedelmez&ségi cél), a kiilonbozetet az eredménnyel szemben, és nem
goodwill- mddositasként kell elszamolni.

A konszolidalt beszamoldbdl ki kell szlirni a vallalatkozi (csoporton belili) tranzakcidkat, egyenlegeket és
a Csoporton belili vallalatok k6zotti tranzakcidk nem realizalt nyereségét. A nem realizalt veszteségeket
sem tartalmazhatja a beszamold, kivéve abban az esetben, ha a tranzakcié soran bizonyithaté az atadott

eszkoz értékvesztése. A leanyvallalatok szamviteli politikdja sziikség esetén mddositasra keril a Csoport

altal alkalmazott szamviteli politikdnak és elveknek valé megfelelés érdekében.

Tarsult vallalkozasok

Tarsult vallalkozds az a — konszoliddlasba teljes korlien be nem vont — gazdasagi tarsasag, ahol az
anyavallalat vagy a leanyvdllalata jelent6s befolyassal rendelkezik, mértékadd, de nem ellenérzé
befolyast gyakorol a gazdasagi tarsasag Uzleti és pénzligyi politikdjara. JelentGs befolyas, egy befektetés
pénziigyi és mikodési politikajaval kapcsolatos dontésekben valé részvétel képessége, de nem ezen
politikak ellen6rzése vagy kozos ellenérzése. Amennyiben az anyavallalat kozvetlenil vagy kozvetve (pl.

leanyvdéllalatain keresztil) a szavazati jogok minimum 20 %-aval, de nem tdbb, mint 50 %-aval
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rendelkezik, feltételezhets, hogy jelentds befolydssal bir a masik vallalat felett — hacsak arrdl kulon
szerz6dés masképpen nem rendelkezik.
A tdrsult vallalkozdsok bekeriilési értéken kerllnek nyilvantartdsba vételre, és a késSbbiekben

t6kemddszer alapjan keriilnek elszamolasra.

K6z06s megallapodasok (szervezddések)

A Csoport 2014.janudr 1-jét6l alkalmazza az IFRS 11, K6z6s megallapoddsok” standardot.

K6z6s megallapoddsnak (szervezédésnek) nevezziik azokat a szerz6désen alapuld kételmeket, amely két
vagy tobb félnek kdz6s kontrollt biztosit. A kdzos irdnyitas az a megallapodassal létrehozott helyzet,
amely sordan a megallapodas kontrollt gyakorlé résztvevsi a megallapodds szempontjabdl lényeges
kérdésekben konszenzussal dontenek. A k6z6s megallapodasoknak két tipusa van: kozosen ellenérzott
tevékenységek és kozos vezetési vallalkozasok. A megallapodas tipusat az hatarozza meg, hogy normal
Uzletmenet mellett a megallapodds felett kozos ellenérzést gyakorld feleknek milyen jogai és

kotelezettségei szarmaznak a megallapodasbdl.

K6z6sen ellendrzott tevékenység

A kozosen ellenbrzott tevékenység esetén a felek a kozos megallapodas altal egyes kontrollalt eszkozei
és egyes fennalld kotelezettségei kapcsan jogokat gyakorolnak, illetve felelGsséggel tartoznak.

A kozosen ellenbrzott tevékenység sordn megjelenitésre kerllnek az eszkozok (kdzésen birtokolt
eszkozoket), kotelezettségek (kozosen vallalat kotelezettségek), hozamok (k6zos megallapodas altal
el6éllitott termékek értékesitésébbl szdrmazd, a kozos tevékenység altal realizalt hozamok), illetve
raforditasok ideértve a kozosen vallalt megallapodasok raforditdsanak hanyadat is.

A kozosen ellendrzott tevékenységl vallalkozas eszkdzeinek, forrasainak, bevételeinek és raforditdsainak

EMASZ Csoportra esé része dsszevonasra keriil a konszolidalt beszamolé megfeleld soraival.

Amikor a Csoport eszkozoket ad at, illetve értékesit a kdzosen ellenbrzott tevékenységl vallalkozas
részére, a tranzakcié tartalmanak megfelel6en, nyereséget vagy veszteséget csak a tobbi félnek a
kozosen ellen6rzott tevékenységl vallalkozasban 1évé érdekeltsége erejéig lehet elszamolni. Amikor a
Csoport eszkdzoket vasarol a kozosen ellenbrzott tevékenységl véllalkozastdl, a Csoport akkor szamolja
el a kozosen ellendrzott tevékenységl vallalkozdssal a tranzakcidbdl szarmazd eredményének ra jutd

részét, amikor az eszkdz harmadik fél részére tovabbértékesitésre kerdl.
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K6z06s vezetésli vallalkozasok

Ha a Tdrsasdg a kozos megadllapodds nettd eszkdzeire vonatkozd jogokkal rendelkezik, akkor a

megallapodds kozos vezetés(i vallalkozasnak mindsil. A kozos vezetésu vallalkozast a tulajdonostarsak

kozosen irdnyitjak.

A koz0s vezetésl viéllalkozasok eredetileg bekerilési értéken vannak nyilvantartva, és a késGbbiekben
t6kemddszer alapjan keriilnek elszamolasra. A Csoport k6z0s vezetési vallalatainak nyereségébdl illetve
veszteségébdll vald részesedése az idGszaki eredményben kerll elszamoldsra. (Részesedés a
t6kemddszerrel elszamolt vallalkozdsok eredményébdl). A mozgasok halmozott értéke a befektetés

konyv szerinti értékével szemben keril elszamolasra.

A befektetéstdl kapott osztalék csokkenti a befektetés konyv szerinti értékét. Sziikség lehet a konyv
szerinti érték modositasara a befektet6nek a befektetésben |év6é ardnyos érdekeltségének olyan
modosuldsa miatt is, amikor a befektetés sajat t6kéjének valtozasai nem az idGszaki eredményben
kerlltek elszamolasra. llyen valtozdsok keletkezhetnek az ingatlanok, gépek, berendezések és
befektetések atértékelésébdl és az uzleti kombinaciok soran felmerild kilénbodzetek mddositasaibdl.

Ezek a valtozasok kozvetleniil a befektetd t6kéjében keriilnek elszamolasra.

Amennyiben a Csoportra jutd negativ eredmény meghaladja a részesedés értékét, a negativ eredmény
mértékéig értékvesztés keril elszamoldsra akkor, ha a Csoportnak kotelezettsége van a t6kepodtlasra.

Ki kell szlirni a beszdmoldbdl a Tdarsasdg és kozos vezetésl vallalkozdsa kozotti tranzakcidkhoz
kapcsolédd nem realizdlt nyereséget a Tdrsasdg kozos vezetésl vallalkozdson belili részesedésének
megfelel6 mértékben. A nem realizalt veszteségeket csak abban az esetben tartalmazhatja a beszamolo,
ha a tranzakcié sordn bizonyithatd az atadott eszkoz értékvesztése. A kdzds vezetésl vallalkozasok
szamviteli politikaja mddositasra kerilt a Csoport altal alkalmazott szamviteli politikdnak és elveknek

valé megfelelés érdekében.
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2.4. Szegmensek szerinti jelentés

A mikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan alkotdeleme:
a) amely bevételekkel és kiadasokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodd egység mas
alkotéelemeivel folytatott Ugyletekhez kapcsolddd bevételeket és kiadasokat is) jaro Uzleti
tevékenységet folytat;
b) amelynek m(ikodési eredményeit a gazdalkodd egység f6 mikodési dontéshozdja rendszeresen
felllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendé forrasokrol, és
hogy értékelje teljesitményét; valamint

c) amely szinten rendelkezésére allnak a vonatkozo pénzigyi informaciok.

A gazddlkodd egység f6 miikodési dontéshozdja a vezet§ testillet, az Igazgatdsag.

Az IFRS 8 MU(ikodési szegmensek standardban a menedzsment megkozelités érvényesil, vagyis a

mkodési szegmenseket a dontéshozok, felel6sok szemszogébdl kell meghatdrozni.

Ennek megfelel6en, valamint a mennyiségi kiiszobértékek figyelembevételével a Csoport az aldbbi

bemutatandd szegmenseket hatarozta meg:

— Halbzati tevékenység,

—  Ertékesitési tevékenység,

— Egyéb tevékenység: az EMASZ Nyrt. kdzponti, irdnyitdsi tevékenysége, valamint a haldzati és
értékesitési  tevékenységhez nem hozzdkapcsolhaté ELMU-EMASZ  Ugyfélszolgalati  Kft.
tevékenysége.

A mikodési szegmensek meghatdrozdsa az igazgatdsag dontésének megfelel6en, a magyar Villamos

Energia Torvénynek és az EU Direktivdknak, a tevékenység — fliggetlen szegmensek szerinti — elkllonitett

bemutatasardl sz616 elGirdsai figyelembe vételével tortént.
Mivel a Csoport tevékenységének meghatdrozd részét Magyarorszagon folytatja, ezért az IFRS 8

standard értelmében egy foldrajzi teriletnek mindsil. A mas foldrajzi teriletrél szdrmazd bevételek

nem érik el az IFRS altal meghatarozott kiilonallé bemutatas eléirdsara vonatkozd limitet.
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2.5. Kiilfoldi pénzértékek atvaltasa

Funkcionadlis és kozzétételi pénznem

A Csoporthoz tartozd egyes tarsasagok pénzigyi beszamoldiban szerepl6 tételek az adott tdrsasag
els6dleges gazdasagi kornyezetének pénznemében vannak beallitva (funkciondlis pénznem). A
konszolidalt pénziigyi beszamold magyar forintban készil, amely az anyavallalat funkciondlis és

kozzétételi pénzneme is egyben.

Tranzakciok és egyenlegek

A kalfoldi devizaban felmeril6 tranzakcidk a teljesités idGpontjaban érvényes arfolyamokon keriilnek
atszamitasra a funkcionalis pénznemre.

A kolcsonokkel és készpénzzel vagy rovid futamidejli konnyen készpénzzé tehetd befektetésekkel
Osszefliggd arfolyamnyereség vagy -veszteség az idGszaki eredményben a pénzigyi mliveletek bevételei
vagy a pénzigyi mdveletek raforditdsai kozott szerepel. Minden egyéb arfolyamnyereség vagy

-veszteség az id6szaki eredményben az egyéb lizemi raforditasok vagy bevételek kdzott szerepel.

Atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatasai (1AS 21)

Egy gazdalkodd egység kilfoldi tevékenység végzése esetén tranzakcidit a funkciondlis pénznemtdl
eltér6é pénznemben értékeli vagy kilfoldon végez tevékenységet, egy kiilfoldi vallalkozasba fektet be. Az
IAS 21 standard megkiilonboztet monetdris és nem monetaris eszkbzoket. A monetaris elemeket a
pénziigyi kimutatdsok forduldnapjan érvényes arfolyamra, a nem monetaris elemeket historikus

arfolyamon kell értékelni.

2.6. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az Ingatlanok, gépek és berendezések kozott a mérlegben azokat a rendeltetésszer(ien hasznélatba vett,
Uzembe helyezett anyagi eszk6zoket (foldteriilet, telek, épllet, egyéb épitmény, miszaki berendezés,
gép, jarmd, lzemi és Uzleti felszerelés, egyéb berendezés, ingatlanokhoz kapcsolddd vagyoni értékd
jogok) kell kimutatni, amelyek tartésan — kozvetlenll vagy kozvetett médon — szolgaljak a Csoport

tevékenységét. Itt kell kimutatni a beruhazasokat is.
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Bekeriilési érték

Az eszkoz bekerilési (beszerzési, elGallitasi) értéke az eszkb6z megszerzése, létesitése, lzembe helyezése
érdekében az lGzembe helyezésig, a raktdrba torténd beszallitasig felmerilt, az eszkozhoz egyedileg
hozzakapcsolhaté tételek egylttes dsszege.

A bekerilési (beszerzési) érték az engedményekkel csokkentett, feldrakkal névelt vételarat, tovabba az
eszkOz beszerzésével, Uzembe helyezésével, raktarba tortént beszallitdsdval kapcsolatban felmerilt
bizomanyosi dijat, a beszerzéshez kapcsolédd addkat és addjellegli tételeket és a vamterheket, valamint
a kapcsolddo hitelfelvételi koltségeket foglalja magdaban.

Késébb felmerilt koltségek csak akkor keriilnek az eszkdz konyv szerinti értékében figyelembe vételre,
illetve kilon eszkdzként nyilvantartdsba, ha valdszinl, hogy az adott tétel j6vébeni gazdasagi elényoket
biztosit a Csoport szdmara, és a tétel koltsége megbizhatd mddon megallapithaté. Az Osszes egyéb
javitasi és karbantartasi koltség a felmerilés id6pontjaban raforditasként keril elszdmolasra az id&szaki

eredményben.

Bekerilést kovetd értékelés

A Csoport az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése sordn a bekeriilési érték modellt alkalmazza.
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése az éves mérlegben az értékcsokkenési leirassal és
értékvesztéssel csokkentett — szlikség szerint az elszamolt értékvesztés visszairasaval névelt — bekerilési
értéken torténik.

Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak donté részét a haldzati eszk6zok teszik ki, és azok
jellegébdl addéddan, ezen eszkdzoknél a Csoport nulla maradvanyértékkel szdmol. A tobbi eszkodz
maradvanyértéke a gyakorlatban nem jelent8s, ezért ezen eszk6zoknél is nulla maradvanyértékkel
szamolunk.

Az eszk6zok maradvanyértéke és hasznos élettartama minden egyes mérlegfordulénapon felllvizsgalat

ald és sziikség esetén mddositasra kerdl.
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A Csoport az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenési leirdsandl — hasznos élettartam
meghatdrozdsdval — a linedris elszamoldsi mddszert alkalmazza az egyes eszkozkategdridk alabbi becsiilt

hasznos élettartama alapjan:

Epiletek (hosszu élettartam) (*) 50 év
Epiletek (kdzepes élettartam) (*) 33,3 év
Epiletek (révid élettartam) (*) 16,7 év
Egyéb épitmények (alagut, foldalatti épitmény, erémdvi csatorna) 25 év
Egyéb épitmények (hdldzaton kiviili vezetékek) 20 év
Egyéb épitmények (Uzemen belili sajat koz- és térvilagitasi berendezés) 25 év
Egyéb épitmények (terek, udvarok, utak kiképzése, burkoldsa) 16,7 év
Egyéb épitmények (parkok, sportpalydk, pihend teriiletek kiképzése) 50 év
Halozat 12,5-25 év
Transzformator-allomas, alallomas 14,3-20 év
Gépek, berendezések, felszerelések 1-10 év
Informatikai technikai eszk6z6k 3év
Jarm(ivek 5 év

(*) Elettartam:

Hosszu élettartam: Beton és vasbeton, égetett tégla, k6 és acélszerkezet aldllomasi épiletek, irodai
éplletek

Kozepes élettartam: konnyliacél és egyéb fémszerkezet, bauxit beton salakblokk szerkezet pld. Raktar
éplletek vagy garazsok

Rovid élettartam: deszkaszerkezet (fahazak)

Az épliletek, egyéb épitmények és a haldzatok a 7.1. fejezetben talalhaté mozgdstablaban az ingatlanok
oszlopaban, a transzformdtor-dllomdsok és aldllomasok a mdszaki berendezések, gépek, jarmvek
oszlopaban, az informatikai technikai eszkd6zok az egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek
oszlopaban szerepelnek. A gépek, berendezések, felszerelések és jarm(ivek a tevékenységlikt6l figgben
megtaldlhaték mind a mdszaki, mind az egyéb berendezések, gépek, felszerelések és jarmivek
oszlopaban.

Egy eszkoz értékcsokkenése akkor kezd6dik, amikor az eszkéz hasznalatra készen all, azon a helyszinen

és helyzetben van, amelyben a menedzsment altal kivant médon mikodtetni lehet. Az eszkdzok
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értékcsokkenése a kovetkez6 két id6pont koziul a kordbbi bekdvetkezése esetén fejezddik be: ha az

eszkoz értékesitési céll eszkdzok kozé atsoroldsra vagy kivezetésre kerdil.

A jelentGsebb felljitasok értéke vagy az érintett eszk6zok fennmaradd hasznos élettartama alatt, vagy a
kovetkez6 jelent6s felljitas idGpontjaig tartd id6szak alatt keril elszdmolasra, attol fliggéen, hogy a
kett6 kozal melyik a rovidebb idStav.

A Csoport a beruhazasokra és a foldteriiletekre nem szdmol el értékcsokkenést.

Abban az esetben, ha egy eszkdz konyv szerinti értéke magasabb, mint a megtérilé értéke, az eszkoz
értéke azonnal leirasra keril a megtéril6 értéknek megfelel6 dsszegre.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékesitése soran a konyv szerinti értékhez viszonyitva
killonbozet keletkezhet. Az ebbdl eredé nettd nyereséget vagy nettd veszteséget egyéb Uzemi

bevételként, illetve egyéb lizemi raforditasként kell elszamolni.

2.7. Immaterialis javak

Az immateridlis javak kozott a mérlegben a fizikai megjelenés nélkili nem-monetaris eszkozoket (a
vagyoni értékd jogokat, a szellemi termékeket) kell kimutatni.

Az immateridlis javak nyilvantartdsa a mérlegben az értékcsdkkenési leirdssal és értékvesztéssel
csokkentett — sziikség szerint az elszamolt értékvesztés visszairdsdval novelt — bekerilési értéken
torténik.

A Csoport szamviteli politikajanak megfelel6en az immateridlis javak értékelése nulla maradvanyérték
figyelembe vételével torténik. Az immateridlis javak hasznos élettartama 3-5 év, amely a szerz6dések
alapjan egyedileg kerll meghatdrozasra. Minden egyes mérlegfordulénapon a Csoport felllvizsgalja és

sziikség esetén mddositja a hasznos élettartamot.

a) Vagyoni értéki jogok
A vagyoni értékd jogok bekerilési értéken keriilnek kimutatdsra. A meghatdrozott élettartam

alapjan kiszamitott értékcsokkenési leirdssal csokkentett értékben szerepelnek a nyilvantartasban.
b) Szellemitermékek

A viasarolt szamitdgépes szoftverek és licencek a felmerilt beszerzési és telepitési koltségek alapjan

kertlnek aktivalasara. A bekerilési érték az eszk6z hasznos élettartama soran kertl leirasra.
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2.8. Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak értékvesztése

Azon immateridlis javaknal, ahol a beszerzés id6pontjaban a hasznos élettartam nem hatdrozhatd meg,
az értékvesztés vizsgalata évente torténik.

Az értékcsokkenésre keril6 eszkdzok esetében az értékvesztés vizsgalatara és elszamolasara akkor kerdl
sor, amikor a korllmények valtozasai illetve bizonyos események arra utalnak, hogy az eszkdz kdnyv
szerinti értéke esetlegesen nem realizalhato.

Ertékvesztésként az az Osszeg keriil elszdmoldsra, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke
meghaladja a megtérils értéket. A megtéruls érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és hasznalati értéke kdzil a magasabb.

Az értékvesztés megbecslése szempontjabdl az eszkdzoket azon a legalacsonyabb szinten csoportositjuk,
amelyen kilon azonosithatd cash inflow-k léteznek (pénzgenerald egységnek mindsiilnek). A Csoport a
legkisebb pénzgeneradléd egységnek az IFRS 8 alapjan meghatarozott, Osszevonas elStti mUkodési
szegmenst tekinti.

A Csoport minden mérlegfordulénapon felméri, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a korabbi
években egy eszkodzre elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn, vagy csdkkent. Ha
létezik barmilyen jelzés, a Csoport felbecsili az eszkdéz megtérilé értékét. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairdsa legfeljebb az elszamolt az értékvesztés Osszegéig torténhet, az ezen id6szakban

elszdmolandd terv szerinti értékcsokkenés figyelembevételével.

2.9. Pénziigyi eszkdzok

Pénziigyi eszk6z0k kategorizalasa

A Csoport a pénziigyi eszkdzok kozott a kovetkezd kategdriakat kiilonbozteti meg:

a) az eredményen keresztil valds értéken elszamolt pénzlgyi eszkdzok,

b) kolcsonok és kovetelések,

c) értékesithetd pénziigyi eszkzok,

d) lejaratig tartott értékpapirok.

A pénziigyi eszk6zok annak alapjan keriilnek besoroldsra, hogy milyen célbdl tértént az eszkoz vasarlasa.
A pénziigyi eszkdzok besorolasat a Csoport hatdrozza meg a mérlegbe térténé felvételkor, majd ezt

minden forduldnapon feliilvizsgalja.
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A Csoportnak a 2016-0s és a 2015-0s évek egyikében sem volt lejaratig tartott értékpapirja.

a) Az eredményen keresztil valds értéken elszamolt pénziigyi eszkdzok

Ebbe a kategdridba két alkategdria tartozik: a kereskedési célu pénziigyi eszk6zok, valamint az eredetileg
valds értéken, az eredményen keresztil elszdmolt pénziigyi eszkozok. A Csoport azokat a pénziigyi
eszkozoket sorolja ebbe a kategéridba, amelyeket elsGsorban révidtdvon torténd értékesités céljabdl
vasarolt, vagy amelyeket igy mindsitett.

A szdrmazékos lgyletek szintén ebbe a kategdridba tartoznak. A szarmazékos (derivativ) ligyletek olyan
pénziigyi instrumentumok, melyeknek értéke egy mogottes tényezd értékének valtozasa miatt valtozik
(kamatldb, arfolyam, index). Ezek az Ugyletek nem vagy csak csekély kezdeti befektetést igényelnek,
elszamolasuk, pénzlgyi rendezésiik egy kés6bbi id6épontban torténik meg. A szarmazékos Ugyletek
kereskedési céllal tartott eszk6zok, hacsak nem teljesitik a fedezeti elszdmolas kritériumait, mert akkor
fedezeti Ggyletnek mindsilnek.

A derivativ pénzlgyi eszk6zok kezdetben és a kés6bbiek folyaman is valds értéken kerilnek kimutatasra.
A pénzigyi derivativak valos értékének valtozasat az egyéb lzemi bevétel/raforditds terhére kell
elszamolni, amennyiben a mérlegben el nem ismert fedezeti kapcsolat (izemgazdasdgilag egy mikodési
tranzakciét kell, hogy biztositson. A Csoportndl szadrmazékos ligyletek csak az EMASZ Nyrt.-nél és az

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-nél jelennek meg.

b) Kélcsondk és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések olyan pénzigyi eszkozok, amelyek meghatdrozott vagy meghatarozhaté
visszafizetésekkel rendelkeznek és amelyeket semmilyen aktiv piacon nem jegyeznek. Akkor
keletkeznek, amikor a Csoport kdzvetlenil pénzt, drut vagy szolgaltatast ad, illetve nyujt egy vevének, de
nem célja a koveteléssel kereskedni. Kimutatdsuk a forgdeszkdzok kozott torténik, kivéve a mérleg
forduldnapja utan 12 hénapnal hosszabb lejaratiakat, amelyek a befektetett eszkdzok kozott keriilnek

besoroldsra. A rovid lejaratu kdlcsonok az egyéb kovetelések kozott szerepelnek a mérlegben.

c) Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok

Az értékesithetd pénzligyi eszkdzok olyan nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyeket a Csoport

eredetileg ebbe a kategdridba sorolt, vagy amelyeket nem sorolt semmilyen mas kategéridba.
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Kimutatasuk a befektetett eszkdzok kozott torténik, kivéve azokat, amelyeket a Csoport a mérleg

forduldénapjatél szamitott 12 hénapon belll értékesiteni szandékozik.

Mérlegben torténé megjelenités és értékelés

A pénzigyi eszkoz-vasarlasok és -értékesitések szerzédéskotéskor kerillnek elszamoldsra, amely az az
id6pont, amikor a Csoport az eszkdz vételére vagy eladasara kotelezettséget vallal. A pénzigyi eszkdzok
bekerilési értéke a tranzakcids koltségekkel novelt valés érték. Ez minden olyan pénzlgyi eszkozre
érvényes, amelyek elszdmoldsa nem az eredményen keresztiil, valds értéken torténik. A pénzigyi
eszkozok attol az idGponttdl keriilnek kivezetésre, amikor a pénziigyi eszkdzbGl szarmazé cash flow-ra
valo jog megsz(inik vagy atruhazasra kerl, és a Csoport |ényegében a tulajdonlassal kapcsolatos minden
jogrol és haszonrdl lemondott.

Az értékesithet6 pénzligyi eszk6zok és az eredményen keresztiil valés értéken nyilvantartott pénzigyi
eszkozok nyilvantartasa valds értéken torténik. A kolcsonok és kovetelések nyilvantartdsa az amortizalt
bekerilési értéken torténik az effektiv kamat mddszer alkalmazasaval. Az eredményen keresztil valds
értéken nyilvantartott pénzlgyi eszkdzok kategorian belll a valds érték valtozasabdl szarmazé nem-
realizalt nyereségek és veszteségek az id6szaki eredményben keriilnek elszamolasra a felmerulésiik
id8szakdban. Az értékesithet6 pénzigyi eszkdzokhoz sorolt tékeinstrumentumok valds értékének
valtozasabdl szarmazdé nem realizdlt nyereségek és veszteségek elszamoldsa az egyéb atfogd
jovedelemben torténik.

Ha az értékesithetd pénziigyi eszkdozokhoz sorolt értékpapirok eladdsra kerlilnek, vagy értékvesztés
kovetkezik be, a halmozott valdsérték-mddositasok az idGszaki eredményben, a pénzigyi miveletek
eredményében keriilnek elszdmoldsra. Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zok utdni kamatok a pénziigyi

mdveletek bevétele soron keriilnek kimutatasra.

Ertékvesztés elszamolasa a pénziigyi eszk6zok esetében

A Csoport minden egyes mérlegfordulénapon értékeli, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely pénziigyi
eszkoz, illetve eszkdzcsoport értékvesztésére.

A vevbkkel szembeni kovetelések értékvesztése abban az esetben keril lekdnyvelésre, ha objektiv
bizonyiték van arra, hogy a Csoport nem lesz képes realizdlni az Osszes esedékes Osszeget a
kovetelésekre vonatkozd eredeti feltételeknek megfelelGen. A leirds sszege az eszkdz konyv szerinti

értéke és a becsillt jov6beni pénzbevétel tényleges kamatldbbal diszkontdlt jelenértéke kozotti
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kiilonbséggel egyenlS. Az értékvesztés a multbeli tapasztalatok alapjan kertl kiszamitdsra, és ezzel
csokken a kovetelés konyv szerinti értéke. Az értékvesztés Osszege az idészaki eredményben kerdl
elszdmolasra az egyéb lizemi raforditasok kozott.

A Csoport a szamviteli politika alapjan a vev6k értékvesztésének elszamolasat villamosenergia-vevék,
rendszerhasznalati dijas vevék, egyéb vevdk, valamint jogi Utra terelt peres vevéi kdrre bontja.

A Csoport a villamosenergia-vev6ékon belll, az tizleti fogyasztdi korre egyedi minGsités alapjan, valamint
a tovabbi fogyasztoi korok esetén pedig csoportos minGsités alapjan szamol értékvesztést.

A Csoport minden mérlegforduldnapon felméri, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordbbi
években egy eszkozre elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem 3all fenn, vagy csokkent. Ha
létezik barmilyen jelzés, a Csoport felbecsili az eszkdz megtérilé értékét. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairasa legfeljebb az eszkoz eredeti értékéig torténhet, amely az id6szaki eredményben az

egyéb Gzemi raforditasok értékét csokkenti.

2.10. Készletek

A készletek olyan eszk6zok, amelyeket a Csoport

- aszokdsos lzleti tevékenység keretében torténd értékesitési céllal szerzett be,

- amelyeket az értékesitend6 termékek el&allitdsa vagy a szolgdltatdsok nyujtasa soran fognak
felhasznalni (anyagok).

A készleteket a beszerzési koltség (bekeriilési érték) és a nettd realizdlhatd érték kozil az

alacsonyabbikon kell értékelni. A nettd realizadlhatd érték a szokdsos lzleti kdrilmények alapjan becsiilt

értékesitési ar, levonva abbdl az értékesitéshez kapcsolddd kdzvetlen koltségeket. A beszerzési koltség a

sulyozott atlagdr médszer alapjan keriil megallapitdsra.

2.11. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a készpénzt és a latra sz616 betéteket foglaljdk magukban. A pénz
és pénzeszkoz-egyenértékesek amortizalt bekertlési koltségen kerillnek értékelésre. A pénz és

pénzeszkoz-egyenértékesek tovabbi részletezését a 7.11. fejezet mutatja be.
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2.12. Sajat téke

A Térsasag alaptSkéje (torzst6kéje) azonos tagsagi jogokat biztositod torzsrészvényekbdl all. A Csoport

visszavasarolt sajat részvénnyel nem rendelkezik.

2.13. Kapott kolcsonok

A kolcsonok a mérlegbe torténd bekerlléskor valds értéken kerllnek elszamolasra, csokkentve az
Ugyletek felmerilt tranzakcios koltségével. A felvett kdlcsonok a késGbbiekben amortizalt bekeriilési
értéken szerepelnek a mérlegben, a kapott 6sszeg (tranzakcids koltségek nélkil) és a visszafizetendd
Osszeg kozotti esetleges eltérések az idGszaki eredményben kertilnek elszamoldasra a kolcson idGtartama
alatt, az effektiv kamat maddszer alapjan.

A felvett kolcsonok a révid lejaratu kotelezettségek kozott szerepelnek a mérlegben, kivéve akkor, ha a
Csoportnak feltétel nélkili joga van arra, hogy a kotelezettség kiegyenlitését a mérleg forduldnapjatdl

szamitott 12 hénapon tulra halassza el.

2.14. Szallitéi kotelezettségek

A Csoport a széllitéi kotelezettségeket konyv szerinti (bekerilési) értéken tartja nyilvan. Ez az érték a

kapott arukért és szolgdltatasokért a jovében fizetendé ellenszolgaltatas piaci értéke.

2.15. Targyévi tarsasagi adokotelezettség és halasztott ado

A Csoport a nyereségaddk kozott mutatja ki a tarsasagi adét, a Robin Hood addt, a helyi ipar(izési adot
és az innovacios jarulékot, kiegészitve a targyévi halasztott ado valtozassal.
A helyi iparlizési add és az innovacids jarulék alapja is egyfajta nettd eredmény: az arbevétel csdkkentve

bizonyos elszamolhatd koltségekkel.

Halasztott adé az eszkdzok és forrasok addalapként figyelembe vett és a konszolidalt pénzigyi
beszamoldban nyilvantartott értékei kozotti atmeneti eltérésekre vonatkozdan keril elszamolasra, az
ugynevezett kotelezettség mddszer alapjan. Nem keril elszdmoldsra halasztott add abban az esetben,

ha az egy olyan eszkdz vagy forras kezdeti elszamoldasahoz kapcsolddik — kivéve az Uzleti kombinacid
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esetében —, amely az adott tranzakcié idején sem a szamviteli, sem az addkoteles eredményre nincs
hatdssal. A halasztott add mértéke a mérleg forduldnapjdig torvénybe iktatott és a kapcsolddd
halasztott addkovetelés realizaldsakor, illetve a halasztott addkotelezettség rendezésekor vdarhatdan

érvényes addkulcsok (és torvények) alapjan keril megallapitasra.

A halasztott adékovetelések olyan 6sszegben keriilnek elszamolasra, amilyen mértékben valdszind, hogy
jovébeni adodkoteles nyereség fog rendelkezésre allni, amellyel szemben az atmeneti eltérések
felhasznalhatodak.

Halasztott add kerlil elszdmolasra a lednyvallalatokban, kézos vezetésl vallalatokban és tdrsult
vallalatokban |évé befektetésekhez kapcsoléddan felmerilé atmeneti eltérések miatt, kivéve abban az
esetben, ha az dtmeneti eltérés ellentételezésének litemezését a Csoport kontrollalja, és valdszind, hogy

az atmeneti eltérés a belathaté jov6ben nem fordul vissza.

A halasztott addkovetelés és kotelezettség 6sszevontan kerll kimutatasra a mérlegben, ha a kdvetelés
és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és azonos tarsasagnal keletkezik, vagy a
tagvallalatok kozott ellentételezésre van lehet8ség.

A nyereségadd és az adovaltozdsok hatdsa a 7.7. és a 8.9. fejezetben keril bemutatasra.

2.16. Munkavallaléi juttatasok

A munkavallaldi juttatdsok kdzé tartoznak:
e a bérek fizetések és a kapcsolddd tarsadalombiztositasi jarulékok, nyugdij,
e a rovid tavu fizetett tavollétek (szabadsag, betegszabadsag), amikor a tavollétek varhatéan a
munkavallald altal nyujtott munka id6szakanak végét kovet6 12 honapon belll megvaldsulnak,
e nyereségrészesedések és jutalmak (bdnuszok), amennyiben 12 hdnapon belil fizetendéek a
munka id6szakat kovetben

e nem pénzben nyujtott juttatdsok a meglévé munkavallalok részére.

A munkavallaldi juttatas keretében nyudjtott tdmogatasok az aldbbi formakban valdsulnak meg.
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b)

Végkielégités kifizetésére akkor keril sor, ha a munkaviszony a nyugdijazas szokdsos idépontja el6tt
munkaltatéi rendes felmondassal megsz(inik, illetve ha a munkavallalé vallalja az 6nkéntes kilépést
érintett felé kommunikalja azon nyilvanvald szandékat, hogy megsziinteti bizonyos alkalmazottai
munkaviszonyat az erre vonatkozo részletes, formdlis szabdlyok szerint, a visszavonds lehet&sége
nélkdl, illetve ha az dnkéntes kilépések Osztonzése érdekében ajanl fel végkielégitést. A mérleg
fordulénapjatdl szamitott 12 hdnapon tul esedékes juttatdsok diszkontalt jelenértéken szerepelnek
a mérlegben.

A végkielégitésben részesil6k létszdama az el6z6 évek fluktuacidjanak, a munkaltatéi rendes
felmondds a kilép6k aranyaban, ezen belll a végkielégitésre jogosultak létszama, varhatd
szervezetkorszerdsités és a minGségi cserék gyakorisaganak figyelembevételével tervezhetd.

A Csoport a végkielégitéssel kapcsolatos koltségeket a személyi jellegli raforditasok kézott szamolja

el.

Kedvezményes alkalmazotti tarifa

A Gazdasagi és Kozlekedési Miniszter 116/2007. (XI1.29.) GKM rendelete ( a villamosenergia-iparban
fenndllé vagy eltoltétt munkaviszonnyal Osszefliggésben igénybe vehetd villamosenergia-vasarlasi
kedvezményrgl) értelmében a villamosenergia-ipari ,,C” tarifa 2007. december 31-i datummal
megsz(int. Helyette 2008. januar 1-jei hatallyal a villamosenergia-iparban fennallé vagy eltoltott
munkaviszonnyal 0Osszefliggésben igénybe vehet6 villamosenergia-vdsarldsi kedvezmény I[épett
életbe.

A rendelet szerint a kedvezményes villamosenergia-fogyasztasban részesil6k az egyetemes
szolgaltatétdl vasarolt villamos energiat két, altaluk valasztott felhasznalasi helyen az egyetemes
szolgaltatdsi dijnal alacsonyabb aron vételezhetik. A kedvezményesen vételezhet6 villamos energia
mennyisége évente a két felhaszndlasi helyen 6sszesen legfeljebb 15 000 kWh, amelyen belil a
masodik kedvezményes felhasznalasi helyen naptari évenként legfeljebb 2 500 kWh vehetd igénybe.
Az els6 kedvezményes felhaszndlasi helyen a kedvezményes villamosenergia-dij az éves villamos
energia fogyasztdsatdl fluggben a jogosult szamdra a villamos energiat értékesité egyetemes
szolgaltatdé — kedvezmény igénybevétele nélkiili — egyetemes szolgdltatdsi dijanak az aldbbiakban

meghatdrozott szazaléka:
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Kedvezményes villamosenergia-dij az
Kedvezményes fogyasztds mértéke egyetemes szolgaltato részére

egyébként fizetendd dij szazalékaban

0 kWh-t6l 6 000 kWh-ig 37%

6 000 kWh-td6l 9 000 kWh-ig 40%

9 000 kWh-tdl 12 000 kWh-ig 50%

12 000 kWh-t6l 15 000 kWh-ig 60%

2. fogyasztasi helyen: 0 kWh-tdl 2 500 kWh-ig 60%

A masodik kedvezményes felhasznalasi helyen vételezett villamos energia dija az egyébként
fizetend6 egyetemes szolgaltatasi dij 60 %-a.

A kedvezményes fogyasztds feletti részért a jogosultnak a kedvezményre nem jogosult lakossagi
fogyasztora egyébként vonatkozd egyetemes szolgdltatoi dijat kell megfizetnie. A kedvezmény nem
vehet( igénybe a szakaszosan is biztonsagosan lGizemeltethetd, kilon mért, vezérelt elosztohaldzati

aramkorre fixen, nem dugaszolhatdan csatlakoztatott felhasznaldi berendezés fogyasztasara.

A villamosenergia-piac teljes megnyitdsat kovet6en az egyetemes szolgdltaték Ilatjak el
kedvezményes aru villamos energidval az erre jogosultakat. Az egyetemes szolgdltatd részére
egyébként fizetend6 dij és a kedvezményes dij kozotti kiilonbdzetet a finanszirozok téritik meg. Aktiv
munkavallalok esetén a finanszirozd a jogosultat foglalkoztatd, munkaltatéi listdn szerepl6
munkdltatd — kivéve a munkaltatdi listan szerepld szakszervezetek alkalmazottait — a
villamosenergia-ipari 6zvegyek esetében a finanszirozdé — rendeletben szabdlyozott feltételek esetén
— az elhunyt jogosult volt munkaltatéja. Egyéb esetben — tobbségében nyugdijas jogosultak — az
atviteli rendszeriranyitd (MAVIR Zrt.) tériti meg a VET (Villamos Energia Torvény) 147.§ (1) bekezdés
b) pontja szerint beszedett pénzeszkozokbdl. Az egyetemes szolgaltatd a téritésre kotelezettekkel

egyedi nyilvantartds alapjan a rendeletben szabalyozott médon szamol el.

A kedvezményes alkalmazotti tarifa és az egyébként fizetendé egyetemes szolgdltatdi dij kozotti
kiilonbség az id6szaki eredményben a személyi jellegli raforditdsok kozott keriil elszdmolasra.

2016. évben: 93 MFt

2015. évben: 77 MFt
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c) Dolgozdéknak adott kdlcsén

A dolgozdi és menedzser-kolcsondket bekeriiléskor valds értéken kell a konyvekbe felvenni, majd a
tovabbi értékelések soran az effektiv kamatldb mddszerével amortizalt bekerilési értéken kell

nyilvantartani.

2.17. Céltartalékok és fiiggo kotelezettségek

A kornyezet helyredllitdsara, atszervezésre, peres ligyekbél szarmazo jogi kotelezettségekre, jovSbeni
kotelezettségekre és személyi jellegli raforditasokra vonatkozo céltartalékok akkor kerllnek képzésre,
ha
- aCsoportnak multbeli események nyoman jogi vagy hallgatélagos kotelezettsége van,
- inkdbb valdszinl, mint nem, hogy forrasok elvonasara lesz szikség a kotelezettség
rendezéséhez,

- az 6sszeg megbizhatdan megbecsilhetd.

A kornyezetvédelmi céltartalék elszamoldsa jogszabalyi elGirdsok és szakért6i tanulmanyok alapjan
torténik.

A céltartalékok a mérleg forduldnapjan meglévé kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges kiadasok
vezetés dltal becsiilt 0sszegének jelenértékén vannak értékelve. A jelenérték meghatdrozdsdhoz hasznalt
(add el6tti) diszkontlab figyelembe veszi a pénz id6értékére vonatkozd aktualis piaci becsléseket és a
kotelezettséghez kapcsolddd kockazatokat.

Tobb hasonld kotelezettség esetén a rendezéshez sziikséges forrdselvonas valdszinlisége az azonos
csoportba sorolt kotelezettségek egésze alapjan keril megdllapitdsra. Céltartalék képzésére akkor is sor
kerdl, ha az azonos osztalyba sorolt kotelezettségek barmelyike esetében csak kicsi a valdszinlisége a
forraselvondsnak.

A Csoport az 5 millié Ft-os 6sszeghatdr alatti, peres ligyekkel kapcsolatos kotelezettségekre csoportos
céltartalék képzést alkalmaz. Alapjat a Csoport ellen irdnyuld kotelezettségek Osszesitett értéke képezi.
Az 5 MFt feletti peres ligyekkel kapcsolatos kotelezettségekre a Csoport egyedi (ligyiratonkénti)
elbirdldssal képez céltartalékot.

A személyi jellegli céltartalékok képzése és felhasznalasa az idészaki eredményben a személyi jellegi

raforditdsok kozott keriil elszamolasra. (Lasd tovabbi informaciot a 8.5. fejezetben.)
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Az egyéb céltartalékok képzése és felhasznaldsa az id&szaki eredményben az egyéb lzemi raforditasok

kozott keril elszamoldsra. (Lasd tovabbi informaciét a 8.6. fejezetben.)

2.18. Arbevétel elszamolasa

Az értékesités arbevételét az értékesitett termék vagy szolgdltatas kapott ellenértékének valds értékén

kell elszamolni, és nem tartalmazhatja a kapcsolédé addkat (afa), kedvezményeket és az adott

engedmeényeket. Halasztott fizetés esetén, jelenértéken kell elszamolni.

A bevétel elszamoldsanak feltétele a vevd altal elfogadott, elismert termékértékesitéshez, szolgaltatas

teljesitéséhez kapcsolddik.

Az anyavallalat és a konszolidacids korbe bevont leanyvallalat kozotti értékesitésekbdl szarmazd

bevételek az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds soraibdl kisz(irésre keriilnek.

Az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds értékesités drbevétel sora az energiaaddval csdkkentett

értéket tartalmazza.

a) Villamos energia értékesitése

A villamosenergia-értékesités darbevétele tartalmazza a méré6leolvasds, illetve ataldnydijas

megallapodds alapjan kibocsatott szamlak ellenértékét és a még ki nem szamldzott, de mar

elfogyasztott villamos energia id6beli elhatarolasat.

A villamosenergia-arbevétel a fogyasztok teljes korére torténd elhatdroldsa, becslése az el6z6 hdnap

elhataroldsi adatainak, valamint a targyévi progndzis és az éves leolvasds figyelembe vételével

havonta torténik az el6z6 évek tapasztalatai alapjan kialakitott modell segitségével. A modell alapjan

kiszamitott elhatdrolandd arbevételt kilonboz8 statisztikai és egyéb moddszerekkel rendszeresen

ellendrzi az Ertékesitési gazdasagi igazgatdsag.

b) Rendszerhasznalati dij arbevétele

A rendszerhasznalati dij arbevétele tartalmazza azon, a Csoporton kivili fogyaszték dltal fizetett

dijat, amelyet a Csoport haldézatan tortén6 aramvételezés esetén keril kiszamldzasra.

Csoporton kivili haldzati engedélyes (3.feles) tarsasdgtol vasarolt, és a villamosenergia fogyasztok

részére tovabbszamlazott rendszerhasznalati dijak a Csoport konszolidalt IFRS beszamoldjaban nettd

madon kerilnek kimutatdsra, mivel a Csoport tevékenysége e tekintetben tigyndki tevékenységnek

mindsul.
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c)

d)

Akkor mingsul eredeti kotelezettnek egy fél, ha a szolgdltatas értékesitéséhez kapcsolddd Iényeges
kockazatok és hasznok hozza kapcsolédnak. (IAS 18. App 1.21)
A jelenleg hatdlyos standard, jogszabaly és Uzleti modell alapjan a rendszerhaszndlati dijak

elszdmolasakor a Csoport a nettd elszamolas mddszerét alkalmazza.

Csatlakozasi dijbél szarmazo bevételek

A fogyasztéknak csatlakozasi dijfizetési kotelezettségiik van, amikor a villamos energia héalézathoz
csatlakoznak, a haldzat bdvitésének tényleges koltsége alapjan. Ezekbdl a csatlakozasi dijakbdl
szarmazo Osszeg elhatdroldsra keril, és csak az érintett eszkdz hasznos élettartamaval ardnyosan
keral arbevételként elszamoldsra. Az elhatarolt csatlakozasi dijak a mérlegben a halasztott
bevételek kozott szerepelnek.

A csatlakozasi dij megfizetésével a fogyaszté az adott csatlakozasi ponton jogot szerez a
rendelkezésre allé teljesitmény igénybevételére, amely jogosultsag a fogyasztdsi hellyel egyiitt
atruhazhaté. A 76/2011. (XI1.21.) NFM rendelet szerint a csatlakozasi dijakat (kordbban

halozatfejlesztési hozzdjaruldasokat) a Csoport a haldzati beruhazasra hasznalja fel.

Egyéb arbevétel

Az egyéb arbevétel jelent8s részét a kdvetkezd, rendszeresen jelentkez6 arbevételek alkotjak:

- Az anyag- és aruértékesitésbdl szarmazé arbevétel akkor keril elszamolasra, amikor a Csoport
atadja az anyagokat és arukat a vevGnek, a vevG elfogadta a termékeket, és az aruhoz
kapcsolédd kovetelés behajthatésaga kell6 mddon biztositott. A Csoport az anyag- és
aruértékesitésbdl szarmazod arbevételek kozott szamolja el tobbek kozott az alvéllalkozoknak
értékesitett haldzatépitéshez felhasznalt anyagok, fogyasztasmérék eladdsdbdl szarmazd
arbevételeit.

- A szolgdltatasok (példaul: szamuviteli, pénzligyi) értékesitésébdl szarmazd arbevételek abban az
id6szakban kerilnek elszamolasra, amikor a szolgaltatdsok teljestilnek. Ezen szolgaltatasok
értéke a ténylegesen nyujtott szolgaltatas Osszes teljesitendd szolgaltatdson bellli aranya
alapjan kerul megallapitasra, mint példdul a k6z0s vezetés( vallalkozasokkal szemben elszamolt

arbevétel.
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2.19. Lizing elszamolasok

a)

b)

Amikor a Csoport a lizingbevevé

Az olyan eszkoz lizingek, amelyek keretében |ényegében minden kockdzat és haszon atruhazédik a
Csoportra, a pénzlgyi lizingek kozott keriilnek elszamoladsra. A pénzigyi lizing lgyletek a lizing
kezdetekor aktivalasra kerlilnek a lizingelt eszkéz valds értéke és a minimalis lizingdijak jelenértéke
kozal az alacsonyabbik értéken. Minden lizingfizetési részlet felosztasra keril a nyilvantartott
bérletidij-fizetési kotelezettség és a finanszirozdsi dij kozott olyan mddon, hogy az egyes
id6szakokban jelentkezé kotelezettségek Osszegére egy allandé kamatldb vonatkozzon. A
nyilvantartott bérletdij-fizetési kotelezettségek — a finanszirozasi dijak nélkiil — az egyéb hosszu
lejaratu  kotelezettségek kozott szerepelnek. A finanszirozdsi dij kamat eleme az idd&szaki
eredményben (pénziigyi muiveletek raforditasa) kertl elszamolasra a bérleti id6szak soran olyan
madon, hogy a fennalld, fennmarado fizetési kotelezettség egyenlegére allando id6szaki kamatlab
vonatkozzon minden egyes id&szakban. A pénziigyi lizing keretében megszerzett ingatlanok, gépek
és berendezésekre értékcsokkenés kerll elszamoldsra az eszkdz hasznos élettartama és a
haszonbérlet id6tartama kozotti rovidebb id6szak figyelembe vételével.

Az olyan mikodési lizingek, amelyek keretében a bérbeadd Iényegében a tulajdonjoghoz kapcsolédd
minden kockazatot és hasznot megtart, az operativ lizingek kozott kerlilnek elszamoldsra. Az
operativ lizing-tgyletek kapcsan teljesitett kifizetések (a bérbeadotdl kapott esetleges 6sztonzék
figyelembe vételét — levondsat — kovet6en) koltségként keriilnek elszamoldsra az idGszaki

eredményben a haszonbérlet id6étartama alatt, linedris alapon.

Amikor a Csoport a lizingbeadd

Azon eszkozok lizingbe adasanak esetében, amikor a Csoport lényegében a tulajdonjoghoz
kapcsolddd minden elényt és kockdzatot atad, az ligylet, értékesitési bevételként és pénziigyi lizing
kovetelésként kerlil kimutatdsra. A bevétel megegyezik a jov6beli minimum lizingdijak
jelenértékének és egy nem garantalt maradvanyértéknek az Osszegével. Az értékesitett eszkoz
bekerilési értéke a lizing kezdetekor kerul kivezetésre. Ha a Csoport a lizingbe adott eszkoz
m(ikodtetésében az atadast kovetben is részt vesz, akkor a nyereség elhataroldsra kertl és a lizing
id6szaka alatt kerdl figyelembe vételre. A kapott lizingdij megbontdsra keriil a kbvetelés csokkenés
és a pénzigyi bevétel kozott olyan mdédon, hogy allandd nagysagu kamatlab vonatkozzon a pénziigyi
lizingkdvetelésre minden egyes id6szakban. A pénzigyi lizing kamateleme a pénzligyi mveletek

bevétele k6zott keriil elszamolasra.
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A harmadik felek részére operativ lizing keretében bérbe adott eszkdzok a az ingatlanok, gépek és
berendezések kozott szerepelnek a mérlegben. Az ilyen eszkozokre értékcsokkenés kerdl
elszdmolasra hasznos élettartamuk soran, a Csoport tulajdondban Iévé, hasonld ingatlanok, gépek és
berendezéseknél alkalmazott mdédszereknek megfelel6en. A bérleti bevétel (a bérlSknek adott
esetleges 6sztonzbk figyelembe vételét — levondsat — kdvet6en) linedris alapon keril elszamolasra az

id6szaki eredményben a haszonbérlet id6tartama alatt.

A Csoport a szerz6dések megkotésekor megvizsgdlja, hogy az adott szerz6dés bedgyazott lizinget
tartalmaz-e. Amennyiben tartalmaz, abban az esetben a lizingek elszdmoldsara vonatkozé szdmviteli
politika alkalmazasaval keriil elszamolasra.

A lizingforgalommal kapcsolatos részletes informacidk a 7.1. fejezetben kertlnek bemutatasra.

2.20. Osztalék felosztasa

A Csoport részvénytulajdonosai részére kifizetend6 osztalék kotelezettségként szerepel a pénzligyi

beszdmoldban, abban az idészakban, amikor az osztalékot a Csoport kdzgy(ilése jovahagyta.

2.21. Egy részvényre jutd nyereség

A tOrzsrészvényre jutd eredmény meghatarozasa (EPS mutatéd) az anyavallalati torzsrészvény
tulajdonosokra juté nettd eredmény és a forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott atlagos szamanak
hanyadosaként kertil meghatarozasra.

Az alap és a higitott mutaté értéke minden bemutatott iddszak tekintetében megegyezik egymadssal

ezért a Csoport egy soron mutatja ki az EPS mutaté értékét a konszolidalt beszamoldban.

2.22. Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok

Az IFRS 5 standard alapjan azon eszkdzok mindsithet6k értékesitésre tartott eszkdznek, amelyek kdnyv
szerinti értékének megtérilése inkdbb varhaté azok értékesitése folytdn, mint a tovabbi hasznalat soran,
emellett bizonyitani kell, hogy az eszkdzok értékesitése nagyon valdszinl és értékesitésre kész

allapotban vannak.
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Az értékesités valdszinliségét az aldbbi kritériumok (egyittes teljesiilés esetén) hatarozzak meg:
e a megfelel6 szintl dontéshozdk elkotelezettek az értékesités terve mellett,
e az eszk6zok vagy elidegenitési csoport vevgijét aktiv program mellett keresik,
e az eszkoz értékéhez képest racionadlis eladasi drat allapit meg a gazdalkodo,

e atranzakcid a minGsitéstél szamitott egy éven belil lezarasra keriilhet.

Az egy éven belll torténd lezardst az eszkoz értékesitési céllal tartottnak mindsitésétdl kell szamolni.

2.23. Koz0s ellendrzés alatt al6 gazdalkodd egységek kozotti lizleti kombinacidk

K6zos ellenbrzés alatt allé gazdalkodd egységek lzleti kombinacidja az dtadast megel6z6 értékelési
modszer alkalmazasaval keril elszdmoldsra (predecessor accounting). E modszer szerint a Csoport
konszolidalt éves beszamoldjat ugy allitja 0ssze, mintha a gazdalkodd egységek mdr a legkorabban
bemutatott id6szak elejétél, vagy kés6bb, a gazdalkodd egységek kozos ellendrzés ald keriilésétdl
egyesliltek volna.

Az a szervezet minGsiil a legmagasabb szintl beszamoldt készit6, kozos ellendrzést gyakorld gazdalkodd
egységnek, amely a lednyvallalatok IFRS szerinti pénziigyi beszamoléit konszolidélja. Az ELMU-EMASZ
tdrsasdgcsoport esetében a kozos ellenbrzést (irdnyitdst) gyakorld gazdalkodd egység az RWE AG. A
koz06s irdnyitds alatt 1évé lednyvallalatok lzleti kombindacidja soran az atvevé gazdalkodd egység eszkozei
és forrasai az atadd gazdalkodd egység konyv szerinti értékeivel kerililnek bemutatasra. Az atadé
gazdalkodd egység konyv szerinti nettd eszkozértéke (beleértve az eredeti felvasarlashoz kapcsolodd
goodwillt is) és a felvasarlas ellenértéke kozotti kiilonbséget az atvevd gazdalkodd egység konszolidalt
éves beszamoldjaban a sajat tékén beliil a Felhalmozott eredmény és a Nem ellen6rzé részesedések

korrekcidjaként kell elszamolni.
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3. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES MENEDZSMENT

3.1. Pénziigyi kockazati faktorok

A Csoport tevékenységei kiilonb6z6 pénziigyi kockdzatokat vetnek fel. Két jelent&sebb kockdzat az
arfolyamkockazat és a hitelezési kockazat.

A kockazatkezelési feladatokat a Kockdzatkezelési Bizottsag latja el, melynek hataskore jelenleg a piaci
és a hitelezési kockazatok kezelésére korldtozddik. Az Igazgatdsdg szabdlyzatokat ir el6 az atfogd
kockazatkezelésre vonatkozdan, tovabba irdsban rogziti az egyes teriletekre, példaul a hitelezési és piaci
kockazatra vonatkozdan, a vallalati irdnyelveket.

A Csoport atfogd kockazatkezelési politikaja a pénziigyi teljesitményt befolydsold, potencidlis negativ

hatdsok minimalizalasara iranyul.

a) Piaci kockazat

Devizadrfolyam-kockazat

A Csoportnak arfolyamkockdzata elsésorban ahhoz kapcsolédéan meriil fel, hogy az EMASZ Nyrt. és
az ELMU-EMASZ Energiakeresked§ Kft. devizas partnerekkel is bonyolit aramkereskedelmet.

A Kockdazatkezelési Bizottsag felel6s az eurds nettd pozicidk rendszeres ellenGrzéséért, jelentési
kotelezettsége van a Vezetés és az lgazgatdsag felé, és — sziikség esetén — megfelel6 fedezeti

stratégiakat ajanl.

Az Igazgatdsag kockazatkezelési politikaja az eurd esetében az elkdvetkez6 12 hénap soran varhaté
tranzakcidok 100 %-4ra vonatkozdan irja el6, olyan szarmazékos pénziigyi instrumentumok (hataridés
Ggyletek) hasznalatat, melyekkel az arfolyamkockazat kézgazdasagi értelemben fedezhet6.

Ezek az Ulgyletek szadmviteli szempontbdl azonban nem teljesitik a fedezeti elszdmolas
kovetelményeit.

Ezen el&irdsok az EMASZ Nyrt. és a az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. tigyleteire vonatkoznak. A
Csoport konszolidalt éves beszamoldjaba bevont tobbi tarsasag esetében az arfolyamkockazat nem

jelentds.
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A Csoport devizas pénzlgyi instrumentumainak mérlegfordulénapi konyv szerinti értéke a
kovetkez8képpen alakult:
MFt
Devizas pénziigyi eszkdzok 2016.12.31 2015.12.31
Vevdi kdvetelések 448 429
Derivativ kovetelések 11 51
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 74 84
Osszesen 533 564
MFt
Devizas pénziigyi kételezettségek 2016.12.31 2015.12.31
Szallitoi kotelezettségek 126 449
Derivativ kotelezettségek 26 -
Osszesen 152 449
Egyéb arkockazat
2016. és 2015. december 31-én a Csoport nem rendelkezett jelentés befektetésekkel, amelyekre
hatdssal lennének olyan kockazati valtozok, mint a t6zsdei arfolyamok vagy mas mutatészamok. A
konszolidalt pénziigyi beszamoldba té6kemddszerrel bevont ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. az
ELMU Nyrt.-vel kdzdsen, 50-50 %-ban tulajdonolt vallalat, ennek megfelel6en a tevékenységével
kapcsolatban felmeriil§ kockazatokat az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdzésen viseli.
Kamatlabkockazat
Az adott kolcsonok és a kamatozd pénzlgyi eszkdzok szintje minimalis, igy a kamatlabkockazat
mértéke eszkdzoldalon alacsony. A Csoport részben valtozé kamatldbak melletti hitelfinanszirozasu,
igy ki van téve a kamatlabak valtozasabdl adddo kedvezétlen hatasnak. A Kockazatkezelési Bizottsag
rendszeresen fellilvizsgdlja a kilsé kdlcsondk kamatszintjét.
b) Hitelezési kockazat

A Csoport jelent8s mértékd hitelezési kockdzatnak van kitéve. Irdnyelvek biztositjak, hogy lehet6leg
csak olyan felekkel Iépjen (Uzleti kapcsolatba (vasarlas és értékesités), akiknek megfelel6
hitelmingsitése van, kivéve az Egyetemes Szolgaltatdi vevékor, mert a VET (Villamosenergia
Torvény) alapjan ellatasi kotelezettség vonatkozik ra. Bevezetésre keriltek olyan elGirasok, melyek

korlatozzak annak a hitelnek az 6sszegét, amely a VezetGség — Hitelkockazati Bizottsagi Ulésén
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meghozott — jévahagyasa nélkil adhatd barmely partnernek. Ezt a hatdrt az Uzleti partner mérete és
hitelbesorolasa egylittesen hatdrozza meg. Ha ezt a limitet tullépik, az Gzlet csak bankgarancia vagy
mas - megfelel6 biztositékot nyujto - fedezet mellett valdésulhat meg.

A Csoportnak nincs olyan vevéje, akinek egyenlege az 0sszes vev6kovetelés 10 %-at meghaladja.

A hitelezési kockdzat vonatkozdsdban a Csoport maximalis kitettsége eszkdzcsoportonként a

kovetkez6képpen alakult:

MFt
Maximalis hitelezési kockazati kitettség eszkézcsoportonként Jegyzet 2016.12.31 2015.12.31
Befektetett eszk6z6k 8 9
Adott kdlcsondk 7.6. 7 9
Vevdi és egyéb kovetelések 1 -
Derivativ kovetelések 7.9.4. 1 -
Forgdeszkozok 10131 8876
Vevdi és egyéb kovetelések 10043 8150
Vevéi kovetelések 7.9.1.,7.9.2. 4681 6563
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kbvetelések 7.9.1.,7.9.2,, 8.11. 4844 927
Derivativ kovetelések 7.9.4. 10 51
Egyéb kovetelések 7.9.3. 508 609
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 88 726
Elszamolasi betétszamla és devizabankszdamla 7.11. 82 724
Egyéb pénzeszkdzok 7.11. 6 2
Ertékesitési céllal tartott eszkozok 6.1, 6.3. 73 -
Osszesen 10212 8885

c) Likviditasi kockazat

Az dvatos likviditdsi kockazati menedzsment keretei kozott megfelel§ pénzeszkéz dllomdannyal és
hitellehet&ségek altal garantalt finanszirozdssal kell rendelkezni, és képesnek kell lenni a piaci
pozicidk lezarasara.

A Csoport szamlavezet6 bankjaival rendszeres a kapcsolattartas, a szerz6désekben meghatarozott
pénznemekre vonatkozé, megfelel6 hitellehet&ség folyamatos biztositdsa érdekében.

A Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege meghaladja a Forgdeszkdzok 6sszegét, amit a Csoport az

operativ mikodésbdl szarmazd pénzeszkdz allomannyal és forgdeszkoz hitelekkel finansziroz.

A Csoporttal kapcsolatban allé bankok mingsitését lasd a 7.11. Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek cimd

fejezetben.
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3.2. T6kekockazat-kezelés

A Csoport sajat t6kéjét a jegyzett t6ke és a felhalmozott eredmény értéke alkotja. A Csoport alapt6kéje
(jegyzett t6kéje) azonos tagsagi jogokat biztositd torzsrészvényekbdl all. A felhalmozott eredményt a
Csoport eredménytartalékdnak és idészaki eredményének 6sszege képezi. A Csoport sajat tékéjén belil

nincsenek kisebbségi részesedések.

A Csoport t6keszerkezetét (sajat téke-idegen téke arany) az aldbbi tablazat mutatja:

MFt
i 2015.12.31
Megnevezés 2016.12.31 L.
korrigalt

Hosszu lejaratu kotelezettségek 9596 8783

Rovid lejaratu kotelezettségek 18 020 15 596

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek - 88 726
Kotelezettségek (nettd adossag) 27 528 23653
Sajat téke 77 285 73336
T6keattételi arany (eladésodottsag) 36% 32%

A t6keszerkezet kezelése soran a Csoport célja, hogy megérizze a folyamatos mikodés képességét, hogy
a részvényesek, és mas érdekeltek szamdra hasznot biztositson, valamint, hogy optimalis
t6keszerkezetet tartson fenn a t6ke koltségének csokkentése érdekében.

A fentiekben leirtak érdekében a Csoport a cash pool elszamolasi rendszeren keresztll optimalizalja az
egyes tagvallalatok és a Csoport finanszirozasi igényeit. A finanszirozashoz sziikséges limit értékeket az
EMASZ Nyrt. allapitjia meg a Csoport lizleti tervét figyelembe véve. A finanszirozasi limitek, a sajat téke
aranyait figyelembe véve, biztositjdk a megfeleld szintl idegen t6ke elldtottsagot. A pénzforgalmi adatok
napi/heti/havi rendszeres figyelése, az aktualis tény adatokbdl levezetett gordild likviditasi prognodzisok
megfelel6 kontrollt adnak a finanszirozdsi limitek betartasdhoz. A gordilé progndzisokbdl levezetett
nettd pénzligyi vagyon értékeit negyedévente hozzaigazitjdk a tény és éves progndzis adatokhoz is,

ezaltal biztositva az adatok széles kor(i konzisztenciajat.

A Csoport tagvallalatai megfelelnek a jogszabalyokban elGirt t6kekovetelményeknek.
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3.3. Valds érték becslések

Az IFRS 13 meghatdrozdsa szerint a valds érték az az ar, amelyet piaci szerepl6k kozotti szokasos

tranzakcid soran egy eszkdzért kapndnak, vagy egy kotelezettség atruhdazasaért fizetnének az értékelés

id6pontjaban.

A valds érték elemzése a hierarchia szintek altal valésul meg, amelyek a kdvetkez6k:

Az 1. szintl inputok olyan jegyzett (nem mddositott) drak azonos eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a gazdalkodd egység az értékelés id6pontjaban hozzaférhet.

A 2. szintben szerepl6 inputok a jegyzett drakon kivili, az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozdsdban
akar kozvetlenil, akar kozvetve megfigyelheté inputok.

A 3. szintl inputok az eszkoz vagy a kotelezettség nem megfigyelhet6 inputjai.

Az aktiv piaci forgalomban nem |év6 pénzigyi instrumentumok valds értékét a Csoport kilénb6z6
értékelési technikdk alkalmazasaval hatarozza meg. A Csoport tobbféle mddszert alkalmaz, tovabba

feltételezéseket haszndl az egyes mérlegforduldonapokon fennallé piaci feltételeknek megfelel6en. A

hatadrid6s devizaligyleti

devizaarfolyamok alapjan hatdrozza meg a Csoport.

kotések valds értékét a mérlegforduldonapon érvényes hatadrid6s piaci

MFt
Pénziigyi eszk6zok valos értékelés szerinti P L s::nt Gl 2eant N > sz‘Int lhetd Osszesen
szintjei 2016.12.31. ) ozve e’|,1u‘ L. Levezetett piaci ar em me‘g !g)/e ete
megfigyelhetd piaci ar piaci ar
Derivativ kdvetelés - 11 - 11
Osszesen - 1 - 1
MFt
Pénziigyi eszk6zok valos értékelés szerinti — 1. szint — 2. szint 3. Sz_' nt — "
Lo Kozvetleniil . Nem megfigyelhet6 Osszesen
szintjei 2015.12.31. . e Levezetett piaci ar L
megfigyelhetd piaci ar piaci ar
Derivativ kbvetelés - 51 - 51
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok - 13 - 13
Osszesen - 64 - 64
MFt
Pénziigyi kotelezettségek valds értékelés — 1. szint — 2 szint 3. SZ'I nt — "
T Kozvetleniil L, Nem megfigyelhetd Osszesen
szerinti szintjei 2016.12.31. . e Levezetett piaci ar L
megfigyelhetd piaci ar piaci ar
Derivativ kotelezettség - 26 - 26
Osszesen - 26 - 26
Az el6z6 Uzleti évben a Csoportnak csak pénziigyi eszkozei voltak, melyeket valds értéken értékelt.
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Az azon, mérlegben nem valds értéken értékelt instrumentumok esetén, melyekre a valds érték
kozzétételére van sziikség, a kiegészit6 mellékletben valé bemutatdsra a mérlegsort részletezé

megjegyzésénél keriil sor.

3.4. Pénziigyi kockazatok elemzése és kezelése

PIACI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

Devizaarfolyam-kockazat

A Csoportnak devizaarfolyam-kockazata elsésorban ahhoz kapcsoléddan mertiil fel, hogy az EMASZ Nyrt.
és az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. devizas partnerekkel is bonyolit dramkereskedelmet. A
Csoport az daramkereskedelemmel kapcsolatos EUR devizadrfolyamok valtozdsanak fedezetére hataridés
devizaligyleteket kot, ezért e devizadrfolyam-valtozdsok kockazatdnak sajat t6kére, illetve id&szaki

eredményre gyakorolt hatdsa a Csoport szempontjabdl nem jelentds.

A Csoport 2016. és 2015. évi beszamoldja a devizadrfolyamok valtozdsabdl adédo egyéb kockazatnak

csak a devizds pénzigyi instrumentumokhoz kapcsoléddan van kitéve.

Ha 2016. december 31-én az EUR devizaarfolyamok 5 szazalékponttal valtoznanak (2015. december 31-

én valtoztak volna), akkor ez a vdltozas a Csoport sajat t6kéjére, illetve id6szaki eredményére az aldbbi

0sszevont hatassal lenne:

— az EUR devizaarfolyamok csokkenése esetén 20 MFt-tal csékkenne (2015. évben 3 MFt-tal csokkent
volna) a Csoport sajat t6kéje és idészaki eredménye,

— az EUR devizaarfolyamok novekedése esetén 20 MFt-tal novekedne (2015. évben 3 MFt-tal

novekedett volna) a Csoport sajat t6kéje és id6szaki eredménye.

2016. december 31-én a devizas pénziigyi instrumentumok legjelentGsebb részét a devizas vevék
(2016. évben: 1438 772 EUR, 2015. évben: 1379 715EUR) és a devizds szallitok allomanya
(2016. évben: 404 605 EUR, 2015. évben: 1 444 641 EUR) teszi ki.

2016. december 31-én a deviza-folyészamla zaré értéke 238 083 EUR (2015. évben: 271 297 EUR).

Ha az EUR-devizaarfolyamok 5 szazalékponttal valtoznanak, akkor ez a valtozas a Csoport sajat t6kéjére,

illetve az id6szaki eredményre az aldbbi 6sszevont hatdssal lenne:
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— az EUR devizaarfolyamok csdkkenése esetén 3 MFt-tal csokkenne (2015. évben 4 MFt-tal csdkkent
volna)a Csoport sajat t6kéje és id6szaki eredménye,
— az EUR devizaarfolyamok novekedése esetén 3 MFt-tal novekedne (2015.évben 4 MFt-tal

novekedett volna) a Csoport sajat té6kéje és idGszaki eredménye.

Egyéb arkockazat

A konszolidalt pénziigyi beszamoldba tékemddszerrel bevont ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. az
ELMU Nyrt.-vel koézosen, 50-50 %-ban tulajdonolt vallalat, ennek megfelelen a tevékenységével
kapcsolatban felmeriil6 egyéb arkockazatokat az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kézdsen viseli. Az
arkockazatok az arambeszerzések RWE AG altali fedezése miatt a Csoport pénziigyi beszamoldjara nézve

nem birnak jelentds hatdssal.

Kamatlabkockazat

A Csoport 2016. és 2015. évi beszamoldja a kamatlab valtozdsabdl adédd kockazatnak csak a felvett
hitelekhez kapcsoléddan van kitéve, ugyanis mas jelent6s kamatozd pénziigyi instrumentummal nem
rendelkezik.

Az alabbi érzékenységi elemzés mutatja be a piaci kamatldb valtozasanak a hatdsat.

A kamatérzékenység-vizsgalat szamitdasanak alapja a rovidlejaratu hitelek 2016. év végi zard értéke
9 598 MFt (2015. év végi zard érték 5 744 MFt)

Amennyiben 2016. december 31-én a folydszamla- és rulirozd hitelek szerz6désenkénti kamatlabai
300 bazisponttal valtoztak volna (2015. december 31-én 300 bazisponttal valtoztak volna), akkor ez a
valtozas a Csoport idészaki eredményére az alabbi hatassal lenne:

- kamatlab csokkenése esetén 135 MFt-tal névekedne (2015. évben 91 MFt-tal névekedett volna) a
Csoport idészaki eredménye,

- kamatlab novekedése esetén 135 MFt-tal csokkenne (2015. évben 91 MFt-tal csdkkent volna) a

Csoport id6szaki eredménye.

HITELEZESI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

A Csoport a szamviteli politika alapjan a vev6k értékvesztésének elszamolasat villamosenergia-vevék,
rendszerhasznalati dijas vevék, egyéb vevdk, valamint jogi Utra terelt peres vevéi kdrre bontja.

A Csoport a villamosenergia-vevékon belll, az tizleti fogyasztdi korre egyedi mindsités alapjan, valamint

a tovabbi fogyasztdi korok esetén pedig csoportos minésités alapjan szamol értékvesztést.
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A Csoport vevbkategdriait hitelezési kockazat szerint vizsgalva a legkockazatosabb lgyfélkort a

csoportos minGsités alapjan értékvesztett villamosenergia-vevék és a peresitett vevék jelentik. A

rendszerhasznalati dijas vev6k és az egyéb vev6k kategdridit hitelezési kockdzat szerint vizsgalva,

megallapithatd, hogy az esedékes, értékvesztett kovetelések szintje minimalis, ezért ezen
vevbkategdriak esetében nincs jelentGs kockazatnak kitéve a Csoport.
Vevokovetelések és értékvesztése csoportos mindsités alapjan:
MFt
2016.12.31
Megnevezés Villamosenergia- Ren’dsz.er:. . P . x A
vevak hasznalati dijas Egyéb vevik Peresitett vevék Osszesen
vevék
Nem esedékes, nem értékvesztett 880 1756 146 - 2782
Esedékes, nem értékvesztett kovetelések 26 655 240 - 921
Esedékes, értékvesztett kdvetelések 588 62 14 3561 4225
Brutto érték dsszesen 1494 2473 400 3561 7928
Ertékvesztés 551 52 10 3556 4169
Netto érték 6sszesen 943 2421 390 5 3759
MFt
2015.12.31
Megnevezés Villamosenergia- Ren’dsz.er:. . L . 2 A
vevsk hasznalati dijas Egyéb vevik Peresitett vevék Osszesen
vevék
Nem esedékes, nem értékvesztett 977 3207 141 - 4325
Esedékes, nem értékvesztett kovetelések 470 334 153 - 957
Esedékes, értékvesztett kovetelések 685 26 19 4205 4935
Brutté érték 6sszesen 2132 3567 313 4205 10217
Ertékvesztés 569 14 12 4198 4793
Netto érték dsszesen 1563 3553 301 7 5424

A csoportos mindsitéssel értékelt villamosenergia-vevékre elszdmolt értékvesztés targyévi zard értéke

551 MFt, a hdlézathasznalati dijas vev6kre elszamolt értékvesztés targyévi zard értéke 52 MFt, az egyéb

vevGkre elszamolt értékvesztés targyévi zard értéke 10 MFt, mig a peresitett vev6kre elszamolt

értékvesztés targyévi zard értéke 3 556 MFt.

A csoportos minGsitéssel értékelt vevGkre targyidészakban dsszesen 4 169 MFt értékvesztést szamolt el

a Csoport, amely 624 MFt-tal (13,02 %-kal) alacsonyabb a bazisévhez viszonyitva.

A vevékorokre egylttesen elszdmolt értékvesztés csokkenése a peresitett vevékovetelések leirasaval

magyarazhato.
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Vevokovetelések és értékvesztése egyedi mindsités alapjan:
MEFt
2016.12.31 2015.12.31
Megnevezés o . . o - .
Brutto érték Ertékvesztés Brutto érték Ertékvesztés
Villamosenergia-vevék egyedi mingsités alapjan 942 20 1154 15
Egyedileg mingsitett vevékovetelések dsszesen 942 20 1154 15

Az egyedi minGsitéssel értékelt vevbkovetelésekre elszamolt értékvesztés targyid&szaki zard értéke

20 MFt, amely 5 MFt-tal (33,33 %-kal) magasabb a bazisévhez viszonyitva.

Egyedi értékelésre keril sor a kiemelt versenypiaci nagyfogyaszték korében. Ezen kiemelt ligyfelek

koveteléskezelésénél sajatos kortilmények allnak fent, specidlis hitelezési kockazattal rendelkeznek.

7 7,

A csoportos mingsi

tésli lejart, de nem értékvesztett kdvetelések korositasa vevGcsoportonként:

MFt
2016.12.31
Megnevezés - - - .
1-30 nap kozott 31-60 nap k6z6tt | 61-90 nap kozott Osszesen
Villamosenergia-vevék 9 6 11 26
Rendszerhasznalati dijas vev6k 630 17 8 655
Egyéb vevik 155 82 240
Osszesen 794 105 22 921
MFt
2015.12.31
Megnevezés - - - 2
1-30 nap kozo6tt 31-60 nap kozott | 61-90 nap kozott Osszesen
Villamosenergia-vevék 163 228 79 470
Rendszerhasznalati dijas vev6k 295 33 6 334
Egyéb vevdk 129 12 12 153
Osszesen 587 273 97 957

Az esedékes, nem értékvesztett vevékoveteléseknél a kovetelések megtériilése vevékategdridnként

eltérd. A villamosenergia-vevikkel kapcsolatos kovetelések 444 MFt-tal csokkentek az el6z6 Uizleti évhez

képest, amelynek meghatdrozd tényez6je, hogy 2015. december 1-jét6l az egyetemes szolgaltatasi

tevékenységet, majd 2016. II. félévétdl a szabadpiacon lévé kisfelhaszndldi kor villamosenergia ellatasat

a Csoport equity médon konszolidalt tarsult véllalata, az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. végzi.
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Kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szembeni kovetelések, valamint egyéb

7

kovetelések mindsitése:

MEFt
2016.12.31
Kovetelések egyéb
Kovetelések ) ) g.y
. részesedési L e e
Megnevezés kapcsolt . . . | Egyéb pénziigyi
; , viszonyban lévé . ,
vallalkozassal , ; kovetelések
vallalkozassal
szemben
szemben
Nem esedékes, nem értékvesztett 4 844 - -
Kovetelések brutté értéke 4844 - -
Kovetelések netto értéke 4844 - -
MFt
2015.12.31
Kovetelések egyéb
Kovetelések , . g.y
i részesedési L.
Megnevezés kapcsolt . . .. | Egyéb pénziigyi
, h viszonyban lévé . ,
vallalkozassal , ; kovetelések
vallalkozassal
szemben
szemben
Nem esedékes, nem értékvesztett 927 - 2
Kovetelések bruttd értéke 927 - 2
Kovetelések nettd értéke 927 - 2

LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

A Csoport a likviditasi kockazatot a varhato lejarati id6pontok alapjan kezeli, kozzéteszi mind a pénziigyi
kotelezettségek, mind a szdllitéi kotelezettségek varhatd lejarati id6pontjainak az elemzését. A
Csoportnal a kotelezettségek lejarati id6pontjai szerz6déseken alapulnak.

A Csoport pénzigyi kotelezettségei részben folydszamla- és bankhitelekbél addédnak, amely
kotelezettségek az aldbbi tablazatban az esedékesség napjaig fizetend6 kamatokkal egyitt, nem

diszkontalva kerlilnek bemutatdsra a megfeleld lejarati kategdridkban.

Konszolidalt éves beszamolé kiegészité melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 50



Part Q

of
U ” 4
innogy elmi-émasz
MFt
2016.12.31
Megnevezés 1-30 nap kozott | 31-90 nap kozott |91-360 nap kozott | 1- 5 év kdzott Osszesen
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe - - 2793 - 2793
CIB Bank Zrt. - 1798 - - 1798
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe - - 337 - 337
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. - - 512 - 512
MKB Bank Zrt. - - 2073 - 2073
OTP Bank Nyrt. - 2158 - 2158
Kapott hitelek lejaratig fizetend6 kamattal 6sszesen - 3956 5715 - 9671
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 5940 - - - 5940
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 771 - - - 771
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 6711 3956 5715 - 16 382
Anyavallalati garanciak 11948 - - - 11948
MFt
2015.12.31
Megnevezés 1-30 nap kozott | 31-90 nap kozott |91-360 nap kozott | 1- 5 év kdzott Osszesen
BNP Paribas Zrt. - - 1032 - 1032
CIB Hungdria Bank Zrt. - - 972 - 972
Deutsche Bank Zrt. - - 919 - 919
ERSTE bank - - 815 - 815
ING Bank - - 188 - 188
MKB Zrt. - - 1018 - 1018
OTP Nyrt. - 872 - - 872
Kapott hitelek lejaratig fizetendd kamattal 6sszesen - 872 4944 - 5816
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kételezettségek 6495 - - - 6495
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 844 - - - 844
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 7339 872 4944 - 13155
Anyavallalati garanciak 12762 - - - 12762

Az EMASZ Csoport pénziigyi instrumentumainak kategorizalasa

Az IFRS 7 kovetelményei szerint a pénziigyi eszk6zok egyes osztalyaihoz magyarazo, értelmezé
kozleményt kell késziteni. Az IFRS 7 nem tartalmaz el6re meghatarozott listat ezekrél az osztalyokrdl,
csak annyit szabdlyoz, hogy az egy osztalyba tartozéd pénziigyi eszk6zok megegyez6 természetliek
legyenek, azonos jellemz6kkel rendelkezzenek és az egyes osztalyokba tartozéd elemek 3dlljanak

o0sszhangban a mérlegcsoportok elemeivel.

A pénzlgyi instrumentumok ,osztaly” nem azonos a pénziigyi instrumentumok ,kategdriaval”. A
kategdridkat az IAS 39 definidlja, melyek a kbvetkezdk:

— azeredményen keresztiil valds értéken elszamolt pénziigyi eszkozok,

— kolcsondk és kovetelések,

— értékesithetd pénzigyi eszk6zok,
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— lejdratig tartott értékpapirok,

— az eredményen keresztiil valds értéken elszamolt pénziigyi kdtelezettségek,

— amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzligyi kotelezettségek.

Az osztalyokat alacsonyabb szinten kell meghatdrozni, mint azt az IAS 39 teszi, és 0ssze kell hangolni a

77

mérleg soraival, az IFRS 7 elGirdsai szerint. A kategoridk szintjeinek meghatdrozasa szabalyozason

alapszik, az osztalyok részletezettsége a Csoport dontésén alapul, és a szamviteli politikdban kerdl

rogzitésre.

A Csoport pénziigyi instrumentumainak kategorizalasat az alabbi tablazatok mutatjak:

Kategoridk (1AS39 szerint definialt) Mérlegsorok

Megjegyzés

Az eredményen keresztdl
valds értéken elszamolt Derivativ pénzligyi kovetelések
pénziigyi eszkdzok

Az RWE AG-val kotott nyitott hataridés
devizaligyletekbdl szarmazo szarmazékos
pénzligyi eszkdzok

Kélcsonok

Lakdsépitési- és vasarlasi kolcsonok

Vevdi, kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban |évé
felekkel szembeni kovetelések

Aruértékesitésbdl és szolgaltatasnyujtasbol
adddo rovid lejarati vevdi kovetelések

Kolcsonok és kovetelések

Pénziigyi eszk6zok Egyéb kovetelések

Szerz&désen alapul6 jaré kamat, kotbér,
kartérités

Pénzeszkozok

Bankbetétek, pénztarak

Ertékesithetd pénziigyi

esskézok Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Befektetési céllal tartott, tulajdoni
részesedést jelentd (nem konszolidalt)
befektetések

Lejaratig tartott

., ) Nem relevans
értékpapirok

Nincs ilyen pénziigyi eszk6z a Csoportnal

Az eredményen keresztdl
valds értéken elszamolt Derivativ pénzlgyi kotelezettségek
pénzligyi kotelezettségek

Az RWE AG-val kotott nyitott hataridés
devizaligyletekbdl szarmazo szarmazékos
pénzlgyi kotelezettségek

Kapott hitelek

Folydszamla- és bankhitelek

Pénziigyi kételezettségek Szallitdi, kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban

Amortizalt bekerdilési l1évé felekkel szembeni kotelezettségek
értéken elszamolt pénziigyi

Aruvasarlashol és szolgaltatas-
igénybevételbdl adédd szallitoi
kotelezettségek

kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek

Szerz6désen alapulé fizetend6 kamat,
tulajdonosokkal szembeni kotelezettségek,
vevdi tulfizetések miatti kotelezettségek és
szénipari tdmogatasi kotelezettség
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MFt

PP e Eredményen keresztil
Ertékesithetd pénzigyi v

Pénziigyi eszk6zok 2016.12.31 Kolcsonok és kovetelések o valés értéken elszamolt Osszesen
eszkdzok PP -
pénziigyi eszkdzok
Derivativ kdvetelések - - 11 11
Ko6lcsonok 7 - - 7
Vevéi és kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 9525 - - 9525
Egyéb pénziigyi kovetelések - - - -
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 88 - - 88
Osszesen 9620 - 11 9631
MFt
Ertékesithetd pénziieyi Eredményen keresztiil
Pénziigyi eszk6zok 2015.12.31 (korrigalt) Kolcsonok és kovetelések eszkﬁzgk 8y valés értéken elszamolt Osszesen
pénziigyi eszkdzok
Derivativ kovetelések - - 51 51
Kolcsonok 9 - - 9
Vevdi és kapcsolt felekkel szembeni kévetelések 7490 - - 7490
Egyéb pénziigyi kovetelések 2 - - 2
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 726 - - 726
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok - 13 - 13
Osszesen 8227 13 51 8291
MFt
Amortizalt bekeriilési
Pénziigyi kételezettségek 2016.12.31 értéken értékelt pénziigyi Osszesen
kotelezettségek
Rovid lejaratra kapott hitelek 9598 9598
Szallitdi és kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 5940 5940
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 771 771
Derivativ kételezettségek 26 26
Osszesen 16 309 16 309
MFt
Amortizalt bekeriilési
Pénziigyi kotelezettségek 2015.12.31 (korrigalt) értéken értékelt pénziigyi Osszesen
kételezettségek
Rovid lejaratra kapott hitelek 5744 5744
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 6 495 6495
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 844 844
Osszesen 13083 13083

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzlgyi eszkdzokhodz és pénziigyi kotelezettségekhez

kapcsolédd eredményhatas a 8.8 Pénziigyi mlveletek eredménye fejezetben kerilt bemutatdsra.

Az eredményen keresztiil valds értéken elszamolt pénziigyi eszk6z6khoz kapcsolddd eredményhatas a

8.2 Egyéb lGizemi bevételek fejezetben kerilt bemutatasra.

Minden olyan pénzlgyi instrumentum, ami nem valdsan keril értékelésre, megkozelitGleg azonos a

valds értékkel.
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4. KRITIKUS SZAMVITELI BECSLESEK

Az alkalmazott becslések és megitélések folyamatos értékelés alatt allnak és a multbeli tapasztalatokra
és egyéb tényezbkre épilnek, beleértve az aktuadlis koriilmények alapjan vélhet6en bekovetkez6

jov6ébeni eseményekre vonatkozé vérakozasokat is.

4.1. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Csoport becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jov6re vonatkozdéan. Az ebbél eredé
szamviteli becslések, természetikbsl addddan, csak ritka esetben egyeznek meg a tényleges
eredményekkel. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentés mértékben mddosulhat az
eszkozok és forrdsok mérlegben szerepl6 értéke a kovetkez6 pénziigyi év soran, az aldbbiakban kertlnek

bemutatasra.

Az eszk6zok hasznos élettartamanak becslése

A Csoport megbecsiili, hogy az adott targyi eszkéz mennyi ideig hasznalhatd, és ez alapjan kerdl
megallapitasra az eszk6z6k hasznos élettartama.

Gyakorlati tapasztalatok azt igazoljak, hogy a tényleges hasznos élettartam néha eltér a becsult értéktél.
2016. december 31-én az ingatlanok, gépek, berendezések és az immateridlis javak egylttes nettd
értéke 85 544 MFt (2015. december 31-én 80 860 MFt), és a targyid&szakban elszamolt értékcsdkkenés
7 330 MFt (2015. évben 7 496 MFt). A leirasi kulcsok 1 szazalékpontos csokkenése az eredményt
1 802 MFt -tal javitana (2015 évben 1 716 MFt-tal javitotta volna). A haldzati eszkézok a teljes targyi
eszkozallomany 94,35 %-at teszik ki (2015-ben 94,73 %-at tették ki), hasznos élettartamuk 12,5-25 év.

A Csoport évente ellenérzi a becsiilt varhatd hasznos élettartamokat, és valtozas esetén méddositja az

értékcsokkenési kulcsokat.

A részesedések megtériil6 értékének becslése

A Csoport értékvesztésre utald jelek esetén vizsgdlja részesedéseinek megtérils értékét, és ezeknek a
vizsgalatoknak megfelel6en mindig a megtéruld érték mértékéig kertilnek leértékelésre a részesedések,

ha sziikséges. Ha a helyzet megvaltozik a jévében, tovabbi értékvesztés keriil elszamolasra, vagy

kordbban elszamolt értékvesztés — részben vagy egészben — kerl visszairasra.
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Az ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak realizalhato értékének becslése

A Csoport értékvesztésre utald jelek esetén megvizsgalja az ingatlanok, gépek, berendezések és az
immateridlis javak realizdlhatd értékét. Az értékvesztési vizsgalatok sordan a Csoport kilonféle
becsléseket alkalmaz az eszkd6z haszndlatdbdl szarmazd jov6beni pénzaramokra vonatkozdan a
t6kekoltség és a novekedési rata figyelembe vételével. A becslések alapjaul a gazdasagi kornyezetre, a
fogyasztasra és a villamos energia eladasi drara vonatkozd el6rejelzések szolgalnak. Ha a helyzet
megvaltozik a jév6ben, tovabbi értékvesztés keril elszamoldsra, vagy kordbban elszamolt értékvesztés —
részben vagy egészben — keril visszairasra.

2016 és 2015 években nem volt sziikséges értékvesztés elszamoldsa.

A befektetett eszk6z6k megtérils értékének vizsgalata

A Csoport a befektetett eszk6zok megtérilé értékének meghatarozasahoz az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték modszert alkalmazza. A valds értéket a Csoport a varhaté jovébeni cash-flow-k
diszkontalt jelenértékével hatarozza meg. A diszkontrata meghatdrozdsa soran a sulyozott t6kekoltség
maodszerébdl indult ki (alkalmazott diszkontrata 6,2 %, 2015-ben: 6,2 %). A jov6beni cash flow-k
figyelembe veszik a piaci és szabalyozasi kdrnyezet ismert valtozasait, a Csoport el6z8 évi teljesitményét,
tovabbd a Csoport igazgatésaga altal jovahagyott kozéptavu terveket, amelyekben
koltségcsokkentéseket irdnyoztak el6. A tGkekoltség 1 szazalékpontos novekedése mellett sem bazis,
sem targyidGszakban nem lenne sziikség értékvesztés elszamoldsdra a haldzati eszkdzokre, mert a
megtéril6 érték még az egy szazalékkal magasabb t6kekoltség mellett is a konyv szerinti érték felett

lenne.

Halasztott addeszk6zok

A halasztott addeszkozok kozott 6 217 MFt kerllt kimutatdsra, amiatt, mert eltérés van az addalap
(amely megegyezik a magyar szamviteli torvény szerinti éves beszamold konyv szerinti értékével) és az
IFRS beszamoldban |évé haldzati eszkoz-értékek kozott. A kilonbségre az IAS 12-nek megfelelGen
halasztott addeszkoz keriilt a mérlegben kimutatasra.

A t6kekoltség esetleges 1 szdzalékpontos noévekedése miatt a magyar szamviteli torvény szerinti

beszamoldban kimutatott eszkdzértékre értékvesztést kellene elszamolni, aminek kovetkeztében, az
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IFRS beszdmoldban a halasztott add kovetelés egyenlege 4 381 MFt-tal csokkenne, az addéraforditas

pedig ugyanezzel az 6sszeggel névekedne.

Hatosagi és torvényi valtozasok
A befektetett eszkdzok jovedelmezdségének meghatdrozasakor a Csoport azzal a feltételezéssel élt,
hogy az eszkozok értékét befolydsold, a Csoport szdmara negativ cash flow vdltozdssal jard tovabbi

hatdsagi, torvényi és addrendelkezések nem térténnek.

Hosszu tava adépolitika

A befektetett eszkozok jovedelmezdségének meghatarozasakor a Csoport azzal a feltételezéssel élt,
hogy hosszU tdvon az addrendszer szektorsemlegessége iranydba mutatd elmozduldsok varhaték.
Amennyiben ez mégsem valdsul meg, akkor sem lenne sziikség értékvesztés elszamoldsara a haldzati
eszkozokre, ugyanakkor a fent bemutatott ok miatt a halasztott add eszkozok egyenlege ebben az

esetben 5 368 MFt-tal csokkenne, az adéraforditas pedig ugyanezzel az 6sszeggel novekedne.

Céltartalékok elszamolasa

Az elemzéseket és a becsléseket a Csoport a jogi tanacsaddkkal kozdsen késziti a valdszinlség, id6zités
és varhatd forraskidramlas Osszegének meghatdrozasa érdekében. A kornyezetvédelemmel
kapcsolatban felmeril6 tételek nem rendelheték konkrét eszk6zhoz és nem tervezhetbek el6re az
eszkozok telepitésénél. Ennek alapjan azok nem az ingatlanok, gépek és berendezések bekerilési
értékében, hanem a szennyezés évében keriilnek koltségként elszamolasra. A becsllt koltségek —
amelyekre a kifizetés valdszinlsithet6 — a Csoport pénziigyi kimutatdsaiban a céltartalékok kozott
kerllnek elszamoldsra. A tényleges kiadas eltérhet a céltartalékként elszamolt 6sszegtdl jogi normak
esetleges valtozasa, a kornyezetvédelmi helyredllitasban alkalmazhatd technolégia fejlédése vagy a
harmadik felek altal fedezett koltségek vdltozdsa miatt. Ha ezeknek a kotelezettségeknek a tényleges
Osszege eltér a képzett céltartalék Osszegétdl, akkor a kiilonbozetet az idGszaki eredményben kell
elszamolni.

A Csoport 2016. évben szabadsagra, megallapodasos bérre, varhato kotelezettségekre és peres tigyekre
képzett céltartalékot, 6sszesen 232 MFt értékben.

A Csoport 2015. évben szabadsagra, megallapoddsos bérre, kornyezetvédelmi koltségekre, varhatéd
kotelezettségekre és peres lgyekre képzett céltartalékot, 6sszesen 449 MFt értékben.

A céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi informaciét lasd a 7.14.2. fejezetben.
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Villamos energia beszerzésének és értékesitésének idébeli elhatarolasa

A beszamoldsi id6szak végével becslések készilnek a villamos energia szallitéi szamldinak és
arbevételének, valamint a rendszerhasznalati dij szallitdi szamldinak és arbevételének az elhataroldsara
vonatkozdan.

A villamosenergia-arbevételnek a fogyasztok teljes korére torténd elhatdroldsa, becslése az el6z6 hdnap
elhataroldsi adatainak, valamint a targyévi progndzis és az éves leolvasas figyelembe vételével havonta
torténik az el6z6 évek tapasztalatai alapjan kialakitott modell segitségével. A modell alapjan kiszamitott
elhatarolandd arbevételt kilonbozd statisztikai és egyéb mddszerekkel rendszeresen ellenérzi az

Ertékesitési kontrolling igazgatdsag.

A rendszerhasznalati dijakkal kapcsolatos raforditds és arbevétel idébeli elhatarolasanak Osszege az
aldbbi elv alapjan kerll meghatdrozasra.

A rendszerhaszndlati dijakhoz kapcsolédé raforditds- és arbevétel f6konyvek zardsdra az aktudlis hdnap
utols6 munkanapjan kertl sor. A beszadmoldsi id&szakra vonatkozd szdmlak — amelyek a
rendszerhasznalati raforditast tartalmazzdk —, illetve a rendszerhaszndlati dijakrél kiallitott szamlak
eddig az id6pontig még nem allnak teljes egészében a Csoport rendelkezésére. A Csoport sajat mérési
adatok alapjan mind mennyiségi, mind értékbeni becslést készit. A becslés adatait az adott idGszakra
vonatkozo rendszerhaszndlati mérleg is tartalmazza.

Az igy elhatdrolt villamos energia és rendszerhasznalati dij arbevétele a mérlegben a vevdi és egyéb
kovetelések kozott, mig a ki nem szamlazott, de felmerilt villamos energia és rendszerhasznalati dij

beszerzési értéke a szallitdi és egyéb kotelezettség soron jelenik meg.

2016. december 31-én a villamosenergia-beszerzés és fizetett rendszerhasznalati dij elhatdrolt értéke
3 278 MFt (2015. december 31-én 3 900 MFt).

Ha 2016. év végén a villamosenergia-beszerzés és fizetett rendszerhasznalati dij elhatarolt értéke
10 szazalékponttal valtozna (2015. évben 10 szazalékponttal valtozott volna), akkor ez a Csoport id&szaki
eredményére az aldbbi hatdssal lenne:

- az elhatarolt érték csokkenése esetén 328 MFt-tal névekedne (2015. évben 390 MFt-tal ndvekedett

volna) a Csoport idészaki eredménye,
- az elhatdrolt érték novekedése esetén 328 MFt-tal csokkenne (2015. évben 390 MFt-tal csokkent

volna) a Csoport idGszaki eredménye.
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2016. december 31-én a villamosenergia-értékesités és rendszerhaszndlati dij elhatdrolt arbevétele
4 248 MFt (2015. december 31-én 2 934 MFt).
Ha 2016. év végén a villamosenergia-értékesités és rendszerhasznalati dij arbevételének elhatarolt
értéke 10 szazalékponttal véltozna (2015. évben 10 szazalékponttal valtozott volna), akkor ez a Csoport
id&szaki eredményére az alabbi hatassal lenne:
- az elhatarolt érték novekedése esetén 425 MFt-tal novekedne (2015. évben 293 MFt-tal novekedett
volna) a Csoport idészaki eredménye,
- az elhatarolt érték csokkenése esetén 425 MFt-tal csokkenne (2015. évben 293 MFt-tal csokkent

volna) a Csoport idGszaki eredménye.

Ha 2016. évben a villamosenergia-beszerzési egységarak 10 szazalékponttal valtoznanak (2015. évben
10 szazalékponttal valtozott volna), akkor ez a Csoport id&szaki eredményére az aldbbi hatassal lenne:

- a beszerzési egységdrak novekedése esetén 3274 MFt-tal csokkenne (2015. évben 4 127 MFt-tal
csokkent volna) a Csoport id6szaki eredménye,

- a beszerzési egységdrak csokkenése esetén 3 274 MFt-tal novekedne (2015. évben 4 127 MFt-tal

novekedett volna) a Csoport idGszaki eredménye.

Ha 2016. évben a villamosenergia-értékesitési egységarak 10 szazalékponttal valtoznanak (2015. évben
10 szazalékponttal valtozott volna), akkor ez a Csoport id&szaki eredményére az alabbi hatassal lenne:

- az értékesitési egységarak novekedése esetén 5571 MFt-tal névekedne (2015. évben 4 149 MFt-tal
novekedett volna) a Csoport idészaki eredménye,

- az értékesitési egységarak csokkenése esetén 5571 MFt-tal csdokkenne (2015. évben 4 149 MFt-tal

csokkent volna) a Csoport id6szaki eredménye.
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Vevoi kovetelések értékvesztése

Az Uzleti fogyasztdkkal szemben fennalld kovetelések értékvesztésének becslése egyedi és portfolid
alapon torténik, a behajtas tapasztalati adatai alapjan. A lakossagi fogyasztokkal szembeni kovetelések
esetében pedig multbeli tapasztalatok alapjan torténik az értékvesztés elszamolasa.

Az esedékes vevGkovetelések zard értéke 2016. év végén 746 MFt-tal alacsonyabb a 2015. év végi

értékhez képest.

Ha 2016.évben az alkalmazott atlagos értékvesztési kulcsok 10 szazalékponttal valtoznanak

(2015. évben 10 szazalékponttal valtozott volna) a teljes vev6allomanyt figyelembe vevs értékvesztés

kalkulacional, akkor ez a Csoport idGszaki eredményére az alabbi hatassal lenne:

- az atlagos értékvesztési kulcs csokkenése esetén 427 MFt-tal névekedne (2015. évben 410 MFt-tal
novekedett volna) a Csoport id6szaki eredménye,

- az atlagos értékvesztési kulcs novekedése esetén 427 MFt-tal csokkenne (2015. évben 410 MFt-tal

csokkent volna) a Csoport id6szaki eredménye.

Kapott haldzatfejlesztési hozzajarulds és csatlakozasi dij elhatarolasa

A fogyasztéknak haldzatfejlesztési dijfizetési kotelezettséglik van, amikor a villamosenergia-halézathoz
csatlakoznak, a haldzat bévitésének tényleges koltsége alapjan. A kozcélu villamos halézatra csatlakozas
pénzugyi és mf(iszaki feltételeirsl sz6lo 76/2011. (XIl. 21.) NFM rendelet elGirja, hogy a meglévd
haldzatra torténd csatlakozds esetén a fogyasztd a hdldzati engedélyessel szerz6déses keretek kozott
megallapodik a csatlakozasi dij mértékében. A csatlakozdsi dij megfizetésével a fogyasztd az adott
csatlakozasi ponton jogot szerez a rendelkezésre all6 teljesitmény igénybevételére, amely jogosultsdg a
fogyasztasi hellyel egyltt atruhazhatd. A rendelet szerint a fejlesztési célra atvett pénzeszkozoket
(csatlakozasi dijakat) a Csoport a haldzati beruhazasok koltségeinek fedezetére hasznalja fel.

Ezekbdl a fejlesztési hozzajarulasokbdl és csatlakozasi dijakbdl szarmazd 6sszeg elhatarolasra kerdl, és
csak az érintett eszkdz hasznos élettartamaval aranyosan keriil arbevételként elszamolasra. Az elhatarolt

fejlesztési hozzajaruldsok és csatlakozasi dijak a mérlegben a halasztott bevételek kdzott szerepelnek.

A 2016. évi értékcsokkenéssel ardnyosan bevételként elszdmolt haldzatfejlesztési hozzajarulds és

csatlakozasi dij értéke 673 MFt (2015. évben 936 MFt).

Konszolidalt éves beszamolé kiegészité melléklete 2016. EMASZ Nyrt. 59



Part Q

"

innogy

elimi-émasz

Ha 2016. évben az elhatarolt haldzatfejlesztési hozzdjarulds és csatlakozasi dij feloldasanak alapjaul
szolgalo eszkozok atlagos leirdsi kulcsa 1 szazalékponttal eltérne (2015. évben 1 szazalékponttal eltért
volna) a Csoport becsléseitdl, akkor ez a valtozas a Csoport id6szaki eredményére az alabbi hatassal

lenne:

- az dtlagos leirasi kulcs novekedése esetén 186 MFt-tal novekedne (2015. évben 175 MFt-tal
novekedett volna) a Csoport altal elszamolt netté arbevétel,

- az atlagos leirasi kulcs csokkenése esetén 186 MFt-tal csokkenne (2015. évben 175 MFt-tal csokkent

volna) a Csoport altal elszamolt nettd arbevétel.
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5. SZEGMENSEK SZERINTI JELENTES
MFt
2016.12.31
; Konszolidalt adatok
Megnevezés — ————— ”
Halézati Ertékesitési Egyéb "
. . . . . p Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités arbevétele kiilss felekkel szemben 41915 13330 6707 61952
Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - - -
Energiaadd - - 355 - 355
Osszes arbevétel 41915 12975 6707 61597
Miikodési eredmény 7388 2360 1599 11347
Pénziigyi miiveletek eredménye 121 |- 10 7 138
Részesedési eredmény - - 530 - 530
Ebbdl: részesedés a tékemddszerrel elszamolt vdllalkozdsok
o - - 530 - 530
eredményébdl
Adozas el6tti eredmény 7267 1820 1592 10 679
Nyereségadok 2218 |- 494 662 3374
Nettd nyereség 5049 1326 930 7 305
Egyéb informacidk
Szegmelns eslzk"ozok (I-l|a|a?ztt3tt adokovetelés és tényleges 85534 3042 8561 97137
nyereségado kovetelés nélkul)
Befektatés Bkemd [elszamolt k2o
le e tet,es t6 er’nodszerre elszdmolt kozos vezetési és i 1645 i 1645
tarsult vallalkozasban
Szegmens eszk6zok 6sszesen 85534 4687 8561 98 782
Szegmens kotelezettségek (addk és hitelek nélkil) 12 486 842 4690 18018
Szegmens kotelezettségek 6sszesen 12 486 842 4690 18018
T6ke kiadasok (Beruhazasok id6szaki novekedése) 12411 - 78 12 489
Ertékcsokkenés 6853 - 477 7330
- ingatlanok, gépek és berendezések 6400 - 354 6754
- befektetési célu ingatlanok - - 32 32
- immaterialis javak 453 - 91 544
Vevik értékvesztése 950 |- 3219 20 4189
Koérnyezetvédelmi koltségek 64 - 33 97
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MFt
2015.12.31
, Konszolidalt adatok
Megnevezés P T P
Haloézati Ertékesitési Egyéb .
, , , , , , Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités arbevétele kiils6 felekkel szemben 45411 33394 5167 83972
Szegmensek kozotti értékesités drbevétele - - - -
Energiaado - - 372 - - 372
Osszes arbevétel 45411 33022 5167 83600
Miikodési eredmény 9029 2643 626 12 298
Pénzligyi mliveletek eredménye - 153 |- 22 |- 13 |- 188
Részesedési eredmény - 9 |- 893 - - 902
Ebbdl: feszles/e:des a tékemddszerrel elszamolt vdllalkozdsok i 9 | 893 i i 902
eredményébdl
Adozas el6tti eredmény 8867 1728 613 11208
Nyereségadok - 4635 |- 1091 |- 223 |- 5949
Nettd nyereség 4232 637 390 5259
Egyéb informaciok
S:ze’gme’ns eszko{zokﬂ(H?Iaszt?tt"ado’koYeteles és 80978 5088 3956 90922
értékesithetd pénziigyi eszkdzok nélkul)
Befektetés t6kemddszerrel elszamolt kozos vezetési és
. . . - 2175 - 2175
tarsult vallalkozasban
Szegmens eszk6zok dsszesen 80978 8163 3956 93 097
Szegmens kotelezettségek (addk és hitelek nélkil) 11290 4802 2376 18468
Szegmens kotelezettségek dsszesen 11290 4802 2376 18 468
T6ke kiadasok (Beruhazasok idGszaki novekedése) 11983 - 386 12 369
Ertékcsokkenés 7115 - 381 7496
- ingatlanok, gépek és berendezések 6141 - 381 6522
- immateridlis javak 974 - - 974
Vevk értékvesztése 949 3833 26 4808
Koérnyezetvédelmi koltségek 49 - 53 102

A Csoport konszolidalt szegmens beszamoléja Osszevontan mutatja a folytatédd és a megsz(in
tevékenységeket. Az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok és megszliné tevékenységek részletes

bemutatasat Iasd a 6. fejezetben.

A konszolidalt beszdmoldéhoz képest a szegmens beszamoldban lathatéd eltérés a megsziing

Yo

tevékenységek eltéré bemutatdsa miatt tapasztalhato.

A Csoport konszolidalt eredménykimutatdsaban lathatd folytatélagos tevékenységekbdl szdrmazd
addzds eldtti eredménye 8 427 MFt, a megsz(ing tevékenységekbdl szarmazé addzas el6tti eredmény
2 252 MFt, melyek a fenti szegmensek szerinti jelentésben 6sszevontan 10 679 MFt-ot tesznek ki.

A folytatdlagos tevékenységekhez kapcsolddd nyereségaddk értéke dsszesen -3 232 MFt, a megsz(inég
tevékenységekhez kapcsolhaté pedig -142 MFt, melyek a szegmensek szerinti jelentésben 6sszevontan

szerepelnek -3 374 MFt értékkel.
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A folytatdlagos tevékenységek nettd nyereségének értéke 0Osszesen 5195 MFt, a megszlindg
tevékenységeké pedig 2 110 MFt, melyek a szegmensek szerinti jelentésben Osszevontan szerepelnek

7 305 MFt értékkel.

A szegmens beszamoléban lathatd eszkdzok nem tartalmazzak a halasztott addkovetelést és a tényleges
nyereségadod-koveteléseket, melyek értéke igy 97 137 MFt.

A befektetés t6kemddszerrel elszdmolt kdzos vezetésl és tarsult vallalkozdsban soron 1 645 MFt jelenik
meg. Szegmens kotelezettségek (melyek az addk és hiteleket nélkll kertlnek kimutatasra) értéke

18 018 MFt.

A Csoport 2015-6s konszolidalt eredménykimutatdsaban l|athatd folytatdlagos tevékenységekbdl
szarmazo addzas el6tti eredménye 8 563 MFt, a megszing tevékenységekbdl szarmazd addzas elbtti
eredmény 2 645 MFt, melyek a fenti szegmensek szerinti jelentésben 0Osszevontan 11 208 MFt-ot
tesznek ki.

A folytatélagos tevékenységekhez kapcsolédd nyereségadok értéke 2015-ben Gsszesen -5 560 MFt, a
megsz(inG tevékenységekhez kapcsolhatd pedig -389 MFt, melyek a szegmensek szerinti jelentésben
osszevontan szerepelnek -5 949 MFt értékkel.

A folytatodlagos tevékenységek nettd nyereségének értéke 2015-ben 6sszesen 3 003 MFt, a megsz(ing
tevékenységeké pedig 2 256 MFt, melyek a szegmensek szerinti jelentésben Gsszevontan szerepelnek

5 259 MFT értékkel.

A szegmens eszk6zOok Osszesen értéke az alabbi tényez6k Osszegébdl adddik: ingatlanok, gépek és
berendezések, immateridlis javak, részesedések tdarsult és kozos vezetésl vdllalkozasban, adott
kolcsonok, forgdeszkdzok.

A szegmens kotelezettségek Osszesen értéke az aldbbi tényez6k 6sszegébdl adddik: rovid, és hosszu

lejaratu céltartalékok, halasztott bevételek, szallitéi kotelezettségek, egyéb kotelezettségek.

5.1. Foldrajzi megoszlas

Mivel a Csoport tevékenységének meghatdrozd részét Magyarorszagon folytatja, ezért az IFRS 8
standard értelmében egy foldrajzi teriiletnek mindsil. A mas foldrajzi teriletrél szdrmazd bevételek

nem érik el az IFRS altal meghatdrozott limitet.
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5.2. Miikddési szegmensek

Az IFRS 8 standard elGirdsainak megfelel6en elkésziilt a haldzati, az értékesitési és az egyéb
tevékenységek szétvalasztdsat célzé modell, valamint kidolgozdsra kerllt a szdmviteli szétvalasztds
alapjaul szolgald elszdmoldsi mddszertan. Ezt alapul véve torténik meg a tevékenységek kozotti bevétel-

és raforditds-, illetve eszkoz- és forrdsmegosztas.

A haldzati tevékenység magaban foglalja a VET altal elosztéi engedélyesként meghatarozott
tevékenységet (EMASZ Halézati Kft.), valamint a Csoport altal t6kemddszerrel bevont ELMU-EMASZ

Haldzati Szolgaltatd Kft. tevékenységét.

Az értékesitési tevékenység magdban foglalja a VET dltal egyetemes szolgaltatéi és villamosenergia-
kereskedelmi engedélyesként meghatdrozott tevékenységet (EMASZ Nyrt.), valamint a Csoport &ltal
t6kemoddszerrel bevont ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.-t, és az ELMU-EMASZ Energiakereskedd
Kft.-t, mely vaéllalat f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténd kereskedelem, illetve a

feljogositott fogyasztdk villamosenergia-ellatasa és villamos energia beszerzése.
Az egyéb tevékenységek szegmensen keriil kimutatdsra az EMASZ Nyrt. kozponti, irdnyitasi
tevékenysége, valamint a haldzati és értékesitési tevékenységhez nem hozzakapcsolhaté ELMU-EMASZ

Ugyfélszolgalati Kft. tevékenysége.

A szegmensenkénti IFRS beszamold elkészitése a Csoport tagvallalatainak IFRS beszamoldja alapjan

tortént, a dontéshozdk ezen adatokat hasznaljak.

5.2.1. Az atfogé jovedelemre vonatkozo kimutatas szétvalasztasanak elvei

Arbevétel-elszamolas elvei
Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolddd arbevételek a tarifarendeletben szabalyozott mddon

keletkeznek. A kapcsolddd és mdsodlagos, illetve egyéb tevékenységek arbevételei pedig a piaci

feltételek szerint alakulnak.
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Az engedélyes tevékenységekbdl szarmazd arbevételeket az 57/2002-es GKM rendeletben rogzitett

feltételek szerint és bontasban konyveli a Csoport.

Koltségelszamolas elvei

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartassal egy id6ben kontrolling
objektumokra, a kéltséghelyekre és a kiilonb6z6 rendelésfajtakra torténik.

A tevékenységi koltség-szétvalasztds gerincét az iranyitasi modellen alapuld, tagvallalatok kozotti
szerz6déses kapcsolaton (SLA) alapuld tényleges elszamoldsok jelentik.

Személyi jellegii raforditasok

A személyi jellegli raforditdsok megbontdsa a szegmensekhez rendelhet6 |étszam aranydban torténik.

Ertékcsokkenési leiras és amortizacié

Az értékcsokkenés felosztdsa az ingatlanok, gépek, berendezések és immateridlis javak szegmensek

kozotti megoszldsanak aranydban torténik.

Egyéb, pénziigyi, rendkivili bevételek és raforditasok elszamolasanak elvei

Az elszamoldsok a MEKH iranyelv egyéb, pénziigyi és rendkivili eredménytételek szétvalasztasara
vonatkozo ajanldsainak megfelelen torténnek.

A kozvetlenll hozzarendelhet6 egyéb, pénziigyi, rendkivili bevételek és raforditdsok ahhoz az
engedélyes tevékenységhez keriilnek konyvelésre, amelyek tevékenységi mérlegében a kapcsolddd
eszkdz, illetve forras szerepel. Amennyiben a kozvetlen tevékenységhez rendelés nem valdsithatd meg,

akkor vetitési alappal keriil a tevékenységek kozott megbontdsra.

5.2.2. A mérleg szétvalasztasanak elvei

A mérleg szétvalasztasa soran alkalmazott alapelv szerint az adott tevékenységhez (hdldzat, értékesités,

egyéb) tartozd f6ékonyvi szamldkat el lehet kiloniteni. A f6konyvi alabontds azonban némely esetben
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nem egyezik a tevékenységek szerint indokolt aldbontassal, igy ezeket a tételeket az analitikabdl kell
Osszegy(jteni, vagy a rajuk jellemz8 vetitési alap vagy statisztikai mutatdk, Un. mesterséges megosztasi

viszonyszamok, illetve egyéb specialis mddszer segitségével kell felosztani.

A szegmens eszk6zok magukba foglaljdk az ingatlanok, gépek, berendezéseket, immateridlis javakat,
készleteket, kbveteléseket és pénzeszkdzoket, de nem tartalmazzdk a latens adot és az értékesithet6
pénziigyi eszkdzoket.

A szegmens kotelezettségek az add és pénzigyi kotelezettségeken kiviili kotelezettségeket

tartalmazzak.
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6. ERTEKESITESRE TARTOTT BEFEKTETETT ESZKOZOK ES MEGSZUNO TEVEKENYSEGEK

77 _ 7, rr 7 77 _ 7,

6.1. Bazisidoszakban értékesitésre tartottnak mindsitett eszk6zok és megsziin6nek mingsitett

tevékenységek visszasorolasa folytatddo tevékenységbe

2015. majus 28-an a Csoport és a Magyar Kormany képviselSi aldirtdk a magyar energiapiacon vald
hosszu tavu egylttmikodésikrdl sz6l6 szandéknyilatkozatot. A szandéknyilatkozat aldirdsaval az érintett
felek megerGsitették szandékukat, és kifejezték erds elkotelezettségiiket a magyar energiapiacon vald

jovébeli egylttmikodésiik irant.

A szandéknyilatkozat magdba foglalta az EMASZ Csoport egyetemes szolgaltatas zletdganak (ELMU-
EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.) és az ligyfélszolgalati Uzletaganak (ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.)

eladasat.

Az el6z6 Uzleti év végén a Csoport megvizsgalta, hogy az alairt szandéknyilatkozat alapjan, - mely szerint
az értékesitési lgylet varhatdan 1 éven belil megtorténik — az értékesitésre szant lizletagak mingsitése
megfelelt az IFRS 5 kritériumainak, amely alapjan ezen iizletdgakhoz tartozé eszkdzok az Ertékesitési
céllal tartott eszkdzok, a kdtelezettségek pedig az Ertékesitési céllal tartott kdtelezettségek mérlegsoron
kerlltek bemutatdsra. Az értékesitésre tartottnak mindsitett eszkdzok és kotelezettségek azok konyv
szerinti értéke vagy az értékesitési koltséggel csokkentett valds értéke kozil az alacsonyabbikon keriltek

kimutatasra.

A beszamolds iddszakdban nem kerilt végrehajtdsra a Magyar Kormany képviselGivel aldirt
egylittmUkodési megdllapodds és szandéknyilatkozat.

Az értékesitési terv nem valdsult meg, ezért a kordbban értékesitési céllal tartottnak mindsitett
tigyfélszolgélati tzletdg (ELMU-EMASZ Ugyfélszolgélati Kft.) a vezetés dontése és az IFRS 5 elGirasai
alapjan - mivel az IFRS 5 standard 7-9. bekezdésben leirt feltételek mar nem teljesiiltek — visszakerilt a

Csoport folytatddo tevékenységei kdzé.

Ez a vdltozds a konszolidalt mérleg és az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatads el6z6 idGszaki,
kozzétett zard adatait mddositja, azonban az el6z6 id6szak nyitd adatait nem érinti, igy annak ismételt

kozzététele (harmadik mérlegoszlop szerepeltetése) az IAS 1 alapjan nem indokolt.
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Az Ugyfélszolgdlati Uzletdg értékesitésre tartott eszkdzeinek és kotelezettségeinek az IFRS 5 szerinti

maodositdsa az alabbiak szerint korrigdlja a Csoprt targyid&szaki nyité mérlegét és eredménykimutatasat:

MFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2015',12,'31 IFRS 5 médositas 20,,15',12'31
korrigalt kozzétett
Befektetett eszk6zok 87 661 1854 85 807
Ingatlanok, gépek és berendezések 79 828 - 79 828
Immateridlis javak 1032 - 1032
Részesedés tdrsult és kdzos vezetés(i vallalkozasban 2175 1839 336
Ertékesithets pénzigyi eszkozok 13 - 13
Adott kdlcsonok 9 6 3
Halasztott adokovetelés 4604 9 4595
Forgoeszk6zok 10 054 609 9445
Készletek 1123 1 1122
Vevdi kbvetelések 6563 3 6 560
Kapcsolt vdllalkozdssal szembeni kvetelések 927 134 793
Egyéb kévetelések 609 28 581
Derivativ kévetelések 51 - 51
VevGi és egyéb kovetelések 8150 165 7985
Tényleges nyereségadd-kovetelések 55 16 39
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 726 427 299
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok - - 2463
ESZKOZOK OSSZESEN 97715 2463 97715
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2015',12,' 31 IFRS 5 médositas 29_1 5',12'31
korrigalt kozzétett
Rovid lejaratu kotelezettségek 15 596 443 15153
Rovid lejdratra kapott hitelek 5744 - 5744
Rovid lejdratu céltartalékok 449 88 361
Szdllitoi kotelezettségek 2852 86 2766
Kapcsolt vallalkozdssal szembeni ktelezettségek 3643 6 3637
Egyéb kotelezettségek 2742 263 2479
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 9237 355 8882
Tényleges nyereségadd-kotelezettség 166 - 166
Ertékesitési céllal tartott kételezettségek - - 443
FORRASOK OSSZESEN 97715 443 97715
MFt
. P . o o 2015 . . 2015
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS . IFRS 5 mddositas .
korrigdlt kozzétett
Bevételek 54204 - 12 836 67040
Raforditasok - 45641 10 140 - 55781
Adézas el6tti eredmény 8563 |- 2696 11 259
Nyereségado - 5560 71 |- 5631
Folytatddo tevékenységekbdl szarmazo idGszaki eredmény 3003 |- 2625 5628
Megsziint/megsziing tevékenységekbdl szarmazo id6szaki eredmény 2256 2625 |- 369
Id6szaki eredmény 5259 - 5259
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6.2. Megsziiné tevékenységek

6.2.1. Egyetemes szolgaltatasi tevékenység

Az el6z6 Uzleti évben az egyetemes szolgaltatdsi tevékenység — a Magyar Kormany képviselGivel alairt
szandéknyilatkozat alapjan - a megsziing tevékenységek kozott keriilt kimutatdsra.

Az egyetemes szolgaltatasi tevékenységet 2015. december 1-jétdl a Csoport t6kemddszerrel konszolidalt
tarsult véllalkozasa a ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. latja el.

A bazisidészakban ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-ben 1év6 részesedés értéke (1 839 MFt)
értékesitési céllal tartott eszkdzok kdzott kerilt bemutatdsra.

Az értékesitésre tartottnak minGsitett eszkdzok és kotelezettségek azok konyv szerinti értéke vagy az

értékesitési koltséggel csokkentett valds értéke koziil az alacsonyabbikon keriltek kimutatasra.

A beszdmolas idészakdban az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt—ben 1évS befektetés nyitd értéke — a
vezetés dontése és az IFRS 5 elGirasai alapjan — a Részesedés tarsult és kozos vezetési vallalkozasban

mérlegsor nyitd értékét korrigdlja.

A Szegmens beszamoldban az egyetemes szolgaltatdi tevékenységet ellaté ELMU-EMASZ

Energiaszolgaltato Zrt. tevékenysége az értékesitési tevékenységek kozott keriilt bemutatasra.

6.2.2. Szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenység

A beszamolas idészakaban a EMASZ Nyrt. és az ELMU-EMASZ Energiakereskedé Kift. is szolgaltatott
vilamos energiat az egyetemes szolgaltatasra nem jogosult szabadpiaci fogyasztok szamara. Ez azt
jelentette, hogy a Csoport tdbb tagja végezte ugyanazt a tevékenységet, amely nem volt hatékony

megoldas és nem volt atlathat6 a fogyasztok szamara sem.

A Csoport életében jelentds valtozasokra kertlt sor 2016-ban.
Az EMASZ Nyrt. 2016. november 22-én rendkivilli kézgyilést tartott, amelyen az az egyhangt déntés
sziiletett, hogy az EMASZ Nyrt. atruhdzza a szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét a

t6kemaodszerrel konszolidalt tarsult és k6zos vezetési vallalataira legkésdbb 2017. december 31-ig.
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2016. |1. félévétsl az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt. megkezdte versenypiaci miikédését is, igy a
jogi szabalyozas szerint, az egyetemes szolgaltatds igénybevételére jogosult kisfelhasznaldk (B2C) e
tarsasag Uzletfelei lettek.

A nagyfogyasztoi versenypiac (izleti felhasznaléi (B2B) részben az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kift.,
részben az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt., mint versenypiaci engedélyes partnerei lettek.

lly médon az EMASZ Nyrt. 2017-t6l atadta szabadpiaci (izletagat a tékemddszerrel bevont, tarsult és

kozos vezetési vallalkozasainak.

Az IFRS 5 standard alapjan az egyetemes szolgaltatasi tevékenység és a szabadpiaci villamosenergia-
kereskedelmi tevékenység megsz(iné tevékenységnek minésiil, mivel az EMASZ Csoport elveszitette a

kontrollt (IFRS 10) ezen Uzen Gzletagak felett.
Az IFRS el6irasai alapjan a t8kemodszerrel konszolidalt tarsult és kozds vezetésl vallalkozasok

eredményébdl vald részesedés alapjaban véve befektetési tevékenységhdl, nem pedig a csoport Uzleti

tevékenységébdl szarmazik.

A megsz(int és megsz(ind tevékenységek eredményének a levezetése

MFt
. e ] o . 2015
Megsziint/megsz(ing tevékenységek eredménykimutatasa 2016 ..
korrigalt
Bevételek 12484 32333
Raforditasok - 10232 |- 29 688
Megsziint/megsziing tevékenységek ad6zas elStti eredménye 2252 2645
Nyereségadd - 142 |- 389
Megsziint/megsziing tevékenységek idGszaki eredménye 2110 2 256
A megsz(int és megsz(ing tevékenységek cash flow-kimutatdsa
MFt
o g . . . 2015.12.31
Megsziint/megsz(ing tevékenységek Cash flow kimutatasa 2016.12.31 . .
korrigalt
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas - 1101 |- 214
Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas - -
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas 1047 |- 628
Pénzeszkozok netté névekedése / csokkenése - 54 |- 842
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6.3. Ertékesitési céllal tartott eszkdzok

Ertékesitésre tartottnak mindsitett elidegenitési csoportba tartozé eszkdzok

MFt
: 2015.12.31
Ertékesitési céllal tartott eszk6zok 2016.12.31 p
korrigalt
Ingatlanok, gépek és berendezések 73 -
Osszesen 73 -

Az értékesitési céllal tartott ingatlanok, gépek és berendezések soron az Uzemeltetésbdl kivont
ingatlanok (oktatasi bazis és a bezart fogyasztéi irodak) szerepelnek.

Bazisidoszakban értékesitett befektetett eszk6zok

2015. marcius 31-én az EMASZ Nyrt. értékesitette a TVK-Erém( Kft. jegyzett tékéjének 74 %-at
megtestesitd Uzletrészét a TVK Nyrt.-nek. A részesedés értékesitése 84 MFt-tal csokkentette a Csoport
bazis id6szaki eredményét.

2015. majus 4-én az EMASZ Nyrt. értékesitette a Sinergy Kft jegyzett t6kéjének 50 %-at megtestesits
Uzletrészét az ALTEO Nyrt.-nek. A Sinergy Kft.-ben |év6 részesedés értékesitésének nincs hatdsa a

Csoport bazis id6szaki eredményére.
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7. MERLEG ELEMZESE
7.1. Ingatlanok, gépek és berendezések
MFt
Miiszaki Egyéb’ )
Megnevezés Ingatlanok berendezések, berendez?sek, Befejez(’etl'en Osszesen
gépek, jarmiivek fel's'zer(’ellesek, beruhazas
jarmivek
2015.01.01
Bruttd érték 114 359 46 617 1930 1700 164 606
Halmozott értékcsokkenés - 59111 29632 1498 - - 90241
Netto kdnyv szerinti érték 55248 16 985 432 1700 74365
2015.01.01
Nyit6 kdnyv szerinti érték 55248 16 985 432 1700 74365
Uzembe helyezés 9764 2261 141 12369 24535
Aktivalds - 12 166 - 12 166
Selejtezés brutto érték - 1461 365 37 - 24 - 1887
Ertékesités bruttd érték - 114 157 118 - - 389
Karesemény brutté értéke - 6 4 - - 10
F6konyvi atsorolas brutto érték 63 67 - - - 4
Selejtezés halmozott értékcsokkenés 1256 332 33 - 1621
Ertékesités halmozott értékcsokkenés 63 121 94 - 278
Karesemény halmozott értékcsokkenés - 3 4 - 7
F6konyvi atsorolas halmozott értékcsokkenés - 61 61 - - -
IdGszaki értékcsokkenés - 4201 2173 148 - - 6522
Zard konyv szerinti érték 60 557 16 995 397 1879 79 828
2015.12.31
Bruttd érték 122611 48283 1912 1879 174 685
Halmozott értékcsokkenés - 62 054 31288 1515 - - 94 857
Nett6 kdnyv szerinti érték 60557 16 995 397 1879 79 828
2016.01.01
Befektetési célu ingatlanok bruttd érték 839 - - - 839
Befektetési célu ingatlanok halmozott értékcsokkenés - 220 - - - - 220
Befektetési céli ingatlanok nettd konyv szerinti érték 619 - - - 619
Nyitd konyv szerinti érték 59938 16995 397 1879 79 209
Uzembe helyezés 8439 3233 233 12271 24176
Aktivalds - 11905 - 11905
Selejtezés brutto érték - 1217 406 48 - 112 - 1783
Ertékesitési céllal tartott ingatlanok brutté érték
kivezetése - 108 - 108
Ertékesités brutté érték - 149 141 15 - - 305
Karesemény brutto értéke - 5 - - - 5
Térités nélkuli atadds - - - - 13 - 13
F6konyvi atsorolas brutto érték - 5 9 2 - 2
Selejtezés halmozott értékcsokkenés 1052 373 47 - 1472
Ertékesitési céllal tartott ingatlanok halmozott
értékcsokkenés kivezetése 35 - - - 35
Ertékesités halmozott értékcsokkenés 91 141 15 - 247
Karesemény halmozott értékcsokkenés - 5 - - 5
Térités nélkili atadds - - - - -
F6konyvi atsorolds halmozott értékcsokkenés 5 5 - - -
IdGszaki értékcsokkenés - 4373 2208 173 - - 6754
Zar6 konyv szerinti érték 63 708 17991 454 2120 84273
2016.12.31
Brutto érték 128 732 50974 2080 2120 183 906
Halmozott értékcsdkkenés - 65 024 32983 1626 - - 99 633
Netto kdnyv szerinti érték 63 708 17991 454 2120 84273
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Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak nettd értéke a 2015. évhez viszonyitva 4 445 MFt-
tal (5,57 %) novekedett. A targyévi beruhazasok értéke 12 271 MFt. Az EMASZ Csoport ennek jelentds
hanyadat 11224 MFt-ot) els6sorban az ellatas biztonsagdnak tovabbi javitdsa érdekében a haldzat
korszer(sitésére forditotta. A targyidGszakban elszdmolt értékcsokkenés értéke 6 754 MFt-tal

csokkentette a targyi eszkozok értékét.

A haldzati eszkozok bruttd értéke 174 943 MFt, kumulalt értékcsokkenése 94 805 MFt, nettd értéke
80 138 MFt 2016.12.31-én. A hdldzati eszk6zok a teljes targyi eszkdzdllomany 94,35 %-at at teszi ki,

hasznos élettartamuk 12,5-25 év.

A Csoport sajat elGallitasu eszkozeinek targyidGszaki aktivalt értéke 2 049 MFt, amely a haldzati
beruhazasokhoz kapcsolédik. Az aktivalt sajat teljesitmény targyidGszaki értéke meghatarozo részben a
féelosztd-haldzati beruhazasokhoz kapcsolddo anyagok, illetve az elosztéhaldzattal kapcsolatos kompakt
trafédllomdsok beszerzését, valamint a lejart hitelesitési idejli fogyasztasmérdk cseréjéhez kivételezett
anyagok és a haldzatra felszerelt késziilékek értékét, valamint a felmerilt munkadrak és az elszamolt
gépjarmdlhaszndlat értékét tartalmazza. A Csoport mérleg fordulénapon megvizsgalta, hogy van-e
objektiv bizonyiték valamely ingatlan, gép és berendezés selejtezésére. A targyévben elszamolt
selejtezés Osszege (331 MFt) tobb, egyedileg nem jelent6s tételbdsl tevédik Gssze. Ezek esetében a
selejtezést kivaltd tényezd6k a fizikai avulas, illetve az eszkdz kdrosoddsa volt. A selejtezés elszamoldasa az

IAS 36 szabvannyal 6sszhangban torténik.

Az 1AS 40 szerinti Befektetési céld ingatlanok nettd értékét (592 MFt) a Csoport kiilon mérlegsoron (az
IAS 16 hatalya ala tartozé Ingatlanok, gépek és berendezésektdl elkilonilten) mutatja ki.
Az IFRS5 szerinti, értékesitésre tartott ingatlanok 73 MFt Osszeg(i nettd értékét szintén kilon

mérlegsoron, az Ertékesitési céllal tartott eszkdzok kozott mutatja ki a Csoport.
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A lizingforgalommal kapcsolatos informacidkat az alabbi tablazatok mutatjak:
MFt

Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbevevéd) 2016.12.31. 1 éven beliil

Gépek, berendezések bérleti dija 8
Osszesen 8
MFt

Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbevevé) 2015.12.31. 1 éven belil

Gépek, berendezések bérleti dija 2
Osszesen 2
MFt
Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbeadé) 2016.12.31. 1 éven belil
Ingatlanok bérleti dija 10
Gépek, gépjarmlivek bérleti dija 73
Osszesen 83
MFt
Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbeadd) 2015.12.31. 1 éven beliil
Ingatlanok bérleti dija 1
Gépek, gépjarmlivek bérleti dija 6
Osszesen 7

A bemutatott Uzleti évekre vonatkozéan az EMASZ Nyrt. lizingbevevSként nem allt kapcsolatban a
Csoport tagvallalataival, mig lizingbeaddként kapcsolatban allt a Csoporthoz tartozd kozos vezetés(

vallalkozasokkal.
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7.2. Befektetési célu ingatlanok
MFt

Befejezetlen

Megnevezés Ingatlanok beruhazds Osszesen
2016.01.01

Brutto érték 839 - 839
Halmozott értékcsokkenés 220 - 220
Nett6 kdnyv szerinti érték 619 - 619
Nyito konyv szerinti érték 619 - 619
Uzembe helyezés 25 25 50
Aktivalas - 25 25
Selejtezés bruttd érték 37 - 37
Selejtezés halmozott értékcsokkenés 17 - 17
Id&szaki értékcsokkenés 32 - 32
Zaro konyv szerinti érték 592 - 592
2016.12.31

Brutto érték 827 - 827
Halmozott értékcsokkenés 235 - 235
Nett6 kdnyv szerinti érték 592 - 592

A befektetési célu ingatlanok kézott a Csoport bérbe adott épiletei kerllnek kimutatasra, amelynek

targyidGszaki nettd értéke 592 MFt.

A befektetési célu ingatlanok bérbeaddsabdl 16 MFt bevételt realizalt a Csoport, mig ezen ingatlanokal

kapcsolatosan 32 MFt értékcsdkkenés és 2 MFt egyéb kozvetlen koltség kerilt elszamolasra.
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7.3. Immaterialis javak
MFt

Kisérleti fejlesztés

Vagyoni értékii

Megnevezés L, ) Szellemi termékek Osszesen
aktivalt értéke jogok

2015.01.01

Bruttd érték 7 5317 3244 8568
Halmozott értékcsokkenés - 7 3543 - 2961 6511
Netto konyv szerinti érték - 1774 283 2057
2015.01.01 -
Nyitd kényv szerinti érték - 1774 283 2057
Uzembe helyezés - 42 185 227
Ertékesités bruttd érték - 1583 - 2 1585
F6konyvi atsorolds brutto érték - - 4 4
Ertékesités halmozott értékcsokkenés - 1301 2 1303
F6konyvi atsorolds halmozott értékcsokkené: - - - -
Id&szaki értékcsokkenés - 872 - 102 974
Zaro6 konyv szerinti érték - 662 370 1032
2015.12.31 -
Bruttd érték 3776 3431 7214
Halmozott értékcsokkenés - 3114 - 3061 6182
Netto konyv szerinti érték - 662 370 1032
2016.01.01 -
Nyitd kdnyv szerinti érték - 662 370 1032
Uzembe helyezés - 54 139 193
F6konyvi atsorolds bruttod érték - - - 2 2
Id&szaki értékcsokkenés - 415 - 129 544
Z4aro konyv szerinti érték - 301 378 679
2016.12.31 -
Bruttd érték 3830 3568 7405
Halmozott értékcsokkenés - 3529 - 3190 6726
Nett6 konyv szerinti érték - 301 378 679

Az immaterialis javak nettd értéke a bazis id6szakhoz viszonyitva 353 MFt-tal (34,21 %) csokkent.

A Csoport 2016.évben 193 MFt-ot forditott immateridlis javak beszerzésére. A tdargyid6szakban

elszdmolt amortizacio értéke 544 MFt-tal csokkentette az immateridlis javak értékét.

A targyid6szakban immateridlis javak selejtezésére nem kerdlt sor.
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7.4. Részesedések kapcsolt vallalkozasokban

7.4.1. Részesedés leanyvallalatban

EMASZ Halbzati Kft. és az EMASZ DSO Holding Kft.

Az EMASZ Haldzati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100 %-os tulajdoni arannyal alapitotta, melynek feladata a
tulajdondban 1évé elosztohaldzaton keresztil torténé villamosenergia-tovabbitas a fogyasztok felé,
valamint az ezzel 6sszefligg6 szolgaltatdsok nyujtasa. A jegyzett t6ke értéke 84 503 MFt.

Jelenleg az EMASZ Héldzati Kft.-nek a kozvetlen tulajdonosa az EMASZ DSO Holding Kft., amelynek
100 %-os tulajdonosa az EMASZ Nyrt.

Az IFRS el@irasanak megfelel6en az EMASZ Haldzati Kft. és az EMASZ DSO Holding Kft. is leanyvallalatnak
minGsil. A tulajdoni arany (100 %) megegyezik a szavazati joggal.

A fentiek alapjan a leanyvallalatok teljes mértékben konszolidalasra kertilnek (IFRS 10).

Az EMASZ Haldzati Kft. a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) szerint dsszedllitott
beszamoldja alapjan a 2016. évben 43 682 MFt nettd arbevételt realizdlt. Az lzemi tevékenységet
befolyasold raforditdsok (38 873 MFt) meghatdrozé tényezbje az anyagjellegl raforditdsok 23 193 MFt-

0s és az értékcsokkenési leirds 6 780 MFt-os értéke. A tdrsasdg targyévi addézott eredménye 5 120 MFt.

Az EMASZ Haldzati Kft. a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) szerint osszedllitott
beszamoldja alapjan a 2015. évben 45 543 MFt netté arbevételt realizdlt. Az Gzemi tevékenységet
befolyasold raforditasok (39 660 MFt) meghatarozé tényezbje az anyagjellegl raforditdsok 24 457 MFt-
0s és az értékcsokkenési leirds 6 636 MFt-os értéke volt. A tarsasag bazisidGszaki addzott eredménye

4 156 MFt volt.

Az EMASZ DSO Holding Kft. 2016. évben az IFRS szerint dsszeallitott egyedi pénziigyi beszamoldjaban

nem realizalt bevételt, az anyagjellegl raforditasok értéke 2 MFt, az adézott eredménye - 2 MFt.

Az EMASZ DSO Holding Kft.-nek a bazisidszakban sem bevétele, sem raforditdsa nem volt, igy a

bazisid6szakban addzott eredményt nem realizalt.
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7.4.2. Részesedés kozosen ellendrzott tevékenységben

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kéz6sen alapitottdk. Jelenleg a
tulajdoni aranyok: ELMU Nyrt. 70 %, EMASZ Nyrt. 30 %, a szavazati arany 50-50 %.

Tovabbi részletesebb informacidkat lasd az 1. Altaldnos részben.

A Csoport kdzdsen ellenérzott tevékenységnek mindsitette az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. olyan kozos megallapodds, amely elsésorban a tulajdonosok
(ELMU Nyrt. és EMASZ Nyrt.) és azok leanyvallalatai (ELMU Héldzati Kft.,, EMASZ Halézati Kft. és az
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.) felé nyuijt szolgéltatdst, ezért kdzdsen ellendrzott tevékenységnek
mindsul.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
Osszedllitott beszamoldja alapjan a 2016. évben 8 236 MFt nettd darbevételt realizalt. Az lizemi
tevékenységet befolyasold raforditasok (7 631 MFt) meghatarozé tényezéje az anyagjellegl raforditdasok
4 365 MFt-os és a személyi jellegl raforditdsok 2 977 MFt-os értéke. A tarsasag targyévi addzott
eredménye 422 MFt.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
Osszeadllitott beszamoldja alapjan a 2015. évben 10 177 MFt nettd arbevételt realizdlt. Az (izemi
tevékenységet befolyasold raforditasok (9 262 MFt) meghatarozé tényez6je az anyagjellegli raforditasok
4 831 MFt-os és a személyi jellegli raforditdsok 4 122 MFt-os értéke volt. A tarsasag bazisidGszaki

addzott eredménye 599 MFt volt.

Yo 4

7.4.3. Részesedések tarsult és k6zos vezetésti vallalkozasokban

Az IFRS el6irdsanak megfelel6en a szavazati aranyok, valamint a szerz6déses megallapodason alapuld
kozos ellendrzés figyelembevételével a Tarsasag kozds vezetési vallalkozdsnak mindsitette az ELMU-
EMASZ Energiakeresked6 Kft.-t és az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft.-t.

Az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kbzdsen alapitottak. A
tulajdonosi ardnyok (50-50 %) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.

Az ELMU-EMASZ Halézati Szolgéltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdzosen alapitottdk. A
tulajdoni hanyad jelenleg: EMASZ Nyrt. 35 %, ELMU Nyrt. 65 %, a szavazati arany 50-50%.
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Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. alapitottak 2015. augusztus
26-an, 70-30 %-os tulajdonosi arannyal. A tulajdonosi és a szavazati aranyok alapjan az ELMU-EMASZ
Energiaszolgdltatd Zrt. tarsult vallalatnak mindsiil, és t6kemddszerrel keril konszolidalasra.

A tarsult és kdzos vezetés( vallalkozasok bemutatasaval kapcsolatos tovabbi informdcié az 1. Altalanos
részben keriil bemutatasra.

A konszolidalt beszamoldba tékemddszerrel bevont tdrsasagok koére 2015. évhez viszonyitva nem

valtozott.
MFt
, . R L , ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Halézati ..
Részesedés tarsult és kozos vezetésli vallalkozasban . ) B . . , , Osszesen
Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyada 30% 50% 35%
Az EMASZ Nyrt. szavazati hanyada 30% 50% 50%
2015.01.01 1198 9 1207
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Kft. alapitas és
L , 2460 - - 2460
t6keemelés
Részesedés az eredménybd| - 621 |- 272 |- 9 |- 902
Kapott osztalék - 590 - - 590
Atsorolds az értékesitési céllal tartott eszkdzok kozé - 1839 - - - 1839
2015.12.31 - 336 - 336
2016.01.01 - 336 - 336
IFRS 5 médositas 1839 - - 1839
2016.01.01 (korrigalt nyitd) 1839 336 - 2175
Részesedés az eredménybdl - 1281 1134 - - 147
Kapott osztalék - - - -
Kozbensd eredmények kiszlirése - 383 - 383
2016.12.31 175 1470 - 1645

7 _

A térsult és kozos vezetésU vallalkozasokban |évé részesedések értéke 1 645 MFt, amely az el6z6 lzleti
évhez viszonyitva 530 MFt-tal (24,37 %) csokkent.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-ben 1évS részesedés nyitéd értéke (1839 MFt) - az IFRS 5
el6irasai alapjan - atsorolasra keriilt ezen mérlegsorra az Ertékesitési céllal tartott eszkdzok koziil, mivel
az értékesitési terv nem kerilt végrehajtasra. Tovabbi részletesebb informaciot Iasd a 6.2.1 fejezetben.
A t6kemddszerrel konszolidalt tarsasagok 2016. évi eredményébdl a Csoport beszamoldjaban elszamolt
rész 147 MFt-tal csokkentette a részesedések értékét. (ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 1134 MFt,
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. - 1 281 MFt.)

A beszdmolas id&szakdban az EMASZ Nyrt. értékesitette az egyetemes szolgdltatasra jogosult,
amely tranzakcidval kapcsolatosan 383 MFt kozbensé eredmény kiszlrésre kerdlt.

A Csoportnak az ELMU-EMASZ Halézati Szolgéltatd Kft.-ben 1évé érdekeltsége a bazisiddszakban nullara
csokkent. Tovabbi veszteség és kdtelezettség nem keriilt megjelenitésre, mivel az EMASZ Nyrt.-nek nincs
jogi vagy vélelmezett kotelezettsége a t6kepdtlasra.

Az ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft. eredményébdl a targyidészakban 13 MFt nyereség, mig

bazisid6szakban 37 MFt veszteség nem keriilt megjelenitésre a Csoport beszamoléjaban.
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A konszolidaciéba t6kemddszerrel bevont tarsasagok beszamoldi az Eurdpai Unid altal befogadott

Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziiltek el.

A konszolidacidba t6kemaoddszerrel bevont kdzos vezetési vallalkozasok és tarsult vallalkozas beszamoldi

f6 sorainak bemutatasa:

MFt
Mérle 2016.12.31 ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hél6zati sszesen
g e Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Forgdeszkozok 19123 32870 84 52077
Ebbdl: pénzeszkozok 7 805 5 817
Befektetett eszkdzok 5867 1991 7858
ESZKOZOK OSSZESEN 24990 34 861 84 59 935
Kotelezettségek 23129 31921 152 55202
Ebbél: pénziigyi kotelezettség (hitelek) - 11 - 11
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 23129 31921 152 55 202
Netto eszkozok kiils6 tagok részesedése nélkiil 1861 2940 |- 68 4733
MFt
Eredménykimutatis 2016 ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Halézati sszesen
v Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Arbevétel 138 190 145 272 2 283 464
Bevételek 140 143 145788 44 285975
Koltségek 143 441 140 245 283 686
Ebbd|: értékcsokkenés és amortizacio 777 388 - 1165
Pénziigyi miveletek eredménye 89 |- 255 |- 3 347
Adoraforditas 881 3019 3 3903
Id&szaki eredmény / Osszes atfogd jovedelem 4268 2269 38 1961
MFt
ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hél6zati ..
Mérleg 2015.12.31. . e s . L . @iozat Osszesen
Energiaszolgaltatd Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Forgdeszkozok 15774 30769 87 46 630
Ebbé|: pénzeszkdzok 1436 1808 6 3250
Befektetett eszkdzok 1764 85 - 1849
ESZKOZOK OSSZESEN 17538 30854 87 48479
Kotelezettségek 11410 30182 193 41785
Ebbél: pénziigyi kotelezettség (hitelek) 1670 - - 1670
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 11410 30182 193 41785
Nettd eszkozok kiilsd tagok részesedése nélkiil 6128 672 106 6694
MFt
Eredménvkimutatss 2015 ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hél6zati sszesen
v Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Arbevétel 12 205 148 463 7 160 675
Bevételek 12 207 148 478 8 160 693
Koltségek 14203 147 964 60 162 227
Ebbdl: értékesokkenés és amortizacid 3451 6 - 3457
Pénziigyi miveletek eredménye 2 |- 304 3 309
Addréforditds 73 755 78 906
Id&szaki eredmény / Osszes atfogé jovedelem 2071 |- 545 133 2749
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A konszolidacidba t6kemaoddszerrel bevont kozos vezetési vallalkozasok és tarsult vallalkozas beszamoloi

f6 sorainak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hdnyada ardnyaban térténd bemutatdsa:

MFt
ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Halézati .
Mérleg 2016.12.31. . e . . L e alozatl Osszesen
Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Forgbeszkozok 5737 16 435 29 22201
Ebbdl: pénzeszkozok 2 403 2 407
Befektetett eszk6zok 1760 996 - 2756
ESZKOZOK OSSZESEN 7497 17431 29 24957
Kotelezettségek 6939 15961 53 22953
Ebbdl: hosszu lejaratu kotelezettségek 3 132 - 135
Ebbdl: rovid lejaratu kotelezettségek 6936 15829 53 22818
Ebbdl: pénzigyi kotelezettség (hitelek) - 6 - 6
Ebb6l: rovid lejaratl pénzigyi kotelezettség (hitelek) - 6 - 6
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 6939 15 961 53 22953
Netto eszkozok kiils6 tagok részesedése nélkiil 558 1470 |- 24 2004
MFt
Eredménykimutatis 2016 ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hél6zati sszesen
v Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Arbevétel 41457 72636 1 114 094
Bevételek 42043 7289 15 114 952
Koltségek 43 033 70123 - 113 156
Ebbdl: értékesokkenés és amortizacid 233 194 - 427
Pénzligyi mliveletek eredménye - 27 |- 128 |- 1 156
Ebbdl: pénziigyi mliveletek réforditdsa 27 128 1 156
Adoraforditas 264 1509 1 1774
Id&szaki eredmény / Osszes atfogd jovedelem - 1281 1134 13 134
MFt
ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hél6zati ..
Mérleg 2015.12.31. . e s . L - @iozat Osszesen
Energiaszolgaltatd Zrt. | Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Forgdeszkozok 4733 15384 30 20147
Ebbdl: pénzeszkozok 431 904 2 1337
Befektetett eszkdzok 529 43 - 572
ESZKGZOK OSSZESEN 5262 15427 30 20719
Kotelezettségek 3423 15091 67 18 581
Ebbdl: hosszu lejaratu kotelezettségek 1 127 - 128
Ebbdl: rovid lejaratu kotelezettségek 3422 14 964 67 18453
Ebbél: pénziigyi kotelezettség (hitelek) 501 - - 501
Ebbél: rovid lejaratu pénziigyi kotelezettség (hitelek) 501 - - 501
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 3423 15091 67 18581
Nettd eszkozok kiilsd tagok részesedése nélkiil 1839 336 |- 37 2138
MFt
_— . ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hal6zati .
Eredménykimutatas 2015 . , . . . . , Osszesen
Energiaszolgaltato Zrt. | Energiakeresked6 Kft. Szolgaltato Kft.
Arbevétel 3661 74232 2 77 895
Bevételek 3663 74239 3 77 905
Koltségek 4261 73982 21 78 264
Ebbd|: értékcsokkenés és amortizacio 1035 3 - 1038
Pénziigyi miiveletek eredménye 1 |- 152 |- 1 154
Ebbdl: pénzigyi miveletek bevétele - 1 - 1
Ebbdl: pénzigyi miveletek raforditasa 1 153 1 155
Adéraforditas 22 377 27 426
Id&szaki eredmény / Osszes atfogd jovedelem 621 272 46 939
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7.5. Ertékesithet6 pénziigyi eszk6zok

MFt
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok | Matrai Erémdi Zrt. Osszesen
2015.01.01 13 13
Novekedés - -
Csokkenés - -
2015.12.31 13 13
Novekedés - -
Csokkenés 13 13
2016.12.31 - -

Az értékesithetd pénziigyi eszkézok zaré értéke nulla, mivel az EMASZ Nyrt. a targyid6szakban
értékesitette a Matrai Erémd Zrt.-ben 1év6 részesedését.

Ezen a mérlegsoron a konszolidaciéba be nem vont befektetések bekerilési értéke szerepel. Ezeknek a
befektetéseknek nincsen aktiv piacon jegyzett piaci aruk, ezért valds értékik megbizhatéan nem

allapithaté meg.

7.6. Adott kdlcsonok

MFt

2015.12.31
korrigalt

Kolcsonok 2016.12.31

Lakdsépitési- és vasarlasi kdlcsonok

Osszesen

A kolcsonok zaréd allomanya a Csoport altal hosszu tavra nyujtott lakdsépitési- és vasarlasi kolcsonok

Osszegét tartalmazza, amely az el6z6 lzleti évhez viszonyitva 2 MFt-tal csokkent.

Az egyéb kolcsonok valds értéke 2015. december 31-én és 2016. december 31-én megkozelitéen azonos

a konyv szerinti értékkel.
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7.7. Halasztott ado

A halasztott addkovetelés és -kotelezettség nettdsitva, dsszevonva keril kimutatdsra, amennyiben az
ellentételezésre lehet&ség van, és ha a kdvetelés és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos és

azonos tarsasagnal keletkezik.

MFt
Halasztott ad6k 2016.12.31 2015',1 2,'31
korrigalt
Halasztott adékovetelés
12 hénapon belil 1340 1295
12 hénapon tul 5226 6 646
Osszes halasztott adokoévetelés 6 566 7941
Halasztott adékotelezettség
12 hénapon beldl 192 352
12 hénapon tul 1602 2985
Osszes halasztott adokotelezettség 1794 3337
Halasztott adék egyenlege (kovetelés: +; kotelezettség: -) 4772 4604
A halasztott ado f6konyvon tortént 6sszes mozgds a kovetkez6képpen alakult:
MFt
Halasztott ad6k Osszeg
2015.01.01 5971
Id&szaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) - 1367
2015.12.31 4604
Id&szaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) 168
2016.12.31 4772
A halasztott adokovetelésben és -kotelezettségben bekdvetkezett valtozasok a kdvetkezdk:
MFt
Adotorvény
Halasztott adokotelezettség szerinti Periva’tl’v Osszesen
alacsonyabb kovetelések
eszkozérték
2015.01.01 - 2955 - - 2955
Id6szaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) - 361 |- 21 |- 382
2015.12.31 - 3316 - 21 - 3337
Id6szaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) 1522 21 1543
2016.12.31 - 1794 - - 1794
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MFt
Halézat-
Ado6torvény L fejlesztési
- ) - Vevék . . il M
Halasztott adékovetelés szerinti magasabb| , | ; Céltartalékok hozzajarulas Osszesen
A értékvesztése i
eszkozérték elhatarolt
értéke
2015.01.01 8496 160 10 260 8926
Idészaki eredményre gyakorolt hatds (+javit/- terhel) - 1138 14 75 64 |- 985
2015.12.31 7 358 174 85 324 7941
Id8szaki eredményre gyakorolt hatds (+javit/- terhel) - 1141 |- 98 |- 4 |- 132 |- 1375
2016.12.31 6217 76 81 192 6 566

A halasztott adok egyenlege 4 772 MFt, ebbél a halasztott add eszk6zok targy idészaki zard értéke

6 566 MFt, a halasztott addkotelezettség zard értéke 1 794 MFt.

A halasztott add eszk6zok magas zard értékének oka, hogy a Robin Hood add szamitdsanal figyelembe
veend6 addalap megegyezik a szamviteli torvény daltal meghatdrozott addzas eldtti eredménnyel. Az
immateridlis javak és ingatlanok, gépek és berendezések esetében a szdmviteli torvény szerint
Osszeallitott beszamoldban taldlhatd kdnyv szerinti értékek jelent6sen magasabbak az IFRS konszolidalt
beszamoldban taldlhatd értékeknél, ami annak koszonhetd, hogy az Unbundling (lasd. , Anyavallalat
bemutatasa” fejezetnél) sordn a magyar beszdmoldban a targyi eszkdzok felértékelésre kertltek.

A halasztott addkotelezettség jelent6s része szintén az immaterialis javakhoz és az ingatlanok, gépek és
berendezésekhez kapcsolddik. A tdrsasagi addtorvény eltéré hasznos élettartamot ismer el ezen
eszkozok esetében, mint amit a Csoport a szamviteli politikdjdban meghatarozott. Ennek alapjan a
tdrsasdgi adotorvény altal elfogadott eszkdzérték alacsonyabb, mint az IFRS szabalyok alapjan
megallapitott eszkdzérték, ami halasztott addkotelezettséget eredményez.

A Csoport a halasztott addkoveteléseinek egy részét nem ismeri el, mert valdszindsiti, hogy a jévében
nem lesz olyan addkoteles nyereség, amellyel szemben ezek az dtmeneti eltérések felhaszndlhatdak.
Ennek értéke 835 MFt.

A halasztott ado eredményhatdsa a 8.9. fejezetben bemutatasra kerdil.
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7.8. Készletek

MFt
Készletek 2016.12.31 2015',1 2,‘ 31
korrigalt
Alapanyagok 1329 1071
Segédanyagok 43 43
Egyéb anyagok - 3
Anyagok 6sszesen 1372 1117
Gongyolegek 6 6
Aruk beszerzési aron 3 -
Aruk 6sszesen 9 6
Osszesen 1381 1123

A készletek zaré allomdnya a 2015. december 31-i dllapothoz képest 258 MFt-tal (22,97 %) nétt, amely
az anyagok értékének 255 MFt-os, és az aruk értékének 3 MFt-os ndvekedésével magyarazhaté.

A novekedés oka, hogy a biztonsdgos anyagellatds érdekében nagyobb mennyiségli anyag kerdl
raktdrozasra.

Az anyagértékesitéshez kapcsolddod raktari forgalom volumene 6sszességében 6 %-kal csokkent az el6z6

évhez képest.

A készletek forgasi sebessége az lizembiztonsagi tartalékkal (UBT) 4,16 fordulat (2015. januar-december:
5,29). UBT nélkiil a forgési sebesség értéke 6,85 fordulat.
Tekintettel azonban arra, hogy e készletek értéke és felhasznalhatdsaga nem fligg Gssze az id6

mulasaval, értékvesztés elszamolasa nem indokolt.

7.9. VevGi és egyéb kovetelések
A vevdi és egyéb kovetelések mérlegsor 6sszevontan tartalmazza a vevéi kovetelések, a kapcsolt és az

egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozdsokkal szembeni kovetelések, az egyéb kovetelések és a

derivativ kdvetelések értékét.
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7.9.1. Vevokovetelések
MFt
2015.12.31
Vevdkovetelések 2016.12.31 L.
korrigalt
Villamosenergia-vevik 2436 3286
Rendszerhaszndlati dijas vevék 2473 3567
Egyéb vevsk 400 313
Peres kovetelések 3561 4205
Ertékvesztés - 4189 |- 4 808
VevGk 6sszesen 4681 6 563
Koz06s vezetés( vallalkozdsokkal szembeni kovetelés 56 14
Tarsult vallalkozassal szembeni kovetelés 3829 825
Anyavallalat mas lednyvdllalatdval szembeni kovetelés 959 88
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések 4844 927
Kovetelések ka Ité 8b ré dési vi ban lévé
; pcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé 4814 927
vallalatokkal szemben
Osszesen 9525 7 490

A vevbkovetelések zard értéke — kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal —

egylttesen 2 035 MFt-tal (27,17 %) nétt a bazis évhez képest.

A villamosenergia-vevékkel szembeni kovetelések zard értéke 850 MFt-tal, a rendszerhaszndlati dijas
vevGkkel szembeni kovetelések zard értéke 1094 MFt-tal csokkent az el6z6 Uzleti id6szakhoz
viszonyitva.

A villamosenergia-vevGkkel kapcsolatos kovetelések valtozdsdanak meghatdrozé tényezdje, hogy az
EMASZ Nyrt. eladta az egyetemes szolgaltatdsra jogosult szabadpiaci lgyfélkorét a tékemodszerrel
konszolidalt tarsult véllalatanak, az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.-nek .

A peres kovetelések értéke 644 MFt-tal csokkent. Az egyéb vevbSkkel szembeni kdvetelések zard értéke
87 MFt-tal nétt. A vevlSkre egylittesen 4 189 MFt értékvesztés keriilt kimutatdsra, mely 619 MFt-tal
alacsonyabb az el6z6 idGszaki értéknél.

A kapcsolt vallalkozdssal szembeni kovetelések értéke 3 917 MFt-tal nétt a bazisid6szakhoz képest,

dontden az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-vel kapcsolatos kovetelés névekedése miatt.

A kovetelések valds értéke 2015. december 31-én és 2016. december 31-én azonos a kdnyv szerinti

értékkel.
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7.9.2. Esedékes, értékvesztett vevokovetelések
Esedékes, értékvesztett vevGkovetelések csoportos mingsités alapjan:
MFt
2016.12.31 2015.12.31
Villamosenergia-vevék . . . i . . X
Bruttd érték Ertékvesztés (-) Bruttd érték Ertékvesztés (-)
91 - 120 nap kozotti 17 4 53 8
121 - 180 nap kozotti 19 10 69 34
181 - 360 nap kozotti 61 46 148 111
360 napon tuli 492 492 416 416
Ssoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett 589 552 686 569
Osszesen
MFt
2016.12.31 2015.12.31
Rendszerhasznalati dijas vevék . . " .. . ”
Bruttd érték Ertékvesztés (-) Bruttd érték Ertékvesztés (-)
91 - 120 nap kozotti 5 1 5 1
121 - 180 nap kozotti 6 3 11 6
181 - 360 nap kozotti 16 12 9 7
360 napon tuli 36 36 - -
Csoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett
. 63 52 25 14
osszesen
MFt
2016.12.31 2015.12.31
Egyéb vevik . T " . T -
Brutto érték Ertékvesztés (-) Brutto érték Ertékvesztés (-)
91 - 120 nap kozotti 1 - 1
121 - 180 nap kozotti 1 - 3 1
181 - 360 nap kozotti 2 1 2 1
360 napon tuli 10 8 13 10
Ssoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett 14 9 19 1
bsszesen
MFt
2016.12.31 2015.12.31
Peresitett vevék . ~ - . T "
Brutté érték Ertékvesztés (-) Brutté érték Ertékvesztés (-)
360 napon tuli 3559 3556 4205 4198
insités alania kes, érték
Ssoportos mingsités alapjan esedékes, értékvesztett 3559 3556 4205 4198
Osszesen
Csoportosan mingsitett értékvesztések dsszesen 4225 4169 4935 4793
Esedékes, értékvesztett vevGkovetelések egyedi minGsités alapjan:
MFt
2016.12.31 2015.12.31
Megnevezés — : . ) P - .
Brutto érték Ertékvesztés (-) Brutto érték Ertékvesztés (-)
Villamosenergia-vev6k egyedi mindsités alapjan 942 20 1154 15
Egyedileg mindsitett vevékovetelések dsszesen 942 20 1154 15
MINDOSSZESEN 5167 4189 6089 4808
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Az értékvesztés elszdmoldsa a szamviteli politikdban meghatdrozott irdnyelvek szerint tortént. Ennek

megfelel6en az egyetemes szolgdltatdi csoportnal a hatdlyos jogszabdly szerint vannak olyan fogyasztoi

csoportok, amelyek védettséget élveznek.

Vevékovetelésekre elszamolt értékvesztés

MFt
2016.12.31
Megnevezés ViIIan:’:ifej:ergia Ren:?jz;r::‘s’zr:(élati Egyéb vevék Peresitett vevak Osszesen
Nyitod érték 584 14 12 4198 4808
Id&szaki novekedés 71 38 3 112
Id&szaki csokkenés 84 5 642 731
Zaro érték 571 52 10 3556 4189
MFt
2015.12.31
Megnevezés Villamos energia Rendizerhasznélati Egyéb vevék Peresitett vevsk Osszesen
vevok dijas vevok
Nyito érték 831 27 13 4355 5226
Idészaki novekedés 20 3 61 84
Id&szaki csokkenés 267 13 4 218 502
Zaro érték 584 14 12 4198 4808

A vevGkovetelésekhez kapcsolddd hitelezési kockazattal jelen kiegészité melléklet 3.1. és 3.4. fejezete is

foglalkozik.

7.9.3. Egyéb kovetelések

MFt
Egyéb kévetelések 2016.12.31 2015',1 2,'31
korrigalt
Aktivid6beli elhatdrolas (kamat, kotbér, kartérités) - 2
Egyéb pénziigyi kovetelések d6sszesen - 2
Dolgozoi lakasépitési kolcson (1 éven belili rész) 1 2
Munkavallaldkkal szembeni kovetelések 76 106
Koltségvetéssel szembeni kovetelések 48 31
Szallitéknak adott elSlegek, letét 371 438
Egyéb kovetelések 12 30
Egyéb nem pénziigyi kovetelések 6sszesen 508 607
Osszesen 508 609

Az egyéb kovetelések zaré értéke 508 MFt, amely 101 MFt-tal alacsonyabb a bazis id&szaki értéknél.

A valtozas meghatarozd tényez6i a szdllitdknak adott el6legek 67 MFt-os, és a munkavallalaldkkal

szembeni kdvetelések 30 MFt-os csokkenése.

Az egyéb kovetelések valos értéke 2015.12.31-én és 2016.12.31-én megkozelitéen azonos a kdnyv

szerinti értékkel.
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7.9.4. Derivativ kovetelések

A derivativ kdvetelések zaré értéke 11 MFt (bazisid6szakban 51 MFt), amely az RWE AG-val kotott
hatdrid6s devizavasarlasi Ugyletek mérlegforduldnapi értékelésébbl szdrmazd kovetelések értékét
tartalmazza.

A hosszu lejaratu derivativ kovetelések zaro értéke (1 MFt) a Befektetett eszkdzok kozott 1évé vevbi és
egyéb kovetelések mérlegsoron, a rovid lejdratu derivativ kovetelések zaré értéke (10 MFt) a
Forgdeszkozok kozott [év6 vevéi és egyéb kovetelések mérlegsoron keriil kimutatasra. Az el6z6 Uzleti

évben csak rovid lejdratu derivativ koveteléssel rendelkezett a Csoport.
7.10. Tényleges nyereségadd-kovetelések
A tényleges nyereségadd-kovetelés és -kotelezettség 6sszevontan keril kimutatasra a mérlegben, ha a

kovetelés és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és azonos tarsasagnal keletkezik.

7.11. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

MFt
2015.12.31
Pénzeszkozok 2016.12.31 p
korrigalt
Elszamolasi betétszamla 8 639
ElkGlonitett betétszamla 4 2
Deviza betétszamla 74 85
Atvezetési szamla 2 -
Osszesen 88 726
.. Atlagos betéti
Bank megnevezése Osszeg (MFt) &
kamat
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 5 0,00
MKB Bank Zrt. 3 0,00
Elszamolasi betétszamla 8
i .. Atlagos betéti
Bank megnevezése Osszeg (MFt)
kamat
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe 74 0,00
Deviza betétszamla 74
Egyéb pénzeszkozok 6
Pénzeszk6zok 6sszesen 88
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A Csoport pénzeszkozei a fentiekben felsorolt megbizhatd pénzintézeteknél kertiltek elhelyezésre.
A pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek zard allomdnya 88 MFt, amely a bazis id6szakhoz viszonyitva

638 MFt-tal csokkent.

A Csoport elkilonitett betétszamlakon tartja nyilvan a dolgozdi lakdscélu kafetéria finanszirozdsahoz
sziikséges pénzeszkdzoket, a KELER Zrt.-nél vezetett, osztalékfizetésre hasznalt folydszamlat, az Ggyvédi
letétbe helyezett 0Osszegeket, valamint az ajanlati biztositékokra, palydzatokra elkiilonitett

pénzeszkozoket.

A Csoporttal kapcsolatban allé bankok mingsitése a Standard&Poor’s besorolasa szerint a kovetkez6:

Bank megnevezése 2016 2015
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Al Al
CIB Bank Zrt. Baal A
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Al Al
OTP Bank Nyrt. Baa3 Ba2+
MKB Bank Zrt. B3 Caa2
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe BAA2 A3
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. BAA1l Baa2

Moody's altali mindsités

7.12. Sajat téke

A sajat t6ke nagysdga 77 285 MFt, amely az el6z6 id&szak zard egyenlegéhez viszonyitva 3 949 MFt-tal
nétt. A valtozast a 2016. évben realizalt eredmény (7 305 MFt), a fizetett osztalék (3 355 MFt) és a
2016. évben elGszor konszolidalt EMASZ DSO Holding Kft. el6z8 évi eredményének (-1 MFt) egyiittes

Osszege eredményezte.

. . ., Részvények ..

Jegyzett toke Torzsrészvények (db) névértéke (Ft) Osszesen (Ft)
2015.01.01 3050421 10 000 30504 210 000
2015.12.31 3050421 10000 30504 210000
2016.12.31 3050421 10 000 30504 210 000
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7.13. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszU lejaratu kotelezettségek zaro értéke 9 596 MFt, amely 813 MFt-tal (9,26 %) nétt a 2015. évhez

viszonyitva. A valtozast dont6en a halaszott bevételek névekedése okozta.

7.13.1. Hosszu lejaratu céltartalékok

A Csoport a 2016-o0s Uzleti évben 5 MFt 6sszegl hosszu lejaratu céltartalékot képzett.

A céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi részletes informacét 1dsd a 7.14.2 fejezetben.

7.13.2. Halasztott bevételek

MFt
Halasztott bevételek 2016.12.31 2015.12.31
Fejlesztési célra atvett pénzeszkoz fel nem haszndlt része 770 457
Fejlesztési célra atvett pénzeszkozbbl megvaldsitott eszkozok nettd 7275 6838
Térités nélkil atvett eszkdzok nettd értéke 1544 1488
Osszesen 9589 8783

A halasztott bevételek az egyéb hosszu lejaratu kotlezettségek mérlegsoron keriilnek bemutatasra.
A halasztott bevételek kozott kertl kimutatdsra a véglegesen atvett csatlakozasi dijak és a
téritésmentesen atvett eszkozérték elhataroldsanak 9 589 MFt-os zardé dllomanya, amely 806 MFt-tal

nétt a bazisévhez viszonyitva.

A beszamolas évében a térités nélkil atvett eszkozok és hdldzatfejlesztési forrdsok elhatarolt értéke
1479 MFt. A térités nélkil atvett eszk6zok és az dtvett forrdsok felhaszndlasabol megvaldsult eszkdzok
targyiddszaki értékcsokkenésével megegyezéen, 673 MFt 0sszegl kivezetés tortént.

A térités nélkil atvett eszk6zok nettd értékét a kis- és kozépfesziltségl haldzatok értéke teszi ki.
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7.14. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek zard értéke 18 020 MFt, amely 2 424 MFt-tal (15,54 %) nétt az el6z6
Uzleti évhez viszonyitva. A valtozast dontéen a rovid lejaratra kapott hitelek ndvekedése és a szallitoi és

egyéb kotelezettségek csokkenése okozta.

7.14.1. Rovid lejaratra kapott hitelek

MFt
Kapott hitelek 2016.12.31 2015.12.31
Rovid lejaratra kapott hitelek 9598 5744
Folyészamla hitelek 9598 5744
Bankhitelek - -
Osszesen 9598 5744
, .. e Atlagos
Bank megnevezése Osszeg (MFt) Lejarat ideje Fedezet .
kamatlab (%)
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe 2755 2017.12.08 |pari passu, negative pledge 1,47
CIB Bank Zrt. 1793 2017.02.28 |pari passu, negative pledge 1,72
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe 335 2017.04.03 pari passu, negative pledge 1,77
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 510 2017.04.05 pari passu, negative pledge 1,72
MKB Bank Zrt. 2058 2017.05.25 pari passu, negative pledge 1,77
OTP Bank Nyrt. 2147 2017.03.31 pari passu, negative pledge 2,12
Rovid lejaratu hitelek 6sszesen 9598

A Csoport révidtdvu finanszirozasi igényei — sajat forrason kivil — rovid lejaratu hitelek igénybevételét is
szlikségessé tették. A rovid lejdratra kapott hitelek zard értéke 9 598 MFt, amely az el6z6 évi értékhez

képest 3 854 MFt-tal (67,10 %) nétt.

A bankok hitelbiztositékként az un. ,teheralapitdsi tilalom (negative pledge)” és "kovetelések azonos
rangsorolasa (pari passu)" kotelezettségvallaldsokat kototték ki. Ennek megfelel6en a hitelfelvételek
soran a Csoport altal képviselt altalanos vallalati rizikd kerul elsédleges kockazatként figyelembevételre.

A Csoport eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonld kotelezettség nem terheli.

A rovid lejdratra kapott hitelek valds értéke 2015.12.31-én és 2016.12.31-én megkdzelitéen azonos a

konyv szerinti értékkel.
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7.14.2. Céltartalékok és fiiggd kotelezettségek
MFt
Jogi Megallapoda Jovébeni Ko tvédelmi .
Céltartalékok Szabadsagra ogl‘ . ega z[ipo asos . ove en’l °’",‘feze, vedeimi Egyébre Osszesen
perekre/vitakra bérre kotelezettségre koltségekre
2015.01.01 10 31 16 - - 9 66
Céltartalék ndvekedése 9 22 23 180 120 5 359
Fel nem hasznalt céltartalék 2 29 - - - 9 40
Az év soran felhasznadlt céltartalék 8 - 16 - - - 24
2015.12.31 9 24 23 180 120 5 361
IFRS 5 médositas 5 13 2 - - 68 88
2016.01.01 (korrigalt nyit6) 14 37 25 180 120 73 449
Céltartalék novekedése 38 10 49 120 - 11 228
Fel nem hasznalt céltartalék 2 23 5 180 120 67 397
Az év soran felhasznalt céltartalék 12 8 20 - - 8 48
2016.12.31 38 16 49 120 - 9 232
MFt
2015.12.31
A teljes céltartalék megbontasa 2016.12.31 o
korrigalt
- hosszu tavu 5 -
- rovid tava 227 449
Osszesen 232 449
MFt
Jogi Megallapodasos Jovébeni Kérnyezetvédelmi .
Céltartalékok litemezése Szabadsagra gl, . & ,p . v I V z ) v ' Egyébre Osszesen
perekre/vitékra bérre kotelezettségre koltségekre
2017 38 16 49 120 - 4 227
Rovid tavi céltartalékok dsszesen 38 16 49 120 - 4 227
2018 - - - - - 5 -
Hosszu tavu céltartalékok 6sszesen - - - - - 5 5
Osszesen 38 16 49 120 - 9 232

A Csoport a 2016-o0s Uzleti évben 5 MFt 6sszegli hosszu lejaratu céltartalékot képzett.

A rovid lejaratu céltartalékok zard allomanya 227 MFt, amely 222 MFt-tal csokkent a bazis id6szakhoz
viszonyitva.

A vidltozds meghatarozd tényezi: a varhatd kotelezettségre képzett céltartalék (180 MFt) és a
karmentesitésekkel kapcsolatos varhatd koltségek fedezetére képzett céltartalék (120 MFt) a
targyidGszakban feloldasra kerilt, mig a varhaté jov6beni kotelezettségekre 120 MFt céltartalékot
képzett a Csoport.

A jogi perekre/vitakra képzett céltartalékok értéke 21 MFt-tal csokkent az el6z8 Uzleti évhez képest,

amely a Csoport ellen irdnyuld passziv perek varhato kifizetéseire keriil megképzésre.

A Csoport 2016. évben megallapoddsos bérre 49 MFt, ki nem vett szabadsagra 38 MFt céltartalékot
képzett, mig bazisid6szakban képzett céltartalék felhasznalasra, illetve felolddsra kerdilt.
Az egyéb céltartalékok egyenlege a ki nem vett kafetériara, vezetsi bonuszra és tovabbi, egyenként kis

Osszegli személyi jellegl tételekre képzett céltartalékokat tartalmaz.
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7.14.3. Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A szallitdi és egyéb kotelezettségek mérlegsor 0sszevontan tartalmazza a széllitéi kotelezettségek, a
kapcsolt és az egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek, a derivativ

kotelezettségek, valamint az egyéb kotelezettségek értékét.

7.14.3.1. Szallitéi kotelezettségek

MFt
. 2015.12.31
Megnevezés 2016.12.31 ..
korrigalt
Beruhazasi szallitok 857 998
Egyéb szallitok 1778 1854
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 2635 2852
K6z6s vezetésd vallalkozasokkal szembeni kdtelezettségek 2200 3287
Tarsult vallalkozassal szembeni kotelezettségek 153 -
Anyavallalat mas lednyvdllalataval szembeni kotelezettségek 952 356
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettségek 3305 3643
Kotelezettségek kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé
X 3305 3643
vallalatokkal szemben
Osszesen 5940 6495
A szallitéi kotelezettségek zard allomanya — kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé

vallalkozdsokkal egyltt — 555 MFt-tal (8,55 %) csokkent a bazis évhez képest.

Az aruszallitasbol és szolgaltatasbol keletkezd kotelezettség — kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban
[évé vallalkozasok nélkll — 217 MFt-tal (7,61 %) csokkent. E csoporton belll a beruhdzasi szalliték zard
allomanya 141 MFt-tal, az egyéb szallitok zard allomanya 76 MFt-tal alacsonyabb a bazis id&szaki zard
értéknél.

A kapcsolt véllalkozdsokkal szembeni kotelezettség értéke 3 305 MFt, mely 338 MFt-tal alacsonyabb az
el6z6 idGszaki értéknél. A villamosenergia-vasarlasbdl addédd szdllitdi kotelezettség 1 087 MFt-tal
csokkent az ELMU-EMASZ EnergiakereskedS Kft.-vel szemben, mig 382 MFt-tal nétt az
RWE Supply&Trading vallalattal szemben.

Az egyéb tevékenységekbdl eredd kapcsolt szallitéi kotelezettségek értéke 367 MFt-tal nétt az el6zé
Uzleti évhez képest.

A szallitoi kotelezettségek valds értéke 2015.12.31-én és 2016.12.31-én megkozelitéen azonos a konyv

szerinti értékkel.
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7.14.3.2. Egyéb kotelezettségek
MFt
R , 2015.12.31
Egyéb kotelezettségek 2016.12.31 L.
korrigalt
Tulajdonosokkal szembeni kotelezettségek 19 18
Vevai tulfizetések miatti kotelezettségek 212 344
Szénipari tdmogatdsi kotelezettség 533 477
Passziv id6beli elhatdroldsok (kamat) 7 5
|Egyéb pénziigyi kételezettségek dsszesen 771 844
Munkavallalékkal szembeni kotelezettségek 610 613
Részesedésekkel, értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségek 206 208
Koltségvetéssel szembeni kotelezettségek 618 1016
Egyéb kotelezettségek 26 61
Egyéb nem pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 1460 1898
Osszesen 2231 2742

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek zard értéke 2 231 MFt, a bazisid6szakhoz viszonyitva 511 MFt-tal
alacsonyabb.

A vdltozds meghatarozé tényezGi, a koltségvetéssel szembeni kotelezettségek zard értéke 398 MFt-tal, a
vevGi tulfizetés miatti kotelezettségek zard értéke 132 MFt-tal csokkent, mig a szénipari tdmogatasi

kotelezettség zard értéke 56 MFt-tal n6tt az el6z6 lzleti évhez képest.

A részesedésekkel és értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségek zard értéke a dematerializalt
részvények értékesitésébdl szarmazd, részvényesekkel szembeni kotelezettségeket foglalja magaba. A
T6kepiacrol szélé 2001. évi CXX. Torvény 408. §-nak megfelel6en elGirt dematerializaldsra vonatkozé
tulajdonosi kotelezettségnek a részvénytulajdonos nem tett eleget, ezen okbdl a Csoportnak el nem
évils kotelezettsége keletkezett a dematerializaldsra be nem nydljtott részvények tulajdonosaival
szemben. A Csoport e torvényi el6irdson alapulé kotelezettségét az egyéb nem pénziigyi kotelezettségek

kozott tartja nyilvan.

Az egyéb pénzigyi kotelezettségek valds értéke 2015.12.31-én és 2016.12.31-én megkdzelitéen azonos

a kényv szerinti értékkel.
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7.14.3.3. Derivativ kotelezettségek

A derivativ kotelezettségek zard értéke 26 MFt, amely az RWE AG-val kotott hatdridds devizavasarlasi
Ugyletek mérlegforduldnapi értékelésébdl szarmazd kotelezettségek értékét tartalmazza.

A hosszu lejaratu derivativ kotelezettségek zard értéke (2 MFt) az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
mérlegsoron, a rovid lejaratd derivativ kovetelések zard értéke (24 MFt) a szallitdi és egyéb
kotelezettségek mérlegsoron kerll kimutatasra. Az el6z6 Uzleti évben derivativ kotelezettséggel

rendelkezett a Csoport.

7.14.4. Tényleges nyereségadd-kotelezettség

A tényleges nyereségadd-kovetelés és -kotelezettség 6sszevontan keril kimutatasra a mérlegben, ha a

kovetelés és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és azonos tarsasagnal keletkezik.
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8. ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KIMUTATAS ELEMZESE
8.1. Ertékesités arbevétele
MFt
-y b . 2015
Ertékesités arbevétele 2016 e
korrigalt
Rendszerhaszndlati dij arbevétele 42 697 44 347
Szerz6dés nélkili vételezés energia drbevétele 90 113
Csatlakozasi dij arbevétele 673 936
Egyéb arbevétel 6 043 6 380
Osszesen 49503 51776

Az értékesités arbevétele 49 503 MFt, ami 2 273 MFt-tal (4,39 %) alacsonyabb a 2015. évi értékhez
képest.

Az értékesitési arbevételt bemutatd fenti tdblazat a korabbi évekhez képest jelentésen megvaltozott,
mivel 2017-t6l a szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenységet is a Csoport t6kemddszerrel
konszolidalt tarsult és kozos vezetési vallalkozdsai végzik. Ezaltal a Csoport elveszitette a kontrollt az
egyetemes szolgdltatdi és a szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi lzletagak felett, ezért az IFRS 5
el6irdsai alapjan, a bazis-, és a targyidészak vonatkozdsdban a megsz(ing tevékenységek kozott keriilnek
bemutatasra. Tovabbi részletes informdacidkat lasd a 6.2 fejezetben.

A fentiekben leirt valtozdsok miatt, a folytatddo tevékenységek arbevételét bemutatd fenti tablazatban
megszlint a Csoport villamosenergia-értékesitésbél szarmazd arbevétele. Ezen a soron minddssze az
EMASZ DSO Kft. altal realizalt szerz6dés nélkiili energia vételezés drbevétele maradt, ezért a sor
megnevezése a valds tartalomnak megfele6en megvéltozott

A nettd drbevétel 86,43 %-at a villamosenergia lizletdg (rendszerhaszndlati dij és a szerz6dés nélkil
vételezett energia) arbevétele teszi ki, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva 1673 MFt-tal (3,76 %)
csokkent.

Az elosztéhdlézatra csatlakozé felhasznaldk altal fizetett rendszerhaszndlati dijak arbevétele -
amelyeket a felhasznaldk az atviteli-rendszerirdnyitasi dij, rendszerszint(i szolgaltatasok dija és elosztéi
dijak formajaban fizetnek meg — 1 650 MFt-tal csokkent az el6z6 lzleti évhez képest.

A rendszerhasznalati dijak esetében a mennyiség tekintetében csokkenés figyelhet6 meg, amelynek
jelents része nagyfesziiltségen jelentkezik azonban ennek arrés hatdsa elhanyagolhaté. Az elosztdi
dijelemek vonatkozasaban kb. 1,0 %-os novekedés kovetkezett be, valamint az atviteli-rendszeriranyitasi

dijak 9,5 %-kal csokkentek.
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Az energiaértékesitéshez nem kapcsolddo egyéb arbevétel 600 MFt-tal (8,20 %) csokkent az el6z6 Uzleti

évhez képest.

8.2. Egyéb lizemi bevételek

MFt
Egyéb lizemi bevételek 2016 20_1 5
korrigalt
Immaterialis javak, targyi eszkozok értékesitése 13 101
Behajthatatlan kdvetelésekre befizetett 0sszeg 28 3
Bérbeaddsbdl szarmazo bevétel 436 458
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok utan kapott osztalék 4 4
MUlkodésbél szarmazo arfolyamnyereség - 102
Bevétel koltségatharitasbdl, tovabbszamlazasbol 5 9
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 52 678
Egyéb eredményt novels tételek 212 175
Osszesen 750 1530

Az egyéb lGizemi bevételek az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva 780 MFt-tal (50,98 %) csokkentek.

Az egyéb Uzemi bevételek értékének valtozasat dontéen a kareseményekkel kapcsolatos bevételek
626 MFt-os, a m(kodésbél szarmazd arfolyamnyereség 102 MFt-os, és az immateridlis javak és targyi
eszkozok értékesitésébdl szarmazod bevételek 88 MFt-os csokkenése hatarozta meg.

A valtozds tovabbi tényezbi, a bérbeadasbdl szarmazd bevétel 22 MFt-os, és a koltségek
tovabbszamldzdsabol szarmazd bevételek 4 MFt-os csokkenése, valamint a behajthatatlan kovetelésekre

befizetett 6sszeg 25 MFt-os, és az egyéb eredményt novel6 tételek 37 MFt-os novekedése.

8.3. Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

MFt
Ertékcsokkenési leiras 2016 2015
Ingatlanok, gépek és berendezések 6 754 6522
Befektetési célu ingatlanok 32 -
Immaterialis javak 544 974
Osszesen 7330 7496

A targyiddszaki értékcsokkenési leirds és amortizacid 6sszege 166 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 idGszaki

értéknél.
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8.4. Anyagjellegii raforditasok
MFt
Anyagjellegii raforditas 2016 20_1 5
korrigalt

Anyagkoltség 1741 1610

Eladott aruk beszerzési értéke 10287 11317

- Ebbdl: villamosenergia-beszerzés 7538 8134

Rendszerhasznalati dijak 6328 7537

Egyéb igénybe vett szolgdltatasok 6422 6334
Osszesen 24778 26798

A Csoport targyévi anyagjellegl raforditdsa 24 778 MFt, amely 2 020 MFt-tal (7,54 %) alacsonyabb az
el6z6 iddszaki értéknél. A valtozast elsGsorban az eladott aruk beszerzési értékének és a fizetett
rendszerhasznalati dijak értékének csokkenése okozta.

Az eladott aruk beszerzési értéke a bazis id&szakhoz viszonyitva 1 030 MFt-tal (9,10 %) csokkent. Az
eladott aruk beszerzési értékének 73,28 %-at a villamos energia beszerzési értéke (sajat fogyasztds

nélkal), 26,72 %-at az értékesitett anyagok konyv szerinti értéke teszi ki.

A fenti tablaban bemutatott villamosenergia beszerzés sor tartalma megvaltozott a korabbi évekhez
képest, melynek okat és magyarazatat lasd a 6.2 és a 8.1 fejezetekben.

A Csoport folytatdodo tevékenységei kozott kimutatott villamosenergia beszerzés a haldzati veszteség
pétlasara beszerzett villamos energia értékét tartalmazza, amely 596 MFt-tal (7,33 %) csokkent a

korrigalt bazis id6szakhoz viszonyitva.

A fizetett atviteli, rendszerirdnyitdsi és rendszerszint(i szolgaltatdsi dijak - egylittesen rendszerhasznalati
dijak - az o6sszehasonlitas alapjaul szolgald id6szakhoz képest 1209 MFt-tal (16,04 %) csokkentek. A
bazisidGszakhoz képest az eloszté altal a MAVIR-nak fizetend6 dijtételek jelentés mértékben (9,5 %-kal)
csokkentek.

Az értékesitett anyagok beszerzési értéke 434 MFt-tal csokkent, mig az anyagkoltség 131 MFt-tal, az

egyéb igénybevett szolgaltatasok értéke 88 MFt-tal n6tt a bazisidészakhoz képest.
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8.5. Személyi jellegii raforditasok
MFt
Személyi jellegti raforditasok 2016 20_15,
korrigalt

Bérek és fizetések 4742 4446

Egészségbiztositasi jarulék és egyéb személyi jellegli raforditasok 439 448

Onkéntes nyugdijpénztari hozzajaruldsok 276 268

Szocialis hozzajaruldsi ado 1179 1108

Személyi jelleg( céltartalékok - 16 77
Osszesen 6620 6347

A személyi jellegli raforditasok 273 MFt-tal (4,30 %) n6ttek az el6z6 Uzleti évhez képest.
A bérek és fizetések és a hozza kapcsolédd jarulékok és raforditasok novekedését alapvetGen a

bérfejlesztés és az atlaglétszam novekedése eredményezte.

A személyi jellegl raforditasokra képzett és felhaszndlt céltartalék (ki nem vett szabadsag,
megallapoddsos bér, kafetéria, bonusz) nettd Osszege — 16 MFt, mely az e jogcim kapcsan képzett
céltartalék felhasznaldsabdl, tovabba a targyévi képzés nettd Osszegébdl adddik, a bazis idészakhoz

képest 93 MFt-tal csokkenti a személyi jellegl raforditasok értékét.

A Csoportnal
foglalkoztatott
4 < . munkavallalék
Id&szak / Allomanycsoport i
atlagos
statisztikai
létszama (f6)
Fizikai 297
2016 Szellemi 544
Osszesen 841
2015 Fizikai . 294
. Szellemi 562
korrigalt pr
Osszesen 856
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8.6. Egyéb lizemi raforditasok

MFt
Egyéb lizemi raforditasok 2016 20_1 5,
korrigalt

Targyi eszk6zok és immaterialis javak kivezetése 344 269
Belfoldi kbvetelésekre elszamolt értékvesztés - 615 59
Behajthatatlan kovetelések leirt 6sszege, elengedett kovetelések 715 115
Kovetelések értékesitésébdl szarmazéd eredmény 88 1
Mlkodésbdl szarmazd arfolyamveszteség 43 -
Bérleti dijak, haszonbérlet és lizing 65 64
Céltartalékképzésbél és -feloldasbdl szarmazé eredmény - 201 305
Adok, illetékek, hozzajarulasok 2617 2624
Egyéb eredményt csokkentd raforditas 1426 1393
- Ebbdl pénzintézetek részére fizetett forgalmi jutalék 303 345
- Ebbdl szakértdi, hatosagi dijak 338 393
- Ebbdl fizetett késedelmi kamat, kotbér, kartérités, birsag 39 79
- Ebbél kérnyezetvédelmi koltségek 97 102

Osszesen 4482 4830

Az egyéb lizemi raforditdsok értéke 4 482 MFt, amely az el6z6 évhez képest 348 MFt-tal (7,20 %)
csokkent. A valtozas meghatarozd tényezbje, hogy a céltartalékképzésbdl és —feloldasbol (amely nem
tartalmazza a személyi jellegli céltartalékok valtozasanak eredményhatdsat) szarmazo eredmény
valtozdsa 506 MFt-tal csokkentette az lizemi raforditasok értékét.

A Csoport altal képzett és feloldott céltartalékokkal kapcsolatos tovdbbi részletes informaciot lasd a

7.14.2. fejezetben.

A kovetelések értékvesztése- és visszairdsa az el6z6 id6szakhoz viszonyitva 674 MFt-tal csokkentette az
Uzemi raforditasok értékét. Ezzel parhuzamosan a beszdmolas id6szakaban elszamolt behajthatatlan
kovetelések hitelezési vesztesége és az elengedett kovetelések egylttes 6sszege 600 MFt-tal magasabb
az el6z6 idGszaki értéknél. A valtozds elsGdlegesen a peresitett vevékovetelések leirdsaval

magyarazhato.

Az ingatlanok, gépek és berendezések targyévben elszamolt selejtezés, karesemény miatti kivezetésének
nettd 6sszege 331 MFt, amely tobb, egyedileg nem jelentds tételbdl tevédik Ossze. Ezek esetében a
selejtezést kivaltd tényezd6k a fizikai avulds, illetve az eszkdz kdrosoddsa volt. Az immaterialis javaknal a
targyévben kiselejtezett tételek nettd értéke nulla. A beszdmolds idGszakaban térités nélkili atadas

miatt 13 MFt értéki befejezetlen beruhazas kerilt kivezetésre.
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8.7. Részesedés a t6kemoddszerrel elszamolt vallalkozdsok eredményébdl

MFt
Részesedés a t6kemddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébél 2016 2015
T6ékemodszerrel bevont vallalkozadsok aranyos id&szaki eredménye - 530 |- 902
Osszesen - 530 |- 902

A t6kemodszerrel elszamolt vallalkozasok targyévi eredményének aranyos 6sszege - 530 MFt, amely az
el6z6 uzleti évhez viszonyitva 372 MFt-tal n6tt. Ez az eredménykategdria a t6kemadszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott id6szaki eredményét tartalmazza,

amelynek bemutatasa a 7.4.3. fejezetben talalhatd.

8.8. Pénziigyi miiveletek eredménye

MFt
} 2015
Megnevezés 2016 L,
korrigalt
Pénzintézetektdl kapott kamatok 47 2
Pénzligyi mliveletek arfolyamnyeresége - -
Pénziigyi miiveletek bevételei 47 2
Pénzintézeteknek fizetett kamatok 174 162
Pénzligyi mliveletek arfolyamvesztesége 8 8
Pénziigyi miiveletek raforditasai 182 170
Pénziigyi miiveletek eredménye - 135 |- 168

A pénziigyi m(iveletek eredménye a bazis idészakhoz képest 33 MFt-tal magasabb.
A pénzigyi bevételek 45 MFt-os novekedésével parhuzamosan a pénzigyi raforditdsok 12 MFt-tal

néttek a bazis id6szakhoz képest.
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8.9. Nyereségado
MFt
Nyereségadok 2016 20_15,
korrigalt
Tarsasagi add - 1091 |- 1402
Robin Hood add - 1608 |- 1963
Halasztott add 168 |- 1367
Ipar(izési add - 723 |- 979
Innovdacids jarulék - 120 |- 238
Osszesen - 3374 |- 5949
MFt
Nyereségadé levezetése 2016 20.15.
korrigalt
Folytatddo tevékenységek addzas el6tti eredménye 8427 8563
Megsz(int/megsz(ing tevékenységek addzas elStti eredménye 2252 2 645
IFRS szerinti ad6zas el6tti eredmény 10679 11208
19% -on szamitott ado (Tarsasagi add) - 2029 |- 2130
31 %-on szamitott add (Robin Hood add) - 3310 |- 3474
Eltér6 addkulcsok hatasa, negativ addalap hatasa 286 386
Addalap részét nem képez6 tételek adohatasa 268 194
Le nem vonhatd kéltségek addhatdsa - 369 |- 519
Egyéb nyereségadok eltérd addalapjanak addhatdsa - 440 |- 609
Nem elismert halasztott adé eszkoz hatasa 345 203
A tarsasdgi addkulcs valtozas adéhatasa 1875 -
Nyereségado raforditas 6sszesen - 3374 |- 5949

A nyereségadd 3 374 MFt-os 6sszege megoszlik a folytatddd és a megsziint/megszing tevékenységek
kozott. A folytatédd tevékenységekhez 3 232 MFt, a megszlint/megsz(iné tevékenységekhez pedig

142 MFt nyereségado-raforditas kapcsolodik.
A nyereségadok Osszege a folytatédo tevékenységek vonatkozasaban a kdvetkezd: a tarsasagi ado
1 091 MFt, a Robin Hood adé6 1 608 MFt, a helyi ipar(izési adé 600 MFt, az innovaciés jarulék 101 MFt,

az IFRS konszolidalt halasztott adokovetelés 168 MFt.

A megsz(int/megsz(ing tevékenységek esetén a megoszlas a kovetkez4: a helyi iparlzési add 123 MFt, az

innovacios jarulék 19 MFt.
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Yo’

Eltéré adokulcsok és negativ adéalapok adéhatdsa

A torvényi szabdlyozds alapjan 2016. december 31-ig a tarsasagi adé mértéke sdvosan alakul, 500 MFt
addalapig 10 % az ad6é mértéke, 500 MFt addalap felett 19 % a tarsasagi addkulcs. 2017. januar 1-jétél a
tarsasagi ado mértéke egységesen 9 %-ra modosul. A Csoport tagvallalataindl eltéréen alakulnak az
atlagkulcsok, illetve emellett bizonyos tagvallalatok esetében az addzasi el6tti eredmény negativ. Ez a

sor tartalmazza e két tényezd addhatdsait.

Adodalap részét nem képezo tételek adéhatasa
Itt jelenik meg a kozos vezetésU vdllalatok eredményébdl vald részesedés, hiszen azt a konszolidalt
addzds eldtti eredmény mar addzas utani 0sszegben tartalmazza. Ez a sor tartalmazza a fenti tételek

addhatasait.

Le nem vonhato koltségek adéhatasa
A levezetés e sora tartalmazza a le nem vonhatd koltségek — a behajthatatlannak mindsilé kévetelések,

bizonyos értékvesztések és egyéb szervezeteknek juttatott tdmogatasok — addhatasat.

Egyéb nyereségaddk eltér6 addalapjanak adéhatasa

Ez a sor tartalmazza a Magyarorszagon fizetendd helyi és kdzponti addok — a tarsasagi addalapnal
Iényegesen eltér6 és magasabb — addalapjanak addhatdsat. Mivel a levezetés elsé sora egy atlagos
addkulccsal szamitott elméleti ado Osszegét mutatja, a Csoport magyar tagvallalatai esetében a helyi

ipar(izési add és az innovacids jarulék hatdsa korrekcios tételként jelenik meg a kalkulaciéban.

Nem elismert halasztott ado eszk6z hatasa
A Csoport a halasztott addkoveteléseinek egy részét nem ismeri el, mert nagymértékben valdszinl, hogy
nem fog olyan jov6beni addékoteles nyereség rendelkezésre allni, amellyel szemben ezek az dtmeneti

eltérések felhasznalhatdak.

Tarsasagi addkulcs valtozasdanak adohatasa
Magyarorszagon a tdrsasagi add szamitdsa valtozott, 2017. janudr 1-jét6l egységesen 9% az
adomértéke, megszlinik a sdvos addzas. A torvényi valtozas egyedil a halasztott add szamitasat

befolyasolta: a 2015. évi halasztott add szamitdsakor a Csoport atlagkulcsokkal szamolt, 2016. évben
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mar egységesen a 9 %-os addkulcsot vette figyelembe. Ez a sor tartalmazza a tdrsasdgi add addkulcs

valtozasanak adohatasat.

8.10. Részvényinformacidk

2015
Megnevezés 2016 e
korrigalt
Avdllalat részvényesei szamara feloszthatdé eredmény a folytatédo tevékenységbdl
zvenyesel sz z yato ysee 5195 3003
(MFt)
A véllalat részvényesei szamara feloszthaté eredmény a megsz(int/megsz{iné 2110 2956
tevékenységekbdl (MFt)
Avallalat részvényesei szamara feloszthaté eredmény minddsszesen (MFt) 7305 5259
Kibocsatott torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga (kivéve a visszavdsarolt sajat
, , 3050421 3050421
részvények)
Egy részvényre jutd és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 2395 1724
Ebbél:
- Folytatodo tevékenységhbdl 1703 985
- Megsz(int/megsz(ing tevékenységekbdl 692 740

Az egy részvényre jutd nyereség a targyidGszaki nyereség és a torzsrészvények hdnyadosa alapjan

2016. évben 2 395 forint. A higitott egy részvényre jutd nyereség megegyezik a torzsrészvényekkel

szamitott értékkel, mert a Csoport nem rendelkezik részvényopcioval. A Csoport visszavasarolt sajat

részvénnyel sem rendelkezik.
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8.11. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
MFt
Megnevezés 2016 20_1 5,
korrigalt
ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft. - -
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 675 218
Sinergy Kft. - 21
Kazinc-Therm Kft. - 12
Tisza-Therm Kft. - 9
Ozdi Er6mi Kft. - 1
Aru- és szolgaltatas értékesités kozos vezetésii vallalkozas felé 675 261
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. 21390 3543
Aru- és szolgaltatas értékesités tarsult vallalkozas felé 21390 3543
Matrai Er6m( Zrt. 214 387
ELMU Nyrt. 1095 1492
ELMU Hal6zati Kft. 148 169
RWE EAST S.R.O. 4 4
innogy IT Magyarorszag Kft. 4 -
RWE Consulting GmbH 3 5
Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. 1 2
Aru- és szolgaltatas értékesités anyavallalat mas leanyvallalata felé 1468 2058
Aru- és szolgaltatas értékesités kapcsolt felek felé 6sszesen 23534 5861
MFt
Megnevezés 2016 20,1 5,
korrigalt
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 11 895 22593
Sinergy Kft. - 4
Aru- és szolgaltatas beszerzés kozos vezetésii vallalkozastol 11895 22597
ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt. 2119 -
Aru- és szolgaltatas beszerzés tarsult vallalkozastol 2119 45194
Matrai Er6m( Zrt. - 3
ELMU Nyrt. 2961 3042
ELMU Halézati Kft. 1131 862
RWE EnBV Magyarorszag Kft. 139 130
innogy Hungaria Tanacsado Kft. 47 77
RWE IT Gmbh 29 26
innogy IT Magyarorszag Kft. 227 353
RWE Supply & Trading GmbH 4517 -
Vychodoslovenskd energetika a.s. 3 3
Aru- és szolgaltatas beszerzés anyavallalat mas leanyvallalatatol 9054 4496
Aru- és szolgaltatas beszerzés kapcsolt felektsl 6sszesen 23068 27093
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MFt
Megnevezés 2016 kozr[:ingIt
TVK-Erémdi Kft. - 1284
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 12 623
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei kozos vezetésii vallalattal szemben 12 1907
Matrai Er6mu Zrt. 4 4
RWE Aktiengesellschaft 7 -
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei anyavallalat mas ledanyvallalataval szemben 11 4
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei kapcsolt felektdl 6sszesen 23 1911
MFt
Megnevezés 2016 20_1 5,
korrigalt
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 25 24
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai kozos vezetésii vallalattal szemben 25 24
RWE Aktiengesellschaft 39 -
RWE IT GmbH 3 -
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai anyavallalat mas leanyvallalataval szemben 42 -
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai kapcsolt felekt6l 6sszesen 67 24
MFt
Megnevezés 2016 20_1 5,
korrigalt
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. 49 -
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése tarsult vallalkozastol 49 -
ELMU Hél6zati Kft. 171 118
ELMU Nyrt. 1 -
innogy IT Magyarorszag Kft. 53 41
RWE IT GmbH - 33
Targyi eszkozok és immateridlis javak beszerzése anyavallalat mas leanyvallalatatol 225 192
Targyi eszkozok és immateridlis javak beszerzése kapcsolt vallalkozastol 6sszesen 225 192
MFt
Megnevezés 2016.12.31 zlt()ifrllgzal?; 1
ELMU-EMASZ Energiakeresked§ Kft. 56 14
Kovetelés kozos vezetésii vallalkozasokkal szemben 56 14
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. 3829 825
Kovetelés tarsult vallalkozassal szemben 3829 825
ELMU Nyrt. 917 23
ELMU Hél6zati Kft. 19 23
Métrai Er6mu Zrt. 19 41
RWE EAST s.r.o. - 1
innogy IT Magyarorszag Kft. 4 -
Kovetelés anyavallalat mas leanyvallalataval szemben 959 88
Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések dsszesen 4844 927
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MFt
Megnevezés 2016.12.31 2015',1 2,' 31
korrigalt
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 2200 3287
Kotelezettség koz6s vezetésii vallalkozasokkal szemben 2200 3287
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. 153 -
Kotelezettség tarsult vallalkozassal szemben 153 -
ELMU Nyrt. 96 84
ELMU Hal6zati Kft. 244 84
RWE EnBW Magyarorszag Energiaszolgaltato Kft. 139 130
innogy Hungaria Tanacsado Kft. 9 58
innogy IT Magyarorszag Kft. 82 -
RWE Supply & Trading GmbH 382 -
Kotelezettség anyavallalat mas lednyvallalataval szemben 952 356
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek dsszesen 3305 3643
Kovetelés és kotelezettség egyenlege 1539 |- 2716

A lizingforgalmakkal kapcsolatban bemutatott részletes informacidkat lasd az 7.1. Ingatlanok, gépek és

berendezések fejezetben, a konszolidacidba teljeskorlien bevont, illetve a tarsult és a kozos vezetésd

vallalkozasokra vonatkozdan.

A fenti tabldzatokban kapcsolt véllalkozasként kimutatott felek kére nem azonos a konszolidacidba

bevont vallalkozasok korével.
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Az EMASZ Nyrt. altal vallalt, 2016. december 31-én fennall6 tulajdonosi garanciak

Lejarat ddtuma Megnevezés

2017.01.31
2017.01.31
2017.01.31
2017.01.31
2017.01.31
2017.01.31
2017.01.31
2017.02.15
2017.02.28
2017.05.10
2017.05.31
2017.05.31
2017.10.31
2017.10.31
2018.01.31
2018.01.31
2018.01.31
2018.01.31
2018.01.31

Osszesen

Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia
Tulajdonosi garancia

Osszeg (MFt)

3110
2488
311
156
622
148
66
216
311
65
622
194
140
70
162
156
467
311
2333

11948

Az EMASZ Nyrt. altal kibocsatott, 2016. december 31-én érvényben |évé kapcsolt véllalkozasnak nyujtott

tulajdonosi garancidk 6sszege 11 948 MFt, melyek lejarata 2017. januar 31. és 2018. januar 31. kozé

tehetd. Mivel a nem fizetés valdszintisége a ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. részérdl alacsony, ezért

ezen garanciak valds értéke nem jelentds.

A kulcspoziciéban lévé vezet6k jarandésaga

MFt
2016 2015
Jarand6sag megnevezése L Feliigyel . . Feliigyels .
Igazgatosag R ) Osszesen Igazgatosag . . Osszesen
Bizottsag Bizottsag
Rovid tavu juttatasok 129 31 160 129 29 158
Osszesen 129 31 160 129 29 158

2016. évben az Igazgatdsag jaranddsaganak 6sszege 129 MFt volt, amely az el6z6 (zleti évhez képest

nem valtozott.
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A Csoport a beszdmolas id6szakaban a Felligyel6 Bizottsag részére 31 MFt tiszteletdijat, az Igazgatdsag

részére 11 MFt tiszteletdijat és 118 MFt koltségtéritést fizetett.

A targyid6szakban a kulcspozicioban 1évé vezet6k jaranddsdgai utan Osszesen 8 MFt szocialis

hozzajaruldsi ado és szakképzési hozzajarulas kerilt kifizetésre.
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9. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK

A Csoportnak nem keletkezett a kapcsolt vallalkozdsaiban |év6 részesedéseivel szemben sem fliggé

kotelezettsége, sem olyan t6kekotelezettsége, amely mas vallalkozassal kozdsen all fenn.

A Csoport ellen iranyul6 perek

MFt
2015.12.31
Pertipus 2016.12.31 L.
korrigalt
Passziv perek 240 214
Osszesen 240 214

A fenti passziv pereket bemutatd tablazatban kerilt kimutatasra a Csoport ellen inditott perek és
karigények Osszesitett perértéke.
Passziv perek targya:

- szamldzéssal kapcsolatos kartéritési igények,

- aramsziinettel, fesziltség kimaradassal, izemzavari eseménnyel kapcsolatos kdresetek,

- tlzesettel kapcsolatos kartéritések,

- aramitéses balesetekkel kapcsolatos kartéritések.

- ésegyéb perek.
MERLEGBEN NEM SZEREPLO JOGOK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
A Csoport a mérlegben nem szerepl6 jogait a peres vevlkovetelések tekintetében jelzdlog jog
bejegyzéssel biztositotta. A peres behajtas végrehajtasi szakaszaban a foldhivatalnal az ingatlanra
végrehajtdsi jog bejegyzése tortént meg a peresitett tartozdsokra vonatkozdan. A jelzalog jogok zard

értéke 2016. december 31-én 704 MFt (2015.12.31-én 1 106 MFt).

A Csoport a mérlegben nem szerepld jogait és kotelezettségvallaldsait tulajdonosi garanciaval

biztositotta.
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Ingatlanok, gépek, berendezések és immateridlis javak beszerzésére vonatkozo kételezettség

Az EMASZ Csoport ingatlanok, gépek és berendezésekre vonatkozd szerzédéses elkdtelezettségének
értéke 2016. december 31-én 9800 MFt (2015. december 31-én 7232 MFt), immaterialis javak
tekintetében 150 MFt (2015.december 31-én nulla MFt). Ezen eszk6zok beszerzése két éven beliil

esedékes.
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10. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A mérleg fordulénapja utdn nem zajlott le olyan esemény, amely jelent&sen befolyasolta a Csoport
2016. évi beszamolojat. A beszamolasi idGszakban a Csoport fizet6képessége folyamatosan biztositott
volt.

2017-t8l az EMASZ Nyrt. nagyfogyasztéi versenypiac iizleti felhasznéléi (B2B) részben az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft., részben az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt., mint versenypiaci engedélyes
partnerei lettek.

Mivel a tranzakcidnak nincs hatasa a Csoport 2016. évi beszamoldjara, ezért az iizleti kombinéciét és

annak szamviteli hatdsait a Csoport a targyévet kévets évben vizsgélja, és kezeli.

Miskolc, 2017. februdr 21.

Dr. Marie-Theres Thiell hard Lischper

igazgatosag elnoke igazgatosagi tag

Konszolidalt éves beszamolé kiegészité melléklete 2016, EMASZ Nyrt. 113
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Az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoportrél roviden

Az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport Magyarorszag egyik legnagyobb véllalatcsoportja. A Budapesti
Elektromos M(ivek Nyrt. (ELMU Nyrt.) és az Eszak-magyarorszagi Aramszolgéltaté Nyrt. (EMASZ Nyrt.)

tobb mint egy évszazados multtal rendelkez6 cégek.

Az EMASZ Nyrt. Magyarorszag egyik legnagyobb hagyomanyokkal rendelkezd &ramszolgéltatd
vallalata. Az észak-magyarorszagi régidban tobb mint 700 teleplilésén tobb ezer vallalati tUgyfél

versenypiaci keresked6partnere.

Az EMASZ Nyrt. az eurdpai és a magyar jogszabalyokhoz igazodva, a haldzati és az értékesitési

tevékenységek 2007-ben tortént szétvalasztasat kovetSen az alabbi f6 funkcidkat latja el:

= Stratégiai iranyitas: Az EMASZ Nyrt. — testvérvéllalataval, az ELMU Nyrt.-vel egylttm(ikodve —

felelSs a teljes ELMU-EMASZ Térsasagcsoport stratégiajanak kialakitasaért.

= Tulajdonosi funkcié: az EMASZ Nyrt,, a 2015. évében alapitott lednyvallalatan, az EMASZ DSO
Holding Kft.-n keresztiil, 100 szazalékos tulajdonosa az eloszté hélézati engedélyes EMASZ
Halézati Kft.-nek, amely a villamoshaldzatok fejlesztési, tervezési, |étesitési és felujitasi feladatait
végzi. Ezen kiviil résztulajdonosa az ELMU Nyrt.-vel kozods lednyvallalataiknak. A beszamolds
évében megalapitasra keriilt ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt az egyetemes szolgéltatas
teriiletén atvette az engedélyesi tevékenységet a két alapitéjatdl. Az EMASZ Nyrt. 2015.
november 30-an visszaadta az egyetemes szolgaltatdéi engedélyét. Leanyvallalata e terileten az
aramszolgaltatast 2015. december 1-én megkezdte. Az ELMU-EMASZ Halézati Szolgéltatd Kft. a
fennallo, szerz6déses jogviszonyok keretében a kozvildgitas lzemeltetésével, karbantartdsaval
kapcsolatos feladatokat latja el. Az Ugyfélszolgalati és a szamlazési tevékenységet az EMASZ Nyrt.
és az EMASZ Haldzati Kft. nyilvdnos palyazatanak nyerteseként az ELMU—-EMASZ Ugyfélszolgalati
Kft. 1atja el. Az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. (régi nevén Magyar Aramszolgéltaté Kft.) az

energiabeszerzés és a szabadpiaci értékesités tertiletén mdkodik.

* Ertékesités: az EMASZ Nyrt. a Magyar Energia Hivatal egy kereskedsi engedélyével rendelkezett a

beszamolasi idészak alatt. Ez a szabadpiaci fogyasztok ellatdsara vonatkozik.

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 3
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* Tamogaté szolgaltatasok: az EMASZ Nyrt. testvérvéllalataval, az ELMU Nyrt.-vel kdzdsen
szolgdltatasokat nyujt a Tarsasagcsoport részére a személyzeti ligyek, a pénziigyek, a szamvitel, a
beszerzés, a logisztika, a jog, az informacids menedzsment, az ingatlankezelés és -gazdalkodas, a
vallalati kommunikacid, a marketing, a belsé ellenérzés, a munka- és egészségvédelem, valamint

a hdlézati mlszaki szolgaltatasok (tdvkozlés, diagnosztika, kozvildgitas) tertletén.

Az EMASZ Nyrt. feladata az is, hogy testvérvallalataval, az ELMU Nyrt.-vel kézosen osszefogja a
tdrsasdgcsoport tagjainak mikodését, koordinalja tevékenységiiket. Mindez lehet6vé teszi az
Ugyfelek hatékony és biztonsagos energiaellatdsat, a munkatarsak és a tulajdonosok érdekeinek

felelGsségteljes képviseletét.
Arculati valtozas

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. f8 tulajdonosa, az RWE Csoport atszervezésre keriilt. Megalakult,
majd t6zsdére kerilt az innogy nevl leanyvallalat az RWE AG-n beliil, amely az RWE-t6l atvette a
haldzatlizemeltetés, megujuld energidk és kiskereskedelem Uzletagakat. Az RWE és innogy kozotti

tevékenység-elosztas alapjan az EMASZ Nyrt. az innogy-hoz keriilt.

Az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport felépitése

EMASZ Nyrt. ELMU Nyrt.

EMASZ DSO Holding Kft. ELMU DSO Holding Kft.

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.

ELMU-EMASZ Energiakereskedelmi Kft.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

ELMU-EMASZ Halozati Szolgaltato Kft

RWE Energie SRL.

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 4
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Igazgatosag és FelligyelGbizottsag
Igazgatosag
= Dr. Marie-Theres Thiell
az lgazgatdsag elnoke
= Bernhard Liischper
= Dr. Friedrich Wilhelm Knebel
=  Koncz Laszlo
FelligyelGbizottsag
= Karl Kraus 2016.05.01-t6l
a Felligyel6bizottsag elndke
=  Emmerich Endresz * 2016.05.01-ig
a FelligyelSbizottsag elndke
=  Dr. Martin Konermann*
Energie Baden-Wiirttemberg AG
= Martin Herrmann 2016.04.19-ig
RWE EAST s.r.o.
=  Marc Wolpensinger *
Energie Baden-Wirttemberg AG
= Dr. Dobak Miklés 2016.05.01-t6l
=  Dr. Szorényi Gabor
= Dénes Jozsef* 2016.05.01-t6l
= Takdcs Janos
a munkavallalék képviselje, EMASZ Nyrt.
= Juhdsz Gyulané
a munkavallalok képvisel6je, EMASZ Nyrt.
= Szabodné Petrovics Gabriella
a munkavallalék képvisel6je, EMASZ Nyrt.
(*Audit Bizottsagi tagok)
Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 5
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Mikodési kornyezet

Az energiapiacon jelenleg tapasztalhatd valtozdsok olyan mélyrehatdak és tartdsak, hogy azok a
Tarsasag életében is fordulépontot hoztak, igy most magasabb sebességfokozatba kapcsol és felépiti
a jov6 innovativ, a decentralizalt energiatermelésen alapuld vallalkozasat.

Jelenleg a Tdarsasagcsoport tobb tagja végzi ugyanazt a tevékenységet, amely nem hatékony
megoldds és nem atlathatd a fogyaszték szamara sem. Az EMASZ Nyrt. rendkiviili kozgy(lést
tartott, amelyen az az egyhangu dontés sziiletett, hogy a Tarsasag atruhdzza a szabadpiaci
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét a leanyvallalataira legkésébb 2017. december 31-ig.

A szervezeti atalakitdastdl a miikodési folyamatok egyszer(isodését, a rugalmassag és a
hatékonysag jelentds novekedését varja a Tarsasag.

Az Uj szervezeti strukturdban céliranyosabban tud reagalni a piac mindenkori kiilonb6z6 kihivasaira
és esélyeire. A Tdrsasdgcsoport még aktivabban kivan részt vallalni az Uj energetikai irdnyzatokban,
mint a megujuld energidak. Tovabba a nem villamos energidahoz kapcsolddd termékek, szolgaltatdsok

értékesitésének palettdjat is szélesiti.

A Tdrsasag a torvényi szabdlyozdsnak megfelel6en rendelkezik vallalatirdnyitdsi rendszerrel, mely a
szamviteli torvény 95/B. § (2) a) pontja alapjan nyilvdnosan hozzaférhetd a Budapesti Ertékt&zsde
honlapjan (www.bet.hu), valamint a (2) c) pontja alapjan nem tér el a jogszabalyi rendelkezésektél.

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az lIgazgatdsdg, amely a hatdlyos jogszabalyok, az Alapszabdly
rendelkezései, a Kbzgy(ilés és a Felligyel6 Bizottsdg hatarozatai értelmében a Tdrsasdg napi operativ
feladatait latja el. Az Igazgatdsag négy taghdl all. Az Igazgatdsag tagjai a szakmai befektet6k (RWE,
EnBW) altal delegdlt személyek, akiknek a megvalasztdsa a Kozgyllés kizardlagos hatdskorébe
tartozik. igy a Tarsasagnal jelol6bizottsag nem miikodik. A tagok maguk kozil elnékot valasztanak.

A Tarsasag vezetése az lgazgatdsagnak, mint testilletnek a feladata azzal, hogy az operativ feladatok

elvégzése az egyes tagok kozott megosztasra kerliltek, az aldbbiak szerint:

1. Igazgatdsag elndke - Dr. Marie-Theres Thiell,
2. pénzligy- és szolgdltatas - Bernhard Lischper,
3. értékesités - Koncz LaszIo,

4, haldzati terilet - Dr. Friedrich Wilhelm Knebel.

A fenti megosztas szerinti feladatok és dontések az egyes tagok egyedi kompetencidjaba tartoznak,
amelyeket a Tdrsasag egységesen, el6zetesen meghatdrozott irdnyvonalainak szem el6tt tartasaval,
ondlléan latnak el. A tagok az dltaluk iranyitott Uzleti terlletekért felel6sséggel tartoznak az

Igazgatdsdg, valamint a Tarsasag felé. Az |gazgatésag tagjai az igazgatdsagi Ugyrendben

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 6
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meghatdrozott Ugyekben kozosen, testlletként dontenek. Az Igazgatdsagi lilés el6készitése,
Osszehivdsa és lebonyolitdsa az elnok feladata. Az igazgatdsagi hatdrozatokat a Felligyel6 Bizottsag
tudomadsadra kell hozni, és az Igazgatdsag koteles a Tarsasag lUzletmenetérdl a FelligyelS Bizottsagnak
rendszeresen beszamolni. Az lgazgatdsag koteles a Felligyel6 Bizottsag lgyrendje mellékletében
szerepl6, jelent6sebb Uzleti igyekben a Felligyel§ Bizottsagot el6zetesen is tajékoztatni.

A Térsasdgnal az lgazgatdsag Uzleti tevékenységének ellenbrzése céljabdl, a Polgari Torvénykonyv
rendelkezéseinek megfelel6en Felligyel6 Bizottsag mikodik. A Felligyel6 Bizottsag kilenc f6bdl all. A
Felligyel8 Bizottsdg harom tagjat az Uzemi tandcs jeldli a munkavallalék sordbdl a Tarsasagnal
mkodé szakszervezet véleményének meghallgatasa utan, és megvalasztasukrél a Kozgyl(ilés dont. A
Fellgyel6 Bizottsag tagjainak tobbsége a Polgari Torvénykonyv 3:290.§ rendelkezéseinek
megfelel6en fliggetlen személy, azaz a Tdrsasdggal a felligyel§ bizottsdgi tagsdgan kivil mas
jogviszonyban nem all. A tagok maguk koziil elnokot valasztanak. A Tarsasag a Polgari Torvénykonyv
3:291.§ rendelkezéseinek megfelel6en 2007-ben audit bizottsdgot hozott létre. Tagjait a kozgytilés
valasztja a Fellgyel6 Bizottsag fliggetlen tagjai kozdl.

A tarsasagiranyitdsi gyakorlatrél kozzétett nyilatkozat tartalmazza a legf6bb iranyité szerv, valamint

fellgyel6 testillet 6sszetételét és mikodését.

A belsé kontrollok rendszere tartalmazza a vezetGi, illetve munkafolyamatokba épitett
ellenérzéseket, amely magdba foglalja a kvetkezs tevékenységeket:

e a tarsasagi célok folyamatos nyomon kovetése, kiilsé és belsé jelentések készitése
(Kontrolling)

e a tdarsasagi célok elérését befolyasoldé lényeges miuikodési, Uzleti, pénzlgyi és egyéb
kockazatainak felmérése, folyamatos értékelése, elemzése és menedzselése (Kockazati
kontrolling)

e a tdrsasdg varhaté pénzigyi, m(ikodési, szabalyozasi és egyéb kockazataibdl levezetett belsé
ellendrzési terv kialakitdsa, végrehajtasa (Fliggetlen belsé ellenGrzés)

e Magatartasi kddex el6irdsainak betartasa (Megfelelési Biztos)

Az igazgatdsag felelGs a tdrsasdg valamennyi kockazatdnak felligyeletéért, kimutatdsaiért. A Kockazati
kontrolling igazgatdsag kozvetlenil a pénziigyi igazgatd alatt végzi a kockazatkezeléssel kapcsolatos
feladatok elldtdsat. A kockdzati kontrolling tevékenység célja, a kockdzatkezelési eljardsok és
maodszertanok felllvizsgdlata és jovdhagyasa, irdnyelvek és kockdzati limitek meghatdrozdsa a
kockdzatok kezelésével foglalkozd szakterlletek szdmdra, valamint az anyavallalattdl érkezé

irdnyelvek adaptdldsa.

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 7
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A Tarsasag a 2010-es Uzleti évben inditotta el Sokszinliségi (Diversity) programot, mely a befogadd
vallalati kultira hdrom pillérére az interkulturdlis kompetencidra, a nemekre és az életkorokra
fokuszal. A Tarasag célja olyan munkakornyezet kialakitdsa, melyben minden munkavallalé
motivaltnak érzi magdt a Tarsasdg sikeréhez vald hozzajaruldsra. Ezt a célt tamogatja az
interkulturalis kompetencia biztositasa, kilonbozé kulturdk egyuttmikodése, a férfiak és ndk
munkahelyi esélyegyenlGsége a Tarsasag valamennyi szintjén, valamint annak el6segitése, hogy
minden munkavallalé minden életszakaszban ki tudja hasznalni potencialjat és munkatapasztalatait.

A Tarsasag a kordbbi éveknek megfelel6en 2016. juniusban is megrendezte az RWE németorszagi
Diversity Day rendezvényéhez kapcsolddva a Sokszinlség Napjat, mely minden munkavallaléja

szdmara elérhet6vé tette az alapelvek megismerését és alkalmazasat.

Ugyfelek villamosenergia-ellatasa

Az évek 6ta teljes mértékben liberalizdlt magyar villamosenergia-kereskedelem alapvetd struktudraja
2016-ban nem valtozott. A lakossag, valamint a kozintézményi kor (féként oktatdsi-, kulturalis-,
egészségligyi-, kozigazgatdsi és rendészeti intézmények), illetve a kistzleti felhaszndldk arra
feljogositott kdre a hatdsagi arakat alkalmazd egyetemes szolgdltatd partnereként hasznalhatja fel a
villamos energiat.

2015. december 1-tSl az ELMU-EMASZ tarsasdgcsoport tevékenysége atalakult. A budapesti- (ELMU)
illetve miskolci kdzpontu (EMASZ) ellatasi teriiletek egyetemes szolgdltatasat a tovabbiakban csak a
tarsasdgcsoport tulajdondban allé, tavalyi évben alapitott ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.
folytatta tovébb.

Id6kdzben a magyarorszagi villamosenergia-szabadpiac jelent6s valtozasokon ment keresztil,
amelynek eredményeként a fogyasztok tobbsége szolgaltatdt valtott vagy fog vdltani a kozeli
jov6ben. A villamosenergia-piaci szerepl6k mar jelenleg is az orszdg egész teriletén tesznek
ajanlatokat, tehat a kordbbi regionadlis jellegli fogyasztdi kapcsolatok gyengiilni [atszanak, és egyre
inkabb tért hddit, hogy a szolgaltaték donté tobbsége legalabb két terméket, villamos energidt és

foldgazt egylttesen kinal a fogyasztdknak.

Versenypiaci ugyfelek villamosenergia-ellatasa. A szabadpiaci tgyfelek kore a jellemzd, 12
hénapos szerzédési periddus kdvetkeztében évrél évre modosul. Az értékesitési portfolié szerkezete
emiatt rendkivil valtozd. Folyamatos kihivast jelent a meglévé szerz6désallomany megujitasa, illetve

a meglévd partneri kor bGvitése. Sikerként konyvelhet6 el, hogy az egyetemes szolgaltatast elhagyd

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 8
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vallalkozdsok jelent6s hanyadat a Tdarsasdgcsoport Ujra tudta szerz6dtetni. A Tdarsasdgcsoport

méretnagysag tekintetében megdrizte piaci pozicidit.

Egyetemes szolgdaltatas. 2015. december 1-i hatéllyal az EMASZ Nyrt. atruhdzta egyetemes

szolgéltatdi tevékenységét az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltato Zrt.-re.

A lakossagi arak esetében 2016. janudr 1-jétél nem tortént hatdsagi aramdij-modositas.

Ugyfelek szolgalataban

Hatékony energiafelhasznalas

Energiahatékony Otthon program. A program keretében olyan energiahatékonysagi
megolddsokat kinal a Tarsasag az (gyfeleinek, amellyel haztartdsuk energiafelhasznaldsat
csokkenteni tudjak, illetve a kornyezettudatos gondolkoddasmdd elterjedését segitheti. Ilyen
megoldds példaul a LED fényforrdsok hasznalata, a f(tési rendszer korszer(sitése, a megujuld

energiaforrasok kiépitése.

Elindult az e-autd megosztdsi szolgaltatasa. Az e-autd megosztasi szolgdltatds hasznélata
egyszerl, csak a haszndlati id6t kell megvdsdrolni és a haszndlati id6savokat telefonos

Ugyfélszolgdlaton keresztil lefixalni.

Az Ugyfelek az e-autd igénybevétele el6tt 24 6réval jelzik a Tarsasag részére, milyen idésavban és
melyik telephelylinkrél szeretnének e-autét elhozni. Az e-autdt minimum 85 %-ra feltoltve atadja az
igényelt id6ben és telephelyen, majd a hasznalatot kévetGen az lgyfél az e-autdt visszahozza az el6re

rogzitett id6ben. A szolgdltatas jelenleg kizardlag vallalkozasok szamara érhet6 el.

Sikersztori. Egy egyedilallé projekt-egyiittmiikodés jott létre egy energiaital-gyartd és az ELMU -
EMASZ Tarsasagcsoport kozott. Az energiaital-gyartd esetében — mint ahogyan a legtdbb ipari
felhasznald szamara — kiloénésen fontos a folyamatos Uzem, azaz a fesziiltségletorésektdl, -
ingadozasoktdl mentes dramelldtas. A Tarsasagcsoport egy sziinetmentes berendezés (izembe
helyezését javasolta, aminek beiktatdsaval kikiiszobolhet6k a villamosenergia-hdlézat pillanatnyi

hibdibdl fakadd negativ hatdsok. A rendszer o6t percen at képes fenntartani az Uzem teljes
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energiaellatdsat, igy ezen id6 alatt lehet6ség van tervszer(ien leadllitani a gyartast, amennyiben
hosszabb daramsziinetr6l lenne szé. a hazai energetikaban, illetve ipari termelésben egyarant

Ujszerlinek értékelhet6 beruhdzas valdsult meg,

A Tarsasag és az innovacid. A kutatds-fejlesztés és az innovacid hatdrozzak meg az energiaszektor
jovGjét. Az ezek altal okozott valtozdsok hatdssal lesznek a piac minden egyes szereplGjére, és
befolyasoljdk a Tarsasdg jov6beni versenyképességét is. Az innovacid6 nemcsak termékre

vonatkozhat, hanem (zleti modellre is.

Ugyfélszolgdlat a Facebookon. A Tarsasag életében egy Ujabb digitalis Iépcséfokhoz érkezett el.
Az Ugyfélkapcsolati Kdzpont folyamatosan figyelte az tigyfelek reakcidit a Facebookon és egyre
intenzivebben tapasztalta azt, hogy mar nem elegendd mas lgyfélszolgalati csatornara irdnyitani
az érdekl6dGket, hanem igény van ezen a feliileten is a gyors és relevans vdlaszadasra a
megkeresések kapcsan. Emellett a hazai és kilféldi szolgaltatok korében is egyre elterjedtebb és
népszerlibb a Facebook Ugyfélszolgalat hasznalata, hiszen ezzel is csokkenthet6 mas ligyintézési

pontok terheltsége.

Kihasznalva a felllet adta technikai lehet6ségeket, az a cél, hogy a Facebook Ugyfélszolgalat
elinditasaval megolddast biztositson Ugyfelek szamdara ezen a férumon is a gyors és szakmai
valaszadasra bizonyos Uligyfélszolgdlati témak kapcsan, novelve ezzel Ugyfelek elégedettségét,

épitve a vallalat arculatat, egyttt haladva a korral és a fejlédéssel.

Ugyféltalalkozok. A leghliségesebb partnerek az idei évben, négy alkalommal vehettek részt sziik
korben tartott Ugyfélrendezvényen. A partnerek az outdoor rendezvényeken négy szakmai el6adas
hangzott el a piaci trendek, KAT valtozasok, gazpiaci aktualitdsok, valamint a mdszaki

szolgaltatasok/ISO 50001 témaban.

Innovacid a fenntarthatdsagért

Az ELMU-EMASZ Téarsasagcsoport kiemelten fontosnak tartja a fenntarthatésagért tett
erGfeszitéseket. A Tdrsasag programjai, mintaprojektjei, rendezvényei révén egyre tébben ismerik
meg ezt a gondolkoddsmaddot. Innovativ megoldasaival hozzajarul a fenntarthatdsag szerepének

novekedéséhez a magyar tarsadalomban.
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Felel6sségvallalas

Felelosség a munkatarsakért

Munka és Egészségvédelem. A Tarsasag a munka- és egészségvédelmet a vallalati kultura fontos

elemének tekinti. Az elkdtelezettséget a munka- és egészségvédelmi politika foglalja 0ssze.

Vezetdi és igazgatdsagi munkavédelmi bejarasok. Kiemelt jelentGséget tulajdonit a Tarsasag vezetGi
»példakép”-funkcidjanak, ezért az Igazgatdsag és a vezet6k a munkavédelmi témakat rendszeresen
figyelemmel kisérik. A Munkavédelmi Program teljesitését az lgazgatdsdg évente attekinti, és
végrehajtasat a vezetGkkel egyitt a rendszeres munkavédelmi bejarasok, szemlék soran személyes
kézremUkodéssel is tdmogatja. Ezek az alkalmak kitlin6 lehet&séget teremtenek arra, hogy a
vezetfség kozvetlenll kapjon képet, a munkatdrsakat a napi munkavégzés soran érinté
munkabiztonsdgi témakrél. Pozitiv tapasztalat, hogy a bejardsokat, szamos munkakorilményt és

munkakadrnyezetet javitd intézkedés kovette.

Magan egészségbiztositas. A Tarsasag minden munkavallaldjara kotott magan egészségbiztositast, és
kedvezd feltételek mellett lehet6vé tette a hozzatartozdk bevonasat is. Azok, akik a kafetéria
rendszeren belll ezt az elemet valasztottdk, mar tudjdk, hogy milyen orvosi ellatdst, diagnosztikai

vizsgalatokat vehetnek igénybe varakozasi id6 és halapénz fizetése nélkil magas szinvonalon.

Az ellatdsok mellett a munkavallalék rendelkezésére all egy 24 6ras call center, ahol gyakorld orvostol
kérhetnek egészséggel, betegséggel, gyogyszerekkel, egészséges taplalkozassal kapcsolatos tandcsot,
valamint orvosi (gyeletekrdl, gydgyszertarak, egészségligyi intézmények elérhet&ségérdl

informalédhatnak.

Tarsadalmi felel6sségvallalas

Tarsadalmi szerepvallalas. A Tarsasdg 2016-ban is az értékteremtés és megdvas jegyében folytatta,
mar hagyomdanyosnak mondhaté jotékonysdgi tevékenységét. A projekteknél a helyi sajatossagokat
és igényeket vette figyelembe. Kiemelten foglalkozott az észak-magyarorszagi térség nehéz
helyzetben |évd tarsadalmi csoportjaival. Tamogatasi politikajaban fontos a rossz egészségligyi, vagy
szocialis korilmények kozott él6k élethelyzetének javitdsa, és a hatranyos helyzetlek

felemelkedésének elGsegitése.
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Felel6sség a kornyezetért

A felelsség vallaldasa a kornyezetért az EMASZ Nyrt. alapvetS érdeke. Minden fejlesztésnek,
beruhdzdsnak kiemelkedd szempontja a minket korilvevd vildag megdvasa.

Tovabbra is az e-mobiltas. Az energiaipari tarsasagok kozott az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport 2010-
ben els6ként fogott az elektromos autdzas tolté-infrastrukturdjanak kiépitéséhez. Az ,okos”
elektromos elosztéhdlézatok és az elektromos mobilitds varhatéan kéz a kézben fejlédik a kovetkez6
évtizedekben. A villanyauté a felhasznaldi szokdsokat leginkdbb a ,tankolds”, vagyis az
akkumuladtorok toltése soran valtoztatja meg. A téltés sebessége, helye és tipusa alapjan tobb
megoldas kozll lehet kivadlasztani a fogyasztdsi igénynek legmegfelel6bbet. Az otthoni egyfazisu
Llassu” toltést6l az egyendrami ,ultragyors” toltésig terjed a jelenlegi technolégidk skaldja. A
toltépontok optimalis elhelyezésével a villanyautdk toltése nem csupan tankolas, hanem parkolas is
egyben. Miutan gépjarmdveink a nap 24 6rajabdl atlagosan legalabb 22 6rat all6 helyzetben téltenek,
a valdszinlsithetd hatranybdl igy elény valik, a feltdltés nem igényel tovdbbi idéraforditast. Az
elektromos kozlekedés térhdditdsdhoz jelentds mértékben hozzajarulhatnak a kilonb6z6 allami

Osztonz6k.

Kornyezetvédelmi el6irasok teljes korii betartdasa. Az ELMU-EMASZ Téarsasdgcsoport a
kornyezetterhelés folyamatos csokkentésével kivan hozzajarulni a fenntarthaté fejlédéshez, az élet
mindségének javitasahoz, a kornyezet allapotanak megé6rzéséhez. Ennek érdekében a Tarsasag

elkotelezett a tevékenységével kapcsolatos 0sszes kornyezetvédelmi jogszabaly betartasara.

Hulladékgazdalkodas. A Tarsasag felelGsen jar el a hulladékok kezelésével kapcsolatban is. A
telephelyeken torténé napi munkavégzésbdl adddo hulladékot minden esetben szelektiven gydijtik,
amit azutan az erre megfeleld jogosultsaggal rendelkez6 partnerek szallitanak el és gondoskodnak a
megfelel6 kezelésr6l. Az irodaépiletekben keletkezett hulladékot a munkatarsak ugyancsak
szelektiven gyl(ijtik a kihelyezett szelektiv hulladékgyljt6-szigeteken. A hasznositast el@segitve
egyarant hozzajarul a Tarsasdg hulladékainak ujrafelhasznaldasdhoz és a kommunalis hulladék

mennyiségének csokkentéséhez. A szelektiven gylijtott, hasznositott hulladékok aranya évrél évre né.
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Eves beszamolék

Az éves beszamolod elemzése

A Szamviteli torvény 2016. évi valtozasanak hatdsa

A Tarsasag éves beszamoldjdban atvezetésre keriiltek a 2016. évi Szamviteli torvény valtozdsai,

melyek alapjdn a bazis adatok mddositasra keriltek.

A Tarsasag egyedi mérlegének sarokpontjai
A befektetett eszk6zok értéke 2016. évben 479 MFt-tal (0,52 %) 92 726 MFt-ra nétt.

Az immateridlis javak nettd értéke 52 MFt-tal (23,53 %) csOkkent a 2015. évhez viszonyitva. Emellett
a targyi eszkozok értéke (5 366 MFt) is, 544 MFt-os (11,28 %) névekedést mutat az el6z6 beszamolasi

id6szakhoz képest.

A befektetett eszkdzvagyon jelent8s részét kitevs részesedések értéke 87 190 MFt, amely . a Matrai
Erémd Zrt.-ben 1év6 részesedés értékesitésének kovetkeztében, az el6z6 évhez viszonyitva 13 MFt-os

csokkenést mutat.

Az Uzleti év végén az EMASZ Nyrt. 6t tarsasagban rendelkezett a befektetett pénziigyi eszkdzok

kozott nyilvantartott részesedéssel.

Az EMASZ Nyrt. részesedései 2016. december 31-én

Torzstéke EMASZ részesedés Tulajdoni hanyad

MFt MFt kdnyv szerinti érték %
EMASZ DSO Holding Kft. 84 503 84 503 100,00
ELMU - EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 3 1 30,00
ELMU - EMASZ Halbzati Szolgéltatd Kft. 3 1 35,00
Magyar Aramszolgéltaté Kft. 200 225 50,00
ELMU-EMASZ Energiaszolgéltato Zrt. 1000 2 460 30,00
Osszesen 87 190

A forgdeszkozok 12 456 MFt-os zard értékének meghatdrozd része a fenndlld kovetelések
11 250 MFt-os allomanya. A kovetelések értéke 1 107 MFt-tal (10,91 %) emelkedett az el6z6 évhez

képest. A tarsasag f6 tevékenységéhez kapcsolddd, villamosenergia-vevdsk (értékhelyesbités nélkuli)
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zaré dllomanya, amely a kovetelések egyik meghatdrozd tétele, a bdzis id6szakhoz viszonyitva
csokkent. A peres kovetelések értéke és a vevGkre elszamolt értékvesztés zard értéke is csokkent az
el6z6 évhez képest. A kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések értéke a beszamoldsi idészakban
3 227 MFt-tal magasabb a bazisid6szakhoz képest. Ennek dont6 oka, hogy a beszdmoldsi év sordn a
Tarsasdg atadta az egyetemes szolgaltatasra jogosult szabadpiaci tigyfélkérét az ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltatd Zrt.-nek 1744 MFt értékben, valamint az EMASZ Haldzati Kft.-vel szembeni
pénziigyi kdvetelés értékének 1 343 MFt-os ndvekedése a bazis idészakhoz viszonyitva. A véltozas

egyik meghatdrozé tényezGje a koltségvetéssel szembeni kdvetelések 416 MFt-os emelkedése.

A készletek zard allomanya 182 MFt-tal emelkedett.

A Tdrsasdg a beszamolasi id6szak végén nem rendelkezik értékpapirral.

A pénzeszk6zok zaré allomanya 74 MFt, amely 36 MFt-tal (32,73 %)-kal csokkent az el6z6

beszamolasi id6szakhoz viszonyitva.

2016. december 31-én az EMASZ Nyrt. sajat t6kéje 92 445 MFt volt. A kdvetkezd tablazat a tarsasag

sajat t6kéjének szerkezetét mutatja:

Jegyzett t6ke 30504
To6ketartalék 159
Eredménytartalék 57 419
Addzott eredmény 4 363
Sajat téke Osszesen 92 445

A Tarsasag targy évi céltartalékainak zard allomanya 6 MFt, mely 200 MFt-tal alacsonyabb a bazis
id6szakhoz viszonyitva. A vdéltozas meghatarozé tényezGje, hogy a Tarsasag a bazis idGszakban
elkotelezte magdt informatikai rendszerének atalakitdsara (180 MFt), melyre képzett céltartalék a

beszamolas id6szakban feloldasra kerilt.

A kotelezettségek a tarsasag rovid lejaratu kotelezettségeit tartalmazzak 11 424 MFt értékben, mely

az el6z6 évhez képest 3 191 MFt-tal (38,76 %) novekedett. Ennek oka elsGsorban a rovid lejaratu
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hitelek 3 855 MFt-os emelkedése, valamint az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 418 MFt.os

csokkenése.

A Tarsasag finanszirozasi igényei rovid lejaratu hitelek igénybevételét is sziikségessé tették. A rovid

lejarata hitelek 9 598 MFt-os zard allomanya 3 855 MFt-tal (67,13 %) emelkedett.

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 15



Part QO
of

elmi-émasz

innogy

A ho végi zaré banki hiteldllomany alakulasa a 2015-2016. években

MFt / hénap
12 000
10000

8000

6000

4000

2 000

0

—2015 —2016

Az eszk6zok és forrasok 2016. évi zard allomdanyanak Osszetételét mutatja az alabbi diagram.

Aktiv id6beli elhatarolasok 1,77 % Passziv id6beli elhatarolasok 2,99 %
(E1626 év 1,92 %) .00% - (E1626 év 5,30 %)

- Kotelezettségek 10,66 %

(E1626 év 10,99 %)

Forgéeszkozok 11,63 % 90 -|
(El6z6 év 10,62 %)

80% Céltartalékok 0,01 %
70% (EI6z6 év 0,20 %)
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Befektetett eszk6z6k 86,60 % 50% -|
(El6z6 év 87,46 %)

0% - Sajat toke 86,34 %
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Az EMASZ Nyrt. vagyon- és t6keszerkezete 2016. december 31.
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A Tarsasag éves beszamold szerinti eredménye

Az értékesités nettd arbevétele a beszamolasi id6szakban 32 522 MFt. Az arbevétel alakuldsara a
nettd drbevétel 75,54 %-at kitevé villamosenergia-értékesités van jelent6s hatassal. A
villamosenergia-értékesités arbevétele az el6z6 évhez képest 37 547 MFt-tal csokkent. Az EMASZ
Nyrt. 2016-ban nem folytatott egyetemes szolgdltatdi tevékenységet. Versenypiaci mikodése soran
az el6z6 évinél 4,5 %-kal kevesebb villamos energiat értékesitett, - f6ként a tarsasagcsoporton belli,

felhasznaldi atcsoportosulas kovetkeztében.

Az egyéb tevékenység nettd arbevétele n6tt a bazis id6szakhoz képest. A Tdrsasdag a beszamolas
évében megkezdte versenypiaci Ugyfeleinek atadasat Tarsasdgcsoporton belili tagvallalatainak, mely
- szerz6dés szerinti értéke 1 373 MFt - novelte az egyéb arbevétel értékét. Az egyéb darbevétel
tulnyomé részt a készletértékesités bevételébdl - mely a beszamolasi iddszakban csokkent -

szarmazik.

Az egyéb bevételek az Osszes lzemi bevétel 4,07 %-at teszik ki, a bazis id6szakhoz viszonyitva
187 MFt-tal (15,66 %) emelkedtek. A valtozds dont6en egyrészrél a kareseményekkel kapcsolatos
bevételek értékének 289 MFt-os, a belfoldi kovetelésekre elszamolt értékvesztés visszairasanak
140 MFt-os novekedésébdl, mdsrészr6l az immateridlis javak, targyi eszkozok értékesitésébdl
szarmazo bevételének 68 MFt-os, és a kapott birsagok, kotbérek, késedelmi kamatok értékének

14 MFt-os csokkenésébdl adodik.

Az anyagjelleg(i raforditasok 27 792 MFt-os értéke, amelyet elsésorban a villamosenergia-beszerzés

értéke hatdroz meg, az el6z6 id6szakhoz viszonyitva 37 028 MFt-os (57,12 %) csokkenést mutat.

A Tdrsasdg targyévi anyagkoltsége 182 MFt, mely 7 MFt-tal (3,70 %) alacsonyabb az el6z6 évinél.

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 1 565 MFt, mely 911 MFt-tal (36,79 %) alacsonyabb az el6z6
év azonos id&szakdhoz képest. A szolgaltatdsok targyidészaki értékét elsésorban a kapcsolt
vallalkozdsoktdl igénybe vett szolgdltatdasok, valamint a javitdsi és karbantartdsi koltségek és

szakértG6i és tanacsadai dijak hatarozzak meg.
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Az innovacids jarulék terhére kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos koltség a targyidészakban nem kerult

elszamolasra.

Az egyéb szolgaltatasok értéke 697 MFt-tal (86,48 %) csokkent, mely valtozast alapvetéen a PEK

koltségek csokkenése okozta.
Az eladott aruk beszerzési értéke 35 237 MFt-tal alacsonyabb a bazis id&szaki értéknél.

Az eladott aruk beszerzési értékét nagymértékben a villamos energia beszerzési értékének (sajat
fogyasztas nélkiil) alakuldsa hataroz meg, amely 35 014 MFt-tal (61,72 %) alacsonyabb a bazis id&szak

értékénél.

Az eladott anyag- és arukészletek targyévi beszerzési értéke 3 894 MFt, mely a bazis id6szakhoz

viszonyitva 222 MFt-tal emelkedett.

Az eladott (k6zvetitett) szolgaltatasok értéke 176 MFt-tal (35,13 %) névekedett az el6z6 beszamolasi

id6szakhoz képest.

A személyi jellegli raforditasok értéke 2016. évben 6sszesen 111 MFt-tal (18,50 %) nétt. A bérkoltség

20,53 %-0s novekedését alapvetden az atlaglétszam novekedése eredményezte.

A Tarsasag targyévi 588 MFt érték( értékcsokkenési leirasa 300 MFt-tal (33,78 %) alacsonyabb a

bazis id6szakhoz viszonyitva.

Az egyéb raforditasok értéke 1487 MFt, mely az el6z8 évhez képest 676 MFt-tal (31,25 %)
alacsonyabb. Az egyéb raforditdsok értékének valtozasat az értékesitett immaterialis javak, targyi
eszkozok kivezetett konyv szerinti értékének 330 MFt-os, a céltartalék képzés értékének 200 MFt-os
és az adok, illetékek, hozzdjarulasok értéke 256 MFt-os csdkkenése, mellyel egyid6ben a
behajthatatlan kovetelések leirt 6sszegének 26 MFt-os a, valamint a belfoldi kvetelésekre elszamolt
értékvesztés 3 MFt-os és az értékesitett kovetelések kivezetett konyv szerinti értékének 45 MFt-os

novekedése magyarazza.
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A pénziigyi miveletek eredménye 1962 MFt, mely a bdzis id6szakhoz képest 1 744 MFt-tal
(47,06 %) alacsonyabb. A pénzigyi mlveletek bevételei 1775 MFt-tal a pénzigyi miveletek

raforditdsai 31 MFt-tal csokkentek a bazis id6szakhoz képest.

A pénzigyi muiveletek bevételeinek valtozasat elsédlegesen a kapott osztalékok csokkenése

(1 702 MFt) eredményezte.

A pénzigyi mUveletek raforditasainak csokkenését egyrészt a fizetendé kamatok és kamat
jellegli raforditdasok 14 MFt-os csokkenése masrészt a pénzigyi mlveletek egyéb
raforditdsainak 17 MFt csokkenése hatarozza meg. A fizetendé kamatok és kamatjelleg(
raforditdasok csokkenésének egyik meghatarozd tényezdje, a Magyar Nemzeti Bank
alapkamat csokkentése, mely csokkentette az adott év finanszirozasi sziikségletét, ezzel

egyidejlleg csokkentette a fizetend6 kamatokat is.

A tarsasagnak a targyid6szakban 198 MFt tarsasdagi adofizetési kotelezettsége keletkezett.
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MELLEKLET (Egyedi mérleg és eredménykimutatas)

Mérleg

Eszk6zok

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év

El6z6 év(ek)
modositasai

Targyév

a

b

C

d

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

92247

92726

I. Immaterialis javak

221

169

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni értéki jogok

142

79

4. Szellemi termékek

79

90

5. Uzleti vagy cégérték

6. Immateridlis javakra adott el6legek

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

Il. Targyi eszk6zok

4822

5366

1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értéki jogok

4107

3937

2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmlvek

415

1116

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

278

298

4. Tenyészallatok

5. Beruhazasok, feldjitasok

22

15

6. Beruhazasokra adott elélegek

7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése

. Befektetett pénziigyi eszk6zok

87204

87191

1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

87203

87190

2. Tartdsan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban

3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés

Tartésan adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési
viszonyban all6 vallalkozasban

5. Egyéb tartds részesedés

Tartésan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé
véllalkozdsban

7. Egyéb tartdsan adott kélcson

8. Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir

9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése

10. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kilonbozete
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El626 év(ek)

A tétel megnevezése El626 év L Targyév
modositasai

a b C d

B. FORGOESZKOZOK 11203 12456

I. Készletek 950 1132

1. Anyagok 944 1126

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -

3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok - -

4. Késztermékek - -

5. Aruk 6 6

6. Készletekre adott el6legek - -

Il. Kovetelések 10143 11250

1. Kovetelések druszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevdk) 3696 1239

2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6035 9262

Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
" véllalkozdssal szemben

4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben - -

5. Valtékovetelések - -

6. Egyéb kovetelések 412 749

7. Kovetelések értékelési kilonbozete - -

8. Szdrmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete - -

11, Ertékpapirok - -

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -

2. JelentGs tulajdoni részesedés - -

3. Egyéb részesedés - -

4. Sajat részvények, sajat tzletrészek - -

5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - -

6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -

IV. Pénzeszkozok 110 74

1. Pénztar, csekkek - -

2. Bankbetétek 110 74

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2023 1892

1. Bevételek aktivid6beli elhatarolasa 2007 1884

2. Koltségek, raforditasok aktiv idGbeli elhatarolasa 16 8

3. Halasztott raforditdsok - -

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 105473 107 074
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Forrasok

adatok MFt-ban

El626 év(ek)

A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév
a b C d

D. SAJAT TGKE 91437 92445
I. Jegyzett téke 30504 30504
Ebbdl: visszavdsarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
Il. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) - -
1I. T6ketartalék 159 159
IV. Eredménytartalék 55783 57419
V. Lekotott tartalék - -
VI. Ertékelési tartalék - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Valos értékelés értékelési tartaléka - -
VIl. Adézott eredmény 4991 4363
E. CELTARTALEKOK 206 6
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 206 6

2. Céltartalék a jov6beni koltségekre

3. Egyéb céltartalék
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adatok MFt-ban

A tétel megnevezése

ElGz6 év

El6z6 év(ek)
madositasai

Targyév

a

b

C

d

F. KOTELEZETTSEGEK

8233

11424

I. Hatrasorolt kotelezettségek

1

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 1évé

" vallalkozéassal szemben

3.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozéssal szemben

4.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

1

Hosszu lejératra kapott kolcsonok

2.

Atvéltoztathaté kétvények

. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszu lejaratu hitelek

. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé

" véllalkozasokkal szemben

8.

Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal
szemben

9.

Egyéb hosszu lejdratu kotelezettségek

ROvid lejaratu kotelezettségek

1

R6vid lejaratd kolcsonok

Ebbdl: az dtvaltoztathatd kotvények

. Rovid lejaratu hitelek

5743

9598

Vevdktdl kapott el6legek

64

55

. Kotelezettségek aruszéllitdsbol és szolgaltatasbdl (szallitdk)

710

473

Valtétartozasok

. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben

30

30

Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban [évé
vallalkozasokkal szemben

8.

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
véllalkozdssal szemben

9.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

11 Szarmazékos tigyletek negativ értékelési kiilonbozete

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

5597

3199

1

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

1746

26

2.

Koltségek, raforditasok passzividébeli elhatarolasa

3786

3116

3.

Halasztott bevételek

65

57

FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN

105473

107 074
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Eredménykimutatas
Osszkoltség eljarassal

adatok MFt-ban

If;: A tétel megnevezése El6z6 év iizé;e;:c(a’ues:)i Targyév
a b c d e
01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 69 335 32519
02. Exportértékesités nettd arbevétele - 3
I. |Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 69 335 32522
03. Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa - -
04, Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke - -
1. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
lll. [Egyéb bevételek 1194 1381
Ebbdl: visszairt értékvesztés 484 624
05. Anyagkoltség 189 182
06. Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 2476 1565
07. Egyéb szolgaltatdsok értéke 806 109
08. Eladott aruk beszerzési értéke 60 848 25611
09. Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 501 325
IV. [Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 64 820 27792
10. Bérkoltség 380 458
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 101 11
12. Bérjarulékok 119 142
V. |Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 600 711
VI. |Ertékcsokkenési leiras 888 588
VII. |Egyéb raforditasok 2163 1487
Ebbdl: értékvesztés - 3
A. |0zEmI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I11+11-1V-V-VI-VII) 2058 3325
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adatok MFt-ban
If;:: A tétel megnevezése ElGz6 év :i?;i;g:: Targyév

a b C d e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 3744 2042
Ebbél: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott 3744 2042
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek - 4
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott - -
15, Befektetett pénziligyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) i i

szarmazo bevételek, drfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott - -
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 63 61
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdstol kapott -
17. |Pénzlgyi mliveletek egyéb bevételei 199 124
Ebbdl: értékelési kiilonbozet - -
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 4006 2231
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 47 -
Ebbél: kapcsolt vdllalkozdsnak adott - -
19, Befektetett pénzligyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) i i
szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek

Ebbél: kapcsolt vdllalkozdsnak adott - -
20. [Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjelleg( raforditasok 85 71
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott - -
21. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
22. |Pénziigyi miveletek egyéb raforditdsai 168 198
Ebbdl: értékelési kiilonbézet - -
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 300 269
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII - 1X) 3706 1962
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 5764 5287
X. |Adodfizetési kotelezettség 773 924
D. (ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 4991 4363
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Cash flow
adatok MFt-ban
2015 2016 Valtozas (%)
1. Addzas el6tti eredmény (+/- kompenzélo tételek) 5764 5287 - 8,28
1/A| Eredményt mddositd tételek (+/-) (-16-20-24) 3711 - 2004 46,00
2. Elszamolt amortizacid (+) 888 588 - 33,78
3. VevGkovetelésre elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-) 484 - 621 - 28,31
4, Részesedésekre elszamolt értékvesztés (+/-) - - -
5. Céltartalék képzés és felhasznalds killonbozete (+/-) 199 - 200 - 200,50
6. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye (-/+) 60 12 120,00
7. Szallitdi kotelezettség valtozasa (+/-) 29 - 237 - 717,24
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozas (+/-) 230 - 427 - 285,65
9. Passziv id6beli elhatérolds valtozésa (-/+) 1797 - 2398 - 33,44
10. | Vevékovetelés valtozasa (-/+) 1089 3078 182,64
11. | Forgdeszkoz valtozas (vevs, pénzeszkoz nélkil) (-/+) 1054 - 3746 - 455,41
12. | Aktividébeli elhatarolasok valtozésa (-/+) 1165 131 - 88,76
13. | Fizetett add (nyereség utén) (-) 773 - 924 - 19,53
14. | FizetendG osztalék 2746 - 3355 - 22,18
| Szokasos tevek b3l 523 — K62 valtozas (Mikodasi
zokdsos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz valtozas (Mikodési 789 ) 4816 i 710,39
CF)
15. | Befektetett eszk6zok beszerzése (-) 2964 - 1138 61,61
16. | Befektetett eszk6zok eladasa (+) 2535 59 - 97,67
17. | Kapott osztalék (+) 3744 2042 - 45,46
1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz valtozas 3315 963 - 70,95
18. | Részvénykibocsatds bevétele (+) - - -
19. | Kotvénykibocsatas bevétele (+) - - -
20. | Hitelfelvétel (+) - 3855 N/A
21. | Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) - - -
22. | Részvénybevonas, t6keleszallitas (-) - - -
23. | Kotvényvisszafizetés (-) - - -
24. | Hiteltorlesztés, visszafizetés (-) 5070 - 100,00
25. | Véglegesen dtadott pénzeszkoz (-) 33 - 38 - 15,15
26. | Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek 3 - - 100,00
11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz valtozas 5100 3817 174,84
IV. Pénzeszko6z véltozasa 996 - 36 96,39
Pénzallomany nyité pénzkészlet 1106 110
Pénzallomany zaré pénzkészlet 110 74
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A konszolidalt éves beszamold elemzése

A konszolidalt éves beszamold a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban

készilt el.

Az EMASZ Csoport 2015. évi konszolidalt beszamoldjaban, az egyetemes szolgaltatdi tevékenység és
az lgyfélszolgdlati tevékenység — a Magyar Kormany képviselGivel alairt szandéknyilatkozat alapjan
és az IFRS 5 standard elGirdsaival 6sszhangban — értékesitési céllal tartott Gizletdgnak mindésilt. Ezen
lizletdgakhoz tartozd eszkozok az Ertékesitési céllal tartott eszkozok, a kotelezettségek pedig az
Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek mérlegsoron keriiltek bemutatdsra. Az értékesitésre tartott
Uzletdgakhoz tartozé idészaki eredmény, mint megsz(in6 tevékenység eredménye, a folytatddo

tevékenységek idGszaki eredményétél elkilonilten kerdlt bemutatasra.

2016-ban az értékesitési terv nem valdsult meg ezért ligyfélszolgdlati Uzletdg (ELMU-EMASZ
Ugyfélszolgalati Kft.) - a vezetés déntése és az IFRS 5 el@irasai alapjan - visszakeriilt a Csoport

folytatddo tevékenységei kozé.

Az egyetemes szolgaltatasi tevékenységet 2015. december 1-jét6l az ELMU-EMASZ

Energiaszolgdltato Zrt. latja el.

JelentGs valtozas a Csoport életében, hogy 2016-ban az egyetemes szolgaltatds igénybevételére
jogosult, szabadpiaci kisfelhasznaldk is az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. Ugyfelei lettek,
tovabba, 2017-t81 a nagyfogyasztdi versenypiac Uzleti felhasznaléi részben az ELMU-EMASZ
Energiakereskedd Kft., részben az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt., mint versenypiaci engedélyes

partnerei lesznek.

lly médon az EMASZ Nyrt. 2017-t6l 4tadja szabadpiaci lzletdgat is a Csoport tékemoddszerrel

konszolidalt tarsult, és kozos vezetés( vallalkozdsainak.

Az IFRS elGirdsai alapjan a Csoport szempontjabdl az egyetemes szolgdltatasi tevékenység és a

szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenység megsz(ind tevékenységnek mindsil.

A fenti valtozasok a konszolidalt mérleg és az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatas el6z6

idGszaki, kozzétett adatait mddositottak.
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A Csoport mérlegének sarokpontjai

A befektetett eszkozok zaré allomdnya 2015. Uzleti évhez viszonyitva 4 308 MFt-tal (4,91 %)
91 969 MFt-ra nétt.

Az ingatlanok, gépek és berendezések allomdanyanak nettd értéke 4 445 MFt-tal (5,57%) novekedett
az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva. Az EMASZ csoport a targyévi beruhdzasok értékének jelentds
hanyadat elsGsorban az ellatds mindségének tovabbi javitasa érdekében a hdldzat korszerUsitésére

forditotta.

A befektetési célu ingatlanok kdzott a Csoport bérbe adott éplletei keriilnek kimutatdsra, amelynek

targyidGszaki nettd értéke 592 MFt.

Az immateridlis javak nettd értéke a bazisid6szakhoz viszonyitva 353 MFt-tal (34,21 %) csokkent. Az
immateridlis javakban bekovetkezett valtozast jelentGs mértékben az ISU szdmlazasi rendszerhez

kapcsolddo értékcsokkenés elszamoldsa okozta.
A konszolidaciéba bevont tarsasagok kore nem valtozott az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva.

Az EMASZ Nyrt, mint anyavéllalat a koévetkezd tarsasagokban rendelkezett részesedéssel

2016. december 31.-én:

TorzstGke EMASZ Nyrt. részesedése
%
EMASZ DSO Holding Kft. 84 503 100
ELMU - EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 3 30
ELMU - EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft. 3 35
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 200 50
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. 1000 30

Az EMASZ Nyrt. az el6z8 Uzleti évben 100%-os tulajdoni ardnnyal megalapitotta az EMASZ DSO
Holding Kft.-t, melynek feladata az EMASZ Haldzati Kft. vagyonanak kezelése.

Az IFRS 10 standard el@irdsai alapjan az EMASZ DSO Holding Kft. kdzvetlen leanyvallalatnak, EMASZ
Haldzati Kft. kozvetett lednyvallalatnak mindsil, mivel az Anyavallalat kontrollal rendelkezik ezen

tdrsasdgok felett. Mindkét leanyvallalat esetében a tulajdoni ardny (100 %) megegyezik a szavazati

joggal.

A fentiek alapjan leanyvallalatok teljes mértékben konszolidalasra keriiltek.
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A Csoport koézosen ellendrzott tevékenységnek mindsiti az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t. Az
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgdlati Kft. olyan kdzds megallapodas, amely elsésorban a tulajdonosok
(ELMU Nyrt. és EMASZ Nyrt.) és azok leanyvallalatai (ELMU H&lézati Kft.,, EMASZ Haldzati Kft. és az
ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.) felé nyujt szolgaltatast, ezért kozdsen ellendrzott

tevékenységnek mindsil.

Az IFRS el6irdsanak megfelel6en a Csoport kozos vezetésii és tarsult vallalkozasnak mindsiti az alabbi

vallalkozasait:

*  ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.
»  ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft.
*  ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.

A konszolidacidba t6kemoddszerrel bevont kdzos vezetésli vallalkozasok és tarsult vallalkozas
beszamoldinak (IFRS) bemutatdasa f6 soronként:

Mérleg 2016.12.31. (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Hélézati Beszesen
Energiaszolgaltaté Zrt. Energiakereskedd Kft. Szolgaltato Kft.
Forgdeszkozok 19 123 32 870 84 52 077
Befektetett eszkdzok 5 867 1992 - 7 859
ESZKOZOK OSSZESEN 24 990 34 862 84 59 936
Kotelezettségek 23129 31922 152 55 203
FORRASOK OSSZESEN 23 129 31922 152 55 203
Nettd eszk6zok kiilsé tagok részesedése nélkiil 1861 2940 -68 4733

Eredménykimutatas 2016 (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ Magyar ELMU-EMASZ Halézati Bsszesen
Energiaszolgaltaté Zrt. Aramszolgaltato Kft. Szolgaltato Kft.
Bevételek 140 143 145 788 44 285 975
Koltségek 143 441 140 245 - 283 686
Pénzligyi mliveletek eredménye -89 -255 -3 -347
Addraforditas 881 3019 3 3903
Id&szaki eredmény / Osszes atfogé jovedelem -4 268 2269 38 -1961

A konszolidacidba t6kemoddszerrel bevont kdzos vezetésli vallalkozasok és tarsult vallalkozas
beszamoloéinak (IFRS) az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyada aranyaban térténé bemutatasa f6
soronként:

Mérleg 2016.12.31. (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ Magyar ELMU-EMASZ Hal6zati

Osszesen

Energiaszolgaltaté Zrt.  Aramszolgéltato Kift. Szolgaltato Kft.

Forgdeszkozok

Befektetett eszkdzok 1760 996 - 2756
ESZKOZOK OSSZESEN 7497 17 431 29 24 957
Kotelezettségek 6939 15961 53 22953
FORRASOK OSSZESEN 6 939 15 961 53 22 953
Nett6 eszk6zok kiils6 tagok részesedése nélkiil 558 1470 -24 2004
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Eredménykimutatds 2016 (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ Magyar ELMU-EMASZ Hal6zati

X iy . = S Osszesen
Energiaszolgaltaté Zrt. Aramszolgaltato Kft. Szolgaltato Kft.
Bevételek 42 043 72 894 15 114 952
Koltségek 43 033 70123 - 113 156
Pénziigyi mliveletek eredménye -27 -128 -1 -156
Addraforditas 264 1509 1 1774
Id&szaki eredmény / Osszes atfogé jovedelem -1281 1134 13 -134

A konszolidacidba t6kemaddszerrel bevont vallalkozasokban Iévé részesedések (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ ELMU-EMASZ Halbzati Bsszesen
Energiaszolgaltato Zrt. Energiakereskedd Kft. Szolgaltatoé Kft.

Az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyada 30% 50% 35%

Az EMASZ Nyrt. szavazati hdnyada 30% 50% 50%

2015.12.31 - 336 - 336
IFRS 5 modositas 1839 - - 1839
2016.01.01 (korrigalt nyitd) 1839 336 - 2175
Részesedés az eredménybd| -1281 1134 - -147
Kapott osztalék - - - -
Kozbensd eredmények kiszlrése -383 - - -383
2016.12.31 175 1470 - 1645

7 s 7 _

A tarsult és k6zos vezetésii vallalkozasokban 1évé részesedések értéke 1645 MFt, amely az el6z6

Uzleti évhez viszonyitva 530 MFt-tal (24,37 %) csokkent.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-ben 1év6 részesedés nyitd értéke (1 839 MFt) - az IFRSS
elGirasai alapjan - atsorolasra keriilt ezen mérlegsorra az Ertékesitési céllal tartott eszkozok koziil,

mivel az értékesitési terv nem keriilt végrehajtasra.

A tdrsult és kozos vezetés(i vallalkozasokban 2016. évi eredményébdl a Csoportra jutd rész 147 MFt-

tal csokkentette a részesedések értékét.

A beszamolas idGszakaban az EMASZ Nyrt. értékesitette az egyetemes szolgéltatdsra jogosult,
szabadpiacon 1évé kisfelhasznaldi kor Ggyfélportfolidjat az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.-nek,

amely tranzakcidval kapcsolatosan 383 MFt kozbens6 eredmény kiszlirésre keriilt.

Az értékesithets pénziigyi eszkozok zard értéke nulla, mivel az EMASZ Nyrt. a targyidszakban

értékesitette a Matrai Erém Zrt.-ben 1évs részesedését.

Az el6z6 idGszakhoz képest a forgdeszkozok 12 859 MFt-os zard allomanya 2 805 MFt-tal (27,90 %)

noétt.

A pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 88 MFt-os zard allomanya a bazis idészakhoz viszonyitva
638 MFt-tal (87,88 %) alacsonyabb, a készletek zar6 allomanya 258 MFt-tal (22,97 %) nétt az el6z6

beszamolasi idészakhoz képest.
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A vevdi és egyéb kovetelések 10 043 MFt-os zard értéke 1 893 MFt-tal (23,23 %) nétt a bazisévhez

képest.

A vevdi és egyéb kovetelések mérlegsor 0sszevontan tartalmazza a vevéi kdvetelések, a kapcsolt és
az egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozasokkal szembeni kovetelések, az egyéb kovetelések és

a derivativ kovetelések értékét.

A vevéi és egyéb kovetelések novekedése egyrészt a kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kévetelések
novekedésével, masrészt a villamosenergia-vevék, a rendszerhaszndlati dijas vevdk, és a peres

vev6kovetelések csokkenésével magyarazhato.

Az értékesitési céllal tartott eszkozok zard allomanya 73 MFt, amely az lizemeltetésbdl kivont

ingatlanok (oktatasi bazis és bezart fogyasztd irodak) nettd értékét tartalmazza.

2016. december 31-én a csoport konszolidalt sajat tékéje 77 285 MFt volt, amelynek szerkezetét az

aldbbi tablazat mutatja:

Jegyzett téke 30 504
Felhalmozott eredmény 46 781
Sajat toke Osszesen 77 285

A Csoport hosszii és rovid lejarati kotelezettségei az el6z6 id6szakhoz képest 3 237 MFt-tal
(13,28 %), 27616 MFt-ra novekedett. A hosszu lejarati  kotelezettségek 813 MFt-os
adllomanynovekedését meghatarozta a halasztott bevételek értékének ndvekedése. A rovid lejaratu
kotelezettségek 2 424 MFt-os dllomanynovekedése elsGsorban a rovid lejaratu hitelek novekedésére,
valamint a szallitéi és egyéb kotelezettségek, a rovid lejaratu céltartalékok és a nyereségado-

kotelezettség csokkenésére vezethetd vissza.

A Csoport finanszirozasi igényei rovid lejarata hitelek igénybevételét is sziikségessé tették. A rovid
lejaratra kapott hitelek értéke 9 598 MFt, amely az el6z6 évi értékhez képest 3 854 MFt-tal (67,10 %)

nétt.

A Csoport addzas el6tti eredménye terhére — a bdazisid6szakhoz viszonyitva — 217 MFt-tal

alacsonyabb 6sszeg(i céltartalékot képzett a varhato kotelezettségeire.
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A szdllitéi és egyéb kotelezettségek 8 195 MFt-os zard értéke 1 042 MFt-tal (11,28 %) csokkent a

bazisévhez képest.

A szallitoi és egyéb kotelezettségek csokkenése a szallitdi kotelezettségek, a kapcsolt vallalkozasokkal
szembeni kotelezettségek, valamint az egyéb kotelezettségek csokkenésével magyardzhatd, amit kis

mértékben ellentételez a derivativ kotelezettségek novekedése.

Az eszkozok és forrasok 2016. évi zard dllomanyanak 6sszetételét mutatja az aldbbi diagram.

Ertékesitési céllal tartott

eszkozok
0,07 %
100% -

. - Rovid lejaratu
Forgbeszkoézok 90% | kételezettségek
12,26 % 17,18 %

80% A
Hosszu lejaratu
70% 1 kotelezettségek
Befektetett eszk6zok 9,15%
87,67%  60% 1
50% A
Sajat téke
40% 73,67 %
30% A
20% -
10% A
0% -

Eszkdzok Forrasok

Az EMASZ csoport vagyon- és t6keszerkezete 2016.12.31. (%)
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A Csoport eredménye

A Csoport IFRS szerint konszolidalt id6szaki eredménye 2016-ban magasabb, mint a bazisid6szakban.

Az értékesités netté arbevétele 2 273 MFt-tal (4,39 %) alacsonyabb a 2015. évi értékhez képest. A
nettd arbevétel 86,43 %-at a villamosenergia Uzletdg (rendszerhasznalati dij és a szerz6dés nélkdl
vételezett energia) arbevétele teszi ki, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva csokkent. Az
energiaértékesitéshez nem kapcsolédd egyéb arbevétel szintén csokkent az el6z6 (zleti évhez

képest.

A Csoport 2016. évi koltségeinek és raforditasainak 6sszege 43 210 MFt volt, amely 2 261 MFt-tal

(4,97 %) alacsonyabb, mint a bazisid6szaki érték.

MFt
2015
Megnevezés 2016 w Valtozas (%)
korrigalt
Anyagjelleg raforditasok 24 778 26 798 -7,54
Személyi jellegli raforditasok 6 620 6 347 4,30
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 7330 7 496 -2,21
Egyéb lizemi raforditasok 4482 4 830 -7,20
Osszesen 43 210 45 471 -4,97

A részesedési eredmény, a t6kemoddszerrel elszamolt vallalkozasok targyid&szaki eredményének

aranyos 6sszege - 530 MFt, amely 372 MFt-tal magasabb az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva.

A pénziigyi miveletek -135MFt-os eredménye 33 MFt-tal nétt a bazisid6szakhoz képest. A
pénzigyi bevételek 45 MFt-os novekedésével parhuzamosan a pénzigyi raforditdsok 12 MFt-tal

néttek a bazis id6szakhoz képest.

A nyereségadd 3232 MFt-os Osszege a kovetkezd addkategdridkra oszlik meg: tarsasagi add
1 091 MFt, az energiaellatok jovedelemaddja 1 608 MFt, helyi iparlizési adé 600 MFt, az innovacids
jarulék 101 MFt és az IFRS konszolidalt halasztott ado - 168 MFt.

A Csoport folytatodo tevékenységekbdl szarmazo idGszaki eredménye 5 195 MFt, amely 2 192 MFt-

tal magasabb a korrigdlt bazisid6szaki értékhez képest.

A megsziint /megsziin6 tevékenységekbdl szarmazo idészaki eredmény 2 110 MFt, amely 146 MFt-

tal alacsonyabb a korrigalt bazisid6szaki értékhez képest.
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2016-ban az egy részvényre jutd nyereség a targyiddszaki nyereség és a torzsrészvények szdmanak
hanyadosa alapjan 2 395 Ft . A higitott egy részvényre juté nyereség a Csoport esetében megegyezik
a torzsrészvényekkel szamitott értékkel, mert nem rendelkezik részvényopciéval. A Csoport

visszavasarolt sajat részvénnyel nem rendelkezik.
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Melléklet
Konszolidalt mérleg
MFt
. p e 2015.12.31
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2016.12.31 .,
korrigalt
Befektetett eszkdzok 91 969 87 661
Ingatlanok, gépek és berendezések 84273 79 828
Befektetési célu ingatlanok 592 -
Immateridlis javak 679 1032
Részesedés tarsult és kozos vezetésd vallalkozasban 1645 2175
Ertékesithets pénziigyi eszkdzok - 13
Adott kélcsondk 7 9
Vevdi és egyéb kovetelések 1 -
Halasztott adokovetelés 4772 4604
Forgbeszkozok 12859 10 054
Készletek 1381 1123
Vevdi és egyéb kovetelések 10043 8150
Tényleges nyereségado-kovetelések 1347 55
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 88 726
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok 73 -
ESZKOZOK OSSZESEN 104 901 97715
; ; p 2015.12.31
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2016.12.31 ..
korrigalt
Sajat toke 77 285 73336
Jegyzett t6ke 30504 30504
Felhalmozott eredmény 46781 42 832
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9596 8783
Hosszu lejaratu céltartalékok 5 -
Egyéb hosszu lejdratu kotelezettségek 9591 8783
Rovid lejaratu kételezettségek 18020 15 596
Rovid lejaratra kapott hitelek 9598 5744
Rovid lejaratu céltartalékok 227 449
Szallitéi és egyéb kotelezettségek 8195 9237
Tényleges nyereségado-kotelezettség - 166
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 104 901 97 715
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Atfogé jovedelemre vonatkozé konszolidalt kimutatas
MFt
. - . p . 2015
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS 2016 Korrigalt
Folytatodo tevékenységek

Ertékesités arbevétele 49503 51776

Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke 2049 1798

Egyéb lizemi bevétel 750 1530

Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 7330 7 496

Anyagjellegli raforditasok 24778 26798

Személyi jellegl raforditasok 6 620 6347

Egyéb lizemi raforditdsok 4482 4830

Uzemi tevékenység eredménye 9092 9633

Részesedés a t6kemodszerrel elszamolt véllalkozasok eredményébdl 530 902

Pénziigyi miveletek bevétele 47 2

Pénzlgyi mliveletek raforditasa 182 170

Pénziigyi miiveletek eredménye 135 168

Addzas el6tti eredmény 8427 8563

Nyereségadd 3232 5560

Folytatodo tevékenységekbdl szarmazo id6szaki eredmény 5195 3003

Megsziint / megsziing tevékenységek

Megsziint / megsziing tevékenységekbdl szarmazé idGszaki eredmény 2110 2256

Id6szaki eredmény 7305 5259

Egyéb atfogd jovedelem - -

Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen - -

Atfogé jovedelem 6sszesen 7305 5259

Ebbél:

Anyavidllalat tulajdonosaira juto rész 7305 5259
Folytatddo tevékenységekbdl 5195 3003
Megsziint / megsziinG tevékenységekbdl 2110 2256

Nem ellendrzé részesedésekre jutd rész - -
Folytatddo tevékenységekbdl - -
Megsziint / megsz(inG tevékenységekbdl - -

Egy részvényre juto és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 2395 1724

Ebbdl:

Folytatddo tevékenységekbdl 1703 984

Megsziint / megsziinG tevékenységekbdl 692 740
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Konszolidalt Cash Flow
MFt
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2016.12.31 2015.12.31
Adozés elotti eredmény 10679 11208
Pénziigyi eredmény realizalt arfolyamkilonbozeten kivil 138 183
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid 7 330 7 496
VevGkovetelésekre elszamolt értékvesztés - 619 |- 419
Befektetésre elszdmolt értékvesztés és visszairas - -
Céltartalékképzés és -felhasznalas kilonbozete - 217 383
Részesedés a t6kemaddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl 530 902
ELMU-EMASZ Halbzati Szolgaltatd Kft. kozos vezetési vallalkozassa
mindsitése
Egyéb eredményt mddosito tételek - 14 |- 12
Modositott ad6zas el6tti eredmény 17 827 19741
Szallitoi kotelezettségek valtozasa - 555 |- 2339
Egyéb kotelezettségek valtozasa 155 1317
Vevéi kovetelések valtozasa - 1417 3210
Forgdeszkozok (kivéve: veve, pénzeszkoz) - 1408 649
Kapott kamatok 61 66
Fizetett kamatok - 191 |- 241
Fizetett add (nyereség utan) - 3542 |- 4582
Fizetett osztalék - 3355 |- 2745
Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 7575 15076
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl adddo pénzkifizetés - 12145 |- 12 307
Befektetett eszkdzok eladdsdbdl szarmazd pénzeszkoz 80 2 505
Adott kélcsonok visszafizetése 2 4
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Kft. alapitds és tékeemelés - - 2460
Kapott osztalék 4 1878
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas - 12059 |- 10380
Hitelfelvétel 3854 -
Hiteltorlesztés - 5069
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas 3854 |- 5069
Pénzeszkdzok nem realizalt arfolyamnyeresége / -vesztesége (+/-) - 8 |- 8
Pénzeszk6z6k nettéd novekedése / csokkenése - 638 - 381
Pénzeszkdzok netté névekedése / csokkenése - 638 |- 381
Pénzeszkdz nyitd allomdanya 726 1107
Pénzeszkoz zard allomanya 88 726

Uzleti Jelentés 2016. EMASZ Nyrt. 37



Part QO
of

innogy

elmd-émasz

Konszolidalt sajattoke-valtozas

MFt

Felhalmozott

. P , . Felhalmozott L. Sajat téke

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE LEVEZETES Jegyzett tGke , atvaltasi .
eredmény T osszesen

kiilonbozet

Konyv szerinti érték 2015.01.01. 30504 40318 - 70 822
Id6szaki eredmény 5259 - 5259
Atfogé jovedelem 6sszesen - 5259 - 5259
Osztalékfizetés - 2745 - 2745
Konyv szerinti érték 2015.12.31 30504 42 832 - 73336
Konyv szerinti érték 2016.01.01. 30504 42 832 - 73336
El&szor konszolidalt EMASZ DSO Holding - 1 - 1
Id&szaki eredmény - 7305 - 7305
Atfogé jovedelem dsszesen - 7305 - 7305
Osztalékfizetés - 3355 - 3355
Konyv szerinti érték 2016.12.31. 30504 46781 - 77 285
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