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+US Bureau of the Census )
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*X-12ARIMA 1998 | *Banco de Espafia
+US Bureau of Census \/
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) *TSW (Windows)
*X-13ARIMA-SEATS *Bano de Espaﬁa
*US Bureau of Census 2001
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* En X-11 los filtros que desestacionalizan utilizan *X-13ARIMA-SEATS US Bureau of Census
: observaciones anteriores y posteriores al periodo presente| 2012 | */PEVETRA+ de Eurostat

: (promedios centrados). En t las observaciones futuras no .

: son conocidas, y es preciso truncar el filtro. Esto produce un\: TSW+
: estimador preliminar («concurrente») que sera revisado a C:)l 4| *Banco de Espafia

: medida que lleguen nuevas observaciones, hasta convergey:
: con el estimador histdrico. '

Analisis de Series de Tiempo
Tema I'V: Ajuste estacional 3



Métodos actuales

BASADOS EN BASADOS EN
PROMEDIOS MOVILES MODELOS
= Son empiricos = Proveen medidas de bondad
de ajuste

= La estimacion de los

, Permiten obtener
componentes es local a traves

pronosticos de los

de promedios centrados componentes
= Lasrevisiones estan sujetasa 5 Minimizan las revisiones
la bondad del pronostico = Minimiza el riesgo de
induccion de propiedades
espurias
X-12ARIMA
SEATS

X-13ARIMA-SEATS
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Componentes de las series

Tendencia (T)

Es un movimiento de larga‘duracion que se mantiene durante todo
el periodo de observacion.

Movimientos ciclicos (C)

Son oscilaciones alrededor de la tendencia producidos por periodos
alternativos de prosperidad y depresion.

Variacion estacional (E)

Son los movimientos que se producen dentro del aio y que se
repiten de un ano a otro.

Movimientos irregulares (1)

Son las oscilaciones erraticas o accidentales que obedecen a
variadas causas. No siguen ningun patron especifico de
comportamiento y por tanto son impredecibles.

Analisis de Series de Tiempo
Tema I'V: Ajuste estacional 5



Componentes de las series de tiempo
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Relacion entre los componentes de las series

= Aditivo: Y,=TC+E+]|

» Tanto TC, E, | se miden en las mismas unidades de medida deY..

= Multiplicativo: Y, =TC* E * |
» TC mantiene la misma unidad de medida que Y,
> E, |: se expresan como indices, alrededor del 100
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¢,Cuando uso una relacion aditiva vrs
multiplicativa?

Multiplicativo: cuando se observa que la amplitud del componente
estacional varia en forma proporcional al nivel medio de la
tendencia. Ante aumentos en la tendencia (T), la relacion tendencia-
estacionalidad (T*E) producira valores mayores.

Aditivo: cuando el componente estacional permanece constante
aun cuando existan cambios en el nivel de la tendencia. La
estacionalidad es independiente de la tendencia-ciclo.

Los métodos ponen restricciones en si mismos, por ejemplo, uno
multiplicativo no puede emplearse en datos que contengan ceros,
en cuyo caso sera necesario usar un modelo aditivo.
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‘ Ejemplo: componentes de una serie de

tiempo
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DATE SERIES TRENDCYCLE SEASOMAL TRAMNS*IR
1-2010 238.70 243.02 97.21 100.94
2-2010 239.40 243.90 938.69 99.45
3-2010 261.70 244.35 106.00 101.04
4-2010 239.20 244.32 938.44 99.46
5-2010 252,10 244,12 102.89 100.37
6-2010 241.90 243.97 99.41 99.74
7-2010 251.40 243.76 102.88 100.25
8-2010 244,60 243.88 101.19 99.11
9-2010 238.90 244.55 97.26 100.45
10-2010 237.60 245.37 97.12 99.71
11-2010 240.10 246.33 97.61 99.85
12-2010 251.10 247.52 101.28 100.16
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Como se Interpretan los factores
estacionales? en unarelacion multiplicativa...

‘ 108.0 A

TRENDCYCLE SEASONAL TRANS*IR

DATE SERIES 106.0 - 106.0
1-2010 238.70 743.02 97.31 100.94 '
2-2010 239.40 243.90 98.69 99.45| [104.0 1029 102,59
3-2010 261.70 244,35 106.00 101.04] | to1a 1013
4-2010 239.20 244.32 98.44 99.46 Ny A
5-2010 252.10 744.12 102.89 100.37| |L00.0 ~ S _&"""*--...-""'
6-2010 241.90 243.97 99.41 99.74| | | 99,4
7-2010 251.40 243.76 102.88 100.25 ' 8.7 98.4 o7 e
8-2010 244.60 243.88 101.19 99,11| | 96.0 213 87.3 a7 |
9.2010 238.90 244,55 97.26 100.45| | | SEASONAL
10-2010 237.60 245.37 97.12 99.71 —TRANS*IR
11-2010 240.10 746.33 97.61 99.85| | 92.0 - - -
12-2010 251.10 247.52 101.28 100.16 EME FEE MAER ABR MaAY JUM JUL AGD SET OCT NOY  DIC

enero=97.3 (-2.7): en enero la serie disminuye en 2.7% por efecto de
la estacionalidad.

marzo=106.0: en marzo la serie aumenta un 6% por efecto de la
estacionalidad.

mes=100: en ese mes la serie no se ve afectada por la estacionalidad.
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¢, Para qué factores de estacionalidad?

m La principal razén por la que interesa identificar el fendmeno estacional
en una serie de tiempo, es para eliminarlo de la serie mediante un
proceso conocido como desestacionalizacion.

m Esto permite hacer comparaciones de un mes con respecto a otro,
aislando la variacion que introduciria la presencia de la estacionalidad.

m Se ha estimado que aproximadamente un 70% de la variacion que se
observa al comparar dos cifras se debe a la estacionalidad.

= Una serie desestacionalizada se compone de:

TC*E*|
A — =TC@

E

= Trabajar con tendencia-ciclo es un paso adicional, que elimina el
componente estacional y el irregular.

m También, se usan los factores estacionales para convertir informacion
anual en subanual, mediante la estructura de una variable relacionada de
la que si se dispone de cifras mensuales.
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‘ Ejemplo: serie desestacionalizada
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TREND- DESESTACIO
DATE SERIES CYCLE SEASONAL  TRANSTIR NALIZADA
1-2010| 238.70| 243.02 97.21 100.94 245.31
2-2010| 23940 243.90 938.69 99.45 242.57
3-2010| 261.70| 244.35 106.00 101.04 246.89
4-2010] 239,20| 244.32 938.44 99.46 242.98
5-2010| 252.10| 244.12 102.89 100.37 245.03
g-2010| 241.90| 243.97 99.41 99.74 243.33
7-2010) 251.40| 243.76 102.88 100.25 244.37
8-20101 244.60| 243.88 101.19 99.11 241.72
9-2010| 238.90| 244.55 97.26 100.45 245.64
10-20100 237.60| 245.37 97.12 99.71 244.65
11-2010| 240.10| 246.33 97.61 99.85 245.97
12-2010 231.10| 247.52 101.28 100.16 247.93
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Otros usos de los componentes de las
series

= Enriquece el analisis de datos:

Las oscilaciones estacionales ayudan a describir las
caracteristicas de la serie

La tendencia refleja la evolucidon subyacente de la serie
El irregular sefala fendmenos exdgenos y su impacto
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Ciclos absolutos o ciclos de crecimiento

= ABSOLUTOS

o La cronologia se refiere a la duracion del ciclo economico, el cual
se obtiene estableciendo un fechado de los puntos de giro
(maximos y minimos).

o La amplitud mide la variabilidad de la sefal ciclica, es decir, en
gué medida se desvia dicha seinal de su promedio a largo plazo.

o Se calcula como la diferencia entre tendencia y tendencia-ciclo

= DE CRECIMIENTO

o Tasas de variacion sobre la tendencia-ciclo
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‘ Ejemplo 1: IPC en niveles vrs tasas de variacion
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‘ Ciclos de crecimiento

tasa de variacion interanual del IPC
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‘Ejemplo 2. IMAE serie original y tendencia-ciclo
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Ciclos de crecimiento

tasa de variacion interanual del IMAE y de la
TC

20

' Donde estamps?
15 I | '

10 |

-10 + T
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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“No existe aun una solucion que se pueda
considerar como la mejor” (EUROSTAT,2000)

“No existe una solucion unica para realizar el ajuste
estacional’. Manual de CNT 2001(8.12, pag. 146)
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