PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

CSOB

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Dluhopisovy program v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi
30 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 10 let
a splatnosti kterékoli emise dluhopisii vydané v ramci programu
nejvyse 30 let

Na zékladé tohoto dluhopisového programu (dale téZ ,,dluhopisovy program® nebo ,,program®) je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Na Ptikopé 854/14, PSC: 115 20, IC: 00 00 13 50, zapsani v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46, (dale téz ,,emitent” nebo ,,spolenost” nebo ,,CSOB“), opravnéna vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale téz ,,emise dluhopisi“ nebo ,.emise” nebo ,,dluhopisy*). Celkova jmenovita
hodnota vsech nesplacenych dluhopisi vydanych vramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku piekrocit
30 000 000 000 K¢ (nebo ekvivalent v cizi méné). Doba trvani dluhopisového programu, béhem které mize emitent vydavat jednotlivé emise
dluhopisit v ramci programu, ¢ini 10 let, pfi¢emz splatnost dluhopisit kterékoli emise vydané v ramci tohoto dluhopisového programu

nepiesahne 30 let.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu budou uvadény na trh prostiednictvim emitenta nebo nékterého z obchodnikl
s cennymi papiry, jejichz jména mohou byt piipadn¢ uvedena v piislusném emisnim dodatku (jak je tento pojem nize definovan).

Uplné podminky jednotlivych emisi dluhopisii vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu, zejména urdeni podoby a formy
dluhopisti jednotlivé emise, celkové jmenovité hodnoty jednotlivé emise, jmenovité hodnoty a poctu dluhopist jednotlivé emise, urceni data
emise dluhopisii a zpiisobu jejich vydani, uréeni vynosu dluhopisi jednotlivé emise a jejich emisniho kurzu, ur€eni dat vyplaty vynostu
z dluhopist a data nebo dat splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsich podminek dluhopist jednotlivych emisi, které bud’ nejsou
upraveny v ramci spole¢nych emisnich podminek programu (uvedenych v kapitole ,,Emisni podminky programu® v tomto prospektu) nebo
maji byt pro jednotlivé emise dluhopisi upraveny odlisné od spoleénych emisnich podminek programu, budou emitentem stanovovany
v piislusném dopliiku ke spoleénym emisnim podminkam programu, ktery bude uveden v pfislusném dodatku k tomuto prospektu
pfipravovaném v souvislosti s kazdou jednotlivou emisi dluhopist (déale téZ ,,emisni dodatek™ nebo ,,emisni dodatky*). Emisni dodatek bude
vedle dopliiku spolecnych emisnich podminek programu obsahovat podle potieby rovnéz doplnék prospektu a muize obsahovat i dalsi
informace o emitentovi a o vydavanych dluhopisech, které nejsou obsazeny v tomto prospektu a které budou vyzadovany pravnimi piedpisy,
predpisy jednotlivych vefejnych trhii cennych papirti, na kterych ma byt pfislusna emise obchodovana, nebo které mohou byt jinak podstatné
pro investory.

Stanovi-li piislusny emisni dodatek, Zze jednotlivd emise dluhopisii bude vydana jako emise registrovanych cennych papirii, je tmyslem
emitenta pozadat o jeji pfijeti k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a.s. (dale téz ,,BCPP*), ptipadné na jiném vefejném trhu cennych
papird, ktery by ptipadné BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt dluhopisy piijaty k obchodovani, bude upiesnén
v piislusném emisnim dodatku vydaném emitentem k pfislusné emisi dluhopisti. Pfislusny emisni dodatek mize rovnéz stanovit, ze dluhopisy
budou obchodovany na jiném vefejném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném vefejném trhu cennych papirti.

Platby z dluhopisti vydanych v rdmci tohoto dluhopisového programu budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy
platnymi v dobé& provedeni prislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to budou vyZzadovat daiové piedpisy Ceské republiky, bude pii
vyplaté vynost z dluhopist srazena a odvadéna pfislusna dan. Emitent nebude povinen provadét jakékoli dalsi platby v souvislosti se srazkou
vyzadovanou pfislusnymi pravnimi pfedpisy.

Spolecné emisni podminky dluhopisového programu uvedené v tomto prospektu, které budou stejné pro vSechny emise dluhopisti vydavané
v ramci tohoto dluhopisového programu, jako? i tento prospekt, byly schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry v CR ze dne 11.11.2003
¢.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003 (viz téz kapitola ,,VSeobecné informace).

Tento prospekt byl vyhotoven dne 29.9.2003.

Nekteré dluhopisy mohou byt v ramci dluhopisového programu vydavany jako strukturované dluhopisy (viz téz kapitola ,, DiileZita upozornéni
tykajici se strukturovanych dluhopisii*).

Tento prospekt dluhopisového programu neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli dluhopisi. Zajemci o koupi dluhopisii
Jjednotlivych emisi, které mohou byt v ramci tohoto dluhopisového programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé
informact uvedenych nejen v tomto prospektu, ale i na zakladé jejich upresnéni, zmén a doplnéni vyplyvajicich z informaci, které emitent bude
0 sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti pribézné uverejiiovat v souvislosti s plnénim své informacni povinnosti na zakladé pravnich
predpisii a jednotlivych emisnich dodatkii.

Rozsifovani tohoto prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisii jednotlivych emisi vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu
Jjsou v nekterych zemich omezeny zdakonem. Pokud neni v prislusném emisnim dodatku pro jednotlivou emisi dluhopisti vydavanou v ramci
tohoto dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné dluhopisy registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky a obdobné nebude umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz téz kapitola ,, DiileZitd upozornéni ).

Verejna nabidka dluhopisii, které nejsou prijaty k obchodovani na verejném trhu podle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich predpisii (dale téz ,,zakon o cennych papirech®), miize byt c¢inéna, v souladu s ustanovenimi §78c a §78e zdkona o cennych
papirech, nejdrive jeden pracovni den po schvdleni prospektu nebo uzsiho prospektu, resp. prislusného emisniho dodatku, Komisi pro cenné
papiry a jeho uverejnéni v souladu se zakonem o cennych papirech.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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1. CESTNE PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohlaSuje, Ze idaje uvedené v prospektu dle jeho nejlepsiho védomi k datu vyhotoveni tohoto
prospektu ve vSech podstatnych ohledech odpovidaji skutecnosti a zadné podstatné okolnosti, které by
mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni emitenta a dluhopisového programu, jakoz i jakékoli emise
dluhopist, nebyly vynechany.

Emitent soucasné prohlasuje, ze ucetni zavérky za posledni tii ucetni obdobi, tj. k 31.12.2000, 31.12.2001 a
31.12.2002 byly ovéfeny auditorem a ze dle nejlepSiho védomi emitenta vyrok auditora uvedeny
v prospektu odpovida skute¢nosti.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

(] W/‘

_/-/
jméno: Ing. Pavel Kavének \jméne—Pafrick Daems
funkce: pfedseda pfedstavenstva a funkce ¢len piedstavenstva a
generalni feditel CSOB vrchni feditel CSOB
rodné &islo: 481208/088 datum narozeni: 21.4.1948
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2.  DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisového programu ve smyslu zdkona o cennych papirech a zakona
¢ 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen , zdkon o dluhopisech™). Zdadny
statni orgdn, s vyjimkou Komise pro cenné papiry v Ceské republice, ani jind tieti osoba tento prospekt
neschvalily. Pred vydanim jednotlivych emisi dluhopisti vydavanych v ramci tohoto dluhopisového
programu pozada emitent Komisi pro cenné papiry o schvdleni prislusného emisniho dodatku, ktery bude
obsahovat (i) doplnék spolecnych emisnich podminek, (ii) doplnék prospektu (bude-li v daném pripade
treba), pripadné i (iii) dalsi informace o emitentovi a o vydavanych dluhopisech.

Nabidka dluhopisii vydavanych emitentem v ramci tohoto dluhopisového programu se provadi na zdklade
tohoto prospektu a informaci uvedenych v jednotlivych emisnich dodatcich, resp. uverejnénych emitentem
v ramci plnéni jeho informacni povinnosti. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych dluhopisi musi byt
zaloZzeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky
véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvateli.
V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto prospektu, jednotlivych emisnich dodatcich, resp.
informacich uverejiiovanych emitentem v rvamci plnéni informacni povinnosti, plati vidy naposledy
uverejnény udaj.

Ani emitent, ani zZadny z pripadnych obchodnikii s cennymi papiry uvedenych v jednotlivych emisnich
dodatcich neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o emitentovi, programu nebo dluhopisech,
nez jaké jsou obsazeny v tomto prospektu a jednotlivych emisnich dodatcich. Na zadné takové jiné
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvailené emitentem
nebo pripadnymi obchodniky s cennymi papiry. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
prospektu uvedeny kdatu vydani tohoto prospektu. Predani prospektu kdykoli po datu jeho vydani
neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vyhotoveni tohoto
prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych
emisnich dodatkii a informaci uverejiiovanych emitentem v ramci plnéni jeho informacni povinnosti.

Za zavazky emitenta véetné zdavazkii vyplyvajicich z dluhopisii neruci Ceska republika ani kterdkoli jeji
organizacni slozka, ministerstvo nebo jeji politicka soucdst (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je
Jjinym zpiisobem nezajistuje.

Rozsifovani tohoto prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisii jednotlivych emisi vydavanych
v rdamci tohoto dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni
v prislusném emisnim dodatku pro jednotlivou emisi dluhopisit vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné
dluhopisy registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou takto zejména registrovany dle zdkona o cennych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo preddvany na vizemi
Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statii americkych, jinak nez
na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v rdamci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji dluhopisii
nebo drzeni a rozsirovani jakychkoli materiali vztahujicich se k dluhopisiim.

Verejna nabidka dluhopisu, které nejsou prijaty k obchodovani na verejném trhu podle zakona o cennych
papirech, miize byt cinéna v souladu s ustanovenimi §78c a §78e zdkona o cennych papirech nejdrive jeden
pracovni den po schvdleni prospektu, resp. prislusného emisniho dodatku, Komisi pro cenné papiry a jeho
uverejnéni v souladu se zakonem o cennych papirech.

Informace obsazené v kapitolach ,,Zdaneni v Ceské republice, devizova regulace”, ,, Vymahani
soukromopravnich zavazkii viici emitentovi* a ,, Vieobecné informace* jsou uvedeny pouze jako vseobecné
informace a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii a emitent ani pripadni obchodnici s cennymi papiry
Jednotlivych emisi neprejimaji jakoukoliv odpovédnost za presnost a uplnost téchto informaci v téchto
kapitolach uvedenych. Mimo jiné v disledku vyznamnych politickych, ekonomickych a dalsich
strukturdlnich zmén v Ceské republice v poslednich letech nemohou byt informace uvedené v téchto
kapitolach povazovany za ukazatel dalstho vyvoje. Potencialni nabyvatelé dluhopisi by se méli spoléhat
vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné
odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi
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praveimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a danovych
predpisi Ceské republiky, pravnich predpisi stati, jejichz jsou residenty, a jinych prislusnych statii a dale
vSechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Majitelé dluhopisu vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu, vietné vSech pripadnych
zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich
predpisech upravujicich drzeni dluhopisit a prodej dluhopisii do zahranici nebo ndkup dluhopisu
ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s dluhopisy a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu a zpiisobem stanovenym pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych verejnych trhi
cennych papiri, na kterych jsou dluhopisy obchodovany, uverejnovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje emitenta, jeho financéni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni i zavazny slib emitenta tykajict
se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcéasti
na okolnostech a uddlostech, které emitent nemize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni
zdajemci o koupi jakychkoli dluhopisii vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu by méli provést
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledii uvedenych v tomto prospektu, pripadné provést
dalst samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz
a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje emitenta vychazeji z ceskych ucetnich standardii.
Neékteré hodnoty uvedené v tomto prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze
hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou na ruznych mistech mirné lisit a hodnoty
uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Prijetim programu nebo jakékoli emise dluhopisii vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu
k obchodovani na Burze cennych papirii Praha, a.s., neprebira Burza cennych papirii Praha, a.s., Zadné
zavazky z téchto cennych papirii.

Bude-li tento prospekt dluhopisového programu preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového
rozporu mezi znénim prospektu v Ceském jazyce a znénim prospektu preloZeného do jiného jazyka
rozhodujici znéni prospektu v ceském jazyce.

DULEZITA UPOZORNENI TYKAJICI SE STRUKTUROVANYCH DLUHOPISU

Emitent muze v ramci tohoto dluhopisového programu vydavat bézné i strukturované dluhopisy.
Strukturované dluhopisy jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem. Jedna se o dluhopisy, jejichz urokovy
vynos je vazan na urcity kurz, cenu komodity, urokovou sazbu nebo jiné hodnoty, indexy, vzorce ¢i udalosti,
a/nebo které mohou byt v urcitych pripadech predcasné splaceny po uplatneni opce emitentem. Investovani
do strukturovanych dluhopisii s sebou nese rizika, kterd nejsou spojoviana s obdobnym investovanim do
béznych dluhopisii, véetné rizika, zZe vysledny urokovy vynos bude nizsi, nez urokovy vynos béznych
dluhopisii za stejné obdobi. Tento odstavec nemusi popisovat vSechna rizika investovani do konkrétnich
strukturovanych dluhopisi. Potencidlni zajemci o koupi jakychkoli strukturovanych dluhopisii vydavanych
v ramci tohoto dluhopisového programu by méli konzultovat se svymi odbornymi poradci rizika spojend s
investici do prislusnych dluhopisii a vhodnost investice do takovych dluhopisii s ohledem na jejich
specifické podminky.
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3.  UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto dluhopisového programu opravnén pribézné vydavat jednotlivé emise dluhopisi,
pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych dluhopistt vydanych v ramci tohoto dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 30 000 000 000 K& (nebo ekvivalent v cizi méng).
Dluhopisy vydavané v ramci jednotlivych emisi uskute¢iiovanych v rdmci tohoto dluhopisového programu
budou nabizeny ptipadnym zijemcim, fyzickym i pravnickym osobam, danovym rezidentim i
nerezidentim, k Upisu a koupi v souladu se spoleénymi emisnimi podminkami programu a pfislusnym
emisnim dodatkem dané emise a piislusSnymi platnymi pravnimi pfedpisy, a to (i) pfimo emitentem nebo
pripadné (ii) prostfednictvim jednoho ¢i vice obchodniki s cennymi papiry uvedenych v prislusném
emisnim dodatku.

Komise pro cenné papiry schvalila spolec¢né emisni podminky tohoto dluhopisového programu, které jsou
uvedeny v kapitole ,,Emisni podminky programu® tohoto prospektu a které budou stejné pro vSechny emise
dluhopisti vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu, a tento prospekt. Tato schvaleni, spolecné
se schvalenimi jednotlivych emisnich dodatkl vypracovanych emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou
emisi dluhopistt vyddvanou vramci tohoto dluhopisového programu, opraviuji emitenta, piipadné
jednotlivé obchodniky s cennymi papiry povéifené emitentem obstaranim jednotlivych emisi dluhopisii
vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu, k nabidce dluhopisit v Ceské republice v souladu
s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice ke dni provedeni ptisluiné nabidky. Tato schvaleni jsou
rovnéz, spolecné s prislusnymi schvalenimi ptislusnych emisnich dodatkd, jednim z predpokladl pro piijeti
jakychkoli dluhopist vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu k obchodovani na verejném trhu
v Ceské republice (registraci). Pokud bude v piislu$ném emisnim dodatku uvedeno, Ze emitent pozadal
nebo pozada o piijeti dluhopisti k obchodovani na urcity trh Burzy cennych papirti Praha, a.s., popfipade
na jiny verejny trh cennych papirt, a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou dluhopisy na takovy
vefejny trh skutecné piijaty, stanou se registrovanymi cennymi papiry.

Rozsitovani tohoto prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisti jednotlivych emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Pokud neni v pfislusném emisnim dodatku pro jednotlivou emisi dluhopist
vyslovné stanoveno jinak, nebudou pfislusné dluhopisy registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim & jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Komise pro cenné papiry Ceské republiky
a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany dle zakona o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji
byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na tizemi Spojenych statli americkych nebo osobam, které jsou
residenty Spojenych statl americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registraéni povinnosti podle tohoto
zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registra¢ni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se
tento prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji dluhopisti nebo drZeni a rozsifovani jakychkoli materiali vztahujicich se
k dluhopistim.

Emitent dale upozoriiuje, Ze (pokud neni v emisnim dodatku vztahujicimu se k jednotlivé emisi dluhopist
vydanych v rdmci tohoto dluhopisového programu ve vztahu k takové jednotlivé emisi vyslovné uvedeno
jinak) dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska (dale jen ,,Velka Britanie®) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo
na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona
o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni Ukony tykajici se dluhopisii provadéné
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz museji byt
provadény v souladu s pfislusnou legislativou o poskytovani finan¢nich sluzeb.

Vetejna nabidka dluhopist, které nejsou piijaty k obchodovani na vefejném trhu podle zdkona o cennych
papirech, miize byt ¢inéna v souladu s ustanovenimi §78c a §78e zakona o cennych papirech nejdrive jeden
pracovni den po schvaleni prospektu, resp. pfislusného emisniho dodatku, Komisi pro cenné papiry a jeho
uvetejnéni v souladu se zdkonem o cennych papirech.

Pted schvalenim a uvefejnénim prospektu, resp. pfislusného emisniho dodatku, jsou emitent, pripadni
obchodnici s cennymi papiry a vSechny dalsi osoby, které budou mit tento prospekt k dispozici, povinni
dodrzovat vySe uvedené omezeni pro verejnou nabidku a nabizeji-li dluhopisy, musi tak Cinit vyhradné
zplisobem, ktery neni vetejnou nabidkou. V takovém piipad¢é by méli informovat osoby, vii¢i nimz nabidku
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dluhopist ¢ini, o skutecnosti, Ze prospekt, resp. prislusny emisni dodatek, nebyl dosud schvalen Komisi
pro cenné papiry a uvefejnén a ze takova nabidka neni verejnou nabidkou a, je-li nabidka ¢inéna na zakladé
ustanoveni § 78d zakona o cennych papirech, informovat takové osoby téz o této skute¢nosti.

Jakékoliv pfipadna nabidka jakychkoli dluhopisti vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu,
kterou ¢ini emitent nebo jakykoli pfipadny obchodnik s cennymi papiry (véetné distribuce tohoto prospektu
nebo piislusnych emisnich dodatkti vybranym investoriim na divérné bazi) jesté pied schvalenim tohoto
prospektu, resp. prislusnych emisnich dodatki, Komisi pro cenné papiry a jejich uverejnénim, je ¢inéna
na zakladé ustanoveni § 78d odst. 1 pism. c¢) zdkona o cennych papirech, a neni tedy zamyslena jako
vefejna nabidka ve smyslu ustanoveni §78c odst. 2 zakona o cennych papirech. V souladu s tim emitent
upozoriiuje vSechny piipadné investory a jiné osoby, Ze jakékoli dluhopisy vydavané v ramci tohoto
dluhopisového programu, pro néz bude ¢inéna jakakoliv nabidka pfed schvalenim tohoto prospektu, resp.
prislusného emisniho dodatku, mohou byt nabyty pouze za cenu pievysujici ¢astku odpovidajici 40 000
EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani
nebo koupi jakychkoli takovych dluhopist, pokud by cena takto poptavanych dluhopisti ¢inila méné nez
ekvivalent 40 000 EUR v korunach ¢eskych.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli dluhopis vydavany v ramci tohoto dluhopisového programu, se bude
mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze: (i) je srozuména se v§emi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje dluhopist, které se na ni a pfislusny zplisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, (ii) dale
nenabidne k prodeji a dale neproda dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, kterd se
na takovou osobu a ptislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a (iii) pfedtim, nez by dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky
nebo prodej dluhopisit mohou podléhat v riiznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.
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4. EMISNI PODMINKY PROGRAMU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale téz "Dluhopisy") jsou vydavany podle Zakona
o dluhopisech spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Na Ptikopé¢ 854/14, PSC:
115 20, Ceské republika, IC: 00 00 13 50, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B XXXVI, vlozka 46 (dale téz "Emitent"). Dluhopisy se fidi t¢mito Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Dopliikem
Emisnich podminek.

Nestanovi-li Dopln€k Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, pak
sluzby administratora spojené s vyplatami Grokovych vynost a splacenim Dluhopisi zajistuje pifimo sdm Emitent.
Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisii mtize Emitent povérit vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami
urokovych vynost a splacenim Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo
takova jina osoba dale téz "Administrator"). V pfipad¢, ze Emitent poveéii vykonem sluzeb administratora spojenych
s vyplatami urokovych vynost a splacenim Dluhopisi jinou osobu, vztah mezi Emitentem a takovym Administratorem
v souvislosti s provadénim plateb Majitelim Dluhopisi a Majitelim Kupoéni a v souvislosti s nekterymi dal§imi
administrativnimi Gkony v souvislosti s emisi Dluhopisti bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a takovym
Administratorem ve vztahu ke konkrétni emisi Dluhopist (kazda takova smlouva dale t¢Z "Smlouva s administratorem").
Stejnopis Smlouvy s administratorem bude v takovém piipadé k dispozici k nahlédnuti Majitelim Dluhopisi a Majitelam
Kupont v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 Emisnich
podminek, pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoclti ve vztahu k nékterym konkrétnim emisim
Dluhopisti bude zajistovat pfimo sam Emitent. Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisti miize Emitent povétit vykonem
sluzeb agenta pro vypocty spojenych s provadénim vypoctd jinou osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(Emitent nebo takova jina osoba dale téZ "Agent pro vypocty").

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu, byly
spolu s Prospektem schvaleny Komisi v souladu se Zakonem o dluhopisech a Zékonem o cennych papirech dne 11.11.2003,
rozhodnutim ¢€.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003. ISIN Dluhopist a Kupéni (jsou-li vydavany a
je-li pozadovan v souladu se Zakonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisi vydané v ramci DIluhopisového
programu bude pfidélen Komisi zvlast’ a bude uveden v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Kazda jednotliva emise
Dluhopist vydavana v ramci Dluhopisového programu miize byt tvofena registrovanymi nebo neregistrovanymi Dluhopisy a
miize nebo nemusi byt vefejné nabizena tak, jak bude upfesnéno v prislusném Doplitku Emisnich podminek. (Pro odstranéni
pochybnosti plati, ze terminy "registrovany Dluhopis", "neregistrovany Dluhopis" a "vefejné nabizeny Dluhopis" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakoné o cennych papirech).

Tyto spole¢né Emisni podminky budou vzdy pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisit vydavanou v ramci Dluhopisového
programu upiesnény Doplitkem Emisnich podminek obsazeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvlast’ schvalen Komisi
podle pfislusnych pravnich predpisi. Emisni podminky kazdé konkrétni emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového
programu budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto spolecnych Emisnich podminek a ustanovenimi Doplitkku Emisnich
podminek obsazenymi v pfislusném Emisnim dodatku schvaleném Komisi.

Kterékoli ustanoveni téchto spole¢nych Emisnich podminek muize byt Dopliikem Emisnich podminek pro kteroukoli
konkrétni emisi Dluhopistt vydavanou v ramci Dluhopisového programu upraveno ¢i pozménéno. V piipadé jakychkoli
rozpord mezi témito spoleénymi Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli
konkrétni emisi Dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu maji ve vztahu k takové konkrétni emisi Dluhopist
ptrednost ustanoveni pfislusného Doplitku Emisnich podminek. Tim vSak neni dotéeno znéni téchto spole¢nych Emisnich
podminek ve vztahu k jakékoli jiné konkrétni emisi Dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopisii

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na dorucitele. Podoba a forma jednotlivych Dluhopisii vydavanych v ramci
konkrétni emise Dluhopisti bude ur€ena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Dluhopisy budou vydany kazdy ve
jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu, ¢islovani a méné uvedené v pfislusném Doplitku
Emisnich podminek.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zadnéd piedkupni nebo vyménna
prava. Nazev kazd¢ emise Dluhopisii vydavané v ramci DIuhopisového programu bude stanoven v pfislusném Doplitku
Emisnich podminek.
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1.2 Majitelé Dluhopisii a Kuponii, pfevod Dluhopisii a Kuponi

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Oddéleni prava na vynos Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu formou vydani kupént jako
samostatnych cennych papirti na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu (dale téz "Kupény"), se vylucuje,
neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek vyslovné stanoveno jinak.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisit a Kuponi

Neni-li v pfislusném Doplitkku Emisnich podminek stanoveno jinak, neni pfevoditelnost Dluhopisti ani Kupénii nijak
omezena, avsak s tim, ze pfevody Dluhopist a Kupdnii mohou byt pozastaveny v souvislosti s vydanim konkrétnich kust
listinnych Dluhopist (jak je stanoveno v ¢lanku 1.2.4 téchto Emisnich podminek) a v souvislosti se splacenim nebo
predcasnym splacenim Dluhopisti a Kuponi (jak je stanoveno v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek).

1.2.3 Majitelé a prevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a) Majitelem zaknihovaného Dluhopisu (dale téz "Majitel Dluhopisu") a/nebo zaknihovaného Kupdénu (dale téz
"Majitel Kupénu") je osoba, ktera je podle platnych pravnich predpisti registrovana jako majitel takového
Dluhopisu a/nebo Kupoénu ve Stiedisku cennych papird, popfipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci majitelt
zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice, ktera by evidenci ve Stiedisku cennych papirti nahradila, nebo
v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence cennych papiri nebo jeji ¢asti v souladu
s pravnimi predpisy Ceské republiky (Stiedisko cennych papirt, jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osoba
opravnéna nebo povétena vedenim evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky spole¢né dale té2 "Stiedisko"), neni-li prokézan opak.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti na doruditele i na jméno a Kupdéni dochazi registraci tohoto pievodu
ve Stredisku v souladu s platnymi pfedpisy Stfediska.

(c) Emitent a Administrator budou pokladat kazdého Majitele Dluhopisu a Majitele Kupénu, za jejich opravnéného
majitele ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
Emisnich podminek.

1.24 Majitelé a prevody listinnych Dluhopisii a Kuponii

(a) Pokud nebude v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zpocatku zastoupeny
sbérnym dluhopisem v listinné podobé bez Kupont (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude v den
vydani Dluhopist pfislusné emise Dluhopisti uloZzen u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v prislusném Dopliiku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité
hodnoté Sbérného dluhopisu se Majitelé Dluhopisti podileji urcitym poctem kusti Dluhopisti, aniz je témto
Dluhopisiim ptidélovano potadové Cislo. Sbérny dluhopis je v souladu se Zakonem o dluhopisech spole¢nym
majetkem majitel podili na Sbérném dluhopise. V pfipadé, ze dojde k pfedcasnému splaceni nékterych kust
Dluhopisti, kterymi se Majitelé Dluhopistt podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se
celkova jmenovitd hodnota Sbérného dluhopisu snizi odpovidajicim zpusobem. Majitel podilu na Sb&mém
dluhopisu je majitelem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném
dluhopisu, a ma veskera prava, ktera ptislusi Majiteli Dluhopisu, a dale pravo, aby mu Emitent na zadost vydal
v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Dopliikem Emisnich podminek konkrétni kusy Dluhopisti a
Kup6ni (maji-li byt vydavany). Konkrétni kusy Dluhopisi budou vydany Majitelim DIluhopisi Administratorem
ve lhttach a za podminek stanovenych v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku
Emisnich podminek stanoveno jinak, plati, ze konkrétni kusy Dluhopist (spolu s kuponovym archem obsahujicim
Kupony, jsou-li vydavany) budou vydany Majitelim Dluhopist v Uréené provozovné Administratora, avsak pouze
v piipadé, ze dojde k Piipadu neplnéni zavazki uvedenému v ¢lanku 9 téchto Emisnich podminek, a to na zadost
Majiteld Dluhopisu, kterou miize kterykoliv Majitel Dluhopisu podat nejdtive poté, kdy Administrator v souladu s
¢lankem 9 téchto Emisnich podminek obdrzel prvni fadné Oznameni o pfedCasném splaceni (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 9 téchto Emisnich podminek). Faktické vydani konkrétnich kust Dluhopist a Kupoéni (jsou-li
vydavany) bude Administratorem provedeno co nejdiive po (i) podani zadosti o vyménu podle pfedchozi véty a (ii)
vytisténi konkrétnich kusti Dluhopisi a Kupond v souladu s ptislusnymi platnymi pravnimi ptedpisy. Emitent je
povinen zajistit vyti§téni konkrétnich kusti Dluhopisti a Kupént (jsou-li vydavany) v nejkrat§i rozumné mozné
dobé poté, co mu bude Administratorem oznameno doruceni prvni zadosti o vydani konkrétnich kust Dluhopist a
Kupont v souladu s timto odstavcem. Pro vylouceni pochybnosti plati, ze Emitent nebude v prodleni s plnénim
svych povinnosti podle tohoto odstavce, pokud budou Dluhopisy vytistény a bude umoznéna jejich vymeéna
Majitelim Dluhopist a Kupénu (budou-li vydavany) v dobé obvyklé pro vytisténi listinnych cennych papirt
s obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale téz "Majitel Dluhopisu"),
kterou je (i) v pfipad¢ listinnych Dluhopist zné&jicich na dorucitele osoba, ktera ptedlozi pfislusny Dluhopis
na dorucitele a (ii) v pifipadé listinnych Dluhopisti znéjicich na jméno osoba uvedena v Seznamu Majiteld
Dluhopist, ktera predlozi piislusny Dluhopis na jméno; v ptipadé existence Sbérné¢ho dluhopisu je pak Majitelem
Dluhopist v kazdém ptipadé osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s ptislusnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena pfislusném Dopliiku Emisnich podminek) vedena jako osoba
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podilejici se na Sbémém dluhopisu uréitym poctem kusi Dluhopist. Prava spojena s listinnym Kupdénem je
ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale téz "Majitel Kuponu"), ktera piedlozi pfislusny Kupon.

() K ptfevodu Dluhopisti, kterymi se piislusny Majitel Dluhopisi podili na Sbérmém dluhopisu, dochazi registraci
tohoto pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti,
ktera bude uvedena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek). Pfed vydanim konkrétnich kust Dluhopist mtze
Administrator (nebo jind osoba uvedena v pfislusném Dopliku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podilt
na Sbérném dluhopisu) ucinit oznameni Majitelim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek,
ve kterém Administrator (nebo jina osoba uvedena v pfislusném Doplitku Emisnich podminek, ktera vede evidenci
podilti na Sbérném dluhopisu) mize stanovit den, pocinaje kterym budou pfevody podili na Sbérném dluhopisu
pozastaveny, pfi¢emz na vyzvu Administratora (nebo jiné osoby uvedené v pfislusném Dopliku Emisnich
podminek, ktera vede evidenci podild na Sbé&mém dluhopisu) je Majitel Dluhopistt povinen k takovému
pozastaveni pfevodil poskytnout potfebnou soucinnost. Administrator (nebo jina osoba uvedend v prislusSném
Doplitku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podili na Sbémém dluhopisu) nebude registrovat jakékoli
prevody podilii na Sbérném dluhopisu pocinaje timto dnem, pfic¢emz ale plati, Ze tento den nesmi predchazet dni,
pocinaje kterym si Majitelé Dluhopisti budou moci vyzvednout konkrétni kusy Dluhopisii o vice nez 7 (sedm)
Pracovnich dni.

(d) K ptevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na doruditele a listinnych Kupénti dochazi jejich predanim.

(e) K ptevodu listinnych Dluhopisti zn&jicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Majitele
Dluhopist a jejich pfedanim; viéi Emitentovi je takovy pfevod udinny az zapisem o zméné Majitele Dluhopisu
v Seznamu Majiteld Dluhopis.

® Emitent a Administrator budou pokladat kazdého Majitele Dluhopisu a Majitele Kupénu za jejich opravnéného
majitele ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
Emisnich podminek.

2. Datum a zpisob emise Dluhopisii, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisii bude uvedeno v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopist, mtize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni
lhiity, a to i postupné, neni-li v pifislusSném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak. Bez zbyte¢ného odkladu
po uplynuti Emisni lhiity ozndmi Emitent Majitelim Dluhopisti a Majitelim Kupént zplsobem stanovenym v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoticich pfislusnou emisi, avSak jen
v pfipad¢, ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je niz§i nebo vyssi nez celkova
predpokladana jmenovita hodnota pfislusné emise DIuhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zpisob jeho uréeni) vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku Emisnich
podminek. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisit vydavanych béhem Emisni lhiity po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem
tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni Girokovy vynos.

23 Zpiisob a misto tpisu Dluhopisi

Zptsob a misto Upisu Dluhopisti jednotlivé emise Dluhopisti vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, véetné
udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisi, budou stanoveny v pfislusném Doplitku Emisnich
podminek.

3. Status Dluhopisu

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici
Majitelim Dluhopist, pfipadné Majitelim Kupond, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupond) zakladaji piimé,
nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a vzdy budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dal§im soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajiSténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazkd Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Majiteli Dluhopisii a Majiteli
Kupént stejné emise stejné.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby plného splaceni vech svych zavazkt vyplyvajicich ze vSech Dluhopisti a Kuponti v ramci
tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného
prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tietich osob k zajisténi jakéhokoli dluhu ve formé
dluhopist, pokud zarovenn obdobnym zplisobem, nebo jinym zptisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12
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Emisnich podminek, nezajisti zavazky z dosud nesplacenych Dluhopisit a Kupéni vydanych podle téchto Emisnich
podminek.

5.1
(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

5.2
5.2.1

(@)

(b)

©

(d)
(e)

®

Vynos
Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
budou uroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku Emisnich podminek.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté
zahrnuje, pii Grokové sazbé dle odstavce (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty arokd (jak je tento pojem definovan v &lanku
7.2 téchto Emisnich podminek).

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné c¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale
nabihat Grokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Majitelim Dluhopisi
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Majitelim Dluhopist,
ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skuteénosti nastane dfive.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Gislem). Castka urokového vynosu prisludejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&ézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), pfislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a piislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznaceny v pfislusném Dopliku emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
budou uro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) ptislusné Referenéni sazb& upravené o pfislusnou
Marzi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby piipadné stanoveného v
Doplitku Emisnich podminek, do kterého bude dosazena hodnota Referen¢ni sazby, pfipadné piislusné Marze (je-li
relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li
v piislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak u Dluhopist, které maji byt pfijaty k obchodovani
na Burzu cennych papirt Praha, a.s., plati bez ohledu na pfedchazejici, ze v ptipad€, ze Girokova sazba platna
pro jakékoli Vynosové obdobi je zjistovana az (i) v prubéhu takového Vynosového obdobi, avsak diive nez 2 (dva)
Pracovni dny pied koncem takového Vynosového obdobi, pak trokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu
nartstad poc¢inaje druhym Pracovnim dnem po Dni stanoveni Referen¢ni sazby do konce takového Vynosového
obdobi pfi upravené urokové sazbé, pficemz upravena urokova sazba je takova sazba, pfi niz naroste na DIuhopisu
za obdobi, po které urokovy vynos narsta, stejny urokovy vynos, ktery by narostl, pokud by nartstal pfi zjisténé (tj
neupravené) urokové sazbé rovnomérné po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracovni dny pfed koncem
Vynosového obdobi nebo pozdéji, pak Grokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu za pfedmétné Vynosové
obdobi naroste jednorazové ke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referenéni sazby, nejpozd€ji vSak
k pfislusnému Dni vyplaty uroku. Po dobu, kdy Girokovy vynos nenartsta, plati, ze irokova sazba je rovna nule.

Neni-li v pfislusném Dopliikku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude urokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel na dvé desetinnéd mista podle tietiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Majitelim Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty trok?.

Dluhopisy piestanou byt uroéeny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZzitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pifipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pii Grokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Majitelim DIluhopisi
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Majitelim Dluhopist,
ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

Céstka urokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bé&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
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jednorazov®) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka urokového vynosu piisludejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), piislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym c¢islem) a ptislusného Zlomku dni. Pfedchozi ustanoveni tohoto pismena (f)
se nepouzije v piipadech, kdy Grokovy vynos Dluhopisu je pocitdn na zakladé¢ Referen¢ni sazby urCované na
zakladé Indexu, Kose, Sménného kurzu nebo jiné hodnoty dle ¢lankt 5.2.3 az 5.2.6 téchto Emisnich podminek.
Nestanovi-li Dopln¢k téchto Emisnich podminek jinak, pak v téchto piipadech se ¢astka tirokového vynosu
pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popifipadé jeji nesplacené c¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym c¢islem).

522 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdkladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby urCena na zakladé tirokové sazby nebo tirokovych sazeb, bude hodnota Referen¢ni sazby
pro ptislusné Vynosové obdobi vypocitana zpliisobem stanovenym v piislusném Doplitku Emisnich podminek a pfislu$na
urokova sazba nebo urokové sazby budou odecteny Agentem pro vypocty ze Zdroje v ptislusny den a v hodinu, v kterou je to
v pfislusném Finan¢nim centru obvyklé.

523 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdkladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby uréena na zaklad€ Indexu, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Indexu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se
o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi piedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro
ptislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odeéteny Agentem pro vypocty z ptislusného Zdroje v piislusny den jako koneéné
hodnoty pfislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku Emisnich podminek nebo v téchto Emisnich podminkach
uvedeno jinak, plati, Ze Zdrojem je v pfipadé Indexu pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipad¢ jiny
néahradni oficialni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjistovana, ke zméné slozeni Indexu,
vahy nékteré slozky tvofici Index nebo k jakékoli jiné upravé, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro
vypocty nebyla hodnota Indexu po takové tpravé v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pied takovou
upravou, pak hodnotu Indexu po takové Uprave stanovi Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto
stanovena hodnota v podstatnych ohledech odpovidala hodnoté, kterou by Index mél pii fikci, Ze k takové tipravé nedoslo
(tj. aby hodnoty Indexu pied a po takové Gprave byly porovnatelné).

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici zadny dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypocty rozumné piijatelny Index,
ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil a ktery by byl se zaniklym Indexem porovnatelny), pak hodnotu
Indexu ur¢i Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech
porovnatelna s hodnotou Indexu pocitanou podle vzorce a metody pied takovou zménou.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vSech ptipadech uvedenych vySe je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dob¢ na kapitalovych trzich.

524 Urceni hodnoty Referencni sazby na zaklade Kose

Ma-li byt hodnota Referenéni sazby uréena na zakladé Kose, bude hodnota Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
rovna procentualni zméné hodnoty takového Kose mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pfi fikci, ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi predchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi.

Neni-li vzorec vypoctu hodnoty Kose uveden v Doplitku Emisnich podminek, stanovi hodnotu Kose Agent pro vypocty jako
vazeny prumér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Kos, kde kazda polozka ma vahu stanovenou v Doplitku Emisnich
podminek, pficemz neni-li zddna vaha pro jednotlivé polozky v Doplitku Emisnich podminek stanovena, plati, ze kazda
polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvofi, odecte Agent pro vypocty z ptislusného Zdroje
stanoveného v Doplitku Emisnich podminek, pfi¢emz, neni-li v Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati, ze dojde-1i
k zaniku nekteré polozky, ktera Kos tvofi, nebo k jiné zméné, v jejimz dusledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro
vypocty nebyla hodnota takové polozky v podstatnych ohledech porovnatelna s jeji dfive zjisténou hodnotou, pak hodnotu
takové polozky stanovi dle svého vyhradniho uvazeni Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose v podstatnych ohledech
odpovidala hodnoté, kterou by Ko§ mél pfi fikci, ze k takové zméné nedoslo (tj. aby hodnoty Kose pied a po takové zmeéné
byly porovnatelné). Nebude-li v Doplitku Emisnich podminek nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, ze
Zdrojem je v piipadé jednotlivych polozek tvoficich Ko$ pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipad¢ jiny
nahradni oficidlni zdroj, kde budou polozky tvotici Kos§ uvadény).

Pti vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vsech pifipadech uvedenych vyse je Agent pro vypoéty povinen jednat
s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dob¢ na kapitalovych trzich.
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525 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdkladé Sménného kurzu

Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referencni sazby pro prislusné
Vynosové obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi piedchozim Dnem stanoveni
Referencni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby
pti fikci, ze takovému prvnimu Vynosovému obdobi piedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni
Referencni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v piislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje.
526 Urceni hodnoty Referencni sazby na zdkladé jiné hodnoty

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby ur¢ena na zakladé jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce zahrnujiciho
jednu nebo vice sazeb ¢i hodnot, bude takova hodnota ¢i hodnoty ¢i matematicky vzorec a zpiusob vypocteni Referenéni
sazby pro pfislusné Vynosové obdobi specifikovan v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.

5.2.7 Minimalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pifislusny Doplnék Emisnich podminek stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v pfipadé, ze by trokova sazba Dluhopisi nebo hodnota Referencni sazby (podle toho, co je
relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vysSe urokové
sazby Dluhopisti nebo minimélni vySe Referencni sazby stanovend v takovém Dopliiku Emisnich podminek, bude urokova
sazba Dluhopist nebo hodnota Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni
vysi urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek jinak, plati, Ze minimalni vySe Girokové sazby Dluhopisi nebo
minimalni vy$e Referen¢ni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék Emisnich podminek stanovi maximalni vySi urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v pfipadé, ze by urokova sazba Dluhopisi nebo hodnota Referencni sazby (podle toho, co je
relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse urokové
sazby Dluhopisi nebo maximalni vySe Referen¢ni sazby stanovena v takovém Doplitku Emisnich podminek, bude trokova
sazba Dluhopisii nebo hodnota Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni
vysi urokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vysi Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové
obdobi. Nestanovi-li pfislusny Dopln€k Emisnich podminek jinak, plati, Ze maximalni vySe tirokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vyse Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliikku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou Uro¢eny. Vynos z takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou
hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli neuro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka
urocena piislu$nou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Majitelim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Majiteliim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi
kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklad¢ prislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném
Dopliku Emisnich podminek.

5.4 Dluhopisy s jinym uréenim vynosu

Doplnék Emisnich podminek muze stanovit jiny zpusob uréeni vynosu Dluhopisu, v€etné alternativniho zptsobu stanoveni
vynosu pro ruzna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou splnény podminky uvedené v Doplitku Emisnich podminek.

6. Splaceni Dluhopist
6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist Emitentem z divodl stanovenych v téchto Emisnich podminkach nebo
v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisti, bude jmenovita hodnota Dluhopisti
(popfipade€ jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Majitelim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni koneéné splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7
téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude cela jmenovita hodnota
Dluhopisii (popiipadé jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Majiteliim dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti dluhopist.
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6.2 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisii dané emise s vyjimkou pfedcasného splaceni DIluhopisti
v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o piedcasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pfedcasného splaceni DIluhopist z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tivahy pfedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avsak za ptedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Majitelim Dluhopisi v souladu s ¢lankem
13 té&chto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piislusnym datem
ptredcasného splaceni (dale t¢Z "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi").

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedcasné splatit vS§echny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a ptislusného
Doplitku Emisnich podminek. V takovém piipad¢ budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnot¢ stanovené v piislusném Doplitku Emisnich podminek spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky
splatné takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena pfislusnému Majiteli Kuponu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kupénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi
ke dni bezprostfedné nasledujicimu po Dni ped¢asné splatnosti dluhopisti, a to v Hodnoté nevraceného kupoénu.

6.3 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Majiteli Dluhopist
6.3.1 Pripustnost predcasného splacent z rozhodnuti Majitelii Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Majitel Dluhopisti neni opravnén pozadat o predcasné
splaceni Dluhopisi pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisit dané emise s vyjimkou ptfedcasného splaceni DIluhopist
v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9., 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data pfed¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti
Majitelt Dluhopisti, pak ma kterykoli Majitel Dluhopisti pfislusné emise pravo pozadat o pfedcasné splaceni ¢asti nebo vSech
jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisit dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto
své rozhodnuti oznami pisemnym oznadmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym na adresu Urcené provozovny
Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pfed takovym pfislusSnym datem ptedcasného
splaceni (dale také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisu").

6.3.3 Predcasné splacent

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Majiteld Dluhopisti podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje ptislusného Majitele Dluhopisu predlozit k pfedéasnému splaceni viechny Dluhopisy dané emise,
o0 jejichz ptredCasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a
ptislusného Doplitku Emisnich podminek, a poskytnout Emitentovi pfipadné¢ Administratorovi veskerou sou¢innost, kterou
Emitent ptipadné¢ Administrator mohou v souvislosti s takovym pied¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé budou
vsechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Doplitku Emisnich
podminek spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tGrokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odeéte od ¢astky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena
Majiteli Kupdnu, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou
spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného
kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopist

Neni-li v pfislusném Dopliikku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 té€chto Emisnich podminek nezanikaji a je na uvazeni Emitenta,
zda je bude drzet ve svém majetku a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je ozndmenim Administratorovi uéini piedCasné
splatnymi. V takovém piipadé Dluhopisy bez dal§iho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné osobé
(pficemz pro vylouceni pochybnosti plati, ze ustanoveni ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek se nepouzije).
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6.6 Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent v souladu s témito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi na tcet uréeny k provadéni plateb
Majitelim Dluhopist celou ¢astku Splatné hodnoty dluhopist a nab&hlych trokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lankt 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek a v
souladu s pfislusnym Dopliikem Emisnich podminek, v§echny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro tcely clanku 4
téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani piislusnych castek na pfislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit Splatnou hodnotu dluhopisit vyluéné v méné, ve které je v pfislusném
Dopliiku Emisnich podminek denominovéana jmenovita hodnota Dluhopisd, neni-li podle pfislusného Doplitku Emisnich
podminek ptipustné vyplaceni tirokového vynosu a/nebo splaceni Splatné hodnoty dluhopist v jiné méné nebo ménach.
Urokovy vynos (pokud je to relevantni) bude vyplacen Majitelim Dluhopisti nebo Majitelim Kupéni a Splatna hodnota
dluhopisti bude splacena Majiteliim Dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi,
devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi v dobé provedeni piisluiné platby a
v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost a splaceni Splatné hodnoty dluhopisii budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto
Emisnich podminkéch a v pfislusném Doplitku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslu dale také téz "Den
vyplaty urokid" nebo "Den konecéné splatnosti dluhopisii” nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z
téchto dni téz "Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplitku Emisnich podminek
stanoveno, ze dochazi k upravé Dnt vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den
vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipad€, ze v Doplitku Emisnich podminek je stanovena konvence
Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho ptipadat na nejblize pfedchazejici Pracovni den, a
to v piipadé, ze v Doplitku Emisnich podminek je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici";
nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Zze v Doplitku Emisnich podminek je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfredchazejici”,

pticemz, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit urok nebo
jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(@ Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové
vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i) v pfipad€, Ze nedoslo k oddé¢leni prava na vynos Dluhopisti podle
¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek, osoby, které budou evidovany jako Majitel¢ Dluhopist ve Stiedisku ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale téz "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipade,
ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek, osoby, které budou
evidovany jako Majitelé Kupont ve Stiedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu
(dale téz "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni piijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator
ptihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupéni uéinénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby,
véetné tohoto dne.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopist v piipadé zaknihovanych Dluhopist, jsou osoby, které budou evidovany jako Majitelé Dluhopisu ve
Stiedisku ke konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni dluhopisti (dale t¢z "Opravnéné osoby"). Pro ucely
urceni piijemce Splatné hodnoty dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisii
uéinénym pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisi. Pokud to nebude odporovat
platnym pravnim pfedpisiim, mohou byt pievody vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do
pfislusného Dne splatnosti dluhopist, pfi¢emz na vyzvu Administratora je Majitel Dluhopisi povinen k takovém
pozastaveni pifevodl poskytnout potiebnou sou¢innost.

7.3.2 Listinné Dluhopisy

(@ Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, a v pfipadé, Zze nedoSlo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek, jsou opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu, osoby, které budou
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(b)

7.4

evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek, ktera vede
evidenci podild na Sbérném dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérmém dluhopisu urcitym pocétem kust
Dluhopist ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (déle téz "Opravnéné osoby").
Pro ucely urceni pfijemce trokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodtim DIluhopisti
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, u¢inénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby,
véetné tohoto dne. Po vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v souladu s ¢lankem 1.2.4 téchto Emisnich podminek
budou Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist, (i) osoby,
které ptedlozi Administratorovi v Platebnim misté ptislusny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny
jako Majitelé Dluhopisti na jméno v Seznamu Majiteld Dluhopist a které ptedlozi Administratorovi v Platebnim
misté piislusny Dluhopis na jméno, a (ii) pokud doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek, osoby, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Kupony v Platebnim misté.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu
dluhopist v pfipadé listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu jsou osoby, které¢ budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v piislusném Doplitku Emisnich podminek, ktera vede
evidenci podili na Sbérmém dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérném dluhopisu ur€itym poctem kust
Dluhopist ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni dluhopist (dale téz "Opravnéné osoby"). Pro ucely
uréeni piijemce Splatné hodnoty dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uéinénym pocinaje
Datem ex-jistina az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisi. Pokud to nebude odporovat platnym
pravnim pfedpisiim, mohou byt pfevody vSech Dluhopisii pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do pfislusného
Dne splatnosti dluhopisti, pfi¢emz na vyzvu Administratora je Majitel Dluhopisti povinen k takovém pozastaveni
pfevodi poskytnout potiebnou soucinnost. Po vydani konkrétnich kusti Dluhopist v souladu s ¢lankem 1.2.4 téchto
Emisnich podminek budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Splatnou hodnotu dluhopisti v pfipadé
listinnych Dluhopistt (i) v pfipad¢ listinnych Dluhopisti znéjicich na dorucitele osoby, které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Platebnim misté a (ii) v pfipadé listinnych Dluhopist zné&jicich na jméno
osoby, které jsou vedeny jako Majitelé Dluhopisii na jméno v Seznamu Majiteld Dluhopisi a které odevzdaji
Administratorovi pfislusny Dluhopis v Platebnim mistg.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
bankovni ucet nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v pfislusném Doplitku Emisnich podminek, v hotovosti na mistech
uvedenych v piislusném Dopliiku Emisnich podminek (dale téz "Platebni misto"). Veskeré platby v souvislosti s Dluhopisy
a Kupony (jsou-li vydavany) budou ve viech piipadech provadény v souladu s obecné zivaznymi pravnimi predpisy Ceské
republiky G¢innymi k datu provedeni plateb.

7.4.1
@

(b)

Provadeni plateb bezhotovostnim prevodem

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet podle pokynu,
ktery pfislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Urcené provozovny vérohodnym zplisobem
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni,
s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne starsi 3 (tff) mésict, je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba
zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popf. original nebo ufedné ovétenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho
registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru), a originalem nebo
ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobi (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstitku a potvrzenim o dafovém domicilu a ostatnimi pfipadné piislusnymi
prilohami dale téz "Instrukce"). V pfipadé originalti cizich tfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se
vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, poptipadé Dolozky o ovéteni apostilou. Instrukce
musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavklim Administratora, pfi¢emz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji
5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(1) predlozeni plné moci s Gifedné oveétenym podpisem ¢i podpisy v piipad€, ze Opravnéna osoba bude zastupovana
(v ptipadé potieby s ufedné ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat
spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci aneponesou zadnou odpovédnost za skody zplisobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud
Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem
a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcéas,
pokud je pfislusna éastka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto
¢lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové Castky odepsana z uétu Administratora. Pokud
kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku,
pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osob¢ za splnény fadné
a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle odstavce (a)
tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei
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(d)

7.4.2
@

(b)

©

(d)

7.5.

odepsana z uétu Administratora, pfic¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek
za takovy ¢asovy odklad.

V ptipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo ptedlozeni konkrétnich kusi listinnych
Dluhopisti nebo Kupoénl je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto
¢lanku, ze prislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény budou odevzdany nebo piedlozeny piislusnou Opravnénou
osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2 téchto Emisnich podminek nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni
pred pfislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé, ze Opravnéna osoba odevzda nebo pfedlozi Administratorovi piislusné
Dluhopisy nebo Kupdny pozdgji, provede Administrator platbu nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni od data
odevzdani nebo piedloZeni takovych DIluhopisti nebo Kupoént, pfi¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema
narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4 tykajici se v€asného
doruceni fadné Instrukce Administratorovi ziistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zplsobené tim, ze
(1) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dalsi dokumenty nebo informace pozadované
od ni v tomto ¢lanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné nebo nespravné nebo (iii)
takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné
osobé v takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Grok za takto zplsobeny casovy odklad
prislusné platby.

Provadeni plateb v hotovosti

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Doplitku Emisnich podminek, bude na zadost Opravnéné osoby Administrator
provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim mist¢ Administratora.
Administrator bude opravnén vyzadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy diikaz o tom, ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout.
V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost
Opravnéné osoby (v piipade¢ fyzické osoby obcansky priikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba
zapisujici se do obchodniho rejstiiku, je tieba ptedlozit téZ original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu
z obchodniho rejstiiku pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésicl (popf. original nebo Gfedné ovéfenou kopii vypisu
z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba), (ii) original nebo Giedné
ovéfenou kopii potvrzeni o dafovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v piipadé, zZe
Opravnéna osoba bude zastupovana, téz (iii) predlozeni plné moci s Ufedné ovéfenym podpisem i podpisy.
V piipade, ze jakykoliv z pozadovanych dokumenti je v jiném nez ceském jazyce, je tieba spolecné s originalem
dokumentu piedlozit i jeho ufedné ovéteny preklad do ceského jazyka. V piipadé¢ originald cizich tfednich listin
nebo ufedniho ovéteni v ciziné se vyzaduje ptipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, poptipadé Dolozky
o ovéfeni apostilou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost piedlozenych dokumentl a neponesou zadnou odpovédnost za skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami
Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadn¢ a véas,
pokud je pfislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v pfislusny den splatnosti takové castky nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti
Administratora nejblize mozné. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede. Pfi¢emz
v takovém piipadé plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢&i doplatek za takovy Casovy
odklad hotovostni vyplaty.

V pripadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé¢ odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupoénd je podminkou provedeni hotovostni platby v den jeji splatnosti, ze pfislusné listinné
Dluhopisy nebo Kupény budou odevzdany nebo piedlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi
v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zpisobené tim, Ze
(i) Opravnéna osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly netplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok
na jakykoli doplatek ¢i trok za takto zpisobeny casovy odklad ptislusné platby.

Zmény v provadéni plateb

Emitent nebo Administrator se souhlasem Emitenta, je-li Administrator osobou rozdilnou od Emitenta, jsou opravnéni
rozhodnout o zméné zpisobu provadéni plateb. Toto rozhodnuti bude Majitelim dluhopisi nebo Majitelim Kupont
oznameno v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.
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8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynosu z Dluhopisti budou podléhat srazce dani a/nebo poplatkl v souladu
piislugnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky, piicemz Emitent nebude povinen hradit Majitelam Dluhopisii nebo
Majitelim Kuponi (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srazek dani nebo poplatkdl, pokud v pfislusném
Doplitku Emisnich podminek neni stanoveno jinak.

9. Pi'ed¢asna splatnost Dluhopisi v Pfipadech neplnéni zavazka
9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti dale téz
"Pripad neplnéni zavazki"):

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu
s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Majitelem Dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Ur¢ené provozovny Administratora, nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv podstatny zavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzavfena) a takové poruseni
zustane nenapraveno po 30 (tficet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutenost pisemné
upozornén kterymkoliv Majitelem nebo Majiteli dluhopisd, jejichz souhrnna jmenovita hodnota ¢ini alespon 25%
(dvacet pét procent) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych
Dluhopisi, dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny penézity zavazek nebo zavazky Emitenta, vcetné zavazkd vyplyvajicich z ruceni poskytnutého
Emitentem, pfesahujici ve svém uhrnu ¢astku 1 000 mil. K¢ (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén¢), nebude
Emitentem fadn¢ uhrazen i pies pfedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy zavazek nebo zavazky
jsou splatné, a tento zavazek nebo zavazky ziistanou piesto nesplaceny po vice nez 10 (deset) Pracovnich dni od
data takového predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul vétitelem poskytnuty odklad nebo které
stanovila dohoda mezi Emitentem a ptislusnym vétitelem; to neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife vede
zakonem piedepsanym zplisobem spor ohledné zavazku co do jeho existence, vySe nebo diivodu a platbu uskutec¢ni
do 15-ti (patnacti) Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti pfislusného organu v této véci, kterym byl
Emitent uznan povinnym plnit, ptipadné v delsi 1htité, pokud tak stanovi pfislusné pravomocné rozhodnuti, nebo

(d) Emitent pfestane podnikat nebo na zakladé¢ pravomocného rozhodnuti pfislusného organu piestane byt opravnén
podnikat jako banka, nebo

(e) na majetek Emitenta byl prohlasen konkurs nebo byl v fizeni proti Emitentovi navrh na konkurs zamitnut pro
nedostatek majetku nebo byl Emitentem podan navrh na vyrovnani, anebo

® bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci,

pticemz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udalosti nebo nebude pfedem udé€len souhlas k takové
udalosti ze strany Majitelti Dluhopist, pak:

(1) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni zavazkl uvedeny v ¢lanku 9.1 pism. (a), (e) a (f) mize kterykoli Majitel
Dluhopisti dle své uvahy pisemnym ozndmenim (dale téz "Ozndmeni o pifedc¢asném splaceni") dorucenym
Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora pozadat s uvedenim diivodu o pfedcasné splaceni (i) v
ptipadé jakychkoli turocenych zaknihovanych Dluhopisi nebo jakychkoli turocenych listinnych Dluhopist
jmenovité hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku
Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majitelim Dluhopisti pii piedcasné splatnosti
Dluhopisit), jejichz je majitelem, a dosud nevyplacené¢ho narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5.1 nebo 5.2 téchto Emisnich podminek, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisi. Pokud k DIluhopisim
dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezejici
Kupoény, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od Castky splatné takovému
Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kupdonu, av§ak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu.
Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Ozndmeni o pfedéasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s
Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného
kupénu; nebo (ii) v pfipadé¢ Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou Groceny, Dluhopist jejichz je
majitelem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisu (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je
ptipadné uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majitelim Dluhopist pfi
predcasné splatnosti Dluhopisit) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisi. V kazdém z uvedenych piipadi je pak
Emitent povinen takové Dluhopisy vyse uvedenym zpuisobem splatit (v pfipadé urocenych Dluhopisti spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek; a

2) pokud nastane jakykoliv Pfipad neplnéni zavazkd uvedeny v c¢lanku 9.1 pism. (b), (c) a(d) mohou Majitelé
Dluhopist predstavujici vice nez % (dvé tietiny) celkové jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo
Emitentem neodkoupenych Dluhopist spoleéné pozadat s uvedenim divodu o ptedCasné splaceni vSech jimi
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vlastnénych Dluhopist (v ptipadé Gro¢enych Dluhopisti spolu s ke Dni pfedCasné splatnosti narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem), a to doruenim spole¢ného pisemného ozndmeni (dale téz "Oznameni
o piredéasném splaceni") Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora, pficemz toto Oznameni o
predcasné splatnosti musi byt podepsano Majiteli Dluhopisti pfedstavujicimi vice nez % (dv¢ tfetiny) celkové
jmenovité hodnoty vSech dosud nesplacenych nebo Emitentem neodkoupenych Dluhopisii nebo jejich opravnénymi
zastupci. Pokud néktefi Majitelé Dluhopisti nepozadaji o pred¢asné splaceni Dluhopisii spole¢né s Majiteli
Dluhopist, ktefi o pfedCasné splaceni pozadali spolecnym Oznamenim o pfedcasné splatnosti podle predchazejici
véty tohoto bodu (2), mohou poté, co Emitent obdrzi na adresu Uréené provozovny Administratora takové spoleéné
Oznameni o piedCasné splatnosti, dle své uvahy, pisemnym Oznamenim o piedCasné splatnosti doruenym
Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora také pozadat o pfedcasné splaceni (i) v ptipade jakychkoli
uroCenych zaknihovanych Dluhopist nebo jakychkoli urofenych listinnych Dluhopisti jmenovité hodnoty
Dluhopist (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku Emisnich podminek jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Majitelim DIuhopisti pfi pfedCasné splatnosti Dluhopisti), jejichz jsou majitelem, a dosud
nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 nebo 5.2 téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Majiteli Kuponu, avsak pouze proti odevzdani pfislusného Kupoénu. VSechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz
se Oznameni o pfedCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu; nebo (ii) v ptipad€¢ Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, DIluhopist jejichz jsou majitelem, a to ve vysi Diskontované
hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku Emisnich
podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Majitelim DIuhopisti pfi pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti. V kazdém z uvedenych pfipadti je pak Emitent povinen takové DIluhopisy vyse
uvedenym zpusobem splatit (v pfipadé aro¢enych Dluhopisti spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym
vynosem) v souladu s ¢lankem 9.2 té&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost prred¢asné splatnych Dluhopisii

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Majiteli Dluhopisti dle bodu (1) nebo (2) pfedchéazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Majitel
Dluhopist, respektive v ptipadech uvedenych v bodé¢ (2) ¢lanku 9.1 Majitelé Dluhopist, dorucil(i) Emitentovi na adresu
Urcené provozovny Administratora pfislusné Oznameni o piedCasném splaceni (dale téz "Den predcasné splatnosti
dluhopisi"), ledaze by piislusné neplnéni zavazkd bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o predcasné
splatnosti dluhopisti nebo Ze by takové Oznameni o piedCasné splatnosti dluhopisti bylo pfed provedenim platby ze strany
Emitenta Zadatelem/zadateli zruseno v souladu s ¢lankem 9.3 niZze.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopisii

Po tadném doruceni Oznameni o piedCasném splaceni podle tohoto ¢lanku 9 mize jednotlivy Majitel Dluhopisi a v
ptipadech uvedenych v bod¢ (2) ¢lanku 9.1 spoleéné vSichni podepsani Majitelé Dluhopist pisemné zrusit u€inky doruceni
takového Oznameni o pied¢asném splaceni, a to v pfipadech uvedenych pod bodem (1) ¢lanku 9.1 pouze ve vztahu k jim
drzenym Dluhopisiim, kdezto v ptipadech uvedenych pod bodem (2) ¢lanku 9.1 ve vztahu ke vS§em Dluhopistim, o jejichz
predcasné splaceni bylo v takovém piipad¢ pozadano, vzdy vSak za ptredpokladu, ze s takovym zrusenim Emitent vyjadii
souhlas.

9.4 Dalsi podminky pred¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predéasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promlcéeni

Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim deseti let ode dne jejich splatnosti nestanovi-li prislusné platné pravni predpisy
jinak.

11. Administrator, Agent pro vypocty
11.1 Administrator
11.1.1  Administrator a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem Emitent. Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Ur¢ena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Primarni emise

Na Piikopé 14

11520 Prahal
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11.1.2  Zména Administratora, Urcené provozovny Administrdatora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi bude pfipadna jina nebo
dalsi Urcena provozovna Administratora, pfipadné jiné nebo dalsi Platebni misto a pfipadny jiny nebo dalsi Administrator
uvedeni v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny
Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopist, oznami Emitent Majitelim Dluhopisi
jakoukoliv zménu Urcené provozovny Administratora, Platebniho mista a Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15-ti (patnacti) kalendainich dni ode
dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd€j$i datum udinnosti. V kazdém piipadé vsak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv
¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony nabude ti¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Majiteliim Dluhopisii

V piipad¢, ze Administrator je osoba rozdilnd od Emitenta, pak v souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy
s administratorem jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Majiteli DIuhopisti.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 té€chto Emisnich
podminek, je Agentem pro vypocty Emitent.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dals§iho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise
Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Pokud dojde
ke zméné Agenta pro vypolty u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisti, oznami Emitent Majitelim DIluhopist jakoukoliv
zménu Agenta pro vypocty zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhtty 15-ti (patnacti) kalendafnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15
(patnact) kalendatnich dni pfed nebo po dni, kdy mé Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy,
nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Majitelum dluhopisii

V ptipad¢, ze Agent pro vypocty je osoba rozdilna od Emitenta, pak v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze
Smlouvy s agentem pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Majiteli
Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek
12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluhopisi mohou svolat Schiizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych
zajmech Majiteltt Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Dopliikem Emisnich podminek.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel. Svolavatel, pokud jim je Majitel Dluhopisi nebo Majitelé
Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
(1) v ptipadé zaknihovanych Dluhopist nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopisii na jméno dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o majitelich a poc¢tu vSech Dluhopist v emisi, jichz
se Schtize tyka, opraviyjicich k casti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislu$ného registru Emitenta v rozsahu
pfislusné emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni Zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zélohy na naklady dle bodu
(i1) vySe jsou piedpokladem pro platné svolani Schlize Dluhopisti piislusné formy a podoby. Majitelé Dluhopisii jsou
opravnéni svolat Schtizi, kterd bude mit jako bod svého jednani cokoliv podle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek,
pouze za piedpokladu, ze den konani Schiize bude pfedchazet Stanovenému dni; v opa¢ném piipadé nebude zadny Majitel
Dluhopisti opravnén na takové Schitizi hlasovat a nebude mu moci byt v soudnim ¢i rozhod¢im fizeni pfiznano zadné pravo,
které by jinak mél, konala-li by se Schlize pfed Stanovenym dnem. Jakmile ve vztahu k ur¢itému bodu programu jednani
jakékoliv Schiize Majitelé Dluhopisti na Schiizi u€inili rozhodnuti ¢i zaujali stanovisko (dale téz "Prvni Schiize"), nejsou jiz
zadni Majitelé Dluhopisti opravnéni svolat dalsi Schizi, ktera by rozhodovala nebo zaujimala stanovisko k takovym bodim
programu jednani Prvni Schiize, ani na takové Schizi o takovych bodech hlasovat. Postup Majiteld Dluhopistt v rozporu
s ustanovenim piedchozi véty bude mit za nasledek mj. to, Ze Zadnému Majiteli Dluhopisi nebude moci byt v soudnim ¢i
rozhod¢im fizeni pfiznano zadné pravo, které by jinak mél, konala-1i by se Schiize pfed konanim Prvni Schiize.

12.1.2  Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Majitelti Dluhopisi, které byly vydany
v jedné emisi, vzdy kdyz:
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(a) navrhuje (i) zménu nebo zmény téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich
podminek provadénych Doplitky Emisnich podminek, nebo (ii) zménu nebo zmény v jiz existujicim Doplitku
Emisnich podminek, vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisii; to neplati, pokud se jedna pouze o zménu
obchodni firmy Emitenta nebo sidla Emitenta nebo takovou jinou zménu, ke které podle platnych pravnich
predpisti neni zapotiebi souhlasu Majitelt Dluhopist;

(b) navrhuje pfeménu Emitenta;

(o) doslo k nabidce pfevzeti Emitenta jinym subjektem;

(d) navrhuje uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku s kteroukoli osobou;

(e) navrhuje prodej podniku Emitenta nebo pronajem podniku Emitenta nebo jeho Casti tieti osobé;

® navrhuje zménu doby trvani tohoto Dluhopisového programu nebo zménu nejvyssiho pfipustného objemu

nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu;

(2 doslo-li k jinym zménam v pravnim postaveni ¢i ekonomické situaci Emitenta nebo jinym vyznamnym udalostem,
které mohou vyznamné ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z pfislusné emise Dluhopisti; nebo

(h) navrhuje-li spolecny postup v piipadé, kdy doslo ke kterémukoli Piipadu neplnéni zavazkt konkrétni emise
Dluhopist;

avSak pouze, jestlize 1ze rozumné predpokladat, ze kterakoli z vySe uvedenych otazek mize ovlivnit uplatnéni prav spojenych
s Dluhopisy.

12.1.3  Oznameni o svoldani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani Schiize, neni-li v jednotlivém Dopliku Emisnich podminek
stanoveno jinak. Je-1i svolavatelem Majitel Dluhopisi nebo Majitelé DIuhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schtize ve
stejné lhaté dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Neni-li v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek stanoveno
jinak, ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist, jichz
se jednani schiize ma tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (pokud relevantni), (iii) misto,
datum a hodinu jednani Schiize, pti¢emz mistem konéani Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi
pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod. a (iv) program jednani
Schiize, véetné uplnych navrhi usneseni k jednotlivym bodim jednani. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize
v oznameni o jejim svolani, je pfipustné pouze, souhlasi-li s projednanim téchto navrhti alespon tfi ¢tvrtiny hlast pfitomnych
Majitelt Dluhopist a souvisi-li s nékterym z navrhti usneseni uvedenych v oznameni o svolani Schiize.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopist dané emise v zaknihované podobé, ktery byl evidovan jako Majitel Dluhopist v evidenci Stfediska ve 24.00 hod.
dne bezprostiedné predchazejiciho dni konani pfislusné Schiize (coz je 00.00 hod. dne konani Schiize a takova osoba bude
pro ucely konani Schiize povazovéana za Majitele Dluhopisi ke dni konani Schize), ptipadné ta osoba, ktera prokaze
potvrzenim od osoby, na jejimz Gc¢tu byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Stfediska ve 24.00 hod. dne
bezprostfedné predchazejiciho dni konani Schiize, ze je Majitelem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené
osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve form¢ uspokojivé pro
Administratora. K pfevodim Dluhopist uskutecnénym v prubehu dne konani Schtize se nepfihlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Majitel
Dluhopisi dané emise v listinné podobé, ktery, v pfipadé listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu,
byl registrovan u Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena
v pfislusném Doplitku Emisnich podminek) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusti Dluhopisi
k 00.00 hod. dne konani Schiize, ptipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl ptislusny pocet
Dluhopist registrovan v evidenci Administratora k 00.00 hod. dne konani Schiize, Ze je Majitelem Dluhopisi a tyto jsou
registrovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt
o obsahu a ve formée uspokojivé pro Administratora. Po vydani konkrétnich kusti Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se
Schiize Gcastnit a hlasovat na ni pouze Majitel Dluhopisu v listinné podobé, ktery (i) v ptipadé listinnych Dluhopist znéjicich
na jméno je uveden v Seznamu Majiteld Dluhopisii v 00.00 hod. dne konani Schlize a pfedlozi pied jednanim Schiize
ptislusny Dluhopis nebo Dluhopisy a (ii) v pfipad¢ listinnych Dluhopist zné&jicich na doruditele, ktery pted jednanim Schiize
ptedlozi pfislusny Dluhopis nebo Dluhopisy. K pievodim Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopise a
pfevodim Dluhopist na jméno uskute¢nénym v pribéhu dne konani Schiize se nepiihlizi.
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12.2.3  Hlasovaci pravo

Kazdy Majitel Dluhopist, ktery je opravnén k ucasti na Schiizi, ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlast, ktery
odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které ma takovy Majitel Dluhopist ve svém majetku, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist.

12.2.4  Ucast dalsich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostfednictvim zmocnénce. Majitelé Kupénil jsou opravnéni
ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora a hosté pfizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1  UsndSenischopnost

Pokud neni v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Majitel
Dluhopisti nebo Majitelé Dluhopisti dané emise opravnéni v souladu s ¢lankem 12.2 téchto Emisnich podminek hlasovat,
jejichz jmenovitd hodnota piedstavuje vice nez 30% (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisti dané emise. Pied zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdim nebo prostfednictvim Administratora,
informaci o poctu vSech Dluhopisti, jejichz Majitelé Dluhopisi jsou v souladu stémito Emisnimi podminkami nebo
ptislusnym Doplitkem Emisnich podminek opravnéni se Schiize icastnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Majitelem DIluhopisu nebo Majiteli
Dluhopisii pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou pfitomnych Majiteltt Dluhopist, s nimiZ je spojeno pravo na piislusné
Schiizi majiteltl hlasovat.

12.3.3  Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povefit ji spole¢nym uplatnénim
prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfislusného Doplitku Emisnich podminek.
Takového spolecného zastupce muize Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.

12.3.4  Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimZz se schvaluje zména Dopliku Emisnich
podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) té&chto Emisnich podminek
zapotiebi schvaleni Schiize, je pfijato, jestlize pro néj hlasoval Majitel Dluhopisu nebo Majitelé Dluhopisi, jejichz jmenovita
hodnota predstavuje alesponn % (tfi Ctvrtiny) celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise, s nimiz je dle ¢lanku 12.2
téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo. Pokud neni v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak,
jsou ostatni usneseni pfijata, jestlize pro né hlasovala prosta vétSina hlast pfitomnych Majitelt Dluhopisi, s nimiz je dle
¢lanku 12.2 Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo. Na kazdého Majitele Dluhopisi pfitom ptipada tolik hlast, kolik
odpovida poméru mezi celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopist dané emise v jeho majetku k celkové jmenovité hodnoté
vSech Dluhopistu dané emise.

12.3.5  Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak (i) v pfipadé, ze byla
svolana na zadost Majitele Dluhopisu nebo Majiteli Dluhopisi, bude takova Schiize bez dal§iho rozpusténa a (ii) v ptipade,
ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které urci piedseda této Schiize. O konani
nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schiize.

124 Néktera dalsi prava Majiteli Dluhopisii
12.4.1  Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Osoba, ktera byla jako Majitel Dluhopisi opravnéna k ucasti a hlasovani na Schiizi dle ¢lanku 12.2 a podle zapisu z této
Schiize nehlasovala pro stanovisko k navrhim usneseni dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo (f) té&chto Emisnich
podminek nebo se prislusné Schiize nezigastnila (dale také jen "Zadatel"), miize do jednoho mésice od konani piislusné
Schiize pozadovat vyplaceni Splatné hodnoty dluhopist, jichz byla majitelem k (i) 24.00 hod. Pracovniho dne bezprostiedné
ptredchazejiciho dni konani Schize, respektive k 00.00 hod. dne konani Schiize, jedna-li se o zaknihované Dluhopisy nebo o
listinné Dluhopisy na jméno nebo Dluhopisy, které jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, nebo (ii) okamziku zahajeni
ptislusné Schize, jedna-li se o listinné DIuhopisy na dorucitele, a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného
urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do jednoho mésice ode dne konani Schiize pisemnym oznamenim (déle také jen "Zadost") zaslanym
Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora, jinak zanikd. VySe uvedené ¢astky se stavaji splatné jeden mésic
po dni kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi").

V Zéadosti je nutno uvést podet kust Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Z4dost musi byt
pisemné, podepsana osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pficemz jejich podpisy musi byt (ifedn& ovéfeny. Zadatel musi
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ve stejné lhiteé dorudit na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty
podle ¢lanku 7 té&chto Emisnich podminek.

Pokud Schiize projednavala usneseni uvedena v ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo (f) téchto Emisnich podminek,
musi byt o ticasti na Schiizi a o rozhodnuti Schtize pofizen notarsky zapis. Pokud Schiize pfijala n¢které z pravé uvedenych
usneseni, pak se v notaiském zapisu uvedou jména vSech Majitel Dluhopisti opravnénych dle ¢lanku 12.2 téchto Emisnich
podminek na Schiizi hlasovat, ktefi souhlas nevyslovili, a pocty kusti Dluhopisti dané emise, které kazdy z téchto Majiteld
Dluhopisti mé ke dni konani pfislusné Schiize ve svém majetku.

12.4.2  Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Pokud je na potfadu jednani Schuize kterakoli ze zalezitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo (f) techto
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schtizi schvaleno, pak mize Schiize i nad
ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, Ze Emitent je povinen pfedcasné splatit Majiteliim Dluhopisii Splatnou hodnotu
dluhopisti dané emise a pomérnou ¢ast vynosu z Dluhopisii. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi jeden mésic po dni konani
Schiize (déle také jen "Den piedfasné splatnosti dluhopisi"). Pro ucely urceni ptijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za
Majitele Dluhopisti, ktefi maji ve svém majetku Dluhopisy ke dni konani Schiize, povazuji osoby, které byly opravnény
k ucasti a hlasovani na Schiizi dle ¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich podminek.

12.4.3  Vraceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od castky splatné takovému
Majiteli Dluhopisu a bude vyplacena takovému Majiteli Kuponu, av§ak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny
Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se predc¢asna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek
tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v
Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje Emitent sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize
majitelt, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promlc¢eni
prav z Dluhopist. Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti Majitelim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené
provozovné. Informaci o takovych zavérech a pfijatych usnesenich Emitent sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora) uvefejni zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Pokud Schize
projednévala usneseni uvedena v ¢lanku 12.1.2 pism. (a), (b), (d), (e) nebo (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ti¢asti
na Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen navic v souladu se zdkonem a témito Emisnimi podminkami i notatsky zapis.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Majiteliim Dluhopist bude platné, pokud bude uvetejnéno v eském jazyce, a to v informacnim servisu
Reuters nebo Bloomberg a/nebo v alespon jednom deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice. V piipadé, Ze zékon
predepisuje pro nékteré oznameni Majitelim Dluhopist jiny zptusob uvefejnéni, bude takové oznameni platné, pokud bude
uvetejnéno zpisobem predepsanym zakonem. Za datum kazdého takového oznameni se bude povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni. Ma se za to, ze oznameni Majitelim Kupo6ni (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostiednictvim oznameni
Majitelim Dluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem. Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno
jinak, pak oznameni o uvefejnéni Prospektu a Emisniho dodatku a pfip. oznameni o vydani Dluhopisti v souladu s ¢lankem
2.1 téchto Emisnich podminek budou zvefejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou #dit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
ptislusnym k feSeni veskerych sport mezi Emitentem a Majiteli Dluhopisi nebo Majiteli Kuponti v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku Emisnich podminek, je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Doplitky Emisnich podminek mohou byt pfelozeny do anglictiny a/nebo do dalsich jazykd. V takovém piipade,
pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15. Definice

Pro ucely téchto emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v uvodni €asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v piislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni dluhopisti pficemz plati, ze pro
ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.
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"Datum ex-kupon" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu pii¢emz plati,
ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupon neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisii" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek, jak uvedeno
v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisii" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2,7.2,9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek a dale kazdy pfipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek.

"Den splatnosti dluhopisti" znamena Den koneéné splatnosti dluhopisti i Den pted¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje hodnota Referenéni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Nestanovi-li Dopln€k Emisnich
podminek nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi
je druhy Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referen¢ni sazbou Index, Ko§ nebo
Smeénny kurz, pak Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je druhy Pracovni den pfed koncem
takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokl, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den pfedcasné splatnosti dluhopis,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty urokid" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku Emisnich podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni uroen, urokovou sazbu
stanovenou jako takovou sazbu v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplitku
Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna tirokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu
emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani
jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisit k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu
emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisii k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s
diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni troen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou za obdobi od Data splatnosti dluhopist do dne, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zaklad¢ piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 30 000 000 000 K¢ (tficet miliard
korun ¢eskych) nebo ekvivalent v cizi méné, s dobou trvani programu 10 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v ramci
tohoto programu nejvyse 30 let.

"DoloZka o ovéieni apostilou" znamena dolozku o ovéfeni pravosti podpisu, opravnénosti osoby listinu podepsat, poptipadé
téZ pravosti peceti nebo razitka na listing, vyhotovenou v souladu s ustanovenimi Umluvy o zruseni pozadavku ovéfovani
cizich vetejnych listin, uvefejnénou ve Sbirce zakonl pod ¢. 45/1999.

"Doplnék Emisnich podminek" znamena dopln€k téchto Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist
vydavanou v ramci Dluhopisového programu.

"Emisni dodatek" znamena dodatek Prospektu pfipravovany v souvislosti s kazdou konkrétni emisi Dluhopistt vydavanou
vramci Dluhopisového programu a obsahujici rovnéz Doplnék Emisnich podminek kazdé konkrétni emisi Dluhopisi
vydavané v ramci Dluhopisového programu, jakoz i ptipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které nejsou
obsazeny v Prospektu a které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi ptedpisy, piedpisy jednotlivych
vefejnych trhit cennych papirQ, na kterych ma byt pfislusna emise Dluhopisii obchodovana, nebo které mohou byt jinak
podstatné pro investory.

"Emisni lhuta" znamena lhitu, ktera zacind Datem emise a kon¢i jeden Pracovni den pfed Rozhodnym dnem pro splaceni
dluhopisti a béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek
stanoveno jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto emisni podminky Dluhopisového programu.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak,
misto, kde se pfevazné kotuji Referenéni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena ¢astku Groku uvedenou v Kuponu diskontovanou ke Dni ptfedc¢asné splatnosti
dluhopisu pii diskontni sazbé urené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na
zaklad¢ trznich Grokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba urena Agentem pro vypocty
popiipadé¢ Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz§i nez sazba, pii jejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vSech nesplatnych Kupoént k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovitd hodnota (popfipadé
takova jind hodnota, ktera je pfipadné¢ uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Majitelim Dluhopist pii pfedc¢asné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nélezi.
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"Index" znamena index uvedeny v Doplitku Emisnich podminek, jehoz hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zjistovana, Agent pro vypocéty odeétenim jeho hodnoty z piislusného Zdroje stanoveného v téchto Emisnich podminkach
nebo v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, ktera je spravnim ufadem pro oblast kapitdlového trhu, zfizenou zakonem ¢.
15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zmen¢ a dopInéni dalSich zakontl, ve znéni pozdéjsich predpisti.

"Ko$" znamena hodnotu portfolia cennych papirti, jinych aktiv, arokovych sazeb nebo jinych polozek uvedenych v Dopliiku
Emisnich podminek jako hodnoty z nichz se Ko$ podita, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana,
Agent pro vypolty z piislusného Zdroje stanoveného v téchto Emisnich podminkach nebo v piislusném Doplitku Emisnich
podminek, a to podle vzorce uvedeného v Doplitku Emisnich podminek.

"Kupény" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"Majitel Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Majitel Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"MarzZe" znamena marzi nad nebo pod Referen¢ni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v ptislusném Dopliiku
Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pired¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" znamena pro ucely provadéni plateb v hotovosti a pro piedkladani listinnych Dluhopist v souladu s
¢lankem 7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administratora uvedené v piislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani mezibankovnich obchodd v &eskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodt a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodt systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodt v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

"Prvni Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Prospekt" znamena prospekt Dluhopisového programu pfipraveny v souladu se Zakonem o cennych papirech a schvaleny
Komisi dne 11.11.2003, rozhodnutim ¢&.j. 45/N/919/2003/2, které nabylo pravni moci dne 13.11.2003, jehoz nedilnou
soucasti jsou tyto Emisni podminky.

"P¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplitku Emisnich podminek. Hodnotu Referencni
sazby pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v souladu s Doplitkem Emisnich podminek ze Zdroje v Den
stanoveni Referen¢ni sazby v hodinu, ve kterou to je v pfislusném Finanénim centru nebo na Referenénim trhu nebo v jiném
misté uvedeném v piislusném Doplitku Emisnich podminek obvyklé, popf. v jinou hodinu, ktera bude stanovena
v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.

Je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Referen¢ni sazba nebo slozka, z niz ma byt uréena hodnota Referenéni
sazby, uvedena hodnota definovand v 2000 ISDA Definitions (publikovanych International Swaps and Derivatives
Association, Inc, ve znéni platném k pfislusnému Datu emise), a neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo v pfislusném
Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude mit takova hodnota vyznam a Zdroj tam uvedeny.

"Referenéni trh" znamena hlavni organizovany burzovni trh v Ceské republice nebo zahrani¢i, na némz jsou obchodovéany
cenné papiry a ktery stanovi pravidla a postupy pro vypocet a publikaci pfislusného Indexu.

"Rozhodny den pro splaceni dluhopisi" znamena den jako takovy uvedeny v piislusném Doplitku Emisnich podminek.
Neni-li Rozhodny den pro splaceni dluhopist v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoven, pak plati, ze je jim den,
ktery o jeden mésic pfedchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopisti, pfi¢emz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného
dne pro splaceni dluhopisti se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu droku" znamena den jako takovy uvedeny v piislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li
Rozhodny den pro vyplatu troku v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoven, pak plati, ze je jim den, ktery o jeden
mésic pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty uroki, pficemz vSak plati, ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu uroki
se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Seznam Majiteli Dluhopisi" je seznam Majiteld Dluhopisi vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny
ptislusnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Schiize" znamena schtizi Majitelt Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.

"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména meény) za jiné.

27



Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Prospekt dluhopisového programu

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

Al

"Splatna hodnota dluhopisi" znamena hodnotu splatnou Majiteli Dluhopisu v Den splatnosti dluhopisi. Neni-li v
ptislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatna hodnota dluhopisti v Den koneéné splatnosti dluhopisi
rovna jmenovité hodnoté Dluhopisi nebo jeji nesplacené ¢asti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je splacena
postupné). Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Splatna hodnota dluhopisti v Den pied¢asné
splatnosti dluhopisti rovna jmenovité hodnoté DIluhopisti nebo jeji nesplacené casti (jedna-li se o Dluhopisy, jejichz
jmenovita hodnota je splacena postupné) nebo Diskontované hodnoté Dluhopist, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu.

"Stanoveny den" znamena:

(a) ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. a) té&chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
mesici ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné zmény nebo jejich podstatu Majitelim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13 téchto Emisnich podminek;

(b) ve vztahu ke skute¢nostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. b) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
mésicti ode dne, kdy byla pfeména zapsana do obchodniho rejstiiku;

() ve vztahu ke skutecnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. c) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
meésict od skonceni zdvaznosti nabidky prevzeti;

(d) ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. d) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
mesict ode dne, kdy rejstiikovy soud ¢i jiny ptislusny subjekt zvetejnil ulozeni pfislu$né smlouvy do sbirky listin;

(e) ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. e) té&chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
mesict ode dne, kdy prodej podniku ¢i jeho ¢asti byl zapsan do obchodniho rejstiiku, poptf. 6 mésicti ode dne, kdy
rejstiikovy soud ¢i jiny piislusny subjekt zvetejnil ulozeni smlouvy o ndjmu podniku ¢i jeho ¢asti do sbirky listin;

® ve vztahu ke skutecnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. f) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
mésicti ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné zmény nebo jejich podstatu Majitelim Dluhopisi v souladu s
¢lankem 13 téchto Emisnich podminek;

(g ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. g) té€chto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
meésici ode dne, kdy Emitent oznamil pfislusné zmény ¢&i udalosti nebo jejich podstatu Majitelam Dluhopist
v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek; nebo

(h) ve vztahu ke skuteCnostem uvedenym v ¢lanku 12.1.2 pism. h) téchto Emisnich podminek den, kdy uplynulo 6
meésict ode dne, kdy se Majitelé Dluhopisti mohli a museli dozvédét, ze doslo k Pfipadu nepInéni zavazkd.

"Stiredisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (a) téchto Emisnich podminek.

"TARGET" znamena systém oznaceny jako "Trans-European Automated Real-time Gross-Settlement Express Transfer
Payment System" nebo jakykoli nastupnicky systém.

"Urfena provozovna Administratora" znamena urCenou provozovnu Administratora jak uvedeno v ¢lanku 11 téchto
Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena, neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, obdobi po¢inajici Datem
emise (véetné) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné
navazujici obdobi poc€inajici Dnem vyplaty Grokt (véetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty urokd (tento den
vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vsak plati ze, neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek
stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouva v souladu
s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o cennych papirech" znamena zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdgjsich ptedpisti.
"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpist.

"Zdroj" znamena zdroj, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby nebo jednotlivé slozky, z nichz je
hodnota Referenéni sazby pocitana. Neni-li v ptfislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, plati nasledujici:

a) Je-li Referen¢ni sazba nebo jeji jednotliva slozka kotovana ve Zdroji pro rizné dlouha obdobi, pouzije Agent pro
vypocty Referencni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdobi shodné s délkou Vynosového obdobi, pro které
je hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistovana nebo, neni-li Referenéni sazba nebo jeji
jednotliva slozka pro takové obdobi kotovana, urci jeji hodnotu Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni s
pfihlédnutim k sazbé pro nejblizsi kratsi a nejblizsi delsi obdobi pro které je Referencni sazba nebo jeji jednotliva
slozka ve Zdroji kotovana.

b) Je-li Zdrojem pfislusna strana informaéniho servisu a Referen¢ni sazba nebo jeji jednotliva slozka neni v kterykoli
den, kdy ma byt hodnota Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjisténa, na takové strané daného
informaéniho servisu kotovana, pak Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky
z nastupnické strany takového informac¢niho servisu nebo z jiné strany nastupnického informacniho servisu.

c) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit hodnotu Referen¢ni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vyse uvedenym
zptisobem, ur¢i v takovy den hodnotu Referencni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty zpiisobem
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stanovenym v té€chto Emisnich podminkach nebo v Doplitku Emisnich podminek nebo, neni-li tam zptisob uveden
anebo neni-li mozné hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjistit ani takovym tam uvedenym
zpusobem, stanovi hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni.
Neni-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek uvedeno jinak, pak plati, ze nize uvedené Referencni sazby nebo slozky,
z nichz se Referenc¢ni sazba vypocitava, maji nize uvedeny Zdroj:

EURIBOR - Zdrojem hodnoty EURIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo pfipadny nastupnicky informacni
servis), strana EURIBOROI (nebo piipadna nastupnicka strana). V pfipadé, Zze nebude mozné v pfislusny den z uvedené
strany sazbu EURIBOR, bude v takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci trokové
sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné meéné a pfislusné castce a pro obdobi odpovidajici pfislusnému
Vynosovému obdobi ziskanych v tento den po 11.00 hodiné bruselského casu od alespoii 3 bank dle volby Agenta
pro vypocty plisobicich na bruselském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, ze se nepodaii EURIBOR stanovit vyse uvedenym
zptisobem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat EURIBORu zjisténém na vySe uvedené stran¢ v nejbliz§im pfedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

LIBOR - Zdrojem hodnoty LIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo piipadny nastupnicky informacéni servis),
strana LIBORO1 (nebo pfipadna nastupnicka strana). V piipad¢, ze nebude mozné v piislusny den z uvedené strany sazbu
LIBOR, bude v takovy den LIBOR uréen Agentem pro vypodty jako aritmeticky pramér kotaci Girokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné meéné a pfislusné Castce a pro obdobi odpovidajici ptislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hodiné londynského Casu od alesponi 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich
na londynském mezibankovnim trhu. V piipad¢, Ze se nepodaii LIBOR stanovit vySe uvedenym zpusobem, bude se ro¢ni
urokova sazba rovnat LIBORu zjisténém na vySe uvedené stran¢ v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl
LIBOR takto zjistitelny.

PRIBOR - Zdrojem hodnoty PRIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo ptipadny nastupnicky informacni servis),
strana PRBO (nebo pfipadnd nastupnicka strana). V piipadé, Ze nebude mozné v piislusny den zuvedené strany sazbu
PRIBOR, bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné a ptislusné Castce a pro obdobi odpovidajici ptislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hodiné prazského Casu od alespont 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pisobicich
na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé€, ze se nepodafi PRIBOR stanovit vySe uvedenym zpisobem, bude se ro¢ni
urokova sazba rovnat PRIBORu zjisténém na vysSe uvedené strané v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl
PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, 7e v piipads, 7e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

WIBOR - Zdrojem hodnoty WIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo piipadny nastupnicky informacni servis),
strana WIBO (nebo pfipadna nastupnicka strana). V pfipad€, ze nebude mozné v piislusny den z uvedené strany sazbu
WIBOR, bude v takovy den WIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Grokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné a ptislusné ¢astce a pro obdobi odpovidajici prislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hodiné varSavského Casu od alesponn 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich
na var§avském mezibankovnim trhu. V piipadé, ze se nepodaii WIBOR stanovit vySe uvedenym zptsobem, bude se rocni
urokova sazba rovnat WIBORu zjisténém na vySe uvedené stran¢ v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl
WIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloucdeni pochybnosti plati, ze v pfipadé, ze v disledku vstupu Polské republiky do Evropské unie WIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto WIBORu sazba, ktera se bude namisto
né&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Polské republice.

BUBOR - Zdrojem hodnoty BUBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo ptipadny nastupnicky informaéni servis),
strana BUBOR (nebo pfipadna nastupnicka strana). V pfipadé, ze nebude mozné v piislusny den z uvedené strany sazbu
BUBOR, bude v takovy den BUBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné mén¢ a ptislusné ¢astce a pro obdobi odpovidajici prislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 12.30 hodin¢ budapest’ského ¢asu od alespoii 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich
na budapest’ském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii BUBOR stanovit vySe uvedenym zptiisobem, bude se ro¢ni
urokova sazba rovnat BUBORu zjisténém na vyse uvedené strané v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl
BUBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze v piipadé, ze v dusledku vstupu Mad’arské republiky do Evropské unie BUBOR zanikne
nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto BUBORu sazba, ktera se bude namisto
néj bézn¢ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Mad’arské republice.

BRIBOR - Zdrojem hodnoty BRIBOR je obrazovka Reuters Screen Service (nebo ptipadny nastupnicky informacéni servis),
strana BRBO (nebo pfipadna nastupnicka strana). V piipadé, ze nebude mozné v pfislusny den zuvedené strany sazbu
BRIBOR, bude v takovy den BRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci Grokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné a pfislusné Castce a pro obdobi odpovidajici ptislusnému Vynosovému obdobi
ziskanych v tento den po 11.00 hodiné bratislavského Casu od alesponi 3 bank dle volby Agenta pro vypocty pisobicich
na bratislavském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii BRIBOR stanovit vyse uvedenym zpuisobem, bude se ro¢ni
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urokova sazba rovnat BRIBORu zjisténém na vyse uvedené strané v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl
BRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Zze v pfipad¢, ze v disledku vstupu Slovenské republiky do Evropské unie BRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto BRIBORu sazba, ktera se bude
namisto néj bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Slovenskeé republice.

Dow Jones Industrial Average — Zdrojem hodnoty indexu Dow Jones Industrial Average bude strana 0#.INDEX obrazovky
Reuters Screen Service.

S&P 500 — Zdrojem hodnoty indexu S&P 500 bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen Service.

NASDAQ Composite — Zdrojem hodnoty indexu NASDAQ Composite bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

DJ STOXX 50 — Zdrojem hodnoty indexu DJ STOXX 50 bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen Service.

DAX (XETRA DAX) — Zdrojem hodnoty indexu DAX (XETRA DAX) bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen
Service.

Nikkei 225 — Zdrojem hodnoty indexu Nikkei 225 bude strana 0#.INDEX obrazovky Reuters Screen Service.
Sménny kurz — Zdrojem hodnoty Sménnych kurzti mén bude strana ECB37 obrazovky Reuters Screen Service.
"Zlomek dni" znamena pro cely vypoctu uroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny pocet
dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a ¢isla
365 (nebo, v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan spada do pfestupného roku, pak souctu
(i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok stanovovan, ktera spada do pfestupného roku, vydéleného
¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za né€z je urok stanovovan, ktera spada do neptestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovéan a ¢isla 365;

(c) je-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v piislusném Dopliiku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pticemz ale v ptipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je
urok stanovovan piipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den
v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnl nebo (ii) je
poslednim dnem obdobi, za néjz je urok stanovovan, tinor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena tGrokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za né&jz je Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek.

"Zadost" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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5. I'J];AgE O OSOBACH ODPOVEDNYCH ZA PROSPEKT A OVERENi UCETNi
ZAVERKY

Osoby odpovédné za zpracovani prospektu

Osobami odpovédnymi za prospekt jsou emitent — Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 1
— Nové Mésto, PSC 115 20, Na Piikopé 854/14, IC: 00 00 13 50, spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46, a Patrick Daems, ¢len predstavenstva a
vrchni fedite] CSOB, bytem Praha 6, U Ladronky 1335/29.

Osoby odpovédné za ovéreni nekonsolidované ucetni zavérky dle CAS

Ovéreni nekonsolidovanych ucetnich zavérek emitenta za obdobi konéici 31.12.2000, 31.12.2001 a
31.12.2002 dle CAS provedla v souladu se zadkonem ¢. 524/1992 Sb., o auditorech a Komofte auditorti
Ceské republiky, ve znéni pozdgjsich piedpisti (pro obdobi konéici 31.12.2000), resp. &.254/2000 Sb.,
o auditorech, ve znéni pozd¢jsich predpist (pro obdobi koncici 31.12.2001 a 31.12.2002), a auditorskymi
smérnicemi Komory auditori Ceské republiky auditorska firma PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
se sidlem Praha 2, Katefinska 40/466, PSC: 120 00, IC: 40 76 55 21, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, vedend v seznamu auditorskych spole¢nosti
u Komory auditorii Ceské republiky pod osvédéenim ¢. 021. Odpovédnym auditorem je Ing. Petr Kiiz,
&. dekretu 1140, bytem Diezenhoferovy sady 5, Praha 5, PSC: 150 00. Pro viechna obdobi vydal auditor
vyrok ,,bez vyhrad*.

Osoby odpovédné za ovéreni konsolidované uicetni zavérky dle IAS, resp. IFRS

Ovérfeni konsolidovanych ucetnich zavérek emitenta za obdobi konéici 31.12.2000, 31.12.2001 a
31.12.2002 dle IAS, resp. IFRS provedla v souladu s Mezindrodnimi standardy auditu auditorska firma
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Praha 2, Katetinska 40/466, PSC: 120 00, IC: 40 76 55 21,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, vedena
vseznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvédéenim
¢. 021. Pro vSechna obdobi vydal auditor vyrok ,,bez vyhrad®.
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6. ZAKLADNIi UDAJE O EMITENTOVI

6.1. Zakladni udaje

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Sidlo: Praha 1 — Nové Mésto, Na Piikopé 854/14, PSC 11520
IC: 00001350

DIC: 001-00001350

Datum zaloZeni: 27.11.1964

Datum vzniku: 21.12.1964

Doba trvani: spole¢nost byla zaloZena na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spole¢nost

Préavni predpis,

podle kterého

byl emitent zaloZen: dle § 4 zakona ¢. 243/1949 Sb. o akciovych spolecnostech vynosem ministerstva

financi ze dne 12. listopadu 1964 ¢j. 203/65, 1274/64 a dle § 5 zakona
o0 organizaci penéznictvi ¢is. 84/1952 Sb. a dale usnesenim piedsednictva vlady
¢is. 558 ze dne 14. fijna 1964

Rejstiikovy soud: Mestsky soud v Praze

Cislo zapisu

u rejstitkového soudu:  oddil B XXXVI, vlozka 46

Predmét podnikani v souladu s ¢l. III. stanov emitenta:

Pfedmétem podnikani emitenta je provadéni vSech bankovnich obchodi a poskytovani v§ech bankovnich a
finan¢nich sluzeb a sluzeb s témito sluzbami souvisejicich, v tuzemsku i ve vztahu k zahranici, v rozsahu
vymezeném pravnimi predpisy, povolenim Ceské narodni banky puasobit jako banka, popt. dalsimi
povolenimi.

Veskeré dokumenty a materidly uvadéné v prospektu tykajici se emitenta jsou k dispozici k nahlédnuti
v sidle emitenta.

6.2. Profil emitenta

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. se udrzuje na pozici nejsilngj$i a nejstabilngjsi banky v CR a v celém
regionu stfedni a vychodni Evropy. Po Gspésné privatizaci belgickou bankou KBC a strategickém pievzeti
Investi¢ni a Postovni banky dale dynamicky rozviji své sluzby s cilem uspokojovat stavajici i budouci
potieby svych klientt.

Historie CSOB

CSOB byla zalozena v roce 1964 majoritnim akciondfem SBCS a dal$imi statem kontrolovanymi subjekty.
CSOB byla v Ceskoslovensku jedinou bankou, ktera poskytovala sluZby v oblasti zahrani¢niho obchodu
(financovani podniki zahrani¢niho obchodu, cizoménové sluzby). Po roce 1990 banka diverzifikovala
¢innost a rozsifila klientskou zékladnu zejména o nové podnikatelské subjekty a také o fyzické osoby. Dnes
je CSOB univerzalni bankou, ktera nabizi své produkty a sluzby viem klientim od studentd po seniory,
od drobnych zivnostnikd po nadnarodni korporace.

Privatizace CSOB

Po uspésné privatizaci piisobi CSOB od ¢ervna 1999 v koordinaci s majoritnim vlastnikem, belgickou KBC
Bank. KBC Bank je soucasti skupiny KBC Bank & Insurance Group, kterd je prostfednictvim svych
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pobocek a dcefinych spolec¢nosti pfitomna jak na evropském, tak asijském a americkém trhu. DalSimi
vyznamnymi akcionaii CSOB jsou Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) a Mezinarodni finan¢ni
korporace (IFC) ze skupiny Svétové banky.

Spojeni CSOB s IPB

Dne 19. ¢ervna 2000 CSOB na zékladé smlouvy o prodeji podniku pievzala aktiva a pasiva Investiéni a
Postovni banky. Timto strategickym spojenim vznikla nejvétsi banka v CR, jejiz diverzifikovany obchodni
profil zahrnuje segment Retail /SME, korporatni klientelu, privatni banku, finan¢ni trhy a obchody
s finanénimi institucemi. V retailovém bankovnictvi ptisobi CSOB pod dvéma znackami: CSOB a Postovni
klientelou bezkonkurenéné rozsahlé sité Ceské posty. Prioritou CSOB ptitom ziistava absolutni bezpe¢nost
pro klienta garantovana tradici banky, firemni kulturou a prihlednymi vlastnickymi vztahy.

6.3. Rating

CSOB patii k bankam stiedni Evropy s nejvyssim dlouhodobym ratingem. Rating ,,finanéni sily od
Moody’s byl na konci 1. pololeti 2003 nejvyssi z bank stiedni Evropy, rating ,,individualni“ od Fitch je
druhy nejvyssi.

Tab. & 1: Piehled ratingového hodnoceni CSOB k 26.9.2003

Rating: Dlouhodoby Kritkodoby Finan¢ni sila Individualni Podpora
Moody’s Al Prime-1 C-

Standard & Poor’s BBB A-2

Fitch A- F2 C 1
Capital Intelligence BBB A3 BBB 2

V roce 2003 doslo k témto zménam: v lednu ratingové agentura Moody’s zlepsila vyhled CSOB na stabilni,
v &ervnu ratingovéa agentura Fitch zvysila dlouhodoby rating CSOB z BBB+ na A-, v &ervenci zménila
v disledku zmény metodiky rating podpory z hodnoty 2 na hodnotu 1 a v zafi zvysila individualni
ohodnoceni z C/D na C. Ratingova agentura Standard & Poor’s zménila v zafi 2003 vyhled ze stabilniho
na pozitivni.

Dlouhodoby a kratkodoby rating CSOB od Moody’s, Fitch a Capital Intelligence ziistivaji na stejné arovni
jako hodnoceni Ceské republiky (tj. nejvyssi mozné).
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7.  UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU EMITENTA

7.1. Udaje o zakladnim kapitalu

Vyse upsaného zakladniho kapitalu emitenta ¢ini k datu vyhotoveni tohoto prospektu 5 105 000 000 K¢
(slovy: pétmiliardstopétmilionti korun ¢eskych). Zakladni kapital emitenta je zcela splacen.

Zakladni kapital emitenta tvoii 5 105 000 kusit kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoteé 1 000 K¢.
Vsechny akcie emitenta jsou vydany v zaknihované podobé¢, jsou evidovany ve Stfedisku cennych papirt a
maji omezenou prevoditelnost. Pfevody akcii na jméno podléhaji schvaleni dozor¢i rady emitenta. Akcie
maji ptidélen ISIN CZ0008000288. Akcie CSOB nejsou registrovanymi cennymi papiry.

Prava a povinnosti majitelti akcii emitenta se fidi pfisluSnymi ustanovenimi obchodniho zakoniku a
stanovami emitenta. Se v§emi kmenovymi akciemi emitenta jsou spojena stejna prava.

Emitent nevydal ani nerozhodl o vydani Zadnych vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopisii nebo
jakychkoliv jinych dluhovych cennych papiri vyménitelnych za akcie. Valnd hromada ani ptfedstavenstvo
emitenta zaroven k datu vyhotoveni tohoto prospektu neuéinily rozhodnuti o vydani vyménitelnych nebo
prioritnich dluhopist ani jiného dluhu vyménitelného za podil na zakladnim kapitalu emitenta.

Valna hromada ani pfedstavenstvo emitenta nerozhodly k datu vyhotoveni tohoto prospektu o zvyseni nebo
snizeni zakladniho kapitalu emitenta.

Emitent nenabyl a nedrzi vlastni ucastnické cenné papiry, které by piedstavovaly vice nez 5 % zékladniho
kapitalu emitenta. Zadna z osob, na které ma emitent p¥imy &i nepfimy podil presahujici 50 % zakladniho
kapitalu nebo hlasovacich prav, nanabyla a nedrzi vlastni UiCastnické cenné papiry emitenta, které by
predstavovaly vice nez 5 % zakladniho kapitalu emitenta.

7.2. AKkcionari emitenta

Struktura akcionat Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. podle podilu na zakladnim kapitélu je uvedena
v nasledujici tabulce.

Tab. & 2: Struktura hlavnich akcionaii CSOB (stav k 30.6.2003)

Obchodni jméno IC Sidlo Podil na zdkladnim
kapitalu
Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgiel) N
! S 90029371 Brusselsesteenweg 100, 3000 Leuven” 81,86%
EUROPEAN BANK FOR
2 |RECONSTRUCTION AND | 90001010 20;113 %ﬁ:ﬁéﬁqﬁﬁ’ London EC2A 7.47 %
DEVELOPMENT (EBRD) ’ g
INTERNATIONAL FINANCE 1818 H Street, Washington D.C., 20 433 o
3 CORPORATION (IFC) 90000951 USA 4,39 %
4 ostatni 6,28 %
Celkem 100,00 %

! sidlo zapsané v obchodnim rejstiiku
% sidlo ustiedi
7.3. Popis struktury koncernu

CSOB - osoba ovladana

CSOB je sou¢asti skupiny KBC Bank & Insurance Group (déle té ,,skupina KBC*), pfi¢emz rozhodujici
vliv na fizeni, resp. provozovani podniku CSOB vykonava pfimo spole¢nost KBC Bank NV, jejiz pfimy a
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neptimy podil na zakladnim kapitalu CSOB k 30.6.2003 &ini 85 %. Cela skupina KBC je dale soudasti
skupiny Almanij.

Tab. & 3: Osoby ovladajici CSOB (k 30.6.2003)

5 Podil na Podil na
Obchodni jméno IC Sidlo zakladnim hlasovacich
kapitalu pravech
Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgiel) o o o o
1 | KBC Bank NV 90029371 | Brusselsesteenweg 100, 3000 pfimy ~ 81,86% |pfimy — 81.86%
Leuven? nepiimy 3,14 % |nepfimy 3,14 %
KBC Bank and
2 | Insurance Holding | 90031317 | Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie |nepfimy 85,00 % |nepiimy 85,00 %
Company NV
Schoenmarkt 33, 2000 Antverpy"’
3 | Almanij NV Keizerstraat 8, 2000 Antverpy, nepiimy 85,00 % | nepfimy 85,00 %
Belgie”

! sidlo zapsané v obchodnim rejstiiku
% sidlo ustiedi
3 spravni sidlo

Skupina KBC

Skupina KBC Bank & Insurance Group vznikla vroce 1998 fuzi Skupiny ABB Insurance, Skupiny
Almanij-Kredietbank a Skupiny CERA Bank. Bankovni ¢innosti ve Skupiné KBC byly integrovany
do KBC Bank a ¢innosti v oblasti pojistovnictvi do KBC Insurance. Spole¢né je tidi holdingova spole¢nost
KBC Bank & Insurance Holding Company kotovana na bruselské burze Euronext Brussels.

Skupina KBC poskytuje svym klientim kompletni Skalu financnich produkti a sluzeb, soustfedi se
na bankopojisténi pro retailovou klientelu, je aktivni v oblasti spravy aktiv, sluzeb pro korporatni klientelu i
¢innosti na finanénim a kapitalovém trhu. Geograficky je zaméfena na Evropu. Patii mezi tfi nejveétsi banky
a pojistovaci spolecnosti v Belgii, tj. na svém domdacim trhu, a je jednou z nejvétSich financnich skupin
na Evropském trhu, ktery povazuje za sviij ,,druhy domaci trh*.

Posledni vyro¢ni zpravu a dalsi informace o Skupiné KBC lze nalézt na internetovych strankach
www.kbc.com.

Struktura skupiny KBC
Po pravni strance sestava KBC Bank & Insurance Group ze ¢tyt spoleénosti:

KBC Bank and Insurance Holding Company NV
Holdingova spole¢nost skupiny KBC je ptimou matetfskou spolec¢nosti KBC Bank NV, KBC Insurance NV
a KBC Asset Management NV. Tyto tii spolecnosti pak maji bud’ pifimé nebo nepiimé podily v ostatnich
spolecnostech ze Skupiny KBC.

KBC Bank NV
KBC Bank, pIn¢ vlastnéna spole¢nosti KBC Bank and Insurance Holding Company, je bankovni vétvi
Skupiny KBC. Je matefskou spolecnosti vSech spolecnosti Skupiny KBC, které se zabyvaji bankovnimi a
ostatnimi finanénimi aktivitami, jako napf. CBC Banque, Centea a KBC Lease v Belgii a CSOB, K&H a
Kredyt Bank v zahranici.

KBC Insurance NV
KBC Insurance, pln¢ vlastnéna spole¢nosti KBC Bank and Insurance Holding Company, pokryva
ve Skupiné KBC sféru pojistovnictvi. Je matefskou spoleénosti vSech spolec¢nosti skupiny KBC, které se
zabyvaji pojistnymi aktivitami, jako napt. ADD, Fidea a Secura v Belgii a Argosz, CSOB Pojiit'ovna a
Vitis Life v zahranici.
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KBC Asset Management NV

KBC Asset Management, z 55 % vlastnéna spole¢nosti KBC Bank and Insurance Holding Company a
z 45 % spolecnosti KBC Bank, zastfesuje ve Skupin€ KBC oblast asset managementu.

Kompletni struktura skupiny KBC je uvedena v nasledujici tabulce.

Tab. ¢. 4: Struktura skupiny KBC k 30.6.2003

Struktura osob ovladanych spole¢nosti KBC Bank and Insurance Holding

Podil na zakladnim kapitalu (%)

Company NV Piimy Nepiimy
KBC Bank NV Belgie 99,35 0,65
KBC Insurance NV Belgie 100,00 0,00
KBC Asset Management NV Belgie 55,25 4475
Struktura osob ovladanych spole¢nosti KBC Bank NV Podil na zikladnim kapitdlu (%)
Piimy Neprimy
CBC Banque SA Belgie 100,00 0,00
CENTEA NV Belgie 99,56 0,00
Antwerpse Diamantbank NV Belgie 100,00 0,00
[IBank Limited Irsko 100,00 0,00
KBC Bank Deutschland AG SRN 99,68 0,00
KBC Bank Nederland NV Nizozemi 100,00 0,00
KBC Bank (Singapore).Ltd. Singapur 100,00 0,00
Kredyt Bank SA Polsko 76,46 0,00
Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Mad’arsko 59,33 0,00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Ceska republika 81,86 3,14
KBC Internationale Financieringsmij N.V. Nizozemi 100,00 0,00
KBC North American Finance Corporation USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC I USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC II USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC III USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC IV USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding LLC V USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust [ USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust II USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust III USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust IV USA 100,00 0,00
KBC Bank Funding Trust V USA 100,00 0,00
KBC Dublin Capital Plc Irsko 100,00 0,00
IIB Finance Ireland Irsko 100,00 0,00
KBC Lease Holding NV Belgie 99,97 0,03
KBC Asset Management NV Belgie 44,75 0,00
KBC Securities NV Belgie 99,94 0,06
KBC Financial Products Brussels NV Belgie 100,00 0,00
KBC Derivatives BV Nizozemi 60,00 0,00
KBC Financial Products UK Ltd Velka Britanie 100,00 0,00
KBC Financial Holding Inc. USA 100,00 0,00
Patria Finance, a.s. Ceska republika 75,00 25,00
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KBC International Portfolio SA Lucembursko 86,27 13,73
KBC Peel Hunt Ltd. Velka Britanie 51,27 48,73
IMMO PARIJSSTRAAT NV Belgie 100,00 0,00
CENTRINVEST NV Belgie 100,00 0,00
KBC Exploitatie NV Belgie 99,92 0,00
KBC Clearing NV Nizozemi 94,90 0,00
Fin-Force NV Belgie 90,00 0,00
Investco NV Belgie 99,81 0,19
KBC Structured Finance Limited Australie 100,00 0,00
Assurisk SA Lucembursko 66,77 33,23
International Factors NV Belgie 50,00 0,00
KBC Pinto Cards NV Belgie 49,00 6,00
KBC Pinto Systems NV Belgie 89,40 10,60
Pako Vastgoed NV Belgie 50,00 0,00
Buelens Real Estate NV Belgie 50,00 0,00

Podil na zdkladnim kapitilu (%)

Struktura osob ovladanych spole¢nosti KBC Insurance NV

Piimy Neprimy
ADD NV Belgie 99,99 0,01
Agropolisa Polsko 70,11 0,00
Argosz Insurance Corp. Ltd. Mad’arsko 98,76 0,00
CSOB Pojistovna, a. s., €len holdingu CSOB Ceska republika 75,00 0,00
Ergo Poistovna a. s. Slovenska republika 40,00 35,14
FIDEA NV Belgie 100,00 0,00
Delphi NV Belgie 0,01 99,99
K & H Life (K & H Eletbiztosito RT) Mad’arsko 50,00 0,00
KBC Frequent Click Conseil Lucembursko 90,00 0,00
KBC Life Fund Management SA Lucembursko 90,00 10,00
KBC Life Fund Management Ireland Ltd. Irsko 99,00 0,00
Lucare Captive SA Lucembursko 99,90 0,10
Maatschappij voor Brandherverzekering CV Belgie 90,91 0,00
Pardubicka Pojistovna, a.s. Ceska republika 100,00 0,00
Secura NV Belgie 95,04 0,00
Securlux SA Lucembursko 1,80 98,00
VITIS Life Luxembourg SA Lucembursko 94,32 0,00
Warta Holding BV Polsko 100,00 0,00

Podil na zakladnim kapitalu (%)

Struktura osob ovladanych spolecnosti KBC Asset Management NV

Primy Nepiimy
KBC Asset Management Limited Irsko 100,00 0,00
KBC Districlick Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Money Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Renta Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Invest Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Bonds Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Fund Partners Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Cash Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Life Invest Fund Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
KBC Access Fund Conseil Holding SA Lucembursko 100,00 0,00
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Bemab NV Belgie 100,00 0,00
KBC Frequent Click Conseil Lucembursko 10,00 0,00
KBC Alternative Investment Management Limited Velka Britanie 99,00 0,00

CSOB - osoba ovladajici

Struktura koncernu k 30.6.2003 ve smyslu § 66a Obchodniho zakoniku je uvedena v nasledujici tabulce.

Tab. €. 5: Spolecnosti ovladané emitentem k 30.6.2003

Obchodni firma/nazev

Sidlo (zemé€)

Podil CSOB na zikladnim kapitalu
(%)

Piimy Nepfimy
American Jawa Ltd. USA 0,00 100,00
Auxilium, a.s. Ceska republika 100,00 0,00
Bankovni informacni technologie, s.r.0. Ceska republika 100,00 0,00
Beseda, a.s. Praha Ceska republika 0,00 95,90
Business Center, s.1.0. Slovenska republika 100,00 0,00
Centa, a.s. Ceska republika 0,00 40,53
Ceskomoravska hypotecni banka, a.s. K Ceska republika 62,70 0,00
(?eskomoravské stavebni spofitelna, a.s. V Ceska republika 55,00 0,00
ety T T 0" 11" (Cs il
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB Ceska republika 20,59 0,00
CSOB Investiéni spolecnost, a.s., €len skupiny CSOB Ceska republika 0,00 100,00
CSOB Leasing, a.s. (CR) Ceska republika 100,00 0,00
(:ZSOB Leasing, a.s. (SR) V Slovenska republika 90,01 9,99
53,22 Sljzr.lsz'lfgllet;?rsll‘{lu’paiﬁ'y%lgg]gc)SOB Penzijni fond o 4 republika 100,00 0,00
CSOB stavebna sporitel'nia, a.s. Slovenské republika 100,00 0,00
Eurincasso, s.r.o. Ceska republika 0,00 100,00
EXPOPRESS s.r.o.v likvidaci Ceska republika 0,00 100,00
FAP invest S.A. Lucembursko 0,00 100,00
FINOP HOLDING a.s. Ceska republika 95,19 0,00
Hyporeal Praha, a.s. Ceska republika 100,00 0,00
Inspekta CERT, spol. s r.o. Ceska republika 0,00 100,00
Inspekta S.R.L., Milano Italie 0,00 98,96
INSPEKTA SLOVAKIA, akciové spolo¢nost’ Slovenskd republika 0,00 70,00
INSPEKTA, akciova spolec¢nost Ceska republika 96,31 0,00
Investavene C.A. Venezuela 0,00 100,00
IPB Group Holding, a.s. v likvidaci Ceska republika 100,00 0,00
IPB Leasing, a.s. Ceska republika 100,00 0,00
M - centrum a.s. Slovenska republika 0,00 100,00
Media Vision, a.s. Ceska republika 0,00 100,00
MOTOKOV a.s. Ceska republika 0,50 68,60
Motokov Australia Pty. Ltd.v likvidaci Australie 0,00 100,00
MOTOKOV AUTOCENTRUM a.s. Ceska republika 0,00 100,00
MOTOKOV Building a.s. Ceska republika 0,00 100,00
MOTOKOV International a.s. Ceska republika 0,00 94,91
Motokov Ireland Ltd. Irsko 0,00 100,00
Motokov Norge A/s Norsko 0,00 100,00
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MOTOKOYV Slovensko s.r.o. v likvidacii Slovenska republika 0,00 100,00
Motokov U.K. Limited Velka Britanie 0,00 100,00
O.B.HELLER a.s. Ceska republika 50,00 0,00
OB HELLER Factoring a.s. Slovenska republika 0,00 100,00
Praneda B.V. Nizozemi 0,00 100,00
PRVA SLOVENSKA FINANCNA, a.s. v likvidaci Slovenské republika 100,00 0,00
Prvni investi¢ni spolecnost, a.s. Ceska republika 81,30 17,13
Semex Metall und Maschinen GmbH SRN 0,00 100,00
Suomen Motokov O.Y. v likvidaci Finsko 0,00 100,00
Tee Square Limited, Ltd. Panenské ostrovy 100,00 0,00
Thalex a.s. v likvidaci Ceska republika 0,00 100,00
VIPAP VIDEM KRSKO d.d. Slovinsko 82,99 0,00
Zetor Polska, Sp. z 0.0. Polsko 0,00 50,00

*) Dne 13.8.2003 nabylo pravni moci rozhodnuti rejstitkového soudu o zapisu zvyseni zakladniho kapitalu Ceskomoravské hypoteéni banky,
a.s. (,CMHB*) do obchodniho rejstifku. S uginnosti od 13.8.2003 tak byl zakladni kapitil z dosavadni vyse 664 186 500 K& zvysen
0655030 000 K¢ na 1319216 500 K¢&. V soucasné dobé probiha fizeni na Komisi pro cenné papiry a nasledné budou ve Stiedisku cennych
papiri zaregistrovany nové akcie. V navaznosti na to se zméni i podil CSOB na CMHB.

Vzijemné vazby osob ovladanych CSOB k 30.6.2003 znazorfiuje nasledujici schema.

Dalsi skutecnosti o spolecnostech, které tvorily s emitentem ke dni 30.6.2003 holding, nejsou podle ndzoru
emitenta podstatné pro posouzeni emitenta, programu nebo dluhopisu vydavanych v ramci tohoto dluhopisového
programu a nejsou v tomto prospektu uvedeny.
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Schema: Vazby mezi spole¢nostmi ovladanymi emitentem k 30.6.2003

MOTOKOY a.s.

Podil na ZK ptimy: 0,50%
Podil na ZK nepfimy: 68,60%
Podil na hlas. pravech: 69,10%

MOTOKOV
AUTOCENTRUM a.s.

Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

MOTOKOY Building a.s.
Podil na ZK nepfimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

FINOP HOLDING a.s.
Podil na ZK ptimy:  95,19%
Podil na hlas. pravech: 95,19%

MOTOKOV Slovensko s.r.o.
v likvidacii

Podil na ZK nepfimy: 100,00%

Podil na hlas. pravech: 100,00%

American Jawa Ltd.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

EXPOPRESS s.r.o. v likvidaci
Podil na ZK nepfimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

FAP invest S.A.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Zetor Polska, Sp. Z o.o.
Podil na ZK nepfimy: 50,00%
Podil na hlas. pravech: 50,00%

Motokov Australia Pty. Ltd.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Ceskoslovenska
obchodni
banka, a. s.

y

Investavene C.A.
Podil na ZK neptimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Motokov Ireland Ltd.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

MOTOKOV International a.s.
Podil na ZK nepfimy: 94,91%
Podil na hlas. pravech: 94,91%

Motokov Norge A/s
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Motokov U.K. Limited
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

CSOB Asset Management,
a.s., ¢len skupiny CSOB
Podil na ZK pfimy:  20,59%
Podil na hlas. pravech: 79,41%

INSPEKTA, akciova
spole¢nost

Podil na ZK pfimy:  96,31%
Podil na hlas. pravech: 96,31%

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
&len skupiny CSOB

Podil na ZK nepfimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100.00%

Praneda B.V.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Semex Metall und Maschinen
GmbH

Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

INSPEKTA SLOVAKIA,
akciova spolo¢nost’

Podil na ZK neptimy: 70,00%
Podil na hlas. pravech: 70,00%

Suomen Motokov O.Y.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Inspekta S.R.L., Milano
Podil na ZK nepfimy: 98,96%
Podil na hlas. pravech: 98,96%

Thalex a.s. v likvidaci
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Inspekta CERT, spol. s r.o.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Ceskomoravsky penzijni
fond, a.s.

Podil na ZK ptimy:  83,53%
Podil na hlas.pravech: 83,53%
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Schema: Vazby mezi spole¢nostmi ovladanymi emitentem k 30.6.2003 (pokracovani)

Ceskoslovenska

Business Center, s.r.o.
Podil na ZK pfimy :  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

CSOB Leasing, a.s.
Podil na ZK ptimy :  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Y

CSOB Leasing, a.s. (Bratislava)
Podil na ZK pfimy: 90,01%
Podil na ZK nepiimy:  9,99%
Podil na hlas. oravech: 100.00%

IPB Leasing, a.s.

Podil na ZK ptimy:  100,00%

Beseda a.s. Praha

| Podil na ZK neptimy: 95,90%
Podil na hlas. pravech: 100,00% Podil na hlas. pravech: 95,90%
Tee Square Limited, Ltd. CENTA, a.s.
Podil na ZK piimy: ~ 100,00% .| Podil na ZK neptimy: 40,53%
Podil na hlas. pravech: 100,00% Podil na hlas.pravech: 40,53%
Hyporeal Praha, a.s. Mé‘?‘ia Vision, as.
Podil na ZK pfimy:  100,00% L pp| Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00% Podil na hlas. pravech: 100,00%
O.B.HELLER a.s. OB HELLER Factoring a.s.
Podil na ZK pfimy :  50,00% »

Podil na hlas. pravech: 50,00%

obchodni
banka, a. s.
(pokracovani)

CSOB Penzijni fond , a.s.
Podil na ZK pfimy: ~ 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

CSOB stavebna sporiteliia, a.s.
Podil na ZK pfimy:  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

IPB Group Holding, a.s. v likvidaci
Podil na ZK pfimy :  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Ceskomoravska stavebni sporitelna,
akciova spol.

Podil na ZK pfimy:  55,00%

Podil na hlas. pravech: 55,00%

Ceskomoravska hypoteni banka, a.s.
Podil na ZK piimy:  62,70% "
Podil na hlas. pravech: 62,70%

Bankovni informacéni technologie, s.r.o.

Podil na ZK pfimy :  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

PRVA SLOVENSKA FINANCNA, a.s.

v likvidaci
Podil na ZK ptimy:  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Auxilium, a.s.
Podil na ZK ptimy:  100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s.
Podil na ZK pfimy: 81,30%
Podil na ZK nepiimy: 17,13%
Podil na hlas. pravech: 98,43%

Podil na ZK nepfimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

Eurincasso, s r.o.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%
Podil na hlas. pravech: 100,00%

*) Dne 13.8.2003 nabylo pravni moci rozhodnuti
rejstiikového soudu o zapisu zvySeni zakladniho
kapitalu Ceskomoravské hypote¢ni banky, a.s.

do obchodniho rejstiiku. S t¢innosti od 13.8. 2003 tak
byl zakladni kapital z dosavadni vySe 664 186 500 K¢
zvysen 0 655 030 000 K¢ na 1 319 216 500 K¢.

V soucasné dobé probiha fizeni na Komisi pro cenné
papiry a nasledné budou ve Stredisku cennych papirti
zaregistrovany nové akcie. V navaznosti na to se

zméni i podil CSOB na CMHB.

M - centrum a.s.
Podil na ZK nepiimy: 100,00%

VIPAP VIDEM KRSKO d.d.
Podil na ZK piimy: 82,99%
Podil na hlas.pravech: 82,99%

Podil na hlas.pravech: 100,00%
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8. UDAJE O CINNOSTI EMITENTA

8.1. Zakladni oblasti ¢innosti

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. provadi bankovni obchody a poskytuje bankovni sluzby podle
obecné zavaznych pravnich predpisti pro ¢innost bank v tuzemsku i ve vztahu k zahranici, zejména
pfijimani vkladd od vefejnosti a poskytovani Gvéri, a dale pak tyto ¢innosti:

e investovani do cennych papiri na vlastni ucet
¢ financ¢ni pronajem (finan¢ni leasing)
e platebni styk a zii¢tovani
e vydavani platebnich prostifedki, napt. platebnich karet, cestovnich Sekl
e poskytovani zaruk
e otvirani akreditiv
e obstaravani inkasa
e poskytovani investicnich sluzeb, kterymi jsou:
e piijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich instrumentti na ucet klienta
e provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentl na cizi ucet
e obchodovani s investi¢énimi instrumenty na vlastni tcet
e obhospodaiovani individualnich portfolii v rdmci smluvniho ujednani s klientem, je-li soucasti
tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentti
e upisovani emise investi¢nich instrumentd nebo jeji umistovani
e Uschova a sprava investi¢nich instrument
e poradenskd cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani poradenstvi a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podniki
e sluzby souvisejici s upisovanim emisi
e poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentti
e provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investic¢nich sluzeb
e vydavani hypotecnich zastavnich listl
e finan¢ni makléfstvi
¢ vykon funkce depozitafe
e smeénarenska ¢innost (nakup devizovych prostiedki)
e poskytovani bankovnich informaci
e obchodovani na vlastni Gcet nebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem
e pronajem bezpecnostnich schranek
e cCinnosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v § 1 odst. 3 pism. a) az o) zdkona o bankach a

v § 1 odst. 1 (ptijimani vkladt a poskytovani uvérit) zakona o bankach.

CSOB se ve své obchodni ¢innosti zaméfuje na pét zakladnich klientskych segmentii, kterym poskytuje
sluzby odpovidajici jejich potfebam. Tyto segmenty zahrnuji: drobnou klientelu, malé a stfedné velké
podniky, klienty privatniho bankovnictvi, korporatni klienty a nebankovni finan¢ni instituce.

Podrobné informace o jednotlivych sluzbach a produktech, které CSOB svym klientim nabizi, jsou
zvefejiiovany a prubézné aktualizovany na internetovych strankach emitenta na adrese www.csob.cz.

Skupina CSOB

Skupina CSOB na za&atku roku 2003 poskytuje klientéim sluzby v nasledujicich oblastech:
e Stavebni spofeni a hypotéky

Ceskomoravska stavebni spofitelna

CSOB stavebna sporitel'fia

Ceskomoravska hypote¢ni banka
e Pojisténi

CSOB pojistovna

Ergo poistovna (SR)
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e Sprava aktiv
CSOB Asset Management
e Kolektivni investovani
PIAS (Prvni investi¢ni spole¢nost)
CSOB Investiéni spole&nost
e Penzijni fondy
CSOB Penzijni fond Stabilita (d¥ive Ceskomoravsky penzijni fond)
CSOB Penzijni fond Progres (diive CSOB Penzijni fond)
e [Leasing
CSOB Leasing
CSOB Leasing (SR)
e Factoring
O.B.HELLER

Nové vyznamné produkty a sluzby

Informace o novych vyznamnych produktech a sluzbach jsou uvedeny v kapitole 11. Udaje o vyvoji
¢innosti, podkapitola 11.1. Aktudlni tendence v ¢innosti emitenta.

8.2. Vynosy v poslednich dvou ucetnich obdobich

Tab. & 6: Vynosy v CSOB v letech 2001 a 2002

Rok 2001 2002
Vynosy celkem v mil. K¢ (CAS) 50 7157 46 811

¥ Udaj za rok 2001 je vykazovan v metodice vykazu zisku a ztraty, ktera vstoupila v platnost v roce 2002.

8.3. Organizaéni slozka, ktera se alespoii 10 % podili na vynosech CSOB

Podstatnou organizaéni slozkou emitenta je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky v SR, Michalska 18, 815 63 Bratislava. Vynosy této pobocky v roce 2002 ¢inily 10,1 % celkovych
vynosi CSOB (dle CAS).

8.4. Souhrnny popis nemovitosti vlastnénych CSOB

Tab. & 7: Souhrnny popis nemovistosti vlastnénych CSOB k 31.12.2002

Oblast Budovy a stavby PozemKky

potizovaci cena v tis. K& | ziistatkova cena v tis. K& | vyméra v tis.m” | ocenéni v tis. K&
CR 8478 412 6977 679 159 647 093
SR 429 083 379303 5 2619
Celkem 8 907 495 7356 982 164 649 712

V souvislosti s planovanou vystavbou nového sidla banky je mozné, Ze emitent v budoucnosti odproda ¢ast
nemovitosti, které se stanou v dusledku této vystavby piebyte¢nymi.

8.5. Vyjimec¢né skute¢nosti, které ovlivnily ¢innost emitenta

Kli¢ovymi mezniky v historii banky byl prodej vyznamného podilu v CSOB belgické bance KBC Bank,
ktera je ¢lenem silné finanéni skupiny KBC Bank & Insurance Group, v roce 1999 a koupé aktiv a zavazkl
IPB, a.s. v roce 2000.
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Nejvyznamnéji skutecnosti z posledni doby bylo piedani tzv. kajmanskych fondii na Ceskou konsolidagni
agenturu, ¢imz byla transakce “ex-IPB” uzaviena. Dne 26.8.2003 podpisem sady smluv doslo k faktickému
predani podkladovych aktiv kajmanskych fondii Ceské konsolida¢ni agentute (dale téZ ,,CKA*). Smluvni
strany, mezi nimi CSOB, CKA, &esky stat zastoupeny Ministerstvem financi a 19 zahraniénich pravnich
subjektii, ujednaly, ze CKA piimo ziski cenné papiry, pohledavky a také hotovost, které byly dosud
ve vlastnictvi &i ve spravé fondt v Karibiku a dalsich souvisejicich subjekti. CKA jiz pted podpisem smluv
uhradila zalohu na kupni cenu prevadénych kajmanskych aktiv.

Nabyti kajmanskych aktiv Ceskou konsolidaéni agenturou bylo poslednim zbyvajicim krokem pievodu
aktiv z bilance nékdejsi IPB na stat. Transakce “ex-IPB” se timto uzaviela.

Sou¢asti sady dohod je také smlouva mezi CSOB, CKA a KPMG o provedeni dohodnutych auditorskych
postuptl, jimiz se proveéii hospodatreni kajmanskych fondd od jejich vzniku az do soucasnosti. KPMG bude
rovnéz proveétrovat procedury vedouci k postupné likvidaci kajmanskych struktur, tak jak byla dohodnuta.

8.6. Patenty a licence

Z hlediska licenci je podnikani CSOB ovlivnéno zejména licencemi na software uzivany p¥i bankovni
¢innosti. Mimo téchto licenci nema banka vlastni ani smluvné nabyté patenty a licence, které by mély
zasadni vyznam pro jeji podnikani.

8.7. Vyznamné smlouvy a povoleni

Pro podnikatelskou ¢innost Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. v Ceské republice maji zasadni vyznam
nasledujici licence a povoleni:

e Bankovni licence ze dne 28.7.2003 - ¢j. 2003/3350/520 k vykonu ¢innosti uvedenych v zakon¢ o bankach
v § 1 odst.1 pismena a), b) a v § 1 odst. 3 pismena a) - p),

e rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 16.6.1999 - &j. 521/1005-k/99, na zékladé kterého ziskala CSOB
povoleni k obchodovani s cennymi papiry v ramei rozhodnuti Statni banky ceskoslovenské ¢.j. V75/11-91,

e rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 20.3.2001 - &.j. 43/N/5/2001/7, na zékladé kterého ziskala CSOB
povoleni k poskytovani hlavnich a doplitkovych investicnich sluzeb,

* rozhodnuti Komise pro cenné¢ papiry ze dne 28.6.2002 - &j. 43/N/234/2001/5, na zaklad€ kter¢ho ziskala
CSOB povoleni k vykonu obchodnika s CP.

K vykonu bankovnich ¢innosti CSOB prostiednictvim jeji zahrani¢ni poboc¢ky ve Slovenské republice
byla udélena tato povoleni:

e rozhodnuti Narodnej banky Slovenska ¢islo: UBD-369/2-1999 z 21.12.1999 o udg€leni povoleni ptsobit jako
banka pro pobocku zahraniéni banky v SR,

¢ rozhodnuti Narodnej banky Slovenska ¢islo: UBD-1287/2001 ze dne 31.7.2001 ve spojitosti s rozhodnutim
Nérodnej banky Slovenska ¢islo: UBD-1431-1/2001 ze dne 31.10.2001 o rozsiteni povoleni pusobit jako
banka udélené rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UBD-369/2-1999 ze dne 21.12.1999 k vykonavani
hypotékarnich obchodd,

e rozhodnuti Narodnej banky Slovenska c¢islo: UBD-406/2002 ze dne 5.4.2002 k rozsifeni bankovniho
povoleni o dalsi ¢innosti,

e rozhodnuti Uradu pre finanény trh ¢islo GRUFT-002/2002/OCP ze dne 19.9.2002 o povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb,
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e rozhodnuti Uradu pre finanény trh &islo GRUFT-001/2002/KIZS ze dne 11.10.2002 o povoleni k prodeji
zahrani¢nich cennych papiri na Uzemi Slovenské republiky vydavanych zahrani¢ni spravcovskou
spole¢nosti KBC EQUITY FUND v uréenych emisich.

e Rozhodnuti Utadu pro finanéni trh &islo: GRUFT-004/2003/KIZS ze dne 29.1.2003, kterym se CSOB jako
zahrani¢nimu obchodnikovi s cennymi papiry udéluje povoleni na prodej cennych papirii na tzemi
Slovenské republiky vydavanych spravcovskou spoleénosti KBC MULTI CASH v uréenych emisich..

e Rozhodnuti Utadu pro finanéni trh &islo: GRUFT-006/2003KIZS ze dne 7.5.2003, kterym se CSOB jako
zahrani¢nimu obchodnikovi s cennymi papiry ud€luje povoleni na prodej cennych papirG na Uzemi
Slovenské republiky vydavanych spravcovskou spoleénosti KBC RENTA v uréenych emisich.

Smlouvy v souvislosti s pievzetim podniku IPB jsou uvedeny v poznamce 3 Ptilohy ucetni zavérky dle
CAS za rok 2002, ktera je soucasti tohoto prospektu.

8.8. Soudni, spravni a rozhodc¢i fizeni

K 30.6.2003 vedla CSOB celkem 37 892 sporii. Pohledavky banky vyplyvajici ze soudnich spori &inily
k tomuto datu 100 726 mil. K¢ a zdvazky 199 471 mil. K¢.

Podle stavu k 31.12.2002 vykéazala CSOB celkem 36 351 sporti. Pohledavky banky vyplyvajici ze soudnich
sport Cinily 94 934 mil. K¢, zavazky banky byly ve vysi 81 015 mil. K¢&.

Nartst zavazkt oproti roku 2001 je dan predev§im zalobami spole¢nosti Nomura PLC a IP banka, a. s.
o nadhradu Skody a zalobami a arbitraznimi fizenimi na vydani podniku IPB, podanymi v pribéhu roku
2002.

Za obdobi rokt 2001, 2002 i dle poslednich dostupnych udajt, tj. k 30.6.2003 neeviduje banka soudni
spory, které by mohly mit ve smyslu vyhlasky Ministerstva financi ¢. 82/2001 Sb. vyznamny vliv
na finan¢ni situaci emitenta. Veskeré potencialni zavazky ze soudnich sport jsou kryty rezervami nebo
podléhaji zarukam statu v souvislosti s pfevodem podniku IPB.

8.9. Investice

Tab. ¢. 8: Investice (vyjma finan¢nich investic) provedené v obdobi 2000 — 30.6.2003 dle CAS (v tis. K¢)

2000 2001 2002 30.6.2003
Ceska republika 514 754 1577 105 1 146 264 399 578
Slovenské republika 148 145 228 468 267 748 174 275
Celkem 662 899 1 805 573 1414 012 573.853

" Investicni vydaje CSOB v CR dle ro¢nich vykazi o investicich bez leasingu. Rok 2000 bez ex IPB.
(Investlcm vydaje IPB dle pozadavku CSU vykazany samostatn& az do 31.12.2000)

Investi¢ni vydaje CSOB v SR dle roénich vykazii o investicich bez leasingu. Investiéni vydaje pofizené
v SKK piepoéteny kurzem CNB (CZK/SKK=0,75984)

Tab. ¢. 9: Finan¢ni investice emitenta za obdobi 2000 - 30.6.2003 dle CAS (v mil. K¢&)

2000 2001 2002 30.6.2003
Dluhové cenné papiry 33757 67 240 45 387 64213
Akcie, podilové listy a ostatni podily 53 027 50 740 43 336 43 330
Celkem 86 784 117 980 88 723 107 543
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8.10. Hlavni provadéné investice

Tab. & 10: Udaje o hlavnich provadénych investicich emitenta v roce 2002 (s vyjimkou finanénich investic)

Kategorie Po¥izovaci ceny v tis.K¢ | CR (tuzemsko) SR (zahrani¢i) |Zptsob financovani
Stavby 352 641 219 811 132 830  |vlastni zdroie

IT 861 347 774 398 86 949  |vlastni zdroie
Ostatni 204 172 185 959 18 213 |vlastni zdroie
Celkem 1418160 1180 168 237992  |vlastni zdroie

Investi¢ni vydaje v roce 2002 byly v jednotlivych kategoriich ¢erpany takto:

e v kategorii Stavby byly hlavni investicni vydaje zaméfeny na optimalizaci stivajici poboCkové sité v ramci
projektu slu¢ovani pobocek ex-CSOB a ex-IPB a souc¢asné byla budovéna nové distribuéni mista v klientsky
zajimavych a dosud neobsazenych lokalitach. Doslo tak ke slouceni pobocek napt.: v Pardubicich, Nachode,
Tabore, Mélnice, Strakonicich a Mosté se soucasnou aplikaci opera¢niho modelu charakterizujiciho zménu
pristupu ke klientovi. Vice jak tietina objemu investi¢nich vydaji v této kategorii byla vloZena do rozvoje
distribucni sité¢ zahraniéni pobocky v SR a pobocky dle nového modelu byly otevieny napt.: v Hlohovci,
Bard¢jove, Spisské Nové Vsi, Rimavské Soboté, Seredi, Senici, Galanté. Dale byl rozsifen pocet
distribuénich mist ve velkych méstskych aglomeracich — v Bratislavé, Ziling, Kogicich a Pre§ové. Operativné
byly plénované prostiedky presunuty na obnovu a rekonstrukce distribuénich mist napt. v Ceskych
Budgjovicich, Pisku, Beroung, Plzni a Usti nad Labem postiZenych a znehodnocenych povodni,

e vkategorii Informacni technologie byly vydaje cerpany na dokonceni migrace vnitrobankovniho systému
AKEP 2001 v CR zahrnujici i ¢leny finanéni skupiny CSOB, zejména PVT. Byl zahajen proces migrace
systtmu AKEP 2001 v pobocce zahrani¢ni banky v SR. Pokracovala také centralizace systému Profile.
V Postovni sporitelné byl plné¢ implementovan systém Postagon. Znacné prostiedky byly investovany
do pokracujiciho rozvoje produktii elektronického bankovnictvi — Homebankingu, Internet bankingu, CSOB
linky 24,

e vkategorii Ostatni byl rozhodujici objem investi¢nich vydaji smérovan do masivniho rozvoje sit¢
bankomatii v CR a SR. Pro zvyseni komfortu obsluhy klienti byly na pobockich instalovany vyvolavaci
systémy, pokracovalo zdokonalovani a rozsifovani bezpecnostnich systémul pro ochranu Zivottl i hmotného
majetku, byla zabezpeCovana inovace bézné bankovni techniky a technologie.

8.11. Hlavni budouci investice

Tab. & 11: Udaje o hlavnich budoucich investicich (s vyjimkou finané¢nich investic)

Investice v roce 2003 podle kategorii Planovana vvse v tis. K¢
Stavby 626 095
IT 811 385
Ostatni 378 450
Celkem 1815930

Hlavnimi budoucimi investicemi pro rok 2003 v kategorii Stavby budou investice do pobockové sité -
prebudovani distribu¢nich mist dle nového opera¢niho modelu a masivni rozvoj distribucni sité pobocky
zahrani¢ni banky v SR s pedpokladanym vybudovanim cca 20 novych distribu¢nich mist.

V kategorii Informacnich technologii budou investice zaméfeny na dokonceni migrace AKEP 2001 a
implementaci systému Profile v poboéce zahrani¢ni banky v SR, na podporu produktovych kanald
elektronického bankovnictvi vEetné podpory rozvoje platebnich karet a souvisejici techniky a technologie,
implementaci SAP do prostiedi banky v CR a dobudovani infrastruktury IT.

V kategorii Ostatni bude pokracovano v HW podpoie rozvoje sité¢ bankomatl instalaci dalSich minimalné
100 ks bankomatti, obmén¢ odepsané techniky a technologie v¢etné rekonstrukci bezpecnostnich systémil.
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9. UDAJE O MAJETKU, ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI, ZISKU A ZTRATACH

Auditorské zpravy spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. tykajici se konsolidovanych a
nekonsolidovanych Ucetnich zavérek emitenta za ucetni obdobi koncici dny 31.12.2001 a 31.12.2002 jsou
bez vyhrad a jsou k nahlédnuti v sidle emitenta. Tyto zpravy jsou navic soucasti vyroCnich zprav emitenta
za roky 2001 a 2002. Kompletni auditovand nekonsolidovand ucetni zavérka emitenta podle CAS a
kompletni auditovana konsolidovana ucetni zavérka emitenta podle IFRS za ucetni obdobi koncici dnem
31.12.2002 tvofii nedilnou pfilohu tohoto prospektu.

9.1. Nekonsolidované ucetni vykazy emitenta

9.1.1 Nekonsolidovand rozvaha

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované rozvahy emitenta obsazené v auditorem ovéfenych ucetnich
zavérkach emitenta za UcCetni obdobi koncici dny 31.12.2002 a 31.12.2001. Rozvahy byly pfipraveny
v souladu s CAS. Vsechny udaje jsou uvedeny v mil. K¢.

Tab. €. 12: Nekonsolidovana auditovana rozvaha emitenta dle CAS za roky 2002 a 2001

Aktiva 31.12.2002 31.12.2001
1. | Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 20403 20123
Statni bezkuponové (}h}hopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni 49 790 55 486
bankou k refinancovani
a) statni cenné papiry 45 348 25 058
b) ostatni 4442 30428
3. | Pohledavky za bankami 168 794 147 099
a) splatné na pozddéani 1478 829
b) ostatni pohledavky 167 316 146 270
4. | Pohledavky za klienty 156 268 191 722
a) splatné na pozadani 3371 5072
b) ostatni pohleddvky 152 897 186 650
5. | Dluhové cenné papiry 45 387 67 240
a) vladnich instituci 6574 34518
b) ostatnich subjektt 38 813 32722
6. | Akcie, podilové listy a ostatni podily 43 336 50 740
7. | Utasti s podstatnym vlivem 3295 3454
a) v bankéch 0 0
b) v ostatnich subjektech 3295 3454
8. | Ukasti s rozhodujicim vlivem 8 089 7257
a) v bankéch 2934 3 407
b) v ostatnich subjektech 5155 3 850
9. | Nehmotny majetek 2 998 2 628
a) ziizovaci vydaje 0 0
b) goodwill 2 409 2 081
¢) ostatni 589 547
10. | Hmotny majetek 10 467 13 316
a) pozemky a budovy pro bankovni ¢innost 9122 8428
b) ostatni 1345 4 888
11. | Ostatni aktiva 19 542 21 166
12. | Pohledavky za akcionaii a spolecniky 0 0
13. | Néklady a ptijmy piiStich obdobi 759 6284
Aktiva celkem 529 128 586 515
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Pasiva 31.12.2002 31.12.2001
1. | Zavazky vuci bankdm 43 842 82 701
a) splatné na pozddéani 4633 3416
b) ostatni zdvazky 39209 79 285
2. | Zavazky vuci klientim 388 283 389 639
a) splatné na pozddéani 158 063 150 603
v tom: Gsporné 8 098 7422
b) ostatni zdvazky 230220 239036
v tom: ba) usporné se splatnosti 1495 1772
bb) tsporné s vypovédni lhiitou 27 511 28 890
bc) terminované se splatnosti 160 356 170 713
bd) terminované s vypovédni lhiitou 28 278 28 083
3. | Zavazky z dluhovych cennych papiri 13 317 20292
a) emitované dluhové cenné papiry 12 357 20292
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 960 0
4. | Ostatni pasiva 31408 40 635
5. | Vynosy a vydaje pfistich obdobi 870 3012
6. | Rezervy 9577 11249
a) na diichody a podobné zavazky 0 0
b) na dané 0 0
c) ostatni 9577 11249
7. | Podtizené zavazky 6252 6 000
8. | Zakladni kapital 5105 5105
v tom: splaceny zdkladni kapitél 5105 5105
9. | Vlastni akcie -537 -538
10. | Emisni azio 135 0
11. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 386 19 375
a) povinné rezervni fondy 18 686 18 686
b) rezervni fondy k vlastnim akciim 537 538
¢) ostatni rezervni fondy 0 0
d) ostatni fondy ze zisku 163 151
v tom: rizikovy fond 0 0
12. | Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
13.| Kapitélové fondy 0 0
14. | Ocetiovaci rozdily 55 -70
a) z majetku a zavazki 0 0
b) ze zajistovacich derivati 169 55
¢) z piepoctu ucasti -114 -125
15. | Nerozdé€leny zisk z pfedchozich obdobi 5673 4918
16. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5762 4197
Pasiva celkem 529 128 586 515
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9.1.2  Nekonsolidovany vykaz zisku a ztrdty

Nasledujici tabulka uvadi nekonsolidované vykazy zisku a ztraty emitenta obsazené v auditorem ovétenych
ucetnich zavérkach emitenta za ucetni obdobi koncici dny 31.12.2002 a 31.12.2001. Vykazy zisku a ztraty
byly ptipraveny v souladu s CAS. VSechny udaje jsou uvedeny v mil. K¢.

Tab. €. 13: Nekonsolidovany auditovany vykaz zisku a ztraty emitenta dle CAS za roky 2002 a 2001

2002 2001
1. | Vynosy z urokti a podobné vynosy 26 248 31759
- uroky z dluhovych cennych papirt 6077 3385
2. | Néklady na troky a podobné naklady -14 949 -19470
- naklady na aroky z dluhovych cennych papira -1 256 -1 758
3. | Vynosy z akcii a podila 230 247
- vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
- vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 215 191
- vynosy z ostatnich akcii a podila 15 56
4. | Vynosy z poplatkd a provizi 5372 4597
5. | Naklady na poplatky a provize -1 430 -1179
6. | Cisty zisk z finanénich operaci 3374 3493
7. | Ostatni provozni vynosy 1121 1752
8. | Ostatni provozni naklady -1 488 -3 360
9. | Spravni néklady -9432 -9 682
a) naklady na zaméstnance -4 577 -4 645
- mzdy a platy -3 342 -3 490
- socialni a zdravotni pojisténi -1235 -1155
b) ostatni spravni naklady -4 855 -5 037
10. | Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 17 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 17 0
¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0
11. | Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému
: -2 265 -1 571
majetku
a) odpisy hmotného majetku -1014 -827
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku -640 -210
d) odpisy nehmotného majetku -611 -534
¢) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0
Pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkdm a zarukdm, vynosy
12. , . , o , . 8367 8479
z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek
a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 806 2 880
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 6 662 5069
¢) zisk z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 899 530
13. | Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -6 577 -8 202
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk -2 572 -3 940
b) tvorba rezerv na zaruky -6 -1410
c) 0dp1§y pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni 23999 2852
pohledavek
14. | Pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 1 605 20
15. | Tvorba opravnych polozek k téastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem -1 974 -736
16. | Pouziti ostatnich rezerv 477 359
17. | Tvorba ostatnich rezerv -675 -652
18. | Pouziti ostatnich opravnych polozek 0 10
19. | Tvorba ostatnich opravnych polozek 0 -2
20. | Zisk za uCetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 8 021 5862
21. | Mimoradné vynosy 0 0
22. | Mimoradné naklady 0 0
23. | Zisk za ucetni obdobi z mimoifadné Cinnosti pred zdanénim 0 0
24. | Dan z pfijmu -2 259 -1 665
25. | Podily na ziscich (ztratach) dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti 0 0
26. | Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5762 4197
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9.2. Pololetni nekonsolidované ucetni vykazy emitenta

9.2.1 Pololetni nekonsolidovand rozvaha

Tab. ¢. 14: Nekonsolidovana neauditovana rozvaha emitenta dle CAS k 30.6.2003 a 30.6.2002 (mil. K¢)

Aktiva 30.6.2003 30.6.2002
1. | Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 15 749 16 916
2. | Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry piijimané centralni 53871 0
bankou k refinancovéni
a) vydané vladnimi institucemi 48 096
b) ostatni 5775
3. | Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 182 557 221207
a) splatné na pozddani 842 3572
b) ostatni pohleddvky 181 716 101 802
4. | Pohleddvky za klienty - €leny druZstevnich zalozen 160 776 161 209
a) splatné na pozddéani 3789 3450
b) ostatni pohleddvky 156 987 157 759
5. | Dluhové cenné papiry 64213 82217
a) vydané vladnimi institucemi 21 898 53143
b) vydanymi ostatnimi osobami 42 315 29 074
6. | Akcie, podilové listy a ostatni podily 43 330 44 394
7. | Utasti s podstatnym vlivem 95 3424
z toho: v bankéch 0 0
8. | Utasti s rozhodujicim vlivem 5940 7536
z toho: v bankach 2 541 2 848
9. | Dlouhodoby nehmotny majetek 2 893 2 720
a) zfizovaci vydaje 0 0
b) goodwill 2 337 2154
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 10 049 11 531
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 9552 10 663
11. | Ostatni aktiva 22 265 26 956
12. | Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
13. | Néklady a ptijmy pfiStich obdobi 612 810
Aktiva celkem 562 350 578 920
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Pasiva 30.6.2003 30.6.2002
1. | Zavazky viici bankdm a druzstevnim zaloznam 36 236 45879
a) splatné na pozddani 1201 1732
b) ostatni zdvazky 35035 44 147
2. Zavazky vuci klientim - ¢leniim druzstevnich zalozen 386 664 419 167
a) splatné na pozadani 167 452 130212
b) ostatni zdvazky 219211 288 956
3. Zavazky z dluhovych cennych papir 9 497 18 858
a) emitované dluhové cenné papiry 6470 17216
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri 3027 1 642
4. Ostatni pasiva 83 738 45 246
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 805 894
6. | Rezervy 9 684 9942
a) na dichody a podobné zavazky 0 0
b) na dané 0 0
c) ostatni 9 684 9942
7. Podfizené zavazky 0 6 074
8. | Zakladni kapital 4 473 5105
a) splaceny zékladni kapital 5105 5105
b) vlastni akcie -632 -478
9. Emisni 4zio 208 43
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 525 19 380
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 18 686 18 686
b) ostatni rezervni fondy 0 0
¢) ostatni fondy ze zisku 212 216
11. | Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12. | Kapitalové fondy 0 0
13. | Ocenovaci rozdily 371 5
a) z majetku a zavazki 0 0
b) ze zajistovacich derivata 325 279
¢) z prepoctu ucasti 46 -274
14. | Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 9378 5732
15. | Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 1771 3074
Pasiva celkem 562 350 578 920
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9.2.2  Pololetni nekonsolidovany vykaz zisku a ztrdty

Tab. €. 15: Nekonsolidovany neauditovany vykaz zisku a ztraty emitenta dle CAS k 30.6.2003 a 30.6.2002
(mil. K¢)

30.6.2003 30.6.2002
1. | Vynosy z irokli a podobné vynosy 9939 14 385
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 2917 2 898
2. | Néklady na Groky a podobné niklady -4 864 -8 167
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirti -327 =713
3. | Vynosy z akcii a podilii 83 181
a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 83 181
¢) ostatnich vynosy z akcii a podilt 0 0
4. | Vynosy z poplatki a provizi 2 865 2 566
5. | Naklady na poplatky a provize -779 -663
6. | Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 519 1518
7. | Ostatni provozni vynosy 303 700
8. | Ostatni provozni ndklady -573 911
9. | Spravni néklady -4 446 -4 230
a) néklady na zaméstnance -2 268 -2254
aa) mzdy a platy -1 666 -1 650
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -603 -604
b) ostatni spravni naklady -2178 -1 976
10. | Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 0 0
nehmotnému majetku
I1. | Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 795 796
hmotnému a nehmotnému majetku
12. | Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 976 1 146
z diive odepsanych pohledavek
13. | Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a 927 613
zarukadm
14. | Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0 698
vlivem
15. | Ztraty z pfevodu u¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a 152 1101
pouziti opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16. | Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
17. | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -164 17
18. | Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym 0 0
vlivem
19. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 2288 41729
20. | Mimotadné vynosy 0 0
21. | Mimot4dné néklady 0 0
22. | Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi z mimoiadné &innosti pted zdanénim 0 0
23. | Dai z piijmt -518 -1 655
24. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1771 3074
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9.3. Konsolidované ucetni vykazy emitenta

9.3.1 Konsolidovana rozvaha

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny konsolidované rozvahy emitenta obsazené v auditorem ovéfenych
ucetnich zavérkach emitenta za Ucetni obdobi konc¢ici dny 31.12.2002 a 31.12.2001. Rozvahy byly
pripraveny v souladu s IAS, resp. IFRS. VSechny daje jsou uvedeny v mil. K¢&.

Tab. ¢. 16: Konsolidovana auditovana rozvaha emitenta dle IAS, resp. IFRS za roky 2002 a 2001

AKTIVA 31.12.2002 31.12.2001
Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank 21194 21700
PPohledavky za bankami 142 355 117 194
Aktiva urcend k obchodovéni 55 680 49 928
Investi¢ni cenné papiry 77224 43 574
PPohled4vka za statem z titulu pfevzeti podniku IPB 57 088 146 822
Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu 213 682 181476
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 12 746 13 501
Goodwill 2266 1 831
Ostatni aktiva, v¢etné daftovych pohledavek 8 839 5840
Naklady a ptijmy pristich obdobi 5970 4 560
Aktiva celkem 597 044 586 426
ZAVAZKY

Zavazky k bankdm 26 472 27 814
Zavazky urcené k obchodovani 40 756 26 456
Zé4vazky ke klientim 418 143 417 743
Zavazek vici statu z titulu pfevzeti podniku IPB 4731 6 804
Vydané cenné papiry 28 169 34917
Ostatni zavazky, v€etné dafiovych zavazkl 28 672 26 213
'Vynosy a vydaje pristich obdobi 2 095 2 633
Ostatni rezervy 5757 5246
Zavazky celkem 554 795 547 826
Mensinové podily 974 747 |
VLASTNI KAPITAL

Zékladni kapital 5105 5105
[Emisni azio 1 006 1 006
Rezervni fondy 19 223 19 224
Kumulované ztraty nevykazané ve vykazu zisku a ztraty 94 -102
Vlastni akcie -576 -536
Nerozdéleny zisk 16 423 13 156
Vlastni kapital celkem 41275 37 853
Zavazky, menSinové podily a vlastni kapital celkem 597 044 586 426
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9.3.2  Konsolidovany vykaz zisku a gtrdty

V nasledujicich tabulkdch jsou uvedeny konsolidované vykazy zisku a ztraty emitenta obsaZené
v auditorem ovéfenych Gcetnich zaveérkach emitenta za ucetni obdobi konéici dny 31.12.2002 a 31.12.2001.
Vykazy byly pfipraveny v souladu s IAS, resp. [FRS. Vsechny tidaje jsou uvedeny v mil. K¢.

Tab. €. 17: Konsolidovany auditovany vykaz zisku a ztraty emitenta dle IAS, resp. IFRS za roky 2002 a 2001

2002 2001
Uroky pfijaté 29 533 33134
Uroky placené -16 352 -20 050
Cisty vynos z trokii 13 181 13 084
Cisty vynos z poplatkil a provizi 5591 5976
Cisty zisk z obchodovani 2 647 2767
Ostatni vynosy 1231 1512
Neurokovy vynos 9 469 10 255
Cisté vynosy z bankovnich &innosti 22 650 23339
'VSeobecné provozni naklady -13 327 -13 247
Ostatni naklady -1727 -2302
Celkové provozni niklady -15 054 -15 549
Provozni zisk pied opravnymi poloZkami a rezervami 7596 7790
Opravné polozky a rezervy na Givérova rizika 1953 1367
Ostatni rezervy -263 -244
Provozni zisk 9 286 8913
Dan z piijmi -2 580 -2 878
Cisty zisk pied ode¢tenim mensinovych podili 6 706 6 035
Mensinové podily -115 -83
Cisty zisk za ucetni obdobi 6591 5952
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9.4. Pololetni konsolidované ucetni vykazy emitenta

9.4.1 Pololetni konsolidovand rozvaha

Tab. ¢. 18: Konsolidovana neauditovana rozvaha emitenta dle IFRS k 30.6.2003 a 30.6.2002 (mil. K¢)

AKTIVA 30.6.2003 30.6.2002
Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank 16 545 17 598
Pohled4avky za bankami 161 353 169 174
Aktiva urend k obchodovani 73 988 93 867
Investi¢ni cenné papiry 94 578 59 704
Uvéry a finanéni leasing 210929 186 503
Pohledavka za statem z titulu pievzeti podniku IPB 49 333 81778
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 12 409 13 088
Goodwill 2 905 1633
Ostatni aktiva, v€etné dafiovych pohledavek 9 402 8 045
Néklady a pfijmy piiStich obdobi 4781 4768
Aktiva celkem 636 223 636 158
ZAVAZKY

Zavazky k bankam 22 307 25 542
Zavazky urcené k obchodovani 45 531 83 419
Zavazky ke klientim 417 065 400 882
Zavazek vuci statu z titulu prevzeti podniku IPB 4802 4 844
Vydané cenné papiry 16 664 33011
Ostatni zavazky vcetné dafiovych zévazki 77 466 29 671
Vynosy a vydaje priStich obdobi 2397 2812
Ostatni rezervy 6019 16 784
Zavazky celkem 592 251 596 965
Mensinové podily 1066 | 802 |
VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital 5105 5105
Emisni 4Zio 1 006 1 006
Rezervni fondy 19 313 19 164
Zisky/ztraty nevykazané ve vykazu zisku a ztrat 362 -92
Vlastni akcie -594 -566
Nerozdéleny zisk 17714 13774
Vlastni kapital celkem 42 906 38 391
Zavazky, mensinové podily a vlastni kapital celkem 636 223 636 158
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9.4.2  Pololetni konsolidovany vykaz zisku a ztrdty

Tab. €. 19: Konsolidovany neauditovany vykaz zisku a ztraty emitenta dle IFRS k 30.6.2003 a 30.6.2002

(mil. K¢)

30.6.2003 30.6.2002
Uroky piijaté 12 264 16 027
Uroky placené -5 560 -8 655
Cisty vynos z troki 6704 7372
Cisty vynos z poplatkii a provizi 3061 2939
Cisty zisk z obchodovani 481 1416
Ostatni provozni vynosy 423 463
Netrokovy vynos 3965 4 818
Cisté vynosy z bankovnich &innosti 10 669 12 190
Osobni naklady -2 676 -2 618
Odpisy hmotného a nehmotného majetku -878 -1112
Ostatni vSeobecné spravni naklady -3026 -2 655
Ostatni naklady -602 -852
Celkové provozni niklady -7 182 -7237
Provozni zisk pired opravnymi poloZkami a rezervami 3487 4953
Opravné polozky a rezervy na Gvérova rizika -131 780
Ostatni rezervy -214 0
Provozni zisk 3142 5733
Daii z piijmu 212 -1778
Cisty zisk pied odettenim mensinového podilu 3354 3955
MenSinové podily -83 -53
Cisty zisk za i¢etni obdobi 3271 3902

9.5. Zmény ve vlastnim kapitalu emitenta

Tab. & 20: Zmény ve vlastnim kapitilu emitenta v obdobi 2000 — 2002 (vypocet TIER 1 podle metodiky CNB)

v tis. K¢ 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002
TIER 1 27 625 342 29 246 796 30 136 282
Splacenv zakladni kapital

(Zakladni kapital zapsany v Obchodnim reistiiku) 5 105000 5 105000 5 105000
Splacené emisni azio 0 0 135276
Zakonné rezervni fondy 18 686 068 18 686 068 18 686 068
Rezervni fondy k ostatnim akciim 0 537 596 536 784
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 3834274 4918 131 5673 154

9.6. Rezervni fondy

Tab. €. 21: Rezervni fondy emitenta k 30.6.2003 (v tis. K¢&)

Povinné rezervni fondy

18 686 068

Rezervni fondy k vlastnim akciim

627323

9.7. Zastavni prava

CSOB nema zadna zastavni prava vaznouci na majetku spolecnosti,

kapitalu.

ktera by prevysSovala 5 % vlastniho
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9.8. Pohledavky po lhiité splatnosti

Tab. & 22: Casova struktura pohledavek emitenta za klienty a jinymi bankami celkem k 30.6.2003 (v tis. K¢&)

Do splatnosti 244 948 588
Po splatnosti 6310 506
Od 1 dne do 1 mésice v¢etné (1 - 30 dnlt) 1303 065
Od 1 mésice do 3 mésici vcetné (31 - 90 dni) 1117393
Od 3 mésicti do 6 mésicti véetné (91 - 180 dnu) 102 163
0Od 6 mésicu do 1 roku v¢etné (181 - 360 dnt1) 421 096
Nad 1 rok (vice nez 360 dni1) 3366 789

9.9. Zavazky po lhuté splatnosti

Emitent nema z4dné zavazky po lhité splatnosti, vyjma zavazki plynoucich z vydanych a splatnych
dluhopisti, depozitnich certifikatdt a vkladovych listl, kde vSak tyto zavazky vyplyvaji z klienty
nevyzvednutych penéznich prostfedkti ur¢enych k vyplaté a nikoliv z toho, ze by emitent t€émto svym
zavazktim nedostal.

9.10. Uvéry prijaté emitentem a ostatni zavazKy

Tab. ¢. 23: Prehled zavazki emitenta via¢i bankam k 30.6.2003 (tis. K¢)

Bézné ucty 1201016
Terminované vklady 24 164 482
Pfijaté Gvéry od bank 10 870 189
Celkem 36 235 687

Tab. ¢. 24: Pirehled zavazku emitenta vici klientim k 30.6.2003 (tis. K¢)

Bé&zné ucty 158 839 419
Terminované vklady 214 858 313
Prijaté avéry od klientil 12 965 790
Celkem 386 663 522

Emitent splaci piijaté Gvéry ve stanovenych lhitach i ¢astkdch, nema zadné piijaté uvéry nesplacené
ve 1htté a neni v platebni neschopnosti.

CSOB své zavazky zasadné nezajistuje svymi aktivy, jen vyjimeéné zarukou mateiské KBC Bank.

9.11. Zajisténi poskytnuti emitentem

Tab. €. 25: Prehled zajisténi poskytnutych emitentem k 30.6.2003 (v tis. K<)

Poskytnuté piisliby 124 030 902
Ostatni poskytnuté zaruky a ruceni 13 816 323
Poskytnutd sménecna rukojemstvi 193 197
Poskytnuté zéruky z otevfeni akreditivli 847 004
Poskytnuté zaruky z potvrzeni akreditivii 218 156
Poskytnuté penézni zastavy 151971
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9.12. Vyznamné zmény od posledniho rozvahového dne

Kromé¢ informaci uvedenych v tomto prospektu nedoslo od rozvahového dne, ke kterému byla sestavena
posledni zvetejnéna ucetni zavérka, k Zadné vyznamné zmené.

9.13. Pouzité metody konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje Banku, vSechny spole¢nosti, které jsou kontrolovany Bankou
(dcetiné spolecnosti) a v§echny Bankou spole¢né kontrolované spolecnosti (spole¢né podniky) (dohromady
Skupina) s vyjimkou téch, které byly vytazeny, protoze kontrola nebo spole¢na kontrola je povazovana
za doCasnou, nebo jsou v souhrnu pro Skupinu nevyznamné. Dcefiné spole¢nosti a spoleéné podniky
nezahrnuté do konsolidace jsou vykazany jako cenné papiry k prodeji a jsou vedeny v realné hodnotg.

Banka kontroluje dcefinou spolec¢nost v ptipadé, ze plati alesponi jedna z nasledujicich podminek:
e vice nez polovina hlasovacich prav v dcefiné spolecnosti je pod kontrolou Banky;

e Banka je schopna fidit financni a provozni politiku deefiné spole¢nosti;

e Banka je schopna odvolat nebo jmenovat vétSinu ¢lenti predstavenstva dcefiné spolecnosti.

Spole¢na kontrola existuje, pokud jsou dva nebo vice podilnikit vazani smluvnim ujednanim, které zahrnuje
ziizeni spolecné kontroly.

Dcetiné spolecnosti zahrnuté do konsolidace Skupiny jsou konsolidovany metodou plné konsolidace,
piiniz jsou vylouceny vSechny vyznamné vnitroskupinové zustatky a transakce a samostatné jsou
vykazany mensinové podily. Spole¢né podniky zahrnuté do konsolidace Skupiny jsou konsolidovany
metodou pomérné konsolidace, pii niz je podilnikiiv podil na aktivech, zavazcich, vynosech a nakladech
spolecného podniku kombinovan polozku po polozce s ucetni zaveérkou podilnika.

9.14. Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku

Vyznamné deefiné spoleénosti a spoleéné podniky CSOB zahrnuté do konsolida¢niho celku k 30.6.2003
jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tab. €. 26: Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku emitenta k 30.6.2003

Nazev Sidlo Primé vlastnictvi
Dceriné spoleénosti

CSOB Leasing, a.s. Praha 3, Rohagova 1148/63, PSC: 13000 100,00 %
CSOB stavebna sporitel'na, a.s. Radlinského 10, 813 23 Bratislava, SR 100,00 %
Business Center, s.1.0. nam. SNP 29, 815 63 Bratislava, SR 100,00 %
FINOP HOLDING, a.s. Praha 8, Thamova 181/20, PSC: 18600 95,19 %
CSOB Leasing, a.s. Panonska cesta 11, 852 01 Bratislava, SR 90,01 %
Ceskomoravsky penzijni fond, a.s.” Praha 10, Vinohradska 167 &.p. 3217, PSC: 10000 83,53 %
Prvni investi¢ni spolecnost, a.s. Praha 2, Bélehradska ¢p. 478/110, PSC: 12000 81,30 %
Ceskomoravska hypotecni banka, a.s. Praha 4, Budéjovicka 409/1, PSC: 14000 62,70 % )
CSOB Asset Management Group Praha 20,59 %
Spolecné podniky

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. Praha 10, Vinohradska 3218/169 55,00 %
O.B.HELLER a.s. grsag:a 11 (;)f()\(/)lnohrady, Benesovska ¢p. 2538/¢.0.40, 50,00 %

*) Nyni CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB

**) Dne 13.8.2003 nabylo pravni moci rozhodnuti rejstiikového soudu o zapisu zvyseni zakladniho kapitalu Ceskomoravské hypotetni
banky, a.s. do obchodniho rejstiiku. S u€innosti od 13.8. 2003 tak byl zékladni kapital z dosavadni vySe 664 186 500 K¢ zvysen o
655030 000 K& na 1319216 500 K&. V soucasné dob& probiha fizeni na Komisi pro cenné papiry a nasledné budou ve Stiedisku
cennych papirti zaregistrovany nové akcie. V navaznosti na to se zméni i podil CSOB na CMHB.
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CSOB ziskala béhem roku 2002 podil ve vysi 20,59 % v CSOB Asset Management Group. Tato skupina
zahrnuje nasledujici dvé spoleénosti: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB  se sidlem
Praha 1, Perlova 371/5, PSC: 11000 a CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB se sidlem
Praha 1, Perlova 371/5, PSC: 11000. Na zakladé smlouvy o vykonu hlasovacich prav Skupina CSOB
disponuje 79,41 % hlasovacich prav v CSOB Asset Management Group. Z toho diivodu je CSOB Asset
Management Group zatazen do konsolidace.

Souhrnné vyse podilti drzenych tfetimi osobami na jednotlivych spole¢nostech uvedenych v tabulce vyse
odpovida rozdilu mezi 100 % a pfimym podilem uvedenym v tabulce. Zadn4 z téchto spole¢nosti nedrzi
vlastni U¢astnické cenné papiry.

9.15. Osoby, ve kterych ma emitent pifimou nebo nepiimou tucast, jeZ ¢ini nejméné 10 %
konsolidovaného vlastniho kapitalu nebo nejméné 10 % konsolidovaného cistého ro¢niho
zisku nebo ztraty konsolidac¢niho celku

K 30.6.2003 m¢l emitent piimou nebo nepiimou ucast ve vysi nejméné 10 % konsolidovaného vlastniho
kapitalu nebo nejméné 10 % konsolidovaného ¢istého ro¢niho zisku nebo ztraty konsolida¢niho celku
v nasledujicich spolecnostech:

Obchodni firma: Ceskomoravska hypote¢ni banka, a.s.

Sidlo: Praha 4, Bud¢jovicka 409/1, PSC: 14000

IC: 13584324

Predmét podnikani / ¢innost: poskytovani hypotecnich tveérdt a Uveérl na né navazujicich

véetné ostatnich bankovnich ¢innosti a sluzeb nezbytnych k
realizaci hypotecnich obchodi v souladu se zdkonem o bankach.
Dale pak vydavani hypote¢nich zastavnich listd podle zvlastniho

zakona
Zakladni kapital: 664 186 500 K& pied navysenim”
Rezervy k 31.12.2002: 132 000 tis. K¢
Druh rezerv: vSeobecné rezervy na uvéry (131 000 tis. K¢), rezerva na dan

z prevodu nemovitosti (1 000 tis. K¢&)
Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002: 122 415 tis. K&
Podil emitenta na zakladnim kapitalu: 416 425 tis. K& (pfimy) pred navyéem'm*
Vynos z podilu za posledni Gc¢etni obdobi: 0

)

*) Dne 13.8.2003 nabylo pravni moci rozhodnuti rejstitkového soudu o zapisu zvyseni zakladniho kapitalu Ceskomoravské hypoteéni banky,
a.s. do obchodniho rejstiiku. S ucinnosti od 13.8. 2003 tak byl zakladni kapital z dosavadni vyse 664 186 500 K¢ zvysen o 655 030 000 K¢
na 1319216500 K& V soucasné dobé probiha fizeni na Komisi pro cenné papiry a nasledné budou ve Stiedisku cennych papird
zaregistrovany nové akcie. V navaznosti na to se zméni i podil CSOB na CMHB.

Obchodni firma: Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

Sidlo: Praha 10, Vinohradska 3218/169

IC: 49241397

Predmét podnikani / ¢innost: stavebni spofeni ve smyslu zakona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim
spoieni a statni podpote stavebniho spofeni, v platném znéni

Zakladni kapital: 1 500 000 000 K¢

Rezervy k 31.12.2002: 839 318 tis. K¢

Druh rezerv: vSeobecna rezerva na uveéry (122 831 tis. K¢), rezerva na urokové

zvyhodnéni (704 490 tis. K¢), ostatni rezervy (11 997 tis. K<)
Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002: 680 393 tis. K¢
Podil emitenta na zakladnim kapitalu: 825 000 tis. K& (piimy)
Vynos z podilu za posledni Gc¢etni obdobi: 0
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Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:

Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

Vynos z podilu za posledni ucetni obdobi:

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:

Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

Vynos z podilu za posledni u€etni obdobi:

*) Pfepocet kurzem CZK/SKK 0,75984

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:
Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

CSOB Leasing, a.s.

Praha 3, Rohagova 1148/63, PSC: 13000

63998980

finan¢ni sluzby (leasing, splatkovy prodej)

600 000 000 K¢

140 296 tis. K¢

rezerva na dan z piijma (4 790 tis. K¢), rezerva na splatkovy
prodej (111 321 tis. K<), ostatni rezervy (24 185 tis. K¢)
274 574 tis. K&

600 000 tis. K¢ (pfimy)

0

CSOB stavebna sporitel'iia, a.s.

Radlinského 10, 813 23 Bratislava, Slovenska republika
35799200

stavebni spofeni

720 000 000 Sk, tj. 547 084 800 K&

11 651 tis. K& ”

zakonna rezerva (419 tis. K¢), ostatni rezervy (11 232 tis. K<) ")
- 11922 tis. K¢

547 085 tis. K& (pimy)

0

CSOB Leasing, a.s.

Pandnska cesta 11, 852 01 Bratislava 5, Slovenska republika
35704713

finan¢ni sluzby (finan¢ni leasing, operativni leasing, splatkovy
prodej)

1500 000 000 Sk, tj. 1 139 760 000 K&

58 169 tis. K&

rezerva na kurzové ztraty (1 104 tis. K¢), ostatni rezervy (57 065
tis. K¢)

86 605 tis. K&

1 139 760 tis. K& (1 025 860 tis. KE primy, 113 900 tis. K¢
nepiimy) 9

Vynos z podilu za posledni ucetni obdobi: 0

*) Pfepocet kurzem CZK/SKK 0,75984

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:

Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

CHEMAPOL GROUP, a.s. (spole¢nost v konkurzu)

Praha 10 - Vr$ovice, Kodariska 46, PSC: 10010

00000744

¢innosti v chemickém primyslu

2 506 404 000 K¢

udaj neni k dispozici

udaj neni k dispozici

udaj neni k dispozici

508 976 tis. K¢ (476 976 tis. K& piimy, 32 000 tis. K& nepfimy)

Vynos z podilu za posledni ucetni obdobi: 0

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:

Jihoceské papirny, a.s., Vétini
Vétini &.2, PSC: 38211
00012297

¢innosti v papirenském primyslu
2 444 052 000 K¢&

186 tis. K&
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Druh rezerv:
Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

ostatni rezervy
- 958 162 tis. K¢
829 148 tis. K¢ (neptimy)

Vynos z podilu za posledni Gc¢etni obdobi: 0

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Predmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:

Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

Svit a.s. Zlin (spolec¢nost v konkurzu)

Zlin, Tt.T.Bati &.1970, PSC: 76202

00013552

vyroba obuvi

2 415 044 000 K¢

udaj neni k dispozici

udaj neni k dispozici

udaj neni k dispozici

517 374 tis. K¢ (44 146 tis. K¢ ptimy, 473 228 tis. K¢ nepiimy)

Vynos z podilu za posledni Gc¢etni obdobi: 0

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:
Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

MOTOKOY International a.s.

Praha 7, HoleSovice, Osadni 313/10, PSC: 17000

00548219

velkoobchod, podnikatelské, finan¢ni, organiza¢ni a ekonomické
poradenstvi, zprostiedkovani obchodu a sluzeb

430 000 000 K¢

8 468 tis. K¢

ostatni rezervy (na dan zpfevodu nemovitosti a na bonusy
zamgéstnancim spolecnosti)

189 000 tis. K&

408 097 tis. K¢ (nepiimy)

Vynos z podilu za posledni Gc¢etni obdobi: 0

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:
Zakladni kapital:

Rezervy k 31.12.2002:

Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

Vojenské stavby CZ a.s. (spole¢nost v konkurzu)
Praha 9, Sokolovské 278, PSC: 18044

25684965

podnikani a poradenstvi v oblasti stavebnictvi
1399 000 000 K¢

udaj neni k dispozici

udaj neni k dispozici

udaj neni k dispozici

698 500 tis. K¢ (nepiimy)

Vynos z podilu za posledni ucetni obdobi: 0

Obchodni firma:

Sidlo:

IC:

Ptedmét podnikani / ¢innost:

Zakladni kapital:
Rezervy k 31.12.2002:
Druh rezerv:

Zisk/ztrata po zdanéni k 31.12.2002:
Podil emitenta na zakladnim kapitalu:

IP banka, a.s.

Praha 1, Senovazné namésti ¢.32/¢p.976, PSC: 11403

45316619

provadéni bankovnich obchodi, poskytovani bankovnich sluzeb
a provozovani dalSich ¢innosti v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, zejména pak zadkonem o bankach (predmét
¢innosti uvedeny v obchodnim rejstitku neodpovida od srpna
2002 skutecnosti. Spolecnosti byla odebrana bankovni licence.)
13 382 866 400 K¢

18 580 tis. K¢

rezerva na dai z pfevodu nemovitosti v souvislosti s prodejem
podniku

- 42 598 tis. K¢

2 552 027 tis. K& (327 251 tis. K& pfimy, 2 224 777 tis. K&
nepiimy)

Vynos z podilu za posledni Gc¢etni obdobi: 0
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Obchodni firma: VIPAP VIDEM KRSKO d.d.

S}'dlo: Tovarniska 18, 8270 Krsko, Slovinsko
IC: -

Ptedmét podnikani / ¢innost: vyroba papiru a celulozy

Zakladni kapital: 2537 166 tis. K&

Rezervy k 31.12.2002: 0

Druh rezerv:

Zisk/ztréta po zdanéni k 31.12.2002: 86 628 tis. K&~
Podil emitenta na zakladnim kapitalu: 2 105 532 tis. K& (pfimy)
Vynos z podilu za posledni ucetni obdobi: 0

*) Pfepocet kurzem CZK/SIT 0,13497

Podily emitenta na vSech vyse uvedenych osobach byly plné splaceny.
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10. UDAJE O STATUTARNICH A DOZORCICH ORGANECH

V souladu s obchodnim zékonikem a stanovami spolecnosti tvofi organy emitenta valnd hromada,
predstavenstvo a dozor¢i rada.

Z4dny z ¢lent predstavenstva a ¢lend dozoréi rady nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové
povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové piedstavenstva a dozoréi rady k datu vyhotoveni
tohoto prospektu jakékoli ¢innosti mimo své Cinnosti pro emitenta, které by mohly mit vyznam pro
posouzeni emitenta.

10.1. Valna hromada

Valna hromada je nejvy$Sim orgdnem emitenta, ktery rozhoduje o otazkach, které pravni predpisy a
stanovy emitenta zahrnuji do ptisobnosti valné hromady a o celkové podnikatelské ¢innosti spolecnosti a
jejich zménach. Valnd hromada se sklada ze vSech na ni pfitomnych akcionarti, ktefi jsou v souladu
s obchodnim zakonikem a stanovami emitenta opravnéni hlasovat a schazi se zpravidla jednou roc¢né
nejpozdéji do 6 mesicti po skonceni ucetniho obdobi.

10.2. Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem, jenz fidi ¢innost spolecnosti, jednd jejim jménem a rozhoduje
o vSech zalezitostech spolecnosti, které nejsou zdkonem nebo stanovami vyhrazeny do pisobnosti valné
hromady nebo dozor¢i rady.

Predstavenstvo ma 7 c¢lent (pficemz k datu vyhotoveni tohoto prospektu byla 2 mista neobsazena) a je
slozeno z vedoucich zaméstnancti spole¢nosti. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou
hromadou. Opakovand volba osoby za c¢lena predstavenstva je mozna. Funk¢ni obdobi ¢lent
predstavenstva ¢ini 5 let.

Clenové piedstavenstva:

Ing. Pavel Kavanek

Predseda predstavenstva a generdlni reditel CSOB

Rodné ¢islo: 481208/088

Bydlisté: Praha 1, Ostrovni 2064/5

Absolvent VSE a The Pew Economic Freedom Fellowship na Georgetown University. V CSOB pracuje
od roku 1972, od roku 1990 je ¢lenem piedstavenstva banky a od roku 1993 je piedsedou piedstavenstva a
generalnim feditelem CSOB.

Patrick Daems

Clen predstavenstva a vrchni feditel CSOB

Datum narozeni: 21.4.1948

Bydlisté: Praha 6, U Ladronky 1335/29

Absolvent University of Economics v Antverpach. Nejprve pracoval pro OSN, poté v belgické pobocce
First Interstate Bank. Od roku 1980 pracoval jako jeji reprezentant ve Frankfurtu. V dalsich letech pracoval
jako vedouci korporatniho bankovnictvi banky v Los Angeles. Od roku 1987 do roku 1992 byl zaméstnan
u Swiss Bank Corporation v USA jako manazer v Jihozapadni korporatni bankovni divizi. Od roku 1992 je
zaméstnancem Krediet Bank nejprve jako vedouci reprezentant v Los Angeles, potom v Bruselu jako
vedouci korporatni divize ustiedi. Od roku 1997 byl generadlnim manazerem mezinarodniho bankovnictvi
v ustiedi banky v Bruselu. Byl ¢lenem predstavenstva nékolika bank ze skupiny KBC. Od 1. dubna 2002 je
¢lenem predstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.
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Ing. Petr Knapp

Clen predstavenstva a vrchni feditel CSOB

Rodné ¢islo: 560507/0009

Bydlisté: Praha 6, Suchdol, Na Vrchmezi 795

Absolvent VSE. Do CSOB ptisel v roce 1979. Od roku 1984 pracoval v Teplotechné Praha, nejprve jako
zastupce feditele a pozd€ji jako teditel odboru zahrani¢nich vztahd. V listopadu roku 1991 se vratil
do CSOB. V roce 1993 byl jmenovan feditelem Gvérového tiseku. Od 20. kvétna 1996 je &lenem
predstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti — piedseda dozoréi rady O.B.Heller a.s.

Mgr. Jan Lamser

Clen predstavenstva a vrchni feditel CSOB

Rodné ¢islo: 661208/0948

Bydlisté: Praha 5, Radotin, Strazovska 342/15

Absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty UK, VSE a Ecole des Hautes Etudes Commerciales v PaiiZi.
V CSOB puisobi od roku 1995, od 26. kvétna 1997 je ¢lenem piedstavenstva. V roce 1998 se stal feditelem
odboru strategického rozvoje a od roku 1999 vrchnim feditelem oblasti planovani a finan¢niho fizeni.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti — mistopfedseda predstavenstva FINOP HOLDING a.s.

Philippe Moreels

Clen predstavenstva a vrchni feditel CSOB

Datum narozeni: 25.2.1959

Bydliste: Praha 1, Patizska 128/22

Absolvent Solvay Business School na Svobodné univerzité v Bruselu. Zacal pracovat jako analytik, pozdéji
interni auditor v Unilever Group. Poté pracoval v riznych fidicich funkcich ve Standard Chartered Bank a
Wesdeutsche Landensbank. Od roku 1993 do ptichodu do CSOB pracoval v Tatra bance na Slovensku
nejprve jako Operacni feditel, od roku 1998 byl ¢lenem pfedstavenstva. Od 1. biezna 2002 je Clenem
pfedstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti — piedseda dozoréi rady CSOB Stavebna sporitel'fia, a.s.

10.3. Dozor¢i rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon plsobnosti piedstavenstva a uskutecnovani podnikatelské ¢innosti emitenta,
rozhoduje o otdzkach, které pravni piedpisy nebo stanovy emitenta zahrnuji do ptisobnosti dozor¢i rady,
vybira a méni auditory spole¢nosti. Dozor¢i rada je opravnéna zfizovat své poradni organy

Dozor¢i rada ma 9 ¢lentl, pficemz 6 Clenl voli a odvolava valna hromada a 3 ¢lenové jsou voleni a
odvolavani zaméstnanci spolecnosti. K datu vyhotoveni tohoto prospektu bylo misto predsedy dozorc¢i rady
neobsazeno. Clen dozoréi rady nesmi byt zaroven ¢lenem piedstavenstva emitenta nebo jinou osobou
opravnénou podle zapisu v obchodnim rejstfiku jednat jménem emitenta. Opakovana volba osoby za ¢lena
dozor¢i rady je mozna. Funk¢ni obdobi ¢lenti dozorci rady €ini 5 let.

Clenové dozoréi rady:

Herman Agneessens, KBC Bank

Managing Director — mistopredseda dozorci rady

Datum narozeni: 8.5.1949

Bydlisté: 3080 Tervuren, Edelweisslaan 47, Belgické kralovstvi

V dozor¢i radé CSOB od 10.8.1999.

Vysokoskolské pravnické vzdélani. Od roku 1971 pracoval v Kredietbank jako Vice President a General
Manager pro finan¢ni operace v Severni Americe, General Manager pro mezinarodni operace banky. Nyni
zastava funkci Managing Director KBC Bank, ¢len Exekutivniho vyboru.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: K&H Bank, Kredyt Bank, Banco Espirito Santo, KBC Singapore
Ltd., Fin — Force (pfedseda), Banksys, Bank Card Company, TASEC, IBOS, BEPSYS, VISA Belgium
N.V. (ptedseda),VISA Europe, KBC Pinto Cards, KBC Pinto Systems ( piedseda), Isabel (piedseda).
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Willy Duron, KBC Bank

Managing Director — ¢len dozorci rady

Datum narozeni: 1.1.1945

Bydlisté: 3050 Oud — Heverlee, Oude Pastoriestraat 2, Belgické kralovstvi

V dozor¢i radé CSOB od 10.8.1999.

Vysokoskolské vzdélani — matematika. Od roku 1970 pracoval v ABB postupné v téchto funkcich: pojistny
matematik, vedouci oddéleni zivotniho pojisténi, manazer oddéleni zivotniho pojiSténi a pfipojisténi, Clen
fidiciho vyboru ABB, ¢len pifedstavenstva a zastupce feditele ABB. Nyni vykondva funkci Managing
Director KBC Bank, ¢len Exekutivniho vyboru.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: F.B.D., SECURA (pfedseda), WARTA, KBC Asset Management,
VEV, Professional Union of Insurance Offices.

Francois Florquin, KBC Bank

Managing Director — ¢len dozorci rady

Datum narozeni: 4.5.1947

Bydlisté: 2800 Mechelen, Baron E. Empainlaan 65, Belgické kralovstvi

V dozor¢i radé CSOB od 10.8.1999.

Vysokoskolské ekonomické vzdélani. Od roku 1972 pracoval v CERA Bank postupné ve funkcich
inspektor, hlavni inspektor, manazer, generalni sekretaf, ¢len predstavenstva a Exekutivniho vyboru. Nyni
pracuje ve funkci Managing Director KBC Bank, ¢len Exekutivniho vyboru.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: K&H Bank, Kredyt Bank, CBC Bangue (mistopiedseda), Centea
(ptedseda), Belgische Raiffeisenstichting VZW, KBC Asset Management.

Farida Khambata, IFC

Director — ¢lenka dozorci rady

Datum narozeni: 11.12.1949

Bydlisté: 3224 R Street N.W., Washington D.C. 20007, Spojené staty americké

V dozor¢i radé CSOB od 13.4.2000.

Absolventka fakulty Economics and Business Management v Cambridge a London Business School,
certifikovany finan¢ni analytik, absolvent Warton School — program ,,Executive Development®. Nejprve
byla zaméstnana ve Svétové bance, od roku 1986 v IFC, nejprve jako feditelka odd€leni kapitalovych trhii
pro sttedni Evropu, nyni jako Treasurer — investi¢ni program a fizeni likvidity aktiv v IFC.

Ing. Roman Glasberger

CSOB, naméstek pro SME v regionu Praha 2 — ¢len dozorci rady

Datum narozeni: 710112/0697

Bydlisté: Kladno, Vitry 2177

V dozor¢i radé CSOB od 8.6.2000.

Absolvent Vysoké $koly ekonomické v Praze. V letech 1994 — 1996 pracoval v Zivnostenské bance jako
analytik kapitalového trhu a uvérovy analytik. Od roku 1996 pracoval v CSOB jako tvérovy pracovnik,
posléze vedouci pobocky. Nyni pracuje jako naméstek pro SME v regionu Praha 2.

Ing. Petr Korous, CSOB

Reditel uitvaru obchodovani pro klienty — ¢len dozorci rady

Datum narozeni: 670316/1036

Bydlisté: Praha 5, Motol, Hennerova 225

V dozor¢i radé CSOB od 8.6.2000.

Absolvent Vysoké $koly ekonomické v Praze. Od 1992 pracoval v CSOB jako dealer specialista, posléze
dealer expert a vedouci skupiny Customer service desk. Nyni je feditelem tymu Obchodovani pro klienty.
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Kanako Sékine

EBRD, Director — clenka dozorci rady

Datum narozeni: 16.9.1959

Bydlisté: Flat 14, 4 Cranley Place, London SW7 3AB, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska

V dozor¢i radé CSOB od 17.4.2002.

Univerzitni vzdélani — socidlni védy. Dale ziskala titul M.B.A. Nejprve pracovala v bance Smith Barney —
korporatni bankovnictvi, pak Harris Upham & Co v Tokiu, pozdé€ji v New Yorku. Nyni je feditelkou Private
Equity ve Skuping finan¢nich instituci EBRD v Londyné.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: OAO National Registry Company, Emerging Europe Capital
Investors, LDC, G 7 Russia Investment Fund (pfedsedkyné).
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11. UDAJE O VYVOJI CINNOSTI

11.1. Aktualni tendence v ¢innosti emitenta

V 1. pololeti 2003 se Skupina CSOB nadéle zaméfovala na rozvoj obchodu a zkvalitnéni obsluhy klienti.
Cinnost CSOB se setkala s pfiznivym ohlasem u prestizniho Casopisu Euromoney, ¢ehoZ odrazem je
ziskani ceny Nejlepsi banka v Ceské republice pro rok 2003.

11.1.1 Rozvoj obchodni innosti

V pribéhu sledovaného obdobi banka uvedla na trh nekolik novych produkti. S velkym zajmem klientd se
setkal novy produkt pro malé a stiedné velké podniky - Povolené piecerpani uctu s vyrazn€ zjednoduSenym
postupem pii zadosti i hodnoceni. V ¢ervnu 2003 bylo rozsifeno stavajici portfolio produktovych bali¢kl
o CSOB Podnikatelské konto Plus uréené pro Zivnostniky a drobné podnikatele, CSOB Municipalni konto
a CSOB Konto pro neziskové organizace. V kvétnu 2003 byl zahajen pilotni prodej produktu Maly
investicni aver s cilem vyrazné zjednodusit pfistup malych podnikii k financovani svych rozvojovych
potieb.

CSOB se v dubnu 2003 zapojila do ptipravy projektu na podporu malych a stiedné velkych firem,
jehoz soucasti bude zaloZeni registru téchto firem na zaklad¢ ratingového ohodnoceni, které firmam udéli
spole¢nost Czech Credit Bureau (CCB). Cilem projektu, na kterém se podili také Hospodarska komora
hlavniho mésta Prahy, je usnadnit malym a stfedné velkym firmam pfistup k bankovnim uvérim. Rating
od CCB bude vyuzit také pii hodnoceni uvérovych zadosti v CSOB, coz by mohlo vyrazné zjednodusit
proces vytizovani zadosti klientli s ratingem.

Bance se podafilo v 1. pololeti 2003 v oblasti poskytovani spotrFebitelskych tvéra dosahnout vyrazného
zvySeni objemu poskytnutych uveérl a naristu poctu uzavienych smluv o 44 %.

V 1. pololeti 2003 pokracovala implementace nového servisniho modelu spocivajici v zavadéni
individualni obsluhy movitych a bonitnich klienti osobnimi a firemnimi bankéfi a také zavadéni nového
opera¢niho modelu na pobockach (zména organizace prodeje a obsluhy na bankovni hale - rozdéleni
na zony obsluhy), pficemz tento model obsluhy byl v kvétnu 2003 zaveden ve 33 % pobocek. K 30.6.2003
méla CSOB v CR celkem 208 poboéek (z toho 9 pro korporétni klienty).

Vysledkem dalSiho rozvoje v oblasti elektronického bankovnictvi bylo v kvétnu 2003 rozsifeni
funkénosti sluzby CSOB Internetbanking 24 (napf. doplnéni hromadného a trvalého piikazu k tthradg,
ptikazu k inkasu apod.). Podpora vyuzivani alternativnich distribu¢nich kanalti cenovym zvyhodnénim a
kvalita nabizenych sluzeb vedly k nardstu jejich uzivateli. Celkovy pocet uzivateli elektronického
bankovnictvi v CR doséhl na konci 1. pololeti 2003 620 tis., coz predstavuje od za¢atku roku nartst
030 %. Ve 2. pololeti 2003 bude pokracovat vyvoj novych produktii a zdokonalovani stavajicich,
piipravuje se napf. zavedeni alternativni autorizace pomoci SMS kli¢e pro CSOB Internetbanking 24. Tato
autorizace doplni stavajici zabezpeCeni Cipovou kartou, které zajiStuje nejvySSi moznou Uroven
zabezpedeni a CSOB ji nabizi jako jedind banka na ¢eském trhu.

V oblasti platebnich karet bylo vyznamnou udalosti zahdjeni vydavani kreditnich karet v dubnu 2003.
Uspéchem bylo také vitézstvi ve vybérovém Fizeni Ceskych drah, na jehoz zakladé CSOB od bfezna 2003
vybavuje vyznamné Zeleznini stanice terminaly pro pfijimani platebnich karet VISA a MasterCard.
V kvétnu 2003 banka ziskala od spole¢nosti MasterCard certifikaci pro akceptaci Cipovych karet
na obchodnich mistech (pro piijimani platebnich karet VISA byla CSOB certifikovana na konci roku
2002). V &ervnu 2003 CSOB zacala vydavat za podpory KBC ¢&ipové platebni karty VISA Electron
s mezinarodni platnosti. Tyto Cipové karty vyhovuji mezinarodnim standardiim a poskytuji klientim a
obchodnikéim podstatné vyssi trovent bezpeénosti. Do konce roku 2003 banka planuje vydat v CR témét
140 tis. Cipovych karet.
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Banka pokracovala v rozSifovani pocCtu bankomati - v 1. pololeti 2003 pocet instalovanych a
provozovanych bankomatt narostl 0 29 % a k 30.6.2003 dosahl poctu 351.

K nejvyznamnéj$im inovacim v produktové nabidce PoStovni spofitelny v 1. pololeti 2003 patiilo
zavedeni klientskych programti k postZirovému uctu a k postkontu (napt. program Klasik, Rodina, Junior),
nabizené programy byly déle dopliiovany (napt. o nabidku Karty mladeze EURO 26 a moznost povolené¢ho
precerpani pro majitele Junior programu). V dubnu 2003 byl zahajen prodej tzv. Kreditky Postovni
spofitelny.

V obsluze korporatni klientely CSOB navazala na Usp&ny rok 2002 a dosahla nartistu objemu Gvérd i
poplatkovych vynost. K tomuto pozitivnimu trendu pfispéla mimo jiné implementace International Cash
Management (ICM).

CSOB v dubnu 2003 uspéla ve vybérovém fizeni spoleénosti CEZ, a. s., na zfizeni dluhopisového
programu vobjemu 30 mld. K¢ a vydani nové, pétileté emise vramci tohoto programu v objemu
3 mld. K&. Na svou roli spoluaranzéra dluhopisového programu CESKEHO TELECOMU, a.s. ziizeného
vroce 2002 navazala CSOB v ¢ervnu 2003 pozici vedouciho spolumanaZera druhé trande prvni emise
vydané v ramci programu v objemu 1 mld. K¢ a v ¢ervenci 2003 opét pozici vedouciho spolumanazera
nové, pétileté emise v ramci programu v objemu 6 mld. K& CSOB je rovnéZ aranzérem dluhopisového
programu CMHB ziizeného v roce 2002, v ramci néhoZ letos zorganizovala tii emise v celkovém objemu
5,5 mld. K¢.

11.1.2 Bankopojisténi

Skupina CSOB pokra¢ovala v rozvoji aktivit bankopojisténi, pfi¢emz pozornost byla zaméfena piedeviim
na Zivotni pojisténi. Od kvétna 2003 doslo u bézné placeného zivotniho pojisténi k technickym upravam
produktu a ke zmén& nazvu se zdiiraznénim spotivého charakteru produktu na CSOB Spotici program.
Od srpna 2003 bude nabidka rozsifena o jednorazové Zivotni pojisténi s diirazem opét na spotici funkci.

Od tinora 2003 byl zahajen ve spolupraci s CSOB Pojistovnou na viech distribuénich mistech Postovni
sporitelny prodej produktu nazvaného PosStovni pojistny certifikat - jednoduchy produkt dlouhodobého
spofeni na bazi zivotniho pojisténi v kombinaci s Girazovou pojistkou.

Dobrych vysledki bylo dosazeno pii prodeji cestovniho pojisténi a zejména pojiSténi spoti‘ebitelskych
uvéri - podil pojisténych spotiebitelskych uvérid pfitom dosdhl témé 90 % celkového objemu nové
poskytnutych uvérd. Uspésny byl také prodej cestovniho pojisténi v pobockové siti Postovni spofitelny.

Vyznamnym uspéchem bylo ziskdni prestizniho titulu Nejoblibengj$i financni produkt roku 2003
na 2. ro¢niku veletrhu investi¢nich pfilezitosti Penize - na zaklad¢ hlasovani Siroké vetejnosti - za produkt
Pojisténi platebnich karet CSOB proti zneuziti (odcizeni nebo ztratg).

11.1.3 Privatni bankovnictvi

V 1. pololeti 2003 se Privatnimu bankovnictvi podafilo upevnit pozici na trhu - pocet obsluhovanych
klienti presahl hranici 1000 a soucasné se celkovy objem spravovanych aktiv zvysil na vice nez
11 mld. K&. Uspésné byl dokonéen rozvoj distribuéni sité zahrnujici osm regionalnich pobocek. V zavéru
1. pololeti 2003 bylo rozhodnuto o vzniku prvni expozitury (v Teplicich) a v piipad¢ osvédceni tohoto
modelu bude banka pokracovat v otvirani dalSich obchodnich mist, a to zejména ve méstech vzdalenéjsich

od regionalnich pobocek s velkym klientskym potencidlem.
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11.1.4 Prodej podilovych fondi

CSOB v oblasti prodeje podilovych fondt vyuzila pokradujiciho trendu zajmu klientdl o tyto produkty.
Celkovy prodej fondii v 1. pololeti roku 2003 v distribu¢ni siti CSOB v CR dosahl objemu 6,8 mld. K& a
bance se tak podafilo ve srovnani se stejnym obdobim roku 2002 zvysit prodej o témét 80 %. Objem
obhospodaiovaného majetku ve fondech Skupiny CSOB/KBC doséhl na konci 1. pololeti 2003 hodnoty
44,7 mld. CZK, coz ptedstavuje zvyseni o 13 % oproti konci roku 2002.

K nejoblibengjsim patiily fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy a tzv. zajisténé fondy. Celkem CSOB
ve své prodejni siti nabizi vice nez 100 fonddi obhospodafovanych spolenostmi CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB (CSOB IS), Prvni investiéni spole¢nost, a. s. (PIAS) a matefskou
KBC. Nabidka fondi byla v 1. pololeti 2003 rozsifena o nové zajisténé fondy (zajist'uji predem stanoveny
minimalni vynos), jmenovité o fondy CSOB Svétové akcie 7, CSOB Svétovy Click+ 1 a CSOB Svétovy
Click+ 2. Dale byly zalozeny dva fondy, které budou investovat prostiedky ve slovenskych korunach, a to
KBC Multicash CSOB SKK a KBC Renta Slovakrenta. Tyto fondy nabizi CSOB klientim jak
ve Slovenské republice, tak v Ceské republice.

Kvalita fondti skupiny CSOB/KBC byla v roce 2003 mimo jiné ocenéna tim, Ze dluhopisovy fond KBC
Renta Czechrenta ziskal ocenéni Signum Temporis v kategorii kolektivni investovani za rok 2002.

V ramci probihajici integrace aktivit v oblasti ¢innosti investi¢nich spole¢nosti Skupiny CSOB bylo
rovnéz v prubéhu 1. pololeti roku 2003 piipraveno sluovani otevienych podilovych fondd s cilem
maximalng€ zefektivnit jejich ¢innost. Na pocatku srpna 2003 tak vzniknou, v ndvaznosti na piislusné
povoleni Komise pro cenné papiry z dubna 2003, z deseti otevienych podilovych fondi Skupiny dva nové
fondy - CSOB akciovy mix, otevieny podilovy fond Prvni investiéni spole¢nosti, a. s. a CSOB bond mix,
otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spolecnosti, a. s. DalSim pfedpokladanym krokem by pak mélo byt
vytvofeni CSOB fondu stability, ve kterém budou sloudeny dal§i vybrané oteviené podilové fondy a
po pfeméné na oteviené podilové fondy se k nim pravdépodobné pfipoji i vSechny investicni fondy
obhospodatované PIAS a CSOB IS.

11.1.5 Obchodni rozvoj v SR

V 1. pololeti 2003 pokracovala CSOB v obchodni a pobo¢kové expanzi na Slovensku - bylo otevieno
16 novych pobocek. K 30.6.2003 bylo v SR celkem 67 pobocek (z toho 3 pro korporatni klienty). Expanze
se projevila v posilovani pozice na slovenském trhu. Mé&feno objemem celkovych aktiv se podil CSOB
na trhu zvysil na 8,7 % a méfeno objemem klientskych uvért se zvysil na 5,8 % (k 31.5.2003). V ramci
obchodni a pobockové expanze bylo béhem 1. pololeti 2003 dosazeno naristu poctu klientd o 9 %
ze segmentu drobnd klientela a malé a sttedné€ velké podniky.

Velmi uspésny byl prodej spoti-ebitelskych uvéri - jejich pocet byl vyssi ve srovnani se stejnym obdobim
ptedchoziho roku (za L. pololeti) t¢émét pétinasobné.

V prubéhu 1. pololeti 2003 byla nabidka rozsifena o nové produkty - produktovy balic¢ek Osobni konto
Plus, Podnikatelské konto Plus a od ¢ervna 2003 o cestovni pojisténi (ve spolupraci s ERGO Pojistovnou).
V cervenci 2003 bylo zahajeno vydavani ¢ipovych platebnich karet VISA Electron s mezinarodni platnosti,
pii¢emz do konce roku 2003 CSOB v SR planuje vydat 30 tisic ¢ipovych karet.

Rozvoj elektronického bankovnictvi byl podobny jako v Ceské republice - v &ervenci 2003 byla rozsifena
funkénost produktu CSOB Internetbanking 24. V prub&hu 2. pololeti 2003 bude stejn¢ jako v CR
pokracovat zavadéni novych produkti i rozvijeni stavajicich.
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11.1.6 Transakce IPB

CSOB, Ministerstvo financi CR a Ceska konsolidaéni agentura (CKA) se shodly na celkovém feseni
problematiky tzv. Kajmanské (offshorové) struktury spocivajici v prevodu veskerych aktiv drzenych
Kajmanskou strukturou na stat a nasledné likvidaci struktury. CKA v rimci zvoleného feseni slozila CSOB
zéalohu na kupni cenu ve vysi cca 48,3 mld. K¢&. V Cervenci 2003 vlada ptevod aktiv odsouhlasila vCetné
ceny ve vysi 49,3 mld. K¢&.

11.2. Udaje o olekavané hospodaiské a finanéni situaci v roce 2003

Tab. €. 27: Plan dle IFRS (v mld. K¢)

Plan 2003
Vynosy z bankovnich ¢innosti celkem 23,6
Celkové provozni naklady 15,2
Cisty zisk 5,7
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12. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli dluhopisu vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a devizové pravnich
dusledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopisii a prijimani plateb urokii z dluhopisii podle danovych
a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichz vynosy z drzeni a prodeje dluhopisti mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdejsich predpisii (dale také jen ,,zakon o danich
z prijmit") a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich predpisii, a souvisejicich pravnich
predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonii a dalsich
predpisi uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zméndch
v prislusnych prdavnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdavnich
predpisti, ktery miiZe byt po tomto datu uplatiiovan..

Urok

Urok vyplaceny majitelim dluhopisti (zahrnujici té vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem vyplaceny pfi splatnosti dluhopisti) obecné podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. emitentem pii vyplaté, poukazani nebo ptipsani thrady ve prospéch piijemce uroku,
nejpozdéji vSak v den, kdy o zdvazku uctuje). Sazba této srazkové dané pro osoby, které jsou Ceskymi
dafiovymi rezidenty, a pro stalé provozovny dafiovych nerezidentt umisténé v Ceské republice, &ini k datu
vydani tohoto prospektu 15%. V pfipadé, Ze urok plyne fyzické osobé, ktera nema dluhopisy zahrnuty v
obchodnim majetku, anebo osobé, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem (s vyjimkou pfipadii, kdy tirok
plyne ve prospéch v Ceské republice umisténé stalé provozovny osoby, kterd neni eskym dafiovym
rezidentem), pfedstavuje vyse uvedena srazka dané kone¢né zdanéni troku v Ceské republice. V ostatnich
ptipadech se provedena srazka dané povazuje za zalohu na celkovou danovou povinnost dan¢ z piijmi
prijemce troku v daném zdanovacim obdobi. To znamena, ze piijemce uroku zahrne piijaty urok do svého
zakladu dané v hrubé vysi (tj. ve vysi pred provedenou srazkou dané) a srazenou Castku dané zapocte na
svou danovou povinnost. Za urcitych podminek mize majitel dluhopisu pozadovat navraceni srazené dané
nebo jeji ¢asti, kterou nemohl zapocist (naptiklad z diivodu danové ztraty), u prislusného spravce dang jako
preplatek na dani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce aroki rezidentem,
mtize zdanéni troku v Ceské republice vylou¢it nebo sniZit sazbu dang. Narok na uplatnéni dané na zakladé
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti
dokladajicich, ze pftislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby uroku skutecné
vztahuje (v praxi je pozadovano piedlozeni potvrzeni o daiovém domicilu piijemce uroku).

Urcité kategorie poplatnikii (napi. nadace, Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji
za uréitych podminek narok na osvobozeni trokovych pfijmi od dan¢ z ptijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, Zze dolozi platci Groku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pted jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované majitelem dluhopisu pii prodeji dluhopisu vstupuji do zakladu dané
z piijmi v Ceské republice (i) jsou-li dluhopisy prodavany ¢eskym rezidentem anebo &eskym dafiovym
nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (ii) je-li kupni cena
za prodavané dluhopisy hrazena ¢eskym rezidentem anebo Ceskym nerezidentem prostfednictvim jeho stalé
provozovny umisténé v Ceské republice a nestanovi-li p¥isluina smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je osoba prodavajici dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopisti, jsou-li pfedmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zakladu
dan€ pro zdanéni obecnou sazbou dané z piijmu. Ztraty realizované majitelem dluhopisi pii jejich prodeji
jsou danové uznatelné v obdobi, ve kterém jsou skute¢né realizovany (pro fyzické osoby, které nemaji
dluhopisy zahrnuty ve svém majetku, neni ztrata daiiové uznatelna).
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Urcité kategorie poplatnikti (napf. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnuty ve svém obchodnim
majetku, atd.) maji zisky z prodeje dluhopisti za uréitych podminek osvobozeny od dan¢ z piijmd.

V piipad¢ prodeje dluhopisit majitelem dluhopisti, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem, kupujicimu,
ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé provozovné Geského daiiového nerezidenta, umisténé v Ceské
republice, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z piijmt ve vysi
3% z tohoto piijmu. Spravce dané mize, avSak nemusi (v takovém pfipad¢ je srazka dan¢ povazovana za
zalohu na kone¢nou danovou povinnost), povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky
podle pfedchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi,
jejimz je majitel dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit.
Narok na uplatnéni dan€ na zaklad¢ rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt
podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
piijemce platby skuteéné vztahuje (v praxi je pozadovano piedloZeni potvrzeni o danovém domicilu
majitele dluhopisu).

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani
neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusnd mezindrodni dohoda
o ochrané a podpofe investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je piijemce
platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachdzeni, mohou cizozemsti majitelé dluhopisii
za splnéni urcitych predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava
majiteld dluhopisti na pted¢asné odkoupeni dluhopisti emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu
dluhopisti z Ceské republiky v cizi méng.
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13. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako v§eobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z vetejné piistupnych dokumentti. Emitent ani piipadni obchodnici s cennymi papiry
a ani jejich poradci nedavaji zadné prohlaseni tykajici se pfesnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé jakychkoli dluhopisit vydavanych v ramci tohoto dluhopisového programu by se
neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazkl vici emitentovi v kazdém piislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zaklad¢ zakoupeni jakychkoli dluhopist vydavanych vramci tohoto dluhopisového
programu ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho muize byt
pro nabyvatele jakychkoli dluhopisti vydavanych v ramei tohoto dluhopisového programu nemozné podat
v zahrani¢i Zalobu nebo zahdjit jakékoli fizeni proti emitentovi nebo pozadovat u zahranicnich soudii
vydani soudnich rozhodnuti proti emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy,
které jsou zaloZeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zikonem &. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, ve znéni pozdé€jSich predpist. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti justi¢nich
organd cizich stati ve vécech uvedenych v ustanoveni § 1 vySe zminéného zdkona o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notarské listiny (spolecné dale také jen ,,cizi rozhodnuti*)
uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc spadd do vyluéné pravomoci organt Ceské republiky
nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zaddného orgénu ciziho statu, pokud by se ustanoveni
o pislugnosti soudii Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze
pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské
republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma
byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména
pokud nebyl tadné obeslan pro ucely zahdjeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pficilo
vefejnému potadku Ceské republiky; nebo (v) neni zarutena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky ¢i pravnické osobé
se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR mize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich
véci CR a jinymi piislu$nymi ministerstvy uéinit prohlageni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové
prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzdjemnosti
neni vydano vici urcité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané
zemi.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli poruSeni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu krome Ceské republiky ze strany emitenta,
zejména o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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14. VSEOBECNE INFORMACE

1.  Dluhopisovy program byl schvalen pfedstavenstvem emitenta dne 28.5.2003.

2. Vydani tohoto dluhopisového programu a jakékoli emise dluhopisi vydavané v ramci tohoto
dluhopisového programu se fidi platnymi pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢. 530/1990 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich ptredpisii, zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich predpist, a piedpisy jednotlivych vefejnych trhii cennych papird, na kterych ma byt
ptislusna emise dluhopisti obchodovana.

3. Spolecné emisni podminky programu uvedené v tomto prospektu, které budou stejné pro jednotlivé
emise dluhopist vyddvané v ramci tohoto dluhopisového programu, jakoz i tento prospekt, byly
schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/919/2003/2 ze dne 11.11.2003, které
nabylo pravni moci dne 13.11.2003.

4. Auditorska firma PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., udé€lila a neodvolala souhlas s tim, Ze v tomto
prospektu budou zahrnuty odkazy na jeji zpravy tykajici se CSOB.

5. Prospekt byl vyhotoven dne 29.9.2003.

6. Skutecnosti dulezité pro uplatnéni prav majiteltt jakychkoli dluhopisti vydavanych v rdmci tohoto
dluhopisového programu budou uvefejiiovany zpusobem stanovenym ve spole¢nych emisnich
podminkach, ptipadné ptislusném emisnim dodatku.

7. Kromé uvetejniovani rocnich a ¢tvrtletnich vysledkii hospodateni a informaci vyzadovanych pravnimi
predpisy bude emitent po dobu, po kterou zistane jakakoli ¢ast dluhopistt vydavanych v ramci tohoto
dluhopisového programu nesplacena (s vyjimkou splatnych dluhopisti, u kterych je jejich majitel v
prodleni se soucinnosti potifebnou k jejich vyplaté), na pozadani v bézné pracovni dobé v urcené
provozovné administratora zptistupnovat k nahlédnuti stejnopis smlouvy s administratorem (bude-li v
souvislosti s jednotlivou emisi vydavanou v ramci dluhopisového programu uzaviena) a rocni a
pololetni zpravy emitenta.

8. PIna znéni auditovanych ucetnich zaveérek emitenta véetné piiloh a auditorskych vyrokti za obdobi
kon¢ici dny 31. 12. 2000 a 31. 12. 2001 jsou do tohoto prospektu zafazena formou odkazii a jsou
spoleéné s dalSimi dokumenty, na které se prospekt odvolava, po dobu, po kterou zlstane jakakoli
emise dluhopisti vydana v ramci tohoto dluhopisového programu nesplacena (s vyjimkou splatnych
dluhopisti, u kterych je jejich majitel v prodleni se soucinnosti potiebnou k jejich vyplaté), na
pozadani bezplatné k nahlédnuti v bézné pracovni dobé v sidle emitenta.

9. Seznam dosud nezapsanych zmén udaji, které jsou obsahem zapisu v obchodnim rejstiiku (od data
posledniho zéapisu):
« Carl Rossey odesel v ervenci 2003 z CSOB a od 15.7.2003 jiz neni ¢lenem piedstavenstva.
« Ke dni 11.4.2003 rezignoval Remi Vermeiren na funkci predsedy dozoréi rady CSOB.
« Oprava orientacniho ¢isla v adrese Patricka Daemse na ¢. 29 (nyni v obchodnim rejstiiku uvedeno
¢. 24).
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15. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

»Burza cennych papirii Praha, a.s.” znamena burzu cennych papirt s touto obchodni firmou se sidlem
Praha 1, Rybna 14, IC: 47115629.

,»CAS“ znamena legislativni rdmec platny pro vedeni ucetnictvi a finan¢ni vykazovani v Ceské republice.

,,(V?IV(A“ znamegé Ceskou konsolida¢ni agenturu, pravnickou osobu se sidlem Praha 7, Janovského 438/2,
PSC: 170 06, IC: 70109966 .

,,CSU% znamena Cesky statisticky tiad se sidlem Sokolovska 142, 186 04 Praha 8.

,,CR* znamena Ceskou republiku.

,Emitent“ nebo ,,CSOB¥, popf. ,spolecnost“ nebo ,,banka“ %namené Cvlevskoslovenské obchodni
banka, a. s., se sidlem Praha 1 — Nové Mé&sto, Na Piikopé 854/14, PSC: 115 20, IC: 00 00 13 50, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46.

»Euro“ nebo ,,EUR* znamena jednotnou ménu Evropské unie.

»IAS* znamena International Accounting Standards, tj. Mezinarodni ucetni standardy.

»IFRS* znamena International Financial Reporting Standards, tj. Mezinarodni standardy pro finanéni
vykaznictvi (diive IAS).

, K& nebo ,,CZK* znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

,»Obchodni zakonik* znamena zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni.
»~Prospekt znamena tento prospekt dluhopisového programu.

»Sk* nebo ,,SKK* znamena slovenskou korunu, zakonnou ménu Slovenské republiky.
»S1T* znamena slovinsky tolar, zdkonnou ménu Slovinska.

»SR* znamena Slovenskou republiku.

XT3

»Stedisko cennych papiri“ znamena pravnickou osobu ziizenou podle ustanoveni § 55 zakona o cennych
papirech, se sidlem: Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, IC: 48112089.

,»TIER 1¢ znamena kapital regulovaného konsolida¢niho celku, jehoz vymezeni upravuje Vyhlaska CNB
¢. 333/2002 Sb., kterou se stanovi pravidla obezietného podnikani ovladajicich osob na konsolidovaném
zakladé.

»Zakon o bankach* znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni.

»Zakon o cennych papirech® znamena zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platném znéni.

»Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.
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16. PROHLASENI O OVERENI PROSPEKTU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Na Prikopé 854/14, PSC: 115 20,
IC: 00 00 13 50, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI,
vlozka 46, jako emitent a ¢len Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale také jen ,,ovéfujici ¢len burzy®)
porovnal tento prospekt nize definovaného dluhopisového programu (dale také jen ,,prospekt®) s vyhlaskou
Ministerstva financi ¢. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a
uzsiho prospektu cenného papiru a burzovnim predpisem ,,Podminky pfijeti cenného papiru k burzovnimu
obchodu® (spolecné dale také jen ,,predpisy upravujici minimalni nalezitosti prospektu*) pro tcely ovéteni
prospektu podle ¢l. 6 odst. 3 pism. (a)(ii) burzovniho pfedpisu ,,Podminky pfijeti cenného papiru
k burzovnimu obchodu®, ¢ast 1. ,,Podminky pfijeti cenného papiru k obchodu na hlavnim a vedlej$im trhu
burzy“.

Na zéklad¢ uvedeného porovnani ovétujici ¢len burzy prohlasuje, ze podle jeho nazoru prospekt obsahuje
vSechny relevantni informace vyzadované predpisy upravujicimi minimalni nalezitosti prospektu
(s vyjimkou informaci, jejichZ neuvedeni v prospektu povolila Komise pro cenné papiry podle § 75 odst. 4
zékona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd¢jSich predpisit a/nebo Burza cennych papiri
Praha, a.s. podle ¢l. 2 odst. 1 burzovniho pfedpisu ,,Podminky pfijeti cenného papiru k burzovnimu
obchodu®, ¢ast I. ,,Podminky piijeti cenného papiru k obchodu na hlavim a vedlej$im trhu burzy*).

»Dluhopisovym programem* se rozumi dluhopisovy program emitenta, v rdmci néhoz je opravnén vydavat

v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopisti (dale také jen ,,emise
dluhopisti® nebo ,,dluhopisy”). Celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych dluhopisii vydanych
v ramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 30 000 000 000 K¢ (nebo
ekvivalent v cizi mén€). Doba trvani dluhopisového programu, béhem které mulze emitent vydavat
jednotlivé emise dluhopist v ramei programu, ¢ini 10 let, pfiCemz splatnost dluhopist kterékoli emise
vydané v ramci tohoto dluhopisového programu neptesdhne 30 let.

V Praze, dne 29.9.2003

Za Ceskoslovenskou obchodni banku, a. s.

'

Ing. Hana Srbova
feditelka

Primarni emise

na zikladé plné moci
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PRILOHY:

- Auditovana nekonsolidovana ucetni zavérka emitenta dle CAS za ucetni obdobi konéici dnem
31.12.2002

- Auditovana konsolidovana Gcetni zavérka emitenta dle IFRS za ucetni obdobi konéici dnem
31.12.2002
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Nekonsolidovana ucetni zavérka
dle CAS za rok koncici
31. prosincem 2002






PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 15 1111

Fax +420 251 156111

IC 40765521

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
AKCIONARUM CESKOSLOVENSKE OBCHODNI BANKY, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

(,.dale Banka™) k 31. prosinci 2002, souvisejiciho vykazu zisku a ztrat, piehledu o zménach
ve vlastnim kapitalu a pfilohy za rok 2002 (dale ..ucetni zavérka™). Za sestaveni ucetni
zaverky a za vedeni GCetnictvi odpovida predstavenstvo Banky. Nasi ulohou je vydat na
zakladé auditu vyrok k této Gcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditorti Ceské republiky. Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplanovan

a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu. Ze icetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedena ovéfeni
priikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v tcetni zavérce. Audit rovnéZ zahrnuje
posouzeni pouzitych uCetnich postupti a vyznamnych odhadt u¢inénych vedenim Banky
a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zaveérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit
poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru priloZena ucetni zavérka zobrazuje vérné ve viech vyznamnych
ohledech aktiva, zavazky a vlastni kapital Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

k 31. prosinci 2002, vysledek jejiho hospodateni a zméeny vlastniho kapitalu za rok 2002
v souladu se zdkonem o uéetnictvi a ostatnimi piislusnymi predpisy Ceské republiky.

28. Unora 2003

’.F .‘\,;i-ﬂ_ Lm;f; [ a0 _Op ?y:.;j

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.

zastoupeny
] Jr." 7
| I Y %W
Paul Cunninghém Ing. Petr Kfiz
partner auditor, osvédceni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0., je zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, islo vlezky 3637,

a v seznamu auditorskych speletnosti u Komory auditortt Ceské republiky pod osveédéenim & 021,






Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS

za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2002
(v mil. K&) Poznamka 2002 2001 2000
1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 4 26 248 31759 26 961
- uroky z dluhovych cennych papirQ 6 077 3385 2311
2. Naklady na uroky a podobné naklady 5 -14 949 -19 470 -17 082
- naklady na uroky z dluhovych cennych papirl -1 256 -1758 -1473
3. Vynosy z akcii a podill 230 247 27
- vynosy z UcCasti s podstatnym vlivem 0 0 0
- vynosy z Uc¢asti s rozhodujicim vlivem 215 191 0
- vynosy z ostatnich akcii a podilt 15 56 27
4. Vynosy z poplatkd a provizi 6 5372 4 597 3781
5. Naklady na poplatky a provize 7 -1 430 -1179 -947
6. Cisty zisk z finanénich operaci 8 3374 3493 634
7. Ostatni provozni vynosy 9 1121 1752 1627
8. Ostatni provozni naklady -1488 -3 360 -1479
9. Spravni naklady 10 -9432 -9 682 -6 900
z toho :
a) naklady na zaméstnance -4 577 -4 645 -3 363
- mzdy a platy -3 342 -3490 -2 507
- socidlni a zdravotni pojisténi -1 235 -1 155 -856
b) ostatni spravni naklady -4 855 -5 037 -3 537
10. Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 17 17 0 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 17 0 0
¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0 0
1. ?nc;fglzlu tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému 17 -2 265 1571 1210
a) odpisy hmotného majetku -1014 -827 -859
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
c) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku -640 -210 0
d) odpisy nehmotného majetku -611 -534 -351
e) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0 0
12. Pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z
postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek 14 8 367 8479 12242
a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 806 2880 1923
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 6 662 5069 10 119
c) zisk z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 899 530 200
13. Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 14 -6 577 -8 202 -12 208
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk -2 572 -3940 -9 531
b) tvorba rezerv na zaruky -6 -1410 -157
c) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni -3 999 -2 852 -2 520
pohledavek
14. Pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 14 1605 20 52
15. Tvorba opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 14 -1 974 -736 -77
16. Pouziti ostatnich rezerv 14 477 359 367
17. Tvorba ostatnich rezerv 14 -675 -652 -354
18. Pouziti ostatnich opravnych polozek 14 0 10 1
19. Tvorba ostatnich opravnych polozek 14 0 -2 -9
20. Zisk za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 8 021 5 862 5426
21. Mimoradné vynosy 0 0 0
22. Mimoradné naklady 0 0 0
23. Zisk za ucetni obdobi z mimofadné €innosti pfed zdanénim 0 0 0
24. Dan z pfijma 24 -2 259 -1 665 -1417
25. Padily na ziscich (ztratach) dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti 0 0 0
26. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5762 4197 4009




Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS

za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
Rozvaha k 31. prosinci 2002
Aktiva
(v mil. K&) Poznamka 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 11 20 403 20123 17 126
2. Statni bezkupénové fjlghopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni 49 790 55 486 57 823
bankou k refinancovani
a) statni cenné papiry 45 348 25 058 16 893
b) ostatni 4442 30428 40930
3. Pohledavky za bankami 12 168 794 147 099 104 409
a) splatné na pozadani 1478 829 1633
b) ostatni pohledavky 167 316 146 270 102 776
4. Pohledavky za klienty 13 156 268 191722 233 666
a) splatné na pozadani 3371 5072 6 688
b) ostatni pohledavky 152 897 186 650 226 978
5. Dluhové cenné papiry 15 45 387 67 240 33757
a) vladnich instituci 6 574 34 518 25 637
b) ostatnich subjektd 38 813 32722 8120
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 15 43 336 50 740 53 027
7. Ugasti s podstatnym vlivem 16 3295 3454 348
a) v bankach 0 0 0
b) v ostatnich subjektech 3295 3454 348
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 16 8 089 7 257 7147
a) v bankach 2934 3407 3336
b) v ostatnich subjektech 5155 3850 3811
9. Nehmotny majetek 17 2998 2628 2024
vtom:
a) zfizovaci vydaje 0 0 0
b) goodwill 2409 2 081 1450
c) ostatni 589 547 574
10. Hmotny majetek 17 10 467 13 316 14 810
a) pozemky a budovy pro bankovni ¢innost 9122 8428 9572
b) ostatni 1345 4 888 5238
11. Ostatni aktiva 18 19 542 21166 15290
12. Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 759 6 284 5273
Aktiva celkem 529 128 586 515 544 700




Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS

za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
Pasiva

(v mil. K&) Poznadmka 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Zavazky vuci bankam 19 43 842 82 701 84 405

a) splatné na pozadani 4633 3416 1743

b) ostatni zavazky 39 209 79 285 82 662

2. Zavazky viéi klientdm 20 388 283 389 639 324 720

a) splatné na pozadani 158 063 150 603 106 750

v tom: Usporné 8098 7422 6 268

b) ostatni zavazky 230 220 239 036 217 970

v tom: ba) Usporné se splatnosti 1495 1772 6 268

bb) usporné s vypovédni IhGtou 27 511 28 890 31819

bc) terminované se splatnosti 160 356 170 713 141 427

bd) terminované s vypovédni lhdtou 28 278 28 083 28 060

3. Zavazky z dluhovych cennych papir(i 21 13 317 20 292 43 683

a) emitované dluhové cenné papiry 12 357 20 292 43 683

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 960 0 0

4. Ostatni pasiva 23 31408 40 635 27 477

5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 870 3012 3613

6. Rezervy 14 9577 11 249 21473

a) na duchody a podobné zavazky 0 0 0

b) na dané 0 0 0

c) ostatni 9577 11 249 21473

7. Podfizené zavazky 22 6 252 6 000 8 000

8. Zakladni kapital 5105 5105 5105

v tom: splaceny zakladni kapital 5105 5105 5105

9. Vlastni akcie -537 -538 -465

10. Emisni azio 135 0 0

11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 386 19 375 18 810

a) povinné rezervni fondy 18 686 18 686 18 686

b) rezervni fondy k vlastnim akciim 537 538 0

c) ostatni rezervni fondy 0 0 0

d) ostatni fondy ze zisku 163 151 124

v tom: rizikovy fond 0 0 0

12. Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0

13. Kapitalové fondy 0 0 0

14. Ocenovaci rozdily 55 -70 36

a) z majetku a zavazk 0 0 0

b) ze zajistovacich derivatl 169 55 0

c) z prepoctu Gcasti -114 -125 36

15. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 5673 4918 3834

16. Zisk nebo ztrata za Uu€etni obdobi 5762 4197 4009

Pasiva celkem 529 128 586 515 544 700




Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS ;
za rok koncici 31. prosincem 2002 CSOB

Podrozvaha k 31. prosinci 2002

Aktiva
(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 139 201 55 681 71935
a) prisliby 123 890 40 967 47 612
b) zaruky a ruceni 13 969 13110 18 882
c) zaruky ze smének 349 624 4 061
d) zaruky z akreditiv( 993 980 1380
2. Poskytnuté zastavy 166 3199 3208
a) nemovité zastavy 0 0 0
b) penézni zastavy 166 199 208
) cenné papiry 0 3 000 3000
d) ostatni 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 35315 14 332 20 562
a) s urokovymi nastroji 2 696 0 1921
b) s ménovymi nastroji 32 315 14 332 18 510
c) s akciovymi nastroji 304 0 131
d) s komoditnimi nastroji 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 303 300 253 423 198 459
a) s urokovymi nastroji 224 355 137 825 108 775
b) s ménovymi nastroji 78 625 114 165 88 251
c) s akciovymi nastroji 320 1433 1433
d) s komoditnimi nastroji 0 0 0
e) s GUvérovymi nastroji 0 0 0
5. Pohledavky z opci 12 814 62 083 28197
a) na urokové nastroje 0 201 7
b) na ménové nastroje 12 603 59 969 25697
) na akciové nastroje 0 1659 2493
d) na komoditni nastroje 21 254 0
e) na uvérové nastroje 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 23 234 23 827 23 644
7. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
8. Hodnoty prfedané k obhospodarovani 0 0 0




Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS

za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
Pasiva

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

1. Prijaté pfisliby a zaruky 9594 22752 43 937

a) prisliby 5711 2354 3898

b) zaruky a ruceni 3883 20379 40012

c) zaruky ze smének 0 19 27

d) zaruky z akreditiv( 0 0 0

2. Prijaté zastavy 138 167 168 443 223 789

a) nemovité zastavy 18 148 58 064 82419

b) penézité zastavy 10 323 17 452 17 546

c) cenné papiry 6774 34 527 36 199

d) ostatni zastavy 35851 58 400 87 625

e) kolateraly - cenné papiry 67 071 0 0

3. Zavazky ze spotovych operaci 35387 14 361 20 544

a) s urokovymi nastroji 2 696 0 1921

b) s ménovymi nastroji 32 387 14 361 18 492

c) s akciovymi nastroji 304 0 131

d) s komoditnimi nastroji 0 0 0

4. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 303 421 252 104 197 521

a) s trokovymi nastroji 224 355 137 825 108 775

b) s ménovymi nastroji 78 746 112 846 87 313

c) s akciovymi nastroji 320 1433 1433

d) s komoditnimi nastroji 0 0 0

e) s Uvérovymi nastroji 0 0 0

5. Zavazky z opci 12786 60 294 27 691

a) na urokové nastroje 0 201 7

b) na ménové nastroje 12 575 58 180 25191

c) na akciové nastroje 0 1659 2493

d) na komoditni nastroje 211 254 0

e) na Uvérové nastroje 0 0 0

6. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 134 803 117 958 123 396

z toho: cenné papiry 134 803 117 958 123 396

7. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 0 0 0




Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS
za rok koncici 31. prosincem 2002

¢soB

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok 2002

Zakladni Vlastni Emisni Rez. a ost. Ocenovaci Nerozdéleny Vlastni kapital
kapital akcie azio fondy ze rozdily zisk celkem

(v mil. K&) zisku
K 1. lednu 2000 5105 -24 0 18 805 -2 5358 29 242
Pfevod do fondl 54 -54 0
Nakup vlastnich akcii -441 -441
Pouziti prostfedkd socialniho -49 -49
fondu
Pohyby ocefiovacich rozdilt 38 38
Dividendy -1 468 -1468
Tantiémy -2 -2
Zisk za Ucetni obdobi 4009 4 009
K 31. prosinci 2000 5105 -465 0 18 810 36 7 843 31329
Pfevod do fondl 628 -628 0
Nakup vlastnich akcii -198 -198
Prodej vlastnich akcii 125 125
Pouziti prostfedkd socialniho 63 63
fondu
Pohyby ocefiovacich rozdilt -106 -106
Dividendy -2 297 -2 297
Zisk za ucetni obdobi 4197 4197
K 31. prosinci 2001 5105 -538 0 19 375 -70 9115 32987
Pfevod do fondl 99 -99 0
Nakup vlastnich akcii -298 -298
Prodej vlastnich akcii 299 135 434
Pouziti prostfedkd socialniho 88 88
fondu
Pohyby ocerovacich rozdilt 125 125
Dividendy -3 343 -3 343
Zisk za Ucetni obdobi 5762 5762
K 31. prosinci 2002 5105 -537 135 19 386 55 11 435 35579




Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS ;
za rok koncici 31. prosincem 2002 CSOB

Priloha ucetni zavérky za rok 2002

1. VSEOBECNE UDAJE

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (banka) byla ustavena jako akciova spole&nost na zakladé zakona o akciovych spoleénostech a do
Podnikového rejstfiku Obvodniho soudu pro Prahu 1 byla oficiainé zapsana 21. prosince 1964. Je univerzalni bankou plsobici v Ceské
republice i Slovenské republice a provadi Sirokou Skalu bankovnich operaci jak v €eskych korunach, tak v cizich ménach pro domaci
i zahrani¢ni klientelu.

Banka poskytuje svym klientim nasledujici hlavni sluzby:

¢ vedeni béznych U¢th a pfijimani terminovanych vkladd v korunach i cizich ménach,
e penézni pfevody s tuzemskymi i zahrani€nimi bankami,

e zajisténi proti rizikiim,

e poskytovani uverd a zaruk v tuzemské i zahraniéni méné,

e promptni a terminové operace v cizich ménach a drahych kovech,

e exportni a importni financovani,

e primarni emise na kapitalovych trzich,

e obchodovani s cennymi papiry na vlastni i cizi Gcet,

e konzultaéni a informacni sluzby,

e operace s platebnimi kartami,

¢ vedeni depozitnich uétl cennych papirG a zprostfedkovatelské sluzby,
e spravu aktiv a pasiv statni povahy a vladnich uvérd,

e Uschova cennych papird a bezpeénostni schranky.

2. DOLEZITE GEETNI PRINCIPY

a) Zasady sestavovani

Ugetni zavérka banky byla sestavena na zakladé Ugetnictvi vedeného podle zakona o Ugetnictvi a pFislugnych predpistl a vyhlagek Ceské
republiky (CAS) a na zakladé ocenéni v pofizovacich cenach pfi Gplném ¢asovém rozliSeni nakladt a vynost a ocenéni cennych papird
k obchodovani a k prodeji a derivatl realnou hodnotou.

Udaje v t&etni zavérce za rok 2002 jsou v milionech korun &eskych (mil. K&), pokud neni uvedeno jinak a jsou nekonsolidované.

b) Cizi mény

Operace v ménach jinych nez koruna ¢eska jsou prepocitavany kurzy platnymi v den operace. Aktiva a pasiva banky v cizich ménach jsou
prepoétena na K& sménnymi kurzy devizového trhu, vyhlaSovanymi Ceskou narodni bankou (CNB), platnymi k rozvahovému dni. Zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a zavazkud vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
"Cisty zisk z finanénich operaci". Kurzovy rozdil z pfepo&tu majetkovych udasti v cizi mé&né je vykazan saldem v poloZce "Ocefiovaci rozdily
z prepoctu UcCasti", ktera je soucasti vlastniho kapitalu.

Aktiva, pasiva, naklady a vynosy zahraniéni pobocky v SR jsou prevadény kurzem CNB pro Sk platnym k rozvahovému dni.

¢) Redlné hodnoty cennych papiril

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako kétovana trzni cena na pfisluSné burze nebo jiném aktivnim vefejném trhu. V ostatnich
pripadech se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru nasledujicimi zplGsoby:

¢ pro akcie a podilové listy je to podil (mira ucasti) na vlastnim kapitalu investované spole¢nosti nebo fondu;

o pro dluzné cenné papiry je to rizikové upravena Cista sou€asna hodnota.

d) Cenné papiry uréené k obchodovani

Cenné papiry ur¢ené k obchodovani jsou pofizeny za u¢elem obchodovani a dosahovani zisku z cenovych rozdilti v kratkodobém ¢asovém
obdobi. PFi prvotnim zachyceni jsou ocefovany pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady spojené s jejich pofizenim,
a nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou. Zmény redlnych hodnot jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako "Cisty zisk z finanénich
operaci". Nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani (spotové transakce) jsou uctovany do rozvahy k datu vypofadani transakce.
Nakupy a prodeje s terminem dodani v budoucnu se UCtuji jako derivaty. Vynosové uroky z cennych papird uréenych k obchodovani se
vykazuji jako "Vynosovy urok z dluhovych cennych papird".
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e) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cennymi papiry drzenymi do splatnosti jsou cenné papiry, které maji pevné stanovenou splatnost a u nichz ma banka umysl a schopnost je
drzet do splatnosti. Jsou ocefiovany v amortizované pofizovaci cené snizené o pfipadné vytvofené opravné polozky z titulu prechodného
snizeni jejich hodnoty.

f)  Cenné papiry k prodeji

Cenné papiry k prodeji jsou takové, které nejsou ani cennymi papiry uréenymi k obchodovani, ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti.
Zahrnuji pfredevSim podily v jinych nez dcefinych a pfidruzenych spoleénostech a dluzné cenné papiry drzené za ucelem Fizeni likvidity.
Jsou uctovany a ocernovany stejnym zpUsobem jako cenné papiry uréené k obchodovani. Do cennych papirl k prodeji patfi i podily v jinych
nez akciovych spole¢nostech, které nejsou U€astmi. Mezi cenné papiry k prodeji nepatfi dluhové cenné papiry pofizené v primarnich
emisich, s nimiz nema banka zamér obchodovat. Tyto cenné papiry tvofi samostatné portfolio a v UCetni zavérce se vykazuji spolec¢né
s pohledavkami.

g) Ucasti ve spolenostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem je Ggast v dcefiné spoleénosti. Dcefinou spolednosti se rozumi spole&nost, v niZ banka fakticky nebo pravné
vykonava pfimo nebo nepfimo rozhodujici vliv (kontrolu) na fizeni nebo provozovani podniku. Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost
banky Fidit finan¢ni a operativni politiku jiné spolenosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Ugasti s podstatnym vlivem je G&ast v pridruzené spole&nosti. PFidruZenou spolednosti se rozumi spoleénost, kterd neni dcefinou
spole€nosti a banka v ni vykonava podstatny (vyznamny) vliv. Podstatnym vlivem se rozumi schopnost banky podilet se na finanéni
a operativni politice jiné spole¢nosti, ale bez schopnosti vykonavat rozhodujici vliv.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany pofizovacimi cenami snizenymi o pfipadné vytvofené opravné polozky z titulu
rozdilu, o ktery ocenéni podilu v ucetnictvi pfevysuje miru U€asti banky na vlastnim kapitalu spolecnosti.

h) Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) a cenné papiry prodavané na zakladé smluv o zpétné
koupi (repo smlouvy) jsou povaZzovany za Uvéry se zajiStovacim pfevodem cennych papirG stejné jako pljcka cennych papird zajisténa
prevodem finanénich aktiv a vypuUjcka cennych papirl zajisténa prevodem finanénich aktiv. UCtuje se o nich stejnym zpusobem jako

o pfijatém a poskytnutém Gvéru. Tyto smlouvy jsou Uctovany ke dni vyporadani a pfijaté cenné papiry jsou ocenény plvodni pofizovaci
cenou, obecné bez zohlediiovani nabéhlého uroku.

Cenné papiry poskytnuté do repo operaci se oceriuji stejnym zplisobem jako pred jejich poskytnutim do repo operaci nebo pljéenim.

i)  Finanénf derivaty

Veskeré financni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné precefiovany na realnou hodnotu a vykazany
v polozce "Ostatni aktiva", pfipadné "Ostatni pasiva". Realné hodnoty financnich derivatd vychazeji z kotovanych trznich cen, modell
diskontovaného cash-flow a model(i pro oceriovani opci. VSechny derivaty jsou vykazany bud v "Ostatnich aktivech" (pokud je jejich realna
hodnota kladna), nebo v "Ostatnich pasivech" (pokud je jejich realna hodnota zaporna).

Derivaty vloZzené do jinych finanénich nastroji jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Gzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy.

Obchodni finanéni derivaty

Zisky nebo ztraty z pfecenéni obchodnich finanénich derivatt jsou vykézany v poloZce "Cisty zisk z finan&nich operaci” ve vykazu zisku
a ztraty. Forwardy a swapy na cizi mény uzaviené za UCelem obchodovani jsou Uétovany v realné hodnoté stanovené na zakladé
promptniho ménového kursu.

Zajistovaci financni derivaty

Zisky nebo ztraty z pfecenéni finan€nich derivatd uzavienych pro zajiStovaci ucely, zejména pro fizeni aktiv a pasiv, jsou do doby realizace
zajisténi vykazany v polozce "Ocernovaci rozdily ze zajiStovacich derivati" v rozvaze.

Ugtovani o finan&nich derivatech jako o zajistovacich je umozné&no pouze pfi splnéni urgitych kritérii. Banka pouZiva nasledujici kritéria:

¢ na pocatku zajisténi je pfipravena formalni dokumentace zajiStovaciho nastroje, zajiStované polozky, rizika, které je predmétem zajisténi
a strategie pfi zajistovani;

» dokumentace zajisténi prokazuje, ze zajisténi efektivné kompenzuje riziko zajiStované polozky na pocatku a po celé vykazované obdobi;

e zajisténi je prubézné efektivni, tj. zmény redlnych hodnot nebo penézni toky zajistované polozky a zajistovaciho nastroje jsou v prabéhu
zajisténi témeér vyrovnany;

e nejedna se o derivaty sjednané za uUCelem zajiSténi se proti ménovému riziku plynouciho z nastroji, u nichz jsou kurzové rozdily
zachyceny ve vykazu zisk( a ztrat.

j)  Uroky pfijaté a placené

Uroky pfijaté a placené jsou &asové rozli§ovany za pouziti metody efektivni trokové miry. Uroky pfijaté zahrnuji asové rozlisené kupony,
diskonty a prémia pevné tro¢enych cennych papiru.

Vynosy z klasifikovanych Gvérd jsou také Casové rozliSovany a kapitalizovany k pfislusnym zlstatkim avér(. Tyto Eastky jsou brany
v Uvahu pfi tvorbé opravnych polozek na klasifikované uvery.
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k) Uroky z prodleni

Uroky z prodleni se 8asové rozli$uji a uétuji do podrozvahy. V okamziku jejich zaplaceni se Gétuji do vynosu.

) Poplatky a provize piijaté a placené

Veskeré pfijaté poplatky a provize jsou Uctovany okamzité do vynost, placené poplatky a provize do nakladu.

m) Rezervy, opravné polozky a odepisovani pohledavek

Rezerva se tvofi v pfipadé, kdy ma banka povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti a je pravdépodobné, Zze dojde k finanénimu
plnéni a je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad takového pinéni. VSeobecna rezerva na bankovni rizika vytvofena pred
1. lednem 2002 je vykazana v rozvaze, musi v8ak byt pouzita nebo rozpusténa nejpozdéji do 31. prosince 2005. VSechny rezervy jsou
vykazany v pasivech.

Opravné polozky jsou vykazovany jako sniZeni hrubé hodnoty prislusnych aktiv. Castky opravnych poloZek na Gvérové ztraty a ostatni
aktiva vychazeji z ohodnoceni téchto aktiv k rozvahovému dni, pfi€emz je zohledfiovana hodnota jejich zajisténi. Trh pro mnoho druht
zajisténi se v Ceské republice nachazi teprve v pogatcich svého vyvoje a je zde nizka Grover likvidity pro urgité druhy aktiv. V dasledku
toho se muze realizovatelna hodnota propadnutych zastav liSit od hodnoty, ktera se bere v Uvahu pfi vypoctu opravnych polozek.

Pohledavka muze byt odepsana na zakladé interniho rozhodnuti banky. Naklad na odpis je vykazan v poloZce "Odpisy pohledavek
a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek" vykazu zisku a ztraty. Odpis pohledavky muze byt proveden, jedna-li se
o pohledavku klasifikovanou jako ztratova, ke které jsou vytvofeny opravné polozky v jeji plné vysi. Pohledavka se odepisuje vzdy cela.
V pfipadé, zZe jiz byly ucinény veSkeré kroky pro vymahani pohledavky a neexistuje jina moznost feSeni pohledavky, je pohledavka
odepsana definitivné. Pokud tomu tak neni, pohledavka je evidovana i po jejim odpisu v podrozvahové evidenci a banka ji dale vymaha.

n) Hmotny a nehmeotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je v Gcetnictvi vykazovan v pofizovacich cenach po odecteni opravek a opravnych polozek. Odpisy jsou
pocitany linearni metodou az do vySe pofizovaci ceny majetku a zachycuji jeho opotfebeni.

Doba ucetniho odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku je stanovena odpisovym planem a v letech 2000, 2001
a 2002 byla nasledujici:

budovy 30 let
nabytek 6 let
jina zafizeni a stavby 4 -20 let
pocitaovy hardware a software 3 roky
licence 5 let

Hmotny a nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 40 000, resp. nez 60 000 K¢ je pIné odepsan pfi jeho zafazeni do uzivani. Zisk
nebo ztrata vzniklé v souvislosti s vyfazenim majetku jsou zahrnuty do polozky "Ostatni provozni vynosy" nebo "Ostatni provozni naklady".
Vydaje na opravy a udrzovani jsou uc¢tovany do naklad v okamziku, kdy nastanou. Naklady na technické zhodnoceni zvySujici hodnotu
hmotného a nehmotného majetku jsou kapitalizovany a nasledné odepisovany.

Aktiva ziskana formou finan¢niho pronajmu nejsou kapitalizovana a jsou Uctovana stejnym zplsobem jako operativni pronajmy, kdy jsou
¢astky najemného uctovany do vykazu zisku a ztraty linearnim zplsobem. Taktéz pfislusny zavazek vyplyvajici z finanéniho pronajmu neni
uctovan jako pasivum.

0) Bé&zna a odlozena daii z piijmi

Dariovy zaklad pro dan z pfijmu se propoéte z hospodaiského vysledku béZzného obdobi pfipoétenim dariové neuznatelnych nakladi
a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu.

Odlozena dan je vypoctena Uplnou zavazkovou metodou. OdloZzeny danovy zavazek se vykazuje uvSech doCasnych rozdild mezi
zUstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou. Odlozena dariova pohledavka je zachycena ve vysi,
kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Odlozena dan vyplyvajici z pfecenéni zajistovacich derivatl na realnou hodnotu a z pfepocétu Uéasti vykazovanych pfimo ve vlastnim
kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

p) Nasledné udalesti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu U€etni zavérky je zachycen v U€etnich vykazech v pfipadé, zZe tyto
udalosti poskytuji doplnujici informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé€, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu UcCetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohledrujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou vykazany ve finanénich vykazech.

q) Zmény Gcetnich principd
V priibéhu roku 2002 doslo v bance k nasledujicim zménam ucetnich principu:

e Transakéni naklady (napf. poplatky a provize brokerdm, poradcim nebo burzam) byly zahrnuty do pofizovacich cen pfi nakupu cennych
papird a derivati. Cenné papiry pofizené do 31. prosince 2001 nebyly pfecenény (jejich pofizovaci ceny neobsahuji transakéni naklady),
z toho dlivodu nedoslo k Zzadnému zpétnému dopadu na vykaz zisku a ztraty nebo vlastni kapital.

e Cenné papiry urCené k obchodovani a cenné papiry k prodeji byly pfecenény na realné hodnoty. Opravné polozky k témto cennym
papirdm k 31. prosinci 2001 byly rozpustény. Pfecenéni na realnou hodnotu bylo ué¢tovano jako trzni pfecenéni aktivni nebo pasivni.
Zména ucetni metody se promitla do navySeni nerealizovanych vynosu, které nebyly v minulém obdobi evidovany.
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« Casové rozliSeni trok( je vykazano ve stejnych poloZkach rozvahy jako pFisludna aktiva, resp. pasiva. Srovnatelné idaje za roky 2001
a 2000 nebyly reklasifikovany z polozek "Naklady a pfijmy pfistich obdobi" a "Vynosy a vydaje pfistich obdobi".

V priibéhu roku 2001 doslo v bance k nasledujicim zménam ucetnich principu:

¢ Byla definovana kritéria pro zajiStovaci u¢etnictvi uvedena v poznamce 2i). Redlna hodnota finanénich derivatl splfiujicich podminky pro
zajistovaci ucetnictvi zahrnuta v "Ostatnich pasivech" €inila k 1. lednu 2001 55 mil. K&.

e Byly zavedeny nové definice portfolii cennych papird - cenné papiry drzené do splatnosti, cenné papiry k prodeji a cenné papiry
k obchodovani. Srovnatelné Udaje za rok 2000 byly reklasifikovany. Zavedeni novych portfolii si nevyzadalo zadné dopady do
hospodarského vysledku banky.

3. PREVZETI PODNIKU INVESTIENT A POSTOVNI BANKY, AKCIOVA SPOLECNOST (DALE JEN IPB)
Uvod

V 7 hodin 19. gervna 2000 CSOB prevzala formou koupé& podniku od nuceného spravce aktiva a zavazky Investiéni a Postovni banky, a.s.
(IPB). Ceska narodni banka (CNB) uvalila na IPB nucenou spravu 16. ervna 2000, aby ochranila vkladatele IPB a uchovala stabilitu
&eského bankovniho sektoru. Ministerstvo financi CR (MF) a CNB zaroven poskytly v souvislosti s fe§enim vazné poruchy v hospodaistvi
zaruky na kryti rizik, které z tohoto feSeni mohly vyplyvat.

Stru¢ny obsah ¢Etyf hlavnich dohod uzavienych v souvislosti s koupi podniku IPB 19. €ervna 2000 je nasledujici:

- Smlouva o prodeji podniku uzaviena mezi nucenym spravcem IPB a CSOB. Dle této smlouvy prechazeji veskera rozvahova
a podrozvahova aktiva a pasiva pfevzatého podniku IPB na CSOB.

- Smlouva a statni zaruka uzaviena mezi MF a CSOB. Tato dohoda (MF dohoda) zaruéuje, ze CSOB bude od$kodnéna za jakykoli
pfipadny schodek ¢istych aktiv IPB prostfednictvim riznych mechanismu. Jednim z pouzitych instrumentd je pravo na sménu specifickych
aktiv (swapce), které je dale popsano nize. Jinym je ru€eni statu za schodek Cistych aktiv IPB po zohlednéni efektu swapci specifickych
aktiv.

- Smlouva a slib odskodnéni uzaviend mezi CNB a CSOB. Tato dohoda (CNB dohoda) uvadi riizna odskodnéni poskytnuta CNB
k odskodnéni CSOB za ztraty a Skody vyplyvajici z nepfedvidanych vydaji a zavazkd v souvislosti s feSenim situace IPB, kterym muze
byt CSOB vystavena.

- Prohlaseni o kompenzaci zaruky uzaviené mezi MF a CSOB. Tato dohoda stanovi Groven &isté Uhrady, kterou ma CSOB zaplatit za
aktiva, ktera ji budou v ramci feSeni ponechana. Je zaloZzena na rizikové vaze aktiv IPB, na ktera nebude uplatnéno pravo na sménu
specifickych aktiv.

Smlouva a statni zaruka a Restrukturaliza¢ni plan

MF dohoda poZadovala, aby se MF, Konsolidaéni banka, s.p.u. (KoB) a CSOB dohodly na restrukturalizatnim planu, jehoz ucelem je
vytvofit zevrubnéjsi program statni financni pomoci a zmény struktury aktiv. V této souvislosti podepsaly CSOB, MF a KoB dne 31. srpna
2001 nasledujici smlouvy vztahujici se ke koupi podniku IPB:

Smlouva o planu restrukturalizace (Restrukturalizacni plan) vychazi z principl Smlouvy a statni zaruky a Dodatku k této smlouvé (viz
nize). Déli majetek a zavazky podniku IPB na:

- Bilé polozky, které si CSOB ponechava se véemi souvisejicimi vynosy, naklady a riziky. Restrukturalizaéni plan uvadi seznam vsech
bilych polozek v Cistych ucetnich hodnotach IPB k 19. €ervnu 2000.

- Cerné polozky, které banka méla prevést na KoB do 28. tinora 2002. Restrukturaliza&ni plan je smluvnim ramcem pro prevody &ernych
poloZek dle jednotlivych druht aktiv.

- Ostatni poloZky, u nichZ méla banka a KoB moznost se do 18. Cervna 2002 rozhodnout, zda uplatni pravo specifické swapce v reZzimu
shodném s Cernymi polozkami nebo bude polozka ponechana bance v rezimu Bilych polozek se vSemi vynosy, naklady, riziky
a v ocenéni upraveném Dodatkem ke smlouvé a statni zaruce.

Dodatek ke Smlouvé a statni zaruce uzaviené mezi MF a CSOB (Dodatek MF). Tento Dodatek MF upravuje pavodni Smlouvu a statni
zaruku v navaznosti na podepsany Restrukturalizacni plan. Dodatek MF zejména prodluzuje Ihaty pro sestaveni a audit Vykazu Cisté
hodnoty aktiv, specifikuje principy ocenéni polozek, které si banka ponecha, pro ucely vycisleni statni pomoci vzhledem k pfipadnému
schodku Cistych aktiv, specifikuje predpokladany termin a zpusob stanoveni a auditu hodnoty Cistych aktiv podniku IPB (viz nize).

- Ramcova smlouva o financovani mezi CSOB a KoB. Tato smlouva poskytuje smluvni ramec pro financovani nékterych prevodd aktiv
resp. uplatnéni specifickych swapci aktiv. CSOB se v této smlouvé zejména zavazuje poskytnout v pfipadé pozadavku KoB financovani
do vy$e 100 miliard K&. K 31. prosinci 2001 KoB, respektive Ceska konsolidaéni agentura (CKA), pravni nastupce KoB, nederpala zadné
prostfedky v ramci této dohody o financovani. K 31.12.2002 &erpala CKA 17,5 mid. K&.

Ocenéni podniku IPB

Smlouva o koupi podniku IPB stanovi, ze cena za podnik bude stanovena znalci a investi€nimi bankami za kupujici i za prodavajici stranu,
pfipadné ftreti investicni bankou, pokud se dvé plvodni ocenéni liSi o vice nez 10 mil. K& Ocenéni tfetim znalcem bylo zpracovano a
pfedano CSOB a IP Bance 31. kvétna 2002. Tieti znalec stanovil hodnotu podniku v rozsahu minus 70,2 aZ minus 65,4 mld. K&. V souladu
se znénim Smlouvy o prodeji podniku byla IPB zaplacena kupni cena ve vySi 1 KE.
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Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS ;
za rok koncici 31. prosincem 2002 CSOB

Swapce specifickych aktiv

Restrukturalizaéni plan predpokladal ptevod Cernych polozek z CSOB do KoB, respektive na Ceskou konsolidaéni agenturu (CKA),
pravniho nastupce KoB do 28. tinora 2002. Zaroveri byla CSOB poskytnuta opce na prodej jakekoliv Ostatni polozky KoB. Toto pravo opce
na prodej Ostatnich polozek vyprSelo 18. €ervna 2002. Obdobné KoB (CKA) méla opci na koupi Ostatnich polozek za podminek
definovanych Smlouvou o planu restrukturalizace. Prevody Cernych i Ostatnich poloZek zahrnuji Sistou U&etni hodnotu daného aktiva
k 18. €ervnu 2000 a veSkerého pfislusenstvi tohoto aktiva od 19. ¢ervna 2000 do data uskuteénéni opce respektive prevodu na KoB, za
cenu rovnajici se evidované Cisté UcCetni hodnoté aktiv IPB k 19. €ervnu 2000 s drokovym vynosem ve vysi pfislusné tfimésicni
mezibankovni nabidkové sazby (pro pfislusné mény) plus 0,9 % p.a., pfipadné snizené o jistinu a urok z pfijatych plnéni (napf. splatek
averu) ve vysi pfislusné tfimésiéni mezibankovni nabidkové sazby (pro pfislusné mény) plus 0,9 % p.a.. Tento vlozeny finanéni nastroj je
opci ke sméné uréeného aktiva IPB za aktivum KoB, pfipadné penézni hotovost (swapce na prodej specifickych aktiv) od 19. €ervna 2000
do 19. €ervna 2002.

V obdobi od 19. &ervna do 31. prosince 2000 KoB uskuteénila swapce na koupi aktiv a CSOB uskuteénila swapce na prodej aktiv IPB
v celkové realizacni cené 1 377 mil. K& resp. 1 419 mil. K&. Tyto swapce byly uhrazeny v hotovosti v prosinci 2000 a v lednu 2001.

V obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2001 CSOB uskute&nila swapce na prodej aktiv IPB v celkové realizaéni cen& 26 526 mil. K&. Tyto
swapce byly uhrazeny v hotovosti v roce 2001.

V obdobi od 1. ledna do 19. &ervna 2002 CSOB uskutegnila swapce na prodej aktiv IPB v celkové realizaéni cen& 84 582 mil. K&. Tyto
swapce byly uhrazeny v hotovosti v roce 2002.

Ocenéni swapce specifickych aktiv

Predstavenstvo CSOB schvalilo 16. ledna 2002 usneseni potvrzujici rozd&leni aktiv a zavazkt IPB k 19. ervnu 2000 na ta, ktera si banka
ponecha a ta, kterd budou podléhat mechanismim statni pomoci, které jsou k dispozici. Pro zbyvajici aktiva, ktera si banka neponecha,
hodla banka uskutecnit swapce na prodej specifickych aktiv podle MF dohody.

K'31. prosinci 2002 vykazuje Banka v rozvaze aktiva v celkové hodnoté 50 051 mil. K&, na ktera byla uplatnéna opce, ale ktera k tomuto
datu nebyla prevedena. Aktiva v celkové Gcetni vySi 143 541 mil. K&, ktera si banka nehodlala ponechat (Cerné a Ostatni polozky), byla
v rozvaze CSOB k 31. prosinci 2001 zachycena v ramci jednotlivych jim odpovidajicich polozek aktiv, v souladu s platnymi G€etnimi
predpisy.

K zachyceni statni finanéni pomoci na zbyvajici Cerna a Ostatni aktiva k 19. &ervnu 2002, resp. 31. prosinci 2001, CSOB ocenila vioZenou
swapci na prodej specifickych aktiv, coz vyvolalo nasledujici efekty v ucetni zavérce:

Jednotliva aktiva, ktera si banka nehodla ponechat, zlistala v priibéhu u¢etniho obdobi zachycena v jejich plvodni ¢isté ucetni hodnoté
k 19. €ervnu 2000, upravené o smluvné pfijaté/placené penézni toky. U téchto aktiv neni hodnoceno, zda nedoslo ke snizeni jejich
hodnoty, protoze jejich rizika jsou pIné kryta statem.

Rozdily mezi skute¢nymi vynosy kazdého jednotlivého aktiva v pribéhu obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2002, resp. 2001,
a zaru¢enymi vynosy (3m PRIBOR + 0,9 % p.a. do 15. €ervna 2002, poté 3m PRIBOR + 0,25 % p.a.) stanovenymi statni zarukou jsou
vykazany v polozce "Vynosy z urokd a podobné vynosy".

PFi ocenéni vySe uvedenych aktiv byl zohlednén nérok na vynos ve vysi pfislusné tfimési¢ni mezibankovni nabidkové sazby plus 0,9 %
p.a. do 15. ervna 2002, poté plus 0,25 % p.a..

Placené uroky nabihaji na skuteény stav inkasa hotovosti z aktiv IPB, ktera si CSOB nehodla ponechat, pfi pouZiti pfislusné tfimésiéni
mezibankovni nabidkové sazby plus 0,9 % p.a. do 15. ervna 2002, poté plus 0,25 % p.a..

Aktiva IPB, ktera si CSOB ponechala

U aktiv, ktera si CSOB ponechala ve svém portfoliu, byla od 19. ervna 2000 zahrnuta véechna pFislugna rizika a vynosy. Na tato aktiva se
statni finanéni pomoc nevztahuje.

Nahrada schodku €istych aktiv

Budou-li €ista aktiva IPB k 19. ¢ervnu 2000 zaporna (po zohlednéni vlivu ocenéni swapce na prodej specifickych aktiv na nechténa aktiva
IPB), je podle Dodatku MF Ceska republika povinna CSOB uhradit vznikly schodek gistych aktiv. Urok z pohledavky nabiha pfi tfimé&siéni
Prazské mezibankovni nabidkové sazbé (PRIBOR) plus 0,9 % p.a.. Budou-li Cista aktiva IPB k 19. ¢ervnu 2000 kladna, je podle Dodatku
MF CSOB povinna uhradit Ceské republice vznikly prebytek &istych aktiv pii stejnych podminkach drogeni.

Hodnota 8istych aktiv IPB bude stanovena dle Dodatku MF ve Vykazu &isté hodnoty aktiv IPB k 19. &ervnu 2000 (Vykaz CHA). Tento Vykaz
CHA byl bankou sestaven na zakladé Ggetnich principti banky, které byly pouZity pfi pFipravé finanénich vykazt CSOB k 31. prosinci 1999
sestavenych podle mezinarodnich Géetnich standardi. Vykaz CHA byl predlozen dvéma nezavislym auditorskym firmam (jmenovanym
bankou a MF) k auditu &isté hodnoty aktiv IPB k 19. &ervnu 2000. Audit vykazu CHA dosud probiha.

Cista aktiva IPB k 19. &ervnu 2000 vypocitana vedenim CSOB podle MF dohody dosahla kladné &astky 4 135 mil. K&, resp. 5 434 mil K&
k 31. prosinci 2002, resp. 2001. CSOB tudiz v ucetni zavérce k 31. prosinci 2002, resp. 2001 vykazala zavazek viucéi MF v celkové vysi
4 731 mil. K&, resp. 5 956 mil K& (v€etné arokl od 19. ¢ervna 2000 ve vysi 596 mil. K&, resp. 522 mil K&).
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Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS ;
za rok koncici 31. prosincem 2002 CSOB

Zmeény ve vysi kompenzace za Cista aktiva podniku IPB k 19. ¢ervnu 2000 béhem roku 2001 a 2002 jsou popsany takto:

(v mil. K¢&)

Pocatecni stav kompenzace hodnoty Cistych aktiv k 1. 1. 2001 3 850
Casové rozliseny urok z pohledavky k 1.1.2001 132
Pohledavka viéi MF k 1. 1. 2001 3982
Ptevod rezervy na soudni spory pod CNB dohodu -8 200
Pfecenéni bilych polozek -1 084
ZruSeni Casové rozliSeného uroku z pohledavky MF -132
Koneény stav kompenzace hodnoty €istych aktiv k 31. 12. 2001 -5 434
Urok ze zavazku k MF -522
Zavazek vuci MF k 31. 12. 2001 -5 956
Precenéni bilych polozek T 1299
ZruSeni Casove rozliSeného uroku ze zavazku MF 522
Konecny stav kompenzace hodnoty Cistych aktiv k 31. 12. 2002 -4 135
Urok ze zavazku k MF -596

Zavazek vici MF k 31. 12. 2002 -4 731

Smlouva a slib odSkodnéni

Tato dohoda (CNB dohoda) uvadi rtizna odskodnéni poskytnuta CNB k odskodné&ni CSOB za ztraty a $kody vyplyvajici z nepfedvidanych
vydajd a zavazkd v souvislosti s koupi IPB, kterym muze byt CSOB vystavena. Tyto nepfedvidané zavazky a vydaje predstavuji zejména
odhadované Skody ze soudnich spor(G proti byvalé IPB. Vzhledem k tomu, Ze vysSi téchto zavazkd a vydaji neni mozné spolehlivé
odhadnout, a Ze vy$e zminéna dohoda z pohledu banky pokryva veskera mozna rizika plynouci z téchto zavazkd a vydajl, rozhodla se
banka netvotit dale na tato rizika Zadnou rezervu a tudiz ani neeviduje k 31. prosinci 2002 z této dohody Zadnou pohledavku za CNB. Vyse
rezervy a odpovidajici pohledavky za CNB k 31. prosinci 2001 byla 11 434 mil. K& (poznamky &. 18 a 23).

Goodwill

Goodwill vznikly z koupé Cistych aktiv IPB je pocitan takto:

(v mil. K¢&)

Pocatecni zastatek k 1. 1. 2001 1450
PFfimé naklady transakce 279
Snizeni kupni ceny -221
Zmeény v realné hodnoté aktiv z akvizice k 19. 6. 2000 718
Hodnota k 31. 12. 2001 2 226
Odpis za rok 2001 -235
Cista hodnota k 31. 12. 2001 1991
Snizeni kupni ceny © 257
Zmeény v realné hodnoté aktiv z akvizice k 19. 6. 2000 323
Hodnota k 31. 12. 2002 2571
Odpis za rok 2002 -243
Cista hodnota k 31. 12. 2002 2328
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za rok koncici 31. prosincem 2002 CSOB

4. VYNOSOVE UROKY

(v mil. K&) 2002 2001 2000
Uroky od bank 6 502 6 899 6577
Uroky od klientti a vladnich instituci 9422 16 851 15 307
Uroky z dluhovych cennych papirti 6 077 3385 2311
Uroky z ostatnich finanénich transakci 4247 4624 2766
26 248 31759 26 961

K 31. prosinci 2002 banka evidovala troky z prodleni ve vysi 1 515 mil. K&, které nebyly dasové rozliseny do vynosu. Udaje k 31. prosinci
2001 a 2000 nejsou prezentovany, protoze jejich pfiprava by si vyzadala nepfiméfené dodatecné naklady, které by prevazily dodatecny
uzitek z jejich vykazovani.

5. NAKLADOVE UROKY

(v mil. K¢&) 2002 2001 2000
Uroky bankam 1562 1907 2796
Uroky klienttim a viadnim institucim 10 568 14 151 10 598
Uroky z emitovanych dluhovych cennych papirti 1256 1758 1473
Uroky z ostatnich finanénich transakci 1563 1654 2215
14 949 19 470 17 082

6. PRIJATE POPLATKY A PROVIZE

(v mil. K&) 2002 2001 2000
Prijaté poplatky a provize z Gvérovych ¢innosti 204 170 139
Prijaté poplatky a provize z platebniho styku 3842 3 856 3173
Prijaté poplatky a provize z operaci s cennymi papiry 318 291 254
Prijaté poplatky a provize z ostatnich operaci 1008 280 215
5372 4597 3781

7. PLACENE POPLATKY A PROVIZE

(v mil. K&) 2002 2001 2000
Placené poplatky a provize na uvérové ¢innosti 97 102 89
Placené poplatky a provize na platebni styk 294 369 407
Placené poplatky a provize z operaci s cennymi papiry 86 93 85
Placené poplatky a provize z ostatnich operaci 953 615 366
1430 1179 947

8. CISTY ZISK Z FINANCNiCH OPERACE

(v mil. K¢&) 2002 2001 2000

Zisk z devizovych operaci 2 581 2711 2617

Zisk z obchodovani s cennymi papiry 670 189 159

Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty 123 348 -2 425

Zisk z ostatnich operaci 0 245 283
3374 3493 634
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za rok koncici 31. prosincem 2002 CSOB

9. OSTATNI PROVOZNi VYNOSY

(v mil. K¢&) 2002 2001 2000
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku 412 840 62
Vynosy z pronajmu 58 107 91
Vynosy z pfevodu U€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 21
Ostatni provozni vynosy 651 805 1453
1121 1752 1627

10. SPRAVNI NAKLADY

(v mil. K¢&) 2002 2001 2000
Naklady na zaméstnance 4 577 4 645 3363
Naklady na audit, pravni a dariové poradenstvi 580 114 36
Najemné 532 569 382
Ostatni spravni naklady 3743 4 354 3119
9 432 9 682 6900

Struktura naklad na zaméstnance byla nasledujici:

(v mil. K¢&) 2002 2001 2000
Mzdy a odmény 3288 3439 2458
Socialni a zdravotni pojisténi 1235 1155 856
Mzdy a odmény ¢lenl predstavenstva 53 50 47
Mzdy a odmény ¢lent dozor¢i rady 1 1 2
4577 4 645 3363

Pocty pracovnik(l byly nasleduijici:

2002 2001 2000

Pramérny pocet zaméstnancl 8792 8 337 9 606
Pocet ¢lenu predstavenstva 7 7 8
Pocet ¢lend dozor¢i rady 8 8 9
11. POKLADN{ HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK
(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Pokladni hotovost 9339 9692 8579
Povinné minimalni rezervy 9672 8 959 7 853
BézZné ucty u centralnich bank 1392 1472 694

20 403 20123 17 126

Od 12. ervence 2001 plati Ceska narodni banka (CNB) trok z povinnych minimalnich rezerv na zakladé oficialni trnactidenni repo sazby
CNB. Narodna banka Slovenska plati urok z povinnych minimalnich rezerv ve vysi 1,5 %.
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12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Bézné ucty 1478 829 1633
Terminované vklady 70 534 81338 44 551
Standardni uvéry 30712 21157 16 749
Klasifikované avéry 883 1097 292
Reverzni repo Gvéry 64 971 38 586 40 693
Ostatni pohledavky za bankami 292 4180 594
168 870 147 187 104 512
Opravné polozky na Gvérova rizika (poznamka ¢. 14) -76 -88 -103
168 794 147 099 104 409

Realna hodnota finan¢nich aktiv pfijatych jako zajiSténi v souvislosti s reverznimi repo operacemi €inila k 31. prosinci 2002 69 746 mil. K&
(31. prosince 2001: 34 106 mil. K&; 31. prosince 2000: 43 742 mil. K&). Zajisténi pfijaté na zakladé reverznich repo obchodul ziskala banka
do svého vlastnictvi, a je tak opravnéna s timto zajisténim volné nakladat. Je vSak nicméné povinna vratit toto zajisténi protistrané ke dni
splatnosti repo operace.

Vyse pohledavek za spfiznénymi bankami:

(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Pohledavky za bankami s rozhodujicim viivem 710 476 432

Pohledavky za bankami s podstatnym vlivem 0 0 0
710 476 432

Ve vynosovych Urocich za rok 2002 jsou obsazeny vynosové uroky z uvedenych pohledavek za bankami s rozhodujicim vlivem ve vysi
18 mil. K&. Udaje za roky 2001 a 2000 nejsou prezentovany, protoze jejich pfiprava by si vyzadala nepfiméfené dodate¢né naklady, které
by prevazily dodatecny uzitek z jejich vykazovani.

13. POHLEDAVKY ZA KLIENTY

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Standardni Gvéry podnikim a fyzickym osobam 60 526 115 243 134 954
Standardni tvéry vladnim institucim 69 474 22 426 4187
Klasifikované tvéry podnikim a fyzickym osobam 32071 64 031 106 028
Klasifikované uvéry vliadnim institucim 217 198 151
Reverzni repo Gvéry 437 452 452
162 725 202 350 245772
Opravné polozky na Gvérova rizika (poznamka €. 14) -6 457 -10 628 -12 106
156 268 191 722 233 666

Pokles Gvér poskytnutych klientdm v jednotlivych letech je zplisoben predevsim pfevodem Cernych polozek (poznamka &. 3).

VySe pohledavek za spfiznénymi klienty:

(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Pohledavky za klienty s rozhodujicim vlivem 4534 5298 15 236

Pohledavky za klienty s podstatnym vlivem 625 5703 7 335
5159 11 001 22 571

Ve vynosovych urocich za rok 2002 jsou zahrnuty vynosové uroky z uvedenych pohledavek za klienty s rozhodujicim vlivem ve vysi 135 mil.
K& a z pohledavek za klienty s podstatnym viivem ve vySi 25 mil. K& K 31. prosinci 2002 evidovala banka vydané zaruky za klienty
s rozhodujicim vlivem ve vysi 48 mil. K& Udaje za roky 2001 a 2000 nejsou prezentovany, protoZe jejich pfiprava by si vyZadala
nepfiméfené dodate¢né naklady, které by prevazily dodatecny uzitek z jejich vykazovani.
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Vyse pohledavek za spfiznénymi klienty - vedeni:

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
(v mil. K&) Castka urokova sazba Castka urokova sazba Castka urokova sazba
Predstavenstvo 3,12 6 % 4,91 6 % 3,75 6 %
Dozor¢i rada 0,00 0,00 0,00

3,12 4,91 3,75

Banka ma vytvorenu soustavu limitG pro fizeni Uvérového rizika - limity na klienta, banku a na zemi, limity na ekonomicky spjaté skupiny,
regulatorni limity adiléi limity v ramci individudlnich limitd. Celkovy limit na klienta je rozdélen na dil¢i limity na rozvahovou
a podrozvahovou angazovanost. Kontrola dodrzovani schvalenych limitd je provadéna denné. Soustava limitd je pravidelné
prehodnocovana a schvalovana Vyborem pro uvérovou politiku, jehoz pfedsedou je ¢len predstavenstva.

Uvéry jsou tfidény do péti kategorii podle definic vydanych CNB - standardni, sledované, nestandardni, pochybné a ztratové. Klasifikované
uvéry (sledované, nestandardni, pochybné a ztratové) zahrnuji nesplacenou jistinu a nabéhlé vynosové uroky s pfisluSenstvim a jsou po
splatnosti vice nez 30 dnu, nebo vykazuji jina poruseni smluvnich podminek, nebo zhor§enou finanéni situaci dluznika.

Pohledavky za klienty podle klasifikace:

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Standardni 130 040 137 705 139 178
Sledované 20 587 19 395 24 688
Nestandardni 4 946 9363 15 411
Pochybné 2724 10 248 14 090
Ztratové 4428 25639 52 405
162 725 202 350 245 772

Zaijisténi uveru:

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Zaruky vlad 9436 13750 38 443
Penézni prostfedky 616 576 656
Cenné papiry 501 140 564
Nemovitosti 9433 7 545 11 257
Movitosti 408 437 382
Ostatni 19 902 17 130 13 236
Nezajisténo 122 429 78 798 70 148
Statni zaruka - Transakce (poznamka €. 3) 0 83 974 111 086
162 725 202 350 245772

Konsorcialni ivéry poskytnuté klientim v gesci CSOB:

31.12.2002
Ména poskytnuti véru Celkova vySe uvéru Ugastnici Podil u¢astnikt Podil na urocich a riziku
(v mil. K&) (v mil. K&) (v %)
Ké 14 419 CsoB 2674 18,54
ostatni 11745 81,46
usSb 46 CsoB 23 50,00
ostatni 23 50,00
EUR 2963 CsoB 1136 38,34
ostatni 1827 61,66
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¢soB

31.12.2001
Ména poskytnuti uvéru Celkova vySe uvéru Ugastnici Podil uc¢astnikt Podil na drocich a riziku
(v mil. K¢&) (v mil. K&) (v %)
Ké 16 773 CsoB 2721 16,22
ostatni 14 052 83,78
usD 193 CSOB 97 50,26
ostatni 96 49,74
EUR 2387 CSOB 780 32,68
ostatni 1607 67,32
DEM 44 CsoB 22 50,00
ostatni 22 50,00
31.12.2000
Ména poskytnuti tvéru Celkova vySe uvéru Ugastnici Podil ucastnikl Podil na urocich a riziku
(v mil. K&) (v mil. K¢&) (v %)
Ké 17 720 CSOB 3467 19,57
ostatni 14 253 80,43
usD 645 CsoB 373 57,83
ostatni 272 4217
EUR 9 650 CsoB 948 9,82
ostatni 8 702 90,18
DEM 355 CSOB 69 19,44
ostatni 286 80,56

SLOVENSKA INKASNA, spol. s r. o. (dale jen SI)

Na zakladé Smlouvy o zakladnich principech finanéni konsolidace Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (Konsolida&ni smlouva) byly
31. prosince 1993 nékteré nekvalitni pohledavky z Gvérl poskytnutych podnikim ve Slovenské republice vzniklé v pfedchozim obdobi
centralné Fizeného hospodarstvi postoupeny na k tomuto UCelu specialné zfizenou spole¢nost Slovenska inkasna, s.r.o. (Sl) plné
vlastnénou Ministerstvem financi Slovenské republiky (MF SR). Na uhradu postoupenych pohledavek poskytla banka SI refinanéni avér.
Podpisem Konsolidaéni smlouvy se MF SR zavéazalo poskytnout Sl finanéni podporu, aby mohla pIné uspokoijit své zavazky vici bance.

Inkasa z postoupenych pohledavek k pInéni zavazkd Sl vi¢i bance nestacila a MF SR neposkytlo Sl v rozporu se svym smluvnim
zavazkem finanéni podporu, v disledku €ehoz nebyla S| schopna dostat svym zavazkim vuci bance. Dne 10. dubna 1997 se
predstavenstvo banky rozhodlo uplatnit své pravo plynouci z ivérové smlouvy a prohlasilo cely zUstatek uvéru za okamzité splatny.

Arbitrazni fizeni

Nasledné dne 18. dubna 1997 podala banka navrh na zahajeni arbitrazniho Ffizeni u Mezinarodniho stfediska pro feSeni spord z investic
(International Centre for Settlement of Investment Disputes - ICSID) ve Washingtonu D.C. proti Slovenské republice z divod( neplnéni
jejiho zavazku vyplyvajiciho z Konsolidacni smlouvy. Slovenska republika namitla nepfislusnost soudu. V souladu s pravidly ICSID tribunal
nejprve rozhoduje o své prislusnosti. Dne 24. kvétna 1999 tribunal vydal rozhodnuti, Ze je pfisluSny k projednani sporu a zahgjil fizeni ve
véci samé. Dne 15. listopadu 1999 banka pfedala tribunalu své pisemné vyjadreni k pfedmétu sporu, které obsahuje vypocet vysSe
pozadované nahrady Skody. Dne 21. prosince 1999 Slovenska republika vznesla dalSi dil¢i namitky proti pfisluSnosti tribunalu, coz
vyznamné zpozdilo vydani kone¢ného rozhodnuti ve véci. Dne 1. prosince 2000 tribunal jednomysiné zamitl dalSi dil¢i namitky Slovenskeé
republiky a nafidil obéma stranam pokracovat v fizeni ve véci samé. Pisemna faze fizeni o skutkové podstaté véci byla ukoncena v lednu
2002. Ustni sly$eni bylo rozvrzeno do dvou fazi. Prvni faze probéhla v listopadu 2002 a druha faze je naplanovana na duben 2003.
Koneé&né rozhodnuti ve véci se neotekava dfive neZ na konci roku 2003. Na zakladé vyjadreni pravnich expert(i se CSOB domniva, Ze jeji
pozice v tomto sporu je velmi silna a Ze plné inkaso pozadované nahrady Skody je pravdépodobné.

Zajisténi pohledavky statem

V roce 1997 se Cesti statni akcionafi zavazali podpofit banku pfed potencialnimi negativnimi finanénimi a regulatornimi dopady, které by
v souvislosti s problematikou S| mohly nastat. Dne 14. dubna 1998 viada Ceskeé republiky pfijala usneseni &. 269, kterym byla forma jejich
podpory specifikovana. Na zékladé tohoto usneseni se Ministerstvo financi Ceské republiky (MF CR) smlouvou ze dne 24. dubna 1998
(Zajistovaci smlouva) zavazalo dne 31. prosince 2002 uhradit 90 % zlstatku pohledavky k tomuto dni vEetné pfisluSenstvi. Podpora je
podminéna zavazkem banky nadale usilovat vSemi dostupnymi prostfedky o splaceni své pohledavky za Sl. Kratce po uzavieni této
smlouvy v§ak byl na majetek Sl prohlaSen konkurs, coz mohlo mit v kone¢ném dusledku za nasledek zanik pohledavek za Sl, a tim
i pfedmétu smlouvy. Proto byla dne 25. €ervna 1998 sjednana Stabilizacni smlouva, ktera byla koncipovana na obdobnych principech jako
smlouva pFedchozi, avéak s tim hlavnim rozdilem, Ze je v ni explicitng vyjadfen zavazek CR plnit ve vztahu k CSOB ve stejné vysi a ke
stejnému datu bez ohledu na to, Ze pohledavka za Sl zanikne nebo se jeji postoupeni z jinych ddvodl stane nemoznym.

V dasledku nékolikanasobného zpozdéni soudniho fizeni u ICSID byl dne 31. Fijna 2001 uzavfen dodatek ke Stabilizaéni smlouvé s MF CR
(dale dodatek), ktery odklada ucinnost statni podpory o dva roky na 31. prosince 2004.
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Ugetni pristup

S ohledem na vyjasnéni uvedené v dodatku, které obsahuje dohodu s MF CR o poskytnuti podpory bance ve vysi, ktera se k 31. Fijnu 2001
rovnala 90 % nesplaceného zlistatku pohledavky banky za S| ptevedeného do &eskych korun, tétuje banka svou pohledavku za MF CR
s urokem nabéhlym od tohoto data (v souladu s podminkami Stabilizani smlouvy a dodatku). Banka prevedla k 31. fijnu 2001 zGstatek
pohledavky za Sl do podrozvahové evidence, kde pokracuje v ¢asovém rozliSovani drokl v souladu s dohodnutymi Uvérovymi podminkami.
Pokud by CSOB obdrzela ze sporu néjaky vynos, nebo Ghradu Gvéru, je povinna platbu zapogist proti pohledavce za MF CR.

14. OPRAVNE POLOZKY A REZERVY

(v mil. K&) 2002 2001 2000
Rezervy na standardni uvéry
Zustatek k 1. lednu 3398 2683 1836
Kurzové rozdily -2 -5 -15
Cisty prirastek/(ubytek) z akvizice -490 -313 1599
Tvorba 0 1406 157
Pouziti -99 -86 -70
Rozpusténi -511 -253 -824
Reklasifikace rezerv SR na opravné polozky (CAS) 0 -34 0
Zustatek k 31. prosinci 2296 3398 2683
Rezervy na zaruky
Zustatek k 1. lednu 1736 5041 5220
Kurzové rozdily -103 0 0
Cisty prirtistek/(ubytek) z akvizice -22 -768 850
Tvorba 6 4 0
Pouziti 0 -521 -67
Rozpusténi -196 -2 020 -962
Zustatek k 31. prosinci 1421 1736 5041
Ostatni rezervy véetné rezerv na soudni spory
Zustatek k 1. lednu 6 115 13749 241
Kurzové rozdily -1 -3 -15
Cisty prirtistek/(ubytek) z akvizice -452 -7 924 13 536
Tvorba 675 652 354
Pouziti -469 -296 -148
Rozpusténi -8 -63 -219
Zustatek k 31. prosinci 5860 6115 13 749
9 577 11 249 21473
(v mil. K&) 2002 2001 2000
Opravné polozky ke klasifikovanym uvéram bankam
Zustatek k 1. lednu 88 103 185
Kurzové rozdily -10 -4 3
Tvorba 0 1 10
Pouziti -1 -3 0
Rozpusténi -1 -9 -95
Zustatek k 31. prosinci (poznamka ¢. 12) 76 88 103
Opravné polozky ke klasifikovanym uvéram klientim
Zustatek k 1. lednu 10 628 12 106 12 695
Kurzové rozdily -83 -394 -81
Tvorba 2572 3939 9521
Pouziti -3724 -2 637 -2 063
Rozpusténi -2 936 -2 420 -7 961
Reklasifikace rezerv SR na opravné polozky (CAS) 0 34 -5
Zustatek k 31. prosinci (poznamka ¢. 13) 6 457 10 628 12 106
6533 10 716 12 209
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(v mil. K&) 2002 2001
Opravné polozky k cennym papirim k obchodovani
Zustatek k 1. lednu 183
Kurzové rozdily -3
Tvorba 489
Pouziti -582
Zustatek k 31. prosinci (poznamka €. 15) 87
Opravné polozky k cennym papiram k prodeji
Zustatek k 1. lednu 128
Kurzové rozdily -10
Tvorba 470
Pouziti -347
Zustatek k 31. prosinci (poznamka ¢. 15) 241
Opravné polozky k cennym papirim drzenym do splatnosti
Zustatek k 1. lednu 0 214
Kurzové rozdily 1 0
Tvorba 64 0
Pouziti -65 -214
Zustatek k 31. prosinci (poznamka ¢. 15) 0 0
Opravné polozky k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
Zustatek k 1. lednu 720 9
Kurzové rozdily 1 -5
Tvorba 1974 736
Pouziti -1 605 -20
Zustatek k 31. prosinci (poznamka ¢. 16) 1090 720
1090 1048

K rozdéleni cennych papirt do portfolii k prodeji a drzené do splatnosti doslo od 1. ledna 2001, a proto informace o opravnych polozkach
v roce 2000 nejsou k dispozici.

Od roku 2002 jsou cenné papiry k obchodovani a k prodeji ocefiovany realnymi hodnotami. Z tohoto diivodu nejsou prezentovany informace
o pohybu opravnych polozek k témto cennym papirdm v pribéhu roku 2002 (poznamka €. 2q).

Odepsané pohledavky a naklady na postoupené pohledavky:

(v mil. K¢&) 2002 2001 2000

Banky 1 3 64

Klienti 3998 2849 2 456
3999 2 852 2 520

Vynosy z odepsanych a postoupenych pohledavek:

(v mil. K&) 2002 2001 2000

Banky 0 0 6

Klienti 899 530 194
899 530 200
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15. CENNE PAPIRY
Dluhové cenné papiry Akcie, podilové listy a ostatni podily
(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Urcené k obchodovani 4880 15 853 9 957 0 1398 1866
Drzené do splatnosti 28 426 41175 23 800 0 0 0
K prodeji 12 081 10 212 0 43 336 49 342 51161
45 387 67 240 33757 43 336 50 740 53 027
a) Cenné papiry uréené k obchodovani
Dluhové cenné papiry
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Reélna Reélna Reélna
(v mil. K¢&) hodnota Cena pofizeni hodnota Cena pofizeni hodnota
Kétované na BCPP 1669 3748 3748 1340 1364
Kétované jinde 2756 3872 3876 4599 4 604
Nekotované 455 8 301 8 258 4 099 4071
4880 15 921 15 882 10 038 10 039
Opravné polozky (poznamka €. 14) -68 -81
15 853 9 957

V dluhovych cennych papirech uréenych k obchodovani jsou k 31. prosinci 2002 zahrnuty cenné papiry splatné do jednoho roku v hodnoté
1 066 mil. KE (2001: 9 032 mil. K&, 2000: 6 471 mil. K&), které reprezentuji 21,8 % z celkové hrubé &astky téchto cennych papirGd (2001:
56,7 %, 2000: 64,5 %).

K 31. prosinci 2002 banka vlastnila hypote&ni zastavni listy vydané Ceskomoravskou hypoteéni bankou, a.s. (dcefina spole&nost), zafazené
do portfolia cennych papirt uréenych k obchodovani v ¢astce 731 mil. K& (2001: 987 mil. K&, 2000: 791 mil. K¢&).

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Reélna Cena Reélna Reélna
(v mil. K&) hodnota pofizeni hodnota Cena pofizeni hodnota
Kétované na BCPP 0 0 0 1381 1316
Kétované jinde 0 1050 1050 3 2
Nekétované 0 367 0 584 210
0 1417 1050 1968 1528
Opravné polozky (poznamka €. 14) -19 -102
1398 1866
b) Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Realna Cena Realna Realna
(v mil. K&) Cena pofizeni hodnota pofizeni hodnota Cena pofizeni hodnota
Kétované na BCPP 7 695 7 695 41175 40930 20 004 19 967
Kétované jinde 19 391 19 230 0 0 1368 1369
Nekétované 1340 0 0 0 2642 2 475
28 426 26 925 41 175 40930 24014 23 811
Opravné polozky (poznamka €. 14) 0 0 -214
28 426 41175 23 800

V dluhovych cennych papirech drzenych do splatnosti jsou k 31. prosinci 2002 zahrnuty cenné papiry splatné do jednoho roku v hodnoté
923 mil. K& (2001: 5 460 mil. K&, 2000: 4 453 mil. K&), které reprezentuji 3,2 % z celkové €astky téchto cennych papirt (2001: 13,3 %, 2000:
18,5 %).

K 31. prosinci 2002 banka vlastnila hypoteéni zastavni listy vydané Ceskomoravskou hypoteéni bankou, a.s. (dcefina spoleénost), zafazené
do portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti v ¢astce 1 496 mil. K& (2001: 4 665 mil. K&, 2000: 2 159 mil. K¢&).
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¢) Cenné papiry k prodeji

Dluhové cenné papiry

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Realna Realna Realna
(v mil. K&) hodnota Cena pofizeni hodnota Cena porizeni hodnota
Kétované na BCPP 4 406 9442 9471 0 0
Koétované jinde 3753 0 0 0 0
Nekétované 3922 901 817 0 0
12 081 10 343 10 288 0 0
Opravné polozky (poznamka €. 14) -131 0
10 212 0

V dluhovych cennych papirech k prodeji jsou k 31. prosinci 2002 zahrnuty cenné papiry splatné do jednoho roku v hodnoté 913 mil. K&
(2001: 3 757 mil. K&, 2000: 0 mil. K&), které reprezentuji 7,6 % z celkové €astky téchto cennych papirt (2001: 36,3 %, 2000: 0 %).

K 31. prosinci 2002 banka vlastnila hypoteéni zastavni listy vydané Ceskomoravskou hypoteéni bankou, a.s. (dcefina spoleénost), zafazené
do portfolia cennych papirt k prodeji v ¢astce 155 mil. K& (2001: 0 mil. K&, 2000: 0 mil. K¢&).

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Reélna Reélna Reélna
(v mil. K&) hodnota Cena pofizeni hodnota Cena pofizeni hodnota
Kétované na BCPP 1 631 673 1134 1097
Koétované jinde 40 0 0 0 0
Nekétované 43 295 48 821 49 505 50 155 50 034
43 336 49 452 50178 51289 51131
Opravné polozky (poznamka €. 14) -110 -128
49 342 51161
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16. GCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
a) Uéasti s rozhodujicim vlivem
K 31. prosinci 2002
Ostatni PFimy NepFimy
slozky podil na podil na
Pofizovaci  Nominaini Zakladni vlastniho zakladnim  zakladnim
Predmét cena hodnota Pocet kapital kapite’llu1 kapitalu kapitalu

Nazev, pravni forma, sidlo ¢innosti (vmil. K& (v mil. KE&) kust CP (vmil. K& (v mil. K&) (%) (%)
Auxilium, a.s.,
Praha 1, JindfiSska 16/937 poradenstvi 25 25 25 25 - 100 0
Bankovni informaéni technologie, s.r.o.,
Praha 1, Revolucni 725/11 autom. zpracovani dat 30 20 - 20 - 100 0
Business Center, s.r.o.,
Bratislava, nam. SNP 29 realitni kancelar 226 226 - 226 62 100 0
Consilium, s.r.o.,
Praha 1, Na Prikopé 15/583 poradenstvi 18 18 - 30 -14 60 0
Ceskomoravskéa hypoteéni banka, a.s.,
Praha 4, Budé&jovicka 409/1 banka 591 390 780 876 664 514 59 0
Ceskomoravska stavebni sporitelna, a.s.,
Praha 10, Vinohradska 3218/169 banka 1540 825 11 1500 2 651 55 0
Ceskomoravsky penzijni fond, a.s.,
Praha 10, Vinohradska 167/3217 penzijni pojisténi 835 81 810 444 97 237 83 17
CSOB Asset Management, a.s.,2
Praha 2, Skrétova 12 obchod s CP 85 7 7 34 114 21 0
CSOB Leasing, ass.,
Praha 3, Rohacova 1148/63 leasing 600 600 60 600 - 100 0
CSOB Leasing, ass.,
Bratislava, Pandnska cesta 11 leasing 1016 1015 15 000 1128 - 90 10
CSOB Penzijni fond, a.s.,
Praha 1, Na Pfikopé 854/14 penzijni pojisténi 65 50 50 50 5 100 0
CSOB Stavebna sporitelfia, a.s.,
Bratislava, Radlinského 10 banka 541 541 1440 541 -127 100 0
Finop Holding, a.s.,
Praha 8, Thamova 20 sprava maj. tucasti 246 20 4167374 21 4035 95 0
Hyporeal Praha, a.s.,
Praha 1, Na Prikopé 854/14 nemovitosti 35 35 35 35 - 100 0
Inspekta, a.s.,
Praha 4, Olbrachtova 1 inspekéni sluzby 48 20 21000 21 - 96 0
IPB Leasing, a.s.,
Praha 8, Zenklova 32/28 leasing 0 201 2010 201 - 100 0
IPB Pojistovna, a.s.,
Pardubice, Masarykovo nam. 1458 pojistovna 2403 920 140 920 738 100 0
Motokov, a.s.,
Praha 8, Thamova 181/20 velkoobchod 3 0 3100 62 -24 1 69
Prager Handelsbank, AG, v likvidaci
Frankfurt am Main, SRN banka 515 485 30 000 485 43 100 0
Prva slovenska finanéna, a.s.,
Bratislava, Pribinova 25 zprostfedkovani obchodu 1 1 100 1 0 100 0
Prvni investi¢ni spole€nost, a.s.,
Praha 2, Bélehradska 478/110 kolektivni investovani 344 49 4 878 60 668 81 17
Tee Square Limited, Ltd.,
British Virgin Islands, Tortola finanéni instituce 1 1 30 104 1 - 100 0

9178
Opravné polozky -1 089
Celkem ucasti s rozhodujicim vlivem 8 089

! Udaje, které nejsou uvedeny, nebyly ke dni podpisu G&etni zavérky k dispozici.

2 podil banky na hlasovacich pravech €ini 79 %.
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K 31. prosinci 2001
Ostatni PFfimy Nepfimy
slozky podil na podil na
Pofizovaci  Nomindlini Zakladni vlastniho zakladnim  zakladnim
Predmét cena hodnota Pocet kapital kapitalu kapitalu kapitalu

Nazev, pravni forma, sidlo ginnosti (vmil. K&  (vmil. K&) kusu CP (vmil. K&) (v mil. K&) (%) (%)
Auxilium, a.s.,
Praha 1, Jindfi§ska 16/937 poradenstvi 25 25 25 25 15 100 0
Bankovni informac¢ni technologie, s.r.o.,
Praha 8, Dr. V. Holého 1057/16 autom. zpracovani dat 30 20 - 20 27 100 0
Business Center, s.r.o.,
Bratislava, nam. SNP 29 realitni kancelar 224 224 - 224 22 100 0
Consilium, s.r.o.,
Praha 1, Na Prikopé 15/583 poradenstvi 18 18 - 30 -10 60 0
Ceskomoravska hypoteéni banka, a.s.,
Praha 4, Budé&jovicka 409/1 banka 591 781 780 876 1328 -544 59 0
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.,
Praha 10, Vinohradska 3218/169 banka 1540 825 11 1500 2 366 55 0
CSOB Leasing, as.,
Praha 3, Rohacova 1148/63 leasing 600 600 60 600 379 100 0
CSOB Penzijni fond, a.s.,
Praha 1, Na Prikopé 854/14 penzijni pojisténi 65 50 50 50 126 100 0
CSOB Stavebna sporitelfia, a.s.,
Bratislava, Radlinského 10 banka 539 539 1440 539 -124 100 0
Finop Holding, a.s.,
Praha 8, Thamova 20 sprava maj. tcasti 246 20 4167374 21 3274 95 0
Hyporeal Praha, a.s.,
Praha 1, Na Prikopé 854/14 nemovitosti 35 35 35 35 5 100 0
Inspekta, a.s.,
Praha 4, Olbrachtova 1 inspekéni sluzby 47 20 20 219 21 99 96 0
IPB Pojistovna, a.s.,
Pardubice, Smilova 315 pojistovna 600 325 50 500 -20 65 0
IPB Real, a.s.,
Praha 1, Senovazné nam. 27 realitni kancelar 998 1000 100 000 1000 -452 100 0
Motokov, a.s.,
Praha 8, Thamova 181/20 velkoobchod 3 0 3100 62 -192 1 58
OB Invest, a.s.,
Praha 3, Mili¢ova 6 kolektivni investovani 85 25 25 25 39 100 0
Prager Handelsbank, AG, v likvidaci
Frankfurt am Main, SRN banka 522 491 30 000 491 0 100 0
Prva slovenska finanéna, a.s.,
Bratislava, Pribinova 25 zprostfedkovani obchodu 1 1 100 1 0 100 0
Prvni ¢esko-ruska banka, s.r.o.,
Moskva, Ostrjakova 3 banka 224 213 - 219 50 97 3
Prvni investi¢ni spole€nost, a.s.,
Praha 2, Bélehradska 478/110 kolektivni investovani 344 49 4 878 60 427 81 0
PVT, ass.,
Praha 9, Kovanecka 30 autom. zpracovani dat 1161 290 290 169 784 1478 37 20
Rapid, a.s.,
Praha 1, 28. fijna 13 reklama 2 2 1800 21 77 9 88
Tee Square Limited, Ltd.,
British Virgin Islands, Tortola finanéni instituce 13 1 30 104 1 0 100 0

7913
Opravné polozky -656
Celkem ucasti s rozhodujicim vlivem 7 257
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za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
K 31. prosinci 2000
Ostatni PFfimy Nepfimy
slozky podil na podil na
Pofizovaci  Nomindlini Zakladni vlastniho zakladnim  zakladnim
Predmét cena hodnota Pocet kapital kapitalu kapitalu kapitalu

Nazev, pravni forma, sidlo ginnosti (vmil. K&  (vmil. K&) kusu CP (vmil. K&) (v mil. K&) (%) (%)
Auxilium, a.s.,
Praha 1, Jindfi§ska 16/937 poradenstvi 25 25 25 25 14 100 0
Bankovni informac¢ni technologie, s.r.o.,
Praha 8, Voctarova 11 autom. zpracovani dat 30 20 - 20 15 100 0
Business Center, s.r.o.,
Bratislava, nam. SNP 29 realitni kancelar 239 239 - 239 -35 100 0
Consilium, s.r.o.,
Praha 1, Rytitska 24 poradenstvi 18 18 - 30 -5 60 0
Ceskomoravska hypoteéni banka, a.s.,
Praha 4, Budé&jovicka 409/1 banka 591 781 780 876 1328 -636 59 0
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.,
Praha 10, Vinohradska 3218/169 banka 1540 825 11 1500 2244 55 0
CSOB Penzijni fond, a.s.,
Praha 1, Na Prikopé 854/14 penzijni pojisténi 65 50 50 50 88 100 0
CSOB Stavebna sporiteltia, a.s.,
Bratislava, Lehotska 3 banka 399 399 1000 399 -33 100 0
Finop Holding, a.s.,
Praha 8, Thamova 20 sprava maj. tucasti 179 19 3843569 21 2757 92 0
Hyporeal Praha, a.s.,
Praha 1, Na Prikopé 854/14 nemovitosti 35 35 35 35 6 100 0
Inspekta, a.s.,
Praha 4, Olbrachtova 1 inspekéni sluzby 14 13 13 335 21 105 64 0
IPB Group Holding, a.s., v likvidaci,
Praha 2, Bélehradska 110 sprava maj. tcasti 0 1 1 1 -11 136 100 0
IPB Pojistovna, a.s.,
Pardubice, Smilova 315 pojistovna 600 325 50 500 -117 65 0
IPB Real, a.s.,
Praha 1, Senovazné nam. 27 realitni kancelar 998 1000 100 000 1000 -546 100 0
Motokov, a.s.,
Praha 8, Thamova 181/20 velkoobchod 3 3 3100 620 -586 1 58
OB Invest, a.s.,
Praha 3, Mili¢ova 6 kolektivni investovani 85 25 25 25 40 100 0
OB Leasing, a.s.,
Praha 3, Rohacova 1148/63 leasing 600 600 60 600 177 100 0
Prager Handelsbank, AG, v likvidaci
Frankfurt am Main, SRN banka 572 538 30 000 538 0 100 0
Prva slovenska finanéna, a.s.,
Bratislava, Pribinova 25 zprostfedkovani obchodu 1 1 100 1 0 100 0
Prvni ¢esko-ruska banka, s.r.o.,
Moskva, Ostrjakova 3 banka 233 151 - 155 42 97 3
Prvni investi¢ni spole€nost, a.s.,
Praha 2, Bélehradska 478/110 kolektivni investovani 344 49 4 878 60 342 81 0
PVT, ass.,
Praha 9, Kovanecka 30 autom. zpracovani dat 561 290 290 169 784 1369 37 20
Ralsko - International, s.r.o.,
Praha 1, Senovazné nam. 32 reality 0 747 - 748 -476 100 0
Rapid, a.s.,
Praha 1, 28. fijna 13 reklama 2 2 1800 21 196 9 61
Tee Square Limited, Ltd.,
British Virgin Islands, Tortola finanéni instituce 13 2 30 104 2 0 100 0

7147
Opravné polozky 0
Celkem ucasti s rozhodujicim vlivem 7147
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b) Ucasti s podstatngm vlivem
K 31. prosinci 2002
Ostatni PFimy NepFimy
slozky podil na podil na
Pofizovaci  Nominaini Zakladni vlastniho zakladnim  zékladnim
Predmét cena hodnota Pocet kapital kapite’llu1 kapitalu kapitalu
Nazev, pravni forma, sidlo ¢innosti (vmil. K& (v mil. K&) kust CP (vmil. K& (v mil. K&) (%) (%)
Arta Real, k.s.,2
Praha 1, Rybna 14/682 forfaiting 1400 1400 - 2900 - 48 0
CZ Credit Real, k.s., 2
Praha 1, Rybna 14/682 forfaiting 900 900 - 2900 - 31 0
Czech Banking Credit Bureau, a.s.
Praha 8, Sokolovska 192/79 pocitaCové sité 0 0 24 1 - 20 0
Gallileo Real, k.s.,
Praha 1, Rybna 14/682 forfaiting 900 900 - 2900 - 31 0
Kvanto IPF, a.s.,
Praha 3, Milicova 6 investi¢ni fond 78 81 203 350 716 390 11 15
O.B.Heller, a:s.,
Praha 10, Benesovska 2538/40 factoring 18 18 50 35 279 50 0
3296
Opravné polozky -1
Celkem ucasti s podstatnym vlivem 3295
! Udaje, které nejsou uvedeny, nebyly ke dni podpisu Ggetni zavérky k dispozici.
2 Banka je v téchto spole¢nostech komanditistou, to znamena, Ze se podili na zakladnim kapitalu a zisku uvedenych spolecnosti, nikoliv vSak na fizeni
spolecnosti.
K 31. prosinci 2001
Ostatni PFimy NepFimy
slozky podil na podil na
Pofizovaci  Nominaini Zakladni vlastniho zakladnim  zékladnim
Predmét cena hodnota Pocet kapital kapitalu kapitalu kapitalu
Nazev, pravni forma, sidlo ginnosti (vmil. K& (v mil. K&) kust CP (vmil. K& (v mil. K&) (%) (%)
Arta Real, k.s.,
Praha 9, Jandova 3/10 forfaiting 1400 1400 - 2900 - 48 0
CZ Credit Real, k.s.,
Praha 9, Jandova 3/10 forfaiting 900 900 - 2900 - 31 0
Czech Banking Credit Bureau, a.s.
Praha 3, Vita Nejedlého 509/15 pocitaCové sité 0 0 30 1 - 25 0
Czech Private Equity Fund, L.P.,
Guernsey, St Peter Port finanéni instituce 27 245 15 867 - 28 0
Galileo Real, k.s.,
Praha 9, Jandova 3/10 forfaiting 900 900 - 2900 - 31 0
Kvanto IPF, a.s.,
Praha 3, Milicova 6 investi¢ni fond 61 69 173 350 716 355 10 15
O.B.Heller, a.s.,
Praha 3, Kfistanova 3 factoring 18 18 50 35 196 50 0
Sector Capital Fund, Ltd.,
Nicosia, Kypr finanéni instituce 30 2 1591239 36 - 5 0
Skodaexport, a.s.,
Praha 1, Opletalova 41 velkoobchod 37 29 2873 126 -4 378 23 0
Zlaty IF Kvanto, a.s.,
Praha 3, Milicova 6 investi¢ni fond 145 124 316 657 1149 369 11 14
3518
Opravné polozky -64
Celkem ucasti s podstatnym vlivem 3454

25



Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS

za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
K 31. prosinci 2000
Ostatni PFfimy Nepfimy
slozky podil na podil na
Pofizovaci  Nominalni Zakladni vlastniho  zakladnim  zakladnim
Predmét cena hodnota Pocet kapital kapitalu kapitalu kapitalu
Nazev, pravni forma, sidlo ¢innosti (vmil. K&) (v mil. K&) kust CP (vmil. K& (v mil. K&) (%) (%)
Czech Private Equity Fund, L.P.,
Guernsey, St Peter Port finanéni instituce 30 269 15 951 - 28 0
Kvanto IPF, a.s.,
Praha 3, Milicova 6 investi¢ni fond 61 87 216 688 716 307 12 15
O.B.Heller, as.,
Praha 3, Kfistanova 3 factoring 18 18 50 35 146 50 0
Sector Capital Fund, Ltd.,
Nicosia, Kypr finanéni instituce 31 2 1591239 36 - 5 0
Skodaexport, a.s.,
Praha 1, Opletalova 41 velkoobchod 72 57 5747 126 -4 383 46 0
VSM CR, a.s., v likvidaci,
Praha 1, Senovazné nam. 32 poradenstvi 1 1 5 1 - 50 0
Zlaty IF Kvanto, a.s.,
Praha 3, Milicova 6 investi¢ni fond 144 158 405 972 1149 301 14 14
357
Opravné polozky -9
Celkem ucasti s podstatnym vlivem 348
17. HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Pozemky a Zafizeni a Nedokoncené
(v mil. K¢&) budovy software investice Goodwill Celkem
Pofizovaci hodnota
31. prosince 2000 10 593 9070 823 1532 22018
Kurzové rozdily -23 -43 -5 0 -71
Prevody 121 684 -751 0 54
Prirlstek 0 0 1637 90 1727
PrirGstek z akvizice 0 0 0 776 776
Ubytek -715 -1 350 -83 0 -2 148
31. prosince 2001 9 976 8 361 1621 2 398 22 356
Kurzoveé rozdily 3 3 0 0 6
Pfevody 277 1899 -2 176 0 0
Prirstek 128 56 1422 580 2 186
Ubytek -726 -2 061 -9 0 -2 796
31. prosince 2002 9 658 8 258 858 2978 21752
Opravky
31. prosince 2000 1021 4081 0 82 5184
Kurzoveé rozdily -6 -25 0 0 -31
Odpisy 293 833 0 235 1361
Ubytek -19 -293 0 0 -312
Opravna polozka k majetku 210 0 0 0 210
31. prosince 2001 1499 4 596 0 317 6412
Kurzové rozdily 0 3 0 0 3
Odpisy 293 1080 0 252 1625
Ubytek -20 -356 0 0 -376
Opravna polozka k majetku 623 0 0 0 623
31. prosince 2002 2 395 5323 0 569 8 287
Zustatkova ucetni hodnota
31. prosince 2000 9572 4989 823 1450 16 834
31. prosince 2001 8 477 3765 1621 2 081 15944
31. prosince 2002 7 263 2935 858 2 409 13 465
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18. OSTATNI AKTIVA

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Kladna realna hodnota specifickych swapci aktiv - pfecenéni Transakce

(poznamka &. 3) 7037 3357 385
Kladna realna hodnota pevnych terminovych operaci 3180 369 18
Ostatni pohledavky za klienty 2706 334 919
Pohledavka za statnim rozpoctem 1432 906 854
Pohledavky za MF z Transakce 632 0 3 850
Odlozena dari (poznamka ¢. 24) 628 493 404
Pohledavky za trhem CP a za pfikazci 513 174 3424
Hodnoty k inkasu 249 616 1873
Poskytnuta zaloha na nakup podniku 180 100 100
Pohledavky z titulu odkupu leasingovych pohledavek 77 243 794
Kladna realna hodnota nakoupenych a prodanych opci 22 423 155
Uspofadaci ucty kurzovych rozdilt - debetni zUstatky 3 1268 952
Pohledavky za CNB z Transakce (poznamka &. 3) 0 11434 0
Ostatni pohledavky za klienty 2 895 1452 1574
19 554 21169 15 302
Opravné polozky -12 -3 -12
19 542 21166 15 290
19. ZAVAZKY K BANKAM
(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Bézné ucty 4633 3416 1743
Terminované vklady 24 959 22741 15 349
Prijaté uvéry od bank 4 822 14 092 22 929
Prijaté uvéry v ramci REPO obchodu 9428 42 452 44 384
43 842 82 701 84 405
VySe zavazku za spfiznénymi bankami:
(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Zavazky za bankami s rozhodujicim vlivem 500 1927 1733
Zavazky za bankami s podstatnym vlivem 0 0 0
500 1927 1733
20. ZAVAZKY KE KLIENTOM
(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Bézné ucty 149 965 132 945 103 505
Terminované vklady 225 841 247 127 184 874
Prijaté uvéry od klientd 12 477 9 567 36 341
388 283 389 639 324720
Vyse zavazku za spfiznénymi klienty:
(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Zavazky za klienty s rozhodujicim vlivem 1331 2975 1296
Zavazky za klienty s podstatnym vlivem 1 1 569 815
1332 4 544 2111

Kromé zUstatkd na jejich béznych uctech a terminovanych vkladech, které jsou vedeny za stejnych obchodnich podminek jako bézné ucty
a terminované vklady ostatnich zaméstnancu, banka neeviduje Zzadné dalSi zavazky vici ¢lenim pfedstavenstva a dozor¢i rady.
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21. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU

(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Vydané dluhopisy 3245 9000 14 000
v tom: splatné do jednoho roku 245 6 000 5000
Vkladové certifikaty 589 1608 1576
v tom: splatné do jednoho roku 529 1232 1355
Depozitni sménky 8 523 9684 28 107
Cenné papiry prodané, dosud nenakoupené 960 0 0
13 317 20 292 43 683

Vydané dluhopisy a vkladové certifikaty splatné do jednoho roku predstavuji 5,8 % z celkové €astky zavazku z dluhovych cennych papir(i
k 31. prosinci 2002 (31. prosince 2001: 35,6 %; 31. prosince 2000: 14,5 %).

22. PODRIZENE ZAVAZKY

Banka vykazuje podfizené dluhopisy vydané IPB v nominalni hodnoté 6 000 mil. K& se splatnosti k 16. dubnu 2003 a pohyblivou Urokovou
sazbou platnou na jeden rok PRIBOR + 1,5 %. Tyto podfizené dluhopisy v8ak nejsou zahrnovany do dodatkového kapitélu definovaného
CNB pro ugely stanoveni kapitalové pfiméfenosti banky. ZvySena hodnota vykazana v rozvaze banky k 31. prosinci 2002 je zplsobena
rozdilnym vykazovanim €asove rozliSenych drokovych nakladi (poznamka €. 2q).

K 31. prosinci 2000 banka vykazovala pfijaty podfizeny Gvér ve vysi 2 000 mil. K& od Ceské pojistovny, a.s., ktery byl splacen dne
17. kvétna 2001.

23. OSTATNI PASIVA

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Ostatni zavazky za klienty 14 603 9754 12 947
Zavazky k MF z Transakce (poznamka ¢. 3) 4135 5434 0
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 2 647 2 661 1544
Zaporna realna hodnota pevnych terminovanych operaci 2523 261 145
Usporadaci Uéty pro zuctovani s clearingovym centrem 2339 2377 0
Dohadné ucty pasivni 1841 2633 1725
Zavazky z nakupu podniku - Transakce 1091 764 918
Zavazky vuci trhu CP a pfikazcim 614 445 4009
Hodnoty k inkasu 259 183 757
Zavazky ze zajisténi pohledavek z tvéru 258 1890 2 860
Zaporna realna hodnota prodanych a nakoupenych opci 18 724 989
Zavazky ze zajisténi poskytnutych uvért postoupenim pohledavky 7 97 585
Dohadné Ucty pasivni - zavazek z Transakce (poznamka €. 3) 0 11434 0
Ostatni 1073 1978 998
31 408 40 635 27 477

24. DAN Z PRIJMU

(v mil. K&) 2002 2001 2000
Zisk pred zdanénim 8 021 5 862 5425
Pouzita dafiova sazba 31% 31% 31%
Dariovy naklad vypocteny pouzitymi darfiovymi sazbami 2487 1817 1682
Dariovy dopad nezdafiovanych vynost -1372 -932 -617
Darovy dopad darfiové neuznatelnych nakladd 1188 1312 430
Dariovéa Uprava minulého obdobi 55 -501 20
Ostatni -99 -31 -98
Dan z pfijmu 2 259 1665 1417
Dari z prijmu tvori:
Splatny dariovy naklad 2 363 2 256 1082
OdlozZeny danovy naklad/(vynos) -159 -90 315
Dariovéa Uprava minulého obdobi 55 -501 20
2 259 1665 1417
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(v mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
OdloZena dariova pohledavka
Ostatni rezervy 373 53 0
SniZeni hodnoty uzivanych budov 251 57 0
Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika 54 426 345
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 51 0 0
Ocenéni aktiv uréenych k obchodovani 0 27 59
729 563 404
OdlozZeny dariovy zavazek
Zajisténi penéznich tokl 76 0 0
Zrychlené darnové odpisy 25 70 0
101 70 0
Cista odlozena darova pohledavka (poznamka ¢&. 18) 628 493 404
25. ROZDELENT ZISKU
Cisté zisky za roky 2001 a 2000 byly rozdéleny a zisk za rok 2002 je navrzen k rozdéleni takto:
(v mil. K¢&) 2002 2001 2000
PFidél do socialniho fondu 100 100 90
Dividendy 1898 3343 2297
Pfevod do nerozdéleného zisku 3764 754 1622
5762 4197 4009

26. OSTATNI POTENCIONALNI ZAVAZKY

Banka ¢eli fadé pravnich zalob v rtiznych jurisdikcich, které vyplyvaji z béZzné obchodni ¢innosti. Vedeni neocekava, Ze vysledek téchto
soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na finan¢ni pozici banky. Dale banka iniciovala fadu Zalob na ochranu svého majetku, vCetné
pohledavky ve vysi 735 mil. K&. Na zakladé vyjadreni pravnich expertd se CSOB domniva, Ze jeji pozice v tomto sporu je velice silna.
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27. FINANCNi DERIVATY

Financ¢ni derivaty banka vyuziva pro u€ely obchodovani a zajisStovani. Obchodovani banky primarné zahrnuje poskytovani rdznych derivatd
klientdm a fizeni obchodnich pozic na vlastni ucet. Pro Fizeni turokového rizika banky, vznikajiciho z neobchodnich €innosti nebo z fizeni
aktiv a zavazkd, které jsou zafazeny v bankovni knize, pouziva banka derivatové rokové kontrakty. Urokové riziko vznika, jestlize Grokové
citliva aktiva maji Ihaty splatnosti ¢i parametry pfecenéni odchylné od souvztaznych urokové citlivych zavazkl. Cilem banky v oblasti Fizeni
urokového rizika v bankovni knize je vyloucit strukturalni drokové riziko jednotlivych mén, a tim i kolisani €istych urokovych marzi. Banka
pro dosahovani uvedenych strategii v souc€asnosti vyuziva zaji§téni penéznich tokl, ve sledovaném obdobi nevyuZzivala pro fizeni
urokového rizika zajisStovani realné hodnoty.

V8echny finan¢ni derivaty se obchoduji na mimoburzovnim trhu.

31.12.2002
Nominalni Kladna realna Zaporna realna
(v mil. K&) hodnota hodnota hodnota
Finanéni derivaty k obchodovani
Urokové kontrakty
Swapy 87 878 1781 1613
Forwardy 126 740 104 235
214 618 1885 1848
Meénové kontrakty
Swapy 57 102 190 115
Forwardy 12494 110 94
Nakoupené opce 6 138 9 7
Prodané opce 6 464 13 11
82 198 322 227
Akciové kontrakty
Forwardy 320 0 20
320 0 20
Finan¢ni derivaty vlozené - komoditni 21 0 0
297 347 2207 2095
Finanéni derivaty zajisStovaci
Urokové kontrakty
Swapy 9737 676 173
9737 676 173
Ménové kontrakty
Swapy 9029 319 273
9029 319 273
18 766 995 446
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31.12.2001
Nominalni Kladna realna Zaporna realna
(v mil. K&) hodnota hodnota hodnota
Finanéni derivaty k obchodovani
Urokové kontrakty
Swapy 43 356 8 39
Forwardy 84 250 8 0
Nakoupené opce 201 0 0
127 807 16 39
Meénové kontrakty
Swapy 73 345 9 202
Forwardy 30 851 0 0
Nakoupené opce 18 138 390 0
Prodané opce 41 832 0 613
164 166 399 815
Akciové kontrakty
Forwardy 1433 0 20
Nakoupené opce 909 0 0
Prodané opce 750 0 78
3092 0 98
Finanéni derivaty vlozené - komoditni 254 33 33
295 319 448 985
Finanéni derivaty zajistovaci
Urokové kontrakty
Swapy 10 220 287
10 220 287
Ménové kontrakty
Swapy 9 969 57
9 969 57
20 189 344 0
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31.12.2000
Nominalni Kladna realna Zaporna realna
(v mil. K&) hodnota hodnota hodnota
Finanéni derivaty k obchodovani
Urokové kontrakty
Swapy 40 525 0 126
Forwardy 68 250 9 0
Prodané opce 7 0 0
108 782 9 126
Meénové kontrakty
Swapy 63 514 9 0
Forwardy 17 833 0 19
Nakoupené opce 8 098 155 0
Prodané opce 17 599 0 198
107 044 164 217
Akciové kontrakty
Forwardy 1433 0 0
Nakoupené opce 909 0 0
Prodané opce 1584 0 791
3926 0 791
219 752 173 1134
Finanéni derivaty zajistovaci
Meénové kontrakty
Swapy 6 904 1
6 904 1
6 904 1 7

28. HODNOTY VE SPRAVE

a) Sprava vladnich dvéri

Banka poskytuje sluzby inkasniho agenta viadam Ceské a Slovenské republiky u vladnich uvérd poskytnutych rozvojovym zemim pied

ekonomickou transformaci v roce 1989.

b) Sprava aktiv a pasiv statni povahy

Banka byla agentem vlady dfivéjsiho Ceskoslovenska pfi mezinarodnich platebnich dohodéch a pfi ziskavani devizovych zdrojti na pokryti
platebni bilance Ceskoslovenska. Tato aktiva a pasiva statni povahy byla vykazovana v rozvaze banky a od 1. ledna 1993 prevedena na
podrozvahové ucéty CSOB. Banka je odpovédna za spravu jejich inkasa a splaceni.

c) Sprava a tischova cennosti

Banka spravuje a uschovava cenné papiry klientd a u nékterych UCtd provadi transakce s cennymi papiry. Je smluvnim depozitafem pro
fadu investi¢nich, podilovych a penzijnich fondl plisobicich v Ceské a Slovenské republice. Pronajima rovnéz bezpeénostni schranky, ve

kterych si klienti uschovavaji cennosti.

d) Cenné papiry spravované jménem banky na cizi (icet

(v mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 63 706 54 497 28 387

Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 71097 63 461 95 009
134 803 117 958 123 396
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29. INFORMACE 0 SEGMENTECH
31.12.2002
Rizeni aktiv
Retailové Malé a stfedni Firemni a pasiv

(v mil. K&) bankovnictvi podniky bankovnictvi  a finanéni trhy Ostatni Celkem
Vklady u centralnich bank 946 0 0 9764 354 11 064
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni
cenné papiry 0 0 0 36 514 13278 49792
Pohledavky za bankami 0 0 0 136 593 32 201 168 794
Pohledavky za klienty 3823 14 039 54 998 60 413 22 995 156 268
Dluhové cenné papiry 0 0 1000 44 387 0 45 387
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 43 336 43 336
Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0 0 11 384 11 384
Ostatni aktiva 19 18 29 0 43 037 43 103

4788 14 057 56 027 287 671 166 585 529 128
31.12.2001

Rizeni aktiv
Retailové Malé a stredni Firemni a pasiv

(v mil. K&) bankovnictvi podniky bankovnictvi  a finanéni trhy Ostatni Celkem
Vklady u centralnich bank 900 0 0 9532 0 10 432
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni
cenné papiry 0 0 0 55 486 0 55 486
Pohledavky za bankami 0 0 0 126 732 20 367 147 099
Pohledavky za klienty 3500 12 500 49 500 0 126 222 191722
Dluhové cenné papiry 0 0 0 63 195 4 045 67 240
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 50 740 50 740
Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0 0 10 711 10 711
Ostatni aktiva 20 15 20 0 53 030 53 085

4420 12 515 49 520 254 945 265 115 586 515

Udaje za rok 2000 nejsou prezentovany, protoZe jejich pfiprava by si vyzadala nepfimé&fené dodatedné naklady, které by prevazily

dodatecny uzitek z jejich vykazovani.

Informace o zemépisnych segmentech nejsou prezentovany, protoze nebyl identifikovan zadny vyznamny zemépisny segment.

30. MENOVE RIZIKO

Finan¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybd kurzd mén. Predstavenstvo stanovuje limity angazovanosti podle mén
a pro jednotlivé pozice, které jsou denné sledovany.

Banka méfi trzni riziko metodou VAR pouze pro obchodni portfolio. Pro bankovni portfolio tato metoda pouzivana neni.

Hodnoty VAR ménového rizika obchodniho portfolia:

(v mil. K&) 2002 2001 2000
VAR k 31. prosinci 7,14 37,80 13,17
Prdmérny denni VAR 12,15 40,79 8,79
V nasledujici tabulce jsou uvedeny cizoménové aktiva a zavazky v bankovnim portfoliu:

(v mil. K&) 2002 2001 2000
Aktiva

SKK 28 586 15 668 20 820
EUR 34 969 26 679 26 743
usb 18 730 27 550 37 612
Ostatni mény 2699 14 441 49 085
Pasiva

SKK 34 460 23 553 17 122
EUR 28 806 23705 15 380
usSb 32 164 44 643 40 565
Ostatni mény 10732 19 866 38 446

K rozdéleni na bankovni a obchodni portfolia doSlo v pribéhu roku 2001, udaje za rok 2000 jsou proto vykazany za celou banku.
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31. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a pen&zni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybtl b&Znych trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku
takovych zmén rist, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neo¢ekavanych pohybl. Pfedstavenstvo stanovuje
limity urokového rizika, které lze podstupovat. Tyto limity jsou sledovany denné (v pfipadé obchodniho portfolia) resp. mési¢né (v pfipadé
bankovniho portfolia).

Banka méfi trzni riziko metodou VAR pouze pro obchodni portfolio. Pro bankovni portfolio tato metoda pouzivana neni.

Hodnoty VAR urokového rizika obchodniho portfolia:

(v mil. K&) 2002 2001 2000
VAR k 31. prosinci 50,74 19,01 11,16
Prdmérny denni VAR 65,67 44,12 20,37

V roce 2000 byla pouzivana historicka metoda vypoctu VAR, ¢asova fada 100 poslednich obchodnich dni, 97,5 % uUrover pravdépodobnosti
a jednodenni doba drzeni portfolia.

V roce 2001 byla pouzivana historicka metoda vypoc¢tu VAR, ¢asova fada 250 poslednich obchodnich dni, 99 % droven pravdépodobnosti
a 10-ti denni doba drzeni portfolia.

V roce 2002 byla pro vypocet VAR, pouzivana metoda variance/covariance, 99 % uUroven pravdépodobnosti a 10-ti denni doba drzeni
portfolia, VAR byl pocitan pro EUR

Nasledujici tabulky shrnuji expozici bankovniho portfolia CSOB v&i Grokovému riziku:

31.12.2002
6 meésicu
(v mil. K&) do 1 mésice 1 -3 mésice 3 - 6 mésicl az 1 rok nad 1 rok
Ké -32772 66 988 20 426 469 -55 111
EUR -7 758 5611 1795 -78 430
usb -3 937 3947 1957 =779 -1188
SKK -3 278 2436 -96 -707 1645
-47 745 78 982 24 082 -1 095 -54 224
31.12.2001
6 mésicu
(v mil. K¢&) do 1 mésice 1- 3 mésice 3 - 6 mésich az 1 rok nad 1 rok
Ké -88 153 139 727 -1387 10 263 45 187
EUR -10 137 7 488 -3 599 -687 3227
usb -2 075 5747 808 -1 056 2331
SKK -2 947 986 -71 -158 711
-103 312 153 948 -4 249 8 362 51 456
31.12.2000
6 mésicu
(v mil. K¢&) do 1 mésice 1- 3 mésice 3 - 6 mésicl az 1 rok nad 1 rok
Ke -62 671 8 790 18 670 886 49 512
EUR 7157 3417 1593 3571 2599
usSb -2 157 2 053 508 -13 -514
SKK 5320 550 -1 089 -2 307 2 565
-52 351 14810 19 682 2137 54 162

34



Nekonsolidovana ticetni zavérka dle CAS

za rok konéici 31. prosincem 2002 (soB
32. SPLATNOSTI AKTIV
31.12.2002
3 mésice -
(v mil. K&) do 3 mésicl 1 rok 1rok -5 let nad 5 let nespecifikovano celkem
Pohledavky za bankami 104 464 3279 18 816 11914 882 168 870
Pohledavky za klienty 27 886 14 640 68 658 18 854 32 687 162 725
Dluhové cenné papiry 1139 1763 25 888 10 998 5 599 45 387
133 489 49 197 113 362 41766 39 168 376 982
31.12.2001
3 mésice -
(v mil. K&) do 3 mésicl 1 rok 1 rok - 5 let nad 5 let nespecifikovano celkem
Pohledavky za bankami 103 856 34 009 7 869 0 1453 147 187
Pohledavky za klienty 82 877 21018 25829 7980 64 646 202 350
Dluhové cenné papiry 2104 16 145 29 973 18 821 396 67 439
188 837 71172 63 671 26 801 66 495 416 976
31.12.2000
3 mésice -
(v mil. K¢&) do 3 mésicl 1 rok 1rok -5 let nad 5 let nespecifikovano celkem
Pohledavky za bankami 79174 17 972 6 329 150 887 104 512
Pohledavky za klienty 61678 86 387 37 811 10 452 49 444 245772
Dluhové cenné papiry 2 557 8 367 13704 9403 21 34 052
143 409 112726 57 844 20 005 50 351 384 335

Rizeni likvidity banky se provadi s vyuZitim réiznych technik, véetn& operaci na finanénich trzich, které zajistuji, aby banka méla dostatek
hotovosti k zajisténi svych platebnich potfeb. VySe uvedeny pfehled obsahuje likvidni pozici vybranych polozek aktiv ke konci roku,
a nezobrazuje tudiz nutné pozice, které existovaly v priibéhu roku nebo které mohou existovat v budoucnosti.

33. AKCIONARI BANKY

Skladba vyznamnych akcionard banky k 31. prosinci 2002 a 2001 byla nasledujici:

2002

%

KBC Bank N.V. 81,5
EBRD 7,47
IFC 4,39
Ostatni 6,63
Celkem 100,00
2001

%

KBC Bank N.V. 75,9
EBRD 7,47
KBC Verzekeringen N.V. 5,55
IFC 4,39
Ostatni 6,63
Celkem 100,00

KBC Bank and Insurance Holding Company N.V. kontroluje pfimo a nepfimo k 31. prosinci 2002 82,36 % akcii banky (2001: 82,03 %).
Almanij N.V. kontroluje KBC Bank and Insurance Holding Company N.V. drzbou 68,05 % hlasovacich prav.

Ucetni zavérku schvalilo pfedstavenstvo banky 28. tnora 2003 a byla z jeho povéfeni podepsana:

frree

Ing. Pavel Kavanek
pfedseda predstavenstva
a generalni reditel

Mgn, Jan Lamser
edstavenstva
a vrehni feditel
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o
Katetinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

IC 40765521

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM CESKOSLOVENSKE OBCHODNI BANKY, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované rozvahy Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.
a jejich dcefinych spoleénosti (dale ,,skupina“) k 31. prosinci 2002 a souvisejicich
konsolidovanych vykazi ziskl a ztrat, zmén vlastniho kapitélu a penéZnich tokt

za rok 2002 (déle ,.konsolidovana aéetni zavérka®). Za sestaveni konsolidované a¢etni
zaverky odpovida vedeni spoleCnosti. Nasi tlohou je vydat na zakladg auditu vyrok o této
konsolidované ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu. Tyto standardy
pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu,
ze konsolidovana tietni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje
vybérovym zplisobem provedend ovéfeni prukaznosti ¢astek a informaci uvedenych

v konsolidované uéetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouZzitych téetnich
zasad a vyznamnych odhadd u¢inénych vedenim spole¢nosti a zhodnoceni celkové
prezentace konsolidované uletnf zavérky. Jsme pfesvéddéeni, Ze provedeny audit poskytuje
piiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku.

Podle naSeho nazoru piiloZena konsolidovana i¢etni zavérka zobrazuje ve viech
vyznamnych ohledech vérné finanéni pozici skupiny k 31. prosinci 2002, vysledek jejiho

oo r

hospodateni, zmény vlastniho kapitalu a jeji penéZni toky za rok 2002 v souladu
s Mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi.

7. biezna 2003

bkl

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., je zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C tislo vlozky 3637,
a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditori Ceské republiky pod osvédgenim &. 021.
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za rok koncici 31. prosincem 2002

¢soB

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2002

(PODLE MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVI)

(mil. K&) Poznamky 2002 2001

Uroky piijaté 29 533 33134
Uroky placené -16 352 -20 050
Cisty vynos z aroku 3 13181 13 084
Cisty vynos z poplatkt a provizi 4 5591 5976
Cisty zisk z obchodovani 10 2 647 2767
Ostatni vynosy 5 1231 1512
Neurokovy vynos 9 469 10 255
Cisté vynosy z bankovnich &innosti 22 650 23 339
VSeobecné provozni naklady 6 -13 327 -13 247
Ostatni naklady 7 -1727 -2 302
Celkové provozni naklady -15 054 -15 549
Provozni zisk pfed opravnymi polozkami a rezervami 7 596 7790
Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika 14 1953 1367
Ostatni rezervy 23 -263 -244
Provozni zisk 9 286 8913
Dan z pfijm0 22 -2 580 -2 878
Cisty zisk pred odeétenim mensinovych podila 6 706 6 035
Mensinové podily -115 -83
Cisty zisk za téetni obdobi 6 591 5952

PFiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002

(PODLE MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVI)

(mil. K¢&) Poznamky 31.12.2002 31.12.2001
AKTIVA

Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank 8 21194 21700
Pohledavky za bankami 9 142 355 117 194
Aktiva uréena k obchodovani 10 55 680 49 928
Investi€ni cenné papiry 11 77 224 43 574
Pohledavka za statem z titulu prevzeti podniku IPB 12 57 088 146 822
Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu 13 213 682 181 476
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 15 12746 13 501
Goodwill 16 2 266 1831
Ostatni aktiva, v€etné dafovych pohledavek 17 8 839 5840
Naklady a pfijmy pristich obdobi 5970 4 560
Aktiva celkem 597 044 586 426
ZAVAZKY

Zavazky k bankam 18 26 472 27 814
Zavazky urcené k obchodovani 10 40 756 26 456
Zavazky ke klientim 19 418 143 417 743
Zavazek vici statu z titulu prevzeti podniku IPB 12 4731 6 804
Vydané cenné papiry 20 28 169 34 917
Ostatni zavazky, véetné darfiovych zavazku 21 28 672 26 213
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2095 2633
Ostatni rezervy 23 5757 5 246
Zavazky celkem 554 795 547 826
MensSinové podily 974 747
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 24 5105 5105
Emisni azio 1006 1006
Rezervni fondy 19223 19224
Kumulované ztraty nevykazané ve vykazu zisku a ztraty 94 -102
Vlastni akcie -576 -536
Nerozdéleny zisk 16 423 13 156
Vlastni kapital celkem 41 275 37 853
Zavazky, mensinové podily a vlastni kapital celkem 597 044 586 426

PFiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.

Ugetni zavérku schvélilo pfedstavenstvo banky 7. bfezna 2003 a byla z jeho povéfeni podepsana:

Ing. Pavel Kavanek
piedseda pfedstavenstva
a generalni reditel

&len\pfedstavenstva

\a wchni feditel
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

KONSOLIDOV@NY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCici 31. PROSINCEM 2002

(PODLE MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVI)

Zakladni Emisni Zakonny  Kumulované Vlastni Nerozdé- Vlastni
kapital azio rezervni zisky/ztraty akcie leny zisk kapital
fond nevykazané celkem
ve vykazu
(mil. K&) zisku a ztraty !
1. ledna 2001 5105 1006 18686 -269 -338 10 039 34 229
Cisty nerealizovany zisk z cennych
papir uréenych k prodeji - - - 21 - - 211
Cisty zisk z derivatt pouzivanych
k zajisténi penéznich tokd - - - 37 - - 37
Prepocet cizich mén - - - -224 - - -224

Cisty zisk z cennych papirti uréenych

k prodeji pfevedeny do zisku za ucetni

obdobi - - - -1 - - -1
Cisty zisk z derivatd pouzivanych

k zajisténi penéznich toku prevedeny

do zisku za Ucetni obdobi - - - 144 - - 144
Cisty zisk nevykazany ve vykazu zisku

a ztraty - - - 167 - - 167
Cisty zisk za Ugetni obdobi - - - - - 5952 5952
Pfevod do zakonného rezervniho

fondu - - 538 - - -538 -
Nakup vlastnich akcii - - - - -198 - -198
Dividendy - - - - - -2 297 -2 297
31. prosince 2001 5105 1006 19224 -102 -536 13 156 37 853
Cisty nerealizovany zisk z cennych

papird uréenych k prodeji - - - 123 - - 123
Cisty zisk z derivatt pouzivanych

k zajisténi penéznich tokl - - - 379 - - 379
Pfepocet cizich mén - - - -15 - - -15

Cisty zisk z cennych papirti uréenych

k prodeji pfevedeny do zisku za ucetni

obdobi - - - -43 - - -43
Cisty zisk z derivatt pouzivanych

k zajisténi penéznich toku prevedeny

do zisku za ucetni obdobi - - - -248 - - -248
Cisty zisk nevykazany ve vykazu zisku

a ztraty - - - 196 - - 196
Cisty zisk za Ggetni obdobi - - - - - 6 591 6 591
Prevod ze zakonného rezervniho

fondu - - -1 - - 1 -
Nakup vlastnich akcii - - - - -40 - -40
Dividendy - - - - - -3 325 -3 325
31. prosince 2002 5105 1006 19223 94 -576 16 423 41 275

™ Kumulované zisky / ztraty nevykazované ve vykazu zisku a ztraty se skladaji ze ztrat z pfepoétu cizoménovych finanénich
vykazl ve vysi -128 mil. K&, -352 mil. K& a -367 mil. K& k 1. lednu 2001, 31. prosinci 2001 a 31. prosinci 2002; Cistého zisku
z cennych papirQ k prodeji ve vysi 2 mil. K&, 212 mil. K& a 292 mil. K& k 1. lednu 2001, 31. prosinci 2001 a 31. prosinci 2002;
Cistého zisku z derivatd pouzivanych k zajisténi penéznich tokd ve vysi -143 mil. K&, 38 mil. K& a 169 mil. K¢ k 1. lednu 2001,
31. prosinci 2001 a 31. prosinci 2002.

PFiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2002

(PODLE MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVI)

(mil. K¢&) Poznamka 2002 2001
Penézni toky z provozni €innosti

Provozni zisk 9 286 8913
Upravy o:

Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika -1 953 -1 367
Ostatni rezervy 431 419
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 1645 1406
Snizeni hodnoty majetku 640 232
Amortizace diskontd a prémii 612 -
Odpisy goodwillu 175 -96
Cisty ztrata / zisk z prodeje investiénich cennych papirtl a G&asti 62 -2
Cisty zisk / ztrata z prodeje hmotného a nehmotného majetku -68 10
Upravy vydanych cennych papir(i -222 -69
Ostatni -92 884
Zvyseni / sniZeni provoznich aktiv:

Pohledavky za bankami, terminované -22 884 -47 185
Aktiva uréend k obchodovani -5 745 1870
Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu -14 303 -10 692
Pohledavky za statem z titulu prevzeti podniku IPB - 909
Ostatni aktiva -3 598 2220
Naklady a pfijmy pristich obdobi -1411 -823
ZvyS$eni / snizeni provoznich zavazki:

Zavazky k bankam, terminované -1 145 559
Zavazky uréené k obchodovani 14 300 9 050
Zavazky ke klientim 400 68 823
Depozitni sménky a depozitni certifikaty -1 303 -25 262
Ostatni zavazky 2884 729
Vynosy a vydaje pristich obdobi -535 -1.042
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti pfed zdanénim -22 824 9486
Cista placena daf z pijmu -2 549 -872
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -25 373 8614
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Prirustek z prevzeti podniku IPB, sniZzeny o hotovostni platbu 71245 12 046
Zmeéna v konsolidaénim celku -140 138
Nakup cennych papirl -51 906 -39 529
Splatnost / prodej cennych papirt 23072 23 834
Nakup hmotného a nehmotného majetku -1927 -2 115
Prodej hmotného a nehmotného majetku 581 69
Cisté penézni toky z investiéni ¢innosti 40 925 -5 557
Penézni toky z financovani

Emise obligaci 779 1123
Splaceni obligaci -6 000 -7 067
Nakup vlastnich akcii -40 -198
Zvyseni / snizeni mensinovych podilt 227 -14
Snizeni / zvySeni pfijatych uvéra -1 314 2 464
Placené dividendy -3 325 -2 297
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -9 673 -5 989
Vliv kurzovych rozdilt na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentt 17 -243
Cisté zvyseni / snizeni hotovosti a hotovostnich ekvivalentti 28 5896 -3175

PFiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA ROK KONCici 31. PROSINCEM 2002
(PODLE MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVI)

1. 0voD

Cqskoslovenské obchodni banka, a.s. (dale Banka nebo CSOB), je Seska akciova spoleénost. Je univerzalni bankou ptsobici
v Ceské republice a ve Slovenské republice a poskytuje Sirokou Skalu bankovnich sluzeb a produktd jak v ¢eskych a
slovenskych korunach, tak i v cizich ménach pro domaci i zahraniéni klientelu.

2. DULEZITE UCETNI POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje ucetni zavérky Banky, jejich dcefinych spole¢nosti a spolecnych podnikd (dohromady
Skupina), které byly sestaveny v souladu se standardy vydanymi Vyborem pro mezinarodni U€etni standardy (IASB). Ucetni
zavérka byla sestavena na zakladé ocenéni v pofizovacich cenach upravenych o precenéni investi¢nich cennych papirQ
uréenych k prodeji, finandnich aktiv a finanénich zavazk( k obchodovani a v8ech smluv o derivatech. Ugetni zavérka je
vyjadfena v milionech korun €eskych (mil. K&). Byla provedena reklasifikace urcitych ¢astek pfedchoziho obdobi, aby vyhovély
klasifikacim bézného roku. Aktiva ve spravé nebo ve svéfenecké spravé nejsou do rozvahy zahrnuta.

PFiprava UGcetni zavérky v souladu s v§eobecné uznavanymi Ucetnimi principy vyZaduje pouziti odhad(l a predpoklad, které
ovliviiuji vykazované objemy aktiv a zavazkd a popisuji podminéna aktiva a zavazky k datu sestaveni Ucetni zavérky
a vykazované objemy vynoslU a nakladi béhem vykazovaného obdobi. PfestoZe jsou tyto odhady zaloZzeny na nejlepSich
moznych odhadech managementu zalozenych na sou¢asné znamych skutecnostech, kone¢né vysledky se mohou odliSovat od
téchto predpokladu.

b) Konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje Banku, vSechny spole€nosti, které jsou kontrolovany Bankou (dcefiné spole€nosti)
a vSechny Bankou spole¢né kontrolované spole¢nosti (spole¢né podniky) s vyjimkou téch, které byly vyfazeny, protoze kontrola
nebo spole¢na kontrola je povazovana za doc€asnou, nebo jsou v souhrnu pro Skupinu nevyznamné. Dcefiné spolecnosti
a spole¢né podniky nezahrnuté do konsolidace jsou vykazany jako cenné papiry k prodeji a jsou vedeny v realné hodnoté.

Banka kontroluje dcefinou spole€nost v pfipadé, ze plati alespori jedna z nasledujicich podminek:
e vice nez polovina hlasovacich prav v dcefiné spole¢nosti je pod kontrolou Banky;

e Banka je schopna fidit finanéni a provozni politiku dcefiné spole¢nosti;

e Banka je schopna odvolat nebo jmenovat vétsinu €lend pfedstavenstva dcefiné spole¢nosti.

Spole¢na kontrola existuje, pokud jsou dva nebo vice podilnikd vazani smluvnim ujednanim, které zahrnuje zfizeni spole¢né
kontroly.

Dcefiné spole¢nosti zahrnuté do konsolidace Skupiny jsou konsolidovany metodou plné konsolidace, pfi niz jsou vyloueny
v8echny vyznamné vnitroskupinové zustatky a transakce a samostatné jsou vykazany mensinové podily. Spole¢né podniky
zahrnuté do konsolidace Skupiny jsou konsolidovany metodou pomérné konsolidace, pfi niz je podilnikiv podil na aktivech,
zavazcich, vynosech a nakladech spolec¢ného podniku kombinovan polozku po poloZce s ucetni zavérkou podilnika.

c) Redlna hodnota

Reélna hodnota finanéniho nastroje predstavuje souc¢asnou hodnotu, kterd mize byt sménéna mezi smluvnimi stranami jinak
nez v ramci nucené likvidace. Finan¢ni nastroje, které jsou obchodovany s dostatecnou likviditou na uznavanych trzich, jsou
ocenovany redlnou hodnotou s pouzitim kétovanych trznich cen. U finannich nastroji, které nejsou obchodovany
s dostatecnou likviditou na uznavanych trzich nebo nejsou obchodovany na zadném uznavaném trhu, jsou jejich realné hodnoty
ocenény s pouzitim modell oceriovani kétovanych cen nastroju s podobnymi charakteristikami nebo diskontovanych penéznich
tokd. Tyto metody odhadu realné hodnoty jsou zna¢né ovlivnény predpoklady pouzivanymi Skupinou vcetné diskontni sazby
a odhadu budoucich penéznich tokl. Proto prezentované realné hodnoty nemuseji byt pfi okamzitém vyporadani finan¢niho
nastroje realizovany.
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d) Zaidctovani a oddctovani finanénich nastroji

Finanéni aktiva a zavazky jsou zachyceny v rozvaze, vstoupi-li Skupina do smluvniho vztahu tykajiciho se finan¢niho nastroje,
s vyjimkou nakupu a prodeji finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (viz déle). Finanéni aktivum je oducétovano
z rozvahy, kdyz Skupina ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, které se vztahuji k tomuto aktivu (nebo k &asti tohoto aktiva).
Finanéni zavazek je oductovan z rozvahy, kdyz je povinnost uvedena ve smlouvé spinéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Nakup nebo prodej finanéniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v ¢asovém ramci obecné
stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii finan¢nich aktiv Skupina vykazuje nakupy a prodeje
s obvyklym terminem dodani k datu vyporadani. Pfi pouziti data vyporadani je finanéni aktivum v rozvaze zaucétovano nebo
oductovano ke dni, kdy je fyzicky pfevedeno na Skupinu nebo ze Skupiny (,datum vypofadani“). Datum, ke kterému Skupina
vstupuje do smluvniho vztahu v ramci nakupu finan¢niho aktiva nebo datum, ke kterému Skupina ztraci kontrolu nad smluvnimi
pravy na zakladé prodeje tohoto finanéniho aktiva, se obecné nazyva ,datum uskute¢néni obchodu®. Pro finanéni aktiva ur€ena
k obchodovani a k prodeji se pohyby realné hodnoty mezi ,datem uskute¢néni obchodu“ a ,datem vyporadani“ v souvislosti
s nakupy a prodeji vykazuji v Cistém zisku z obchodovani a kumulovanych ziscich / ztratdch nevykazanych ve vykazu zisku a
ztraty. Ke dni vyporadani je vysledné finan¢ni aktivum nebo zavazek vykazan v rozvaze v realné hodnoté poskytnutého nebo
pfijatého protiplnéni.

e) Cizi mény

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do mistni mény kurzem platnym k datu jejich uskutecnéni. Aktiva a zavazky
v cizich ménach jsou prepocteny oficialnimi kurzy platnymi k rozvahovému dni. Realizované a nerealizované zisky a ztraty
z kurzovych rozdilu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Vykazy zisku a ztraty zahrani¢nich jednotek jsou prepocteny na Ucetni ménu Skupiny prdmérnymi roénimi kurzy. Rozvahové
polozky jsou prepocitany zavérkovymi kurzy platnymi k 31. prosinci. Kurzové rozdily vznikajici z pfepoctu Cisté investice
v zahrani¢nich dcefinych spole¢nostech a kurzové rozdily vznikajici z pfepoctu jejich roénich vysledkl hospodareni oficialnim
kurzem platnym k rozvahovému dni namisto primérného ro¢niho kurzu jsou, po odeéteni dané, zachyceny v kumulovanych
ziscich / ztratach nevykazanych ve vykazu zisku a ztraty. Ostatni kurzové rozdily jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty.

f)  Smlouvy o financovani cennych papiri

Repo a reverzni repo transakce jsou vykazovany jako zajiStované finanéni transakce. Cenné papiry prodané na zakladé smluv
o zpétné koupi za pfedem uréenou cenu (repo obchody) zUstavaji vykazany v rozvaze a vypujcky k obchodovani a vypujcky,
které nejsou uréeny k obchodovani, jsou vykazany ve vysi pfijatého pinéni. Naopak, cenné papiry koupené na zakladé smluv o
zpétném prodeji (reverzni repo obchody) nejsou vykazovany vrozvaze a poskytnuté pinéni je vykazovano jako uveér
k obchodovani nebo uveér, pokud neni prodan tfeti osobé, pfi¢emz nakup a prodej jsou vykazany jako zisk nebo ztrata zahrnuta
do Cistého zisku z obchodovani. Pravo na jejich vraceni je vykazano v trzni hodnoté jako zavazek uréeny k obchodovani.
Skupina prebira vlastnictvi cennych papir ziskanych na zakladé smluv o zpétném prodeji.

g) Obchodni &innosti véetné financnich derivatd k obchodovani

Obchodni €innosti zahrnuji obchodni pozice vykazované v aktivech, zavazcich a derivatech uréenych k obchodovani, za uéelem
tvorby zisku z kratkodobych vykyvd cen nebo rozpéti. Finanéni aktiva a zavazky pouzivané pfi obchodnich ¢innostech Skupiny
se vykazuji v aktivech urCenych k obchodovani a zavazcich urenych k obchodovani a vykazuji se vrealné hodnoté se
zménami realné hodnoty zachycenymi v Cistém zisku z obchodovani. Uroky pfijaté a uroky placené plynouci z aktiv a zavazkl
uréenych k obchodovani jsou vykazovany samostatné v Cistém vynosu z trok(.

Nékteré terminové vklady v bankach a pfijatda bankovni depozita jsou realizovana v souvislosti s ¢innostmi podobnymi
obchodovani; jsou proto vykazovany spole¢né s aktivy a zavazky ur€enymi k obchodovani. Vzhledem k tomu, Ze tyto pozice
jsou svou obecnou povahou kratkodobé, nevznika zde zadny vyznamny rozdil mezi jejich realnou a nabéhlou hodnotou.

h) Investiéni cenné papiry

Cenné papiry se klasifikuji na zakladé rozhodnuti vedeni pfi jejich ziskani. Dluzné cenné papiry, u kterych ma vedeni Skupiny
pozitivni umysl a schopnost drzet je do splatnosti, jsou klasifikovany jako drzené do splatnosti a jsou vykazovany v nabéhlé
hodnoté za pouziti metody efektivniho urokového vynosu. Nabéhla hodnota je €astka, jiz jsou cenné papiry ocenény pfi
prvotnim zauctovani, snizena o splatky jistiny a zvySena nebo snizena o amortizaci prémie &i diskontu, tj. rozdilu mezi
pocate¢ni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a dale snizena o ¢astku, o kterou poklesne hodnota téchto cennych papir kvali
snizeni jejich hodnoty ¢&i kvdli jejich nedobytnosti. SniZzeni realné hodnoty cennych papirl drzenych do splatnosti pod jejich
pofizovaci cenu, které je povazovano za jiné nez docasné (ztraty plynouci ze snizeni hodnoty), je vykazovano jako realizované
ztraty v ostatnich nakladech.

Cenné papiry nakoupené a drzené zasadné pro UCely prodeje v blizké budoucnosti jsou klasifikovany jako nastroje
k obchodovani a jsou vykazovany v realné hodnoté s Cistymi nerealizovanymi zisky a ztratami zahrnutymi do Cistého zisku
z obchodovani.

V8echny ostatni cenné papiry (kromé cennych papirt pofizenych v primarni emisi, které jsou vykazovany jako pohledavky za
bankami nebo uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu) se klasifikuji jako cenné papiry k prodeji a jsou vykazovany v realné
hodnoté s istymi nerealizovanymi zisky a ztratami zahrnutymi do kumulovanych ziskl / ztrat neuvedenych ve vykazu zisku a
ztraty na bazi &astek po zdanéni. Uroky pfijaté, plynouci z aktiv k prodeji, se vykazuji samostatné v gistém vynosu z trokd.
Dividendy plynouci z akcii se vykazuji v ostatnich provoznich vynosech. Kdyz je aktivum k prodeji vyfazeno, nerealizovany zisk
nebo ztrata vykazana v kumulovanych ziscich / ztratdch neuvedenych ve vykazu zisku a ztraty se prfevede a zahrne do
ostatnich provoznich vynosd nebo ostatnich nakladl. Ztrata ze snizeni hodnoty cennych papirll k prodeji se projevi
oductovanim kumulované ztraty ze snizeni hodnoty plvodné vykazané v kumulovanych ziscich / ztratach neuvedenych ve
vykazu zisku a ztraty a zauc¢tovanim celé ¢astky ztraty do ostatnich nakladu.
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i)  Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu

Uvéry jsou vykazovany v nab&hlé hodnot& upravené o ¢asové rozlisené poplatky za poskytnuti Gvért a snizené o opravné

pFislusnych avéra.

Finanéni leasing je vykazovan v celkové hodnoté nesplacenych leasingovych splatek zvySenych o ofekavanou zbytkovou
hodnotu pronajimaného majetku, snizenych o vynosy pfistich obdobi. Vynosy pfistich obdobi jsou rozpoustény po dobu trvani
leasingu metodami vychazejicimi z efektivni Urokové miry.

Obecné jsou mezi Uvéry, u kterych neni urok ¢asové rozliSovan, zafazeny takové Uvéry, jejichz jistina nebo urok jsou 90 dni po
splatnosti, véetné Gvérd, které jsou jednotlivé uréeny jako znehodnocené (viz poznamka 2j). K tomuto okamziku jsou vSechny
Casove rozliSené a nezaplacené uroky stornovany a nasledné Uétovany az v okamziku inkasa, dokud nebudou opét prevedeny
do rezimu €asového rozliseni. K tomu dojde v pfipadé, Ze stavajici €astky po splatnosti budou uhrazeny, nasledné splatky jistiny
a urokll nebudou po splatnosti a budouci splatky jsou pfimérené jisté.

j)  Opravné polozky a rezervy na tivérova rizika

Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika tvofi Skupina na zakladé odhadu pravdépodobnych ztrat avérového portfolia.
PFirlstky rezerv a opravnych poloZek na Gvérova rizika se G&tuji do vykazu zisku a ztraty. Uvéry povaZované za nedobytné jsou
odepsany proti opravnym polozkdm a rezervdm na Uvérova rizika. Inkasa plvodné odepsanych ¢astek jsou pfipsana ve
prospéch opravnych polozek a rezerv na Uvérova rizika.

Vedeni Skupiny pravidelné hodnoti miru Gvérovych ztrat na zakladé dobytnosti uvér podle historickych zku$enosti, povahy a
objemu uvérovych portfolii, nepfiznivych situaci, které mohou ovlivnit schopnost véfitele splacet, na zékladé odhadované
hodnoty zajiSténi a situace v ekonomice. Toto ocefovani je nutné subjektivni, protoze vyzaduje odhady ménici se na zakladé
noveé ziskanych informaci.

Ke snizeni hodnoty uvérové pohledavky dojde v pfipadé, kdyz je na zakladé sou€asnych informaci a udalosti pravdépodobné,
Ze Skupina nebude schopna inkasovat vSechny dluzné ¢astky vcetné jistiny a Urokd v souladu s podminkami prislu§né smlouvy.
K identifikaci snizeni hodnoty pouziva vedeni Skupiny kromé poctu dnli po splatnosti i dal$i finanéni a nefinanéni kritéria.

Jakmile je aveér identifikovan jako znehodnoceny, vedeni stanovi hodnotu tohoto Uvéru jako sou¢asnou hodnotu splatek, které
maji byt zaplaceny, diskontovanych s vyuzitim efektivni urokové miry nebo u uvérd, které jsou vyluéné zavislé pfi splaceni na
zajisténi, odhadovanou realnou hodnotu zajisténi. V pfipadé, ze ucetni ocenéni znehodnoceného Uvéru presahne odhadnutou
realnou hodnotu, je vytvofena opravna polozka ve vysi pfesahujici ¢astky, aby byl uvér vykazan v odhadnuté dobytné vysi.

Skupina rovnéz zfidila opravnou polozku na ztraty existujici v uvérovém portfoliu, které jeSté nebyly identifikovany, ale na
zakladé historickych zkuSenosti a isudku vedeni Skupiny je Ize ocekavat.

Pravdépodobné uvérové ztraty v uvérovych portfoliich podrozvahy jsou vykazovany jako rezervy na zaruky a neCerpané
uvéroveé linky v ostatnich zavazcich a pfirastky jsou U¢tovany do opravnych polozek a rezerv na uvérova rizika.

k) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek zahrnuje Skupinou pouzivané nemovitosti, investi¢ni majetek, software, IT a komunikacni a jiné
stroje a zafizeni.

Pozemky se vykazuji v pofizovaci cené. Budovy a zafizeni jsou vykazovany v pofizovaci cené snizené o opravky a jejich
hodnota je pravidelné kontrolovana s ohledem na snizeni hodnoty.

Odpisy jsou pocitany linearni metodou tak, aby byla odepsana pofizovaci cena kazdého aktiva na jeho zbytkovou hodnotu po
dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti za nasledujici obdobi:

Budovy 30 let
Nabytek 6 let
Jina zafizeni 4-12 let
) Goodwill

Goodwill pfedstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou a realnou hodnotou podilu Skupiny na Cistych aktivech ziskaného podniku
nebo dcefiné spolecnosti k datu akvizice. Goodwill se ¢asové rozliSuje a odepisuje linearni metodou po dobu 10 let do ostatnich
nakladu.

Pozadované dodatecné naklady pfimo pfifaditelné akvizici, které se stavaji pravdépodobnymi a spolehlivé odhadnutelnymi, se
Gctuji do goodwillu s pfisluSsnou Gpravou vy$e odpisu.

Negativni goodwill pfedstavuje rozdil mezi redlnou hodnotou podilu Skupiny na Cistych aktivech ziskaného podniku nebo
dcefiné spolecnosti a pofizovaci cenou k datu akvizice. Od 1. ledna 2000 negativni goodwill, ktery pfesahuje spolehlivé
méfitelné budouci ztraty a naklady ziskaného subjektu (které se neodrazeji v jeho identifikovatelnych aktivech a zavazcich) a
realné hodnoty jeho nepenéznich aktiv se okamzité odepisuje do nakladu. Negativni goodwill vznikly pfed 1. lednem 2000 je
zahrnut do goodwillu a je linearné rozpoustén do ostatnich vynost po dobu péti let.
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m) Statni pomoc poskytovana v souvislosti s akvizici Investiéni a PoStovnf banky, a.s. (IPB)

Statni pomoc poskytovana v souvislosti s pfevzetim podniku IPB se vykazuje do vySe pravdépodobného inkasa, jez je mozno
realné odhadnout. Realna hodnota takové pomoci je vykazovana jako identifikovatelné aktivum pfi akvizici.

Ceska vlada rovnéz poskytla statni pomoc formou vloZenych derivat(i v souvislosti s akvizici IPB. Tyto derivaty obecné poskytuji
u nechténych aktiv IPB dva typy finan¢ni pomoci: 1) podporu realné hodnoty k datu akvizice a 2) podporu vynost po datu
akvizice.

Pro necht&na aktiva, ve kterych CSOB zamyslela uplatnit prava vyplyvajici z derivatt na podporu realné hodnoty, je hodnota
pfecenéni derivatd zahrnuta do hodnoty téchto aktiv k datu akvizice (zajisténi) a je vykazovana jako Pohledavka za statem
z titulu pfevzeti podniku IPB. Po uplatnéni derivatu vykrystalizuje pfecenéna hodnota téchto aktiv. Pohledavka za statem z titulu
prevzeti podniku IPB je realizovana v okamziku fyzického pfevodu aktiv na stat nebo jim povéreny subjekt. Vynosy z derivat
poskytujicich podporu vynosdm u nechténych aktiv jsou vykazany jako uroky pfijaté a vynosy z poplatkl a provizi za spravu
aktiv IPB (v drzeni CSOB) spravovanych pro &esky stat.

Ostatni vynosy z finanéni pomoci jsou ¢asové rozliSeny a vykazany v obdobi, ve kterém vznikly.

Ztraty vyplyvajici z nepfedvidanych vydaju a zavazkd kryté na zakladé smlouvy o odSkodnéni jsou vykazany snizené
o pohledavku vzniklou na zakladé této smlouvy. V pfedchozich obdobich byly tyto ztraty a souvisejici pohledavky vykazovany

minulého obdobi byly reklasifikovany pro zajisténi srovnatelnosti tdaju.
Dopady plynouci na ucetni zavérku ze zmén statni pomoci uétované v minulych obdobich jsou uvedeny v sou¢asném obdobi.
n) Daii z piijmi

Dan z pfijmu ma dvé slozky: splatnou dar a odlozenou dar. Splatna dan z pfijmu pfedstavuje hotovost, ktera ma byt zaplacena
nebo refundovana v ramci dané za pfisluSné obdobi. Odlozené darnové pohledavky a zavazky vznikaji vzhledem k rozdilnému
ocenéni aktiv a zavazkd dle zakona o dani z pfijmu a jejich Ucetni hodnoté v uéetni zavérce. Zména odloZzeného dariového
zavazku nebo aktiva oproti minulému ucetnimu obdobi se ve vykazu zisku a ztraty zachycuje jako odlozeny danovy naklad
nebo vynos.

V8echny odlozené dariové pohledavky jsou zachyceny ve vysi, kterou bude nepochybné mozné realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Odlozené dariové pohledavky a zavazky jsou vzajemné zapoditavany pouze v ramci
jednotlivych spole€nosti Skupiny.

Odlozena dan vztahujici se k pohybu trZzni hodnoty derivatd uzivanych k zajisténi, které jsou Uétovany pfimo do vlastniho
kapitalu, je téz uctovana pfimo do vlastniho kapitalu a nasledné je rozeznana ve vykazu zisku a ztraty spolecné s nakladem &i
vynosem z odlozené dané.

Skupina vykazuje Cistou odlozenou danovou pohledavku v ostatnich aktivech véetné danovych pohledavek a Cisty odlozeny
dariovy zavazek v ostatnich zavazcich v¢etné darnovych zavazku.

Skupina dfive rozeznavala budouci dafiové dopady ze zmény ucetni hodnoty dcefinych spole¢nosti a spole¢nych podnikd. Pro
nékteré z téchto zmén vedeni Banky do budoucna nepredpoklada realizaci pfisluSného dopadu odlozené dané. V souvislosti
s tim byla ¢astka vyjadfujici kumulované danové dopady minulych let ve vysi 390 mil. KE zahrnuta do vykazu zisku a ztraty.
V pfipadé, Ze by vedeni predpokladalo promitnuti vSech zmén do odlozené dané, byl by vroce 2002 vykazan dodatecny
darfiovy naklad ve vysi 226 mil. K&.

0) Zavazky k bankam, zdvazky ke klientiim a vydané cenné papiry (zdroje financovani)

Zdroje financovani se nejdfive zachycuji v realné hodnoté pfijatého protiplnéni a pak se nasledné vykazuji v nabéhlé hodnoté.
Urok z téchto finan€nich zdrojl se vykazuje s pouzitim metody efektivni Urokové sazby.

p) Finanéni derivaty

V8echny derivaty jsou v rozvaze vykazovany v realné hodnoté. Skupina oznaci derivat jako uréeny k obchodovani nebo pro
potfeby zajiSténi v okamziku uzavieni smlouvy o derivatu. Derivaty oznacené jako drzené k obchodovani zahrnuje Skupina do
portfolia uréeného k obchodovani, zmény realné hodnoty jsou vykazany v Cistém zisku z obchodovani.

Skupina pouziva zajistovaci derivaty pouze ke stabilizaci penéznich toku vyplyvajicich z Grokovych rizik Skupiny. Zajisténi
penéznich tokd se pouziva k minimalizaci variability penéznich tokd aktiv s vynosovym Urokem, zavazkd s nakladovym urokem
nebo predpokladanych transakci vyvolanych pohyby urokové sazby. Derivat splfiuje podminky definované pro zajisténi, je-li
jeho kryti zajistovaného rizika povazovano za vysoce uc¢inné, tzn. pohybuje-li se pomér protichldnych zmén penéznich toku
pfislusnych zajiStovanému riziku mezi 80 a 125 procenty. Neni-li jiz zajiStovaci vztah povazovan za vysoce ucinny, uctovani
o zajiStovacim vztahu se ukonéi a zajiStovaci derivat je reklasifikovan na nastroj k obchodovani.
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Derivaty zajistujici penézni toky se v rozvaze zachycuji v realné hodnoté a v pfipadé, Zze maji kladnou hodnotu, klasifikuji se
jako ostatni aktiva, v pfipadé, ze maji zapornou hodnotu, jako ostatni zavazky. Efektivni ¢ast zmény realné hodnoty derivatu
zajistujiciho penézni toky se vykazuje v kumulovanych ziscich / ztratach nevykazanych ve vykazu zisku a ztraty. Neefektivni
¢ast zmény (¢astka, o kterou zména redlné hodnoty derivatu k zajisténi penéznich tokl pfesahne redlnou hodnotu zajistované
polozky) a zisky nebo ztraty ze slozky derivatu vylou¢ené pfi ur€eni ucinnosti zajisténi se zachycuji pfimo do ostatnich
provoznich vynosl nebo ostatnich nakladt. Castky kumulovanych ziskil / ztrat neuvedenych ve vykazu zisku a ztraty jsou
reklasifikovany do vynosu stejnym zplsobem jako u zajiStované polozky. V pfipadé, Ze uplyne doba platnosti zajistovaciho
nastroje, zajisténi pfestane splfiovat definovana kritéria nebo se pfedpokladana transakce jiz zfejmé neuskutecni, jsou pfislusné
zbylé ¢astky kumulovanych zisku / ztrat nevykazanych ve vykazu zisku a ztraty zaictovany do vynosui ve stejném obdobi, ve
kterém ma zajisStovana polozka dopad na hospodarsky vysledek.

Skupina prilezitostné nakupuje nebo vydava finanéni nastroje, které obsahuji viozené derivaty. Vlozeny derivat se odlouci od
hostitelské smlouvy a vykaze se v realné hodnoté, jestlize ekonomické charakteristiky derivatu nejsou jasné a Uzce spjaty
s ekonomickymi charakteristikami hostitelské smlouvy. V pfipadé, Zze samostatny derivat nesplfiuje podminky pro zajisténi,
povazuje se za derivat ur€eny k obchodovani. V pfipadech, kdy Skupina nemuze vlozeny derivat spolehlivé identifikovat
a ocenit, vykaze se cela smlouva v rozvaze v realné hodnoté. Zmény realné hodnoty takové smlouvy se zachycuji ve vysledku.

q) Diichodové poZitky zaméstnancil

Dtichody jsou vyplaceny prostfednictvim systému diichodového zabezpedeni Ceské a Slovenské republiky zaméstnanctim
s trvalym pobytem a jsou financovany z pfispévkd socialniho pojisténi od zaméstnancu a zaméstnavateld, které jsou odvozeny
z platd.

Kromé pfispévku odvadénych ¢eskymi zaméstnanci pfispivaji nékteré spole¢nosti Skupiny na pfispévkové definované penzijni
pfipojisténi zaméstnanc nad rdmec zakonného socialniho zabezpeceni. Pfispévky jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty
v okamziku jejich uhrady.

r) Vlastni akcie

Vlastni akcie, které Skupina drzela k rozvahovému dni, jsou vykazany v polozce vlastni akcie. Vlastni akcie se Uctuji v cené

pofizeni a snizuji vlastni kapital Skupiny. Zisky a ztraty z prodeje vlastnich akcii se Uctuji do emisniho azia po odecteni dané
a souvisejicich nakladu.

s) Zapocet finanénich aktiv a zavazki

Finan¢ni aktiva a zavazky se zapoCtou a vysledna Cista Castka se vykaze v rozvaze, existuje-li zakonem vynutitelné pravo
zapocist vykazané ¢astky a zamér provést uhradu vysledného rozdilu nebo soucasné realizovat pohledavku a uhradit zavazek.

t) Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro ucely vykazu penéznich tokl predstavuji hotovost a hotovostni ekvivalenty zlistatky s méné nez tfimésiéni splatnosti od
data nabyti, které zahrnuji: pokladni hotovost a vklady u emisnich bank, aktiva uréena k obchodovani, dluzné cenné papiry,
pohledavky za bankami (na pozadani) a zavazky k bankam (na pozadani).

u) Vyvoj Géetnictvi a vykaznictvi podle IFRS

IASB v sou€asné dobé zvazuje Upravy v nékolika existujicich standardech a pfipravuje zasadni revize standardud tykajicich se
finan€nich nastrojl (IAS 32 a 39) a podnikovych kombinaci (IAS 22). Celkovy dopad na finanéni pozici a vysledky Skupiny nelze
z dGivodu nejistoty koneénych zmén predpovédét.

3. CISTY VYNOS Z UROKU

(mil. K¢&) 2002 2001
Uroky pfijaté
Povinné minimalni rezervy u emisnich bank 276 186
Pohledavky za bankami 4714 5391
Aktiva uréend k obchodovani 2 861 2 851
Ipvestiém’ cenné papiry 2877 2240
Uvéry a pohledavky z finan¢niho leasingu 15 045 14 229
Pohledavka za statem z titulu pfevzeti podniku IPB (poznédmka €. 12) 3760 8 237
29 533 33134
Uroky placené
Zavazky k bankam 1408 1640
Zavazky urcené k obchodovani 1023 1293
Zavazky ke klientim 11 800 13 961
Vydané cenné papiry 1720 2298
Zavazek vici statu z titulu prevzeti podniku IPB - pfebytek ¢isté hodnoty aktiv
(poznamka €. 12) 75 522
Amortizace nakladl na tvorbu ostatnich rezerv (poznamka ¢. 23) 326 336
16 352 20 050
Cisty vynos z uroku 13 181 13 084
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4. CISTY VYNOS Z POPLATKO A PROVIZI
(mil. K¢&) 2002 2001
Prijaté poplatky a provize 6 903 7116
Placené poplatky a provize -1 608 -2 240
Statni finan€ni pomoc za spravu aktiv IPB, jez si banka nehodla ponechat
(poznamka €. 12) 296 1100
5591 5976
5. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
(mil. K¢&) 2002 2001
Vynos z pfijatého pojistného pinéni 258 111
Vynosy z prevodu pohledavek 226 123
Vynosy z operativniho leasingu 208 197
Cisty zisk z prodeje ostatnich finanénich investic 71 128
Cisty zisk z odugtovani finanénich aktiv uréenych k prodeji 62 2
Odpisy negativniho goodwillu (poznamka €. 16) 52 304
Cisty zisk z vyfazeni majetku 38 49
Ostatni 316 598
1231 1512
6. VSEOBECNE PROVOZNI NAKLADY
(mil. K¢&) 2002 2001
Osobni naklady 5344 5402
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (poznamka €. 15) 1645 1406
Ostatni vSeobecné spravni naklady 6 338 6439
13 327 13 247
Osobni naklady
(mil. K¢&) 2002 2001
Mzdy a bonusy 3900 3963
Socialni pojisténi 1316 1329
Penzijni pfipojisténi 128 110
5344 5402

V prabéhu roku 2001 Banka zménila svou politiku odménovani a prevedla ¢ast béznych mezd zaméstnancl na vykonovy
bonus, ktery je vazan na cile stanovené v prfedchozim roce. Dusledkem této skute€nosti byl v roce 2001 jednorazovy naklad ve

vysi 425 mil. K& vykazany ve mzdach a bonusech za vykony vztahujici se k roku 2000.

Primérny pfepocteny stav zaméstnancu Skupiny véetné ¢lenl pfedstavenstva Skupiny (v pfepoc¢tu na pIné uvazky) v roce 2002

¢inil 10 373 (2001: 9 748).

Penzijni pfipojisténi

Banka poskytuje v Ceské republice zamé&stnanciim pfispévkové penzijni pfipojisténi na dobrovolném zakladé. Zudastnéni
zamé&stnanci mohou odvadét 1 % nebo 2 % ze svych mezd Ceskomoravskému penzijnimu fondu, a.s. (CMPF), kontrolovanému
CSOB, nebo do CSOB penzijniho fondu, ktery je piné viastnénou dcefinou spoleénosti CSOB, do kterého Banka pfispiva 3 %
nebo 4 % jejich mezd. Alternativni moznost pfispévku do jiného penzijniho fondu platna v pfedchozich obdobich byla ukonéena

31. prosince 2002.
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Ostatni vSeobecné spravni naklady
(mil. K¢&) 2002 2001
Pronajmy a udrzba 948 1038
Poplatky za odborné sluzby 859 574
Informacni technologie 836 858
Marketing a public relations 836 850
Telekomunikaéni poplatky a poStovné 813 965
Poplatky za retailové sluzby 732 714
Administrativa 491 539
Cestovné a prepravné 117 138
Ostatni 706 763
6 338 6 439
7. OSTATNI NAKLADY
(mil. K¢&) 2002 2001
Naklady na snizeni hodnoty majetku (poznamka ¢&. 15) 640 232
Pojisténi vkladd 456 1055
Odpis goodwillu (poznamka €. 16) 227 208
Ostatni 404 807
1727 2302
8. POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U EMISNICH BANK
(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Pokladni hotovost 9 349 9708
Vklady u emisnich bank 11178 10 440
Ostatni pokladni hodnoty 667 1552
21194 21700

Povinné minimalni rezervy u emistnich bank nema Skupina k dispozici pro bézné operace.

Od 12. gervence 2001 plati Ceska narodni banka (CNB) urok z povinnych minimalnich rezerv na zékladé oficialni &trnactidenni

repo sazby CNB. Narodna banka Slovenska plati trok z povinnych minimélnich rezerv ve vy$i 1,5 %.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Struktura podle produkti a sidla banky:
Bézné ucty
u tuzemskych bank 120 94
u zahrani¢nich bank 1493 862
Terminoveé vklady
u tuzemskych bank 11 318 8 106
u zahrani¢nich bank 40 965 54 888
Uvéry
tuzemskym bankam 65 731 36 876
zahraniénim bankam 22 922 16 497
142 549 117 323
Opravné polozky (poznamka €. 14) -194 -129
Cisté pohledavky za bankami 142 355 117 194
Analyza podle vnitini klasifikace:
Standardni 141 666 116 228
Sledované 801 908
Nestandardni - -
Pochybné 6 101
Ztratové 76 86
142 549 117 323
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K 31. prosinci 2002 a 2001 byla urcita financni aktiva pfijata jako zaruka od spfiznéné strany (poznamka ¢. 36).

Realna hodnota finan¢nich aktiv pfijatych jako zajiSténi v souvislosti s reverznimi repo operacemi €inila k 31. prosinci 2002
63 495 mil. K&, z ¢ehoz bylo Skupinou prodano &i znovu poskytnuto jako zajisténi 1 568 mil. K& (31. prosince 2001: 30 601 mil.
K¢ a 0 K¢&). Zajisténi prijaté na zakladé reverznich repo obchodu ziskala Skupina do svého vlastnictvi a je tak opravnéna s timto
zajisténim volné nakladat. Je vSak nicméné povinna vratit toto zajiSténi protistrané ke dni splatnosti repo operace.

10. OBCHODNI CINNOSTI

Cisty zisk z obchodovani

Cisty zisk z obchodovani predstavuje &istou &astku ziskanou z obchodnich pozic Skupiny jak z &innosti, které zahrnuji
finanénimi derivaty, tak z ¢innosti, které je nezahrnuji. Tyto transakce predstavuji pozice k uspokojeni poptavky klientt a rovnéz
pozice pro Ucely obchodovani na vlastni G€et Skupiny.

Cisty zisk z obchodovani, jak je vykazan v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty, nezahmuje Cisty urok z obchodnich pozic
s vynosovym Urokem a pozic s nakladovym urokem. Cisty zisk z obchodovani a Cisty urokovy vynos z obchodovani (“Cisty zisk
z obchodovani”) jsou podrobnéji rozebrany v nize uvedené tabulce.

Cisty zisk z devizovych operaci zahrnuje vysledek jak z klientskych, tak i vlastnich obchodnich promptnich a terminovych
ménovych operaci, ménovych swapl a ménovych opci.

(mil. K¢&) 2002 2001

Cisty zisk z obchodovani - dle vykazu 2 647 2767
Cisty vynos z arok{ (poznamka &. 3) 1838 1558
Cisty zisk z obchodovani celkem 4 485 4325
Devizové operace 2 664 2 666
Cenné papiry s pevnym vynosem a penézni trh 2 268 1526
Urokové kontrakty -440 -3
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem -7 136
Cisty zisk z obchodovani celkem 4 485 4 325

Aktiva a zavazky urcené k obchodovani
Reélna hodnota polozek aktiv a zavazkl uréenych k obchodovani k 31. prosinci 2002 a 2001 byla nasledujici:

Realna hodnota

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Aktiva uréena k obchodovani
Pokladniéni poukazky 11435 -
Reverzni repo operace 5578 8017
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 5234 4221
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 1153 1589
Finanéni derivaty (poznamka €. 27) 1948 2169
Terminované vklady u bank 30 332 33932
55 680 49 928
Zavazky urcené k obchodovani
Cenné papiry prodané, dosud nenakoupené 863 241
Repo operace 5383 1861
Finanéni derivaty (poznamka €. 27) 2292 2871
Terminované vklady od bank 32 218 21483
40 756 26 456

Realna hodnota finan€nich aktiv pfijatych jako zajiSténi v souvislosti s reverznimi repo operacemi k 31. prosinci 2002 ¢inila
6 794 mil. K& a z této hodnoty byla aktiva v hodnoté 0 K& bud’ prodana nebo dale poskytnuta jako zajisténi (31. prosince 2001:
3 538 mil. K& a 3 438 mil. KE). Zajisténi pfijaté na zakladé reverznich repo obchodi ziskala Skupina do svého vlastnictvi a je tak
opravnéna s timto zajisténim volné nakladat. Je vSak nicméné povinna vratit toto zajisténi protistrané ke dni splatnosti.

Ugetni hodnota aktiv k obchodovani zajisténych zastavnim pravem pro Ggely zajisténi pljcenych penéZnich prostredkd
v souvislosti s obchodnimi repo transakcemi dosahla k 31. prosinci 2002 7 745 mil. K& (31. prosince 2001: 3 235 mil. K¢).

Dalsi informace tykajici se finan¢nich derivata, véetné uvérového rizika, jsou uvedeny v poznamce ¢. 27.
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11. INVESTICNI CENNE PAPIRY

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Cenné papiry urcené k prodeji - v redlné hodnoté

Pokladniéni poukazky 499 -
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 10 112 13 300
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 4780 1839
Portfolio cennych papirt uréenych k prodeji celkem 15 391 15139
Cenné papiry drzené do splatnosti - v nabéhlé hodnoté

Pokladniéni poukazky 18 473 3139
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 43 360 25 296
Portfolio cennych papirG drzenych do splatnosti celkem 61833 28 435
Cenné papiry celkem 77 224 43 574

Ugetni hodnota zastavenych cennych papirt Skupiny za U&elem zajisténi vypQjéenych penéznich prostfedk(i v souvislosti
s neobchodnimi repo transakcemi dosahla k 31. prosinci 2002 ¢astku 1 780 mil. K& (31. prosince 2001: 4 521 mil. K¢).

Prehled o zménach v portfoliu investiénich cennych papird

2002 2001

K prodeji Drzené Celkem Celkem
(mil. K&) do splatnosti
1. ledna 15139 28 435 43 574 26 799
Kurzoveé rozdily -5 1 -4 -121
Nakupy 7314 49748 57 062 41883
Pohyby v pfevzatych cennych papirech IPB (poznamka €. 12) 200 - 200 123
Ubytky (prodeje nebo umoteni) -6 910 -16 224 -23 134 -24 819
Zména v konsolida¢nim celku -66 - -66 -414
Amortizace diskontd a prémii -183 -429 -612 -193
Zisky ze zmén realné hodnoty 108 - 108 313
Prevody -302 302 - -
Ostatni 97 - 97 3
Ztraty ze snizeni hodnoty -1 - -1 -
31. prosince 15 391 61 833 77 224 43 574

12. PREVZETI PODNIKU INVESTICNT A POSTOVNE BANKY, A. S.

Uvod

Ceska narodni banka (CNB) uvalila 16. 8ervna 2000 na Investiéni a Postovni banku, a.s. (IPB) nucenou spravu, aby ochranila
vkladatele IPB a uchovala stabilitu eského bankovniho sektoru. V 7 hodin 19. &ervna 2000 CSOB pievzala formou koupé
podniku od nuceného spravce aktiva a zavazky IPB vramci statni finan¢ni pomoci. Soubé&zné Ministerstvo financi Ceské
republiky (MF CR) a Ceska narodni banka (CNB) poskytly CSOB statni finanéni pomoc v souvislosti s timto prevzetim.

Stru€ny obsah &tyf hlavnich dohod uzavienych v souvislosti se sanacni koupi v tento den je nasledujici:

Smiouva o prodeji podniku uzaviena mezi nucenym spravcem IPB a CSOB. Tato smlouva prevadi aktiva a zavazky IPB
(podnik IPB) na CSOB. Konecné protipInéni za koupi je zavislé na vysledcich zvlastniho ocenéni podniku IPB.

Smiouva a stétni zéruka uzaviena mezi MF CR a CSOB. Tato dohoda (MF CR dohoda) zaruduje, e CSOB ma byt
odskodnéna za jakykoli pfipadny schodek ¢istych aktiv IPB prostfednictvim riznych mechanismu. Jednim z mechanisma je
pravo na smeénu specifickych aktiv (swapce), které je dale popsano nize. Jinym je zaruka financovat jakykoliv schodek Cistych
aktiv IPB (jak specifikuje MF CR dohoda) po zohlednéni efektu ocenéni ze swapce specifickych aktiv.

Smiouva a slib od$kodnéni uzaviena mezi CNB a CSOB. Tato dohoda (CNB dohoda) uvadi od3kodnéni poskytnuta CNB
k odskodnéni CSOB za ztraty a $kody vyplyvajici z nepfedvidanych vydajd a zavazkd v souvislosti s koupi podniku IPB,
kterym muze byt CSOB vystavena.

Prohléseni o kompenzaci zaruky uzaviené mezi MF CR a CSOB. Tato dohoda stanovuje trovef &isté uhrady, kterou ma

CSOB zaplatit za poskytnuti statni zaruky prostfednictvim MF CR dohody. Cista hrada je zaloZena na rizikové vaze aktiv
IPB, ktera si CSOB ponecha ve svém portfoliu.
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Restrukturalizacni plan, dodatek k dohodé MF C€R a ramcova smlouva o financovani

MF CR dohoda poZaduje, aby se Konsolidaéni banka, s.p.u. (KoB) a CSOB dohodly na restrukturalizadnim planu, jehoZ t&elem
je stanovit komplexnéjSi statni financni pomoc MF CR a program restrukturalizace aktiv. Vtomto smyslu byly dne
31. srpna 2001 uzavfeny nasledujici smlouvy a dodatek:

e Smlouva o restrukturalizaénim plénu uzaviena mezi CSOB a KoB. Tato smlouva (Restrukturalizaéni plan) rozdéluje aktiva
a zavazky IPB (spole¢né ,polozky“) k 31. srpnu 2001 do nasledujicich t¥i kategorii:

Bilé: polozky, které si chce CSOB ponechat se v8emi riziky a vynosy. Tato kategorie rovnéz zahrnuje aktiva, ktera jiz byla
prevedena do KoB v terminu do 31. srpna 2001 a CSOB jiz obdrzela nahradu.

Cerné: nechténa aktiva a potencialni zavazky (napf. potencialni budouci aktiva vyplyvajici z uspokojovani Uvérovych
pfislibl), kterd chce CSOB prevést do KoB. Restrukturalizaéni plan stanovi ramec pro pfevod téchto aktiv a budoucich aktiv
podle jejich druhu.

Ostatni: aktiva a potencialni zavazky, u kterych jesté nebylo rozhodnuto, zda si je CSOB ponechéa nebo je pfevede do KoB.
CSOB méla do 18. &ervna 2002 urdit, zda tato aktiva a potencialni zavazky jsou nechténa a poté na né uplatnit prodejni opci,
nebo si je ponechat. Na druhou stranu méla KoB pravo az do 18. ¢ervna 2002 uplatnit svou kupni opci na vétsinu Ostatnich
aktiv a potencialnich zavazku.

¢ Dodatek ke Smlouvé a statni zaruce uzavieny mezi MF CR a CSOB. Tento dodatek (Dodatek k MF CR dohodé) obsahoval
zmény, které davaly do souladu MF CR dohodu s Restrukturalizacnim planem a aktualizoval proces a terminy pro provedeni
auditu schodku nebo prebytku Cistych aktiv IPB.

e Smlouva o finanénim rémci uzaviena mezi CSOB a KoB. Tato smlouva zfizovala ivérovou linku KoB ve vy$i 100 mid. K& pro
ucely financovani prevodu aktiv IPB do KoB.

Ceska konsolidagni agentura (CKA) se stala od 1. zaFi 2001 pravnim nastupcem KoB. Proto veskera prava a povinnosti KoB
obsazena ve vySe uvedenych smluvnich ujednanich byla pravné pfevedena na CKA, ktera je pfevzala.

Zvlastni ocenéni podniku IPB

VySe protipInéni za koupi (akvizici) podniku IPB je zalozena na ocenéni podniku IPB k 18. €ervnu 2000, ke dni pfedchazejicimu
dnu, kdy CSOB koupila IPB a obdrzela statni finan&ni pomoc v souvislosti s touto koupi. Investiéni banky, které CSOB a IP
Banka (nastupce IPB) najaly, se nemohly shodnout na hodnoté IPB, coz bylo pfi¢inou jmenovani tfetiho ocernovatele, ktery mél
tuto hodnotu urgit. Ocenéni tfetim znalcem bylo zpracovano a predano CSOB a IP Bance 31. kvétna 2002. Treti znalec stanovil
hodnotu podniku v rozsahu minus 70 200 mil. K& az minus 65 400 mil. KE. Na zakladé tohoto ocenéni byla ke kone¢né kupni
ceng, v souladu se znénim Smlouvy o prodeji podniku, pfidana 1 K&.

Statni pomoc - swapce specifickych aktiv

Podle MF CR dohody s dodatkem a Restrukturalizaéniho planu byla CSOB poskytnuta opce na prodej jakéhokoli aktiva IPB
CKA do 18. gervna 2002. Po uplatnéni prodejni opce je CKA povinna prevzit od CSOB aktivum IPB vyménou za penézni
prostfedky nebo zaruku ve vysi plivodné zauctované ucetni hodnoty aktiva IPB pfevedeného k 19. €ervnu 2000 s urokovym
vynosem ve vySi pfislusné tfimési¢ni mezibankovni nabidkové sazby a marze (0,9 % p.a. nabihajicim od 19. ¢ervna 2000 do
15. €ervna 2002, 0,27 % p.a. od 16. ¢ervna 2002 do 17. €ervna 2002 a 0,25 % p.a. od 18. ervna 2002) az do data fyzického
prevodu aktiva. Cisté penézni toky, které CSOB ve vztahu k tomuto aktivu obdrzi nebo zaplati od 19. dervna 2000 do data
uskuteénéni prevodu prevede CKA nebo obdrzi od CKA vé&etné droku. Vyporadani opce nastane ke dni fyzického prevodu aktiv
IPB do CKA. Pro aktiva, ktera vznikla z pInéni Gvérovych pfislibd IPB, je za Géetni hodnotu povazovana minimaini hodnota.

Tento vlozZeny financni nastroj je opci ke sméné urCeného aktiva IPB za aktivum CKA, pFipadn& pené&zni hotovost (swapce na
prodej specifickych aktiv), coz byla v podstaté statni finanéni pomoc pfislibena CSOB v souvislosti s nakupem cistych aktiv IPB.
Podobny reZim nastava pro budouci aktiva, jez vyvstanou z vyporadani ivérovych pfislibl.

V souladu s Restrukturalizacnim planem CSOB naopak poskytla CKA opci koupit od CSOB vétsinu ostatnich aktiv za stejnych
podminek jako prodejni swapce CSOB na prodej specifickych aktiv (kupni swapce specifickych aktiv).

Pohledavka ze swapce specifickych aktiv

K 18. gervnu 2002 CSOB a CKA ukongily uplatnéni pfislusnych specifickych swapci. Na zakladé toho se k 31. prosinci 2002
pohledavka za statem skladala z: 1) plivodné zauétovanych Gcéetnich hodnot aktiv IPB k 19. ¢ervnu 2000, které nebyly dosud
fyzicky pfevedeny, 2) Cistych penéznich tokd souvisejicich s témito aktivy a 3) nabéhlého uroku.

Aktiva a pasiva IPB, jez si CSOB ponechala

K aktivim, ktera si f)SOB ponechala, byla od 19. ¢ervna 2000 zachycena vSechna pfisluSna rizika a vynosy. Na jednotliva
aktiva IPB, ktera si CSOB ponecha ve svém portfoliu, se specificka statni finanéni pomoc nevztahuje.

Statni pomoc - slib odskodnéni CNB

5. listopadu 2002 CSOB vydala jednostranné prohlaseni vagi CNB, ve kterém limituje maximalni vy$i poZadovanou ze slibu
odskodnéni na 160 mld. K¢ se Ihlitou pro uplatnéni do 31. prosince 2016.
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Statni pomoc - kompenzace schodku / prebytku cistych aktiv IPB

Budou-li Cista aktiva IPB k 19. Cervnu 2002 zaporna (po zohlednéni vlivu ocenéni swapce na prodej specifickych aktiv na
nechténa aktiva IPB), je podle Dodatku MF CR Ceska republika povinna CSOB uhradit vznikly schodek Cistych aktiv. Budou-li
Cista aktiva IPB k 19. Eervnu 2000 kladng, je podle Dodatku MF CR CSOB povinna uhradit Ceské republice vznikly prebytek
gistych aktiv pfi stejnych podminkach urodeni. Urok z pohledavky nebo zavazku nabiha ve vysi tfimé&siéni mezibankovni
nabidkové sazby a marze (0,9 % p.a. od 19. ¢ervna 2000 do 15. ¢ervna 2002, 0,27 % p.a. od 16. €ervna 2002 do 17. Cervna
2002 a 0,25 % p.a. od 18. Cervna 2002).

Podle dohody MF CR je hodnota &istych aktiv IPB uréena ve vykazu &isté hodnoty aktiv IPB k 19. dervnu 2000 (Vykaz CHA).
Tento Vykaz CHA byl pfipraven 19. srpna 2002 na zakladé& ocefiovacich principti obsaZenych v Dohodé& a Dodatku MF CR.
Vykaz CHA byl pfedan dvéma nezavislym auditorskym spole¢nostem (jedna jmenovana CSOB a druha MF CR) k posouzeni
¢isté hodnoty aktiv IPB k 19. ¢ervnu 2000. K datu podpisu této ucetni zavérky nebyly tyto audity dokonceny.

Cista aktiva IPB k 19. &ervnu 2000 vypomtana vedenim CSOB podle MF CR dohody dosahla kladné &astky 4 135 mil. K&. Na
zakladé toho CSOB vykazala zavazek vagi MF CR v celkové vysi 4 731 mil. K& (v&etné Grok(i ve vysi 596 mil. K&) (viz tabulka
nize).

Pohyby zlstatk( jednotlivych forem statni pomoci béhem roki 2001 a 2002 jsou nasledujici:

Pohledavka Schodek /
ze swapci prebytek CHA
specifickych pohledavka (+) /
(mil. K¢&) aktiv zavazek (-)
1. ledna 2001 168 942 3982
Aktiva pfevedena do KoB / CKA -26 032 -
Zmeéna jistiny z pfijma Cistych penéznich tokd na nechténé polozky -9 252 -
PFevod Ghrad soudnich spor(i a ostatnich ztrat ze schodku CHA na od$kodnéni od CNB - -8 165
Uroky pfijaté Sasové rozliené a zatétované 8 369 -132
Uroky placené &asové rozlisené a zaudétované - -522
Poplatky a provize €asoveé rozliSené a zauctované 1100 -
Ostatni pohyby 3695 -1 967
31. prosince 2001 146 822 -6 804
z toho:
Jistina 133 880 -6 282
Nabéhly vynosovy (+) / nakladovy (-) trok 11 326 -522
Pohledavka z ¢asového rozlieni poplatkl a provizi 1616 -
1. ledna 2002 146 822 -6 804
Aktiva pfevedena do KoB / CKA -84 582 -
Zména jistiny z pfijm0 Gistych penéznich tokll na nechténé polozky -803 -
Uroky pfijaté asové rozlisené a zaustované 3760 -
Uroky placené dasové rozlisené a zatiétované - -75
Poplatky a provize €asoveé rozliSené a zauctované 296 -
Cisty dopad zmén v ramci nechténych / ponechanych aktiv -7 105 -
Ostatni pohyby -1 300 2148
31. prosince 2002 57 088 -4 731
z toho:
Jistina 50 051 -4 135
Nabéhly vynosovy (+) / nakladovy (-) trok 6779 -596
Pohledavka z ¢asového rozlieni poplatkl a provizi 258 -

Rozhodnuti ponechat si uréita aktiva IPB, jez CSOB ziskala k 19. éervnu 2000, v G&etni zavérce za rok 2000 vychazelo ze
zamérl vedeni CSOB k datu tdetni zavérky za rok 2000. Odhad reélnych hodnot jednotlivych aktiv IPB, ktera si CSOB chtéla
ponechat, vychazi z nejlepSich v té dobé dostupnych informaci. Vzhledem k ur€itym naslednym udalostem a informacim se
vedeni CSOB rozhodlo provést reklasifikaci nékterych téchto jednotlivych &istych aktiv IPB na ,nechténa“ aktiva, coz znamena
zpétné odudtovani od 19. &ervna 2000. Na druhou stranu se vedeni CSOB rozhodlo ,ponechat” urgita jednotliva &ista aktiva
IPB, ktera byla plGvodné klasifikovana jako ,nechténa“, coz vyzaduje zpétné zauctovani od 19. €ervna 2000. V disledku
naslednych informaci a udalosti byly dale vroce 2001 zménény plvodni (k 19. €ervnu 2000) realné hodnoty urcitych
jednotlivych cistych aktiv IPB klasifikovanych jako ,k ponechani®. Pfehled vyse uvedenych pohybl v redlné hodnoté gistych
aktiv IPB k 19. &ervnu 2000, ktera si CSOB ponech4, je uveden nize podle jednotlivych rozvahovych poloZek.
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Pohyby &istych aktiv IPB k 19. éervnu 2000, ktera si CSOB ponechala

(mil. K¢&) 2002 2001
Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank - -12
Pohledavky za bankami - -429
Aktiva uréena k obchodovani - 118
Investi¢ni cenné papiry (poznamka ¢. 11) 200 123
Uvéry a pohledavky z finan&niho leasingu 16 137 8 679
Hmotny a nehmotny majetek (poznamka €. 15) 86 -1 251
Ostatni aktiva -346 283
Zavazky k bankam - 14
Zavazky ke klientim - -100
Ostatni zavazky - 897
Opravné polozky na uvérova rizika (poznamka €. 14) 88 812
Ostatni rezervy (poznamka ¢. 23) -78 -2 984
Ostatni - 54
Pohyby &istych aktiv IPB, jez si CSOB ponechala 16 087 6 204
Pohyby zlistatkd statni pomoci -16 416 -7 114
Zména nabytych cCistych aktiv IPB- realna hodnota -329 -910
Goodwill

Zmeénu stavu goodwillu z pfevzeti IPB v roce 2002 a 2001 Ize analyzovat takto:

(mil. K¢&) 2002 2001

1. ledna 1782 1000
Uprava protipInéni z akvizice 235 -199
Dal$i naklady pfimo souvisejici s akvizici - 279
Plus: zména nabytych Cistych aktiv IPB - realna hodnota 329 910
Cisté zmény goodwillu IPB (hrubé) (poznamka &. 16) 564 990
Odpis goodwillu -218 -208
31. prosince 2128 1782
13. UVERY A POHLEDAVKY Z FINANCNIHO LEASINGU

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Struktura podle kategorie dluznika

Ministerstvo financi CR (poznamka nize Slovenska inkasna) 21993 20 223
Ceska inkasni 1339 4 695
Vefejna sprava 61740 41 932
Prdmyslové podniky 41 387 35 951
Drobna klientela 26 933 21707
Podniky sluzeb 19 958 28 012
Obchodni podniky 21101 18 665
Klienti finan¢niho leasingu 19 214 14 670
Ostatni 7 229 8 169
Hrubé uveéry a pohledavky z finanéniho leasingu 220 894 194 024
Opravné polozky na uvérova rizika (poznamka €. 14) -7 212 -12 548
Cisté uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu 213 682 181 476
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Pohledavky z finan¢niho leasingu Ize analyzovat takto:

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Do 1 roku 10 543 8 039
Od 1 roku do 5 let 11 551 9370
Hrubé investice ve finanénim leasingu 22 094 17 409
Vynosy pfistich obdobi z finanéniho leasingu -2 880 -2739
Cisté investice ve finanénim leasingu 19 214 14 670
Analyza Cisté investice ve finan¢nim leasingu je nasledujici:

Do 1 roku 8 758 6410
Od 1 roku do 5 let 10 456 8 260
Cisté investice ve finanénim leasingu 19 214 14 670

Opravna polozka na nedobytné pohledavky z finan¢niho leasingu ve vysi 805 mil. K& k 31. prosinci 2002 (31. prosince 2001:
507 mil. K&) je zahrnuta v opravnych polozkach na uvérova rizika.

Zauctované (hrubé) investice ve znehodnocenych pohledavkach a finanénim leasingu €inily k 31. prosinci 2002 34 113 mil. K&
(31. prosince 2001: 36 572 mil. K&). Sou€asné systémy manazerského Ucetnictvi Skupiny dosud neumozruji vynéti
zauctovanych urokd ze znehodnocenych pohledavek a finanéniho leasingu bez vynalozZeni nepfiméfenych vydaji a usili,
a proto tyto informace nebyly vykazany za roky 2002 a 2001.

Hrubé uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu, u kterych neni urok ¢asoveé rozliSovan, €inily k 31. prosinci 2002 9 380 mil. K&
(31. prosince 2001: 7 368 mil. K¢&).

Analyza podle vnitini klasifikace:

Hruba uvérova angazovanost, odhad &isté realiza¢ni hodnoty zajiSténi a Cistd uvérova angazovanost (bez zohlednéni opravné
polozky na uvérova rizika) podle interniho systému klasifikace uvérového rizika Skupiny jsou nasledujici:

31.12.2002 31.12.2001

Hruba uvérova Hodnota Cista uvérova Hruba Gvérova Hodnota Cista Gvérova

(mil. K&) angazovanost  zajiSténi angaZovanost angazovanost  zajiSténi angazovanost
Standardni 186 781 67 315 119 466 157 451 60 738 96 713
Sledované 21072 13100 7972 14 693 9238 5455
Nestandardni 5270 3762 1508 8 060 2 506 5554
Pochybné 2794 606 2188 8013 805 7 208
Ztratové 4977 526 4451 5 807 1244 4 563
220 894 85 309 135 585 194 024 74 531 119 493

Restrukturalizace v roce 1993

Vroce 1993 byla aktiva a kapital banky restrukturalizovany viadami Ceské republiky a Slovenské republiky. V ramci této
restrukturalizace zfidila ministerstva financi Ceské republiky a Slovenské republiky zvlastni inkasni spole¢nosti (Ceska inkasni
a Slovenska inkasna), které prevzaly nékteré uvéry a mimobilanéni zavazky vyjmenovanych nesolventnich klientd. Splatky
zavazkU inkasnich spolednosti jsou rozvrzeny do roku 2003. Ministerstva financi Ceské a Slovenské republiky zarugila plnou
finanéni podporu svym inkasnim jednotkam, avSak Ministerstvo financi Slovenské republiky tuto finan¢ni podporu Slovenské
inkasné neposkytlo, jak je uvedeno dale.

Slovenska inkasna
Zakladni informace

Na zakladé Smiouvy o zakladnich principech finanéni konsolidace CSOB (Konsolidaéni smlouva) byly 31. prosince 1993
nékteré nekvalitni pohledavky z avért poskytnutych podnikim ve Slovenské republice vzniklé v pfedchozim obdobi centrainé
fizeného hospodarstvi postoupeny na k tomuto U€elu specialné zfizenou spole€nost Slovenska inkasna, s.r.o. (Sl), plné
vlastnénou Ministerstvem financi Slovenské republiky (MF SR). Na uhradu postoupenych pohledavek poskytla banka SlI
refinanéni uvér. Podpisem Konsolida¢ni smlouvy se MF SR zavazalo poskytnout Sl finanéni podporu, aby mohla pIné uspokojit
své zavazky vuéi bance.

Inkasa z postoupenych pohledavek k pinéni zavazkd Sl vGci bance nestacila a MF SR neposkytlo S| vrozporu se svym
smluvnim zavazkem finanéni podporu, v dusledku ¢ehoZ nebyla S| schopna dostat svym zavazkim vG¢i bance. Dne 10. dubna
1997 se predstavenstvo banky rozhodlo uplatnit své pravo plynouci z ivérové smlouvy a prohlasilo cely zUstatek uvéru za
okamzité splatny.
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Arbitrazni fizeni

Nasledné dne 18. dubna 1997 podala banka navrh na zahajeni arbitrazniho fizeni u Mezinarodniho stfediska pro feSeni sporu
z investic (International Centre for Settlement of Investment Disputes - ICSID) ve Washingtonu, D.C. proti Slovenské republice
z dGivodu neplnéni jejiho zavazku vyplyvajiciho z Konsolidaéni smlouvy. Slovenska republika namitla nepfislu$nost soudu. Dne
24. kvétna 1999 vydal tribunal rozhodnuti, Ze je pfislusny k projednani sporu a zahdjil fizeni ve véci samé. Dne 15. listopadu
1999 banka pfedala tribunalu své pisemné vyjadfeni k pfedmétu sporu, které obsahuje vypocet vySe pozadované nahrady
Skody. Dne 21. prosince 1999 Slovenska republika vznesla dalSi dil¢i namitky proti prisluSnosti tribunalu, coz podstatné
zpozdilo vydani rozsudku. Dne 1. prosince 2000 tribunal jednomysiné zamitl dalSi namitky Slovenskeé republiky a nafidil obéma
stranam pokragovat v fizeni ve v&ci samé. Pisemna faze fizeni ve véci samé skongila v Gnoru 2002. Ustni projednani probé&hlo
ve dvou fazich, prvni faze se uskutecnila v listopadu 2002 a druha je planovana na duben 2003. Konecné rozhodnuti ve véci lze
o&ekavat aZ koncem roku 2003. Na zakladé vyjadreni pravnich expertt se CSOB domniva, Ze jeji pozice v tomto sporu je velmi
silna a Ze inkaso pohledavky a pozadované nahrady skody je pravdépodobné.

Zajisténi pohledavek statem

V roce 1997 se Cesti statni akcionafi zavazali podpofit banku pfed potencialnimi negativnimi finanénimi a regulatornimi dopady,
které by v souvislosti s problematikou S| mohly nastat. Dne 14. dubna 1998 vliada Ceské republiky pfijala usneseni &. 269,
kterym byla forma jejich podpory specifikovana. Na zakladé tohoto usneseni se Ministerstvo financi Ceské republiky (MF CR)
smlouvou ze dne 24. dubna 1998 (Zajistovaci smlouva) zavazalo dne 31. prosince 2002 uhradit 90 % zUstatku pohledavky
k tomuto dni véetné pfislusenstvi. Podpora je podminéna zavazkem Banky nadale usilovat vS8emi dostupnymi prostfedky
o splaceni své pohledavky za SlI.

S ohledem na vyhlaseni konkurzniho Fizeni na S| byla mezi bankou a MF CR dne 25. dervna 1998 uzaviena nova Stabilizaéni
smlouva, ktera zohledriuje problematiku konkursu a zajistuje stejnou podporu jako ZajiStovaci smlouva. Ke Stabilizani smlouvé
o kryti pohledavek byl mezi Bankou a MF CR dne 31. fijna 2001 uzavfen dodatek (Dodatek), ktery odklada uginnost statni
podpory CSOB o dva roky na 31. prosince 2004.

Uéetni pristup

S ohledem na vyjasnéni uvedené v Dodatku, ktery obsahuje dohodu s MF CR o poskytnuti podpory bance ve vysi, ktera se
k 31. fijnu 2001 rovnala 90 % nesplaceného zlstatku pohledavky Banky za S| prepoctené do K¢, uctuje Banka svou
pohledavku za MF CR s Grokem nab&hlym od tohoto data (v souladu s podminkami Zajistovaci smlouvy a dodatk(l). Banka
prevedla k 31. fijnu 2001 zlstatek pohledavky za S| do podrozvahy, kde pokracuje v €asovém rozliSovani urok( v souladu
s dohodnutymi Gvérovymi podminkami. Pokud Banka obdrzi pfijmy z tohoto sporu nebo splatku uvéru, ma zavazek tuto platbu
zapoéitat proti pohledavce za MF CR.

14. OPRAVNE POLOZKY A REZERVY NA UVEROVA RIZIKA

Tabulka uvadi pfehled zmén v opravnych polozkach a rezervach na uUvérova rizika a v rezervach na zaruky a necerpané
uvéroveé linky za roky 2002 a 2001:

(mil. K¢&) 2002 2001

1. ledna 14 623 18 809
Zména stavu opravnych polozek a rezerv na Uvérova rizika IPB (poznamka €. 12) -88 -812
Zména v konsolida¢nim celku - -5
Kurzové rozdily -131 -457
Cista tvorba ze zisku -1 953 -1 367
Castky odepsané -4 029 -1908
Inkaso dfive odepsanych uveér( 590 363
31. prosince 9012 14 623

Opravné polozky na uvérova rizika a rezervy na zaruky a neCerpané uvérové linky k 31. prosinci 2002 a 2001 jsou rozdéleny
takto:

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001

Opravné polozky na Uvérova rizika

Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu (poznamka &. 13) 7212 12 548

Pohledavky za bankami (poznamka ¢&. 9) 194 129

Rezervy na zaruky a ne€erpané uvéroveé linky (poznamka €. 25) 1606 1946
9012 14 623
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15. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Pozemky Pristroje Nedokoncéené Celkem
(mil. K¢&) a budovy a zarizeni investice
Porizovaci hodnota
1. ledna 2002 11 168 7817 1653 20 638
Kurzové rozdily 7 4 - 11
Zména v konsolida¢nim celku 1 16 - 17
Pohyby v pfevedeném majetku a zafizeni IPB
(poznamka €. 12) 86 - - 86
Pfevody 372 2193 -2 565 -
Prirastky 43 65 1819 1927
Ubytky -451 -571 -10 -1 032
31. prosince 2002 11 226 9524 897 21 647
Opravky
1. ledna 2002 1749 5388 - 7137
Kurzoveé rozdily 1 4 - 5
Zmeéna v konsolidaénim celku - 10 - 10
Ubytky -70 -449 - -519
Snizeni hodnoty majetku (poznamka €. 7) 640 - - 640
Pouziti opravnych polozek -17 - - -17
Odpisy 340 1305 - 1645
31. prosince 2002 2643 6 258 - 8 901
Zustatkova ucetni hodnota
1. ledna 2002 9419 2429 1653 13 501
31. prosince 2002 8 583 3266 897 12 746

Snizeni hodnoty majetku v roce 2002 se vztahuje k budovam ustfedi, které budou prodany vzhledem k planované vystavbé
nové budovy. Hodnota budov byla snizena na jejich Cistou prodejni cenu, ktera byla stanovena za pomoci trznich cen
podobnych aktiv.

16. GOODWILL

(mil. K¢&) Pozitivni Negativni Cista hodnota
Cista Géetni hodnota

1. ledna 2002 1875 -44 1831
Ostatni akvizice 54 -8 46
Cisté zmény v goodwillu IPB (poznamka ¢&. 12) 564 - 564
Odpisy (poznamky ¢. 5a 7) -227 52 -175
31. prosince 2002 2 266 - 2 266
Hruba hodnota 2770 -1 490 1280
Opravky -504 1490 986
31. prosince 2002 2 266 - 2 266

17. OSTATNI AKTIVA VEETNE DANOVYCH POHLEDAVEK

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Pohledavky za riznymi dluzniky 3418 1147
Usporadaci ucty 1864 1109
Zaijistovaci finan¢ni derivaty (poznamka €. 27) 742 541
DPH a ostatni darfiové pohledavky 700 1075
Zustatkova hodnota Prager Handelsbank v likvidaci 515 522
Pohledavky vici burzovnim subjektim 434 14
Cista odlozena dariova pohledavka (poznamka &. 22) 381 729
Ostatni pohledavky za klienty 250 198
Hodnoty k inkasu 249 283
Dohadné ucty aktivni 208 107
Pohledavky z dané z pfijmu 78 115
8 839 5 840
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18. ZAVAZKY K BANKAM

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Struktura podle produkti a sidla banky:
Bézné ucty
tuzemskych bank 257 477
zahrani¢nich bank 4 375 2890
Terminoveé vklady
tuzemskych bank 21 1504
zahrani¢nich bank - -
Uvéry
tuzemskych bank 8 257 16 328
zahrani¢nich bank 13372 6615
Zavazky k bankam celkem 26 472 27 814

19. ZAVAZKY KE KLIENTOM

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Struktura podle produktu:

Bézné ucty 158 348 140 534
Terminové vklady 259 795 277 209
Zavazky ke klientim celkem 418 143 417 743

Struktura podle druhu klienta:

Domacnosti a obyvatelstvo 247 844 244 585
Soukromé spole¢nosti a podnikatelé 93 332 88 521
Zahrani¢ni - nerezidenti 40712 46 354
Vefejné instituce 16 491 22 516
Ostatni finan¢ni instituce 14 145 10 242
Pojistovny 4104 4415
Ostatni 1515 1110
Zavazky ke klientim celkem 418 143 417 743

20. VYDANE CENNE PAPIRY

Datum emise Ména Splatnost Efektivni 31.12.2002 31.12.2001
urokova sazba (mil. K&)
Vydané obligace:
CGervenec 1997 CZK ¢ervenec 2002 PRIBOR+0,1 % - 6 000
bfezen 2000 SKK bfezen 2003 14,00 % 75 77
duben 1998 CzK duben 2003 6,54 % 6 040 6 206
Cerven 1998 CzK ¢erven 2003 12,00 % 675 675
unor 1999 CzZK unor 2004 8,90 % 2610 2785
unor 1999 CzK Unor 2004 6,76 % 3065 3121
Cerven 1999 CzZK Cerven 2004 8,20 % 632 756
kvéten 2000 CzK kvéten 2005 6,40 % 1432 1738
prosinec 2000 CzK prosinec 2005 6,85 % 1179 1318
kvéten 2002 CzK kvéten 2007 4,60 % 1006 -
prosinec 2002 CzK prosinec 2007  PRIBOR-0,31 % 517 -
17 231 22 676
Depozitni sménky 10 406 10 633
Depozitni certifikaty 532 1608
Vydané cenné papiry celkem 28 169 34917
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21. OSTATNI ZAVAZKY, VCETNE DANOVYCH ZAVAZKO
(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Hodnoty zaslané k inkasu 13 026 11 149
Zavazky vuci riznym veéfitelim 5122 2 869
Uspofadaci ucty 2340 2378
Dohadné ucty pasivni 2 006 2711
Zavazky z dané z pfijmu 1621 2347
Rezervy na zaruky a ne€erpané uvéroveé linky (poznamka €. 25) 1606 1946
Cisty odloZeny dariovy zavazek (poznamka &. 22) 1003 1626
Zavazky vuci burzovnim subjektdim 614 204
Zavazky vuci klienttm z hodnot zaslanych k inkasu 260 183
DPH a ostatni dafové zavazky 257 409
Zajistovaci finan¢ni derivaty (poznamka €. 27) 192 5
Ostatni 625 386
28 672 26 213
22. DAN z PRIIMO
(mil. K¢&) 2002 2001
Splatna dan 2765 2594
Nedoplatek (+) / pfeplatek (-) dané z pfijm0 z minulych let 55 -498
Odlozeny dariovy vynos (-) / naklad (+) vyplyvajici ze vzniku a zruSeni pfechodnych rozdilt -240 782
2580 2878
(mil. K¢&) 2002 2001
Zisk pred zdanénim 9 286 8913
Pouzité dafové sazby 31 % 31 %
Danovy naklad vypocteny pouzitymi danovymi sazbami 2879 2763
Nedoplatek (+) / preplatek (-) dané z pfijm0 z minulych let 55 -498
Darovy dopad nezdafiovanych vynost -1438 -1515
Dariovy dopad dariové neuznatelnych nakladu 1502 2122
Odlozena dan minulych let, u niz se nepfedpoklada navratnost (poznamka €. 2n) -390 -
Dopad rtiznych sazeb dané v ostatnich zemich -6 4
Ostatni -22 2
2580 23878

Odlozena dan z pfijmu je vypoctena u vSech pfechodnych rozdild pfi pouziti zavazkové metody s uplatnénim zakladni dariové

sazby 31 %.

Pohyby na G¢tu odlozené dané z pfijm jsou nasledujici:

(mil. K¢&) 2002 2001
1. ledna -897 150
Zmeéna v konsolida¢nim celku - -87
Vykaz zisku a ztraty, kladny (+) / zaporny (-) dopad 240 -782
Cenné papiry uréené k prodeji

PFfecenéni realné hodnoty 63 -99

PFevod do zisku za u€etni obdobi -4 1
Zaijisténi penéznich toku

Pfecenéni realné hodnoty -170 -17

Pfevod do zisku za u€etni obdobi 111 -64
Prepocet cizich mén 35 -
Kurzové rozdily -1 1
31. prosince -623 -897
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Odlozené darové pohledavky a zavazky Ize analyzovat na tyto polozky:
(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Odlozené danové pohledavky
Danova ztrata z minulych let 148 280
Urokové zvyhodnéni 120 91
Snizeni hodnoty uzivanych budov 112 73
Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika 109 311
Nerealizované kurzové rozdily 14 20
Ocenéni aktiv uréenych k obchodovani - 9
503 784
Odlozené danové zavazky
Zrychlené danové odpisy 52 6
Cenné papiry uréené k prodeji 16 3
Ocenéni aktiv uréenych k obchodovani 54 46
122 55
Cista odlozena darova pohledavka (poznamka ¢é. 17) 381 729
Odlozené danové pohledavky
Ostatni rezervy 373 53
Snizeni hodnoty uzivanych budov 250 57
Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika 201 117
Ostatni aktiva 36 -
Prepocet cizich mén 35 -
Ocenéni aktiv uréenych k obchodovani 23 50
Ocenéni cennych papirtl - 50
918 327
Odlozené danové zavazky
Majetkové ucasti ve spole¢nostech Skupiny 1228 1400
Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika 518 43
Zaijisténi penéznich toku 76 17
Ocenéni finan¢niho leasingu 53 308
Zrychlené dariové odpisy 28 80
Cenné papiry uréené k prodeji 18 90
Ocenéni cennych papirtl - 15
1921 1953
Cisty odlozeny daiiovy zavazek (poznamka é&. 21) 1003 1626
Dopad odlozené dané do vykazu zisku a ztraty zahrnuje nasledujici do¢asné rozdily:
(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Opravné polozky a rezervy na Uvérova rizika -414 -301
Majetkové Uc€asti ve spoleCnostech Skupiny -218 -215
Danova ztrata minulych let -131 -6
Ocenéni cennych papirtl -44 -20
Ocenéni aktiv uréenych k obchodovani -13 -267
Nerealizované kurzové rozdily -4 -13
Urokové zvyhodnéni 29 33
Ostatni aktiva 36 -
Ocenéni finan¢niho leasingu 45 -70
Zrychlené dariové odpisy 60 -27
Snizeni hodnoty uzivanych budov 184 51
Ostatni rezervy 320 53
Odlozena dan minulych let, u niz se nepfedpoklada realizace (poznamka €. 2n) 390 -
240 -782

Vedeni Banky se domniva, ze Skupina bude pIné realizovat své hrubé odlozené danové pohledavky na zakladé soucasné
a ocCekavané budouci urovné zdanitelného zisku a jejich kompenzace hrubymi odlozenymi danovymi zavazky v ramci

jednotlivych spole€nosti skupiny.
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23, OSTATNI REZERVY

Ztraty ze Ztraty ze Naklady na Naklady na Ztraty z Celkem
soudnich zpétného restrukturali- snizovani nevyhodnych
sporQ a odkupu zaci poctu smluv
(mil. K¢&) ostatni aveért kombinace =~ zaméstnancl o pronajmu
1. ledna 2002 61 4 550 312 - 323 5246
Pohyby pfevedenych rezerv na
ztraty IPB (poznamka €. 12) 78 - - - - 78
Cista tvorba (+) / pouziti (-)
rezerv 102 - -86 247 - 263
Odpis vypujénich nakladd
(poznamka €. 3) - 314 - - 12 326
Pouziti v prdbéhu roku - -10 -95 - -51 -156
31. prosince 2002 241 4 854 131 247 284 5757

Ztraty ze zpétného odkupu uvérd

CSOB prevzala po IPB zavazky zpétného odkupu $patnych Gvér( byvalé Banky Hana od spoleénosti Ceska finanéni, s.r.o.
v souvislosti s restrukturalizaci této banky garantovanou ze strany CNB. Tyto Gvéry, jejichz hodnota je odhadnuta na nulu,
budou odkoupeny v roce 2004 a 2005 za nomindlni hodnotu. Tato rezerva predstavuje sou¢asnou hodnotu budoucich ztrat,
které vzniknou ze zpétného odkupu Gveéru.

Naklady na restrukturalizaci kombinace

C%OB v ramci svych snah o dosazeni nakladovych synergii z akvizice IPB ohlasila program uzavieni nadbyte€nych pobocek
v Ceské republice. Skupina vytvofila rezervu pfed zdanénim ve vysi 312 mil. KE ke konci roku 2001 na pokryti ztrat z budov
a zarizeni.

Naklady na snizovani po¢tu zaméstnancii

CSOB pipravila v roce 2002 program snizovani celkového podtu zaméstnancl pfiblizné o 1 000. Na pokryti souvisejicich
nakladu byla zauc¢tovana ke konci roku 2002 rezerva ve vysi 247 mil. K&.

Ztraty z nevyhodnych smluv o pronajmu

CSOB prevzala od IPB fadu smluv na pronajem nemovitosti, ve kterych &isté nevyhnutelné smiuvni naklady na najemné
prekroCily bézné sazby na trhu najemného existujici k 19. €ervnu 2000. Tato rezerva predstavuje sou€asnou hodnotu
budoucich ztrat z najemného, které vzniknou.

24, ZAKLADNI KAPITAL A VLASTNI AKCIE

Zakladni kapital pIné upsany a splaceny €inil k 31. prosinci 2002 a 2001 ¢astku 5 105 mil. K¢ a je rozdélen na 5 105 000 ks
kmenovych akcii v nominalni hodnoté 1 000 K& na akcii.

Kazdy akcionaf ma jeden hlas na kazdou vlastnénou akcii o nominalni hodnoté 1 000 K&. Akcie jsou prevoditelné se souhlasem
dozor¢i rady banky.

Pocet viastnich akcii drzenych skupinou k 31. prosinci 2002 €inil 154 200 ks (31. prosince 2001: 141 325 ks).

Ugetni hodnota vlastnich akcii poskytnutych do zastavy k zajiténi vypljéni transakce spfiznéné osoby k 31. prosinci 2002 &inila
208 mil. K& (31. prosince 2001: 125 mil. K¢).
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25. POTENCIALNT POHLEDAVKY, ZAVAZKY A UVEROVE PRISLIBY

31.12.2002 31.12.2001
Smluvni Rizikové vazena Smluvni Rizikové vazena
(mil. K&) hodnota hodnota hodnota hodnota
Podrozvahova pohledavka
Uvér Slovenské inkasné 25204 - 22 676 -
Podrozvahové zavazky
Ministerstvo financi CR 25204 - 22 676 -
Akcept a ziro smének 2023 1028 423 242
Vystavené zaruky 13 182 5163 10 911 4177
40 409 6191 34 010 4419
Uvérové prisliby
Necerpané uvérove linky a jiné avéroveé pfisliby 124 593 17 975 138 542 14 345
Dokumentarni akreditivy 992 85 980 389
Poskytnuta forward deposita 918 184 3 247 649
126 503 18 244 142 769 15383
Rezervy na zaruky a neCerpané uvérove linky 1606 1946

(poznamky €. 14 a 21)

Smluvni hodnoty pfedstavuji maximalni Uvérové riziko, které by banka podstoupila v pfipadé, Zze dojde k Uplnému cerpani
podrozvahového zavazku, klient zavazek nesplati a hodnota pfipadného zajisténi by byla nulova. Rada Gvérovych pfislibl je
zajisténa a u vétsiny z nich se neoCekava, Zze budou Eerpany do doby své splatnosti. Celkové smluvni hodnoty Uvérovych
pfislibd proto nemuseji predstavovat riziko ztraty nebo budouci naroky na penézni prostfedky. Rizikové vazena hodnota je
uvérovy ekvivalent vypocteny vazenim smluvni hodnoty rizikovou vahou klienta v souladu s pfedpisy o kapitalové pfimérenosti
vydanymi Ceskou narodni bankou. Ugelem kalkulace je ziskat ocenéni Gvérové angaZovanosti vznikajici u téchto nastroj.

Na podrozvahové pohledavky ztitulu uvéru spolecnosti Slovenska inkasnéa nabiha urok v pivodné smluvné sjednanych
sazbach. Pokud bude CSOB inkasovat splatky tohoto Uvéru, budou mj. pouzity ke kompenzaci pohledavky za Ministerstvem

financi CR (bliz&i vysvétleni poznamka €. 13). Tento zavazek je tvofen vySe uvedenym podrozvahovym zavazkem vdci
Ministerstvu financi CR.

Necerpané uvérové linky k 31. prosinci 2002 obsahuji uvérovy pfislib ve vysi 83 mid. KE (31. prosince 2001: 100 mid. KE)
poskytnuty CKA na financovani pfevodu nechténych aktiv IPB na CKA (poznamka ¢. 12).

26. OSTATNI POTENCIALNI ZAVAZKY

a) Soudni spory

Kromé soudnich spor(, na které jiz byly vytvofeny rezervy (poznamka €. 23), €eli Skupina fadé pravnich zalob v riznych
jurisdikcich, které vyplyvaji z bézné obchodni €innosti. Vedeni neocekava, ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit
vyznamny vliv na finan¢ni pozici Skupiny. Dale Skupina iniciovala fadu zZalob na ochranu svého majetku, v€etné pohledavky ve
vysi 735 mil. KE. Na zakladé nazoru pravnich expertd se Banka domniva, Ze jeji pozice v této véci je velmi silna.

b) Zdanéni

Ceska a slovenska dariova legislativa a jeji interpretace a metodika se stale vyvijeji. V souéasném prostredi dafovych predpist
proto existuje nejistota ve vykladu a v postupu pfislusnych finanénich uradi v fadé oblasti. V disledku toho musi Skupina pfi
tvorbé planu a U€etnich zasad sama interpretovat danovou legislativu. Vliv této nejistoty nelze vycislit.

¢) Aktiva ve spravé a iischové

Aktiva spravovana Skupinou pro jiné strany cinila 60 100 mil. K& k 31. prosinci 2002 (31. prosinec 2001: 26 692 mil. K&). Aktiva
drzena skupinou na zakladé vykonu funkce custody cinila 134 803 mil. K& k 31. prosinci 2002 (31. prosinec 2001: 117 958 mil.
Kg).
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d) Zavazky z operativniho ndjmu

Budouci minimalni platby najemného z titulu operativnich pronajm( pozemki a budov jsou nasleduijici:

(mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001
Do 1 roku 517 581
Od 1 roku do 5 let 1885 2 201
Vice nez 5 let 2523 1968
4925 4750

VySe uvedené zavazky z operativniho pronajmu lze technicky zrusit v souladu s Ceskou legislativou, avSak Skupina je
obchodné vazana pokracovat v pronajmu po uvedena obdobi.

27. FINANENI DERIVATY

Financni derivaty Skupina vyuZiva pro ucely obchodovani a fizeni aktiv a zavazkd (ALM). Nékteré financni derivaty vydala
vlada CR pro CSOB jako statni pomoc v souvislosti s pfevzetim IPB ze strany CSOB. Tyto finan¢ni derivaty jsou viozeny do
nechténych aktiv IPB, a nejsou tedy v U€etni zavérce samostatné vykazany a zauctovany jako finanéni derivaty (poznamka
€. 12).

Finanéni derivaty zahrnuji swapy, forwardy a op¢ni smlouvy. Swapova smlouva pfedstavuje smlouvu dvou stran o vyméné
penéznich tokd na zakladé konkrétnich pfisluSnych nominalnich ¢astek, aktiv, pfipadné indexd. Forwardové smlouvy jsou
smlouvy o nakupu nebo prodeji urcitého objemu finanénich nastroju, indexd, mény nebo komodity k pfedem stanovenému
budoucimu terminu a za pfedem stanovenou sazbu nebo cenu. Opéni smlouva je smlouva, ktera na kupujiciho pfevadi pravo,
sazbu nebo cenu k ur€itému budoucimu datu nebo béhem budouciho obdobi. Transakce s témito op&nimi smlouvami lze
provadét na organizovanych burzach nebo pfimo mezi stranami.

Uvérové riziko souvisejici s finanénimi derivaty

Pouzitim finan¢nich derivati se Skupina vystavuje Uvérovému riziku v pfipadé, Ze protistrany své zavazky z finan¢nich derivatd
nesplni. V takovém pfipadé se Uvérové riziko rovna kladné realné hodnoté finan¢nich derivatd u této protistrany. Pokud je
realna hodnota finanéniho derivatu kladna, nese riziko ztraty Skupina; naopak, pokud je realna hodnota finanéniho derivatu
zaporna, nese riziko ztraty (nebo Uvérové riziko) protistrana. Skupina minimalizuje Uvérové riziko prostfednictvim definovanych
postupl pro schvalovani Gvérl, limith a monitorovacich postupt. Kromé toho Skupina podle okolnosti vyzaduje zajisténi
a vyuziva dvoustrannych rdmcovych smluv o vzajemném zapocteni pohledavek a zavazka.

Skupina nema zadnou vyznamnou Uvérovou angazovanost ve finan¢nich derivatech uréenych k obchodovani a pro fizeni aktiv
a zavazki mimo oblast mezinarodniho investi€éniho bankovnictvi, které Skupina poklada za obvyklé pro uzavirani transakci
uréenych k obchodovani a fizeni bankovnich rizik Skupiny.

V8echny finanéni derivaty se obchoduji na mimoburzovnim trhu.

Maximalni mira uvérového rizika Skupiny plynouciho z nesplacenych finanénich derivata se v pfipadé platebni neschopnosti
protistrany stanovi jako naklady na kompenzaci pfislusnych penéznich tokl s pozitivni realnou hodnotou, po odecteni dopadu
dvoustrannych smluv o vzajemném zapocteni pohledavek a zavazku a drzeného zajisténi. Skuteéna Gvérova angazovanost
Skupiny je nizsi nez pozitivni realné hodnoty vykazané nize v tabulkach finanénich derivatt, nebot do nich nebyl promitnut vliv
zajisténi a smluv o vzajemném zapoctu zavazku a pohledavek.
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Finanéni derivaty uréené k obchodovani
Obchodovani Skupiny primarné zahrnuje poskytovani riznych derivatu klientim a fizeni obchodnich pozic na vlastni tcet.

Smluvni nebo nominalni ¢astky a kladné a zaporné redlné hodnoty nesplacenych obchodnich pozic derivatd Skupiny
k 31. prosinci 2002 a 2001 jsou uvedeny v nasledujici tabulce. Smluvni nebo nominaini ¢astky predstavuji objem nesplacenych
transakci k urcittmu ¢asovému okamziku; nepredstavuji potencial zisku nebo ztraty spojeny s trznim rizikem nebo Uvérovym
rizikem pfi téchto transakcich.

31. prosince 2002 31. prosince 2001
Smluvni / Realna hodnota Smluvni / Realna hodnota
(mil. K&) Nominalni Kladna Zaporna Nominalni Kladna Zaporna
Urokové kontrakty
Swapy 70 279 15622 1792 33178 883 1116
Forwardy 126 740 104 251 82 581 196 200
197 019 1626 2043 115 759 1079 1316
Ménové kontrakty
Swapy 56 998 190 117 74 845 219 465
Forwardy 12494 110 94 15720 482 432
Prodané opce 6 465 13 11 39 594 - 619
Nakoupené opce 6 139 9 7 18 039 389 -
82 096 322 229 148 198 1090 1516
Akciové kontrakty
Forwardy 320 - 20 1433 - 20
Prodané opce - - - 1659 - 19
320 - 20 3092 - 39
Finanéni derivaty drzené
k obchodovani celkem 279 435 1948 2292 267 049 2169 2871

Rizeni aktiv a zavazku

Pro fizeni urokového rizika Skupiny, vznikajiciho z neobchodnich €innosti nebo z Fizeni aktiv a zavazkd, které jsou zafazeny
v bankovni knize Skupiny, pouzZiva Odbor Fizeni aktiv a zavazk( (ALM) trokové kontrakty na finanéni derivaty. Urokové riziko
vznikd, jestlize trokové citliva aktiva maji Ihaty splatnosti ¢i parametry prfecenéni odchylné od souvztaznych Urokové citlivych
zavazkud. Cilem Skupiny v oblasti Fizeni urokového rizika v bankovni knize je vylougit strukturalni Grokové riziko jednotlivych
mén, a tim i kolisani Gistych urokovych marzi. Strategie vyuZiti derivatl pro dosazeni tohoto cile zahrnuji jednak swapy
ménovych urokovych angaZovanosti, jednat Upravy parametrl zmén ocenéni nékterych Urokové citlivych aktiv a zavazku tak,
aby zmeény urokovych sazeb nemély vyrazné zaporny dopad na Cisté Urokové marze a na penézni toky v bankovni knize.
Smérnice Skupiny pro dosahovani uvedenych strategii v sou¢asnosti ukladaji vyuzivat zajisténi penéznich toku. Skupina ve
sledovaném obdobi nevyuzivala pro fizeni urokového rizika zajiStovani realné hodnoty.

Skupina vyuzivala Urokové swapy v jedné méné ke konvertovani Gvérl s pohyblivou sazbou na fixni sazby. Ménové urokové
swapy vazané na aktiva byly vyuzivany k pfevodu fady penéznich tokl v cizich ménach vzniklych z aktiva v cizi méné na fadu
penéznich tokl, odpovidajicim zpUsobem strukturovanych v pozadované méné a se splatnosti vyhovujici pfisluSnym
zavazkdm.

K 31. prosinci 2002 a 2001 se nevyskytly Zadné vyznamné neefektivnosti v zajisténi penéznich toka.

Smluvni nebo nominalni ¢astky a kladné a zaporné realné hodnoty otevienych zajiStovacich finanénich derivatd Skupiny
k 31. prosinci 2002 a 2001 jsou vykazany takto:

31. prosince 2002 31. prosince 2001
Smluvni / Realna hodnota Smluvni / Realna hodnota
(mil. K&) Nominalni Kladna Zaporna Nominalni Kladna Zaporna
Urokové swapy v jedné méné 9736 601 98 10 220 405 1
Ménové urokové swapy 9 029 141 94 9970 136 4
Zajist'ovaci financni derivaty
celkem 18 765 742 192 20 190 541 5
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28. KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU

Zmény stavu hotovosti a hotovostnich ekvivalent( v priibéhu roku

(mil. K¢&) 2002 2001

1. ledna 21 868 25043
Cisté zvyseni (+) / sniZeni (-) hotovosti a hotovostnich ekvivalent( 5 896 -3 175
31. prosince 27 764 21 868
Zustatky hotovosti a hotovostnich ekvivalentt dle rozvahovych polozek

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank 21194 21700
Aktiva v obchodnim portfoliu 318 368
Cenné papiry drzené do splatnosti 7614 2 354
Pohledavky za bankami, na pozadani 3270 961
ZavazKky k bankam, na pozadani -4 632 -3 515
Hotovost a hotovostni ekvivalenty 27 764 21 868

29. INFORMACE 0 SEGMENTECH

Skupina vykazuje informace o segmentech predevsim podle klientskych segmentl. Informace o geografickych segmentech se
za rok 2002 a 2001 neuvadéji, protoze by se vyznamné neliSily od celkovych vysledka Skupiny.

Informace o segmentech podle kategorie klient(i za rok 2002

Retailové

bankovnictvi / Hodnoty

Malé a stfedni Firemni Historicka podporované Skupina
(mil. K&) podniky bankovnictvi portfolia statem Ostatni celkem
Cisty vynos z uroku 7629 2321 236 -156 3151 13181
Neurokovy vynos 5317 1344 196 390 2222 9469
Naklady segmentu -6 494 -1 006 -377 -707 -6 470 -15 054
Vysledek segmentu 6 452 2659 55 -473 -1 097 7 596
Opravné polozky -141 -185 1570 - 446 1690
Provozni zisk pfed zdanénim 6311 2474 1625 -473 -651 9 286
Dan z pfijma -1 956 -766 -504 147 499 -2 580
Zisk segmentu 4 355 1708 1121 -326 -152 6 706
MenSinové podily -89 - - - -26 -115
Cisty zisk za uéetni obdobi 4266 1708 1121 -326 -178 6 591
Aktiva 383733 116 308 27704 57 088 12 211 597 044
Informace o segmentech podle kategorie klientti za rok 2001

Retailové

bankovnictvi / Hodnoty

Malé, stiedni Firemni Historicka podporované Skupina
(mil. K&) podniky bankovnictvi portfolia statem Ostatni celkem
Cisty vynos z uroku 7819 2394 79 -182 2974 13 084
Neurokovy vynos 5438 1483 208 1100 2026 10 255
Naklady segmentu -7 726 -1 066 -154 -766 -5 837 -15 549
Vysledek segmentu 5531 2811 133 152 -837 7790
Opravné polozky -393 -101 1816 - -199 1123
Provozni zisk pfed zdanénim 5138 2710 1949 152 -1 036 8913
Dan z pfijma -1593 -840 -604 -47 206 -2 878
Zisk segmentu 3 545 1870 1345 105 -830 6 035
MensSinové podily -64 - - - -19 -83
Cisty zisk za Ggéetni obdobi 3481 1870 1345 105 -849 5952
Aktiva 366 292 119 491 32105 142 191 -73 653 586 426
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Definice segmentti podle kategorii klientt:

Retailové bankovnictvi / Malé a stfedni podniky: fyzické osoby (drobna klientela), podnikatelé a spole¢nosti s obratem nizSim
nez 300 mil. K&.

Firemni bankovnictvi: spole¢nosti s obratem vyssim nez 300 mil. K& a nebankovni instituce ve finanénim sektoru.

Historicka portfolia: zvlastni Gvéry se statni zarukou CR (poznamka &. 13) a nékteré ostatni ivéry poskytnuté Skupinou byvalym
statnim podnikdm.

Hodnoty podporované statem: Hodnoty podporované statem v souvislosti s akvizici IPB (poznamka ¢. 12).

Ostatni: nebankovni dcefiné spole¢nosti, segment Fizeni aktiv a zavazkd, segment dealing, nezafazené naklady a eliminaéni
polozky.

Banka také provozuje Postovni spofitelnu, ktera vede piiblizné 2,6 mil. klientskych uctd, na nichz je uloZeno pfiblizné 78 mid.
K&, pficemz jeji sit se zhruba 3 400 prodejnimi misty pokryva celou Ceskou republiku. Vysledky Postovni banky jsou zahrnuty
vySe v segmentu Retailové bankovnictvi / Malé a stfedni podniky.

30. MENOVE RIZIKO

Vyznamné Cisté devizové pozice Skupiny byly nasledujici::

(mil. K&) 31.12.2002 31.12.2001
SKK 1118 209
EUR -583 -1332
usSD 30 112
JPY 2 -83

Zasadou fizeni ménového rizika je minimalizovat devizové pozice v proveditelném rozsahu. Obchodni devizové pozice se Fidi
limity a jsou nepfetrzité pod kontrolou.

31. UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko Skupiny se sleduje a Fidi s vyuZitim vykaz(i o Grokové citlivosti v jednotlivych &asovych pasmech i jinymi
metodami. Tyto vykazy obsahuji jak rozvahové, tak podrozvahové Cisté urokoveé citlivé pozice Skupiny (Urokove citliva aktiva po
odecteni urokové citlivych zavazkl), neobchodni i obchodni, které jsou €lenény podle jednotlivych mén a €asovych pasem do

Dale je uvedena analyza Cisté urokové pozice Skupiny v jednotlivych ¢asovych pasmech k 31. prosinci 2002 v hlavnich ménach
dle odhadu vedeni Banky.

Do Od1do3 Od 3do6 Od 6 mésicu Nad
(mil. K¢&) 1 mésice mésicl mésicl do 1 roku 1 rok
CzK -30 048 60 494 26 529 7 659 -56 548
EUR -7 670 4302 1815 353 177
uUsD -3933 3948 1957 =779 -1187
SKK -2 466 3358 -237 -97 1496

Dale je uvedena analyza Cisté urokové pozice Skupiny v jednotlivych ¢asovych pasmech k 31. prosinci 2001 v hlavnich ménach
dle odhadu vedeni Banky.

Do Od1do3 Od 3do6 Od 6 mésicu Nad
(mil. K¢&) 1 mésice mésicl mésicl do 1 roku 1 rok
CzK -81 844 141 223 3 366 13795 40 942
EUR -9 994 7 658 -3 317 -2411 3637
usD -2 076 5743 803 -1 062 2331
SKK -2 857 1385 363 83 -75

VySe uvedené tabulky ukazuji analyzu citlivosti Urokové pozice ke konci roku, a proto nemusi nutné odrazet pozice, které
existovaly v pribéhu roku, nebo které budou existovat v budoucnu.

Tyto pfehledy byly pofizeny z manazerskych informaénich systémud Banky a ostatnich spole€nosti Skupiny.
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Dale jsou uvedeny vynosové kfivky bezrizikového urokového vynosu pouzité Skupinou pfi odhadu realné hodnoty finan¢nich
nastroji neobchodovanych s dostate¢nou likviditou na uznavaném trhu, a to k 31. prosinci 2002 a 2001:

31. prosince 2002 31. prosince 2001

(%) CzZK EUR usb SKK CzZK EUR usb SKK
1 tyden 2,715 2,860 1,300 6,100 4,740 3,365 1,878 7,750
1 mésic 2,705 2,835 1,320 6,140 4,710 3,347 1,874 7,750
3 mésice 2,540 2,805 1,320 5,790 4,570 3,297 1,881 7,750
6 mésicu 2,500 2,740 1,320 5,505 4,430 3,283 1,981 7,730
9 mésicu 2,500 2,705 1,330 5,390 4,425 3,324 2,181 7,730
1 rok 2,500 2,685 1,385 5,250 4,477 3,388 2,503 7,730
5 let 3,590 3,695 3,160 4,780 5,093 4,661 5,211 7,722
10 let 4,390 4,400 4,230 5,300 5,583 5,229 5,919

32. RIZIKO LIKVIDITY

Nasledujici tabulka uvadi analyzu finanénich aktiv a zavazk( Skupiny podle jejich zbytkové splatnosti k 31. prosinci 2002:

Na Do 3 3-12 Od1roku Vicenez Nespeci- Celkem
(mil. K¢&) pozadani mésicl  mésicu do 5 let 5 let fikovano
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u emisnich
bank 21125 10 - - - 59 21194
Pohledavky za bankami 3270 95528 15 606 15 861 11 400 690 142 355
Aktiva uréena k obchodovani - 21429 25595 3422 2113 3121 55 680
Investi¢ni cenné papiry - 12 828 14 828 29 040 15748 4780 77 224
Uvéry a pohledavky z finan&niho leasingu 4443 45904 33635 92 361 32435 4904 213 682
Ostatni finan¢ni aktiva 344 112 - - - 6 019 6475
Aktiva celkem 29182 175811 89 664 140 684 61 696 19573 516610
Zavazky
Zavazky k bankam 4632 6 727 5097 8724 1292 - 26 472
Zavazky uréené k obchodovani - 35711 2754 - - 2291 40 756
Zavazky ke klientim 158286 189528 30783 36 136 2 566 844 418143
Vydané cenné papiry 1556 8 888 6 927 10 798 - - 28 169
Ostatni finan¢ni zavazky 997 846 46 20 - 18 377 20 286
Zavazky celkem 165471 241700 45607 55678 3858 21512 533 826
Cisty rozdil likvidnich pozic v pasmu -136 289 -65889 44 057 85 006 57 838 -1 939 -17 216

Nasledujici tabulka uvadi analyzu finanénich aktiv a zavazk( Skupiny podle jejich zbytkové splatnosti k 31. prosinci 2001:

Na Do 3 3-12 Od 1roku Vicenez Nesepeci- Celkem
(mil. K¢&) pozadani mésicl mésicl do 5 let 5 let fikovano
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u emisnich
bank 21543 - 157 - - - 21700
Pohledavky za bankami 961 90 392 16 249 8 625 - 967 117 194
Aktiva uréena k obchodovani 6 17 097 25771 2459 944 3651 49 928
Investi¢ni cenné papiry - 7 998 5430 21 356 6 929 1861 43 574
Uvéry a pohledavky z finan&niho leasingu 3715 58 196 30714 45 383 25612 17 856 181 476
Ostatni financni aktiva 122 43 4 - - 3538 3707
Aktiva celkem 26347 173726 78 325 77 823 33485 27 873 417 579
Zavazky
Zavazky k bankam 3515 6 085 4159 9471 4 584 - 27 814
Zavazky urcené k obchodovani 511 19733 3574 - - 2638 26 456
Zavazky ke klientim 140540 210 664 34 130 29 688 2 588 133 417 743
Vydané cenné papiry 3109 7 046 7 260 11 296 6 206 - 34 917
Ostatni finan¢ni zavazky 46 1435 8 - - 14 883 16 372
Zavazky celkem 147721 244 963 49 131 50 455 13378 17 654 523 302

Cisty rozdil likvidnich pozic v pasmu -121 374  -71 237 29 194 27 368 20 107 10219 -105723

Pozitivni likvidni pozice znamena, Ze ofekavana inkasa prevysuji oekavané uhrady v pfislusSném ¢asovém pasmu (v€etné
teoreticky mozného vybéru vkladu klienty). Negativni pozice naopak znamena, Zze ocekavané uhrady (v€etné teoreticky
mozného vybéru vkladl) pfevySuji ocekavana inkasa v pfislusSném €asovém pasmu.
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Prestoze jsou zavazky ke klientim striktné rozdéleny do ¢asovych pasem podle jejich zbytkové splatnosti (napf. bézné ucty jsou
zafazeny do sloupce ,Na pozadani“), statisticka evidence ukazuje, Ze je nepravdépodobné, Ze by si vétsina téchto klientt své
vklady v bance skute¢né vyzvedla v den splatnosti.

Rizeni likvidity Skupiny se provadi s vyuzitim rtiznych technik, véetné& operaci na finanénich trzich, které zajistuji, aby Skupina
méla dostatek hotovosti k zajiSténi svych platebnich potfeb.

VySe uvedeny prehled obsahuje Cistou likvidni pozici ke konci roku, a nezobrazuje tudiz nutné pozice, které existovaly
v priibéhu roku, nebo které mohou existovat v budoucnosti.

33. REALNA HODNOTA FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

Nasledujici tabulka zahrnuje uc¢etni hodnoty a realné hodnoty téch finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou v rozvaze Skupiny
vykazany ve své realné hodnoté:

31.12.2002 31.12.2001

Ugetni Realna Ugetni Reélna
(mil. K¢&) hodnota hodnota hodnota hodnota
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 142 355 142 447 117 194 117 288
Investi¢ni cenné papiry 61833 62 195 28 435 28 464
Uvéry a pohledavky z finan&niho leasingu 213 682 216 224 181 476 182 816
Pohledavka za statem z titulu pfevzeti podniku IPB 57 088 57 088 146 822 146 822
FINANCNI ZAVAZKY
Zavazky k bankam 26 472 26 269 27 814 28 002
Zavazky ke klientim 418 143 418 202 417 743 417 792
Vydané cenné papiry 28 169 29 190 34 917 35702
Zavazek vici statu z titulu pfevzeti podniku IPB
- pfebytek cistych aktiv 4731 4731 6 804 6 804

Skupina pfi stanoveni realné hodnoty financnich aktiv a zavazku vychazela z nasledujicich pfedpokladi a metod:
Pohledavky za bankami

Ugetni hodnoty stavil na béznych Gétech se ze své podstaty shoduii s jejich realnymi hodnotami. Realné hodnoty terminovych
vkladd ulozenych u ostatnich bank jsou stanoveny jako sou¢asna hodnota diskontovanych budoucich penéznich tokd, pficemz
pouzity diskontni faktor odpovida souc¢asnym trznim sazbam na mezibankovnim trhu. VétSina avér( poskytnutych jinym
bankam je uzavfena za variabilni urokové sazby, které se fixuji na relativné kratké obdobi, a proto se jejich ucetni hodnoty blizi
hodnotam realnym.

Investi¢ni cenné papiry

Investiéni cenné papiry zahrnuji pouze Urocené cenné papiry drzené do splatnosti, protoze cenné papiry k prodeji se ocenuji
realnou hodnotou. Realné hodnoty cennych papird drzenych do splatnosti jsou zalozeny na kotovanych trznich cenach. Tyto
kotace jsou ziskavany z udaju pfislusnych burz, pokud se burzovni aktivita u konkrétniho cenného papiru poklada za
dostatecné likvidni, nebo z referen¢nich sazeb, pfedstavujicich primérované kotace organizator( trhu. Pokud nejsou k dispozici
kotované trzni ceny, stanovi se realné hodnoty odhadem z kotovanych trznich cen srovnatelnych nastroju.

Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu

Podstatna ¢ast uvért a zaloh poskytnutych klientdm se uzavira za variabilni urokové sazby, které se fixuji na relativné kratké
obdobi a predpoklada se proto, Ze se jejich U€etni hodnoty blizi hodnotdm realnym. Realné hodnoty avérG klientdm
poskytnutych s pevnou urokovou sazbou jsou stanoveny jako sou¢asna hodnota diskontovanych budoucich penéznich tokd,
pfi¢emz pouzity diskontni faktor odpovida sou¢asnym trznim sazbam na mezibankovnim trhu.

Pohledavka za statem z titulu prevzeti podniku IPB / Zavazek vici statu z titulu prevzeti podniku IPB

Polozky Pohledavka za statem z titulu prevzeti podniku IPB a Zavazek vagéi statu z titulu prevzeti podniku IPB jsou na bazi
pohyblivé sazby; jejich ucetni hodnoty proto pfiméfené vyjadfuji odhad jejich realnych hodnot.

Zavazky k bankam

Ugetni hodnoty b&znych uétli jsou shodné s jejich realnymi hodnotami. Redlné hodnoty ostatnich zavazkd k bankam se
zbytkovou splatnosti do jednoho roku se predpokladaji na urovni Géetni hodnoty. Realné hodnoty ostatnich zavazk( k bankam
jsou stanoveny jako sou¢asna hodnota diskontovanych budoucich penéznich toku, pfi¢emz pouzity diskontni faktor odpovida
soucasnym trznim sazbam na mezibankovnim trhu.

Zavazky ke klientim
Realné hodnoty béznych uéth a terminovych depozit se zbytkovou splatnosti do jednoho roku se blizi jejich ucetni hodnoté.

Realné hodnoty ostatnich terminovych depozit jsou stanoveny jako sou€asna hodnota diskontovanych budoucich penéznich
tok(, pfi¢emz pouzity diskontni faktor odpovida sazbam v souc¢asné dobé platnym pro vklady s podobnou zbytkovou splatnosti.
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Vydané cenné papiry
Vydané obligace jsou vefejné obchodovany a jejich realné hodnoty jsou zaloZzeny na kotovanych trznich cenach. Realné
hodnoty smének a depozitnich certifikatt se blizi jejich i¢etnim hodnotam.

34. ZKRACENE FINANCNT INFORMACE 0 BANCE

(Podle Ucetnich a ocefiovacich zasad Mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi)

Zkraceny vykaz zisku a ztraty

(mil. K¢&) 2002 2001

Cisty vynos z arok 10 266 10 748
Cisty vynos z poplatkil a provizi 4781 5216
Cisty zisk z obchodovani 3073 2880
Ostatni vynosy 2 821 2237
Cisté vynosy z bankovnich &innosti 20 941 21 081
Celkové provozni naklady -13 137 -13 754
Provozni zisk pfed opravnymi polozkami a rezervami 7 804 7 327
Opravné polozky a rezervy 1315 1528
Provozni zisk 9119 8 855
Dani z pfijma -2 533 -2 868
Cisty zisk za téetni obdobi 6 586 5987

Zkracena rozvaha

(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001
AKTIVA

Pokladni hotovost a vklady u emisnich bank 21 069 21519
Pohledavky za bankami 131909 110 855
Aktiva uréena k obchodovani 54 570 49 605
Investi¢ni cenné papiry 63 689 32 140
Uvéry a pohledavky z finanéniho leasingu 167 007 143 863
Konsolidované dcefiné spole€nosti - v ocenéni ekvivalenci 11 335 9 005
Pohledavka za statem z titulu pfevzeti podniku IPB 57 088 146 822
Ostatni aktiva 25611 21440
Aktiva celkem 532 278 535 249
ZAVAZKY

Zavazky k bankam 13919 16 236
Zavazky urcené k obchodovani 40 965 27 242
Zavazky ke klientdim 380 279 389 772
Vydané cenné papiry 18 183 26 618
Ostatni zavazky 37 627 37 492
Vlastni kapital 41 305 37 889
Zavazky a vlastni kapital celkem 532 278 535 249

Vlastni kapital k 31. prosinci 2002 zahrnuje nerozdélitelny zakonny rezervni fond ve vysi 19 223 mil. K¢ (31. prosince 2001:
19 224 mil. K&.

Zkraceny vykaz penéznich toku

(mil. K¢&) 2002 2001

Fv’enéinl' toky z provozni €innosti pfed zdanénim -21 968 9473
Cista placena dan z pfijmu -2 274 -665
Cisté pené&zni toky z provozni ginnosti -24 242 8 808
Cisté penézni toky z investiéni ginnosti 39 432 -2 562
Cisté penézni toky z finanéni ginnosti -11734 -9 011
Vliv kurzovych rozdilt na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentt 17 -243
Cisté zvyseni (+) / snizeni (-) hotovosti a hotovostnich ekvivalentu 3473 -3 008
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35. VYZNAMNE DCERINE SPOLECNOSTI A SPOLECNE PODNIKY

Vyznamnymi dcefinymi spoleénostmi a spoleénymi podniky CSOB k 31. prosinci 2002 byly (z toho v§echny byly zahrnuty do
konsolidace k 31. prosinci 2002):

Nazev Zemé Pfimé
vlastnictvi
Dcefiné spolecnosti
CSOB Leasing, as. Ceska Republika 100 %
CSOB stavebna sporitelfia, a.s. Slovenska Republika 100 %
Business Center, s.r.o. Slovenska Republika 100 %
Finop Holding, a.s. Ceska Republika 95 %
CSOB Leasing, as. Slovenska Republika 90 %
Prvni investi¢ni, a.s. Ceska Republika 81 %
Ceskomoravska hypoteéni banka, a.s. Ceska Republika 59 %
CSOB Asset Management Group Ceska Republika 20 %
Spolec¢né podniky
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. Ceska Republika 55 %
0O.B. Heller, a.s. Ceska Republika 50 %

CSOB ziskala b&hem roku 2002 20% podil v CVSOB Asset Management Group. Na zakladé smlouvy o vykonu hlasovacich prav
Skupina disponuje 79 % hlasovacich prav v CSOB Asset Management Group. Z toho divodu je CSOB Asset Management
Group zafazen do konsolidace.

CSOB v roce 2002 navysila zakladni jméni v CSOB Leasingu Slovenska Republika, &imz ziskala 90 % podil v této spoleénosti.
Dosavadni vétinovy akcionai CSOB Leasing Ceska republika se tohoto navySovani nezgastnil a nadale drzi 10 % akgii.

36. SPRIZNENE STRANY

Strany jsou povazovany za spfiznéné, pokud je jedna strana schopna kontrolovat jinou stranu nebo uplatfiovat vyznamny vliv
nad touto stranou pfi vykonu finanénich nebo provoznich rozhodnuti. KBC Bank kontroluje pfimo 84,05 % hlasovacich prav
CSOB. Almanij N.V. kontroluje KBC Bank N.V. prostfednictvim 68,05 % hlasovacich prav v KBC Bank and Insurance Holding
Company N.V.

Se spfiznénymi stranami a zaméstnanci bézné probiha cela fada bankovnich transakci. Tyto transakce se uskutecriovaly za
b&znych komer&nich podminek v trznich cenach, vyjma nékterych transakci se &leny predstavenstva a zaméstnanci CSOB, na
které se vztahuje moznost vyhodnéjSich uvérovych podminek a depozitnich sazeb. Pro transakce se Cleny predstavenstva
CSOB plati stejné podminky jako pro transakce s ostatnimi zaméstnanci CSOB. Vyznamné zistatky z transakci se spfiznénymi
stranami a zaméstnanci byly tyto:

Pohledavky za bankami, avéry Zavazky k bankam
a pohledavky z finanéniho leasingu a klientdm
(mil. K¢&) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Vedeni a zaméstnanci 321 480 3122 3070
KBC Bank N.V. 14 805 13610 5053 65
Nekonsolidované dcefiné a pfidruzené spole¢nosti 220 5334 1841 2161

Vynosové Uroky z avéri KBC Bank N.V. za rok 2002 dosahly 607 mil. K& (2001: 379 mil. K&). Nakladové Uroky z avér( od KBC
Bank N.V. za rok 2002 dosahly 138 mil. K& (2001: 0 K¢).

Uvéry poskytnuté KBC Bank N.V. za rok 2002 byly zajistény belgickymi statnimi dluhopisy v trzni hodnoté 3 943 mil. K¢
(31. prosinec 2001: 11 412 mil. K&), drzenymi pfimo jménem CSOB, ktera je tudiz mize kdykoli prodat, avSak pouze v pfipadé
nesplaceni.

Odmény ¢lendm predstavenstva schvaluji akcionafi na zasedani valné hromady. Kromé toho schvalil Vybor dozor¢&i rady pro
odménovani odmeény ¢lentim predstavenstva ve vysi 20 mil. K& za rok 2002 (2001: 19 mil. K&)

37. DIVIDENDY

O vyslednych dividendach se U¢tuje az po jejich schvaleni valnou hromadou. Pro zasedani svolané na 10. dubna 2003 bude
navrzena za rok 2002 dividenda ve vysi 380 K& na akcii (2001: skute¢na dividenda €inila 670 K& na akcii), tedy celkova astka
1898 mil. K& (2001: skuteénost 3 343 mil. K&). Ugetni zavérka za rok kongici 31. prosincem 2002 tento navrh nezachycuije;
bude o ném uctovano v roce konc&icim 31. prosincem 2003 ve vlastnim kapitalu jako o snizeni nerozdéleného zisku.
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38. AKCIONARI CS0B
Skladba vyznamnych akcionartt CSOB k 31. prosinci 2002 a 2001 byla nasledujici:

2002 2001
KBC Bank N.V. 84,05 % 78,12 %
Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) 7,70 % 7,68 %
International Finance Corporation 4,53 % 4,51 %
KBC Verzekeringen N.V. - 571 %
Ostatni 3,72 % 3,98 %
Celkem 100,00 % 100,00 %
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