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Rio de Janeiro, 29 de abril de 2005

Aos
Senhores Debenturistas Central de Custddia e de Liquidacao
Financeira de Titulos - CETIP
. Av. Republica do Chile, 230 - 11° andar
A 20031-170
Comissédo de Valores Mobiliarios Rio de Janeiro — RJ
Rua Sete de Setembro, 111
Nesta
Banco Bradesco S.A.
Departamento de Mercado de Capitais
BRADESCO LEASING S.A. ARRENDAMENTO Av. Ipiranga, 282, 141 andar
MERCANTIL _ S&o Paulo - SP
Cidade de Deus- Vila Yara 01046-920
Osasco - SP ) At.: Sr. Luiz _Alberto Malavazzi
At.: Sr. Luiz Carlos Trabucco Cappi

Diretor de Relagbes com Investidores

Na qualidade de agente fiduciario da 92 emissao de debéntures da Bradesco Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil apresentamos a V.S.as. o relatério anual sobre a referida
emissao, atendendo o disposto na Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.°© 28, de
23 de novembro de 1983 e na Escritura de Emisséo .

A apreciacdo sobre a situagcdo da empresa foi realizada com base nas informacgdes
fornecidas pela Emissora; demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente
Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na
sede da companhia emissora; na Pavarini DTVM, na Comissdo de Valores Mobiliarios e na
instituicdo que liderou a colocagcdo das debéntures.

Atenciosamente,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Denominacéo social
Endereco da sede

CNPJ
Diretor de Relagdes com Investidores

Atividade

Situacéao

Controle acionério

Auditor independente

Jornais onde a Cia. divulga informacdes

Cédigo SND

Cddigo ISIN
Distribuicéo
Distribuicdo - Inicio
Distribui¢cdo - Término
Rating

Status da Emissao
Status da Emissora

Titulo

Registro na CVM

Coordenador

Forma

Espécie

Emissédo / séries

Autorizacbes

Data de emissédo

Data de vencimento

Data da préxima repactuacgao
Quantidade de titulos da emissao
Valor nominal na data de emissao
Valor total da emissao

Preco de subscricdo

Emissora

BRADESCO LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
“Cidade de Deus”- Vila Yara

Osasco, Estado de Sao Paulo
43.833.821/001-11

Sr. Luiz Carlos Trabucco Cappi

Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco,

Sao Paulo — SP

Fone: (Oxx11) 3681-4011

Fax: (Oxx11) 3681-2564/3684-4630
E-mail: 4000. diretoria@bradesco.com.br
Arrendamento mercantil

Operacional

Privado nacional

Kpmg Auditores Independentes

Diario do Comércio SP

Diario Oficial Est. Sdo Paulo SP

Caracteristicas da Emissao

BRLA19
BRBBBLSDBS077
PUBLICA
23/09/2002
19/03/2003

AAA / Atlantic Rating
AA+ (BRA) / Fitch

ATIVA
ADIMPLENTE

Debéntures ndo conversiveis
CVM/SRE/DEB/2002/036, de 19/09/2002
Bradesco

Nominativa escritural

Garantia subordinada

92 / Unica

RCA 16/05/02

1° de junho de 2002

1° de junho de 2012

N&o ha

1.200.000

R$ 1.000,00

R$ 1.200.000.000,00

Valor nominal unitario, acrescido de juros,

calculados pro rata temporis desde a Data da
Emissdo até a data da efetiva subscricdo e
integralizacéo.
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Forma de integralizagéo

Remuneracao
Amortizacao
Pagamento de juros
Resgate antecipado

Agente fiduciario

Banco mandatério e escriturador
Negociacao e Custédia

Rating da emisséo

Publicidade

Assembléia de debenturistas

A integralizagdo seré a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo. A subscricdo sera
efetuada por meio dos procedimentos do Sistema
de Distribuicdo de Titulos — SDT, disponibilizado
pela CETIP.

100% DI

Final

Final

A qualquer tempo, devendo a Emissora publicar
aviso aos debenturistas com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data do resgate
Pavarini DTVM Ltda.

Bradesco

CETIP/SND

AAA / Atlantic Rating

AA+ (BRA) / Fitch

Anuncios de Inicio e de Encerramento de
Distribuicdo” e o0 Aviso aos Debenturistas
informando que o relatério anual do Agente
Fiduciario encontra-se disponivel aos
debenturistas serdo publicados no jornal Gazeta
Mercantil, edicdo nacional.

Os demais atos e decisdes decorrentes desta
emissdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos debenturistas, serdo publicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
periédicos “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”
e “Diario do Comércio”, de Sdo Paulo.

A Assembléia somente poderd aprovar alteracfes
nas condicdes das Debéntures, pelo voto de
debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em circulagao.

Posicdo das Debéntures

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Em Em
pela pela Tesouraria Circulacao
Emissora Emissora
01/06/02 1.200.000 - - - - -
31/12/02 1.200.000 - - - - -
31/12/03 1.200.000 - - - - 1.200.000
31/12/04 1.200.000 - - - - 1.200.000

Destinacdo dos Recursos

A totalidade dos recursos obtidos com a subscricdo das Debéntures serd destinada a
reforcar a posicdo de caixa para preservar a liquidez da Emissora, bem como financiar

novas operacgdes de arrendamento mercantil.
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Garantia

As Debéntures sdo da espécie com garantia subordinada, reconhecendo preferéncia tdo
somente aos acionistas da empresa, no ativo remanescente, em caso de haver liquidacao
da sociedade.

Resgate Antecipado

A qualquer momento, a partir da Data de Emissdo, a Emissora podera promover o resgate
antecipado das Debéntures em circulacdo, mediante o pagamento do valor nominal unitario
das Debéntures, acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissao até a data do resgate, devendo a Emissora publicar aviso aos debenturistas com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data do resgate. O resgate podera ser total ou
parcial, sendo, neste ultimo caso, mediante sorteio nos termos do § 1° do artigo 55 da Lei
n® 6.404/76. As Debéntures resgatadas deverao ser obrigatoriamente canceladas.

Repactuacao
Nao havera repactuacao.

Eventos e Pagamentos Programados

R$/debénture
Data Parcela Amortizacao Parcela Juros Status
01.06.2012 1 /7 1 1.000,00 1 /7 1 - A vencer

Das Informacoes

A empresa manteve atualizado o registro de companhia aberta junto a CVM e as
informacdes junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatério.
Este agente fiduciario ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade contida nas
informacbes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatodria prestacao de informagdes pela companhia.

Eventos Legais e Societarios

Presidente - Antbnio Bornia. Em seguida,
atendendo ao disposto no Artigo 12 do Estatuto
Social, elegeram o0os membros que integrardo a
Diretoria da Sociedade, tendo sido reeleitos os
senhores: Diretor-Presidente: Marcio Artur
Laurelli Cypriano, brasileiro, casado, bancéario, RG

RCA 30/04/2004
Reunido do Conselho de Administracao

Deliberacdes : reuniram-se os membros eleitos para
integrar este Conselho na Assembléia Geral

P - - 2.863.339-8/SSP-SP, CPF 063.906.928-20;
Ordinaria realizada nesta data. De conformidade com Diretores: Décio Tenerello. brasileiro. casado
o disposto no “caput” do Artigo 82 do Estatuto Social, bancario ’ RG 5473 73’94/SSP—SP, CPF'

os Conselheiros procederam a eleicdo, entre si, do
Presidente e do Vice-Presidente deste Orgéo, tendo a
escolha recaido nos nomes dos senhores:
Presidente - Lazaro de Mello Brandao; Vice-

053.349.008-10; Laércio Albino Cezar, brasileiro,
casado, bancario, RG 3.555.534/SSP-SP, CPF
064.172.724/00; Arnaldo Alves Vieira, brasileiro,
viivo, bancario, RG 4.847.312/SSP-SP, CPF
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055.302.378/00, todos com domicilio na Cidade de
Deus, Vila Yara, Osasco, SP; Luiz Carlos Trabuco
Cappi, brasileiro, casado, bancario, RG
5.284.352/SSP-SP, CPF  250.319.028/68, com
domicilio na Rua Bardo de Itapagipe, 225, Rio
Comprido, Rio de Janeiro, RJ; Sérgio Socha,
brasileiro, casado, bancéario, RG 208.855-0/SSP-SC,
CPF 133.186.409/72; Julio de Siqueira Carvalho
de Araujo, brasileiro, casado, bancario, RG
3.272.499/IFP-RJ, CPF 425.327.017-49; Milton
Almicar Silva Vargas, brasileiro, casado, bancério,
RG 7.006.035.096/SSP-RS, CPF 232.816.500/15;
José Luiz Acar Pedro, brasileiro, casado, bancério,
RG  5.592.741/SSP-SP, CPF 607.571.598-34;
Norberto Pinto Barbedo, brasileiro, separado
consensualmente, bancéario, RG 4.443.254/SSP-SP,
CPF 509.392.708-20; e Paulo Eduardo D’Avila
Isola, brasileiro, divorciado, bancéario, RG
6.610.670/SSP-SP, CPF 857.044.828/72, todos com
domicilio na Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP,
todos com mandato até a 12 reunido do Conselho de
Administragdo que se realizar apds a Assembléia
Geral Ordinéaria de 2005, sendo que permanecerao
nas suas func¢des até que a Diretoria a ser eleita em
2005 receba a homologacdo do Banco Central do
Brasil e seja a Ata arquivada na Junta Comercial e
publicada. Os Diretores reeleitos declararam, sob as
penas da lei, que ndo estdo impedidos de exercer a
administracao de sociedade mercantil em virtude de
condenacgado criminal.

AGE/Z0: 30/04/2004
Assembléia Geral Extraordinaria
Deliberacdes:

— as propostas do Conselho de Adminstracao
da Sociedade para:

1. aumentar o Capital Social, no valor de
R$2.778.988,32, mediante a capitalizacdo de
reservas livres existentes, sem emissdo de
acdes, com a consequente alteracdo do “caput”
do Artigo 6° do Estatuto Social;

2. alterar o Estatuto Social no “caput” do Artigo 12,
reduzindo de 16 (dezesseis) para 13 (treze) o
ndmero maximo de cargos na Diretoria;

3. utilizar Comité de Auditoria Unico, ja constituido
pelo Banco Bradesco S.A., Instituicdo Financeira
lider do Conglomerado Financeiro Bradesco, nos
termos do Artigo 10-A do Regulamento anexo a
Resolugdo n® 3.081, de 29.5.2003, introduzido
pela Resolugédo n® 3.170, de 30.1.2004, ambas
do Conselho Monetario Nacional.

Assembléia Geral Ordinaria

Deliberacdes:

— as contas dos Administradores, o Relatério
da Administracdo, as Demonstracdes
Financeiras e o Parecer dos Auditores
Independentes, relativos ao exercicio social
findo em 31.12.2003;

— a destinagdo do lucro liquido do exercicio
encerrado em 31.12.2003 e a distribuicéo
de dividendos;

— a eleicdo dos membros do Conselho de
Administracdo, senhores Lazaro de Mello
Brand&o, Antbnio Bornia, Dorival Ant6nio
Bianchi, Mario da Silveira Teixeira Junior e
Marcio Artur Laurelli Cypriano;

— a fixacdo do montante global anual da

remuneracado dos Administradores.

Logo apés a Assembléia Geral Ordinaria, o Conselho
de Administracdo da Sociedade, em reunido proépria,
escolheu para a sua Presidéncia o senhor Lazaro de
Mello Brandéo e para a Vice-Presidéncia o senhor
Antdnio Bornia.

Essas deliberagdes entrardo em vigor apés a
necessaria aprovagdo do processo pelo Banco
Central do Brasil.

AGE 2470572004 :

Propostas do Conselho de Administragdo a serem
submetidas a deliberagado dos acionistas da Bradesco
BCN Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, em
Assembléia Geral Extraordinaria a ser realizada em
24.5.2004:

1) arquivar, perante a Comissdao de Valores
Mobiliarios — CVM, Programa de Distribuicdo de
valores mobiliarios, nos termos da Instrugéo
CVM n* 400, de 29.12.2003, a ser composto
unicamente por debéntures ndo conversiveis em
agbes, no montante de até R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais) e com prazo maximo de 2
(dois) anos;

2) emitir debéntures nominativas-escriturais, nao
conversiveis em agles, da espécie subordinada

aos demais credores da Sociedade, para
distribuicdo  publica, com as seguintes
caracteristicas: 1. Quantidade total de
debéntures: 100.000 (cem mil); 2. Valor

nominal unitario: R$10.000,00 (dez mil reais),
na data de emissédo; 3. Valor total da emisséo:
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na
data de emissdo; 4. NUmero de séries: Unica;

5. Forma, conversibilidade e espécie: nominativas-
escriturais, nao conversiveis em acdes, e da espécie
subordinada aos demais credores da Sociedade; 6.
Data de emissdo: 1% de marco de 2004; 7. Prazo:
10 (dez) anos, contados a partir da data de emisséo;
8. Data de vencimento: ¥ de marco de 2014; 9.
Preco de subscricdo e forma de integralizagdo: serdo
subscritas pelo seu valor nominal unitario, acrescido
dos juros calculados nos termos do item 10, desde
a data de emissdo até a da efetiva subscricao e
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integralizacdo. A integralizacdo serda a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscri¢cao; 10.
Remuneragéo: sobre o valor nominal das debéntures
incidirdo, desde a data de emissdo, juros
equivalentes a 100% (cem porcento) da taxa média
diaria dos depoésitos interfinanceiros denominada
“Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma
porcentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente
pela CETIP — Camara de Custddia e de Liquidagao
(“Taxa DI”); 11. Periodicidade de pagamento: os
juros serdo pagos na data de vencimento das
debéntures; 12. Amortizagdo programada: ndo hé;
13. Repactuacao: ndo ha; 14. Resgate antecipado:
as debéntures em circulacdo poderéo ser resgatadas,
a qualquer tempo, por deliberacdo do Conselho de
Administracdo da Sociedade. O resgate podera ser
total ou parcial, pelo valor nominal unitario acrescido
dos juros, pro rata temporis desde a data de
emissao até a data do resgate. Na hipotese de
resgate antecipado parcial, a Sociedade adotara o
critério de sorteio, a ser realizado na presenca do
Agente Fiduciario; 15. Vencimento antecipado:
poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas,
sendo exigivel da Sociedade o pagamento do valor
nominal unitario das debéntures, acrescido de juros
descritos no item 10, calculados pro rata temporis,
independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia
das seguintes hipoteses: |. intervencao ou liquidacao
da Sociedade; |Il. declaracdo de faléncia da
Sociedade ou pedido de concordata pela Sociedade;
I1l. pagamento de dividendos pela Sociedade,
observado o disposto no Artigo 202 da Lei n°
6.404/76, ou, por qualquer forma, distribuicdo pela
Sociedade de todo ou parte de seu resultado, mesmo
para pagamento de debéntures com participa¢do nos
lucros, se a Sociedade estiver em mora em relacdo
ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
debenturistas, relativos as debéntures objeto da
emisséo; V. praticar quaisquer atos em desacordo
com seu Estatuto Social e a escritura de emisséo,
bem como aqueles que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obriga¢gfes assumidas na escritura
de emissédo. 16. Procedimento de distribuicdo: a
distribuicdo sera publica, em Mercado de Balcdo
Organizado, com tratamento justo e equitativo para
todos os destinatéarios e aceitantes da oferta publica,
sem recebimento de reservas antecipadas. A oferta
sera destinada exclusivamente a investidores
qualificados. O prazo de colocagdo das debéntures
sera de até 6 (seis) meses, a contar cé data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, a ocorrer em até 90
(noventa) dias contados da concessdo de registro
para oferta publica; 17. Distribuicdo parcial: Nao
sera admitida a distribuicdo parcial das debéntures.
Caso ndo haja a colocacdo da totalidade das
debéntures ofertadas, os valores eventualmente
recebidos em contrapartida & subscricdo das
debéntures deverdo ser integralmente restituidos
aos investidores, na forma e condi¢cdes a serem
estabelecidas no prospecto; 18. Destinagdo de
Recursos: Tendo como horizonte o periodo da
emissdo, no contexto do plano estratégico da

Emissora, os recursos captados serdo alocados para:
l. realizacdo de novas operagdes de arrendamento;
I1. aquisi¢do de carteiras de arrendamento mercantil
de outras companhias atuantes mo segmento, que
inserem-se no contexto de aproveitamento de
oportunidades de mercado para ampliar a
participacdo da Emissora no mercado de
arrendamento mercantil; Il1l. reforco de caixa da
Emissora, com intuito de preservar sua liquidez,
considerando inclusive pagamentos relativos a
emissfGes anteriores. Caso 0 cenario econdmico
brasileiro e mundial ndo permita a alocagdo dos
recursos conforme acima mencionado no periodo de
emissdo, a Sociedade, visando evitar perdas
financeiras, transitoriamente, aplicard o eventual
saldo dos recursos ora captados em titulos de
liquidez imediata, tais como titulos publicos federais,
titulos privados e Certificados de Dep6ésito
Interfinanceiros — CDIs, as taxas habitualmente
praticadas no mercado interbancario, ndo havendo,
neste caso, impactos significativos na situacdo
patrimonial ou nos resultados da Emissora. Destaca-
se, como declaragdo da Emissora, que atualmente
ndo ha qualquer operacdo de aquisicdo em
andamento ou em negociagao;

3) autorizar a préatica pela Administracdo da
Sociedade de todo e qualquer ato necessario ao
arquivamento do Programa de Distribuigdo e a
formalizagcdo da emissao, tais como celebrar a
escritura de emissdo, contratar agente
fiduciario, fixando-lhe os honorarios, agéncia de
classificagdo de risco, banco mandatéario,
escriturador e depositario das debéntures e

contratar as instituicbes financeiras que
intermediardo a colocacdo publica das
debéntures.”

AGE 01/10/2004:

DeliberacGes: Foram aprovadas as matérias

apreciadas na Assembléia Geral Extraordinaria
realizada nesta data, conforme segue:

I. tornar sem efeito, em razdo de reorganizacdo
societéaria, as deliberagbes tomadas na Assembléia
Geral Extraordindria de 24.5.2004, relativas:

1) ao arquivamento, na Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, de Programa de Distribuicdo de
valores mobiliarios, nos termos da Instrugdo CVM no
400, de 29.12.2003;

2) a emissdo de 100.000 (cem mil) debéntures
nominativas-escriturais, ndo conversiveis em agoes,
da espécie subordinada aos demais credores da
Sociedade, para distribuicdo publica, pelo valor
nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), na
data de emissdo, em série Unica;

3) a autorizagdo concedida a Administracdo da
Sociedade para tomar as providéncias necessarias ao
arquivamento do Programa de Distribuicdo e a
formalizagdo da mencionada emissao;

I1. incorporacao da Sociedade pela Bradesco Leasing
S.A. - Arrendamento Mercantil, mediante: a)
aprovagédo do Instrumento de Protocolo e Justificagéo
de Incorporacdo; b) concessao de autorizagdo a
Diretoria para praticar todos os atos necessarios a
concretizagdo da incorporagéo.
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Avisos aos Debenturistas

Nao houve publicacdo de avisos aos debenturistas em 2005.

Vencimento Antecipado

Nao ocorreu qualquer dos eventos mencionados na Clausula 3.16 da Escritura de Emissao
que pudessem tornar a emissao antecipadamente vencida.

PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretacdo da escritura de emissdo ndo implicando
em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados
"ao par", isto & na curva de atualizacdo e remuneracdo estabelecida na escritura de
emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar valores diferentes
dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores
aqui apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores
esclarecimentos.

DATA PU VALOR [TAXA DI| TAXA DI [TAXA DI| TAXA DI JUROS PROXIMOS
BRADESCO|NOMINAL % FATOR FATOR EVENTOS
LEASING DIARIO |[ACUMULADOQ A-AMORTIZACAQ
BRLA19 VN ) | (Fixfex..xfj) JR J-REMUNERACAQ
R$ R$ %%aa R$

01/06/2002| 1.000,00 | 1.000,00 - 100% 1 1 0 A+J = 01/06/12

30/06/2002( 1.013,10 | 1.000,00 - 100% 1 1,013097 13,097366 | A+J = 01/06/12

31/07/2002| 1.027,97 | 1.000,00 (17,86% | 100% |1,000652| 1,027966 27,965706 | A+J = 01/06/12

31/08/2002| 1.043,51 | 1.000,00 - 100% 1 1,043506 43,505784 | A+J=01/06/12

30/09/2002( 1.057,22 [1.000,00 |17,90% | 100% [1,000654| 1,057223 57,223023 | A+J = 01/06/12

31/10/2002( 1.074,47 | 1.000,00 |20,79% | 100% |[1,00075| 1,074473 74,473328 | A+J = 01/06/12

30/11/2002] 1.091,77 | 1.000,00 - 100% 1 1,091769 91,768639 [ A+J = 01/06/12

31/12/2002] 1.109,72 | 1.000,00 |24,83% | 100% |1,00088| 1,109724 |109,723712| A+J = 01/06/12

31/01/2003( 1.131,52 | 1.000,00 | 25,28% | 100% [1,000895| 1,131519 |131,518596| A+J = 01/06/12

28/02/2003] 1.152,16 [ 1.000,00 | 26,28% | 100% |1,000926| 1,152161 |152,160642| A+J = 01/06/12

31/03/2003| 1.172,59 |[1.000,00 |26,23% | 100% |1,000925| 1,172592 |172,591624| A+J = 01/06/12

30/04/2003( 1.194,47 | 1.000,00 | 26,28% | 100% [1,000926| 1,19447 |194,469744| A+J=01/06/12

31/05/2003| 1.219,00 | 1.000,00 - 100% 1 1,219002 (219,001804 | A+J = 01/06/12

30/06/2003| 1.240,44 [ 1.000,00 | 25,68% | 100% |1,000907| 1,240437 240,4372 | A+J = 01/06/12

31/07/2003| 1.266,24 | 1.000,00 |24,21% | 100% [1,000861| 1,266243 |266,243423| A+J=01/06/12

31/08/2003| 1.289,70 [ 1.000,00 - 100% 1 1,289697 [289,696665| A+J = 01/06/12

30/09/2003| 1.310,29 [1.000,00 |19,71% | 100% |1,000714| 1,310288 |310,287734| A+J = 01/06/12

31/10/2003( 1.331,73 [ 1.000,00 |18,75% | 100% [1,000682| 1,33173 |331,729663| A+J = 01/06/12

30/11/2003] 1.350,47 [ 1.000,00 - 100% 1 1,35047 |[350,470101| A+J = 01/06/12
31/12/2003| 1.368,10 [ 1.000,00 |16,27% | 100% |1,000598| 1,368095 |368,095498 | A+J = 01/06/12
31/01/2004( 1.386,17 | 1.000,00 - 100% 1 1,38617 |386,170253 | A+J = 01/06/12
29/02/2004] 1.401,14 | 1.000,00 - 100% 1 1,401136 [401,135818| A+J = 01/06/12
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DATA PU VALOR [TAXA DI| TAXA DI [TAXA DI| TAXA DI JUROS PROXIMOS
BRADESCO|NOMINAL % FATOR FATOR EVENTOS
LEASING DIARIO |[ACUMULADOQ A-AMORTIZACAQ
BRLA19 VN ) | (Fixfex..xfj) JR J-REMUNERACAQ
R$ R$ %%aa R$
31/03/2004| 1.419,56 | 1.000,00 |16,02% | 100% |1,00059 1,419556 [419,555891 | A+J = 01/06/12
30/04/2004 | 1.436,24 [1.000,00 |[15,74% | 100% |1,00058| 1,436245 [436,244875| A+J=01/06/12
31/05/2004| 1.453,83 | 1.000,00 |15,81% | 100% |1,000583| 1,453833 [453,833296| A+J=01/06/12
30/06/2004| 1.471,63 | 1.000,00 |15,72% | 100% |1,00058 1,471627 |[471,626511| A+J = 01/06/12
31/07/2004( 1.491,35 [1.000,00 - 100% 1 1,491353 |491,353371 | A+J =01/06/12
31/08/2004| 1.509,65 | 1.000,00 |15,82% | 100% |1,000583| 1,509653 [509,653408| A+J = 01/06/12
30/09/2004| 1.528,42 | 1.000,00 |16,17% | 100% |1,000595( 1,528417 |528,417062| A+J= 01/06/12
31/10/2004( 1.547,80 [ 1.000,00 - 100% 1 1,547802 |547,802407 | A+J = 01/06/12
30/11/2004| 1.566,14 | 1.000,00 (17,20% | 100% |1,00063| 1,566144 [566,144001| A+J = 01/06/12
31/12/2004| 1.589,29 [1.000,00 |17,76% | 100% |1,000649( 1,589291 |589,290921| A+J=01/06/12
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Desempenho Operacional
(extraido do Relatério da Administragdo e Notas Explicativas — DFP 31/12/04 — R$ mil)

Desemprenho da Emissora

Em 2004, a Bradesco Leasing passou por um processo de reorganizacdo societaria que
consistiu na incorporacdo dos patrimdnios liquidos contabil da Astron Holdings Ltda.,
Bradesco BCN Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e do Banco de Crédito Real de Minas
Gerais S.A.

O bom desempenho da Empresa esta sedimentado na forma de atuacdo, plenamente
integrada com a Rede de Agéncias do Bradesco S.A. e manutencdo das estratégias de
diversificacdo dos negécios nos véarios segmentos do mercado, bem como de
implementacdo de acordos operacionais com grandes fabricantes, principalmente nos
setores de veiculos pesados e de maquinas e equipamentos.

No exercicio, apresentou Lucro Liquido de R$ 120,446 milhdes. A rentabilidade nesse
periodo foi de 6,03% sobre o Patrimdnio Liquido de R$ 1,996 bilhao.

Em 31 de dezembro, o Total de Ativos era de R$ 5,811 bilh6es, destacando-se R$ 2,467
bilhdes direcionados para Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez e R$ 1,513 bilhdo para
Operacdes de Arrendamento Mercantil, a valor presente, além de R$ 20,398 milhdes de
Leasing Operacional a Receber. O saldo do Valor Residual Parcelado ou Antecipado era de
R$ 625,230 milhdes.

No Total de Recursos, R$ 1,907 bilhdo era o saldo das Debéntures e R$ 624,845 milhdes
representados por Dividas Subordinadas.

Em atendimento a Instrucédo n.© 381, da Comissédo de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Bradesco Leasing, no periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2004, ndo contratou
nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores Independentes néo relacionados a
auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos desta. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com
critérios internacionalmente aceitos: o Auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer funcbes gerenciais no seu cliente ou promover o0s interesses deste. Por
recomendacdo do Banco Central do Brasil, cada auditoria externa €& contratada por um
periodo n&o superior a cinco anos.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil é parte integrante da Organizacao
Bradesco, sendo suas operag¢des conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas
que atuam nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se dos recursos administrativos
e tecnoldgicos dessas empresas, e suas demonstracfes financeiras devem ser entendidas
neste contexto.

Em 19 de abril de 2004, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria a alteracdo da
denominacéo social da Potenza Leasing S.A. Arrendamento Mercantil para Bradesco Leasing
S.A. Arrendamento Mercantil. Tal alteracdo foi homologada pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) em 8 de junho de 2004.

Em 2004, a Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil foi parte de uma reorganizacao
societaria que consistiu na incorporacdo dos patrimdnios liquidos contabeis da Astron
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Holdings Ltda., Bradesco BCN Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e do Banco de Crédito
Real de Minas Gerais S.A. (Nota 19).

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS

Classificacdo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Valor de Valor de  Marcagéo
Titulos (1) 1a30 31a180 181l a Acima de mercado/ custo a
dias dias 360 dias 360 dias contabil(2) atualizado mercado
Titulos para negociagédo
Letras financeiras do - 913 7.268 292.484 300.665 300.636 29
tesouro
Certificados de depdsito
bancario 73.733 2.098 629 75.097 151.557 151.557 -
Debéntures - - 15 114.956 114.971 114.971 -
Notas do tesouro ; ; - 29.703 29.703 29.703 -
nacional
Letras do tesouro ; 11.103 - - 11.103 11.103 -
nacional
Outros - 11.436 189 - 11.625 11.625 -
Total 73.733 25.550 8.101 512.240 619.624 619.595 29

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com
0s papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagdes compromissadas pelos
respectivos papéis que estdo lastreando as operacgdes, preservando a classificacdo da
categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos
papéis, independentemente de sua classificacdo contabil; e

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a
cotacdo de preco de mercado na data do balan¢co. Se nao houver cotacdo de precos de
mercado, os valores sdo estimados com base em cotac¢des de distribuidores, modelos de
definicdes de precos, modelos de cotacdes ou cotacbes de pregos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagcdes em fundos de investimento, o custo
atualizado reflete o valor das respectivas cotas que ja estdo a valor de mercado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil opera em um contexto integrado com o
controlador e empresas ligadas, na administracdo e gerenciamento dos riscos, contratando
com os mesmos, operacdes de derivativos, representadas por “swap”, para protecdo de

seus ativos e passivos.

O valor nominal dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas de

compensacdo, esta assim resumido:
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Valor global Valor liquido
Contratos de "swaps"
Posicao ativa
Mercado interfinanceiro 39.863 39.863
Posicéo passiva
Prefixados 48.216 48.216

O valor do diferencial a pagar dos contratos de “swaps” encontram-se registrados na conta
“Instrumentos financeiros derivativos” no passivo e totalizam a R$ 8.353 mil. Os contratos
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de “swaps” possuem 0s seguintes vencimentos:

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil
até 90dias 91 al180dias 181 a360dias Acimade 360 dias

Total
Total 14.380 9.666 10.185 5.632 39.863
a) Valores das receitas e das despesas liquidas:
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 - R$ mil
CoNtratos de “SWAPS” ....ccvveeiieeirieiiieesieesieeasireesreeseee e (872)
TORA e (872)
b) Valores globais dos instrumentos financeiros derivativos, separados por local de
negociacgao:
Em 31 de dezembro de 2004 - R$ mil
CETIP (balc3o) 39.863
Total 39.863

ARRENDAMENTO MERCANTIL

a)

Os contratos de arrendamento mercantil possuem atualizacdo pré ou pés-fixada e

podem ter as seguintes caracteristicas:

b)

c)

- Arrendamento financeiro, com clausula de ndo-cancelamento e opcdo de compra; e
- Arrendamento operacional, com clausula que possibilita o cancelamento e asseguram

ao arrendatéario a opcdo pela aquisicdo do bem a qualquer momento, pelo valor de
mercado.

Conciliagdo da composicdo da carteira, a valor presente, com os saldos contabeis

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Arrendamentos financeiros areceber...........ccoccvvveiieniiiieccice e, 1.549.549
(-) Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros a receber.............. (1.427.279)
Bens arrendados fiNANCEINOS ...........cccvvvviieineeneenee e 2.836.482
Superveniéncia de depreCiagao...........cueuuereieieriie i 335.723

(-) Depreciagdo acumulada sobre bens arrendados financeiros............... (1.236.068)
Perdas em arrendamentos (lHQUId0)..........ccevvererreereenieeneese e 79.410

(-) Valor residual garantido antecipado...........cccevveeeieeerieeniie e (625.230)
Total dO Valor PrESENTE....ccccuiiiiiie et 1.512.587

Carteiras e prazos
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Curso normal

1 a 30 31a60 61 a 91 a 180 181 a Acima de

dias dias 90 dias dias 360 dias 360 dias Total (A)
Operagbes  de  arrendamento  170.60 g, a05 GGy 208.942 330732 586.385 1.458.449
mercantil.........cccoeevieeeeiiieee e, 5
Outros Créditos ........c.ccveeeveeeveeennee. 27 12 12 37 65 466 619
Total .o %70'63 94.815 66.994 208.979 330.797 586.851 1.459.068
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Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Curso anormal

Parcelas vencidas

1 a 30 31a60 61 a 91 a 180 181 a Acima

dias dias 20 dias 360 de 360 Total (B)
dias dias dias
Operagdes  de arrendamento 3.048 2.138 1.439 3.901 4.331 1.750 16.607
mercantil..........ccoooveiienieei e
Outros Créditos ........cevveeeiveeiieniieenns 4 35 - - - - 39
Total ..o 3.052 2.173 1.439 3.901 4.331 1.750 16.646

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Curso anormal

Parcelas vincendas Total geral

1 a 3031 a 6061 a 9091 a180 181 a 360 Acima de
dias dias dias dias dias 360 dias Total (C) (A+B+C)

2.536 2.795 1934 5774  9.262 15.230 37.531 1.512.587

Operagdes de arrendamento

mercantil..........ccoovevieienieneee

Outros créditos 22 22 66 168 1.317 1.617 2.275

Total 2558 2817 1956 5840  9.430 16.547  39.148  1.514.862
d) Concentracédo de operacdes de arrendamento mercantil e outros créditos

Em 31 de dezembro de 2004
R$ mil %
Y E= o] o 51V /=T (o] ST PPR . 3,08
Vinte maiores devedores 11,88

e) Setor de atividade econdmica
Em 31 de dezembro de 2004
R$ mil %

Setor privado

10 To LTS3 4 4 - PSR PURPRPPR 400.123 26,41
CONSLIUGAO CiVIl..o.veetieiieii ettt 68.227 4,50
Siderdrgica, metallrgica € MECANICA..........ceveereeriereerie e 62.826 4,15
QUIIMICA ..ttt ettt ettt e e e et e et e e s te e e eabeeeebeeesaseeenbeeeabeeeasneeanns 41.098 2,71
Alimenticia € Bebidas ...........coiuiiiiiii e 39.648 2,62
Artigos de borracha € PIAStICOS ..........cueeiuiiiiiiieiiie e 33.539 2,21
Ediga0, impressao € reprodUGAD ...........ceveieerierieriesiee st 33.457 2,21
Papel € CEIUIOSE. ..ottt 22.333 1,47
Materiais NA0 MELANICOS .......oevviiiiieiiesee et 14.293 0,94
Eletro@IEtrONICAL ....cc.eeeeeee e 13.431 0,89
Moveis e produtos de MAAEINA. .........ccueerueriiiie et 13.113 0,87
TEXEI € CONFECGDRS ...ttt 12.587 0,83
Extrac8o de minerais metalicos € N80 MEtaliCoS ..........ccovvvrvereenienieenieienns 12.165 0,80
AULOPEGAS € ACESSONOS .....vverveeeeeieeieeeteeeeenteaeesneeaseesneesteesseesseesseenseesseensesnses 9.489 0,63
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Artefatos e COUTOD........oiviiiiiii e 7.138 0,47
VeICUIOS 18VES € PESAUOS ....ccuviiiiiiiiiiiie sttt ettt 4.686 0,31
Producéo e distribui¢do de eletricidade, gas € &gua...........coceveerieneenieniennens 1.410 0,09
DEMAUS INAUSEIIAS .....c.ooveiiiiisiieie et 10.683 0,71
(O70] 10 1= (o] [0 TSP T PP UP PP URURPRORO 304.370 20,09
Produtos em lojas especializadas............cceiuieiiiiiriieiiie e 76.636 5,06
Atacadista de mercadorias em geral ..........ooceeiiiiiiieniie e 39.342 2,60
Produtos alimenticios, bebidas € fumo ..........c.ccccovviiiici e 35.893 2,37
VEICUIOS AQUIOMOLOIES .....cccvveeeeeiiiiee e e ettt e e ettt e e e etre e e e et e e e e ebaee e e s eabreeeeenasaeeeen 32.476 2,14
Artigos de uso pessoal € dOMESHCO............ccociiiiiiiiiiieiee s 24.266 1,60
VEStUATIO € CAIGAODS ......eoiveeeieiee ittt ne 20.692 1,37
RESIAUOS € SUCALAS ......eviviiiiiieiieieeie ettt 17.776 1,17
Reparacéo, pecas e acessorios para veiculos automotores..............ccceevveennee. 15.360 1,01
Intermediario dO COMEITIO ........cccveiiiiiiiii e e e 10.578 0,70
Varejistas N80 €SPECIfiCadOS ..........cccvrviiiiiiiiiii s 9.937 0,65
COMDUSHIVEIS ... ettt 5.853 0,39
DEMAUS COMEBITIOS ......euveveitirtisiietieee ettt sttt b e bbb b bbb e seennens 15.561 1,03
INtermediarios fiNANCEITOS ......cceiiiiiiece e 54.200 3,58
1] Yo o 1 PP PTOPPRRO 703.395 46,43
TranSpPores € arMazZENAGENS ........cceeiiuuereeiairreaeeaireeeaasreeeesstrreeeaaseeeesassreeeaaas 344.882 22,77
Atividades imobilidrias, aluguéis e servigos prestados as empresas................ 147 537 9,74
Servigos sociais, educagao, saude, defesa e seguridade social ....................... 65.474 4,32
Atividades juridicas, contabeis e assessoria empresarial.............cccccvveiieinenne 38.225 2,52
TElECOMUNICAGDES. .....c.eeieieie ettt ettt e 15.583 1,03
Alojamento € aliMENtAGAD .........eeieieiiii e 13.866 0,91
Servigos da intermediagédo financeira .. 12811 0,85
DEMAUS SEIVIGOS .....veerveiuiieitieteenteete et ettt sttt e bt e st e e sb e nbe e beenbeeneenbeenee s 65.017 4,29
Agricultura, pecuéria, pesca, silvicultura e exploragéo florestal.................. 9.209 0,61
P eSS0 fISICA c.uvviiiiieiiiie ettt e araeaeeas 43.565 2,88
0] 7 USSP PRPRPRO 1.514.862 100,00
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) Composicao da carteira e da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa por nivel
de risco

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Provisdo minimarequerida

Saldo da carteira % Especifica (1) Proviséo

Nivel de Curso Curso Genérica Existente
risco normal anormal Total Vencidas Vincendas (2) Total 3)
AA 86.132 - 86.132 5,69 - - - - -
A 132.019 - 132.019 8,71 - - 660 660 660
B 272.229 1.209 273.438 18,05 1 11 2.722 2.734 2.734
C 894.067 15.513 909.580 60,04 44 422 26.822 27.288 27.288
Subtotal 1.384.447 16.722 1.401.169 92,49 45 433 30.204 30.682 30.682
D 27.993 4.487 32.480 2,14 75 374 2.799 3.248 3.248
E 3.619 1.189 4.808 0,32 118 238 1.086 1.442 1.442
F 18.555 2.571 21.126 1,40 288 997 9.278 10.563 10.563
G 1.880 5.556 7.436 0,49 917 2.973 1.316 5.206 5.206
H 22.574 25.269 47.843 3,16 12.021 13.248 22.574 47.843 47.843
Subtotal 74.621 39.072 113.693 7,51 13.419 17.830 37.053 68.302 68.302

Total 1.459.068 55.794 1.514.862 100 13.464 18.263 67.257 98.984 98.984

(1) Para as operacbes que apresentam parcelas vencidas ha mais de 14 dias;

(2) Constituida em razdo da classificacdo do cliente ou da operacdo e portanto, ndo
enquadradas no item anterior; e

(3) Inclui o valor de R$ 17.029 mil, dos residuos das contraprestacdes, e dos residuais
parcelados e final, dos contratos de arrendamento mercantil com cldusula de variagéo
cambial, cujo arrendatario optou pelo pagamento pela cota¢do do délar norte-americano de
R$ 1,21, incluindo os valores que estdo sendo questionados judicialmente.

) Movimentacao da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
R$ mil

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2003 .... -

LRV =T (Y- Lo R PRSPPI (5.390)
Incorporac@o da BradesCo BCN LEASING ....c.eeeiuuiiiiiieiiiieeiieeiieeesiiteeieeesiee e e bt e e steeesiaee s saeeesseeesnees 107.379
BAIXAS PAIA PIEJUIZO ...eevviieiiiiiiiieeetee sttt sa bbbt e bt ettt b et nreen (3.005)
Saldo final em 31 de dezembro de 2004 ...........cceviiiiiiiiiiiii s 98.984
Recuperacao de créditos DaiXadosS (L).....eeovereereeririieeiesieseesieesieeseeeseeeseeenee et nee e sreesneeneees 1.463
Renegociagao de CréditoS NO EXEICICIO....ciiiiiiiieeiieieeee st ee s se e e ste e ae e e e nnaenreas 14.275

(1) Registrado em receitas de operagdes de crédito, como previsto nas normas e
instrucées do BACEN.
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h) O imobilizado de arrendamento € composto como segue:

Em 31 de dezembro de 2004— R$ mil

ABTONAVES ...ttt ettt ettt et ettt e shb e nab et e e et 44.692
IMOVEIS ..ottt ettt e et esneesbe e nae e e et eenteeneenneeaneas 7.906
IMIOVEIS ...ttt ettt ettt et e e et e s re e sneesreesneenteenneeneeeneeenes 21.596
MAQUINAS € EQUIPAMENTOS .......cevveeireieieieeeeeeeeeeseesreesseesreesseesseesseenseeseeenes 1.073.440
VEICUIOS € AfINS ... 1.714.945
OULTOS ..ttt ettt e e et e e e ekt e e e e e e ab e e e e e eabbe e e e snne e e e e e sanbeaeeannbeeeeas 32.193
Perdas em arrendamentos a amortizar (liquido) .. ..79.410
Total de bens arreNdados ........coccovveiiiiieiin i 2.974.182
Depreciagédo acumulada de bens arrendados............cccocevievieninnieneenenn, (1.275.580)
Superveniéncia de depreciaco (NOta 38 —V) ...cccvevveiveiiiirnie e 335.723
Total da depreciag@o acumulada..........ccooveeriieriiiiiniee e (939.857)
Imobilizado de arrendamento ..........coccueeiieriiiriniee e 2.034.325

A sociedade realizou no exercicio superveniéncia de depreciacdo no montante de R$ 27.627
mil, registrada em imobilizado de arrendamento, sendo R$ 3.901 mil classificada em bens
nao de uso proéprio, em decorréncia de reintegracdo de posse de bens arrendados e R$
23.726 mil em resultado do exercicio.

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Créditos tributarios (NOta 18-C) ....cccvevviriiiiiniieiiesiee et 375.063
Devedores por depisitos €M garantiaL...........cveceereereereenesiersieeseeseeseesenens 124.427
Impostos e contribuiGOES @ COMPENSAT..........ccoiueririiieiieeiieeeriee e 43.693
Pagamentos @ FESSAICIT ........cciuiiiiiie ettt 26.640
Devedores diVErSOS — PaS ..........cccieiieeiiieiiieeiiee e eee e 2.797
OULTOS ...ttt ettt e et e e e e te e e e e bbbt e e e e snte e e e e sasbe e e e s nbneeeeennneeeaas 2.542
TOUAL e 575.162
INVESTIMENTOS

Os ajustes decorrentes da avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos
investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado de
participacdo em coligada”:

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Quantidade de
acoes/cotas .
Patriménio| possuidas (em |Participacdo| Lucro Aju;éeasaeﬁgr;gnte
liquido milhares) no capital |liquido| Valor ¢
i‘?():lit;l ajustado | O.N. | P.N. | Cotas social justado [contabil (6)
| - Empresas
Bradesco BCN Leasing S.A ) ) ) ) ) ) ) ) 9565
Arrendamento Mercantil (1) ’
Banco Alvorada S.A.(2) (4) - - - - - - - - 11.169
Serasa S.A.(3) (5) 126.000 | 165.231 9 13 - 0,590%  P8.306 976 167
Subtotal das empresas 976 20.901
Il - Outros investimentos (7) 36.823
Il — Provisdo para perdas 26.486)
Total geral 11.313 20.901

(1) Empresa incorporada em 12 de setembro de 2004 pela Bradesco Leasing ;
(2) A Bradesco Leasing passou a ter participacdo devido a incorpora¢do da Bradesco BCN
Leasing S.A Arrendamento Mercantil em 12 de setembro de 2004;
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(3) A Bradesco Leasing passou a ter participagdo devido a incorporacdo do Banco de
Crédito Real de Minas Gerais S.A em 12 de setembro de 2004;

(4) A participagdo no Banco Alvorada S.A. foi alienada ao Banco Finasa S.A. em
novembro de 2004;

(5) Investimento avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, em funcdo da Organizacao
Bradesco ter controle compartilhado desta instituicéo;

(6) Considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicdo e inclui
variagbes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os
ajustes por equalizacao de principios contabeis, quando aplicaveis.; e

(7) Representados por incentivos fiscais, titulos patrimoniais e ac¢0fes.

RECURSOS DE EMISSAO DE TITULOS - DEBENTURES

A sociedade mantém registro na CVM sob n® CVM/SER/DEB/2002/036 de uma emissio para
distribuicdo publica, de série Unica, de 1.200.000 debéntures nominativas-escriturais, ndo
conversiveis em agdes (92 emissdo), com valor unitario de R$ 1.000,00, com data de
emissdo em 12 de junho de 2002, perfazendo o valor total da emissdo de R$ 1.200.000 mil,
da espécie subordinada aos demais credores, com prazo de 10 anos, contando da data de
emissao, proveniente da empresa Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
incorporada a Bradesco BCN Leasing S.A. Arrendamento Mercantil em fevereiro de 2003.
Sdo remuneradas pela variacdo dos “Certificados de depésitos interfinanceiros” e seréo

liguidadas juntamente com o montante emitido.
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Emissao Valor da operacgéo Vencimento Remuneracédo Valor contabil
junho/2002 1.200.000 2012 CDI 1.907.149

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Sédo representadas por empréstimos em moeda nacional no montante de R$ 11.756 mil e
por recursos captados junto a instituicbes oficiais para repasses a clientes, com
vencimentos até 01/01/2010, no montante de R$ 179.257 mil.

OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil
Provisao para risCoS fISCAIS .........cocvireeriiereeiiienieeieee e 320.629
Provisdo para imposto de renda e contribui¢éo social diferido ............. 87.559
Impostos e contribuicdes sobre luCros a pagar...........ccccvevereerienieenicns 9.002
Impostos e contribuicdes a recolher ............ccccceveiiiiiininicicccs 2.004
B o] 7 | PRSPPI 419.194
b) Diversas
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil
Credores por antecipacéo de valor residual..........c.cccoceereeneeniiiennenn, 625.230
Credores diVErs0S - PaIS....ccveiieriiiiieierie e 13.116
Provis&o para passivos CONtINGENLES ...........cccevveiiiiiiisenieieiereneans 5.754
OULTAS. ..ttt ettt sareeaaree s 1.140
B o] 7 | SO P PP PPPR 645.240
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DIVIDAS SUBORDINADAS

De acordo com as definices da Resolucido n®* 2837 do BACEN, a Bradesco Leasing emitiu
debéntures subordinadas com as seguintes caracteristicas:

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Emisséo Valor da operacgéo Vencimento Remuneracéo Valor contabil
Setembro/2001 300.000 2008 CDI + 0,75% a.a. 316.420
Novembro/2001 300.000 2008 CDI + 0,75% a.a. 308.425
Total.....ccoeevereenee. 600.000 624.845

Os juros vencem semestralmente e o préximo vencimento ocorrera em 12 de margo de
2005.

CONTINGENCIAS PASSIVAS

A Bradesco Leasing é parte em processos judiciais, de natureza civel e tributaria,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acbes, similaridade com processos anteriores, complexidade e no
posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da sociedade entende que as provisfes constituidas sao suficientes para
atender eventuais perdas decorrentes dos respectivos processos judiciais.

A Bradesco Leasing tem provisao para processos de natureza civel no montante de R$
5.456 mil, trabalhistas no montante de R$ 298 mil, registradas na conta outras obrigacdes

diversas, e fiscal no valor de R$ 320.629 mil, registrada na conta outras obrigacdes fiscais e
previdenciarias.

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social em acgbes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, € composto por 8.938 acdes
ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacdo do capital social
Acdes ordinarias R$ mil
Total em 31 de dezembro de 2003 540.303.582 797.805
Incorporagao da Astron Holdings em 30.7.2004 (Nota 1) 800.456.484 1.146.192
Grupamento na proporcéo de 150.000 acdes para 1 agdo A.G.E. de
30.7.2004 (1.340.751.128) .
Total em 31 de dezembro de 2004 8.938 1.943.997

Conforme mencionado na nota explicativa n* 19, houve a incorporagdo da Astron Holdings
Ltda. com aumento de capital no valor de R$ 1.146.192 mil, com a conseqgiente emisséo de
800.456.484 acbes ordinéarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal.

c) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital
proprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da lei societaria. Foram provisionados dividendos relativos ao
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exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, no montante de R$ 16.117 mil.

TRANSACOES COM O CONTROLADOR E EMPRESAS LIGADAS

As transacfes com o controlador e empresas ligadas foram efetuadas em condi¢cfes e taxas
compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacées, e

estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Ativos
(passivos)

Receitas (despesas)

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A 63 -
Aplicagdes no mercado aberto (a)
Banco Bradesco S.A - 12
AplicagBes em depdsitos interfinanceiros
Banco Bradesco S.A 2.466.878 153.513
Captagdes em depositos interfinanceiros
Banco Bradesco S.A - (13)
Dividendos e juros sobre o capital proprio
Banco Bradesco S.A (18.995) -
Serasa S.A 125 -
Banco Alvorada S.A 4.369 -
Instrumentos financeiros derivativos (b)
Banco Bradesco S.A (8.353) (872)
Titulos e valores mobiliarios
Banco Bradesco S.A - 28
Debéntures (c)
Banco Bradesco S.A (1.905.213) (118.438)
Banco Alvorada S.A (1.936) (120)
Servigos prestados
Banco Bradesco S.A - 2)
Aluguel
Banco Bradesco S.A - 1.050
(a) Recompras e/ou revendas a liquidar, de opera¢cbes compromissadas, lastreadas em
titulos publicos, com taxas equivalentes as do “overnight”;
(b) Diferencial a pagar de operacfes de “swap”; e
(c) Negociacdo de debéntures emitidas.

ATIVOS E PASSIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA
Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Ativos indexados em moeda eStrangeira...........ccceveveneniiinininiiese e 544
Posic@o cambial liQUida.........ccccoviiiiiiiiiiii 544
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a)

b)

Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢cdo social
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social................. 171.411
Encargo total do imposto de renda e contribui¢édo social as aliquotas

de 25% € 9%, reSPeCtiVAMENE ........cccveieriirieiee et (58.280)
Efeito das adi¢des e exclusfes no célculo dos tributos:

Participagdes em coligada 7.107

Despesas indedutiveis liquidas de receitas no tributaveis............... (309)

OULFOS VAIOTES .....cuviviriiriie et 517
Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio .........c.......... (50.965)

Composicédo da conta de resultado do imposto de renda e contribuicdo social

Impostos diferidos
Constituicao/(Realizac&o)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

no exercicio, sobre adigdes/exclusdes

EEMPOTANIAS (1) .veivveriieiiiesiee sttt 549

Utilizac&o de saldos iniciais de:

Base negativa de contribuiG8io Social.............ccecveerieniinienieiiciee, (3.485)

Prejuizo fiSCal........ooiiiiiiiiciicc (11.528)
SUDTOTAL i (14.464)
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social devidos ...........cccoceerieriiinennns (36.501)
Imposto derenda e contribui¢cdo social do exercicio ........ccccuenee (50.965)

(1) Movimentacao liquida dos impostos diferidos — ativo e passivo.

Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
R$ mil
Saldoem Saldos Consti- Reali- Saldoem
31.12.2003 '”Corgorado tuicho  zacdo  31.12.04
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa................. - 58.081 17 2.510 55.588
Provisdo para contingéncias CIVeIS ..........ccccevvereerrreennen. - 1.990 - 72 1.918
Proviséo para contingéncias fiscais e trabalhistas ............ 2.996 37.808 5.015 4 45.815
Provisdo para desvalorizagéo de titulos e investimentos .. 139 7.174 3 4 7.312
Agio aMOrtiZado........c.ccueeeereiecececececccceceee e - - 1.224 - 1.224
Provisdo para desvalorizacdo de bens ndo de uso........... - 9.907 2.782 3.467 9.222
Ajuste ao valor de mercado dos titulos para negociacao.. - 2.914 - 2.266 648
OULTOS VAIOTES ...ttt 18 1.294 - 169 1.143
Total dos ) _credltos tributarios sobre diferencas 3.153 119.168 0.041 8.492 122.870
temporéarias
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social... 183.492 - - 15.013 168.479
SUDTOTAL ... 186.645 119.168 9.041 23.505 291.349
Contribuig&o social — MP n® 2158 — 35 de 24.8.2001 ....... - 86.146 - 2.432 83.714
Total dos créditos tributarios (Nota 8).........ccceceevveneenne 186.645 205.314 9.041 25.937 375.063
Obrigag6es fiscais diferidas............ccooviiiiiiiiciiiiienns - 94.594 - 7.035 87.559
Créditos tributarios liquidos das obrigacfes fiscais
IfEridas......cooovveiiiiercee e 186.645 110.720 9.041 18.902 287.504
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d) Previsdo de realizagéo dos créditos tributarios sobre diferengcas temporarias, prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicdo social e crédito tributario de contribuicdo social
Medida Proviséria n2 2158-35

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil

Diferengas temporarias Prejuizo fiscal e base negativa
Imposto de Contribuigcao Imposto de Contribuigado
renda social renda social Total
26.980 8.071 26.641 8.143 69.835
37.503 12.109 14.895 5.472 69.979
28.929 8.788 17.956 6.775 62.448
180 65 43.398 2413 46.056
180 65 42.786 - 43.031
93.772 29.098 145.676 22.803 291.349

Em 31 de dezembro de 2004 — R$ mil
Crédito tributario de contribui¢do social M.P. n®-2158-35

2005 2006 2007 2008 2009 Zgg&a Total
Ve Lo S 5.700 3.830 3742 8.650 9A77 51315 83.714

A projecdo de realizacdo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é
diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

e) O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de
captacao praticada pela Organizacdo Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$
316.743 mil, sendo R$ 111.217 mil de diferencas temporarias, R$ 143.297 mil de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social e R$ 62.229 mil de crédito tributéario
de contribuicdo social M.P. n2 2158-35.

) Obrigacgdes fiscais diferidas

As obrigacbes fiscais diferidas no montante de R$ 87.559 mil, sao relativas a
superveniéncia de depreciacéo e reserva de reavaliacdo, nos valores de R$ 83.931 mil e R$
3.628 mil, respectivamente.

REORGANIZACAO SOCIETARIA

Com o objetivo de alcancar melhores niveis de competitividade e a conseqlente
racionalizacdo de custos operacionais, administrativos e legais, a Bradesco Leasing foi parte
de uma reorganizacado societaria (Nota 1), que envolveu as seguintes operagdes:

Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de julho de 2004, foi deliberado a
incorporacgédo do patrimdnio liquido da Astron Holdings Ltda., no montante de R$ 1.146.192
mil, conforme aumento efetuado nesta, pelo Banco Bradesco S.A. A operacéo se efetivou
em 30 de julho de 2004, com base no balanco patrimonial levantado em 30 de junho de
2004 e foi homologada pelo BACEN em 17 de dezembro de 2004; e

Em 12 de agosto de 2004, foi firmado Instrumento de Protocolo e Justificagdo de
Incorporacdo do patriménio liquido da Bradesco BCN Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
e do Banco de Crédito Real de Minas Gerais S.A., no montante de R$ 1.096.190 mil e R$
239.101 mil, respectivamente, a operacdo se efetivou em 12 de setembro de 2004, com
base em balancos patrimoniais levantados em 31 de julho de 2004. A operacao foi
submetida a aprovacao do BACEN e encontra-se em processo de homologacao.

O critério utilizado para apuracdo dos valores destas operacdes foi o de valor contabil,
conforme abaixo:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete de Setembro 99 16° andar Rio de Janeiro RJ Tel. 021 507 1949 Fax 021 507 1773
www.pavarini.com.br email: pavarini@pavarini.com.br
fsc



Relatério do Agente Fiduciario - 2004
Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
92 Emissdo de Debéntures

29 de abril de 2005

PAVARINI

R$ mil
Bradesco Banco de Astron

Ativo BCN Leasing Crédito Real Holdings Aglutinado
Disponibilidades ............coceiiiiiiiiiniinesee e 2.202 12 1 2.215
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez........................ 2.178.269 5.987 - 2.184.256
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos

financeiros derivativos ............cccoveeieeiiiecniec e 51.007 157.057 - 208.064
Operag0es de arrendamento mercantil.. (46.329) - - (46.329)
Relagdes interdependéncias...........ccoovvvereenveneeniens - 30 - 30
OULTOS CrEAIOS ... sieesiee e 281.628 114.006 - 395.634
Outros valores € BeNS ........ooccvveviiiiiii e 19.795 120 - 19.915
OULIOS @tIVOS .....eeeeeieiiie ettt - - 16.983 16.983
INVESHIMENTOS ... 380.275 6.925 1.129.208 1.516.408
Imobilizado de USO.........ccocuieiiiiiii e 69 21.258 - 21.327
Imobilizado de arrendamento. . 1.881.389 - - 1.881.389
DIfErid0. ..o 3.070 - - 3.070
TOLAL et 4.751.375 305.395 1.146.192 6.202.962

R$ mil
Bradesco Banco de Astron

Passivo BCN Leasing Crédito Real Holdings Aglutinado
Recursos de aceites cambiais e debéntures......... 1.788.586 - - 1.788.586
Obrigagdes por empréstimos e repasses............ 196.690 - - 196.690
Instrumentos financeiros derivativos................. 13.470 - - 13.470
Outras obrigactes......covvuiiiiiii i 1.656.439 66.294 - 1.722.733
Patrimonio HQuido.........cooiii e 1.096.190 239.101 1.146.192 2.481.483
LI 1 = 1 4.751.375 305.395 1.146.192 6.202.962
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Demonstracdes Financeiras

Controladora  Ativo 31/12/2004 AV 31/12/2003 AV 31/12/2002 AV
1 Ativo Total 5.810.935 100,00% 775.262 100,00% 570.763 100,00%
1.01 Ativo Circulante 966.148 16,63% 586.183 75,61% 25.680 4,50%
1.01.01 Disponibilidades 308 0,01% 10 0,00% 799 0,14%
1.01.02 Aplicagdes Interfinanceiras De Liquidez 0 0,00% 0 0,00% 8.607 1,51%
1.01.02.01 Aplicagdes Em Depésitos Intefinanceiros 0 0,00% 0 0,00% 8.607 1,51%
1.01.03 Titulos E Valores Mobiliarios 619.624 10,66% 540.600 69,73% 1.525 0,27%
1.01.03.01 Carteira Propria 572.718 9,86%  540.600 69,73% 1.525 0,27%
1.01.03.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.03 Vinculados A Prest. De Garantias 46.906 0,81% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Relages Interfinanceiras 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.05 Relacdes Interdependéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Operag6es De Crédito 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.07 Operacgdes De Arrendamento Mercantil 56.233 0,97% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.07.01 Oper. De Arrend. A Receber - Setor Priv 907.881 15,62% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.07.02 Rendas A Apropr. De Arrend. Mercantil -802.639 -13,81% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.07.03 Prov.p/perdas De Ar.merc. De Liqg.duvid. -49.009 -0,84% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08 Outros Créditos 277.483 4,78% 45.573 5,88% 14.749 2,58%
1.01.08.01 Rendas A Receber 4.499 0,08% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Diversos 272.999 4,70% 45,573 5,88% 14.749 2,58%
1.01.08.03 Prov.p/outros Cred.de Lig.duvidosa -15 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.09 Outros Valores E Bens 12.500 0,22% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.09.01 Outros Valores E Bens 41.005 0,71% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.09.02 Provisdes Para Desvalorizagdes -28.505 -0,49% 0 0,00% 0 0,00%
1.02 Ativo Realizavel A Longo Prazo 2.736.110 47,09% 189.079 24,39% 545.083 95,50%
1.02.01 Aplicacdes Interfinanceiras De Liquidez 2.466.878 42,45%  48.003 6,19%  493.047 86,38%
1.02.01.01 Aplicacdes Em Depositos Interfinanceiros  2.466.878  42,45%  48.003 6,19%  493.047 86,38%
1.02.02 Titulos E Valores Mobiliarios 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03 Relacdes Interfinanceiras 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Rela¢6es Interdependéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.05 Operagdes De Crédito 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.06 Operagdes De Arrendamento Mercantil -32.878 -0,57% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.06.01 Oper. De Arrend A Rec. - Setor Priv 662.067 11,39% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.06.02 Rendas A Apropr De Arrend. A Receber -645.038  -11,10% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.06.03 Prov.p/cred.arrend.merc. Lig. Dividosa -49.907 -0,86% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.07 Outros Créditos 302.110 5,20% 141.076  18,20% 52.036 9,12%
1.02.07.01 Diversos 302.163 520%  141.076 18,20%  52.036 9,12%
1.02.07.02 Prov. P/outros Cred. Lig.duvidosa -53 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.08 Outros Valores E Bens 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.03 Ativo Permanente 2.108.677  36,29% 0 0,00% 0 0,00%
1.03.01 Investimentos 11.313 0,19% 0 0,00% 0 0,00%
1.03.01.01 Dependéncias No Exterior 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.03.01.02 Participagbes Em Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.03.01.03 Participacbes Em Coligadas 976 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
1.03.01.03.01  Participagdo Em Coligadas - No Pais 976 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
1.03.01.04 Outros Investimentos 36.823 0,63% 1.544 0,20% 1.544 0,27%
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1.03.01.05
1.03.02

1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.03

1.03.03.01
1.03.03.02
1.03.04

1.03.04.01
1.03.04.02

Controladora

Provisdo Para Perdas
Imobilizado De Uso

Imoveis De Uso

Outras Imobiliza¢des De Uso
(depreciacdes Acumuladas
Imobilizado De Arrendamento
Bens Arrendados
Deprecia¢6es Acumuladas
Diferido

Gastos De Organizacéo E Expanséo
Amortizagdo Acumulada

Passivo

-26.486 -0,46% -1.544 -0,20% -1.544 -0,27%

20.659 0,36% 0 0,00% 0 0,00%
39.565 0,68% 0 0,00% 0 0,00%
169 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
-19.075 -0,33% 0 0,00% 0 0,00%
2.034.325 35,01% 0 0,00% 0 0,00%
2.974.182 51,18% 0 0,00% 0 0,00%
-939.857  -16,17% 0 0,00% 0 0,00%
42.380 0,73% 0 0,00% 0 0,00%
46.007 0,79% 0 0,00% 0 0,00%
-3.627 -0,06% 0 0,00% 0 0,00%

31/12/2004 AV 31/12/2003 AV 31/12/2002 AV

2

2.01
2.01.01
2.01.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.03.01
2.01.04
2.01.05
2.01.06
2.01.06.01
2.01.07
2.01.07.01
2.01.08
2.01.09
2.01.09.01
2.01.09.02
2.01.09.03
2.01.09.04
2.01.09.05
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.02
2.02.03
2.02.03.01
2.02.04
2.02.05
2.02.06
2.02.07
2.02.07.01
2.02.08
2.02.09
2.02.09.01
2.02.09.02

Passivo Total

Passivo Circulante

Depdsitos

Depositos Interfinanceiros
Captacdes No Mercado Aberto

Recursos De Aceites E Emissédo De Titulos

Recursos De Debéntures
Relag¢des Interfinanceiras
Relagdes Interdependéncias
Obrigagdes Por Empréstimos

Emprestimos No Pais -outras Instituicdes

Obrigacdes Por Repasse Do Pais
Finame

Obrigag6es Por Repasse Do Exterior
Outras Obrigagfes

Sociais E Estatutarias

Fiscais E Previdenciarias

Dividas Subordinadas

Instrumentos Financeiros E Derivativos

Diversas

Passivo Exigivel A Longo Prazo
Depdsitos

Depdsitos Interfinanceiros
Captacdes No Mercado Aberto

Recursos De Aceites E Emissdo De Titulos 1.907.149 32,82%

Recursos De Debéntures

Relag6es Interfinanceiras

Relagdes Interdependéncias
Obrigagdes Por Empréstimos
Obrigagdes Por Repasse Do Pais
Finame

Obrigac6es Por Repasse Do Exterior
Outras Obrigacdes

Fiscais E Previdenciarias

Instrumentos Financeiros E Derivativos

5.810.935 100,00% 775.262 100,00% 570.763 100,00%
531.144 9,14% 20.775 2,68% 21.624 3,79%

0 0,00% 0 0,00% 17.570 3,08%

0 0,00% 0 0,00% 17.570 3,08%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
11.756 0,20% 0 0,00% 0 0,00%
11.756 0,20% 0 0,00% 0 0,00%
79.149 1,36% 0 0,00% 0 0,00%
79.149 1,36% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
440.239 7,58% 20.775 2,68% 4.054 0,71%
19.223 0,33% 0 0,00% 0 0,00%
67.497 1,16% 20.752 2,68% 4.012 0,70%
24.845 0,43% 0 0,00% 0 0,00%
7.302 0,13% 0 0,00% 0 0,00%
321.372 5,53% 23 0,00% 42 0,01%
3.283.892 56,51% 9.269 1,20% 5.754 1,01%
0 0,00% 148 0,02% 0 0,00%

0 0,00% 148 0,02% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00%

1.907.149 32,82% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
100.108 1,72% 0 0,00% 0 0,00%
100.108 1,72% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

1.276.635 21,97% 9.121 1,18% 5.754 1,01%
351.697 6,05% 9.116 1,18% 4.599 0,81%
1.051 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
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2.02.09.03
2.02.09.04
2.03

2.05
2.05.01
2.05.01.01
2.05.02
2.05.03
2.05.03.01
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.01
2.05.04.02
2.05.04.03
2.05.04.04
2.05.04.05
2.05.04.06
2.05.04.07
2.05.05

Controladora

Dividas Subordinadas

Diversas

Resultados De Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido

Capital Social Realizado

De Domiciliados No Pais
Reservas De Capital

Reservas De Reavaliagdo

Ativos Proprios
Controladas/coligadas

Reservas De Lucro

Legal

Estatutaria

Para Contingéncias

De Lucros A Realizar

Retencgéo De Lucros

Especial P/ Dividendos Nao Distribuidos
Outras Reservas De Lucro
Lucros/prejuizos Acumulados

Descrigdo da Conta

600.000 10,33% 0 0,00% 0 0,00%
323.887 5,57% 5 0,00% 1.155 0,20%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

1.995.899 34,35% 745.218 96,12% 543.385 95,20%
1.943.997 33,45% 797.805 102,91% 797.805 139,78%
1.943.997 33,45% 797.805 102,91% 797.805 139,78%

160 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

51.742 0,89% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00%  -52.587 -6,78% -254.420 -44,58%

01/01/04 AV 01/01/03 AV 01/01/02 AV

a a a
31/12/04 31/12/03 31/12/02

3.01 Receitas Da Intermediagao Financeira 681.116 100,00% 113.391 100,00% 142.789 100,00%
3.01.01 Operag6es De Crédito 1.463 0,21% 0 0,00% 644 0,45%
3.01.02 Operagdes De Arrendamento Mercantil 435.796 63,98% 0 0,00%  113.067 79,18%
3.01.03 Result. Oper. C/ Tit. E Vrs. Mobiliarios 244.729 35,93% 113.391 100,00%  20.020 14,02%
3.01.04 Res. C/ Instr. Financeiros Derivativos -872 -0,13% 0 0,00% 9.058 6,34%
3.02 Despesas Da Intermediagéo Financeira -487.157  -71,52% -132 -0,12% -130.486 -91,38%
3.02.01 Operagdes De Captacdes No Mercado -160.718  -23,60% -132 -0,12%  -20.017 -14,02%
3.02.02 Operagdes De Empréstimos E Repasses -10.139 -1,49% 0 0,00% -16.628 -11,65%
3.02.03 Operagdes De Arrendamento Mercantil -321.690 -47,23% 0 0,00% -87.061 -60,97%
3.02.04 Provisao Para Créditos De Lig. Duvidosa 5.390 0,79% 0 0,00% -6.780 -4,75%
3.03 Resultado Bruto Intermediacédo Financeira  193.959 28,48% 113.259 99,88%  12.303 8,62%
3.04 Outras Despesas/receitas Operacionais -14.379 -2,11% -8.109 -7,15% -2.242 -1,57%
3.04.01 Receitas De Prestagdo De Servicos 0 0,00% 0 0,00% 79 0,06%
3.04.02 Despesas De Pessoal -474 -0,07% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -9.306 -1,37% -356 -0,31% -3.065 -2,15%
3.04.04 Despesas Tributarias -16.322 -2,40% -6.760 -5,96% -5.709 -4,00%
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 2.773 0,41% 145 0,13% 8.692 6,09%
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -11.951 -1,75% -1.138 -1,00% -2.239 -1,57%
3.04.07 Resultado Da Equivaléncia Patrimonial 20.901 3,07% 0 0,00% 0 0,00%
3.05 Resultado Operacional 179.580 26,37% 105.150 92,73% 10.061 7,05%
3.06 Resultado Nao Operacional -8.169 -1,20% 5 0,00% 481 0,34%
3.06.01 Receitas 3.103 0,46% 5 0,00% 481 0,34%
3.06.02 Despesas -11.272 -1,65% 0 0,00% 0 0,00%
3.07 Resultado Antes Tributacdo/participacbes  171.411 25,17% 105.155 92,74%  10.542 7,38%
3.08 Proviséo Para Ir E Contribuicdo Social -50.965 -7,48% 96.678 85,26% -136.333 -95,48%
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3.09 Ir Diferido 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10 ParticipagBes/contribui¢bes Estatutarias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.01 Participacdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.02 Contribuigdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.11 Reverséo Dos Juros Sobre Capital Préprio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.13 Lucro/prejuizo Do Exercicio 120.446 17,68% 201.833 178,00% -125.791 -88,10%
Controladora DOAR 01/01/04 AV 01/01/03 AV 01/01/02 AV
a a a
31/12/04 31/12/03 31/12/02

4.01 Origens 6.112.418 100,00% 675.572 100,00% 900.794 100,00%
4.01.01 Das Operacdes 393.311 6,43% 201.833  29,88% 0 0,00%
4.01.01.01 Lucro/prejuizo Do Exercicio 120.446 1,97% 201.833 29,88% 0 0,00%
4.01.01.02 Ajustes Ao Lucro/prejuizo 272.865 4,46% 0 0,00% 0 0,00%
4.01.01.02.01  Depreciacdes E Amortizagdes 290.188 4,75% 0 0,00% 0 0,00%
4.01.01.02.02  Amortizacdo De Agio 3.600 0,06% 0 0,00% 0 0,00%
4.01.01.02.03  Resultado De Participagdes Em Coligadas  -20.901 -0,34% 0 0,00% 0 0,00%
4.01.01.02.04  Proviséo P/perdas De Investimentos -22 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
4.01.02 Dos Acionistas 1.146.192 18,75% 0 0,00% 553.930 61,49%
4.01.02.01 Aumento De Capital 1.146.192 18,75% 0 0,00% 553.930 61,49%
4.01.03 De Terceiros 4572915 74,81% 473.739 70,12% 346.864 38,51%
4.01.03.01 Aumentos Dos Subgrupos Do Passivo 3.785.140 61,93%  20.088 2,97% 0 0,00%
4.01.03.02 Diminui¢&o Dos Subgrupos Do Ativo 0 0,00%  453.651 67,15% 156.348 17,36%
4.01.03.03 Alienacgdo De Bens E Investimentos 787.775 12,89% 0 0,00% 190.516 21,15%
4.02 AplicacGes 6.112.120 100,00% 676.361 100,12% 900.353  99,95%
4.02.01 Prejuizo Ajustado 0 0,00% 0 0,00% 42.832 4,75%
4.02.02 Dividendos Declarados 16.117 0,26% 0 0,00% 0 0,00%
4.02.03 Reducao De Capital 0 0,00% 0 0,00% 60 0,01%
4.02.04 Variacdo Nos Result De Exerc. Futuros 0 0,00% 0 0,00% 976 0,11%
4.02.05 Inversdes 3.135.673 51,30% 0 0,00% 4.154 0,46%
4.02.06 Aplicagdes No Diferido 45.984 0,75% 0 0,00% 0 0,00%
4.02.07 Aumentos Dos Subgrupos Do Ativo 2.914.198 47,68% 658.939 97,54% 502.145 55,74%
4.02.08 Reducéo Dos Subgrupos Do Passivo 148 0,00% 17.422 2,58%  350.186 38,88%
4.03 Acréscimo/decréscimo Disponibilidades 298 0,00% -789 -0,12% 441 0,05%
4.04 Modificagbes Na Posi¢éo Financeira 298 0,00% -789 -0,12% 441 0,05%
4.04.01 Inicio Do Exercicio 10 0,00% 799 0,12% 358 0,04%
4.04.02 Final Do Exercicio 308 0,01% 10 0,00% 799 0,09%
Controladora Indicadores Econdmico-Financeiros 31/dez/04 31/dez/03 31/dez/02

LIQUIDEZ GERAL 0,97 25,80 20,85

LIQUIDEZ CORRENTE 1,82 28,22 1,19

ENDIVIDAMENTO TOTAL 1,91 0,04 0,05

ENDIVIDAMENTO ONEROSO 1,27 0,00 0,00

MARGEM BRUTA 28,48% 99,88% 8,62%

MARGEM LiQUIDA 17,68% 178,00% -88,10%

RENTABILIDADE DO CAPITAL PROPRIO 6,42% 37,14% -18,80%
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Parecer dos Auditores Independentes

“A0

Conselho de administracdo e Acionistas da

Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

(Nova denominacéao social da Potenza Leasing S.A. Arrendamento Mercantil)
Barueri - SP

Examinamos o balanco patrimonial da Bradesco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
levantado em 31 de dezembro de 2004 e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplica¢gdes de recursos, correspondentes ao
exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracado.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contébil e de controles internos da Sociedade; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informacgfes contabeis divulgados; e (c¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Sociedade, bem como da
apresentacdo das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

A Sociedade registra as suas operacdes e elabora as suas demonstragdes financeiras com a
observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, que requerem o ajuste a valor presente da carteira de
arrendamento mercantil como provisdo para “superveniéncia ou insuficiéncia” de
depreciagédo, classificada no ativo permanente, conforme mencionado na Nota Explicativa n®
3e (v). Essas diretrizes ndo requerem a reclassificagdo das operacfes, que permanecem
registradas de acordo com as disposi¢cfes da Lei n°® 6.099/74, para as rubricas de ativo
circulante e realizavel a longo prazo e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam
na apresentacdo do resultado do exercicio e do patriménio liquido, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Em nossa opinido, exceto quanto a ndo-reclassificacdo mencionada no paragrafo anterior,
as demonstracfes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Bradesco Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de 2004, os resultados de suas operacgdes, as
mutacdes do seu patrimbnio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Bradesco Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil incorporou integralmente, no exercicio de 2004, os ativos e passivos da Bradesco
BCN Leasing S.A. Arrendamento Mercantil e do Banco de Crédito Real de Minas Gerais S.A.
Em razao disso, e de acordo com as normas do Banco Central do Brasil, as demonstracdes
financeiras do exercicio anterior ndo estdo sendo apresentadas para fins de comparacao.

28 de janeiro de 2005

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Walter lorio Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP084113/0-5 Contador CRC 1SP212059/0-0"
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PAVARINI

Das Informacdes

A empresa manteve atualizadas as informacdes junto ao agente fiduciario durante o periodo
a que se refere este relatério. Este agente fiduciario ndo tem conhecimento de eventual
omissdo ou inverdade contida nas informac¢des divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia.

Declaracao

A Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que encontra-se
plenamente apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da emissdo a que se
refere este relatério que ndo tem conhecimento de eventual omissao ou inverdade contida
nas informag¢des divulgadas pela companhia, ainda, de inadimplemento ou atraso na

obrigatéria prestacdo de informacao pela companhia.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2005

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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