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1. EL SISTEMA EUROPEO DE BANCOS CENTRALES (SEBC) BANCODEESPANA

Eurosistema

El SEBC esta formado por el Banco Central Europeo (BCE) y los bancos centrales nacionales
(BCN) de los 28 Estados miembros de la Union Europea.
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2. EL EUROSISTEMA: COMPOSICION BANCODEESPANA

Eurosistema

El Eurosistema esta formado por el BCE y los BCN de los 19 Estados miembros de
la UE que han adoptado el euro como moneda unica

EL Eurosistema y el SEBC coexistiran en la medida que haya Estados miembros de la UE fuera del euro

Bancos Centrales
v BCE (1)
v BCN de paises del area del euro (19)
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2. EL EUROSISTEMA: LA AUTORIDAD MONETARIA DEL BANCODEESPANA

AR EA DEL EU RO Eurosistema

L Los bancos centrales nacionales (BCN) como parte integrante del Eurosistema J

¢, Por qué un sistema en lugar de un banco central unico?
El enfoque del Eurosistema se apoya en las actuales competencias de los BCN

BCE BCN
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2. EL EUROSISTEMA: FUNCIONES BASICAS BANCODEESPANA

Eurosistema
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2. EL EUROSISTEMA: OTRAS FUNCIONES BANCODEESPANA

Eurosistema
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3. EL BCE, BANCODEESPANA

GOBERNANZA Y ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Eurosistema

[ El BCE cuenta con tres 6rganos rectores:
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3. LOS COMITES DEL EUROSISTEMA

BANCODEESPANA

Eurosistema

Los comités colaboran en el trabajo de los 6rganos rectores del BCE (%)

m El Comité de Contabilidad y Renta Monetaria (AMICO)
m El Comité de Billetes (BANCO)
m El Comité de Control (COMCO)

m El Comité de Comunicacién del Eurosistema/SEBC
(ECCO)

m El Comité Directivo de Tecnologias de la Informacién del
Eurosistema (EISC)

m El Comité de Estabilidad Financiera (FSC)

m El Comité de Tecnologia Informatica (ITC)

m El Comité de Auditoria Interna (IAC)

m El Comité de Relaciones Internacionales (IRC)
m El Comité de Asuntos Juridicos (LEGCO)

m El Comité de Operaciones de Mercado (MOC)

m El Comité de Politica Monetaria (MPC)

m El Comité de Infraestructura de Mercado y Pagos
(MIPC)

m El Comité de Gestion de Riesgos (RMC)
m El Comité de Estadisticas (STC)

m El Comité de Desarrollo Organizacional (ODC)

m En 1998, el Consejo de Gobierno cred el Comité de
Presupuestos (BUCOM), compuesto por representantes
del BCE y de los BCN del Eurosistema, que se ocupa de
asistir e informar directamente al Consejo de Gobierno
sobre los asuntos relativos al presupuesto del BCE

m La Conferencia sobre Recursos Humanos (HRC) se
cred en 2005 y reune a los jefes de personal de todos los
bancos centrales de la UE

(") pueden solicitarles informacion relativa a sus respectivos ambitos de especializacion con el fin de facilitar el proceso de
adopcidn de las decisiones y la puesta en practica de estas.
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4. PRINCIPIOS BASICOS: DESCENTRALIZACION BANCODEESPANA

Eurosistema

El reparto de tareas para el desarrollo de la mayor parte de las actividades del Eurosistema
se inspira en el principio de descentralizacion

> ADOPCION DE DECISIONES DE FORMA CENTRALIZADA

El BCE es el centro de la adopcion de decisiones en el Eurosistema pero los BCN son
parte integrante del sistema (Articulo 282 TFUE).

En la medida en que se estime posible y adecuado, el BCE recurrira a los bancos
centrales nacionales para ejecutar las operaciones que correspondan a las funciones
del SEBC (Articulo 12.1 del Estatuto del SEBC).

» OPERACIONES DESCENTRALIZADAS

Los BCN realizan casi todas las tareas operativas del Eurosistema.
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4. PRINCIPIOS BASICOS: PROHIBICION DE BANCODEESPANA

FINANCIACION MONETARIA Eurosistema

{ Prohibicion de financiacion del sector publico por el BCE o los BCN J

Articulo 123 del Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea

Queda prohibida la autorizacién de descubiertos o la concesion de cualquier otro tipo de
créditos por el BCE y por los bancos centrales de los Estados miembros, denominados
en lo sucesivo «bancos centrales nacionales», en favor de instituciones, érganos u
organismos de la Unidn, Gobiernos centrales, autoridades regionales o locales u otras
autoridades publicas, organismos de Derecho publico o empresas publicas de los
Estados miembros,

asi como la adquisicion directa a los mismos de instrumentos de deuda por el Banco
Central Europeo o los bancos centrales nacionales.

> EI BCE es el responsable del cumplimiento de este principio.
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4. PRINCIPIOS BASICOS: INDEPENDENCIA BANCODEESPANA

Eurosistema

La independencia del BCE resulta fundamental para el mantenimiento de la
estabilidad de precios

> El articulo 130 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea:

“Ni el BCE, ni los bancos centrales nacionales (BCN), ni ninguno de los miembros de sus
organos rectores, podran solicitar o aceptar instrucciones de las instituciones, organos u
organismos de la UE, ni de los Gobiernos de los Estados Miembros ni de ningun otro

organo”

Caracter constitucional del concepto. Incluye: Independencia funcional, institucional,
personal y financiera.
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4. INDEPENDENCIA VS RENDICION DE CUENTAS BANCODEESPANA

Eurosistema

El Tratado garantiza al SEBC con el principio de INDEPENDENCIA para el
desempeio de estas funciones.

» La independencia es una proteccion a los BCs para evitar que los objetivos politicos,
que son a corto plazo, impidan el cumplimiento de los objetivos econdmicos que suelen
ser a mas largo plazo = los BCs pueden tomar decisiones que aunque sean impopulares
en el cp persigan objetivos econdmicos de Ip

»A la vez, un principio basico de las sociedades democraticas es que cualquier
institucién independiente que tenga encomendada una funcion publica debe rendir
cuentas ante la opinidn publica y ante sus representantes. Asi pues, la rendicion de
cuentas [ACCOUNTABILITY] constituye una contrapartida esencial de la independencia
del BC.

Y DE AQUI,
LA IMPORTANCIA DE LA POLITICA DE TRANSPARENCIA Y
COMUNICACION DEL BCE
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5. RENDICION DE CUENTAS BANCO DE ESPANA

Eurosistema

El compromiso del BCE con la rendicion de cuentas va mas alla de las exigencias
de informacion que le vienen impuestas por el Tratado y los Estatutos del SEBC

Publicaciones

Conferencias de
prensa

Discursos y
entrevistas

Controles financieros -

Comparecencias ante el Parlamento Europeo
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5. TRANSPARENCIA (1)

BANCODEESPANA

Eurosistema

Publicacion por parte del BCE de resenas de las discusiones de politica monetaria

BCE

El BCE publicé por primera vez el 19 de
febrero de 2015 una resena de sus
discusiones de politica monetaria, con
una periodicidad de cuatro semanas
después de cada reunién de politica
monetaria.

pros
mayor trasparencia y compresion de
sus decisiones por el publico

contras
que las deliberaciones del Consejo
de Gobierno se mantengan lo mas
separadas posible de la identidad
nacional de sus miembros

g

FED

El Federal Open Market Committee
(FOMC) de la Reserva Federal
publica las actas tres semanas
después de cada reunion (8 al aio) y
cinco anos después una
transcripcion de dicha reunidn

BOE

El Monetary Policy Committee (MPC)
del Banco de Inglaterra publica sus
actas, dos semanas después de sus
reuniones (12 al ano)

BJ

El Banco de Japdn publica las actas
un mes después de la reunion (1 0 2
al mes) y una transcripcion completa
diez anos después
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5. TRANSPARENCIA (Il) BANCODEESPANA

Eurosistema

Forward Guidance: politica de comunicacion del BCE focalizada en orientar las
expectativas de los agentes

- En su reunién del 4 de julio de 2013, el BCE introdujo su politica de indicaciones sobre la
orientacion futura de la politica monetaria “forward guidance”, al anunciar que “espera que
los tipos de interés permanezcan en los niveles actuales o menores por un periodo
prolongado de tiempo” (*) Fijado sobre tipos de interés y con una orientacion sin indicar una fecha
precisa de cuando finaliza el FG.

- En marzo 2016, el BCE refuerza su politica de FG vinculando la orientacién sobre tipos al

programa de compra de activos (se espera que los tipos de interés oficiales del BCE contintien en los
niveles actuales, o en niveles inferiores, durante un periodo prolongado, que superara el horizonte de las

compras netas de activos).

- En sept 2018, introduce un horizonte temporal en el FG sobre tipos de interés (se espera que se
mantengan al menos hasta el verano de 2019 en los niveles actuales), y se le dota de un componente
contingente (que vincula expresamente el 1er aumento del tipo oficial a una evolucidn de la inflacion que
asegure una convergencia sostenida hacia niveles por debajo, pero cercanos al 2% en el medio plazo).

- EI'12 de sept. 2019, modifica el componente contingente: tipos de interés en los niveles actuales, o,
aunque infeinferiores hasta que observe una convergencia sodlida de las perspectivas de inflacion hasta un
nivel suficientemente proximo aunq inferior, al 2 % en su horizonte de proyeccion, y dicha convergencia se

haya reflejado de forma consistente en la evolucion de la inflacion subyacente.

(") La FED lleva aplicando FG desde agosto de 2003 de diferentes formas. En la actualidad, ligado a umbrales econdmicos: tasa

e
olon

Ada-para-a-infla
ucpoaro T imacion
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NUEVAS COMPETENCIAS DEL BCE: MECANISMO BANCODEESPANA
NICO DE SUPERVISION (MUS) Eurosistema

6.
U

bancaria de la zona del euro

{ El 4 de noviembre de 2014 el BCE asumio la competencia para la supervisiéon
>

El MUS es un nuevo sistema de supervisidon bancaria que comprende el BCE y las autoridades
nacionales competentes (ANC) de los paises participantes de la UE, cuya moneda es el euro, y
aquéllos que firmen cooperacion estrecha
Objetivos:
» contribuir a la seguridad y la solidez de las entidades y a la estabilidad de sistema financiero
europeo,
» asegurar una supervision coherente

» Supervision directa por el BCE de las entidades de crédito significativas (130 entidades de crédito que
representan el 85% del total de activos bancarios en la zona del euro) y colaborara estrechamente con
las ANC para supervisar todas las demas entidades(3.500 entidades de crédito no significativas,
determinando y vigilando la aplicacion de los criterios de supervisién); podra asumir en todo momento
la responsabilidad respecto de cualquier entidad de crédito menos significativa

» Se crea el Consejo de Supervisidon encargado de desempenar las funciones de supervision del BCE,
realizar labores preparatorias y proponer, entre otros, proyectos completos de decisiones supervisoras
sobre entidades individuales para su adopcién por el Consejo de Gobierno del BCE por procedimiento
de no objecidn.

Reglamento UE 1024/2013 encomienda al BCE tareas especificas relacionadas con la
supervision prudencial de las entidades de crédito: entrd en vigor el 4 de noviembre de 2013.

La base legal es el articulo 127(6) del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea
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GRACIAS POR SU ATENCION
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