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A, Konzernrechnung und K und K
N Seite 15
VERSUS Konzernrechnungslegung
1 Grundlagen der Konzernrechnung 15

1.1 Konzernbegriff 15

Konzern
— Rechtliche Selbststandigkeit Einheitliche Leitung Wirtschaftlicher Zweck
Jede Unternehmung besitzt Die Muttergesellschaft Der Konzern strebt meistens
m cine eigene Rechtspersinlich- | m hiilt einen wesentlichen Teil des Grund- | einen Skonomischen Vorteil
keit und kapitals einer anderen Gesellschaft zugunsten seiner Eigentiimer an.
m tritt mit eigenem Namen auf. (Kapitalbeteiligung) und/oder Eine Ausnahme davon bilden
. _ o | m hat einen beherrschenden Einfluss auf gemeinniitzige, soziale Non-
Ein Konzern umfasst mindestens _ i, ) o .
: . die Unternehmungspolitik und Unterneh- | profit-Organisationen, die auch
m cine Muttergesellschaft irategie einer Unt llschaft e Kon: ookt Fweis
(Holding, Dach- oder Ober- mungsstrategie einer Untergesellschaft. imc onzernstrukiur aufweisen
gesellschaft) und Fiir die einheitliche Leitung ist nicht die onnen.
m ¢ine Tochtergesellschafit Kapital-, sondern die Stimmenmehrheit
(Untergesellschaft). massgebend.
Mehrstufiger Konzern mit direkter und indirekter Beteiligung
— | Muttergesellschaft | MAG
| |
| Tochtergesellschafien (direkte Beteiligungen) | AAG | BAG! | | CAG |
I
| |
| Enkelgesellschaften (indirekte Beteiligungen) | B-XAG | B-YAG | | B-ZAG |
1 Die BAG ist im Gesamtkonzern eine Subholding (Zwischenholding). o
s
<
&
=
@
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Konzernrechnung und K und K
Seite 16
Konzernrechnungslegung
1 Grundlagen der Konzernrechnung 15
1.2 Arten von Unternehmungsverbindungen 16

— Allianz Fusion' Enzern
Vorgang Vertragliche Verschmelzung (Merger) | Finanzielle Beteiligung
Vereinbarung (Akquisition)
Verbindung m Oft einfache m Aktientausch m Kauf von Aktien
Gesellschaft m Verschmelzung von m Keine Verschmelrung
Aktiven und Passiven von Aktiven und Pas-
ohne Liquidation siven
Erscheinungsform m Interessen- Rechtliche Fusion a Ubernahme (Kauf)
gemeinschaft (Fusionsgesetz) von bestehenden
m Konsortium m Absorption Unternehmungen als
m Kombination Tochtergesellschaften
Ubernahme auf = Griindung von

Beteiligungsbasis Tochtergesellschaften

a Quasi-Fusion?

Auswirkungen auf das Keine oder Konsortial- | Nur noch ein einziges Einzelabschliisse und
Rechnungswesen oder Partizipations- Rechnungswesen Konzernrechnung
buchhaltung?

Selbststindigkeit |rechtlich ja nein ja

der beteiligten - - - ) .
finanziell ja nein nein

Unternehmungen

bleibt erhalten. |wirtschaftlich teilweise nein nein

. . i ini . . o ..
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Konzernrechnung

Kund K

und
Seite 17 - 19
Konzernrechnungslegung
1 Grundlagen der Konzernrechnung 15
1.3 Rechtliche, wirtschaftliche und buchhalterische Aspekte 17
Wachstumsmoglichkeiten einer Unternehmung
Intern (,,organisch*) Extern
- Aus eigener Kraft
. £ . Unternehmungsverbindung
- Eigenentwicklung
Vertragliche Ubernahme Fusion
Vereinbarung (Akquisition) (Merger)
Allianz, Aktien Aktien
Kooperation gegen Geld gegen Aktien
- Intensitit der Verbindung +
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
ZHAW 04.02.2010 . . . . . . E E E E l@ franz@agianini.ch
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Konzernrechnung und
Konzernrechnungslegung

Kund K
Seite 17 — 19

Unternehmungsverbindung

Aufgabe
11
S. 161 -163

Synergien

X
Hausformel ,,M. Tram*

-Kosten: 1 +1=1,5(- 25%)
-Umsatz: 1 +1=2,3 (+ 15%)

Bereits bestehende
Zusammenarbeit

Allianz
- AKquisition

- Fusion

Prof. F. Gianini . . . . . . E E E H l@

ZHAW 04.02.2010

Marktwirtschaft

Griinde, Ursachen

Kapitalbedarf

Irrationale
(Prestige, Macht)

Technischer Forschritt

www.gianini.ch

franz@gianini.ch
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Konzernrechnungslegung

Konzernrechnung

und

1 Grundlagen der Konzernrechnung

1.4 Ziel und Konzept der Konzernrechnung

—

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Kund K
Seite 20 - 21

Kontenrahmen

Bewertung
(Kapitel 2 und 6}

Konsolidierungstechnik
(Abschnitte 3.1, 3.2 und 3.3)

Priifung der
Konzernrechnung

Vorgabe eines konzern-
weit verbindlichen
einheitlichen Konten-
rahmens

Konsolidierungskreis und
-umfang. Konsolidierungs-
methoden (Abschnitt 3.5)

Jahresrechnung der Hol-
ding und der Gesellschaf-
ten, welche von der Hol-
ding mittels direkter oder
indirekter Stimmenmehr-
heit beherrscht werden.

m > 50% der Stimm-
rechte:
Vollkonsolidierung
mit separatem Ausweis
der Minderheiten

m 50% der Stimmrechte:
Quotenkonsolidierung
bei Gemeinschafts-
unternehmungen (Joint
Ventures) oder Equity-
Methode

Fiir Gesellschaften, an
denen die Holding weni-
ger als 50% der Stimm-
rechte kontrolliert:

m 20 bis 50% der Stimm-
rechte:
Equity-Methode
(Bewertungsmethode)
fiir assoziierte Gesell-
schaften

m < 20% der Stimm-
rechte:

Bewertung grundsitz-
lich zu Marktwerten

Die steuerrechtliche
bzw. handelsrechtliche
Bewertungs- und Be-
trachtungsweise der
Einzelabschliisse wird
durch konzernweit ein-
heitliche Gliederungs-
und Bewertungsricht-
linien ersetzt.

«True and fair view»-
Prinzip (Fair Presen-

Elimination aller kon-
zerninternen Transaktio-
nen bzw. Beziehungen

Konsequente Anwen-
dung der Einheitstheorie
(Fiktion der rechtlichen
Einheit)

Eliminierung von kon-
zerninternen Gewinnen/
Verlusten:

m aus fritheren Jahren

Bestitigung der Priifung

Hinweis auf die an-
gewandten Rechnungs-
legungsnormen: Swiss
GAAP FER. IFRS,

US GAAP

Erganzende Angaben zum
Konzernabschluss, An-
hang (Kapitel 7)

tation) iiber die Gewinn-
Keine stillen Willkiir- reserven (erfolgs-
reserven unwirksam)

_ m aus dem laufenden Jahr
Abgrenzung lalen_lcr iber die Erfolasrech-
Ertragssteuern bei Neu- uber die Lrlolgsrec
bewertungen nung
Kapitalkonsolidierung Wahrungsumrechnung
{Abschnitte 3.1 und 3.4) (Kapitel 5)

Purchase-Methode
(Erwerbsmethode)

Analyse des Mehrwertes
der tibernommenen Ge-
sellschaft und Aufteilung
in stille Reserven und
Goodwill

Grundsitzlich Aktivie-
rung des Goodwills und
Amortisation tiber die
Erfolgsrechnung (plan-
missig oder nur durch
Impairment-Test)

Anwendung aktueller
Kurse

Stichtagsmethode:

m Stichtagskurs fiir
Bilanzposten

m Durchschnittskurs fiir
Erfolgsposten

m Durchschnittskurs fiir
die Geldflussrechnung

Erfolgsneutrale Verrech-
nung der Umrechnungs-
differenzen:

m bei Erstkonsolidierung:
mit den Kapitalreser-
ven

m bei Folgekonsolidie-
rung: mit den Gewinn-
reserven

Erlduterungen der
Konsolidierungs-
grundsiitze

u Konsolidierungskreis
u Kapitalkonsolidierung
m Latente Steuern usw.

Ergiinzende Angaben zur

= Konzernbilanz ( An-
lagespiegel, Eigen-
kapitalnachweis, Lea-
sing usw.)

m Konzemnerfolgsrech-
nung (Segmenticrung
der Umsiitze und Er-
gebnisse usw.)

u Konzerngeldflussrech-
nung (Fonds = Fliissige
Mittel, Geldstrime aus
dem Geschifts-, In-
vestitions- und Finan-
zierungsbereich)

15
20
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Prof. F. Gianini

Konzernrechnung und K und K
Seite 22
Konzernrechnungslegung
1 Grundlagen der Konzernrechnung 15
1.5 Konsolidierung im Uberblick 22
Basis Ablauf Ergebnis
Konsolidierungsprozess
Konsolidierungs- Bereinigung der Kapital- Elimination von
prundlagen Einzelabschliisse | konsolidierung kimzemi.nlc rnen Konzernrechnung
Transaktionen/
Bezichungen
Konzernhandbuch/ Handelsbilanz 1 Verrechnung der | Verrechnung von: Bilanz
Konzept und 2 Beteiligungswerte | m Forderungenund | | Erfolgsrechnung
s Konsolidierungs- - : mit den Eigen- Schulden GeldAussrechnung
. Einheitliche Glie- . = _ . . .
grundsitze ) kapitalpositionen | m Ertriigen und Eigenkapitalnachweis
C derung und Bewer- _
m Einheitlicher . der Tochter Aufwendungen Anhang
tung der Einzel- .
Kontenrahmen = , ) m Unrealisierten , _ _
C e abschliisse Ermittlung des . Bericht des Konzern-
m Einheitliche B Gewinnen und -
_ - - | Goodwills und _ priifers
Bewertung Ubergabe der HB 2 . Verlusten
L . . Goodwill-Behand-
m Konsolidierungs- an die Konsolidie-
. = . lung
kreis und -umfang rungssielle in der =
mUSW. Holding/Mutter
Kapitel 1 Kapitel 2 Kapitel 3 Kapitel 4 bis 8
>
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s
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&
=
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> 1-2

Ausgangslage

Aufgaben A

A, Konzernrechnung

VERSUS

und
Konzernrechnungslegung

Arten von Unternehmungsverbindungen
Die AAG beabsichtigt, mit der BAG eine Unternechmungsverbindyng einzugghen.
Bilanzen der AAG und BAG zu effekiiven Werten

Aktiven AAG BAG | Passiven AAG BAG
Fliissige Mittel 600 000 | 300000 | Fremdkapital 1 500000 550000
Ubriges Vermigen | 1 900000 [ 700 000 | Aktienkapital K00 000 [ 400 000
Reserven 200000 50 000
2 500000 [ 1 000000 2500000 | 1 000 000

Aktien
s Anzahl 8 000 400
s Nennwert 100 1 000

Vertragsbedingungen fiir drei verschiedene Unternehmungsverbindungen

Fusion

Absorption | Quasi-Fusion Ubernahme (Akquisition)

Umtauschverhiltnis: Erwerbspreis:

Fr. 540 000.— bar fiir siimtliche Aktien der BAG

1T AAG-Aktien gegen | BAG-Aktie

Berechnen Sie den Substanzwert einer AAG-AK]
Unternehmungsverbindung.

und einer BAG-Aktie vor der
Berechnen Sie bei einer moglichen Fusiogfdie Anzahl AAG-Aktien, die fiir den
Umtausch nitig sind, und die Aktienkapfalerhthung bei der AAG.

Erstellen Sie die Bilanz der AAG n
das Fusionsagio in einem separat

der Absorption der BAG. Weisen Sie darin
Posten aus.

Erstellen Sie die Bilanz der
darin das Fusionsagio in ei

G nach der Quasi-Fusion mit der BAG. Weisen Sie
m separaten Posten aus.

en werden zum Substanzwert, den sie vor der Fusion
AG-Aktien werden getauscht.

Die iibernommenen A
haben, bilanziert. All

1. Erstellen Sie die Bilanz der AAG (Einzelabschluss) nach der Ubernahme der
BAG.
rstellen Sie die Konzernbilanz der -Gruppe, und weisen Sie den U
dem Substanzwert bezahlten Wert der BAG separat als Goodwill aus.

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

A AAG-Aktie: 1000 000.—
BAG-Aktie: 450 000.—
B AAG-Aktien:

Aktienkapitalerhthu ng.

K und K

Seite 164

Kap. 1/ Aufg.1-2

L

I=x11 =

4400

4 400 = 100.— =440 000.-

C | Bilanz der AAG nach der Absorption der BAG
Fliissige Mittel 900 000 | Fremdkapital 2050 000
Ubriges Vermiigen 2 600 000 | Aktienkapital 1 240 000
Reserven 200 000
Fusionsagio 10 000
3 500 000 3 500 000
D Bilanz der AAG nach der Quasi-Fusion BAG
Fliissige Mittel 600 000 | Fremdkapital 1 500 000
Ubriges Vermogen 1 900 000 | Aktienkapital 1 240 000
Beteiligung 450 000 | Reserven 200 000
Fusionsagio 10 000
2950 000 2950 000
Erlduterungen  Buchwert Reinvermégen BAG 450 000.-
zuCundD  Aktienkapitalerhthung AAG —440 000.—
Fusionsagio 10 000.— .
Einzelabschluss
E 1. | Bilanz der AAG nach der Ubernahme der BAG
Fliissige Mittel 60 000 | Fremdkapital 1 500 000
Ubriges Vermagen 1 900 000 | Aktienkapital 800 000
Beteiligung 540 000 | Reserven 200 000
2 500 000 2 500 000
2. | Konzembilanz der AAG-Gruppe
Fliissige Mittel 360 000 | Fremdkapital 2 050 000
Ubriges Vermigen 2 600 000 | Aktienkapital 800 000
Goodwill 90 000 | Reserven 200 000
\ 3 050 000 2 500 000
=
Konzernabschluss
www.gianini.ch 9
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Konzernrechnung
Konzernrechnungslegung

und

2 Gesetzesbestimmungen und Rechnungslegungsnormen

2.1 Ubersicht

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Kund K

Aktienrecht
{Obligationenrecht)

Swiss GAAP FER
Fachempfehlungen
zur Rechnungslegung

International Financial
Reporting Standards
(IFRS)

-«— Nationale

Normen

-+— |nternationale

— -

—

Kotierungsreglement
der Schweizer Birse

Generally Accepted
Accounting Principles
der USA (US GAAP)

Seite 23 - 24
23
23
¢
www.gianini.ch 11
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A, Konzernrechnun K und K
\m\ 9 und Seite 23 — 24
VERsus Konzernrechnungslegung Erganzung

2.1 Ubersicht - Adressaten — Informations- und Kommunikationspolitik - Informationsbediirfnisse

- Corporate Communications

- Investor Relations
- Corporate Governance

- KMU
- Publikumsgesellschaften Informationsaufbereitung

- Schweizer Borse, SWX

Finanzielle
Berichterstattung,
Finanzinformationen

Entscheidungsfindung

Adressaten, Interessenten

- Kreditvergabe

\\\ - Aktienanlage
I\ - Steuerveranlagung

<]
s
<
£
=
@

www.gianini.ch
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A, Konzernrechnung

VERSUS

und

Konzernrechnungslegung

Kund K

Seite 23 - 24
Erganzung

Adressaten, Interessenten

Adressaten Entscheidungsfindung Informationshedirfnisse

Interne Geschaftsleitung Planung Umsatze, Margen etc.

Adressaten |y itarbeiter Arbeitsplatz, Lohn Liquiditat, Rendite

Externe Aktionare Aktienkauf/-verkauf Hendite, Finanzlage etc.

Adressaten Kreditgeber (Banken) Bonitat Liquiditat, Ertragslage
Lieferanten Zahlungsfahigkeit Liquiditat, Eriragslage
Potenzielle Investoren Investmententscheidung Rendite, Produkte, Management etc.
Steuerbehdrden Veranlagung Gewinn, Eigenkapital
Finanzanalysten Investmentempfehlungen Management, Zukunft, Rendite etc.
Finanzpresse Berichterstattung Hintergrundinformationen, Probleme,

Zukunft etc.
Gewerkschaften Lohnverhandlungen Rendite, Finanzlage
Aufsichisbehorden Bewilligungsentzug Eigenkapital, Rendite etc.
Offentlichkeit Einfluss auf lokale Entwicklung allpemeine Informationen
Prof. F. Gianini

ZHAW 04.02.2010
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Konzernrechnung und K und K
Seite 23 - 24

Konzernrechnungslegung

2 Gesetzesbestimmungen und Rechnungslegungsnormen 23

2.1 Ubersicht 23

Rechnungslegungsnormen

Internationale Normen

Nationale Normen

US GAAP

Swiss GAAP FER IFRS /(ex TAS)

True and fair view-Prinzip

Wahrheit, keine (stillen) Willkiirreserven

Aussagekraft, Transparenz, Vergleichbarkeit

Ergianzung von Gesetzesliicken

www.gianini.ch

Prof. F. Gianini ENERREEFNF P W franz@gianini.ch

ZHAW 04.02.2010
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Konzernrechnung _, . P_iugg K24
elte =

Konzernrechnungslegung Ergénzung, CS 2002

Heute nicht
mehr mdglich, da
im Hauptsegment
mindestens IFRS
verlangt!

Credit Suisse 2002
Hauptabschluss Swiss Gaap FER

In Mio. Fr. Konzernverlust EK-Rendite Konzern-EK
Swiss Gaap FER (3°309) -11,6% 28517
Adjustments

- eneans Wo Iiegt

- Ruckstellungen (578) Wahrheit? /| | = ......

- Fusion Winti 9%8) | . /| ...
US GAAP (4°680) -13.6% 34412

Schindler @

ZHAW 04022010 ENEAES 9Pk P adtie 15




Konzernrechnung _, Sel;eugg K24

Konzernrechnungslegung Erganzung

Wandel in der Berichterstattung

Heute

Fruher

Bilanz Erfolgsrechung Geldflussrechnung Anhang

Vermogensorientiert Ertragsorientiert Cashfloworientiert

Glaubigerbezogen Investorbezogen

Stille Willkurreserven (Vorsicht vor  Wabhreit) True and fair view

Rechungslegungsnormen

Gesetz
Transparenz: Derivative Finanzinstrumente
Transaktionen mit nahe stehenden Personen

Past Managementinfos Future

<]
s
<
£
=
@

www.gianini.ch
16
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Konzernrechnun Kund K
9 und Seite 23 — 24
Konzernrechnungslegung Erganzung

Wertansatze fur die Aktiven

Aktiven

Aktueller Wert
(Fair Value)

Historische Werte
(Historical Cost)

Laufende Neubewertung
Keine planmassigen Abschreibungen

Anschaffungskosten / Herstellkosten
Planmassige Abschreibungen und
Impairment

Tageswert o
(Current COSt) Erwerbspreis beim Bilanzstichtag
Netto-Marktwert \F/Z'rfkja’aj:srszs s e el
(Net Se”ing Price) (Sachverstandige, Vertragswillige)
Nutzwert Discounted Cashflow

. Nutzwert, Barwert der zu erwar-
(Value in Use) tenden Geldzu- und -abflisse

Bestmoglicher Verwertungspreis,

Liquidationswert unter Beriicksichtigung der zur
Verfiigung stehenden Zeit

;Lokvc'o(ii.gggimo ENEAES 9 MK P Y

www.gianini.ch
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Kund K

Konzernrechnun
9 und Seite 24 — 26
Konzernrechnungslegung Erganzung
2 Gesetzesbestimmungen und Rechnungslegungsnormen 23
2.2 Gesetzesbestimmungen des Aktienrechts (OR) 24
Erstellungs-
Pflicht (OR)
Bilanzsumme > 10 Mio. CHF Anleihe ausstehend
Umsatz > 20 Mio. CHF oder
Mitarbeiter > 200 Aktienkotierung
I Grundsitze ordnungsmissiger Rechnungslegung

(# True and fair view-Prinzip)

2von 3
in 2 Jahren

Keine Konsolidierungsregeln

<]
s
<
£
=
@

www.gianini.ch
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Konzernrechnung

und

Konzernrechnungslegung

2 Gesetzesbestimmungen und Rechnungslegungsnormen

2.3 Nationale und internationale Rechnungslegungsnormen

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Rechnungslegungsnomen

Swiss GAAP FER IFRS US GAAP
Verbreitung und Schweiz Weltweit USA und weltweit
Akzeptanz
Umfang = 250 Seiten = 2 500 Seiten = 10 000 Seiten
Richtlinien Einfach, knapp und | Schwierig. ausfilhr- | Sehr schwierig. sehr
gut verstindlich lichund verstiindlich | detailliert und kom-
plex
Wahlrechte Oft mehrere Teilweise Wahl- Praktisch keine
moglichkeiten zwi-
schen Benchmark
und Alternative
Infornationsgehalt | Beschriinkt und Umfassend und Sehr umfassend und

des Abschlusses nicht sehr detailliert | detailliert sehr detailliert
Einfithrungs- und Klein Gross Sehr gross
wiederkehrende

Kosten

Handhabung, Einfach Schwierig Sehr schwierig
Anwendung

ENEAES 9 MK P Y

Kund K
Seite 27 - 29

23
27
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Konzernrechnung und K und K
Seite 27 - 29

Konzernrechnungslegung

2 Gesetzesbestimmungen und Rechnungslegungsnormen 23

2.3 Nationale und internationale Rechnungslegungsnormen 27

Rechnungslegungsvorschriften fur in der Schweiz borsenkotierte Gesellschaften

Swiss GAAP FER IFRS Us GAAP

Emittent von Beteiligungsrechten
(z.B. Aktien, Partizipationsscheine)

m Hauptsegment

m Segment Investmentgesellschafien
m Scgment Immobiliengesellschafien X X
m Segment Local Caps

Emittent von Forderungsrechten
{z.B. Anleihensobligationen)

°
-=
&
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Konzernrechnung

Konzernrechnungslegung

und

2 Gesetzesbestimmungen und Rechnungslegungsnormen

2.4 Handelsbilanz 1 und 2

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Handelshilanz 1 (HB 1)

Handelshilanz 2 (HB 2)

Grundlage Stever- und Handelsgesetze des je- | Von der Holding bzw. Muttergesell-
weiligen Landes, in dem die Gesell- | schaft vorgegebene einheitliche
schaft ihr Domizil hat. Gliederungs- und Bewertungsvor-

schriften

Verwendung | Basis fiir die Gewinnverwendung | Grundlage fiir den Konzern-
zu Handen der Generalversamm- abschluss
lung

Beispiel Schweizerische Stevergesetze und | Gemiiss Konzernrichtlinien:

Domizilland | Obligationen- bzw. Aktienrecht Swiss GAAP FER oder IFE.S oder

Schweiz US GAAP

Ergénzende An-
gaben zum Jahres-
abschluss 20_1

m Im Warenvorrat sind stille Reserven enthalten:

Ende 20_0:488-und
Ende 20_1:450

360
300

m Dertatsdchliche Wert der Sachanlagen betragt:

1200
1180

Ende 20_0:688 und
Ende 20 1:59%

s Die Riickstellungen enthalten stille Reserven:

Ende 20_0:48und
Ende 20 1:38

20
60

m Alle stillen Reserven sind steuerlich anerkannt.
m Die allgemeine gesetzliche Reserve beinhaltet Agioeinzahlungen von 48 80

(OR 671 Abs. 2 Ziff. 1).

m Dermassgebende Ertragssteuersatz betragt 20%.

Kund K
Seite 30 - 36
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Konzernrechnung und K und K
Seite 30 - 36
Konzernrechnungslegung
Bilanz vom 31.12.20 1 Erfolgsrechnung 20_1
Aktienrecht Swiss GAAP FER . .
. Aktienrecht Korrekturen Swiss GAAP FER
Aktiven (HB 1} Korrekturen (HB 2)
Umlaufvenmogen Warenertrag f 000 - 6 000
= B0 =
Fiassige Mittel 08 B - Warenautwand 2800 60 2 860
Eigene Aktien a0 407 - Bruttogewinn 3200 —60 3140
FoTgerungen 00 - 200 Personalaufwand —1300 - -1300
Warenvorrat 600 +3002 900 Ubriger Betrigbsaufwand —1 560 +404 -1520
Anlagevermigen EBlTD‘E‘_ 340 —20 320
Sach!:]anlaqeng 840 +3403 1180 Abschreibungen 60 +403 -2
Finanzanlagen 200 - 200 ERIT 280 +790 200
2 280 +600 2 880 Finanzaufwand —100 — —100
Finanzertrag +20 - =20
Aktienrecht Swiss GAAP FER EBT 200 +70 220
Passiven (HB 1} Korrekturen (HB 2) Direkte Steuern —40 - -40
- —45 -
Freendkagital Latente Ertragssteuern 4 4
Kurzfristige Verbindlichkeiten 320 - 320 Jahresgewinn 160 +16 176
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 540 - 540 - - -
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 80 - 80 1 bis & Vergleiche Erlduterungen.
Riickstellungen 120 —604 60
| Latente Steverriickstellung | —| +1405 | 40| I Warenvorrat
Eigenkapital Aktienrecht Stille Reserven Swiss GAAP FER
EﬁlenEapnal a00 - 800
Allgemeine gesetzliche Reserve 152 —1526 - g”%%g—? ;Sg ggg ]g?]g
Reserve fiir eigene Aktien a0 —4ank - B
Freie Heserven (i3 —bHb = vﬂrﬁﬂderung -120 —60 -180
Kapitalreserven - +806 80 . ] ] . .
Eigene Akuen — T —A0 Der ausgewiesene Warenaufwand ist um 60 zu tief, da stille Reserven von 60 aufgeldst
bLewinnreserven - +124° 724 | wurden.
Jahresgewinn 160 +16 176
2280 +600 2 880
1 bis 6: Vergleiche Erlauterungen. e
3
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Konzernrechnung und K und K
Seite 38
Konzernrechnungslegung
3 Konsolidierung
3.1 Konsolidierung der Bilanz 37
Beispiel 1 Konsolidierung einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft ohne Goodwill*
Ausgangslage Die Muttergesellschaft halt simtliche Aktien der Tochtergesellschaft.
* Im deutschen ¥ er
Sprachgebrauch ist Vermbgen 12 emdkapital 760 Vermégen 4 240
auch der Ausdruck
(aktive) Kapital-
aufrechnungsdiffe- T —
renz (KAD) fiir den
Goodwill iiblich. : enkaoital
Die KAD setzt sich 'genkapita 600
allerdings aus den
stillen Reserven —
und dem Goodwill Beteiligung 16
N ——
zusammen. Der I
Einfachheit halber Ko“zer“bilanz
werden hier die P
Begriffe KAD und Murgtn;rgL?er
Goodwill synonym Tochter
verwendet. Der
Unterschied wird
in 3.3 «Methoden der
Kapitalkonsolidie-
rung> erklirt Eigenkapital ~ 600
Mutter
<]
\ = €
T
&
=
@
Prof. F. Gianini . . . . . . |i |i |i |i li www.gianini.ch
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Konzernrechnung und K und K
Seite 38

Konzernrechnungslegung

Kein Goodwill Negativer Goodwill, Badwill

1t Beteiligun —

Muttergesellschaft Beteiligung gung Beteiligung
gleich ( grosser als ) kleiner als

Tochtergesellschaft Eigenkapita Eigenkapital Eigenkapital
Beispiel 2 Beispiel 3

Beispiel 1
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Konzernrechnung und K und K
Seite 39

Konzernrechnungslegung

Beispiel 2 Konsolidierung einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft mit Goodwill

Ausgangslage Die MAG halt alle Aktien der TAG. Die Bilanzen der MAG und TAG (Einzelabschliisse) zei-
gen folgendes Bild:

Aktiven MAG | TAG | Passiven MAG| TAG
W—_LZ“U 400 Fre' ital 800
CBeteiligung 200D O< tienkapit 500 f 100 >
Ay Ndeserven 100 6
1400 400 1400| 400

Auszufithrende  Um die Kapitdlkonsolidierung vorzunehmen, sind folgende Arbeiten auszufiihren:
Arbeiten 1. Erstellen dar Summenbilanz aus den Einzelabstyliissen
2. Elimination §er Position Beteiligung und der Eigenkapitalkonten der TAG (mit Konsoli-
dierungsbuchungen)
3. Erstellen der Konzernbilanz

Summen- | Kokrek- | Konzern- Summen-| Korrek- | Konzern-
Aktiven MAG | TAG bilanz tiyren bilanz | Passiven MAG | TAG bilanz turen bilanz
Vermdgen 1200 400 1600 ¥ 1600 | Fremdkapital | 800| 240 1 04h\ 1040
_Bgﬂwa—_& 0 200 —200 ktienkapital | 500| 100 600N 100 500
Goodwill 0) 0 0 +40 40 | Bpserven 100 60 160 —60 100
1400( 400 1800 -160 1640 1400 400 1800 —160 1640
Konsolidierungs- | Aktienkapital / Beteiligung 100 g
buchungen | Reserven / Beteiligung 60 E
Goodwill / Beteiligung 40 &
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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und :
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Konzernrechnungslegung

Beispiel 4 Konsolidierung einer Tochtergesellschaft mit Minderheitsanteilen und Goodwill

Ausgangslage Die Muttergesellschaft halt 75% der Aktien der Tochtergesellschaft.

Bilanz Muttergesellschaft Bilanz Tochtergesellschaft
Vermogen 1300 | Fremdkapital 820 Vermogen 400 | Fremdkapital 240
Eigenkapital 140
Gewinn _ 20
Eigenkapital 560 {Jahresgewinn)
Beteiligung 120 Gowim 0
Konzernhilanz
Vermdgen Fremdkapital \/
Mutter Mutter : )
Tochter 1700 {Tochter 1060 | H?Idlng 75/°|
Eigenkapital 0
Mutter 560 | MAK 25% |
Gewinn
Mutrgr 40 ~ 55 = Konzerngewinn-
[T;e‘“'ﬁ'r”” 5 anteil der Mutter-
. ochnter gesellscha
Beteiligung 120 . . < gesellschalil
0 | E|genkap|j:a|
75% VOEﬂ EK 105! Goodwill 15 M|nd.erhe|ten 35| L 40 = Minderheits-
Goodwill 15 Gewinn anteil? °
Minderheiten 5|1 5
=
1 Inder Praxis werden nur diese beiden Betrage und nicht deren Zusammensetzung gezeigt. &
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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VERSUS

Beispiel 7

Ausgangslage

Buchungstatsachen
fir die
Einzelabschliisse

Buchungen

Buchungstatsachen
fir die
Konsolidierung

Konsolidierungs-
buchungen

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010
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und :
Seite 48

Konzernrechnungslegung

Elimination von konzerninternen Schulden und Forderungen, des Umsatzes
und der unrealisierten Gewinne

Die MAG halt 100% des Aktienkapitals der TAG.
1 Die MAG hat der TAG Waren im Wert von 160% Verkaufspreisen geliefert. Die Brutto-

gewinnquote (Handelsmarge) betragt 25%.
2 Von den gelieferten Waren befindet sich beim Abschluss noch ein Fiinftel an Lager.

Kaufer TAG Verkaufer MAG
1 Wareneinkauf / Kontokorrent MAG 160  Kontokorrent TAG / Warenverkauf 160
2 Warenvorrat / Wareneinkauf 32

Eliminationen

3 Konzernumsatz

4 Konzerninterner Zwischengewinn bei den noch nicht verkauften Waren
5 Gegenseitige Schulden bzw. Forderungen

3 Warenverkauf / Wareneinkauf 160
4 Wareneinkauf / Warenvorrat 8 25%von 32
5 Kontokorrent MAG / Kontokorrent TAG 160

www.gianini.ch
franz@gianini.ch

Schindler @
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Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

3.1.4 | Eliminierung von Zwischengewinnen und Minderheitsaktionére

Gibt es bei einer Tochtergesellschaft Minderheitsaktionire, so stellt sich die
Frage, ob nicht ein Teil der Zwischengewinne als Aussenumsatz interpretiert wer-
den kann.

Zwischengewinn EWen zur Wunreal 151chnnen:

auf Vorraten Einheitstheorie ) ‘ ( Trennungslheorig (Imeressenlheorito
S ———ifgiTstandige EliminTermmg=—" TeilWerse-Elimmmierung
nur ohne Verteilung ‘ mit Verteilung
Der ganze Zwischengewinn ist zu eliminieren Nur jener Teil des Zwischen-
0, & f=
Tochter 100% und gewinns, welcher der Betej

ligungsquote des Konzepfis

ganz der Mehrheit zu be- | anteilig der Mehrheit und : _ e
entspricht, ist zu elimjflieren.

o lasten. den Minderheitsaktioniiren
Tochter 75% zu belasten.

MAK 25%

Die Minderheitsaktioniire werden wie Eigenkapital- | Da die Minderp€itsaktioniire
geber betrachtet. wie Fremdkgfitalgeber be-
trachtet wgfden, gilt der auf
sie entfyflende Anteil des Zwi-
schepgfewinnes als realisiert,
d.pf ihr Anteil wird als «Aus-
nbeziehung» betrachtet.

Nur der Reingewinn der | Der Reingewinn der Mehr-
Konzernmehrheit ist zu heit und der Minderheits-
korrigieren. aktionire ist zu korrigieren.

Die Einheitstheorie ist in der Praxis héufig, da einfacher anzuwenden. Die Tren-
nungstheorie ist logischer, aber sehr aufwindig. Die Interessentheorie gilt als
tiberholt.
I[st der Aufwand fiir die Ermittlung der Zwischengewinne zu gross, kann mit
einer marktiiblichen Marge eine pauschale Berichtigung vorgenommen werden.
Die Beispiele und Aufgaben in diesem Buch werden grundsitzlich nach der
Einheitstheorie dargestellt bzw. geldst.
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3 Konsolidierung

3.2 Konsolidierung der Erfolgsrechnung
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Konzernrechnung und K und K

Seite 51 - 53

Konzernrechnungslegung

3 Konsolidierung

3.2 Konsolidierung der Erfolgsrechnung 51

Beispiel2 Konsolidierung interner Umsétze, Zinsen und Beteiligungserfolg

Ausgangslage  Die MAG besitzt 75% des Aktienkapitals von 80 der BAG. Der Zahlungsverkehr wird durch
die Bank abgewickelt.

iminationen

onzernumsatz

Interne Zinsen —<m—

Interne Dienstleistungen

Dividendenzahlung

Vom Jahresgewinn der BAG ist der Minderheitsanteil auszuweisen.

Buchungstatsachen
fiirdie 5
Konsolidierung

ungstatsachen Die MAG hatvon der BAG Waren im Wert von 160 bezogen und bereits bezahlt. 7
fiir die Die MAG hat all diese Waren fiir 200 verkauft. ]
inzelabschliisse Die BAG hat der MAG Zinsen von 4 bezahlt, «mmmmm— g
3 Die BAG hatder MAG fiir verschiedene Dienstleistungen 6 (iberwiesen.
4 Die BAG hat eine Dividende von 25% ausbezahlt. Konsolidierungs- 5 Warepgrtrag o ey . 160

buchungen€l Finanzertrag { Finanzaufwand

Buchungen MAG BAG 7 Ubngererrag "
1 Warenaufwand / Bank Bank / Warenertrag 160 8 Beteiligungsertrag { Jahresgewinn ER
dﬂL == Jahresgewinn Bilanz { Gewinnreserven
—] Bank / Finanzertrag inanzaufwand / Bank 4 Die Gewinnausschiittung der BAG an die MAG erfolgt aufgrund des Vorj
3 BanK — g. der BAG. Die Muttergesellschaft erfasst in ihrem Einzelabschlus
4 Bank / Beteiligungsertrag 15 Dividende / Bank 15 dende als Beteiligunasertran. Dieser Ertrag ist zu eliminieren.

Buchungen 1 bis 4 weisen folgende Zahlen aus:

in der Bilanz zu veréndemn. Die (konzerninterne) Gewi

Aufwand MAG BAG |Ertrag MAG BAG lich nur eine Verlagerung (Verschiebung) von flissifen Mitteln innerhalb des Konzerns.
Warenaufwand 400 160 | Warenertrag 585 242 Hartehdl.e BAS die DWIdend;' der f'.gAG n“:h..t 3

el | Finanzaufvand 0 6 | Finanzertrag 20 0 | — |erarbeitate Reserven) um diesen Betrag
Allgemeiner Aufwand 216 68 Bet?“‘gung?e”faﬂ 15 0 9 Minderheiten Jahresgewinn ER [ Jakfesgewinn ER 25% von 8
Jahresgewinn 20 8 | Ubrige Ertrédge 16 0 Konzerngewinn ER ;

ahresgewinn ER 1
/ Minderheiten Jahresgewinn Bilanz
[ Konzerngewinn Bilanz

636 242 636 242 Jahresgewinn Bilanz
Jahresgewinn Bilanz

2 25%vond
iy

Konzernerfalgsrechnung

Aufwand MAG | BAG | Korrekiuren | Konzern | Entrag MAG | BAG | Korrekwren | Konzern
Warenaufwand 00| 160 =160 400 | Warenertrag hgb| 242 160 )
Finanzaufwand 0 6 » -4 2 | Finanzertrag 20 0 » -4 16
Allgemeiner Aufwand | 216 23] ] 278 | Beteiligungsertrag 15 0 -15 0
Jahresgewinn 20 8| -15-2/-1 0| Ubriger Ertrag 16 0 -6 10
- Konzerngewinn +11 11
— Minderheiten +2 2

B3| 242 -185 i2e] 636 | 242 -185 693

;Lo/fxvl\jo(il.ggl.g|01o [P 1] T (A L] S] < ] 4 P v fr;\;]\l;/v@\g?q::rr::g:zu 31




Konzernrechnung und K und K
Seite 52 - 53

Konzernrechnungslegung

3 Konsolidierung

3.2 Konsolidierung der Erfolgsrechnung 51

Beispiel2 Konsolidierung interner Umsétze, Zinsen und Beteiligungserfolg

Ausgangslage Die MAG Kggitzt 75% des Aktienkapitals von 80 BAG. Der Zahlungsverkehr wird durch
die Bank abge

iminationen

onzernumsatz

¥ Interne Zinsen

B MAG hatvon der BAG Waren im Wert von 160 bezogen und bereits bezahlt. T Interne Dienstleistungen

Dj MAG hat all diese Waren fiir 200 verkauft. 8 Dividendenzahlung < —
9

Die BAG hat der MAG Zinsen von 4 bezahlt. Vom Jahresgewinn der BAG ist der Minderheitsanteil auszuweisen.
3 Die BAG hatder MAG fiir verschiedene Dienstleistungen 6 (iberwiesen.

Buchungstatsachen
fiirdie 5
Konsolidierung

ungstatsachen
fiir die

sy 4 Die BAG hat eine Dividende von 25% ausbezahlt. Konsolidierungs- 5 Warenertrag { Warenaufwand 160
buchungen & Finanzertrag { Finanzaufwand 4
Buchungen MAG BAG 7 Ubriger Ertrag bl gaainandubioand B
1 Warenaufwand / Bank 160 Bank / Warenertrag 160 fligungsertrag { Jahresgewinn ER
Bank / Warenertrag 200 winn Bilanz / Gewinnreserven
2 Bank / Finanzertrag 4 Finanzaufwand / Bank 4 Die Gewinnaussc 8
3 Bapk el 6 — der BAG. Die Muttergesellschaft erfasst in ihrem Einzelabschluss die er i

g
/ Beteiligungsertrag Dividende / Bank 5 2 dende als Beteiligungsertrag. Dieser Ertrag istzu eliminieran.

Die Erfolgsrechnungen der und der BAG Jor der Konsolidierung einschiiesslich der
Buchungen 1 bis 4 weisen folgende Zahlen aus:

Da der Jahresgewinn in der Erfolgsrechnung korrigiert wird, i
in der Bilanz zu ver&ndern. Die (konzerninterne) Gewinnau

Aufwand MAG BAG |Ertrag MAG BAG — lich nur eine Verlagerung {Verschiebung) von fliissige
Warenaufwand 400 160 | Warenertrag 585 242 Hatte dl.e BAG die DWIdendP.' der MAG n“:h..t ausb
Finanzaufwand 0 6 | Finanzertrag 20 0 (erarbeitete Reserven) um diesen Betrag hih
?”ﬁemei”ef Aufwand 2;3 63 SET?”“QEU”Q?””@Q :g 4_3'_ 9 Minderheiten Jahresgewinn ER [ Jahresgewinn ER 2/ 25% von 8
anresgewinn rige trirdge Konzerngewinn ER { Jafresgewinn ER
636 242 636 242 Jahresgewinn Bilanz 7 Minderheiten Jahresgewinn Bilanz 25% von 8
Jahresgewinn Bilanz [ Konzerngewinn Bilanz
Konzernerfalgsrechnung
Aufwand MAG | BAG | Korrekiuren | Konzern | Entrag MAG | BAG | Korrekwren | Konzern
Warenaufwand 00| 160 =160 400 | Warenertrag hgb| 242 160 )
Finanzaufwand 0 6 -4 2 | Finanzertrag 20 0 -4 16
Allgemeiner Aufwand | 216 23] ] 278 | Beteiligungsertrag 15 0 -15 0
Jahresgewinn 20 8| -15-2/-1 0| Ubriger Ertrag 16 0 ' -6 10
- Konzerngewinn +11 11
— Minderheiten +2 2
636| 242 -185 (i2e] 636 | 242 —-185 693
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Konzernrechnungslegung

und Zusatzinfo
Buchungskreis

Elimination von Schulden und Guthaben im Konzern

Anfang Jahr emittierte die TAG (Tochtergesellschaft) eine Obligationenanleihe
von 10000, die von der MAG zu pari tbernommen wurde. Die MAG musste im
Einzelabschluss auf diesen Wertschriften einen Bewertungsverlust von 200

verbuchen.

Konsolidierungsbuchungen

Obligationenanleihe / Wertschriftenbestand 10'‘000
Wertschriftenbestand | Wertschriftenaufwand 200

Oder mit zwei getrennten in sich geschlossene Buchungskreise:

Obligationenanleihe | Wertschriftenbestand 10'000
Wertschriftenbestand / Jahresgewinn Bilanz 200
Jahresgewinn ER | Wertschriftenaufwand 200
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Kund K
Zusatzinfo
Buchungskreis

Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

Anfang Jahr emittierte die TAG (Tochtergesellschaft) eine Obligationenanleihe von

10000, die von der MAG zu pari iibernommen wurde.
Die MAG musste im Einzelabschluss auf diesen Wertschriften einen Bewertungs verhst

]

von 200 verbuchen.
2 Obligationenanleihe Wertschriftenbestand 107000
Wertschriftenbestand Wertschriftenaufwand 200
- MAG TAG
WsBe WsAufw OblAnleihe
@ < 10000 10000
200 200
9800 “200) | (10000
\~ h 4 h 4 A
/'
9800 200 10000
-< 10000 10000
200 200
b 4 AN 4

N—
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Prof. F. Gianini . . . . . . E E E H l@ franz@gianini.ch

ZHAW 04.02.2010

Schindler @
[ —

w
>



A, Konzernrechnun K und K
‘Nm 9 und Zusatzinfo
VERSUS Konzernrechnungslegung Buchungskreis

Erfolgswirksame Korrekturbuchung

Bestandeskonto (a,p) / Erfolgskonto A,E)

Z.B. Korrektur zu hoher Abschreibungen!

Bilanz |

a p

~ [Re ]

Saldobilanz
a
p
A
E

Sachanlagen / Abschreibung 10

Sachanlagen / Reingewinn Bilanz 10
Reingewinn ER | Abschreibung 10

www.gianini.ch
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Konzernrechnung und K und K
Seite 54
Konzernrechnungslegung
3.3 Methoden der Kapitalkonsolidierung 54

Die Ausfiihrungen in diesem Abschnitt beschrinken sich auf die in den Rech-
nungslegungsnormen (Swiss GAAP FER, IFRS und US GAAP) vorgesehene
Purchase-Methode (Erwerbsmethode). Die Deutsche Methode wird nur kurz zum
Vergleich erwiihnt. Auf internationaler Ebene spielt sie keine Rolle mehr.

Die folgende Darstellung gibt eine Ubersicht iiber die wesentlichen Unterschiede
zwischen der Purchase-Methode und der Deutschen Methode.

Purchase-Methode Deutsche Methode!
(Erwerbsmethode)
Verrechnungsgrossen fiir | Beteiligungswert und Beteiligungswert und aktuel-
die Kapitalkonsolidierung | Eigenkapital der Tochter les Eigenkapital der Tochter
bei Erwerb bei der Konsolidierung
Betrachtungszeitpunkt fiir | Erwerbsdatum Laufendes Jahr
die Verrechnung (Bilanzstichtag)
Behandlung der Kapital- | Analyse und Aufteilung nach | Keine;
aufrechnungsdifferenz m stillen Reserven und andert laufend
m Goodwill (bei jedem Abschluss)

Zulissigkeit der Methode, | Pflicht gemiiss Swiss GAAP | Gemiiss Aktienrecht moglich
Rechnungslegungsnormen | FER, IFRS, US GAAP

<]
s
<
£
=
@

1 Der Name «Deutsche Methode» stammt vom deutschen Aktiengesetz von 1963, das diese Methode vorschrieb.
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Kund K
Seite 55

Konzernrechnungslegung

3.3.1 Purchase-Methode

Bei der Erwerbsmethode sind die Reserven aufzuteilen in:
m Kapitalreserven (Agioeinzahlungen, Gewinne aus Riickkauf eigener Aktien)

und
m Gewinnreserven (selbsterwirtschaftetes und [noch] nicht ausgeschiittetes Zu-

wachskapital )
Die folgende Darstellung zeigt auf, wie die Reserven auf der Grundlage des
Aktienrechts gegliedert sind und wie sie im Konzernabschluss auf der Basis von

Swiss GAAP FER, IFRS und US GAAP aufgeteilt werden.*

Einzelahschluss Uberleitung Konzernabschluss

Agioeinzahlungen .
— 8 ‘ © Kapitalreserven

(Einbezahlte Reserven)

Gesetzliche Reserven  +—

L Erarbeitete Reserven

Freie Reserven, ) )
L. Erarbeitete Reserven Gewinnreserven
Gewinnvortrag

55
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Konzernrechnung und K und K
Seite 56

Konzernrechnungslegung

Aufwertung, Goodwill, Kapitalaufrechnungsdifferenz

Die gesamte Kapitalautrechnungsdifferenz setzt sich somit aus der Aufwertung

(Stille Reserven) und dem Goodwill zusammen.
Die folgende Darstellung veranschaulicht die beschriebenen Zusammenhinge.

KAD-Ermittlung

Goodwill-Ermittlung
Goodwill Kapital-
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Konzernrechnung

Konzernrechnungslegung

Neubewertung md Folsekonsolidiening

Ausgangslage

Anfang 2001 hat die MAG afle Altien der TAG fir 250 erworben

Die im Zeitpunlst des Erwerbes emmittelten stillen Reserven bei der TAG beragen:
Vorrate 4, Sachantagen 20, Ubriges Fremdlapital |

Die Vorrate werden gro Jahr wn 25% und die Sachanlagen linear ther 10 Jahre
ghgeschrieben. Der Goodwill wird {iber 5 Jahre linear amortisiert.

Die Reserven in den Einzelahschlissen der MAG und TAG sind bereits aus Konzernsicht in
Fapital- und Gewinnreserven umgegliedert.

Aufgabe

Erstellen Sie die Konzernbilans vorm 31.12. 2003 (Folgekonsolidierung).
Konsolidierungsbuchungen sind keine verlangt.

Kund K

Enzelabschluss Aufrechiung Konzern-
MAG TAG Soll Haben bilanz
Flissige Iittel 145 15
Konzerndebitoren 5
hrige Debitoren 25
Yorrite 40
Sachanlagen 300
Konzerndarlehen 60
Betetigung 250
Goodwill
455 385
Konzernkreditoren 5
Konzerndarlehen 60
briges Fremdlzapital 05 105
Alctienlzapital 300 180
Kapitalreserven 1a 20
Gewinnreserven 40 10
Jahresgewinn, Konzerngewinn 5 1a
455 385

Prof. F. Gianini
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und Aufgabe 3.3 -6
Seite 211
Neubewertumg und Folgekonsolidierung
FEinzelahschiuss Anfrechuing Konzern-
MAG TAG Soll Haben | bilanz
Flijssige Mittel 145 15 160
Konzerndebitoren 5 5 0
Utbrige Debitoren 25 25
Vorrate 40 4 2+ 1 41
Sactaniagen 300 0 a+2| 314
Korzerndarlehen 60 il 0
Beteiliqung 250 250 0
Goodwill 5| 10+5 10
455 385 550
Eonzernbreditoren 5 5 0
Konzerndarlehen 60 60 0
Usbriges Fremdkapital 95 105 1 199
Aktientapital 300 180 130 300
Kapitalreserven 10 20 20 10 o)
Gewinnreserven 40 10{2+4+10 34 %
Jahres pewinn, Konzerngewinn 5 10| 1+3+5 7 8
455 385 330 sz0] 550 &
www.gianini.ch 40
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Konzernrechnungslegung Seite 211
Neubewernmg imd Folgelzonsolidiernng Aufgabe
Ausgangslage Erstellen Sie die Konzembilanz 'rré 31.12.2003 [Tnlgeknnsn]id@
Konsolidienmgsbuchunsen sind keine =
Anfang 2001 hafdie WMAG alle Aldien dg @ prhen
> et des Froveth et bei der TAC hetra Einzelabschluss Aufrechmmng Konzem- E
v i ] hes emmittelten stlln oeven bel der getL NAG TAG ol Hab bil
Vorrate 4, Sachanlagen 20, Ubriges Fremdkapital 1 —— - — aoen alﬂg 5
Die Worrite werden pro Jabr um 25% und die Sachanlagen linear iiber 10 Jahre Flussige Mittel 143 13
ghgeschrieben. Der Goodwill wird itber 5 Jalre linear arnortisiert. Konzemdebitoren 3 0
Die Reserven in den Finzelabsctlissen der MAG und TAG sind bereits aus Konzernsicht in | Uebrize Debitoren 25
Kapital- und Gewinnreserven umgeghedert. Vorrite 41
Sachanlagen 314
EI'WGI’b 1 .1 .2001 Konzemdarlehen 60 0
Beteilizung 230 250 0
Kaufpreis 250 Goodil 25 |10/5] 10
453 383 550
EK TAG Fibu 200
Konzembkreditoren 3 0
KAD 5 0 Konzemdarlehen 0
Ue remdkapital 93 199
Altienkapital 300 300
Kapitalreserven 10 10
Gewinnreserven 40 34
GOOdWi I I E Jahresgpwinn, Konzerngewiti 3 7
455 383 550
G
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Konzernrechnun Kund K
9 und Aufgabe 3.3 -6
Konzernrechnungslegung Seite 211
Aufwertung, Neubewertung Goodwill-Ermittlung KAD-Ermittlung
_ Kaufpreis Kapitalaufrechnung
50
Verkehrawert
Werte geméss Werte geméss (Substanzwert) Werte gemass
Einzelabschluss Eirzelabschluss Einzelabschluss
E.K U Goodwill Kaufpreis KAD
Fibu
Erwerb 200 250 50
1.1.2001 - 25
Neubew.Res

4
Seite 44 20

1 B
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Konzernrechnung _, Auf;(aggzlg 5

Konzernrechnungslegung Seite 211

- Goodwill Kaufpreis KAD
Erwerb 250 50
1.1.2001 |25 | 25
Neubew.R
4
20
1
KAD
KAD Beteiligung|| 250 250
AK KAD 180 180
KapitalRes || KAD 20 ©= 20
Goodwill KAD 25| B 25

LA LA
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K und K
Konzernrechnung und AUTgabe 3.3 6
Konzernrechnungslegung Seite 211
, L | >
Kumulierte Amortisation
2 Jahre: 10 I |
I I
A |
4 N Y
5 5 | 5 Jahresamortisation
I I
Erstkonsolidierung Folgekonsolidierung || Folgekonsolidierung I
| | | | » | Zeit
Erwerb
1.1.2001 31.12.01 31.12.02 31.12.03
\ Goodwill
Goodwill 25 |=—> | Goodwill KAD oder.. 25 > | 25

Vorrite |\ 4 GewinnRes || Goodwill || 10 10
Sachanlag )Q Amortisat. || Goodwill 5 /
Ubr. FK N
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Kund K
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Behandlung des Goodwills

34.1 | Goodwill und Rechnungslegungsnorinen

Die folgende Darstellung zeigt, wie die Rechnungslegungsnormen (Swiss GAAP

FER, IFE.S und US GAAP) die Behandlung des Goodwills regeln.

Goodwill-Behandlung

Verrechnung mit dem Eigenkapital

Aktivierung

—

'

Swiss GAAP FER

)

IFRS und US GAAP

Die Verrechnung des Goodwills
mit dem Eigenkapital ist zulissig.

Die Avswirkungen auf

m den Jahresgewinn und

m das Eigenkapital

einer theoretischen Aktivierung
sind allerdings im Anhang offen-
zulegen.

[ Nz |

Der Goodwill ist grundsitzlich
zu aktivieren und systematisch
(normalerweise linear) tiber
einen Zeitraum von 5 Jahren ab-
zuschreiben.

Der fiir IFES und US GAAF vor-
geschriebens Impairment-Test ist
auch nach Swiss GAAF FER vor-
zunghmen.

Es ist moglich, dass zur geplanten
jahrlichen Abschreibung eine
zusatzliche Wertberichtigung des
Goodwills vorgenommen werden
uss,

Der Goodwill ist zwingend zu
aktivieren. Eine systematische
planméssige Amortisation ist
verboten.

Die Werthaltigheit des Goodwills
ist mit einen jahrlichen Impair-
ment-Test zu prifen.

Liegt eine Wertbeelntrachtigung
vor, ist der Buchwert auf den
erzielbaren Wert zu reduzieren.
Die Wertbeeintrachtigung ist dem
Periodenergebnis zu belasten.
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A, Konzernrechnung und K und K
N Seite 66
VERSUS Konzernrechnungslegung

Goodwill und Rechnungslegungsnormen
Goodwill-Behandlung
Verrechnung mit dem Eigenkapital Aktivierung
Swiss GAAP FER IFRS und US GAAP

Verrechnung des Aktivierung Aktivierung,

Goodwills mit dem und planmassige aber KEINE planmassige

Eigenkapital (lineare) Abschreibung Amortisation

tiber 5 Jahre (Werthaltigkeitspriifung)
Abschreibung bei Bedarf
Evtl.
EK/ Goodwill Amortisation / Goodwill Amortisation /Goodwill
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Seite 67 - 68

Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

342 | Goodwill Accounting ohne Minderheiten

Beispiel 1 Goodwill Accounting (ohne Minderheitsanteile)

Ausgangslage  Die MAG erwirbt auf den 1.1.20_1 alle Aktien der TAG und nimmt die Erstkonsolidierung auf
den 31.12.20_1 vor.

Erganzende Angaben

Die aus der Erstkonsolidierung ermittelte Kapitalaufrechnungsdifferenz (KAD) be
und setzt sich zusammen aus

m den stillen Reseg EI:“ n Sachanlage

m dem Goodwill
Die Sachanlagen werden ab Erwerbszeitpunkt linear iber 5 Jahre abgeschrieben. Der
Jahresgewinn vor Abschreibungen betrdgt 560, Eine Gewinnausschittung findet nicht
statt

Behandlung der KAD  Zusatzlich zu den oben beschriebenan Maglichkeiten wird noch die Deutsche Methode

nach verschiedenen  zum Vergleich gezeigt, die gemass Aktienrecht zwar maglich ist, aber fiir gréssere Kon-

Methoden  zerme michtin Frage kommt, da sie nicht den Grundsatzen des «True and fair views-Prinzips
entspricht.®

Siehe 2 «Gesetzes- Purchase-Methode {Erwerbsmethode) Deutsche Methode!

bestimmungen und

Rechnungslegungs- Die Sachanlagen werden um 400 aufgewertet. Die gesamte KAD von

NOTTE L. Der verbleibende Goodwill von 200 wird E00 wird direkt mit dem
mit dem Eigenkapital aktiviert und Eigenkaptal verrechnet.
verrechnet.

planmassig inear uber | nicht systematisch
b Jahre abgeschrieben. | abgeschrieben.

Annahme: Die Wert-
haltigkeit ist gegeben.

Swiss GAAP FER Swiss GAAP FER IFRS und US GAAP Aktienrecht

1 Siehe 3.3 «Methoden der Kapitalkonsalidierungs.
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Seite 67 - 68

und
Konzernrechnungslegung

Vergleich der verschiedenen Methoden des Goodwill Accounting

Purchase-Methode {Erwerbsmethode) Deutsche
Methode
Ausgangslage im | | Direkte Vierrech- | Aktivierung des | Aktivierung des | Direkte Vemrech-
Erwerbszeitpunkt | [ nung des Good- | Goodwills, Goodwills, nung der gesam-
willz Abschreibung keine Abzchrei- | ten KAD
ilber & Jahre bung

Datum 11201 322001 32201 321 A2
Konsolidierte Bilanzen
Aktiven
Umlaufvermagen 1800 2200 2200 2200 2 200
Sachanlagen 1600 2000 2000 2000 1800
— Wertherichtigung -0 1600 —4m 1600 400 1600 —400 1600 —320 1 280
KAD bzw. Goodwill GO0 ] 160 200 0

4000 3800 3860 4000 3 480
Passiven
Fremdkapital 24
Eigenkapital, ohne Gewinn 1 600 1400 > 1 600 > 1600 > HN]I])
Jahresgewinn 0

4000 3800 3860 4000 3 480
Konsalidierte Efolgsrechnungen
Jahresgewinn vor Abschreibungen 560 560 550 GG0
Abschreibung Sachanlagen =400 =400 =400 =320
Abschreibung Goodwill —() —40 — —)
Jahresgewinn 160 120 160 20
Srerle i b ' 4% D ( 759, ) ( 10.0% .ﬂ’
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Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

343 Goodwill Accounting mit Minderheitsanteilen

Ausweis des Goodwills

Klassische Purchase-Methode Full Goodwill Accounting
Lediglich der Goodwill-Anteil Auch der Goodwill-Anteil
der Muttergesellschaft wird in der Minderheitsaktioniire. der
der Konzernbilanz aktiviert. sich aus einer Gesamtbewer-

tung der Tochtergesellschatt
ergibt, wird in der Konzern-
bilanz ausgewiesen.

Die MAGemshiausserborslich in einer einzigen Transaktion vom bish
nar dees Aktienkapitals der TAG zum Anschaffungspreis
lichen 40%, die an der Borse gehandelt werden, haben einen Borsenwert
diesen Informationen kann abgeleitet werden, dass die MAG einen Kontrollaufs

30 bezahlt hat. Die Nettoaktiven bzw. das effektive Eigenkapital (Substanzwert) der TAG
betragt 700: Aktienkapital 400, Reserven 300.

Anschaffungswert Anschaffungswert 630
60 % v Aktienkapital 400 240 Bérsenwert o0
60 %M den Reserven 300 180 A0 Unternehmungswert

Goodwill @ Aktienkapital T

S

. . s Reserven 266
Aktienkapital / Beteiligung 240 : @
Reserven / Beteiligung - Gesamter (Full) Goodwill
Goodwill  / Beteiligung m Aktienkapital / Beteiligung 240
Aktienkapital / Minderheitsanteile 160 Reserven /" Beteiligung m
Reserven  / Minderheitsanteile 120 Goodwill /" Beteiligung <)
Aktienkapital / Minderheitsanteile 160 %
Reserven [ Minderheitsanteile 0 -
Goodwill | Minderheitsanteile (120 ) 3
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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Werthaltigkeitspriifung (Impairment-Test)

Beispiel 3

Ausgangslage

—>
—>

linpairment-Test

Die MAG hatte am 1. Januar 1996 die TAG mit einem Eigenkapital von 36 Mio. Fr. zum Preis
von 50 Mio. Fr. ibernommen. Bis Ende 2003 hat die MAG den Goodwill planmassig, linear
tber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren abgeschrieben (alte Regelung IFRS/1AS).

Ab Geschaftsjiahr 2004 darf der Goodwill nicht mehr planmassig amortisiert werden. Die
Werthaltigkeit des Goodwills ist mit einen jahrlichen Impairment-Test zu prifen.

31.12.2003 Bisherige (alte) Regelung

01.01.1996  Bezahlter Goodwill {50 Mio. Fr. — 36 Mio. Fr) 14,0 Mio. Fr.
122003 Kumulierte Goodwill-Amortisationen (8 Jahre zu 0,7 Mia. Fr) 5,6 Mio. Fr.
3122003 Nettobuchwert Goodwill 2.4 Mio. Fr.

31.12.2004 Neue Regelung

Um die weitere Behandlung des Goodwills festzulegen, ist der Fair Value (Unternehmungs-
wert] der TAG zu ermitteln. Der Fair Value entspricht dem Betrag, zu dem ein Vermdgens-
wert zwischen sachverstandigen und vertragswilligen Geschiaftspartnern getauscht wer-
den kinnte, Der Substanzwert (das effektive Eigenkapital) betragt 52 Mio. Fr.

Kund K
Seite 71 - 72

Variante 1:  Fair Value der TAG {Unternehmungswert) 5,0 Mio. Fr. Variante 22 Fair Value der TAG {Unternehmungswert) 6.0 Mia. Fr.
Fair Value der TAG  Substanzwert der TAG

betragt 65 Mic. Fr. ~ Fair Value Goodwill

Abschreibung Goodwill

Mettobuchwert Goodwill Vorjahr (31.12.2003)

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

52,0 Mio. Fr. FairValue der TAG  Substanzwert der TAG
13,0 Mio. Fr. betragt 56 Mio. Fr. ~ Fair Value Goodwill

ENEAES 9 MK P Y

52,0 Mio. Fr.
4.0 Mia. Fr.

MNettobuchwert Goodwill Vorjahr (31.12.2003) A==l
Abschreibung Goodwill {Impairment Loss) 4.4 Mio. E
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Variante 1:
Fair Value der TAG
betragt 65 Mio. Fr.

Abschreibung Goodwill

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010
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Fair Value der TAG (Unternehmungswert)
Substanzwert der TAG

Fair Value Goodwyill

Mettobuchwert Goodwill Vorjahr (31.12.2003)

Kund K
Seite 71 - 72

65,0 Mio. Fr. Variante 22 Fair Value der TAG {Unternehmungswert) 56,0 Mio. Fr.
52,0 Mio. Fr. FairValue der TAG ~ Substanzwert der TAG 52,0 Mio. Fr.
13,0 Mio. Fr. betragt 56 Mio. Fr. ~ Fair Value Goodwill 4.0 Mia. Fr.
A Mettobuchwert Goodwill Vorjahr (31.12.2003) A i, Fr.
0,0 Mio. Fg Abschreibung Goodwill {Impairment Loss)
~— N
Variante 1 TAG Variante 2
Fair Value Subst t Fair Value
Unternehmungswert ubstanzwe Urternehmungswert
65 Mio. Fr. = 52 Mio. Fr. < 56 Mio. Fr.
. Fair Value Goodwill .
13 Mio. Fr. 31.12.2004 4 Mio. Fr.
> <
. Mettobuchwert .
2.4 Mio.Fr. Goodwill Vorjahr 8.4 Mio. Fr.
i1 Il
—*

[ —
.@) Impaiment Loss (w‘
[ — [ —
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Konzernrechnung

und NZZ 2008
FER Goodwill-
Konzernrechnungslegung Verrechnung

NZZ-GRUPPE | GESCHAFTSBERICHT 2008

B. KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Konzernrechnung umfasst die Jahresabschllsse der AG flr
die Neue Zlrcher Zeitung (Holding) und ihrer konsolidierten
Tochter sowie Assoziierten Gesellschaften.

I::> Tochtergesellschaften sind Unternehmen, an denen die AG fir
die Meue Zircher Zeitung direkt oder indirekt eine Mehrheits-
beteiligung hdlt und bei denen sie die Flhrungsverantwortung
wahrnimmt. Diese Gesellschaften wearden vollkonsolidiert.
Allfdllige Anteile von Minderheitsaktiondren am Eigenkapital
und am Geschaftsergebnis werden gesondert ausgewiasen.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Purchase-Methode.
Dabei werden die Aktiven und Passiven eines neu erworbenan

Unternahrmeans in der Kon im feitpunkt des Erwerbs
zU erten bewertet Ein mach der Meu

erbleibender Goodwill wird in Uberginstimmung mit Swiss G

o mit dem Eigenkapital verrechnet.

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010
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Assoziierte Gesellschaften sowie Gemeinschaftsuntarnehmen
sind Unternehmen, an welchen die AG flr die Meue Z0rcher
Zeitung direkt oder indirekt Beteiligungsquoten von 209 bis
und mit o% hilt. Diese werden nach der Equity-Methode
(anteiliges Eigenkapital) bewertet und bilanziert Zum Zeitpunkt
des Erwerbs werden die aktuellen Werte der Netto-Aktiven
ermittalt und als Beteiligung an Assoziierten Gesellschaften aus-
gewiesen. Ein resultierender Goodwill wird in Obereinstimmung
mit Swiss GAAP FER 30 mit dem Eigenkapital verrechnet.

In Folgejahren wird der Beteiligungswert um den anteiligen
Gewinn oder Verlust angepasst und die Veranderung erfolgs-
wirksam verbucht

Gesellschaften, an denen die AG fiir die Neue Z0rcher Zeitung
direkt oder indirekt Betailigungsquoten unter 20% halt, werden
Zu Anschaffungswerten, unter Berlicksichtigung allfdllig not-
wendiger Wertherichtigungen, bilanziert.
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Konzernrechnung NZZ 2008
FER Goodwill-

Konzernrechnungslegung Verrechnung

und

KONSOLIDIERTE NZZ-GRUPPE | GESCHAFTSBERICHT 2008
ERFOLGSRECHNUNG

Anhang 2008 2007 Abwelchung
Anzeigenverkauf 230 455 244923 -14 468
Abo- und Einzelerkauf 143 616 141 869 1747
Cruckertrag T8 948 To063 =115
Ertrag aus elektronischen Medien m 37 663 -2113
(briger Verlagsertrag 14 736 14111 625
Ubriger Ertrag 34 972 34030 933
Erlésminderungen -755 528
BETRIEBLICHER GESAMTERTRAG 1 538 050 550913 =12 863
materialaufwand 48 138 50072 -1934
8 Fremdarbeiten 60 315 50755 560
_ versand- und Transportaufvand 71074 TOO7S 999
Auf Mohilien m Personalaufwand 188 813 194713 4100
o Infarmationsauferand 23 602 23 354 2438
Auf Immobilien [ 8501 _
- Betriebs- und verwaltungsaufwand m 503834 -3 656
Auf Imm ateriellen Anlagen 1701 werbeaufwand 18 700 [REELE] -673
TOTAL 34 227 Abschreibungen auf Sach- und Immateriellen Anlagen |::> 2 34 227 32 845 1382
BETRIEBLICHER GESAMTAUFWAMND 511 097 E1o4971 1026
BETRIEBESERGEBNIS VOR ZINSEN UND STEUERN (EBIT) 26 953 40 842 -13 880
Finanzergebnis 3 6 566 -0 024
ORDENTLICHES ERGEBMNIS 24 405 47 408 -22 913
eetriebsfremdes Ergebnis 4 37 29
Ausserordentliches Ergebnis 5 m 543 -581
GRUPPENERGEBNIS VOR STEUERN 24 533 47 988 -23 455
Ertragssteusrn & —2 293 -2 464 171
GRUPPENERGEBNIS 45 524 -23 284
AMNTEILIGES ERGEBNIS DER AKTIONARE DER AG FUR DIE NEVE ZURCHER ZEITUNG 7 169 31 636 =14 467
minderheitsanteile 5071 13 858 -5 817
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KONSOLIDIERTE BILANZ

AKTIVEN

Liquide mittel

wertschriften

Farderungen aus Lisferungen und Leistungen
Andere Forderungen und Rechnungsabgrenzungen
vorrdte

UM LA UFVERMBGEM

Finanzanlagen
Sachanlagen
Immaterielle Anlagen
AMLAGEVERMOGEN

TOTAL AKTIVEMN

PASSIVEN

kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

werbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Worauszahlungen von Kunden

Andere Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungen
Kurzfristige ROCkstellungen

KURZFRISTIGES FREMDKAPITAL

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Obriges langfristiges Fremdkapital
Langfristige RUckstellungen
LANGFRISTIGES FREMDKAPITAL

FREMDKAPITAL

EIGENKAPITAL EXKL. MINDERHEITSAMTEILE
mMinderheitsanteile
EIGENKAPITAL INKL. MINDERHEITSANTEILE

TOTAL PASSIVEN

ERNNEAREEEEEN

Anhang
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84519
52 093
ST117
11 920
6372
206 021

76521
356 094

5101
437 716

643 737

3207

3537
32 867
537 G606
32 252

o7
126 659

42228

26
3zam
74515

201474

343 086
o8 277
442 263
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100
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NZZ 2008
FER Goodwill-
Verrechnung

www.gianini.ch
franz@gianini.ch

NZZ-GRUPPE | GESCHAFTSBERICHT 2008

Schindler @

)
ol




Konzernrechnung und NZZ 2008
FER Goodwill-
VERSUS Konzernrechnungslegung Verrechnung

/»

< =~y 7-GRUPPE | GESCHAFTSBERICHT 2008
THEQRETISCHER NETTOBUCHWERT (NBW) GOODWILL ZU BEGINMN DES GESCHAFTSJAHRES 33 264 28727
stand zu Beginn des Geschiftsjahnes 146 065
Zuginge 26 257
Abginge Bl oo
stand am Ende des Geschaftsjahres 168 713
stand zu Beginn des Geschaftsjahres m 117 338
|::> Abschreibungen laufendes Jahr 21766
Abginge BET -
stand am Ende des Geschaftsjahres 135 449
THEGRETISCHER NETTOBUCHWERT GOODWILL AM EMDE DES GESCHAFTSJAHRES 33 264
AUSGEWIESENES EIGENKAPITAL INKL. MINDERHEITSANTEILE 452 471 442 263
Eigenfinanzierungsgrad T2% 69%
THEQRETISCHES EIGENKAPITAL INKL. MINDERHEITSANTEILE UND NBW GOODWILL AT6T16 EEEYERYI
Theoretischer Eigenfinanzierungsgrad 73% TO%

| <l -

2007
Betriebsergzebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) ohne theoretische Goodwill-Abschreibung 40 8432

|::> Theoretische Abschreibung auf Goodwill -11 741 RSl

BETRIEBSERGEBNIS VOR ZINSEN UND STEUERN NACH GOODWILL-ABSCHREIBUNG 15212 19 076
minderheitsanteile ohne theoretische Goodwill-abschreibung 5071 13 888
Theoretische Abschreibung auf Goodwill -3 007 -5472

MINDERHEITSAMNTEILE NACH THEORETISCHER GOODWILL-ABSCHREIBUMNG 2 DB4 8416

Anteiliges Ergebnis der Aktionare ohne theoretische Goodwill-Abschreibung 17 169 31 636
Theoretische Abschreibung auf Goodwill -8734 -16 284
AMNTEILIGES ERGEBNIS DER AKTIOMARE MACH THEQRETISCHER GOODWILL-ABSCHREIBUNG 15 342
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Konzernrechnung _, Schindler 2008

Konzernrechnungslegung Seite 12

2.6 Konsolidierungsmethode

Die Konzernrechnung basiert auf den nach konzernweit g
wertungs- und Rapportierungsgrundsatzen ahresabschliissen der
einzelnen Konzerngesellschaften

Eswird flr alle konsolidierten Gesellschaften die Methode der ﬂkonsoli—
dierung angewendet. Aktiven und Passiven sowie Aufwand und Ertrag wer
den zu 100% erfasst. Die Anteile von Minde_rheiten werden in der Bilanz
bzw. in der Erfolgsrechnung separat ausgewiesen.

Vollkonsolidierung

Koonzerninterne Ertrage und Aufwendungen sowie Aktiven und Passiven
werden gegeneinander verrechnet. Noch nicht durch Verk3ufe an Dritte
realisierte Zwischengewinne auf korzerninternen Lieferungen werden im
Rahrmen der Konsolidierung eliminiert.

Beteiligungen an Gesellschaften mit Stimmrechtsanteilen zwischen 20%
und 50% werden als «Beteiligungen an asscziierten Gesellschaftens klassifi-
ziert und gemass Equity-Methode hilanziert.

Die Differenz zwischen dern Kaufpreis und den anteilig Ubernommenen _
Nettoaktiven von assoziierten Gesellschaften wird als Goadwill respektive

als immaterielle Werte in der Position «Beteiligungen an assoziierten Gesell-
schaftens erfasst und ausgewiesen.
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Konzernrechnung _, Novartis - Roche

Equity-Bewertung

Konzernrechnungslegung

NOVARTIS KONZERNRECHNUNG

KONSOLIDIERTE ERFOLGSRECHNUNGEN

EBIT
EBT

(2004 und 2003) 2004 2003

Erlsutarungen Mic. LISD Mic. USD
Mettouwmsatz a4 28 247 24 BG4
Heratallkastan dar verkauften Procdukts & 825 -5 894
Bruttoergebnis 21622 18970

Marksting & Verkauf

-3 872 -7 854

Forschung & Entwicklung

-4 207 -3 T56

Administration & allgemeine Kosten

-1 540 -1 331

(brige Ertrage & Aufwendungen

Operatives Ergebnis

Ergebnizanteile an assoziierten Gesellachaftan

Mettofinanzergebnis

Gowinn vor Stauarn und Minderheitsanteilen

6908 & 068

Stavern L=} -1 126 -1 008

Gewinn vor Minderheitsanteilen 57582 5 060

Minderheitsanteile -15 -44

Reingewinn 5 767 5016

Gewinn pro Aktie (LS0) 7 2,36 2,03

WVarwaszarer Gewinn pro Aktie (LSD) 7 234 2,00

KONSOLIDIERTE BILAMNZEN

par 31, Dezermber 2004 und 2003 2004 2003
Erlsuterungen Mo, LISD Mia. USD

Aktiven

Anlagevermbgen

Sachanlagen =] 3 497 T a7

Immaterielle Anlagan

Betailigungen an assoziiertan Gasellschaften

Latente Steuarn

Finanzanlagan und Obrige Anlagean 12 & 093 5 490
Total Anlagevermdgan 290 858 27 044
Prof. F. Gianini
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Konzernrechnung _, Novartis - Roche

Konzernrechnungslegung Equity-Bewertung

10 BETEILIGUNGEN AN ASSQOZHERTEN Die Aufteilung der Anschaffungskosten ist in folgender Tabelle

GESELLSCHAFTEN

Novartis halt die folgenden wesentlichen Beteiligungen an assozi- darpestailt

ierten Gesellschaften, die nach der Kapitalzurechnungsmethode Mio. USD
(Equity-Methode) bilanziert werden: Identifizierbare immaterielle Anlagen 4161

Ubrige Vermégenswerte, netto

Total Anschaffungskosten
Ergebnisanteil 2004 (nach Steuern)

Andere Eigenkapitalbewegungen, kumuliert DS
Buchwert der Beteiligung per 31. Dezember 2004 &

Chiron Corporation, USA
Others

Total
Die Anwendung der Novartis Rechnungslegungsgrundsatze

Da zur Anwendung der Equity-Methode fur die Roche Holding auf die Zahlen von Roche fir 2004 und 2003 wirkt sich wie folgt
AG (,Roche™) und die Chiron Corporation (.Chiron™) verschiedene auf die Erfolgsrechnung aus:
Schatzungen notig waren, konnten Anpassungen in den folgenden
Jahren in dem Masse erforderlich werden, wie neue Informationen S
offentlich zuganglich werden. Abschreibung der Neubewertungs-

Roche Holding AG: Die Beteiligung — differenzen auf:
betrug am 31. Dezember 2004 und 20 33,3% - Sach- und immateriellen Anlagen -166 -143
rechtigten Aktien. Diese Beteiligung en - Goodwill -136 127
ten ausstehenden stimmberechtigten Aktien und nicht stimm- Anpassungen aus dem Vorjahr 30 -269
berechtigten Genussscheine. Um die Equity-Methode anwenden Anteil von Novartis am geschatzten
zu konnen und um den Anteil von Novartis an den Sachanlagen konsolidierten Gewinn vor Steuern
und immateriellen Anlagen zu ermitteln und den Goodwill zum von Roche
Zeitpunkt der Akquisition bestimmen zu kannen, wurden unab- Einfluss auf den Gewinn vor Steuern
hangige Berater mit der Ermittlung der Marktwerte der Roche- Latente Steuern
Bilanzpositionen beauftragt. Die Aufteilung der Anschaffungskos- Einfluss auf den Reinaewinn 27 -398
ten erfolgte auf der Basis offentlich zuganglicher Informationen Der Marktwert des Novartis Anteils an Roche betrug am
zum Zeitpunkt des Aktienkaufs, 31. Dezember 2004 USD 7.1 Milliarden (Reuters-Symbol: RO.S).
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Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

3.5.4 Vergleich zwischen Voll-, Quotenkonsolidierung und Equity-Methode

Beispiel 3 Voll-, Quotenkonsolidierung und Equity-Methode
Warenertrag (Konzerninterne Lieferung noch nicht beachten!)
Warenaufwand und Warenertrag und konzerninterne Lieferung
Konzerninternes Darlehen

Position Beteiligung bei der Equity-Bewertung
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Konzernrechnung _, K und K

Seite 80 ff
Konzernrechnungslegung
Beispiel 3 Vollkonsolidierung, Quotenkonsolidierung und Equity-Methode
Ausgangslage  Seit der Griindung der VQE hélt die MAG 6Q% des Aktienkapitals. Die Einzalabschlisse der
MAG und der VOE sehen wie folgt aus:
Bilanz{n vom 31.12.2@\
Aktiven MAG / VOE | Passiven \ MAG| VOE
Forderungen 364 / 140 ] Lieferanten \ﬂ 50
Vorrate 300 160 | Darlehen Na GO
Darlehen an VOE Aktienkapital 400 160
OR 665 —» Beteiligung an VOE % Reserven 400 100
Sachanlagen a0 100 | Jahresgewinn 100 30
1600 400 1 600 A00
Erfolgsrechnungen fiir 20_1
Aufwand MAG | VIOE | Ertrag MAG| VOE
ﬁ Warenautwand 1700 B00 | Warenertrag 2000 160 h
Ubriger Aufwand 400 170 | Ubriger Ertrag 200 40
Jahresgewinn 100 30
2200 a0 2200 &00
Ergéanzende Angaben
Die MAG hat wahrend des Jahres Waren im Wert von 400 an VQE geliefert. VQE hat samt- 4—
liche Waren weiterverkauft.
Die konsolidiertan Jahresrechnungen werden nach allen drei Methoden erstellt:
m Volkonsaolidierung mit Ausweis der Minderheiten
m Ouotenkonsaolidierung (anteilmassige Efassung)
m Equity-Methode {Bewertung und Ausweis der Beteiligung zum anteiligen Eigenkapital)
Da die Beteiligungsquote grisser als 50% ist, miisste korrekterweise die Methode der Voll-
konsolidierung angewendet werden. Um die wesentlichen Unterschiede zwischen den
Methoden besser aufzuzeigen, werden die konsolidierten Jahresrechnungen auch nach )
den beiden anderen Methoden erstellt. i
2
=
@
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Konzernrechnung und K und K
[ 4
Konzernrechnungslegung Seite 8
Gegenuberstellung der konsolidierten Jahresrechnungen
Konzernbilanzen vomn 31.12.20 1
Aktiven Voll Quoten Equity | Passiven Voll Quoten Equity
Forderungen 504 443 364 | Lieferanten 350 330 300
Vorrate 460 396 300 | Darlehen a0 1z 400
Darlehen an VOE 0 16 40| Aktienkapital 400 400 400
Beteiligung an VQE 0 0 174 | Reserven 4i0) 460 460
Sachanlagen a0 60 800 | Jahresgewinn 118 118 118
Minderheiten 1E 1] 1]
1864 1720 1678 1864 1720 1678
Konzemerfolgsrechnungen fir 20_1
Aufwand Voll Quoten Equity | Ertrag Voll Quoten Equity
Warenaufwand 1400 14820 1700 | Warenertrag 2 360 2216 2000
Ubriger Aufwand &0 R0z 400 | Ubriger Ertrag 240 L] 200
Jahresgewinn 114 118 118 | Equity-Ertrag 18
Minderheiten Gewinn 12 ] 0

2600 2440 2218 2 600 2 440 2218

?

2

2

=
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Konzernrechnungslegung SR E
Warenertrag bei der VQE (konzerninterne Lieferung nicht beachten!)
Kapitalbeteiligung 60%
MAG
Stimmkraft > 50% Stimmkraft 50% Stimmkraft 30%
VQE
Waren- 760
Ertrag
Vollkonsolidierung Quotenkonsolidierung Equity-Bewertung
Konzern
Waren- 760 456 0
Ertrag

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010
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Konzernrechnung _, K und K

Konzernrechnungslegung SR E
Warenaufwand und Warenertrag und konzerninterne Lieferung
[MAG |[VQE |
| Warenaufw. | | 1¢700 || 600 | MAG hat an VOE W i Tt s AT e P
Warenertrag] [ 2000 ][ 760 | at an aren im Wert von geliefert.
Kapitalbeteiligung 60%
MAG P STIS -
Stimmkraft > 50% Stimmkraft 50% Stimmkraft 30%
Vollkonsolidierung Quotenkonsolidierung Equity-Bewertung
K bl 1. 60% von 600 —1+§%(())
onzern . () =
600 1¢700
Warenaufw. | | = ‘ 2.60% von 400 =€240)
2¢300 £400)- 1900 13820
2°000 1. 60% von 760 =2+ggg
Warenertr 760 2. 60% von 400 2°000 >
arenertrag . ¢ . o =3 E
2760 2¢360 2216

bcen s EEHEBHEEEEEEBE Jsieninich g




Konzernrechnung _, K und K

Konzernrechnungslegung SR E
Passivdarlehen (Darlehensschuld) bei der VQE;
Darin enthalten: Darlehensschuld gegeniiber der MAG
Aktivdarlehen (Darlehen an VQE) bei MAG
Kapitalbeteiligung 60%
MAG
Stimmkraft > 50% Stimmkraft 50% Stimmkraft 30%
VQE Bei VQE: Darlehensschuld 60
Passiv- Davon: Darlehenschuld gegeniiber MAG von 40
darlehen (Bei MAG: Darlehen an VQE 40)
Vollkonsolidierung Quotenkonsolidierung Equity-Bewertung
400
wonzern 499 1. 60% von 60 = 36 109
Passiv- =60 2. 60% von 40 =- 24 £ 0
darlehen 460 — 40 = 420 I e 400
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Konzernrechnungslegung SR E
Position Beteiligung bei der MAG
Kapitalbeteiligung 60%
MAG
Stimmkraft > 50% Stimmkraft 50% Stimmkraft 30%
MAG: Beteiligung an VQE (seit der Griindung der VQE); kein Goodwill! 96
Beteiligung EK der VQE: AK 160 + Reserven + Jahresgewinn 30 = 290
Vollkonsolidierung Quotenkonsolidierung Equity-Bewertung
96
- 1. 60% von
Beteiligung 0 0 2.60% von 30 =+18
174
Beteiligung / (Gewinn) Reserven
Beteiligung / Jahresgewinn (SB) 18
Jahresgewinn (ER) / Beteiligungsertrag 18
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A, Konzernrechnung K und K
N Aufgabe 3.5 - 3
VERSUS Konzernrechnungslegung Seite 230

Aufgabe 3.5. — 3 Equity-Bewertung einer Beteiligung (verkiirzt)

01.01.02 Kauf Beteiligung 750, Quote = 25%, Substanzwert (EK) 2600

01.06.02 Dividendenausschiittung der Beteiligung von 20% vom AK 800

31.12.02 Reingewinn der Beteiligung 200

Beteiligung Beteiligungsertrag
1.1. 750
1.6. 40
Einzel-
31.12. 750 abschluss 31.12. 40
31.12. 40 31.12. 40
31.12. 50 31.12. 50
Konzern-
31.12. 760 abschluss 31.12. 50
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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Konzernrechnung und
Konzernrechnungslegung

3 Konsolidierung

3.8 Eigenkapital und Rechnungslegung von eigenen Aktien

3.8.1 Einzelabschluss

3.8.2 Konzernabschluss

Swiss GAAP FER 24

Schindler 2008

Prof. F. Gianini
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Konzernrechnung

und

Konzernrechnungslegung

3.8 Eigenkapital und Rechnungslegung von eigenen Aktien

Beispiel 1 Reserve fiir eigene Aktien § Einzelabschluss Beispiel 2 Eigene Aktien i ‘

Das Eigenkapital der Schiller Holding AG hat sich im Jahr 20_2 wie folgt Das Konzerneigenkapital des Schiller-Konzerns zeigtim Jahr 20_2 Folgendes:

94

Kund K
Seite 94 ff

Eigenkapital (in Mio. Fr.) 31.12.20_1| 31.12.20_2 Konzerneigenkapital (in Mio. Fr.) 31.12.20_1 | 31.12.20_2
Aktienkapital 37 7 Aktien- und Partizipationskapital 67 13
Partizipationskapital 30 6 K ook ; g
g et mfeserve P LA ' -166 -28 |
[ 166 28]) i g
: R Gewinnreserven 1362 1306
Vortrag aus Vorjahr 5 6
Jahresgewinn 115 120 Total 1329 1067
Total 107% 949 1 Vergleiche 5 «Fremdwahrungsumrechnungs.
>
Keine Stimm- Anschaffungskosten
rechte, Anhang
Minus-Eigenkapital,
Frei verwend- | _. ) Reserve fiir Kapitalherabsetzung
Einschrankungen . .
bares EK eigene Aktien
Keine Folgebewertun
Auszahlungs- g g
Maximal 10%, sperre! _ _
auch TAG! Mehr- / Mindererlose e
(= Agioreserven); Nicht ER! 3
g
@
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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Konzernrechnungslegung Seite 96 f

Beispiel 2 Eigene Aktien im Konzernabschluss

Das Konzerneigenkapital des Schiller-Konzerns zeigt im Jahr 20_2 Folgendes:

Konzerneigenkapital (in Mio. Fr.) 31.12.20_1| 31.12.20_2
Aktien- und Partizipationskapital & 67| 1D
Kapitalreserven : 133
Eigene Aktien und Partizipationsscheine -166 -28
Umrechnungsdifferenzen? -193 —-357
Gewinnreserven 1362 1306
Total 1329 1067

1 Vergleiche 5 eFremdwahrungsumrechnung».

Konzerneigen-  Der Konzerneigenkapitalnachweis enthalt folgende Angaben:

kapitalnachweis ;
P Eigene Umrech-
Aktien- und Kapital- Aktien nungs- Gewinn- Total
{in Mio. Fr.) PS-Kapital reserven und PS | differenzen reserven | Eigenkapital
31.12.20_1 —> 67 259 —166 -193 1 1329
[F]-| Dividenden —64 ) —64
Vernichtung eigener Aktien und PS e, 128 133 0
[F]- Teilriickzahlung des Nennwertes —51 =
[Fl- Kauf/Verkauf eigener Aktien und PS ( 1 ) C7 > 8 )

[F] -| Optionen Beteiligungsplan 1 1
Konzerngewinn C s 8
Umrechnungsdifferenzen —164 - 164 g

T

31.12.20_2 S 13 133 -28 —357 1306 1067 §
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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Auch fir PS!

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Eigenkapital und Rechnungslegung von eigenen

Aktien und Transaktionen mit Aktiondren

Dz vorllegende Fachempfehlung st anzuwsenden far Jahresabschiosse betref-
fend die Geschafts|ahre beginnend am 1. Januar 2004,

<t
~
3
2

Einleitung

Die alenfalls erfordericdhen Umgliederungen des Eigenkapitals und der eigenen Aktien
sind auf den Anfang des Geschaftsjahres, in dem die Fachempfehlung zum ersten kal
anzuwenden it vorzunehmen. Eine damit aeammenhangende Anpessung der Vor-
jahreszahlen ist erlaukt, jedoch nicht verangt. Auf ein Restatement, d.h. eine Anpassung
der Bewertung der Viorjshresbestande von Aktiven und Passiven, eirschliesslich der eige-
nen Aktien, im Zusammenhang mit der erstmaligen Anwendung dieser Fachempfehlung,
ist Zu verzichten.

—  Empfehlung

Einfahrung
[ras Elgenkapltal elner Gesellschaft Ist elne sich aus den Akthen nach Abzug der
Verpflichtungen ergebende, gemass den relevanten Rechnungslegungsnormean
ermittelte Residualgrasse. Es setzt sich grundsatzlich aus dem Gesellschaftskapl-
tal, den zusatzlich elnbezahlten Kapltalreserven und den erarbeltetan Geswinnre-
serven Zusammen,
e o chem pfehlung befasst sich mit:
der Erfassung, Bewertung und dem Auseels algener Aktlen, wobel der B
griff der elgenan Aktlen In der vorllegenden Fachempfehlung stellvertre-
tend fur alle Elgenkapitalinstrumente der Gesellschaft, einschllesslich Derl-
ate auf elgene Aktlen, versandat wird;
E o Bewertung und dem Auswels von Transakiloogs
raren n lhrar E1 ST
- derErfassung und dem Auseals von Elgenkapltaltransaktionskosten;
- der Darstellung von Bestand und Bewsegungen des Elgenkapltals und selner
Kornponentan; und
- der Offenlegung relevanter Zusatzinformatlionan Im Anhang.

AKTlo-

FER 24
Erganzung
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Konzernrechnung _, FER 24

Konzernrechnungslegung Ergénzung

Dilesa Fachempfehlung befast sich nicht mit:

- aktlenbezogenen VergOtungen fur den Bezug von ‘“Waren, Arbelts- oder
Dienstlelstungen Im Rahmen des ordentlichen Geschaftsverkehrs;

- der Erfassung und Bewertung von Transaktlonen mit Aktlondren, die Im Zu-
sammenhang mit elnem Unternehmengusammenschluss mit der Blldung
alnes Joint - n lo-off) stahan.

ng, Bewertung und Auswels elgenar Aktlen
Der Kauf elgener Aktlen Ist Im Erwerbszeltpunkt grundsatzlich zu Anschaf-
fungskosten zu erfassen. Vorbehalten blelbt Ziffer 4.

Der Bestand der elgenen Aktlen st nicht unter den Aktiven, sondern als MI-

nusposten Im_Elgenkapltal auszuwelsen. Der Auswels erfolgt als separate
(negathe) Elgenkapltalkomponente.,

Anschaffungskosten —

Minus-Eigenkapital

Im Anschluss an den Ereserb und die erstmallge Erfassung elgener Aktlen fin-

det kelne Folgebewertung dieser Bestinde statt. Bel spaterer Wiederver- Mehr-/ Mindererlos
serung Ist der Mehr- oder Mindererlés nicht erfolgswirksam, sonde .

M FedUkiion der Rapitalreserven zu erfassen. (GeWIrlne, Verluste)
Erfassung, Bewsertung und Auswels von Transaktlonen mit Aktlondren In lhrer = Kapltalreserven

Elgenschaft als Aktlonare .
4 Transaktlonen mit Aktlondren In threr Elgenschaft als Aktlonare sind zum * ER! (ElnzelabSChIUSS)
Verkehrswert zu erfassen, selbst wenn sle nicht zu marktkanformen Bedin-

Keine Folgebewertung

gungen abgewsicke twurden.

Sofern es nicht maglich 1st, elnen zuverlissigen Verkehrswert zu ermittaln,
kann bel entsprechender Offenlegung (wgl. Ziffer 10) auch elne andere
‘Wertbasls zur Erfassung solcher Transaktlonen herangezogen werden, die
dem erwarteten Verkehrswert méglichst nahe kommt.

Kapitaleinlagen und Zuschdsse sowle Kapitalherabsetzungen sind nach
Abzug des Menrwerts von allenfalls ausgegebenen oder zurddkgerufenen
Aktlen den Kapltalreserven gutzuschrelben bzee. zu belasten. Elne Aus-
nahme bllden Reglerungszuschisse der Sffentlichen Hand an Gesellschaften
der &ffentlichen Hand, die Im Zusammenhang mit der Obernahme von
Betriebsdefiziten stehen und entsprechend In der Erfolgsrechnung zu erfas-
san sind.

Ausschittungen kumullerter Gewdnne sind den Gewinnresersen zu bela-
sten.

Erfassung und Auseels von Elgenkapltaltransaktlonskosten

5  Elgenkapltaltransaktionskosten sind grundsatzlich, sowelt sle In elner Be-
schaffung (Kapltalerhdhung, Verkauf elgener Aktlen) oder Rickzahlung
(Kapltalherabsetzung, Kauf elgener Aktlen) von Elgenkapltal resultleren,
nach Abzug der damit zusammenhangenden Ertragssteuern als Reduktion
der Kapltalreserven zu erfassan.

ZHAW 04022010 ENEAES 9 MK P Y R
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Konzernrechnung Schindler
und 2008
Konzernrechnungslegung Eigene Aktien
3.8 Eigenkapital und Rechnungslegung von eigenen Aktien 94
Finanzbericht

Akftiven SChindler 2008 Passiven

Ei A S. 80 = | = :
tn 1000 CHF nMmerkung 31.12.2008 % 31122007 % I HIBE-CHE Anmerking 31.12.2008 S— 31122007 T
Umlaufvermbgen
Flassige Mittel Eigenkapital
Wertschrifen ( 149 109 ) ( 7018 ) Aktienkapita 19, 20 7 245 7 357

Partizipationskapital 19, 20 4926 £ 094

Forderungen gegenlber Korzerngesellschaften

=0 =0 =0 Rl |

:o'feru"gen gegenitber Dritten 1540 [ 256 Reserve fir eigene Aktien 20 199 279 227 838
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1 13729 7429 - e =
Total Umlaufvermagen 1219291 432 1051865 394 Y ——— - 8567 ‘1j e
Jahresgewinn . 20 427 582 874 205

7 Flissige Mitelund Wertscifen e

Die Flissigen Mittel erreichen CHF 793,1 Mio. (Vorjahr: CHF 373,3 Mio.). - -

Durch den erarbeiteten Cashflow und den erhéhten Bestand der Guthaben

der Konzerngesellschaften sind per salda CHF 419,8 Mic. zugeflossen. Der Finanzbericht

Mittelabgang beinhaltet im Wesentlichen die Dividendenzahlungen und dg .

Kauf von eigenen Aktien und Partizipationsscheinen. Schindler 2008 . .

S. 82 Griinde fiir den Erwerb
Im riftenbestand von CHF 149,1 Mio. (Vorjahr: CHF 225, nd
gene Aktien und Partizipationsscheine im Wert von insgesamt CHF 133
0. (Vorjahr: CHF 2278 Mio.) enthalten. Per Bilanzstichtag 31. Dezember EK-Rendite
ia eigenen Aktien und Partizipationsscheine erfolgswy um . . ’, ” 9 g .

CHF 65,6 Mio, Yoo Liquidit Mitarbeiteraktien

Alla eigenen Positionen sind zum Anschaffungswert oder tieferen Marktwert Kapitalherabsetzung Sicherste]lung von

respektiv tieferen Austbungspreis der Kapitalbeteiligungsplane bewertet. .

(EK-Reduktion) - Wandel- und

Der Bestand und die entsprechenden Veranderungen der eigenen Namen- (= Teilliquidation) - Optionsrechten —

aktien und Partizipationsscheine sowie die Angaben zum Ruckkaufprogramm

sind in Anmerkung 23 ersichtlich. Kurspﬂege

;Lo/fxvl\joal.gg|2|01o [P 1] T (A L] S] < ] 4 P v fre\:;lvgvéq:zg:g:gg 75




A, Konzernrechnung Schindler
N 2008
VeRsus Konzernrechnungslegung Eigene Aktien
Finanzbericht
Schindler 2008
A EiA S. 80
Aktiven Passiven
tn 1000 CHF Armerkung 31.12.2008 % 31122007 5 I 1000CHE Anmerkung 31.12.2008 % 31122007 T
Umlaufvermégen
Flissige Mittel 7 793 078 373 306 Eigenkapital
Wertschriften 7 149 109 | 220118 Aktienkapita 19, 20 7245 =
Forderungen gegenliber Korzerngesellschaften 8 261 835 \ 440 756 Partizipationskapital 19,20 4926 > "?4
Forderungen gegendber Dritten 3 1540 \ 1256 \ Ge:etzlcje QIESE'\"E'H 20 317 11 ::!qul
Aktive Rechnungsabgrenzungen 10 13 729 ANEEE ?ese""e_f'-"f.e'genf Aktien 20 ﬁ 199 279 -:2‘;35
Total Umlaufvermogen 1219201 432 N\051865 394 Frere Reserven 20 019 877 )
ortrag aus Varjahr 20 / 18 567 / 343
12Ngsgewinn 20 y 4 427 582 574205
Totalgigenkapital y 4 1994597 707 4 1962003 736
Total PNgiven y 4 2822868 100,0f 2667442 1000
Finanzbericht
Schindler 2008
Passivan Konzern S. 5
frhicCHE AnmerkungdN 31.12. 2008 % 3TV 2007 %
Eigenkapital N\ X
MINUS-EK : — : — 4
Aktien- und Partizipationskapita 28 \ 12 ﬁ,Z\ 12 [
Kapitalreserven ) 5, 0,1 \ 54 /3.?
Eigen- Eigene Aktien und Partizipationsscheine -199 -2,9 -228 -3,2
finanzierungsgrad Wertschwankungen auf Finanzinstrumente 4 0,0 2 0,0
Umrechnungsdifferenzen -637 -9.4 -337 -4.7
Gewinnreserven 2722 40,1 2 454 34,4
Total Aktiondre der Schindler Holding AG 1907 281 1957 274
Minderheitsanteile 11 1.6 125 1,8 g
Konzerneigenkapital 2018 297 2082 292 g
=
@
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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Konzernrechnung Schindler
und 2008
Konzernrechnungslegung Eigene Aktien

EK-Rendite,
Liquiditat

Griinde fiir den Erwerb

Kapitalherabsetzung
(EK-Reduktion) Mitarbeiteraktien

(= Teilliquidation)

GB
Schindler 2006
S. 82

Sicherstellung von
- Wandel- und
- Optionsrechten

7 Fliissige Mittel und Wertschriften
Die Flussigen Mittel erreichen CHF 793,1 Mio. (Vorjahr: 8gF 373,3 Mio!
Durch den erarbeiteten Cashflow und den erhdhten BestaiN der Guthaben
der Konzerngesellschaften sind per saldo CHF 419, 8 Mio. zugWlossen. Der
Mittelabgang beinhaltet im Wesentlichen die DividendenzahlunNen und den
Kauf von eigenen Aktien und Partizipationsscheinen.

and von CHF 1491 Mio. (Vorjahr: CHF 22yl nd Kurspﬂege

ene Aktien und Partizipationsscheine im Wert von insgesamt CHF 13
_(Varjahr: CHF 227.8 Mio ) enthalten. Per Bilanzstichtag 31. Dezember

20085 aoon Aktien und Partizipationssche um
CHF 65,6 Mio. wertberichtigt worden. GB
_ | | iy Schindler 2008
Alle eigenen Positionen sind zum Anschaffungswert oder tieferen Marktwert
respektiv tieferen Austibungspreis der Kapitalbeteiligungsplane bewertet. Aktiven S. 80
Der Bestand und die entsprechenden Veranderungen der eigenen Mamen- in 1000 CHF Anmerkang 31.12.2008 9%  3112.2007 %
aktien und Partizipationsscheine sowie die Angaben zum Rickkaufprogramm  Umlaufvermbgen
sind in Anmerkung 23 ersichtlich. Flussige Mittel 7 793 078 373 306
Wertschriften 7 149 109 229118
Forderungen gegenlber Korzerngesellschaften 8 261 835 440 756 ?
Forderungen gegendber Dritten 9 1540 1256 %
Aktive Rechnungsabgrenzungen 10 13729 7429 £
Total Umlaufvermogen 1219291 43,2 105185 394 §
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
ZHAW 04.02.2010 ENEAES 9 MK P Y franz@gianini.ch 7




Schindler

Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

2008
Eigene Aktien

GB

- Kein Stimmrecht
- Infos im Anhang

Schindler 2008
Holding

Frei verwendbares EK Einschrinkungen

Reserve fiir eigene Aktien
(Anschaffungswert)
»

GB

- Nennwert max. 10%
- Tochter (> 50%)

Schindler 2008
Holding

Eigene Aktien (Wertschriften) / Bank
Freie Reserve

v

/ Reserve fiir eigene Aktien 300

300

A
Schindler @
[ —
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Konzernrechnung Schindler
und 2008
Konzernrechnungslegung Eigene Aktien
Steuerliche Aspekte
des Erwerbs
(Sofortige) Riickkaufpreis (Erwerbspreis) Fr. 300.- .
Kapitalherabsetzung Nominalwert Fr. 100.- AT (AL
Bruttomethode Eﬁﬂis‘t])s T
Brutto 100% 200.- - Nach 6 Jahren oder
VST  35% 70.- - Bei Vernichtung
Netto 65% 130.-
. Nettomethode
Nominalwert 100.- Keine
Auszahlung 230.- VST und VST
Einkommens- -
AT E Riickerstattung Netto 65% 200.-
2 VST 35% 107.70
A
Prof. F. Gianini

ZHAW 04.02.2010
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Kund K

Konzernrechnung und Inhaltsverzeichnis

Konzernrechnungslegung Seite 7 ff
4 Konzerngeldflussrechnung 99
4.1 Rechnungslegungsnormen 99
4.2 Inhalt der Geldflussrechnung 99
4.3 Wahl des Liquiditatsfonds 100
4.4 Cashflow und Free Cashflow 101
105

Beispiel 3 Geldflussrechnung der Giga Gruppe
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Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

Theorie und Praxis

Unternehmungsbereiche und finanzwirtschaftliche Ziele

Swiss — Finanzwirtschaftliche Zielerreichung im Zeitreihenvergleich
Cashflow Analyse: Konzerngeldflussrechnung Schindler (1998 — 2005)
ABB Jahresabschluss 2001

Konzernbilanz Schindler: Statische Liquiditatsanalyse

Konzerngeldflussrechnung Schindler: Dynamische Liquidationsanalyse

Liquiditatsanalyse; statisch und dynamisch

Veranderung des (operatives) Nettoumlaufvermogen (NUV)

Aufgabe 7: Geldflussrechnung Mac AG

Geldflussrechnung (Finanzbuchhaltung 4)
Liquiditatsfonds: Flissige Mittel und Nettoumlaufvermogen (NUV)

Cashflow bei verschiedenen Liquiditatsfonds
Cashflow: Warenaufwand, Vorrate und Lieferantenschulden
Cashflow-Berechnung: Direkte und indirekte Methode

Swiss GAAP FER 4: Geldflussrechnung

;Loxivl\j-o(ii.ggi.%lo ENEAES 9 MK P Y
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Konzernrechnung _, K und K

Konzernrechnungslegung Seite 99 ff

“ Rechnungslegungsnormen

OR: Das Aktienrecht sieht die Geldflussrechnung weder fiir den Einzelabschluss noch
fiir den Konzernabschluss vor. Die nationalen und internationalen Rechnungs-

FER, ”:RS, US GAAP legungsnormen verlangen hingegen filr den Unternehmungs- bzw. Konzern-
abschluss die Geldflussrechnung.

Inhalt der Geldflussrechnung®

* Fiir weiterfiihrende ~ Die Geldflussrechnung
Informationen zur m stellt die Zu- und Abgiinge fiir einen abgegrenzten Bestand an Mitteln (Liqui-

gLiﬂG“f’:L::i“”“E dittitsfonds) withrend eines Zeitabpet=ittas — in der Regel eines Geschiifts-
Riniker: Finanz- _]th'Eh —dar und G

buchhaltung 4, m zeigt, wie die Geldmittel in den fol drei Bereichen fliessen:

Ergiinzende Berei- - -

che der Finanzbuch- Geschaftshereich

haltung, Kapitel 2 Geldfluss aus dem Ge-

Geldflussrechnung. schiiftsbereich (der Be-

trigbstidtighkeit), auch (ope-
rativer) Cashflow genannt.

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

ENEAES 9 MK P Y

Investitionsbereich * Finanzierungshereich
Sachanlagen Finanzschulden

I Finanzanlagen — - Liquiditatsfonds -+— | Eigenkapital F
Immaterielle Anlagen Gewinnausschiittung
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Konzernrechnung _, K und K
Konzernrechnungslegung Seite 100

Ein zentrales Problem der Geldflussrechnung ist die Umschreibung des Liquidi-

titsfonds bzw. die Definition der Liquiditit.
Swiss GAAP FER 4 folgt in ihrer Empfehlung den internationalen Rechnungs-

legungsnormen und sieht folgende zwei Liquidititsfonds vor:

<Ll‘tﬂiue Mittel _> <m

Die Fliissigen Mittel umfassen: Die Netto-Fliissigen Mittel umfassen

m Bargeld (Kassenbestinde) Kasse, Post, Bank und geldnahe Mittel ab-
m Sichtguthaben bei Post und Banken ziiglich die kurzfnstigen, jederzeit filligen
m Geldnahe Mittel (Restlaufzeit von Bankverbindlichkeiten ( Kontokorrente).

hoichstens 90 Tagen)

<]
s
<
£
=
@
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Konzernrechnung _, K und K
Seite 101

Konzernrechnungslegung

“ Cashflow und Free Cashflow

Der Cashflow entspricht dem Geldfiuss aus dem Geschiftsbereich (bzw. aus der
Geschiftstitigkeit). Er gibt Auskunft Giber das Finanzpotenzial, das sich aus der
betrieblichen Leistungserstellung der Unternehmung bzw. des Konzerns ergibt.

In verdffentlichten Jahresrechnungen wird der Cashflow normalerweise indi-
rekt ausgewiesen, bzw. mit der indirekien Methode ermittelt.

< Direkte Ermittlung E (: Indirekte Ermittlung E

Jahresergebnis
Fondswirksamer Ertrag + Fondsunwirksamer Aufwand
— Fondswirksamer Aufwand — Fondsunwirksamer Ertrag

MNetto-Investitionen
(Metto-Geldabfluss im Investiionsbereich)

Free Cashflow

Der nicht reinvestiente Cashflow stellt das Ausschiit-
tungspotenzial dar.

Je hisher der Free Cashflow ist, desto

m grisser ist der Spielraum fiir finanzpolitische Ent-
scheidungen (z. B. Ausschiittung von Dividende.
Riickzahlung von Fremd- oder Eigenkapital)

m kleiner ist die Abhingigkeit von externen Kapital-

gebern (Glaubiger und Teilhaber). g
T
._E
&
. . i ini . . o ..
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Konzernrechnung _, K und K

Konzernrechnungslegung Seite 102

Beispiel 1 Konzemgeldflussrechnung des Delfi-Konzemns

Die nach IFRS erstellte Konzerngeldflussrechnung mit indirekter Cashflow-Berechnung
zeigt Folgendes:

Hussige Mittel
Zunahme | Abnahme
Geschaftshereich
Konzerngewinn 100
Abschreibungen Sachanlagen a0
—_—p | Amortisation Goodwall? 10
————————— | Zunahme Latente Steuerrickstellung? 4
- | Ertrag aus nichtkonsolidierten Beteiligungen (Equity-Methode) 3 -B
Zunahme Forderungen -15
Abnahme Vorrate G0
Zunahme Lieferantenschulden i
Metto-Geldzufluss (Cashflow) +240 240
Investitionsbereich
Kauf Sachanlagen 100
Kauf Wertschriften -&0
Netto-Geldabfluss —150 | 150
Finanzierungsbereich
Tilgung Bankschulden —&0
Emizzion einer Anleihe +100
Dividendenausschittung -0
Netto-Geldzufluss +30 30
Flassige Mittel
Anfangsbestand 80
Endbestand 200
Zunahme Flissige Mittel +120 120
1 Sisha 3.4 «Bahandlung des Goodwills=. 210 270 e}
2 Sisha 6 «Ertragsstavem {Gewinnsteuarnjs. A
3 Sigha 35 «Kpnsolidierungsmethodans, Equity-Methode. ?
£
@
Prof. F. Gianini . . . . www.gianini.ch
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Konzernrechnung

und K und K
Seite 105 ff
Konzernrechnungslegung
Beispiel 3 Geldflussrechnung der Giga-Gruppe
Ausgangslage  Von der Giga-Gruppe sind folgende Jahresrechnungen bekannt:
Konzernbilanz 3112201 311220 2
Hiissige Mittel 3000 2 400
Forderungen £400 9600
———ep | Vorriite 6000 7800
Sachanlagen 9600 16 200
— | Goodwill 600 3780
27 600 39780
Kreditoren 13 500 15 180
Stoverriickstellungen 1500 1200
Finanzschuldan (langfristigh 4800 10 800
Aktienkapital 4800 6000
Reserven und Gewinnvortrag 3000 6 600
27 600 39730
Konzernerfolgsrechnung 0 2
Verkgufe 48 000
Herstellkostan der verkauften Produkte —36 000
Ubrigar Aufwand —8 400
Gewinn vor Stsuarn 3600
Steuern -1440
Konzerngewinn 2160
Ergdnzende 1. Die Giga-Gruppe hat auf den 1.1.20_2 alle Aktien der XYZ AG zum Kaufpreis von 7200 <———
Angaben zum bar Gibernommen.
Geschaftsjahr 20_2
Janr =t Bilanz der XYZ AG (zu Marktwerten] 11202
Flissige Mittel 120
— Forderungen 2 640
Vorrate 280
Sachanlagen 1800
5 640
Kreditoren 1200
Finanzschulden (langfristig) 840 <]
Aktienkapital 1800 || — g
Resarven 1 800 g
5 640 §

0¢]
(o)}

. . i ini . . o ..
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Konzernrechnung _, K und K

Konzernrechnungslegung Seite 106

Konzerngeldfluss- Fliizsige Mittel
rechnung fiir 20_2 Zunahme | Abnahme
Geschéftshereich
Konzerngewinn 2 160
Abschreibung Sachanlagen 3120
———> | Abschreibung Goodwill 420
Abnahma Staverriickstellung —300
Abnahme Forderungen 1440
= | Zunahme Vorrite -1320
Zunahma Kreditoran 480
Netto-Geldzufluss (Cashflow] +6 000 & 000
Investitionsbereich
Verkauf Sachanlagen 480
Kauf Sachanlagen -6 720
> | Akquisition XYZ AG —6 480
Netto-Geldabfluss —12720| 12720
Finanzierungsbereich
Aktienkapitalerhihung mit Agio 3600
Dividendenausschiittung —360
Erhdhung Finanzschulden 3480
Netto-Geldzufluss +6120 6120
Fliissige Mittel
Anfangshestand 3 000
Endbestand 2400
Abnahme Hiissige Mitel | 00
12720 12720

Erlduterungen
Kauf der X¥Z AG (Tochtergesellschaft), Berechnung des Goodwills und Ausweis in der
Konzerngeldflussrechnung:

Kauf XYZ AG 7 200 $
Aktienkapital —1800 T
Reserven —1 800 =
Goodwill 3600 &
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
ZHAW 04.02.2010 . . . . . . i i i i li franz@gianini.ch 87
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Konzernrechnung
Konzernrechnungslegung

und

/‘Wm\

Kontofiihrung Forderungen
AB & 400
XYZ 2640 | 1440 Abnahme XYZ
Zunahme
9600 EB
11040 [ 17 040
Sachanlagen
AB 9 600
Barkauf 6720 480 Verkauf 420 Abschreibung
Finanzleasing 1680| 3120 Abschreibung
X7 1800 16200 EB 37e0 EB
19800 | 19 BOD 4200
Kredrtoren Steverrickstellung
13500 AB 1500 AB
1200 XYZ
480 Zunahme Abnahma 300
EB 15180 EB 1200
15180 | 15 180 1500( 1500
Finanzschulden
4800 AB
B0 XYL
1680 Finanzleasing
EB 10800 | 3480 Zumahma
10800 | 10 0D
Aktienkapital Reserven, Gewinnvortrag
4800 AB 3000 AB
1200 Erhéhung Diwndenda 960 2400 Agio
2160 Konzermgewinn
EB 6 000 EB & 600
G000 | 6000 The0| 7560

Kund K

franz@gianini.ch
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Q Konzernrechnung -
VERSUS Konzernrechnungslegung Erganzung
Theorie und Praxis Seite 1

Unternehmungsbereiche und finanzwirtschaftliche Ziele

Unternehmungs-
bereiche
Unternehmungsbereiche Leistung Finanzen Soziales
Finanzwirtschaftliche Zielg Rendite Liquiditit Sicherheit
Ergebnis - 100 EK - 100
Kapital Kapital
| |
GFR |— Dynamisch Statisch <— | Bilanz
www.gianini.ch
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Q Konzernrechnung und GER
s Konzernrechnungslegung Erganzung
Unternehmungsbereiche und finanzwirtschaftliche Ziele Theorie und Praxis Seite 1
quuld{tats Liquiditit Liquiditiatsgrade
Begriff N Nettoverschuldung
- . /
Dwvnamisch Statisch
Zeitraum MFR Bilanz Zeitpunkt
uv KFK
Nl ——— 1> Geldfluss
G (CF) Fonds LFK F
+1°000 I = — Wi
+100 -700| [AV EK| | — | | “Finanz-
1 ER . Schulden
Bar Bar F . und
-200 -EK
Geldfluss Un- G + 17000 /
ER, G bar I - 700
Un- FCF 300
Jahres- | bar F - _ 200
Cashflow gewnn Fonds + 100
¢
Geldfluss g

I
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Konzernrechnung

und

Konzernrechnungslegung

GFR
Erganzung

Swiss - Finanzwirtschaftliche Zielerreichung im Zeitreihenvergleich

Theorie und Praxis Seite 2

Ausgewiihlte Kennzahlen

(Zettvergleich wom 31.12.2001 — 21,12 2005

@pulﬂ{ﬂ]ezugene Kemlzah@

_

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Konsolidierte Bilanz

Eentizahl (%) 31.12.02 31.12.03 31.12.04 31.12.05

Liguiditdtsgrad 2 125 T4 64 H4

Anlagedeckungsgrad 2 118 87 82 02

Eigenkapitalguote 37 26 27 25

Nettoverschuldung bzw. Nettoliquiditiit (Nettofinanzsituation)

(Finanzzchulden — Flissige Mittel — Festgelder - Wertschriften)

FPosttionen (in CHF Mio)) 31.12.02 31.12.03 31.12.04 31.12.05

Finanzschulden 1'102 1'206 1’075 910

Flilzzige Mittel -1°128 -503 - 481 - 558

Festzelder - 60 0 -4 0

VWettzchriften - 68 0 0 0

Hettoverschuldung, 703 500 3s2

Hettoligdat -154

Eigenkapital

Positionen (in CHF Mio)) 31.1201 31.1202 31.12.03 31.12.04 31.12.05

Eigetikapital 2'333 1709 1’022 852 708
www.gianini.ch
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Konzernrechnung

und
Konzernrechnungslegung

GFR
Erganzung

Swiss — Finanzwirtschaftliche Zielerreichung im Zeitreihenvergleich

Theorie und Praxis Seite 2

eitraumhbezogene KeunzalﬂeD

Ausgewiihlte Kennzahlen

(Fettvergleich vom 31.12. 2001 — 31.12.2005)

=——p Konsolidierte Erfolgsrechnung
Etgebrisse (in CHF Mlio) 2002 2003 2004 2005 i
EEITDA - 5B6 -143 + 362 + 369 + 2
- Da - 323 - 355 - 484 - 383 - 1’545
EBIT (wvor Restrulturietangen) - 909 - 408 -122 - 14 -1'543
- Restrulturiensngs aufirand 0 - 205 0 - 41 - 246
EEIT (nach Restrukturienangern) - 909 - 703 -122 - 585 -1*789
I - T2 + 20 -17 -122 - 191
EET - 981 - 683 -139 -177 - 1'980
=  Konsohdierte Mattelflussrechnung
Bereiche (i CHF Mio)) 2002 2003 2004 2005 3
Geschiftshereich - 194 - 340 + 189 +219 - 126
Investitionshereich - 1'353 + 45 +5 +121 -1°182
Free Cashflow - 1’547 - 295 +194 + 340 - 1'308
Finanzienungshereich +2°010 - 326 -211 - 264 +1°209
A Flissige Mittel + 463 - 621 -17 + 76 - 99
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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VERSUS

Konzernrechnung

und

Konzernrechnungslegung

GFR
Erganzung

Cashflow Analyse: Konzerngeldflussrechnung Schindler (1998 — 2005)

Theorie und Praxis Seite 3

Prof. F. Gianini

ZHAW 04.02.2010

Cashflow- Analyse: Konzerngeldflussrechnung Schindler

Jahresabschlisse Schindler 1998 — 2005)

Cashflow und Nachhalti gkeit

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 98 -05 4]
Tewinn wor Minderheiten 245 258 303 307 17 202 320 401 2152 269
Abzchretbungen + 180 | +150 ) +202 | + 196 | +227 | + 160 | + 148 [ + 117 | +17380 | + 173
Zwischenergebnis
(Cashflow NUV-Basis) 425 408 505 593 244 362 477 518 | 3°532 442
£ Operatives MUYV - 262 -95 [ +34 | +43 ] +193) +335 -4 171 78 - - 10
Cashflow (G) 163 313 539 635 437 587 433 347 | 37454 432
MNettogeldfluzs (1) -577 | -694 [ - 344 S04 +090 [ -118 | -720 ) + 11 [ -27455 - 307
Free Cashflow (FCF) -414 | - 381 195 541 527 469 | - 294 358 999 125
Kennzahlen 08 - 05 6]
Invvestitionsgrad | -G % | 71%
Free Cashflow-Quote FCF: G 1% 2%
Cashflow- Investitions-V erhaltnis G . 141% | 141%
Verschuldungsfaktor (Verschuldungsfihigkeit)

1008 | 1990 ( 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 98-05 2]
Verschuldungsfaktor
(Effeltivverschuldung - G x 100) 905 | 447| 251 | 169| 1,54 ( 091 14 2,0 2,25 2,25
Effektivverschuldung
Frerndkapital 47220 | 47219 | 47206 | 47000 | 37955 | 37920 | 37841 [ 47164 | 327624 | 47078
- (FIi + Forderungen) 745 | P81 | TRS5 | 018 | 37280 | 37307 | 37254 | 37474 | A4TE44 [ F7106
Total 1°475 | 1'398 | 1°'351 | 1’072 675 532 587 990 | T7°780 972
Cashflow (G) 163 313 539 635 437 587 433 347 | 3454 432
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Q Konzernrechnung -
VERSUS Konzernrechnungslegung Erganzung

Cashflow Analyse: Konzerngeldflussrechnung Schindler (1998 — 2005) Theorie und Praxis Seite 3

Verschuldungsfaktor (Verschuldungsfihigkeit)

1098 | 1099 | 2000 | 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 [ 2005| 98-05 4]
Verschuldungsfaktor
(Effektivverschuldung : G = 100) 005 | 447 251 1469 1.54| 091 14 0 125 225
Effektivverschuldung
Fremdlapital 4220 | 47219 | 47206 | 4000 [ 37055 | 37020 | 37841 | 47164 | 32°624 [ 47078
- (M + Forderungen) 2745 | 27821 | 2°853 ) 3°0A8 [ 37280 | 37307 | 37234 | 3474 | MRdd [ 5106
Total 475 | 1’308 | 1'351 [ 1072 673 532 587 9o0 | TT80 972
Cashilow (G) 163 3 530 RH 437 587 433 MT| ¥4d 432
Cashflow, G Flussige Mi
Forderungen
, FK
Effektiv- |
verschuldung
\

Verschuldungsfaktor

<]
s
<
£
=
@
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Konzernrechnung _, GER

Konzernrechnungslegung Erganzung

ABB Jahresabschluss 2001 Theorie und Praxis Seite 4 - 5

Geldflussrechming
2001
in Mio.
UsD
Geschifestitigheit
Gewinn (Verlust) aus weitergefilhrten Aktivititen ..o (130)

Anpassungen zur Uberleinmg des Gewinns (Verlusts Jans wettergefilhrien Aktivitdten zum
Cashflow aus Geschéflstitigher, netro
Abschreibungen und AmOortisationen ... s 787

Riickstellungen fiir Umstruktunenmgen.... 45
Pensionen uad Sholiche Verpflichtungen .. 1
Latente Stevern. . (59)
Nettoerlds aus del:u \ e‘llcau.fvou wadshxken \[nschmeﬂ uncl etnebseinrichiungen (23)
Ubrige.......... . 109
\'eriindenmgen von opeiml.'en Alni'.m und ‘i.'erbi.n.dlichkeiren.
Marktgingige Wertpapiere (Handel) 72
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. . 65
Vorrite.. e
[erbindlichkeiten aus Lleﬁuuugen und Lmstuuoen - ”
Ubrige Altiven und Passiven, netho... ..o oeeeoerrecromsrrecorcenne
Cashflow ans Geschiftstatigheit, Demo ... @
Investitionstitigheit
Verdnderungen bei Forderungen ans Finanzgeschiften ®07)
Kauf von marktgingigen Wertpapieren (nicht fiir Handel) (3.250)
Kauf von Grundstiicken, Maschinen und Betnebseinrichtungen .. (761)
Akguisitionen (abziiglich fibemommene flissige Mittel) . (578)
Erlgse aus dem Verkauf marktgiingiger Wertpapiere (nicht fiir Handel)......... 387
Erlse aus dem Verkauf von Grundstiicken, Maschinen und Betriebseinnichingen 152
Erlse aus dem Verkauf von Geschiftsaktivititen (abziiglich verdusserte fliissige Mittel) 183
Cashflow ans Investitionstitigheit, netto ... . _(,218)
Finanzierungstitigheit
Veranderungen bei Krediten 2,639
Transaktionen mit eigenkapitalbezogenen Papieren. .. ,393)
-\usgeschmt:?e Dawvidenden .. (502)
Cashflow aus (fiir) Finanzierungstatigheit, netto ... 677
Cashflow aus (fiir) nicht weitergefiihrte Aktivatéten .. . 210y
Answitkungen von Wechsellurssehwanlungen anf ﬂusn!e \1|r:e1 netto.. (72)
Nettoverdinderung der fliissigen Mirtel ... 1370
Fliissige Mittel zum Jahresbegimmn ... 1,397
Flitssige Mittel zum Jahresende ...........ococoiviiciiiimimsnicccic i v 2767
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Konzernrechnung und
Konzernrechnungslegung

GFR
Erganzung

Theorie und Praxis Seite 4 - 5

ABB Jahresabschluss 2001

ABB Jahresabschluss 2001, Geldflussrechnung

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen + 736
Cashflow, G 2193
1'457

Cashflow, G (bei fristgerechter Begleichung!)

Prof. F. Gianini . . . . . . E E E H @

ZHAW 04.02.2010

www.gianini.ch

franz@gianini.ch

Schindler @

(o]
(o)}



Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

GFR
Erganzung

Konzernbilanz Schindler: Statische Liquiditatsanalyse

Aktiven
= | vLiqg | | 2008 | | 2007 |
In-hgo-CHE anmekungen 3112, 2008 Yo F 122007 Hi
f(, Vmlaufvermbgen
Flassige Mitiel 1 254 18,5 1 026 14,4
) Wertschriften 12 565 B3 260 36 I 1 I I 48,8% I I 33,6% I
Fordarungen 13 1714 252 1933 EEA |
Staparfordarungen 55 0.8 64 09
{ Hatioguthzkan aus Fertigungsauftragen 14 557 8.4 650 9.z I 2 I |116,70A)| |108,1%|
Viomate 15 GO5 6.9 TE3 1.0
Aktiva Rechnurgsabgrarzungen 1786 2.6 120 7
Zum verkauf gehaltenes Anlagesermgen 18 el 0.3 5 0.1 I 3 I |133,0%| |128,7%|
Total Umnlaufeermigen ( 4956 ) 730 4977 &80
\  —
Passiven
Ir-hdic—CHF anmarkiagen 31.12.2008 Yo F1E2007 i
| Fremdkapital
Kurzfristiges Fremdkapital
Finarzschulden 25 526 7 7E 52
verbindichkeiten 24 1142 16,6 1ZE5 180
{ stauerverbindlichkeitan a5 1,3 9l 1.3
Mettowerbirdichkeiten aus Fartigungsauftragan 14 664 9.8 637 B9
Fassiva Rechnungzabgranzurgen 25 1 160 171 1240 17.4
Risckstellungan 27 A 2,2 199 za
| Total kurzfristiges Fremdhkapital ( 3?25) 54,9 3az7 536

;Lo/fx'vl\j'o(ii.ggigi01o ENEAES 9 MK P Y
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A, Konzernrechnung _, GFR

Erganzung

Konzernrechnungslegung

VERSUS

Schindler Konzerngeldflussrechnung: Dynamische Liquiditatsanalyse

Konzerngeldflussrechnung
2008 | | 2007 | | 2006 > (4]

In Miz. CHF Anmerkungen 2008 2007
Kanzerngewinn 634 278
Abschreibungen 129 128
Veranderung Rickstellungen -30 -15
Ubrige nicht liquidititswirksame Positionen 80 38
Zuschisse an Vorsorgeeinrichtungen -34 =37
Werdnderung restliches Nettoumlaufvermégen A 210
G ﬂﬂl:> Geldfluss agus Geschaftstatigkeit : 1062 02 ﬂﬂl:> + 1 062 + 602 + 476 +2 1 40 + 7 1 3
Zugange:
Sachanlagen -113 -9
Renditeliegenschaften -7 -7
Immaterielle Werte -15 -1
Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften =10 -4
Wertschriften -280 -
Finanzanlagen =51 -23
Abgange:
Sachanlagen 16 33
Renditeliegenschaften 4 8
Immaterielle Werte 1 1
Wertschriften - 54
Finanzanlagen 24 7
I /o Zum Verkauf gehaltenes Anlagevermagen - 14
\ Zu-Abgénge von Korzerngesellschaften -1 & - 525 - 1 1 - 288 - 824 - 275
Kauf_Lﬂ inderheitsanteile und Kaufpreisverpflichtung GNT -3 ﬁ
- Geldfluss aus Investitio nstitigkeit ( -525 -1n ¥
Aufnzhme van Finarzschulden a3
Rickzahlung von Finanzschulden -129 -253
FCF Kauf zigene Aktien und Partizipationsscheing -189 -187 + 537 + 591 + 188 +1316 + 438
Werkauf eigens Aktien und Partzipationsscheine 7 20
Bezahlte Dividenden der Schindler Holding AG -192 -159

”n: : > Bezahlte Dividenden an Minderheitsaktionére A -15
F Geldfluss aus Finanzierungstaitigkeit \“ﬁ - 2 64 - 5 1 1 = 3 1 9 - 1 094 - 3 65

Umrechnungsdifferenzen
Verdnderung Flissige Mittel 45 28 3 76 25

FMi | o S LS
+ 228| |+ 52| |-134 || +146|| +48

Schindler @

;Lokvc'o(ii.gggimo . . . . . . E E E—ﬂﬂl—@ franz@qianigi.ch

00



Konzernrechnung und GER
Konzernrechnungslegung Erganzung
Konzerngeldflussrechnung Schindler: Dynamische Liquiditatsanalyse
Schindler Konzern
2008 2007 > &
G eschaftsbereich + 1062 + 602 + 1'664 + 832
| nvestitionsbereich - 525 - 11 - 536 - 268
Free Cashflow + 537 + 591 + 1128 + 564
F inanzierungsbereich - 264 - 511 - 775 - 388
U-Differenzen - 45 - 28 - 73 - 36
Flussige Mittel + 228 + 52 + 280 + 140
s
www.gianini.ch

Prof. F. Gianini
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Q Konzernrechnung und GER
Vemsas Konzernrechnungslegung Erganzung
Liquiditatsanalyse
Statisch, Bilanz Dynamisch, GFR
— 2008 | | 2007 | | 2006 || 2005 > o
iq.
Grad 2008 2007 2006
G +1062 | |+602| |+476||+ 347 ||+2487||+ 622
1 | 48,8% " 33,6% " 32,6% |
I -525 | (- 11| [-288 ||+ 11 ||-813||- 203
2 |116,7%||108,1%"109,7% |
3 | 133’0% " 128,7% "131’3% | FCF | |[+537 +591| |[+188 ||+ 358|(+1674||+ 419
F -264| |-511| [-319(|-296||-1390|| - 348
- 45| |- 28| |- 3 ||+ 35||- 41||- 10
FMi | (+228| |+ 52| |-134 ||+ 97 ||+243||+ 61

Prof. F. Gianini
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Konzernrechnung _, GER

Erganzun
Konzernrechnungslegung g g
Veranderung des (operativen) NUV: Schindler Konzerngeldflussrechnung

In Mic. CHF Anmerkungen 2008 2007
Konzermgevinn I Verinderung des (operativen)
Abschreibungen 129 128
"\.uf’erénderung Rickstzllungen -30 -15 restllchen NUV + 283
Ubrige nicht liquiditétswirksame Positionen 80 38
Zuschisse an Vorsorgeeinrichtungen -3/
Weranderung restliches MNettoumlaufvermigen ( 283
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit
Zugénge - Forderungen

Sachanlagen -113

Renditeliegenschaften =7 - Vorrﬁte

Immzterielle Werte -15

Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften =10 - ARAP

Wertschriften -280

Finanzanlegen 51 - Verbindlichkeiten (Kred)
Abgange:

Sichjnlagen 16 - PRAP

Renditeliegenschaften 4 .

Immaterielle Werte 1 - RUCkStellung (kuerra)

Wertschriften -

Finanzanlzgen 24

Zum Verkauf gehaltznes Anlagevermagen -

Zu-fAbgange von Korzerngesellschaften 29 -1

Kauf _L-1inderheitsanteile und Kaufpraisverpflichtung GNT -93 -3

Geldfluss aus Investitionstatigkeit -525 -1 Zunahme deS CaShﬂOWS + 283
Aufnzhme von Finanzschulden 258 83

Riickzahlung von Finanzschulden =129 -253

Kauf eigene Aktien und Partizipationsscheine -189 -187

Werkauf eigene Aktien und Partizipationsscheine 7 20 —

Bezahlte Dividenden der Schindler Holding AG -192 -159 -

Bezahlte Dividenden an Minderheitsaktiongre -19 -15

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -264 -5

Umrechnungsdifferenzen -45 -28

Verdnderung Flissige Mittel 228 52 Abnahme ! ! des NUV 283
Anfangsbestand Flissige Mittel 1026 974

Schlussbestand Flissige Mittel 1254 1026

Schindler Gr
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A.
: Nm Konzernrechnung und GFR
(ENE Erganzung
AL S Konzernrechnungslegung

Geldflussrechnung der Mac AG

Ausgangslage

WVon der Mac AG sind die beiden Schiussbilanzen und die Erfolgsrechnung 2002 bekannt: Erginzende Angaben

Tiiven wﬂ,ﬁ?dlh:;;]-}\lla;z:;‘_m 0T m 1 Die aktive Rechnungzabgrenzung beinhaltet vorausbezahlte Gehslter.
F 2 2002 2 2002 g = : :
TToesios Whnal @iefﬁaﬂtmedﬁmm 90 200 2 De passive Rechnungsab grenzung beinhaltet aufgelaufens Zinsen,
Kmd&lguthﬂbm 200 | 240 Passive Rechnungssbgranzung 20 8 3 Ein Fahrzeug wurde zum Buchwert von 40 bar verkauft. Ferner wurde neuses
Aktive Rechnungsabgrenzung y 52 | Kurzfristige Rilckstellung 8 2 Mobiliar gekauft.
Vorrdte 240|400 | Eypotheken 630 644 4 Dz Zunahme im Immobilisnkonte ist auf zine wertvermehrends Renovation
Miobile Sachanlagen 400 | 360 | Langfristige Rilckstellung 52 68 Furiick zu fithren.
Immobilien 1400 | 1°440 | Aktienkapital i 1°000 | 1°080 3 Vom Gewinn der Vorperiode wurde eine Dividende von 120 ausbezahlt.
Feserven und Gewmnvortrag 400 480
27340 | 27512 27340 27512 Aufgaben
“»
Triolgerechnung 207 <> @ A Erstellen Sie die Geldflussrechnung (Cashflow dirskt).
Warsnaufwand ] B Berschnen Sie den Cazhflow auch mdirskt.
Bruftogewinn 27000 C Berechnen und beurteilen Sie den Free Cashflow.
Personalaufwand 1°200 D Wie hat sich das operative Nettoumlaufvermdgen (chne Flisshge Mittel) verindert?
Rilckstellungsaufvand 20 E Wie verindert zich der Cashflow, wenn die Abschreibungen um 40 erhéht werden.
E’g;‘%f”‘mf‘"aﬂd 4;; F Berechnen Sie den Cashflow, wenn der Fonds das Nettoumlaufvermdgen ist.
3 e . oo, : -
Abschreibung mobile Sachankagen 100 ¢ E::E Eﬁll;itffgﬂﬁﬁmf“ﬂm” Personalaufwand, wenn der Fonds das
Abschreibung Immobilien 20 o = ’
EBIT 248
Finanzaufwand 43
Jahresgewinn 200

Kundenzahlungen 3600 — Zunahme Kundenguthaben 40 3660

Kundenguthaben Kundenguthaben / Warenertrag 40 Warghertrag

AB 200

3600 3600
3560 | [*— —

EB 240 3600

;Lo/fwl\jo(il.ggl.2|01o [P 1] T (A L] S] < ] 4 P v frﬁvnvlvéqﬁﬂiﬁliﬁ 102

Schindler @




VERSUS

Konzernrechnung

Konzernrechnungslegung

und

GFR
Erganzung

Geldflussrechnung der Mac AG

Ausgangslage

Erginzende Angaben

Ven der Mac AG sind die beiden Schiusshilanzen und die Erfol gerechnung 2002 bekannt:

-~

Schlusshilanzen I Die aktive Rechnungzab gren=ung beinhaltet vorausbezahlte Gehilter.
Ehtven 30011 2002 | Pazsiven 00T T 2003 % th passive Rechnungsab grenzung beinhaltet aufgelaufens Zinsen.
Flassige Mittel 0| 20 | Lisferantenkr=ditoren 150 200 3 Ein Fahrzeug wurde zum Buchwert von 40 bar verksu®. Ferner wurde neues
Kuﬂd&guthabm 200 240 | Passive Rechnungsabgranzung 20 259 Mpbiliar gekaudt.
< Aktive Rechnungsaberenzung 20 32 | Kurzfristige Ritckstellung 8 JJ 4  Die Zunahme im Immobilisnkonto ist auf sine wertvermehrende Benovation
Vorrdte 240 400 | Espotheken 630 644 zuriick zu fithren.
Mpobile Sachanlagen 400|360 | Langfristige Rickstellung 52 63 5 Vom Gewinn der Vorperiode wurde eine Dividende von 120 ausbezahit.
Immobilizn 17400 | 17440 | Aktienkapital 1000 | 17030
Reserven und Gewinnvortrag 400 480
T80 | 7512 T340 T30 Aufgaben
A Erstellen Sie die Geldflussrechnung (Cashflow direlit).
Erfol, h: 2002 . 2
“-a:ﬂ%::;; g 3°600 B Berechnen Sie den Cashflow auch indirekt.
Warenaufivand 1°600 C Berechnen und beurteilen Sie den Free Cashflow.
Eruftogawinn 000 D Wie hat =ich das operative Nettoumlaunfvermigen (chne Fliisslige Mittel) verindert?
Persenalaufwand 1200 E Wie verindert sich der Cashflow, wenn die Abschreibungen wm 40 erhiht werden.
Rilchstellungsaufwand JE' F Berechnen Sie den Cazhilow, wenn der Fonds das Nettoumlaufvermégen ist.
Eg;‘%fﬂa“f‘-‘m'i 4é§ G Wie hoch ist der liquiditdtswirksame Personalaufwand, wenn der Fonds das
3 Ja ermiiTat ich?
Abschreibung mobile Sachanlagen 100 Nettoumlaufvermogen ist?
Abschreibung Immobilien 20
EBIT 248 R
Finanzaufvand 8 Operatives NUV
Jahresgewinn 200
Kundenguthaben Zunahme 40 40
ARAP Zunahme 12 12
Vorrite Zunahme 160 160

Lieferantenkreditoren

Zunahme 20

20

PRAP Zunahme 8 8

Kurzfr. Riickstellung Zunahme 4 4 5

Cashflow indirekt Zunahme NUV - 180| [Nettozunahme 180 %
Prof. F. Gianini . . . . . . E E E E l@ www.gianini.ch 103
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Konzernrechnun
g und GFR
Erganzun
Konzernrechnungslegung g g
Liquiditatsfonds: Flussige Mittel und Nettoumlaufvermogen Fibu4 S.15-16
Erdffnungshilanz vom 01.01.2000 Schlusshilanz (nach Gewinnverteilung) vom 31.12.2000
UV | Fliissige Mittel Rurzfristiges FK FK UV | Flissige Miitel Kurzfristiges FK FK
Kasse 10 Lieferantenschulden 43 Kasse 5 Lieferantenschulden 33
Post 15 25 Bankschuld 9 Post 60 5 Bankschuld 11
Forderimgen Dividende 5 Fordenmgen - Dividende 10
Kundenguthaben 40 Passive Abgrennng 2 1 Kundenguthaben 55 Passive Abgrenzung 3 57
Delkredere 436 36 Langfristiges F. Delkredere -5 50 W
Varita - i Vorriite | B < 200 257
Waren 70 1311 [EK | Waren 170 Grulmﬂmpfzm‘ - EK
AV | Materielles AV - AV | Materielles AV .-—*sknaﬂeaprta}@ 270
Mobilien 50 _\'Iob1hen_ ) ?[,} . Zuwachskapital
WBMobilien ~ -20 30 WB Mobilien 23 45 |Reserven %
Tmmobilien T 350 380 380 210\ | Tmmobilien S0 387 Gevimvortrag 2 8 2%
E— b W — 222 322
- @ Aitientaphalethihng von nom. 30 7 pari
Erfolgsrechnung 2000 Liq/uiditatsfonds
Warenertrag 560
- Warenaufwand 392 /
Bruttogewinn 15&
- Personalaufwand 110 o Qg .
- Sonstiger Betriebsaufwand 20 130 FIUSSIge Mlttel7\ NUV \
Betriebsgewinn vor Abschretbungen (EBITDA)®D i3
- Abschreibungen 15
Betriehsgewinn vor Finanzerfolg (EBIT)@ 23
_ Finanzaufwand : - AB 25 EB 65 AB 70 EB 113
Betricbsgewinn (Jahresgewinn) 18
@ Earnings befors Intersst, Taxes, Depreciation an Amertization
(Ergebnis vor Zinsen, Steusrn, Abschreibung und Amertisation Goodwilly
@ Earnings before Interest and Taxes (Ergebnis vor Zinsen und Stevern) Zunahme 40 Zunahme 43

Schinarerw
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VERSUS

Konzernrechnung

und

Konzernrechnungslegung

GFR
Erganzung

Cashflow bei verschiedenen Liquiditatsfonds

Fibu4S.15-16

Erdffnungshilanz vom 01.01.2000 Schlusshilanz (nach Gewinnverteilung) vom 31.12.2000
UV | Fliissige Mittel Rurzfristiges FK FK UV | Flissige Miitel Kurzfristiges FK FK
Kasse 10 Lieferantenschulden 43 Kasse 5 Lieferantenschulden 33
Post 15 25 Bankschuld 9 Post 60 63 Bankschuld 11
Forderimgen Dividende 5 Fordenmgen - Dividende 10
Kundenguthaben 40 Passive Abgrennng 2 61 Kundenguthaben 55 Passive Abgrenzung 3 57
Delkredere -4 36 36 Langfristiges FK Delkredere _-5 50 50 Langfristiges FK
Forriite T Hypothek 210 2N Vorriite Hypothek 2000 257
Waren 70 131 GF‘I&’I(IIQJ_‘DHGE - ﬁ o Waren 35 170 erﬂﬂmpiwf EK
“AV | Materielles AV T Altienkapital 220 AV | Matertelles 4V Altienkapital @ 70
Mobilien 50 Zuwachskapital Mobilien 0 ) Zuwachsiapital
WB Mobilien ~ -20 30 Reserven 20 WB Mobilien ~ -25 45 |Reserven 26
Immobilien 350 380  380| Gewinnvortrag 0 20 240 | Tmmobilien (340 385 385|Gewinnvorrag 2 28 298]
—_— e W _— 11 — 222 222
T T © Atisnlagialetihune von nom. 30 zv pari
Erfolgsrechnung 2000 Fliissige Mittel NUV
Warenertrag 560~
- Warenaufwand 392
Bruttogewinn 168
- Personalaufwand 110 Warenertrag
- Sonstiger Betriebsaufwand 20 130 teeeee
Betriebsgewinn vor Abschretbungen (EBITDA)®D i3
- Abschreibungen 15
Betriehsgewinn vor Finanzerfolg (EBIT)@ 23 S 560
- Finanzaufwand 5
Betricbsgewinn (Jahresgewinn) 18

@ Earnings befors Intersst, Taxes, Depreciation an Amertization
(Ergebnis vor Zinsen, Steusrn, Abschreibung und Amertisation Goodwilly

@ Earnings befors Intersst and Taxes (Ergebnis vor Zinsen und Steuern)

KuGuthaben / Warenertrag 560

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Liquidititszunahme
560 — 15 = 545

M

Kundenguthaben

B E 9 P P v

Liquidititszunahme
560
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Q Konzernrechnung und GER
ena Konzernrechnungslegung Erganzung
Cashflow: Warenaufwand, Vorrate und Lieferantenschulden Fibu4S.16 -17
Fonds: Fliissige Mittel
Vorrite Warenaufwand Lieferanten
AB 70 389 AB 45
A 15 > A 15||| A 12| > 389
EB 55 S 392 EB 33
1 AB, EB, Saldo eintragen Direkt Indirekt
2 A\ Vorrite Jahresgewinn || 18
+ Abschreib. ||+ 15
4 Zahlung Lief %?el}lel;:ﬁ::n -389 Abnahme
ahlung Lieferanten P4 Vorriite +15 |[o
g Abnahme 2
392 +12 -15=389 ) Lieferanten -12 | |3
Prof. F. Gianini www.gianini.ch 106
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Konzernrechnung GER

Erganzung

und

Konzernrechnungslegung

VERSUS

Cashflow-Berechnung: Direkte und indirekte Methode Fibu4 S. 16 - 17
Erdffnungshilanz vom 01.01.2000 Schlusshilanz (nach Gewinnverteilung) vom 31.12.2000
UV | Fliissige Mittel Rurzfristiges FK FK UV | Flissige Miitel Kurzfristiges FK FK
Kasse 10 Lieferantenschulden 43 Kasse 5 Lieferantenschulden 33
Past 15 23 Bankschuld 9 Post 60 65 Bankschuld 11
Forderimgen Dividende 5 Fordenmgen - Dividende 10
Kundenguthaben 40 Passive Abgrennng 2 61 Kundenguthaben 55 Passive Abgrenzung 3 57
Delkredere -4 36 36 Langfristiges FK Delkredere -5 50 50 Langfristiges FK
Forriite T Hypothek 210 2N Vorriite H}“};‘E;k 1‘ 2000 257
Waren 0 131| Gredkapital - EK __|Waren 55 170) Grundapita EK
“AV | Materielles AV T Altienkapital 220 AV Maerielles AV Aktierkapitale 270
W T - =, e oo e
/B Mobilien -2 eserven 2 T —_— - - . -
_ |immobilin T 350 380 380|Gewimverrag 0 20 40| | Tmmobilien 340385 if; Gewinnvortrag : B fff_
511 511
- @ Aitientaphalethihng von nom. 30 7 pari
Fliissige Mittel
Erfolgsrechnung 2000 S.21-22 2
Warenertrag 560 ] .
- Warenaufwand 197 Direkt Indirekt
Bruttogewinn 168
_ g?ﬂi;zaij%ﬁ;‘igsauﬁ\md l’l‘g 130 Zlg Kunden 545 Gewinn 18
Betrieb;gew&m vor Abschreibungen (EBITDA)® 38 Zlg Liefer. -389 Abschreibung + 15
- Abschreibungen 15
Bctriebsgewﬁm vor ]*'manzerfolg (EBIT}@ 73 Zlg Personal '110 lell. Kllllden = 15
B E Zlg S.B.A. - 19 Zun. Delkr. || + 1
etriehsgewinn £SZEWi . .
— Z1g Zinsen - 4 Abn. Vorrite || +15
@ Earnings befors Intersst, Taxes, Depreciation an Amertization a
(Etoebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung und Amortisation Goodwill) Abn. Liefert. -12
@ Earnings befors Intersst and Taxes (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) len. PRAP + 1 a;
z
=
» | Cashflow +23 | <«— @
Prof. F. Gianini www.gianini.ch
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Q Konzernrechnung und GER
s Konzernrechnungslegung Erganzung
Cashflow-Berechnung: Direkte und indirekte Methode Fibu4 S. 16 - 17
Flussige Mittel gs. ’1 - 22}
Direkt Indirekt
Zlg Kunden 545 Gewinn 18 Barer Aufwand| Barer Ertrag
Z1g Liefer. -389 Abschreibung || +15
Z1g Personal ||-110 Zun. Kunden || - 15
Zlg S.B.A. - 19 Zun. Delkr. + 1
Z1g Zinsen - 4 Abn. Vorrite || +15
Abn. Liefert. || -12 Unbarer
Zun. PRAP + 1
Aufwand Unbarer
L »| Cashflow +23 |« Ertrag

\ Gewinn

Praxis: >90%

Indirekt

Schindler @
[ —
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Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

Swiss GAAP FER
Fachempfehlungen zur Rechnungslegung vom 1.1.2007

Swiss GAAP FER 4: Geldflussrechnung

Empfehlung

1 Die Geldflussrechnung stellt die Veranderung de fiissigen Mittel der)Drganisation in-
folge Ein- und Auszahlungen aus

G — Betriehatatigkeit (Geschaftsbereich, operativer Cashflow)

— Investitionstatigkeit und
— Finarziemnngstatigkeit
wahrend der Ben’chtsperiode clar.

Fonds

Definition
Flussige Mittel

Definition
Netto-Fliissige Mittel

Siehe Punkt 15

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

wtIherleitung des Penodenergebnlsses (oder evtl de& Betriebsergeb-
r‘nsses}l auf den Geldfluss aus Betriebstatigkeit darzustellen.

GFR
Erganzung

Swiss GAAP FER 4

3 Die Zusammensetzung des Fonds ist aufzizeigen. Die Anfangs- und Engle 0
des Fonds stimmga s=ositionen Ubersin, Zulassig sind die ‘W

4 Flissige (liquide) Mittel umfassen Bargeld (Kassenbastande) und Sichtguthaben bei
Banken und sonstigen Finarzinstituten (Fonds Flissige Mittel). Dazu gehdren auch
geldnahe Mittel, die als Liquiditatsreserve gehaltenwerdean; dies sind kurzfristige, aus-
aarat liquide Finanzmittel, die jederzeit in Fllssige Mittal umgewandelt werden kon-
nen und nur urwesantlichen Wertschwankungen unteriegen.

5 Kurzfristige, jederzeit fallige Bankverhindlichkeiten (Kontokorrente) dirfen von den
flis=igen und geldnahen Mitteln abgezogen werdan sofern sie zu den Zahlungsmit-
teln und Zahlungsmittelaquivalenten gehdren (Fonds Netto-Flussige Mittel).

& Nichtliquiditatswirksame Investitions- und Finarzigrungstatigksiten sind nicht in die
Geldflussrechnung aufzunehmen. Sie werden im Anhang der Jahresrechnung erdau-
tert.

7 Ausgaben und Einnahmen flr Zinsen, Beteligungserrage und Erfragssteusrn sind in
der Geldflussrechnung oder im Anhang separat auszuweisen,

ENEAES 9 MK P Y
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Konzernrechnung GFR
und )
Erganzung
Konzernrechnungslegung Swiss GAAP FER 4

Erlauterungen
zu den Ziffern 1 und 2

&  Die Geldfluserechnung stellt die Ein- und Auszahlungen fur einen abgegrenzten Fonds
wighrend eines Zeitabschnittes — in der Regel das Geschéftsjahr — dar.

9 Die Gedflussrechnung vermitteltt, zusatzlich zur Bilanz und zur Erfolgsrechnung, er-
génzende Informationen Ober dis Investitions- und Finarzisrungsvorgénge und die
Entwicklung der Finarzlage der Organisation aus Betriebstatigkeit.

10 Der Geldfluss aus Betrigbstatigkeit kann nach der direkten Methode ermittelt werden
undl urfasst Einzahlungen und Auszahlungen aus der Betrisbstatigkeit wie folgt:
+ Eirzahlungen von Kunden fir den Verkauf von Fabrikaten, Waren und Dienst-
leistungen (Lisferungen und Leistungen)
- Auszahlungen an Lieferanten (Lieferungen und Leistungen)
- Auszahlungen an Mitarbsitende
+  Sonstige Einzahlungen
- Sonstige Auszahlungen
= Geldzulab)fiuss aus Betriebstatigkeit (operativer Gashflow)

11 Der Geldfluss aus Betriebstatigkeit kann nach der indirekten Methode ermittelt wer-
den. Diese Methode geht vom Periodanargebnis aus und korrigiert dieses um die
nicht fonds- bzw. geldwirksamen Aufwendungen und Ertrage wie folgt:
Gewinn/Verlust

+/—  Abschreibungen/Zuschreibungen (erfolgswirksame Aufiertungen) des Anlage-
VEMMIOgens

+/— Verluste aus WertbeeintrachtigungenWegfall von Wertbeeintrachtigungen

+/—  Zunahme/dbnahme von fondsunwirksamen Rlckstelungen (inkl. laterter Steu-
am)

+/—  Sonstige fondsurwirksame Aufwendungen/Ertrége

+/—  Werlust/Gewinn aus Abgangen des Anlagevermagens

+/—  Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferanten und Leistungen

+/—  Abnahme/Zunahme von Vorraten

+/—  Abnahmea/Zunahme von Ubrigen Forderungen und aktiven Rechnungsabgren-
zungen

+/—  Zunahme/dbnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

+/—  Zunahme/Abnahme von Obrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten und passiven
Rechrnungsabgrerzungen

= Geldzujab)fluss aus Betriebstatigkett (operativer Cashflow)

12 Der Investitionsbersich umfasst Zu- und Abgange von Sach- und Finanzanlagen, Er-
weerb und Verdusserungen von Crganisationen sowis von immateriellen Vermadgens-
wierten wie folgt:

- Auszahlungen fir Investitionen (Kauf) von Sachanlagen

+  Einzahlungen aus Devestition Verkauf) von Sachanlagen

- Auszahlungen fir Investitionen (Kauf) von Finarzanlagen (inkl. Darlehen, Betei-
ligungen, Wertschriften usw.)

+  Einzahlungen aus Devestition (Verkauf) von Fnanzanlagen (inkl. Darlehen, Be-
tefligungen, Wertschriften usw.)

— Auszahlungsn fir Investitionen Kauf) von immateriellen Anlagen

+  Einzahlungen aus Devestition Verkauf) von immateriglan Anlagen

Geldzujab)fluss aus Investitionstatigksit

. . i ini . q . ..
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Konzernrechnung und GFR
Erganzung

Konzernrechnungslegung Swiss GAAP FER 4

13 Vorgange im Finarzierungsbersich sind Yeranderungen der Finarzverbindlichlkeiten
und des einbezahlten Eigenkapitals sowie die Gewinnausschitiung wie folgt:
+  BEirzahlungen aus Kapitalerhdhungen (inkl. Agio)
— Awuszahlungen fur Kapitalherabsetzungen mit Mittelfreigale
Hohere —  Gewninnausschittung an Antsilhaber
. +/—  Kauferkauf von eigenen Aktien/eigener Anteilen am Kapital der Crganisation
Finanzbuchhaltung +  Einzahlungen aus Aufnahme von Anleihen
—  Rickzahlungen von Anleihen
+/—  Aufnahme/Rickzahlungen von kurzfristigen Fnarzverbindlichkeiten
+/—  Aufnahme/Rickzahlungen von langfristigen Hnarzverbindlichkeitan
= Geldzulab)fluss aus Finarzierungstatigkeit

zu Ziffer 4
14 Geldnahe Mittel halben sine Restlaufzeit ab Bilanzstichtag von hachstens 90 Tagen.

Restlaufzeit 90 Tage
(keine Aktien)

zu fiffer &

15 Beispiele fir nichtliquiditatesirksame Investitions- und Finarzisrungsvorgangs sind:

uv, AV | AK —  Erwerb von Vermagenswerten gegen Ausgabe von eigenen Aktien/sigenen An-

teilen am Kapital der Organisation bzw. durch Kapitalerhdhung z.B. Sachein-

lage)

Beteiligung /AK —  Erwerb einer Organization durch Ausgabe eigenser Aktien/sigensr Anteile am
Kapital der Crganisation (z. B. Fusion)

- Ausgabe von Gratizaktien

Reserven I AK - Umwandiung von Fnanzschulden in Eigenkapital z.B. Wandelanleihan oder
Forderungsverzichte)

- Erwerb von Vermogensbestinden im Finarzierungsleasing

Wandelanleihe /| AK

SA Leasing/ L-Verb

Schindler @
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VERSUS

Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

Fremde Wahrungen
im Einzelabschluss

2.8 Fremdwahrungsumrechnung

Transaktionen in Fremdwahrungen werden zum Tageskurs zum Zeitpunkt
/ der Transaktion umgerechnet. Kursgewinne und -verluste aus Transaktionen

in Fremdwahrungen und aus der Anpassung von Fremdwahrungsbestinden

arn Bilanzstichtag werden erfolgswirksam verbucht.

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Die Jahresrechnungen der ausindischen Konzerngeszlischaften in Fremd-
wéhrungen werden wie folgt in Schiweizer Franken umgerachnat:

—Bilanz zu Jahresendkursen

= Erfolgsrechnung zu Jahresdurchschnittskursen

- Geldflussrechnung zu Jahresdurchschnittskursen

Umrechnungsdifferenzen, die sich bei der Berechnung des Ergebnisses der
Gruppe zu Durchschnitts- und Jahresendkursen sowie aus Eigenkapital-
transaktionen ergeben, werden mit dem konsolidierten Egenkapital ver-
rechnet und bei ginem allfilligen Verkauf der Gesellschaft erfolgswirksam
erfasst. Fremdwéhrungserfolge auf bestimmiten sigenkapitaldhnlichen Dar-
lehen, die zinen Bestandteil der Nettoinvestition in eine Gesellschaft bilden,
werden ebenfalls direkt im Eigenkapital verbucht, sofern eine Rickzahlung
dieser Darlehen in der nahen Zukunft weder geplant noch beabsichtigt ist.
Die erfolgswirksame Erfassung dieser Differenzen erfolgt bei der
Rickzahlung.

dhrungen wurden folgende Umrechnungskurse

2008 2007

Jahres- Duich- ahres- Durch

end-  schnitts- end-  schoitts-

kurs kurs furs ks

Eurcone EUR 1 1.49 1.58 LEE 1.64
UsA o 1 1.06 1.08 1.13 1.20
Grosskritannien GEP 1 1.53 1.99 .25 =
Brasilien BRL 100 45,30 59.63 63.20 61.56
China CNY 100 15.49 15.49 15.42 15.75

Schindler
2008
Seite 14

www.gianini.ch
franz@agianini.ch 113
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Seite 111
Konzernrechnungslegung
Massgebender Kurs bei der Stichtagsmethode
Kurs am Bilanzstichtag | Historischer Kurs Durchschnittskurs
Bilanz Aktiven Aktienkapital Gewinnreserven
und und und
Fremdkapital Kapitalreserven Tahreserfolg
Erfolgs- - - Aufwand., Ertrag
rechnung und
Tahreserfolg
Geldfluss- | Fliissige Mittel - Geldfluss aus Geschifts-,
rechoung | (Liquiditisfonds) Investitions- und
Finanzierungsbereich
Kurswahl
Probleme
Erfol sam
Behandlung der Wahl der
Kursdifferenzen Umrechnungsmethode
¢
2
. T
Erfolgsneutral Stichtagsmethode £
@
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Konzernrechnung _, K und K

Seite 112
Konzernrechnungslegung
Beispiel 1  Ennittlung und erfolgsneutrale Behandlung der Unrechnungsdifferenzen
Jahresgewinn Bilanz Ausgangslage  Die MAG mit Domizil in der Schweiz hat Anfang 20_1 alle Aktien der TAG, einerin Deutsch-
land ansdssigen Gesellschaft erwarben. Dervon der TAG hereinigte Jahresabschluss 20 _1
in Euro wird in die Konzernwahrung Schweizer Franken unter Anwendung der Stichtags-
methode umgerechnet.
Entwicklung des Euro-Kurses:
1.62 :
11201 | Durchschnitt20 1 | 31.12.20 1
8424 Euro-Kurs (CHF/EUR) | 170 162 164
8528 Jahresrechnungen | Schlussbilanz 31.1220 1 EUR Kurs CHF
inEUR und in CHF [ Aiissige Mittel 9100 164 14924
Forderungen Q600 164 15744
1.64 Vorrite 12 400 164 20338
Sachanlagen 6000 164 9840
Finanzanlagen 900 164 1476
32000 62320
Jahresgewinn ER Lieferantenverbindlichkeiten 7100 164 11684
Obligationenanleihen 10000 164 16400
Aktienkapital } . 10000 1.70 17000
Kapitalreserven P 5700 1.70
Umrechnungsdifferenzen 838
Jahresgewinn 5200 162 8424
33000 NG
Erfolgsrechnung 20_1 EUR Kurs CHF
Warenertrag 94000 162 152 280
Warenaufwand —59000 162 —45 580
8424 Personalaufwand —26000 162 —42120
Zinsaufwand —a00 162 —1296
Abschreibungen —1300 182 —2 106
1.62 Ubriger Aufwand -1700 162 = .
Jahresgewinn 5200 162 8424 Umrechnungsdifferenzen

Der Jahresgewinn laut Erfolgsrechnung betragt CHF 8 424, Dieser Wert wird a

Bilanz tibernommen. Wiirde der Jahresgewinn in der Bilanz mit dem Kurs am Bilanzstich-
tag umgerechnet, ware er CHF 8528 (= EUR 5200 = 1.64), d.h. um CHF 104 grisser. Diese
Differenz wird in die Position Umrechnungsdifferenzen gebucht.

Machweis der Umrechnungsdifferenzen
Kursverlust auf den Nettoaktiven (entspricht der Summe des Aktienkapitals und
der Kapitalreserven) von Anfang 20_1: EUR 15 700 = {(1.70 - 1.64)
Differenz zwischan dem Jahresgewinn in der Erfolgsrechnung und dem Jahreg
gewinn in der Bilanz: EUR 5 200 = {1.64 —1.62)
Gesamte Umrechnungsdifferenz
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Konzernrechnungslegung Seite 113 f

Beispiel 2 Wahrungsumrechnung im Einzelabschluss fiir zwei Jahre

Ausgangslage  Anfang 20_1 erwarb die MAG alle Aktien der TAG fur USD 1280 zum Kurs von 1.30. Das
Eigenkapital der TAG betrug im Erwerbszeitpunkt USD 1 200. Die TAG schiittete im Jahr
20_2 aine Dividende von USD 160 gus. Die Konzernwihrung ist der Schweizer Franken.

Entwicklung des USD-Kurses:

1.1.20_1 | Durchschnitt 20 1 | 31.12.20_1 | Durchschnitt 20 2 | 31.12.20_2
USD-Kurs (CHF/USD) 1.30 1.10 1.25 1.20 1.15
Einzelabschluss der  Die Schlusshilanz der TAG vom 31.12.20 1 in USD und CHF zeigt Folgendes:

TAG 201 Schlussbilanz vom 31.12.20_1 usD Kurs CHF
Fliissige Mittel 240 1.25 300
Forderungen 960 1.25 1200
Vorrate 400 1.25 500
Sachanlagen 800 1.25 1000

2400 3000
Lieferantenverbindlichkeiten 560 1.25 700
Obligationenanleihen 400 1.25 500
Aktienkapital 800 1.30 1040
Kapitalreserven 400 1.30 520
Umrechnungsdifferenzen -24
Jahresgewinn 240 1.10 264

2400 3000
Erfolgsrechnung 20_1 usD Kurs CHF
Warenertrag 4000 1.10 4400
Warenaufwand —2400 1.10 —2 640
Personalaufwand —800 1.10 —f80
Zinsaufwand -20 1.10 -22
Abschreibungen —80 1.10 88
Ubriger Aufwand —460 1.10 —508
Jahresgewinn 240 1.10 264

Nachweis der Umrechnungsdifferenzen

Kursverlust auf den Nettoaktiven (= Aktienkapital und Kapitalreserven) van )
Anfang 20_1; USD 1 200 (1,30 - 1.25) —B0 g
Differenz zwischen dem Jahresgewinn in der Erfolgsrechnung und dem .'E
Jahresgewinn in der Bilanz: USD 240 = (1.25 - 1.10) +36 §
Gesamte Umrechnungsdifferenz —24
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Konzernrechnungslegung

und

Einzelabsehluss der

&

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

TAG 20_2

Der Kurs von 110
entspricht dem
Durchschnittskurs
vom Vorjahr Der
Kurs von 1.15 ist
der Kurs, zu dem die
Dividende bei den
Aussigen Mitteln
ausgebucht wurde.,

Die Schlusshilanz der TAG vom 31.12.20_2 und die Erfolgsrechnung 20_2 in USD und CHF

zeigen Folgendes:

Kund K
Seite 114

Schlusshilanz vom 31.12.20_2 usoD Kurs CHF
Flissige Mittel 320 1.15 368
Forderungen aan 1.15 1012
Vorrate 430 1.15 hR2
Sachanlagen 720 1.15 &2a
2400 2 760
Lieferamtenverbindlichkeiten 440 1.15 hR2
(bligationenanleihen A 1.15 460
Aktienkapital a0 1.30 1040
Kapitalreserven 400 1.30 520
Gewinnreserven an 1.20 96
Umrechnungsdifferenzen -196
Jahresgewinn 40 1.20 288
2400 2 760
Erfolgsrechnung 20 _2 usn Kurs CHF
Warenertrag 4200 1.20 5040
Warenaufwand 2500 1.20 =3000
Personalaufwand —a00 1.20 —960
Zinsaufwand =20 1.20 -4
Abschreibungen a0 1.20 -9
Ubriger Aufwand —h&0 1.20 -672
Jahresgewinn 40 1.20 288
Nachweis der Umrechnungsdifferenzen
Anfangsbestand -4
Kursverlust auf den Nettoaktiven (USD 2 400 - USD %60) von Anfang 20_2:
USD 1440 {1.25-1.15) -144
Korrektur des in den Gewinnreserven bereits erfassten Kursgewinns:
USD B0 = 110 -1.204 -8
Differenz Jahresgewinn Erfolgsrechnung und Bilanz: USD 240 = {1.20 - 1.15) -2
Kursverlust Dividendenauszahlung: S0 160 = (1.10 —1.15)* -8
Gesamte kumulierte Umrechnungsdifferenz —196
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6 Ertragssteuern (Gewinnsteuern)

6.1 Arten von Ertragssteuern

6.2 Latente Steuern
6.3 Stufen der Steuerabgrenzung in der Konzernrechnung

Schindler 2006

Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010
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Konzernrechnung _, K und K

Konzernrechnungslegung Seite 115 ff

6 Ertragssteuern (Gewinnsteuern)

m Arten von Ertragssteuern

Das Hauptproblem beim Ausweis von Ertragssteuern liegt in der periodengerech- q
UBS 2008 PP e e L JeE T e Petarens Schindler 2008
) ten Abgrenzung. Aktuelle und zukiinftige steverliche Auswirkungen sind im Kon- .
EBT _(VerIUSt) - 27°353 zernabschluss angemessen zu berlicksichtigen. Dabei ist zwischen der Ermittlung EBT _(Gewmn) +878
Gewinnsteuern + 6'837 von laufenden Ertragssteuern sowie der Abgrenzung von latenten Ertragssteuern Gewinnsteuern - 244
Konzernverlust - 20516 zu unterscheiden. Konzerngewinn 634
Lanfende Ertragsstenern Latente Ertragsstenern I
Laufende Steuern - 183 Begriff J.:il'u'lu:h wtcderkchmgdctmx:;'mh- Aufgeschoffene Stenern Laufende Steuern - 230
. lich geschuldete Gewinnsteuern
Latente Steuern + 7020 p— S ” p—— Latente Steuern -14
- ‘ rundlage teucrgesﬂzc onzgfinwelte { einheitliche) . _
Gewinnsteuern + 6'837 der Bewertung Rﬁ ] Gewinnsteuern 244
Entstehung Anwendung der steverrechtlichen /%nwcndung einer wirtschaft-
Bewertungs- und Betrachtungs- lichen Bewertungs- und Betrach-
weise tungsweise
m Beriicksichtigung der latenten
Stevern auf den ( zzitlich befris-
teten) Bewertungsdifferenzen
¢
Hohe der temporaren Massgeblicher Behandlung von =
. N =
Wertdifferenzen Steuersatz Verlustvortragen §
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Konzernrechnung und Latente Steuern
Konzernrechnungslegung Erganzung
Beispiel: Verschiedene Bewertungsansiitze
05.01.2001 Maschinenkauf 90
EiA (HB]) Konzern (HB II)
Abschreibungsdauer / 3 Jahre, linear 9 Jahre, linear
Jahresabschreibung 30 10
Steuersatz 10% 10%
EBITDA (Annahme) 100 100
Annahme:| || . Apschreibung -30 -10
Keine EBIT 70 90
Zinsen - Ertragssteuern (10%) -7 -9
Gewinn 63 81
. Konzern-
Ertragssteuern Steuerriickstellung Bi
illanz
| Laufende Steuern | 7
| Latente Steuern | 2 9 5 "2 /
/\ u - . ?
Konzern- 9 9 ) ) ;
ER :

www.gianini.ch
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Konzernrechnung und Latente Steuern

Erganzung

Konzernrechnungslegung

[10%]
05.01.2001 90
31.12.2001 60
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Konzernrechnung und Latente Steuern
Konzernrechnungslegung Erganzung
Beispiel: Verschiedene Bewertungsansiitze
05.01.2001 Maschinenkauf 90
EiA (HB]) Konzern (HB II)
Abschreibungsdauer / 3 Jahre, linear 9 Jahre, linear
Jahresabschreibung 30 10
Steuersatz 10% 10%
> |(J2004])
EBITDA (Annahme) 100 100
- Abschreibung -0 -10
EBIT 100 90
- Ertragssteuern (10%) - 10 -9
Gewinn 90 81
Ertragssteuern Steuenﬂckstellujlg Gew.Res /
| Laufende Steuern | 10 6 St.Riickst
| Latente Steuern | 19 — ;
Konzern- >Af 10 — 10 N E
ER 2
\/j Konzern-
Prof. F. Gianini BllaD 122
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] Q Konzernrechnung _, Latente Steuern
N Konzernrechnungslegung Erganzung
Einzelabschluss Konzern
10 10 10 Abschreibungen
10 10 10 ° Ertragssteuern
Annahme:
- EBITDA konstant 100

- Steuersatz kostant 10%
- Keine Zinsen

10 10 10

10 10

10 10 10 10 10 10 10

5 6 7
Einzel-

7 7 7 | 10 | 10 | 10| 10 /9/ 10 || 81 ||

/ Konzern-
? ? > Sl Abschluss

1
Schindler @

S 1 9 1 9 919 |9
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Konzernrechnung Schindler
und 2006
Konzernrechnungslegung Anhang 2.23

2.23 Latente Steuern

Latente Steuern werden unter Anwendung der «Liability»-Methode berlck-
sichtigt. Entsprechend.eh grden die ertragssteuerlichen Aus- Langfr' FK

Temporare Differenzen

orubergehenden D|ﬁerenze Fuschen.dan konzemminter-

nenlioe.a arli BiarZwe Is Iangfnsnges Fremdkapital Brw.
ubnges Anlagevermogen >, =55 Massgee T . en oder Massgebender St.Satz

T T T ke et ERs anderung der latenten Steu-

Passive latente Steuern)verden auf allen steuerbaren temporaren Differen-

Zerrme

Latente Steuerforderunagh, einschliesslich solcher auf steuerlich verwend-
baren VermEworiragen sowie auf zu erwartenden Steuergutschriften, wer-

den nur dann berdcksichtigt, wenn es wahrscheinlich ist, dass zuklnftige
Gewinne verfiighar sind, gegen welche die genannten Aktiva steuerlich ver-
wendet werden kénnen.

Ubriges AV

Anlagevermbgen

Sachanlagen 15 M7 7.8 455 7,5 Langf['ﬁ[iges Fremdkapital I

Renditeliegenschaften 16 62 1,2 53 0,9 Anarzschulden Sﬁ 13,1 435 7.2
Immaterielle Werte 17 529 9,9 760 12,6

Beteiligungen an assoziierten Gesellscha! 18 64 1,2 55 0,9 RDcPstelIungen *6 4,0 217 3,6
Finanzanlagen 19 440 8.2 533 88 Latente Steuenverbindliichkeiten 103 1’9 164 2_?
LM S g0 L L 20,38 Personalvorsorge 3% 67 344 57
Personalorsorge 21 45 08 84 14

Total Anlagevermdgen 1741 326 2140 354 Total langfristiges Fremdkapital 1373 25,7 1160 19,2
Total Aktiven 5336 1000 6049 100,0

Gewinn vor Steuern 482 £.8 572 6,5
Gawinnsteuem o 153 1.8 171 2,0
Gewinn aus weitergefihrten Geschaftsaktivitaten 329 4,0 401 4,5 e
Gewinn aus eingesteliten Geschaftsaktivititen 14 0 0,0 - B E
Konzerngewinn 329 40 401 45 2
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A, Konzernrechnung Schindler
N und 2006
VERSUS Konzernrechnungslegung Anhang 2.23
Latente Steuerforderung Gewinnsteuern Latente Steuerverbindlichkeiten
AB 184 Lauf. St. 138 103 AB‘
20 20 d 30 Annahme A
A Annahme 4 I 18 U‘le Ann
U‘Dif. ann. 32 13 13
200 EB 171 Saldo||||EB /164
X 7
Anhang 20, S. 38?.3\9 Anhang 9, S. 29 A/nhang 20, S. 38/39
Latente Steuern (a u}d p) U-Differenz . Gewinnsteuern
AB 81 Lauf. St. 138
59 A (33+26)
U‘Differz 14 \ 14 A S
36 EB ) 171 Saldo || ¢
Erfolgsrunwirksam E
Kons. Kreis, AKQ. 3
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Kund K

Konzernrechnun
9 und Inhaltsverzeichnis
Konzernrechnungslegung Seite 7 ff
7 Erganzende Angaben zum Konzernabschluss 133
7.1 Anhang 133
7.2 Eigenkapitalnachweis 135
7.3 Anlagespiegel 137
7.4 Segmentberichterstattung 140
7.5 Zusammenhang zwischen Bilanz, ER, GFR und Anhang 142
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Konzernrechnun
9 und K und K
Seite 142 ff
Konzernrechnungslegung
7.5 Zusammenhang zwischen Bilanz, ER, GFR und Anhang 142
Beispiel 5 Konzernabschluss der Dentalli-Gruppe Konzerngeldflussrechnung (in Fr. 1 000.-) 20 1 202
Ausgangslage Die Dentalli-Gruppe besteht aus den Geschaftsbereichen Dentalimplantat Geschéﬂsbe_reich
Chirurgie, ist weltweit tatig und hatihren Sitz in der Schweiz. Konzemgewmn 37599
Abschreibungen 9374
Jahresabschluss  Die folgenden Informationen stammen aus dem Jahresabschluss 20_2: Ubrige Positionen 7981 —JTo
202 [ Konzerbilanz (in Fr.1000-) 31.12.20_1 | 31.12.20_2 Geldzufluss {Cashflow) +38 986 +46768
Aktiven Investitionshereich
Fliissige Mittel 19028 38 240 Investitionen Sachanlagen -30124 -14 259
Ubriges Umlaufvermégen 68 593 75 358 Investitionen immaterielle Anlagen -3785 -5323
achanlagen 76 627 79 069
Imn?arer‘\e\le Anlagen 8 080 10 070 Geldabfluss —33909 ~195682
Ubriges Anlagevermégen 6349 8529 Finanzierungsbereich
178 677 211 266 Nennwertreduktion 0 -3084
Passiven Dividendenausschiittung -7700 -6871
Fremdkapita| §4311| 63877 Ausgabe von Aktien %5 1733
Eigenkapital Ausgabe von Optionen 0 1844
m Aktienkapital > 7711 4639 Riickzahlung von Darlehen -363 -319
m Kapitalreserven P 25568 29133
m Umrechnungsdifferenzen 3660 2723 Gell.da bfluss' . ~7338 6697
m Gewinnreserven - 77427 110 944 Wihrungseinfliisse %‘36 ﬁ
178 677 211 266 Verdnderung Fliissige Mittel -1825 +19 212
Konzernerfolgsrechnung {Auszug) (in Fr. 1 000.—} 20 1 20 2 Umrech- Total
Eigenkapitalnachweis Aktien- Kapital- nungs- Gewinn- Eigen-
Esggﬁ :;isbajﬁgen IQg ggi 15 150 ) {in Fr. 1000.—} kapital reserven | differenzen reserven kapital
EB'T , A 31.12.20_1 7711 25 568 3660 77427 114 366
onzerngewinn Nennwertreduktion -3084 -3084
Dividendenausschiittung —6871 -6 871
Ausgabe von Aktien 12 1721 1733
Ausgabe von Optionen 1844 1844
Wihrungsdifferenzen —937 =240 -1211
Konzerngewinn 40728) 40728
_
31.12.20_2 4639 29133 2723 110994 147 439
Ul]
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Konzernrechnung

und Kund K
Seite 144 ff
Konzernrechnungslegung
Anlagespiegel Sachanlagen
Maschinen,
Einrich-

{in Fr. 1 000+ Boden Gebaude tungen | Fahrzeuge Total

Anschaffungswerte

1.1.20_2 3121 61335 27798 22910 115 164

Zugange 849 6 769 7194 14 812

Abgénge —-292 -1378 -1670

31.12.20_2 3121 62 184 34 275 28 726 128 306

Kumulierte Abschreibungen

1.1.20_2 0 9442 16 251 12 844 38 537

Zugange 2 966 3881 4970 11817

Abgange 325 792 -1117

31.12.20 2 0 12 408 19 807 17 022 49 237

Nettobuchwerte

1.1.20_2 321 51893 11547 10 066 76 627

31.12.20_2 3121 49 776 14 468 11704 79 069
Anlagespiegel immaterielle Anlagen

Entwicklungs- Sonstige

{in Fr. 1000} Goodwill kosten Anlagen Total

Anschaffungswerte

1.1.20_2 2 669 6793 2205 11667

Zugénge 3337 3150 6 487

Abgénge —-621 —1287 —-1908

31.12.20_2 2 669 9509 4068 16 246

Kumulierte Abschreibungen

1.1.20_2 1986 350 1251 3587

Zugénge 456 1298 1579 3333

Abgénge -744 -744

31.12.20_2 2442 1648 2086 6176 °
Nettobuchwerte %
1.1.20_2 683 6443 954 8080 E
31.12.20_2 227 7861 1982 10070 &
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Konzernrechnung _, K und K

Seite 146 ff
Konzernrechnungslegung
Segmentberichterstattung
Die Risiken sowie die Rendite sind stark davon abh&ngig, in welchen Lindern der Konzern
agiert.
Die Primdrsegmentierung erfolgt nach Geschéftseinheiten, die sich aus den Bergichen
Dentalimplantate und Schidel-Chirurgie (SC-Produkte) zusammensetzen. Der Vertrieb von
SC-Produkten wurde Ende 20_2 singestellt.
Ergebnisse nach Geschéftseinheiten Dentalimplantate | SC-Produkte Total
{in Fr. 1000.—) 201 20 2 201 20 2 201 20 2
MNettoumsatz 188 778 | 229 943 129 1656 | 190069 | 231593
EBIT 54030 65283| -2841| -—3394| 51183( 61889
EBIT-Marge (in %) 286 284 - - 26,9 26,7
Der Gesamtnettoumsatz und das Total der Griisse EBIT werden auch in der Erfalgsrech-
nung ausgewiesen.
Die Sekunddrsegmentierung erfolgt nach geografischen Zonen. Der Nettoumsatz und die
Grisse EBIT sind in folgenden Zonen angefallen:
Ergebnisse nach geografischen Zonen Nettoumsatz EBIT
{in Fr. 1000.—) 201 20_2 201 202
Schweiz inkl. Vertriebshéndler
m Schweiz 12991 16799
m ltalien 9073 9786
= Japan 18819 22 996
m Ubrige 10 067 9215
Konzerninterne Umséatze 73228 91575
124178 150 371 40 309 51574
Deutschland 48 629 60 990 4 856 4 468
{Ubrige Lander Europas an914 50 949 4122 3521
Mordamerika 49 572 60 864 2075 1964
263 297 323174 51 362 61 527 ?
Eliminierungen konzerninternar Umsétze —73228 —91 575 -173 362 %
=
Total 190 069 231 599 51189 G1 889 §
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Konzernrechnun Kund K
9 und Inhaltsverzeichnis
Konzernrechnungslegung Seite 7 ff
8 Analyse des Konzernabschlusses und Aktienbewertung 149

Analysearten

Aufbau und Inhalt des Geschaftsberichts

Adressaten, Interessenten

Grundlagen der Finanzanalyse

Grenzen und Schwierigkeiten

Was es in Geschaftsberichten zu beachten gilt

Ziel der Analyse

Gliederung der Kennzahlen und Kennzahlenubersicht
Schindler Konzern

Analyse der Bilanz

Analyse der Erfolgsrechnung

Analyse der Kapitalrentabilitat

Analyse der Liquiditat

Beispiel 1 Aktienbewertung und Aktienanalyse der Aski Grupp (Borsenkotierte Gesellschaft)

Schindler @
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Konzernrechnung _, K und K
Konzernrechnungslegung Seite 149 ff

Analysearten

Fundamentale Analyse Technische Analyse

Shdl OHME DI'-KORR D.J INDEX IND

Mikro J000 11200
Makro
(Unternehmung) | =0y o oo

Diec ' Jan ' Feb
2005 2006 2005 2006

-Okonomie m - Ableiten der kiinftigen Kurs-

-Branche < Finanz- entwicklung aus:

-Lander nd Ertragsla

-Zinssatze -Leis - - Vergangene Borsenkurse

-Wechselkurse Produktangebot| | - Bestimmte Formationen /Trends

-USW. -Marktstellung
-Konkurrenz - Nutzlichkeit umstritten o
-USW. z

3
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Konzernrechnung Geschaftsbericht
und Aufbau und Inhalt

Konzernrechnungslegung Ergénzung

Aufbau und Inhalt des Geschaftsberichts

Rechnungslegung im weiteren Sinne

v Y v

Zwischen- Geschafts-
Publizita bercht- beich
erstattung (jghrlich)

s Offenlegung « Halbjahres- _
kursrelevanter bericht * Y
Transaktiqnen s (Ouartalsbericht Jahresbericht
oder Vorginge director’s report/ Jahresrechnung

Lagebericht

'

Einzelabschluss
oder
Konzemnrechnung

'

Rechnungslegung im engeren Sinne

Bilanz Erfolgsrechnung
Bal Sheet] (Profit and Loss Statement/
i e Income Statement)
Anhang Mittelflussrechnung
(Motes) (Cash Flow Statement)

Eigenkapitalveranderungsrechnung
(Statement of Changes in Equity)

Schindler @

www.gianini.ch 132

Prof. F. Gianini ENERREEFNF P W franz@gianini.ch

ZHAW 04.02.2010




Konzernrechnung Einzel- und
und
Konzernabschluss
Konzernrechnungslegung Ergénzung
Abbildung 1 Ubersicht Einzel- und Konzernabschluss
Holding
Konzern- Konzern- Konzern-
geselschaft gmlz'l-d'luﬂ ge:el;muft
1
Konzern- Konzern-
geselschaft geselschaft
21 22
Einzelabschiuss der Holding Konzernabschiuss
Erfolgsrechnung Konzernerfolgsrechnung
Bianz Konzernbilanz
Anhang Konzemmittelfluzszrechnung
Konzemnanhang
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A, Konzernrechnung

VERSUS

und

Konzernrechnungslegung

Adressaten /
Interessenten
Erganzung

Adressaten, Interessenten

Adressaten Entscheidungsfindung Informationshedirfnisse

Interne Geschaftsleitung Planung Umsatze, Margen etc.

Adressaten |y itarbeiter Arbeitsplatz, Lohn Liquiditat, Rendite

Externe Aktionare Aktienkauf/-verkauf Hendite, Finanzlage etc.

Adressaten Kreditgeber (Banken) Bonitat Liquiditat, Ertragslage
Lieferanten Zahlungsfahigkeit Liquiditat, Eriragslage
Potenzielle Investoren Investmententscheidung Rendite, Produkte, Management etc.
Steuerbehdrden Veranlagung Gewinn, Eigenkapital
Finanzanalysten Investmentempfehlungen Management, Zukunft, Rendite etc.
Finanzpresse Berichterstattung Hintergrundinformationen, Probleme,

Zukunft etc.
Gewerkschaften Lohnverhandlungen Rendite, Finanzlage
Aufsichisbehorden Bewilligungsentzug Eigenkapital, Rendite etc.
Offentlichkeit Einfluss auf lokale Entwicklung allpemeine Informationen
Prof. F. Gianini
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Konzernrechnung

und
Konzernrechnungslegung

Grundlagen
Finanzanalyse
Erganzung

e nzleick

Scll-heV og i

OROIONNONCONC

Eonzeption der Analyze

Analyze dex Jahrezabschluzzes {Praxiz)

A Grundlagen der Finanzanalyze

EBerdtteluns dex
CGrundla gemmaterials

Kreative
Kennzahlenbilduns und
Hypothezenbilduns ru

{mislich=t) jeder EKennzahl -

Kumboumclung fusxk-Tasz)

Km:a.'hltnate.n’_a.'hl— und
Kennzahlengewichtuns

Eennzahlenvergleiche und
Zielvorzaben

&

Interpremtion der
Amnalyzesrzebmiz=e und
Cewinmne dnes

Ceamiturteils

Dz Anzhesades [ahresshachluzses wigd haufis in sadhe Schiitten vorgsnomensen:

Concb oo chis

Afauwrisll

Bewstung (Ermemes g :'—J—|_l

Remrrem, Bt und

". —=doumusgz]), Rockouszm-
kguogzmooas, uaw.

Ealastive F :\.:::—_ =]

Uo=che-Wikas gy, Mool T ereie)

= laderxiies

Tiel der Azmabes

o e o Gemym e

Erazcheny enzlack

Besscharagicch
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Auswahl / Gewichtung

Branche / Soll-Ist
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Prof. F. Gianini
ZHAW 04.02.2010

Konzernrechnung und
Konzernrechnungslegung

Grenzen (Schwierigheiten) der Analyze

. Eonzemnabachlues
Einzelsbschiuss 1
(OR, Akti h) (Fachnunz:zlammeanomean,
FEF. IFE.S, TUE-RAAR)
Dratenmaterial @
- Croslitat
- Verfigbarksit
- Verzanzanheit
- Unvollztindizk=it (z. B. Avzzerbilznz-
schwehends Gaschifs)
- VerBlschung durch Ancstz- und Bewertunzswshlrechts

Baobachivnzszaitzmm -zeitpunis Aggrzsiveund Elzche BuchiThrons

. e - Eennrshlansnewzhl
Wergleichsmazzatihe Namative Tatlan md Heins
(Zait- vnd Betisbeverglaich) - SAEEALVE SEEN UG HEn

Groen im Menner

Aunzzsrpadentliche Ersiznizs Micht-Berickzichizung

[ SonderEltorsn) von weichen Felingsn
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Grenzen
Schwierigkeit
Erganzung
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Konzernrechnung Geschaftsbericht
und Aufbau und Inhalt

Konzernrechnungslegung Ergénzung

Ssite A0 Gomak . 77, Jorunr 2003 M8 Finanz und Wirtschaf

Was es in den Geschiftsberichten zu beachten gilt

Fine Kurzankeitung fiir dic Analyse und Interpretation -~ Wichtige Grundlage Hir die Investmententscheide

Wan Frony Giorini
ursl Bena Salemmonn

Das Wichtigste im Gaschaftsbencht auf einen Elick

= Struktur und Aufbau des Gaschaftsberichts beacatan

* Angewandte Gesetieshestimmung unc foder Rechnungslzogungsnommen (-standards) aus dem
=levisionstestat heachten.

# Anhang als gewichtge Infomnationsquelle nutzen (Ohne Athang istkeine Analyse madglich.)

= Wichtige Kennzahlen
- Mehrjahresveragleich
- Umsatz, EBIT, Jahresgewinn, Cashflow
- Eigenkapitalrentabilitat, Gesamtkapitalrentabilitat,
- EBIT- Marge
- Mettoverschuldung
- Free Cashflow

& Sandemrcjekte

# Linternehmungswer
- Substanzwert
-Ertragswert (Gewinnbasis)
-Ertragswert (Free Cashflow - Basis), Discounted Cashflow-Methodz)
-Borsenkapitalisierung

b . EEEEEEEEEEBEES e o




Konzernrechnung und Ziel der Analyse
Erganzung

Konzernrechnungslegung

Ziel der Analyse

Umfassender Emnblick in die aktuelle und zukiinftige
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

- Finanzierungsverhéltnis
- Fremd- und Eigenfinanzierungsgrad

Sicherheit
Liquiditiit Rentabilitiit
- Liquiditétsgrade - Eigenkapitalrendite
- Nettoverschuldung - Gesamtkapitalrendite s
- Cashflow-Kennzahlen - Umsatzrendite
3

www.gianini.ch
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Konzernrechnung und Gliederung
Kennzahlen
Konzernrechnungslegung Ergénzung

Grobgliederung der Kennzahlen

Ziel der Analyse

Umfassender Einblick in die aktuelle und zukiinftige
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Bilanz ER
Operatrver Erfrag ‘
‘ Operativer Aufwand 1
1 B @O . EBITDA
- " Abschreibung Sachanlagen|(D)
Amortization Goodwill (A)
EBIT

Sar:‘z';d Finanzergebnis (I)
EBT
L Steusrn
N EK- Gewinn vor Minderheit
Nachweis AILENE, TR Minderheiten Hi
i ‘: Konzerngewinn
R Anlage- 3

spiegel ‘

MFR
Gezchiftsbereich n _ :
Investitionsbereich . Borsekotierte

Free Cashflow Gesellschaften
Finanzierungsbereich
Wihrungsdifferenz auf den FM
Verinderung Fliissige Mittel
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Kennzahlen-
Ubersicht
Erganzung

A, Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

VERSUS

Kennzahleniibersicht

Bilanz 2 Erfolgsrechnung 4 Rentabilitat & Kapitalmarkt, Bérse
Intensiiat des Umlaufvermégen * 100 Brutio-Gewinnsalz Brubiogewinn * 100 Rentakilité: des Sigen- Ergeknig * 100 Barzenkapitalisisring Anzahl ausstehends Akben * Kurs
Umlaufeermagens Gesamtvermigen Warenaufwsnd kapitals (Retum on eguity) @ Eigenkapital {Markst valug)
Intensitat des Anlagevermi- Anlagevermagen * 100 Brutio-Gewinnguots Brutiogewinn * 100 Rentabilitit des Gesamtiapitals EBIT* 100 Gewinn je Aktie Jahresgewinn
gens (Immobdisierungegrad) Gesamivermdgen (Handelsmange) Warenertrag {Umeatz) (Retum on investment) & Gesamikapital (Eamings per chare, EPS) @ Arzahl auzsiehends Akfien
Imvesiitioneverndling Umlawhermdgen *© 100 Deckungekeitragsmargs Deckungsheitrag * 100 Rentabilitdt des Gesamtkagitals  Umsatzrendite [vor Zinsen und Kurs-Gewinn-Verhalnis Kurz
Anlagevermagen Warenerirag (Umeaiz) [Retum on mvestment) Sieuem) * Kapitalumschlag {Price eamings rafio, PER, Gewnn & Axtie
Anlagesbauzungsarad Kurmdierts Abschreibungen * 100 Gemeinkostensaz Gememkosten * 100 EBIT-Marge (Umsatzrendite EBIT * 100 Price sarmings 1o growsh ratio PER
Anschafungswert Warenaufwsnd vior Zinsen und Steusrm) Urnzatz {PEG) Wachstumsrats
Abschrekungequots Jahrezabechredung * 100 Reingewnnsatz Rengewinn * 100 Kagitahumschlag (inten- Umsatz Gewinnrendite Gawinn je Akiie * 100
Anechaffungewert Selbetkosien sitst der Kapitalnuzung) & Gesamikapital Furs
Fremdfinanzierungsgrad Fremdsapital * 100 Umeazrentabilitst Rengewinn * 100 Dividendenrendis Divadends = 100
(Verschudungegrad) Gesamtkapital (auf dem Reingewinn) Warenettrag (Umestz) 5 Mittelflussrechnung (Barrenditz) Furz
Eigenfinarziemungsgrad Eigenkapital * 100 EBIT-Marge (Umzatzren- EBIT * 100 Reirwvesiment-Faxtor Metoinvestiticnzn * 100 Gesamieriragerendie (Dividende +- Kursdifersrz) * 100
(Eigenkapitalguote) Gesamtkapital dite vor Zingen u_ Steuern)  Warenertrag (Umeaz) {Imvestitonsgrad) Cachfiow | Arlzgerendits) Kurs
Finanzierungeverhdlinis Fremdsapital * 100 EBITOA-Marge EBITDA* 100 Free-Cashfiow-Cuotz Free Cashflow * 100 Auzschiitungsauos Dividends * 100
|Ansgannungskeefiizient) Eigenkapital Warenertrag (Umeaiz) Cachflow {Pay out ratic] Gewnn & Axtie
Geating Netioverschubdung * 100 Cashflow- Cashilow * 100 Enterprize Value im Entempriss Value
Eigenkapital Investitionsverhainiz Netioirvesttionsn Werglzich zum EBITDA EBITDA
Selbeifinanzierungsgrad Zuwachskapial * 100 Wachsiumsaucts Eruttoinvestitonen * 100 Euchwert je Akiie Eigenkapital
(Variante 1] Grundkapital Jahresabechredung {Book value per chare) Anzahl ausstshends Akfien
Selbstfinanzierungsgrad Gewinnregerven * 100 Cachflow-Marge Cachilow * 100 Kurs im Verglesch zum Buchwer Birsenkurs
(Variants 2) Eigenkapital 3 Aktivititskennzahlen Umzatz j& Aktie (Price book ratio) Buchwiert je Aktie
Liguidititsgrad 1 Flazsige Mitel * 100 Umechlagshaufigkeit Kreditverkaufe Operationsmaex Cashilow * 100
(Cash-ratic) Kurzitistiges Fremdiapital der Debiioren @ Debitorenkesiand Jahresgewinn

Ligquidititsgrad 2 {Fliissige Mittsl + Forderungen) * 100 & Debitorenfrist (Um- 360 Tage Gawirm-Cashfiow-Verhaknis Jahrezgewinn * 100 Mettoverschuldung = Finarzschulden - Fliissige Mittel
[Qluick-ratio) Kurziristiges Fremdsapital schlagedausr Dekitoren) Umschlagshaufigheit Cachfiow
Effektwwerschuddung = Fremdkagital - Filiszige Mittel - Forderungen
Liguidititsgrad 3 Umlawhiermégen * 100 Umechilagshaufigheit Kreditzinkiuiz Verschuldungsfakior Effektwwerschuldung
(Current-ratio) Kurzitistiges Fremakapital der Kreditoren @ Kreditorenbestand Cashflow Enterprize Value = Birsenkapitalisierung + Finanzschuden - Flissigs Mitiel
Anlagedeckungzgrad & Eigenkapital * 100 & Kreditorenirist (Lim- 360 Tage Zinsdeckungsfakior Cashilow vor Zinsen
{oder 1) Anlagevermogen schlagedausr Kredioren) Umscnlagenaufigket Zinsausgakben
Anlagedeckungsgrad B {Eigenkapital + langfr. FK) * 100 Umechlagshaufigheit \Warenaufwsnd Zingdeckungskoefizient EBIT
loder 2) Anlagevermagen des Warenlagers 2 Warenlager [Times Interest Eamed; TIR) Znsausgaben
Anlagedeckungsgrad C [Eigenkapital + langfr. FE) ® 100 & Lagerdausr 360 Tage Cash-Burn-Rate Flissigs Mitiel Quelle: Finanzbuchinaltung 4; Gianini, Berschinger, Zenhdusem
{oder 3) Anlagevermagen + langfr. UV (Umechlagsdaver Lager) Umszchlagendufighest Hegativer Cashfiow [Cashloss) Erganzende Bareiche der Finanzhuchhaliung, Vierdag SKY
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Konzernrechnung

Analyse der Bilanz

Intensitat des Anlagevermogens

Fremdfinanzierungsgrad

Liquiditatsgrad 2

Anlagedeckungsgrad 2

;Lokvc'o(ii.ggigi01o ENEAES 9 MK P Y

d Gliederung
un Kennzahlen
Konzernrechnungslegung Ergéanzung
Schindler Konzern .
31.12.2008 M
27,0% Branchenabhangig
70,3% Sicherheit , Risiko
116,8% ~100%
167,1% >100% E
3

www.gianini.ch
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Goodwill
im Konzern
Erganzung

Konzernrechnung und
Konzernrechnungslegung

Konsolidierung der Bilanz - Konsolidierung einer 100%igen Tochter mit Goodwill

Bilanz Konzern

Bilanz Mutter
.. Vermogen 8000
Vv 6000
ermogen K 4000 o -
EK 3000
Beteiligung 1000 EK 3000
Goodwill 200

Bilanz Tochter
FK 1200 Kapitalkonsolidierung

EK Tochter / Beteiligung 800

Vermogen 2000

EK 800

Goodwill /Beteiligung 200

<]
s
<
£
=
@

www.gianini.ch
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Eigenkapital

Konzernrechnung und
im Konzern
Konzernrechnungslegung Ergénzung
Konsolidierung der Bilanz - Beteiligungsquote 75%, Minderheitsanteile (MAK) 25%
Bilanz Mutter Bilanz Konzern
FK 5400

Vermogen 8500

Vermogen 6500
FK 4100

/ Anspruch
EK 3000 EK 3000 | } Holding-
/ Aktionare

Beteiligung 600
Vollkonsolidierung =
100% von a und p! Anspruch
(fallso> 50%) i Goodwill 75| "¢ 170 } MA}{o
Bilanz Tochter ek
FK 1300 / Kapitalkonsolidierung
Vermogen 2000 75% = 525
EK 700 { EK Tochter / Beteiligung 525
25% =175
Goodwill /Beteiligung 75

<]
s
<
£
=
@

EK Tochter /| MAK 175
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Eigenkapital

Konzernrechnung und
im Konzern
‘ Konzernrechnungslegung Ergénzung
Konsolidierung der Bilanz - Auswirkung auf den Eigenfinanzierungsgrad
Bilanz Mutter Bilanz Konzern
Vermogen 6000 3
g FK 3800 Vermogen 8000 FK 5000
A
EK 3000 | | | 449 ‘
Beteiligung 800 ) EK 30000 : | 3g9,
J

Bilanz Tochter
FK 1200

EK 800

Kapitalkonsolidierung

EK Tochter / Beteiligung 800

Vermogen 2000

Schindler @

www.gianini.ch
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Konzernrechnung und Gliederung
Kennzahlen

Konzernrechnungslegung Ergéanzung

ER
Operatrver Ertrag
Operatrver Aufwand 1
EBITDA
Abschretbung Sachanlagen|(D))
Amortisation Goodwill (A)

Analyse der Erfolgsrechnung

EBIT

Fmanzergebnis (1) .

e Schindler Konzern

Steuern

Comins vor Minderhelten 2008 Vorjahr 2007 A
Konzerngewinn

Betriebsleistung 14'027 100% 13‘835 100% + 1,4%
EBITDA 1‘018 7,3% 958 6,9% + 6,3%
- DA 129 0,9% 128 0,9% + 0,8%
EBIT 889 6,3% 830 vor KB 6,0% + 7,1%

Schindler @
[ —
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Konzernrechnung und Gliederung
Kennzahlen
Konzernrechnungslegung Ergénzung

Analyse der Kapitalrentabilitat

\
Operativer Aufwand
FK
vV . D A E
T > \ [ B
|
\ T
EB!T D
Gewinn - 100 EBIT - 100
R-EK = R-GK =
J EK & GK
634 - 100 ~ > 889 . 100
30,9% = 12.8% = :

;Lo/fx'vl\jloai.ggi.gi01o ENEAES 9 MK P Y franz@gianinich 146




_ ¢ Konzernrechnung __ Gliederung
N un Kennzahlen
,- VERSUS Konzernrechnungslegung Erganzung
Liquidititsanalyse
Statisch, Bilanz Dynamisch, GFR
Liq. 2008 2007 2006 2008 | | 2007 | | 2006 || 2005 > 0
Grad
1 | 48,8% " 33,6% " 32,6% | G +1062| |+ 602 |+476 ||+ 347 ||+2487||+ 622
2 |116,7%||108,1%"109,7% | I -525 |- 11| |-288 ||+ 11 ||-813||- 203
3 |133,0%"128’7%"13133% | FCF | |+537| [+591| |+ 188||+ 358/ |+1674| |+ 419
F -264| |-511| |-319 (| -296 ||-1390|| - 348
- 45| |- 28| |- 3 ||+ 35||- 41|/- 10
FMi | [+228| |+ 52| [-134 ||+ 97 ||+ 243 ||+ 61

Prof. F. Gianini
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Konzernrechnung

Konzernrechnungslegung

und Kund K

Beispiel 1 Aktienbewertung und Aktienanalyse der Aski-Gruppe

Seite 150 ff

Ausgangslage  Die Aski-Gruppe produziert und handelt Pharma- und Dentalmedizinprodukte. Es handelt Erganzende Angaben
sich um gine an der Schweizer Bdrse kotierte Unternehmung. Die Zahlen sind verginfacht. m Aktienkapital und Aktien
Folgendes ist bekannt: o Anzahl Aktien 168 000 Stiick
- — o Mominalwert Fr. 50—
Konzolidierte Edfolgsrechnung (in Mio. Fr.) M1 o Bérsenkurs Ende 20_1 Fr.1380—
Betrieblicher Gesamtertrag o Dividendensatz T0%
Mettoerlos aus Lieferungen und Leistungen 110 m Eigene Aktien
Bestandesanderung Halb- und Fertigfabrikate -1 o Bestand Anfang 20_1 5000 Stiick
Andere betriebliche Ertrage 1 a Verkauf Mitte 20_1 2 000 Stiick
Total Operativer Ertrag 107 o Bestand Ende 20 1 3000 Stiick
o m Weitere Angaben aus der Bilanz vam 21.12.20_1 {in Mio. Fr)
Betrieblicher Gesamtaufwand o Verzinsliches Fremdkapital 51
Material- und Warenaufwand -5l Hiissiae Mittel 16
Personalaufwand —28 = g
Ubriger Betrishzaufwand -16
Total Operativer Aufwand -85
==l | Betriebsergebnis vor Zinsen, Stevern, Abschreibungen und Amertisation (EEITDA) 12 > G
Abschreibungen Sachanlagen =
Amortization Goodwill -2
=P | Betrichsergebnis vor Zinsen und Stewem (EBIT)
Finanzergebnis 13 ) D ]
Ordentliches Unternelimungsergebnis vor Steuern 20
Gewinn aus Verausserung Anlagevermdgen 1
Auszerordentlicher Aufwand =
Ausserordentlicher Ertrag {Auflasung Rickstellung) 6 ) —
=y | Jzhresergebnis vor Steuern (EBT) E
Ertragssteuern -4
Konzerngewinn ik
Konsolidiertes Eigenkapital (in Mio. Fr.) NA2.H 1
Aktienkapital a4
Kapitalreserven 124
Gewinnreserven 108,0
Eigene Aktien -47
Konzerngewinn 220
Eigenkapital 146,6

ZHAW 04022010 ENEAES 9 MK P Y R
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Q Konzernrechnung und K und K
s Konzernrechnungslegung Seite 151 i
Market Value Market Value zum Market Value zum @
(Borsenkapitalisierung) Gesamtertrag Eigenkapital
.. . Kurs-Gewinn- Price earnings to
SR 2 10 EPS@ Verhiltnis (P/E) Growth (PEG) 1 53
153)
Gewinnrendite Gesamtertragsrendite
(Anlagerendite)
(154)
Dividendenrendite
(Barrendite) Ausschuttungsquote
154) 155
Enterprise Value im
Vergleich zu EBITDA
Buchwert je Akti 151
: : uchwert je ie o
Hiles el < (Substanzwert je Aktie) w
3

156
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Konzernrechnung und

Kund K

Schindler @

Konzernrechnungslegung SIS A
EPSund P/ E
Titel Schindler PS Roche GS Novartis
Kurs Ende 2008 60.- 150.- 60.-
EPS 2008 5.15 10.23 4.05
P/E 12 15 15
orcan . EEEBEEEEEEBE S Jmgainich o,
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Konzernrechnung und

Konzernrechnungslegung

Schindler
2008
Anhang 2.23

Schindler @ W i
Unternehmungswert 2008 G:sscel!\zi\:tnsberichten zu beachten gilt
ELEELONE] Holding-Eigenkapital (OR, Aktienrecht) 1995
Buchwert, Reinvermogen ’
Buchhaltung: : :
Substanzwert Konzern-Eigenkapital (IFRS / 1AS) 2018
Ausstehende!

Markt: : ) Kurs

.. T Aktien 73 Mio x Kurs . 7440
Borsenkapitalisierung PS 51 Mio X Kurs Aktie, PS Fr. 60.-
Marktet Value : EK Entspricht der Price book ratio 3 69
(M/B)! B = Substanz (Kurs-“Buchwert“-Verhaltnis) ’

Schindler @
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