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NUEVE INDICADORES COMPARATIVOS PARA ELEGIR AFORE
o Enla presente administracion se han creado seis nuevos indicadores para comparar entre AFORE
o Hoy se presenta un nuevo indicador, el Indice de Diwersificacion de Riesgo Relativo

o Suman nueve indicadores disponibles para apoyar a los ahorradores del sistema en su eleccion de AFORE

En los ultimos afios CONSAR ha puesto a disposicién del pablico una amplia gama de indicadores financieros y operativos que
brindan mayor informacién a los ahorradores del sistema de pensiones respecto de las diferencias de desempefio entre las AFORE.
La publicacién de estos indicadores pretende detonar mayor interés en los ahorradores y, a través de ello, estimular una mayor

competencia entre las AFORE.

A continuacién, se hace un recuento de estos indicadores al tiempo de que se presenta un nuevo indicador financiero para comparar
a las AFORE. Se trata del “Indice de Diversificacién de Riesgo Relativo (ID)”, una nueva herramienta disefiada por CONSAR

que busca brindar al trabajador informacién adicional sobre la gestién de los recursos por parte de las AFORE.

INDICADORES FINANCIEROS

1. IRN. Refleja el desempefio obtenido en un determinado plazo por las inversiones realizadas por cada una de las AFORE

El Rendimiento Neto se refiere a la resta simple del rendimiento bruto que otorga la AFORE menos la comisién que

cobra, suavizado en el tiempo. https://www.gob.mx/consar/articulos/indicador-de-rendimiento-nero.

Rendimiento Neto Rendimiento Neto Rendimiento Neto
de la SBO de la SB1 de las SB2

(60 afios y mayores) (60 afios y mayores) (46 a 59 afios)
Citibanamex 6.53% Inbursa 5.52% Profuturo 6.30%
Profuturo 6.52% Profuturo 4.97% Coppel 5.88%
Coppel 6.52% PensionISSSTE 4.94% SURA 5.01%
PensionISSSTE 6.50% Azteca 4.91% Citibanamex 5.01%
Inbursa 6.48% Coppel 4.70% Azteca 4.97%
Principal 6.46% XXI-Banorte 4.40% Principal 4.87%
XXI-Banorte 6.45% Citibanamex 4.36% Inbursa 4.80%
Invercap 6.33% SURA 4.27% PensionISSSTE 4.52%
Azteca 6.32% Invercap 4.14% XXI-Banorte 4.39%
SURA 6.32% Principal 3.95% Invercap 3.96%
Promedio Simple 6.44% Promedio Simple 4.62% Promedio Simple 4.97%
Promedio Ponderado * 6.46% Promedio Ponderado * 4.59% Promedio Ponderado * 4.99%

Cifras al 31 de octubre de 2018.

*En el caso de la SBI, se incluye a los trabajadores proximos a realizar retiros totales por pension o negativa de pension, asi como los ISSSTE con bono redimido.

Y El Indicador de Rendimiento Neto para la SIEFORE Bdsica de Pensiones (SBO) se publica con fines informativos y no podrd ser ntilizado para traspasos de una Administradora a otra antes de nn asio debido a que en
términos de los articnlos 9 y Séptimo Transitorio de las Disposiciones de cardcter general gue el procedimiento para la construccion de los Indicadores de Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversion Especializadas
de Fondos para el Retiro, el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones sinicamente podra ser utilizado para traspasos antes de un aio en el momento en que se cuente con

la bistoria suficiente de 24 meses, misma que a la fecha no se cuenta.
» H n u

Conceme  ConmarMexten  CONSARMeen Pagina-1 - de 6



https://www.gob.mx/consar/articulos/indicador-de-rendimiento-neto

/// COMISION NACIONAL DEL ,SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO SHCP )
CONSAR BOLETIN DE PRENSA e GBI PORICD

Comain et o S o e Y CEDUTO POSLICY

Rendimiento Neto Rendimiento Neto

de las SB3 de las SB4
(37a 45 afios) (36 afios y menores)

Siefore Basica 3 Rendimiento Neto Siefore Basica 4 Rendimiento Neto

Profuturo 7.46% Profuturo 8.49%
SURA 6.97% SURA 7.73%
PensionISSSTE 6.41% Citibanamex 7.11%
Coppel 6.41% Coppel 6.84%
Citibanamex 6.40% Azteca 6.34%
Azteca 5.86% Principal 6.31%
Principal 5.83% XXI-Banorte 6.30%
XXI-Banorte 5.72% PensionISSSTE 6.28%
Inbursa 5.52% Inbursa 5.89%

Invercap 5.06% Invercap 5.56%
Promedio Simple 6.16% Promedio Simple 6.69%
Promedio Ponderado * 6.36% Promedio Ponderado * 6.95%

* Cifras al 31 de octubre de 2018.

2. Clasificaciones analista Morningstar® de las SIEFORES. A través de un andlisis realizado por Morningstar, las AFORE
fueron clasificadas en una escala cualitativa que indica la capacidad que tienen para obtener en el largo plazo un
desempeiio superior en la inversién, ajustando por el riesgo en el que incurren. La escala estd compuesta por cinco niveles:
Oro, Plata, Bronce, Neutral y Negativo y constituye una ttil herramienta para detectar las fortalezas y las principales dreas

de oportunidad de cada AFORE, con base en el conocimiento de expertos en fondos de inversién con més de 30 afios de

experiencia en mercados internacionales. Affps/www. gob. mx/consar/prensa/presentacion-del-informe-de-clasificacion-

analista-morningstar-de-las-siefores2idiom=es.

CLASIFICACIONES ANALISTA MORNINGSTAR

M1E 17

Sura Plata Bronoe
Cinbanamex Bronce Broace
Profuraro Bronce Bronoe
XXI1 Hanane Neutral Neutral
Princapal Neutral Neutral
Invescap Neatral Neutral
Axteca Neutsal Negativo
Medlife NA Newurral
Coppel Negativo Negativo
PensionlSSSTE Negatvo Neurral
Inbursa Negatvo Newuuat

3. Radiografia Financiera. Resume la informacién financiera mds relevante de cada AFORE en un formato claro, sencillo y
agil. Al conocer la composicién de la cartera de cada una de las AFORE, los ahorradores del sistema cuentan con mejores
elementos para elegir AFORE con base en diversos criterios, por ejemplo: si el rendimiento que ha ofrecido su AFORE es
mayor o menor al promedio del sistema, si su rendimiento en el tiempo ha sido consistente o no, y si la cartera de
inversién muestra un adecuado nivel de diversificacién y duracién acorde a las caracteristicas individuales de cada fondo.

http:/fwww.consar. gob. mx/gobmax/Aplicativo/Factsheets/.

2 Morningstar es un proveedor lider de andlisis de inversion que ha evaluado los principales fondos de inversion en el mundo, btip:/ [ www.morningstar.com.mx/ mx/ news/ 170761/ revisi%C3%B3n-anual-de-siefores.aspx.
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4. Atribucién al rendimiento. Es una medida para evaluar y comparar las estrategias de inversién y los rendimientos
obtenidos por las AFORE, descomponiéndolo por clase de activo y observando cudnto contribuye cada clase al
rendimiento total. La atribucién al rendimiento le permite conocer tanto al administrador de los recursos como al

inversionista (el trabajador) de dénde provienen los rendimientos de su portafolio de inversién y cudles son las clases de

activos que han sido mds rentables. bttps.//www.gob.mx/consar/prensa/se-publica-por-primera-vez-el-rendimiento-

desagregado-de-las-afore?idiom=es.

Atribucién al Rendimiento en el SAR en 2017
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Atribucién al Rendimiento de cada AFORE durante 2017

Promedio
SAR

Clase de Activo

CitiBanamex
Inbursa
Invercap
PensionISSSTE
Principal
Profuturo
XXI-Banorte

Renta Variable Extranjera 2.62% 3.71% 2.40% 0.93% 1.74% 2.84% 0.84% 2.10% 3.60% 3.01% 3.21% 2.89%

udibono 2.20% 1.41% 4.32% 1.04% 1.34% 2.82% 0.44% 2.26% 2.60% 1.60% 2.42% 2.01%
Privados Nacional 1.76% 1.57% 2.08% 1.84% 0.47% 1.63% 2.17% 121% 1.56% 1.71% 1.57% 1.59%
Bonos M 0.81% 1.05% 0.15% 0.04% 2.55% 1.05% 3.93% 1.39% 0.58% 1.48% 0.75% 1.17%

Otros Gubernamentales | 060% = 110% = 020% = 289% 096% 045% 097% 023% 128% 081% 031%  0.84%

Renta Variable Nacional | 067% = 087% | 065%  085% 041% 038% 015% 048% 044%  045% 062%  0.57%

otros 0.72%  -0.11% = 0.07% 0.36% 1.59% 0.85% 0.96% 0.57% 0.89% 1.28% 1.14% 0.78%

*Los rendimientos consideran un promedio ponderado por Activos Netos, de los rendimientos de gestion de las SIEFORESs.

5. Tablero de inversion. Permite conocer el desempefio financiero de cada AFORE y compararlo frente a otras
Administradoras de una manera sencilla y didédctica. Los trabajadores pueden contrastar la composicién de los portafolios
de cada una de las AFORE vy la consistencia de las estrategias de inversion de su AFORE frente a la demis.
http://www.consar.gob.mx/gobmx/Aplicativo/WebDashboard/.

INDICADORES OPERATIVOS
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6. Radiografia Operativa. Muestra de manera grafica la informacién operativa més relevante de cada AFORE: evolucién a lo
largo del tiempo de las cuentas registradas y asignadas de cada AFORE; nimero de cuentas registradas por AFORE y su
posicién relativa entre el total de AFORES; nimero de traspasos recibidos y cedidos, asi como la calidad de éstos; monto
de aportaciones recibidas; monto de retiros totales y retiros por desempleo; monto de ahorro voluntario captado por la
AFORE vy su posicién relativa frente al resto de la industria; ingresos, gastos totales, gastos comerciales, asi como la
utilidad neta de cada AFORE y su comisién; nimero y distribucién de sucursales de la AFORE, servicios en linea y
moviles;  posicion  de  cada AFORE en el indicador de  servicios  “+MAS  AFORE”.

bttps.//www.gob. mx/consar/articulos/radiografia-operativa-de-las-afore.

INDICADOR DE SERVICIOS

7. +MAS AFORE. Ordena a las AFORE de mayor a menor respecto a la calidad y cantidad de servicios que brindan a sus
clientes y permite a los ahorradores del SAR evaluar de manera sencilla la calidad de los servicios que brinda su AFORE y

compararla respecto a las demas Administradoras. E1 +MAS se compone de mds de 36 variables que se agrupan en los

siguientes  cinco  indicadores  globales.  Attps:www.gob. mx/consar/es/articulos/mas-afore-medidor-de-atributos-y-

servicios?idiom=es.
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COMISIONES

8. Comisiones. Es el monto cobrado por las AFORES al trabajador como proporcién del saldo administrado. Se trata de un
pago realizado por el trabajador por el servicio de administracién, resguardo e inversién de los recursos de la cuenta

individual.
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Comisiones de las AFORE
(% sobre saldo administrado)

m PensionlSSSTE 0.85 cm
, = Inbucsa 0.97 =9
MASANORRO  (Ciribanamex 0.98 ey
XXI Banorte 0.99
Profuturo 1.02
Sura 1.02
Puncipal 1.07
Azteca 1.08
MAYDS Coppel 1.08 MAYOR
T fovecap Los e
MENOS ANORRO MENOS ANORRO

Promedio Sistema 1.01

9. NUEVOINDICADOR

El nuevo indicador “Indice de Diversificacién de Riesgo Relativo (IDRR)”, mide el grado de diversificacién de la cartera a
través de tomar el riesgo total de la cartera de inversién de cada una de las SIEFORE y contrastarlo con la suma del riesgo
individual de cada uno de los activos que componen dicha cartera de inversién. El resultado de este ejercicio permite medir la
disminucién porcentual del riesgo global por mantener una cartera de inversién diversificada. Aquella SIEFORE que reduzca en

mayor proporcién su riesgo agregado, a través de una mayor diversificacion, resultard la mejor clasificada.

La diversificacién consiste en “partir” el riesgo de una cartera de inversién, a través de invertir los recursos en activos con
caracteristicas diferentes: plazos, sectores, emisores, tipo de activo (deuda, renta variable), lo cual permite tener un blindaje contra
movimientos inesperados en los mercados. Sin embargo, para tener una cartera de inversion bien diversificada, no basta con invertir
en muchas clases de activos, sino que es necesario invertir en activos que no tengan una alta correlacién entre si, es decir, que el
valor de dichos activos no se vea afectado de la misma forma ante movimientos de las variables relevantes en los mercados

financieros.

En ese sentido, medir la diversificacién le proporciona al ahorrador informacién acerca de cuil SIEFORE estd mejor preparada
para afrontar un choque de volatilidad en el mercado, esto es, aquellas con mayor diversificacién se verdn menos afectadas ante
escenarios adversos en los mercados. Cabe mencionar que este indicador NO asocia el rendimiento generado por la AFORE por
cada unidad de riesgo que asume por lo que pudieran existir Administradoras clasificadas dentro de las primeras posiciones del
IDRR que NO hayan generado rendimientos competitivos consistentemente.

Por lo mismo, este nuevo indicador NO pretende sustituir al “Indice de Rendimiento Neto”, el cual seguird apareciendo en los

Estados de Cuenta de los ahorradores Como el indicador mds relevante publicado por CONSAR.
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El nuevo IDRR utiliza una métrica conocida como CVaR (Valor en Riesgo Condicional), la cual se obtiene del promedio simple
de los escenarios que exceden el Valor en Riesgo (VaR), para un nivel de confianza y periodo determinados conforme a lo
establecido en las Disposiciones de cardcter general que establecen el Régimen de Inversion al que deberdn sujetarse las Sociedades

de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro.
A continuacion, se presenta el ranking en el que se ubica cada una de las AFORE con cifras al cierre de septiembre de 2018:

INDICE DE DIVERSIFICACION

AFORE
SURA
Inbursa
Citibanamex
XXI-Banorte

Profuturo
Azteca
Principal
Coppel
PensionISSSTE
Invercap

= _
ole[®|Njo|ja|~wINFIg

El IDRR también se calculard para las SIEFORE Bisicas de la 1 a la 4 que operan cada una de las Administradoras, con

informacién de la cartera al cierre de cada mes, y serd publicado en la pagina de internet de la CONSAR dentro de los primeros
diez dias hébiles de cada mes.

La CONSAR reitera su compromiso de seguir brindando informacién de calidad a los ahorradores para tomar mejores decisiones.

La informacién del IDRR, asi como la nota metodolégica puede ser consultada en la siguiente liga:

https://www.gob.mx/consar/articulos/indice-de-diversificacion-de-riesgo-relativo

La Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR), es el 6rgano administrativo desconcentrado de la Secretaria de Hacienda encargado de regular y supervisar el Sistema de Ahorro para el Retiro
(SAR), y en particular a las AFORE, con el fin de proteger los ahorros para el retiro de los trabajadores, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro publicada en el Diario Oficial de la
Federacién el 23 de mayo de 1996.

Coordinacién General de Informacién y Vinculacién
Camino a Santa Teresa No. 1040 piso 9. Fraccionamiento Jardines en la Montafia, Tlalpan. C.P. 14210
Tels. 30 00 26 75 y 30 00 26 76
SARTEL: (01 55) 13-28-5000
www.gob.mx/consar
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