Palicz Alexandr-Varga Balazs:
Fedezetlen hitelezés inflacid idején

Az infldacié miatt nomindlisan névekvé fogyasztds hozzdjdrulhatott a személyihitel-
kihelyezés béviiléséhez, azonban a magasabb kamatkérnyezet keresletmérsékld
hatdsa is egyre inkabb érezhetévé vdlik. Ez alapjdn tehdt az drak jelenleg ldtott gyors
noévekedéséhez nem az adodssdguk névelése utjan alkalmazkodnak a hazai
hdztartdsok.

Az inflacionak az uj hitelezésre kettSs hatasa van. Kézvetlen médon a névekvo arak
magasabb hitelosszeg felvételét indokoljak. Ennek megfeleléen példaul az Egyesiilt
Allamokban és az Egyesiilt Kirdlysdgban is jelent&sen, akar tobbéves rekordokat

megdontve novekedett a hitelkartyakkal felhalmozott addssag mértéke, ami sok
esetben a novekvé megélhetési koltségek egyre nagyobb terhét jelezheti. Kozvetett
maddon az aremelkedésre valaszul adott jegybanki kamatemelések hatasara
novekvé hitelkamatok dragabb hiteleket és a hitelkereslet csokkenését
eredményezik. A pénziigyi stabilitas szempontjabdl fontos megvizsgalni, a hazai
inflacids folyamatok mellett melyik hatas erGsebb, illetve milyen irdnyba indul meg
a fogyasztasi hitelt felvev6 addsok alkalmazkodasa.

Dinamikusan nétt a fedezetlen hitelek piaca az év elso felében

Az elmult években a banki fogyasztasi hitelezés dinamikusan novekedett. A
fogyasztasihitel-kihelyezés szinte egész volumenét nyujté bankok esetében a
személyihitel-kihelyezés 2021-ben — a koronavirus jarvany miatt alacsony 2020. évi
bazisrél — kozel 40 szazalékos éves novekedés mellett mintegy 470 milliard forint
volt, mig 2022 els6 félévében 270 milliard forint, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest 23 szazalékkal magasabb. Az aruhitelek esetében hasonlé folyamatok
figyelhet6k meg: 2021-ben 2020-hoz képest 13 szazalékkal tobb, 6sszesen 32 milliard
forint aruhitelt folydsitottak, mig 2022 elsé felében év/év alapon 37 szazalékkal tobb,
18 milliard forint aruhitel kerlt kihelyezésre. 2021-ben az uj folydszamlahitel-keret
nyujtasok 25 szazalékkal, a hitelkartya kihelyezések pedig 20 szazalékkal néttek.
2022 els6 felében a folydszamlahitel-keret kihelyezések éves ndvekedése 26
szazalékra, mig a hitelkartya-kihelyezések novekedése kozel 40 szdzalékra gyorsult.
A hitelkeret kihasznalasok tekintetében lényeges eltérés nem lathatd a korabbi
évekhez képest a 2022-ben is jellemz6 30 szazalékos szint tekintetében. A
tovabbiakban a fogyasztasi hiteleket leginkabb meghatarozo személyi hitelekkel
foglalkozunk.


https://schiffgold.com/key-gold-news/americans-continue-to-pay-for-inflation-with-credit-cards/
https://schiffgold.com/key-gold-news/americans-continue-to-pay-for-inflation-with-credit-cards/
https://www.reuters.com/world/uk/uk-credit-card-borrowing-rises-by-most-since-2005-boe-2022-08-30/

A bankok mellett a pénziigyi vallalkozasok is nyujtanak kisdsszegli, de nagy
szamossagu fogyasztasi hitelt foként magasabb kockazatossagu ligyfelek részére.
A pénzigyi véllalkozdsok esetén a személyihitel-kihelyezés dinamikus, 2022 elsé
felében 40 szazalékot meghaladd, a banki személyihitel-kihelyezések ndvekedésénél
kétszer gyorsabb éves novekedési Utem lathatd. Emiatt a pénziigyi vallalkozasok
szerepe novekszik a kisosszegli hitelnyujtas piacan, ez ugyanakkor jelentds,
rendszerszintl pénzlgyi stabilitasi kockazatot az alacsony hitelvolumenre tekintettel
nem jelent.

A fogyasztoi arak novekedésével parhuzamosan az atlagos hitelosszegek is
emelkedtek

Erdemes mélyebben megvizsgélni a hitelvolumen alakuldsat befolydsolé tényezéket
a fogyasztasi hitelek legnagyobb részét kitevé személyi kdlcsonok kapcsan. Ezek
atlagos hitel6sszege az elmult években dinamikusan nétt, amit a hitelcélul szolgalé
termékek és szolgaltatasok aranak emelkedése magyaraz. A banki hitelkihelyezések
esetén az atlagos hitelosszeg a 2021. januari 2 millié forintréol 2022. majusra 19
szazalékkal, 2,4 millid forintra emelkedett, azonban ezt kovet6en csokkenésnek
indult és 2022. szeptemberben 2,1 milli6 forintra mérséklédott. A pénzigyi
vallalkozdsok esetén az atlagos hiteldsszeg hasonld csékkenése nem lathatd, hanem
fokozatos novekedés figyelheté meg: az atlagos hiteldsszeg a 2021. januari 340 ezer
forintrdl 15 szazalékkal emelkedve kdzel 400 ezer forintra n6tt 2022 szeptemberre.

Az atlagos hitelosszeg novekedését a bankok és pénziigyi vallalkozasok kérében
egyarant a nagyosszeg( hitelek részaranyanak novekedése hajtotta. Az alacsonyabb,
a bankok koérében 3 millio forint alatti, a pénzlgyi vallalkozasoknal 150 ezer forint
alatti hitelosszeggel nyujtott hitelek volumene pedig 2021. januar és 2022. augusztus
kozott érdemben nem valtozott. Ez arra utal, hogy a novekvo fogyasztdi arak
egyeléore nem vezettek az alacsony 0Osszegli hitelnyajtas részaranyanak
novekedéséhez, vagyis a jellemz6en alacsony jovedelmd, potencialisan raszorulo,
kisebb értékd fogyasztasi cikkeket hitelbél finanszirozo addsok fokozott
eladdsodasahoz.
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A hitelintézeti személyihitel-kihelyezés valtozasanak tényezéi
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Megjegyzés: A hitelésszeg vdltozdsbdl ered6 névekményt vagy csékkenést az dtlagos hitelésszeg
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest szamitottuk. Forrds: MNB

Az emelked6 kamatok torlesztorészletekre gyakorolt hatasat a bérek névekedése
ellensulyozta

Az elImult években az Ujonnan nyujtott banki személyi kolcsonok torlesztérészletei is
érdemben néttek, részben a ndvekvd hitelosszegek, részben a 2021-ben megindult
kamatemelések miatt. Az Gj személyi kdlcsonok atlagos THM értéke fokozatosan
novekszik, ami a hitelek fokozatos atarazodasa miatt a kovetkezé honapokban is
fennmaradhat. Bar a tipikus torlesztérészlet az emelkedd hiteldsszegek és THM-ek
mellett is jellemz8en 10-30 ezer forintos értékét mutatott az elmult években, egyre
gyakoribba valtak a magasabb torlesztérészletek is: 2022 elsé felében az Uj hitelek
esetén a 100 ezer forint feletti torleszt6részletek részesedése 2021-hez képest 4
szazalékponttal emelkedve mar 9 szazalékot ért el. Ugyanakkor ezen ligyfélkor havi
jovedelme is érdemben magasabb, mint a kisebb torlesztérészletet vallalé addsoké.
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A hitelintézeti személyi kélcsonok torlesztrészleteinek eloszlasa (Ft)
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Megjegyzés: Szerz6désszam szerint. 2022. évi adatok az elsé félévére vonatkoznak. Forrds: MNB.

A torlesztorészletek emelkedését jelentds részben ellensulyozta a jovedelmek
novekedése, igy a tulzott eladdsodas jeleirdl ilyen szempontbdl sem beszélhetiink.
Az Uj személyi hitelek jovedelemaranyos torleszt6részlet mutatd (JTM) szerinti
eloszlasa alapjan a dinamikus béremelkedésnek kdszonhetéen 2021-ig csokkent az
atlagos JTM érték. 2022-t61 a magasabb hitelosszegek és kamatok miatt névekvé
torlesztérészletek a JTM-ek kismértékld emelkedésével is jartak. A 40 szazalék feletti
JTM arannyal rendelkezé 4j hitelszerz6dések részesedése 2022 elsé felében kdzel 30
szazalék volt, 4 szazalékponttal magasabb, mint 2021-ben. A pénzligyi vallalkozasok
esetén a jovedelmi kifeszitettség enyhébb a kisebb torlesztérészletek miatt, az
alacsonyabb jovedelmek ellenére is: a 40 szazalék feletti JTM-mel nyujtott hitelek
aranya a pénzugyi vallalkozasok esetén 20 szazalék. El6retekintve a
torlesztorészletek bérekhez képest nagyobb ltemii novekedése a JTM limitek
effektivitasat noveli, potencialisan tovabb fékezve a hitelpiacot.
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A hitelintézeti személyi kélcsonok JTM eloszlasa
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Megjegyzés: Szerz6désszam szerint. Balrdl nyitott, jobbrdl zart intervallumok. A 2022. évi adatok
az elsd félévre vonatkoznak. Forrds: MNB.

Az emelkedd torlesztérészleteket egyel6re nem kellett hosszabb futamidével
ellensulyoznia a hitelfelvevéknek. 2022 els6 félévét vizsgdlva, az el6z6 évhez képest
az atlagos személyhitel-futamid6 csupan 2,5 hénappal nétt, 5,6 évre. A futamiddék
érdemi emelkedésének elmaradasa vélhet6en a bankok altal elvart szigorubb
jovedelmi feltételekkel és az altalanosan noévekvd, igy JTM szempontjabdl érdemben
nem kifeszitett jovedelmekkel fligg 6ssze.

Osszességében tehat a hazai fedezetlen hitelezésben, és féként a
legmeghatarozdbb személyi hitelek tekintetében, az elmult évek dinamikusan
boviilo hitelezése és az emelked6 fogyasztdi arak ellenére sem lathatok egyeldre a
talhitelezés vagy a tulzott eladdsodas jelei. Bar a lakashitelekhez képest az elmult
hénapokban a személyi hitelek tekintetében kisebb mértékii volt a kamatemelések
és a valtozd gazdasagi kilatasok keresletcsokkenté hatdsa, az elmult par honap
adatai és a banki varakozasok alapjan a kozeljovoben tovabbi visszaesés varhaté
ezen a piacon is.

,Szerkesztett formdban megjelent a Pénzcentrum.hu oldalon 2022. december 8-dan.”
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