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L’ACTIVITE ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
PENDANT LE MOIS DE JANVIER 1929,

APERCU GENKRAL.

Le premier mois de 1929 s’est écoulé au milieu d’une
grande activité industrielle : la métallurgie, la construc-
tion, la verrerie, les charbonnages jouissent d’une
grande activité, les industries textiles enregistrent un
certain renouveau. La glacerie est menacée par le rele-
vement des droits aux Etats-Unis.

Les stocks de charbon se sont fortement réduits; de
méme ceux de peignés; ceux de cuirs et de sucre ont
augmenté; en ce qui concerne le sucre, il ne faut d’ail-
leurs y voir qu’une influence saisonniére coincidant avec -
la fin de la période de fabrication. )

On trouvera ci-dessous un tableau de I’état des stocks
en Belgique. i

LAINE
Stocks et peignés
Cuirs dans les peignages 4 facon
CHARBONS [SUCRES BRUTS de Belgique (6)
Stocks &4 Anvers
Mérinos Croisés
Tonnes (1) Tonnes (2) Piéces Tonnes Tonnes
1928 : .
Janvier ........... e 1.78°.000 165.810 150.817 1.045 1.335
Février ................ 1.817.000 149.992 125.601 940 761
Mars .........ccuniinn. 1.793.000 142.038 85.804 976 . 735
Avril .. ... ..ol 1.694.000 134.989 86.780 1.122 781
Mai ............o.ont. 1.512.000 123.571 82.964 1.287 862
Juin ..., oL, 1.419.000 101.472 79.148 1.406 1.135
Juillet ................. 1.443.000 70.739 95.481 1.653 1.185
AolQt ......... [ 1.468.000 46.447 78.704 1.755 1.380
Septembre ............. 1.401.000 25.464 59.266 1.757 1.428
Octobre ............... 1.236.000 63.201 74.999 1.422 1.260
Novembre.............. 1.209.480 180.039 81.300 (3) 1.118 1.154
Décembre ............. 1.087.930 220.850 99.900 (4) 1.091 1.125
1929 : ,

Janvier ................ — — 149.400 (5) 979 1.025

(1) D’aprés la Revue du Trdvail.
(2) D’aprés le Moniteur Belge.
(8) b décembre.

(4) 2 janvier.

(5) 30 janvier. A .

(6) Communiqué de la Chambre de Commerce de;
Verviers. ’
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LA CONCENTRATION.

Pendant le mois de janvier 1929, le Moniteur Belge
a publié les notices relatives aux fusions et opérations
similaires reprises ci-dessous :

Absorption par les « Carriéres du Tilleul » & Ben-
Ahin de la Société Anonyme des Eta.bhssements
Raymon. '

Fusion de la Société du Gazogéne « Etia » (congolaise
& responsabilité limitée) avec la Societé pour la Con-
gtruction et I’Exploitation du Matériel Colonial au Gaz
pauvre « Mateco ».

Absorption par la « Société Métallurgique d’Enghien

St-Eloi » de la société anonyme « La Construction »

a4 Manage.

Absorption de la société en commandite simple
« Henr. Lambert et Cie » par la société « Verreries
Mécaniques de Lodelinsart ».

Fusion de la société anonyme « Ies Mines Métallur-
giques » & Liége avec la nouvelle société « Mines de
Pyrites de Vedrin ».

Absorption de la « Naamlooze Vennootschap voor
Stadsuitbreiding » et de « La Nation, Compagnie d’As-
surances Générales » par la « Banque Anversoise de
Fonds Publics et d’Escompte ».

Absorption, par la « Société d’Rlectricité de la Région
de Malmédy (Serma), de ]a « Compcugnle d’ Electumté
des Ardennes ».

Le Moniteuwr a également publié les notices relatives
3 la transformation de cing sociétés en nom collectif
en sociétés anonymes. Citons notamment la tranfor-
mation en société anonyme des importantes orfévreries
Wiskemann au capital de 25 millions.

Comptoirs et cartels dans la métallurgie.

Le comptoir intérieur des fontes belges a été consti-
tué et fonctionnera & partir du 1 mars; il est formé par
les producteurs de France, de Belgique et du Luxem-
bourg. L’entente franco-belgo-luxembourgeoise pour
Pexportation des fontes phosphoreuses est maintenue
provisoirement sous sa forme actuelle, mais doit tendre
vers la formation d’'un comptoir.

L * *
Le comptoir des boulonneries belges, fondé & Char-
leroi en mars 1928, a été prorogé jusqu’au 1° janvier
1931.

***

Des pourparlers viennent d’aboutir en vue de la cons-
titution, & Bruxelles, d’une société coopérative « Les
F¥ils isolés Belges », ayant pour objet ’exploitation des
concessions de vente relatives aux cibles et fils isolés
au caoutchouc péur I'électricité.

Selon L’Echo de I'Industrie cet organisme a, d’ores
et déja, pris des arrangements avec la Société Anonyme
des Atehers de Constructions Electriques de Charleroi,

A. C. E. C, & Charleroi; la Société Belge pour la Fabri-
cation de Cables et Fils Electriques, Bruxelles; la So-
c1eté Anonyme Manufacture de Cébles Electriques et
de Caoutchouc, 3 Eupen; la Société Anonyme Cébleries
de Seneffe, &.Seneffe; la Société Anonyme Chbleries
et Corderies du Hainaut, & Dour, concernant 1'écoule-
ment d'une partie de la production de ces sociétés.

Entente dans la Gobeleterie.

IVindustrie de la gobeleterie, si longtemps affaiblie
par P4pre concurrence que se font les usiniers, entre
dans la voie des ententes: I’Union professionnelle qui
groupe la presque totalité des fabricants vient d’adres-
ser & la clientéle un avis l'informant de ce que certains
articles, pour lesquels les prix sont peu rémunérateurs,
subiraient, & partir du 1° février, une nouvelle hausse,
atteignant 20 p. c¢. pour certains fabricats.

Des mesures seront prises afin d’assurer le respect
de l'accord. La grande diversité des articles fabriqués
rend peu probable la constitution d’un comptoir unique.

Cimenteries.

Quelques cimenteries belges n’ont pas encore adhéré
au cartel conclu en vue de !a répartition des ordres du
marché hollandais. Une de ces usines va y adhérer
incessamment,

La société anonyme Dutoit Fréres a été reprise par
lu firme Veuve Arnold Massen de Liége qui effectue
I’asséchement du Zuiderzee.

Chaussures.

Le groupe « F. F. » de Forest-Bruxclles, vient de par-
ticiper & la constitutivn d’une société anonyme, con-
tinnant les affaires d’une fabrique de chaussures parti-

culiére de Paturages.

Soie artificeelle.

Le Bulletin Quotidien de la Société d’Etudes et d’In-
formations Economiques du 11 janvier 1929, signale en
ces termes le mouvement récent de concentration ym
§'est produit dans Vindustrie belge de la soie artifi-
cielle & la suite de la tendance des prix & la baisse:

« En fait, 'industrie belge est en voie de cartellisa-
tion. Le 14 décembre dernier les négociations engagées
depuis quelque temps entre Tubize, Obourg et Alost
(société générale de soie artificielle par le procédé Vis-
cose) ont abouti & un accord sur ’établissement de prix
communs et d’une politique commune de vente. Ies
clauses de ’accord sont limitées au marché intérieur
belge. La Tubize doit, en outre, tenir une assemblée
extraordinaire pour procéder & laugmentation du
nombre des membres de son conseil d’administration,
en vue d’y faire entrer un représentant de la Socidié
Générale de Belgique et de.la Mutuelle Industrielle
(Solvay). »
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M étaﬁurgie.

La Consolidaded Steel Strapping Co, de Chicago a
pris ferme I'augmentation de capital (de 3,500,000 fr.
& 5,000,000 fr.) de la 8. A. Laminage & froid & Ca--
niére. La société américaine est un des gros clients de
cette derniére entreprise.

La Société de Sambre et Moselle aurait acquis le
controle des Laminoirs de Chéitelet; cetté derniére
entreprise serait liquidée et la société de Sambre et
Moselle s’installerait dans les locaux.

Ougrée-Marihaye et le Crédit Anversois ont acquis
conjointement le contréle-des mines de fer portugaises
d’Orava.

Banques

La Banque Populaire, société coopérative & Mous-
cron a adhéré au groupement dela coopération ouvriére
belge, de Bruxelles. Ce groupe serait & la veille de
constituer une société anonyme groupant les princi-
pales banques populaires démocrates chrétiennes exis-
tantes. Le capital nouveau serait souserit pour moitié
par le Boerenbond.

Nawvegation. _

Nous avons signalé en son temps la création de
I’Union Financitére et Maritime, destinée 3 contrdler
les plus importants armements belges; aux particis
pations antérieures s’ajoutent, d’aprés ’dgence Eco-
nomique et Financiére, des prises d’intérét dans les
sociétés suivantes;

Compagnie Soutiere;

Belgo-British Stevedoring Co;

. Société .de Remorquage & Hélice.

Rupture d’une entente de - carriéres.
'

Une société, adhérant précédemment & la socidté
coopérative des Carrieres de Grés Réunies de la Meuse
et de ’Ourthe, vient de s’en retirer,

Textiles.

Nous reproduisons ci-dessous la substance du commu-
niqué des entreprises Lagache qui vont fusionner.

« La 8. A. des Anciens Etablissements Lagache a
été constituée le 2 février, au capital de 110 millions de
francs, représenté par 20 millions de francs de titrcs,
série A. d’'une valeur nominale de 100 francs chacua,
donnant droit chacun & une voix, souscrits par la I'i-
nanciére Lagache, et 90 millions .de francs de titres,
série. B: d’une valeur nominale de 500 francs donnant
droit chacun & une voix, attribués en partie comuie
apports et souscrits pour un montant de 40 millions da
francs environ par les banquiers suivants:

15 millions de francs
10 millions de francs

Crédit Anversois .

Banque de Bruxelles .

Algemeene Bankvereeniging

en Volksbank van Leuven. 10 millions de francs

Banque Gantoise de Crédit . 5 millions de francs -

Le Conseil d’administration comprend notamment:

MM. Léon Lagache, président et administrateur-
délégué ; :

Fernand Vigneron; banquier, vice-président;

Henri Lagache, industriel, administrateur-délégué;

Edwond Lagache, industriel, administrateur-délégué;

André Domken, administrateur-délégué des Anciens
Etabliss. Domken;

F. Brusselmans, professeur & ’Université de Louvain.

Le comité de direction comprend MM. Léon, Henri
et Edmond Lagache et Fernand Vigneron.

Cette société est la suite de la fusion de la majeuse
partie des usines textiles contrélées par MM. Lagazhe
freéres et sceur en Belgique. Ce sont:

1. La Filature Lagache Fréres et Cie, & Renaix;

2. La Filature Story, & Gand;

3. La Teinturerie et Retorderie Appréts Léon La-
gache, & Renaix; A ’

4. La Teinturerie et Retorderie Appréts Léon La-
gache, & Forest;

5. Le Tissage A. Delhaye, Hennion et Cie, &4 Renaix;

6. Le Tissage A. Portois et Cie, 4 Renaix;

7. Le Tissage Paul Velghe et Sceur, & Renaix;

8. Le Tissage de Draperies (Anciennement: A. Des-
met et Cie), & Mouscron; : '

9. Une usine de filterie et de fabrication de tous fils
pour mercerie, connue sous le nom de Filterie Alos-
toise; .

"10. La firme Lagache-Dumont comprenant Entreprises
et Briqueteries mécaniques.avec four & feu continu;

11. Deux ateliers de constructions mécaniques, 'un 3
Renaix, appartenant & MM. Lagache fréres, 'autre &
Gand appartenant & la Société Générale d’Entreprises-
Textiles. . .

Ces différentes usines, dont la plupart ont été cons-
truites par MM. Lagache Fréres de 1911 & ce jour, out
été constamment modernisées.

11 n’existe pas en Belgique un autre groupe d’usines
présentant en méme temps qu’une capacité de produc-
tion des plus importantes (55.000 broches & filer, 20.000
A retordre, 525 métiers grande largeur, 200 métiers
Ruti) une diversité de fabrication aussi étendue. Ln
effet si les filatures produisent les différents numéros
dans toutes les principales qualités utilisées en Belgique
et & I’étranger, les teintureries-retorderies traitent ces
fils pour toutes les industries consommant les filés de
coton. Quant aux différents tissages, ils produisent
tous articles de coton, mi-laine et pure laine, fantaisies
et autres. Leurs collections permettent d’exporter sur
tous les marchés du monde.

Toutes les affaires qui fusionnerit sont en rendement,.
sauf les ateliers de Gand, qui sont en voie de rééquipe-

. ment moderne. o ‘
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Font encore partie du groupe: la Compagnie Cotoa-
niére et Lainiere, la Textile Africaine et la Textile
Sud-américainc.

D’autre part, les tissages C. et P. Dupont et Cruy-
plants, ces derniers déja contr6lés par I’Union Coton-
niere, ont fusionné sous le nom de « Tissages de I'U-
nion Cotonniére ». Ces derniers loueront entidrement
leur activité & I’Union Cotonnitre, tout en gardant
leur indépendance juridique. D’autre part, les deux
firmes fusionnantes garderont leur autonomie admi-
nistrative.

Labacs.

IL’Agence Economique et Financiére donne la liste
des sociétés dans lesquelles s’est intéressée la Tabacco-
fina, la « holding » de tabac créée par la Société Géné-
rale et son groupe. Ce sont:

Van der Llst, fréres, société anonyme (capltal 20 mil-
lions);

Cigarettes Davros, société anonyme (capital: 5 mil-
lions) ;

Turmac Turkish Macedonian Tobacco Co (capital :
8 millions);

John Thomass, société anonyme (capital 4 millions);

Manufacture de Cigares Jubilé (capital: 6 millions);
- Auguste Eymael,

D’autre part, la fabrique de cigarettes Odon War-
land demeure libre de tout contréle belge ou étranger,
contrairement & des informations la désignant comme
affiliée au groupe Mortimer-Verellen.

Produits chimiques.

La société des Produits Chimiques de Pont-Brilé va
porter son capital de 50 & 70 millions de francs. I’aug-
mentation sera prise par les Glaces Nationales, le
Boerenbond et un groupe francais. (Il semblé que Ce
soit Saint-Gobain et Chauny).

‘Le Bulletin de la Mutuelle Solvay pour février 1929
annonce que "Union Chimique a souscrit la moitié
du capital de 50 millions de :la Société de fabrication

des Engrais azotés. I’autre moitié a été scuscrite par:

les Usines Boél. I’Union Chimique .a également sou-
serit 3 millions dans: la -Société Industrielle. et Com-
merciale de Produits Chimiques, au capital de 5 mil-
lions. Cette entreprise s’occupe des celluloses, -pig-
raents, couleurs, vernis et laques. .

Divers.

La Compagnie générale d’Entreprises électriques et
industrielles, au capital de 210 millions, va étre crése
par la fusion de la Société Belge d’Entreprises Elec-
triques et Chemins. de Fer Economiques, Société Eclai-
rage et Chauffage par le gaz et Compagnie Générale
d’Entreprises Electriques et Industrielles.

M. Lippens, ministre des Transports de Belgique,
s’est rendu & Paris avec une mission aux fing d’y étudier
avec le ministre frangais de ’aéronautique la création

‘struction d’un pensionnat & Jambes.

d’une ligne franco-belge aérienne empruntant la voie
du Sahara pour atteindre le Congo Belge. Ces discus-
sions ont abouti & la conclusion d’un accord.

MARCHE DE L’ARGENT, COMMERCE DE BANQUE ET SPECULATION
T’année 1928 a été particulierement féconde au point

de vue financier et les émissions des sociétés privées se
sont succédées & une allure sans précédent.

1928 1927 1926

r (En milliers de francs)

Sociétés nouvelles .. |6.312.47012.678.118|1.124.841

Augmentations de

capital ......... 5.938.62013.371.530{1.512.859
Obligations ....... 11.880) 278.575 18.240
Total-..... 12.262.980'6 .328.2232.655.940

A ce total, déja si important de douze milliards, qui
re constitue pas un montant net d’argent frais, puis-
qu’il faut tenir compte des fusions et des angmentations
de capital afin de faciliter !a constitution de participa-
tions, il faut ajouter 1,209 millions de francs d’emprunts
contractés i 1’étranger. Ce mouvement ne semble d’ail-
lears pas prendre fin: selon I'dgence Kconomique et
Financiére, la société anonyme des Usines Gilson a
émis le 17 janvier en Hollande, un emprunt de 2 mil-
lions de florins, 6 p. ¢., & 93 p. ¢. Selon De Telegraaf,
un institut religieux, 4 l'instar de nombreuses commu-
nautés allemandes et autrichiennes, a également recou-
ru 3 lemprunt extérieur: l'Institut des Sceurs de
Sainte-Marie, 4 Namur, a ¢onclu un emprunt hypothé-
caire de 140,000 florins & 6 1/2 p. c., émis & 99 p. c.,
afin de se procurer les ressources nécessaires & la con-
Ces taux ne
sont pas particulierement favorables pour I’emprunteur

et il semble que l'épargne belge aurait pu trouver la
un placement rémunérateur.

Il semble donc bien que,
contrairement & certaines opinions, ce n’est pas seule-
ment le bon marché de I'argent & long terme & I’étran-
ger, qui détermine les sociétés belges & y contracter des
emprunts, mais bien ley difficultés qu’elles rencontrent

‘a attirer 'épargne nationale vers les placements & reve-

nu fixe.

L’étranger, lui, au courant de l'excellente situation
du pays et de la valeur de son crédit, recherche les
valeurs belges: témoin le succés rencontré par les ac-
tions de nos chemins de fer: les tranches belge et hol-
landaise des actions privilégides de la Société Natio-
nale des Chemins de Fer Belges sont admises depuis le
23 janvier sux cotes officielles de Béle, Zirich, Berne,
Genéve et Lausanne. La totalité des actions privilégiées
est cotée en Suisse, Angleterre et Hollande. La tranche
belge est cotée 4 New-York. Signalons encore que les
titres Sofina viennent d’étre admis & la cote d’Amster-
dam.
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Les représentants des milieux boursiers poursuivent
en ce moment un gros effort de réorganisation qui vient
au moment ol une partie de I’opinion réclame précisé-
ment une réorganisation du corps des agents de change :
le 1°r février 8’est ouvert le marché en banque dont nous
avons publié le réglement.

‘ * * *‘

Les emprunts belges contractés & Détranger en 1928.

En 1928, les emprunts privés belges contractés &
Pétranger ont atteint, en francs, un total imposant.
Voici la répartition géographique de ces opérations.

(Les conversions en francs belges
sont effectuées au pair monétaire.)

HoLrLANDE (1) :

Janvier 4.500.000 Fl.

Avril 805.000 Plantations Bunge, S. A.

Mai 1.675.000 Qugrée-Marihaye.

Mai 11.800.000 Actions de préférence B.
Union Miniére. :

Juin 1.029.000 Hypoth. Beleggingsbank,.
Antwerpen.

Juillet 4.850.000 Société Générale des Forces
Hydro-électriques du
Haut-Katanga.

Aoiit 1.050.000 Banque Centrale Anversoise

Octobre 853.000 Brasserie Chasse Royale.

Décembre .2.000.000 Société Générale Métallur-

gique 4 Hoboken.

' Total 28.562.000 F. soit412.720.900 fr. belges (2)
ANGLETERRE (3) :
Mars 2.000.000 £ Union Miniére du Haut-
Katanga 6 p. c. (net
1.980.000).
Septembre  500.000 °~ Société Intercommunale bel-

455.000).

Total 2.500.000 £ soit 437,500,000 fr. belges.
ETATs-UNis
Décembre 10.000.000 $ Ville d’Anvers.

Total 10.000.000 $ soit 359,595.000 fr. belges.

(1) D’aprés le Bulletin Mensuel de la Rotterdamsche
Bankvereeniging ainsi que d’aprés le correspondant
du Statist. Pour 1926 et 1927, le montant des émissions
belges en Hollande a atteint 30,918,000 et 33,740,000 .-
rins respectivement.

(2) Le correspondant hollandais du Statist (p. 41,
12 janvier 1929) arrive au total de 44 millions de florins.

(8) Le Statist arrive & un total de 3,392,000 £ d’émis-

- sions belges en Angleterre en 1928, mais il comprend

également dans ce montant des souscriptions A des so-
ciétés anglaises controlant des entreprises industrielles
et commerciales en Belgique, telles « I’International
Brick Co » et la « Belgian Finance Co » qui sont des
holdings britanniques opérant en Belgique. Il ne §’agit
donc pas d’emprunts émis directement par des sociétés
belges.

ge d’électricité (net.

Par conséquent, les emprunts belges contractés &
I'étranger dans le courant de 1928 se sont élevés a plus
de un milliard de francs belges, se décomposant comme
sUit

Emissions en Hollande ......... fr. 412.720.900
Emissions en Angleterre .......... 437.500.000
Emissions aux Etats-Unis ........ 359.595.000

1.209.815.900

Ces emprunts, conclus en général & des taux légére-
ment plus favorables que ceux en vigueur en Belgique

. pour les opérations & long terme, ont comme grand in-

convénient de provoquer un afflux de devises dont la

| vente & la Banque Nationale se traduit en derniére ana-

lyse par un gonflement de la circulation, lequel ne

' peut manquer d’avoir, & la longue, des répercussions

sur le mouvement des prix. Le reconrs 3 1’étranger est

' d’autant plus regrettable que les fonds sont abondants
| en Belgique et que notre place. est créditrice & court
. terme de Londres, New-York et Berlin. Le rapport an-
' nuel de la Banque Nationale de Belgique signale que

cette institution a conseillé au gouvernement de ne
point autoriser les administrations et les établissements
publics & contracter des emprunts & l’étranger. Dans
les circonstances présentes, tout emprunt effectué au
dehors, pour les besoins intérieurs, aboutit en. effet
a augmenter la circulation fiduciaire, car les capitaux
prétés par Pétranger ne peuvent entrer dans le pays
et y 8tre utilisés que s’ils sont transformés en mon-
naie legale belge. De telles opérations sont donc contre-
indiquées alors que l’institut d’émission s’efforce, par
tous les moyens dont il dispose, et ils sont en nombre
limité, 4 neutraliser l'afflux des devises, par la créa-
tion de contre-courants d’exportation de capitaux.

Le marché financier du Luzembourg.

A

Nous assistons, & Voccasion de la création de la
Bourse de Luxembourg, & un profond remaniemeat
dans Porganisation bancaire du Luxembourg.

Le premier événement fut la transformation de la
Société Luxembourgeoise de Crédit et de: Dépdt; cette
banque qui se trouvait sous le contrdle de la. Société
Nancéienne de Crédit Industriel et de Dépbts, décida
d’orienter son activité exclusivement vers. les opéra-
tions boursiéres; & cet effet elle conclut un accord avee
la Caisse de Reports et de Dépdts, qui avait rachesé
de la Société Nancéienne un paquet de 8,000 actions
et dont les représentants entraient dams. son conseil;
en méme temps, des techniciens de la. Caisse de Re.
ports passaient 3 la Société Luxembourgeoise en vue de
sa réorganisation.

L’objet social nouveau est ainsi défini dans. une. civ-
culaire aux actionnaires et aux clients: « On sait que le
role d’'une Caisse de Reports et de Dépbts consiste &
mettre & la disposition de la Bourse les vastes disponi-
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bilités nécessaires & son bon fonctionnement. En nous
inspirant des méthodes de la Caisse Générale de Re-
ports qui ont fait leur preuve ainsi que le démontre
bien clairement le bilan que cette société vient de
publier, nous nous spécialiserons & ’avenir dans les
avances sur titres, non pas sous forme de reports sans
marge, mais sous forme de véritables préts avec les
marges d’usage qui varieront suivant la nature des
titres et la situation générale du marché.

En prévision de I'importance que le pays et ’étran-
ger croient pouvoir espérer du développement de la
future Bourse de Luxembourg, nous avons jugé oppor-
tun de nous organiser de fagon & pouvoir prendre sur
la place de Luxembourg le réle que la Caisse Généreie
de Reports et de Dépdts joue depuis de longues années
A Bruxelles avec un succés incontestable.

Désireux de se consacrer entiérement & cette nou-
velle activité, la Société Luxembourgeoise ne voulut
plus conserver ses opérations bancaires ordinaires, no-
tamment les comptes commerciaux et industriels & vue,
& fluctuations quotidiennes Elle conclut une commu-
nanté d’intérét avec la Banque Générale de Luxem-
bourg, filiale de la Société Générale de Belgique: en
vertu de cette convention, les deux banques prennent
des participations réciproques et ont des représentants
dans les conseils respectifs; la Société Luxembour-
geoise céde & la Banque Générale toutes ses agences
dans le Grand-Duché et prie sa clientéle commerciale
ct industrielle de ‘passer & celle-ci. D’autre part, elle
céde A sa société-mere, la Société Nancéienne, toutes
ses agences en France; la Banque Générale fait de
méme, en échange de son extension dans le Grand-
Duché méme. :

Au point de vue des participations, la situation de
la Société Luxembourgeoise est actuellement la sui-
vante : sur 30,000 actions, formant le capital de 15 mil-
lions, la Société Nancéienne en posséde 15,280, la
Caisse de Reports 8,000, la Banque Générale du Luxem-
bourg 4,000. Quant & cette derniére; la moitié de son
capital actuel de 15 millions est entre les mains de la
Société Générale; il est question d’une augmentation
de capital A& laquelle la Société Nancéienne et la So-
ciété Luxembourgeonise participeraient pour 5 millions
de francs. Le Crédit Lyonnais va ouvrir une agence
4 Luxembourg. '

On signale également qu’il y a actuellement une forte
. concurrence entre les banques et la Caisse d’Epargne
du Luxembourg, pour attirer les dépdts: les banques
paient des intéréts plus élevés et la Caisse d’Epargne
s’est décidée A rémunérer les comptes au jour le jour;
on croit -qu’elle pourra dans un certan temps augmen-
ter son taux d’intérét actuel de 4 p. c. Elle trouve en
effet & placer facilement son argent 3 court terme:
@’ubord parce qu’elle fait le service de la Chambre de
Compensation, ensuite parce qu'elle pourra préter bien-
tét en renorts par lintermédiaire des banques et
parce qu’elle est, en quelque sorte, le réservoir central
pour l'argent & court terme.

Le DEVELOPPEMENT DE LA COLONIE.

Le tableau ci-dessous, qui nous est communiqué
par la Société Anonyme Bunge, montre combien, en
cing ans, les importations de produits congolais & An-
vers se sont développées: si nous laissons de coté les

valeurs, affectées par les conditions monétaires, nous

‘constatons, d’autre part, que les tonnages ont doublé.

Citons quelques " chiffres particulidrement caractéris-

tiques :
Tonnage

1924. 1928.
Noix palmistes 42.236  69.623
Huile de palme . 7.392  11.592
Gomme copal . 7.408  15.320
Caoutchouc 827 1.808
Coton . 797 5.215
Cuirs . 23 2.621
Bois 578 7.336

Tn ce qui concerne le cuivre et la cassitérite certaines
réserves s’imposent . ¢’est seulement depuis ’ouverture
da B. C. K. qu’'une partie du cnivre du Katanga peut
8tre exportée via Matadi. En 1928, 'Union Miniére a

ainsi exporté vers Anvers 3,664 long tons.
La cassitérite produite par I’Union Miniére et d’autres

sociétés congolaises en 1928 a été exportée par la cote
orientale. On voit donc qu’en ce qui concerne le cuivre
et les minerais, il convient de faire certaines correc-
tions. La statistique commerciale Je la Belgique nous
renseigne d’ailleurs que le Congo a expédié dans le pays
les tonnages suivants de cuivre: :

COMMERCE SPECIAL DE L’UNION ECdNOMIQUE"
BELGO-LUXEMBOURGEOISE.

Cuivre importé du Congo en Belgique.

Cuivre coulé brut,
. . . en lingots masses,
Minerais de cuivre gAteaux, rosaces,
etc.
ANNEES} ¢
Quantit. | Valeurs |Quantit. | Valeurs
Tonnes | 1.000 fr. | Tonnes | 1.000 fr.
1924........ 491 2.915 1.437 6.531
1925........ 394 1.219 3.802 | 22.009
1926........ 1.283 6.418 1.694 | 12.385
1927........ 5.989 | 25.464 | 13.549 [123.272
1928......... 1.347 9.240 | 58.546 [595.634
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Produits importés a Anvers du Congo Belge, via Matadi et Boma, par les vapeurs de la Compagnie Belge Maritime du ‘Congo et d’autres lignes maritimes.

1924 1925 1926 1927 1928
PRODUITS
Tonnes | Valeur en fr. | Tonnes | Valeur en fr. | Tonnes | Valeur en fr. | Tonnes | Valeur en fr.{ Tonnes | Valeur en fr.

Noix palmistes ..................... 42.236] 83.200.000| 73.780| 158.765.000| 78.223| 233.481.000] 67.347| 225.730.000] 69.623{ 234.700.000
Huile de palme..................... 7.392| -25.300.500] 11.568| 43.102.000 9.860| 48.319.000 8.369, 38.840.000f 11.592] 52.700.000
Gomme copal ...................... 7.408| 16.650.000| 14.019| 37.025.000{ 20.973| 69.507.000] 16.930| 52.700.000] 15.320{ 58.000.000
Caoutchouc .................o...... “827 8.090.000 1.263| 28.643.000 1.814] 45.620.000] . 1.779] 40.027.000 1.808] 21.500.000
Ivoire ........ ... ... i, 310{ 41.000.000 327] 39.926.000 264 38.137.000 182| 38.530.000 199 42.000.000
Cacao ....oiii 831 2.700.000 754 3.357.000 904 6.578.000 752 8.910.000 872 9.500.000
Café ...... ... ... .. .. . ... 356 2.600.000 414 3.663.000 446 5.140.000 319 3.350.000 517 6.500.000
Coton ............ 0., 797] 10.150.000 1.262|  15.731.000 1.700{ 20.318.000 3.668] 55.637.000 5.215| 83.500.000
Cuirs .. ... 23 150.000 28 215.000 37 520.000 52 836.000 100{ .1.500.000
Graines de Sésame ................. 651 1.500.000 996 2.525.000 1.274 4.712.000 1.835 7.528.000 2.621| 10.000.000
Graines de Ricin ................... 84 150.000 163 345.000 31 76.000 44 105.000 173 300.000
Piassava ................ .. ... . ..., 1 1.100 — — — — — — —_ — .
Noix Mabula-Panza (Pentacletra). . ... 253 290.000 45 25.000 21 18.000 — — — —
Cire d’abeilles ................cc.... 3 35.000 19 319.000 5 147.000 11 322.000 12 350.000
Manioc .....coviiiiiiii i — —_— — —_ 16 40.000 — —_ — — .
Bois ... 578 . 210.000 1.491 525.000 1.366 1.025.000 4.036 3.600.000 7.336 6.500.000
Cassitérite........... ... .. 380 5.500.000 — — — —_— — — —_ —
Cuivre brut ........................ — — — — — —_ — —_— 643 7.000.000
Mals. oot 72 55.000 33 29.000 — — — — —_ —_
Tabac ................. —_ — 1 - — — 1 3.000 6 50.000
Minerai de cuivre .................. — — 264 — 877 — 787 — 3.994 —
Noix de Karité .................... — —_ 29 40.000 — — — —_ —_ —
Ivoire végétal ...................... — — 4 — 5 — 18 18.000 —_ —
Huile de Bambou................... 8 25.000 19 57.000 — — — 64 200.000
Graines diverses ...........couunn. 32 65.000 21 40.000 6 15.000 — - — —
Arachides ................... ... .... 38 65.000 147 265.000 136 249.000 49 122.000 — _—
Huile d’Arachides. .................. — — 1 — _— —_— — — 6 36.000
Huile de Ricin ...........coovvu.... — —_ —_ — — —_ — 10 6 000
Poivre ... — — —_ — — — — 1 *8.000

ToraL 62.280] 197.736.600| 106.648| 334.597.000| 117.958| 473.902.000} 106.179} 476.258.000] 120.112| 534.404.000

N. B. Valeurs basées sur les cours du jour au moment de P’arrivée des produits.




CHARBONNAGES,

‘Nous donnerons d’abord ci-dessous les données statistiques relatives & 'industrie houillére :

Production, stocks et nombre de jours d'extraction,

Stock Nombre moyen
1928 décembre Production ala fin de jours
du mois d’extraction
Tonnes Tonnes
Couchant de Mons ...........ccoiiiineennnnnnnn. 451.000 343.350 23
Centre R A 360.150 144.430 22,7
Charleroi.... ... ... . it 612.540 418.760 22,8
Namur ... 33.420 9.580 23,1
L!ége ............................................ . 465.470 114.310 24
Limbourg ........ ... i 252.130 57.500 23,3
Le ROYAUME .. vvtii ettt enet e i ) 2.174.710 1.087.930 23,1
1928 novembre ....... ... ... . e 2.327.830 1.209.480 25

Le mois de décembre 1928 a éte particulidtrement
court en ce qui concerne le nombre de jours de travail.
Aussi, le total des journées faites par les ouvriers est-il
tombé de 4,295,000 en octobre et 4,680,000 en novembre
i 3,849,000. En méme temps le nomhbre d’ouvriers emplo-
yés est descendu de un millier environ par rapport 3
novembre, mais demeure encore supérieur de 2,500 envi-
ron & leffectif d’octobre. Le rendement qui, depuis le
début de 1928 n’avait cessé de croitre, a diminué de
5 kgr. par homme et par jour. Il est fort supérieur au
chiffre de décembre 1927.

Production par journée d’ouvrier.

Les stocks de houille ont considérablement diminué
au cours de 1928: partis de 1,781,000 tonnes en janvier,
1ls sont tombés & 1.087.000 tonnes en décembre. En 1913,
la moyenne mensuelle des stocks était de 955,000 tonnes,
pour une production mensuelle moyenne de 1,903,000 T.
en 1928, la moyenne est supérieure & 2,250,000 tonnes.
L’importance des stocks ne semble donc plus constituer
un des points sensibles de la crise charbonnidre et il
ne semble pas que ’on doive s’attendre A les voir encore
se réduire dans de fortes proportions; tels qu’ils sont,
ils représentent quinze jours de production moyenne,
ce qui ne peut étre considéréd comme excessif.

La position statistique des industries du coke et des

agglomérés est la suivante,
Fond :
et surface
réunis
Kilos
Décembre 1927 ................... 529 Fours & coke.
Décembre 1928 ........oovvninnen 565 Production. — Consommation. — Nombre d’ouvriers.
. Consommation de charbon
1928 Décembre Production : Nombre
(Tonnes) . d’ouvriers
Belge Etranger Total
Hainaut :
Couchant de Mons ..... 49.780 70.340 — 70.340 787
Centre ................ 73.410 93.430 7.450 100.880 966
Charleroi .............. 131.160 110.060 65.150 175.210 974
Liége ............. 141,030 59.110 129.510 188.620 1.582
Autres provinces....... . 120.040 23.350 139.620 162.970 1.654
Le Royaume ........... 515.420 356.290 341.730 698.020 5.963
1928 novembre ......... 499:.410 359.800 "319.250 679.050 5.964
1928 octobre ........... 497.940 361.870 326.970 668.840 5.932
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Fabrique d’agglomérés de houille.

\

Production | Consomm. | Nombre .
1928 décembre en de

tonnes charbon | d’ouvriers
Couchant de Mons 13.670 12.260 79
Centre ......... 19.360 17.410 112
Charleroi ...... 94.380 84.570 747
Namur ........ 3.810 -3.470 22
Liége .......... 36.690 33.900 243
Le Royaume....| 167.910 151.610 1.203
1928 novembre. . 172.050 155.430 1.189
1928 octobre ... 185.430 167.770 1.177
1928 septembre . | 174.670 157.980 1.171

Dans le Borinage les demandes en charbons indus-
triels restent toujours trés actives; les aapprovisibnne-
ments ont peine & se faire régulidrement, particuliére-
ment en fines A-coke et en braisettes Flénu, cette der-
ni¢re catégorie de charbons est de plus en plus deman-
dée, par suite du développement des gazogénes méca-

niques dans les industries & feu continu. Néanmoins les |

prix des houilles restent fort stationnaires; il en est

" de méme pour les cokes, sauf pour !es petits cokes clas-

sés qui ont subi une augmentation de 10 fr. & la tonne.

Dans le Borinage, on note les augmentations de capi-
tal des charbonnages suivants, affiliés aux nouveaux
comptoirs des charbons et actionnaires de la carbochi-
mique et de la carbonisation centrale: Chevalitres et
Grande Machine & Feu, émission de 10,000 actions &
1,090 fr., 10,900,000 fr.; Hornu et Wasmes, émission de
3,865 actions & 7,900 fr., 30,533,500; Levant du Flénu,
émission de 4,200 actions & 2,625 fr., 48,126,750 fr.;
Unis-Ouest de Mons, émission de 18,334 parts sociales
pour un total de 48,126,700 francs. A

Dans le Centre, la concurrence anglaise va décrois-
sant et la concurrence allemande est peu active. Les
qualités domestiques s’écoulent rapidement, grice au
froid, bien que la période des gros approvisionnements
soit passée. Dans cette région, la demande de combus-
tibles industriels est extrémement nourrie, par suite de
la prospérité des usines consommatrices, & cause égale-
ment de la reconstitution des stocks et de la crainte
d’un reldvement des cours par suite de la politique
d’entente récemment inaugurée. :

La Société Nationale des Chemins de fer Belges vient
d’installer & Haine-St-Pierre, comme & Schaerbeek,
Meirelbeke et Bressoux une centrale de mélange des
charbons pour assurer I'uniformité des combustibles de
locomotives, '

Dans les bassins de Charleroi et de Liége, la situation
des charbonnages reproduit dans l’ensemble celle des
autres bassins. Il convient cependant de signaler que
les charbonnages du centre auraient plutét tendance &
augmenter leur dividende, tandis qu’une politique in-
verse serait suivie dans le bassin liégeois.

Les sondages de Kermpt en Campine continuent, sur
une concession de 4,330 ha., & I’extréme sud du bassin.

VERRERIEB BT Gmonn;ps. .

L’intérét que les autorités des Etats-Unis porta,lent
4 la fabrication des glaces en Belgique s ‘est manifesté
par un relévement de 25 p. ¢. des droits d’mporta.tlon

L’exportation des glaces polies et doucies se chiffre -
pour les onze premiers mois de 1928 par 60,498 tonnes;
Iexportation vers les Etats-Unis représente 14,347 T.,
s0it 20 p. c. : il est possible que le chémage partlel smt
introduit dans certaines glaceries belges. - .

La verrerie belge craint que les Etats-Unm imposent
également des droits & 'entrée des verres.

La situation de cette industrie était un peu plus

lourde & la fin de janvier; par contre, la situation des
gobeleteries était mellleure

METALLURGIE.

Construction métalliqgue et navale.

" Les ateliers de construction restent alimentés en

commandes et la marge-des bénéfices se reléve. Dans'le

Centre, la plupart des usines ont du travail pour six
mois et certaines refusent de coter, étant dans I'im-
possibilité d’assurer I’exécution dans les délais fixés.

Signalons quelques. grosses commandes qux ont été
passées & nos ateliers belges:

75 wagons & trémie pour le chemin de fer du B. 0 K.

300 wagons pour le Siam. .

120 voitures pour les tramways bruxellois.

Les charpentes de ’exposition d’Anvers en 1930.

La construction navale a été assez active en 1928. .

Au cours de cette année, ’Antwerp Engineering Co,
a construit deux remorqueurs pour la Société anonyme
de Remorquage et de Sauvetage, un vapeur 3 cargai-
son, construit pour la Compagnie Africaine de Navi-
gation et destiné au Congo, et un bateau charbonnier,
construit pour la Dampskisselkabet « Jutlandia ».

Sont actuellement en construction un cargo pour la
Compagnie Africaine de Navigation, une barque & va-
peur & citerne, deux remorqueurs, neuf chaudidres ma-
rines et une série de moteurs marins. =~

On annonce d’autre part que le Lloyd Royal Belge
mettra en service en 1929, 5 nouvelles unités: 2 cargos
de 5,000 tonnes sur la ligne du Brésil et 3 cargos pius

rapides de 9,000 tonnes sur la ligne Anvers-New-York.

Le tonnage total du Lloyd Royal Belge sera ainsi de
172,000 tonnes,

Les ateliers anversois de montage d’automobiles amé-
ricaines se développent constamment. La General Mo-
tors Continental construit en ce moment prés de I’écluse
du Kruisschans une usine d’assemblage qui dispose-a
d’un quai ol pourront aborder des transatlantiques
ainsi que d’une piste d’essai des voitures.

La réorganisation des anciens établissements de con-
struction Ragheno, de Malines, a été décidée, les ac-
tionnaires ayant consenti & une forte réduction du
capital. Cette réduction #’éléve a 10,125,000 francs et
le fonds social est ramené a 1,250,000 francs..
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- Industrie lourde.

‘Ui’ Journal frangais, 1’ Usine constate une évolution
de la métallurgie lourde belge:
* On signale, dit-il, la tendance des grosses aciéries
belges & fabriquer les petits profilés qui étaient, jus-
:q',u’ici, l’apa,r'xage des transformateurs spécialisés. Deux
établissements de Charleroi fabriquent des tonnages
importants de T et cornidres & angles vifs. La Hollande,
le Danemark- et I’ Angleterre commencent leurs approvi-
sionnements en fers i chéssis, petits profils & vitrages
pour serres, etc.
.+ La situation de notre industrie lourde demeure pros-
peére: dans le Centre, la région de Charleroi et celle de
Liége, les usines travaillent & plein rendement et avec
un carnet de commandes bien garni.

Au début du mois, des hausses sensibles de prix ont
été enregistrées: les acheteurs avaient retenu leuras

ordres dans I’espoir de voir le ralentissement dea.
a.fftnres de fin décembre s’accentuer. Ils furent oblizés:

de "hiter leurs ordres. En fin de mois, une tendance
plus calme a prévalu, sans amener de diminution de
prix.

.Les industries métallurgiques des autres pays sont
fort occupées et la concurrence internationale, celle de
I"Allemagne notamment, est faible.

La Société Nationale des.Chemins de Fer Belges

. vient de passer des ordres importants: 32,000 tonnes de

rails & 1,275 francs et 100,000 traverses métalliques ; ia
Société va faire un essal en grand de ces traverses et les
comparer aux traverses en bois. Les Chemins de fer
et I’Administration des Téléphones ont passé d’impor-
tantes commandes & la métallurgie belge. .

Le troisiéme haut-fourneau des Usines Gustave Boél,
société anonyme & La Louviére, sera mis & feu & la fin
de V’année en cours.

" La situation de la tdlerie est moins brillante en ce
qui concerne les produits courants; la Pologne qui, au-
trefois, était importatrice -est devenue.productrice et
fait des offres:en Russie. :

 En boulonnerie, les spécialités restent demanddes.

Les statistiques de la métallurgie, publiées par Ja
Revie du Travail montrent qu’au cours de décembre
la. production de fonte brute a passé de 331.470 tonnes
4 345,280 tonnes. La production d’acier brut a légére-
ment diminué. ‘La production d’aciers moulés et finis
demeure stationnaire; celle du.fer demeure irrégulidre.
Ma.ls Pexamen des données pour Pannée 1928 montce
que la métallurgie lourde se développe d’un mouvement
puissant et continu, qui explique la construction et la
mise .4 feu de nouveaux hauts-fourneaux. A ce sujet,
nous-donnons, d’aprés 'Ecko de I’ Industrie, le tablean
de la production d’acier par 24 heures des usines mé
tallurgiques belges au début du mois en cours. Ces
usines groupent 56 hauts-fourneaux en activité.

Régions et Usines.

"Métaux non ferreuz.

Hainaut et Brabant ;

Sambre et Moselle ................... T. 1.775
Moncheret ............... ... . ... .. 100
Thy-le-Chateau...................... e 660
Hainaut .............. ... . ... ... ..... 850
Monceau .........c.cvviiiiniiiiiinnnnnnns 400
I.a Providence . ......................... 1.300
Clabecq ......coviiii i 600
Bo&l ... 400
Totaux ... T 6.085
Liége :
Cockerill ......... ... i, 1.535
ougrée ... T. 1.255
Angleur-Athus .......... e e 1.275
Espérance .........c.cviiiiinnininnannns 600
Totaux . T. 4.665
) Luxembourg :
Halanzy ................. ciiiivnn. T. —
MUSSON .« vttt eie et et enee s —_
Totaux T —
Totaux généraux :
7 janvier 1929 ............... . ... T. 10.750
ler décembre 1928 ................. e 9.970
1er janvier 1913 .......... ... ... . 6.615

En décembre, la production belge de zinc brut a
atteint 18,800 tonnes. Au cours de 1928 elle n’avait pas
atteint une seule fois ce tonnage élevé, supérieur de
1,800 tonnes 3 la moyenne mensuelle de 1913.

Le prix du zinc reste fixé un peu au-dessous de 26 £.
1l a été décidé de réduire, en février et en mars, la
production des usines & zinc belges; la réduction sera
de 10 p. c. En janvier la réduction a été de 7 p. c.

Trois sociétés de la métallurgie du zine ont augmenté
leur capital : Overpelt-Lommel et Corphalie a porté
le sien de 60,000,000 & 62,210,000 francs par absorption
des usines Pelgrims et Bombeek. La Société Anonyme
de Nebida & Corphalie a porté son capital de & mil-
lions 500,000 francs & 14,600,000 francs par émission de
30,000 actions sans désignation de valeur, dont 8,000
sont réservées & Overpelt-Lommel.

Enfin, la Nouvelle Montagne, & Engis, a porté son
capital de 7,212,000 francs & 30,000,000 francs. L’aug-
mentation a été souscrite par la Banque Nagelmackers
Fils et Cie et la Banque Fabri et Cie.

TexXTILES.

Laine et bonneterie.

La situation de cette industrie ne se modifie gudre.

Elle est mieux alimentée mais, en général, elle a do
consentir des sacrifices pour éviter le ch6mage. La der-
nidre vente de Londres a accentué I’hésitation. Il s’est
créé a Verviers une société anonyme pour 1’épuration
de la Vesdre: la nouvelle société, créée au capital de
4,400,000 francs par des industriels verviétois et la Ban-
que  ‘Chaudoir, récupérera les graisses, savons, acides
gras, etc. contenus dans les eaux de lavage des laines.

Le communiqué mensuel de la Chambre de Commerce
de Verviers est libellé comme suit:
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« Un courant d’affaires légérement meilleur s’est ma-
nifesté pendant le premier mois de ’année. Des ventes
importantes de ‘laines brutes ont eu lieu & Londres et
dans les marchés d’outre-mer.

» Bien qu’une légére irrégularité dans les prix ait
pu se faire jour, la presque totalité des laines a été
enlevée, principalement par l'industrie, ce qui semble
montrer que les besoins en laines sont encore impor-
tants, mais que ’on ne désire pas dépasser certaines
limites de prix. :

» La filature est alimentée réguliérement sans plus;
le peignage chdme partiellement par suite du:retard
dans les arrivées de laines brutes. On constate une
légere reprise dans les tissages. »

Les stocks des tissages de Saint-Nicolas, qui s’étaient
formés par suite du ralentissement des affaires,
g’écoulent graduellement. Un tissage ancien vient
d’adopter le statut des sociétés commerciales. 11 &’est
créé une société nouvelle pour la fabrication des tissus
jacquard de tous genres. )

Les filatures et tissages de laine d’Audenarde ont

une marche ‘réguliére.  Les tissages sont plus favorisés
que les filatures et certains ont regu des commandes
assurant la marche de l'usine pour plusieurs mois. Le
lock-out d’Eecloo n’a pas encore été rapporté.

La situation des usines de la région de Mouscron est
satisfaisante: les entreprises travaillant 3 fagon ont
des commandes importantes pour les maisons du Nord
de la France et de la région de Renaix.

A 8t.-Nicolas, la situation reste trés bonne pour les
grandes fabriques de bonneterie et plusieurs ont déja
regu ‘la plus grande partie de leurs ‘commandes pour
I'hiver prochain, Les petits fabricants, dont le nombre
diminue d’ailleurs, continuent & rencontrer des difficul-
tés. ' '

La bonneterie de Leuze ne s’est pas'ressentie, dans
le volume des ordres regus, de la rigueur de la tempé-
rature en janvier. Les stocks se sont cependant réduits
chez les détaillants; bien qu’il n’y ait pas-de chﬁma,ge,
Pactivité semble réduite.

‘Nous donnons, ci-dessous, la statistiqtie mensuelle
des conditionnements publics de Dison et'de Verviers:

JANVIER
1927 1928 1929
Laines, blouses, déchets lavés et carbonisés. . . ... . ...| 1.618.701 2.847.843 2.445.382
Filscardés ........... ... i, 27.387 22.070 34.028
Laine peignée ~........ ... ... ... .o il 116.268 135.053 240.885 -
Filspeignés. . ...... ... . i i i 557.205 504.046 501.666
Simplement pesé ......... .. ... . i, 130.313 259.154 223.790
2.449.874 3.768.166 3.445.751
Le tableau qui suit donne, pour les mois de décembre
1928 et janvier 1929, les stocks de peigné dans les pei- Janvier 1929
gnages i fagon de Belgique (en kilos) : '
4 |11 | 18 | 25
Fin Fin
décembre | janvier . Filés de coton : ] » o
18a. Amér. s /fuseaux..| 24.50| 24.501 24.75| 24.50
: 30a. Amér. s /fuseaux. | 26.75] 26.75| 27.—| 26.75
Mérinos ......... 1.091.831| 979.742|— 112.089 | 18a.2 Amér. dévidé.... | 26.25| 26.25| 26.50| 26.25
Croisés .......... 1.125.926(1.025.211|—- 100.715 | 30a.2 Amér, dévidé.... | 29.75] 29.75| 30.—! 29.75
18a. Fuseaux Western. | 21.75| 21.75( 22.—| 21.75
16a. Canettes Oomrah. | 20.25| 20.25(.20.50{ .20.25
Coton. On .a coté & Anvers le coton du Congo .(le kilo sui- -

‘Le marché des cotons est demeuré stable pendant le

-- mois de janvier, comme il le fut en décembre. L’écart

maximum entre les cours les plus hauts et les plus bas
n’a été que de 50 points en cloture.
Si les haussiers se sont retirés du marché, I'industrie

. & pris des contrats qui ont soutenu le marché.

La position technique -s’en trouve améliorée et il y
a, pour le moment, peu de fluctuations importantes &

- prévoir, Voici les cours pratiqués an marché hebdoma-

daire'de Gand:

vant qualité) : o
16,50 a4 17. —

Le 10 janvier ...................
Le 17 janvier .................. fr.. 17.— a 17,50
Le24 janvier .................... 16,50 a 17.—

Le 31 janvier 16,252 16,75

Pendant le mois de janvier, les arrivages.& Anvers.de
coton congolais ont été les suivants: .

s/fsKabinda ................ccouive.. T. 203
s/s Albertville. . ............... ... ... . 186
s/sMatadi ............. [ ‘116
Arrivagestotaux du mois PR e 505
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- La stabilité des cours du coton favoriserait-la reprise
des affaires en filés si la situation en tissage était meil-
leure et I’exportation plus active,

Sauf sur le marché hollandais, il devient impossible
de placer une partie de la production de la filature &
Pétranger. Le marché allemand semble vouloir suivre
I'exemple du marché francais oh on ne parvient plus &
placer les filés.

Les affaires des tissages & l‘exporta,tlon deviennent
difficiles et dangereuses. Les ordres viennent assez
nombreux de Constantinople mais laissent une marge
de bénéfice trés faible; les importations exigent le
plus souvent 90 & 120 jours de crédit: aussi les expor-
tateurs sont généralement d’accord pour reconnaitre
que l'exécution de pareils ordres couvre au plus les
frais de production et les risques inhérents & 1‘expor-
tation.

A Beyrouth, les affaires restent nulles. En Egypte la
concurrence des Italiens est acharnée. On espére une
reprise des affairés & Buenos-Ayres: cependant, le vo-
lume des marchandises en souffrance dans les entrepdts
de ce port va toujours croissant et les nouveaux ordres
font encore défaut. La situation du reste de I’Amérique
du Sud est incertaine et fort différente de place a place.

D’ailleurs, la-longueur des crédits généralement exi-
gés rend trés difficile la conclusion des affaires. Cer-
taines places auraient méme demandé 1’annulation d’or-
dres. A Courtrai, les demandes de prorogation
d’échéance de la part de la clientéle d’outre-mer se mul-
tiplient.

A Audenarde, les stocks des filatures restent impor-
tants, bien gu’elles aient eu quelques commandes.

La fabrication des couvertures de coton se maintient,
les usines travaillent régulidrement et sans chémage.
Deux administrateurs d’une Iabrique d’Alost sont par-
tis en Rhodésie y créer une filiale, afin d’éviter le
paiement des droits élevés de douane imposés par ce
Dominion. La méme fabrique se met & travailler le
marché du Congo, ol elle a obtenu une commande de
100,000 couvertures. Jusqu’a présent, cette entreprise
avait Jaissé la Colonie & ses concurrents, mais devant
le protectionnisme de certains pays, elle se trouve obli-
gée de travailler a son tour le débouché colonial.

Lns.

Le tableau ci-dessous donne les cotations hebdoma-
daires des lins bruts et filés sur le marché de Gand:

Janvier 1929
4 11 18 25

Lins bruts : .
Lins bleus .......covvvininininnnnuns 17.—[22.— 17.—/[22.— 17.—[22.— 16.50/21.50 °
Lins rouis sfterre........... ..ot 15.—/18.50 15.—/18.50 15.— /18.50 14.50/17.75
Lins jaunes ordinaires.................. 18.—/20.50 18.—/20.50 18.—/20.50 18.—/20.50
Lins jaunes moyens.................... 21.—/24.— 21.— /24, — 21.— /24, — 21.—/24.—
Lins jaunes supérieurs ................. 24.50/36.— 24.50/36.— 24.50 /36.— 24.50/35.—

Filés de lin :
30lin chatne ............. .o, 315 315 305 305
40 lin chafne ............. .. i, 275 275 265 265
50 lin chatne ............. ..ot 250 250 240 240
60 lin chatne ...................out, 240 240 230 230
30 lin trame ...........oiitiianeieaann 300 300 290 290
40 lin trame ............ ol 265 265 255 255
50 lin trame ...........oevnvniienenn. 235 235 225 235
60 lin trame ............coiiiiiavennn. 220 220 210 210

L'usage du coton tend & se substituer de plus en plus
3 celui du lin. L’opinion publique belge a été assez
¢mue par la création d’une entreprise frangaise qui
aurait 'intention de développer la culture du lin en
France afin d’éviter 'achat de lins belges;

Sur le marché de Courtrai, les qualités inférieures
sont les seules qui soient travaillées et & la derniére
séance du mois, les cours ont été & la baisse.

A Gand, la situation est fort snalogue, mais avec
plus de fermeté, semble-t-il, surtout pour les belles
qualités, les filatures étrangdres profitant d’un dispo-
nible assez importante pour s’approvisionner.

En lins de Russie les achats de la filature belge ont
été nuls, car elle avait couvert ses besoins & la faveur
de la baisse enregistrée il y a quelques semaines.

Le marché serait travaillé par des influences spécu-
latives. En filés de lin, le marché reste essentiellement
calme. A part quelques affaires, de réassortiment sur-
tout, la filature n’a guére pris d’ordres en janvier, les
prix du jour ne lui permettant pas d’écouler sa produc-
tion. Les expéditions sur des ordres antérieurs se font
cependant normalement.

La situation des tissages est également stationnaire.

A Roulers, les affaires paraissent un peu plus actives.
le mois de janvier y a vu une reprise des tissages de
toile; les ordres sont rentrés de fagon satisfaisante et il
n’est pas question de short time; les ordres viennent de
I’étranger.

‘Par contre, la situation des filatures d’étoupe de lin
demeure stationnaire. Le travail 8’y poursuivrait encore
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4 double équipe, afin de réduire les frais généraux:
dans quelque temps, si les commandes ne prennent pas
un cours favorable, le travail & une équipe sera rétabli.

C’est le moment ol se préparent les ensemencements
de lin. Les premiers contrats entre fermiers et fabri-
cants se concluent. Les fabricants s’occupent de la loca-
tion des terres ou des contrats en compte & demi avec

" les cultivateurs; les prix de location oscillent autour de

5,000 fr. I’hectare.

Certains contrats ont été conclus aux conditions sui-
vantes:

Le « fabricant de lin » livre les semences et ’engrais
et paie au fermier 8,000 fr. & ’hectare.

D’autre part, celui-ci agsure au premier un rendement
minimum de 6,000 kilos. '

Ces conditions sont avantageuses, & la fois aux deux
parties; au fermier qui regoit une trés forte rémunéra-
tion et au fabricant de lin qui est assuré d’une produc-
tion trés élevée.

Jute.

Le conflit sourd entre filateurs et tisseurs de jute
de la région de Roulers se poursuit.

Les filateurs se plaignent de la diminution des
ordres, alors que I'activité des tissages reste excellente :
ils accusent les tissages de retenir les commandes afin
de déterminer la baisse des fils. Les deux partis
essaient, d’une part, de conserver les droits d’entrée
sur les fils, d’autre part, d’obtenir la libre entrée de ces

" derniers.

De nouvelles filatures se montent & Roulers, Hamme
et Zele: une autre s’agrandit; d’ici quelques mois
4,000 & 5,000 nouvelles broches seront en service dans les
deux Flandres.

CUIRS BT OHAUSSURES.

L’année- écoulée s’est distinguée par des fluctuations
particulidrement importantes dans les prix, tant pour
les cuirs salés que pour les cuirs secs.

Comme c’est généralement le cas, ces grandes diffé-

rences ont eu des conséquences fAcheuses et & l'opti--

misme du début de Pannée a succédé une longue
période de stagnation et de mévente.
La situation du marché ne s’est gudre modifiée pen-
dant le mois de janvier.
Ventes sur place Anvers:
Au 9 janvier, 534 cuirs;
16 » 572 »
23 » 3283 »
et 16.695 Parag. Liebig en vente publique;
30 »  5.182 cuirs.

26.238 cuirs.

Le stock & Anvers s’est fortement accru, comme le
montre le tableau suivant :

Le 9 janvier . . . . .'113.500 cuirs;
16 » . . . .. 120000 »
23 » e v e . .. 112100 »
30 » e e e . . . 149400 »

Le tableau ci-dessous montre ‘que cette tendance est
la continuation de celle de ’année derniére par rapport
a 1927 :

Stocks de cuirs
A Anvers
pendant les années

1928 | 1927 | 1926
Fin décembre ........... — | 82.939| 71.064
Fin janvier ............. 13.558| 89.286(150.817
Fin février .............. 25.828| 65.015(125.601
Finmars ............... 28.834| 64.959| 85.804
Finavril ................ 36.371| 75.418| 86.780
Finmai ................ 65.460| 53.576| 82.964
Finjuin................. 42.678| 61.768| 89.148
Fin juillet .............. 76.466| 31.975| 95.481
Finaolit ................ 58.527| 40.310| 78.704
Fin septembre ........... 50.065| 24.226| 59.266
Fin octobre.............. 109.700] 29.997| 74.999

On ne signale pas de changement notable dans
Vindustrie de la tannerie, non plus que dans celle de
la, fabrication des chaussures. Le caoutchouc continue
3 faire au cuir une concurrence redoutable et certaines
fabriques d’objets en cuir s’adjoignent des ateliers tra-
vaillant le caoutchouc, afin de compensea; le déplace-
ment de la clientéle.

INDUSTRIES ' DIVERBES,

La situation des papeteries demeure favorable.
Cependant les commandes & l’exportation sont moins
nombreuses et la concurrence est vive. Ce sont les
usines travaillant pour I'intérieur qui se trouvent dans
la situation la plus favorable,

A Ath, Grammont, Malines, V'industrie du meuble
est active; par contre, l’exploitation forestiére. est
paralysée par la persistance du froid.

La production des usines allumettitres belges s’est
élevée & 460 millions de boites en aoft-novembre 1928,
soit une moyenne mensuelle de 115 millions, contre
170 millions au début de 1927 .et 91 millions en
novembre.

Les usines travaillent 40 heures par semaine et
emploient autant d’ouvriers qu’avant la crise de 1927.

Selon ’Agence Economique et Financiére, la situa-
tion des industries groupées en cartel est menacée :
1° par la création de nouvelles entreprises indépen-
dantes; 2° par l'importation d’allumettes soviétiques
par les coopératives ouvritres qui en ont introduit
2 millions de boites en septembre.

La filiale belge de la fabrique hollandaise de lampes
électriques de la marque « Phillips » a acheté & Lou-
vain un terrain de 10 hectares afin d’y construire une
nouvelle usine occupant 3.000 ouvriers. Elle a' porté son
capital de 2 & 10 millions de francs,

On se plaint dans le Limbourg du drainage de la
main-d’ceuvre belge par 'usine hollandaise de « Phil-
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lips », installée & Eindhoven, drainage qui serait faci-
lité pa.r I’établissement de communications ferroviaires
directes entre Hasselt et Eindhoven. Des trains spé-
ciaux permettraient .aux ouvriers belges d’aller tous
les jours travailler en- Hollande. -

Les industries des huiles et des brosses demeurent
prospéres. L’activité des cimenteries, des carriéres et
fours & chaux, est aussi bonne que le permet une tem-
pérature rigoureuse. De méme, si Vactivité du béti-
ment a été extraordinaire en 1928 et si de nombreuses
constructions privées et habitations ouvriéres sont en
projet, le mois de janvier et celui de février ont, par
suite des périodes de neige et de gelée, arrété & peu
prés complétement les travaux & Vextérieur.

PoRrT D'ANVERS ET NAVIGATION FLUVIALE,

Péndant le mois de janvier, il est entré au port d’An-
vers:

En 1929, 979 navires d’ensemble 2.048.346 tonnes,
dont 7 voiliers d’ensemble 2.243 ‘tonnes;

En 1928, 942 navires d’ensemble 2.077.138 tonnes,
dont 10 voiliers d’ensemble 1.971 tonnes.

Le. classement par provenance des navires entrés

s}établit comme suit:
Navires
Belges | Etrang. | Totaux
Angleterre............ 35 316 351
Pays du Nord.-....... 5 225 230
France .............. 9 55 64
Hollande ............ 2 49 51
Intérieur du pays .. 3 33 36
Espagne.............. 2 32 34
Pays méditerranéens .. 4 29 33
Indes anglaises ....... —_ 27 27
Rio de la Plata ...... 6 19 25
Etc...
.Battaient pavillon:
Navires

Anglais ........ ... i 389
Allemand ........ ... ... . o i, 186
Hollandais ............................ 82
Belge ................... PPN B 79
Norvégien ................... ... ..... 49
Frangais ............. o i 47
Suédois ..... .. e 44
Danois ... 36
Américain ........ ... .. il 15
Ttalien'. ........... ... ovunn. e 12
Etec...

Au 1° janvier 1929, la flottille belge naviguant régu-
litrement sur le Rhin se composait de 231 chalands
de plus de 750 tonnes, d’ensemble 291.554 tonnes; de
380 bateaux de plus de 500 tonnes, d’ensemble 209.000
tonnes ; de 650 bateaux de moins de 500 tonnes, d’en-
semble 213.750 tonnes; de 73 bateaux & moteur (ton-

nage total, 18.766 tonnes; puissance totale, 3.160 che-
vaux); de 12 porteurs 3 vapeur, d’ensemble 8.500 ton-
nes ; de 3 remorqueurs 3 aubes de 1.275 chevaux chacun
et de 40 remorqueurs 3 hélice, d’ensemble 7.860 che-

| vaux de puissance (1).

Il y a donc en tout 1.389 unités, appartenant en
propre 4 des ressortissants ou & des sociétés belges,
comportant 741.565 tonnes de bateaux et 11.865 che-
vaux de remorqueurs.

Le tableau ci-dessous donne les cours des frets de la
patellerie fluviale en janvier 1922:

1re 2me
quinzaine | quinzaine
B Fr. .|. Fr.
Anvers a :
Bruxelles ............... 10.— 10.—
Louvain ................ 11.— 11.—
Neerpelt ................ 14.— 15,—
Liége ................... 27 .— 28.—
Namur. .......covoveueenn 33.— 35.—
Charleroi ............... 34.— 36.—
MODS . oot it iie i 18.— 18.—
Termonde .............. 7.— 7.—-
Alost ..o 9. — ©9.5¢
Gand .............. ... 10.— 10.—
Tournai ................ 18.— 18. —
Courtrai ................ 18.— 18.—
Bruges ................. 12, — 12.
Zeebrugge .............. 12.50 12.50
Ostende ................ 12.50 12.50
Liége a : I '
Anvers.................. 27 /28 28. —
Charleroi a : :
Anvers......... e 30/31 30.—

La Compagnie Belge Maritime du Congo, la Compa-
gnie Africaine de Navigation et le Lloyd Royal Belge
ont décidé, tout en conservant leur indépendance res-
pective; de mener désormais une politique maritime

- commuoe, Par cette entente s’augmentera notablement

Pinfluence de la Belgique dans les conférences mari-
times internationales.

Les flottes de ces trois armements représentent un
tonnage de plus de 250.000 tonnes.

La Compagnie Belge Maritime du Congo vient de
faire savoir qu’elle se trouvait dans l'obligation de
majorer uniformément de 5 p. c. les taux de tous les
frets du tarif de sortie. Cette mesure fait suite au vote
par le Parlement.belge du nouvel article 91 de la loi
maritime, incorporant dans notre législation les régles
dites de La Haye, article qui- améliore sensiblement
la situation de la cargaison au point de vue des
recours, mais impose aux armements des charges nou-
velles et des responsabilités plus grandes 3 cause de
la situation actuelle des ports du Bas-Congo.

Signalons quelques mesures- susceptibles -d’accroitre
la, prospérité du port d’Anvers et de lui permettre de
soutenir la concurrence de Rotterdam.

(1) Cfr. Bulletin n° 6, vol, I, IIT* année, page 251,
du 17 mars 1928.
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L’Administration des Chemins de fer a réduit de
15.p. ¢. les tarifs. de transport des charbons allemands
exportés via Anvers. La quantité de charbons alle-
mands exportée par. Anvers est tombée de 800.000 ton-
nes & 40.000 tonnes, Rotterdam ayant absorbé wune
grande partie du trafic. Le tarif réduit ne sera appli-
cable qu’a des expéditions mensuelles de 50.000 tonnes.

Il est intéressant de constater que ’importation de
pommes des Etats-Unis en Europe par Anvers aug-
mente considérablement. 25.000 barils ont été importés
en 1928, contre 10.000 en 1927. Ces pommes sont réex—
pédiées en France, pour la plupart.

INDUSTRIE DE LA PRCHE.

Le produit de la vente de poissons frais & la Minque
d’Ostende, en janvier 1929, s’est élevé a 4.965.000 fr.
Ce chiffre est en diminution de'713.000 francs sur celui
de janvier 1928 (5.678.000). Voici le tableau comparatif
du produit de la vente de poissons pendant les mois
de janvier 1929 et 1928 :

ProbpuITs

Janvier 1929

Chalutiers & vapeur . 3.204.000,—|3.333.000,—
Chalutiers 4 moteur .|(1) 1.555.000,—(1.750.000,—
Chaloupes a voiles (1) 144.000,—| 520.000,—

Divers .....coouv... 61.000,—| - 62.000,—
Poissons de prove-
nance étrangeére . .. 1.000,— 13.000,—

4.965.000,—|5.678.000,—

Dans Pensemble, les péches d’esprot et de harengs
guais ont été fort rémunératrices. En janvier, plus de
5.000.000 kg. de harengs guais ont été apportés, dépas-
sant dés maintenant les apports de toute ’année 1928
(au total 3.864.000 kg.).

Les patrons des chaloupes et canots ont fait fréquem-
ment des journées de 14 & 15.000.francs ; d’autres sont
. retournés en mer et le gain de leur journée de travail
représentait ainsi de 25 a 28.000 francs. On cite méme
le cas suivant : Un patron, parti en mer le 22 courant,

est rentré au bout de 6 heures et a -vendu sa péche,
soit 10.000 kg. esprot de belle taille, & 250 francs les
100 kilogrammes.

Le hareng guai se rencontre actuellement sur les
_cbtes frangaises, & hauteur de Calais.

Voici quelques chiffres se rapportant & la péche de
harengs guais :

19 janvier 250,000 kilos vendus 47150 francs les 100 kil.
20 janvier 500,000 kilos vendus 4}120 francs les 100 kil.
21-janvier 300.000 kilos vendus 4110 francs les 100 kil.
22 janvier 325,000 kilos vendus 3110 francs les 100 kil.
23 janvier 350.000 kilos vendus a; 90 francs les 100 kil.

(1) En diminution par suite de la péche aux harengs
guais.

| rablement ;

[ Janvier 1928 )

Les prix ci-dessus ont été influencés par la-demande
continuelle de I’Allemagne, ol le poisson n’a pas fait
son apparition. '

Quant aux prix de l'esprot, ceux-ci varient considé--
ils ont passé, suivant la taille du poisson,
du prix maximum de 325 francs au prix minimum de
5 & 8 francs les 100 kilogrammes.

AGRICULTURE.

Janvier a été un vrai mois d’hiver; il a gelé assez fort
jusqu’au 28 et la neige est tombée, par- intervalles,
abondante; elle a protégé les cultures contre les intem-
péries.

Les champs étant couverts de neige, il n’y a rien de
gpécial & mentionner au sujet de l'aspect des embla-
vures. Les grands froids ont endommagé les navets
encore en terre. Les travaux des attelages ont été sus-
pendus presque complétement pendant la plus grande
partie du mois. On s’est surtout occupé des battages et.
des soins 3 donner aux animaux. La semence de tréfle
a bien réussi en 1928: la graine est abondante (400-600
kg. 4 ’HL) et de trés belle qualité. Les pois et les fé-
veroles donnent des rendements de 2,500-3,200 kgr.
(FL Oce.). Par suite des bas prix du sucre et, par voie
de conséquence, des betteraves- sucridres, il est pro-
bable que cette culture sera sensiblement réduite cette
année, & I’avantage du lin et de I’avoine. I’emploi des
distributeurs d’engra.ls se geénéralise,

L’état sanitaire du bétail reste bon. Les conditions
économiques se maintiennent favorables pour ce:quf
concerne la production laitiere, 1’élevage et ’engrais-

.sement du porc. Le. jeune bétail de bonne qualité a

haussé de prix vers la fin du mois. Le marasme persiste
dans le commerce des chevaux. A cause des prix élevés
des tourteaux et autres fourrages concentrés, beaucoup

.de cultivateurs préférent douner le froment aux ani-

maux plutét que de le vendre & bas prix.
Les prix ci-aprés sont donnés u titre indicatif pa,r
100 kgr. : froment, orge et seigle, 155-165; avoine, 1165-

.175; féveroles, 195-205; pomimes de terre, 40-65; bette-

raves fourragéres,15-18; cossettes de chicorée (dispo-
nible), 145; foin de prairie, 60-70; de tréfle, 90; de
luzerne, 100; paille 35-45; houblon et tabac, peu ou pas
de transactions; graine de tréfle rouge, 13-15"le kgr.;
de tréfle blanc, 11-12 le kgr. ; beurre le kg., 30-33; ceufs
(la piéce), 1,10; beurre et;'ceufs en baisse vers la fin
du mois. : c
Animaux de boucherie (le kgr. sur pied) : bétail gras
de 17 qualité, 7,50-9;bétail gras ordinaire, 5-7 ;'p’brc_s
gras: 10,5-11; 10-12; moutons, 5-7; le
jeune bétail maigre, de bonne qualité se négocie dans
les prix d’environ 7,50 le kgr., les nourrains 9 fr., les
porcelets (8-9 semaines), 12-13 fr. le kgr.
L’exportation des chicorées witloof progresse rapi-
dement ainsi qu’en témoigne le-tableau -suivant:

veaux gras,
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Exportation Exportation
Années totale vers la France
Kilos Kilos

1913 ............ 5.550.932 3.914.810
1919 ............ 1.509.829 1.187.825
1920 .....iiin.. 6.590.348 5.446.192
1921 ............ 6.603.344 5.446.192
1922 ............ © 5.359.753 4.472.448
1923 ..., . 9.878.897 8.342.687
1924 ............ 9.887.219 7.264.688
1925 ........ ..., 13.913.794 11.074.017
1926 ............ 14.417.403 10.485.685
1927 ..ol 21.303.900 17.190.200

Sous V'impulsion ‘'des milieux agraires scientifiques,
il s’est créé en novembre dernier, & Bruxelles, la So-°

con, afin d’accroitre la consommation indigdne et de
permettre I'exportation vers I’Angleterre ol la produc-
tion est déficitaire. :

L’élevage du porc. s’imposera de plus en plus par
suite du développement des industries laitidres et de
la modernisation des abattoirs permettant la récupéra-
tion de sous-produits permettant de servir & l’alimen-
tation des pores, A

Selon des chiffres cités par le Docteur J. Marcq, pro-
fesseur 'de Zootechnique & I’Institut Agronomique de
Gembloux, la Belgique engraisse annuellement 1 mil-
lion de porcs, fourmssant plus de 150 millions de kagr.
de viande par an.

- Notre Exportation de Chevaux.

Au sujet de notre exportation de chevaux, nous

c;été Nationale des Eleveur_s du porc « Grand Yorks- | extrayons ce qui suit de la revue « De Boer » du
hire ». Le but est de développer ’élevage du porc & ba- | 26 janvier. 1929:
! 1927 (10 mots) 1928 (10 mois)
Importations Exportations Importations Exportations
Nombre Nombre Nombre Nombre
de Valeur de Valeur de Valeur de Valeur
tétes tétes tétes : tétes
Poulains....... L 3.049 4.882.000| 3.189 9.039.000] 1.416 2.469. 000 5.667 | 15.569.000
Juments....... - 4.029 7.127.000] 5.231 | 29.767.000] 3.477 7.216.000f 3.885 { 23.958.000
Hongres ....... 6.817 | 11.267.000] 9.279 | 56.851.000] 5.156 8.119.000] 8.810 | 58.742.000
Etalons-........ . 150 819.000 594 4.902.000 103 478.000 327 2.840.000
14.045 | 24.095.000] 18.293 (100.559.000] 10.152 | 18.282.000| 18.689 {101.109.000
Excédent des exportations pour les dix premiers | vendent des hongres : 1’Angleterre, la Pologne, les

mois de 1927:
Nombre de tétes: 4.248.
Valeur: 76.464.000 francs,

Excédent des exporta.tlons pour les dix premiers mois

de 1928: ‘
Nombre de tétes: 8,337 ;
Valeur: 84.827.000 francs.

Les poulains que nous achetons & 1’étranger viennent
pour la plupart de Hollande. Rien que pendant les
dix premiers mois de 1928, nous en avons achetés 1.322
en Hollande sur un total de 1.416 tétes importées.

Sur le total des 5.667 poulains vendus & l’étranger,
5.327 ont trouvé des acheteurs en France. Le prix
moyen pour leés poulains importés est de.1.743 francs,
contre 2.747 francs pour ceux exportés. C’est surtout
d’Irlande, d’Angleterre et de France que nous impor-
tons des juments. La France et I’Allemagne sont nos
principaux acheteurs, la prein'iéfe pour 2.209 tétes et
la seconde pour 1. 223 Nous payons & Pétranger envi-
ron 2.075 francs par ]ument achetée et nous recevons
8.168 francs par béte vendue.

Voici, suivant leur importance, les pays qui nous

Pays-Bas et la France.

Nos acheteurs sont:

La France . 5.126 tétes
L’Allemagne . 3.169 »

Ici encore nous pouvons faire une différence entre
la valeur moyenne des hongres importés et exportés.
1.574 francs pour les premiers et 6.667 francs pour' les
derniers.

Il y a donc une légére amélioration sur le chiffre
de nos exportations de chevaux; ceci n’est cependant
pas suffisant pour permettre le développement de
I'dlevage des chevaux en Belgique.

Aussi bien & Vétranger que chez nous, la force
motrice a permis la suppression d’un grand nombre
d’entre eux et nous subissons encore les conséquences
de cette évolution.

Est-il nécessaire de reproduire les chiffres, qui ont
déjd été publiés sur le commerce des automobiles en
Belgique. Le nombre de grands et de petits camions
employés en Belgique était en 1921 d’environ 5.000;
en 1924, il était déjd de 27.500 et, en 1928, il atteignait
30.000. Les progrés semblent arrétés: il était temps.’
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- Sani ‘aucun doute une partie de ces véhicules, surtout
les lourds camions, font concurrence aux chemins de
fer ; mais cependant la majorité a rendu les chevaux
de moins en moins utiles. »

Dans un récent article de la « Nation belge », 1'éle-
vage du cheval de trait léger a été préconisé comme
reméde & la crise de lexportation du cheval de gros
trait. « On ne peut non plus manquer d’étre frappé
par ’absolue uniformité de type et d’usage de presque
toute la production belge ; ceci n’est pas sans aggraver
"le probléme des débouchés.

» Tandis que nous devons exporter en grand nombre
des chevaux de gros trait et des poulains, nous impor-
tons la quasi totalité des montures  de notre armée et
nombre de chevaux utilisés par les sports et la traction
rapide ou mixte. »

Cependant, il existe dans la West-Flandre d’excel-
lents élevages de trotteurs; ces élevages appartiennent
en général & des cultivateurs moyens. :

LA CONCENTRATION
DANS L’INDUSTRIE SUCRIERE BELGE.

Généralités.

' L’industrie sucriére présente, dans le cadre de la pro-
duction belge, une importance considérable, bien que
les sucreries n’emploient que 12,386 ouvriers, pour la
plupart saisonniers, et les raffineries 2,895 (Enquéte
industrielle de 1926). C’est que les sucreries belges
transforment une matiére premitre indigéne, ce qui
n’est le cas pour aucune de nos grandes industries
exportatrices; les raffineries, en outre, travaillent des
quantités non négligeables de sucres bruts étrangers
qui, par la suite, sont réexportés.

La betterave & sucre coastitue un produit agriéole
de toute premiére valeur: Jans un systéme de cultures

rotatives & assolement triennal, elle occupe une place

importante ; par les fumures et les fagons qu’elle exige,

elle pousse & ’enrichissement du sol et par conséquent
4 Paugmentation des rendements; ses feuilles et collets,
les pulpes résiduaires de la fabrication constituent un
aliment appréciable dans l’engraissement du bétail et
Uentretien des vaches laitidres; enfin, exigeant de nom-
. breux et durs. travaux ou l’emploi des chevaux est
nécessaire, la culture de la Letterave & sucre est direc-
tement favorable & l'élevage du cheval de gros trait
dont Pexportation est fort déve]oppéé.

Un autre élément doit encore étre envisagé pour ap-
precier toute I'importance de I'industrie sucriére: ¢’est
le facteur alimentaire: les peuples les plus civilisés
sont les plus grands ¢consommateurs de sucre; dés lors,
I'existence dans un pays donné, d’entreprises fabri-
quant le sucre ‘en abondance et 3 bon marché, exerce
‘& la Jongue une influence bienfaisante sur le niveau de

vie de la population et sa productivité (1). Enfin, I'in-
dustrie sucriere belge est exportatrice et elle voit sa
position menacée sur certains marchés, notamment en
Angleterre et en Suisse, soit par le protectionnisme
des Etats importateurs, soit par la politique ferro-
viaire des Etats par les voies desquels doit transiter
le sucre belge. ' ' '

La Belgique posséde donc les meilleures raisons de
vouloir que son industrie sucridre soit prospére et bien
organisée. Il se fait précisément que la situation mon-
diale des sucreries est peu favorable: la guerre a favo-
risé les prodncteurs de sucre de canne au détriment des
producteurs de sucre de betterave; en outre, par suite
de ’amélioration des rendements et de I’extension des
cultures de canne & Java et & Cuba, la surproduction
est générale. On vourrait ne voir dans cette situation
que le libre jeu des forces économiques et attendre
patiemment un redressement de la situation, aprés une

(1) La consommation de sucre en Belgique e place
pas notre pays au tout premier rang des pays west-
européens sous le rapport du standard alimentaire,
ainsi qu’en teémoigne le tableau suivant:

Consommation
annuelle
par téte d’habitant

1924-25 1925-26
Danemark ............... 49 53.1
Royaume-Uni............. 40.5 41.8
Suisse..oooiiiiiin, 36.4 37.3
Hollande ................ 30.6 31
France .................. 22.9 24.3
Belgique ................. 24.7 22
"Allemagne ............... 21.6 21.6
Italie ........ e 8.5 8.5

Il y a, cependant, certaines réserves & faire quant &
Pimportance absolue du sucre comme indice du stan-
dard alimentaire. .

Dans un récent article du XX° Siécle (27-1-1929), M. le
professeur Baudhuin a préconisé une élévation de la
consommation du sucre, tani-pour des raisons sociales
¢t physiologiques que pour des motifs ds politique éco-
nomique : consommation d’un produit indigéne. La con-
sommation de sucre fait d’ailleurs des progrés en Bel-

gique.
1913. 14 kgr. par téte d’habitant.
1919, . . 19 > » »
192526, . 22 » o »
1928. . 2% > » »

Il y a & ces progrés diverses raisons que nous ne pou-
vons analyser ici: hausse des salaires, influence de la
main-d’ceuvre féminipe, enrichissement des campagnes,
habitudes implantées par les soldats revenus de l'ar-
mée de campagne et le retour des émigrés de la Grande-
Guerre.
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période de baisse des prix trés fayorable aux consom-
3nn.teurs '

.. Mais la bmence économlque n’ignore plus que 'ajus-
temen_t de la product,wn 4 la consommation n’est pas
un phénomeéne simple, que l’on ne peut isoler une in-
dustrie, un @nﬁérét et en attendre la réadaptation;
'économie contemporaine repose de plus en plus sur
le désir d’éliminer le risque: risque individuel, risque
corporatif, risque social, etc... C’est ainsi que la crise
de l'industrie sucriére menace d’entrainer celle de
Vagriculture des pays west-européens; celle-ci réagirait
sur la production du bl¢, diminuerait le pouvoir d’achat
des populations et, de ce fait, ralentirait les progrés de
Yindustrie. ]

* Le rdle d’une catégorie de producteurs ou de consom-
mateurs est moins apparent dans des pays vieux ol I’or-
ganisation sociale et 4conomique est fort compliquée
(Belgique, Angleterre, Allemagne). Ce n’est pas une
raison pour le sousestimer et la preuve en est que
I’Angleterre, qui cependant contrdle la production de
sucre de canne de diverses colonies, introduit chez elle,
4 renfort de subsides, la culture de la betterave &
sucre, pour remédier au malaise agricole, favoriser l’m—
dustrie de la construction mécanique, ete...

Nous avons fait ressortir I'importance de la pohthue
du sucre de I’Angleterre dans une série d’articles et de
notes publiés ici méme.

Quel reméde appliquer & la crise mondiale du sucre ?

Comme pour celle du charbon et du coton, on & pro-
posé des accords internationaux. Mais ici encore, des
accords nationaux préalables sont nécessaires. La ques-
tion se complique, en outre, du fait que I’industrie et
Ia culture sont étroitement dépendantes, une sucrerie
s’assurant toujours la production betteraviére d'une
région dont les cultivateurs plus ou moins nombreux
assurent son approvisionnement en racines.

Dés lors, il est du plus haut intérét de savoir quelle
est 'organisation de notre industrie sucriére, sans pré-
juger des remedes que les intéressés et le gouverne-
ment peuvent adopter pour lui rendre son activité. Les
notes-qui vont suivre paraitront parfois incomplédtes
et fragmentaires: chacun sait combien la documenta-
tion sur la vie économique est difficile & obtenir en
Belgique (1).

™ _

Nous ne reviendrons pas sur les crigines de la fabri-
cation du sucre de betterave, sous le régime impérial (2).

Ce n’est d’ailleurs pas de cette époque que date
Iindustrie du sucre en Belgique. Le professeur Van

(1) Cette étude était déja écrite lorsque lg,'presse a
annoncé que les fabricants de sucre de Belgique avaient
conclu une entente powr relever le prix des sucres cris-
tallisés : le prix des sucres indigénes en consommatxon
a passé de 255 fr. 4 280 fr. les 100 kgr. Les sucres exo-
tiques consommés dans le pays sont passibles d’une
surtaxe de 40 fr. les 100 kgr., au-dessus du droit d’accise
de 40 fr. payé par les.sucres indigénes.

(2) Voir & ce sujet BRIAVOINNE : Mémoires de l'Aca-
démie, 1842.

Houtte (1), dans son histoire économique de la Belgique
au XVIIIe sigcle, a enregistré 1’existence de 28 raffine-
ries de sucre de canne dans des centres urbains des
Pays-Bas autrichiens. Cette industriec a méme revétu
dés 'abord un aspect capitaliste, affranchie qu’elle était
des régles corporatives. Au début de notre indépen-
dance, la Société Générale contrdlait la « Raffinerie
Nationale » (2). '

L’introduction de la culture des betteraves a donc
trouvé en Belgique des éléments de succes, dans l’exis-
tence méme des raffineries; la pratique des assole-
ments, fort ancienne en Belgique, et des fortes fumures,
également connue de longue date, comme V’ont démontré
Henri Pirenne et Seebohm-Rowntree, devait encore la
favoriser. La fabrication du sucre de betteraves a donc
pris.chez nous une grande expansion, au moment ol la
production du sucre de canne subissait une éclipse.
1 histoire du ¢« dumping » du sucre de betterave et de
la convention de Bruxelles nous entrainerait fort loin.

La culture des betteraves.

Le tableau ci-dessous nous donne les renseignements
statistiques relatifs & la production des betteraves
sucriéres.

Culture de la betterave sucridre en Belgique.

f Superficie plantée Production
- totale
1
Nombres | Nombres qu(m(zg?lx)
proport. [ absolus
Hectares
1913........... 100 52.419 13.919
1919.. ... ..., 81,8 42.894 10.949
1920........... 101,2 | 53.052 14.383
1921........... 110,7 58.051 14.628
1922........... 115,2 60.372 ©16.993
1923........... 138,2 72.460 20.365
1924........... 154,8 81.152 24.890
1925........... 137,7 . 72.168 21.675
1926........... 122,1 64.025 16.829
1927, ..t e 134,7 70.645 19.831

Ces chiffres prendront toute leur importance si I’on
tient coxﬁpt-e que les cultures principales couvrent
1,805,000 hectares environ, dont 38,87 p. c. en céréales,
1,09 p. c. en légumineuses pour la production des,
graines, 5,68 p. ¢. en plantes industrielles, 13,80 p. c.
en plantes racines et 40,58 p. ¢. en fourrages (données
publiées pour 1927 par le Ministére de I’Agriculture).

(1) Van Hourre: Histoire économique de la Belgiqueé
da la fin.du régime autrichien. Gand. 1920, Van Ryssel-
berghe et Rombaut. ’

(2) Voir le volume publié par la- Soclébé Généra.le x).
Poccasion de son centenaire, .



EN S

de'la culture de la betterave & sucre dans le.pays (en-.
1927): - : ' ' :

Hectarés

ANVErS ... e e 504
Brabant ..... et e 12.887
Flandre occidentale .................. 9.191
Flandre orientale ................. ... 5.375
Hainaut....................... ... ... 19.214
Liége . ... . 8.727
Limbourg ......... ... .. i, . 8.184

. Luxembourg ............... ... ... ... 14
Namur ...........c0iiiiiinennnon. 6.549

Il_:n’est pas sans intérét de comparer la culture des
betteraves sucridres et fourrageres..

Le ta.blea.u”tjtﬁ ;ﬁit"bermeti‘.ré. de saisir la répﬂ.l;t.itiox-l'- ]

S e e

1927 ..
) ‘|Rendement *Prf(il:i’zmn'
Surfaces - moyén (en Tl
. pr hectare quintau}t) -
Betteraves a sucr. | .70.645 | 280.73 [19.831,953
Betteraves -four- ' : .
ragéres ...... 77.157 613.35 147.324.146

Statistique des entreprises‘ sucriéres
Depuis 1890, la production et le raffinage du sucre ont
fait en Belgique de grands progrées, dont l'irrégularité

est V'indice des crises mondiales qué traversait pério- -
diquement cette industrie. Les tableaux ci-dessous don-

nent un apercu de cette évolution.

Statistiques de la production sucriére belge (en tonnes).

. Total Production
. Fabriques de la production- of - moyenne. . ° -
Campagne sucriére en act(il\lzlité en sucre brut % . par entreprise
(En tonnes) ’ (En tonnes) (1)
1912-1913 ...l 84 285.232 " 100 . . 3.395......
1920-1921 ......... ...l 58 230.875 - 80,9 3.981
1921-1922 ... .. ..., 58 271.331 - 95,1 4.678 -
1922-1923 ... 57 250.832 87,9 4.400
1923-1924 ... ... L 57 279.451 - 97,9 4.902
1924-1925 ... ..., 58 373.563 130,9 - 6.440
1925-1926 ......... ..ol 58 309.117 . -108,3 - '5.329
1926-1927 ... — 216.345 75,8 . -~

Le tableau suivant appelle certaines réserves, que
que nous empruntons A un article de la Libre Belgique
du 25 janvier: « Les fabricants produisent deux sortes
de sucre: le sucre brut, jaunitre qui doit é&tre raffiné
avant d’&tre propre & la consoramation, et le sucre cris-

talisé blane, qui n’est que du sucre brut lavé par des
jets. Les sucreries qui produisent du cristallisé g'ap-
pellent bien souvent sucrerie-raffinerie, mais le sucre
cristallisé n’est pas considéré comme du sucre raffiné ».

Statistiques des raffineries de sucre.

Production
. Fabriques Production % . moyenne
ANNEES en activité en tonnes 1913 = 100 par entreprise
o (En tonnes)
1913 ..o 22 130.462 . 100 5.930
1919 ... e 19 93.776 71,8 © 4.935"
1920 ... e 20 133.232 102,1 6.661
1021 ... 19 123.258 . 94,5 6.487
1022 ... 20 183.975 141,11 ©'9.198
1923 ..o 18 155.238 118,9 8.624
1924 ...l 19 152.247 .116,7 - 8.013
1925 ... 19 174.278 133,5 - 9.172
1926 ... — 174.983 "134,1 —
1927 .o e — 160.124 122,7 - —

(1) M. Joseph: Wauters, ancien: ministre- de I’Indus-
trie et du Travail, spécialisé dans l'étude des questions:
agricoles, considére que la capacité individuelle an-
nuelle de travail des sucreries belges est insuffisante:
elle est de 28.000 tonnes de betteraves, alors qu’elle est

de: 42.000 tonnes en Allemagne, 47.000 tonnes en France
(il faut tenir compte du renouvellement- des installa-

' tions A la suite des destructions allemandes), 73,000 T..

_en_ Autriche, 79,000 tonnes en Grande-Bretagne et

' 89.000 tonnes en Hollande.



ANNEES Nég;bre Prod:lftion Production . Noglebre‘ . Prodélr::tlon Production
' sucreries tonnes | moyenne raffineries tonnes moyenne
1890 ... ..l 119 163.512 1.374 - 30 39.961 1.332
1900 ...l 121 306.076 2.529 25 73.883 2.955
1910 ...l 92 271.282 2.948 22 114.538 5.206

Selon I'enquéte poursuivic en 1996 par le Ministére de I’Industrie, la 1epa,rtlt10n geogmphlque des usines

était la suivante:

’ . Flandre | Flandre . .

Nombre |OQuvriers | Anvers | Brabant Occid. | Orient. Hainaut | Liége Limb. N.al_nur
Rafﬁnerieﬁ. 14 2.895 8 4 — 1 — — —_ 1
Sucreries .. 53 12.386, 3 - 7 2 3 19 13 4 2

La Soviété Générale des fabricants de sucre, associa-
tion profes:sfqﬁnelle affiliée au Comité Central Indus-
triel de Belgique groupe 51 membres. Sur ce total,
41 entreprises ont adopté la forme de société anonyme;
10 appartiennent 3 des particuliers ou & des associa-
tions de personnes.

A ‘premiére vue, cethe industrie est fort dispersée.

Mais cette impression doit 8tre corrigée par une étude .

attentive des conditions de la production.

La forme de société commerciale, adoptée par la
plupart des’ entreprises, est ici' assez déroutante : en
réalité, bon nombre sont des ‘sociétés de famille et
les milieux boursiers s’en désintéressent ; alors que ces
derniers se sont intéressés & de nombreuses sociétés
belges de sucreries & Uétranger, le nombre des sucre-
ries belges dont les titres sont cotés est négligeable
et la plus importante de toutes est une entreprise
‘appartenant & une famille puissante. Ceci parafit indi-
quer que lindustrie sucridre belge appartient & la
moyenne " industrie, que les capitaux investis y sont
relativement peu considérables et que, suivant la termi-
nologie économique, elle ne présente pas un caractére
capitaliste fortement accusé. Pour 34 sucreries sur
lesquellées on posséde des renseignements précis, le
capital global s’éléve & 183 millions, soit une moyenne
de 5.400.000 francs. Mais quatre sucreries ou sucreries-
raffineries ont respectivement un capital de 23.500.000
francs, 20.500.000 francs, 20 millions et 64 millions de
francs. Nombre de petites sucreries ont wun capital
variant de 200.000 & 500.000 frgmcs. Ces données n’ont
qu’une valeur indicative, car si les grandes entreprises
ont procédé A des augmentatlons de capital et & des
réévaluations d’actif, la’ composmon du fonds social
de nombre de sucreries n’a pas changé depuis 1914, Ce
fait seul justifie nos réeerves _ :

Il convient de tenir compte de la maniére dont les
sucreries assurent leur a,pprov1s1onnement en matiéres
premidres: certaines possédent en propre des exploi-
tations agricoles qui satisfont & une partie plus
ou ‘moins grande de leurs besoins en betteraves ;

o

la plupart passent avec les agriculteurs des con-
trats de livraison qui se concluent, généralement,
a 1'époque des ensemencements. Mais la. Belgique
est un pays. ou la propriété, ou mieux, ol l’exploi-
tation agricole est trés morcelée : les contrats doivent
donc étre conclus avec un grand nombre de cultivateurs
se trouvant & une distance telle de la sucrerie que le
transport de la betterave, produit pondéreux et de
faible valeur, soit peu onéreux; quels que soient les
progrés obtenus par l'amélioration de.la culture et
par la sélection, il n’en est pas moins vrai qu’au point
de vue transport, la betterave, dont le rendement net
n’atteint pas 20 p. c., est un produit onéreux, d’autant
plus que dans la plupart des cas les pulpes doivent
&tre retournées au cultivateur, selon des modalités que
nous n’étudierons pas ici.

Par conséquent, les conditions mémes de la culture
des betteraves et de 'approvisionnement des sucreries
restreignent le rayon d’action de ces derniéres et les
dispersent sur toute I’étendue de la zone de-culture
qui se trouve principalement dans la région sablo-limo-
neuse et limoneuse. Cette dispersion et les limites pré-
citées de leur champ d’action réduisent I'importance
de Poutillage et celle des capitaux investis. Dans cer-
tains cas, le chemin de fer peut élargir considérable-
c’est ainsi que
les sucreries frangaises et hollandaises achétent des
betteraves en Belgique et que les usines belges en
importent & leur tour. Mais les conditions générales de
Iindustrie sucridre n’en sont pas foncidrement modi-
fides.

ment la région d’approvisionnement ;

La concentration sucriére.

Il semblerait donc que la fabrication du sucre fit,
en Belgique, réservée & des entreprises de moyenne
importance, alliées & la grande exploitation agricole.

Cependant, un important mouvement de concentra-
tion et d’intégration s’est produit dans l’industrie
sucriére, tout en conservant i’indépendance nominale
de nombreuses sucreries. '
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La « Raffinerie Tirlemontoise » est arrivée & fournir-

les trois quarts de la production belge de sucre raffiné
et & traiter des tonna,ges importants de betteraves dans
les sucreries qu’elle controle.

Cette entreprise a 6té créée en 1838 par la famille

A

Vinckenbosch ; elle employait & cette époque 180 &
200 ouvriers et avait une capacité de 300 & 400 sacs
de sucre brut. En 1894, elle fut reprise par la famille
Wittouck et transformée en société anonyme; elle
entreprit 4 la fois la fabrication du sucre et le raffi-
nage. Au cours des années qui suivirent, elle a consi-
dérablement développé sa force motrice, passée de
400 kw, & 3.000 kw., de 1890 & 1927 ; en 1927, elle occu-
pait 2.398 personnes. L’enquéte de 1926 renseigne un
offectif ‘ouvrier total de 2.895 personnes pour 14 raffi-
neries (bon nombre de ces dernidres sont des raffineries
de candi).

La production de
comme suit :

sucre raffiné s’est développée

1894 ............... T. 7.000
1900-1901 ............. 17.851
1909-1910 ............. 52.179
1912-1913 ............. 68.094
1920-1921 ............. 68.791
1924-1925 ............. 100.000
1927-1928 ............. 140.000

L’exportation s’est acerue dans des proportions con-
sidérables :

.500

1898 ...l T. 4
1906-1097 ............. 16.394
1912-1913 ............. 30.976
1920-1921 ............. 16.4341
1924-1925 ............. 33.636
1926-1927 ... ......... 38.987
1927-1928 ........... .. 75.000

En 1927-28, la raffinerie a utilisé 1.500.000 quintaux
de sucre : 850.000 sacs de provenance belge et 645.C00
sacs de provenance étrangére. .

Le progrés est particulierement sensible pour la
péricde d’aprés-guerre, malgré l'incertitude des mar-
chés -extérieurs et la perte du débouché anglais pour
le sucre en morceaux ; la Grande-Bretagne n’absorbe
plus que 10 p. c. du tonnage d’avant-guerre.

C’est que la consommation de sucre a considérable-
ment augmenté en Belgique, comme nous ’avons indi-
qué dans un chapitre précédent.

Ces données numériques suffisent 4 montrer que la
raffinerie du sucre est fortement concentrée en Bel-
gique ; mais la concentration apparaitra encore plus

_nette si lon tient compte de Pintégration qui a été
poursuivie par la Raffinerie Tirlemontoise.

En 1920, la société contrélait : 1° les Sucreries cen-
trales de Wanze; 2° la Sucrerie de Selzaete; 3° la
Sucrerie d’Heylissem ; 4° la Sucrerie-Raffinerie d’Em-
bresin; 5° la Sucrerie de I'Espérance, & Snaeskerke;
6° la. Sucrerie de Les Waleffes; 7° la Sucrerie de
Braives; 8° les Sucreries de Genappes; 9° la Sucrerie
d’Orval; 10° la Sucrerie de Landen; 11° la Sucrerie
d’Heuppertingen ; 12° la Sucrerie d’Anvaing; 13° la

Sucrerie de Bauffe (1); Les Sucreries centralés de
Wanze et la Raffinerie Tirlemontoise sont d’ailleurs
toutes deux des affaires de la famille Wittouck.

La Raffinerie Tirlemontoise possédait également un

-intérat dans la Sucrerie’ du Grand-Pont, dé Hougaerde,

qui avait absorbé la Sucrerie de la Ghete, dans laquelle
la Raffinerie Tirlemontoise était intéressée. ,

Pratiquant I'intégration du traitement des sous-pro-
duits, la Raffinerie Tirlemontoise a fondé en 1920 la
société « Produits organiques .de Tirlemont »,.afin
d’extraire du sucre l’acide citrique, produit pour lequel
la Belgique était tributaire de I’Allemagne. B

Selon certaines 1nformat10ns la Raffinerie Tirlemon-
toise se serait également intéressée & la méme époque
A une fabrique d’emballage et de cartonnage.

"En 1921, la Raffinerie Tirlemontoisé a souserit inté-
gralement l'augmentation du capital des Sucreries
Centrales de Wanze, porté de 2 & 10 millions; elle a
également participé & Vaugmentation du capital des
Ateliers de Construction J.-J. Gilain, & Tirlemont, du
groupe de la Mut;uelle Solvay. . Cette derniére opéra.-
tion constitue un bon exemple d’mtegratlon ces ate-
liers sont, en effet, spécialisés dans la fabrication des
appareils de transport et de manuténtion, machines
4 vapeur et installations c'ompllétes de sucreries, tant
en Belgique qu’outre-mer: 'Java Cuba, Pérou, Brésil,
Australie et Indes anglalses

En 1927, la Sucrerie du Grand: Pont flhale de la
Raffinerie T1rlemont01se a absorbé: I'Union Sucriére
de Belgique, la Sucrerle de_ Chastre et la Gemblou-
toise. La nouvelle sométe .au capital de 23,5 millions,
a pris le nom de Rafflnerle et Sucreries du Grand- Pont
Les usines avaient des rayons d’act1v1té enchevetrés
la fusion a amené une SImpllflcatlon en outre les
sucreries de Hougaerde ont été mises a,.meme de faire
raffiner leurs produits directement 3 Pusine de Gem-
bloux sans frais de taxe de transmission. D’autre part,
'usine de Gembloux dispose de quantités suffisantes
de mélasse pour la fabrlcatlon d’ahments pour bes~
tiaux.

Les Sucreries de Wanze 'qui "au coufs de Ieﬁr ‘his-
toire, auraient a.bsorbe 30 sucrerles mérltent une men-
tion toute spémale ce sont les plus grandes fa,brlques
de sucre de bettera,ve de I'Europe contlnentale et
elles disposent d’un materlel perfectlonné Leur’ capa-
cité est de 290.000 sacs de sucre et de 200. 000 tonnes de
bettera,ves

La fabrique est entourée de ' 14 raperles de bette-
raves, situées dans la Hesbaye et opérant chacune
da.ns un rayon déterminé. Le jus extralt est envoyé
par canalisations souterraines 3 l’usme de Wa.nze ou
il est trava,lllé Ce systéme a pour a,vanta,ge de per- .
mettre & 'usine-mére d’ étendre son rayon d’actlon af
d’éviter des frais de transport onéreux

La Raffinerie Tirlemontoise détenalt '39.880 actions
sur les 40.000 titres representant le capltal des Sucre-

(1) Dans le Tournaisis, la Raffinerie Tirlemontoise
controle les sucreries de Helchin, Chercq et Celles.
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ries Centrales de Wanze ;. cette derniére. société. pos-
séde une f&brlque de clment qui travaille les résidus
ca.lcalres des sucreries.

En 1927-1928 la Raffinerie Tlrlemontome a resserré
les.l;ens qui existaient entre elle et ses filiales, et-a
'abs.orbé les Subreries Centrales de Wanze, les Sucre-
ries de Bralves et de Waleffes, s’assurant ainsi une
productlon directe de 340.000 qulntaux de sucre. Elle
a également absorbé la Dlstlllerle de Ruysbroek, sous
son 1nfluence depuls plumeurs années. .

En méme temps qu’elle étendait son contrﬁle sur
les sucreries susceptibles de lui fournir sa matiére pre-
miere, la Raffinerie Tirlemontoise rachetalt les. raffi-
neries concurrentes : Union Sucriére Gembloutoise,
Raffinerie Belge. Lorsque le rachat dlrect était impos-
sible, la Raffinerie Tirlemontoise a conclu des accords
limitant (Raffinerie Graeffe et son groupe de sucre-
rles) ou arr8tant (Sucreries du Grand-Pont pour ses
raffineries) la productlon de ses concurrents. En réa-
hté il existe donc une entreprlse de raffinage prépon-
dérante en Be]glque des raffineries encore actives,
mais qui lui sont subordonnées et enfin des raffineries-
rentiéres, dont l'activité a.graduellement cessé et qui
ont vendu leur matériel, i

La Raffinerie Tlrlemontome a également ‘étendu son
action & DPétranger: en 1925, avec le groupe. de la
Société Générale, la banque Josse Allard, les groupes
Naus (1) et Frans Wittouck, elle a souscrit au capital
de .30 millions de la Compagnie Sucriére Congolaise
qui va traiter la canne d’1mporta,ntes plantations. Les
Sucreries et Raffmenes de Moerbeke-Waes se sont
associées é, la formation de cette société.

La. Raffinerie Tlrlemontome a acquis en 1921 des
intér8ts dans uhe sucrerie alsacienne, prés de Stras-
bourg. Elle posséde encore des intéréts nombreux dans
des sucreries en Italie et dans les Balkans. La Société
Générale de Sucreries et Raffineries en Roumanie,
aprés avoir exploité elle-mé&me, est devenue une société
4 portefeuille qui contréle la Sucrerie et Raffinerie
de Roustchouk, au capital de 60 millions, la Sucrerie
et Raffinerie de Pontelongo (capital 30. millions), et
la Da,nublenne (750 millions de lei). 11 est .difficile de

déterminer lé rdle exact joué ‘par la Raffinerie Tirle-

montmse dans ces entreprlses belges & P'étranger, bien
qu il soit certmn

_ D’aprés les monographiés du Recueil Financier, la

Raffinerie Tirlemontoise et les entreprises mentionnées

dans les. lignes qui précédent ont des échanges tech-

niques.

. Il est. intéressant de constater que ces sucreries

belges & I’étranger opérent 4 leur tour des concentra-
. tions importantes. ' : ' :

(1) Henry Naus bey est directeur général d’une
société anonyme francaise :- la Société. anonyme des
Sucreries et de la Raffinerie d’Egypte, qui posséde
c¢ing sucreries et une raffinerie. Ces usines achdtent
la canne aux cultivateurs indigénes. La-société posséde

cependant & Na,y-Hamendl des’ cha,mps de culture expé-

rinientale:

. La Bucrerie et. Raffinerie. de Pontelongo, outre .ses
relations avec la Banque Josse Allard (1), a des inté-
réts communs avec des maisons financiéres étrangéres,
notamment la Banca Commerciale. Italiana, War-
burg' & C°, de Hambourg. . Elle peut travailler
450.000 tonnes de betteraves dans ses usines de Bottri-
ghi, de Pontelongo et d’Este, cette derniére provenant

| d’une fusion, en 1926-1927, avec la Societa Veneta por

I'Industria degli Zuccheri, Elle contréle la Distillerie
de Cavazzere. :
La Sucrerie et . Raﬁmerle de Roustchouk peut tra-

'vailler 80.000 tonnes de betteraves par an. La banque

Josse Allard et Warburg & C° y possédent des intéréts.

La Danubienne est une société roumaine, créée par
la banque Josse Allard; elle a absorbé la-Sucrerie et
Raffinerie de Maracesti. Les emprunts hypothécaires
ont été pris ferme par la Société Générale et 1a Banque
Josse Allard. Elle a une capacité de 325.000 tonnes de
betteraves; elle exploite ‘depuis 1923 les usines de
Roman et Sascret, qui appartenaient & la Société
Générale de Sucreries et Raffineries en Roumanie;
celle-ci, comme nous ’avons dit, est une société & por-
tefeuille.

Le lecteur n’aura pas manqué de rema.rqner Pimpor-
tance du capital des sucreries belges & ’étranger : c’est
que bien souvent elles se constituent en domaine. agri-
cole ol elles procédent directement & la culture de la
betterave.

Nous aurons apporté un élément de plus A létude
de la premiere entreprise de sucreries en Belgique, en
signalant . que son a,dmlmstmteur-délégué M. Lucien
Beauduin, sénateur, joue un réle important dans de
nombreuses sucreries belges et étrangéres, établissant
ainsi avec la Raffinerie Tirlemontoise une union per-
sonnelle. Cette dernidre entreprise est en rapports con-
stants avec la Société Générale, représentée au sein
du Conseil de la Raffinerie par MM. Jadot et Francqui.

"Ces rapports ont encore été renforcés par une parti-
cipation prise en 1928 par la Société Générale de Bel-
gique dans le capital de la Raffinerie Tirlemontoise.

A cette longue énumération de faits, ajoutons-en un
de plus: la progression du portefeuille-titres de 1a Raf-
finerie Tirlemontoise depuis la guerre:

1920-1921 .......... 4.753.000
1921-1922 ...\ . ... 17.259.000
- 1927-1928 - 24.734.000

Ce tableau ne:serait pas complet. si nous ne men-
tionnions pas qu’il existe un certain nombre de sucre-
ries d’importance moyenne (une douzaine.environ) au
sujet desquelles nous ne possédons pas d’indice qu’elles
soient contrélées par le groupe de Tirlemont. Il s’agit
principalement de sucreries appartenant & de grandes
familles terriennes, exploitant un important domaine
agricole. Tel est particuliérement le cas pour Tournai

(1) I conviens de signaler ici le réle. prépondérant
joué par la Banque Josse Allard . dans ’expansion de
Pindustrie sucriére belge dans I’Europe méditerra-
néenne et balkdanique. - B
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et ‘ses ‘environs. ‘I y existe, d’ailleurs, deux groupes
de sucreries particuliéres unies par des accords et des
fusions': le groupe de Péruwelz, contr6lé par les
familles Peeters et Desclée, comprend les sucreries de
Warneton (40.000 sacs de sucre brut), Brugelette
(35.000 sacs), Warcoing (35.000 sacs), Saint-Joseph-
Enghien (90.000). Les Sucreries Réunies d’Ath (groupe
- Descamps) sont le résultat de la fusion des sucreries

d’Ath, Beleil et Ligne, ayant une capacité totale de’

70.000 sacs.
P 'y pe

Dans le mouvement de -¢oncentration de l’mdustne
sucritre, il est nécessaire de signaler, avec toutes Tes’
réserves d’usage, une initiative soulignée par une série
d’articles de la Libre Belgique: le Boerenbond vient
de reprendre la sucrerie N. D. d’Oreye, allide & la
sucrerie de Sombreffe. Il "envisagerait également la
construction d’une -grande raffinerie & Anvers. Cette
politique .d’intégration ' descendante ne séra., si elle
s’amplifie, qu’'un des aspects de la lutte entre les sucre-
ries et I'agriculture : la crise du sucre, en réduisant
les prix et en créant la surproduction, surexcite des
intéréts en équilibre instable et qui essaient de se
rejeter mutuellement le risque des transactions.

Modes d;achat‘ des beiiemves.

Les contrats entre les cultivateurs et les sucreries
présentent des modalités variables, suivant les réglons
En voici quelques types principaux :

Bn 1920, le prix de la betterave était fixé par le
vendeur qui prenait comme prix de base le prix du.
sucre fixé par le gouvernement : les betteraves furent
payées, par exemple, 75 francs la tonne, pour une
teneur de 14 p. c. de sucre. Chaque degré en plus ou
en moins donnait lieu 3 paiement ou retenue de 7 fr.
~.En 1927, dans la Hesbaye, les producteurs de bette-
raves se sont syndiqués et ont passé contrat avec
les sucreries sur .les bases suivantes, qui valent pour

_ plusieurs régions : « Une tonne de betteraves titrant
16 p. c. est payée sur la base de 81 p. ¢. du prix du
quintal de sucre cristallisé quand celui-ci vaut de 280
4 320 francs. Au deld de 320 francs, le prix des bette-
raves augmente de 1 p. c. par hausse de 10 francs du
prix du sucre, jusqu’d 85 p. ¢. En dessous de 280 fr.,
ce prix diminue d’un pour cent par baisse de 10 francs
du sucre jusqu’d un minimum de 75 p. ¢. Les planteurs
peuvent choisir, comme époque -de vente pour une
premiére moitié de leur récolte, une quinzaine & partir
de février jusqu’au 1°r avril, et, pour la seconde moitié,
une quinzaine & partir dix 15 octobre jusqu’au 31 dé-
cembre. Il leur est également loisible de vendre, d’un
coup, la totalité de leur récolte en se basant sur le
cours moyen du sucre cristallisé, soit la cotation d’oc-
tobre-décembre, soit la cotation du début de février
jusqu’au’ 31- mars, Les -cultivateurs ont’ droit “&- une
ristourne de pulpes, gratuite et franco de port, égale
3 60 p. du poids des betteraves fournies. 50 p. ¢. des

.

agriculteurs-betteraviers de Hesbaye éont groupés en

unions professionnelles et ‘travaillent sur cette base;
les agriculteurs demeurés en dehors des syndicats de
‘vente jouissent des mémes conditions. )

Les agriculteurs attribuent une grande importarnce
au contrdle ; accord conclu & ce sujet dans le Brabant
wallon, en 1927, était caractéristique : prélévement,
plusieurs fois- pa,r jour, par les délégués des contrac-
tants, d’ échantillons de betteraves sur wagon ou cha-
riot, vitesse de lavoir uniforme, interdiction "aux
employés des sucreries de couper aux betteraves pour
la. détermination de la taxe. ‘ i

‘Dans le Tonrnaisis, les achats se font généralement
a forfait avecle syndicat des fermiérs, & un prix fixé
4 Vhectare, de février & mai, sans tenir compte de
la richesse des betteraves. Les ‘sucreries se couvrend
en vendant la productlon a terme Elles peuvent agir
entretemps en vendant ou en ‘rachetant, ‘si la récolte
g’annonce abondante ou médiocre. '

Il arrive parfois que le syndlcat des fermlera soxt
dénoncé et les sucreries profitent ‘de la division entre
les agriculteurs.

Un syndicat §’était constitué, il y & quelques anndes,
pour grouper les sucreries tournaisiennes en vue de
Pachat en commun des betteraves. La tentative a
échoué par suite de Vabstention de quatre sucreries:

" Les dissidents ont donné comme raison- de leur abstan-’

tion que certains membres du syndicat n’observaient
pas les engagements pris et tiaita.ient des marchés en
dehors du groupement, afin d’augmenter leurs appno-
visionnements. Le syndicat était, en effet, obligé de
rationner les fabricants, les usines étant montées pour.
une-production. supéneure A'celle que permet la récolte
de betteraves. - - ‘ . . S

Les prix de vente des bettera.ves tendent 4 se rappro:=
cher du prix de revient et il est & craindre .que des
baisses trop sensibles aménent la réduction des auper-
ficies ensemencées. Co

. On connait mal l’oplmon des acheteurs cel]e ‘des
vendeurs de betteraves est défa.vora.ble aux méthodns
employées, car elles font . peser sur- Pagriculture ' les
aléas ‘du prix du sucre, alors .que les prix de revient
sont difficilement compreséibles C’est pour obtenir de

' meilleures conditions de vente des betteraves que les

cultivateurs se groupenb en syndicats dont le Boeren-
bond et les Unions professionnelles agricoles ont créé
un grand nombre ; nous avons publié sur cette question
des renseignements statistiques. Partout ol les' syndi-
cats sont fortement organisés, ils repoussent le systéme
du prix proportionné & celui du sucre. :

Mais les sucreries ne voient pas avec faveur ces ten-
tatives de vente coopérative des betteraves 3 sucre et
en décembre 1927, différentes usines du Tournaisis ont
essayé de-se grouper afin de se répartir la production
de la région et éviter la concurrence.  Dans d’auttes
régions, 'accord entre sucreries est complet. '

11 reste toujours aux cultivateurs qui estiment que lca
prix sont insuffisamment rémunérateurs, la Tessourze
de vendre leurs betteraves en France oir en Hollande.
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Cette pra,thue est de plus en plus courante et est con-
mdérée avec défaveur par Ies fabrlques belges. Celles-ci
ont méme essay(, de conclure des accords de réparti-

tion des betteraves avec leurs concurrents étrangers.:

C’est ainsi que des rpourpar]ers qui ont d’ailleurs
échoué, zwa.lent été engagés il y a deux ans, entre la
sucrerie de Se]za,ete (Wlttouck) et la sucrerie de Moer-
bcke (Llppens) d’une part et la. Nedellandsche Suiker
Maatscha,pplj d’autre pa.rt '

La questlon de l’exportatlon des betteraves vers ja
I‘ra,nce touche - paltlcuhérement les sucreries belgeb
les bettemves a sucre entrent librement en France et
les usines de ce pays, protégées par des droits élevés
sur le sucre, sont a meme d’offru' des prix plus élevés
que les sucreries belges La concurrence. frangaise est
fort sensxble dans le Tournaxsls .

11 selzut question d’é tabhr entre les sucreries fran-
aises, hollandaises, belges et allemandes, un accord
international pour 'achat en commun des betteraves:
la répa.rtltlon se ferait enme les différents pays uie
. fq;s la récolte acquise par les représentants du groupe.

Les sucreries belges a Vétranger.

Nous avons déjd parlé plus haut de quelques sucre-
ries belges & ’étranger, en rapport avec la Raffinerie
Tirlemontoise.

" 11 en existe d’auties on'lés membres de la famille
Beaudhuin et la Banque Josse' Allard jouent un réle
important. Dans d’autres encore, les membres de 'a
famille Naus et la Banque d’Outremer, cette derniére,
aujourd’hui absorbée par la Société Générale, ont des

intéréts. .

La Banque d’Outrémer” possédait des intéréts dans
la Comnagenie sucridre coneolaise, 'Trish Sugar Manu-
facturing C° et la Société Ttalo-Belge pour I’industrie
des sucres. Cette dernitre société, an capital de 6 mil-
lions 500.000 framcs a une cauaclté de transformation
de £0.000 tonnes de betteraves par an; elle posséde
A Fchgno : une sucrerie, une ra,ffmene et une distil-
lerie.- - ‘

" L’1rish Suga,r Ltd est une société irlandaise au capital
de 400.000 £ Son usine .de. Carlow a une capacité
annuelle de’ 90.000 tonnes de” betteraves. Une partie
lmporfnnfe du matériel a été fournie par la Belgique
et la Tchécoslovaqule )

‘Ya Société: Générale de Sucrerie, de Liége, apparte-
nant 4 des personnalités du monde agricole, posséde
en Ttalie, & Spinetta-Marengo, une usine d’une capamté
de 25.000 tonnes.

La Sucridre Générale de Bruxelles, dans laquelle la
famille Dumont de Chassart est mtéressée posséde
une sucrerié en Russie.

Citons encore une sucrerie de canne : la Sucrerie
Saint-Jean, & Porto-Rico. Celle-ci a dfi vendre son
usine & un_groupe américain qui s’était rendu maitre
de toute la région d’approvisionnement de Pusine. La

_ Bucrerie Saint-Jean a '_fusio,nné avec la Compagnie
sucridre Européenne et .Colohié,le_ et est devenue une
société A portefeuille. '

La famille Naus exploite des sucreries en Egypte,
qui, comme nous I’avons vu, existent sous le couvert
de sociétés frangaises. ‘

Des intéréts belges se rencontrent avec des groupes
hollandais et anglais dans les nouvelles sucreries
anglaises. Il ne nous a pas été loisible de les déter-
miner avec certitude. ’

Considérations théoriques

Des faits qui précédent, nous pouvons induire quel-
ques principes généraux.
L’industrie sucriére, par son mode de ravitaillement

-en matiére premiére, justifie I’existence de nombreuses

usines dispersées, avec un capital moyen et un person-
nel saisonnier assez réduit.

Elle ne semble pas rentrer dans la définition du
grand capitalisme, groupant & la fois des capitaux
élevés et un personnel ouvrier nombreux. Cependant,
en Belgique, une entreprise, jusqu’ici société de
famille et dont les titres ne sont pas dans le public, a
réalisé la concentration et l'intégration telle qu’elle
constitue un excellent exemple de démonstration de
la théorie économique,

La concentration a été réalisée par la fusion directe
et par la prise de participation, en ce qui concerne
le contrdle d’entreprises éparpillées. Elle a été égale-
ment réalisée par la concentration des capitaux (1)
exigée par l'extension de loutillage et des ceuvres
gociales : habitations ouvriéres, etc. Continuant son
expansion logique, la concentration a été poursuivie
hors des frontiéres, dans les pays olt 'industrie sucriére
indigéne était encore peu développée.

De 13, la constitution d’un portefeuille-titres impor-
tant : 25 millions environ au dernier bilan. Ce qui nous
améne & une remarque de portée plus générale : nous
avons déjd signalé dans de précédentes chroniques
I'importance du portefeuille-titres de nos sociétés
métallurgiques, désireuses de contrbler en Belgique et
3 Pétranger les sources de matliéres premiéres. Nous
constatons le méme phénoméne en sucrerie, industrie
typiquement agricole cependant, Le méme phénoméne
se retrouve dans Vindustrie du verre, des produits chi-
miques; & peine est-il nécessaire de mentionner le réle
joué par les banques dans le contréle des industries.
Par conséquent, il est permis de dire que, en Belgique,
un des traits caractéristiques de la vie industrielle. ré-
side dans les rapports étroits qui existent entre les .
entreprises et qui ajoutent un réle financier & leur

‘activité de production.

- Le r6le des banques belges se place alors dans son
cadre et s’explique beaucoup mieux. . Incidemment,
toute étude sur 'industrie belge, et surtout sur I’impor-
tance des capitaux investis, doit ‘tenir compte non
seulement des doubles emplois que constitue le porte-

(1) Le capital de la Raffinerie Tirlemontoise a été
porté de 4 millions en 1913 & 7, puis 30, et finalement
64 millions en 1928.
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feuille des banques et des trusts, mais également des
participations des sociétés industrielles.

L’intégration de l’industrie sucriére commence.  au
commerce des graines, exercé surtout en vue de ’amé-
lioration des rendements: la semence de betteraves
a sucre est achetée en Allemagne, Pologne, Tchécoslo-
vaquie, ol la sélection est trés avancée. L’intégration
par controle existe pour I'outillage (ateliers de construc-
tion d'appareils de sucrerie), les emballages, pour
le traitement -des -sous-produits (produits chimiques,
distilleries, cimenteries).

Le groupe dominant dans Pindustrie . sucriére belge
pmthue largement la politique classique des trusts
pour l’élargissement du marché : rachat et ferme-
ture de raffineries, création d’entreprises rentiérés.

Enfin, outre son expansion propre a |’étranger, il
noue des accords avec les intéréts internationaux s’oc-
cupant de l'industrie sucriére.

Financement de Uindustrie sucriére.

Le financement de Yindustrie sucriére est fort inté-
ressant ; les sucreries belges ont une dette obligataire
assez élevée. Notre tableau annuel des rendements
nous fournit des indications pour 41 sociétés anonymes
de sucreries, au capital global de 214 millions: la dette
obligataire est de 40 millions de francs ou 18 p. c. envi-
ron du capital investi: pour les 21,56 milliards recensés
pour Pensemble de lindustrie belge, la dette est de
3,67 milliards seulement.

L’emprunt obhgatalre avec ou sans garantie hypo:
thecalre est d’ailleurs une forme normale de finance-
ment pour des entreprises dont les ca,plt;aux ne. sont .
pas demandés, en génera,l et avec les exceptlons impor-

lges a 1’étrange: au grand
public: les quelques persoﬁnalités qui detlennent le
capltal des sucwrles préférent le mamtemr assez bas

Le financement des campagnes sucriéres repose sur
‘le warrantage : chaque année, pendant la courte
période de fabnca,tlon les besoms ‘'de_ trésorene des
sucreries sont énormes ; ; par contre, la vent:e se répartglt .
sur la'plus grande paxﬁe de 'année. La Bajnquev Natio-
nale de Belgique et quelques gra.ndes banques pra-
tiquent sur une grande échelle le warrantage des sucres -
bruts indigénes et exotiques. La concentration dans
Pindustrie sucriére tend é, provoquer une évolution du
warrantage,

Les  opérations d’importation et d’exportation de
sucre, traitées par les sucreries, ainsi que leur finance-
ment, se font par I'intermédiaire de maisons anver-
soises qui possédent des correspondants sur les prin-
cipaux marchés. Les opérations en monnaies étrangéres
sont donc particuliérement effectuées par des ba.nques
non situées en Belgique.

I1 convient de signaler que I’industrie, sucriére belge
ne contrdle pas de banque, comme c'est le cas en
Pologne et en Tchécoslovaquie.

e

Warrants sur sucres escomptés par la Banque Nationale de -Belgique (en 1,000 francs).

1913 1920 1925 i 1926 1927 1928
Janvier ........... .. .. .., 28.792 25.657 124.303 147.618 | 153.730 201.008
Février ........ ... ... ... ... ... 25.557 18.895 151.564 155.164 °| 145.117° 209.151
Mars ...... ... 21.744 16.750 145.274 | -132.947 | 136.726 204.714
Avril ... 18. 26 16.659 123.454 115.068 126.413 201.354
Mai......cooiiiiiii .. 15.026 17.490 99.585 87.951 121.032 | 198.224
Juin ... ool 9.647 11.749 82.191 72.238 101.617 169.990
Juillet ...... ... ... ... L. 4.823 22.435 57.133 *50:990 76.304 | 117.654
Aolit ....... ... .. ... il 3.275 8.935 38.384 .26.693 36.091 . 79.896
Septembre .............. ... ... .. ‘ 1.326 7.237 16.413 22.121 22.147 44.792
Octobre ............ .. ... ... ... 1.457 5.592 9.960 17.901 7.434 18.446
Novembre ....................... 8.093 38.992 32.525 51.111 64.223 |- 33.214
Décembre........................ 19.374 84.311 97.611 | 104.890 |. 124.005 | 115,662

B

LA LIQUIDITE DES BANQUES (1).

Les cing grandes banques anglaises viennent-de pu-
blier leur. bilan. Ces établissements apportent & la pré-
paration et la publication de ce document une dili-
gence remarquable et dont on ne retrouve guére
d’exemple en Europe continentale. Le City Editor du

(1) Cf. Bulletin ne III, 1928, vol. I, p. 117. .

T'imes, en se
suivant :

basant sur¢és bilans, a compilé le tableau

(Voir tableau page 142).

Le City Editor fait suivre ce tableau des remarques
suivantes : « L’expansion des dépdts, expansion qui at-
teint pres de 4 p. c., est un des traits dominants de ce
tableau. En 1927, elle n’était que de 2,3 p. ¢ -

» Du cdte de Pactif, cette expansion des ressources °
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g
31 décembre 1928 31 décembre 1927

. . PASSIF, :
Capital versé .............. PP P N B 69.901.010 63.133.840
RESEIVeS o ovviitin i e 52.482.541 51.715.371
Comptes courants, de dépoOts et-autres .................. 1,666,226,702 1,604,142,737
Acceptations, endossements, ete. ................. DI 205,758,415 118,194,008

- ACTIF % (1) % (1)

Encmsse et solde 4 la Banque d’Angleterre ............. § 207.679.321 | 12,5 208.147.891 | 13.0
Comptes chez d’autres Banques et chéques sur d’autres

Banques ......i.ou i e 65.865.248 3,9 62.381.918 3,9
Argent a vue et A court terme ... .. ... ... ..., 139.223.474 8,4 138.511.339 8,6
Effets escomptés .......... .. ... .. . . 231.062.019 | 13,9 209.714.661 | 13,1
Placements (2).. ... ...ttt 208.938.245 | 12,5 204.373.484 | 12,7
Avances ............. O 878.853.810 | 52,7 846.291.150 | 52,8
Immeubles ............ [P 31.444.819 1,9 29.160.002 1,8
Solde total de ’actif ................................. 1,993,775,144 — 1,842,501,949 —

(1) Pourcentage par rapport aux comptes courants et de dépéts.
(2). Non compris les placements dans les institutions affilides.

se trouve reflétée dana les augmentations des postes
¢ Avances » :(32.562.000: £) et « Effets escomptés »
(21.348.000 £). Pour les avances, ’augmentation est
presque proportionnelle i celle des dépdts, de sorte que
le ‘rapport des-avances aux dépéts ne marque qu’une
iégére variation de 1927 & 1928: 52,8 et 52,7 p. c. res-
pectivement. '

» Les proportions des postes « Encaisse » et « Argent
A vue et & court terme » sont legérement moins élevées
et, comme.celle-des comptes banquiers n’a pas varié; la
proporfion globale pour ces truis postes est tombée de
25,5 &.24,8 p. c. L’accroissement, des acceptations, en-
dossements, etc... est de 74 p. c., mais elle est peu signi-
ficative, étant donné que des postes assez différents y
sont ajoupés. » -

_ll.convient'd’ailleu‘ll's de ne.pas exagérer la signifi-
cation de’ces bilans annuels, soumis & la pratique du
window-dressing au sujet duquel .Zhe ZEconomist du
29 décembre 1928 a publié des réflexions fort sensées:
« Une tradition bancaire bien:établie veut que les di-
recteurs: responsables ‘de la conduite de la banque,
montrént dans leur bilan une forte proportion d’argent
liquide. De sorte gue chaque banque, le jour ol elle

prépare sa situation hebdomadaire, demande le rem- |. -

boursement d’une partie de ses préis au marché, afin
d’accroitm ses réserves d’argent Liquide. Il est, juste
d’ajouter que les « big ﬁ‘ve-' » se¢ préoccupent des réper-
cussions du « Window-dressiﬁg » sur le marché et
qu’elies éhoisissent' chacune un jour différent, & Vexcep-
tion du mercredi,.qui. est celui de deux banques. Cet
echelonnement allége e partle les inconvénients que
cette pmthue fait subir au ma.r(,hé mais il ne les sup-
prime pas. En fait, ¢’est seulement le vendredi et le sa-
medi, lorsqu’aucune des « big-five' » ne «, rappelle »

ses préts que 'argent peut étre vraiment abondant (1).

» A la fin de chaque semestre, le marché se trouve
dans une situation encore plus difficile. Non seulement,
les banques opérent-elles alors toutes le méme jour, mais
elles « rappellent » leurs avances. dans une proportion
bien plus forte que lors du « window-dressing » hebdo-
madaire. En outre, -en vue de la préparation du bilan
semestricl, les banques réduisent. intentionnellement
leurs achats d’effets pendant la quinzaine qui précéde,
laissant en numéraire le produit de leurs encaissements,
au lieu de le convertir en nouveaux effets...

» Il est naturel que les banques ne publient pas cha-
que jour le montant de leur encaisse; il est donc im-
possible de voir quelle proportion de numéraire elles
ajoutent artificiellement pour leur situation hebdoma-
daire (celle-ci n’est pas publiée: elle est soumise par
le general manager au Conseil de la banque). Il est
cependant certain que l’encaisse accusée par les ban-
cues dans leur « relevé des moyennes mensuelles » (2)
qui est basé sur les situations hebdomadaires est de
beaucoup supérieure & leur encaitse journalidre
moyenne, calculée sur les chiffres effectifs et non sur
une moyenne de quatre ou cing jours spécialement
choisis.

(1) On sait que les « big-five » ne réescomptent ja-
mais. Lorsqu’elles doivent-se créer des liquidités, elles
coupent les avances & trés court terme qu’elles consen-
tent aux bill-brokers, et ces derniers doivent s’adresser
ailleurs, & la Banque d’Angleterre, par exemple. Cette
pratique est un des traits qui différencient si profon-
dement les milieux bancaires et financiers de la Grande-
Bretagne des milieux similaires du continent.

(2) On sait, en effet, que les banques anglaises, ftpl‘é§ v
la’ crise Baring, ont pris la décision, & Iinitiative du
Chancelier de ’Echiquier alors en for:ction, M. Goschen,
de publier tous les mois un résumé de leur. situation.
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» SiTimportance de I’encaisse’ quotidienne était con. [ -

“nue,'le monde financier serait bien étonné, non point
parce que la proportion serait dangereusement basse,
mais parce que on verrait quelle est 'importance- des
préts annulés hebdomadairement pom falre la toilette
des « situations ». :
L’importance du « window-dressing » semestriel peut
étre établie plus facilement, grice aux situations men-
suelles, Le tableau. suivant est basé sur les données
des situations mensuelles et. semestrielles -des
grandes banques. :

cing

En millions

de £
Encaisse moyenne oct.-décembre 1927.{ - 181.7
Encaisse effective au 31 décembre 1927 208,3
Encaisse moyenne janvier-mars 1928. .. 174,3
Encaisse moyenne avril-juin 1928 ... .. 173,5
Encaisse effective au 30 juin 1928 .. ... 181.1
Encaisse moyenne juillet-septembre 1928 176,9

Le tableau montre I’encaisse moyenne pour les « big-

five » pour les trimestres, précédant et suivant immé--

diatement la publication des deux états semestriels. Il
suggere l'idée que les « big-five » ont renforcé, il y a un
an, leur encaisse de 30 millions de livres sterling au
dela de leurs augmentations hebdomadaires, .tandis
qu’en juin dermer Paccroissement a été de 6 millions
de livres sterling environ. Le mois de décembre est
certainement la date la plus importante : ¢’est celle du
bilan exigé par la loi anglaise.

Bt The Kconomist formule certaines conclusions :‘Cles
initiés ne se préocupent pas de l'importance de 1’en-
caisse, car ils savent qu’elle a été artificiellement gros-
si¢ ; ‘aux -non-initids,
la pratique du « window-dressing » immobilise inutile-
ment. une partie du crédit national et augmente arti-
ficiellement le prix des opérations d’escompte, I habi
tude de:la toilette des bilans « signifie que deux fois
I'an le imarché est refoulé vers la Banque d’Angleterre
pour une dizaine de jours ou davantage, de fagon i
permettre aux banques de disposer pour une journée
seulement d’une encaisse importante ». Personne, con-
tinue I'auteur, ne doute plus de la stabilité des banques
anglaises et l’opinién ne serait nullement alarmée s
les banques faisaient connaitre leurs encaisses effec-
tives au lieu d’encaisses artificiellement grossies. Par
conséquent, les banques anglaises devraient renoncer
4 un usage inutile et qui a sur le mouvement des
-affaires des répercussions ficheuses. )

I1 semble bien, d’ailleurs, que les « big-five »
reﬁonceht graduellement & la pratique .du « window-
dressing ». Le président de la Lloyds Bank a déclaré
que, si les dépbts de son institution avaient diminué,
cest que la banque. avait refusé en.fin. d’année d’en
accepter & des taux trop élevés: le « window-dressing »
est aussi peu désirable en matidre de dépbts qu’en
matidres d’encaisse. .

| les liquidités des banques:

Iencaisse est indifférente. Mais |

De son ¢6té, M. Mac Kenna, président de la Midland
«-Vu.les commen-
taires récents sur le « window-dressing », ‘il ‘est inté-

Bank, s’est exprimé comme suit:

"ressant de faire ressortir ‘que, tant le montant absclu

de I’encaisse que son’ rapport au total des. dépots au
31 décembre, sont inférieurs alix moyennés ménsuelles
de décembre. done, la coutume - du « wm-
dow-:dressing » tombualt en désuétude. * 7

» Tei aussi,

“Les - renselgnements mensuels ‘et semestnels pubhés
par les banques anglaises en sont -d’autant plus’ pré-
cieux et, s 11 n’est pas pa,rfa,l' le systéme anglais est
nettement supérieur au systdme de plusieurs pays con-
tinentaux, qui ne fournit de renseignements publics
qu'une fois par an et avec des retards considérables”
Le « window-dressing » est d’ailleurs assez en honneur
sur. le Continent ¢t cette année il a été particuliére-
ment visible en Belgique, ainsi que l'ont accusé les
sitnaticns hebdomadaires de la Banque Nationale de

_Belgique, qui montrent qu’'a la .fin de DPannée les
‘banques ont vendu des devises pour améliorer leurs
'comptes

Iy

Pinstitut d’émission. Les ventes de devises
n’ont pas été les seuls moyens employés pour accroitre
le réescompte, pratiqué
plus ]a.rgement depuls le début de décembre Mt éga,—

‘lement intervenu.

-Pour en revenir aux banques anglaises, il est évident
que leur situation est fort:liquide+: le‘poste.« Encaisse »-
porte strictement sur. les billets de la Banque d’Angle-
terre et les dépbts. 4 cette institution; .aucun autre
avoir, quelque liquide qu’il soit, n’y est compris, méme

.pas le « call-money »-ni 'argent 4 court terme, tels les

préts de quinzaine -au Stock-Exchange et les avances
commerciales 4 moins de 30 jours. (’est; en outre, un
indice de la qualité des opérations de prét que la faci-
lité avec laquelle celles-ci peuvent -&tre dénoncées. On

- sait bien que la Banque d’Angleterre intervient, mais

elle n’intervient que pour des effets de premier ordre.
Il peut se faire que ce soient précisémernt ceux-la. qui
lui soient offerts,
autres pour elles;

les banques de dépdt gardant les
cependant, il est évident: que 'le
« standard » des opérations -est élevé.

La comparaison des situations d’une année & autre
montre que les grandes banques anglaises développent
de plus en plus Pacceptation pour compte de clients,.
faisant ainsi concurrerice aux maisons d’acceptation.
Nous avons déja signalé A plusieurs reprises -cette évo-
lution. Cette année, le volume des acceptations de la
J]oyds Bank a doublé. De méme, le portefeunille-titres
des banques anglaises s’accroit, lentement mais con-

‘stamment. On établit une distinction, entre'les place-

ments dans les institutions affilides et les autres..En
Belgique, cette distinction serait impossible::ce sont

‘précisément les partiéipé.ﬁfché ‘daris les bangues affi-

liées qui permettent & nos instituts financiets bruxellois

‘de n’avoir pas 4 gérer un réseau étendu de-succursales :

les banques de province contrdlées par les banques de

‘Bruxelles sont un des traits caracterlsthues de notre’

orgamsatxon bancaire. Peut-étre, les bilans pourralen'c-
lls faire une: distinction entre ces partlclpatlons et'les
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- autres. -L'utilité de cette distinction serait -cependant
assez mince, puisque nos meilleures banques, celles qui
ont une importance €conomique réelle, publient la com-
position de leur portefeuille, dont 1’évaluation repré-
sente le plus souvent d’imposantes réserves:

Les rapports que les auteurs anglais établissent entre
les dépdts ct les différents postes ‘de Pactif, notamment
Pencaisse, cnt leur -utilité pratique et Pon peut &tre
tenté J’appliquer. ces « ratios » & nos banques belges.
I1 n’y faut point voir une copie servile d’un usage

étranger, mais I'application de méthodes identiques A
des situations organiquement différenciées fera ressor-
tir, par des données positives, la différence profonde
entre le monde bancaire belge et le monde bancaire
britannique. Les points communs apparaitront égale-
ment. Le tableau ci-dessous est basé sur les renseigne-

-ments tirés des bilans des principales banques belges,

au 31 décembre 1927. Comme les chiffres anglais de 1928
ne different que trés peu des chiffres de 1927, la com-
paraison reste possible.

Relevé des principaux postes des bilans de 61 Lanques privées belges.

Comptes
Disponibilités courants Engagements
Encaisse Portefeuille Correspondants divers.
Banque effets titres banquiers Ensemble Comptes
.+ Nationale de Portefeuille Débiteurs - Capital Réserves (fonds courants Emprunts
Cheques’ commerce titres par acceptation versé diverses propres) |Correspondants | obligations
postaux (réescompte ot Préts Acceptations
Coupon déduit)  |participations|  sur titres " Effets
Monnaies Avances A payer
étanrgdres Reports
(En milliers de francs)
31 décemb. 1027 .. 2.604.772 l 4.757.172 l 3.724.464 I 12.770.601 l 1.886.243 | 924.016 | 2.811.169 l 19.981.821 l 1.014.443

Le tableau qui suit établit le pourcentage des dispo-
nibilités et des fonds propres par rapport aux engage-
ments et aux placements. On verra que c’est le capital
et les réserves qui fournissent dans une proportion
croissante le moyen de faire face aux placements: ce
qui justifie les nombreuses et récentes augmentations
~du capital des banques belges depuis la guerre. Il
importe de tenir compte, d’ailleurs, que le montant
des participations, porté aux bilans, est bien inférieur
4 leur valeur réelle: le résultat de ces heureuses spé-
culations ‘permet d’accroitre sans cesse les participa-
tions en réalisant une partie des valeurs en hausse,
sans exiger d’augmentation de capital et sans engager

les dépbts.’

Pourcentages.
Décembre
1927
a) Des fonds propres :
10 "Aux engagements :
'Y compris les obligations ......... 13,39 %
Non compris les obligations ....... 14,07 9%
20 Aux- placements titres et partici-
-pations ....... ... .., 75,48 %
by Des disponibilités :
1° Aux engagements :
Y compris les obligations ......... 12,41 9,
Non compris les obligations ....... 13,04 9%
20 ‘Aux placements titres et partici-
pations ........... ... ... ..., 69,94 %

Dans le troisidme tableau, les différents postes de
Pactif ont été comparés aux engagements divers,
constitués en grande partie par des dépdts.

Le rapport de ’encaisse aux engagements est infé-
rieur pour juin 1928 au rapport des banques anglaises.
Mais les deux dates sont assez difficilement compa-
rables, par suite du « window-dressing » de fin d’année.

La proportion de 13,04 p. ¢. au 31 décembre 1927 est
tres satisfaisante. Les banques belges ont un porte-
feuille-titres bien plus important que "les banques
anglaises: 18,50 p. ¢. au lieu de 12,50 p. c¢. Mais la
différence se fait surtout sentir dans la nature des
valeurs en portefeuville : les banques belges ne
détiennent actuellement que fort pea de fonds d’Etat —
cela, en partie par le concours qu’elles prétent & I’in-
dustrie, en partie par suite des remboursements du
Fonds d’Amortissement, Au contraire, la presque tota-
lité des valeurs entrées dans le portefeuille des ban-
ques anglaises consiste en fonds d’Etat. Les comptes
courants débiteurs (Avances) jouent dans la vie ban-
caire belge un réle de premier plan: en décembre 1927,
elles s’élevaient & 63,91 p. c. des 2ngagements divers,
alors que la « rafio » des avances aux dépbts est de
52 p. ¢. dans les banques anglaises. On voit donc que les
rapports des banques belges avec 1'industrie sont bien
plus étroits que ceux des banques anglaises,

31 décembre 1927
(En milliers de francs.)
Disponibilités ......... 2.604.772
————— = 13,04 %
Engagements divers .... | 19.981.821%."
Portefeuille-effets ...... 4.757.172
—— = 23,81 9%
Engagements divers .... | 19.981.821
Titres et participations 3.724.464
—_——— = 18,64 9
Engagements divers . ... | 19.981.821
Comptes courants débit.. | 12.770.601
_ = 63,91 %
Engagements divers . 19.981.821



I

Il est-évident qu’un pourcentage de 63,91 p. ¢. appa-
rait comme élevé, mais il faut tenir compte de ce que
Pusage des effets de commerce a subi une certaine
régression et de ce que l'industrie est trés prospeére.
11 est probable aussi que ce pourcentage diminuera
dés que le -public sera davantage revenu aux valeurs
4 revenu fixe; bien des sociétés auraient tout profit &
émettre des obligations S

Nous avons fait état & plusieurs reprises des discours

" annuels des présidents des cing grandes banques. Nous

les analyserons plus en détail dans une étude spéciale.
Mais, dés A présent, nous soulignons quelques consi-
dérations développées par les présidents de la West-
minster Bank et de la Midland Bank. .

M. Mc Kenna, président de la Midland Bank, a tenu
& expliquer en détail A ses actionnaires comment se ré-
partissent les avances 8’élevant au montant énorme de
214 millions de livres sterling, soit 54,2 p. ¢. du montant
des dépdts. Les avances se répartissent comme suit:
12 1/4 p. c¢. & lindustrie textile, 11 1/4 p. c. & la
construction, 11 1/4 p. ¢. au petit commerce, 7 3/4 p. <.

~ aux industries métallurgiques, 6 1/2 p. c. & 'agriculture,

6 p. ¢. aux industries alimentaires, 4 p. ¢. aux produits
chimiques, caoutchouc et cuirs, 4 p. c. également & la
papeterie, 3 1/2 p. c. & la navigation, 8 1/2 p. c. & des

entreprises d’intérét public: eau, gaz, etc..., 2 1/2 p. c. |

4 des institutions charitables, 8 p. ¢. aux banques et
sociétés d’assurance et 8 3/4 p. ¢. .4 la spéculation bour-
siére.

M. Tennant, président de la Westminster Bank, s’est,

de son c6té, attaché 4 défendre & nouveau le-principe
bancaire anglais que le.réle des banques en matiére
de crédit est forcément limité par. le mouvement indus-
triel et commercial et que, si elles doivent &tre. dispo-
sées & financer une expansion économique réelle, elles
doivent se garder de wouloir la créer artificiellement.
En donnant plus de crédit, a-t:il dit, vous pouvez
stimuler la production, mais vous ne pouvez pas créer
de débouchés.et vous courez, dés lors, le risque de
tous les maux que crée Finflation de crédit, laquelle
n’est pas-éifférente de linflation monétaire, ’
.11 n’est.pas sans intérét de faire ressortir ici que
ces discours, prononcés par de hautes autorités finan-
cidres, sont considérés par opinion britannique comme

"'de véritables événements dont les grands. journaux

publient des comptes:.rendus sténographiques. La
presse anglaise accorde, d'ailleurs, aux phénoménes
économiques une importance que ’on aimerait voir en
Belgique. I’étude de.s.‘.-pl"ob‘lémes’ économiques ne s’y
borne pas'4 un bulletin de Bourse, mais comporte une
série d’études approfondies et 'Aob'j‘ect'ive{s dégagées fort
souvent des tendances d’école et de. toutes considéra-
tions d’intéréts. Il n’en est pas autréement en Hollande
ot les articles financiers et économiques des grands
journaux sont remarquables, ainsi qu’'en Allemagne,
ot certains organes de la grande presse ont un véri-
table état-major permanent d’écrivains économistes et
font, en outre, appel & de.remarquables collaborations
extériéures. M e e



LA' CREATION DES SOCIETES COMMERCIALES
DANS LE GRAND-DUCHE DE LUXEMBO URG.

Le nombre des sociétés commerciales créées au cours
de année 1928 a été de 98 (contre 79 -en 1927) dont 76
pour le commerce et 22 pour la fabrication. Le capital
social souscrit s'éléve, pour ces 98 sociétés & 85 mil-
lions 396,500 fr. (contre 14,269,000 fr. en 1927 et 16 mil-
lions 559,815 fr. en 1926).- Cette "différence énorme pro
vient de la création de la *« Compagnie Grand-Ducuie
d’Electricité du Luxembourg», au capital de 50 millions
de francs. Les autres sociétés sont pour la plupart, de
moyenne importance..

Le tableau ci-dessous, emprunté comme les suivants
A Uticho de UIndustrie du 2 février 1929, dessine le
mouvement de la création de sociétés depuis l’année

. 1916.
" TABLEAU A
Création de nouvelles sociétés (1).
, Commerce Fabrication
Années  INomb.| Montant |Nomb.| Montant
de du de du
firmes capital |[firmes capital
1916 ....... 16 1.255.250 6 250.800
1917 ....... 23 747.955| 15 1.036.500
1918 ....... 27 1.160.210] 21 2.355.750
1919 ....... 75 138.992.515{ 13 {107.186.000
1920 ....... 83 [14.583.350| 38 [125.871.600
1921 ....... 37 5.956.100| 28 26.740.000
1922..... .| 49 9.178.000] 16 4.690.000
1923 ....... 62 [13.119.450] 24 10.948.500
1924 ....... 61 8.776.750] 28 12.120.750
1925 ....... 50 | 6.016.000] 34 | 10.453.000
1926 ....... 40 |11.349.715] 14 5.210.100
1927 ....... 53 6.517.000] 26 7.752.000
1928 ....... 76 126.496.500{ 22 58.900.000
Total ....... 652 144.167.510f 285 |373.515.000

Les premitres années de ’aprés-guerre ont connu une
véritable fitvre de fondation de sociétés. Depuis 1921,
ce mouvement s’est calmé quelque peun, surtout pour
les sociétés purement commerciales: néanmoins, nous
constatons une reprise assez sensible en 1927, tant ponr
les sociétés commerciales que pour les sociétés indus-
trielles. On remarquera qu’il s’agit en général de
firmes d’une envergure moyenne, le capital-actions ne
surpassant généralement pas 50,000 & 100,000 fr. Assez
nombreuses sont les petites firmes formées par ’asso-
cidtion de deux ou plusieurs commergants ou artisaas.
La dépréciation de Vargent et la cherté du crédit ont
amené en effet de nombreux petits patrons & s’associer
pour exploiter plus rationnellement leur exploitation.

L’accroissement du nombre des firmes purement
commerciales est toujours supérieur & celui des firmes
industrielles. ' ‘

(1) Cfr. Bulletin n. 6, volume I, 3 année, p. 255.

- En ce qui concerne les premiéres, nous y remarquons
surtout des entreprises modestes; prenons I’exemple
typique des maisons d’installations d’eau, de gaz et
d’électricite : la rareté et la cherté de la main-d’ceuvre,
les nombreuses charges qu’entraine son emploi déter-
minent de plus en-plus les petits patrons & s’associer
pour exécuter les commandes en personne.

TABLEAU B.

Création de nouvelles sociétés luxembour
geoises. en 1928 et en 1927.

(Voir tablean page 147).

TABLEAU C.

Digsolution de sociétés luxembour
geoises'en 1928 et en 1927,

(Voir tableau page 147).

La rubrigque ¢« Banque et Bourse » qui figure dans
notre tableau avec 8,000,000 comprend la Société luxem-
bourgeoise de la Bourse, au capital de 7 millions. L
rubrique « boissons » comprend notamment la Société
anonyme E. Mercier et Co, (au capital de 3 millions)
qui ne constitue pas un apport en argent frais. Il en est
de méme de la rubrique « combustibles » qui comprend
la réorganisation d’une ancienne firme faisant le . om-
merce de combustibles et d’essence, (au capital de
160,000 francs), La rubrique « Hé6tels-Restaurants »
comprend la réorganisation du « Palace-Hétel de Mon-
dorf. En faisant abstraction de ces firmes, on voit aue
la création de nouvelles sociétés n’a pas ét4 trés active
au courant de 'année et ne comprend que des entre-
prises de moyenne importance.

En ce qui concerne les sociétés non purement com-
merciales et que nous désignons par le terme « sociétds
de fabrication », si nous mettons & part la « Compagaie
grand-ducale d’Electricité du Luxembourg » au capital
de 50 millions de francs, nous voyons que le capisal
social investi n’a pas été de beaucoup supérieur 3 celwi
de ’année précédente. X

Dans la rubrique « industrie chimique » figure une
firme de produits pharmaceutiques existant déja ant:-
rieurement sous forme de société en mom collectif et
dont la majeure partie du capital ne représente pas de
Pargent frais. Il en est de méme "en partie de la

‘rubrique « imprimerie ».

La dissolution de sociétés s’est poursuivie & peu prds
dans la méme proportion que ’année précédente.

Au point de vue de la forme juridique des sociétés
créées en 1928, elles se divisent en 20 sociétés anonymes
(contre 16), 11 sociétés en commandite simple (contre
2), 19 sociétés coopdratives (contre 17), 43 sociétés en
nom collectif (contre 44), et 5 sociétés sans but lueratif.

Quant aux sociétés dissoutes en 1928, elles se répar-
tissent sur 4 sociétés anonymes (contre 1), 3 socistés
en commandite (contre 6), et 30 sociétés en nom collec-
tif (contre 31).
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COMMERCE FABRICATION
: b . Nombre Montant Nombre Montant
Branches d’industries de firmes du capital de firmes du capital
1927 | 1928 1927 1928 1927 | 1928 1927 1928
Alimentation....... e 4 6 381.000f 1.465.000 2 1 250.000 200.000
Ameublement .............. 1 — 50.000 —_ 2 2 250.000 55.000
Assurances ................. — — — — — —_ — —
Automobiles ............. . 2 5 80.000; 2.000.000 1 1 10.000 5.000
Banques et Bourse ........... 1 .1 3 300.000( 8.000.000f — — — —_—
Batiments (peinture) ........ 1 27 10.000 72.000 4 3 1.610.000( 1.560.000
Bois (industrie, matériaux de
construction).............. 1 |- 2 1.000.000 700.000| — — — —
Boissons (biéres, vins, liqueurs) 3 2 1.200.000| 3.100.000] — — L —
Combustibles ............... — 2 — 1.560.000) — |p— — —
Commerce de luxe ........... — — — — — — — —
Cuir ........ ... ... .. — 6 — 50.000 1 —_— 1.400.000 —
Chimie (industrie chimique). .. — — — — 3 3 1.970.000( 3.700.000
Divers ..................... — 2 —— 1.850.000] — 1 — - 25.000
Electrification. .. ............ — — - —_ — 1 — 50.000.000
Exportation, importation, com- ) .
merce en général .......... 6 2 550.000 550.000] — — — —
Fers et métaux ............. 3 2 170.000 877.000 2 2 640.000 620.000
Fonderies, quincailleries, pro- ,
duits sidérurgiques......... 2 1 753.000 30.000 2 2 120.000 810.000
Glaceries et verreries ........ — 1 — 125.000 2 —_ 348.000 — )
Habillement (mercerie, confect.) 6 3 660.000 330.000 1. 1 30.000 375.000
Hétels, restaurants ......... . 1 1 1.000.000{ 2.400.000| — — - —
Immeubles.................. 2 4 200.000{ 3.070.000) — — — —
Imprimerie, librairie, fabrique !
de cartes ................ — — — — 2 2 220.000| 1.100.000
Industrie extractive ......... — — —_ — 1 1 204.000 150.000
Installations sanitaires et élect. 3 10 163.000]° 246.000 2 - 1 50.000 100.000
Machines-outils, matié¢res prem. — — —_ —_ 1 — 650.000 —
Produits agricoles ........... — -— — — — 1 — 200.000
Sociétés sans.but Iucratif..... — 5 Ce— — — — — —
Sociétés coopératives......... 17 19 —_ — — — — —
Tabacs ................... . — 3 — 71.500] — s — —_— —_
53 76 6.517.000(26.496.500f 26 22 7.752.000}58.900.000
COMMERCE FABRICATION -
ye . Nombre Montant Nombre Montant
Branches d’industries de firmes du -capital de firmes du capital
1927 | 1928 1927 1928 1927 |'1928 | 1927 - 1928
Alimentation................ 5 — 440.000 — — — — —
Ameublement .............. — — — — — 4 — 341.000
Automobiles ................ 3 3 55.000 350.000 1 1 50.000 350.000
Batiments ............... ... — 2 1.050.000 14.000 1 1 10.000 60.000
Bois ............... SR 4 1 1.050.000 75.000] — — —_ —
Boissons ................... 2 — 70.000} — 1 — 100.000f ' —
Combustibles ............... — —_ — —_ — e — —
Chimie .............. e — — —_— —_ N— — —_ —
Divers ..............0uu... 2 1 80.000 55.000] — — — —
Exportation, importation .... 3 4 281.000 40.000|] — — — —
Fers et métaux ............. 3 3 125.000 420.000 1 f— 220.000 C—
Fonderies, ¢uincailleries .. .... 1 1 15.000 15.000f . 1 | 20.000|. 150.000
Glaceries et verreries ........ — 1 — 60.000] — 1 — 48.000
Habhillement ................ 2 4 240.000 305.000 1 i 25.000 —
Hoétel ...................... — 1 — . 20.000] — — — —
Imprimerie, librairie ......... — _— — — 2 2 250.000 68.500
Immeubles ................. — 3 —_ 240.000] — - — -
Industries extractives ........ — —_— —_ — 3 — 262.000 —
Installations sanitaires et élect. — 2 — 63.000 1 1 20.000 100.000
Machines-outils.............. — —_ —_— L — —_ —_— —_ —
Produits agricoles ........... 1 — 40.000 —_ — —_ — -
Tabacs .........cc0vveun... — —_ e — — — —
26 26 2.396.000f 1.657.000] 12 11 957.600{ 1.117.500




LE RENDEMENT DU PLAN .DAWES.

Cing premiers mois de la cinquidme annuité.

L’agent général des payements de réparations com-
munique 'état, au 31 janvier 1929, c’est-a-dire & la fin
du 5° mois de la 5¢ année d’application du plan, des
recettes et des dépenses au compte de la 5° annuité
Dawes.

La 5° annuité, qui s’étend sur la période du 1% sep-
tembre 1928 au 31 aolit 1929, est, on le sait, la premiére
du régime normal du plan. Elle comporte un versement
total, par I'Allemagne, de 2 1/2 milliards de marks (au
lieu de 1 milliard pour la premiére annuité, 1.220 mil-
lions pour la seconde, 1.500 pour la troisiéme et 1.750
pour la quatriéme), &

Cette somme de 2 milliards et demi de marks, repré-
sentant 21 milliards 400 millions de francs, est appli-
cable 4 I'ensemble des charges du Traité de Versailles
(réparations, frais d’occupation, commissions interal-
liées, etc.). Elle provient des ressources suivantes :
intérét et amortissement des obligations des chemins
de fer allemands, 660 millions de marks; intérét et
amortissement des obligations de 'industrie allemande,
300 millions ; impdt sur les transports, 290 millions;
contribution budgétaire, 1.250 millions.

Le total des fonds qui ont été disponibles pour trans-
fert pendant le mois de janvier s’est élevé & 183.081.072
marks. Pour 'ensemble des cing premiers mois de la
5° année d’application du plan, les fonds disponibles
montaient & 1.105 millions. 578.744 marks, savoir :

Solde au 31 aolQt 1928 .
Recettes & titre de complément de la
4° annuité :

189,488.944,86

Les transferts.

Les transferts effectués pendant les cing mois de
septembre 1928 & janvier 1929 se sont montés & 900 mil-
lions 78.814 marks (dont 500.798.911 marks en monnaies
étrangeéres), représentant 7.704.674.647 francs belges.
Cette somme (en marks) se répartit ainsi :

En monnaies étrangeres:

Service de I'emprunt extérieur alle-
“mand 1924. . .
Reparation Recovery Act .
Livraisons en vertu d’accord .
Transferts d’espéces. .
Frais des commissions 111tcmlhees .

Total .

Au moyen de payements en reichs-

marks pour:

Livraisons en nature .

Armées d’occupation . .
Frais des commissions mtela]hées .
Divers. )

Total .

Total des transferts .

35.556.047,23
168.364.909,25
16.468.348,88
278.963. 389,42
1.446.216,36

500.798.911,14

375.474.155,90
20.861.€64,92
2.424.186,72
519.895,66

399.279.903,20

900.078.814,34

Il restait donc en caisse, au 31 janvier, un solde en

espéces de 205.499.929 marks.

En janvier, i1 avait été transféré 179.807.283 marks,

dont 106.074.158 marks en monnaies étrangdres (sur

lesquels 64.071.719 marks en espéces) et 73.733.124 marks

au moyen de payements en reichsmarks.

. La part de la Belgique s’établit comme suit :

R. Marks

Fr. belges

Impét sur les transports . . 24.174.000;—
Intérét et amortissement des obliga-

tions de réparations des chemins de

fer . ' 55.000.000,—

Recettes au titre de la 5° annvité .

Contribution budgétaire.

Impot sur les transports.

Intérét et amortissement des obhga-
tions de réparations des chemins de A
fer . . . . . . . . . . . . .  220.000.000,—

520.833.333,33

Intérét et différence de change . 3.142.019,38
A déduire : escompte sur les versements

effectués avant la date d’échéance

pour le service des obligations de

chemins de fer . . . . . . . . — 3.726.220,06

Total disponible pour transfert. 1.105.578.744,15

96.666.666,64

Armée d’occupation... 653.086,09; 5.590.416
Livraisons de charbon
et de coke (y compris
le transport) ....... 4.983.771,28| 42.661.079
Matiéres colorantes et

produits pharmaceu-

tiques.............. 3.452.619,92( 29.554.418
Engrais chimiques et pro-

duits azotés ........ 1.913.340,48] 16.378.190
Sous-produits du charb. | 1.003.268,81| 8.587.974
Livraisons diverses.... |21.456.856,29|183.670.687

Transferts d'espéces... [12.935.067,98|110.794.173
Total .. [46.398.010,85|397.236.937
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BOURSE DE BRUXELLES

MARCHE DES CHANGES.

IL’activité plus grande que manifesta notre marché

dés que fut connue la hausse du taux de l'escompte
4 Londres, s’est prolongée pendant plusieurs jours. Ce
n’est que depuis le .début de la .présente semaine qué
I’on constate un certain ralentissement dans les trans-
actions, mais sans que Pon ait & enregistrer un revi-
rement dans 'orientation des cours.

La livre st-eﬂing a continué de progresser & chaque
séance. Elle est parvenue & un niveau proche de 34,95,
venant de 34,9055 il y a quinze jours.

Les autres devises ont subi une hausse proportion-
nelle. Les progrés furent cependant plus rapides pour
certaines d’entre elles, notamment pour le dollar, le
florin et le reichsmark, vis-d-vis desquels la livre ster-
ling n’a pu conserver intdgralement son avance. Le
dollar est passé de 7,1850 & 47,2015, le florin de 287,755
a 288,39 et le reichsmark de 170,475 & 170,875, celui-ci
a méme touché un moment le cours de 171.

Le franc frangais s’est relevé de 28,0885 & 28,1210,
puis est revenu vers 28,115. Le franc suisse s’est fixé
ces jours-ci autour de 138,49, réalisant ainsi un gain
de 23 centiémes depuis le 8 février. Pendant le méme
laps de temps, la lire italienne s’est lentement avancée
de 387,63 & 37,6475 puis, en quatre étapes, a gagné le
cours de 37,75

Les couronnes scandinaves ont suivi le mouvement
général de hausse, mais n’ont pas été I'objet de trans-
actions importantes. Le Stockho'm vaut 192,50, 1'Oslo
191,95 et le Copenhague 191,975, contre respectivement
192,20, 191,70 et 191,80 il y a quinze jours.

La devise espagnole n’est pas encore parvenue i se
fixer autour d’un niveau stable. Aprés s’étre rappro-
chée, sur le marché de Londres, du cours de 30.50, elle
fut contrainte de se replier un moment au deld de 31.80.
Notre cote refléte ces brusques sursauts. On passa
d’une séance A lautre de 113.82 & 112.90 puis, aprés

une pause autour de 112,50, on descendit sans transi-

tion & 110,95, ensuite & 110. En ce moment le cours se
redresse vers 111,75.

La hausse du loyer de l'argent & Londres countinue
de peser sur la tendance de la livre sterling & 3 mois.
La perte, par rapport au comptant, est de 2 1/2 cen-
tieémes de belga environ, contre 1 centidme il y a quinze
jours. A Paris, ce mouvement est plus accentué encore ;
de ce fait, la prime payée ici pour le franc francais
livrable & 3 mois est 1égérement plus forte: 2 centidmes
au lieu de 1 centiéme de belga il y a deux semaines.

La physionomie du marché de I’argent ne s’est pas
modifiée. I’argent & court terme est toujours relati-
vement abondant. Le taux du « call money » s ‘est tenu
entre 2 1/2 et 3 p. c. L’escompte privé reste offert &
3 15/16 p. c.

Bruxelles, le 22 février 1929,

MARCHE DES TITRES.

Comptant,

Le fait marquant du marché est, par continuation, la
remarquable tenue des rentes qui jouissent d’un cou-
rant régulier d’achats importants. Aussi est-ce en
hausse nouvellé que nous retrouvons les cotations au
19 février.

Aux autres compartiments de la cote, I'activité est
moindre, et il en résulte — & cdté de quelques plus-
values dues & des circonstances particuliéres, et c’est
le cas, notamment, pour les caoutchoutiéres — de nom-
breuses moins- va.lues Jpar rapport aux cours pra,thués
il y a quinze jours.

Nous relevons:.

Aux rentes: 3 p. c. Dette belge, 2° série, 66,25 contre
64; 5 p. c. Intérieur & prime, 501 contre 500; 5 p. c. Res- |
tauration Nationale 1919, 92,75 contre 87; 4 p. ¢. Dom- .
mages de Guerre 1921, 201 contre 199; 5 p. ¢. Dom-

-mages de Guerre 1922, 247,25 contre 245,75; 5 p. ¢. Dom-

mages de Guerre 1923, 498,75 contre 495; 3 p..c. Che-
min de fer Anvers-Ro‘tter'dam, 335 contre 320. .

Aux assurances et banques: Assurances Générales
sur la Vie, 12775 contre 12900; Banque Belge pour
IEtlanﬂer, 2075 contre 2300; Banque de Bruxelles,

3240 contre 3355; Banque de Fla,ndre et de Gand, 260

contre 2950; Caisse Générale de Reports et de Dépéts,
10175 contre 9925; part de réserve Société Générale de
Belgique, 36000 contre 36600.

Aux entreprises immobilieres, hypothécaires et héte-
ligres: part de fondateur Crédit Foncier d’Extréme-
Orient, 51750 contre 52025; Immobiliere Bruxelloise,
4070 contre 4330.

Aux chemins de fer et canaux: Société Nationale des
Chemins de fer belges, 595 contre 591; part de fonda-
teur Réunis, 19125 contre 20000; action de jouissance
Welkenraedt, 23200 contre 26475.

Aux tramways, chemins de fer économiques et vici-
naux: action de capital Bruxellois, 2960. contre 3100;
action de dividende idem, 8825 contre 9425; 20° part de
fondateur Buenos-Ayres, 4295 contre 4515; action de
canital Gand, 470 contre 550 ; act. de jouissance idem,
495 contre 520; action de dividende Pays de Charleroi,
1805 contre 1955.

Aux tramways et électricité (Trusts): Bangkok, 2510
contre 2640; action de capital Constantinople, 1345
contre 1200; 10° part de fondateur idem, 10650 contre
10200; 10° part de fondateur Société Générale Belge
d’Entreprises Electriques, 23450 contre 22625; Engetra.
2260 contre 2495; Tientsin, 6200 contre 8450.

Aux entreprises de gaz et d’électricité: action ordi-
naire Société Générale Belge de Distributions Elec-
triques, 23125 contre 21375; 10° part de fondateur Elec-
tricité du Borinage, 5475 contre 4350; 10° part de fon-
dateur Electricité de 1’Ouest de la Belgique, 4900
contre 4475; part de fondateur Electricité du Pays de
Liége, 8250 contre 7125; part de fondateur Electricité
de Seraing et Extensions, 9726 contre 9550.
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Aux industries métallurgiques: Armes de Guerre,
3310 contre 3800; Baume-et-Marpent, 4920 contre 4675;
Forges de Clabecq, 53300 contre 54100; Esp¥rance-
Longdoz, 8800 contre 9975; Fonderies Bruxelloises, 3470
contre 3160; 10° part de fondateur idem, 4925 contre
4026; Ougrée-Marihaye, 5900 contre 6240; Forges de la
Providence, 15750 contre 16650.

Aux. charbonnages: Gouffre, 15850 contre 14200;
Mariemont-et-Bascoup se répéte & 10000; Maurage,
16125 contre 13550 ; Ressaix-Leval-Péronne, 7800 contre
8100; Willem-Sophia, -6225 contre 5900.

Aux zincs, plombs et mines: Asturiennes des Mines,
série A, 985 contre 1040; 10° action Vieille-Montagne,
série A, 5300 cohtre 5355, :

Aux glaceries: Auvelais, 26825 contre 27500; Natio-
nales Belges, 36526 contre 37950.

Aux verreries: action privilégiée Bennert-Bivort,
1005 contre 1150; Jonet, 3800 contre 4300.

Aux industries de la construction: action de capital
Merbes-Sprimont, 805 contre 925; part sociale Tuileries
Nationales Belges, 925 contre 830; action de dividende
Tuileries du Pottelberg, 9200 contre 8650.

Aux industries textiles et soieries: Linidre Gantoise,
9310 contre 10000; Lini¢re La Lys, 156500 contre 16075;
action de jouissance Manila, 6860 contre 7110; action
de capital Soie Viscose, 4510 contre 4875,

Aux produits chimiques: Fabrique Nationale de Pro-
duits Chimiques et Explosifs, 7500 contre 8150 ; part de

fondateur Industries Chimiques, 14400 contre 15575;.

action de capital Sidac, 11500 contre 13000; action de
dividende idem, 10500 contre 12200; part sociale Union
Chimique Belge, 8025 contre 8250; Vedrin, 6750 contre
7180.

Aux valeurs coloniales: Ciments du Congo, 1495
contre 1750; Géomines, 17950 contre 19300; action pri-
vilégice Katanga, 150100 contre 158600; action ordi-
naire idem, 129800 contre 135500; 1/3 action de divi-
dende Simkat, 4950 contre 5400.

Aux valeurs de plantations caoutchoutidéres: part de

fondateur Fauconnier et Posth, 2500 contre 2000; part
de fondateaur Hallet, 6525 contre 6000; part de fonda-
teur Huileries de Sumatra, 2950 contre 2575; part de
fondateur Lacourt, 1235 contre 1130,

Aux Alimentations: action de capital Minoteries et
Elévateurs & grains, 26400 contre 28975.

Aux industries diverses: part de fondateur Etablis-
sements André De Vriendt, 3210 contre 3450; part
sociale Englebert, 11750 contre 12650; Forfina, série B,
997,50 contre 930; part de fondateur Grands Magasins
de P'Innovation, 11550 contre 10500; part de fondateur
Usines Mathes, 7200 contre 8300.

Aux papeteries: Delcroix, 14750 contre 156500,

Aux pétroles: action de dividende Nafta, 3495 contre
3730; action de capital Pétrofina, 1385 contre 1470.

Aux sucreries: Sucreries et Raffineries en Roumanie,
5360 contre 5600; action de capital Italo-Belge pour
IIndustrie des Sucres, 850 contre 905.

Aux actions étrangéres: Canadian Pacific, 9170
contre 9950; action de dividende Cairo-Héliopolis,
13100 contre 14600; Chade, 19350 contre 20250; idem
(titres de 100 pesetas), 3900 contre 4130; part bénéfi-
ciaire Electricité et Gaz du Nord, 26000 contre 27975 ;
part de fondateur Forges et Ateliers de Constructions
Electriques de Jeumont, 4650 contre 4975; part bénéfi-
ciaire Parisienne, 6810 contre 7400; part de fondateur
Exploitations Indes Orientales, 27250 contre 26800;
action de capital Huileries de Deli, 64756 contre 5850;
part de fondateur Mopoli, 20976 contre 19950; Luxem-
burger Union Bank, 2090 contre 1650; action ordinaire
Azote et Forces Hydro-Electriques, 4080 contre 3675.

Terme,

Banque de Paris et des Pays-Bas, 7570 contre 7835
Barcelona Traction, 2335 contre 2475; Brazilian Trac-
tion, 2630 contre 2755; action de capital Buenos-Ayres,
875 contre 905; action de dividende idem, 835 contre
852,50; Concordia, 354 .contre 376; action de capital
Tramways de Constantinople, 1330 contre 1226; Finan-
ciére, 433 contre 398; Héliopolis, 3995 contre 4140;
Industries Chimiques, 1115 contre 1185; Kasai, 950
contre 972,50 ; Métropolitain de Paris, 1645 contre 1720;
Mexico Tramways, 2095 contre 2190; Pétrofina, 1400
contre 1490; Rand Mines; 577,50 contre 602,50; Royal
Dutch, 5600 contre 5800; Electricité de la Seine, 1562,50
contre 1645; Sennah Rubber, 337 contre 313; action
privilégiée Sidro, 2960 contre 3090; action ordinaire
idem, 2970 contre 3120; Soengei-Lipoet, 2435 contre
2235; Tanganyika, 602 contre 628; action privilégiée
Soie de Tubize, 1395 contre 1440, :

21 février 1929.
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Bilans et comptes de profits et pertes
de la Banque Nationale de Belgique,

au. 25 juin et au 25 décembre de l'année 1928

-
N/



ACTIF BILAN arrété au
. or ' . 3.990.365.835 93
Encaisse Traites et disponibilités or sur I’(’,tmnger . 6.207.040.063 80

Billon et divers

Portefeuille effets sur 1 Belrrlquc et sur r (,Lnanfrcn

Avances sur fonds publics belges . e e

Bons du Trésor belge et autres fonds puhlxcs (arr(‘:té royal du
25 oclobre 1926) . . , . . . . . . . ..

Fonds pubhcs .

de la réserve de la mn(me .

du compte d’amort™ des immeubles de ser \00 matér 1el el molnher

Va,leurs des Institutions de prévoya.nce .
Immeubles de service . . .o

Matériel et mobilier . .

Approvisionn '‘ments pour la fa,bmca,tmn des billets ot des labeurs .
Intéréts acquis ou a recevoir. .

Valeurs garanties ou & réaliser. (Art. 34 des statuts)

Effets déposés a l'’encaissement en compte courant

COMPTES D'ORDRE :

Trésor public : Portefeuille et divers .
Dépots en fonds publics
» Compte monnaies aliemandes
Dépot de métal argent .
Dépots dlvers .o
Nantissements de préts le(,us pr comple de la Banquo et'dela Caisse ' |nrgne
Cautionnements divers .
Caisse générale d’ Epa.rgne et de Retraite sous la ga,ra.ntle de I'Etat.
Valeurs diverses . . e e

2.216.674.227 87

2.714.945.080 84

10.482.180.009 03

7.634.578.490 62
'218.445.382 50

12.413.753 82
2.761.741.506 47
929.360.262 14

1.934.365.632 88
186.520.204 80
66.167.017 51
929.702.577 96
$2.838 834 58
96.523.926 93
4.100.432 38
3.437.091 15
6.398.578 57
5.9925.781 86 -
15.564.498 67

11.614.700.163 49

91.050.148.962 99

9.286.167.460 11 .
137.127 972 »
35.265.000 »

753.846.653 48

42.874.256.212 07

BILAN

: Or
Encaisse Traites et dl%pomblhtés or sur I(tmngm

Billon et divers . .
Portefeuille effets sur la lielglquo et sur lumn"el
Avances sur fonds publics belges . . .
Bons du Trésor belge et autres fonds' puhllcs (am (0 lO\JI “du

25 octobre 19926) . e . .o
Fonds publics . . .

» de la réserve de la Banque .
ducompted’amort™ desimmeubles de serves mate] iel et miohilier

Va,leurs des Institutions de prévoyance . e e e
Immeubles de service. e e
Matérie! et mobilier ., . '
Approvxsmnnements pour la fa.brxca,tlon des billets et des iabeurs
Intéréts acquis ou & recevoir , . e
Valeurs garanties ou & réaliser (An 34 .ics sl:ululs) .
Effets déposés a 'encaissement en compte courant.

COMPTES D'ORDRE :

Trésor public : Porteleuille et divers

» Dépots en fonds publies
» Compte monnaies allemandes
» Metal argent et avoir or

Dépodts divers . .

Nantissements de préts ne« s |»rm.nptef|o I B mqu(' etde la Caisse d'E ;m«rn(‘

Cautionnements divers .

Caisse générale d’ Epa,rgne et de Retraite sous la gara,ntxe de I'Etat.
Valeurs diverses . e e e

bl7 068 Q.)Q 28
2.707.591.552,31

3.377.706.312 25

10.012.546.162 74

7.634.578.490 62
‘22'1.7/.-8.‘_’73 48

1.924.6559.804,59

10.184.836 09
3.295.605.568 12
184.288.758 11

1.790.917.504 96
186.815.124 05
66.076.328 51
95.884.221 T4
66.063.961 66
96.515.823 38
4700432 38
3.487.547 95
5.921.450 19
5.880.375 76
35.567.964 88

13.002.580.001 70

21.246.579.239 03

9.197.930.455 53
187.003.900 »
37.089.741 81
964.923.265 17

44.635.496.603 84

arrété au




25 juin 1928

PASSIF

Capital . .
Fonds deréserve. . . . . . . .
Billets de banque : Emission & ce iour.
> ’ Billets dans les caisses
» Billets en circulation
Comptes courants Trésor public .
Comptes courants par twuhers

Compte d’ amortlssement des immeubles de service, maléiiel et mobllxer

Institutions de prévoyance . . .

Déposants d’effets a, 1’ encaissement en compte coura,nt .

Intéréts et réescompte. . .
Produil de I’ e@compte et des pléts excédant 3 'l, °[o .
Redevances Droit de timbre sur la circulation fiduciaire . .

a I'Etat Part de I'Etat dans les produits des devises .
» » dans les bénélices (art. 38 des staluls)
D1v1dende a répartir pour le 1¢* semestre 1928. .

COMPTES D'ORDRE :
Trésor public : Portefeuille et divers .

» Dépots en fonds publics .

» ~ Compte monnaies allemandes

» Dépot de métal argent .
Déposants : Dépots divers .

» Nantissts de préts :ecuc [)" comp‘e de la Banque et de la Csse d’ E;ng
Divers pour leurs cautionnements. .
Caisse générale d’ Epargne et de Retraxte sous la ga.rantle de l’Eta,t
. Valeurs diverses .

11.659.762.950 »
1.192.455.950 »

" 61.639.903°03
614.391.366 64

9.754.991 77

6.401.969 39.
50.671.661 98

11.199. 307 79

9,714.943.080 84
10:482.180.019 03
7.634.578.490 62
'918.445.382 50

900.000.000 >
68.504.294 62 -

10.467.307.700 » -
676.031.969 69

©'96.902.972 64
53.442.408 04
- 15.564.498 67 .
13.165.930 49

- 78.020.930 86

13.461.538 48

11.611.700.163 49

$‘21.050.148.969 99

.| 9.986.167.460 11 °

131197972 »
35.265.000 »

753.846.653 48

49.874.956.212 07

25 décembre 1928

Capital
Fonds de réserve Coe e e e e
Billets de-banque : Emission a ce jour .
> Billets dans les caisses .
. > Billets en circulation
Comptes courants s Trésor public.

Comptes courants pantmuhexs .

Institutions de prévoyance
Déposants d’effets a 'encaissement en compte courant .
Intéréts et réescompte .
Produit de I’ eccompte et des pre\ts excédant 3 1/" % .
Redevances ( pojt de Limbre sur Ja circulation fiduciaire -
a I'Etat Partde I'litat dans les produits des devises . .
» dans les bénéfices (art. 38 des statuts)

Dividende & répa,rtu- pour le 2¢ semestre 1928 . . .

COMP TES D'ORDRE

Trésor public : Poxtefemlle et divers .

» Dépdts en fonds publics .
» Compte monnaies allemandes
» Métal argent et avoir or . .
Déposants : Dépots divers . .
» Nantisstde préts re«,,uq D' compte de laBanque etdela Csse d Ep8"° .

Divers pour leurs cautionnements .,
. Caisse générale dEpargne et de Retralte sous la. gara,ntle de l’Etat
Valeurs.diverses . . . .

Compte damortlssement des immeubles de service, matemel et ‘mobilier.

12.514.977.870 »
1.003.315.950 »

: "192.306.078 48
- 854.640.166 53

6.940.864 68
6.751.154 86
56.323.000 06
© 14.192.307 63

3.377.706.342 28
10.012.546.162 71
" 1.634.578.490 62

. '991.748.973 45

900.000.000 »
70.724.990 59
14.511.661.020 »
076.946.245 01 -

29.702.272 64
66.510.100 95
35.567.264 88
16.798.251 92

2 81.207.417 23

. 43:461.538 48
13.002.580.001 70

$91.246.579.239 03

9.197.930.455 53
" 187.093.900 * »
37.089.741 81

964.223.265 17

44.635.496.603 84




DOIT Résumé du comple de PROFITS

A Escompte belge et étranger : Réescompte au 25 juin 1928, 4 Bruxelles,
A la succursale d’Anvers et dans les agences . 13.078.253 14
s Préts sur fonds publics : Réescompte au 25 juin 1928, a Bruxelles, ’
a la succursale d’Anvers et dans les agences 87.697 38
s> Frais généraux d'administration i Bruxelles, a la succursale d’Anvers et
: dans les agences e e 292.398.824 37
» Institutions de prévoyance : Subside . . e 1.481.800 » 2 9.085.373 46
Participation dans les bénéﬁces S 603.573 46
» Compte d'amortiss. des immeubles de service, matériel et mobilier . e I 3.500.000 »
Produit de I'escompte et des préts excédant 3 1fe /o 9.754.99 11
» Redevances ) Droil de timbre sur la circulation fiduciaire 6.401.969 39 78.020.930 86
a I'Etat Part de I'Etat dans les produits des devises . . . , 50.671.661 98

» » dans les bénéfices (Art. 38 des statuts) .
» Fonds de réserve : Par{ de la réserve dans les bénéfices
» Participation du personnel dans les bénéfices . .o
» Dividendes | 200.000 actions a fr. 30, premier dividende de 6 °/o l an . )
aux actions | 200.000 »  {r.37,30, second dividende . .
(%) coupon de fr. 67,30 payable par 52,50 fr. net d’imp6t

11.192.307 72

6.000.000 »

| 7.461.538 48

2.220.695 97
798.844 12

s 13.461.538 48

135.581.437 73

Résumé du compte de PROFITS

A Escompte belge et étranger : Réescompte au 25 décembre 1928, a Bruxelles,
o a la succursale d’Anvers et dans les agences .
» Prets sur fonds publics : Réescompte au 23 décembre 1928 a Bruxelles.
a la succursale d'Anvers et dans les agences .
» Frais généraux d'administration i Bruxelles, 4 la succursale @’ Anvers et
dans les agences.
» Institutions de prévoyance : Subside . . .
Participation dans les benéﬁces .
» Compte d'amortiss. des immeubles de service, matériel et mabilier .
Produit de I’escompte et des préts excédant 3 1/2 ofo .
> Redevances ) Droit de timbre sur la circulation fiduciaire . .
4 I'Etat Part de I'Etat dans les produits des devises . . . . ,
‘ » » dans les bénéfices (art. 38 des statuts) .
» Fonds de réserve : Parf de la réserve dans les bénéfices
> Participation du personnel dans les bénéfices . R
» Divxdendeg 200.000 actions a fr. 30,— premier dividende de 6 °/o l an
aux actions | 200.000 s fr. 37,30, second dividende .
(1) coupon de fr. 67,30 payable par fr. 52,50 net d’'impot

N\

1.645.000 »

444139 29
6.940.864 68
6.751.154 86

36.323.090 06
11.192.307 63

6.000.000 »
7.461.538 48

16.711.444 17
86.807 15

20.763.202 36

} 2.089.139 29

3.500.000 »

81.207.417 23

2.220.695 97
888.278 38

} 13.461.538 48

140.928.523 63




et PERTES du 26 décembre 1927 au 25 juin 1928

AVOIR

Par Escompte belge et étranger : Produit brut i Bruxelles, 3 la succursale
d’Anvers et dans les agences .
» Droit d’encaissem: sur effets remis par les 1:11;ula.ires de comp"s courts
» Préts sur fonds publics: Intéréts percus !
» Intéréts recus ou acquis sur fonds publics .
» Droit de garde sur dépdts .

du 25 octobre 1926 et arrété royal du 26 octobre 1926) .
» Bénéfices divers

» Redevances et bonifications de l’Eta.t (alt 99 et, 30 de larrété 1oyal

» Rentrées sur créé.nces amortxes des exercices précédents R

108.163.931 31
217.728 29
6.937.834 02
10.330 368 34

 1.064.813 19

8.331.257 57
460.275 67
15,249 36

135.581.457 15

er PERTES du 26 juin au 25 décembre 1928

Par Escompte belge et étranger : Produit brut & Bruxelles, a la succursale

d’Anvers et dans les agences .

» Droit d’encaissemt sur effets remis par les tltula.lr“ de compm courts

» Préts sur fonds publics : Intéréts percus . ... . .

» Intéréts regus ou acquis sur fonds publics

» Droit de garde sur dépots .

» Redevances et bonifications de I'Etat (art 29 et 30 de 1'amete royal
du 25 octobre 1926 et arrété royal du 26 octobre 1926).

> Bénéfices divers . . . e .

» Rentrées sur créances amortxes des exercices précédents .

114.132.346 99
319.540 99
6.890.783 63
9.392.797 44
904.160 08

8.523.743 96
760465 14
4985 43

140.928.523 63




STATISTIQUES

MARCHE DE L'ARGENT A BRUXELLES,
1L — Taug officiels et taux « hors banque » (escompte et préts).

Taux officiels (B. N. de B.) Taux « hors banque » Taux du « call money »
DATES escompte escompte préts
) d’acceptat. | de traites | et avances papier papier en com-
1929 et de non domic. | sur fonds S : marché
traites et de - publics commercial { financier pensation
domiciliées | promesses | nationaux :
a) La derni¢re quinzaine:
6 février 1929 .......... 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 3,— 3,—
7 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,75 2,75
8 e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,375 2,376
9 - — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,— 2,—
11 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,75 1,75
12 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,50 —_
13 —_— . 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 1,626 1,375
14 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,875 2,625
15 —_— e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 3,— 2.625
16 — e 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,560 2,50
18 — e eiieaees 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 - 2,50 2,50
19 — 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,376 2,875 2,875
20 —_ 4,— 4,50 £,60 3,96875 4,375 2,75 2,75
h) Les derniers mois (1) :
1926 ... ..., 7,06 7,56 7,96 — — — —
1927 ... ... Ll 5,41 5,91 6,89 4,0534 4,5013 2,6966 2,8488
1028 o.oie i 4,26 4,75 5.76 4.05565 4,4276 2,6638 2,7762
1927 Novembre .......... 4,50 5,— 6,— 4,1739 4,614 3,217 3,337
Décembre .... ..... 4,50 5,— 6,— 4,245¢ 4,625 2,924 2,5648
1928 Janvier-............. 4,50 5,— 6,— 3,9567 4,2908 1,707 1,707 .
Février ........ SR 4,50 5, 6,— 3,875 4,125 2,465 2,50
Mars ............... 4,50 5,— " 6,— 4,0903 4,3565 3,2685 © 3,569
Avril ... i 4,50 5,— 6, — 4,2663 4,625 3,4185 3,6413
Mai ..........oovut 4,50 5,— 6,— 4,3975 4,7475 2,855 3,04
Juin ....... ... ... 4,50 5,— 6,— 4,3966 4,762 2,8125 3,0673
Juillet ............. 4,— 4,50 5,50 3,9337 4,35 1,97 2,185
Aolit ... 4,— 4.50 5,50 3.9375 4,375 2,9038 2,9567
Septembre........... 4,— 4,50 5,50 - 3,9375 4,375 2,525 2,535
QOctobre ............ 4,— 4,50 5,50 3,9375 4,375 2,9352 . 2,9398
Novembre........... 4,— 4,50 5,50 3,96825 4,375 2,60 2,72
Décembre ~.......... 4,— . 4,50 5,50 3,96876 4.375 2,605 2,443
‘1929 Janvier ............ 4,— 4,50 5,50 3,96875 4,375 2,115 2,111
. . - o sur les valeurs au comptant 9 %
Taux des reports (Caisse Générale de Reports) le 2) Février 1929 sur les valeurs & terme .... 8,50%

(1) Les chiffres annuels sont des moyennes; les chiffres mensuels sont les taux"o‘ffviclels a la fin de chaque mois et les
moyennes mensuelles des taux « hors banque » et taux du « call money. » :

II. — Taux des dépdts en banque le 20 février 1929.

Compte C te do dépbts 3 :
Compte Compte a ompte de (epots &
BANQUES 3 de ) préavis
vue quinzaine g]e 1 mois{3 mois{6 mois| 1an | 2 ans.|3 ans | 5 ans
15 jours
Société Générale ......... 1,50 - 4,50 — 4,50 | 4,50 | 4,50 — — —
Banque de Bruxelles ...... 1,50 4,80 4,50 4,50 | 4,50 | 4,50 — — —_ —
Caisse de Reports .......... 1,50 4,95 — — — ,75 — 5,—
Société Nativnale de Crédit a
PIndustrie ............. — — — — 4,75 | 5,— | 5,— | 5,60 | 5,50 | 5,50

Taux des dépdts sur livrets & la Caisse Générale d’Epargne sous la garantie de ’'Etat: 4 p. c. jusqu’d

20,000 francs;-3 p. c. pour le surplus.
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MARCHE DES CHANGES.
1. — Cours des changes & Bruxelles,

slzalgl 21 2 5].8] 3|.2 2] 4] 2
8 | es| 5|28 |28 e |5 W2 2S| 5 50 = (55| g0|en|E st
- |52 | 55|53 |88 |58 |28 |55 28| g® 2B | ¢ G EE|EZ (28|50
5] Z Sr s {5y | B S0 & A - 3 ErlEyg | Enj&aun|acg
=G : g |, |2, |~8]¢% el R 1ET RSP eSS IRE
3 I B! |ag | & X £ |45 5§88 El 2| T8|TEIRE
| | slF° | 8| 8| 81 3| g| | 8 "] g g| B| s
6-2.... 34,8800 (28,11 7,19576(288,22 | 138,40 | 113,825/37,65 |192,325(191,70 |191,80 {21,295 {7,17 170,80 |101,10 {80,70 |125,40
7-2 .... |34,8985 |28,093 7,19226|287,95 | 138,375{ 113,82 137,64 |192,30 (191,675|191,80 |21,24 |7,1630 (170,44 ;101,30 |80,70 |125,35
8.2 .... |34,8055 (28,0885 | 7,1850 |287,775{ 138,26 | 112,90 (37,63 |192,20 |191,70 {191,80 (21,26 [7,16 170,475[101,025(80,625(125,16
11.2 .... |34,9105 (28,085 7,19225{288,07 | 138,33 | 112,84 (37,6356 |192,375/191,84 {191,911 (21,2925!7,1600 |170,637(101 80,625|125,40
12-2.... |34,9160 ;28,08 7,19225(288,04 | 138,29 ( 112,80 {37,635 {192,375/191,775{191,90 |21,2025(7,1695 170,65 |101,025/80,70 125,40
13-2.... |34,0225 (28,0845 | 7,1935 (288,08 | 138,325 112,56 [37,6475(192,49 191,80 (191,85 |21,30 |7,1655 |170,675(101 80,60 |125,35
14.2 ..., 34,93 28,1075 | 7,1971 |288,27 | 138,40 | 112,725/37,6475/192,325|191,80 |191,90 (21,2925|7,1670 (170,725|101,05 |80,60 |1256,40
15-2 .... |34,9350 28,1085 | 7,1975 (288,20 | 138,40 | 112,325 37,6475/192,40 |191,80 [191,875|21,3025(7,1626 [170,775|101 80,60 125,25
18-2 .... |34,9320 (28,1050 | 7,1982 |288,30 | 138,43 | 110,95 (37,6575(192,36 |191,975/191,80 |21,3075(7,1640 (170,87 |101 . 180,65 |125,40
19-2 .... |34,8425 (28,1160 | 7,20 288,38 | 138,4756] 110,075|37,685 (192,60 |192 191,00 |21,33 |7,16 171 101 80,65 125,40
20-2 .... |34,9465 |28,1210 | 7,2020 (288,42 | 138,495] 110,75 (37,716 |192,40 |191,90 {191,980 {21,3625{7,1576 {170,95 (101 80,65 (125,60
II — Moyennes annuelles et mensu elles des changes & Bruxelles.
Londres Paris Nf:;g;r)k Amsterdam| Gendve Madrid Italie [Stockholm Berlin Vienne
belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas belgas
1927, 34,928 28,198 7,1852 288,16 -138,40 122,59 37,024 192,69 170,72 101,25
1028. ... 34,935 28,151 7,1791 288,76 138,27 119,14 37,751 192,41 171,29 101,08
1927 Novembre............. 34,930 28,160 7,1672 289,26 138,20 121,47 39,048 193,02 171,00 101,11
Décembre ............ 34,897 28,138 7,1481 289,03 138,05 119,01 38,484 193,03 170,76 100,89
1928 Janvier............... 34,967 28,196 7,1713 289,26 138,20 122,70 37,951 102,82 170,88 101,14
Février ............... 35,010 28,230 7,1815 289,11 138,18 121,99 38,034 192,78 171,33 101,18
34,999 28,221 7,1721 288,67 138,11 120,62 37,001 192,52 171,43 101,03
34,952 28,185 7,1602 288,57 137,99 120,09 37,784 192,22 171,22 100,81
34,966 28,196 | 17,1627 288,98 138,06 119,83 37,748 192,19 171,40 100,73
34,946 28,146 7,1610 288,77 138,01 118,67 37,686 192,14 171,14 100,64
34,013 28,110 7,1757 288,82 . 138,22 118,27 37,619 192,21 171,25 101,03
34,902 28,097 7,1908 288,41 138,44 119,44 37,835 192,44 171,36 101,33
34,901 28,103 7,1947 288,45 | 138,49 119,00 37,636 192,561 171,43 101,31
Octobre .............. 34,805 28,107 7,1949 288,44 138,46 116,45 37,676 192,41 171,34 101,17
Novembre............. 34,892 28,111 7,1952 288,80 138,51 115,95 37,692 192,33 171,40 101,13
Décembre ............ 34,885 28,107 7,1880 288,81 138,55 116,64 37,649 192,40 171,33 101,18
1929 Janvier.:............. 34,898 28,124 7,1936 288,61 138,45 117,20 37,663 192,44 171,03 101,16
III. — Change 3 terme. (Report « R » ou déport ¢ D » exprimés en belgas).
POUR 1 £ POUR 100 FR. FR. POUR 1 § POUR 100 FLORINS
DATES
acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur | vendeur | acheteur | vendeur
& 1 mois : .
8 février 1929 ........ — R 0,001 } R 0,002 — D0,0050 | D0,004 pair —
7 —_ e — D 0,001 | R 0,004 —_ D 0,0045 — pair —
8 — e — D 0,007 { R 0,004 — D 0,0040 — pair —
9 — e D 0,008 | D 0,007 | R 0,010 — D0,0040 { D 0,003 pair —_
11 — — D 0,010 | R 0,010 — — D 0,004 — R 0,025
12 —_— e —_— D 0,010 | R 0,012 — — D 0,0045 pair —
13 — e — D 0,012 | R 0,012 | - — — D 0,004 — air
14 —_— e D 0,012 | D 0,010 — R 0,014 —_— D 0,004 — D 0,025
16 —_— . — D 0,011 — R 0,014 — D 0,0045 — DO0,05
16 — D 0,012 — — R 0,014 — D 0,0045 — DO0,05
18 —_ . D 0,012 | D 0,010 | R 0,010 | R 0,014 — D 0,0045 — D0,0375
19 —_ e D 0,012 — — R 0,012 —_ D 0,0045 — DO0,05
20 — Db 0,012 | D 0,011 | R 0,010 | R 0,014 | D0,005 — — D0,0375
4 3 mois :
6 février 1929 ........ pair R 0,002 | R 0,008 — D0,0125 | D0,012 pair —
7 —_— e —_ D 0,001 | R 0,008 | R 0,012 | DO,0115 —_ pair —
8 — e —_ D 0,010 | R 0,012 — D 0,0095 — pair —
9 —_ e — D 0,015 | R 0,020 — D0,0095 | D0,0085 pair —
11 —_— e — D 0,016 | R 0,020 e — D 0,0095 — R0,05
12 —_ e —_ D 0,022 | R 0,024 — — D 0,0095 — —
13 —_— e —_ D 0,024 | R 0,024 — — Do0,010 — pair
14 —_ e D 0,026 { D 0,023 — R 0,025 — D 0,010 — D 0,025
15 —_— e — D 0,024 — R 0,025 — D0,0105 — D 0,060
16 — eeaee D 0,022 { D 0,020 C— R 0,026 — D0,0105 — D 0,050
18 —_ ceeea D 0,024 | D 0,022.| R 0,022 | R 0,026 — D 0,0105 — .D 0,050
19 - . . D 0,026 — — R 0,026 — D 0,011 — D 0,050
20 —_ vevee.. | D 0,025 — R 0,022 | R 0,026 | D0,0115 — — D 0,0376




MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX EN BELGIQUE.

Inscriptions Réglé sans emploi Nombre Total des
au de signes de avoirs
déblt et au crédit monétaires cf?rlnp;es A la fin
A 1a fin
PERIODES . de ch;‘gue
Montant Montant chaque période
Non}b.re en millions | en millions | P.c¢. | fipériode en millions
(en milliers) de francs | de francs (en milliers) ! ¥ de francs
1927 Moyenne mensuelle . .. 3.640 19.701 17.017 86,4 202(*) 1262 (%)
1928 Moyenne mensuelle . . . 4.251 23.697 20.568 86,8 225(*) 1725 (*)
1927 Novembre............ 3.553 20.741 18.050 87,— 201 1224
Décembre ........... 4.136 21.830 18.876 86,5 202 1262
1928 Janvier .............. 4.364 22.574 19.473 86,3 204 1339
Février .............. 3.948 21.294 - 18.438 86,6 206 1279 .
Mars ................ 4.305 23.463 20.360 86,7 209 1389.
Avril ............ . ... 4.082 22.698 19.637 86,5 211 1381
Mai ................. 4.171 23.203 20.067 86,5 213 1471
Juin ... ... 0 L. 4.114 24.138 21.081 87,3 214 1480
Juillet ............... 4.223 24.228 20.990 86,6 216 1464
Aolit ................ 4.137 . 23.612 20.470 86,6 217 1448
Septembre ........... 3.766 22.917 19.938 87,- 219 1464
Octobre. ............. 4.759 : 25.791 22.254 86,2 221 1574
Novembre ........... 4.494 24.806 21.599 87,- 223 1492
Décembre ............ 4.653 25.643 22.509 87,7 225 1725
1929 Janvier .............. 5.166 26.845 23.109 86, - 228 1638

—————
(*) Au 31 décembre,

RAPPORT DES EFFETS IMPAYES AUX EFFETS PRESENTES A L'ENCAISSEMENT
PAR LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.

NOMBRE DES MONTANT DES
PERIODES : Effets Effets
' Effets Effets o présentés impayés o
présentés impayés % .. (en millions | (en millions %
de francs) de francs)

1926 Année ................. 1 1.241.834 69.289 5,58 5.516.169 161.743 2,93

1927 Année ................. 972.097 46.931 4,83 | 3.848.313 103.464 2,69
1927 Octobre ............... 91.601 4.292 4,69 332.951 9.659 2,90

Novembre.............. 95.020 4.606 4,85 422.564 9.986 2.36

Décembre ............. 97.167 5.281 5,43 418.065 12.935 3,09

1928 Janvier ................ 90.433 4.929 5,45 620.096 11.560 1 ,86

Février ................ 81.847 4.376 5,35 514.010 10. 852 2,11

Mars .................. 94.808 4.876 5,14 583.728 12.262 2,10

Avril ... ... L 115.894 6.029 5,20 624.716 14.654 2,35

Mai ................... 112.685 5.857 5,20 727.156 13.790 1,90

Juin ... L oL, 117.812 6.476 5,50 858.286 16.311 1,90

Juillet . ................ 115.791 6.866 5,93 805.906 16.055 1,99

Aot ... 110.867 6.205 5,60 683.242 16.646 2,44

Septembre ............. 114.093 6.191 5,43 700.600 17.049 2,43

Octobre ............... 119.478 6.215 5,20 737.554 16.722 2,27

Novembre.............. 119.032 6.125 5,15 748.195 15.119 2,02

Décembre .............. 124,894 7.165 5,74 698.122 17.473 2,50

DECLARATIONS DE FAILLITE
ET HOMOLCGATIONS DE CONCORDATS PREVENTIFS A LA FAILLITE
PUBLIEES AU MONITEUR DU COMMERCE BELGE.

. Nombre Nombre de concordats
de faillites homologués
PERIODES ]
(13 semaines) ; — .
1927 1928 1927 1928
Premi¢re période .............. 133 126 38 24
Deuxiéme période ............. 122 127 28 34
- Troisi¢tme période .............. 91 109 30 35
Quatri¢me période............ . 155 133 31 17




N ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION EN BELGIQUE.
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y ' CAISSE DE LIQUIDATION DE LA BOURSE
CHAMBRES DE COMPENSATION DE BEUXELLES
- BRUXELLES ET PROVINGE BRUXELLES Comptant Terme
PERIODES
' . Nombre Montant Montant
Nombre | Nombre Capitaux Nombre Capitaux de des des
de Qe compensés de °°mp_e‘.‘5é“.‘ Nombre partici- | opérations | opérations
chambres pitces en millions pitces en millions de pants compensées | compensées
81a fin | compensées de compensées de séances Ala fin | en millions | en millions
de la période| en milliers francs francs du mois de francs. | de francs
(1) (1)
1927 Moyenne mensuelle ..... 33 336 30.706 156 20.470 — - — —_
1928 Moyenne mensuelle ... ... 38 377 36.936 170 24.932 — — — —
1027 Novembre.............. 33 338 29.702 153 20.225 — — — —
Décembre ............. 33 374 34.472 172 23.272 —_ - - —_
1928 Jaavier................ 33 378 35.687 173 23.382 — —_ — 758
Février ............out. 34 358 33.627 163 22.105 — —_ — 747
Mars ...oovvinnninnnnn 35 387 39.786 174 27.223 10 20 48 721
Avril ..ol 36 361 © 36.501 163 24.903 19 60 "+ 378 823
Mai oooveninnnnninnnnn, 35 384 41.645 173 20.317 |- 20 60 908 1.124
Juin ...l 36 378 41.305 171 28.619 21 80 793 1.298
Juillet ................. 36 363 35.149 165 23.698 20 100 483 - 621
Aot ....ooeviiiiaain., 36 368 36.807 169 24.701 19- 100 731 566
Septembre ............. 37 349 32.787 156 21.931 - 20 120 1.003 " 545
Qotobre ............... 38 404 36.200 181 24.299 23 140 "1.215 773
Novembre.............. 38 381 35.137 173 22.995 20 200 1.231 517
Décembre ............. 38 399 38.697 179 26.008 | - 18 200 1.316 ' 582
1929 Janvier................ 38 415 39.468 189 26.641 122 200 12.272 -
(1) Dans ce montant, les achats ou les ventes ne sont comptés qu’'une seule fois.
ACTIVITE DES CHEMINS DE FER BELGES. .
A. — Recettes et dépenses d’exploitation (en millions de francs).
RECETTES .
“ 7 2
»n 3 8 ' Z = 2
» 2 & © 32 8 SE
PERIODES 5 g =g a & A kS
& g 33 E & % | HE
p ck 2 ) 52 Q¥
2 ) =8 & CHR
> 3 s ey A
. g
1926 Moyenne mensuelle ........ 46,4 132,4 4,1 182,9 150,3 32,6 82,19
1927 Moyenne mensuelle ........ 57,9 177,1 5,5 240,5 204,5 36,0 85,02
1927 Octobre ............... ... 57,0 1896 4,4 -251,0 208,5 42,5 83,08
Novembre................. 50,6 178,7 3,5 232,8 203,7 29,1 87,49
Décembre ................ 52,1 175,7 3,5 231,3 210,1 21,2 90,83
1928 Janvier ................... 55,6 172,0 5,5 233,1 198,3 34,9 85,04
c Février ......... ..o L. 48,3 ©170,1 4,3 222,7 204 ,2 18,4 91,72
Mars .......... ... 52,3 190,6 6,3 249,2 215,8 33,4 86,61
Avril ... ..o o 65,5 171 .,4 5,7 242,5 201,5 41,1 83,07
Mai ...................... 63,8 176,7 4,1 244,6 - 206,3 38,4 84,33
Juin ........ ... o oo 61,5 184,5 5,1 251,1 204,1 47,0 | 81,26
Juillet . ........... .. ... 80,5 175,4 5,2 261,1 209,8 51,3 80,34
Aolt ............... ... .. 88,8 185,5 6,6 280,9 224,8 56,1 80,—
Septembre ................ 79,3 188,1 6,1 273 ,4 220,0 - 53,4 80,47
Octobre ............ ... ... 62,0 ©216,4 7,4 285,8 232,0 53,8 81,19
Novembre................. 57,7 204,3 6,0 268,1 228,0 - 40,0 85,06
Décembre (chiffres prov.) ... 56,0 187,5 4,9 1248 ,4 226,8 21,6- 91,30



B. — Statistique du trafic.
1°) Traflc général.

) VOYAGEURS MARCHANDISES
= 2 T -km. (1=1.000.000
PERIODES s| E 8| 32 onnes-km. ( )
A= o 2 g3
9 o‘ ; 8 =< [ H
Sl &S| &7 | 82| 83| 8% | 3 3
2| 57| o | B8 | 35 | 55 | E s
2] A 3% | 88 | 32 | & &
1926 Moyenne mensuelle‘ . 18.797 - 515 6.668 221 51 263 154 689
1927 Moyenne mensuelle ..... 18.079 492 6.386 208 50 267 131 656
1927 Septembre ............. 18.825 520 6.158 202 52 255 128 637
Octobre ............... 18.481 492 6.956 220 54 271 130 675
Novembre.............. 18.354 477 6.663 213 51 253 125 642
Décembre ............. 18.171 475 6.323 200 51 260 120 632
1928 Janvier................].20.202 507 6.332 207 52 268 121 648
Février ................ 18.354 478 6.175 210 49 258 113 - 630
Mars .................. 17.617 461 7.034 259 53 260 112 684
Avril...o. oo 18.660 532 6.345 223 45 232 102 602
Mai .o.ovv v, 18.084 507 6.677 232 44 260 112 648
Juin ... ... L, 17.573 494 6.542 222 44 252 106 624
Juillet ................. 18.682 558 6.244 219 46 224 104 593
Aofit .................. 20.417 627 6.767 237 47 276 100 660
Septembre ............. 19.354 541 6.805 241 46 260 96 643
Octobre ............... 20.431 532 8.004 292 57 289 98 736
Novembre.............. 19.421 502 7.729 281 55 267 97 700
‘ 2°) Transports de charbons, produits métallurgiques et minerais.
|
| NOMBRE DE TONNEs (1 = 1.000)
: Charbons Produits métallurg. Minerais
PERIODES
’ - O 3 S s O ;
PRE| 72 & 5 PEE| P r = FPEE| 2 g b=
535|583 | F |G2E| 53 | |58 53 | E
wEg| AE | & |WEg| AE | F |@Eg| @E | &
1926 Moyenne mensuelle .............. 1.480| 519 668 369 300 38 106 356 96
1927 Moyenne mensuelle .............. 1.321 406 574 392 338 47 113 417 94
1927 Septembre ......... ... .. ... ... 1.200| 402 543 | 377 308 47 124 383 86
Octobre ....... ... ... ... ... . ... 1.268| 417 537 400 345 50 113 425 | 120
Novembre................oocvnn. 1.198] 366 537 377 295 38 111 425 79
Décembre ...................... 1.427| 357 556 320 315 43 133 437 91
1928 Janvier ......... .. ... e 1.516] 481 509 403 326 46 121 441 | 108
Février ........... i 1.328| 440 441 401 298 54 90 411 91
MarsS «oveii e e 1.648| 441 427 437 314 71 90 388 93
Avril L. 1.391( 497 431 422 2904 44 58 369 77
Mal .vvi 1.391( 513 459 417 303 51 200 482 88
Juin ... 1.498| 507 428 425 269 49 38 485 86
Juillet ... ... 1.395| 427 424 445 240 37 54 391 92
Aot oo 1.496( 416 409 412 336 34 127 533 83
Septembre ............... .. ..., 1.516| 407 385 442 327 32 60 490 81
; Octobre ............ ... ... .. .. .. 1.754 487 400 498 370 31 99 484 77
| Novembre. ...................... 1.618 474 400 474 319 33 81 | 442 85
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‘0. — Nombre de wagons fournis & 1'industrie.

a) Nombre de wagons foumis,pouf transports taxés
au départ des stations belges, y compris ceux pour le
* transport de houille, coke et briquettes;

.. TAUX DE L’ESCOMPTE
DES PRINCIPALES BANQUES D’EMISSION.
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b) Nombre de wagons fournis spécialement pour le Depuis le P.c.
transport de houille, coke et briquettes;
c) Nombre de wagons chargés en provenance des ﬁllfmalfme ------------ 11271'2}11}1’118{ %ggg g.gg
. . . utricne ............. julile N
réseaux étrangers‘et dest.lnés soit & dea'i stations du | pejgique oLl 1er juillet 1928 4
réseau de la Société, soit & des stations d’autres | Bulgarie ............. 15 décembre 1928 | 9
réseaux situés au deld. : Danemark ........... 24 juin 1926 5
Dantzig ............. 18 juin 1927 6
Espagne ............. 19 décembre 1928 | 5,50
Périodes a b c a + ¢ | Esthonie.............. 2 janvier 1928 7,50
) Etats-Unis (Federal Res.
F Bank of New-York). . 13 juillet 1928 5
1927 Movenne inlande ............. 16 novembre 1928 | 7
mensuelle . | 452.782| 115.019| 181.941| 634.723 | Erance .............. 19 janvier 1928 | 3,50
R e B e Griniobrsiaan | 7 e s’ | £
mensuelle . | 490.573) 128.013| 170.669| 661.242 | pyonande . 111110 13 ‘octobre 1927 | 4,50
1927 Octobre..| 498.967| 115.265| 188.745| 687.712 | Hongrie ............. 2 octobre 1928 | 7
Novemb.| 483.158| 109.924| 171.899| 655.057 | Indes ............... 14 féyrier 1929 | 8
 Décemb..| 453.921| 125.811| 179.858| 633.779 | Halie ... 7 janvier 1929 6
19281Janvier .| 449.711| 131.882| 173.104| 622.815 | JAPOR «..vvvvveenen 10 octobre 1927 | 5,48
Février .| 452.300| 119.945| 165.003| 617.303 | L-ettonie ............. Ler avril 1928 6
Mars ...| 513.833| 135.423| 177.021| 690.854 | Lithuanie ............ novembre 1927 | 6
" Avril. .. .| 452.135| 124.817| 159.285| 611.420 | NOTVege.............. 26 mars 1928 5,50
Mai ....| 470.061| 131.369| 168.023| 638.084 | Dologne ~............. 13 mai 1927 8
Juin .. ..| 482.951| 133.849| 166.196| 649.147 | Portugal ............. 26 juillet 1926 | 8
Juillet ..| 470.743| 119.711| 161.484| 632.227 | Rowmanie ........... ler juin 1920 6
Aofit ...| 495.259| 120.208| 181.777| 677.036 | Suede ...........i... 24 aolt 1928 4.50
Septemb. 492 .384 121-341 180.748| 673.132 %uilsge ..... SRR 22 octobre 1925 3,50
Octobre .| 575.238| 141.945| 184.575| 759.813 | Lchécoslovaquie. ... .. § fmars 1927 5
Novemb.| 550.052| 130.050| 165.363| 715.415 | U-B.S. S. ... 1 avril 1923 8
Décemb..| 482.210| 125.621| 165.452| 647.662 | Yougoslavie .......... 22 juin 1922 6
COMMERCE SPECIAL DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE
AVEC LES PAYS ETRANGERS.
Chiftres globaux.
IMPORTATIONS EXPORTATIONS Déf)-u(")
Exc. (+) | Rapport
de la des
balance| exporta-
PERIODES Quantités | Valeurs Prix Quantités | Valeurs Prix |commer-| * tions
. moyen | - moyen ciale aux
. par par importa-
(milliers {(millions| tonne (milliers |(millions| tonne |(millions| tions
de de de de de
tonnes) francs) | (francs) | tonnes) francs) | (francs) | francs)
1927 Moyenne mensuelle . 3.172 2.428 766 2.019 2.225 159 | — 203 91,6
1928 Moyenne mensuelle . 3.293 2.630 799 '2.214 2.512 1.134 — 118 95,5
1927 Octobre ........... 3.286 2.523 768 2.070 2.404 1.161 — 119 95,3
. Novembre ......... 3.132 2.402 767 2.023 2.305 1.139 - 97 96 ,—
- Décembre ......... 3.278 2.677 817 2.180 2.884 1.323 + 207 107,7
1928 Janvier ........... 2.993 2.357 787 1.592 1.952 1.226 — 405 82,8
“Février ........... 3.065 2.580 842 2.110 2.594 1.229 + 14 100,5
Mars ............. 3.401 2.995 881 2.464 2.739 1.111 — 256 | - 91,4
Avril.............. 3.083 2.402 779 1.975 2.167 1.098 — 234 90,2
Mai .............. 3.164 2.540 803 2.341 2.367 1.011 — 173 93,2
Juin .......... ... 3.269 2.617 801 2.385 2.462 1.032 — 156 94 ,-
Juillet ............ 3.117 2.338 750 2.352 2.401 1.021 + 63 102,7
Aolit ............. 3.099 2.536 818 2.126 2.304 1.084 — 232 90,8
Septembre ........ 3.578 2.865 801 2.154 2.320 1.077 — 546 81,—
Octobre ........... 3.726 2.903 779 2.400 2.922 1.217 + 18 100,6
Novembre ......... 3.523 2.6563 753 2.042 2.555 1.251 - 99 96,3
Décembre ......... 3.491 2.788 799 2.633 3.364 1.278 + 576 120,6
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COMMERCE SPECIAL DE L"leION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE AVEC LES PAYS ETRANGERS.

Détail par catégories.

Animaux vivants

Objets d’alimentation

Matiéres brutes ou

Or et argent non

ToTAUu X

et boissons simplement préparées Produits fabriqués ouvrés ni monnayés
Quantités. | Valeurs Quantités [ Valeurs Quantités | -Valeurs Quantités Valeurs | Quantités Valeurs Quantités Valeurs
1.000 kil. 1.000 fr. 1.000 kil. 1.000 fr. 1.000 kil. | 1.000 fr. 1.000 kil. 1.000 fr. |"'1.000 kil. 1.000 fr. 1.000 kil, 1.000 1r.

IMPORTATIONS :
1927 L’année ................ 17.716 95.587) 3.500.296f 7.193.940(33.621.307|15.187.293 922.069% 6.598.228 5 63.459]38.061.393|29.138.507
1928 L’annéde ................ - 10.974 61.342] 3.235.807| 6.794.598|35.159.548/16.592.427]| 1.103.720!| 7.996.7914 33 119.079]39.510.(82(31.5664.240
1927 Octobre . ................ 1.402 7.720 342.110 676.179] 2.859.535( 1.258.915 82.797 568.733 1 11.279] 3.285.845( 2.522.826"
Novembre .............. 1.177 6.188 305.902 617.5686] 2.745.517( 1.218.313 79.313 557.328 10 2.818} 3.131.918| 2.402.233
Décembre ............... 1.515 7.376 296.425 609.773] 2.896.172| 1.448.476 84.114 611.201) —_— — 3.278.226( 2.676.826
1028 Janvier ................. 1.092 5.761 232.173 520.585] 2.683.900| -1.249.929 76.313 574.105 —_ 6.202] 2.993.478| 2.356.582
- CBévrier.. i v 1.5671 8.150 237.548 515.216] 2.743.473| 1.417.289 82.592 632.662 — 6.733] 3.065.183| 2.580.050
Mars ..........ccovuvunn. 1.368 7.227 289.801 620.207] 3.008.931| 1.613.697 100.986 743.756 5 10.273) 3.401.092( 2.995.160
Avril ... ... . ... .. 965 5.123 235.172 516.473] 2.761.589( 1.234.023 85.116 634.414 1 11.561] 3.082.842| 2.401.594
Mai .................... 659 3.864 224.572 519.254| 2.840.396| .1.315.166 98.157 698.463 — 2.785] 3.163.785) 2.539.532
Juin ......... ... ... ..., 500 3.144 274.654 577.855| 2.904.918| 1.375.317 88.843 651.499 —_— 9.679] 3.268.916] 2.617.494
Juillet .................. 608 3.940 261.203 514.917] 2.769.428] 1.194.389 86.227 622.658] 21 1.701] 3.117.488] 2.337.605
Aolit.........ovvvennnn.. 595 3.749 274.057 547.294] 2.726.016] 1.319.176 98.061 658.344 — 7.685] 3.098.730| 2.536.248
Septembre............... 770 4.024 303.650 608.637] 3.181.176| 1.542.242 92.869 698.509 — 11.670] 3.578.465| 2:865.082
Octobre ................. 901 5.223 344.316 678.097| 3.276.2x6| 1.445.903 104.085 732.051 2 41.921) 3.725.590f 2.903.195
Novembre........... e | 860 4.713 282.210 578.714| 3.143.183| 1.397.793 97.222 665.469 1 6.749| 3.523.476| 2.653.438
Décembre ......... e 1.086] - 6.424 276.452 597.349} 3.120.250| 1.487.503 93.249 684 .864 1 12.094] 3.491.038} 2.788.234

EXPORTATIONS :
1927 L’année . ...............: 15.703 151.720 726.577) 2.129.315]16.594.001{ 8.980.427| 6.885.825|15.366.234 1060 . 68.918]24.222 207(26.696.614
1928 L’année . ... ............. 16.85% 157.612 923.057) 2.528.710|18.326.334] 9.876.856] 7.307.616|17.508.044 99 74.199/26.573.960{30.145.421
1927 Octobre ................. 1.163 11.236 76.476 190.520] 1.404.870 823.079 587.722| 1.374.414 6 4.339] 2.070.228] 2.403.588
Novembre .............. 938 9.458 69.895 204.340] 1.355.516 782.021 596.735| 1.305.019 6 -4.403}-2.023.090] 2.305.241
Décembre ............... 839 6.868 68.467 243.580] 1.418.849 893.513 692.130{ 1.733.124 12 6.707] -2.180.298| 2.883.7Y2
1828 Janvier ................. 1.278 13.420 42.758 178.464| 1.191.626 721.587 356.531| 1.032.375 8. 5.936} 1.592.201( 1.951.782
Février.................. 1.372 13.647 61.162! - 206.259] 1.471.756 937.640 575.579| 1.426.889 14 9.533| 2.109.883( 2.593.9268
Mars ........ccovvunen.. 1.441 13.468 70.266 233.167] 1.661.248 929.259 731.314} 1.556.537 9 6.593] 2.464.277| 2.739.024
Avril .. ... ... .o L, 1.378 12.508] - 49.709 172.558| -1.453.608 677.429 470.105] 1.295.901 13 9.001] 1.974.813| 2.167.397
Mai ooonivnnnnnnnn. .. 1.392 12.173 51.313 185.441] 1.641.168 805.383 647.279] 1.360.108 5 3.883) 2.341.157| 2.366.988
Juin.................... 1.591 15.124 58.283 209.065} 1.655.936 711.339 668.938| 1.521.450 5 4.644] 2.384.753] 2.461.622
Juillet ......0........... 1.482 13.431]  116.585 233.667| 1.610.342| 724,283 623.564( 1.424.255 7 5.4221 2.351.980| 2.401.058
Aoiit.................... 1.196 11.354]% 92.264 210.519] 1.485.700 745.051 547.204| 1.330.959 8 6.064] 2.126.372| 2:303.947
Septembre ............... 1.909 16.819 111.309 235.771| 1.447.071| - 793.396 493.756| 1.270.510 4 3.007| 2:154.049} 2.319.503
Octobre .........cco..... 1.687 14.763 113.408 227.479] 1.562.039 926.658 723.107| 1.745.130 10 7.633| 2.400.252| 2.921.663
Novembre............... 1.206 10.519 79.715 200.775| 1.403.410 882.422 657.167| 1.457.066 b5 3.875] 2.041.504| 2.554.657
Décembre ............... 923 10.386 76.285 235.645| 1.642.428] 1.022.409 913.073] 2.086.864} 10 8.608] 2.632.719| 3.363.812




RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES BELGES

1. — Classement par genre d’industrie.

Janvier 1929.

—_ 163 —

Bénéfice Payement
X . ) distribué Dette de
Capital versé Bénéfice total. Perte totale Solde aux obligataire | coupons
actionn. : d’obligat.
RUBRIQUES
Montant Montant Montant | Montant En En En
Nombre en Nombre en Nombre en en milliers milliers milliers
de milliers de milliers de milliers milliers de de de
sociétés [ de sociétés de sociétés de de francs francs francs
francs francs francs francs
Banques .........iiieiiiiiiiiiiieinins 4 47.400 3 18.625 1 18 18.607 5.985 — _
Agsurances............ 2 11.500 — —_ 2 2.123 |(2.123) — — . =
‘Opérations financidres 7 10.476 (] 4,863 -1 56 4.807 263 2.345 128
" Exportations, importations .............. 7 9.250 6 1.188 1 147 1.039 338 24 —_
Commerce de fer et métaux ............. 4 4.700° 3 684 1 [} 678 73 —_ —_
Commerce d'habillement et d’ameublement. 3 36.200 3 15.601 - — 15.601 8.500 — —
Commerce de produits alimentaires . 2 1.700 | 1 693 1 58 635 384 — -
Commerces non dénommeés’. . .......couees 10 79.850 5 504 b 37.613 37.109 361 — —
Sucreries 2 1.819 1 298 1 421 (123) — — -
Meuneries 1 4.200 1 1.890 —_ _ 1.890 1,890 1,659 57
Brasseries 7 20.621 7 5.250 _ — 5.250 846 — —_
Distilleries d’alcool 1 1.000 1 621 — — 621 200 — —
Autres industries alimentaires 2 382 1 1 1 104 (103) — — -
Carridres ......ocoovienivnrennnnnconans — — — —_ — —_ —_ — —-— —
Charbonnages «.....oevveenerieecnciene — — — - — — — —_ — —
Mines et autres industries extractives ..... — — - - — — —_ — — —_
Gaz ..... o000 N 1 10.000 1 10.087 — — 10.087 9.000 7.320 207
Eleotricité. . ... Ceaeneenriisaareananine 4 1.500 4 710 — — 710 216 — —_—
Constructions électriques ................ : 2 800 2 94 - — 94 30 - -
Hotels, thédtres, cinémas ............... 4 8.270 3 1.748 1 40 1.706 1.070 4.000 320
Imprimerie, publicité ...............c..t 3 405 2 166 1 25 141 — — —_
Toxtiles (lin, coton, laine, soie) .......... 8 21.910 6 4.728 -2 882 3.846 1.2056 —_ —
Matériaux artificiels et produits céramiques. 7 9.800 (] 3.871 1 26 3.845 2.076 —_ _
Métallurgie, sidérurgie .................. 5 19.756 5 5.162 — —_— 5.162 2.261 — —
Construction ....ecevevvniieiieaniienens 3 1.728 2 216 1 13 203 165 — —
Papoteries (industrie ..........c.....oo0 1 2.240 1 4.621 — — 4.621 1.006 — —
Plantations et sociétés coloniales. ........ 2 26.500 2 4.136 — — 4.136 2.404 — -
Produits chimiques ............coouennn 5| 27.550 3 473 2 1.852 |(1.179) 380 2,000 100
Industries du bois .....ovvviviiiiiiieinn 2 2.992 1 21 1 92 (71) — - . -
Tanneries et corroiries ................ . 2 1.300 2 656 — — 656 110 — -
Automobiles ... 7 | 137.708 5 23.168 2 1.568 21.602 2.182 3.000 210
Verreries ............. - — — —_ — — — — - —
Glaceries ....v.ccvevveiiiieiiriineiieanes - — — — —. — — - . —_ —
Industries non dénommées............... 11 59.989 - 8 16.879 3 63 16.816 11.836 — -—
Chemins de fer ........c..vveviiiinenens 1 3.600 —_ — 1 616 (616) -— 2.926 209
Chemins de fer vici eerateracnarenee —_ — —_ —_ —_ —_ - — —_ —_
Navigation et aviation ............... .. . 8 1.116 3 270 3 150 120 146 —_ -
3 414 1 13 2 420 | (407) - - -
‘4 1.533 2 51 2 8 43 —_ — —_
TOTAK ... .vvnsn 133 | 568.107 97 | 127.274 36 46.099 81.176 50.916 23.173 1.821
1i. — Classement par orde d’importance du capital versé.
Jusqu's million ...l 74 30.642 48 6.096 26 2.331 3.765 2.042 —_ -
De plus de 1 & 5 millions .............. 38 80.419 33 21.765 5 2,507 19.248 8.280 7.294 - 437
‘ De plus de 5 & 10 millions ............. 8. §9.151 7 24.062 1 1.028 23.024 13.455 12.879 674
‘ De plus de 10 & 20 millions ............ 6 75.095 4 23.651 1 1.2556 22,296 8.256 - —
De plus de 20 millious ..... e 8 [ 312.800 5 51.820 3 38.978 12.842 18.884 3.000 210
TOTAL .vvnvvnen 133 | 568.107 07 | 127.274 36 46.099 81.176 60.916 23.173 1.321



EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES.
1. — Détail des émissions de janvier 1929 (en milliers de francs).

CCESTITUTIONS DE SOCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL Apports DissoLuTiORS DR socréTes
en nature PART PRISE PABR LES BANQUES
anonymes coopératives - compris DANS LA FORMATIOR anonymes coopératives
et en commandite 3 Actions Obligations daos les DU CAPITAL DES ENTREPEISES et en commandite et
par actions unions da crédit sousoript. par actions unions du crédit
- Copital | Augmen- ot augm. N
Nombre| Montant (*)] Nombre| Montant Nombrel ancien l tation (*) Nombre| Montant | de capital | Montant Désignation Nombre| Montatt |Nombre| Montant
Banques ........................ 4 67.250 — —_ 2 15.000 41.000 — — 58.355 11.645 * (1) - — 2 275 min
AsSurances ...................... 1 2501 — — — - — — — - — — 1 1.250 — —
Opérations financidres ............ 15 883.255 1 4l min}] 10 557.750, 316 750] — - 14.323]  899.045 2 3 1.602f — —
Exportations, importations ....... 3 4.250f — — 2 205 345] — —_ 50, — — — — — —
Commerce de fer et métaux ....... 1 200f — — — — — - — — - — — — — —
Commerce d’habill, et d’amecublem. 10 8.100 1 25 min 1 1.200 1.000f — — 6,716 — — —_ —_ — —
Commerce de prod. alimentaires . .. — — 1 3 min 2 1.100 900 — — - - — 1 300 1 100 min
Commerces non dénommés ... ..... 16 34,028 5 2.130 min 3 2.025 5.776) — — 13.833 — - 6 26.860 1 10 min
Sucreries ............. ... ... — - — ~ — — —_ — — — -_ —_ ) — — — —
Meuneries ...................... — — — — — — — — — — — — — - — —
Brasseries ....................... 1 2.450 — — 1 1.00) 1.0600; — — 2.432 — — 2 650! — —
Distilleries d’alcocl . ... ....... PR — - — — - — — — — — — — —_— — —_ —
Antres industries alimentaires ..... 2 9.000 — — 1 527 1.173 — — 7.170 — — 2 2.132 — —
Carridres ..............uu..l) . 3 14.102 — — - — —_— —_ — 4.982 — — —_ — — —_
Oharbonnages ................... — — _ — 4 32.275] 120.822] — — — 105.822 3 — — — —
Mines et autres industr. extractives 1 15.000 — _— 1 7.212 22.788] — - — 37.618 4) —_ — —_ —
Gaz .ot 2 305.000 —_— — — - — - — — 209.850, — — —_ — —_ —
Electricité....................... 1 82.500 —_ —_ 2 29.600 35.500 - | - 82.485) 8.654 (5) —_ —_ — —
Constructions électriqgues ......... 1 500 — — 2 2.000 3.600) — — 125 -500 Banque de Bruxetles — — —_ —_—
Haotels, théitres, cinémas. ......... 1 60 1 50 min 1 3.000 2.000 — — — - —_ —_ — —_ —
Imprimerie, publicité............. 4 3.700 —_ — 2 760 700 - — 3.020 — — — — —_ —
Textiles (lin-coton-laine-soie) . ..... 11 59.600 1 10 min b 3.300 2.475, - — 53.235 — —_ 2 10.500 — -
Matér. artific. et prod. céramiques. 1 600] — - 2 36.300 13.300] — — 100 11.300] Banque de Charleroi —_— —_ £ -_
Métallurgie, sidérurgie ............ 7 14.805 — — 9 81.520 27.540 1 1.260, 9.381 8.000 (6) 3 12.300 — —
Construction ......... e 7 16.200 3 320 min 3 2.700 950 — — 9.552 — — — —
Papeteries (industriesj ...... e —_ — L= - 1 10.500 1.050f — - — — — —_ — — —
Plantations et sociétés coloniales . . . 2 56.000] — — 2 111.000 13.500] — — -2.000, 48.219f - (7) — —_ — —
Produite chimiques .............. 6 5.900f — — 3 51.300] 26.600] — — 11.147] — — 1 50 — —
Industriesdu bois ............... 3 4.870] — — 1 1.000 1.000] — — 3.760 - - —_ — — —_
Tanneries et corroiries ............ 1 7.600) — - 1 1.600) 7850 ~— - 4.375 750| Banque du Hainaut 1 2.500] — -~
Automobiles .................... 1 800 — — —_ — — - — 800 - — 1 300f — —
Verreries ................c...... —_ — —_ - 1 15.000 10.000 — — — — — 1 500f — —
Glaceries ....................... —_ — —_ — —_ —_ — — — — — — —_ —_ —_ —_
Industrics non dénommées ........ 11 39.200] — — 6 4.170 2.940| — — 15.715 — — 3 4.012) -~ —_
Chemins defer................... - — — — —_ — — —_ —_ — — — — — — —_
Chemins de fer vicinanx .......... — —-— — — — — — — —_ — - — — — —_ —
Navigation et aviation ........... 1. 7.000] — —_ 1 100 1.100f — — 2.100; — — —_ —_ —_ —
Télégraphe et téléphone .......... —_ — —_ — —_ — — — —_ — — —_ —_— —_ — —
Tramways électriques. ............ — — — — - — —_ - — — — — — — — —_
Autobus ...........oiiiiann... 2 800 —_ — —_ _ —_ —_ — — — — 1 120 — —
Transports non dénommsés .. ...... 1 50, 2 35 min 1 1.200 2.400] — — — — — —_ —_ — —
Divers non dénommés ............ 4 534 3 28 min] — —_ — — — 210 — - — — — —
Totac. 124 | 1.644.504 18 2.642 min 70 072.644 656.858 1 1.260 605.716] 1.131.553 23 63.776 4 385 min
——————————

(*) Montant nominatif, y compris les apports en nature.

(1) Algemeene Bankvereeniging en Volksbank van Leuven. :

(2) Société Générale; Bque de Bruxelles; Mutuelle Solvay; Nagelmackers fils et .Cie; Philippson et Cle; Bque des Colonies; Comptoir du Centre; Bque de Paris et des Pays-Bas (succursale
@e Bruxelles); Bque Centrale Anversoise; Bque Gantoise; Bque Liégeoise et Crédit Général Liégeois réunis; Bque Chaudoir; Bque Dubois; Bque de Charleroi.

(3) Société Générale de Belgique; Banque Cassel et Cie.

(4) Crédit Anversois; Nagelmackers fils et Cie; Bque Fabri et Cie.

(5) Bque Centrale Anversoise; Bque industrielle belge;

(6) Nagelmackers fils et Cie; Finance et Industrie.

(7) Bque de Bruxelles; Crédit Général du Congo; Bque Centrale Anversoise; Crédit Anversois.



1I. — Groupement des.sociétés selon le lieu oil s’exerce leur activité sociale
et selon 'importance du capital social ou de ’augmentation de capital (en milliers de francs).

CONSTITUTIONS DE SoCIETES AUGMENTATIONS DE CAPITAL Di1ssoLUTIONS DE SoCriTks
anonymes coopératives anonymes coopératives
et en commandite et Actions Obligations ¢t en commandite et
.par actions unions du crédit par actions unions du crédit
Nom- Nom- Nom- | Capital | Augmen- | Nom- Nom- Nom-
*
bre Montant (*) bre Montant bre ancien tation (*) | bre Moutant bro Montant bro Montant
1° Selon le lieu ol s’exerce leur activité sociale.
En Belgique ......... 120 | 1.562.504] 18 | 2.642 min| 64 636.644 | 520.358 1 1.260 28 63.776 4 385 min
En Belg. et & {*étranger. 2 36.000f — — 4 226.000 | 123.000 | — — — — — —
Au Congo belge ...... 2 56,000 — — 2 111.000 13.600 | — — — — — —
ToraL... | 124 | 1.644.504] 18 | 2.642 min] 70 072.644 | 656.858 1 1.260 28 63.776 4 385 min

Jusqu'a 1 million ..... 71 | se.912] 18 2.642 min| 26 17.835 11.660 | —

2° Selon Pimportance du capital social ou de 'augmentation de capital.

— 18 6.019 4 385 min
Deplusdel a5 mill . 29 81.840] — — 22 233.022 42.288 1 1.260 7 14.757 — —
De plusde 5 4 10 mill. .. 12 85.252 — —_ 8 51.000 66.000 | — - 2 18.000 — -
De plusde 10 4 20 mill. . 3 42.000) — —_ 3 22.300 45.300 — — — —_ -— —
De plus de 20 millions . . 9 1.400.500f — —_ 1l 648.487 491.610 — — 1 25 000 —_ —
Torai ... | 124 1.644.504] 18 2.642 min| 70 972.644 656.858 1 1.260 28 63.776 4 385 min
{*) Montant nominal, y compris les apports en nature.
INSCRIPTIONS .
RECOURS DES PROVINCES ET COMMUNES A IL’EMPRUNT.
HYPOTHECAIRES (1).
CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE
Montants Avances et remboursements opérés sur emprunts
oaloulés consentis pour le paiement de :
d’apres les Emprunts
droits Dépenses ordinaires directs
PERIODES d’insoription PERIODES Dépenses extraordinaires (Ouvertures de' crédit gagées | des provinces
pergus par les impdts ot
(cfr. Moniteur cédulaires et additionnels communes
Belge)
Préldvements { Remboursem. Avances Remboume_m.
sur comptes nets nettes nets
milliers de. fr en milliers de francs’
1927 Moyenne mensuelle. 205.297 1927 Moyenne mensuelle 24.886 8.074 13.578 11.289 462.500 (1)
1928 Moyenne mensuelle. 3808.001 . 1928 Moyenne mensuelle 24.136 3.495 14.171 19.250 néant
1927 Ootobre .......... © 282.538 - 1927 Novembre ....... ‘ 20.944 2.573 11.280 13.320 -
Novembre ........ 187.658 Décembre ....... 49.323 1.722 11.876 18.045 -
Décerabre ........ 247.145 1928 Janvier.......... 24.344 614 18.952 23.187 néant
1928 Janvier........... 239.954 Février .......... 12.590 7.302 10.874 20.110 néant
Février ........... 258.537 Mars ............ 10.895 2.271 19.428 17.083 néant
Mars ............ 811.461 Avril ......... . 20.017 2.679 12.605 8.396 néant
Avril ....ooilll 273.226 Mai............. 18.544 4.519 13.864 12.145 néant.
Mai..........ool 281.360 Juin ............ 23.303 846 20.110 13.355 néant
Juin ...l 321.939 Juillet. .......... 25.279 6.662 16.901 25.688 néant
Juilleb............ 308.146 Aofib ...viiin.., 24.686 2.753 11.130 34.011 néant
Aolib .....uilii 320.927 Septembre ....... 19.702 2.221 10.686 19.864 néant
Septembre. ........ 328.440 Octobre. ......... " 16.881 7.772 9.964 26.136 néant
Octobre........... 379 8560 Novembre. .. ..... 33.756 1.217 12 813 13.960 néant
Novembre......... 300 927 Décembre. ... ... 59 236 3.036 12.729 17.065 10.000.000 3§
Déoembre ......... 402.238 1929 Janvier.......... 37.804 3.744 18.023 10.677 néant
(1) Y compris les renouvellements

au bout de quinze ans, qui se
montent a4 environ 1 p. ¢. du total,
mais non compris les hypothéques
1égales.

(1) Montant annuel.
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"RENDEMENT DES SOCIETES ANONYMES: BELGES
Tableau rétrospectlf

_ ) i Bénéfice | Payement
. - ! ' distribué | Dette de
Capital versé Bénéfice total Perto totale Solde aux obligataire | coupons
! K l . actionn, | dobligat.
. . . ’ t ~ i |
. | : = = :
PERIODES ‘ P | . y
: Moqtant Montant ; "Montant | Montant .
} Nombre| . en Nombre en Nombre en | ‘en E“ ’ E“ En
| { : "1 de | miliies | de | miliers | de | milliers | niilliers | mMilliers | milliers } milliers
' i socibtés de sociétés de sociétés de . de do ; de de
- francs francs francs - francs francs francs francs
Année 1927..... *‘ ................. ' .. 4.759 17.58,5.864 4.002| 4.809.069 757 237.928} 4.571.131 2.395.315{ 3.670.084 165.839
"Annéé 1928 ..... O S vee 5.063{21. 6Q0.552 4.177] 5.263.672 886 331.675( 4.931.997 2.897.866[ 4.053.892 240.975
: : ) !
1927 Novembro. .., ................. . 234| 1.280.626) ~ 203 421.73¢] 81l 10.613] a11.121| 214.732) s05.117]  12.226

Décembre ....................... 222| 1.071.884 176  270.862 46 10.027f  260.836| 140.370 145.307 8.372
K 175)  530.268 141 223.960 $34 4.649| 219.311 105.894 78.570 4.414

127 174.984 111 32.058] © 16 8.972 23.086 11.700 71.679 3.417

4711 1.349.679|  399| 397.911 72 17.414| . 380.497] 198.436| 281.240 13.842

.287| 4.010.055 .098|  972.507 189 38.267 034.338| 495.245) 1.519.311 84.288

—
—

936| 4.393.410 749] 1.158.060 186 65.093] 1.092.967 677.238§ 1.035.382 74.994 .
492 1.907.132 391 328.571 101 28.511 300.060] 130.984 103.186 9.364
© 325| 1.923.355 258| 448.896 67 71.737 377.169| 266.892 90.532 7.072
Aottt i...... 1 ................. oo | 168 408.925 137 93.694 .31 3.849 . 89.845 66.347 60.896] * 4.651
Septembre .., . 162 740.094] - 132] 285.374 30 8.491 276.883| * 136.897 73.136 4.579
Octobre ..........c.oooiiiniiiin. 432] 2.408.653 361 649.339 71 40.119 600.220| 425.434 123.669 6.120
Novembre 256| 1.910.213 216 378.925 40 15.040 363.885] 218.780| 348.204 18.162
Décembre 233 1.843.384 184! 294,279 49 29.533 264.746 174.019 172,187 10.072
1020 Janvier ..........oooiuiiiiin..,, 133 568.107 97 127.274 36 46.089 81.1756 50.918 23.173 1.321

(*) Tes.chiffres. relatifs ‘au;Cl‘édit.oommuhaJ ‘ont été déduits.

EMISSIONS DES socIETEs INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Tablean rétrospectif

_ Constitutions. de sociétés | Augmentations de capital Ens;mble Dissotutions de sociétés
. es
émissions | APPOrts
(sociétés en
coopé- ‘ anonymes nature coo.pé-
ratives cten compris ratives
anonymes et dans los anonymes ob
et en commandite | . Actions - |.  Obligations cor(;lir;;an- sous. | ot en commandite § nion
PERIODES par actions du o criptions par actiuns an
crédit a cI;i ong et crédit
augmen-
. - tations .
Nombre| Montant |Nombre|Nombre| Capital | Augmen- [Nombre| Moutant | M9atant df’ Nombre| Montant |Nombre
de en milliers de de ancien en | tation en de en milliers | en milliers capital- de en milliers de
sociétés| de francs | sociétds|sociétés| milliers | milliers de | sociétés| de francs | de francs : sociétés| de francy | socidtés.
* . de franes | francs (*) M
Année 1027 ... 751 2.678.118] 211 608 —_ 3.371.530 21 278.575) 6.328.223| 1.442.609] 212 449.962 84
Année 1928 ... 999 6.312.470f 211 734 7.208.508| 5.938.630 8 11.880]12.262.980| 1.955.792| 289 1.168.076 21
1927 Novembre{ 57 379.137 9. 34 243.560 251.149 3 21.250 651.536 255.949 19 59.6064 7
Dé(;embre 69 289.705 22 8 402.728 386.696 3 93.525 779.926 112.562 30 65.971| © 8
1928 Janvier. . 104 253.067|]. 22 67 471.415 303.063 1 500 646.630 118.772 33 98.020 2
TFévrier .. 84 363.872 20 40 338.550 251.415 2 - 1.800 617.087 '196.646] -~ 9 105.925 2
Marg ... 86 . 605.644] 13 49 402.665 598.295 o~ — 1.208.939 321.367 25 216.616 —
Avril ... 99 744.694 17 8 543.830 394.900f . 2 6.000| 1.145.5694 166.765 4 51.665 2
Mai ..... 74 445.189f = 26 98 1.465.276] 1.077.869 — — 1.523.058 186.937 24 182.505 2
Juin ... 78 599.404] . 17 63 304.208 746.358 — — 1.345.762 207.064 32 69.111]-, 3
Juillet . ... 101 600.697 21 59 827.928 439.001 — —_ 1.048.698 69.836 17 87.857 3
Aobdt .. .. 80 410.589 16" 57 " 400.327 565.250 1 980 976.819 . 87.624 18 12,150 2
Septembre 49 562.144 21 37 167.502 175.811 — —_ 737.965 231.119 22 68.991 —
Octobre . 71 673.835 16 59 474.499 209.238 —_ - 973.073 171.110 26 110.830 1
Novembre 84 794.085 11 64 1.317.433 535.850 2 2.600f 1.332.516 111.074 22 92,956 ‘l ’
Décembre 83 250.270 11 63 404.875 461.580 - - 711.850 87.499 27 71.452 3
1929 Janvier .. 12¢ 1.644.504 18 70 972.644 656.858 1 1.260| 2.302.622 605.716 28 63.776 4

(*) Montant nominal, y compris les apports ‘en nature



PRIX DE GROS DE QUELQUES PRODUITS INDUSTRIELS (par tonne).

CHARBONS  SIDERURGIE
8 § E’o o E: ° ';:5; Bloems Billettes Poutrelles Roils
ES | cRN R - -
£POQUE Selze| 8| &8 | 2 |88l 2 g s & | g8] &
S 82| = 2 | oF % 4 3 g § & g &
e 8 | @ 2 SE (ML || EE IME| wE | . :
Eils | B | 2| 5 |:S|&E|f5 |55 55| 8L £ |EE 2
BB A g S g 3 = o E s 8| n
28 3 A = s < = E e £
fr. fr. fr. r, fr. fr. £ fr £ fr £ fr. £ fr.
1927 Moyenne mensuelle ... | 272,—| 158,—| 160,—| 205,—| 192,—} 644,—| 4~ 2-9| 760,—!| 4- 8-3| 814,—|4-14-10| 886,—| 6- 5-0(1092,—
1928 Moyenne mensuelle ... | 264,—| 147,—| 143,—| 176,—| 172,—| 615,—| 4- 6-6| 833,—| 4-11-6| 866,—|4-18- 4| 005,—| 6- 8-1|1162,—
1927 Décembre. .......... 215,—| 135,—| 140,—| 170,—| 170,50| 620,—| 3-19-0| 750,—|.4- 4-0| 800,—| 4- 8-0| 825,—| 6- 5-0[1100, —
1928 Janvier ............. 270,—| 135,--| 140,—| 160,—| 170,50] 620.—| 3-19-0| 750,—| 4- 4-0| 800,—| 4- 7-6| 825,—| 6- 5-0{1100,—
Février.............. 260,—| 140,—| 140,—| 170,—| 170,50] 620,—| 4- 2-0| 750,—| 4- 7-0| 800,—| 4-12-6| 825,—| 6-16-0|1100,—
MATA oo 255,—| 145,—{ 140,—| 175,—| 170,50} 625,—| 4- 7-6] 825,—| 4-14-0| 850,—| 5~ 5-6] 925,—| 6-16-0|1100,—
Avril ..o 250,—| 145,—| 150,—| 175,—| 170,50] 630,—| 4~ 5-0| 850,—| 4- 8-0| 875,—| 4-13-6| 950,—| 6-10-0[1100,—
Mal oo 265,—| 148,—| 140,—| 175,—| 170,50} 625,—| 4- 5-0| 840,~| 4-10-0| 870,—| 4-13-6] 900,—| 6-10~0{1100,—
Juin........ooel.. 260,—| 150,—| 140,—| 175,—! 170,50} 630,—| 4-10-0| 850,—| 4-14-0| 880,—| 4-19-0| 930,—} 6-10-0{1100,—
Juillet ......cooonnns 266,—| 150,—| '145,—| 180,—| 170,50| 630,—|.4~ 7-0| 850, —| 4-12-6| 880-—| 4-17-0| 800,—| 6- 0-0]1100,—
Aofit ooooiinie... 265,—| 160,—| 145,—| 180,—| 170,50} 630,—| 4~ 8-0; 855,—| 4-13-0| 885,—| 5- u-0| 900, ~| 6- 0-0|1250,—
Septembre .......... 265,—| 150,—| 145,—| 180,—| 170,50| 590,—| 4-10-0| 857,—| 4-15-0} 887,—| 5- v-0| 915,—| 6- 0-0|1250, —
Octobre ............. 270.— | 150,—| 145,—| 180,—| 175,—| 590,—| 4~ 8-0| 857,50| 4-10-0| 887, —! 5- 2-6] 9156.—| 6-10-0|160,~-
Novembre ........... 276,—[ 150, —| 145,—| 180,—| 175, | 595.—| 4- 8-0| 867,50 4-10-0| 887,—| 6- 5-0| 940,—| 6-10-0|1250,—
Déce tbre ........... 230,—| 160,— 145,—| 180,—| 176.—| 596.—| 4- 8-0| 857,50 &5- 0-0| 887.—| 5- 4-0| 810,—| 6-10~0(1260,—
1020 Janvier ............. 280,—| 165,—| 145,—| 180,—| 176,—| 585;—| 4- 8-0| 8567,50| 5- 0-0| 847,—| 5- 0-0| 940,—| 6-10-0|1260, —
Février.............. 280,—| 160,—| 145,—| 185,—| 176,—| 695;— 4- 9-0; 867,50| 5- 1-0| §87,—| 5~ 2-6| 940,—| 6-10-0|1260,—
PRIX MOYENS DES GRAINS ET AUTRES DENREES AGRICOLES
VENDUS SUR LES MARCHES REGULA TEURS DE BELGIQUE ( « Moniteur belge »).
par 100 kilos par kKilo par 26
EPOQUES - Lo i
Fro- : ; § omme* in hanvre .
ment Seigle | Avoine| Orge de terre| brut brut Beurre | I.aine | Eufs
fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr. fr.
1927 Moyennc mens. | 191,18| 175,28( 158,76 168,65] 93,99| 188,45 841,44 26,79 47,63] 25,78
1928 Moyenne meas. | 168,84| 168,25 178,66 171,90{ 75,56| 216,58| 880,10} 28,88| 54,61} 25,67
1927 Octobre .. .. ... 174,59 165,07{ 160,30{ 169,15| 74.92| 216,25} 862,50 27,63| 49,—| 33,11
Novembre .. ... 170,51} 164,78| 162,34; 168,49| 76,84| 233,75( 869,—] 27,41 49,—] 37,73
Décembre. ... .. 170,87| 168,76 166,50{ 171,71| 76,48( 220,50 860,—| 29,01} 49,80{ 34,87
Janvier ....... 167,78 166,08] 167,49} 173,84| 76,59| 219,38| 860,—| 29,23 51,75 30,82
1928 Février ....... 161,55} 162,61} 169,42| 175,43; 74,71| 225,—| 860,—| 30,16 52,25 23,72
Mars .......... 172,09 168,87| 182,14| i&n,47( 70,01| 213,50; 860,—| 30,44|.53,80] 18,57
Avril ... 179,66| 176,13| 195,07 185,13| 74,08{ 214,38( 860,—] 28,55 55,—| 18,74
Mai......... 185,20( 185,88 205,70| 189,36 79,17f 225,—| 865,—] 23,63f 56,—| 18,90
Juin .......... 184,98| 186,45| 205,40| 187,44 101,82 224,66| 830,—| 23,99 56,—| 19,08
Juillet ........ 184 ,44) 182,45) 202,30) 172,20{ 79,21] 204 ,44| 886,25} 24,46) 55,50 20,65
Aot ......... 164,30| 164,58| 176,61| 165,—| 73,19 209,98} 890,—| 26.75] 55,—| 25,98
Septembre . .. .. 152,96 152,95| 157,15} 156,70 72,02 203,96 900,—| 30,29 55,—| 27,97
Octobre........ 160,14 158,29( 160,39 159,80( 70,87( 218,72 900,—| 31,61 55,—| 33,67
Novembre ..... 160,97| 160,19/ 162,61| 159,95 67,37| 220,88} 900,—| 32,94| 55,—| 36,87
Décembre. . ... .. 152,81| 154,48| 159,60 157,53; 67,67 219,—| 900,—| 34,47 55,—| 33,04
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Banque Nationale de Belgique

Principaux postes des situations hebdomadaires

(en milliers de francs)

ACTIF 30-12-1913 16-2-1928 31-1-1929 7-2-1929 14-2-1929
Encaisse .
Or . . . . . . . < .00 s (1) 306.377 3.712.984 4.525.522 4.528.143 4.530.453
Traites et disponibilités « or » sur P’étranger . 170.328 2.315.063 2.682.569 2.660.503 2.468.949
Portefeuille effets s/ la Belgique et s/ étranger . 603.712 2.701.127 3.364.955 3.3817.652 3.490.014
Avances sur fonds publics . . 87.901 209.818 234.039 190.2317 193.759
Bons du Trésor belge et autres fonds pubhcs (arreté royal
du 25-10-26) . - 1.930.000 1.741.709 1.727178. 1.723.068
PASSIF
Billets en circulation. 1.049.762 10.414.471 12.096.717 11.956.624 11.911.760
Comptes Courants particuliers 88.333 499.624 325.414 494.512 495.012
Compte Courant du Trésor . 14,54 108.027 210.343 143.379 67.657
TOTAL des engagements & vue 1.152.636 10.959.119 192.632.474 12.564.515 19.474.499
Rapport de I'encaisse aux engagements a vue 41,36 % 55,04 % 57,06 % 87,19 % 36,11 %
Taux d’escompte des traites acceptées . 3,— % 4,50 % by— % b— % 4y— %
Taux des préts s/ fonds publics . C5,— % 6,— % 5,50 % 5,50 % 5,50 %
(1) Y compris 57.351 « Argent, billon et divers ».
Banque du Congo Belge
Principaux postes des situations mensuelles (en milliers de francs)
ACTIF 31-12-1927 31-8-1928 30-9-1928 31-10-1928 30-11-1928
Encaisse-or : .
lingots et monnaies d’or . 24.818 30.217 30.217 33.826 35.631
devises-or sur I’ étrangep 28.768 33.345 34.449 . 31.248 31.199
Encaisses diverses et avoirs en banque 78.031 146.313 139.081 154.125 134.455
Effets sur la colonie, la Belgique et 1'étranger 263.880 300.641 312.296 3141.609 313.156
Comptes courants . .o 163.234 109.788 108.647 100.863 103.702
PASSIF
Billets en circulation. - 124.619 143.159 145.586 146.459 150.379
Créditeurs :
%‘ vue 222.030 282.676 279.783 298.028 997.7417
aterme . 68.465 105.421 81.743 81.635 78.152
Rapport de I’encaisse en valeurs-or & la circulation fiduciaire 42,99 % 44,40 % - ' 44,42 % 44,43 % 4,4k Y%
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BANQUE D'ANGLETERRE

(En milliers de %) '
27121913~ 16-2-1928 7-2-1929 14-2-1929
. ACTIF
Encaisse métallique ’ . : - :
Or (Issue Departy). . . . - 32.045 157.4187 149.626 149.838
Monnaies d'or et d’argent (Bkg Dt 1.053 * 809 291 316
Placements du « Banking Deparlt » 41129 88.804 79.629 15.010
valeurs garanties par I'Etat .~ 14.199 36.206 53.387 41.877
dont 3 escomples et dvances . 35.930 52.508 8.714 10.447
autres valeurs . . . 15.598 16.687
" PASSIF ,
Billets en circulation . . . 29.364 134.282 357.519 352.698
Dépots publics (Public Dep051ts) 9.421 12.970 - 8353 19.636
Autres dépots . 42.091 - 101.140 105.507 94.642
Rapport de lencalsse du Bankmg :
Departt « or, argent et billets en.
reserve » au solde de ses dépots : .
(Proportion of reserve to liabilities) 431 % 38,— % 46,— % 50,2 %
Taux officiel d’escompte . 5,— % 4,50 % 5,50 ¢ 3,50 %%
REICHSBANK
(En milliers de Reichsmarks) :
- 31-12-1913 15-2-1928 - - 7-2-1929 15-2-1929
- ACTIF -
Encaisse or. 1.169.971 1.886.389 2.729.141 2.728.910
Devises admises dans la couverture .
des billets . e — 292.822 140.295 100.354
Monnaies divisionnaires . 276.832 78.153 119.634 125.364
Portefeuille effets .. 1.490.749 1.963.868 1.707.182 1.446.569
Avances s/ nantissements . 94.473 58.424 44.403 78.984
.PASSIF .
Billets en circulation . 2.593.443 3.784.432 4.236.122 4.077.262
Divers engagements 2 vue . 793.120 532.574 504.314 467471
Rapports :
a) de l'or et des devises a l’ensemble
des engagementsa vue. . . . — 50,48 % 60,57 % 62,26 o
b) de l'encaisse métallique (or et
monnaies divisionnaires) a l'en- )
semble des engagements a vue 42,72 % 43,50 % 60,13 % 62,81 %
Taux d’escompte officiel . . 5— % T,— % 6,50 % 6,30 %

BANQUE DE FRANCE
. (En milliers de francs)

ACTIF 25-6-1928 1-9-1929 8-2-1929
" Encaisseor (monnaies et lingots) . T98.934.885 ~  34.004.022  34.018.098
Disponibilités a vue a ’étranger 13.984.601 12.435.796 12.302.943
-Portefeuille commer! et d’effets publies: )
effets de commerce escomptes
sur la France . ! . 9.935.454 4.081.916 4.836.061
sur I’Etranger . .. 16.969 102:794 118.984
effets négociables achetes .. i} 10,544,906 . 18.164.725 18.9208.246
" Avances sur titres 1.846. 774 2.339.440 2.314.094
Bons négociables de la caisse autonome . .
d’amortissement . . . L. .).93().000 5.930.000 5.930.000
Préts sans intéréts & l’EtaL_ 3.200.000 3.200:000 3.200.000
PASSIF : .
Billets au porteur en circulation 08 772 461 63.866.999 63:101.466
-Comptes courants créditeurs : Coe - s -
du Trésor Public . . 5 018 689 6.238.119 6.411.513
de la caisse autonome d’ amortlssem‘ -1.934 417 6.160.675 6.234.178
comptes cour's, comptes de dépts de . .
fonds, disposites et autres engage- . .
ments a vue . 5.744.443 6.015.747 6.721.045
RapporL de P'encaisse- or a lensemble
- des engagem's a vue . < 40,45 % 0 4,33 % 41,25 %
Taux d’escompte officiel . 3,30 % 3,50 % 3,50. %
NEDERLANDSCHE BANK
(En milliers de florins P.-B.)
27-12-1913 -2-192 4-92-1929 11-2-
ACTIF 1€ : 13 8 192 11-2-1929
Encaisse métallique 160.506 463.591 457.048 457.084%
Portefeuille effets : -
s/ la Hollande 67.504 79.459 59:496 66.828
s/ I'Etranger . 14.300 190.553 205.657 198.269
Avances s/nantissements . - 86.026 143.497 108.348 93.961
Compte du Trésor (débiteur) 9.935 — 8.436 9.375
PASSIF .
Billets en circulation . 312.695 T14.321 : 807.905 T84.541
Comptes courants : '
partlcuhers . 4.333 48.7154 38.599 42.513
du Trésor (credlteur) - . 24.903- — —
Assignations de banque 1.522 551 147 . 229
Rapport de I’encaisse metalhque aux
engagements a vue . e 50,39 % . 54,63 % 53,98 % 55,25 %
Taux d’escompte officiel . - . 5,— % 4,50 9% 4,50 % 4,50 %
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(En milliers de francs)

] 31-12-1913 15-2-1928 7-2-1999 15-2-1929
ACTIFR,
Encaisse métallique (or et argent) . . 190.794 493.139 527.506 527.883
Disponibilités « or » & 'étranger . . 93.844 55.411 186.952 180.192
Portefeuille eftets sur la Suisse . . . 146.546(1) 287.9221) 146.010 131.044
Avances sur nantissements . . . . 98.256 52.792 63.603 59.763
Correspondants . . . . . . . . —_ 924.983 20.666 28.297
PASSIF
Blllets en circulation . . . . . . - 313.821 760.735 802.682 786.333
Autres engagements 2 vue . . 58.930(2) ~ 120.196(2 83.041 - 84.543
Rapport de ’encaisse métallique aux
engagementsavaue . . . . . . 51,19 % 56,27 % $9,42 % 60,62 %
Taux d’escompte officiel . . . . . 4,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
(1) Y compris les effets sur I'étranger.
(2) Y compris les engagements a terme.
BANQUE DE POLOGNE
(En milliers de Zloty)
10-2-1928 31-1-1929 10-2-1929
- ACTIF .
Encaisse métallique. . . . 529.181 621.927 622.144
Avoirs al'Etranger, devises et monnaxes
étrangéres . .. 639.586 327.247 531.894
Total de la réserve .. 1.168.767 1.149.174 1.160.038
Avoirs 2 ’Etranger, devises et monnaies
étrang. ne servant-pas de couverture . 206.736 187.942 156.885
Portefeuilleeffets . . . . . ..., 469.013 638.007 650.822
Avances sftitres . . . . . . ... 43.478 " 84.937 84193
» aPEtat . . . . . . . . 25.000 25.000 25.000
PASSIF
Billets en circulation . . - 988.068 1.922.106 . 1.200.164
Exigibilités a vue (y compris le c‘e c‘ )
du Trésor) . . . 696.715 553.799 626.322
Rapport de ]a réserve totale a len-
semble des engagements a vue . . 69,37 % 64,71 % 63,52 %
Rapport de I'encaisse métallique & )
I’ensemble des engagements & vue 31,41 % 35,02 % 34,06 %
Taux d’escompte officiel . . . ’ 8,— % 8.— % 8,— %

FEDERAL RESERVE BANKS

(En milliers de doilars)

1-2-1928 23-1-1929 30-1-1929
ACTIF
Réserves«Or» . . . . . . . . 2.798.978 2.648.090 2.667.184
Autres réserves . . . . . . . . 171.652 165.440 168.013
Total des réserves. . 2.970.630 9.813.530 9.835.191
Effets escomptés . . .. 493.432 782414 820.634
» achetés sur le marche hbxe . 377.393 454.218 435.609
Fonds publics nationaux . . .o 433.661 202.034 201.771
PASSIF
Billets en circulation (Fed. Res. Notes) 1.576.985 1.660.967 1.645.494
Dépots e e e e e . 9.451.902 2.397.090 2.437.097
dont 3 des banques associées . . ) 2.404.673 2.358.861 2.390.9417
Onb 3 du Trésor et particuliers . 41.999 38.999 46.150
Rapport du total des réserves aux :
engagements 2 vue . . 730 % 69.3 % 69.4 %
Taux d’escompte delaF. R. B.of N-Y 3,50 % 3,5 % 3.50 %
BANQUE D’ITALIE
(En milliers de lires)
31-12-1913 20-1-1928 10-4-1929 20-1-1929
ACTIF -
Encaisse or. . . e 1.107.633 4841119 5.051.961 5.051.982
> argent . . . 94.607 — — —
Devises et avoirs a lEtrangm adnns
dans la couverture des billets . . 88.988 7.859.167 5.945.390 5.878.071
. Total de la réserve . . 1.291.998  12.106.346 10.997.9281 10.930.053
Effets sur I'Italie. . . . . . . . 505.968 3.579.832 3.678.984 3.699.993
Avances sur nantissements . . . . - 126.063 888.494 1.299.568 1.112.097
Comptes courants (débiteurs) . . . 63.605 127.602 180.669 198.869
PASSIF
Billets en circulation . . . . . . 1.764.433 17.252.249 16.882.413 16.464.082
Assignations sfla Banque . . . . . — 575,431 505.767 450.6926
Comptes courants productifs. . . . 907.885(1)  2.677.884(1)  1.752.093 1.960.773
Compte courant du Trésor . . . . 158.831 312.823 300.000 300.000
Rapports : .
a) de la réserve totale a I'ensemble
des engagements a vue . . 60,59 % 58,18 % 56,51 % T— %
b) de l'encaisse métalllque a len-
semble des engagements a vue . - 56,41 % 24,84 % 25,99 % 26,35 %
Taux d’escompte officiel . . . . . 5,50 % T,— % 6,— % 6,— %
N

(1) Y compris les € debiti a vista » et les « conti correnti passivi ».



