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ESETFELVETES - MUNKAHELYZET

Egy j6 baratja felkeresi Ont, hogy bdviteni szeretné vallalkozasat és 0j tulajdonostarsat is
keresne a fejlesztési forrdsok megteremtéséhez.

Milyen adatok rendelkezésre bocsdtdsdt kérné bardtjdtol és milyen szempontok alapfan
dontené el, hogy betdrsul-e vdllalkozdsba?

SZAKMAI INFORMACIOTARTALOM

A finanszirozassal kapcsolatos tananyagelemek keretében pénziigyi szempontbdl értékeljiik
a gazdalkodo szervezetek kiillonb6zé miikodési terileteit.

A SZAMVITEL JELENTOSEGE

A szamvitelt altaldban igen bonyolult tevékenységnek tartjak, amelyet megismerni sokak
szamara reménytelen torekvésnek tinik. Valdjdban a szamvitel a vallalati munka szerves
része, a vallalkozék nem tekinthetik rutin feladatnak. Széleskorl szakmai ismereteket
kovetel, amelyek egy részével a gazdalkodé szervezetek vezetbinek is rendelkezniik kell
ahhoz, hogy megfeleléen tudjak irdnyitani vallalatukat.

Ezek alapjan a vallalkozasok szamviteli feladata kettds:

- Ki kell mutatnia a vdllalat dltal elért eredményt. (Nyereséges vagy veszteséges-e a
vallalat? Hogyan valtozott a vallalat vagyoni helyzete?)

- Pontos és megbizhato képet kell adnia a vdllalat vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
fizet6képességérdl. (Rendelkezik-e a megfeleld likviditassal?)

- A szamvitel "felhasznaloi" elsésorban a vallalat irdnyitéi, vezet6i, de haszndljdk a
szamvitel nyujtotta informaciokat a vallalat tulajdonosai (a részvényesek), a bank, a
hitelez6k, az adéhatésdg és a vadllalatba befektetni szandékozdk is. Az egyes
"felhaszndalék" igényei természetesen nem azonosak, de mindenképpen a vallalati
szamvitelre alapozva elégithetSk csak ki.
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Pénziigyi szempontbdl kiilénésen fontos:

- egyrészt a nyilvdntartdsi rendszer mikodtetése, a pénzaramlas (cash flow) nyomon
kovetése, hiszen a kimené ill. bejové szamlakon keresztiil tudja vdllalat teljesiteni
pénzigyi kotelezettségeit ill. koveteléseit (pl. anyagvasarlas vagy értékesités
elszamolasa, bérfizetés, adok- és jarulékok befizetés),

- masrészt a vagyoni helyzet elemzése, a megalapozott befektetési ill. finanszirozasi
dontések meghozasahoz.

VALLALKOZOI VAGYON
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vagyontargyak felhosznaldsi forrds jellege
galslslls)
ESZKOZOK (AKTIVAK) FORRASOK {PASSZIVAK)
Befektetett eszkdzdk Sjat toke
Forgoeszkizdk Kitelezettsegek
Hosszl lejdaratd
Rdwvid lejaratd

1. dbra. Gazddlkodo szervezetek vagyona

A szamviteli alapfogalmakkal részletesen a ,A vallalkozasok vagyona, a vagyonmérleg” és a
Az eredmény keletkezése, felhasznalasa, eredménykimutatds, jovedelmezéségi tabla”
tananyagelemek foglalkoznak.

Ha a szamviteli alapfogalmakkal részletesebben szeretne megismerkedni ezt pl. az alabbi
honlapon is megteheti: http://www.freeweb.hu/apertus/el_sza_kepzesi_cel.html .

JOVEDELMEZOSEG ES HATEKONYSAG

1. Az arbevétel és a jovedelem 0Osszefliggése

Az aru tényleges leszallitasa utan keril sor a vételar megfizetésére. Id6pontja egybe eshet az
aruszallitassal, vagy hitel eladas esetén egy késébbi idépontban térténhet megallapodas
szerint.

Az arbevétel lehet bruttd- ill. netté (az AFA-val, a jovedéki adéval csokkentett ar) arbevétel.

Arbevétel = egységar x eladott mennyiség

Jovedelem = arbevétel - kdltségek
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2. A jovedelem és a jovedelmezdség 6sszefliggése

A jovedelmezdség a bevételeket vagy a rendelkezésre all6 eszk6zok vagy t6ke nagysagat
veti 0ssze az eredménnyel.

- Ha az arbevétel nagyobb, mint a koltségraforditas, akkor az eredmény nyereség,
akkor a nyereség (profit) = arbevétel - koltségek.
- Ha az arbevétel kisebb, mint a koltség, akkor az eredmény veszteség.

A leggyakrabban alkalmazott jovedelmez4ségi mutatdészamok pl.:
- Arbevétel aranyos jovedelmezéségi mutatdé = eredmény/arbevétel
- Eszkdzaranyos jovedelmezGségi mutaté = eredmény/0sszes eszkoz

- Tékearanyos jovedelmezdségi mutatd = eredmény/dsszes téke

3. Hatékonysag és jovedelmezdség 6sszehasonlitasa

A hatékonysdg egy tevékenység gazdasagossagat fejezi ki az eredmény (hozam) és a
raforditasok (eré6forras-felhaszndlas) aranyaban.

Hatékonysdag altalanos meghatarozasa

eredmény (hozam)/felhasznalt termelési eréforrasok (raforditasok) vagy

felhasznalt termelési eré6forrasok (raforditasok)/ eredmény (hozam)

A jovedelmezdség pénzértékben mérhetd, mig a hatékonysag ezenkiviil természetes és
vegyes mértékegységekben is alkalmazhaté.

A jovedelmezdség és hatékonysag elemzésével részletesen a ,Jovedelmezdség,
hatékonysag” tananyagelem foglalkozik.

PENZGAZDALKODAS, BEFEKTETESI, BERUHAZASI DONTESEK

1. Pénzgazdalkodas

A pénz, mint 6sszekodtd kapocs nélkiilozhetetlen a vallalat és kdrnyezete kozotti kapcsolati
rendszerekben. Ezen fontos szerepébdl kovetkezik, hogy mint kiilonleges termelési
tényezével gazdalkodni kell vele.

A pénzgazdalkodas részteriletei pl.:

- a gazdidlkod6 szervezetek egyes teriileteinek elemzése, ellen6rzése, a
jovedelmezdség vizsgalata,
- a befektetések pénziigyi kérdései,
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- a finanszirozas kilsé és belsé forrasainak, a miikodés pénzigyi fedezetének a
biztositasa.
- A fentiekbdl adddoéan fontos feladata a vallalat pénziigyi egyensulyanak fenntartasa.

2. Befektetési, beruhazasi dontések

A villalkozasoknak céljaik, vagyis a vagyon gyarapitasanak elérése érdekében a tékét kell
befektetnilik, eszkozoket és munkaer6t kell vasarolni, melyhez a vallalkozéknak naponta
dontéseket kell hozniuk. Ezek a dontések a gazdalkodasra, az uzletvitelére egyarant
vonatkoznak, de érintik a folyamatos muikodést, a termelés fejlesztését, a vallalkozas
pénzigyi helyzetét is.

A beruhdzas olyan tevékenység, melynek célja az 0j targyi eszkéz és immaterialis javak
vasarlasa, beszerzése, létesitése, ill. az elhasznalédott eszk6zok cseréje, potlasa, a meglévd
eszkozok korszer(sitése, kapacitasuk bévitése.

Van-e kiilonbség a befektetés és beruhazas fogalma kézott?

Altalaban befektetésnek a pénziigyi eszkozok (findncbefektetések), beruhdzdsnak az anyagi
Jellegti eszkéz6k vdsdridsdt tekintik (redlbefektetések).

A pénzigyi befektetések (pl. értékpapir vasarlasok) célja, hogy a vallalkozé

- tartds jovedelemre tegyen szert,

- likviditasi tartalékot hozzon létre,

- gazdasagi befolyasat kiterjessze és
- esetleges addzasi elényoket érjen el.

A pénziigyi befektetések leggyakoribb formai a kotvények, a részvények, az lizletrészek
vasarlasa, hosszu lejaratra adott kélcsonok és éven tuli lejaratra elhelyezett bankbetétek.

Beruhazasnak nevezziilk a targyi eszkozok beszerzésére, elballitasdra az elhaszndlodott
eszkodzok cseréjére, potlasara, korszertsitésére forditott tékekiadasokat.

Tékekiadas a tartésan - egy éven til - a vallalkozas céljait szolgalé eszk6zok beszerzésére,
eléallitasara forditott pénzkiadas.

A beruhdzas célja:

- avallalkozas bevételeinek novelése;
- avallalkozas koltségeinek csdokkentése;
- ajogszabadlyoknak, hatésagi elGirasoknak valé megfelelés.

A bevételek novelésére iranyuld beruhazasok elsésorban a meglévé kapacitdsokat novelik,
vagy Uj termékek gyartasat, illetve j szolgaltatasok nyljtasat célozzak.
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A kéltségek csokkentésére irdnyulo beruhdzas olyan fejlesztés, amely a termék
eléallitasahoz sziikséges koltségeket csokkenti (példaul a régi, elavult eszk6zok tjakkal vald
potlasa, amely a javitasi koltségek csokkenését eredményezi).

Vannak olyan beruhazasok, ahol egyszerre két beruhazasi cél (bevételek novelése, koltségek
csokkentése) is megvaldsul. Példaul, ha elavult berendezéseket Uj, nagyobb kapacitasuakra
cserélnek.

Jogszabdlyok, hatosdgi eldirdsok (példaul kornyezetvédelmi, egészségiigyi, vagy biztonsagi
eléirasok, szabalyok) /s kikényszeritenek, illetve kikényszerithetnek beruhazast.

A beruhdzasok jellemzéi:

- magas pénzkiadassal jarnak,

- a képzddbé hozamok idében kés6bb jelentkeznek és e hozamok nagysaga el6re csak
hozzavetblegesen hatdrozhaté meg,

- a vallalkozas miszaki-technoldgiai jellemzéit, gazdasdgi és pénziigyi helyzetét
hosszu idére meghatarozzak,

- a rossz beruhazasi dontések sokszor visszafordithatatlanok, vagy csak magas
koltségraforditassal korrigalhaték.

A beruhazasi dontések kulcsfontossagu feladata a pénzaramlas becslése.

A pénzaramlds (=cash flow) egy adott id6szak alatt ténylegesen befolyt és ténylegesen
kifizetett pénzek kiilonbsége.

Megkilonboztetik

- akezdé,
- a mikodési és
- avégsd pénzaramot.

A kezd6 pénziram a beruhdzas érdekében (a beruhdzas eldontésétél az uzembe
helyezéséig) felmerilt kiadasok 6sszessége.

A mikodési pénzdaram szamszer(siti, hogy a beruhdzas lizembe-helyezése utan, a
befektetés eredményeként hogyan valtozik a cash-flow a beruhazas tervezett élettartama
alatt.

A végsl6 pénzdram meghatarozasakor azt kell felbecsiilni, hogy a beruhazas felszamolasaval
mekkora pénzosszeget lehet visszanyerni az eredeti befektetésbdél.

A villalkozasok gazdalkodasanak egyik kiemelt elemzési teriilete a pénzigyi helyzet
vizsgalata. A pénzigyi helyzet naprakész ismerete egyrészt fontos a vallalkozas vezetése,
masrészt a piac kilsé szerepldi, a hitelezék, a szallitok, a befektet6k stb. szamara egyarant.
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A véllalkozas pénziigyi helyzetének megitélése soran altalaban harom f6 irdnyt érintenek:

a hosszl lejaratu fizetd- és hitelképesség - az adéssagallomany,
a rovid lejarati fizet6- és hitelképesség - a likviditas,
a pénzaramok - a cash flow - alakulasanak vizsgalatat.

A cash flow-altalanosan elfogadott értelmezés szerint - nem mds, mint pénzforrasok
képzddésének és felhasznalasanak folyamata egy meghatdrozott id6észak alatt.
Az angol kifejezésnél maradva a cash flow értéke megegyezik a pénzbevételek és a
pénzkiadasok kiilobnbségével, végsd soron tehat a pénzeszkozok allomanyvaltozasat jelzi.

A beruhdzashoz sziikséges t6ke megszerzése a finanszirozasi déntések kérébe tartozik.

3. Finanszirozasi dontések

a. Az indulé vallalkozasok tipikus pénziigyi problémai

A pénziigyi kérdések jelentés hatast gyakorolnak a vallalatokra, killon6ésen igaz ez az induld

vallalatok esetében.

Melyek ezek a pénziigyi problémak?

Els6ként kell emliteni a vallalkozasok tékehianyat. Magyarorszagon is a vallalkozék
tobbsége csak jelent6s kiils6. forrds bevondsaval képes vallalkozasba kezdeni.
Sokszor a kiilsé forras felkutatasa nagyon sok idét és faradozast jelent és mire a téke
eléteremtése végre sikeril a "zsenidlis otlet", melyre alapoztdk a vallalkozast mar
nem is olyan zsenialis. Igen gyakran a vallalkozék a szikséges t6két nem képesek
eléteremteni.

A kovetkezé probléma a vallalkozék gazdasdgi - pénziigyi - szamviteli ismereteinek
hidnya, hidnyossdga. Ebbdl addéddéan nem készitenek tervet, nem irjak le, nem
szamoljak ki a vallalkozas tékesziikségletét és mikoédésének eredményét. Oriilnek
annak, hogy az indulashoz sziikséges t6két végre el6teremtették, de nem szamolnak
a folyé termelés, mikodés finanszirozasaval. Rendszerint alabecsilik a mdlkodési
koltségeket, nem foglalkoznak a vevéallomany finanszirozasaval.

Ugy gondoljak, hogy a vallalkozéi szféraban kialakult "korbetartozasok” a sajat
vallalkozasukat nem fogjak érinteni. Sok vallalat cs6djének egyik oka, hogy a vallalat
t6kéjéhez képest rendkivil nagymértéki a kovetelésallomanya.

Ezek alapjan elmondhaté, hogy a pénziigyi dontések kozott kiemelkedd szerepe van a
finanszirozasi dontéseknek, a ,honnan szerezziink forrast a mikodés finanszirozasahoz”
kérdés megvalaszolasanak.

A vallalkozas t6kesziikséglete

a vallalkozas tevékenységének jellegétdl és
egyedi tényez6ktdl fligg.
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A tevékenység jellege kozé tartozik az, hogy a vallalat milyen terméket gyart illetve
forgalmaz. A termék jellemzdi nagymértékben befolydsoljak a készletigényt, a fizetési
feltételeket, stb.

Az egyedi tényez6k korébe sorolhatd, pl. az, hogy a vallalat sajat vagy bérelt ingatlanban
miikodik-e. Hol taldlhaté a vdllalkozas telephelye varosban vagy kozségben, adott
telepllésen beliil kozponti helyen vagy a teleplilés szélén? Adott termék esetében, mas-mas
valasztékpolitikat kell kialakitani, s ez mas-mas készletigénnyel parosul.

Finanszirozason a t6ke megszerzését értik, fliiggetlenil attél, hogy a tékét milyen célra és
milyen formaban szerezik meg.

b. Finanszirozasi dontések
A finanszirozas idejétél figgéen megkiilonbéztetnek

- rovid- és
- hosszu tavu finanszirozast.

A VALLALKOZOI PENZUGYI DONTESEK

TIPUSAI
BEFEKTETESI FINANSZIROZASI
DONTESEK DONTESEK
IDOTAVIA
Mibe felktessek Mifyarn torrasbol finanszirozzak
vallalkozas vagyonat? mikodest?

Belsd (sajat) forras

H?i‘ﬁﬁu "| Befektetetett eszkiszok  |kiilsd (idegen) forras

Hosszl lejarahl kotelezettségek

ROVID
TAVU

¥

Forgoeszkiozok Riovid lejarahl kioteleretisegek

2. dbra. Pénziigyi déntések

A rovidtavu finanszirozas sziikségessége

A vallalatok bevételei és kiadasai id6szakrol-idészakra valtoznak.

Rovidtavu finanszirozdsnak tekintik az egy éven belll visszafizetésre, felhasznalasra kerilé
pénzmennyiségeket.
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Rovidtavi tékeinjekcidra lehet sziikség, ha magasak a koltségek vagy alacsonyak a
bevételek. PI.:

- egy Uj termék reklamkampanyat kell finanszirozni,

- vallalat spekulativ céllal termel, mert pl. kedvezd aron tudott nyersanyagot vasarolni,

- kereskedelemben csicsforgalomra késziil fol, ezért az atlagoshoz képest tobb arut
vasarol,

- vevbk nem teljesitik fizetési kotelezettségeiket stb.

A felsorolt esetek a vallalat pénzaramlasat (cash flow) érintik és idézhetnek el6 olyan
helyzeteket, hogy a vallalkozas rovidtavi finanszirozasi lehetéséget vegyen igénybe.

Likviditas vizsgalata

A likviditas vizsgalata soran a gazdalkodo szervetek fizet6képességét vizsgaljak meg.

A mutaték segitségével arra keresik a vdlaszt, hogy a vallalat mennyire képes eleget tenni
rovid lejarati kotelezettségeinek a rendelkezésre allé forgéeszkézok felhasznalasaval.

A likviditasi mutaték nagy elénye, hogy tartalmuk viszonylag pontos hiszen a szamuviteli
rendszerben rovidtavon readlisabb adatok allnak rendelkezésre, mint a hosszu lejarati
eszkozok ill. forrdsok elemzésére.

Figyelembe kell venni azonban, hogy a likvid (= folyésithaté, konnyen pénzzé tehetd)
eszkdzok értéke gyorsan valtozik, ezért a mutatok révid idé alatt elavulnak. Eppen ezért a
likviditas vizsgdlatanal folyamatos nyomon kovetés sziikséges, mert sok tevékenységi kornél
a likviditds szezonalisan is valtozhat.

A gazddlkodo szervezet fizet6képességét a kdvetkezd likviditdsi mutatok fejezhetik ki:

Likviditasi mutatok:
a) likviditasi mutatd1. (likviditasi rata) = forgdeszk6zok / rovid lejarati kotelezettségek
Ertelmezése:

A likviditas legelterjedtebb mutatészama. Amennyiben a mutaté értéke 1 alatt van, az
gyakorlatilag a tarsasag fizetésképtelenségének a kozvetlen veszélyét jelzi. Az altaldnos
vélekedés szerint normalis Uzletmenet esetén az 1,5 korili érték tekintheté6 megfelelének,
azonban a tul magas likviditasi rata sem jo, mert ez a jovedelmez6ség romlasat vonhatja
maga utan.
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b) likviditasi mutaté2. (gyorsrata)
= (forgoeszkdzok - készletek) / rovid lejaratu kotelezettségek
Ertelmezése:

Likviditasi gyorsrata akkor alkalmazhaté amikor arra kivancsiak, hogy a vallalat eszkozei
kozott a gyorsabban pénzzé teheték mennyire fedik a rovid lejaratl kotelezettségeit. Ez
akkor kilonosen fontos, amikor a készletek forgasi sebessége alacsony vagy azt
tapasztaljak, hogy a készletek jelentés része nehezen értékesitheté. J6 Uzletmenetl
tarsasagoknal nem szikséges, hogy a mutaté érétke 1 folott legyen, ‘ahol azonban
készletértékesitési problémak jelentkeznek, a kotelezettségek teljesitéséhez sziikség lehet
arra, hogy a magasabb likviditdsu eszkézok o6nmagukban s fedezetet nydjtsanak a
kotelezettségekre.

o) likviditasi mutat63.(készpénz-likviditas, pénzhanyad mutato)
= (forgoeszkdzok - készletek — kovetelések) / rovid lejaratu kotelezettségek
Ertelmezése:

Ez a mutaté a likvid eszk6zok még szikebb korét veszi figyelembe. Az 1 folotti érték
tokéletes biztonsagot jelent a hitelezéknek a rovid lejarati koveteléseik behajtasara. Ekkora
biztonsag azonban sziikségtelen, ha a készletek és a kovetelések megtérilése jo.

A hosszu tavu finanszirozds szikségessége

A hosszu tavi finanszirozaskor a t6két egy évnél hosszabb ideig hasznaljak.
Hosszu tavi forrasok biztositasa lehet sziikséges pl.

- (j vallalat inditasakor,

- Uj termék kifejlesztésekor, piaci bevezetésekor,
- avallalat profil és arculatvaltasakor és

- a cég kutatasi, fejlesztési tevékenysége miatt.

ToOkeszerkezet és eladosodottsag vizsgalata

A vidllalkozas tékeszerkezete azt mutatja, hogy a vallalkozas eszkdzeinek finanszirozasaban
mekkora a sajat téke, a hosszu lejaratu és a rovid lejaratu kotelezettség.

A tbkeszerkezet dsszetételét a vallalkozds hosszu tava finanszirozasi dontései alakitjak.
Arrdl kell donteni, hogy milyen legyen a finanszirozdsban az adéssag és a sajat téke aranya.

A vallalatok gyakran vesznek fel hiteleket tevékenységiik finanszirozasara, a hitel felvétele
esetén a részvényesek a hitelez6k utdn jutnak pénzhez, a hitelfelvétel a t6keszerkezet
megvaltozasat eredményezi, tékeattételt hoz létre.
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Tokeattétel jelentése: milyen mértékben tamaszkodik a gazdalkodé sajat (tulajdonosok altal
rendelkezésre bocsatott forrasokra, illetve az egyes években képzddétt, visszaforgatott
tartalékokra) és milyen mértékben kiils6é forrasokra (példaul révid és hosszu lejarati hitelek,
kolcsonok, egyéb kotelezettségek).

A tékeattétel és eladésodottsdg vizsgalatdra haszndlt mutatok pl.:

a) tékedttétell = hosszu lejaratlu idegen téke / (sajat t6ke + hosszu lejaratu idegen téke)
b) t6keattétel2 = hosszu lejaratu idegen téke / sajat téke

Ertelmezése:

Ha a mutatdé értéke =1, megvalosul az illeszkedési elv, vagyis ‘a vdllalat megfelel a
hosszulejaratu likviditasi kovetelményeknek.

Amennyiben a mutatd értéke nem éri el az 1-t, akkor nagyobb a sajat téke és kisebb az
idegen téke osszege . A mutatd 1 feletti értéke arra hivia fel a figyelmet, hogy a
t6keszerkezetben az idegen t6ke meghaladja a sajat t6ke értékét.

Az el6bbi esetben kisebb, a masodik esetben nagyobb a pénzigyi t6keattétel.
¢) elad6sodottsdg = kotelezettségek / 6sszes eszkoz

Ertelmezése: Eladdsodottsag vizsgalata soran azt elemzik,hogy a lekotott eszkdzok hany
szazalékat finanszirozzak kolcsont6kével. Ezen mutatdk altal hatarozhaté meg, hogy a cég
milyen mennyiségl kiilsé forrdst vesz igénybe. Minél magasabb ez az arany, annal
kedvezétlenebb a vallalkozas helyzete. A mutaté értéke a szakirodalom szerint 70% alatt
fogadhaté el, optimalisnak a 40%-30% alatti arany mondhaté.

A vdllalkozas vezetésének dontenie kell arrél, hogy a jovébeni jovedelmet hogyan osszak
meg a tulajdonosok és a hitelezék kozott.

Az ’illeszkedési elv” azt fogalmazza meg, hogy a tartésan lekotott eszkozoket tartos
forrasbol, az atmenetileg lekotott eszkozoket pedig datmeneti forrasbdél célszerd
finanszirozni.

Ado6ssaggal torténd finanszirozas esetén az lzleti kockdzat mellett megjelenik a pénziigyi
kockazat is, amely az adossdg terheinek, valamint az ezzel kapcsolatos pénzigyi
nehézségeknek a novekedésébdl kovetkezik.
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TANULASIRANYITO

1. A tananyagelem sikeres feldolgozasahoz ismételje at a legfontosabb szamviteli
alapfogalmakat. Interneten keressen rda az aldbbi honlapra és lépjen be a ,szamviteli
alapfogalmak” interaktiv tananyagrészbe!

http://apertus.freeweb.hu/el_sza_feladatlap.html

Tekintse dt a legfontosabb jellemezdket és vdlaszolja meg az ellendrzé kérdéseket! A

program kiértékeli a valaszokat, a megfelel6 eredményhez legaldbb 50%-o0s teljesitményt el
kell érnie!

2. Olvassa el a cikk részletét és valaszoljon az aldbbi kérdéseket!
"Tippek pénziigyi megtakaritdshoz1

Kiulonbozé életkorban eltéré élethelyzetiink és pénziigyi helyzetiink miatt mas és mas
megtakaritasi formak ajanlottak. Ezekrél olvashatsz itt hasznos tanacsokat.

Miért el6nyds a megtakaritas?

- JovG6beni anyagi lehet8ségeid béviilnek, pl. hitel felvétele nélkil (vagy jéval kevesebb
hitellel) is megvehetsz értékesebb arukat.

- Anyagi biztonsagot jelenthet atmeneti vagy tartos jovedelemcsdkkenés esetén.

- A hosszl tavi o6ngondoskodas alapja, igy nyugdijas korodra is stabil anyagi hatteret
biztosithatsz magadnak.

- Mar egy viszonylag alacsonyabb 6sszeg (pl. 10 ezer Ft/hd) rendszeres megtakaritdsa
is néhany éven belll akar egymillié forint feletti tartalékot biztosithat.

3.dbra. Megtakaritdsi formak?

1 Forrds: http://tudatosvasarlo.hu/cikk/tippek-penzugyi-megtakaritashoz - 2010.04.27.
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Milyen szempontokat érdemes mérlegelni megtakaritaskor?

Mekkora Osszeget tudsz és akarsz megtakaritani, illetve milyen idotartamra tudod a
pénzedet nélkiilozni?

Milyen feltételekkel juthatsz a pénzedhez, ha idékozben mégis sziikséged lenne ra?
Akarsz-e, mersz-e a magasabb hozam reményében nagyobb kockdzatot is vallalni,
vagy inkdbb alacsonyabb, de biztos jovedelemre torekszel? Bizonyos megtakaritasi
tipusok esetében (pl. bankbetétek, allampapirok) lejaratkor a lekotott pénzedet és az
igért kamatot is biztosan megkapod, mig mas befektetéseknél - a felvallalt
kockazattol fligg6en — a hozam lehet tobb is (de kevesebb is!), mint a betéti kamat.
Egyes befektetési termékek a hozamok ingadozdsa (akar atmeneti veszteségek) miatt
jellemz6en hosszabb tava befektetésre alkalmasak (pl. részvények), masokat
rovidebb id6északokra kinalnak (pl. betéti termékek).

A befektetések drfolyamesése, értékvesztése ellen a Befektet6-védelmi Alap nem
nyujt védelmet. Korlatozott 6sszegli kartéritésre - legfeljebb 6 millié forintig - csak a

befektetést értékesité pénziigyi szolgaltato fizetésképtelensége esetén szamithatsz.
Errél tovabbi informacidékat a www.bva.hu honlapon talalsz.

Ha megtakaritasaid egy részével hajlandé vagy a nagyobb hozam reményében
nagyobb kockazatot vallalni (pl. részvényt venni), akkor sem érdemes minden

pénzedet ,egy lapra feltenni".

I(is dsszeqil | Bankbetét tipusu .I 112 htjna -

megtakaritas (neéhany| (folyoszamla-lekotés)

ezer Ft-tol)

Kis dsszeqll Lakas-takarekpenztari Minimum 4 év
rendszeres megtakaritas

megtakaritas (néhdny|Onkéntes nyugdijpénztari |Minimum 10 év
ezer -tizezer Fi/ho) |befizetés

Megtakaritassal kombinalt |Minimum 10 év

életbiztositas

Minimum 10 ezer Ft |Kincstarjegyek 3-12 honap
Befektetési jegyek 1-3 honaptdl tébb évig
Banki ertekpapirok 3 hénaptol tébb évig
(kotvények)

Minimum 50-100 Allamkdtvények Minimum 1 év

ezer At Részvények Lehet révidebb idore is, de

tobbéves tavon
kiegyensulyozottabb hozam
elérésére van lehetoség

4.dbra. Befektetési formadk
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Célszerli megtakaritasaidat, befektetheté pénzedet tobbféle lehetéség kozoétt megosztani.
Fontos, hogy tisztaban légy a kivalasztott befektetési formaval jaré kockazatok mértékével! "

Kérdések:
Egyéni vagy paros munkaban vitassdk meg és vadlaszolja meg az alabbi kérdéseket!

- Mondjon példat arra, hogy On milyen okok milyen taldlja el6nydsnek a pénzigyi
megtakaritasokat?

- Mit javasol a cikk, milyen szempontokat érdemes mérlegelni a kiilonb6z6 befektetési
lehet6ségek kozotti valasztasnal?

13



FINANSZIROZAS, PENZFORGALOM, LIKVIDITAS

3. Mit tudhatunk meg egy mérleghélI?

Az aldbbi mérleg adatainak felhasznalasaval valaszolja meg a kérdéseket!

SZUPER Rt
Mérleg
20.... december 31.

Eszk6zok: Forrasok:

Gépek, berendezések Torzsrészvények

55.000.000 Ft 95.000.000 Ft

Epuletek és fold Eredménytartalék

92.500.000 Ft 51.500.000 Ft

Beruhazasi és fejlesztési

Készletek 37.500.000 Ft | hitelek 30.000.000 Ft
K& lések Tartozasok
ovetelese 51.500.000 Ft | kétvénykibocsatashol 45.000.000 Ft

Készpénz 27.500.000 Ft | 1artozas szallitoknak 42.500.000 Ft
Osszesen: 264.000.000 Ft | Osszesen: 264.000.000 Ft
Kérdések:

1. Ez a mérleg a Szuper Rt. pénziigyi helyzetét mutatjia a ..................coooiiiiiinn.. i
allapotnak megfeleléen.

A vallalat eszkOzeinek 0sSzErtéke: ...

Ezen belil a targyi eszk6z0k 6sszege: ........cocooviiiiiiiiiiiiiiiiies

Ezen belil a forgoeszkozok 0Sszege:  ..ooooiviiiiiiiiiiiiii

A vallalat forrasok dsszértéke:

Ezen beliil a sajat téke O0sszege:

Ezen belil a kotelezettségek 0sszege: ......ooooiiiiiiiiiiiiiii

Ha a SZUPER Rt december 31-én besziintette volna a tevékenységét, a tulajdonosok
KOZOtt oo, lehetett volna felosztani.

9. Az Rt hosszl lejarati  kotelezettSEgei.......c.oouiieiriinii i
.................................... -bél allnak. Ezek 6sszege: .....covininiiii
10. FizetGképesnek taldlja-e a SZUPER Rt -t? On szerint tudja-e teljesiteni a kdtelezettségeit?

Milyen szempont szerint hatarozna ezt meg?

O NV RWN
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11.J6 befektetésnek itéli a rendelkezésre all6 adatok alapjan az Rt-t? Valaszat indokolja
meg!

4. Tegyen javaslatot az aldbbi esetleirdsban szerepl6 kérdések megoldasaral

Egy j6 baratja felkeresi Ont, hogy bdviteni szeretné vallalkozasat és 0j tulajdonostarsat is
keresne a fejlesztési forrdsok megteremtéséhez.

Milyen adatok rendelkezésre bocsdtdsat kérné bardtjatol és milyen szempontok alapjan
dontené el, hogy betdrsul-e vdllalkozdsba?

15
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MEGOLDASOK

| 1. feladat

Interaktiv feladatmegoldas, helyes valaszok a megadott honlapon.

| 2. feladat El6ényék pl.:

- Pénzigyi tartalék, anyagi biztonsagot jelenthet.

- Onrész biztositdsa nagyobb 6sszegli beruhdzasnal, kisebb 6sszegli beszerzésnél
hitel nélkili vasarlas lehet6sége.

Szempontok:

- Mekkora 6sszeget milyen idétartamra tud megtakaritani.

- Milyen feltételekkel juthat a pénzedhez, ha id6k6zben mégis sziiksége lenne ra.

- Mer-e a magasabb hozam reményében nagyobb kockazatot is vallalni, vagy inkabb
alacsonyabb, de biztos jovedelemre torekszik.

- Célszerli megtakaritasait tobbféle lehet6ség kozott megosztani. Ez a megosztasi
stratégia végso soron befektetései egészére a kockazat csokkenését eredményezi.

3. feladat

1. Ez a mérleg a Szuper Rt. pénziigyi helyzetét mutatja a 20.... december 31.-i allapotnak
megfeleléen.

Ezen belil a kotelezettségek 6sszege: 116.500.000 Ft.

Ha a SZUPER Rt december 31-én besziintette volna a tevékenységét, a tulajdonosok

kozott 146.500.000 Ft-ot lehetett volna felosztani.

9. Az Rt hosszu lejaratu kotelezettségei beruhdzdsi és fejlesztési hitelekbdl és tartozdsok
kotvénykibocsatasbél allnak. Ezek 6sszege: 75.000.000 Ft.

10. Fizet6képesnek taldlja-e a SZUPER Rt -t?- Igen.

Milyen szempont szerint hatarozna ezt meg? Pl.:

- forgdeszkozok-rovid lejaratd  kotelezettségek:116.500.000 Ft - 42.500.000 Ft =

73.500.000 Ft. Vagy:

- likviditasi mutaté1.(likviditasi rata) = 116.500.000 Ft/42.500.000 Ft =2,74

11.J6 befektetésnek itéli a rendelkezésre allé adatok alapjan az Rt-t? - Igen

- t6keattétel = 75.000.000 Ft/116.500.000 Ft =0,64

- eladésodottsag= 116.500.000 Ft/146.500.000 Ft = 0,795

2. Avallalat eszkdzeinek 6sszértéke: 264.000.000 Ft.
3. Ezen belil a targyi eszk6zok 6sszege: 147.500.000 Ft.
4. Ezen beliil a forgbeszkdzok 6sszege: ~116.500.000 Ft.
5. Avallalat forrdsok 6sszértéke: 264.000.000 Ft.
6. Ezen belil a sajat téke 6sszege: 146.500.000 Ft.
7.

8.
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4. Tegyen javaslatot az aldbbi esetleirdsban szerepl6é kérdések megoldasaral

Milyen adatok rendelkezésre bocsdtdsat kérné bardtjatol és milyen szempontok alapjan
dontené el, hogy betdrsul-e villalkozdsba? Pl..

- Alapitdi okiratok, a céginformaciés szolgalat cégnyilvantartasi adatai (pl. nem allt ill.
all csédeljaras vagy felszamolasi eljaras alatt a cég),

- az elmult 2-3 év szamviteli beszamoléi( mérleg, eredménykimutatas) ill.

- ezek alapjan kiszamolt jovedelmezbségi, hatékonysagi, likviditasi, eladésodottsagi
mutatok kiszamitasa,

- Uzleti terv a jovébeni fejlesztési elképzelésekrdl,

- egyuttm(ikodé partnerek (vevék, szalliték) referenciai ... stb.

A befekteté6 szempontjai: hozam, biztonsag, likviditdas. A mérleg, eredménykimutatas ill.

Gzleti terv segitségével megismerheték annak a cégnek a pénziigyi helyzete, amelynek az
értékpapirjait meg szeretnék vasarolni vagy tulajdonosi részesedést szerezni.
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| 1. feladat: Igaz-hamis allitasok

Dontse el az alabbi allitasokrél, hogy igazak (I) vagy hamisak (H)! A dontésének megfelel6
betlijel utan Allitasait minden esetben indokolja meg, lehetéleg példakkal alatamasztva!
(Helyes dontés 1 pont, helyes indoklas 2 pont.)

1. 1. Ha a pénziigyi tékeattétel novekszik, akkor a vallalat eladdésodottsaganak foka
novekszik.

Indoklés:
2. A pénzaramlas (cash flow) egy adott id6szak alatt a mar teljesitett, de még ténylegesen
nem kifizetett pénzeket dsszesiti.

Indoklés:

3. Finanszirozason a hosszl tavi mlkodéshez sziikséges t6ke megszerzését értik.

Indoklas:

2. feladat: Feleletvalasztas

Valassza ki a kovetkezé felsoroldasokbdl azokat az allitasokat, amelyek nem illenek a sorba!
(Jelolje bekarikdazassal a kakukktojasokat! Minden feladatnal csak egyet karikdzzon, minden
jé valasz 2 pontot ér.)

1. A sajat téke O0sszetevoi
a) a jegyzett téke
b) toketartalék
c) eredménytartalék
d) céltartalék
e) a mérleg szerinti eredmény

18



FINANSZIROZAS, PENZFORGALOM, LIKVIDITAS

2. A likviditas megitélésére hasznalhaté mutaté

a) készpénzhanyad mutato
b) gyors teszt mutaté
c) kotelezettségek - sajat vagyon aranya

3. Az eladdsodas arra ad feleletet, hogy

a) a vallalkozas hitel felvétele nélkil gazdalkodik

b) a cég milyen mennyiségli kiils6 forrast vesz igénybe

c) a vallalkozas rendelkezik-e olyan pénziigyi feltételekkel, hogy az idében esedékes
pénziigyi kotelezettségeit mindenkor teljesiteni tudja

d) a vallalkozas eszkdzei egy éven belil pénzzé teheték.

3. feladat: Egy vallalat mérlegének adataibdl a kévetkez6 informacidk allnak rendelkezésre:

Mérleg
20.... december 31-én (ezer Ft)

Ugyes Sztar Mené Ugyes Sztar Mené
Eszk6z6k Forrasok
Bt Kft Kft Bt Kft Kft
l. 10.000 l. 8.000
Immaterialis javak 1.000 2.000 Il. Kotelezettségek 8.000

Hosszd lejaratd
Targyi eszkézok 8.000 | 7.000 o5zt felaratl 6.000 1.000
kotelezettségek

Révid lejaratu
Il. Forg6eszkozok 10.000 rovid lejaraty 6.000 | 6.000
kotelezettségek

1.000 500 3.200

Kovetelések 500 3.000 3.800

Ertékpapirok - 500 1.000

Pénzeszkdzok 1.500 3.000
Osszesen: 13.000 Osszesen: 20.000

Feladatok:

Egészitse ki a hianyzo6 fogalmakkal a tdblazatot és szamitsa ki a hianyz6 6sszegeket ! -
10 pont

Hasonlitsd 6ssze a harom vallalkozas eszkdzeinek 6sszetételét !

Szamitsa ki és értékelje a likviditasi mutatékat (minimum 2 tipust!)

A forrasok Osszetételét vizsgalva allapitsa meg, hogy mennyi a vdllalkozasok 6sszes
tartozasa és mennyire vannak eladésodva !

A harom vallalkozas koziil melyikbe fektetne pénzt? Allitsa rangsorban a vallalkozasokat!
Valaszat indokolja meg!
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MEGOLDASOK

| 1. feladat

1- lgaz, mert né az idegen téke (kotelezettségek) aranya a vallalkozas forrasai kozott.
2 - hamis, mert csak a ténylegesen kifizetett pénziigyi teljesitéseket 6sszesiti.

3 - hamis, mert a rovidtava forrasok megszerzése is beletartozik.

2. feladat

1-d, 2-c, 3- b.

21



FINANSZIROZAS, PENZFORGALOM, LIKVIDITAS

| 3. feladat
Mérleg
20.... december 31-én (ezer Ft)
Ugyes Sztar Mend Ugyes Sztar Mend
Eszk6zok Forrasok
Bt Kft Kft Bt Kft Kft
|. Befektetett 10.000 ez 8.000
. 8.000 9.000 l. Sajat téke 5.000 13.000
eszk6zok
Immaterialis javak 2.000 1.000 2.000 Il. Kotelezettségek 8.000 10.000 7.000
Targyi eszkozok 8.000 7.000 Hosszu lejératd | ¢ 150 1.000
9 ' ' 7.000 kotelezettségek ’ 4.000 '
Il. Forgéeszkszok 10.000 Rovid lejdratd 6.000 | 6.000
- rorg 3.000 : 11.000 | kotelezettségek 2.000 : :
Készletek 1.000 500 3.200
Kovetelések 500 3.000 3.800
Ertékpapirok - 500 1.000
Pénzeszkozok 1.500 6.000 3.000
Osszesen: 13.000 18.000 20.000 Osszesen: 13.000 18.000 20.000

—_—

adatonként 20x0,5 pont= 10 pont)

A hidnyzé fogalmakat és Osszegeket a tablazat tartalmazza. -10 pont (hidnyzé

2. Hasonlitsd 6ssze a harom vallalkozas eszkdzeinek 6sszetételét | - 3x2 pont= 6 pont

3. Szamitsa ki a likviditasi mutatékat! - 3x3 pont = 9 pont

4. A forrasok Osszetételét vizsgalva dallapitsa meg, hogy mennyi a vdllalkozasok 6sszes

tartozasa és mennyire vannak eladésodva ! - 3x3 pont = 9 pont

5. A harom vallalkozas kozil melyikbe fektetne pénzt ? Valaszat indokolja meg! - 3 pont
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rtékelési mutatok Ugyes Bt Sztar Kft Mené Kft
2. Vallalkozas eszk6zok 6sszetétele:
- befekt. eszkoz/6sszes eszk6z 10000/13000= 8000/18000= 9000/20000=
Vagy: 0,77 0,44 0,45
- forgbeszkoz/6sszes eszkoz 3000/13000= 10000/18000= 11000/6000=
0,33 0,55 0,56
Tevékenység Tevékenység

Ertékelés: (eszkoz bsszetételt a véllalkozas
tevékenysége is alapvet6en meghatarozzal)

Magas (?) befekt.
eszkOz arany.

jellegétdl fugg,
elfogadhaté.

jellegétdl fugg,
elfogadhaté.

3. Likviditasi mutatok

- likviditasi rata 3000/2000= 10000/6000= 11000/6000=
= forgbeszkdzok / révid lejaratu kot. 1,5 1,6 1,83
- at
gyorsrata 2000/2000= 9500/6000= 7800/6000=
= (forgoeszkdzok — készletek) / rovid lejaratu
R . 1 1,58 1,3
kotelezettségek
- pénzha d taté
penzhanyad mutato 1500/2000= 6500/6000= 4000/6000=
= (forgdeszkdzok - készletek - ké lések’
. (.orgc.J?.sz f)zo észlete Ovetelések) / 0,75 1,08 0,66
révid lejar. kot.
A likviditas jo, A likviditas kivalo, A likviditas jo, a
. alacsony kovetelési de mar ,tal magas” kovetelések és
Ertékelés . . , . . .
arany (kis a pénz aranya készletek aranya
forgalom?). (j6vébeli tervek?). itt a legmagasabb.
4, forrasok osszetétele:
- a vallalkozasok 6sszes tartozasa
8000 10000 7000
= kotelezettségek
- sajat téke/Gsszes téke 5000/13000= 8000/18000= 13000/20000=
0,38 0,44 0,65
- tékeattétel
6000/5000= 4000/8000= 10000/13000=
=hosszU lej. idegen t6ke/sajat téke
1,2 0,5 0,07
- eladésodottsag 8000/13000= 10000/8000= 7000/20000=
= kotelezettségek / 6sszes eszkbz 0,62 0,66 0,35

Tal magas a hosszi
lej. k6t aranya,
magas tékedttétel.

Elad6sodottsag jo.

Elad6ésodottsag
kivalo, talan tal
6vatos is a
finanszirozasban.

5. Dontési javaslat, rangsor:

3.

Jelenleg alacsony a
forgalma érdemes
lenne megvizsgalni
okokat.

1.

Erdemes befektetni,
pénz eszkdzoket
félhasznalni.

2.

Erdemes
befektetni,

ha van piac ahol
érdemes lenne
béviteni.
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| FINANSZIROZAS, PENZFORGALOM, LIKVIDITAS

IRODALOMJEGYZEK

FELHASZNALT IRODALOM

Benkéné dr. Dedk Ibolya, dr. Gyulai Laszlo, lllés Ivanné dr., Sztan6 Imréné dr.: Pénziigyek
(Perfekt, 2006.)

Dr. Tétényi Zoltan, Dr. Gyulai Laszlé, Gyulaffy Bélané dr.: Pénzigyi, finanszirozasi
feladatcsoport ismereteinek alkalmazasa (Perfekt, 007-B/1998)

Juhdszné Koppany Marta: Uzleti gazdasagtan 11. osztaly (M(iszaki Kiadé, 2006)

Posztds Tiborné, Vasné Botar Agnes: Pénziigyi ismeretek (EDE-HUNGARY, Eurépai Tavoktatas
2000.)

Bokor Jozsef: Vallalkozdsgazdalkodasi ismeretek (Booklands 2000 Koényvkiadé, 2002)
http://www.mnb.hu/engine.aspx?page=penzforgalomrol_mindenkinek
http://v2.penziskola.hu/
http://tudatosvasarlo.hu/cikk/tippek-penzugyi-megtakaritashoz - 2010.04.27.

http://apertus.freeweb.hu/el_sza_feladatlap.html

AJANLOTT IRODALOM

Dr. Spencer Kagan: Kooperativ tanulas (Onkonet Kft Budapest, 2001)
Gazdasagi ismeretek tankényv (Junior Achievemnet® Magyarorszag, 2006)

Alkalmazott koézgazdasagtan, gazdasagi és vallalkozasi ismeretek munkafiizet (unior
Achievemnet® Magyarorszag, 2006)

http://www.fn.hu/

http:/ /www.hrportal.hu
http://www.hvg.hu

http:/ /www.dolceta.eu/magyarorszag/

http://www.pszaf.hu/
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A(z) 0001-06 modul 016-0s szakmai tankonyvi tartalomeleme
felhasznalhaté az alabbi szakképesitésekhez:

A szakképesités OKJ azonosité szama:

A szakképesités megnevezése

52 341 01 0000 00 00

Auto- és motorkerékpar-kereskedd

5121301001051 01

Eseményrégzitd

51213 01 0010 51 02

Filmlaborans

5534501 00105501

Eurdpai unios lzleti szakigyintéz6

55 345 01 0010 55 02

Kereskedelmi szakmenedzser

55 345 01 0010 55 03

Kis- és kézépvallalkozasi menedzser

5534501 0010 55 04

Kilgazdasagi Uzletk6td

55 34501 0010 55 05

Nemzetkdzi szallitmanyozasi és logisztikai
szakugyintézé

55 345 01 0010 55 06

Reklamszervez6 szakmenedzser

55 345 01 0010 55 07

Uzleti szakmenedzser

52 341 05 1000 00 00

Kereskedd

52 341 05 0100 52 01

Butor- és lakastextil-kereskedd

52 341 05 0100 52 02

Elelmiszer- és vegyiaru-kereskedd

52 341 05 0100 52 03

Ruhazati kereskedd

52 341 07 0000 00 00

Kulturcikk-kereskedd

54 341 01 0000 00 00

Kilkereskedelmi tzletkotd

52 725 01 0000 00 00

Latszerész és fotocikk-kereskedd

33341 03 0010 3301

Epitéanyag-kereskedd

33 341 03 0010 33 02

Epiiletgépészeti anyag- és alkatrész-kereskedd

33 341 03 0010 33 03

Jarmualkatrész-keresked6

33 341 03 0010 33 04

Villamossagi anyag- és alkatrész-kereskedd

51 341 01 0000 00 00

Miuszakicikk-kereskedd

51 341 02 0000 00 00

Régiségkereskedd

31 341 04 0000 00 00

Vegyesiparcikk-kereskedd

31341 04 0100 31 01

Agrokémiai és névenyveédelmi kereskedd

31 341 04 0100 31 02

Gyoégynoveénykereskedd

31 341 04 0100 31 03

Piaci, vasari keresked6

31 341 04 0100 31 04

Sportszer- és jatékkereskedd

33 215 02 0000 00 00

Virdgkotd, -berendezb, viragkereskedé

3321502 0100 33 01

Virdgdekoratdr

33 215 02 0100 33 02

Virdgkereskedd

52 341 06 0001 52 01

Antikvariumi keresked6

A szakmai tankonyvi tartalomelem feldolgozasahoz ajanlott 6raszam:
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A kiadvany az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv
TAMOP 2.2.1 08/1-2008-0002 ,A képzés minéségének és tartalmanak
fejlesztése” keretében készilt.
A projekt az Eurdpai Unié tamogatasaval, az Eurépai Szocialis Alap
tarsfinanszirozasaval valdsul meg.

Kiadja a Nemzeti Szakképzési és Felnottképzési Intézet
1085 Budapest, Baross u. 52.
Telefon: (1) 210-1065, Fax: (1) 210-1063

Felel6s kiadé:
Nagy Laszlé féigazgatd





