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石油製品需要の推移 原油処理能力と稼働率の推移

ガソリンマージン推移(注1) 石油元売大手5社(注2)の合算連結業績推移

(出所)石油連盟 (出所)石油連盟

(出所)各社有価証券報告書、決算短信及び補足資料より弊行作成
(注2)JXHD(新日本石油、新日鉱HDの合算)、出光興産、コスモ石油、昭和

シェル、東燃ゼネラル石油の5社

(出所)石油情報センター
(注1)ガソリンマージン=ガソリン小売価格(消費税抜き)-原油輸入CIF価

格-揮発油税

２．石油

10年度第4四半期(1月～3月)は、東日本大震災直後に関東・東北地方の6ヶ所の製

油所(精製能力合計139.7万BD)が停止した上、配送網の寸断により石油製品の配送

が困難となったため、石油製品販売量は5,352万k と前期比-119万k (同-2.2%)の

減少となりました。ただし通期でみれば、猛暑等の理由で第2四半期を中心に石油

製品需要が高まったことから、石油製品販売量は20,006万k と同+70万k (同

+0.4%) の微増ながら11年振りに前年を上回りました。

需給バランスの改善に向けて石油元売各社が精製能力を削減してきたことから、

10年度末の原油処理能力は442万BD(前年同期比-37万BD、-7.7%)まで減少し、第4

四半期の設備稼働率は84.5%(同+3.5%p)に上昇しました。東北大震災後一時的に石

油精製能力が不足したものの、国内需要対比でみれば未だ精製能力は過剰である

ことから、元売各社は精製能力の削減を継続する方針です。

元売各社の精製能力削減により石油製品の需給バランスは改善し、マージンは増

加しました。主力製品であるガソリンのマージンをみれば、10年度のマージン(精

製・販売合計)は27円/ (同+5円/ )に拡大しました。尤も販売マージンは、卸売価

格の上昇を小売価格へ十分に転嫁できず、12円(同+1円)/ と引続き低調に推移し

ています。

大手元売5社の業績をみれば、10年度は油価および石油製品のマージン上昇を主因

に、5社合算の通期売上高は前期比+10%の増収、在庫影響を除いた実質的な営業利

益は黒字転換を果たしました。11年度通期見通しについては、油価は引続き上昇

する一方で10年度並のマージン確保は困難との見方から、5社合計の売上高は同

+10%の増収、実質的な営業利益は同-16%の減益を見込んでいます。

石油製品販売：

震災後に大きく落ち込

むも通年では微増

設備稼働率：

元売各社の精製能力削

減により稼働率は改善

石油元売大手業績：

10年度は増収増益を達

成、11年度は増収減益

を予想

マージン：

需給バランス改善によ

りマージン拡大
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