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Det handler om a gi
gode kundeopplevelser

Nar vi na ser tilbake pa aret 2015, sa
kan vi oppsummere med at dette ble
nok et ar hvor konkurransen i bank-
markedet ble ytterligere skjerpet,
bade fra solide norske aktgrer, men
0gsa i enda stgrre grad fra uten-
landske aktgrer. Nar utenlandske aktor-
er i tillegg er privilegert med mindre
strenge rammebetingelser enn nor-
ske banker, gjor dette situasjonen ut-
fordrende.

SpareBank 1 @stfold Akershus viser at
dette er en situasjon som vi handter-
er pa en god mate. Vi har stort fokus
pa & skape resultater sammen med
vare kunder og samfunnet rundt oss,
og 2015 viser at dette fungerer bra
— solid kundetilvekst og gkonomiske
resultater som kan tale a bli sammen-
lignet med de beste bankene i Norge.
Vi har tilpasset bankens kontornett i

Vi har et solid
fundament og
en sterk vilje til

a handtere de
utfordringer som
ligger foran oss.

takt med kunders behov for & ga i
banken, og har fatt mulighet til & byg-
ge opp sterre kompetansemiljger —
noe som kommer kundene til gode.
Ogsa i 2015 har det skjedd en vold-
som utvikling i ny teknologi som gjer
at kundene i enda storre grad tar ans-
var for daglige banktjenester selv.
Som svar pa andre bankers tilbud om
enkle verktgy for vennebetaling, kjgpte
SpareBank 1 alliansen opp den norske
virksomheten av mCASH. Allerede er
mCASH tatt i bruk av svaert mange
kunder.

Vi prover hele tiden a bli en «bedre
utgave av oss selv» - men holder
uansett fast ved vare kjerneverdier
Neer og Dyktig.

| en situasjon med stor konkurranse
og lavt renteniva vil det aldri veere
store variasjoner mellom bankene nar
det gjelder rentebetingelser og priser
pa diverse tjenester.

Forskjellen ligger i hvordan kundene
opplever a bli tatt vare pa. Vi tror
fortsatt at det betyr noe at banken
«bryr seg». Uansett hvor digitale og
selvbetjente kundene etter hvert blir,
vil det oppsta situasjoner hvor man
onsker kontakt med banken sin.
Norsk skonomi er sterk, men har na
bremset litt opp som felge av lav ol-
jepris og lavere oljeinvesteringer. Den
makrogkonomiske utviklingen i bank-
ens nedslagsfelt er sa langt mindre
pavirket av dette og det forventes
ingen dramatisk endring i situasjonen
pa kort sikt. Dersom situasjonen fort-

setter er det imidlertid en sterre
sannsynlighet for at konsekvensene
av oljeprisfallet vil fa ringvirkninger for
hele landet. Ferske prognoser fra
Samfunnsgkonomisk analyse viser at
@stfold og Akershus er blant de re-
gionene som vil bli minst pavirket.
Boligprisene i bankens markedsom-
rade spas & vokse med 16-18 prosent
frem til 2018. SpareBank 1 @stfold
Akershus har ingen direkte eksponer-
ing mot oljesektoren og i @stfold
mottar kun 2% av lennstakerne sin
lgnn, direkte eller indirekte, fra petrol-
eumsindustrien. Samtidig ser vi at en
del av den tradisjonelle industrien na
far en oppblomstring etter mange ars
effektivisering, godt hjulpet av en
svakere kronekurs.

Vi har et solid fundament og en sterk
vilje til & handtere de utfordringer som
ligger foran oss. Finansbransjen er i
stor endring, konkurransen gker og
kundene er bevisste pa hva som kjen-
netegner en god bank.

Uavhengig av all endring i bransjen er
verdien av en god kundeopplevelse.
Den gar ikke ut pa dato.

I

Arild Bjern Hansen
administrerende direktor



HOVEDTALL OG N@KKELTALL SISTE 5 AR

(i hele tusen kroner)

KONSERN 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat

Netto renteinntekter 337 891 291 087 282 671 252 425 204 409
Netto provisjons- og andre inntekter 239 759 253 450 249 636 197 806 196 595
Netto avkastning pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 32233 110 486 59 875 88199 10 137
Sum netto inntekter 609 883 655 022 592182 538 430 411142
Sum driftskostnader 318 164 351867 321133 319 322 252 313
Driftsresultat for tap 291719 303156 271 049 219108 158 829
Tap pa utlan og garantier 13544 40 426 49 043 31475 29724
Resultat for skatt 278175 262730 222 006 187 632 129104
Skattekostnad 60 481 44731 50 520 45 226 12 021
Arsresultat fra viderefort virksomhet 217 694 218 000 171486 142 407 117 083
Resultat virksomhet holdt for salg, etter skatt 3294 1850 98 - 5431 - 8263
Arsresultat 220989 219 850 171584 136 976 108 820
Resultat i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Netto renteinntekter 182 % 1,59 % 157 % 146 % 144 %
Netto provisjons- og andre inntekter 1,29 % 1.39 % 1,39 % 114 % 1,39 %
Netto avkastning pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 017 % 0,60 % 0,33 % 0,51% 0,07 %
Sum netto inntekter 3,29 % 3,59% 3,29 % 311% 2,90 %
Sum driftskostnader for tap pa utlan 172 % 193 % 178 % 1,84 % 1,78 %
Driftsresultat for tap 1,58 % 166 % 1,51% 1,27 % 1,12 %
Tap pa utlan og garantier 0,07 % 0,22 % 0,27 % 0,18 % 0,21 %
Resultat for skatt 1,50 % 1,44 % 1,23% 1,08 % 091%
Skattekostnad 0,33 % 0.24 % 028 % 0,26 % 0,08 %
Arsresultat fra viderefort virksomhet 1,18 % 1,19% 0,95 % 0.82% 0,83%
Resultat virksomhet holdt for salg, etter skatt 0,02 % 0,01% 0,00 % -0,03 % -0,06 %
Arsresultat 1,19% 1,20% 0,95 % 0,79 % 0,77 %
Balansetall

Brutto utlan til kunder 15312961 14390815 14228441 14067685 14543513
Brutto utlan til kunder inkl. SpareBank 1 Boligkreditt 22531690 21088686 20899793 19510719 18616 353
Innskudd fra kunder 11806 142 11687669 10970069 10 225580 7 250 272
Innskuddsdekning 771 % 812 % 771 % 759 % 70,3 %
Utlansvekst siste 12 maneder 64 % 11% 11% -3.3% 27,6 %
Utlansvekst inkl. SpareBank 1 Boligkreditt 6.8 % 0.9 % 71% 48 % 30,2 %
Innskuddsvekst siste 12 maneder 1,0% 6,5% 28 % 44 % 41,0 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 18 520 510 18268975 18 000 362 17 317111 14170077
Forvaltningskapital 18 793190 17987353 17167867 17683749 13830 087
Forvaltningskapital inkl. SpareBank 1 Boligkreditt 26 011919 24685224 23839219 23126783 17902927



HOVEDTALL OG N@KKELTALL SISTE 5 AR (forts.)

(i hele tusen kroner)

KONSERN 2015 2014 2013 2012 2011
Nokkeltall

Resultat av ordineer drift % 1,40 % 1.05% 117 % 0,76 % 1,05 %
Kostnadsprosent? 52,17 % 5372 % 54,23 % 59,31 % 61,37 %
Tapsprosent utlan ¥ 0,09 % 0,28 % 0,34 % 0,22 % 0,20 %
Misligholdte engasjement i % av brutto utlan 0,51% 1,09 % 143 % 1,60 % 1,56 %
Andre tapsutsatte engasjement i % av brutto utlan 0,11 % 0,25% 0,66 % 0,92 % 0,61 %
Tapsprosent utlan inkl. Sparebank 1 Boligkreditt® 0,06 % 0,19 % 0,23 % 0,16 % 0,16 %
Misl. eng. i % av brutto utlan inkl 0,34 % 075% 0,97 % 115% 1,21 %
SpareBank 1 Boligkreditt

A. tapsut.eng. i % av br. utlan inkl 0,07 % 0,17 % 0,45 % 0,67 % 048 %
SpareBank 1 Boligkreditt

Egenkapitalavkastning? 10,78 % 12,55 % 10,91 % 942 % 9,85 %
Kapitaldekningsprosent 17,60 % 16,46 % 19,80 % 14,54 % 14,75 %
Kjernekapitalsprosent 17,60 % 16,46 % 17,07 % 14,54 % 14,25 %
Ren kjernekapitalsprosent 16,59 % 15,62 % 13,56 % 1249 % 1249 %
Antall kontor 9 10 13 13 13
Antall arsverk 209,5 229,0 2351 229,5 220,5

1) Resultat etter skatt i prosent av gjennomsnittlig egenkapital

2) Sum kostnader i prosent av sum driftsinntekter

3) Netto tap i prosent av giennomsnittlig brutto utlan




Finansielle resultater




Styrets beretning

VIRKSOMHETENS ART

SpareBank 1 @stfold Akershus konser-
net bestar av morbanken SpareBank
1 @stfold Akershus samt datterselska-
pene Nekor Gardselskap AS (100 %),
og Eiendomsmegler 1 @stfold Akers-
hus AS (100 %). Banken har ogsa be-
tydelige eierandeler i Samarbeidende
Sparebanker AS og Samarbeidende
Sparebanker Bankinvest | AS og Sam-
arbeidende Sparebanker Bankinvest
[l AS.

SpareBank 1 @stfold Akershus har sitt
hovedkontor i Moss og har til sammen
9 kontorer i @stfold og Akershus syd
regionen. Konsernets hovedvirksom-
het er salg og formidling av finansielle
produkter og tjenester, investerings-
tienester samt eiendomsmegling.

ARET 2015 (tall fra 2014 i parentes)
Resultat for skatt ble pa 278,2 mill. kr
(262,7 mill. kr). Resultatet fra den ordi-
neere virksomheten utgjorde 259,5
mill. kr (192,7 mill. kr). Korrigert for

Resultat og avkastning

engangsposter er det en forbedring i
ordinaer virksomhet inklusive tap pa
71,3 mill. kr.

Underliggende drift viser en positiv
utvikling grunnet i hovedsak hoyere
netto renteinntekter og lavere kost-
nader. Resultat fgr skatt forbedres
ytterligere sammenlignet med fjorar-
et som felge av lave tap. Kostnads-
programmet forleper som planlagt
og er en vesentlig bidragsyter til det
gode resultatet. Egenkapitalavkast-
ningen for resultat etter skatt ble pa
10,78 % (12,55 %).

NETTO RENTEINNTEKTER OG
NETTO PROVISJONS- OG ANDRE
INNTEKTER

Rentenettoen i 2015 ble pa 337,9 mill.
kr (291,1 mill. kr). Rentenettoen ut-
gjorde 1,82 % (1,59 %) av gjennom-
snittlig forvaltningskapital.
Rentenettoen pavirkes av overforsler
til SpareBank 1 Boligkreditt AS. En be-
tydelig del av inntektene p3a utlan er
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som folge av dette flyttet fra netto
renteinntekter til provisjonsinntekter.
Endring i rentenetto og endring i pro-
visjon fra SpareBank 1 Boligkreditt AS
ma derfor ses i sammenheng.

Netto provisjonsinntekter og andre
inntekter ble pa 239,8 mill. kr (253,4
mill. kr). Av dette utgjorde SpareBank 1
Boligkreditt AS 79,3 mill. kr (96,6 mill.
kr). Samlet sett har netto inntekter
knyttet til de utlén og innskudd som
banken forvalter okt med 29,5 mill. kr
sammenlignet med 2014. @kningen
skyldes gkt volum og lavere funding-
kostnader. @kningen i @vrige netto
provisjonsinntekter skyldes okt om-
setning i EiendomsMegler 1 @stfold
Akershus AS og vekst innen beta-
lingsformidling.

Konsernets bygg i Valer og i Rade ble
i lepet av tredje kvartal 2015 solgt.
Bankens bygg pa Halmstad ble solgt
i fjerde kvartal. Dette har samlet re-
sultert i mindre nedreguleringer av
bokferte verdier.

NETTO AVKASTNING PA
FINANSIELLE INSTRUMENTER

Netto avkastning pa finansielle instru-
menter, inklusive resultatandel i fel-
leskontrollert virksomhet, viste en
gevinst pa 32,2 mill. kr (110,5 mill. kr)
i 2015.

Nettogevinst pa finansielle poster er
redusert med 42,8 mill. kr sammenlig-
net med 2014 til -22,8 mill. kr. Endr-
ingen skyldes i hovedsak engangspos-
ter i 2014 og markedssvingninger pa
finansielle instrumenter. SpareBank 1
Ostfold Akershus har en konservativ
investeringsprofil. Aksjeportefaljen er
liten og obligasjonsportefgljen bestar
utelukkende av hgykvalitetsobligasjo-
ner fra solide utstedere.
Markedsrentene har beveget seg ned-
over noe som isolert sett tilsier okt
verdi pa fastrenteutldn. Med bakgrunn
i Finanstilsynets uttalelser knyttet til
fastrenteutlan har konsernet i tredje
kvartal gjennomgatt sin praksis og
gjort justeringer i de rentebanene som



benyttes til verdsettelsen av fastrente-
utldn. | sum ble verdiendringen pa
fastrenteutldn -9,6 mill. kr. i 2015.
Inntekter av eierinteresser er redusert
med 17,3 mill. kr ssmmenlignet med
2014 grunnet svakere resultat i
SpareBank 1 Gruppen og BN Bank.
Svakere resultat i SpareBank 1
Gruppen sammenlignet med fjoraret
skyldes i hovedsak hgyere naturska-
deerstatninger, lavere avviklingsge-
vinster i skadeselskapet og svakere
finansinntekter.

| tredje kvartal 2014 ble det bokfart
en gevinst ved realisasjon av Nets
Holding AS pa 14,1 mill.kr., samt et
ekstraordineert utbytte fra Samspar
Bankinvest Il AS pa 19,2 mill. kr. Begge
poster var engangshendelser og for-
klarer resterende forskjell mellom fi-
nanspostene i 2015 og 2014.

| november 2015 inngikk Visa Inc. av-
tale om kjop av Visa Europe. | den
forbindelse vil banken motta vederlag
for sin indirekte andel av Visa Europe
gjennom sin deltakelse i Visa Norge.
Salgsvederlaget er estimert til 16,0
mill. kr. og er fert som verdigkning
mot utvidet resultat. Salget vil bli inn-
tektsfort over ordineert resultat nar
transaksjonen er endelig godkjent av
relevante myndigheter.

Sum netto inntekter i 2015 ble pa
609,9 mill. kr (655,0 mill. kr).

DRIFTSKOSTNADER
Driftskostnadene i 2015 ble pa 318,2
mill. kr (351,9 mill. kr), 1,72 % (1,93 %)
av gjennomsnittlig forvaltningskapi-
tal. 1 2014 var det bokfert omstil-
lingskostnader pa 22,4 mill. kr. Videre
har det i 4. kvartal 2015 palept en-
gangskostnader pa 4,7 mill. kr pga.
periodiseringsfeil knyttet til 2014.
Holdes disse utenfor er nedgangen i
kostnader pa 15,9 mill.kr, en reduk-
sjon pa 4,5%. Reduksjonen er sam-
menlignet med 2014 i hovedsak
knyttet til faerre lokaler (-4) og feerre
arsverk (-19,5).

Styret er forngyd med den underlig-
gende forbedringen og vil i trdd med
vedtatt kostnadsprogram fortsette a
ha fokus pa effektiv bankdrift. Samlet
sett skal kostnadstiltakene sikre en
arlig reduksjon i driftskostnader pa

Netto renteinntekt og rentenetto
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40 mill. kr. innen utgangen av 2016
(reduksjon malt mot driftskostnader i
2013, korrigert for prisstigning).

KREDITTRISIKO OG
PORTEF@LIEUTVIKLING
Personmarkedsportefglien viser en
stabil gjeldsbetjeningsevne. Forvent-
ninger om fortsatt lavt renteniva, til-
fredsstillende inntektsutvikling og en
stabil lav arbeidsledighet tilsier at si-
tuasjonen vil vedvare de neermeste
kvartalene. 92 % av morbankens brut-
to utlan er til kunder i bankens pri-
meeromrade og 97 % av boligldnene
er sikret innenfor 80 % av boligverdi-
en. | sum gjor dette at kredittrisikoen
knyttet til personmarkedet anses for
a veere lav.

Bedriftsengasjementene folger en
positiv risiko- og markedsutvikling.
Banken har hgyt fokus pa at all vekst
i bedriftssektoren skal veere innenfor
malsatte grenser for misligholds-
sannsynlighet, og skal veere basert pa
at banken samtidig har som mal a
redusere risikoen i portefgljen. Utvikl-
ingen i utlansportefglien folges tett
opp med handlingsplaner og over-
vakning av “early warning”, portefal-
jens misligholdssannsynlighet (PD) og
gvrige misligholdsrapporter og risi-
korapporter.

TAP OG MISLIGHOLD

Konsernet hadde netto tap pa 13,5
mill. kr (40,4 mill. kr) i 2015. Netto tap
utgjorde 0,06 % (0,19 %) av brutto ut-
lan inklusiv SpareBank 1 Boligkreditt
AS. En vesentlig reduksjon sammen-
lignet med fjoraret. | 2015 er gruppe-
nedskrivninger gkt med 14,2 mill. kr.
mens individuelle tapsferinger er til-
bakefert med 0,6 mill. kr. Gruppe-
nedskrivningene er gkt med henblikk
pa lavere prognoser for norsk gkonomi.
Andel misligholdte og tapsutsatte en-
gasjement er redusert til 0,41 % (0,91 %).
Individuelle nedskrivninger var pa 21,1
mill. kr. (39,1 mill. kr.) ved utgangen av
kvartalet. Gruppenedskrivningene var
46,2 mill. kr (32 mill. kr). Til sammen
utgjorde nedskrivningene 0,30 %
(0,34 %) av brutto utldn inklusiv
SpareBank 1 Boligkreditt AS.
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RESULTAT VIRKSOMHET OG
ANLEGGSMIDLER HOLDT FOR
SALG

| forbindelse med salg av konsernets
bygg i Valer overtok konsernet Valer
Park AS som eier en starre naerings-
tomt i Valer. Selskapet ble ved over-
takelse klassifisert som holdt for salg
0g inngar med en bokfgrt verdi pa 9,5
mill. kr.

Videre er Fasett Eiendom AS med dg-
tre klassifisert som holdt for salg.
Virksomheten i Mosseporten Fryse-
hotell med tilherende eiendommer
ble solgt i april 2015. Transaksjonen
ble bokfert i 2. kvartal og medfegrte
ikke tap eller gevinst. Etter denne
transaksjonen sitter konsernet ved sitt
eierskap i Mosseporten Neeringspark
AS igjen med en eiendomsmasse pa
i underkant av 3000 kvm som bestar
av 2 seksjoner. Det arbeides nd med
a selge resterende seksjoner. Fasett
Eiendom AS med dotre er bokfort til
27,8 mill. kr.

Resultat av virksomhet holdt for salg
utgjorde 3,3 mill. kr (1,9 mill. kr) etter
skatt og eliminering av renter. Resultatet
knytter seg i hovedsak til bankens eier-
skap i Fasett Eiendom AS med datre.

RESULTAT OG DISPONERING
Konsernet fikk i 2015 et resultat for
aret pa 221,0 mill. kr (219,9 mill. kr).
Tilsvarende tall for morbank var 186,9
mill. kr (179,5 mill. kr).

For 2015 vil styret foresla et utbytte
pa kr 3,9 pr egenkapitalbevis, totalt
43,9 mill. kr. Det tilsvarer 25% av egen-
kapitalbeviseiernes andel av over-
skuddet i morbank. Det foreslas til-
svarende en utdeling til gaver pa 3,3
mill. kr. Etter disponering og utdeling
opprettholdes egenkapitalbevisbrg-
ken pa 93,0%. Utbyttenivaet i 2015 er
pavirket av behovet for & bygge ytter-
ligere soliditet i arene frem til og med
2017. Se for gvrig kommentarene un-
der avsnittet om kapitaldekning.



BALANSEN

Forvaltningskapitalen inklusiv SpareBank
1 Boligkreditt AS, utgjorde 26 011,9
mill. kr. ved utgangen av kvartalet. En
endring fra 2014 pa 54 %, eller 1
326,7 mill. kr. Forvaltningskapitalen
uten SpareBank 1 Boligkreditt AS var
18 793,2 mill. kr.

UTLAN

Brutto utlan inklusive overfering til
SpareBank 1 Boligkreditt AS utgjorde
22 531,7 mill. kr ved utgangen av
kvartalet. Det tilsvarer en utlansvekst
i 2015 pa 1 443,0 mill. kr, tilsvarende
6,8 %. Eksklusiv lan overfert til
SpareBank 1 Boligkreditt AS utgjorde
brutto utlan 15 313,0 mill. kr (14 390,8
mill. kr), noe som tilsvarer en gkning
pa 6.4 %2015 (1,1 %).

Utldnsveksten er i henhold til bankens
overordnede ambisjoner om sunn
vekst med begrenset risiko tilpasset
endringene i kapitaldekningsregel-
verket.

INNSKUDD

Konsernets innskudd har gkt med 1,0 %
(6,5 %) i 2015 til 11 806,1 mill. kr
(11 687,7 mill. kr). Innskuddsdekningen
var pa 77,1 % (81,2 %) ved utgangen av
kvartalet.

PERSONMARKEDET
Personmarkedet har i 2015 veert pre-
get av lave utlansrenter og hoy akti-
vitet.

| lgpet av 2015 har banken automati-
sert kontanttjenestene ved samtlige
kontorer. Videre er bankens virksom-
het i Rygge samlet pa ett kontor.
Endringene har stort sett blitt positivt
mottatt.

Kundene velger i stadig sterre grad a
ordne de daglige bankoppgavene selv
uten a oppseoke bankkontoret. Vi til-
passer oss utvikling og fortsetter med
a utvikle gode tekniske l@sninger for
kundene. Banken har utvidet sin ap-
ningstid pa kundesenteret til hver dag
hele aret til kl. 07 — kL. 24. Videre er
banken tilstede i sosiale medier.
Kundene skal oppleve at banken er
tilgjengelig og lokalt engasjert selv
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om antall bankkontorer reduseres.
Utldnsveksten innen personmarkedet
i 2015 ble pa 6.4 % inklusiv SpareBank
1 Boligkreditt AS.

BEDRIFTSMARKEDET

Banken har jobbet aktivt med a redu-
sere risikoen i portefgljen, og ser na
resultater av dette arbeidet ved lave-
re mislighold og positiv utvikling i
sannsynlighet for mislighold. Banken
har hatt en vekst i bedriftsmarkedet
pa 8,8 % i 2015. Det langsiktige vekst-
malet pa 4 % star fast. Veksten vil i
enkeltperioder avvike fra det langsik-
tige vekstmalet.

EGENKAPITALBEVIS OG
EMISJONER

Bankens eierandelskapital utgjer

1 126 744 900 kroner fordelt pa
11 267 449 egenkapitalbevis, hvert
palydende 100 kroner.

Det var registrert 884 eiere av ban-
kens egenkapitalbevis ved utgangen
av 2015 mot 835 i 2014. Ved utgan-
gen av 2015 var kursen pa bankens

egenkapitalbevis 123,5 kroner, mot
117 kroner ved utgangen av 2014, en
kursoppgang pa 5,5 %.

| mai 2015 gjennomfgrte banken en
rettet emisjon pa 175 mill. kr. som ble
bokfert i andre kvartal. Videre ble det
i jJuni gjiennomfert en reparasjonse-
misjon og en ansattemisjon. Repara-
sjons- og ansattemisjon utgjorde
samlet 32,8 mill. kr som ble innbetalt
i starten av juli 2015 og medtas fra og
med tredje kvartal.

Emisjonene styrket bankens egenka-
pital og rene kjernekapitaldekning og
gjor den i stand til & mgte fremtidige
kapitalkrav etter CRD IV og bedre
rustet til & ta sin del av markeds-
veksten i bankens markedsomrade.
Eierbrgken etter emisjonene gkes til
93,0%.

KAPITALANSKAFFELSE

Markedet for pengemarkedsfinansi-
ering var meget velfungerende i fgrste
halvar, men i andre halvar har penge-
markedet periodevis veert preget av
likviditetsutfordringer. Kredittpaslaget
for senior obligasjonslan med 5 ars
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l@petid har gkt fra ca. 55 basispunkter
varen 2015 til ca. 140 basispunkter
ved arsslutt.

SpareBank 1 @stfold Akershus har
ikke veert direkte bergrt av likviditets-
utfordringene da konsernet har hatt
en meget god likviditetssituasjon og
ikke har hatt behov for innlan i de sis-
te kvartalene.

SpareBank 1 @stfold Akershus har i
2015 emittert lan palydende 1 150
mill. kr. i pengemarkedet. SpareBank
1 @stfold Akershus har i 2015 ikke
emittert fondsobligasjoner eller an-
svarlig lan. Konsernets gjeld stiftet
ved utstedelse av verdipapirer var ved
utgangen av kvartalet pa 3 873,8 mill.
kr (3 5674 mill. kr). Konsernet har i
tillegg ansvarlig ldn pa til sammen
150,2 mill. kr (150,2 mill. kr) og fond-
sobligasjoner pa til sammen 314,7
mill. kr (314,9 mill. kr). Den vektede
gjennomsnittlige lgpetiden pa innlan-
sportefoljen er na pa 2,4 ar.
SpareBank 1 @stfold Akershus har en
god likviditetssituasjon og kun 8 %
(362 mill. kr.) av bankens markedsfi-
nansiering forfaller de neste 6 mane-
dene.




| kvartalet har konsernet gkt andelen
ldn overfort til SpareBank 1 Bolig-
kreditt AS. Ved utgangen av kvartalet
er kr 7 218,7 mill. kr (6 697,9 mill. kr)
overfgrt. Dette tilsvarer 32,0 % av
bankens totale brutto utlan.

Bankens likviditetsrisiko er redusert
gjennom spredning av innldnene pa
ulike markeder, innlanskilder, instru-
menter og lgpetider. Bankens styre
har vedtatt en likviditetsstrategi som
blant annet inneholder beredskaps-
planer og stressanalyser. Styret vur-
derer likviditetssituasjonen som god
samtidig som finansieringsmarkedet
er meget velfungerende.

KAPITALDEKNING

Fra og med 4. kvartal 2014 falt kon-
sernet inn under starrelsesunntaket i
konsolideringsforskriftens § 5, 3. ledd
og det utarbeides derfor ikke lenger
kapitaldekning pa konsolidert niva.
Det vises for @vrig til note 8 som be-
skriver forholdet naermere. Banken
benytter standardmetoden ved be-
regning av kapitaldekning. Dette inne-
baerer isolert sett en mer konservativ
maling av risiko enn tilfellet er ved
bruk av interne kredittrisikomodeller.
Ved inngangen til 2015 opplevde
banken at overgangsreglene knyttet
til CRD IV kravet kamuflerte bankens
reelle kapitalbehov etter nye CRD IV
regler. Avviket mellom beregnet ren
kjernekapitaldekning etter nye CRD
IV krav og ren kjernekapitaldekning
med effekt av overgangsregler var
stort. Kapitalplanen til banken viste at
det var urealistisk & nd malet til ren
kjernekapital pa 14 % i lepet av 2017
(da overgangsreglene blir faset ut)
uten & hente ny egenkapital. En sam-
menligning mot andre bankers rene
kjernekapitaldekning med full CRD IV
effekt viste at banken var blant ban-
kene med lavest ren kjernekapital-
dekning etter nye regler. Banken
valgte derfor, som en del av kapital-
planen, & hente ny egenkapital i for-
ste halvar 2015 for & komme opp pa
samme niva som sammenlignbare
banker. Emisjonen skulle derfor tette
det gapet som var mellom banken og
andre banker pa det tidspunktet.

Finansieringskilder
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mmmm Kapitaldekning

Banken har imidlertid, i likhet med de
fleste andre norske banker, fortsatt
behov for & bygge mer ren kjerneka-
pital i tiden frem til og med 2017.

SpareBank 1 @stfold Akershus vil
framover ha et mal om en ren kjer-
nekapitaldekning over 14 %, og en
utdeling pa inntil 50 % av arsresultatet
over tid. Egenkapitalbeviseiernes an-
del av nettoresultatet som avsettes til
utbytte vil imidlertid tilpasses egen-
kapitalsituasjonen, og saledes veere

2013

mmmm Kjernekapital

2014 2015

mmmm Ren kjernekapital

lavere enn 50 % til kapitalmalet er
nadd. Banken er i rute i forhold til ka-
pitalplanen om a veere over 14 % ren
kjernekapitaldekning i lgpet av 2017.
Administrasjonen jobber kontinuerlig
med tiltak som skal sikre mest mulig
effektiv bruk av konsernets kapital.
Effektiviseringsprogrammet er ett av
disse tiltakene.

Konsernet har et mal om egenkapi-
talavkastning pa over 10 %.

Ren kjernekapitaldekning ved utgan-



gen av 2015 var pa 16,6 % (15,6 %),
kjernekapitaldekningen var pa 17,6 %
(16,5 %) og kapitaldekningen var pa
17,6 % (16,5 %). Ved utgangen av 2015
utgjorde ren kjernekapitaldekning
med full CRD IV effekt 13,0 % (10,6 %).
Banken er godt innenfor de regula-
toriske kravene til kapital ved utgan-
gen av 2015.

DATTERSELSKAP

Konsernet SpareBank 1 @stfold
Akershus bestar av morbanken og de
heleide datterselskapene Nekor
Gardselskap AS og EiendomsMegler 1
@stfold Akershus AS. | tillegg er heleide
Fasett Eiendom AS med datre og Valer
Park AS konsolidert under virksomhet
og anleggsmidler holdt for salg.
EiendomsMegler 1 @stfold Akershus
AS leverte et resultat etter skatt pa 5,8
mill. kr (3,0 mill. kr). Nekor Gard-
selskap AS fikk tilsvarende et resultat
etter skatt pa 2,1 mill. kr (0,6 mill. kr).

SPAREBANK 1-ALLIANSEN
SpareBank 1-alliansen ble grunnlagt i
1996. Alliansen er et bank- og produkt-
samarbeid der SpareBank 1-bankene i
Norge samarbeider gjiennom det fel-
leseide holdingselskapet SpareBank 1
Gruppen AS. Et overordnet mal for
SpareBank l-alliansen er & sikre den
enkelte banks selvstendighet og regio-
nale forankring gjennom sterk konkur-
ranseevne, lennsomhet og soliditet.
Samtidig representerer SpareBank 1-al-
liansen et konkurransemessig fullverdig
bankalternativ pa nasjonalt niva.
SpareBank 1-alliansen er samlet sett
en av de stgrste tilbydere av finansi-
elle produkter og tjenester i det nor-
ske markedet. Alliansen har etablert
en nasjonal markedsprofil og utviklet
en felles strategi for merkevarebyg-
ging og kommunikasjon. Den mar-
kedsstrategiske plattformen danner
0gsa basis for felles produkt- og kon-
septutvikling. Markedsinnsatsen er i
hovedsak rettet mot personmarke-
det, sma og mellomstore bedrifter
samt forbund tilknyttet LO. Bade ban-
kene og produktomradene hevder
seg godt i konkurransebildet, og re-
sultatutviklingen er god.

SpareBank 1-alliansen bestar per
31.12.2015 av 15 selvstendige banker,
2 felleseiet forretningsbanker og
SpareBank 1 Gruppen konsern.

De 15 selvstendige bankene i allian-
sen er:

» SpareBank 1 SR-Bank ASA

e SpareBank 1 SMN

» SpareBank 1 Nord-Norge

» Sparebanken Hedmark

e SpareBank 1 BV

e SpareBank 1 Gudbrandsdal

» SpareBank 1 Hallingdal Valdres

e SpareBank 1 Lom og Skjak

e SpareBank 1 Modum

» SpareBank 1 Nordvest

» SpareBank 1 Nottergy-Tonsberg

» SpareBank 1 Ringerike Hadeland

» SpareBank 1 Sgre Sunnmare

e SpareBank 1 Telemark

» SpareBank 1 @stfold Akershus

De 2 felleseiet forretningsbanker er
Bank 1 Oslo Akershus AS og BN Bank
ASA. | desember 2015 kunngjorde
Sparebanken Hedmark at de har inn-
gatt avtaler med de gvrige eierne av
Bank 1 Oslo Akershus om kjgp av de-
res aksjer i banken. Hedmark gar med
det fra en eierandel pa 40,5 % til & eie
hele virksomheten gitt at kjgpet god-
kjennes av Konkurransetilsynet,
Finanstilsynet og Finansdeparte-
mentet. Bank 1 Oslo Akershus gar da
fra a veere deleid av Samarbeidende
Sparebanker (15,2 %), SpareBank 1 SR-
Bank (4,8 %), SpareBank 1 SMN (4,8 %),
SpareBank 1 Nord-Norge (4,8 %) samt
LO og tilknyttede forbund (29,9 %), til
a veere en heleid datterselskap av
Sparebanken Hedmark i lgpet av
2016.
SpareBank 1 Gruppen AS er morsel-
skapet i konsernet som bestar av:
» SpareBank 1 Skadeforsikring AS (100 %)
» SpareBank 1 Forsikring AS (100 %)
» ODIN Forvaltning AS (100 %)
» SpareBank 1 Medlemskort AS (51 %)
e SpareBank 1 Gruppen Finans AS
(100 %)
» Conecto AS (100%)

Felles hovedfunksjoner innen Spare-
Bank 1-alliansen er todelt:

1. Drive og utvikle finanskonsernet
med produksjon og leveranse av
konkurransedyktige produkter og tje-
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nester for distribusjon gjennom alli-

ansebankene, gvrige banker, som har

distribusjonsavtale med selskap i

SpareBank 1 Gruppen, og LO. Dette

arbeidet er organisert i selskapet

SpareBank 1 Gruppen AS, som eies

av:

» SpareBank 1 SR-Bank ASA (19,5 %)

» SpareBank 1 Nord-Norge (19,5 %)

» SpareBank 1 SMN (19,5 %)

e Samarbeidende Sparebanker AS
(19,5 %)

» Sparebanken Hedmark (11 %)

» Landsorganisasjonen/ fagforbund
tilknyttet LO (9,6 %), som ikke er en
del av alliansen.

¢ Bank 1 Oslo Akershus AS 1,4%

Drive og utvikle alliansesamarbeidet
med felles forvaltning, utvikling og
gjennomfgring av aktiviteter som gir
stordrifts- og kompetansefordeler.
Dette arbeidet er organisert i selska-
pet Banksamarbeidet SpareBank 1
DA, som utgjer den administrative
overbyggingen for alliansesamarbei-
det. Selskapet ivaretar finansiering av
og eierskap til applikasjoner, konsepter,
kontrakter og merkevare pa vegne av
deltakerne i alliansesamarbeidet.
Selskapet Banksamarbeidet SpareBank
1 DA eies av:
» SpareBank 1 SR-Bank ASA (17,74 %)
» SpareBank 1 SMN (17,74 %)
» SpareBank 1 Nord-Norge (17,74 %)
¢ Samarbeidende Sparebanker Utvik-
ling DA (17,74 %)
» Sparebanken Hedmark (11,30 %)
» SpareBank 1 Gruppen AS (10,00 %)
« Bank 1 Oslo AS (7,74 %)

Banksamarbeidet SpareBank 1 Da eier

folgende selskaper fra 2014:

» EiendomsMegler 1 AS (100 %)

» SpareBank 1 Kundesenter AS (100 %)

¢ SpareBank 1 Verdipapirservice AS
(100 %)

» SpareBank 1 ID AS (100%)

» SpareBank 1 Axept (100%)

SpareBank 1 Banksamarbeidet DA har
i tillegg hatt 15 % eierandel i TSM
Nordic DA (Valyou). Dette selskapet
ble imidlertid avviklet i 2015, som fgl-
ge av en revurdering av satsingen.

Bankene i SpareBank 1-alliansen dis-
tribuerer SpareBank 1 Gruppens pro-



dukter og samarbeider pa sentrale
omrader som merkevare, arbeidspro-
sesser, kompetansebygging, IT-drift,
systemutvikling og innkjgp. Alliansen
har inngatt strategiske samarbeidsav-
taler med LO og LOs fagforbund, og
leverer finansielle produkter og tje-
nester til LOs medlemmer gjennom
fordelsprogrammet LOfaver.
Produktselskapene etablert under
SpareBank 1 Gruppen AS og allianse-
bankene har utviklet en felles tekno-
logiplattform. Erfaringsutveksling og
overfgring av kompetanse innenfor
alliansen, basert pa beste praksis, er
et viktig element for & utvikle allian-
sen videre.

REGNSKAPSPRINSIPPER
Konsernregnskapet og morbank-
regnskapet for 2015 er utarbeidet i
samsvar med Internasjonale standar-
der for finansiell rapportering (IFRS).
Dette omfatter ogsa tolkninger fra
Den internasjonale tolkningskomite
for finansiell rapportering (IFRIC).
Arsregnskapet er avlagt under forut-
setning om fortsatt drift.

RISIKOINFORMASJON

Styret har vedtatt rammebetingelser
som ivaretar morbankens behandling
og oppfelging av de risikoomrader
som er knyttet til bankens forret-
ningsdrift. Konsernstrategi, “Strategi
og policy for risiko- og kapitalstyring”,
og underliggende strategier for hver
risikokategori og hvert forretnings-
omrade oppdateres arlig, og er med
pa a sette rammer som medfgrer at
SpareBank 1 @stfold Akershus drives
med moderat til lavt risikoniva.
Styret mottar og gjennomgar med
administrasjonen kvartalsvis en rap-
port over morbankens forskjellige
risikoeksponeringer, samt virksomhe-
ten sett opp i mot vedtatt strategi og
interne/eksterne rammer. Bankens
vesentligste risikoer omtales under
0g er neermere beskrevet i note 6.
KREDITTRISIKO OG
PORTEF@LIEUTVIKLING

Kundene i personmarkedsportefaljen
viser en stabil gjeldsbetjeningsevne.
Forventninger om fortsatt lavt ren-

teniva, tilfredsstillende inntektsutvik-
ling og en stabil lav arbeidsledighet
tilsier at situasjonen vil vedvare de
kommende kvartalene.

92 % av morbankens brutto utlan er
til kunder i bankens primaeromrade,
og 97 % av boliglanene er sikret
innenfor 80 % av boligverdien. | sum
gjor dette at kredittrisikoen knyttet til
personmarkedet anses for a veere lav.
Bedriftsengasjementene folger en
positiv risiko- og markedsutvikling.
Banken gnsker vekst med noe hoye-
re andel i bedriftsmarkedet. Veksten
skal vaere basert pa at banken samti-
dig har malsatt reduksjon av risiko i
portefglien. Utviklingen i utldanspor-
tefolien folges tett opp med hand-
lingsplaner og overvakning av “early
warning”’, portefgljens misligholds-
sannsynlighet (PD) og g@vrige mislig-
holdsrapporter og risikorapporter.

LIKVIDITETSRISIKO

Styret har vedtatt en strategi for likvi-
ditetsstyring. Den blir giennomagatt
minimum en gang i aret. Strategien
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inneholder konkrete rammer og sty-
ringsparametere, retningslinjer for
diversifisering og retningslinjer for
rapportering. Inkludert er ogsa en be-
redskapsplan for likviditet.
Konsernet reduserer sin likviditetsri-
siko gjennom spredning av innldnene
pa ulike markeder, innlanskilder og
forfallstidspunkter. Fremdeles er det
usikkerhet i finansmarkedene og det
medfgrer at banken ogsa i 2016 vil
sitte med hgy likviditetsreserve.
Innskudd fra kunder er konsernets
viktigste finansieringskilde, og inn-
skuddsdekningen malt som innskudd
i prosent av brutto utlan i konsernet
viser en nedgang fra 82,8 % i 2014 til
77,1 % ved utgangen av 2015.
Utviklingen i innskuddsdekningen og
likviditeten folges lopende av admi-
nistrasjonen, og rapporteres til styret
manedlig.

MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risiko for tap som fol-
ge av endringer i markedspriser som
renter, valutakurser og verdipapirkurser.




Markedsrisiko oppstar i konsernet
hovedsakelig fra konsernets investe-
ringer i obligasjoner, sertifikater og
aksjer, og som folge av aktiviteter
som utfgres for & understotte bank-
driften, som funding og rente- og
valutahandel.

Styringen av markedsrisiko skjer gjen-
nom detaljerte rammer for blant an-
net investeringer i aksjer, obligasjoner
0g posisjoner i rente og valutamarke-
dene. Rammene blir gjennomgatt og
vedtatt av styret minimum en gang
arlig. Risikostgrrelsen overvakes -
pende og felges opp gjennom peri-
odevise rapporter til styret.
Renterisiko oppstar hovedsakelig fra
fastrenteutlan og funding i fastrente-
papirer. Renterisikoen for alle rente-
posisjoner kan uttrykkes ved & se pa
endringen i verdien pa renteinstru-
mentene ved en endring pa 1 pro-
sentpoeng.

Som et ledd i den lepende likviditets-
styringen har SpareBank 1 @stfold
Akershus behov for a disponere en
beholdning av verdipapirer som kan
benyttes pa flere mater for a regulere
konsernets behov for likviditet og
som grunnlag for sikkerhetsstillelse i
Norges Bank. Banken har kun ram-
mer for a eie hgykvalitetsobligasjo-
ner. Beholdningen av verdipapirer var
pa 1275,5 mill kr (1 266,9 mill kr) ved
utgangen av 2015 og blir bokfert til
virkelig verdi over resultatet.

OPERASJONELL RISIKO
Operasjonell risiko kan defineres som
risikoen for tap som felge av:
* Menneskelig svikt og utilstrekkelig
kompetanse
e Svikt i IKT-systemer
» Uklar policy, strategi eller rutiner
 Kriminalitet og interne misligheter
» Andre interne arsaker
Operasjonell risiko representerer
bade pa kort og lang sikt en trussel
som kan medfgre en vesentlig kost-
nad. Konsernet skal derfor til en hver
tid ha en effektiv risikostyring, og
overvake slik at enkelthendelser for-
arsaket av operasjonell risiko ikke skal
kunne skade konsernets stilling i al-
vorlig grad. Konsernet har en mode-
rat risikoprofil for operasjonell risiko,

og arbeider kontinuerlig med risiko-
reduserende tiltak.

Eierrisiko er risiko for at SpareBank 1
Ostfold Akershus blir pafert tap av
innskutt kapital eller ma tilfere ny ka-
pital i strategisk eide selskap, som
folge av den risikoen som det enkel-
te selskap patar seg i sin drift.
SpareBank 1 @stfold Akershus har i
hovedsak eierrisiko gjennom indirek-
te eierandeler i SpareBank 1 Gruppen
AS, BN Bank ASA og Bank 1 Oslo AS,
samt gjennom direkte eierandel i
SpareBank 1 Boligkreditt AS, Spare-
Bank 1 Neeringskreditt AS, SpareBank 1
Kredittkort AS og SpareBank 1 Verdi-
papirservice AS.

KAPITALSTYRING

Kapitalstyringen skal sikre at Spare-

Bank 1 @stfold Akershus balanserer

forholdet mellom:

« En effektiv kapitalanskaffelse og ka-
pitalanvendelse i forhold til konser-
nets strategiske malbilde og vedtat-
te strategi.

¢ En tilfredsstillende kapitaldekning ut
fra den valgte risikoprofil og de til
enhver tid gjeldende krav fra myndig-
heter og markedsaktarer.

« Konkurransedyktig avkastning

« Konkurransedyktige vilkar og en lang-
siktig god tilgang pa innlan i kapital-
markedene

Ansatte og arsverk
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» Utnyttelse av vekstmuligheter i kon-
sernets definerte markedsomrade.
* Atingen enkelthendelse skal kunne
skade konsernets finansielle stilling

i alvorlig grad

Det utarbeides arlig en kapitalplan for
a sikre en langsiktig og effektiv kapi-
talstyring. Disse fremskrivningene tar
hensyn til bade forventet utvikling i
de neste arene, samt en situasjon
med et alvorlig gkonomisk tilbakeslag
over flere ar. Et viktig verktoy for a
analysere en situasjon med et alvorlig
okonomisk tilbakeslag er stresstester.
Det gjores stresstester av enkeltfak-
torer og scenarioanalyser hvor kon-
sernet utsettes for en rekke ulike ne-
gative makrogkonomiske hendelser.
SpareBank 1 @stfold Akershus har i
tillegg utarbeidet beredskapsplaner
pa likviditets- og kapitaldekningsom-
radet for i sterst mulig grad & kunne
handtere slike kriser hvis de skulle
oppsta.

Banken rapporterer kapitaldekning
etter standardmetoden.

MEDARBEIDERE, KOMPETANSE
OG ARBEIDSMILJO

Ved utgangen av 2015 hadde konser-
net 223 ansatte mot 241 aret for.
Dette utgjorde i arsverk 209 (230).
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Nedgangen i arsverk er som fglge av
kostnadsprogram og optimalisering
av drift. Det har i perioden ogsa veert
noen tilsettinger, og banken tiltrekker
dyktige medarbeidere til utlyste stil-
linger.

KOMPETANSEUTVIKLING
Radgivning og kompetanse er et av
bankens fremste konkurransefortrinn
og skal bidra til at vi er attraktiv for sa
vel naeringslivet som for privatkunder.
Kontinuerlig utvikling av medarbei-
derne for a tilby den beste radgivning
og kundeopplevelse er derfor hoyt
prioritert. Kompetanseutvikling ivare-
tas gjennom systemer og fastlagte
prosesser for oppfelging av medar-
beidere.

Alle vare finansielle radgivere er au-
torisert gjennom den nasjonale auto-
risasjonsordningen (AFR) og godkjen-
ningsordningen for forsikringsradgivere
(GOS). Vi har hgy fokus pa kompe-
tanseoppdateringer blant annet gjen-
nom fagsamlinger, hospitering og
trening for & sikre at vare medarbei-
dere er oppdatert og holder en hay
standard innen sitt fagomrade.

For & videreutvikle ledere har det i
2015 veert gjennomfert samlinger,
treninger og individuelt rettede leder-
utviklingstiltak.

MEDARBEIDERSKAP, LEDELSE OG
ORGANISASJONSKULTUR

Ny teknologi og kanalsamspill gir nye
mater a arbeide pa i fremtidens finans-
foretak og det jobbes malrettet for at
banken skal oppleves som tilgjenge-
lig, relevant og enkelt for kundene.
Kundenes endrede bruk av banken,
og behov for a etablere mer robuste
kompetansemiljg og synergi i enheter,
har medfert noen endrings-/omstil-
lingsprosesser ogsa i foregaende ar.
For a skape ngdvendige resultater
som gir gode vilkar til kunder, lokal-
samfunn og eiere kreves dyktige, en-
gasjerte medarbeidere og ledere med
felles norm for fokus og handlinger.
Organisasjonskulturplattformen “bed-
re, sammen, tett pa” identifiserer on-
skelig adferd bade overfor kunder og
mellom medarbeidere.

God ledelse er en vesentlig faktor for
a virkeliggjere strategien, bygge kul-
tur og utvikle medarbeidere. Leder-
utvikling med forankring i var leder-,
organisasjonskulturplattform og stra-
tegi, skal giennom samlinger og fokus
i hverdagen bidra til & dyktiggjere le-
derne. Resultatledelse tydeliggjer den
enkelte leders leveranser, og utvikler
lederteamenes kollektive ansvar gjen-
nom involvering og forpliktelse for
maloppnaelse. Det har i 2015 veert
jevnlig trening av ledere i forretnings-
omradene med vekt pa coaching.
Teammeter og individuelle utviklings-
samtaler kombinert med oppfal-
gings- og selvledelsesverktay bidrar
til & styrke medarbeiderskap og orga-
nisasjonskultur som gir kvalitet, gode
kundeopplevelser og prestasjoner.
Profesjonalitet og ansvarlighet skal
prege vart arbeid sa vel med kunder
som internt. Medarbeidere skal veere
gode representanter for konsernet og
etterlevelse av etiske regler er en del
av organisasjonskulturen. Konsernets
etikkregler ble revidert i 2015.

HMS
En attraktiv arbeidsgiver som tiltrekker,
utvikler og beholder riktig kompetan-
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se er en suksessfaktor for banken. Et
godt og utviklende arbeidsmiljg, god
ledelse, meningsfulle oppgaver og en
god jobbsituasjon hva gjelder auto-
nomi og fleksibilitet er vesentlig for
medarbeiderne. Det er et godt ar-
beidsmiljg i konsernet og undersg-
kelser knyttet til stolthet og engasje-
ment far hgy score.

Det gjennomfgres flere aktiviteter
gjennom aret som har til hensikt a
bygge et godt sosialt miljg pa ar-
beidsplassen, bade avdelingsvis og
som konserntiltak. Bedriftsidrettslaget
skal legge til rette for aktiviteter som
bidrar til fysisk helse og samhold.
Det arbeides malrettet innenfor sik-
kerhet ved forebygging gjennom sik-
kerhetsrutiner og oppleering. Det
gjennomferes jevnlig informasjon,
trening og evelser for & handtere kri-
se- og trusselsituasjoner. | lopet av
aret har det veert giennomfert flere
varslings- og krisehandteringsavelser
i Konsernledelsen. Det har i 2015 ikke
veert ulykker eller skader pa arbeids-
plassen.

Sykefraveeret er pa samme niva som
fjoraret med 7%. Sykefraveeret skyldes
i stor grad langvarig sykdom. Det er
0gsa sannsynlig at endrings-/effekti-
viseringsprosesser som medfgrer

Vi skal veere bedre, sammen og tett pa
overfor kollegaer, kunder og samfunnet for @vrig

SpareBank 14

@STFOLD-AKERSHUS

SAMMEN

BEDRE

TETT PA
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Bankens organisasjonsstruktur er som folger:

ADMINISTRERENDE DIREKT@R
RISIKOSTYRING/COMPLIANCE

KONSERNLEDELSEN

INFORMASJON OG

SAMFUNNSKONTAKT

PERSON- BEDRIFTS-
MARKED MARKED
10 BANK- L
KONTORER S R
KUNDE- |
SENTER BM SYD
BEDRIFTS-
SENTER

endring av arbeidsform eller arbeids-
sted kan ha betydning for at sykefra-
veeret fortsatt er hoyt. Det jobbes
aktivt med forebygging, og syke-
meldte folges tett opp med mulighet
for tilrettelegging. Banken er tilknyt-
tet IA-avtalen.

Det arbeides for a forhindre diskrimi-
nering som felge av nedsatt funk-
sjonsevne, etnisitet, nasjonal opprin-
nelse, hudfarge, religion eller livssyn.
Dette omfatter blant annet bevissthet
og oppfelging knyttet til rekruttering,
lenns- og arbeidsvilkar, forfremmel-
se, utviklingsmuligheter og beskyttel-
se mot trakassering.

YTRE MILJQ

Virksomheten til Sparebank 1 @stfold
Akershus pavirker i liten grad det ytre
milje. Konsernet prioriterer miljorik-
tige tiltak. Jordvarme/fjernvarme be-
nyttes til oppvarming og kjoling i
noen av bankens bygninger. Avfall
sorteres og gjenvinnes. Den samlede
bruken av papir er redusert de siste

EIENDOMS-
MEGLER 1

DKONOMI/
FINANS

_ @KONOMI

Sl REGNSKAP

8 MEGLER- " EIENDOMS-
KONTORER DRIFT

arene gjennom okt bruk av elektro-
nisk kommunikasjon med kunden.

ORGANISASJON OG
TILLITSVALGTE

Bankens konsernledelse bestar av
Administrerende direktor Arild Bjgrn
Hansen, Viseadm. direktar/@kn. dir.
Lillian E. Lundberg, PM direktar Per
Skauen, BM direktor Jon Tgrmoen,
Daglig leder EM1 @A Hakon Fossvik,
Direkter HR/Forretningsstette Jorunn
Solstad Ellingsen og Direkter Marked/
Forretningsutvikling Geir Haugan.
Lokalstyrene ble vedtatt avviklet i
mars 2015, og det er na ett styre med
representanter fra folgende markeds-
omrader:

» Omrade 1. Aurskog-Hgland,
Enebakk, Frogn, Nesodden,
Oppegard, Ski, Vestby og As

« Omrade 2. Moss, Rygge, Rade og
Valer

*» Omrade 3. Fredrikstad og Hvaler

HR/FORRET- FORRETNINGS-
NINGSSTOTTE UTVIKLING/
MARKED
— KREDITT- — MARKED
STOTTE OG CRM
| IT/SYSTEM- . FAG OG
DRIFT PRODUKT

* Omrade 4. Halden, Sarpsborg,
Aremark og Rakkestad

» Omrade 5. Askim, Hobgl|,
Spydeberg, Skiptvet, Eidsberg,
Tregstad, Marker og Remskog

Bankens organisasjonsnummer er
NO 837 884 942 og driver bankvirk-
somhet med hovedkontor i Kongens-
gate 21, 1501 Moss.

LIKESTILLING

| bankens representantskap er det 36
medlemmer hvorav 14 kvinner og 22
menn. | bankens styre er det 9 faste
medlemmer, av disse er 3 kvinner og
6 menn. Det er 2 kvinner og 5 menn
i konsernets ledergruppe. Blant ban-
kens 18 avdelingsledere/lokalbank-
sjefer er det 9 kvinner og 9 menn. Av
morbankens 182 ansatte er det 108
kvinner og 74 menn.

Det er et mal at begge kjonn er repre-
sentert i balansert grad der beslutnin-
gene treffes og at det er mangfold i
ledergruppene. Det legges vekt pa
kompetanse og egnethet i utvelgel-
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sesprosesser, og det er ingen forskjel-
ler i forhold til kvinner og menns mu-
lighet til & soke videre utvikling og nye
stillinger. Kriterier for fastsettelse av
l@nn er heller ikke pavirket av den an-
sattes kjgnn. Det er fleksible ordninger
som tilrettelegger for & kombinere
karriere og familieliv. Morbanken er
fleksibel i forhold til & innvilge deltids-
ordninger for kvinner og menn som er
i en omsorgssituasjon.

Styrets oppfatning er at morbankens
personalforvaltning utgves innenfor
rammen av de intensjoner som like-
stillingsloven signaliserer.

EIERSTYRING, SELSKAPSLEDELSE
OG SAMFUNNSANSVAR

Eierstyring og selskapsledelse i
SpareBank 1 @stfold Akershus omfat-
ter de mal og overordnede prinsipper
som konsernet styres og kontrolleres
etter for a sikre kundenes, egenkapital-
beviseiernes, medarbeidernes, inn-
skyternes og andre gruppers interes-
ser i banken.

Konsernets prinsipper for god virk-
somhetsstyring skal sikre en forsvarlig
formuesforvaltning, og gi okt trygg-
het for at kommuniserte mal og stra-
tegier blir nadd og realisert.
SpareBank 1 @stfold Akershus felger

Norsk Anbefaling for eierstyring og
selskapsledelse (corporate governan-
ce). Anbefalingen bygger pa prinsip-
pet om og «fglge» eller «a forklare
eventuelle avvik» og nedenfor beskri-
ves sentrale forhold knyttet til
SpareBank 1 @stfold Akershus sin ei-
erstyring og selskapsledelse. Det er
kun kommentert mindre avvik relatert
til anbefalingens pkt. 7 og 14.

FREMTIDSUTSIKTER

Konsernet kan for 2015 vise til god
inntjening og vesentlig forbedring i
resultat knyttet til bankens kjernevirk-
somhet, lave tap og positiv utvikling i
inntjening fra meglervirksomheten.
Utlansveksten vil ogsa fremover tilpas-
ses behovet for & bygge ren kjerneka-
pital. | bankens kapitalplan for 2016 er
det lagt til grunn en utldnsvekst pa 6 %
for privatmarkedet og 4 % for bedrifts-
markedet. Restriktive vekstambisjoner
fra konkurrerende banker har medfert
at SpareBank 1 @stfold Akershus opp-
lever gkt lanforesporsel fra attraktive
bedriftsmarkedskunder. P& bakgrunn
av dette, i tillegg til gkte fundingkost-
nader og generell markedsuro forven-
tes det at kredittpaslaget til bedrifts-
markedet vil gke fremover.

Styret er komfortable med dagens

niva pa tapsavsetninger, ogsa sett i lys
av svakere makroutvikling.

Norsk gkonomi er sterk, men brem-
ser opp som felge av lav oljepris og
lavere oljeinvesteringer. Den makro-
okonomiske utviklingen i bankens
nedslagsfelt er sa langt mindre pavir-
ket av dette og det forventes ingen
dramatisk endring i situasjonen pa
kort sikt, men det er na en sterre
sannsynlighet for at konsekvensene
av oljeprisfallet vil fa ringvirkninger for
hele landet.

| folge ferske prognoser fra Samfunns-
okonomisk analyse er imidlertid @stfold
og Akershus blant de regionene som
vil bli minst pavirket. Boligprisene i
bankens markedsomrade spas & vok-
se med 16-18 prosent frem til 2018.
SpareBank 1 @stfold Akershus har
ingen direkte eksponering mot olje-
sektoren og i @stfold mottar kun 2%
av lennstakerne sin lgnn, direkte eller
indirekte, fra petroleumsindustrien.
Samtidig ser vi at en del av den tradi-
sjonelle industrien na far en opp-
blomstring etter mange ars effektivi-
sering, godt hjulpet av en svakere
kronekurs. Den makrogkonomiske
situasjonen vil i tiden fremover likevel
kreve ekstraordinser oppmerksomhet
fra bankens styre, ledelse og gvrige
ansatte.
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MORBANK KONSERN
Aret 2015 Aret2014 (i hele tusen kroner) Note Aret 2015 Aret 2014
629 953 722 607 Renteinntekter 626 129 717 136
288 653 426 686 Rentekostnader 288 237 426 049
341300 295921 Netto renteinntekter 15,19 337 891 291 087
202 141 219 441 Provisjonsinntekter 251 491 267 461
11164 11 889 Provisjonskostnader 11164 11 889
2610 1655 Andre driftsinntekter - 568 - 2122
193 588 209 206 Netto provisjonsinntekter 20 239759 253 450
og andre inntekter
13 015 31239 Utbytte 13 015 31239
13 279 32 695 Inntekter av eierinteresser 42 028 59 300
- 22810 3813 Netto resultat fra valuta og andre finansielle - 22 810 19 946
instrumenter
3484 67 748 Netto avkastning pa finansielle instrumenter 21, 39 32233 110 486
538 372 572 875 Sum netto inntekter 609 883 655 022
145 442 147 802 Personalkostnader 178 587 181773
134 178 160 587 Andre driftskostnader 139 577 170 093
279 619 308 389 Sum driftskostnader 22, 39 318 164 351867
258 752 264 486 Driftsresultat for tap 291719 303 156
13 544 40 426 Tap pa utldn og garantier 11 13 544 40 426
245 208 224 061 Resultat for skatt 278 175 262730
58 332 44 585 Skattekostnad 25 60 481 44731
186 876 179 476 Resultat fra viderefort virksomhet 217 694 218 000
- - Resultat virksomhet holdt 3294 1850
for salg, etter skatt
186 876 179 476 Periodens resultat 220989 219 850
Pr. egenkapitalbevis 42
16,74 17,80 Resultat pr egenkapitalbevis 19,56 21,80

hittil i ar



UTVIDET RESULTAT ETTER IAS 1

MORBANK KONSERN
Aret 2015 Aret 2014 (i hele tusen kroner) Noter Aret 2015 Aret 2014
186 876 179 476 Periodens resultat 220989 219 850
Poster som ikke kan bli reklassifisert over resultatet
- 6784 - 4282 Aktuarmessige gevinster og tap 24 - 7286 - 4991
Poster som kan bli reklassifisert over resultatet
- - Andel av utvidet resultat i felleskontrollert 7 232 - 3135
virksomhet
22 345 - 13725 Endringivirkelig verdi for investeringer tilgjengelig 31 22 345 - 13725
for salg
1694 1156 Skatteeffekt pa resultatposter 1829 1348
over utvidet resultat
17 255 - 16 851 Periodens utvidede resultat 24121 - 20503
204 131 162 625 Totalresultat 245109 199 347
Pr. egenkapitalbevis
1,45 -1,67 Utvidet resultat pr egenkapitalbevis hittil i ar 2,03 -2,03
18,20 16,12 Totalresultat pr egenkapitalbevis hittil i ar 21,59 19,77
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MORBANK KONSERN
2015 2014 (i hele tusen kroner) Note 2015 2014
105 079 132 546 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 105 079 132 546
1006 038 1159 645 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 727,28 1006 038 1159 645
15 279 855 14 434 607 Netto utlan til kunder 810,11 15 245 696 14 319 760
1275524 1266 966 Sertifikater og obligasjoner med fast avkast til virkelig verdi 29,27,36 1275524 1266 966
20 044 26 558 Derivater 30,27 20 044 26 558
587 228 478 129 Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 31,27 587 228 478 129
168 214 168 214 Investering i eierinteresser 39 329735 288754
28 692 28 692 Investering i konsernselskaper 27,39 - -
= - Virksomhet og anleggsmidler holdt for salg 44 37 249 82 066
13994 17 887 Immatrielle eiendeler 32 13994 17 887
77 661 83 095 Varige driftsmidler 33 131512 157 530
33533 40 434 Andre eiendeler 34 41 091 57 512
18 595 861 17836 772 Sum eiendeler 18 18 793 190 17 987 353




BALANSE (forts.)
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MORBANK KONSERN
2015 2014 (i hele tusen kroner) Note 2015 2014
178 759 197 938 Innskudd fra kredittinstitusjoner 7,27 178 759 197 938
11 828 704 11703 311 Innskudd fra og gjeld til kunder 27,35 11 806 142 11 687 669
3873787 3567411 Gjeld stiftet ved ustedelse av verdipapirer 27,36 3873787 3567 411
35 464 40794 Derivater 30,26,27 35 464 40 794
63274 51762 Betalbar skatt 25 65 215 55083
816 7980 Utsatt skatt 25 6773 14 248
104 958 119 842 Annen gjeld og pensjonsforpliktelser 37,24 116 604 117 106
150 204 150 210 Ansvarlig lanekapital 38 150 204 150 210
314 718 314 920 Fondsobligasjon 38 314 718 314 920
16 550 684 16 154169 Sum gjeld 18 16 547 665 16 145 379
1126 745 928 840 Egenkapitalbevis 1126 745 928 840
- 2350 - 2350 Egenbeholdning egenkapitalbevis - 2350 - 2350
152 487 147 575 Overkursfond 152 487 147 575
541974 386 050 Utjevningsfond 541974 386 050
47 254 44 375 Avsatt utbytte og gaver 47 254 44 375
137 214 125466 Grunnfondskapital 137 214 125 466
34 050 39 891 Fond for urealiserte gevinster 53693 62 210
7 803 12 756 Annen egenkapital 188 508 149 808
2045177 1682 603 Sum egenkapital 2 245 525 1841974
18 595 861 17 836 772 Sum gjeld og egenkapital 18 793190 17 987 353
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EGENKAPITAL

Endring i egenkapital - Morbank

(i hele tusen kroner) Egen- Egne Over- Utjevnings-  Grunn- Fond for Annen Avsatt Sum

kapital- egen- kurs- fond fonds- urealiserte egen-  utbytte egen-
bevis kapital- fond kapital gevinster kapital og gaver kapital
bevis

Egenkapital 928840 - 2350 147575 267553 115302 47 176 15882 33281 1553259

pr. 31.12.2013

Utbetalt utbytte for - 30652 - 30652

2013

Utbetalt gaver - 2629 - 2629

for 2013

Disponert resultat 118 497 10 164 6 440 44 375 179 477

Disponert utvidet 1693 - 3127 - 1434

resultat

Egenkapital 928840 - 2350 147575 386050 125466 39891 12755 44 375 1682603

pr. 31.12.2014

Utbetalt utbytte for - 40869 - 40 869

2014

Utbetalt gaver - 3506 - 3506

for 2014

Rettet emisjon juni 166 667 18 599 185 266

2015

Ansatteemisjon juli 3845 192 4038

2015

Reparasjonsemisjon 27 393 1370 28 763

juli 2015

Betalte emisjons- - 4983 - 4983

kostnader etter skatt

Andre emisjons- - 10266 - 10 266

kostnader

Disponert resultat 155923 11748 - 28048 47 254 186 877

Disponert utvidet 22207 - 4953 17 255

resultat

Egenkapital 1126745 - 2350 152487 541974 137214 34 050 7 804 47 254 2045177

pr. 31.12.2015




EGENKAPITAL (forts.)

Endring i egenkapital - Konsern

(i hele tusen kroner) Egen- Egne Over- Utjevnings-  Grunn- Fond for Annen Avsatt Sum
kapital- egen- kurs- fond fonds- urealiserte egen-  utbytte egen-
bevis kapital- fond kapital gevinster kapital og gaver kapital
bevis
Egenkapital 928840 - 2350 147575 267553 115302 72780 112927 33281 1675908
pr. 31.12.2013
Utbetalt utbytte for 2013 - 30652 - 30652
Utbetalt gaver for 2013 - 2629 - 2629
Eliminering av konsern- -
bidrag fra detre
Disponert resultat 118 497 10 164 3155 43 658 44 375 219 850
Disponert utvidet - 13725 - 6778 - 20503
resultat
Egenkapital 928840 - 2350 147575 386050 125466 62210 149807 44375 1841973
pr. 31.12.2014
Utbetalt utbytte for 2014 - 40869 - 40 869
Utbetalt gaver for 2014 - 3506 - 3506
Rettet emisjon juni 2015 166 667 18 599 185 266
Ansatteemisjon juli 3845 192 4038
2015
Reparasjonsemisjon 27 393 1370 28763
juli 2015
Emisjonskostnader - 4983 - 4983
(etter skatt)
Andre emisjons- - 10266 - 10 266
kostnader
Disponert resultat 155923 11748 - 29791 35855 47 254 = 220 989
Disponert utvidet 21275 2 846 24 121
resultat
Egenkapital 1126745 - 2350 152487 541974 137214 53693 188507 47 254 2245525
pr. 31.12.2015
Egenkapitalbevisbrok
(tall i hele tusen) 01.01.2016 31.12.2015 01.01.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Egenkapitalbevis 1126 745 1126 745 928 840 928 840 928 840 928 840
Overkursfond 152 487 152 487 147 575 147 575 147 575 147 575
Utjevningsfond 541974 386 050 386 050 267 553 164 956 93279
Andel fond for urealiserte gevinster 31 665 37 097 36739 30 809 54 573 9882
Andel annen egenkapital 7 256 11 862 11747 14 627 14 627 128
A. Sum egenkapitalbeviseiernes kapital 1860 126 1714 241 1510951 1389 404 1310571 1179704
Grunnfondskapital 137 214 125 466 125 466 115 302 106 502 100 382
Andel fond for urealiserte gevinster 2 386 2795 3152 3728 4 681 851
Andel annen egenkapital 547 894 1008 1255 1255 11
B. Sum sparebankens fond 140 147 129 155 129 626 120 285 112 437 101 244
Egenkapital ekskl. avsatt utbytte og gaver 2000 273 1843 396 1640578 1508 603 1423008 1280949
Egenkapitalbevisbrok (A/(A+B)) 93,0 % 93,0 % 92,1% 92,1% 92,1% 92,1%
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MORBANK KONSERN
Aret 2015 Aret 2014 (i hele tusen kroner) Aret 2015 Aret 2014
245 208 224 061 Resultat for skatt 278 175 262 730
13 544 40 426 Tap pa utlan 13 544 40 426
10 719 14 421 Avskrivninger mv. av varige driftsmidler 13 482 24 240
2 804 247 Resultatfert pensjon uten kontanteffekt 2518 - 46
27 682 3202 Netto verdiendring pa finansielle instrumenter over resultat 12 212 - 6840
- - Resultat utover utbytte i TS og FKV - 13279 - 32695
- - Verdiregulering investeringseiendom 3578 4416
- 35562 - 40 685 Betalbar skatt - 35571 - 41633
264 395 241 671 Netto kontantstrem fra driften 274 659 250 597
- 858793 - 211921 Endring netto utlan og overtatte eiendeler - 939480 - 220968
- 8557 305 614 Endring sertifikater og obligasjoner - 8557 305 614
2 058 3364 Endring andre fordringer (forskuddsbet. kostn.) 2077 2268
55 569 37 089 Endring @vrige eiendeler 59771 50 416
125 394 713 616 Endring innskudd kunder 118 473 717 600
- 19180 - 310 535 Endring innskudd kredittinstitusjoner - 19180 - 310535
46 052 - 352798 Endring utlan til TS og FKV 46 052 - 352798
- 25807 16 931 Endring annen gjeld - 9576 - 5429
- 589 3558 Endring avsetn.palepte kostnader og forpliktelser - 1059 10 567
- 419458 446 589 Netto kontantstrem fra virksomheten - 476 821 447 333
- 2675 - 825 Kjop av varige driftsmidler - 5454 - 1569
- - Salg av varige driftsmidler 60 142 -
- 178 590 68 435 Netto kjep/salg/emisjon aksjer - 178 590 68 435
- 181265 67 610 Netto kontantstrem investeringer - 123901 66 866
940 500 500 000 Opptak verdipapirlan 940 500 500 000
- 633500 - 961500 Innlgsning verdipapirlan - 633500 - 961500
- - Innbetaling av ansvarlig kapital - -
= - 235000 Nedbetaling av ansvarlig kapital = - 235000
203 075 - Rettet emisjon 203 075 -
- 44 375 - 33281 Utbetaling av utbytte / gaver - 44375 - 33281
465700 - 729781 Netto kontantstrem finansiering 465 700 - 729781
- 135022 - 215582 Netto endring likvider - 135022 - 215582
874 842 1090 424 Likviditetsbeholdning IB 874 842 1090 424
739 819 874 842 Likviditetsbeholdning UB 739 819 874 842
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NOTE 1 GENERELL INFORMASJON

Generell informasjon

SpareBank 1 @stfold Akershus har sitt
hovedkontor i Moss kommune og
lokalbanker i kommunene Askim,
Halden, Sarpsborg, Fredrikstad, Moss,
Rygge, Frogn og Vestby. En rekke av
bank-kontorene er samlokalisert med
konsernets eiendomsmeglere.
Konsernet SpareBank 1 @stfold Akershus

bestar av morbanken og dattersel-
skapene:

¢ Eiendomsmegler 1 @stfold Akershus

AS (100 %)

* Nekor Gardselskap AS (100 %)

| tillegg er heleide Fasett Eiendom AS
og Valer Park AS konsolidert under
"Virksomhet og anleggsmidler holdt
for salg”.

NOTE 2 REGNSKAPSPRINSIPPER

Grunnlaget for utarbeidelse av
det konsoliderte arsregnskapet
Konsernregnskapet og morbank-
regnskapet for 2015 er utarbeidet i
samsvar med Internasjonale standar-
der for finansiell rapportering (IFRS)
som fastsatt av EU. Dette omfatter
ogsa tolkninger fra Den internasjona-
le tolkningskomité for finansiell rap-
portering (IFRIC).

Malegrunnlaget for bade konsern-
regnskapet og morbankregnskapet er
historisk kost prinsippet med folgen-
de modifikasjoner: finansielle eiende-
ler tilgjengelig for salg, finansielle
eiendeler og forpliktelser vurdert til
virkelig verdi over resultatet og inves-
teringseiendommer som vurderes til
virkelig verdi.

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar
med IFRS krever bruk av estimater.
Videre krever anvendelse av selska-
pets regnskapsprinsipper at ledelsen
ma uteve skjignn. Omrader som i hay
grad inneholder slike skjsnnsmessige
vurderinger eller hey grad av kom-
pleksitet, eller omrader hvor forutset-
ninger og estimater er vesentlige for
konsernregnskapet, er beskrevet i
note 3.

Arsregnskapet er avlagt basert pa

IFRS standarder og fortolkninger obli-
gatoriske for arsregnskapet som av-
legges pr 31.12.2015.

Standarder, endringer og fortolk-
ninger som tradte i kraft for regn-
skapsaret 2015

Fortolkningen IFRIC 21 Avgifter med-
forer at formuesskatten som tidligere
ble resultatfort over aret, heretter re-
sultatfgres i desember i regnskapsar-
et da formuesskatten beregnes med
grunnlag i denne manedens regn-
skapstall.

Det har veert en diskusjon etter inn-
fgring av standarden, om arets avgift
til Bankenes Sikringsfond for 2015
skulle veert kostnadsferes i sin helhet
1. kvartal 2015. Avgiften til Bankenes
Sikringsfond ilegges normalt pa bak-
grunn av gjennomsnittlig garanterte
innskudd og gjennomsnittlig bereg-
ningsgrunnlag for tidligere kvartaler.
Det er ikke regulert hvorvidt en uttre-
den fra ordningen vil medfgre tilbake-
betaling av for mye innbetalt avgift.
Praksis har veert en pro-rata belast-
ning ved innmelding. Praksis og hen-
synet til likebehandling tilsier pro-rata
0gsa ved utmelding. Finansdeparte-
mentet vil beslutte dette ved enkelt-

Bankens organisasjonsnummer i
Foretaksregistret er 837 884 942.
Banken opererer i Norge og reguleres
av norsk rett. SpareBank 1 @stfold
Akershus er notert pa Oslo Bars med
ticker-kode SOAG.

Regnskapet for morbank og konsern
2015 ble vedtatt av styret 3. mars
2016.

vedtak. Dette har betydning for nar
avgiften skal innregnes i regnskapet.
Finanstilsynet har i rundskrivet
"Finanstilsynets kontroll med finansi-
ell rapportering i 2015" 19.11.2015
konkludert med at sikringsfondsav-
giften ma kostnadsfores i sin helhet
forste kvartal hvert &r og forventer at
bankene endrer praksis fra 1. kvartal
2016. SpareBank 1 @stfold Akershus har
i 4. kvartal viderefgrt tidligere praksis
ved at avgiften periodiseres manedlig.

Utover fortolkningen av IFRIC 21
Avgifter har konsernet i 2015 ikke tatt
i bruk ovrige standarder, endringer
eller fortolkninger som pavirker regn-
skapet vesentlig.

Standarder, endringer og fortolk-
ninger til eksisterende standarder
som ikke er tradt i kraft

Konsernet har ikke valgt tidliganven-
delse av noen nye eller endrede
IFRSer eller IFRIC-fortolkninger.

IFRS 9 Finansielle instrumenter ble
publisert i endelige versjonen i juli
2014. IFRS 9 skal erstatte eksisterende
IAS 39 Finansielle instrumenter — inn-
regning og maling. IFRS 9 medfgrer
endringer i forhold til dagens stan-
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dard nar det gjelder klassifisering og
maling av finansielle instrumenter,
nedskrivning av finansielle eiendeler
og sikringsbokfgring. Standarden trer
i kraft for regnskapsar som begynner
1. januar 2018 eller senere. Tidlig
anvendelse er tillatt. Standarden er
forelopig ikke godkjent av EU. Med
unntak for sikringsbokfering skal
standarden anvendes retrospektivt,
men det er ikke pliktig & gi sammen-
ligningstall. For sikringsbokfering skal
standarden anvendes prospektivt,
med enkelte begrensede unntak.

Banken forventer a anvende standar-
den pa det pliktige ikrafttredelsestids-
punktet, fra og med regnskapsaret
2018. | lgpet av 2015 har banken
gjennomfert en overordnet vurdering
av virkningen av standarden. Denne
forelepige vurderingen er basert pa
informasjon som var tilgjengelig nar
vurderingen ble gjennomfart og kan
veere gjenstand for endringer som
folge av ytterligere detaljerte analyser
eller ytterligere informasjon som blir
tilgjengelig for banken i fremtiden.
Banken forventer ikke vesentlige ef-
fekter pa balanse eller egenkapital
som fglge av den nye standarden,
med unntak av effekten av & anvende
standardens bestemmelser for ned-
skrivning av utlan. Nye prinsipper for
nedskrivning vil kunne gi hgyere
tapsavsetninger, noe som i sa fall vil
gi et negativt utslag i egenkapitalen.
Banken vili 2016 gjennomfare en de-
taljert vurdering for bestemme nivaet
pa avsetningen mer eksakt.

IFRS 15 Inntekter fra kundekontrakter
omhandler inntektsforing. Standarden
fordrer en inndeling av kundekon-
trakten i de enkelte ytelsesplikter. En
ytelsesplikt kan vaere en vare eller en
tjeneste. Inntekt regnskapsfores nar
en kunde oppnar kontroll over en
vare eller tjeneste, og dermed har
muligheten til & bestemme bruken av
og kan motta fordelene fra varen eller
tienesten. Standarden erstatter IAS 18

Driftsinntekter og IAS 11 Anleggs-
kontrakter og tilhgrende tolkninger.
Standarden trer i kraft for regnskaps-
aret 2018, men tidliganvendelse er
tillatt. Konsernet vurderer for tiden
virkningen av IFRS 15.

IFRS 16 “Leieavtaler” angir regler for
innregning, maling, presentasjon og
noteopplysning for leieavtaler. Den
nye standarden gjelder for regnskaps-
ar som begynner 1. januar 2019 eller
senere med tidlig implementering til-
latt, men bare hvis enheten ogsa an-
vender IFRS 15, Inntekter fra kontrak-
ter med kunder. IFRS 16 erstatter IAS
17, IFRIC 4, SIC 15 og SIC 27. Standar-
den krever som hovedregel at leietaker
skal balansefgre leieavtaler. Konsernet
vurderer for tiden virkningen av IFRS
16, det er forventet at den vil fa som
konsekvens at konsernets leieavtaler
for lokaler balansefgres.

For gvrig er det ingen andre IFRS’er
eller IFRIC-fortolkninger som ikke er
tradt i kraft som forventes & ha en ve-
sentlig pavirkning pa regnskapet.

Presentasjonsvaluta
Presentasjonsvalutaen er norske kroner
(NOK), som ogsa er bankens og samt-
lige selskaper i konsernet sin funksjo-
nelle valuta. Alle belgp er angitt i hele
tusen kroner med mindre noe annet
er angitt.

Datterselskap

| morbankregnskapet til SpareBank 1
@stfold Akershus blir eierandelene i
datterselskap vurdert etter kostmeto-
den. Investeringen er vurdert til an-
skaffelseskost for aksjene med min-
dre nedskrivning har veert nedvendig.
Utbytte, konsernbidrag og andre ut-
delinger inntektsfgres aret etter regn-
skapsaret.

Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter mor-
banken og alle datterselskaper. Som
datterselskap regnes alle foretak hvor

morbanken har bestemmende innfly-
telse pa enhetens finansielle og ope-
rasjonelle strategi, normalt gjennom
eie av mer enn halvparten av stem-
meberettiget kapital. Datterselskap er
konsolidert fra det tidspunkt konser-
net har overtatt kontroll, og det tas ut
av konsolideringen fra det tidspunkt
konsernet gir fra seg kontroll.

Oppkjopsmetoden benyttes for regn-
skapsf@ring ved kjop av datterselska-
per. Ved overtakelse av kontroll i et
foretak (virksomhetssammenslutning)
blir alle identifiserbare eiendeler og
forpliktelser oppfort til virkelig verdi i
samsvar med IFRS 3. En positiv diffe-
ranse mellom virkelig verdi av kjops-
vederlaget og virkelig verdi av identi-
fiserbare eiendeler og forpliktelser
oppferes som goodwill, mens en
eventuell negativ differanse inntekts-
fgres ved kjopet.

Konserninterne transaksjoner, mel-
lomveerende og urealisert fortjeneste
mellom konsernselskaper er elimi-
nert. Regnskapsprinsipper i dattersel-
skaper endres nar dette er ngdvendig
for & oppna samsvar med konsernets
regnskapsprinsipper.

Felleskontrollert virksomhet
Felleskontrollert virksomhet kan be-
sta av felleskontrollert drift, felleskon-
trollerte eiendeler og felleskontroller-
te foretak. Felles kontroll innebaerer
at SpareBank 1 Ostfold Akershus
gjennom avtale utgver kontroll sam-
men med andre deltakere. Felles-
kontrollert foretak regnskapsferes
etter egenkapitalmetoden i konsern-
regnskapet og til kostmetoden i sel-
skapsregnskapet.

SpareBank 1 Gruppen AS eies med
19,5 % hver av SpareBank 1 SR-Bank,
SpareBank 1 SMN, SpareBank 1 Nord-
Norge og Samarbeidende Sparebanker
AS. @vrige eiere er Sparebanken Hed-
mark (12 %) og LO (10 %). Styrings-
strukturen for SpareBank 1-samarbeidet
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er regulert i en avtale mellom eierne.
SpareBank 1 @stfold Akershus eier
15,59 % av Samarbeidende Spare-
banker AS. Styringsstrukturen for
Samarbeidende Sparebanker — sam-
arbeidet er ogsa regulert i en avtale
mellom eierne som tilfredsstiller fel-
leskontrollert virksomhet. SpareBank
1 Ostfold Akershus klassifiserer sin
deltakelse i Samarbeidende Spare-
banker AS som en investering i felles-
kontrollert foretak.

SpareBank 1 @stfold Akershus eier
0gsa 12,62 % i Samarbeidende Spare-
banker Bankinvest AS, som eier 20 %
i BNbank ASA og 1544 % i Sam-
arbeidende Sparebanker Bankinvest
[I'AS som eier 19,5% i SpareBank 1
Oslo Akershus AS. Styringsstrukturen
for Samarbeidende Sparebanker Bank-
invest AS — samarbeidet er regulert i
en avtale som tilfredsstiller kravene til
felles kontroll.

Virksomhetssammenslutninger
Ved overtagelse av virksomhet anven-
des overtagelsesmetoden. Vederlaget
males til virkelig verdi. Direkte overta-
gelsesutgifter kostnadsfeores nar de
oppstar, med unntak av emisjons- og
laneopptaksutgifter. Overtatte eiende-
ler og forpliktelser blir vurdert til virke-
lig verdi pa tidspunkt for overtagelsen.
Dersom vederlaget overstiger verdien
av identifiserte eiendeler og forpliktel-
ser, regnskapsferes differansen som
goodwill. Dersom anskaffelseskost er
lavere enn identifiserte eiendeler og
forpliktelser, resultatferes differansen
pa transaksjonstidspunktet. Ved trinn-
vise oppkjgp av datterselskaper vil kon-
sernet male tidligere eierandeler i sel-
skapet til virkelig verdi umiddelbart for
kontrollovergang, og eventuelle gevin-
ster eller tap resultatfgres. Betingede
vederlag vurderes til virkelig verdi uav-
hengig av sannsynligheten for at veder-
laget vil bli betalt. Justering av betin-
gede vederlaget i etterfglgende perioder
regnskapsfagres i henhold til relevante
standarder. Se for gvrig note 40.

Virksomhet og anleggsmidler
holdt for salg

Konsernet klassifiserer virksomhet
som holdt for salg nar balansefort
verdi i hovedsak vil bli gjenvunnet ved
en salgstransaksjon. Klassifisering
som holdt for salg skjer fra det tids-
punktet ledelsen har vedtatt en kon-
kret plan for avhendelse av virksom-
heten i sin naveerende form og det
vurderes som sveert sannsynlig at
salget blir giennomfert i lgpet av kort
tid. Datterselskaper som er ervervet
med tanke pa videresalg, herunder
selskaper overtatt som ledd i restruk-
turering av utlan, klassifiseres som
holdt for salg umiddelbart dersom
konsernet forventer a avhende sel-
skapet. Virksomhet holdt for salg vur-
deres til det laveste av balansefort
verdi og virkelig verdi fratrukket salgs-
utgifter. Overtatt virksomhet som
umiddelbart klassifiseres som holdt
for salg balanseferes ved forstegang-
sinnregning til virkelig verdi fratrukket
salgsutgifter. Resultat etter skatt fra
slik virksomhet presenteres separat
pa linjen "Resultat virksomhet og an-
leggsmidler holdt for salg, etter skatt”
i konsernregnskapet. Totale eiendeler
og total gjeld fra slik virksomhet pre-
senteres hver for seg pa linjene
"Virksomhet og anleggsmidler holdt
for salg” og "Virksomhet holdt for
salg” i konsernets balanseoppstilling
dersom verdiene er vesentlige. Se for
@vrig note 44.

Kontanter

Kontanter bestar av kontanter i NOK
og valuta, samt fordring pa sentral-
banken. Likviditetsbeholdningen i
kontantstremoppstillingen inkluderer
i tillegg netto utlan og fordringer pa
andre kredittinstitusjoner. Ingen del
av likviditetsbeholdningen har bin-
dingstid.

Utlan og tap pa utlan

Utladn til flytende rente males til
amortisert kost i samsvar med IAS 39.
Amortisert kost er anskaffelseskost

minus tilbakebetalinger pa hovedsto-
len, pluss eller minus kumulativ
amortisering som fglger av en effek-
tiv rente-metode, og fratrukket even-
tuelle belgp for verdifall eller tapsut-
satthet. Den effektive renten er den
renten som neyaktig diskonterer es-
timerte framtidige kontante inn- eller
utbetalinger over det finansielle in-
strumentets forventede levetid. Opp-
tient rente regnskapsferes som utlan
i balansen.

Fastrenteutlan til kunder gremerkes
ved ferste gangs innregning som vur-
dert til virkelig verdi med verdiendr-
inger over resultatet i henhold til IAS
39.9. Gevinst og tap som skyldes end-
ring i virkelig verdi bokfgres over re-
sultatregnskapet som verdiendring.
Opptjent rente regnskapsfgres som
utldn i balansen og som rente i resultat-
regnskapet. Renterisikoen i fastrente-
utlan styres med renteswapper som
bokfares til virkelig verdi. Virkelig ver-
di er valgt fordi denne metoden for
verdsettelse eliminerer eller i vesentlig
grad reduserer inkonsistent maling og
innregning som ellers ville oppsta ved
maling av eiendeler eller innregning av
gevinster/tap pa ulikt grunnlag. Dette
medferer at effekten av verdiendringer
pa finansielle investeringer som styres
samlet vil reflekteres samtidig i regn-
skapet. Resultateffekten av dette frem-
kommer i note 21 til regnskapet og
balanseferte verdier fremkommer i
note 30 og note 13.

Vurdering av verdifall

pa finansielle eiendeler

Pa hver balansedag vurderes om det
eksisterer objektive bevis pa at verdi-
en pa en finansiell eiendel eller grup-
pe av finansielle eiendeler er redusert.
Verditap pa individuelle finansielle ei-
endeler er padratt dersom, og bare
dersom, det eksisterer objektive bevis
pa verdifall som kan medfgre redusert
fremtidig kontantstrom til betjening av
engasjementet. Verdifallet ma veere et
resultat av en eller flere hendelser inn-
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truffet etter forste gangs bokfering (en
tapshendelse) og resultatet av taps-
hendelsen (eller hendelsene) ma ogsa
kunne males palitelig. Objektive bevis
pa at verdien av en finansiell eiendel
eller gruppe av finansielle eiendeler er
redusert omfatter observerbare data
som blir kjent for konsernet om fgl-
gende tapshendelser:
« Vesentlige finansielle vanskeligheter
hos utsteder eller lantaker
* Mislighold av kontrakt, som man-
glende betaling av avdrag og renter
* Banken innvilger lantaker spesielle
betingelser med bakgrunn i gkono-
miske eller legale grunner knyttet til
lantakers gkonomiske situasjon
» Sannsynlighet for at skyldner vil inn-
ga gjeldsforhandlinger eller andre
finansielle reorganiseringer
¢ P& grunn av finansielle problemer
opphgrer de aktive markedene for
den finansielle eiendelen, eller
» Observerbare data indikerer at det
er malbar reduksjon i fremtidige
kontantstremmer fra en gruppe fi-
nansielle eiendeler siden forste
gangs bokfgring, selv om reduksjo-
nen enda ikke kan fullt ut identifise-
res til en individuell finansiell eien-
del i gruppen inkludert:
— ugunstig utvikling i betalingssta-
tus for lantakere i gruppen eller
— nasjonale eller lokale gkonomiske
betingelser som korrelerer med
mislighold av eiendelene i gruppen

Det vurderes fgrst om det eksisterer
individuelle objektive bevis pa verdi-
fall for finansielle eiendeler som er
individuelt signifikante. For finansiel-
le eiendeler som ikke er individuelt
signifikante, vurderes de objektive
bevisene pa verdifall individuelt eller
kollektivt. Dersom det ikke eksisterer
objektive bevis pa verdifall for en in-
dividuell vurdert finansiell eiendel,
signifikant eller ikke, inkluderes eien-
delenien gruppe av finansielle eien-
deler med samme kredittrisiko karak-
teristikk. Gruppen vurderes sa samlet
for eventuell verdireduksjon.

Verdifallet pa grupper av finansielle
eiendeler males ved utvikling i rating
pa grupper av finansielle eiendeler.
Dette males ved & male migrering i
negativ retning og endring i forventet
tap. Eiendeler som vurderes individu-
elt med hensyn pa verdireduksjon, og
hvor et verditap identifiseres eller
fortsatt er identifisert, tas ikke medien
samlet vurdering av verdireduksjon.

Migreringen av kunder utarbeides ved
lepende a kredittvurdere hver enkelt
kunde i bankens kredittvurderings-
systemer. Kundene er anonymisert
grunnet personopplysningsloven.

Dersom det er objektive bevis pa at
en verdireduksjon har inntruffet, be-
regnes storrelsen pa tapet til differan-
sen mellom eiendelens bokfgrte verdi
og naverdien av estimerte fremtidige
kontantstremmer (eksklusive fremti-
dig kredittap som ikke er padratt) dis-
kontert med den finansielle eiende-
lens opprinnelige effektive rentesats.
Bokfart verdi av eiendelen reduseres
ved bruk av en avsetningskonto og
tapet bokfgres over resultatregnskapet.

Fremtidige kontantstremmer fra en
gruppe av finansielle eiendeler som
samlet er vurdert med hensyn pa
verdireduksjon, estimeres med ut-
gangspunkt i de kontraktsmessige
kontantstrammene for gruppen samt
historiske tap for eiendeler med lig-
nende kredittrisiko. Historiske tap jus-
teres for eksisterende observerbare
data for a kunne ta hensyn til effekter
av eksisterende forhold som ikke var
tilstede pa tidspunkt for de historiske
tapene samt justerte effekter av tidli-
gere forhold som ikke eksisterer i dag.

Misligholdte/tapsutsatte
engasjement

Samlet engasjement fra en kunde
regnes som misligholdt, og tas med i
konsernets oversikter over mislig-
holdte engasjementer, nar forfalte
avdrag eller renter ikke er betalt 90

dager etter forfall eller rammekredit-
ter er overtrukket i 90 dager eller mer.
Utlan og andre engasjementer som
ikke er misligholdt, men hvor kun-
dens gkonomiske situasjon gjer det
sannsynlig at konsernet vil bli pafert
tap, klassifiseres som tapsutsatte.

Konstaterte tap

Nar det er overveiende sannsynlig at
tapene er endelige, klassifiseres tape-
ne som konstaterte tap. Konstaterte
tap som er dekket ved tidligere indi-
viduelle nedskrivninger feres mot
nedskrivningene. Konstaterte tap
uten dekning i nedskrivningene, samt
over- eller underdekning i forhold til
tidligere nedskrivninger resultatfores.

Verdipapirer

Verdipapirer bestar av aksjer, andeler,
sertifikater og obligasjoner. Aksjer og
andeler klassifiseres som enten til vir-
kelig verdi over resultatet eller som
tilgjengelig for salg mot egenkapita-
len. Aksjer og andeler til virkelig verdi
over resultatet er holdt for handels-
formal. Sertifikater og obligasjoner
klassifiseres som enten til virkelig verdi
over resultatet eller som fordring. Kurs
pa handelsdato benyttes ved fagrste
gangs innregning av verdipapirer.

Alle finansielle investeringer som er
klassifisert til virkelig verdi over resul-
tat, males til virkelig verdi, og endring
i verdi fra inngaende balanse resultat-
fgres som inntekt fra andre finansiel-
le instrumenter.

Virkelig verdiopsjonen er benyttet pa
fastrenteobligasjoner og pa obliga-
sjoner i utenlandsk valuta. Virkelig
verdi er valgt fordi denne metoden
for verdsettelse eliminerer eller i ve-
sentlig grad reduserer inkonsistent
maling og innregning som ellers ville
oppsta ved maling av eiendeler eller
innregning av gevinster/tap pa ulikt
grunnlag. Tilhgrende derivater bok-
fores til virkelig verdi med verdi-
endring over resultatet. Dette med-
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forer at effekten av verdiendringer pa
finansielle investeringer som styres
samlet vil reflekteres samtidig i regn-
skapet. Resultateffekten av dette frem-
kommer i note 21 til regnskapet og
balansefgrte verdier fremkommer i
note 30.

Aksjer og andeler som er klassifisert
som tilgjengelig for salg, males ogsa
til virkelig verdi, men endringen i ver-
di fra inngdende balanse fgres mot
egenkapitalen. Aksjer som ikke kan
males palitelig vurderes til kostpris
som tilneerming til virkelig verdi etter
IAS 39.46.

Derivater og sikring

Derivater bestar av valuta og rentein-
strumenter. Derivater regnes alltid
som til virkelig verdi over resultatet,
med mindre de er gremerket som
sikringsinstrument. Renter bokfgres
som rentekostnad/renteinntekt, ver-
diendringer inngar i posten "netto
resultat fra valuta og andre finansiel-
le instrumenter”.

Derivater benyttes i sikringsgyemed
for & minimere renterisiko pa fast-
renteinstrumenter. Bruk av virkelig
verdiopsjonen pa fastrenteobliga-
sjonsgjeld fases ut og erstattes av
sikringsbokfering. Ved bruk av sik-
ringsbokfaring sikrer konsernet seg
mot bevegelser i markedsrenten.
Endringer i kredittspread er ikke hen-
syntatt i sikringseffektiviteten. Det
forventes at denne endringen vil gi
mindre svingninger i resultatene frem-
over enn det som har veert tilfelle tid-
ligere.

Bankens fastrenteutlan er markeds-
vurdert etter virkelig verdiopsjon i IAS
39. Sikringen av disse lanene blir be-
handlet pa portefgljeniva.

Endringer i virkelig verdi pa derivater
som gremerkes og kvalifiserer for sik-
ring av virkelig verdi og som er effek-
tive, resultatfgres sammen med end-

ringen i virkelig verdi knyttet til den
sikrede risikoen pa den tilhgrende
sikrede eiendel eller forpliktelse.
Sikring av virkelig verdi benyttes kun
til sikring av fastrentelan.

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler bestar av kun-
derelasjoner og utsatt skattefordel.
Kunderelasjoner oppsto i forbindelse
med fusjonen med Halden Spare-
bank. Kunderelasjonen tilfredsstiller
kravet til kontraktsmessige rettigheter
for identifikasjon som immateriell ei-
endel. Verdien i en kunderelasjon lig-
ger i fordelen ved a fa overfort en
kundeportefolje ved en transaksjon i
motsetning til & matte ga ut i marke-
det for selv a skaffe nye kunder ved
ordineer drift. Andre immaterielle ei-
endeler vil innregnes nar kravene til
balansefgring er tilstede. Kunde-
relasjonen avskrives over 8 ar.

Eiendom, anlegg og utstyr
Eiendom, anlegg og utstyr, med unn-
tak av investeringseiendommer og
eierbenyttet eiendom, forstegan-
ginnregnes til anskaffelseskost og
avskrives deretter lineaert over for-
ventet levetid. Ved fastlegging av av-
skrivningsplan splittes de enkelte ei-
endeler i nedvendig utstrekning opp
i komponenter med forskjellig levetid,
og det tas hensyn til estimert restver-
di. Eiendom, anlegg og utstyr som
hver for seg er av liten betydning, ek-
sempelvis PC-er og annet kontorut-
styr, vurderes ikke individuelt for rest-
verdier, levetid eller verdifall, men
vurderes som grupper.

Eierbenyttet eiendom er etter defini-
sjonen i IAS 40 eiendommer som i
hovedsak benyttes av morbanken
eller dens datterselskap til sin egen
virksomhet. Banken benyttet seg av
muligheten i regelverket som tillot
virkelig verdi som ny kostpris ved
overgangen til IFRS. Eierbenyttet ei-
endom regnskapsferes etter kostme-
toden, i samsvar med IAS 16.

33

Tomter og kunst avskrives ikke. Andre
driftsmidler avskrives etter den line-
&re metode, slik at anleggsmidlenes
anskaffelseskost, eller revaluert verdi,
avskrives til restverdi over forventet
utnyttbar levetid, som er:

Bygninger 20-50 ar
Pakostninger leide bygg: 3- 12,5 ar
Maskiner 3-5ar
Kigretoy 4-5ar
Inventar 3-10 ar

Eiendom, anlegg og utstyr som av-
skrives, er gjenstand for en nedskriv-
ningstest i samsvar med |AS 36 nar
omstendighetene indikerer det.

Eiendommer som eies med det formal
a oppna leieinntekter eller verdi-
stigning klassifiseres som investe-
ringseiendommer og males til virkelig
verdi i samsvar med IAS 40. Opp-
daterte takster pa eiendomsmassen
innhentes hvert tredje ar. | mellom-
periodene vurderes takstene mot
markedsutvikling. Leieinntekter, drifts-
kostnader og effekten av verdiendr-
inger knyttet til investeringseiendom-
mer presenteres seerskilt i note 33. P4
investeringseiendommer blir verdi-
endring fra inngaende balanse resul-
tatfert under andre driftskostnader.

Overtatte eiendeler

Som ledd i behandlingen av mislig-
holdte lan og garantier overtar banken
i en del tilfeller eiendeler som har veert
stilt som sikkerhet for slike engasje-
menter. Ved overtakelse verdsettes
eiendelene til antatt realisasjonsverdi.
Overtatte eiendeler som skal realise-
res, klassifiseres som beholdninger
eller anleggsmidler holdt for salg og
regnskapsferes etter henholdsvis IAS
2 eller IFRS 5. Eventuelle tap/gevinster
ved avhendelse eller revurdering av
verdi pa slike eiendeler fgres som til-
legg eller fradrag i tap pa utlan.

Langsiktige lan

Lan ferstegangsinnregnes til opp-
takskost, som er virkelig verdi av det
mottatte vederlaget etter fradrag av
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transaksjonsutgifter. Lan til flytende
rente males deretter til amortisert
kost. Enhver forskjell mellom opp-
takskost og oppgjersbelepet ved for-
fall blir dermed periodisert over lane-
tiden ved hjelp av lanets effektive
rente. For lan til fastrente ble opsjo-
nen om virkelig verdivurdering med
verdiendring over resultatet benyttet
inntil hgsten 2009. Balansefgring av
finansiell gjeld med fast rente til vir-
kelig verdi eliminerer eller i vesentlig
grad reduserer inkonsistent maling
og innregning som ellers vil oppsta
ved maling av forpliktelser eller inn-
regning av gevinster/tap pa ulikt
grunnlag. Tilhgrende derivater bok-
fores til virkelig verdi med verdi-
endring over resultatet. Dette med-
fgrer at effekten av verdiendringer pa
finansielle investeringer som styres
samlet vil reflekteres samtidig i regn-
skapet. Resultateffekten av dette
fremkommer i note 21 til regnskapet
og balanseforte verdier fremkommer
i note 30 og note 36.

Fra hgsten 2009 har banken innrettet
seg slik at den tilfredsstiller kravene til
sikringsbokfering pa ny fastrente-
gjeld. Bruk at virkelig verdiopsjonen
pa fastrentegjeld vil derfor fases ut
med dagens fastrentegjeld.

Pensjoner

Konsernet har etablert ulike pensjons-
ordninger for sine ansatte. Pensjons-
ordningene tilfredsstiller kravene om
obligatorisk tjenestepensjon.

YTELSESBASERT
PENSJONSORDNING

| en ytelsesbasert ordning er arbeids-
giver forpliktet til & yte fremtidig pen-
sjon av naermere angitt sterrelse.
Utgangspunktet for beregning av
pensjonskostnader er lineser forde-
ling av pensjonsopptjening mot sann-
synlig akkumulert forpliktelse ved
pensjoneringstidspunktet. Den balanse-
forte forpliktelsen knyttet til ytelses-
planer er naverdien av de definerte

ytelsene pa balansedatoen minus
virkelig verdi av pensjonsmidlene.
Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig
av en uavhengig aktuar ved bruk av
en lineaer opptjeningsmetode. Naver-
dien av de definerte ytelsene bestem-
mes ved a diskontere estimerte frem-
tidige utbetalinger pa individniva med
renten pa norske obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) med en lapetid
som er tilneermet den samme som
lgpetiden for den relaterte pensjons-
forpliktelsen.

Estimatavvik som skyldes ny informa-
sjon eller endringer i de aktuarmessi-
ge forutsetningene fores over utvidet
resultat.

Endringer i pensjonsplanens ytelser
kostnadsfares eller inntektsfares lop-
ende i resultatregnskapet, med mindre
rettighetene etter den nye pensjons-
planen er betinget av at arbeids-
takeren blir veerende i tjeneste i en
spesifisert tidsperiode (opptjenings-
perioden). | dette tilfellet amortiseres
kostnaden knyttet til endret ytelse
linezert over opptjeningsperioden.

Konsernet har fem lukkede pensjons-
ordninger som skriver seg fra hen-
holdsvis Halden Sparebank, Rygge-
Vaaler Sparebank, EiendomsMegler 1
Sarpsborg AS, EiendomsMegler 1
Ostfold AS og Eiendomsmegler 1
@stfold Akershus AS.

INNSKUDDSBASERT
PENSJONSORDNING
Innskuddsbaserte pensjonsordninger
innebeaerer at konsernet ikke gir lofte
om fremtidig pensjon av en gitt star-
relse, men betaler et arlig tilskudd til
de ansattes kollektive pensjonsspa-
ring. Den fremtidige pensjonen vil
avhenge av sterrelsen pa tilskuddet
og den arlige avkastningen pa pen-
sjonssparingen. Konsernet har ingen
ytterligere forpliktelser knyttet til le-
vert arbeidsinnsats etter at det arlige
innskuddet er betalt. Innskuddsba-
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serte pensjonsordninger kostnadsfo-
res direkte.

AVTALEFESTET FORTIDSPENSJON
Banken har inngatt avtale om avtale-
festet pensjon. AFP er en livsvarig
ytelse som er frikoblet arbeidsinntek-
ter som samtidig oppebeeres. Det
skjer derfor ingen avkortning i AFP—
pensjonen om man pa samme tid
mottar lenn. Ny ordning lar seg fore-
lzpig ikke aktuarberegne og inngar
derfor ikke i pensjonsforpliktelsen.
Inntil videre vil denne bli behandlet
som en innskuddsbasert ordning og
kostnadsfert direkte.

Gammel AFP-ordning ble avviklet i
2010 og dekket fgrtidspensjon fra 62
til 67 ar. Ordningen har hadde sine
siste utbetalinger i 2015.

@VRIGE ORDNINGER

Tidligere administrerende direktarer i
banken har individuelle tilleggsavtaler
som garanterer en viss ytelse. Alle av-
talene er aktuarberegnet.

Usikre forpliktelser

Banken utsteder finansielle garantier
som ledd i den ordingere virksomhe-
ten. Tapsvurderinger skjer som ledd i
vurderingen av tap pa utlan og etter
de samme prinsipper og rapporteres
sammen med disse. Det gis opplys-
ninger om usikre forpliktelser som
ikke fyller kriteriene for balansefaring
dersom de er vesentlige. Avsetning
for tap pa finansielle garantier frem-
kommer under annen gjeld og pen-
sjonsforpliktelser i balansen.

Ansvarlige ldan og
fondsobligasjoner

Ansvarlige lan har prioritet etter all
annen gjeld. Tidsbegrenset ansvarlig
lan kan som tilleggskapital telle med
50 % av kjernekapitalen i kapitaldek-
ningen, mens evigvarende ansvarlige
lan kan telle med inntil 100 % av kjerne-
kapitalen. Ansvarlige lan klassifiseres
som ansvarlig ldnekapital i balansen.
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Flytende ansvarlig lan males etter
amortisert kost slik som andre lang-
siktige lan med flytende rente. Ansvar-
lig ldn med fastrente tilfredsstiller
kravene til sikringsbokfaring. Sikringens
effektivitet males lopende og netto-
effekten blir resultatfort. Se note 21
og note 38.

En fondsobligasjon er en obligasjon
med palydende rente, men konsernet
har ingen plikt til & betale ut renter i
en periode hvor det ikke utbetales
utbytte, og investor har heller ikke
senere krav pa renter som ikke er ut-
betalt, det vil si rentene akkumuleres
ikke. Fondsobligasjonen er godkjent
som et element i kjernekapitalen
innen en ramme pa 15 % eller 35 % av
samlet kjernekapital, avhengig av ty-
pen fondsobligasjon. Finanstilsynet
kan kreve at fondsobligasjonen skriv-
es ned proporsjonalt med egenkapi-
talen dersom Konsernets kjernekapital-
dekning faller under 5 % eller samlet
kapitaldekning faller under 8 %. Ned-
skrevne belgp pa fondsobligasjonen
skal veere skrevet opp fgr det kan ut-
betales utbytte til egenkapitalbevisei-
erne eller egenkapitalen skrives opp.
Ansvarlig lan og fondsobligasjoner
som ikke tilfredsstiller kravene til kjer-
nekapital og tilleggskapital i nytt re-
gelverk avkortes med 20 % i forhold
til kapitaldekningsberegningen fra og
med 1. kvartal 2014. Fondsobligasjon-
ene klassifiseres som fondsobligasjon
i balansen. Fondsobligasjonene til-
fredsstiller kravene til sikringsbok-
foring, sikringens effektivitet males
lepende og nettoeffekten er resultat-
fort. Se note 21 og note 38.

Motregning av finansielle
eiendeler og forpliktelser
Finansielle eiendeler og forpliktelser
skal motregnes og presenteres netto
i balansen nar det er en motregnings-
rett som kan handheves og en har til
hensikt & gjore opp netto eller reali-
sere eiendelen og gjgre opp forplik-
telsen samtidig.

Utbytte og konsernbidrag
Hensyntatt bankens egenkapitalutvik-
ling og soliditet, tar banken sikte pa at
opptil 50 % av arets overskudd kan
benyttes til utbyttemidler (kontantu-
tbytte og gaver til allmennyttige for-
mal). Det er en malsetting for banken
a likebehandle bankens to eiergrup-
peringer i trdd med intensjonene |
gjeldende lovgivning. Dette medfarer
at banken vil sgke & unnga usnskede
inn- og utvanningseffekter som felge
av ulik behandling av de to eiergrup-
peringene.

Styrets forslag til utbytte fremgar av
arsberetningen og av oppstilling over
endring i egenkapital. Foreslatt utbyt-
te klassifiseres som egenkapital inntil
det er endelig vedtatt av bankens re-
presentantskap. Konsernbidrag bok-
fores regnskapsmessig aret etter
regnskapsaret.

Renteinntekter og -kostnader
Renteinntekter og -kostnader knyttet
til eiendeler og forpliktelser som ma-
les til amortisert kost resultatfores
lopende basert pa en effektiv ren-
te-metode. Alle gebyrer knyttet til
rentebaerende innldn og utladn inngar
i beregningen av effektiv rente og
amortiseres dermed over forventet
lgpetid.

For rentebaerende instrumenter som
males til virkelig verdi vil markedsver-
dien klassifiseres som inntekt fra an-
dre finansielle instrumenter, mens
renteelementet klassifiseres som ren-
teinntekt.

Provisjonsinntekter

og -kostnader

Provisjonsinntekter og -kostnader blir
generelt periodisert i takt med at en
tieneste blir ytt. Gebyrer knyttet til
rentebaerende instrumenter blir ikke
fort som provisjoner, men inngar i
beregningen av effektiv rente og re-
sultatfgres tilsvarende. Garantiprovi-
sjoner blir beregnet som et fastbelgp

per garanti utstedt og inntektsfares
fortlopende. Honorarer for radgiv-
ning opptjenes i samsvar med inngatt
radgivningsavtale, som oftest etter
hvert som tjenesten ytes. Det samme
gjelder for lgpende forvaltningstje-
nester. Honorar og gebyr ved omset-
ning eller formidling av finansielle
investeringer, eiendom eller andre
investeringsobjekter som ikke gene-
rerer balanseposter i bankens regn-
skap, resultatfgres nar transaksjonen
sluttfores.

Transaksjoner og balanseposter

i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta om-
regnes til norske kroner ved kursen
pa transaksjonstidspunktet. Gevinst
og tap knyttet til gjennomforte trans-
aksjoner eller til omregning av be-
holdninger av balanseposter i valuta
pa balansedagen resultatfgres. Gevinst
og tap knyttet til omregning av andre
poster enn pengeposter, innregnes
pa samme mate som den tilhgrende
balansepost.

Leieavtaler

Leieavtaler der hele risikoen hoved-
sakelig pahviler utleier er klassifisert
som operasjonelle. Leiebetalinger for
disse regnskapsfgres linezert som
driftskostnader i regnskapet over lei-
eperioden. Banken har ingen finansi-
elle leieavtaler.

Skatt

Resultatfort skatt bestar av periode-
skatt (betalbar skatt) og utsatt skatt.
Periodeskatt er beregnet skatt pa
arets skattepliktige resultat.

Utsatt skatt regnskapsfares etter gjelds-
metoden i samsvar med IAS 12. Det
beregnes forpliktelse eller eiendel ved
utsatt skatt pa midlertidige forskjeller,
som er differansen mellom balanse-
fort verdi og skattemessig verdi pa
eiendeler og forpliktelser. Det bereg-
nes likevel ikke forpliktelse eller eien-
del ved utsatt skatt pa goodwill som
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ikke gir skattemessige fradrag, og heller
ikke pa ferstegangsinnregnede poster
som verken pavirker regnskapsmessig
eller skattepliktig resultat.

Det beregnes en eiendel ved utsatt
skatt pa fremfarbare skattemessige
underskudd. Eiendel ved utsatt skatt
innregnes bare i det omfang det for-
ventes fremtidig skattepliktige resul-
tater som gjor det mulig & utnytte
den tilhgrende skattefordelen.

Formuesskatt regnes ikke som skatt
etter IAS 12 og er derfor fgrt som
driftskostnad.

Segmentrapportering

Konsernets virksomhet er inndelt i
primaersegmentene privatmarked,
bedriftsmarked, eiendomsmegling og
eiendomsdrift, dette er i henhold til

konsernets interne rapportering. Det
er i note 4 til regnskapet gitt informa-
sjon om fordelingene.

Overforing av laneportefoljer
SpareBank 1 @stfold Akershus har
inngatt avtale om juridisk salg av ut-
lan med hoy sikkerhet og pant i fast
eiendom til SpareBank 1 Boligkreditt
AS og SpareBank 1 Naeringskreditt AS.
| trad med forvaltningsavtale mellom
banken og kredittforetakene, forestar
banken forvaltning av utldnene og
opprettholder kundekontakten. Det
vises til beskrivelse i note 9.

Hendelser etter balansedagen

Regnskapet anses som godkjent for
offentliggjering nar styret har be-
handlet regnskapet. Representant-
skap og regulerende myndigheter vil
etter dette kunne nekte & godkjenne

regnskapet, men ikke forandre dette.
Hendelser fram til regnskapet anses
godkjent for offentliggjering og som
vedrorer forhold som allerede var
kjent pa balansedagen, vilinnga i in-
formasjonsgrunnlaget for fastsettel-
sen av regnskapsestimater og saledes
reflekteres fullt ut i regnskapet. Hend-
elser som vedrgrer forhold som ikke
var kjent pa balansedagen, vil bli opp-
lyst om dersom de er vesentlige.

Regnskapet er avlagt etter forutset-
ning om fortsatt drift. Denne forut-
setningen var etter styrets oppfatning
til stede pa det tidspunkt regnskapet
ble godkjent for fremleggelse.
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NOTE 3 KRITISKE ESTIMATER OG VURDERINGER VEDRORENDE
BRUK AV REGNSKAPSPRINSIPPER

Ved utarbeidelse av konsernregnskapet
foretar ledelsen estimater, skjgnns-
messige vurderinger og tar forutset-
ninger som pavirker effekten av an-
vendelsen av regnskapsprinsipper.
Dette vil derfor pavirke regnskapsfaor-
te belgp for eiendeler, forpliktelser,
inntekter og kostnader. Estimater og
skignnsmessige vurderinger evalue-
res lepende og er basert pa historisk
erfaring og forventninger om fremti-
dige hendelser som anses & veere
sannsynlige pa balansetidspunktet.

Tap pa utlan og garantier

Morbanken gjennomgar hele be-
driftsmarkedsportefgljen kvartalsvis.
Lan til privatpersoner gjennomgas
0gsa kvartalsvis med utgangspunkt i
at de er misligholdt mer en 65 dager
eller dersom de har en seerlig darlig
betalingshistorikk. Bankens systemer
for risikoklassifisering er omtalt under
finansiell risikostyring. Banken foretar
individuelle nedskrivninger dersom
det foreligger en objektiv hendelse
som kan identifiseres pa enkeltenga-
sjement, og den objektive hendelsen
medferer redusert fremtidig kontant-
strom til betjening av engasjementet.
Objektiv hendelse vil kunne veere

mislighold, konkurs, likviditet eller an-
dre vesentlige finansielle problemer.
Individuelle nedskrivninger beregnes
som forskjellen mellom lanets bok-
fgrte verdi og naverdien av diskontert
kontantstrem basert pa effektiv rente
pa tidspunktet for fgrste gangs be-
regning av individuelle nedskrivnin-
ger. Senere renteendringer hensyntas
for laneavtaler med flytende rente.

Gruppenedskrivninger beregnes pa
grupperinger av utlan der det fore-
ligger objektiv informasjon som viser
at kredittrisikoen har okt etter at kre-
dittene er bevilget, men hvor det ikke
er mulig & innhente informasjon eller
analysere enkeltengasjement. Slik in-
formasjon kan veere negativ utvikling
i risikoklassifisering, sikkerhetsverdier,
lennsomheten i en bransje eller grup-
per av debitorers betalingsevne. Betyd-
ningen av endringer blir analysert ved
hjelp av analyseverktoy, statistiske
metoder som inkluderer historisk
erfaringsmateriale om misligholds-
sannsynligheter, samt forventede kon-
junkturendringer. Vurdering av gruppe-
nedskrivninger vil alltid baseres pa
betydelig grad av skjonn. Benyttelse
av historiske data til a predikere frem-

tiden vil inneholde usikkerhet, samti-
dig som fremtidsanalyser endres re-
lativt raskt og vil dermed ha sin
usikkerhet.

Virkelig verdi
egenkapitalinteresser

Eiendeler som vurderes til virkelig
verdi over resultatregnskapet vil nor-
malt omsettes i aktive markeder og
verdien vil sdledes kunne fastsettes
med rimelig grad av sikkerhet. For ei-
endeler som klassifiseres som tilgjen-
gelig for salg vil ikke dette ne@dven-
digvis veere tilfellet. Tilsvarende vil
markedsverdier for eiendeler og for-
pliktelser som regnskapsfores til
amortisert kost og som fremkommer
i noter, kunne vaere estimater basert
pa diskonterte forventede kontant-
strammer, multiplikatoranalyser eller
andre beregningsmetoder. Slike vil
kunne veere beheftet med betydelig
usikkerhet. Med unntak for noen fa
aksjer er det norske aksjemarkedet
lite likvid. Aksjekurser vil i de fleste
tilfeller veere sist omsatte kurs. Eien-
deler som klassifiseres som tilgjenge-
lig for salg, blir ogsa vurdert til virkelig
verdi med fgring mot totalresultatet.
Markedsverdiene vil i hovedsak veere
basert pa verdivurderinger eller siste
kjente omsetning av aksjen. De aksje-
ne som ikke lar seg verdivurdere med
rimelig stor sikkerhet blir vurdert til
kostpris.

Virkelig verdi derivater

Virkelig verdi av derivater fremkom-
mer vanligvis ved bruk av verdivurde-
ringsmodeller der prisen pa underlig-
gende, eksempelvis renter og valuta
innhentes i markedet. For opsjoner vil
volatiliteter veere observerte implisit-
te volatiliteter eller beregnede vola-
tiliteter basert pa historiske kursbeve-
gelser for underliggende. | de tilfeller
bankens risikoposisjon er tilneermet
ngytral, vil midtkurser bli anvendt.
Med ngytral risikoposisjon menes ek-
sempelvis at renterisiko innenfor et
l@petidsband er tilneermet null. | mot-



satt fall brukes den relevante kjops
eller salgskurs for & vurdere nettopo-
sisjonen.

For derivater der motpart har svakere
kredittrating enn banken, vil prisen
reflektere en underliggende kredittri-
siko. | den utstrekning markedspriser
innhentes med utgangspunkt i trans-
aksjoner med lavere kredittrisiko, vil
dette hensyntas ved at den opprinne-
lige prisdifferansen malt mot slike
transaksjoner med lavere kredittrisiko
amortiseres over lopetiden.

Immaterielle eiendeler

Nedskrivningstester av immaterielle
eiendeler er i hovedsak basert pa
neddiskontering av forventede frem-
tidige kontantstremmer. Det vil alltid
vaere betydelig usikkerhet knyttet til
kontantstremestimater, og i noen til-
feller vil ogsa metoden for tilordning

av kontantstremmene til ulike eien-
deler veere beheftet med usikkerhet.

Investeringseiendommer

Eiendommer som eies med det for-
mal & oppna leieinntekter eller ver-
distigning klassifiseres som investe-
ringseiendommer og males til virkelig
verdi i samsvar med |IAS 40. Opp-
daterte takster pa eiendomsmassen
innhentes hvert tredje ar, senest hgs-
ten 2013. | mellomperiodene vurde-
res takstene mot markedsutviklingen.

Pensjoner

Netto pensjonsforpliktelser og arets
pensjonskostnad er basert pa en rek-
ke estimater herunder; avkastning pa
pensjonsmidlene, fremtidig rente- og
inflasjonsniva, lennsutvikling, turno-
ver, utvikling i G og den generelle
utviklingen i antall ufgretrygdede og
levealder er av stor betydning. Usikker-

heten er i stor grad knyttet til brutto-
forpliktelsen og ikke til den nettofor-
pliktelsen som fremkommer i balansen.
Estimatendringer som fglge av endr-
inger i nevnte parametre fores i utvi-
det resultat.

Oppkjop

Oppkjop av et annet selskap regn-
skapsfgres etter oppkjgpsmetoden.
Ved oppkjopsmetoden skal det fore-
tas en fullstendig merverdiallokering,
hvor kjgpesum allokeres til identifi-
serte eiendeler og forpliktelser i det
oppkjopte selskapet. Merverdier ut-
over de som er allokert til identifiser-
te eiendeler og forpliktelser, regn-
skapsferes som goodwill. Eventuelle
mindreverdier skal, etter grundig vur-
dering, inntektsferes i resultatregn-
skapet i oppkjopsaret (badwill).

Analysene inneholder bade konkrete
beregninger og bruk av beste skjgnn
for a komme frem til en mest mulig
riktig virkelig verdi av de oppkjopte
selskapene pa oppkjopstidspunktet.
Det er alltid knyttet noe usikkerhet til
skjipnnsmessige poster, men disse er
etter beste evne underbygget av be-
regninger om forventede kontant-
stremmer, sammenlignbare transak-
sjoner tidligere perioder mv.
Virksomhet og anleggsmidler holdt
for salg

SpareBank 1 @stfold Akershus sin
strategi er at eierskap som fglge av
misligholdte engasjementer i ut-
gangspunktet skal ha kort varighet,
normalt ikke lengre enn ett ar. Det
jobbes kontinuerlig med salg av sel-
skapene, og regnskapsmessig klassi-
fiseres disse som holdt for salg ved
enlinjes konsolidering.



NOTE 4 SEGMENTINFORMASJON

Segmentinformasjon er definert som
virksomhetsomrader eller geografiske
markeder. Det vurderes ikke & fore-
ligge vesentlige forskjeller i risiko og
avkastning pa produkter og tjenester
i markedene som er definert som

Akershus AS. Videre eier banken en
100% eierandel i Fasett Eiendom AS
og Valer Park AS som er klassifisert
som holdt for salg.

Nekor Gardsselskap A/S er et rent

som konsernet SpareBank 1 @stfold
Akershus opererer i. EiendomsMegler
1 @stfold og Akershus AS driver med
eiendomsmegling i @stfold og son-
dre del av Akershus, og har megler-
avdelinger i Vestby, Drebak, Askim,

bankens hovedmarkeder. For uten forvaltningsselskap, med et overord- Moss, Fredrikstad, Sarpsborg og

bankdrift har morbanken to heleide net mal a forvalte egne og morbank- Halden.

datterselskaper, Nekor Gardsselskap ens eiendommer. Selskapets primee-

AS og EiendomsMeglerl @stfold og re markedsomrader er de kommuner

2015

(i hele tusen kroner) PM BM EM1 Nekor Ufordelt Konsern
Resultatregnskap
Netto renteinntekter 204 094 137 206 440 - 554 - 3294 337 891
Netto provisjonsinntekter 149 202 41775 49 031 318 240 327
Andre driftsinntekter 1033 634 11983 - 14 219 - 568
Netto avkastning pa finansielle 32233 32 233
investeringer
Driftskostnader - 84723 - 30160 - 41490 - 8365 - 153427 - 318 164
Driftsresultat fer tap pr segment 269 606 149 455 7981 3065 - 138 388 291719
Tap pa utldn og garantier -2 067 - 11479 3 - 13544
Resultat for skatt pr segment 267 539 137 976 7981 3065 - 138 385 278 175
Balanse
Brutto Utlan til kunder 10 937 187 4375774 15 312 961
Individuell nedskrivning utlan -5191 -15908 - 21100
Gruppenedskrivning - 12 957 - 33208 - 46 165
Andre eiendeler 34 847 38 471 3474175 3547 493
Sum eiendeler per segment 10 919 039 4 326 658 34 847 38471 3474 175 18 793 189
Innskudd fra og gjeld til kunder 8 237152 3568 989 11 806 142
Annen gjeld 12762 4782 4723979 4741524
Sum gjeld pr segment 8237152 3568 989 12762 4782 4723979 16 547 665
Egenkapital 22 085 25536 2197 903 2 245524
Sum gjeld og egenkaptial pr segment 8 237152 3568 989 34 847 30 318 6921 882 18 793 189




NOTE 4 SEGMENTINFORMASJON (forts.)

2014
(i hele tusen kroner) PM BM EM1 Nekor Ufordelt Konsern
Resultatregnskap
Netto renteinntekter? 163 335 132 585 627 - 891 - 4570 291 087
Netto provisjonsinntekter 172 840 34712 47 929 91 255572
Andre driftsinntekter 808 339 17 501 -20770 -2122
Netto avkastning pa finansielle 110 486 110 486
investeringer
Driftskostnader - 98698 - 30725 - 44 493 - 15855 - 162 095 - 351 867
Driftsresultat for tap pr segment 238 285 136 911 4063 754 - 76 857 303 156
Tap pa utldn og garantier - 303 - 42578 2 456 - 40 426
Resultat for skatt pr segment 237982 94 333 4063 754 - 74 402 262 730
Balanse
Brutto Utlan til kunder 10 367 347 4 023 468 14 390 815
Individuell nedskrivning utlan - 9265 -29790 - 39 055
Gruppenedskrivning - 11500 - 20500 - 32 000
Andre eiendeler 29 656 46 722 3591215 3667 593
Sum eiendeler per segment 10 346 583 3973178 29 656 46722 3591215 17 987 353
Innskudd fra og gjeld til kunder 8 007 219 3680450 11 687 669
Annen gjeld 13 373 5583 4 438 756 4 457711
Sum gjeld pr segment 8 007 219 3680 450 13 373 5583 4 438 756 16 145 380
Egenkapital 16 283 23 394 1802 295 1841973
Sum gjeld og egenkaptial pr segment 8 007 219 3680 450 29 656 28 977 6241051 17 987 353
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NOTE 5 KAPITALDEKNING

Bankens investering i datterselskap ringsforskriftens § 5, 3. ledd og det Sparebank 1 @stfold Akershus benytter
faller fra og med 4. kvartal 2014 inn  utarbeides saledes ikke lenger kapital-  standardmetoden for kredittrisiko og

under starrelsesunntaket i konsolide-  dekning pa konsolidert niva. basismetoden for operasjonell risiko.
Morbank

(i hele tusen kroner) 2015 2014
Egenkapitalbevis 1124 395 926 490
Overkursfond 152 487 147 575
Utjevningsfond 541974 386 050
Grunnfondskapital 137 214 125 466
Andre godkjente fond 7 804 12 756
Fond for urealiserte gevinster 34 050 39 891
Sum balansefort egenkapital 1997 924 1638 228
Andre immatrielle eiendeler - 10 495 - 13 057
Overfinansiering pensjonsforpliktelser -1634 -6177
Gevinster/tap knyttet endring i institusjonens kredittverdighet -3718
Verdijustering som fglge av forsvarlig verdsettelse - 3107
Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansiell sektor 1) - 258778 - 137 966
Sum ren kjernekapital 1723 298 1477 922
Fondsobligasjoner 153 625 308 625
Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansiell sektor - 137 240 - 163 402
Overskytende fradrag i tilleggskapital - 44 064 - 65128
Fondsobligasjonskapital omfattet av overgangsregler 133000
Sum kjernekapital 1828 619 1558 016
Tilleggskapital 149 783 149 693
36% av netto urealiserte gevinster 5147
Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansiell sektor - 193 847 - 219 968
Overskytende fradrag i tilleggskapital 44 064 65128
Sum ansvarlig kapital 1828 619 1558 017

Risikoveid beregningsgrunnlag

Kreditt- motparts,- og forringelsesrisiko 9407 081 8613102
Operasjonell risiko 968 549 836 257
CVA-tillegg (motpartsrisiko derivater) 11 596 13 483

Beregningsgrunnlag 10 387 226 9462 841




NOTE 5 KAPITALDEKNING (forts.)
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Morbank

(i hele tusen kroner) 2015 2014
Ren kjernekapitaldekning 16,59 % 15,62 %
Kjernekapitalprosent 17,60 % 16,46 %
Kapitaldekningsprosent 17,60 % 16,46 %
Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) 9,65 % 8,54 %
Bufferkrav

Bevaringsbuffer (2,5%) 259 681 236 571
Motsyklisk buffer (1,0%) 103 872 94 628
Systemrisikobuffer (3,0%) 311 617 283 885
Sum bufferkrav til ren kjernekapital 675 170 615 085
Minimumskrav til ren kjernekapital (4,5%) 467 425 425 828
Tilgjengelig ren kjernekapital utover bufferkrav 580 704 437 009

1) I henhold til Forskrift om beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner, oppgjerssentraler og verdipapirforetak skal fradraget for ikke-vesentlige
investeringer i selskaper i finansiell sektor fases inn med falgende prosentsats:

i 2014: 20 prosent
i 2015: 40 prosent
i 2016: 60 prosent
i 2017: 80 prosent

NOTE 6 FINANSIELL RISIKOSTYRING

Kjernevirksomheten i bankneaeringen
er a skape verdier gjennom 4 ta be-
visst og akseptabel risiko. Konsernet
arbeider med & videreutvikle risi-
kostyringssystemer og prosesser i
trdd med ledende praksis. SpareBank
1 @stfold Akershus har de siste arene
investert betydelige ressurser pa a
videreutvikle og ta i bruk risikosty-
ringssystemer og prosesser i trad
med beste praksis for ssmmenlign-
bare banker i Norge.

Risiko- og kapitalstyringen i SpareBank
1 @stfold Akershus skal stotte opp
under konsernets strategiske utvikling
og maloppnaelse, og samtidig sikre
finansiell stabilitet og forsvarlig for-
muesforvaltning. Dette skal oppnas
gjennom:

e En sterk organisasjonskultur som
kjennetegnes av hoy bevissthet om
risikostyring.

» En god forstaelse av hvilke risikoer
som driver inntjeningen.

« A tilstrebe en optimal kapitalanven-
delse innenfor vedtatte forretnings-
strategi.

» Utnyttelse av synergi- og diversifi-
seringseffekter.

« A unngé at uventede enkelthendel-
ser skal kunne skade konsernets fi-
nansielle stilling i alvorlig grad.

Struktur for risikostyring

For & sikre en effektiv og hensikts-
messig prosess for risiko- og kapital-
styring skal rammeverket baseres pa
de elementer som reflekterer maten
styret og ledelsen styrer SpareBank 1

@stfold Akershus pa.

« Strategisk malbilde

» Organisering og bredriftskultur
« Risikokartlegging

« Risikoanalyse

* Stresstester

« Risikostrategier

« Kapitalstyring

* Rapportering

» Oppfelging

» Beredskapsplaner

« Compliance (etterlevelse)

Risikoidentifikasjon og risikoanalyse
Prosessen for risikoidentifikasjon tar
utgangspunkt i konsernets strategis-
ke malbilde, er fremoverskuende og
dekker alle vesentlige risikoomrader.
For de omrader hvor effekten av de
etablerte kontroll- og styringstiltake-
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ne ikke vurderes som tilfredsstillende,
implementeres det forbedringstiltak.
Konsernets risiko tallfestes blant annet
gjennom beregning av forventet tap
og behov for risikojustert kapital (zko-
nomisk kapital) for & kunne dekke
uventede tap. Forventet tap og risiko-
justert kapital beregnes for alle hoved-
grupper av risiko fordelt pa forret-
ningsomrader. Risikojustert kapital
beskriver hvor mye kapital konsernet
mener det trenger for & dekke den
faktiske risikoen konsernet har patatt
seq. Ettersom det er umulig & gardere
seg mot alle tap, har konsernet fastsatt
at den risikojusterte kapitalen skal
dekke 99,9 prosent av mulige forven-
tede tap. Det er lagt til grunn bade
statistiske og ikke statistiske metoder
for beregning av risikojustert kapital,
0g beregningen forutsetter i noen til-
feller bruk av kvalitative vurderinger.

Finansiell framskrivning: P4 grunnlag
av det strategiske malbildet, risi-
koprofil og forventet makrogkono-
misk utvikling, utarbeides det en
framskrivning av forventet finansiell
utvikling for de neste 3 arene. For-
malet med framskrivningene er a be-
regne hvordan den finansielle utvik-
lingen i aktiviteter og makrogkonomi
pavirker konsernets finansielle utvik-
ling, herunder blant annet egenkapi-
talavkastning, fundingsituasjon og
kapitaldekning. | tillegg gjennomfares
det en 3 ars framskrivning av en situ-
asjon med et alvorlig gkonomisk til-
bakeslag i skonomien. For a vurdere
konsekvensene av et alvorlig gkono-
misk tilbakeslag for SpareBank 1
@stfold Akershus fokuserer konsernet
i betydelig grad pa de omrader av
@konomien som pavirker den finan-
sielle utviklingen. Dette er fgrst og
fremst utvikling i kredittettersparsel,
aksjemarkedet, rentemarkedet og ut-
vikling i kredittrisikoen. | tillegg til & ha
konsekvenser for avkastningen pa de
underliggende eiendeler vil et alvorlig
okonomisk tilbakeslag ogsa ha kon-
sekvenser for kundenes spareadferd.

Evaluering og tiltak: Analysene har
som formal & gi administrasjonen og
styret tilstrekkelig risikoforstaelse slik
at de kan vurdere om konsernet har
en akseptabel risikoprofil og om kon-
sernet er tilstrekkelig kapitalisert ut fra
risikoprofil og strategiske mal. Pa bak-
grunn av analysene utarbeides det
kapitalplaner for & oppna en langsiktig
og effektiv kapitalstyring og sikre at
konsernet har en forsvarlig kapitaldek-
ning ut fra risikoeksponering og stra-
tegisk malbilde. Konsernet har i tillegg
utarbeidet beredskapsplaner for i
stgrst mulig grad & kunne handtere
kriser hvis de allikevel skulle oppsta.

Rapportering og oppfalging: Kon-
sernets overordnede risikoekspone-
ring og risikoutvikling felges opp gjen-
nom kvartalsvise risikorapporter til
administrasjonen og styret. Over-
ordnet risikoovervaking og rapporte-
ring foretas av avdelingen Risiko-
styring/Compliance som er organisert
uavhengige av forretningsenhetene.

Organisering og organisasjonskul-
tur: SpareBank 1 @stfold Akershus er
opptatt av & ha en sterk og sunn or-
ganisasjonskultur som kjennetegnes
av hgy bevissthet om risikostyring.
Organisasjonskulturen omfatter le-
delsesfilosofi og menneskene i orga-
nisasjonen med deres individuelle
egenskaper som integritet, verdig-
runnlag og etiske holdninger. En
usunn organisasjonskultur kan van-
skelig kompenseres med andre kon-
troll- og styringstiltak, og SpareBank
1 @stfold Akershus har derfor etablert
et tydelig verdigrunnlag og etiske ret-
ningslinjer som er godt kommunisert
og gjort kjent i hele organisasjonen.

Risikoeksponeringen i SpareBank
1 Ostfold Akershus

SpareBank 1 @stfold Akershus er ek-
sponert for en rekke ulike typer risi-
koer, og de viktigste risikogruppene
er beskrevet nedenfor.
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Kredittrisiko

Kredittrisiko defineres som risiko for
tap knyttet til at kunder eller andre
motparter ikke kan gjore opp for seg i
henhold til skrevne avtaler, og mottat-
te sikkerheter ikke dekker utestdende
krav. Kredittrisikoen styres gjennom
konsernets kredittstrategi, retningslin-
jer/policy for kreditt og bevilgningsre-
glement. Kredittstrategien fastsettes
arlig av styret. Konsernets kredittstra-
tegi fokuserer pa risikosensitive maltall
0g rammer, som er satt sammen slik
at de pa en mest mulig hensiktsmessig
og effektiv mate styrer konsernets risi-
koprofil pa kredittomradet. Dette gjo-
res i farste rekke ved 3 knytte maltall
og rammer opp til henholdsvis mislig-
holdssannsynlighet (PD), risikojustert
kapital og forventet tap. | tillegg setter
kredittstrategien begrensninger knyttet
til eksponering og risikoprofil pa por-
tefgljenivd, bransjer og enkeltkunder.

Kredittrisiko er kapitalbehovsvurdert
med utgangspunkt i SpareBankl alli-
ansens modell for beregning av mis-
ligholdssannsynlighet (PD), forventet
tap (EL), tap gitt mislighold (LGD) og
uventet tap (UL).

Konsernet bruker aktivt risikoklassifise-
ringssystem, risikoprisingsmodell og et
portefeljestyringssystem for & styre ut-
lansportefalien i trad med de kredittstra-
tegiske rammene, de kredittpolitiske
retningslinjene og kredittfullmaktsregle-
mentet. Dette setter sammen med
kredittbehandlingsrutinene klare krav til
kredittbehandlingsprosessen og risiko-
vurderingene. De ovennevnte risiko-
styringssystemene dekker bade kunder
i bedrifts- og personmarkedsomradet.
Risikomodellene som ligger til grunn for
risikostyringssystemene tar utgangs-
punkt i statistiske beregninger. Model-
lene valideres minst arlig og er under
kontinuerlig videreutvikling og testing.
Modellene baserer seg pa tre hoved-
komponenter:

1. Sannsynlighet for mislighold. Kun-
dene blir klassifisert i risikoklasse ut fra
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sannsynligheten for at kunden skal mis-
ligholde sine forpliktelser i l@pet av en
12 maneders periode. Sannsynligheten
for mislighold beregnes pa grunnlag av
historiske dataserier for finansielle nok-
keltall, samt ikke finansielle kriterier som
atferd og alder. For & gruppere kundene
etter misligholdssannsynlighet benyttes
det ni risikoklasser (A — 1). | tillegg be-
nyttes 2 risikoklasser (J og K) for kunder
med misligholdte og/eller nedskrevne
engasjement.

2. Forventet eksponering ved mislighold:
Dette er en beregnet starrelse over
hvor stor den forventede eksponerin-
gen er hvis en kunde gar i mislighold.

3. Tap ved mislighold: Dette er en
vurdering av hvor mye konsernet vil
tape dersom kunden misligholder sine
forpliktelser. Vurderingen tar hensyn
til de sikkerhetene kundene har avgitt,
og de kostnadene konsernet har ved
a drive inn misligholdte engasjement.
Disse st@rrelsene fastsettes pa bak-
grunn av erfaringer over tid. Det be-
nyttes syv klasser (1 — 7) for klassifise-
ring etter tapsgrad ved mislighold.

De tre overnevnte komponentene
danner ogsa grunnlaget for konser-
nets portefoljeklassifisering og statis-
tisk baserte beregninger av forventet
tap og behovet for risikojustert kapi-
tal. Portefgljeklassifiseringen har som
formal & gi informasjon om nivaet og
utviklingen i den samlede kredittrisi-
koen i totalportefaljen, og portefgljen
er derfor delt inn i fem risikogrupper
- henholdsvis laveste, lav, middels,
hay og hoyeste risiko. Inndelingen i
risikogrupper foretas pa grunnlag av
statistisk beregning av hvert enkelt
engasjements sannsynlighet for mis-
lighold. Konsernet tilstreber a prise
engasjementene ut fra risikoekspo-
neringen slik at engasjementer med
hoyest risiko far hgyest pris.

Markedsrisiko
Markedsrisiko er risiko for tap som
folge av endringer i markedspriser

som renter Risikoen for endringer i
generelle kredittpriser blir ogsa reg-
net som markedsrisiko.

Markedsrisiko oppstar hovedsakelig
fra konsernets investeringer i obliga-
sjoner, sertifikater og aksjer, og som
fglge av aktiviteter som utfgres for a
understotte bankdriften som funding
og rentehandel.

Styringen av markedsrisiko skjer gjen-
nom detaljerte rammer for blant an-
net investeringer i aksjer, obligasjoner
0g posisjoner i rente markedene.
Rammene gjennomgas og fornyes pa
arlig basis. Sterrelsen pa rammene
fastsettes pa bakgrunn av stresstester
0g analyser av negative markedsbe-
vegelser. Konsernets markedsrisiko-
eksponering er lav.

Valutarisiko

Valutakursrisiko er risikoen for tap
ved endringer i valutakursene. | og
med at SpareBankl @stfold Akershus
er valutaagent, vil valutarisikoen besta
av valutaeksponering i utenlandske
sedler. Sett i forhold til bankens star-
relse er denne beholdningen ubety-
delig og felgelig blir bankens valuta-
risiko marginal.

Likviditets- og oppgjarsrisiko
Likviditetsrisiko defineres som risiko
for at konsernet ikke klarer a finansi-
ere gkninger i eiendelene, og innfri
sine forpliktelser etter hvert som fi-
nansieringsbehovet ogker.

Styring av konsernets finansierings-
struktur tar utgangspunkt i en over-
ordnet likviditetsstrategi som blir
gjennomgatt og vedtatt av styret mi-
nimum arlig. Likviditetsstrategien
gjenspeiler konsernets lave risikopro-
fil. Som en del av likviditetsstrategien
inngar beredskapsplan for handtering
av likviditetssituasjonen i perioder
med urolige finansmarkeder.

Konsernets gkonomi/finansavdeling
har ansvaret for likviditetsstyringen
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og rapporterer utnyttelse av rammer
i henhold til likviditetsstrategien, mens
Risikostyring/Compliance overvaker
og rapporterer utnyttelsen av rammer
i henhold til likviditetsstrategien.
Likviditetsrisikoen reduseres gjennom
spredning av innlanene pa ulike mar-
keder, innlanskilder, instrumenter og
lgpetider. For a redusere likviditetsri-
sikoen ytterligere, holdes en reserve
i form av kommiterte trekkrettigheter.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko omhandler risiko

for tap som folge av:

e Mennesker: Brudd pa rutiner/ret-
ningslinjer, manglende kompetanse,
uklar policy, strategi eller rutiner,
interne misligheter

o Systemer: Svikt i IKT og andre systemer

o Eksterne arsaker: Kriminalitet, natur-
katastrofer, andre eksterne arsaker

Operasjonell risiko er en risikokatego-
ri som fanger opp alt det vesentligste
av kostnader forbundet med kvalitets-
brister i bankens lepende virksomhet.
Identifisering, styring og kontroll av
operasjonell risiko er en integrert del
av lederansvaret pa alle niva. Lederens
viktigste hjelpemiddel i arbeidet er
faglig innsikt og ledelseskompetanse
samt handlingsplaner, kontrollrutiner
og gode oppfelgingssystemer. Et sys-
tematisk arbeid med risikovurderinger
og styringstiltak bidrar til gkt kunnskap
0g bevissthet om aktuelle forbedrings-
behov i egen enhet.

Konsernet har en egen database for
registrering av ugnskede hendelser.
Operasjonelle hendelser som med-
forer tap blir registrert slik at forbe-
dringstiltak kan vurderes og igangset-
tes der dette finnes hensiktsmessig.
Risikostyring/Compliance har ansva-
ret for den lgpende uavhengige over-
vakingen av den operasjonelle risiko-
en. Konsernet benytter basismetoden
ved beregning av kapitalbehov for
operasjonell risiko.
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NOTE 7 KREDITTINSTITUSJONER - FORDRINGER OG GJELD

Morbank Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
724 296 616 741 Utlan til og fordringer uten avtalt l@petid eller oppsigelsestid 616 741 724 296
435 349 389 297 Utlan til og fordringer med avtalt lepetid eller oppsigelsestid 389 297 435 349

1159 645 1006 038

Sum 1)

1006 038 1159 645

Morbank Gjeld til kredittinstitusjoner Konsern

2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014

2 374 3329 Lan oginnskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller 3329 2 374
oppsigelsestid

195 000 175 000 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt l@petid eller 175 000 195 000
oppsigelsestid

564 430 Palgpte renter 430 564

197 938 178759 Sum1) 178 759 197938

1) Mellomveerende til kredittinstitusjoner er utlukkende i norsk valuta (NOK).
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46

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Utlan fordelt pa fordringstype
1472901 1599 336 Kasse-/drifts- og brukskreditter 1599 336 1472901
414 030 354 875 Byggelan 354 875 414 030
12 618 730 13 392 908 Nedbetalingslan 13 358 750 12 503 884
14 505 661 15 347 120 Brutto utlan og fordringer pa kunder 15 312 961 14 390 815
Utlan fordelt pa markeder
10 365 478 10 935 317 Personmarkedet 10 935 317 10 365 478
3951892 4233439 Bedriftsmarkedet 4199 280 3837046
188 292 178 363 Offentlig 178 363 188 292
14 505 661 15 347 120 Brutto utlan og fordringer 15 312 961 14 390 815
- 71055 - 67 265 Nedskrivninger inkl. amortiseringseffekter - 67 265 - 71055
14 434 607 15 279 855 Netto utlan og fordringer 15 245 696 14 319 760
Herav ansvarlig lanekapital
3000 Ansvarlig kapital i kredittinstitusjoner 0 3000
2325 @vrig ansvarlig kapital 0 2325
5325 Ansvarlig lanekapital bokfert under utlan 0 5325
Morbank Totale engasjement - fordeling pa risikogruppe Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
7 641 307 8 753 821 Laveste risiko 8719 662 7 526 460
3789 956 3622515 Lavrisiko 3622515 3789 956
2 306 535 2708 415 Middels risiko 2708 415 2 306 535
958 756 671 356 Hoy risiko 671 356 958 756
725 328 729 625 Hoyeste risiko 729 625 725 328
193 381 106 158 Misligholdte og nedskrevne 106 158 193 381
15 615 263 16 591 889 Sum 16 557731 15500 417
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NOTE 8 UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER (forts.)

Morbank Brutto utlan - fordeling pa risikogruppe Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
7098 324 8 097 085 Laveste risiko 8 062 926 6983478
3520 646 3 350 744 Lav risiko 3350 744 3520 646
2142 635 2505223 Middels risiko 2 505 223 2 142 635
890 628 620 989 Hoy risiko 620 989 890 628
673787 674 886 Hoyeste risiko 674 886 673787
179 639 98 193 Misligholdte og nedskrevne 98 193 179 639
14 505 661 15347120 Sum 15 312 961 14 390 815
Morbank Individuelle nedskrivninger - fordeling pa risikogruppe Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
0 0 Laveste risiko 0 0
0 0 Lav risiko 0 0
0 0 Middels risiko 0 0
0 0 Hoy risiko 0 0
0 0 Hoayeste risiko 0 0
38971 21124 Misligholdte og nedskrevne 21124 38971
84 - 25 Amortifiseringseffekter - 25 84
39055 21100 Sum 21100 39055

| bankens interne risikoklassifiserings-
system klassifiseres alle engasjementer

pa ulike risikogrupper slik som @vrige
engasjement. Fordeling pa risikogrupper er

med individuelle nedskrivninger som
misligholdt uavhengig av ekstern definisjon
pa mislighold (jmf note 2). De fordeles ikke

basert pa at banken beregner misligholds-
sannsynlighet for alle kunder i utldns-
portefoljen basert pa objektive historiske

data. Misligholdssannsynligheten benyttes
deretter til & klassifisere kundene i ulike
risikogrupper. Kundene rescores manedlig
bankens portefaljesystem.

Morbank Forventet arlig gjennomsnittlig tap fordelt pa risikogrupper Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
777 1562 Laveste risiko 1562 777
1667 3016 Lav risiko 3016 1667
4280 11956 Middels risiko 11 956 4280
6 844 7725 Hoy risiko 7725 6 844
10 165 14 739 Hoyeste risiko 14 739 10 165
8 266 7167 Misligholdte og nedskrevne 7167 8 266
32000 46165 Sum 46 165 32000

Banken beregner misligholdssannsynlighet
for alle kunder i utlansportefglien pa
innvilgelsestidspunktet. Misligholdssann-
synligheten beregnes pa grunnlag av
nakkeltall knyttet til inntjening, taering og
adferd. Misligholdssannsynligheten benyttes
som grunnlag for risikoklassifisering av
kunden.

Kundene re-scores manedlig i bankens
portefgljestyringssystem.
Engasjementsoppfelging gjeres ut i fra
engasjementets sterrelse, risiko og migrering.
Risikoprising av naeringslivsengasjement
gjeres med bakgrunn i forventet tap og
nedvendig akonomisk kapital for det enkelte
engasjement.

Forventet arlig giennomsnittlig netto tap er
beregnet for de neste 12 maneder.

Beregning av nedskrivninger pa gruppeniva er
knyttet til vekst i utlansvolum, konjunktur-
situasjon og portefgliesammensetning naering
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Morbank Utlan fordelt pa geografiske omrader - brutto utlan Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
10 052 930 10 982 433 @stfold 10 948 274 9938 083
2 554 959 2792735 Akershus 2792735 2 554 959
1837798 1522 356 Landet for avrig 1522 356 1837798
59 974 49 595 Utlandet 49 595 59 974
14 505 661 15347120 Sum brutto utlan fordelt pa geografiske omrader 15 312 961 14 390 815
Morbank Utlan fordelt pa sektor og naering - tot. eng. Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
224 765 203 184 Offentlig sektor 203184 224 765
46 859 184 563 Finansiering og forsikringsvirksomhet 184 563 46 859
421200 426 529 Primaernzeringen 426 529 421200
85 861 96 536 Industri 96 536 85 861
892 043 1186 615 Bygg- og anleggsvirksomhet 1186 615 892 043
242 255 214 604 Varehandel 214 604 242 255
46 092 39 258 Hotell og restaurantdrift 39 258 46 092
85766 84 356 Transport 84 356 85766
2484 671 2208 600 Omsetning/drift eiendommer 2 174 442 2 369 825
258 195 262 397 Forretningsmessig tjenesteyting 262 397 258 195
152 230 116 960 Sosial og privat tjenesteyting 116 960 152 230
4939 939 5023601 Sum neering 4 989 442 4 825 092
10 675 325 11 568 288 Lonnstakere o.l. 11 568 288 10 675 325
15615 263 16 591889 Sum 16 557 731 15500 417
Morbank Utlan fordelt pa sektor og naering - brutto utlan Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
188 292 178 363 Offentlig sektor 178 363 188 292
39 255 162 017 Finansiering og forsikringsvirksomhet 162 017 39 255
352 850 374 425 Primaernaeringen 374 425 352 850
71928 84 744 Industri 84 744 71928
747 288 1041662 Bygg- og anleggsvirksomhet 1041 662 747 288
202 944 188 388 Varehandel 188 388 202 944
38 613 34 462 Hotell og restaurantdrift 34 462 38 613
71848 74 051 Transport 74 051 71848
2081473 1938 804 Omsetning/drift eiendommer 1904 646 1966 627
216 297 230 344 Forretningsmessig tjienesteyting 230 344 216 297
127 527 102 672 Sosial og privat tjenesteyting 102 672 127 527
4138 314 4 409 933 Sum nzering 4375774 4023468
10 367 347 10 937 187 Lennstakere o.l. 10 937 187 10 367 347
14 505 661 15347 120 Sum brutto utlan 15 312 961 14 390 815
- 39055 -21100 - individuelle nedskrivninger -21100 - 39055
- 32000 - 46 165 - nedskrivninger pa grupper av utlan - 46 165 - 32000
14 434 607 15279 855 Sum netto utlan 15 245 696 14 319 760
14 505 661 15347120 Sum brutto utlan 15 312 961 14 390 815
6 697 871 7 218 729 Lan overfort til SpareBank1 Boligkreditt 7218 729 6 697 871
21203532 22565849 Sum brutto utlan inkl. SpareBank1 Boligkreditt 22531690 21088686
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Morbank Individuelle nedskrivninger fordelt pa sektor og naering Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
0 0 Offentlig sektor 0 0
0 0 Finansiering og forsikringsvirksomhet 0 0
0 0 Primeernaeringen 0 0
2200 1493 Industri 1493 2200
1335 0 Bygg- og anleggsvirksomhet 0 1335
1643 0 Varehandel 0 1643
0 0 Hotell og restaurantdrift 0 0
0 0 Transport 0 0
17 563 8 062 Omsetning/drift eiendommer 8 062 17 563
2 365 2 787 Forretningsmessig tjenesteyting 2787 2 365
4 600 3583 Sosial og privat tjenesteyting 3583 4 600
29706 15925 Sum neering 15925 29706
9265 5200 Lonnstakereo.l. 5200 9265
84 - 25 Amortifiseringseffekter - 25 84
39 055 21100 Sum 21100 39055
Morbank Gruppenedskrivninger fordelt pa sektor og naring Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
0 0 Offentlig sektor 0 0
92 1094 Finansiering og forsikringsvirksomhet 1094 92
243 385 Primaernaeringen 385 243
484 947 Industri 947 484
4 836 10 943 Bygg- og anleggsvirksomhet 10 943 4 836
767 2165 Varehandel 2165 767
300 455 Hotell og restaurantdrift 455 300
170 143 Transport 143 170
9595 14 305 Omsetning/drift eiendommer 14 305 9 595
3414 1420 Forretningsmessig tjenesteyting 1420 3414
599 1351 Sosial og privat tjenesteyting 1351 599
20 500 33208 Sum nzering 33208 20 500
11 500 12 957 Lonnstakere o.l. 12 957 11 500
32000 46 165 Sum 46 165 32000
Morbank Utlan til ansatte Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
439 351 513 898 Lan til ansatte 568 613 439 351
321386 275 053 herav lan i SpareBank 1 Boligkreditt AS 304 337 321386
2104 4744 Rentefordel ansatte 4744 2104

Lan til ansatte godkjennes av bankens
kontrollkomite. Lan til ansattebetingelser
forutsetter at den ansatte har et totalkunde-
forhold til banken. Renten fastsettes pa

grunnlag av den til enhver tid gjeldende rente
som tilsbys til bankens kunder. Med utgangs-
punkt i laveste rente som gis til kunder innen-
for henholdsvis 60% og 80% av godkjent takst/

verdi samt andre aktuelle sikkerhetsobjekter,

gis ansatte 35% rabatt. Lan til administrerende
direkter og ledende ansatte blir gitt pa samme
vilk&r som for @vrige ansatte.



NOTE 9 OVERF@RING AV UTLAN TIL KREDITTFORETAK

Sparebank 1 @stfold Akershus har av-
taler om juridisk salg av utldn med hay
sikkerhet og pant i eiendom til Spare-
Bank 1 Boligkreditt AS og SpareBank
1 Neeringskreditt AS. | henhold til inn-
gatt forvaltningsavtale med disse to
selskapene i alliansen forestar Spare-
bank 1 @stfold Akershus forvalting av
utldnene og opprettholder kunde-
kontakten. Sparebank 1 Ostfold
Akershus mottar et vederlag i form av
provisjoner for de plikter som fglger
med forvaltningen av lanene. Spare-
bank 1 @stfold Akershus har vurdert
de regnskapsmessige implikasjonene
dithen at det vesentligste av risiko og
fordeler ved eierskap knyttet til de
solgte utldnene er overfort. Det inne-
beerer full fraregning. Mottatt vederlag
for ldn som er overfort til Sparebank
1 Boligkreditt AS og Sparebank 1
Naeringskreditt AS tilsvarer bokfart
verdi og vurderes & samsvare med lan-
enes virkelige verdi pa overfgrings-
tidspunktet. Sparebank 1 @stfold
Akershus innregner alle rettigheter og
plikter som skapes eller beholdes ved
overfgringen separat som eiendeler
eller forpliktelser.

Hvis kredittforetakene far tap pa over-
tatte lan har de en viss motregnings-
rett i provisjoner fra samtlige banker
som har overfort lan. Det foreligger
dermed en begrenset gjenveerende
involvering knyttet til solgte utlan ved
mulig begrenset avregning av tap
mot provisjon. Denne motregnings-
adgangen anses imidlertid ikke a
veere av en slik karakter at den endrer
pa konklusjonen om at det vesentlig-
ste av risiko og fordeler ved eierskap
er overfert. Sparebank 1 Ostfold
Akershus sin maksimale eksponering
for tap er representert ved det hgy-
este belopet som vil kunne kreves
dekket under avtalene.

Kredittforetakene kan foreta videresalg
av utldn som er kjgpt av Sparebank 1
Ostfold Akershus, samtidig som
Sparebank 1 @stfold Akershus sin rett

til & forvalte kundene og motta pro-
visjon folger med. Dersom Sparebank
1 @stfold Akershus ikke er i stand til a
betjene kundene kan retten til betje-
ning og provisjon falle bort. Videre
kan Sparebank 1 @stfold Akershus ha
opsjon til & kjgpe tilbake utlan under
gitte betingelser.

Sparebank 1 Boligkreditt
SpareBank 1 Boligkreditt AS erverver
utldn med pant i boliger og utsteder
OMEF innenfor regelverket for dette
som ble etablert i 2007. Lan solgt til
SpareBank 1 Boligkreditt AS er sikret
med pant i bolig innenfor 70 prosent
av takst. Solgte lan er juridisk eid av
SpareBank 1 Boligkreditt AS og
Sparebank 1 @stfold Akershus har,
utover retten til & foresta forvaltning
0og motta provisjon, samt rett til a
overta helt eller delvis nedskrevne lan,
ingen rett til bruk av ldnene. Sparebank
1 @stfold Akershus forestar forvalt-
ningen av de solgte utldnene og
Sparebank 1 @stfold Akershus mottar
en provisjon basert pa nettoen av av-
kastningen pa utldnene Sparebank 1
Ostfold Akershus har solgt og kost-
nadene i selskapet.

Totalt er det fraregnet boliglan til
Sparebank 1 Boligkreditt for 7,2 mrd
kroner ved utgangen av regnskapsaret.

Sparebank 1 @stfold Akershus har,
sammen med de andre eierne av
SpareBank 1 Boligkreditt inngatt av-
tale om etablering av likviditetsfasili-
tet for SpareBank 1 Boligkreditt. Dette
innebaerer at Sparebank 1 @stfold
Akershus kommiterer seg til & kjope
boligkredittobligasjoner begrenset til
en samlet verdi av 12 maneders forfall
i SpareBank 1 Boligkreditt. Hver eier
hefter prinsipalt for sin andel av be-
hovet, subsidieert for det dobbelte av
det som er det primeere ansvaret i
henhold til samme avtale. Obliga-
sjonene kan deponeres i Norges Bank
og medfarer saledes ingen vesentlig
okning i risiko for Sparebank 1 @stfold

Akershus. SpareBank 1 Boligkreditt
holder etter sine interne retningslinjer
likviditet for de neste tolv maneders
forfall. Denne trekkes fra ved vur-
deringen av Sparebank 1 Ostfold
Akershus ansvar. Det er derved kun
dersom foretaket ikke lenger har lik-
viditet for de neste tolv maneders
forfall at Sparebank 1 @stfold
Akershus vil rapportere noe engasje-
ment knyttet til dette.

Sammen med de @vrige eierne av
SpareBank 1 Boligkreditt har Spare-
bank 1 @stfold Akershus ogsa inngatt
avtale om & sikre at SpareBank 1
Boligkreditt til enhver tid har en kjer-
nekapital-dekning pa minimum 9 %.
Aksjonaerene skal tilfore tilstrekkelig
kjernekapital innen 3 maneder etter &
ha mottatt skriftlig anmodning om
dette. Aksjonzerenes forpliktelse til a
tilfere slik kjernekapital er proratarisk
og ikke solidarisk, og skal veere i hen-
hold til hver aksjongers pro rata andel
av aksjene i SpareBank 1 Boligkreditt.

Eierandel i Sparebank 1 Boligkreditt
fremgar av note 31.

Sparebank 1 Naringskreditt
Sparebank 1 @stfold Akershus har
ikke overfert neeringslan til SpareBank
1 Neeringskreditt AS ved utgangen av
regnskapsaret. Tilsvarende avtaler om
likviditetsfasilitet og aksjoneeravtale
soliditet gjelder ogsa for SpareBank 1
Naeringskreditt AS.

Eierandel i Sparebank 1 Neerings-
kreditt fremgar av note 31.



NOTE 10 ALDERSFORDELING PA FORFALTE,
MEN IKKE NEDSKREVET UTLAN

De misligholdte engasjementene uten
nedskrivning, anses & ha underliggende
verdier som dekker engasjementet.
Engasjementene er gjennomgatt gjennom
aret og sist per 31.12.15. Ved vurdering av

underliggende verdier legges nedskrevne
takster til grunn. Dersom takster ikke
foreligger baseres verdiestimatet pa

saksbehandlers verdivurdering.
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Tabellen viser forfalte belep pa utlan og
overtrekk pa kreditt/inskudd fordelt pa

antall dager etter forfall som ikke skyldes
forsinkelser i betalingsformidlingen.

MORBANK 2015

(i hele tusen kroner) Under 30 dager 31 - 60 dager 61 - 90 dager Over 91 dager Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder

Privatmarked 1042 535 167 3650 5394
Bedriftsmarked 582 294 0 6229 7105
Sum 1624 829 167 9 879 12 499
MORBANK 2014

(i hele tusen kroner) Under 30 dager 31 - 60 dager 61 - 90 dager Over 91 dager Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder

Privatmarked 1230 551 83 6 056 7920
Bedriftsmarked 980 1492 15 2293 4780
Sum 2210 2043 98 8 349 12700
KONSERN 2015

(i hele tusen kroner) Under 30 dager 31 - 60 dager 61 - 90 dager Over 91 dager Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder

Privatmarked 1042 535 167 3650 5394
Bedriftsmarked 582 294 0 6229 7 105
Sum 1624 829 167 9 879 12 499
KONSERN 2014

(i hele tusen kroner) Under 30 dager 31 - 60 dager 61 - 90 dager Over 91 dager Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder

Privatmarked 1230 551 83 6 056 7920
Bedriftsmarked 980 1492 15 2293 4780
Sum 2210 2043 98 8 349 12700




NOTE 11 TAP PA UTLAN, GARANTIER M.V.
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MORBANK

(i hele tusen kroner) 2015 2014

Periodens tap pa utlan, garantier m.v PM BM Totalt PM BM Totalt

Periodens endring i individuelle nedskrivninger - 4564 -12 220 - 16784 1524 - 23987 - 22462

Periodens endring i gruppenedskrivninger 1457 12708 14 165 46 4027 4 073

Periodens endring i amortiseringseffekter 100 655 755 575 3088 3663

Konstaterte tap pa engasjement som tidligere er nedskrevet 2903 11 560 14 463 356 42 683 43039

Konstaterte tap pa engasjement som tidligere ikke er nedskrevet 2 480 737 3217 1314 15 040 16 354

Inngang pa tidligere nedskrevet utlan, garantier m.v. - 502 -1771 -2273 - 3799 - 443 - 4242

Sum tap pa utlan, garantier m.v. 1875 11670 13544 17 40 408 40 426

Bruttobelop pa lan som er individuelt vurdert for 61 650 32 855 94 505 92 804 99 835 192 638

nedskrivning, for fradrag for tapsavsetning

Individuelle nedskrivninger PM BM Totalt PM BM Totalt

Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pa utlan, 14 217 24 838 39 055 12 692 48 604 61296

garantier, m.v. per 01.01.

- Konstaterte tap i perioden pa utlan, garantier m.v. hvor -2903 - 11 560 - 14 463 - 356 - 42 683 - 43039
det tidligere er foretatt individuelle nedskrivninger

- Tilbakefering av tidligere ars nedskrivninger - 2861 - 7452 - 10 312 - 519 -5173 -5692

+  ©@kning i nedskrivninger pa engasjementer hvor det 700 4 640 5 340 500 3537 4 037
tidligere er gjort individuelle nedskrivninger

+ Nedskrivninger pa engasjementer hvor det tidligere ar 500 2152 2 652 1900 20 332 22 232
ikke er gjort individuelle nedskrivninger

+/- Amortiseringseffekter - 84 - 84 221 221

= Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pa 9 653 12 534 22187 14 217 24 838 39 055
utlan, garantier, m.v. per 31.12.

Gruppenedskrivninger PM BM Totalt PM BM Totalt

Gruppenedskrivninger for deknig av tap pa utladn, garantier, 11500 20500 32 000 11454 16 473 27 927

m.v. per 01.01.

+  Periodens gruppenedskrivning for dekning av tap pa 1457 12 708 14 165 46 4 027 4073
utladn, garantier, m.v.

=  Gruppenedskrivning for deknig av tap pa utlan, 12 957 33208 46 165 11500 20500 32000
garantier, m.v. per 31.12.

2015 2014

Tap fordelt pa sektor og nzering PM BM Totalt PM BM Totalt

Jordbruk, skogbruk, fiske og fangst 0 0 0 0 2208 2208

Industri og bergverk 0 122 122 0 966 966

Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 0 - 194 - 194 0 8 586 8 586

Varehandel, hotell- og restaurantdrift 0 - 82 - 82 0 2980 2980

Transport og annen tjenesteytende virksomhet 0 0 0 0 - 52 - 52

Finansiering, eiendomsdrift og forretningsmessig tjenestyting 0 - 1540 - 1540 0 18 607 18 607

Personmarked 318 0 318 - 604 0 - 604

Gruppenedskrivning naering 0 12 708 12 708 0 4027 4027

Gruppenedskrivning person 1457 0 1457 46 0 46

@vrig (amortiseringseffekter) 100 655 755 575 3088 3663

Tap pa utlan til kunder 1875 11 670 13544 17 40 409 40 426




53

NOTE 11 TAP PA UTLAN, GARANTIER M.V. (forts.)

Misligholdte og tapsutsatte engasjement for morbank

Misligholdte engasjement 2015 2014 2013 2012 2011
Misligholdte engasjement 77 710 157 184 202 893 225 064 356 710
Individuelle nedskrivninger -10475 -22446 -27790  -38558 - 78510
Netto misligholdte engasjement 67 235 134739 175103 186 506 278 200
Tapsutsatte engasjement 2015 2014 2013 2012 2011
Tapsutsatte engasjement 16 795 35454 93976 130 126 101003
Individuelle nedskrivninger - 10 600 -16525 -33505 -36626 -34238
Netto tapsutsatte engasjement 6195 18 929 60471 93 500 66 765
KONSERN

(i hele tusen kroner) 2015 2014

Periodens tap pa utlan, garantier m.v PM BM Totalt PM BM Totalt
Periodens endring i individuelle nedskrivninger - 4564 - 12 220 -16 784 1524 - 23987 - 22462
Periodens endring i gruppenedskrivninger 1457 12 708 14 165 46 4027 4073
Periodens endring i amortiseringseffekter 100 655 755 575 3088 3663
Konstaterte tap pa engasjement som tidligere er nedskrevet 2903 11 560 14 463 356 42 683 43 039
Konstaterte tap pa engasjement som tidligere ikke er nedskrevet 2 480 737 3217 1314 15040 16 354
Inngang pa tidligere nedskrevet utladn, garantier m.v. - 502 -1771 -2273 -3799 - 443 - 4242
Sum tap pa utlan, garantier m.v. 1875 11 670 13 544 17 40 408 40 426
Bruttobelop pa lan som er individuelt vurdert for 61650 32 855 94 505 92 804 99 835 192 638

nedskrivning, for fradrag for tapsavsetning

Individuelle nedskrivninger PM BM Totalt PM BM Totalt

Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pa utlan, 14 217 24 838 39 055 12 692 48 604 61296

garantier, m.v. per 01.01.

- Konstaterte tap i perioden pa utlan, garantier m.v. hvor -2903 - 11560 - 14 463 - 356 -42683 -43039
det tidligere er foretatt individuelle nedskrivninger

- Tilbakefering av tidligere ars nedskrivninger - 2861 - 7452 - 10 312 - 519 -5173 -5692

+  @kning i nedskrivninger pa engasjementer hvor det 700 4 640 5340 500 3537 4037
tidligere er gjort individuelle nedskrivninger

+ Nedskrivninger pa engasjementer hvor det tidligere ar 500 2152 2 652 1900 20 332 22 232
ikke er gjort individuelle nedskrivninger

+/- Amortiseringseffekter 0 - 84 - 84 0 221 221

= Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pa 9 653 12 534 22187 14 217 24 838 39 055

utlan, garantier, m.v. per 31.12.
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NOTE 11 TAP PA UTLAN, GARANTIER M.V. (forts.)

Gruppenedskrivninger PM BM Totalt PM BM Totalt

Gruppenedskrivninger for deknig av tap pa utlan, garantier, 11500 20500 32 000 11454 16 473 27 927

m.v. per 01.01.

+  Periodens gruppenedskrivning for dekning av tap pa 1457 12708 14 165 46 4027 4 073
utlan, garantier, m.v.

=  Gruppenedskrivning for deknig av tap pa utlan, 12 957 33208 46 165 11500 20 500 32000

garantier, m.v. per 31.12.

2015 2014

Tap fordelt pa sektor og naring PM BM Totalt PM BM Totalt
Jordbruk, skogbruk, fiske og fangst 0 0 0 0 2208 2208
Industri og bergverk 0 122 122 0 966 966
Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 0 - 194 - 194 0 8 586 8 586
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 0 - 82 - 82 0 2980 2980
Transport og annen tjenesteytende virksomhet 0 0 0 0 - 52 - 52
Finansiering, eiendomsdrift og forretningsmessig tjenestyting 0 - 1540 - 1540 0 18 607 18 607
Personmarked 318 0 318 - 604 0 - 604
Gruppenedskrivning neering 0 12 708 12 708 0 4027 4027
Gruppenedskrivhing person 1457 0 1457 46 0 46
@vrig (amortiseringseffekter) 100 655 755 575 3088 3663
Tap pa utlan til kunder 1875 11 670 13 544 17 40 409 40 426
Misligholdte og tapsutsatte engasjement for konsern

Misligholdte engasjement 2015 2014 2013 2012 2011
Misligholdte engasjement 77 710 157 184 202 893 225 064 226 710
Individuelle nedskrivninger -10475 -22446 - 27790 - 38 558 - 40977
Netto misligholdte engasjement 67 235 134739 175103 186 506 185733
Tapsutsatte engasjement 2015 2014 2013 2012 2011
Tapsutsatte engasjement 16 795 35454 93976 130 126 88 549
Individuelle nedskrivninger - 10 600 -16525 -33505 -36626 -30749

Netto tapsutsatte engasjement 6195 18 929 60 471 93 500 57 800
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NOTE 12 KREDITTRISIKOEKSPONERING FOR HVER INTERNE

RISIKORATING

Kredittkvaliteten for utldnsrelaterte ei-
endeler i balansen vises per klasse av
eiendeler med en fordeling pa seks
klasser.

Kredittkvaliteten males og handteres
ved et kredittratingssystem utviklet for

og med interne retningslinjer for
SpareBank 1 — alliansen. SpareBank 1
Ostfold Akershus fastsetter realisa-
sjonsverdien pa stilte sikkerheter slik
at disse ut fra en konservativ vurdering
reflekterer den antatte realisasjonsver-

di i en nedgangskonjunktur. Den kon-
servative vurderingen innebeerer at
faktisk oppnadd realisasjonsverdi kan
bli hgyere enn estimert realisasjons-
verdi.

Tallene er ikke justert for IFRS-effekter.

MORBANK
(i hele tusen kroner) Gjennomsnittlig usikret eksponering 2015 Gjennomsnittlig usikret eksponering 2014
% Totalengasjement % Totalengasjement
Laveste risiko 14,70 % 8 753 821 8,59 % 7 641 307
Lav risiko 23,52 % 3622 515 13,32 % 3789956
Middels risiko 27,81 % 2708 415 16,88 % 2 306 535
Hoy risiko 3147 % 671 356 22,93 % 958 756
Hoyeste risiko 26,58 % 729 625 2112 % 725 328
Misligholdte og nedskrevne 32,68 % 106 158 3040 % 193 381
Totalt 20,08 % 16 591 889 12,70 % 15 615 263
KONSERN
(i hele tusen kroner) Gjennomsnittlig usikret eksponering 2015 Gjennomsnittlig usikret eksponering 2014
% Totalengasjement % Totalengasjement
Laveste risiko 14,70 % 8719 662 8,59 % 7 526 460
Lav risiko 23,52 % 3622515 13,32 % 3789956
Middels risiko 27,81 % 2708 415 16,88 % 2 306 535
Hoy risiko 3147 % 671 356 22,93 % 958 756
Hoyeste risiko 26,58 % 729 625 21,12 % 725 328
Misligholdte og nedskrevne 32,68 % 106 158 3040 % 193 381
Totalt 20,08 % 16 557731 12,70 % 15500 417
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NOTE 13 MAKS KREDITTRISIKOEKSPONERING,
IKKE HENSYNTATT PANTSTILLELSER

Kredittrisiko representerer det storste risiko-
omradet for bankkonsernet og vedrgrer alle
fordringer pa kunder, i hovedsak utlan.
Ansvar i henhold til andre utstedte kreditter,
garantier, rentebaerende verdipapirer, inn-
vilgede, ikke trukne kreditter samt motparts-

risiko som oppstar gjennom derivater og
valutakontrakter, innebeerer ogsa
kredittrisiko. Oppgjarsrisiko, som oppstar i
forbindelse med betalingsformidling som et
resultat av at ikke alle transaksjonene skjer i
realtid, medferer ogsa motpartsrisiko.

Tabellen nedenfor viser maksimal
eksponering mot kredittrisiko i balansen,
inkludert derivater. Eksponeringen er vist
brutto far eventuelle pantstillelser og tillatte
motregninger.

Morbank Brutto eksponering Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
EIENDELER
1159 645 1006 038 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1006 038 1159 645
14 434 607 15 279 855 Netto utlan til og fordringer pa kunder 15 245 696 14 319 761
1266 966 1275524 Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 1275524 1266 966
26 558 20 044 Finansielle derivater 20 044 26 558
16 887 776 17 581461 Sum eiendeler 17 547 302 16 772 930
FORPLIKTELSER
459 032 464 672 Betingede forpliktelser 423163 339 317
856 552 945 398 Ubenyttede kreditter 945 398 856 552
21877 272 655 Lanetilsagn 272 655 21877
1337 461 1682725 Sum finansielle garantistillelser 1641216 1217 747
18 225 237 19264 186 Sum kredittrisikoeksponering 19188 518 17990 676
Kredittrisikoeksponering knyttet til finansielle eiendeler fordelt pa geografiske omrader
Morbank Brutto eksponering Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
11 392 684 12 138 460 Ostfold 12 062 793 11158 123
2874299 3086 703 Akershus 3086703 2 874 299
3909770 3984208 Landet for ovrig 3984 208 3909770
48 483 54 815 Utlandet 54 815 48 483
18 225 237 19264186 Sum 19188 518 17990 676




NOTE 14 KREDITTKVALITET PR. KLASSE AV FINANSIELLE

EIENDELER

Kreditteksponering mot norske finansins-
titusjoner er vurdert med lav risiko og mot
utenlandske finansinstitusjoner med
middels risiko. Norske kraftselskaper er
vurdert til lav risiko. Kreditteksponering mot
eiendomsselskaper og eiendomsfond som

investerer i norsk eiendom er vurdert med
middels risiko, likesa konsernets industri-
obligasjoner.
Kredittkvaliteten pa utlan og fordringer pa
kunder er basert pa en modell utarbeidet av

SpareBank 1 -alliansen.
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Tabellen nedenfor viser kredittkvaliteten per
klasse av eiendeler for utlansrelaterte eien-
deler i balansen, basert pa bankens eget

kredittratingsystem.

Morbank Verken forfalt eller nedskrevet 2015
(i hele tusen kroner) Laveste Lavrisiko Middels Hoy Hoyeste Misligholdte Sum
risiko risiko risiko risiko og
nedskrevne
Utlan til og fordringer pa 0 1006038 0 0 0 0 1006 038
kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder
Privatmarked 7316787 2329 004 726 652 167 475 330980 66 287 10 937 187
Bedriftsmarked 890868 1017527 1702869 433 845 333182 31642 4 409 933
Sum brutto utlan 15 347 120
Finansielle investeringer
Noterte obligasjoner 0 748 488 154 095 0 0 0 902 583
Unoterte obligasjoner 0 347 854 25087 0 0 0 372 941
Sum 0 1096342 179 182 0 0 0 1275524
Totalt 0 2102380 179 182 0 0 0 17 628 682
Morbank Verken forfalt eller nedskrevet 2014
(i hele tusen kroner) Laveste Lav risiko Middels Hoy Hoyeste Misligholdte Sum
risiko risiko risiko risiko og
nedskrevne
Utlan til og fordringer pa 0 1159645 0 0 0 0 1159 645
kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder
Privatmarked 6439527 2383985 861 692 228 268 358 540 95 336 10 367 347
Bedriftsmarked 764261 1126452 1229252 630 845 305752 81752 4138 314
Sum brutto utlan 7203788 3510437 2090943 859 114 664 291 177 088 14 505 661
Finansielle investeringer
Noterte obligasjoner 0 698 828 151 412 0 0 0 850 240
Unoterte obligasjoner 0 372 195 44 532 0 0 0 416 726
Sum 0 1071022 195944 0] 0 0 1266 966
Totalt 7203788 5741105 2286887 859 114 664 291 177 088 16 932 273




NOTE 14 KREDITTKVALITET PR. KLASSE AV FINANSIELLE

EIENDELER (forts.)

Konsern Verken forfalt eller nedskrevet 2015
(i hele tusen kroner) Laveste Lav risiko Middels Hoy Hoyeste Misligholdte Sum
risiko risiko risiko risiko og
nedskrevne
Utlan til og fordringer pa 0 1006038 0 0 0 0 1006 038
kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder
Privatmarked 7316787 2329004 726 652 167475 330980 66 287 10 937 187
Bedriftsmarked 856710 1017527 1702869 433 845 333182 31642 4 375774
Sum brutto utlan 15 312 961
Finansielle investeringer
Noterte obligasjoner 0 748 488 154 095 0 0 0 902 583
Unoterte obligasjoner 0 347 854 25087 0 0 0 372 941
Sum 0 1096342 179 182 0] 0 0 1275524
Totalt 0 2102380 179 182 0 0 0 17 594 523
Konsern Verken forfalt eller nedskrevet 2014
(i hele tusen kroner) Laveste Lavrisiko  Middels Hey Hoyeste Misligholdte Sum
risiko risiko risiko risiko og
nedskrevne
Utlan til og fordringer pa 0 1159645 0 0 0 0 1159 645
kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder
Privatmarked 6439527 2383985 861 692 228 268 358 540 95 336 10 367 347
Bedriftsmarked 649415 1126452 1229252 630845 305752 81752 4023 468
Sum brutto utlan 7088942 3510437 2090943 859 114 664 291 177 088 14 390 815
Finansielle investeringer
Noterte obligasjoner 0 698 828 151 412 0 0 0 850 240
Unoterte obligasjoner 0 372 195 44 532 0 0 0 416 726
Sum 0 1071022 195944 0] 0 0 1266 966
Totalt 7088942 5741105 2286887 859 114 664 291 177 088 16 817 426
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NOTE 15 MARKEDSRISIKO KNYTTET TIL RENTERISIKO

Renterisiko oppstar som folge av at
rentebaerende eiendeler og forpliktelser
har ulik gjenstdende rentebindingstid. Den
totale renterisikoen kan splittes i fire
elementer:

- basisrisiko

- administrativ renterisiko

- rentekurverisiko

- spreadrisiko

Bankens styre har vedtatt rammer for den
totale renterisikoen. Banken styrer
renterisikoen mot det onskede niva pa
plasseringer og innlan gjennom
rentebinding, samt ved bruk av
rentederivater.

Basisrisiko er den verdiendring pa bankens
eiendeler og gjeld som finner sted nar hele
rentekurven parallellforskyver seg. Denne
risikoen er vist i tabellen nedenfor ved at
renterisiko er beregnet som effekten pa
instrumentenes virkelige verdi av en
renteendring hvor hele rentekurven
forutsettes a parallellforskyve seg med ett
prosentpoeng. Det er ikke tatt hensyn til
administrativ renterisiko, dvs. effekten av at
det i praksis vil ga noe tid fra en
renteendring inntreffer i markedet til
banken har fatt justert vilkarene pa
innskudd og utlan med flytende rente.
Finansavtaleloven krever som hovedregel
minimum seks ukers varslingsfrist ved

rentegkning pa utlan til kunder og atte
uker ved rentereduksjon pa innskudd.

Banken maler renterisiko som
resultateffekten ved parallelt skift i
rentekurven.

Konsernets og morbankens renterisiko er
lik. Konsernet har kun renterisiko knyttet til
norske kroner.

Renterisiko knyttet til konsernets

fastrenteprodukter fremkommer som
folger:

Renterisiko, 1 % endring

Basisrisiko konsern (i hele tusen kroner) 2015 2014
Obligasjoner og sertifikater -1762 -1614
Fastrenteutlan - 9286 -5134
Fastrenteinnskudd 186 101
Sertifikatlan 0 0
Obligasjonslan 12 047 13753
Annen fastrentefinansiering 206 250
Derivater - 6159 -8674
Total renterisiko -4768 -1317
Total renterisiko, effekt pa resultat etter skatt - 3576 - 948

Negativt fortegn indikerer at banken taper pa en renteoppgang.

Sum renterisiko utgjar negativt kr. 3,6 mill.
Dvs. at banken vil tape pa en renteopgang.
Det er imidlertid ikke likegyldig hvordan

renteoppgangen skjer. Tabellen under viser
den sakalte rentekurverisikoen, dvs. risikoen
for at rentekurven forskyver seg ulikt

innenfor ulike tidsband ved en renteendring,
ved & male bankens netto renteeksponering
innenfor de ulike tidsintervallene.

Renterisiko, 1 % endring

Rentekurverisiko konsern (i hele tusen kroner) 2015 2014
0-1mnd

1-3 mndr - 1556 -1364
3 -6 mndr 12 047 13753
6 - 12 mndr 186 -14 294
1-2ar - 40 693 9261
2-3ar 31032 - 716
3-4ar -5784 - 7959
4-5ar 0 0
5-7ar 0 0
7-10 ar 0 0
Total renterisiko -4768 -1317
Total renterisiko, effekt pa resultat etter skatt - 3576 - 948




NOTE 16 MARKEDSRISIKO KNYTTET TIL VALUTARISIKO

SpareBank 1 @stfold Akershus avviklet i
2014 valutaavdelingen og har derfor ingen
valutaeksponering.

SpareBank 1 @stfold Akershus tilbyr
fremdeles kunder valutalan. Valutalan skal
fortrinnsvis tilbys bedrifter med formal &
redusere valutarisikoen. Unntak kan gjeres,
men da kun til bedrifter med god soliditet
og meget god likviditet. Valutalan skal kun

gis med sikkerhet i fast eiendom. Valutalan
skal alltid gis som konvertible lan, slik at
lanet enkelt kan konverteres til NOK.
SpareBank 1 SMN er kundens kontrakts-
motpart. SpareBank 1 @stfold Akershus har
avgitt en garanti til SMN.

| november 2015 inngikk Visa Inc. avtale
om kjgp av Visa Europe. | den forbindelse
vil banken motta vederlag for sin indirekte

andel av Visa Europe gjennom sin
deltakelse i Visa Norge. Salgsvederlaget er
estimert til 16,0 mill. kr. og er fgrt som
verdigkning mot utvidet resultat. Oppgjor
forventes i lopet av 2016 og foretas delvis i
aksjer i Visa Inc og delvis i dollar. Disse
postene som til sammen utgjer 1,8 mill.
dollar er ikke valutasikret.

NOTE 17 LIKVIDITETSRISIKO / GJENVARENDE
KONTRAKTSMESSIG L@OPETID PA FORPLIKTELSER

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsernet
ikke kan overholde sine betalingsforpliktelser
nar disse forfaller, eller erstatte innskudd
nar disse trekkes ut, med den konsekvens
at konsernet misligholder forpliktelsene til
a innfri innskudd og gi lan. Likviditetsrisiko
blir styrt og malt ved hjelp av flere metoder.

Styringen av likviditetsrisikoen tar utgangs-
punkt i likviditetsstrategien samt "Rammer
for likviditet og markedsrisiko” som arlig
vedtas av styret. Disse dokumenter setter
rammer for stgrrelsen pa likviditetsreserven

samt netto likviditetsbehov for ulike lope-
tider. Det er vedtatt at storrelsen pa
likviditetsreserven til enhver tid skal veere
slik at banken i en ordinger driftssituasjon er
uavhengig av ekstern finansiering i 12
maneder. | tillegg skal banken i et scenario
med hgy stress i bade markedet og i
banken kunne opprettholde sin drift i
minimum 3 maneder. Likviditetsreserven
bestar av kontanter, deponerte papirer i
Norges Bank som gir laneadgang, ikke
benyttede kommiterte trekkrettigheter,
boliglan som er klargjort for salg til

SpareBank 1 Boligkreditt samt barsnoterte
aksjer.

Tabellen nedenfor viser en analyse av nar
finansiell gjeld har sitt kontaktsmessige
forfallstidspunkt. | tabellen er lagt til grunn
nominelle verdier, samt renteniva slik det
foreligger pr. 31.12.15. Kontraktsmessig
kontantstream pa derivater er ikke balanse-
fort. Det er ikke medtatt renter pa gjeld
som ikke har kontraktsmessig forfall, dvs.
pa foresporsel. Forfall pa ansvarlige lan og
fondsobligasjon er forutsatt til call-
tidspunktet.

Morbank

Per 31.12.2015 (i hele tusen kroner) Pa Under 3 3-12 1-3 ar 3-5ar over 5 ar Totalt
forespoarsel maneder maneder

KONTANTSTRO@MMER KNYTTET TIL

FORPLIKTELSER

Avdrag/forfall gjeld til 3329 0 0 175 000 0 0 178 329

kredittinstitusjoner

Renter pa gjeld til 0 1184 2 330 6 185 368 0 10 067

kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder 11 811 656 5941 5701 5406 0 0 11828704

(bindingsprofil)

Renter pa innskudd til kunder 172 142 526 0 840

Avdrag gjeld stiftet ved utstedelse 0 887 500 1675000 1300000 3862500

av verdipapirer

Renter pa gjeld stiftet ved 0 26 246 50 544 81694 17 422 0 175 906

utstedelse av verdipapirer

Derivater 0 - 3418 529 - 4266 - 2043 0 -9198

Ansvarlig lanekapital 0 0 0 150 000 0 0 150 000

Renter pa ansvarlig lan 0 1577 3571 6717 0 0 11 865

Fondsobligasjon 0 0 0 150 000 155 000 0 305 000

Renter pa fondsobligasjon 0 11 965 18 142 46 729 12 402 0 89 238

Sum kontantstrem forpliktelser 11 814 985 43 667 968459 2292991 1483149 0 16603251
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NOTE 17 LIKVIDITETSRISIKO / GJENVARENDE
KONTRAKTSMESSIG L@OPETID PA FORPLIKTELSER (forts.)

Per 31.12.2014 (i hele tusen Pa Under 3 3-12 1-3ar 3-5ar over 5 ar Totalt
kroner) forespoarsel maneder maneder

KONTANTSTROMMER KNYTTET TIL
FORPLIKTELSER

Avdrag/forfall gjeld til 2374 0 20 000 0 175 000 0 197 374

kredittinstitusjoner

Renter pa gjeld til 0 1683 3181 8 075 4518 0 17 457

kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder 11 686 263 5941 5701 5406 0 0 11703311

(bindingsprofil)

Renter pa innskudd til kunder 0 172 142 526 0 0 840

Avdrag gjeld stiftet ved utstedelse 0 105 000 675500 1400 000 1375000 0 3555500

av verdipapirer

Renter pa gjeld stiftet ved 0 30757 59 847 102 298 24 979 0 217 881

utstedelse av verdipapirer

Derivater 0 -4033 - 1562 - 4934 - 6509 0 - 17038

Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0 150 000 0 150 000

Renter pa ansvarlig lan 0 1852 4125 10 950 2250 0 19177

Fondsobligasjon 0 0 0 0 305 000 0 305 000

Renter pa fondsobligasjon 0 12 352 18 719 49 690 35636 0 116 397

Sum kontantstrem forpliktelser 11688 637 153724 785 653 1572011 2065874 0 16265899

Konsern

Per 31.12.2015 (i hele tusen kroner) Pa Under 3 3-12 1-3ar 3-5ar over 5 ar Totalt
foresporsel maneder maneder

KONTANTSTROMMER KNYTTET TIL

FORPLIKTELSER

Avdrag/forfall gjeld til 3329 0 0 175 000 0 0 178 329

kredittinstitusjoner

Renter pa gjeld til 0 1184 2 330 6185 368 0 10 067

kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder 11789 094 5941 5701 5406 0 0 11806142

(bindingsprofil)

Renter pa innskudd til kunder 0 172 142 526 0 0 840

Avdrag gjeld stiftet ved utstedelse 0 0 887 500 1675000 1300000 0 3862500

av verdipapirer

Renter pa gjeld stiftet ved 0 26 246 50 544 81694 17 422 0 175 906

utstedelse av verdipapirer

Derivater 0 - 3418 529 - 4266 -2043 0 -9198

Ansvarlig lanekapital 0 0 0 150 000 0 0 150 000

Renter pa ansvarlig lan 0 1577 3571 6717 0 0 11 865

Fondsobligasjon 0 0 0 150 000 155 000 0 305 000

Renter pa fondsobligasjon 0 11965 18 142 46 729 12 402 0 89 238

Sum kontantstrem forpliktelser 11792 423 43 667 968459 2292991 1483149 0 16580689
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NOTE 17 LIKVIDITETSRISIKO / GJENVARENDE
KONTRAKTSMESSIG L@OPETID PA FORPLIKTELSER (forts.)

Per 31.12.2014 (i hele tusen Pa Under 3 3-12 1-3ar 3-5ar over5 ar Totalt
kroner) foresporsel maneder maneder

KONTANTSTR@MMER KNYTTET TIL
FORPLIKTELSER

Avdrag/forfall gjeld til 2 374 0 20 000 0 175 000 0 197 374
kredittinstitusjoner

Renter pa gjeld til 0 1683 3181 8075 4518 0 17 457
kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder 11 670 621 5941 5701 5406 0 0 11687669
(bindingsprofil)

Renter pa innskudd til kunder 0 172 142 526 0 0 840
Avdrag gjeld stiftet ved utstedelse 0 105 000 675500 1400 000 1375000 0 3555500
av verdipapirer

Renter pa gjeld stiftet ved 0 30757 59 847 102 298 24 979 0 217 881
utstedelse av verdipapirer

Derivater 0 -4033 - 1562 -4934 - 6509 0 - 17038
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0 150 000 0 150 000
Renter pa ansvarlig lan 0 1852 4125 10 950 2 250 0 19177
Fondsobligasjon 0 0 0 0 305 000 0 305000
Renter pa fondsobligasjon 0 12 352 18 719 49 690 35636 0 116 397
Sum kontantstrem forpliktelser 11672995 153724 785 653 1572011 2065874 0 16250257
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NOTE 18 FORFALLSANALYSE AV EIENDELER OG FORPLIKTELSER

Kasse-, drifts- og brukskreditter (inkludert flexildan) og opptjente renter er inkludert i intervallet "Pa forespersel”.

Morbank
Per 31.12.2015 Pa Under 3 3-12 1-3ar 3-5ar over5ar Uten Totalt
(i hele tusen kroner) foresporsel maneder maneder restlgpetid
Eiendeler
Kontanter og fordringer 105 079 0 0 0 0 0 0 105 079
pa sentralbanker
Utlan til og fordringer 616 741 0 39775 279 695 64 502 5325 0 1006038
pa kredittinstitusjoner
Brutto utlan til og 2 004 899 3451 133 372 294 218 386 047 12525134 0 15347120
fordringer pa kunder
- Individuelle - 21100 0 0 0 0 0 0 - 21100
nedskrivninger
- Nedskrivninger - 46 165 0 0 0 0 0 0 - 46 165
pa grupper av utlan
Netto utlan til og fordringer 1937 634 3451 133 372 294 218 386 047 12525134 0 15279855
pa kunder
Sertifikater, obligasjoner 0 70991 320531 239 291 439 375 205 335 0 1275524
og rentefond
Finansielle derivater 20 044 0 20 044
Aksjer, andeler og andre 0 587 228 587 228
egenkapitalinteresser
Investering i eierinteresser 0 168 214 168 214
Investering i 0 0 0 0 28 692 28 692
konsernselskaper
Immatrielle eiendeler 0 0 0 0 0 0 13994 13994
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 0 77 661 77 661
Eiendel ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 0 33533 33533
Sum eiendeler 2659 453 74 442 493 678 813 203 909969 12735794 909 322 18595 861
Gjeld
Innskudd fra og gjeld 3329 0 0 0 175 430 0 0 178 759
til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld 11 802 193 8 520 17 992 0 0 0 0 11828704
til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse 0 0 889122 1683295 1301369 0 0 3873787
av verdipapirer
Finansielle derivater 0 41 1348 15 312 18 763 0 0 35464
Betalbar skatt 0 63274 0 0 0 0 0 63 274
Utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 816 816
Annen gjeld og balansefort 20 456 65 606 13048 167 252 5429 0 104 958
forpliktelse
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 150 204 0 0 0 150 204
Fondsobligasjon 0 0 0 151 471 163 248 0 0 314718
Sum gjeld 11 825977 137 440 921510 2000449 1659061 5429 816 16550684
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NOTE 18 FORFALLSANALYSE AV EIENDELER OG FORPLIKTELSER

(forts.)
Morbank
Per 31.12.2014 Pa Under3 3-12 1-3ar 3-5ar over5ar Uten Totalt
(i hele tusen kroner) foresporsel maneder maneder restlopetid
Eiendeler
Kontanter og fordringer 132 546 0 0 0 0 0 0 132 546
pa sentralbanker
Utlan til og fordringer 724296 283377 151972 0 0 0 0 1159 645
pa kredittinstitusjoner
Brutto utlan til og 2172138 10513 182168 242258 384060 11514524 0 14505661
fordringer pa kunder
- Individuelle - 39 055 0 0 0 0 0 - 39 055
nedskrivninger
- Nedskrivninger - 32000 0 0 0 0 0 - 32 000
pa grupper av utlan
Netto utlan til og fordringer 2101083 10513 182168 242258 384060 11514524 0 14 434 607
pa kunder
Sertifikater, obligasjoner 0 72098 213030 419241 411475 151123 0 1266 966
og rentefond
Finansielle derivater 0 1755 2291 22 512 0 26 558
Aksjer, andeler og andre 0 0 0 0 0 478 129 478 129
egenkapitalinteresser
Investering i eierinteresser 0 0 0 168 214 168 214
Investering i 0 0 0 0 28 692 28 692
konsernselskaper
Immatrielle eiendeler 0 0 0 0 0 0 17 887 17 887
Eiendom, anlegg og utstyr 0 0 0 0 0 0 83 095 83 095
Eiendel ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 0 40 434 40 434
Sum eiendeler 2957925 365988 548925 663790 818047 11665647 816451 17 836772
Gjeld
Innskudd fra og gjeld 2374 0 20 003 0 175 561 0 0 197 938
til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld 11 685 423 6113 5843 5932 0 0 0 11703 311
til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse 0 105387 676385 1405521 1380118 0 0 3567 411
av verdipapirer
Finansielle derivater 0 0 1568 16 906 22 320 0 0 40 794
Betalbar skatt 0 51762 0 0 0 0 0 51762
Utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 7980 7980
Annen gjeld og balansefert 24 694 76 419 13 457 151 227 4 895 0 119 842
forpliktelse
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0 150210 0 0 150 210
Fondsobligasjon 0 0 0 0 314 920 0 0 314 920
Sum gjeld 11712491 239680 717256 1428510 2043356 4 895 7980 16154169
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NOTE 18 FORFALLSANALYSE AV EIENDELER OG FORPLIKTELSER

(forts.)

Kasse-, drifts- og brukskreditter (inkludert flexildn) og opptjente renter er inkludert i intervallet "Pa forespoarsel”.

Konsern
Per 31.12.2015 Pa Under 3 3-12 1-3ar 3-5ar over5ar Uten Totalt
(i hele tusen kroner) foresporsel maneder maneder restlogpetid
Eiendeler
Kontanter og fordringer 105 079 0 0 0 0 0 0 105 079
pa sentralbanker
Utlan til og fordringer 616 741 0 39775 279 695 64 502 5325 0 1006038
pa kredittinstitusjoner
Brutto utlan til og 2 004 899 3451 133 372 294 218 386 047 12490975 0 15312961
fordringer pa kunder
- Individuelle - 21100 0 0 0 0 0 0 - 21100
nedskrivninger
- Nedskrivninger pa - 46 165 0 0 0 0 0 0 - 46 165
grupper av utlan
Netto utlan til og fordringer 1937 634 3451 133 372 294 218 386 047 12490975 0 15245696
pa kunder
Sertifikater, obligasjoner 0 70991 320531 239 291 439 375 205 335 0 1275524
og rentefond
Finansielle derivater 20 044 0 20 044
Aksjer, andeler og andre 0 587 228 587 228
egenkapitalinteresser
Investering i eierinteresser 0 0 329735 329 735
Virksomhet og 0 0 0 0 37 249 37 249
anleggsmidler holdt for salg
Immatrielle eiendeler 0 0 0 0 0 0 13994 13994
Varige driftsmidler 0 0 0 0 0 0 131512 131 512
Eiendel ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 0 41091 41 091
Sum eiendeler 2 659 453 74 442 493 678 813 203 909969 12701635 1140810 18793190
Gjeld
Innskudd fra og gjeld 3329 0 0 0 175 430 0 0 178 759
til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld 11779 630 8 520 17 992 0 0 0 0 11806 142
til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse 0 0 889122 1683295 1301369 0 0 3873787
av verdipapirer
Finansielle derivater 0 41 1348 15 312 18 763 0 0 35464
Betalbar skatt 0 65 215 0 0 0 0 0 65 215
Utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 6773 6773
Annen gjeld og balansefort 32102 65 606 13048 167 252 5429 0 116 604
forpliktelse
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 150 204 0 0 0 150 204
Fondsobligasjon 0 0 0 151 471 163 248 0 0 314 718
Sum gjeld 11 815061 139 381 921510 2000448 1659061 5429 6773 16 547 665
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NOTE 18 FORFALLSANALYSE AV EIENDELER OG FORPLIKTELSER

(forts.)
Konsern
Per 31.12.2014 Pa Under3 3-12 1-3ar 3-5ar overS5ar Uten Totalt
(i hele tusen kroner) foresporsel maneder maneder restlopetid
Eiendeler
Kontanter og fordringer 132 546 0 0 0 0 0 0 132 546
pa sentralbanker
Utlan til og fordringer 724296 283377 151972 0 0 0 0 1159 645
pa kredittinstitusjoner
Brutto utlan til og 2172 138 10513 182168 242258 384060 11399677 0 14390814
fordringer pa kunder
- Individuelle - 39 055 0 0 0 0 0 - 39 055
nedskrivninger
- Nedskrivninger pa - 32000 0 0 0 0 0 - 32 000
grupper av utlan
Netto utlan til og fordringer 2101083 10513 182168 242258 384060 11399677 0 14319760
pa kunder
Sertifikater, obligasjoner 0 72098 213030 419241 411475 151123 0 1266 966
og rentefond
Finansielle derivater 0 1755 2291 22 512 0 26 558
Aksjer, andeler og andre 0 0 0 0 478 129 478 129
egenkapitalinteresser
Investering i eierinteresser 0 0 0 288 754 288 754
Virksomhet og anleggsmidler 0 0 0 0 82 066 82 066
holdt for salg
Immatrielle eiendeler 0 0 0 0 0 0 17 887 17 887
Eiendom, anlegg og utstyr 0 0 0 0 0 0 157 530 157 530
Eiendel ved utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Andre eiendeler 0 0 0 0 0 0 57 512 57 512
Sum eiendeler 2957925 365988 548925 663790 818047 11550800 1081878 17987 353
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til 2374 0 20 003 0 175 561 0 0 197 938
kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til 11 669 781 6113 5843 5932 0 0 0 11687669
kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse 0 105387 676385 1405521 1380118 0 0 3567 411
av verdipapirer
Finansielle derivater 0 0 1568 16 906 22 320 0 0 40 794
Betalbar skatt 0 55083 0 0 0 0 0 55 083
Utsatt skatt 0 0 0 0 0 0 14 248 14 248
Annen gjeld og balansefert 21958 76 419 13 457 151 227 4 895 0 117 106
forpliktelse
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0 150210 0 0 150 210
Fondsobligasjon 0 0 0 0 314 920 0 0 314 920
Sum gjeld 11694113 243002 717256 1428510 2043355 4 895 14248 16 145 380




NOTE 19 NETTO RENTEINNTEKTER

6/

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Renteinntekter
20709 19 243 Renter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 19 243 20710
667 432 584 014 Renter av utlan til og fordringer pa kunder 580 190 661 953
21900 15291 Renter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer 15291 21900
12 543 11 406 Renter av OMF vurdert til amortisert kost. 11 406 12 543
24 0 Andre renteinntekter 0 29
722 607 629 953 Sum renteinntekter 626 129 717 136
Rentekostnader
7539 3776 Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner 3776 7539
264 801 166 432 Renter pa innskudd fra og gjeld til kunder 166 016 264 164
103 078 79 899 Renter pa utstedte verdipapirer vurdert til amortisert kost 79 899 103 078
904 0 Renter pa utstedte verdipapirer vurdert til virkelig verdi 0 904
15019 5210 Renter pa ansvarlig lanekapital 5210 15019
26179 24 523 Renter pa fondsobligasjon 24 523 26 179
9166 8 814 Auvgifter til bankenes sikringsfond 8 814 9166
0 0 Andre rentekostnader og lignende kostnader 0 0
426 686 288 653 Sum rentekostnader 288 237 426 049
295921 341300 Netto renteinntekter 337 891 291 087




NOTE 20 NETTO PROVISJONSINNTEKTER

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Provisjonsinntekter
3575 3611 Garantiprovisjon 3611 3575
0 0 Inntekter fra meglervirksomheten 49 350 48 020
3243 4 956 Verdipapiromsetning 4 956 3243
3045 3833 Formidlingsprovisjon 3833 3045
96 574 79 255 Provisjon fra SpareBank 1 Boligkreditt 79 255 96 574
54 036 52 539 Betalingsformidling_i 52 539 54 036
1971 1622 Interbankprovisjon 1622 1971
34 605 34 871 Forsikringstjenester 34 871 34 605
22 392 21454 Andre provisjonsinntekter 21 454 22 392
219 441 202 141 Sum provisjonsinntekter 251491 267 461
Provisjonskostnader
6916 6 277 Betalingsformidling 6 277 6916
1543 1499 Interbankgebyrer 1499 1543
3430 3 388 Andre provisjonskostnader 3388 3430
11889 11164 Sum provisjonskostnader 11 164 11 889
Andre driftsinntekter
15 5 Driftsinntekter faste eiendommer 2 007 2737
0 0 Verdiregulering investeringseiendom 0 -4416
1640 2 605 Andre driftsinntekter -2576 - 443
1655 2610 Sum andre driftsinntekter - 568 -2122
209 207 193 588 Sum netto provisjons- og andre driftsinntekter 239 759 253450
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NOTE 21 NETTO INNTEKTER FRA FINANSIELLE INSTRUMENTER

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Netto verdiending pa aksjer og andre verdipapirer vurdert til
virkelig verdi
10176 - 18 677 Netto verdiendring pa aksjer og andre verdipapirer - 18 677 26 309
10176 -18 677 Sum netto verdiending pa aksjer og andre verdipapirer vurdert til -18 677 26 309
virkelig verdi
Netto verdiendring pa finansielle eiendeler til virkelig verdi
-1900 - 3900 Verdiendring pa fastrenteutlan - 3900 -1900
1763 1624 Verdiendring pa fin eiendeler og gjeld til virkelig verdi 1624 1763
- 137 -2 276 Sum netto verdiending pa finansielle eiendeler til virkelig verdi -2276 - 137
Netto inntekt fra finansielle eiendeler tilgjengelig for salg
31239 13 015 Utbytte fra egenkapitalinstrumenter 13 015 31239
31239 13015 Sum netto inntekt fra finansielle eiendeler tilgjengelig for salg 13 015 31239
Inntekter av eierinteresser
7000 5000 - detre 0 0
25 695 8 279 - felleskontrollert virksomhet 42 028 59 300
32695 13279 Sum inntekter av eierinteresser 42 028 59 300
Netto verdiendringer fra valuta og fin. derivater vurdert til virkelig verdi
3770 3817 Netto inntekter fra valuta 3817 3770
-9995 - 5674 Netto verdiendringer fra finansielle derivater til virkelig verdi -5674 -9995
- 6225 - 1857 Sum netto verdiendringer fra valuta og fin. derivater vurdert til virkelig verdi -1857 - 6225
67 748 3484 Sum netto inntekter fra andre finansielle instrumenter 32233 110 486
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NOTE 22 PERSONALKOSTNADER OG YTELSER TIL LEDENDE
ANSATTE OG TILLITSVALGTE

Morbank Personalkostnader Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
111 165 109 622 Lonn 137 652 139 936
Pensjonskostnader
5832 7 265 - tilskuddsplaner (inkl. arbeidsgiveravgift) 7 958 5727
3324 4 665 - ytelsesplaner (inkl. arbeidsgiveravgift) 4 535 3721
Sosiale kostnader
17 954 17 833 - arbeidsgiveravgift 21982 22 092
6199 2 895 - personalforsikring 2 895 6199
3328 3161 - ovrige sosiale kostnader 3565 4098
147 802 145441 Sum personalkostnader 178 587 181774
199 189 Gjennomsnittlig antall ansatte 232 245
189 173 Antall arsverk pr 31.12 209 229
195 182 Antall ansatte pr 31.12 223 240

Styrets erkleering om fastsettelse av lonn
og annen godtgjorelse til ledende ansatte
Veiledende retningslinjer for det
kommende regnskapsaret:

Godtgjorelse til administrerende direktor
Administrerende direktars lonn og over-
skuddsdeling skal fastsettes pa bakgrunn
av en helhetlig vurdering hvor hovedvekten
legges pa folgende forhold: finansielt
resultat, kundetilfredshet, medarbeider-
tilfredshet og konsernets omdemme.
Administrerende direktar er omfattet av
SpareBank 1 @stfold Akershus sin
innskuddspensjon og har ogsa en avtale
om tilleggspensjon med en arlig sparing pa
25% av lenn ut over 12 G, samt en ufore-
pensjon der forsikringsbelopet utgjer en
arlig utbetaling pa 70% utover 12 G til 67 ar.
Videre er det tegnet en livsforsikring for
administrerende direkters to barn med
barna som begunstiget. Kombinert med
avtaler om barnepensjon utgjer dette ca 33
% av ufgrepensjonen frem til barna fyller 22
ar. Tilsammen er det innbetalt 219.412,- pa
disse forsikringene i 2014. Administrerende
direktor kan i tillegg til overskuddsdeling

gis naturalytelser som bilordning, aviser/
tidsskrifter, fri privattelefon og fri mobil.
Tildeling av naturalytelser skal ha sammen-
heng med adm. direktars funksjon i
konsernet eller veere i trad med markeds-
messig praksis og ber ikke veere vesentlig i
forhold til adm. banksjefs grunnlgnn.

Godtgjorelse til gvrige ledende ansatte
Adm. Direkter fastsetter godtgjarelse til
ledende ansatte. Lonnen bor fastsettes ut
fra behovet for a gi konkurransedyktige
betingelser i de ulike omradene. Lonnen
bar gjore konsernet konkurransedyktig i
det aktuelle arbeidsmarkedet og skal
fremme konsernets lennsomhet (herunder
onsket inntekts- og kostnadsutvikling).
Lennen bor sikre at konsernet trekker til
seg og beholder ledende ansatte med
onsket kompetanse og erfaring.
Naturalytelser kan tilbys ledende ansatte i
den grad ytelsene har en saklig sammen-
heng med den ansattes funksjon i
konsernet eller er i trad med markeds-
messig praksis. Ytelsene bor ikke veere
vesentlige i forhold til den ansattes
grunnlenn.

Godtgjorelse til ledende ansatte og tillitsvalgte:

(i hele tusen kroner) 2015 2014
Godtgjerelse til ledelsen 11 142 12 558
Godtgjerelse til styret (inkl. ledere lokalstyrer) 1170 1114
Godtgjorelse til lokalstyret (eksl. Ledere lokalstyrer) 323 323
Godtgjerelse til kontrollkomite 181 175
Godtgjerelse til representantskapet 225 174

Alle tall over er i tillegg grunnlag for arbeidsgiveravgift med 14,1 %

Viseadministrerende direktar er omfattet
av SpareBank 1 @stfold Akershus sin
innskuddspensjon og har en avtale om
tilleggspensjon hvor arlig sparing utgjer 25
% av lonn ut over 12 G. | avtalen er ogsa en
ufgrepensjon som utgjer en dekning pa 70
% av lenn ut over 12 G, samt en barne-
pensjon som utgjer ca 33 % av
ufgrepensjonen dersom viseadmini-
strerende etterlater seg barn under 22 ar.

Overskuddsdeling til ledende ansatte
fastsettes pa lik linje med @vrige ansatte.

Pensjonsordning og eventuell avtale om
sluttvederlag og lignende skal sees i
sammenheng med @vrig godtgjerelse og
skal gi konkurransedyktige betingelser.

| henhold til konsernets ordning for alle
ansatte skal rettigheter til pensjon ikke
inntre for fylte 67 ar og bar ikke overstige
70 prosent av lenn.

Etterlennsordninger bar normalt ikke gis.
Ingen ledende ansatte har avtale om
etterlonn.
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NOTE 22 PERSONALKOSTNADER OG YTELSER TIL LEDENDE
ANSATTE OG TILLITSVALGTE (forts.)

Ytelser til konsernledelsen 2015

Navn Tittel Lenn  Andre Pen- Sum Lan/ Garantier/ Antall
ytelser sjons- forskudd kausjon pr egenkapital-
premie pr 31.12. 31.12 bevis
Arild B Hansen * Administrerende direktar 2 699 224 90 3013 339 0 1200
Lillian E. Lundberg  Viseadministrerende 1311 181 254 1746 4 383 0 1200
direkter/@konomidirektor
Jorunn Solstad HR Direktor 922 129 73 1124 3514 0 389
Ellingsen
Geir Haugan Direktor 839 161 132 1132 1996 0 285
Forretningsutvikling/
Marked
Per Skauen PM Direktar 931 144 220 1295 1999 0 285
Jon Termoen BM Direktor 1000 151 82 1233 1561 0 500
Hakon Fossvik Daglig leder 1193 132 61 1386 2319 0 0
EiendomsMeglerl AS
Einar Jan Aas Daglig leder Nekor 738 142 131 1011 3845 100 500
Gardselskap AS
Totalt ledende ansatte 9633 1264 1043 11940 19 956 100 4 359

* | samlet godtgjorelse er inkludert skattepliktig del pensjonsordning og tilh@rende lannskompensasjon for skatt med kr 635" Denne ytelsen er derfor ikke inkl
i oppgitt pensjonspremie.

Alle tall overfor knyttet til lenn/honorar o.l er i tillegg grunnlag for arbeidsgiveravgift med 14,1 %

Nar det gjelder lan, garantier og antall egenkapitalbevis inkluderer dette naerstaende parter i folge IAS 24, dvs ektefelle/samboer, barn og selskaper der
vedkommende har avgjerende innflytelse, jfr. Aksjelovens [1-5.

Ytelser til konsernledelsen 2014

Navn Tittel Lenn  Andre Pen- Sum Lan/ Garantier/ Antall
ytelser  sjons- forskudd kausjon pr egenkapital-
premie pr 31.12. 31.12 bevis
Arild B Hansen * Administrerende direktar 2294 222 148 2 664 950 0 0
Lillian E. Lundberg  Viseadministrerende 1242 150 227 1619 4563 0 600
direkter/@konomidirektor
Ivar A. Kommunikasjonsdirektor 1007 133 166 1306 1607 0 1000
Christoffersen
Jorunn Solstad HR Direktor 876 107 65 1048 2 852 0 300
Ellingsen
Geir Haugan Direktgr Samhandling og 796 120 143 1059 2154 0 0
Synergi
Per Skauen PM Direktor 890 134 190 1214 1999 0 0
Jon Termoen BM Direktor 949 154 75 1178 1666 0 0
Hakon Fossvik Daglig leder 1176 120 49 1345 2 368 0 0

EiendomsMeglerl AS

Einar Jan Aas Daglig leder Nekor 710 101 79 890 2160 100 0
Gardselskap AS

Totalt ledende ansatte 9829 1241 1142 12212 20 319 100 1900

* | samlet godtgjorelse er inkludert skattepliktig del pensjonsordning og tilh@rende lannskompensasjon for skatt med kr 420, slik at ordinger lenn var kr 1 874"
Denne ytelsen er derfor ikke inkl i oppgitt pensjonspremie.

Alle tall overfor knyttet til lann/honorar o.l er i tillegg grunnlag for arbeidsgiveravgift med 14,1 %

Nér det gjelder lan, garantier og antall egenkapitalbevis inkluderer dette neerstdende parter i folge IAS 24, dvs ektefelle/samboer, barn og selskaper der
vedkommende har avgjerende innflytelse, jfr. Aksjelovens [1-5.
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NOTE 22 PERSONALKOSTNADER OG YTELSER TIL LEDENDE
ANSATTE OG TILLITSVALGTE (forts.)

Ytelser til styret 2015
Styrets medlemmer: Honorar?  Honorar Andre  Sum Lan/ Garantier/ Antall
Revisjons- godt- forskudd kausjon egen-
utvalg gjorelser pr 31.12. pr31.12 kapital-
bevis
Per A. Lilleng Styrets leder 205 16 221 0 0 3810
Hakon Magne Knudsen Nestleder 106 0 106 960 0 0
Thorleif Hersleth 111 27 0 138 5125 120 1000
Einar Andreas Brevig 111 0 1 112 0 0 240
Tom Ragnar Grip 111 27 2 140 2828 0 600
Tormod Melnaes 111 32 0 143 0 1324
Tove Mangard 79 0 0 79 2 355 0
Randi Seether (t.o.m. 9.4.15) 111 0 0 111 0 69
Cathrine Krogsvold (f.o.m. 9.4.15) 0 0 1 1 0 0 285
Janne-Gerd Kanebog Ansattes repr. 79 0 0 79 883 0 500
Utbetalt til varamedlemmer 40 0 0 40 0 0 0
Totalt styrets medlemmer 1064 86 20 1170 12151 1513 6 435
1) Honorar, inkludert styrenonorar i datterselskaper med mer.
Ytelser til styret 2014
Styrets medlemmer: Honorar? Honorar Andre  Sum Lan/ Garantier/ Antall
Revisjons- godt- forskudd kausjon egen-
utvalg gjorelser pr 31.12. pr31.12 kapital-
bevis
Per A. Lilleng Styrets leder 186 0 0 186 0 0 0
Hakon Magne Knudsen 103 0 0 103 960 0 0
Thorleif Hersleth 0 0 0 0 5675 120 1000
Einar Andreas Brevig 108 0 0 108 3000 0 0
Tom Grip 108 26 0 134 2981 150 0
Randi Seeter 108 0 0 108 0 115 0
Tormod Melnaes 108 31 0 139 0 200 0
Tove Mangard 77 0 77 3000 0 0
Janne-Gerd Kanebog Ansattes repr. 77 0 77 1068 0 0
Trond Anstensrud (tom10 apr 2014) 108 26 0 134 1194 0 1267
Utbetalt til varamedlemmer 48 0 0 48 - - -
Totalt styrets medlemmer 1031 83 0 1114 17 878 585 2267

1) Honorar, inkludert styrehonorar i datterselskaper med mer.
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NOTE 22 PERSONALKOSTNADER OG YTELSER TIL LEDENDE
ANSATTE OG TILLITSVALGTE (forts.)

Ytelser til kontrollkomiteen 2015

Kontrollkomiteens medlemmer: Honorar Andre Sum Lan/ Garantier/ Antall
godt- forskudd kausjon egen-

gjorelser pr 31.12. pr31.12 kapital-

bevis

Qivind Paulshus leder 59 0 59 0 0 0
Geir Hovland 48 0 48 0 0 0
Jon Heli Gudbrandsen 37 0 37 0 0 0
Arne Bergmal 37 0 37 0 0 0
Varamedlemmer 0 0 0 5403 0 5000
Totalt kontrollkomiteens medlemmer 181 0 181 5403 0 5000

Nar det gjelder lan, garantier og antall egenkapitalbevis inkluderer dette naerstaende parter i folge IAS 24, dvs ektefelle/samboer, barn og selskaper der
vedkommende har avgjerende innflytelse, jfr. Aksjelovens [1-5.

Ytelser til kontrollkomiteen 2014

Kontrollkomiteens medlemmer: Honorar Andre Sum Lan/ Garantier/ Antall
godt- forskudd kausjon egen-

gjorelser pr 31.12. pr31.12 kapital-

bevis

Qivind Paulshus leder 57 0 57 0 0 0
Geir Hovland 46 0 46 0 0 0
Jon Heli Gudbrandsen 36 0 36 0 0 0
Arne Bergmal 36 0 36 0 0 0
Varamedlemmer 0 0 0 4 573 0 4000
Totalt kontrollkomiteens medlemmer 175 0 175 4573 0 4000

Nar det gjelder lan, garantier og antall egenkapitalbevis inkluderer dette naerstaende parter i folge IAS 24, dvs ektefelle/samboer, barn og selskaper der
vedkommende har avgjerende innflytelse, jfr. Aksjelovens [1-5.

Ytelser til representantskapet 2015

Representantskapets medlemmer Honorar Andre Sum Lan/ Garantier/ Antall
godt- forskudd kausjon egen-
gjorelser pr 31.12. pr31.12 kapital-
bevis
Gunn Mona Ekornes leder t.o.m. 46 0 46 1495 0 0
94.15
Tollef Myrvang Jensen leder f.o.m. 5 0 5 0 0 5200
104.15
@vrige medlemmer 174 0 174 29 162 10 854 54 263
Totalt representantskapets 225 0 225 30 657 10 854 59 463
medlemmer

Ytelser til representantskapet 2014

Representantskapets medlemmer Honorar Andre Sum Lan/ Garantier/ Antall
godt- forskudd kausjon egen-

gjorelser pr 31.12. pr31.12 kapital-

bevis

Gunn Mona Ekornes leder 44 0 44 1679 0 0
@vrige medlemmer 130 0 130 35528 4018 31500
Totalt representantskapets 174 0 174 37 208 4018 31500

medlemmer




NOTE 23 ANDRE DRIFTSKOSTNADER
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Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
14 421 10 719 Avskrivninger 13 482 17 759
35391 17 476 Lokaler 14 701 33214
48 024 51475 IKT 52 854 49 332
15208 9 651 Markedskostnader 10 819 16 237
3215 3154 Reiser, transportmidler, gaver, mv. 4245 3420
9 556 6992 Kjopte tjenester 7 348 10 638
34772 34712 Andre kostnader 36 128 39 494
160 587 134 178 Sum andre driftskostnader 139 577 170 093
Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Godtgjerelse til revisor
834 813 Lovpalagt revisjon 927 1036
Andre attestasjonsoppgaver 0 0
Granskningstjenester 0 0
Skatteradgiving 130 0
223 0 Andre tjenester 119 343
1056 813 Sum godtgjorelse til revisor 1177 1379

Godltgjerelse til revisor er inklusive merverdiavgift.



NOTE 24 PENSJONER

Ytelsesbasert pensjonsordning
Morbanken har to lukkede pensjons-
ordninger som skriver seg fra hen-
holdsvis tidligere Halden Sparebank
og Rygge-Vaaler Sparebank.

Halden Sparebank:

Ytelsesbasert ordning som er lukket
pr 01.07.07. Alle nyansatte etter den-
ne dato inngikk i en kollektiv inn-
skuddsbasert ordning, gamle ansatte
kunne pr samme dato velge a bytte
over til innskuddspensjon. For de
som ble ansatt fer 1.1.2001 utgjer ar-
lig alderspensjon differansen mellom
en beregnet alderspensjon fra folke-
trygden og 75 % av pensjonsgrunnla-
get, og for de som er ansatt etter
1.1.2001 tilsvarende 70 %. | begge
tilfeller er pensjonsgrunnlaget be-
grenset til maksimalt 12 G. Avtalen
tilfredsstiller krav etter lov om obliga-
torisk tjenestepensjon. Avtalen inklu-
derer ogsa en ufgrepensjon tilsvaren-
de alderspensjonen ved 100 %
arbeidsudyktighet, samt et barnetil-
legg pa 10 % for hvert barn inntil 21
ar, inntil 6 barn. Avtalen har ingen
Ektefelle — og barnepensjon ved ar-
beidstakers dad.

Rygge-Vaaler Sparebank:

Ytelsesbasert ordning som er lukket
pr 08.03.08. Alle nyansatte etter den-
ne dato inngikk i en kollektiv inn-
skuddsbasert ordning, gamle ansatte
kunne pr samme dato velge a bytte
over til innskuddspensjon. Alders-
pensjonen utgjer differansen mellom
en beregnet alderspensjon fra folke-
trygden og 66 % av pensjonsgrunn-

laget. Pensjonsgrunnlaget er begren-
set til maksimalt 12 G. Avtalen
tilfredsstiller krav etter lov om obliga-
torisk tjenestepensjon. Avtalen inklu-
derer 0gsa en ufgrepensjon tilsvaren-
de alderspensjonen ved 100 %
arbeidsudyktighet samt et barnetil-
legg pa 10 % for hvert barn inntil 21
ar, inntil 6 barn. Avtalen inkluderer
videre en ektefellepensjon til gjenle-
vende ektefelle pa 55 % av den alder-
spensjon arbeidstakeren ville hatt rett
til ved nadd pensjonsalder, og en bar-
nepensjon pa tilsvarende 40 % av
pensjonen dersom den ansatte etter-
later seg barn under 21 ar.

Dotre:
Eiendomsmegler 1 Ostfold Akershus
AS har lukkede kollektive ytelsesba-
serte ordninger. Nyansatte tiltrer sel-
skapenes nye innskuddsbaserte ord-
ninger.

Innskuddsbasert pensjonsordning

SpareBank 1 @stfold Akershus har en

felles innskuddsbasert pensjonsord-

ning for alle ansatte som ikke har

ytelsespensjon, denne har felgende

betingelser:

» Totalt arlig innskudd er 5 % av legnn
mellom 1 og 6 G.

« Totalt arlig innskudd er 8 % av lonn
mellom 6 og 12 G

Innskuddspensjonen inkluderer en
ufgrepensjon som utgjoer differansen
mellom en beregnet ufgrepensjon fra
folketrygden (her: % G) og 70 % av
pensjonsgrunnlaget. Ordningen in-
kluderer ogsa en ektefelle og barne-
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pensjon ved arbeidstakers ded tilsva-
rende sparesaldoen, men garantert
minst en arlig pensjon pa 1 G til hvert
barn under 21 ar.

Pr 31.12.2015 er det 21 ansatte i luk-
ket YTP fra Halden, 60 ansatte i lukket
YTP fra RVS, 13 ansatte i lukket YTP
fra EM1 og 100 ansatte i inn-
skuddspensjonsordning.

Qvrige ordninger

| tillegg har morbanken usikrede pen-
sjonsforpliktelser i form av avtalefes-
tet fortids-pensjon (AFP) for ansatte
fra fylte 62 ar. Gammel ordning ble
avviklet i 2010. Ny ordning lar seg
forelopig ikke aktuarberegnes og be-
handles som en innskuddsbasert ord-
ning.

Tidligere administrerende direktarer
i banken har individuelle tilleggsavta-
ler som garanterer en viss ytelse. Alle
avtalene er aktuarberegnet.

For administrerende direktor er det
for lgnn over 12 G i tillegg tegnet en
"Pensjonskonto” i SpareBank 1 Livs-
forsikring. Avtalen inkluderer i tillegg
ufgre og barnepensjon. Avtalen inn-
berettes som skattepliktig inntekt.

Forutsetninger ved beregning av
pensjonsforpliktelsene

Ved aktuarberegning er det lagt til
grunn en OmF-kurve basert pa gjen-
staende lgpetid, en l@nnskurve basert
pa alder samt levetidstabellen GAPO7.
Det er lagt til grunn felgende forut-
setninger ved beregning av pensjons-
forpliktelsene.

O@konomiske forutsetninger 2015 2014
Diskonteringsrente ¥ 2,50 % 2,20 %
Forventet avkastning pa midlene ¥ 2,50 % 2,20 %
Forventet fremtidig lennsutvikling ? 2,85 % 310 %
Forventet G-regulering 2.85% 2,90 %
Forventet pensjonsregulering 0,50 % 0,50 %
Forventet frivillig avgang 1%-15% 1%-15%

1) Det er benyttet OmF-kurve. Her fremgar 10-ars rente pa kurven.
2) Det er benyttet loannskurve. Her fremgar forventet lannsvekst for 40-aringer.



NOTE 24 PENSJONER (forts.)

Sikret ordning
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Pensjonskostnad
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
3073 3593 Pensjon opptjent i perioden 3324 3428
433 506 Arbeidsgiveravgift 558 483
5811 3828 Rentekostnad palept pensjonsforpliktelse 4 061 5967
-7314 - 4184 Forventet avkastning pa pensjonsmidler - 4442 -7737
1321 1688 Administrasjonskostnader 1800 1419
3324 5432 Periodens pensjonskostnad 5302 3721
7 894 3324 Periodens pensjonskostnad 3721 8 218
Usikret ordning
Pensjonskostnad
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
0 - 767 Pensjon opptjent i perioden - 767 0
5832 7 265 Resultatfert innskuddspensjon 7 958 5727
5832 6499 Periodens pensjonskostnad 7191 5727
Sum sikret og usikret ordning
Pensjonskostnad
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
3073 3593 Pensjon opptjent i perioden 3324 3428
433 506 Arbeidsgiveravgift 558 483
5811 3828 Rentekostnad palept pensjonsforpliktelse 4 061 6128
-7314 - 4184 Forventet avkastning pa pensjonsmidler -4442 -7737
0 - 767 Resultatfert netto forpliktelse ved oppgjer - 767 0
1321 1688 Administrasjonskostnader 1800 1419
3324 4 665 Netto pensjonskostnad ytelsespensjon 4 535 3721
5832 7 265 Resultatfort innskuddspensjon, AFP og gavepensjon 7 958 5727
9156 11930 Periodens pensjonskostnad 12 493 9448




NOTE 24 PENSJONER (forts.)

Sikret ordning

Pensjonsforpliktelse
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2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
174 646 168 284 Naverdi pensjonsforpliktelse 178 982 185 377
-191733 - 194 086 Virkelig verdi av pensjonsmidler - 206 573 - 203524
-17 087 - 25802 Netto pensjonsforpliktelse - 27591 - 18 147
9528 23 624 |kke innregnet netto overfinansiering 25 066 9 869
- 7559 -2178 Netto pensjonsforpliktelse i balansen inklusive arbeidsgiveravgift -2525 -8278
Herav:
0 0 Netto pensjonsforpliktelse 0 0
7 559 2178 Netto overfinansiert pensjonsforpliktelse 2525 8278
Usikret ordning
Pensjonsforpliktelse
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
4417 5900 Netto pensjonsforpliktelse i balansen inklusive arbeidsgiveravgift 5900 4417
Sum sikret og usikret ordning
Pensjonsforpliktelse
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
179 064 174 184 Naverdi pensjonsforpliktelse 184 882 189 794
-191734 - 194 086 Virkelig verdi av pensjonsmidler - 206 573 -203524
9528 23 624 |kke innregnet netto overfinansiering 25 066 9869
-3142 3722 Netto pensjonsforpliktelse i balansen inklusive arbeidsgiveravgift 3375 -3861
Endring i pensjonsforpliktelse
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
-6710 -3142 Netto pensjonsforpliktelse i balansen 1.1 -3861 -6710
0 - 767 Netto forpliktelse ved oppgjer - 767 0
3324 4 665 Netto resultatfort pensjonskostnad 4 535 3721
4282 6 784 Estimatavvik over utvidet resultat 7 286 4991
4592 -8 325 Effekt av endring i ikke innregnet netto overfinansiering -7 830 3647
- 5896 -6 669 Utbetalt pensjon -6 965 -6192
-2734 3731 Innbetalt pensjonspremie ytelsesbaserte ordninger 4226 - 3318
-3142 -3722 Netto pensjonsforpliktelse i balansen 31.12 3375 -3861
Medlemmer lukket ordning:
2014 2015 2015 2014
190 179 Antall personer som er med i pensjonsordningen 198 211
98 81 - herav aktive 94 113
92 98 - herav pensjonister og ufere 104 98



NOTE 24 PENSJONER (forts.)
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Netto pensjonsforpliktelse i balansen Konsern
(i hele tusen kroner) 2015 2014 2013 2012 2011
omarbeidet.
Naverdi pensjonsforpliktelse 178 131 185 377 149 799 187 601 250 632
Virkelig verdi av pensjonsmidler - 206 573 - 193 655 - 164 948 - 182 037 - 174 126
Underskudd/ - overskudd - 28441 - 8278 -15149 5564 76 506
Erfarte justeringer pa pensjonsforpliktelsene 600 1272 - 44200 - 55840 - 40 598
Erfarte justeringer pa pensjonsmidlene 12 590 10 376 -1226 2 829 11 458
Netto pensjonsforpliktelse i balansen Morbank
(i hele tusen kroner) 2015 2014 2013 2012 2011
omarbeidet.
Naverdi pensjonsforpliktelse 166 739 174 646 142 466 180 005 239 662
Virkelig verdi av pensjonsmidler - 194 086 - 182 205 - 156 383 - 173 256 - 164 730
Underskudd/ - overskudd - 27 346 -7559 -13917 6749 74 932
Erfarte justeringer pa pensjonsforpliktelsene 641 657 - 43448 - 51685 - 36108
Erfarte justeringer pa pensjonsmidlene 11661 9 364 1898 1844 5797
Morbank Sammensetning av pensjonsmidler Konsern
2014 2015 2015 2014
26 267 23096 Aksjer 24 582 27 883
95291 134 501 Eiendom 143 155 101 151
39 689 33771 Obligasjoner 35944 42 129
30 486 2717 Annet 2 892 32 360
191734 194 086 Annet 206 573 203 524
Morbank Konsern
2014 2015 Faktisk avkastning pa pensjonsmidler 2015 2014
16 678 7478 8148 18114
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NOTE 25 SKATT

Morbank Sammensetning av resultatfort skatt Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
224 061 245 208 Resultat for skattekostnad 278 175 262 730
- 64 889 - 32248 +/-permanente forskjeller - 60700 -103 014
194 649 Forskjeller som ikke skal innga i grunnlag for utsatt skatt 949 80
-10 899 0 +/- korreksjon direkte balanseferte forskjeller i ar 0 -10 899
0 0 +/- korreksjon direkte balanseforte forskjeller over utvidet resultat 0 0
50 126 34706 +/- endring midlertidige forskjeller i henhold til spesifikasjon 21 814 51431
198 629 248 316 Arets skattegrunnlag/skattepliktig inntekt 240 239 200 329
0 - 6826 - Emisjonskostnader - 6826 0
- 6916 - 7140 - Avgitt konsernbidrag til virksomhet holdt for salg -7140 - 6916
191713 234 350 Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt i balansen) 231996 193 413
51762 63 274 Herav betalbar skatt 27% i balansen 65 216 55083
53630 67 045 Betalbar skatt av arets skattegrunnlag 69 369 56 951
1556 144 For (mye)/lite avsatt skatt forrige ar 63 1666
55186 67190 Arets endring i betalbar skatt i resultatet 69 432 58 616
0 - 65 +/- endring i utsatt skatt som felge av endret skattesats (25%) 354 0
- 13543 -7099 +/-endring i utsatt skatt (25%, 27% i 2014) -7476 - 15480
4099 0 +/- skatt pa direkte balansefarte forskjeller (25%, 27% i 2014) 0 2943
45741 60 025 Arets skattekostnad, herav: 62 310 46 078
44 585 58 332 Arets skattekostnad i ordinaert resultat 60 481 44731
1156 1694 Arets skattekostnad i utvidet resultat 1829 1348

Morbank Endring i netto forpliktelse ved utsatt skatt Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
-10 600 - 8 858 Resultatfort utsatt skatt - 8952 -15715
-1156 1694 Utsatt skatt fort mot egenkapital eller over utvidet resultat 1829 0
-1612 For (mye)/lite avsatt skatt forrige ar -1532
-13 368 -7164 Sum endring i netto forpliktelse ved utsatt skatt -7123 -17 247

Sammensetning av balansefort utsatt skatt:

Morbank Midlertidige forskjeller pa: Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
12 867 15 370 - Driftsmidler 39 014 37 065
0 - 4801 - Gevinst og tapskonto - 4801 0
22 600 18 700 - Utlan og tap 18 700 22 600
3142 - 3722 - Netto pensjonsforpliktelse - 3347 3861
-7 864 - 26 204 - Verdipapirer og sikringsinstrumenter - 26 204 -7 864
- 8104 - 4493 - Andre midlertidige forskjeller - 4684 - 9806
6916 8 414 - Konsernbidrag mv. 8 414 6916
29 557 3263 Sum midlertidige forskjeller som inngar i utsatt skatt 27 090 52772
7980 816 Utsatt skatt 6773 14 248




NOTE 25 SKATT (forts.)

Morbank Midlertidige forskjeller pa: Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
0 0 - Driftsmidler 0 0
0 0 - Utldn og tap 0 0
0 0 - Netto pensjonsforpliktelse 0 0
0 0 - Verdipapirer og sikringsinstrumenter 0 0
0 0 - Andre midlertidige forskjeller 0 0
0 0 - Fremferbart underskudd 0 0
0 0 Sum midlertidige forskjeller 0 0
0 0 - Midl. forskjeller som ikke inngar i beregn. av utsatt skattefordel 0 0
0 0 Sum midlertidige forskjeller som inngar i utsatt skatt 0 0
0 0 Utsatt skattefordel 0 0
7 980 816 Netto utsatt skatt (+) / utsatt skattefordel (-) 6773 14 248
Morbank Sammensetning av resultatfort utsatt skatt Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Endring i midlertidige forskjeller pa:
-16 985 2503 - Driftsmidler 1948 - 39508
0 -4801 - Gevinst og tapskonto - 4801 0
-1900 - 3900 - Utlan og tap - 3900 -1900
- 4067 - 6864 - Netto pensjonsforpliktelse -7208 - 3508
- 15849 -18 340 - Verdipapirer - 18 340 - 15849
-7377 3610 - Andre midlertidige forskjeller 5121 -9021
-3983 1498 - Konsernbidrag 1498 -3983
-50161 -26294 Sum endring midlertidige forskjeller -25682 -73769
0 0 - Korreksjon utsatt skatt forrige ar 0 0
10 899 0 - Korreksjon for direkte balansefgrte forskjeller i ar 0 10 899
-39 262 -26294 Sum endring midlertidige forskjeller som inngar i utsatt skatt -25682 - 62870
-10600 -7165 Endring i utsatt skatt resultatfort -6420 -16 975
Morbank Avstemming av resultatfert periodeskatt med resultat for skatt Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
60 496 66 206 27% av resultat for skatt 75107 70937
- 17 520 - 8707 Ikke skattepliktige resultatposter (permanente forskjeller) - 16 389 - 27 814
52 175 Forskjeller som ikke inngar i grunnlag for utsatt skattefordel 256 52
0 513 Endring i utsatt skatt fra 27 % til 25 %, poster i ordinaert resultat 1444 0
1556 144 For mye/lite avsatt skatt tidligere ar 63 1556
44 585 58 332 Resultatfort periodeskatt 60 481 44731

Formuesskatt blir etter IFRS regelverket klassifisert som en avgift og ikke som en skattekostnad og inngar derfor ikke.



NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

Morbank 2015
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater  eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings- vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi
Eiendeler
Kontanter og 105 079 105 079
fordringer pa
sentralbanker
Utlan til og 1006 038 1006 038
fordringer pa
kredittinstitusjoner
Netto utlan til 1377 765 13902 090 15279
kunder 855
Sertifikater, obliga- 1275524 1275524
sjoner og andre
rentebzerende
Finansielle derivater 1517 18 527 20 044
Aksjer, andeler og 587 228 587 228
andre egenkapital-
interesser
Investering i 168 214 168 214
eierinteresser
Investering i 28 692 28 692
konsernselskaper
Immartielle 13994 13994
eiendeler
Varige driftsmidler 77 661 77 661
Utsatt skattefordel
Andre eiendeler 33532 33532
Sum eiendeler 0] 2 654 806 18 527 15013 207 587 228 0 322 093 18595861




NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Morbank 2015
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater  eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings-  vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi
Forpliktelser
Gjeld til 178 759 178 759
kredittinstitusjoner
Innskudd fra og 11828 704 11 828
gjeld til kunder 704
Gjeld stiftet ved 3873787 3873787
utstedelse av
verdipapirer
Finansielle derivater 24 754 10 710 35464
Betalbar skatt 63274 63274
Utsatt skatt 816 816
Annen gjeld og 104 958 104 958
pensjonsforpliktelser
Ansvarlig lanekapital 150 204 150 204
Fondsobligasjon 314 718 314 718
Sum gjeld 0 24 570 10710 15869 509 0 0 647 514 16550684
Sum egenkapital 2045178 2045178
Sum gjeld og 0 24 570 10710 15869 509 0 0 2692692 18595861
egenkapital

1) Inkluderer sikret gjeld



NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Morbank 2014
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings- vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi
Eiendeler
Kontanter og 132 546 132 546
fordringer pa
sentralbanker
Utlan til og 1159 645 1159 645
fordringer pa
kredittinstitusjoner
Netto utlan til 823 310 13 611 297 14 434
kunder 607
Sertifikater, 1266 966 1266 966
obligasjoner og
andre
rentebaerende
Finansielle derivater 4938 21620 26 558
Aksjer, andeler og 478 129 478 129
andre egenkapital-
interesser
Investering i 168 214 168 214
eierinteresser
Investering i 28 692 28 692
konsernselskaper
Immartielle 17 887 17 887
eiendeler
Varige driftsmidler 83 095 83 095
Utsatt skattefordel 0
Sum eiendeler 0 2095214 21620 14903488 478 129 11 420 326902 17836772
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NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Morbank 2014
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater  eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings- vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi

Forpliktelser

Gjeld til 197 938 197 938
kredittinstitusjoner

Innlan 0
statsforvaltning vedr
bytteordning OMF

Innskudd fra og 11703 311 11703 311
gjeld til kunder
Gjeld stiftet ved 3567411 3567411

utstedelse av
verdipapirer

Finansielle derivater 19 021 21773 40 794
Betalbar skatt 51762 51762
Utsatt skatt 7980 7980
Annen gjeld og 119 842 119 842
pensjonsforpliktelser

Ansvarlig lanekapital 150 210 150 210
Fondsobligasjon 314 920 314 920
Sum gjeld 0 22 339 21773 15930472 0 0 179584 16154169
Sum egenkapital 1813233 1682603
Sum gjeld og 0 22 339 21773 15930472 0 0 1992817 17836772
egenkapital

1) Inkluderer sikret gjeld



NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Konsern 2015
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter Finansielle Finansielle eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig derivater eiendeler tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over som og gjeld for salg og gjeld
resultatet, resultatet, sikrings- vurdert til
trading bestemt intrument amortisert
regnskapsfort kost 1)
til virkelig
verdi
Eiendeler
Kontanter og 105 079 105 079

fordringer pa

sentralbanker

Utlan til og 1006 038 1006 038
fordringer pa

kredittinstitusjoner

Netto utlan til 15 245 696 15 245 696
kunder

Sertifikater, 1275524 1275524
obligasjoner og

andre

rentebaerende

Finansielle derivater 1517 18 527 20 044
Aksjer, andeler og 587 228 587 228
andre egenkapital-

interesser

Investering i 329735 329735
eierinteresser

Investering i 0
konsernselskaper

Virksomhet og 37 249 37 249
anleggsmidler holdt

for salg

Immartielle 13994 13994
eiendeler

Varige driftsmidler 131512 131512
Utsatt skattefordel 0
Andre eiendeler 41091 41091

Sum eiendeler 0 2652145 14192 - 299 073 587 228 0 555753 18793190




NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Konsern 2015
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater  eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings- vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi
Forpliktelser
Gjeld til 178 759 178 759
kredittinstitusjoner
Innskudd fra og 11 806 142 11 806
gjeld til kunder 142
Gjeld stiftet ved 3873787 3873787
utstedelse av
verdipapirer
Finansielle derivater 24 754 10 710 35 464
Betalbar skatt 65722 65722
Utsatt skatt 6 266 6 266
Annen gjeld og 116 604 116 604
pensjonsforpliktelser
Ansvarlig lanekapital 150 204 150 204
Fondsobligasjon 314 718 314 718
Sum gjeld 0 24 754 10710 16323610 0 0 188 592 16547665
Sum egenkapital 2245525 2245525
Sum gjeld og 0 24 754 10710 16 323610 0 0 2434117 18793190

egenkapital

1) Inkluderer sikret gjeld
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NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Konsern 2014
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater  eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings- vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi
Eiendeler
Kontanter og 132 546 132 546

fordringer pa

sentralbanker

Utlan til og 1159 645 1159 645
fordringer pa

kredittinstitusjoner

Netto utlan til 823 310 13 496 450 14 319
kunder 760
Sertifikater, 1266 966 1266 966
obligasjoner og

andre

rentebaerende

Finansielle derivater 4938 17 249 26 558
Aksjer, andeler og 478 129 478 129
andre egenkapital-

interesser

Investering i 288 754 288 754
eierinteresser

Investering i 0
konsernselskaper

Virksomhet og 82 066 82 066
anleggsmidler hold

for salg

Immartielle 17 887 17 887
eiendeler

Varige driftsmidler 157 530 157 530
Utsatt skattefordel 0
Andre eiendeler 27 029 30483 57 512

Sum eiendeler 0 2095214 17249 14788 641 478 129 27 029 576720 17987353




NOTE 26 KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER (forts.)

Konsern 2014
(i hele tusen kroner) Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Finansielle Utlan og Ikke- Totalt
instrumenter instrumenter derivater  eiendeler eiendeler fordringer finansielle
til virkelig til virkelig som og gjeld tilgjengelig eiendeler
verdi over verdi over sikrings- vurdert til for salg og gjeld
resultatet, resultatet, intrument amortisert
trading bestemt kost ¥
regnskapsfort
til virkelig
verdi
Forpliktelser
Gjeld til 197 938 197 938
kredittinstitusjoner
Innskudd fra og 11 687 669 11 687
gjeld til kunder 669
Gjeld stiftet ved 3567 411 3567 411
utstedelse av
verdipapirer
Finansielle derivater 19 021 21773 40 794
Betalbar skatt 55083 55083
Utsatt skatt 14 248 14 248
Annen gjeld og 117 106 117 106
pensjonsforpliktelser
Ansvarlig lanekapital 149 693 517 150 210
Fondsobligasjon 308 626 6 294 314 920
Sum gjeld 0 22 339 21773 15908 019 0 0 193248 16145380
Sum egenkapital 1813233 1841973
Sum gjeld og 0 22 339 21773 15908 019 0 0 2006481 17987353
egenkapital

1) Inkluderer sikret gjeld



NOTE 27 VURDERING AV VIRKELIG VERDI PA FINANSIELLE

INSTRUMENTER

IFRS 7 krever presentasjon av virkelig
verdimalinger pr nivda med felgende
nivainndeling for maling av virkelig
verdi:

Notert pris i et aktivt marked for en
identisk eiendel eller forpliktelse (niva 1)
Verdsettelse basert pa andre obser-

verbare faktorer enten direkte (pris)
eller indirekte (utledet fra priser) enn
notert pris (brukt i niva 1) for eiende-
len eller forpliktelsen, (niva 2)

Verdsettelse basert pa faktorer som
ikke er hentet fra observerbare mar-

keder (ikke observerbare forutset-
ninger) (niva 3)

Folgende tabell presenterer konser-
nets eiendeler og gjeld malt til virke-
lig verdi:

Morbank og Konsern 2015 2014
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
(i hele tusen kroner) Verd- Verd- Verd- Verd- Verd- Verd-
settelse settelse settelse settelse settelse settelse
etter etter etter etter etter etter
priseri observer- annetenn priseri observer- annetenn
aktivt bare observer- aktivt bare observer-
marked markeds- bare marked markeds- bare
data markeds- data markeds-
data data
Finansielle eiendeler til
virkelig verdi over
resultatet
- Derivater 1517 1517 4942 4942
- Obligasjoner og 1272 863 1272 863 1263889 1263889
sertifikater
- Egenkapitalinstrumenter
- Fastrentelan 1377765 1377765 823 310 823 310
Finansielle instrumenter
som sikringsinstrument
Derivater 18 527 18 527 21616 21616
Finansielle eiendeler
tilgjengelig for salg
- Egenkapitalinstrumenter 2103 585 125 587 228 2062 476 067 478 129
Sum eiendeler 2103 2669155 585125 3257899 2062 2113757 476 067 2570266
Finansiell gjeld til virkelig
verdi over resultatet
Derivater 24 754 24 754 28 769 28 769
Finansielle derivater
forpliktelser
Finansielle instrumenter
som sikringsinstrument
Derivater 10710 10 710 12 025 12 025
- Egenkapitalinstrumenter
Sum forpliktelser 35464 35464 40794 40794




NOTE 27 VURDERING AV VIRKELIG VERDI PA FINANSIELLE
INSTRUMENTER (forts.)

Virkelig verdi av finansielle instrumen-
ter som handles i aktive markeder er
basert pa markedspris pa balanseda-
gen. Et marked er betraktet som aktivt
dersom markedskursene er enkelt og
regelmessig tilgjengelige fra en bars,
handler, megler, naeringsgruppering,
prissettingstjeneste eller regulerings-
myndighet, og disse prisene represen-
terer faktiske og regelmessige fore-
kommende markedstransaksjoner pa
en armlengdes avstand. Markedsprisen
som benyttes for finansielle eiendeler
er gjeldende kjgpskurs; for finansielle
forpliktelser benyttes gjeldende salgs-
kurs. Disse instrumentene er inkludert
i niva 1. Instrumenter inkludert i niva 1
omfatter kun egenkapitalinstrumenter
notert pd Oslo Bars eller New York
Stock Exchange klassifisert som holdt
for handelsformal eller tilgjengelig for
salg.

Virkelig verdi av finansielle instru-
menter som ikke handles i et aktivt
marked (for eksempel enkelte OTC

derivater) bestemmes ved & bruke
verdsettelsesmetoder. Disse verdset-
telsesmetodene maksimerer bruken
av observerbare data der det er til-
gjengelig, og belager seg minst mulig
pa konsernets egne estimater.
Dersom alle vesentlige data som kre-
ves for 3 fastsette virkelig verdi av et
instrument er observerbare data, er
instrumentet inkludert i niva 2.

Dersom en eller flere vesentlige data
ikke er basert pa observerbare mar-
kedsdata, er instrumentet inkludert i
niva 3.

Verdsettelsesmetoder som brukes til
a verdsette finansielle instrumenter
inkluderer;

Virkelig verdi av rentebytteavtaler er
beregnet som naverdien av estimert
fremtidig kontantstrem basert pa ob-
serverbar rentekurve.

Virkelig verdi av forwardkontrakter i
fremmed valuta er bestemt ved a se

pa naverdien av forskjellen mellom
avtalt terminkurs og terminkurs pa
balansedagen.

Virkelig verdi av obligasjoner og ser-
tifikater (eiendeler og forpliktelser) er
beregnet som naverdien av estimert
fremtidig kontantstrem basert pa ob-
serverbar avkastningskurve, herunder
inkludert en indikert kredittspread pa
utsteder fra et anerkjent meglerhus
eller Reuters prissettingstjeneste.
Virkelig verdi av fastrenteinnskudd og
-utlan er beregnet som naverdien av
estimert fremtidig kontantstrem ba-
sert pa observerbar swaprentekurve
med tillegg for et implisitt paslag be-
regnet som differanse mellom refe-
ranserenten og rente gitt av bankens
prisliste pa balansedagen.

Andre teknikker, slik som multiplika-
tormodeller, er benyttet for 3 fastset-
te virkelig verdi pa de resterende fi-
nansielle instrumentene.

Folgende tabell presenterer endringene i instrumentene klassifisert i niva 3 per 31. desember:

Konsern/Morbank 2015 2014
(i hele tusen kroner) Egenkapital- Sum Egenkapital- Sum
instrumenter instrumenter

Inngéende balanse 476 067 476 067 435 021 435021
Investeringer i perioden 87 083 87 083 72 399 72 399
Salg i perioden (til bokfart verdi) - 335 - 335 - 39929 -47704
Gevinst eller tap fert i resultatet - 35 - 35 22 301 18 361
Gevinst eller tap fort direkte mot EK 22 345 22 345 -13725 -17700
Utgaende balanse 585 125 585125 476 067 476 067
Gevinst eller tap for perioden inkludert i resultatet for eiendeler eiet 0 0 0 0

pa balansedagen
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NOTE 28 VIRKELIG VERDI AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
VURDERT TIL AMORTISERT KOST ELLER KOSTPRIS

2015

Morbank

(i hele tusen kroner)

Bokfort verdi

Virkelig verdi

2014

Bokfort verdi

Virkelig verdi

EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 105 079 105 079 132 546 132 546
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1006 038 1006 038 1159 645 1159 645
Netto utlan til og fordringer pa kunder:

Utlan 15 279 855 15 279 855 14 434 607 14 434 607
Verdipapirer, utlan og fordringer 0 0 0 0
Sum finansielle eiendeler 16 390 972 16 390 972 15726798 15726 798
FORPLIKTELSER

Gjeld til kredittinstitusjoner 178 759 178 759 197 938 197 938
Innlan statsforvaltningen vedr bytteordning OMF 0 0 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 11 806 142 11 806 142 11 687 669 11 687 669
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3873787 3826 749 3567 411 3604719
Ansvarlig lanekapital 150 204 149 235 150 210 150 733
Fondsolbigasjoner 314718 331789 314 920 351 487
Sum finansielle forpliktelser 16 323 610 16 292 674 15918 148 15992 546
Konsern

(i hele tusen kroner)

EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 105 079 105 079 132 546 132 546
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1006 038 1006 038 1159 645 1159 645
Netto utlan til og fordringer pa kunder:

Utlan 15 245 696 15 245 696 14 319 760 14 319 760
Verdipapirer, utlan og fordringer 0 0 0 0
Sum finansielle eiendeler 16 356 813 16 356 813 15611951 15611951
FORPLIKTELSER

Gjeld til kredittinstitusjoner 178 759 178 759 197 938 197 938
Innskudd fra og gjeld til kunder 11 806 142 11 806 142 11 687 669 11 687 669
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3873787 3 826 749 3567 411 3604719
Ansvarlig lanekapital 150 204 149 235 150 210 150 733
Fondsolbigasjoner 314718 331789 314 920 351487
Sum finansielle forpliktelser 16 323 610 16 292 674 15918 148 15992 546




NOTE 28 VIRKELIG VERDI AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
VURDERT TIL AMORTISERT KOST ELLER KOSTPRIS (forts.)

Prinsipper som ligger til grunn for a
fastsette virkelig verdi pa finansielle
instrumenter:

Utlan

Fastrente utladn er etter IFRS bokfert
til neddiskontert naverdi av kontant-
strom, og bokfart verdi er derav lik
virkelig verdi. Flytende utladn er bok-
fort til amortisert kost. Utlan er vide-
re korrigert for individuelle og grup-
pevise nedskrivninger, samt tillagt
palopte renter. Dette anses som bes-
te tilneerming til virkelig verdi.

Verdipapirer
Verdipapirene er i utgangspunktet
verdsatt til virkelig verdi. Som virkelig

NOTE 29 SERTIFIKATER OG OBLIGASJONER

verdi pa beholdning av obligasjoner
og sertifikater er benyttet marked-
skurser pr. 31.12 tillagt palept rente.
Sertifikater og obligasjoner er bestemt
bokfert til virkelig verdi over resultatet.

Derivater

Derivater bestar av renteswapper, va-
lutaterminkontrakter og instrumenter
forbundet med strukturerte produkter.
Derivatene er i sin helhet bokfart til
virkelig verdi over resultatet basert pa
kurser fastsatt av uavhengig part.

Innskudd

For innskudd med kort rentebinding
er bokfert verdi tilnsermet lik virkelig
verdi. Innskudd med avkastningskrav

Sertifikater og obligasjoner fordelt pa utstedersektor

er balansefort til virkelig verdi med
utgangspunkt i renteswappen pa det
strukturerte produktet.

Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer

Fastrente obligasjonslan er bokfert til
virkelig verdi basert pa markedskurser
pr. 31.12 tillagt palept rente.
Obligasjonslan med flytende rente r
bokfert i balansen til amortisert kost.
| balansen er palopte rentekostnader
pa gjeld bokfert til amortisert kost
klassifisert ssmmen med obligasjons-
gjelden. Obligasjonslan ved flytende
rente er i oppstillingen ovenfor vur-
dert til virkelig verdi fastsatt av uav-
hengig part.

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Stat
0 - palydende
0 - virkelig verdi
Annen offentlig utsteder
15000 30 000 - palydende 30 000 15000
15 066 29 238 - virkelig verdi 29 238 15 066
Finansielle foretak
1226 573 1247 008 - palydende 1247 008 1226 573
1248 823 1243625 - virkelig verdi 1243 625 1248 823
Ikke-finansielle foretak
0 0 - palydende 0 0
0 0 - virkelig verdi 0 0
3077 2661 Palopte renter 2 661 3077
1241573 1277 008 Sum rentepapirer, palydende verdi 1277 008 1241573
1267 533 1275524 Sum rentepapirer, bokfort verdi 1275 524 1267 533




NOTE 30 FINANSIELLE DERIVATER

Generell beskrivelse:

Alle derivater blir bokfert til virkelig
verdi over resultatet. Dersom “dirty
price” pa derivatet viser en nettoge-
vinst blir derivatet fort som eiendel og
tilsvarende. Dersom “dirty price” pa
derivatet viser netto tap blir derivatet
fgrt som gjeld.

Alle belop er like for morbank og
konsern.

Morbank og Konsern

Til virkelig verdi over resultatet

Fra og med 2013 skal banken opplyse
om hvilke finansielle instrumenter
banken anser & oppfylle kravene til
nettofering inht. IAS 32.42, samt hvil-
ke finansielle instrumenter man har
inngatt motregningsavtaler pa. Begge
inht. IFRS 7.13 A-F.

| den finansielle oppstillingen har
banken ingen finansielle instrumenter
som bokfgres netto.

(i hele tusen kroner)
2015

93

Mot kunder i person- og bedriftsmar-
kedet anvendes rammeavtaler med
krav om sikkerhetsstillelse.

Mot finansielle institusjoner vil ban-
ken fremover innga standardiserte og
hovedsakelig bilaterale ISDA-avtaler.
Grunnet liten eksponering har ikke
banken inngatt tilleggsavtale om sik-
kerhetsstillelse (CSA) mot motparter,
men dette kan bli aktuelt dersom
kontraktsvolumet gker.

(i hele tusen kroner)
2014

Kontrakts- Virkelig verdi Kontrakts- Virkelig verdi
sum sum

Valutainstrumenter Eiendeler Forpliktelser Eiendeler Forpliktelser
Valutaterminer
Valutaterminer
Sum valutainstrumenter
Renteinstrumenter
Renteswapper fastrente utlan 31 050 1516 32 850 2 647
Renteswapper fastrente utlan 1081500 19 471 615 350 14 868
Renteswapper fastrente obl. lan
Valutarenteswap obligasjoner 10 198 1586 33149 2291 4153
Palepte renter rente og valutaswapper 4 335 3697 4 371 8 529
Sum renteinstrumenter 5851 24754 9309 27 550
Renteinstrumenter sikring
Renteswapper, nettoeffekt 230 000 14 192 10 710 230 000 17 249 13 244
Sum renteinstrumenter sikring 14192 10710 17 249 13244
Sum valuta- og renteinstrumenter
Sum valutainstrumenter
Sum renteinstrumenter 20 044 35 464 26 558 40 794
Sum valuta- og renteinstrumenter 20 044 35464 26 558 40794

Konsernet har gjennomfert en verdi-
sikring av fastrenteinnldn med en ba-
lanseverdi pa kr. 155 mill. Innldnene
sikres 1:1 gjennom eksterne kontrak-
ter hvor det er samsvar mellom lgpe-
tid og fastrenten i sikringsobljektet og
sikringsforretningen.

Banken utarbeider kvartalsvis doku-
mentasjon pa at sikringsobjektet og
sikringsinstrumentet er sikringseffektivt.
Totalt er 2 lan sikringsbokfert pr.
31.12.15. Samtlige lan er fullt ut sik-
ringseffektive da l@petiden og rente-
satsen pa fastrenteinnlanet og fast-

rentebenet i sikringsinstrumentet er
identisk. Det forventes at sikringen vil
veere effektiv ogsa i fremtiden.
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NOTE 31 AKSJER, ANDELER OG ANDRE EGENKAPITALINTERESSER

Aksjer og andeler

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Til virkelig verdi over resultat
- Barsnoterte
- Unoterte

Tilgjengelig for salg

2633 19127 - Borsnoterte 19 127 2633
475 497 568 100 - Unoterte 568 100 475 497
478 129 587 228 Sum aksjer og andeler 587 228 478 129

2633 19 127 Herav bersnoterte selskaper 19 127 2633
475 497 568 100 Herav unoterte selskaper 568 100 475 497

Morbank og Konsern

Spesifikasjon av aksjer og Prinsipp *) Eierandel % Var Anskaffelses- Markeds- Bokfort

andeler: beholdning kost verdi verdi
(antall)

Borsnoterte selskaper:

Visa Inc. TFS 0,00 % 9014 4124 3127 3127

Unoterte selskaper:

Sparebank 1 Boligkreditt AS TFS 4,10 % 2 342 904 396 131 397 926 397 926
Sparebank 1 Neeringskreditt AS TFS 1,86 % 277 072 34 634 33758 33758
SpareBank 1 Kredittkort AS TFS 516 % 149 159 50170 50170 50170
SamSpar Bankinvest || TFS 1535 % 127 185 73162 51411 51411
Spabebankl SMN Finans AS TFS 4,10 % 1658 24 028 24 028 24 028
@vrige aksjer TFS 10 463 10 808 10 808
Visa Norge andel TFS 0,52 % 0 16 000 16 000
Sum morbank og konsern 592712 587 228 587 228

*) FVO (Fair Value Option) - til virkelig verdi over resultatet, TFS - Tilgjengelig for salg til virkelig verdi fert over utvidet resultat.
Aksjer som ikke kan males palitelig vurderes til kostpris som tilneerming til virkelig verdi etter IAS 3946

Konsern/Morbank

(i hele tusen kroner) 2015 2014
Inngdende balanse 478 129 445 659
Investeringer i perioden 87 083 72 399
Omklassifisering av aksjer fra FKV til TFS 0 0
Salg i perioden (til bokfert verdi) - 329 - 26203
Verdiendring fort over utvidet resultat 22 345 -13725

Utgaende balanse 587 228 478 129




NOTE 32 ANDRE IMMATERIELLE EIENDELER

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Andre immaterielle eiendeler
30178 30 178 Anskaffelsekost 01.01 30178 30178
Tilgang
30178 30 178 Anskaffelsekost 31.12 30178 30178
8 398 12 291 Akkumulerte avskrivninger 01.01 12 291 8 398
Avgang akkumulerte avskrivhinger
3893 3893 Arets avskrivninger 3893 3893
12 291 16 184 Akkumulerte avskrivninger 31.12 16 184 12 291
17 887 13994 Andre immaterielle eiendeler 31.12 13994 17 887

Andre immaterielle eiendeler bestar av kjopte kunderettigheter i forbindelse fusjon med Halden Sparebank og avskrives over 8 ar.



NOTE 33 EIENDOM, ANLEGG OG UTSTYR

Morbank 2015 Konsern 2015
Bygning Pakostning Maskiner, Totalt (i hele tusen kroner) Bygning Pakostning Maskiner, Totalt
og annen leide inventar og annen leide inventar
fast bygninger og transp fast bygninger og transp
eiendom midl eiendom midl
92 232 32087 69 034 193 353 Anskaffelseskost/regulert verdi pr 177 546 52 316 76 911 = 306 773
1.1.2015
0 0 2 675 2 675 Tilgang 1246 0 2747 3993
-1282 0 -2 -1284 Avgang -17 374 -12  -17 386
0 0 0 0 Verdiregulering -3578 0 0 -3578
90 950 32087 71707 = 194 744 Anskaffelseskost/regulert verdi pr 157 840 52 316 79 647 289 802
31.12.2015
-27 370 -24 491 -58 396  -110 257 Akkumulert avskrivning og -55959 -24 502 -68 782 -149
nedskrivning 1.1.2015 243
-2741 -1911 -2175 -6 826 Arets avskrivning -4 552 -1911 -2585  -9048
0 0 0 0 Arets nedskrivning 0 0 0 0
0 0 0 0 Akkumulert avskrivhing arets avgang 0 0 0
-30 111 -26 402 -60 571 | -117 083 Akkumulert avskrivning og -60 511 -26 413 -71367 @ -158 291

nedskrivning 31.12.2015

60 839 5684 11137 77 661 Balansefort verdi per 31.12.2015 97 329 25904 8279 131513
57 596 Balansefort verdi ved historisk kost 83692
3243 Verdireguleringsreserve pr 31.12.2015 13 637
112 400 Virkelig verdi pr. 31.12.2015 128 900
Morbank 2014 Konsern 2014
Bygning Pakostning Maskiner, Totalt (i hele tusen kroner) Bygning Pakostning Maskiner, Totalt
og annen leide inventar og annen leide inventar
fast bygninger og transp fast bygninger og transp
eiendom midl eiendom midl
98 899 35630 68 656 = 203 186 Anskaffelseskost/regulert verdi pr 188 063 55 859 76 355 = 320 277
1.1.2014
0 0 825 825 Tilgang 566 0 1003 1569
-6 667 -3543 -447 = -10 657 Avgang -6 667 -3543 -447 = -10 657
0 0 0 0 Verdiregulering -4 416 0 0 -4 416
92 232 32087 69 034 193 354 Anskaffelseskost/regulert verdi pr 177 546 52 316 76 911 306 773
31.12.2014
-24 212 -21922 -53596 @ -99728 Akkumulert avskrivning og -43 638 -21932 -63 324 -128
nedskrivning 1.1.2014 894
-3159 -2 569 -4800 -10528 Arets avskrivning -5826 -2 570 -5459 @ -13 854
0 0 0 0 Arets nedskrivning -6 495 0 0 -6495
0 0 0 0 Akkumulert avskrivning arets avgang 0 0 0 0
-27 370 -24 491 -58 396 -110 Akkumulert avskrivning og -55959 -24 502 -68 782  -149 243

256 nedskrivning 31.12.2014

64731 7 595 10770 83097 Balansefort verdi per 31.12.2014 130 211 19191 8129 157530
61 356 Balansefort verdi ved historisk kost 112 910
3375 Verdireguleringsreserve pr 31.12.2014 17 301

113 000 Virkelig verdi pr. 31.12.2014 144 000
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NOTE 33 EIENDOM, ANLEGG OG UTSTYR (forts.)

Merknad: Virkelig verdi egne bygg er
basert pa verdivurdering ved utgan-
gen av 2015. Verdivurderingsreserven
pa egne bygg er gjennvaerende mer-
verdi pa oppregulerte bygninger ved
overgang til IFRS i 2005.

Sikkerhetsstillelse
Banken har ikke pantsatt eller aksep-
tert andre radighetsbegrensninger for
sine anleggsmidler

Bruttoverdi av fullt ut avskrevne
eiendeler fortsatt i bruk
Bruttoverdien av anleggsmidler som
er fullt ut avskrevet og fortsatt i bruk
anses a veere uvesentlig.

Uutnyttede driftsmidler

Alle driftsmidler benyttes av konser-
net.

Investeringseiendommer konsern

Omvurderinger

Banken foretar ikke lgpende omvur-
deringer av anleggsmidler. | forbin-
delse med fgrste gangs implemente-
ring av IFRS ble bygninger omvurdert
med til sammen kr 4,8 mill. pa mor-
selskapet og kr 38,1 mill. pa konsern.
Basis for omvurderingen var uavhen-
gige takster eller verdiestimat. Det er
foretatt verdivurdering av samtlige
bygninger pr. 31.12.2015. Banken fore-
tar ikke lepende omvurderinger av
anleggsmidler som benyttes i egen
virksomhet. Investeringseiendom verdi-
reguleres og avskrives ikke, men endr-
inger i markedsverdien fores over
resultatet. Prosentsats for ordineere
avskrivninger er 10-33 prosent for
maskiner, inventar og transportmid-
ler, og 2-4 prosent for bankbygg og
annen fast eiendom.

Forpliktelser

Per 31.12..2015 har banken inngatt
avtale om utvidelse og rehabilitering
av kontorene i Vestby. Det er stipulert
samlede kostnader knyttet til utvidel-
sen pa ca. kr 4,0 mill.

Videre har banken i lgpet av 2015
inngatt en intensjonsavtale om byg-
ging av nytt hovedkontor, dog er in-
gen forpliktende avtale inngatt.

2015 Inngaende Tilgang/ Verdi- Akkumulert Utgaende Anskaffelses- Leie- Drifts- Utleid
(i hele tusen balanse avgang regulering verdi- balanse kost inntekter kost- andel pr
kroner) 1.1.2015 i2015 regulering 31.12.2015 nader 31.12.2015
Kongensgt. 24 300 0 -2600 13817 21700 7 883 1464 606 100 %
21, utleid

andel*

Midtveien, 1611 0 0 731 1772 1041 94 66 100 %
utleid andel

Sarpsborg- 2500 - 2500 -

veien 2**

Vestlia 1, 13969 -13969 -

bygning**

Vestlia 1, 1031 -1031 -

tomt**

Vestlia 1, 0 0 -

ubebygd**

Sum 43411 -17500 -2600 14 548 23472 8924 1558 672

* Eiendommen er slatt sammen med Svaebakken 2 og Svaebakken 4 da disse benyttes samlet.

** Eiendommene er solgt i lgpet av 2015



NOTE 33 EIENDOM, ANLEGG OG UTSTYR (forts.)

Investeringseiendommer konsern

2014 Inngaende Tilgang/ Verdi- Akkumulert Utgdende Anskaffelses- Leie- Drifts- Utleid
(i hele tusen balanse avgang regulering verdi- balanse kost inntekter kost- andel pr
kroner)” 1.1.2014 i2014 regulering 31.12.2014 nader 31.12.2014
Svaebakken 1900 - 900 0 415 1000 585 - - -
4 bygg/
tomt***
Svaebakken 2000 0 0 1100 2000 900 - - -
2 tomt
Kongensgt. 21, 18 900 0 2400 16 417 21300 4 883 1343 470 100 %
utleid andel
Sarpsborg- 0 1217 1283 1283 2500 1217 - - 0%
veien 2*
Vestlia 1, 14 369 3631 - 8099 -1451 13969 15 419 945 190 33%
bygning**
Vestlia 1, 1031 0 0 831 1031 200 - - -
tomt
Vestlia 1, 0 0 0 0 0 0 - - -
ubebygd
Midtveien, 1611 0 0 731 1611 880 90 64 100 %
utleid andel
Sum 39811 3948 -4 416 19 326 43 411 24 084 2378 724
* Eiendommen endret bruk i desember 2014 fra egen bruk til investeringseiendom. Eiendommen er lagt ut for salg.
** Eiendommen endret bruk i desember 2014 fra delvis egen bruk til 100% investeringseiendom. Eiendommen er lagt ut for salg.
**+* Bygget pa eiendommen er revet i 2014. Opparbeiding av parkeringsplasser er iverksatt.
Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
1500 1172 Opptjente ikke mottatte inntekter 1172 1500
0 0 Netto klientmidler og utlegg 12 477 15 609
8 462 2178 Overfinansiering av pensjonsforpliktelser 3410 9182
522 25 Andre forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader 25 522
3413 3774 Qvrige debitorer 3774 3413
8 007 6 061 Boligkreditt 6 061 8 007
18 529 20 322 Annet 14171 19 278
40 434 33533 Sum andre eiendeler 41 091 57 511




NOTE 35 INNSKUDD FRA OG GJELD TIL KUNDER

Morbank Konsern
2014 2015 Innskudd fra og gjeld til kunder 2015 2014
11 322 348 11402 260 Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lepetid 11 379 697 11 306 706
380 963 426 445 Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt l@petid 426 445 380963
Palepte renter 0 0
11703 311 11 828 704 Sum innskudd fra og gjeld til kunder 11 806 142 11 687 669
2,24 % 1,39 % Gjennomsnittlig rente 140 % 2,24 %
0,15 % 0,22 % Andel fastrenteinnskudd av totale innskudd 0,22 % 0,15 %
2014 2015 Innskudd fordelt pa sektor og nzering 2015 2014
800 070 784 108 Offentlig sektor 784 108 800 070
421402 333783 Finansiering og forsikringsvirksomhet 333783 421402
120 758 138 219 Primaernaeringen 138 219 120 758
146 265 133969 Industri 133 969 146 265
296 553 433 558 Bygg- og anleggsvirksomhet 433 558 296 553
285904 270 379 Varehandel 270 379 285904
38 688 48 372 Hotell og restaurantdrift 48 372 38 688
82 224 89 790 Transport 89 790 82 224
523 870 489 792 Omsetning/drift eiendommer 467 229 508 228
377721 442 993 Forretningsmessig tjenesteyting 442 993 377 721
602 636 426 589 Sosial og privat tjenesteyting 426 589 602 636
3696 092 3591552 Sum nzering 3568 989 3680 450
8 007 219 8 237152 Lonnstakere o.l. 8 237152 8 007 219
11703 311 11 828 704 Sum innskudd 11 806 142 11 687 669

Utland er lagt under personmarked i oppstillingen over.

2014 2015 Innskudd fordelt pa geografiske omrader 2015 2014
7478 238 9276 974 Qstfold 9 254 412 7 462 596
1141073 1542 236 Akershus 1542 236 1141073
2931673 799 546 Landet for evrig 799 546 2931673
152 327 209 948 Utlandet 209 948 152 327
11703 311 11 828 704 Sum innskudd fordelt pa geografiske omrader 11 806 142 11 687 669




NOTE 36 GJELD VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER
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Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak
- palydende verdi
- virkelig verdi
Obligasjonsgjeld
3555500 3862 500 - palydende verdi 3862 500 3555500
3558773 3866 013 - virkelig verdi 3866 013 3558773
8 638 7774 - palepte renter 7774 8 638
3555500 3862500 Sum gjeld ved utstedelse av verdipapirer, palydende verdi 3862 500 3555500
3567411 3873787 Sum gjeld ved utstedelse av verdipapirer, virkelig verdi inkludert 3873787 3567411
palepte renter
- - Gjennomsnittlig rente sertifikater = -
2,70 % 2,09 % Gjennomsnittlig rente obligasjonsgjeld 2,09 % 2,70 %
2014 2015 Verdipapirgjeld fordelt pa forfallstidspunkt 2015 2014
780 500 0 Obligasjonsgjeld med forfall i l@pet av 2015 0 0
800 000 887 500 Obligasjonsgjeld med forfall i lopet av 2016 887 500 780 500
600 000 600 000 Obligasjonsgjeld med forfall i lopet av 2017 600 000 800 000
875 000 1075000 Obligasjonsgjeld med forfall i lopet av 2018 1075 000 600 000
500 000 1000 000 Obligasjonsgjeld med forfall i lgpet av 2019 1000 000 875 000
0 300 000 Obligasjonsgjeld med forfall i lapet av 2020 300 000 500 000
3555500 3862500 Sum verdipapirgjeld, palydende verdi 3862500 3555500
Morbank og konsern
Endring i verdipapirgjeld 31.12.2015 Emittert Forfalt/ Ovrige 31.12.2014
innlest endringer
Sertifikatgjeld, palydende verdi 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld, palydende verdi 3862 500 1150 000 - 843000 0 3555500
Verdijusteringer 3513 0 0 240 3273
Opptjente renter 7774 0 0 - 864 8 638
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3873787 1150 000 - 843000 - 624 3567 411




NOTE 37 ANNEN GJELD OG FORPLIKTELSE
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Morbank Konsern
2014 2015 Annen gjeld og balansefort forpliktelse (i hele tusen kroner) 2015 2014
5320 5900 Pensjonsforpliktelser (note 24) 5900 5320
0 0 Garantiavsetninger 0 0
22511 19 074 Andre avsetninger 19 074 22 511
19 842 19 448 Palepte feriepenger/Margintrekk/Skattetrekk 25987 26 821
23085 30 067 Leverandorgjeld 30 067 23085
49 084 30 468 Annet(note37) 35574 39 369
119 842 104 958 Sum annen gjeld og balansefort forpliktelse 116 604 117 107
Avsetninger gavekonto
20 235 18 582 Avsetning per 1.1 18 582 20 235
-1653 - 1738 Bruktilepet av aret -1738 -1653
18 582 16 845 Sum avsetninger gavekonto 16 845 18 582
Stilte garantier mv. (avtalte garantibelop)

360 950 365122 Betalingsgarantier 323 613 241235
74 444 78 066 Kontraktsgarantier 78 066 74 444
23638 21484 Annet garantiansvar 21484 23638

459 032 464 672 Sum stilte garantier 423 163 339317

Andre forpliktelser ikke balansefert

856 552 945 398 Ubenyttede kreditter 945 398 856 552

21877 272 655 Innvilgede lanetilsagn (ikke diskontert) 272 655 21877
1475 886 1804 527 Sum andre forpliktelser 1774 665 1353436
1239792 1239792 Totale forpliktelser 1111 520 1111 520

Pantstillelser
213 000 Pantstillelse Verdipapirer 213000
207 478 Tilherende forpliktelse pantsatte verdipapirer 207 478

Forpliktende avtaler om anskaffelser av eiendom, anlegg og utstyr
Per 31.12..2015 har banken inngatt avtale om utvidelse og rehabilitering av kontorene i Vestby. Det er stipulert samlede kostnader knyttet
til utvidelsen pa ca. kr 4,0 mill.
Videre har banken i lgpet av 2015 inngatt en intensjonsavtale om bygging av nytt hovedkontor, dog er ingen forpliktende avtale inngatt.

Pagaende rettstvister
Per 31.12.2015 er konsernet ikke involvert i padgaende rettstvister.

Operasjonelle leasingbetalinger

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
835 668 Innenlar 921 1228
707 1113 Mellom1-5ar 1217 1072
0 0 Etter5ar 0 0
1542 1780 Sum minimum leasingbetaling 2138 2300




NOTE 38 ANSVARLIG LANEKAPITAL OG
FONDSOBLIGASJONSLAN
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For beskrivelse av ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner og hvordan de pavirker kapitaldekningen, henvises til

note 2 Regnskapsprinsipper.

Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
Tidsbegrenset ansvarlig lan:
150 000 150 000 FRN ansvarlig obligasjonslan 2013/2023 med innlgsningsrett for 150 000 150 000
utsteder.
517 421 Palopt renter 421 517
-307 - 217 Over-/underkurs/markedsverdi - 217 - 307
150 210 150 204 Sum tidsbegrenset 150 204 150 210
Fondsobligasjonslan:
150 000 150 000 FRN evigvarende fondsobligasjon med innlasningsrett for utsteder 150 000 150 000
130 000 130 000 Fastrente 11% (swappet til 3 mnd Nibor + 6,50). Call opsjon 2019 130 000 130 000
25000 25 000 Fastrente 10,5% (swappet til 3 mnd Nibor + 6,6%) Call opsjon 2019 25000 25000
6295 6 093 Palopte renter 6 093 6295
3625 3625 Over-/underkurs/markedsverdi 3625 3625
314 920 314718 Sum fondsobligasjonslan 314718 314 920
465130 464 923 Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan 464 923 465130
385% 347 % Gj.sn rente tidsbegrenset ansv. lanekapital 150 mill 347 % 385%
541 % 5,07 % Gjennomsnittlig rente fondsobligasjon 150 mill 5,07 % 541 %
879 % 844 % Gjennomsnittlig rente fondsobligasjon 130 mill 8,44 % 879 %
841 % 8,07 % Gjennomesnittlig rente fondsobligasjon 25 mill 8,07 % 841 %

* Fondsobligasjon og ansvarlig [an med fast rente er gjort om til flytende rente ved bruk av rentebytteavtale..
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NOTE 38 ANSVARLIG LANEKAPITAL OG
FONDSOBLIGASIJONSLAN (forts.)

Morbank og konsern

Endringer i ansvarlig lanekapital og 31.12.2015 Emittert Forfalt/ Ovrige 31.12.2014

fondsobligasjonslan innlest endringer

Ordinaer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 150 000 0 0 0 150 000

Fondsobligasjonslan, nominell verdi 305 000 0 0 0 305000

Verdijusteringer 3408 0 0 90 3318

Palepte renter 6 515 0 0 - 297 6 812

Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan 464 923 0 0 - 207 465130

Endringer i ansvarlig lanekapital og 31.12.2014 Emittert Forfalt/ Ovrige  31.12.2013

fondsobligasjonslan innlost endringer

Ordinzaer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 150 000 0 - 250 000 0 400 000

Fondsobligasjonslan, nominell verdi 305 000 0 - 35000 0 340 000

Verdijusteringer 3318 0 0 882 2436

Palgpte renter 6 812 0 0 -1934 8746

Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan 465130 0 - 285000 -1052 751182

SpareBank 1 @stfold Akershus har hverken emitert eller hatt forfall pa forndsobligasjoner eller ansvarlig lan i 2015 eller 2014.
NOTE 39 INVESTERINGER | EIERINTERESSER

Morbankens aksjer i datterselskaper

(i hele tusen kroner) Forretnings- Selskapets Eiendeleri Antall aksjer Kostpris Bokfart
kontor aksjekapital prosent verdi

2015

EiendomsMegler 1 @stfold Akershus AS Rygge 217 700 100 % 2177 29 071 24 493

Nekor Gardselskap AS Moss 300 000 100 % 3000 4200 4200

Fasett Eiendom AS (Virksomhet Moss 600 000 100 % 600 34 535 0

holdt for salg)

Sum aksjer i datterselskaper 67 806 28 693

(i hele tusen kroner) Forretnings- Selskapets Eiendeleri Antall aksjer Kostpris Bokfart
kontor aksjekapital prosent verdi

2014

EiendomsMegler 1 @stfold Akershus AS Rygge 217700 100 % 2177 29 071 24 493

Nekor Gardselskap AS Moss 300 000 100 % 3000 4200 4200

Fasett Eiendom AS (Virksomhet Moss 600 000 100 % 600 34535 0

holdt for salg)

Sum aksjer i datterselskaper 67 806 28 693




NOTE 39 INVESTERINGER | EIERINTERESSER (forts.)

Morbankens aksjer i felleskontrollert virksomhet 2015
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(i hele tusen kroner) Forretnings- Selskapets Eiendeleri Antall aksjer Kostpris Bokfart
kontor aksjekapital prosent verdi
Samarbeidende Sparebanker AS Oslo 337 356 15,59 % 138 274 148 500 148 500
Samarbeidende Sparebanker Oslo 9197 1261% 1366 16 118 16 118
Bankinvest AS
Samarbeidende Sparebanker Oslo - 1544 % - 3596 3596
Utvikling DA
Sum aksjer i felleskontrollert virksomhet 168 214 168 214
Morbankens aksjer i felleskontrollert virksomhet 2014
(i hele tusen kroner) Forretnings- Selskapets Eiendeleri Antall aksjer Kostpris Bokfart
kontor aksjekapital prosent verdi
Samarbeidende Sparebanker AS Oslo 337 356 15,59 % 138 274 148 500 148 500
Samarbeidende Sparebanker Oslo 9197 12,61 % 1366 16 118 16 118
Bankinvest AS
Samarbeidende Sparebanker Oslo - 1544 % - 3596 3596
Utvikling DA
Sum aksjer i felleskontrollert virksomhet 168 214 168 214
Konsernets eierandeler i felleskontrollert virksomhet 2015
(i hele tusen kroner) Eiendeler Gjeld Inntekter Kostnader Resultat
Samarbeidende Sparebanker AS 314 050 65 463 42 160 3240 38 920
Samarbeidende Sparebanker Bankinvest AS 77 581 29 3379 271 3108
Samarbeidende Sparebanker Utvikling DA 3596 0 0 0 0
Sum aksjer i felleskontrollert virksomhet 395 227 65 492 45 539 3511 42 028
Konsernets eierandeler i felleskontrollert virksomhet 2014
(i hele tusen kroner) Eiendeler Gjeld Inntekter Kostnader Resultat
Samarbeidende Sparebanker AS 294 890 90 104 55390 3132 52 257
Samarbeidende Sparebanker Bankinvest AS 80 372 29 7140 97 7043
Samarbeidende Sparebanker Utvikling DA 3596 0 0 0 0
Sum aksjer i felleskontrollert virksomhet 378 858 90133 62 530 3230 59 300

Felleskontrollert virksomhet er bokfert til anskaffelseskost i morbanken. Konserntall er presentert etter egenkapitalmetoden.



NOTE 39 INVESTERINGER | EIERINTERESSER (forts.)

Konsernet har goodwill ved kjep av aksjer i Samarbeidende Sparebanker AS som utgjor 100,1 mill ved utgangen av 2015.

Balansefort verdi i tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet
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Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
243181 168 214 Per 01.01. 288 754 333263
0 0 Tilgang 0 0
0 0 Avgang 0 0
- 74968 0 Ek-endringer 7232 -78114
0 0 Resultatandel 42 028 59 300
0 0 Utbetalt utbytte -8 279 - 25696
168 214 168 214 Balansefort verdi 31.12 329735 288 754
Inntekter fra investeringer i tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet
Morbank Konsern
2014 2015 (i hele tusen kroner) 2015 2014
0 0 Res.andel fra Sam.arb Sparebanker AS 38 920 52 257
0 0 Res.andel fra Sam.arb Sparebanker Bankinvest AS 3108 7043
20983 2 351 Utbytte fra Sam.arb Sparebanker AS 0 0
4713 5928 Utbytte fra Sam.arb Sparebanker Bankinvest AS 0 0
25696 8279 Sum inntekter 42 028 59 300

Spesifikasjon av arets endring pa konsern

(i hele tusen kroner) Tilgang Avgang EK-endring Utbetalt utbytte
Samarbeidende Sparebanker AS 0 0 7232 2 351
Samarbeidende Sparebanker Bankinvest AS 0 0 0 5928
Samarbeidende Sparebanker Utvikling DA 0 0 0 0
Sum aksjer i felleskontrollert virksomhet 0 0 7 232 8279
Fordringer og gjeld til felleskontrollerte virksomheter

(i hele tusen kroner) Lan Innskudd Ansvarlig lan
Samarbeidende Sparebanker AS 59 097 0 5325
Samarbeidende Sparebanker Bankinvest AS 10 730 0 0
Samarbeidende Sparebanker Utvikling DA 0 0 0
Sum aksjer i felleskontrollert virksomhet 69 827 0 5325

NOTE 40

Det er ikke foretatt oppkjgp av virksomheter eller andre former for virksomhetssammenslutning i 2015 eller 2014.



NOTE 41 VESENTLIGE TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE

SELSKAPER
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Med neerstdende parter menes her tilknyttede selskaper, felleskontrollerte virksomheter og datterselskaper. Bankens

mellomvaerende med ansatte og medlemmer av styret vises i note 8 og 22.

Datterselskaper TS, FKV og andre naerstaende
Lan (i hele tusen kroner) 2015 2014 2015 2014
Lan utestaende pr 1.1. 114 846 123 892 98 216 5325
Eiendeler klassifisert som holdt for salg (lan) 0 0 0 0
Lan innvilget i perioden / Innfusjonert 0 0 0 92 891
Tilbakebetaling 80 687 9 046 28 389 0
Utestaende lan per 31.12. 34159 114 846 69 827 98 216
Innskudd (i hele tusen kroner)
Innskudd per 1.1. 15 642 19 625
Netto endring 6921 -3983 0
Innskudd per 31.12. 22 563 15 642
Renteinntekter 2994 5471 1898 885
Tap ved utlan 0 0 0
Nedskrivning aksjer i datterselskap 0 16 133 0
Eiendeler klassifisert som holdt for salg (lan) 0 0 0
Rentekostnader 173 637 0 0
Valutahandel 0 0
Provisjonsinntekt 0 0
Utstedte garantier og kausjonsansvar 41509 119715

Leiekostnader fakturert fra datterselskapet Nekor Gardselskap AS til @vrige konsernselskap i 2015 utgjorde kr 9 732 TNOK. Tilsvarende tall for 2014 var kr 17 501

TNOK(Dette inkludere 4 000 TNOK knyttet til avslutning av leieavtale for kontraktens opprinnelige utlepsdato).

Alle (an til neerstaende parter er bokfert i morbanken.
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NOTE 42 EIERANDELSKAPITAL- OG EIERSTRUKTUR

Eierandelskapital

Bankens eierandelskapital utgjer 1 126 744 900 kroner fordelt pa 11 267 449 egenkapitalbevis, hvert palydende 100
kroner.

Per 31.12.2015 var det 884 egenkapitalbeviseiere. Eierandelskapitalen er tatt opp pa felgende mate:

Ar Endring Endringi Total eierandels- Antall egenkapital-

eierandels-kapital kapital bevis
2005 Offentlig emisjon 147 260 147 260 1472 600
2006 147 260 1472 600
2007 147 260 1472 600
2008 147 260 1472 600
2009 147 260 1472 600
2010 147 260 1472 600
2011 Fondsemisjon og tingsinnskudd 781580 928 840 9288 399
2012 928 840 9 288 399
2013 928 840 9288 399
2014 928 840 9288 399
2015 Rettet emisjon og reprasjonsemisjon, ansattemisjon 197 905 1126 745 11267 449

Egenkapitalbevisbrok

(tall i hele tusen) 01.01.2016 31.12.2015 01.01.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Egenkapitalbevis 1126 745 1126 745 928 840 928 840 928 840 928 840
Overkursfond 152 487 152 487 147 575 147 575 147 575 147 575
Utjevningsfond 541974 386 050 386 050 267 553 164 956 93279
Andel fond for urealiserte gevinster 31 665 37 097 36 739 30 809 54 573 9882
Andel annen egenkapital 7 256 11 862 11747 14 627 14 627 128
A. Sum egenkapitalbeviseiernes kapital 1860 126 1714 241 1510951 1389 404 1310571 1179704
Grunnfondskapital 137 214 125 466 125 466 115 302 106 502 100 382
Andel fond for urealiserte gevinster 2 386 2795 3152 3728 4 681 851
Andel annen egenkapital 547 894 1008 1255 1255 11
B. Sum sparebankens fond 140 147 129 155 129 626 120 285 112 437 101 244
Egenkapital ekskl. avsatt utbytte og gaver 2000 273 1843396 1640578 1508 603 1423008 1280 949

Egenkapitalbevisbrok (A/(A+B)) 92,99 % 92,99 % 92,10 % 92,10 % 92,10 % 92,10 %
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NOTE 42 EIERANDELSKAPITAL- OG EIERSTRUKTUR (forts.)

Egenkapitalbeviseiere

Det var 884 egenkapitalsbeviseiere pr. 31.12.2015. De stgrste var: Antall % av totalt antall
grunnfonds-bevis

1 Sparebankstiftelsen @stfold Akershus 5563131 49,37 %
2 Sparebankstiftelsen Halden 3490 762 30,98 %
3 Pareto As 350 200 311%
4 Mp Pensjon Pk 201 841 1,79 %
5 Eika Utbytte Vpf 159 673 1,42 %
6 Merrill Lynch Prof. Clearing Corp 149 830 133%
7 Espedal & Co As 60 878 0.54 %
8 Sole Invest As 43767 0,39 %
9 Wikborg Tord Geir 36 001 0,32 %
10 Rwa Invest As 35218 0,31%
11 Wimoh Invest As 35100 0.31%
12 Forsvarets Personellservice 32217 0,29 %
13 Haugaland Kraft Pensjonskasse 31166 0,28 %
14 Spareskillingsbanken 30222 0.27 %
15 Sparebanken Vestfold 26 326 0,23 %
16 Hustadlitt A/S 25500 0.23%
17 Lombard International Assurance 25000 0,22 %
18 Allumgarden 23573 0.21%
19 Sparebank 1 @stfold Akershus 23500 0,21 %
20 Naess Just Birger 22 826 0,20 %
Sum 20 sterste 10 366 731 92,01 %
@vrige egenkapitalbeviseiere 900 718 799 %
Totalt antall egenkapitalbevis (palydende kr. 100) 11 267 449 100,00 %
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NOTE 42 EIERANDELSKAPITAL- OG EIERSTRUKTUR (forts.)

Egenkapitalbeviseiere

Det var 835 egenkapitalsbeviseiere pr. 31.12.2014. De storste var: Antall % av totalt antall
grunnfonds-bevis
1 SPAREBANKSTIFTELSEN @STFOLD AKERSH 4 896 465 52,72 %
2 SPAREBANKSTIFTELSEN HALDEN 2919 334 3143 %
3 VERDIPAPIRFONDET EIKA UTBYTTE 111 631 1,20 %
4  MP PENSJON PK 92 300 0,99 %
5 PARETO AS 69 169 074 %
6 BERGEN KOMMUNALE PENSJONSKASSE 50 000 0,54 %
7 HARALD ESPEDAL AS 46 669 0,50 %
8 WIMOH INVEST AS 35100 0.38%
9 MERRILL LYNCH PROF. CLEARING CORP 31316 0,34 %
10 SOLE INVEST AS 30 000 0,32 %
11 WIKBORG TORD GEIR 27 600 0,30 %
12 RWA INVEST AS 27 000 0.29 %
13 SPARESKILLINGSBANKEN 25000 0.27 %
14 FORSVARETS PERSONELLSERVICE 24700 0.27 %
15 BYGG HJEM OG HOBBY AS 24 000 0,26 %
16 SPAREBANK 1 @STFOLD AKERSHUS 23500 0,25 %
17 SPAREBANKEN VESTFOLD 21777 0,23 %
18 NORSK UTBYTTEKAPITAL AS 21078 0,23 %
19 ALLUMGARDEN 18 074 0,19 %
20 HAUGALAND KRAFT PENSJONSKASSE 17762 0.19 %
Sum 20 sterste 8 512 475 91,65 %
@vrige egenkapitalbeviseiere 775924 8,35%
Totalt antall egenkapitalbevis (palydende kr. 100) 9 288 399 100,00 %
Spredning av egenkapitalbevis pr. 31.12.2015
Intervall Antall eiere % Antall Ek-bevis %
10001- 35 396 % 10 569 825 93,81 %
5001-10000 24 271 % 160 106 1,42 %
1001-5000 144 16,29 % 306 231 272 %
201-1000 357 40,38 % 191 227 1,70 %
0-200 324 36,65 % 40 060 0,36 %
884 100,00 % 11 267 449 100,00 %



NOTE 42 EIERANDELSKAPITAL- OG EIERSTRUKTUR (forts.)

Spredning av egenkapitalbevis pr. 31.12.2014
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Kommune Antall eiere % Antall Ek-bevis %
Fredrikstad 46 520 % 33890 0,30 %
Moss 107 12,10 % 5716 941 50,74 %
Rygge 98 11,09 % 89 965 0.80 %
Rade 31 351% 16 603 015%
Vestby 34 385% 22791 0,20 %
Valer 51 577 % 49107 044 %
Halden 12 1,36 % 3494 008 31,01%
Sarpsborg 12 1,36 % 8 961 0,08 %
Sum 391 44,23 % 9432 266 83,71%
Oslo 112 12,67 % 1013708 9,00 %
Q@vrige 381 43,10 % 821 475 729 %
Totalt 884 100,00 % 11 267 449 100,00 %
Nekkeltall Egenkapitalbevis morbank

Nokkeltall (i hele tusen kroner) 2015 2014 2013 2012 2011
Borskurs per egenkapitalbevis 123,50 117,00 89,00 68,50 77,50
Antall utstedte EKB (i hele tall) 11 267 449 9288 399 9288 399 9288 399 9288 399
Egenkapitalbeviskapital 1126 745 928 840 928 840 928 840 928 840
Borsverdi 1391530 1086 743 826 668 636 255 719 851
Utjevningsfond 541974 386 050 267 553 164 956 93279
Overkursfond 152 487 147 575 147 575 147 575 147 575
Utbytte per egenkapitalbevis 3,90 4,40 3,30 4,10 2,00
Direkte avkastning ¥ 32% 3.8% 37% 6.0 % 26 %
Effektiv avkastning ? 89 % 36,4 % 34,7 % -6,3% -223%
Bokfert verdi per egenkapitalbevis * 161,63 15745 144,69 133,65 126,85
Resultat per egenkapitalbevis % 19,56 21,80 17,01 13,58 35,93
P/E (barskurs/resultat per bevis) 6,31 5,37 5,23 5,04 7,18
P/B etter utdeling (barskurs/bokfert EK per bevis) 0,76 0,74 0,62 0,51 0,57
Utdelingsforhold 253 % 250 % 250% 350% 20,0 %
Egenkapitalbevisprosent ¢ 92,99 % 92,10 % 92,10 % 92,10 % 92,07 %

1) Utbytte i prosent av barskurs ved arets slutt.

2) Kursstigning giennom aret pluss utbetalt utbytte i prosent av barskurs ved arets begynnelse.
3) Egenkapitalbeviskapitalen, utjevningsfondet og overkursfondet dividert pa antall utestaende egenkapitalbevis.

4) Egenkapitalbevisenes andel av konsernets resultat etter skatt.

5) Utbytte per bevis i prosent av fortjeneste per bevis (til og med 2013 er det korrigert for endringer i fond for urealiserte gevinster).
6) Bokfert EK til egenkapitalbeviseierne i prosent av morbankens EK ved utgangen av aret.



NOTE 42 EIERANDELSKAPITAL- OG EIERSTRUKTUR (forts.)
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Resultat pr egenkapitalbevis: Morbank Konsern

Morbank: 2015 2014 2015 2014
Gjennomsnitlig antall egenkapitalbevis 10694591 9288399 10694591 9288399
Gjennomsnitlig antall egenkapitalbevis, utvannet 10694591 9288399 10694591 9288399
Arsresultat 186 876 179 476 220 989 219 850
Arsresultat fra viderefort virksomhet 186 876 179 476 217 694 218 000
Totalresultat 204 131 162 625 245109 199 347
Egenkapitaleiernes andel av arsresultat 173783 165 297 205 505 202 481
Egenkapitaleiernes andel av arsresultat fra viderefert virksomhet 173783 165 297 202 442 200778
Egenkapitaleiernes andel av totalresultat 189 829 149778 227 936 183 598
Pr egenkapialbevis, arsresultat/utvannet arsresultat 7 16,74 17,80 19,56 21,80
Pr egenkapialbevis, arsresultat/utvannet arsresultat fra viderefert virksomhet 7 16,74 17,80 19,27 21,62
Pr egenkapialbevis, totalresultat/utvannet totalresultat ” 18,20 16,13 21,59 19,77

7) Resultat delt pa giennomsnittlig egenkapitalbevis, kvartalsvis beregning

NOTE 43 UTBYTTE/KONSERNBIDRAG FRA DATTERSELSKAPER

Utbytte/konsernbidrag (i hele tusen kroner) 2015 2014
Mottatt konsernbidrag fra:

EiendomsMegler 1 @stfold Akershus AS (100 %) 0

Nekor Gardselskap AS (100 %) 5000

Sum utbytte/konsernbidrag 5000
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NOTE 44 EIENDELER KLASSIFISERT SOM HOLDT FOR
SALG OG VIRKSOMHET UNDER AVHENDELSE

Resultat fra virksomhet under avhendelse og virkningen av ny maling av eiendeler klassifisert Resultat Resultat
som holdt for salg 2015 2014
Sum driftsinntekter 18 492 22 073
Sum driftskostnader 21 036 21078
Driftsresultat -2544 995
Resultat av finansposter 7 056 1539
Resultat for skattekostnad 4512 2534
Skattekostnad -1218 - 684
Ordinaert resultat 3294 1850
Balanse pr Balanse pr

31.12.15 31.12.14

Anleggsmidler 37 370 82 297
Utsatt skattefordel 0 0
Omlgpsmidler 2642 6741
Sum Eiendeler 40 012 89038
Langsiktig gjeld 0 0
Utsatt skatt 1994 2709
Kortsiktig gjeld 769 4263
Sum gjeld 2763 6972
Virksomhet og anleggsmidler holdt for salg 37 249 82 066
Kontantstrem 2015 2014
Kontantstrem fra drift -1081 - 3317
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter 52 000 0
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter - 52142 2417
Netto kontantstrem virksomhet og anleggsmidler holdt for salg -1223 - 900
Likvider 31.12 511 1734

NOTE 45

Styret eller bankens ledelse er ikke kjent med hendelser etter 31. desember 2015 som er egnet til a pavirke det frem-
lagte arsregnskapet.
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Til representantskapet i Sparebank 1 @stfold Akershus

Revisors beretning
Uttalelse om drsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Sparebank 1 @stfold Akershus som bestér av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2015,
resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, endringer i egenkapital og kontantstrem for regnskapséret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for i utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU, og for slik intern
kontroll som styret og daglig leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et irsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vir oppgave er d gi uttrykk for en mening om dette irsregnskapet pd bakgrunn av vir revisjon. Vi har
gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og giennomferer revisjonen for & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebzrer utferelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i irsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder
vurderingen av risikoene for at rsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et rsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formilet er i
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsi en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av irsregnskapet.

Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon.

Konklusjon

Etter vir mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet Sparebank 1 @stfold Akershus' finansielle stilling per 31. desember 2015 og av
deres resultater og kontantstremmer for regnskapsiiret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar

med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

PricewaterhouseCoopers AS, Posthoks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uttalelse om evrige forhold
Konklusjon om drsberetningen

Basert pd viir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd viir revigjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
"Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon” mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 3. mars 2016
PricewaterhouseCoopers AS

=< //{_\

Erik Andersen
Statsautorisert revisor

(2)
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Erklaering fra styret og
administrerende direktor

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og fastsatt arsregnskapet og arsberetningen for SpareBank 1
@stfold Akershus og konsernet SpareBank 1 @stfold Akershus per 31. desember 2015 inklusive sammendratte sam-
menligningstall pr 31. desember 2014.

Etter styrets og administrerende direktars beste overbevisning er arsregnskapet for 2015 utarbeidet i samsvar med
gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapet og konsernets
eiendeler, gjeld og finansielle stilling og resultat som helhet pr. 31. desember 2015 og 31. desember 2014.
Arsberetningen gir en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa ars-
regnskapet. Beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regn-
skapsperiode, samt beskrivelsen av naerstdendes vesentlige transaksjoner, gir en rettvisende oversikt.

Moss, 3. mars 2016
| styret for SpareBank 1 @stfold Akershus
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Adm. direktar
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Kontrollkomiteens beretning

Kontrollkomiteen har fart tilsyn med SpareBank 1 @stfold Akershus og konsernet i henhold til lov og instruks fastsatt

av representantskapet.

Kontrollkomiteen har i forbindelse med arsavslutningen for regnskapsaret 2015 gjennomgatt arsberetningen, ars-
regnskapet og revisors beretning for SpareBank 1 @stfold Akershus. | tilknytning til dette har vi ogsa gjennomgatt
arsregnskapene for bankens datterselskaper. Vi vil anbefale at det fremlagte regnskap fastsettes som bankens og
konsernets regnskap. Vi anbefaler at styrets forslag til disponering av arets overskudd godkjennes. Styrets vurdering
av bankens gkonomiske stilling slik den fremgar av arsberetningen, finnes dekkende.

Moss, den 3. mars 2016
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Eierstyring, selskapsledelse
og samfunnsansvar

REDEGJORELSE FOR EIER-
STYRING OG SELSKAPSLEDELSE
OG SELSKAPETS VIRKSOMHET
(anbefalingens pkt. 1 og 2)

SpareBank 1 @stfold Akershus har
som formal a forvalte pa en trygg
mate de midler som den rar over i
samsvar med de lovregler som til en-
hver tid gjelder for sparebanker.
Banken kan utfare alle vanlige bank-
forretninger og banktjenester i sam-
svar med gjeldende lovgivning.
Bankens strategi er basert pa visjonen
om & veere den trygge og anbefalte
banken i sitt markedsomrade, basert
pa et godt forankret verdigrunnlag —
Naer og Dyktig. Det er utarbeidet etis-
ke regler basert pa konsernets verdi-
grunnlag. Alle ansatte i konsernet er
godt kjent med disse retningslinjer og
organisasjonen er preget av hgy etisk
standard. Etiske regler er revidert og
godkjent av styret.

Styret har vedtatt at Norsk Anbefaling
for eierstyring og selskapsledelse skal
folges — sa langt den passer for en
sparebank med egenkapitalbevis.
Norsk Anbefaling for eierstyring og
selskapsledelse finnes pa bankens
hjemmeside.

REDEGJORELSE FOR
SAMFUNNSANSVAR

MENNESKERETTIGHETER
Konsernet opererer kun i Norge, fol-
ger norsk lov og ivaretar menneske-
rettighetene gjennom generelt fokus
pa etikk og overholdelse av lovkrav.

ARBEIDSTAKERRETTIGHETER

& SOSIALE FORHOLD
Arbeidstakeres rettigheter er regulert
gjennom tariffavtaler, interne ret-
ningslinjer og samarbeid gjennom
faste mgter med tillitsvalgte og ver-
neombud. Det er etablert elektronisk
personalhandbok, HMS-handbok og
lederhandbok som til enhver tid er

oppdatert pa gjeldende lover og ret-
ningslinjer. Det vises til ytterligere
omtale i styrets arsberetning.

BIDRAG TIL SAMFUNNET
GJENNOM GAVER

Som sparebank har vi alltid satt av
deler av overskuddet og bidratt med
pengegaver til allmennyttige forma
der vi er til stede. | dag er det 5 om-
radestyrer i tillegg til bankens eget
styre, som beslutter tildelinger av ga-
ver.

Vi har som mal & bidra til lokal verdi-
skapning og tilrettelegge for at @stfold
og Akershus Syd er et attraktivt omra-
de & bo i og drive neeringsvirksomhet.
Dette gjor vi bl.a .ved a stotte ulike
formal som bidrar til et tryggere, gla-
dere og bedre lokalsamfunn for men-
neskene som bor der. | 2015 delte vi
ut 5 millioner kroner til gode formal i
vart omrade, og vil fortsette dette ar-
beidet i arene som kommer.

For a sikre rettferdig og dpen prosess
rundt tildeling, har vi lagt sgknadene
synlig for alle pa www.vierderduer.no.
Det er ogsa her man gar inn for a
sgke om gavemidler og engasjere
andre i din sak.

Da Sparebankstiftelsen Halden og
@stfold Akershus ble opprettet 1. no-
vember 2011, tok de over det meste
av eierskapet i banken og deler na
oppdraget om a forvalte verdien som
er bygget opp gjennom generasjoner,
samt gi tilbake til samfunnet.

BIDRAG TIL SAMFUNNET GJENNOM
KOMPETANSEOVERF@ORING

Vi har i dag 10 bankkontorer med til-
herende eiendomsmeglervirksomhet
som dekker hele @stfold og sendre
del av Akershus. Vi har et neert for-
hold til lokalsamfunnet og deler av
var kompetanse pa forespgrsel gjen-
nom bl.a. undervisning om privateko-
nomi og engasjement i Ungt Entre-
prengrskap. Her er vi engasjert bade
som bankforbindelse, radgiver, men-
torer og dommere.

Vi tilbyr kunder, og ikke kunder hjelp
og kompetanseheving rundt egen
okonomi gjennom radgivning. Det er
en del av vart sasmfunnsoppdrag som
bank. Som eiendomsmegler tilbyr vi
hjelp til en trygg og god bolighandel.
Vi er apne nar media henvender seg
og strekker oss langt for & by pa var
kompetanse.

MILIO

Sparebank 1 @stfold Akershus er en
miljgbevisst bedrift. Var virksomhet
pavirker miljget i liten grad utover
strem, oppvarming, trykksaker og
transport av ansatte. Vi har av denne
grunn ingen generelle retningslinjer
eller krav til bruk av energi men prio-
riterer i miljgvennlige l@sninger.
Konsernet eier og drifter 4 eiendom-
mer (6 pr. 31.12.2015, 2 av disse er
solgt med overlevering i januar/fe-
bruar 2016). Eiendommen Kongens-
gate 21 i Moss er tilknyttet fjernvarme
og fijernkjgling, levert av Statkraft AS.
For gvrig benyttes elektrisitet for
oppvarming. Konsernets storre eien-
dommer er alle forskriftsmessig ener-
gimerket.

Konsernet har rutiner for kredittvur-
dering som krever at eventuell risiko
knyttet til forurensing av det ytre mil-
jo skal vurderes. Miljorelatert risiko
skal vurderes pa lik linje med andre
risikoforhold. Sentralt i denne vurde-
ringen er kundens holdning og gko-
nomiske evne til & kunne etterleve
miljgkrav som er og vil bli palagt.
Banken skal ikke finansiere prosjekter
som ikke har nedvendig godkjennel-
se fra offentlige miljgvernmyndig-
heter.

KORRUPSJON

Konsernets etikkregler skal bidra til
bevisstgjoring og etterlevelse av den
etiske standard som kreves.

Vare etiske regler for ansatte og til-
litsvalgte inneholder korrupsjonsbe-
kjempelse gjiennom fokus pa gaver,
andre fordeler eller koblinger til seg



selv eller neerstaende i forhold til an-
settelsesforhold eller verv.
Korrupsjon og gkonomisk kriminalitet
har fokus i risikoanalyser for a fore-
bygge interne misligheter og gjennom
antihvitvaskingsarbeidet. Konsern-
retningslinjer for mislighold og ure-
gelmessigheter er implementert.
Etikk og bekjempelse av korrupsjon
og skonomisk kriminalitet er tema pa
samlinger for ledere og ansatte.
Etiske dilemmaer blir ogsa forankret
gjennom AFR-sertifiseringen av vare
radgivere. Registrerte tilfeller av for-
sok pa korrupsjon skal rapporteres i
egen hendelsesdatabase og benyttes
som anonymiserte case i forbindelse
med oppleering og kunnskapsdeling.
Det er etablert egen varslingsplakat
med rapporteringslinjer i tillegg til
omtale av varsling i vare etiske ret-
ningslinjer.

Det er ikke registrert brudd pa ret-
ningslinjene knyttet til korrupsjon.

HVITVASKING

Det er etablert retningslinjer og rutiner
for a hindre gkonomisk kriminalitet,
hvitvasking og terrorfinansiering. Kam-
pen mot gkonomisk kriminalitet og
hvitvasking er en kontinuerlig prosess
der forankring, forstaelse og etterle-
velse er nokkelen for a lykkes. Det

jobbes systematisk med oppleering i
form av temamoter pa alle nivaer i
organisasjonen. Samtlige ansatte skal
gjennomfgre e-leeringsmodul i anti-
hvitvaskingsarbeid. Det er arlig revi-
sjon av risikoanalyse knyttet til anti-
hvitvasking.

FORHOLDET TIL
EGENKAPITALBEVISEIERE
(anbefalingens pkt. 3, 4 og 5)

Naveerende egenkapitalbeviskapital i
banken utgjer NOK 1 126 744 900
fordelt pa 11 267 900 egenkapitalbe-
vis hvert palydende NOK 100. Egen-
kapitalbevisene er registrert i VPS og
notert ved Oslo Bars.

Styret vurderer til enhver tid konser-
nets behov for tilstrekkelig egenkapi-
tal relatert til konsernets mal, strategi
og risikoprofil. Styret har utarbeidet
foringer for bankens utbyttepolitikk.
Bankens Representantskap fastsetter
det arlige utbyttet basert pa forslag
fra styret.

Banken forholder seg til finansier-
ingsvirksomhetslovens regler for
eier- og stemmerettsbegrensninger
sa langt bestemmelsene gjelder for
sparebanker med egenkapitalbevis.
Neermere informasjon om bankens
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egenkapitalbevis fremkommer i note
42. Utbyttepolitikk fremgar av styrets
beretning.

LOVPALAGTE STYRINGS-
ORGANER — SAMMENSETNING
OG UAVHENGIGHET
(anbefalingens pkt. 6,7.8,09 9)

STYRINGSPROSESSER

Styring og kontroll foregar gjennom
forskjellige prosesser, hvor de forskjel-
lige organene i banken enten alene
eller ssmmen med andre er involvert.
Representantskapets styring og kon-
troll av virksomheten skjer gjennom
ordingere og ekstraordingere moter og
sentrale beslutningsprosesser knyttet
til behandling av arsregnskapet og dis-
poneringer som folge av dette, valg av
medlemmer til styret, kontrollkomite-
en og valgkomite, samt eventuelle
endringer av bankens vedtekter. Styret
i banken gir forslag til arsregnskap og
forslag til utbytte overfor Representant-
skapet. Kontrollkomiteen avgir en ut-
talelse om styrets forslag til arsregn-
skap og disponeringen av samme til
Representantskapet.

Styring og kontroll pa de operative
plan skjer gjennom administrerende
direkter og de ansvarlige innenfor




bankens definerte forretningsomrader.
Den finansielle rapportering til egen-
kapitalbeviseierne og andre interes-
senter skjer ved at disse mottar finan-
siell informasjon gjennom bankens
kvartalsrapporter. Informasjon gjeres
tilgjengelig for alle som er interessert,
blant annet pa bankens hjemmesider.
Bankens styrings- og kontrollorganer
har hver sine oppgaver og formal, der
de ulike organenes roller og ansvar
pa overste niva er definert gjennom
lovgivning, forskrifter og vedtekter.

REPRESENTANTSKAPET
Representantskapet er bankens gver-
ste organ og skal se til at banken vir-
ker etter sitt formal i samsvar med
lov, vedtekter og Representantskapets
vedtak. Representantskapet fastsetter
regnskapet samt velger medlemmene
til styret, kontrollkomité og valgkomi-
té. Videre vedtar Representantskapet
godtgjorelse til bankens tillitsvalgte
0og valgte revisor.
Representantskapet i SpareBank 1
@stfold Akershus har 36 medlemmer
hvorav 14 representerer egenkapital-
beviseierne. 2 representanter velges
blant innskyterne i hvert av felgende 5
omrader (til sammen 10 representan-
ter): Omrade 1 - (Enebakk, Frogn,
Nesodden, Oppegard, Ski, Vestby, As,
Aurskog Hoeland), Omrade 2 - (Moss,
Rygge, Rade, Valer), Omrade 3 -
(Fredrikstad, Hvaler), Omrade 4 -

Valgkomité

Valgkomité (4)

Egenkapitalbeviseiere (3) Innskytere (3)

(Halden, Sarpsborg, Aremark,
Rakkestad), Omrade 5 - (Askim, Hobgl,
Spydeberg,  Skiptvet, Eidsberg,

Tregstad, Marker, Remskog). @stfold
Fylkesting velger 2 representanter og
Akershus Fylkesting velger 1 represen-
tant. Ansatte velger 9 representanter.
Det avholdes arlig et valgmete for
egenkapitalbeviseiere hvor represen-
tanter til Representantskapet velges.
Dette matet benyttes ogsa til a opp-
datere egenkapitalbeviseierne pa
konsernets finansielle stilling og
fremtidsutsikter.

Innkalling skjer ved brev til eierne av
registrerte egenkapitalbevis senest 14
dager for motet. Hvert egenkapital-
bevis gir rett til en stemme. Alle
egenkapitalbeviseiere kan delta pa
mgatet og det er anledning til & stem-
me med fullmakt. Det er innfert
stemmerettsbegrensning pa 30 %.

VALGKOMITEER

SpareBank 1 @stfold Akershus har 3

valgkomiteer:

1. Representantskapet velger valgko-
mité blant Representantskapets
medlemmer bestadende av 4 med-
lemmer og 4 personlige varamed-
lemmer. Valgkomiteen skal ha re-
presentanter fra alle grupper i
Representantskapet. Ingen styre-
medlemmer eller representanter
fra ledelsen er medlem av valgko-
miteen. Valgkomiteen skal forbe-

Styringsorganer

Representatskapet (36)

Hovedstyret (8)

Revisjons- & Godtgjerelsesutvalg

Administrerende Direktor
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rede valg til leder og nestleder i
Representantskapet, leder, nestle-
der og @vrige medlemmer og va-
ramedlemmer til styret, leder og
nestleder og @vrige medlemmer til
kontrollkomiteen, leder og nestle-
der og gvrige medlemmer til valg-
komiteen. | tillegg skal valgkomi-
teen foresld godtgjorelse til
Representantskapet, styret, kon-
trollkomiteen og valgkomiteen.

2. Egenkapitalbeviseiervalgmatet vel-
ger egen valgkomite bestdende av
3 medlemmer og 3 varamedlem-
mer.

3. Bankens valgbare innskytere velger
en valgkomité bestaende av 3
medlemmer og 3 varamedlemmer.
Denne valgkomiteen skal forbere-
de innskyternes valg av medlem-
mer og varamedlemmer til
Representantskapet.

Awvik fra anbefalingen pkt. 7. Alle med-
lemmer av valgkomiteen velges blant
de grupper som er representert i Rep-
resentantskapet. Det er ikke vurdert a
utvide komiteene med et medlem
som ikke er medlem av Representant-
skapet.

STYRET
Styret i banken velges av Representant-
skapet og bestar av 8-9 medlemmer

Uavhengige kontrollorganer



og 8-9 varamedlemmer, inkludert
ansattes representanter. Administrer-
ende direktor er ikke medlem av sty-
ret, men har mgte- og talerett.
Ingen av styremedlemmene valgt av
Representantskapet har noen anset-
telsesforhold eller oppdragstakerfor-
hold til konsernet utover sine verv
som tillitsvalgte. Oversikt over med-
lemmer av styret finnes under Tillits-
valgte i tillegg til pa bankens hjem-
meside www.sparebankl.no/s@a
Styret i SpareBank 1 @stfold Akershus
tilfredsstiller kravene til uavhengighet
som folger av Norsk Anbefaling for
eierstyring og selskapsledelse.
SpareBank 1 @stfold Akerhus hadde
tidligere lokalstyrer knyttet til hvert av
de 5 definerte omradene (jf. punkt om
Representantskapet). Lokalstyrene er
lagt ned etter vedtak i Representant-
skapsmaote den 17.03.2015.

STYRETS ARBEID

| 2015 ble det holdt 11 ordinaere sty-
remgter og 6 ekstraordineere styre-
moter. Styret fastsetter arlig mete- og
arbeidsplaner for sitt arbeid. Agen-
daen for det enkelte styremgte fast-
settes av styrets leder i samarbeid
med administrerende direktgr. Det
legges vekt pa at styremotene skal
veere godt forberedt og at alle med-
lemmene skal kunne delta i beslut-
ningsprosessen.

Styret har det overordnede ansvar for
forvaltning og organisering av banken
i trdd med lover, vedtekter og for-
skrifter. | tillegg skal styret fastsette
instrukser for den daglige ledelse,
strategi, budsjett, markeds- og orga-
nisasjonsmessige mal. Styret er an-
svarlig for at de midler banken rar
over forvaltes pa en trygg og hen-
siktsmessig mate. Av dette folger at
styret 0ogsa har plikt til & pase at bok-
fering og formuesforvaltning er gjen-
stand for betryggende kontroll.
Styremedlemmer skal utgve forsvarlig
skjonn ved utgvelse av sitt ansvar og
oppgaver.

EKSTERN REVISOR
Ekstern revisors hovedoppgave er a
vurdere hvorvidt bankens arsregn-

skap er gitt i samsvar med lov og for-
skrifter. Videre skal ekstern revisor
vurdere om formuesforvaltningen er
ordnet pa en betryggende mate og
med forsvarlig kontroll. Ekstern revi-
sor velges av Representantskapet.
Bankens revisor er Pricewaterhouse-
Coopers AS.

REVISJONSUTVALG

| trad med Norsk Anbefalings pkt 9 er
det etablert revisjonsutvalg i SpareBank
1 @stfold Akershus. Utvalget velges av
og blant styrets medlemmer og vil
samlet ha den kompetanse som er
ngdvendig for a ivareta sine opp-
gaver. Revisjonsutvalget er et forbe-
redende og radgivende arbeidsutvalg
for styret.

RISIKOSTYRING OG INTERN
KONTROLL

(anbefalingens pkt. 10 og 15)
Risikostyring i SpareBank 1 @stfold
Akershus statter opp under konser-
nets strategiske utvikling og malopp-
naelse. Risikostyringen skal videre
sikre finansiell stabilitet og forsvarlig
formuesforvaltning. Bankens over-
ordnede mal og strategiske veivalg
gjores giennom regelmessige strate-
giprosesser, hvor bankens styre er
involvert.

Banken har engasjert Ernst & Young
AS som intern revisor.

Utfyllende informasjon om risikosty-
ring og intern kontroll i SpareBank 1
Ostfold Akershus fremkommer i sty-
rets beretning og i note 6.

KONTROLLKOMITE
Kontrollkomiteen i SpareBank 1 @stfold
Akershus er lovpalagt og bestar av 4
medlemmer med personlige vara-
medlemmer som velges av Represen-
tantskapet. Valgperioden er 2 ar.
Kontrollkomiteen er uavhengig av
styret og administrasjonen og skal
pase at SpareBank 1 @stfold Akershus
virker pa en hensiktsmessig og be-
tryggende mate i samsvar med lover
og forskrifter, vedtekter, retningslinjer
fastsatt av Representantskapet samt
palegg fra Finanstilsynet.
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GODTGJORELSE TIL STYRET OG
LEDENDE ANSATTE
(anbefalingens pkt. 11 og 12.)

Medlemmer av styret og mottar en
arlig godtgjerelse som fastsettes av
bankens Representantskap, etter inn-
stilling fra Valgkomiteen. Styremed-
lemmers honorar er ikke knyttet til
bankens resultat eller lignende. Ingen
av styrets medlemmer valgt av
Representantskapet har oppgaver for
konsernet utover styrevervet.
Fastsetting av lgnn og annen godt-
gjorelse til administrerende direktar
foretas av styret. Det er etablert eget
Godtgjerelsesutvalg som underutvalg
til styret. Neermere informasjon om
kompensasjon og lenn for ledende
ansatte fremgar av note 22.

INFORMASJON OG
KOMMUNIKASJON
(anbefalingens pkt. 13)

Korrekt, tidsriktig og effektiv kommu-
nikasjon om konsernets utvikling og
resultater skaper tillit og troverdighet
overfor investormarkedet og @vrige
interessegrupper som gnsker a folge
bankens utvikling. All rapportering er
basert pa apenhet og likebehandling
av akterene i verdipapirmarkedet.
Bankens finanskalender er tilgjengelig
pa bankens hjemmesider. Her vil i til-
legg all informasjon vedrgrende re-
sultater og bgrsmeldinger veere til-
gjengelig til enhver tid.

SELSKAPSOVERTAGELSE
(anbefalingens pkt. 14)

Eierstrukturen i en Sparebank er lov-
requlert. Ved erverv av egenkapital-
bevis som medferer eierskap utover
10 % av egenkapitalbeviskapital ma
det sgkes tillatelse fra Finanstilsynet.
En oversikt over de 20 storste egen-
kapitalbeviseierne i SpareBank 1 @stfold
Akershus, samt annen relevant infor-
masjon finnes i note 22 og 42.

Awvik fra anbefalingens pkt 14:
Lovpalagt eierbegrensning
Ingen
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Vi deler gjerne med engasjerte ildsjeler!

| motsetning til forretningsbankene som gir alt utbytte til aksjonserene, gir vi som sparebank deler av vart overskudd
tilbake til lokalsamfunnet. | mer enn 175 ar har vi bidratt til allmennyttige formali vart nabolag. | 2015 delte vi ut nesten
5 millioner kroner i rene gavemidler (ikke inkludert sponsoravtaler). Dette var i tillegg til pengene som vare eiere,

Sparebankstiftelsen Halden og Sparebankstiftelsen @stfold Akershus delte ut basert pa utbytte fra oss.
Vi stotter tiltak innenfor disse omradene:
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Idrett og friluftsliv

En aktiv oppvekst er en viktig bygge-
stein for et langt og sunt liv. Vi stotter
lokale lag og foreninger som apner
for positive aktiviteter og friluftstilbud,
spesielt for barn og unge.

Kunst og kultur

Kunst setter farge pa lokalsamfunnet,
og er med pa a skape glede og enga-
sjement. Vi vil tilrettelegge for at
mange skal veere med pa a formidle,
0og nyte kultur i neermiljoet.

Utdanning og forskning
Forskning og utdanning driver sam-
funnet videre, og bidrar til verdiskap-

ning og naeringsutvikling. Vi gnsker
a bygge opp under kunnskapsformid-
ling og leering for kommende gene-
rasjoner.

By- og stedsutvikling

En felles historie gir oss identitet og
danner en plattform for videre utvik-
ling. Nar vi vet hvor vi kommer fra,

er det lettere a se hvor vi vil. Vi stgtter
tiltak som formidler lokalhistorie, og
som bidrar til et baerekraftig lokal-
samfunn i arene som kommer.

Vi stgtter formal som bidrar til et
tryggere, gladere, og bedre lokalsam-
funn for mange, i vare nabolag. Du
kan soke om statte til noe du brenner
for pa vierderduer.no

|dealister skaper gode overskuddsamfunn

SpareBank 1 stgtter de som bruker tid og krefter pa a skape et levende og
trivelig lokalsamfunn. At folk trives der de bor gjer det bade lettere og mer
meningsfylt for oss a veere tilstede som bank. Sammen far vi ting til & skje.
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TILLITSVALGTE | SPAREBANK 1 @STFOLD AKERHUS

INNSKYTERVALGTE:

Omréde 1. Aurskog-Hegland, Enebakk, Frogn, Nesodden, Oppegard, Ski, Vestby og As

Peer Olsen

Lars Erik Nygard

Varamedlem:  Age Grenneberg
Anne Grethe Klaebo

Omrade 2. Moss, Rygge, Rade og Valer

Arild Ruver Andersen

Thor Sandergd

Varamedlem: Inger-Lise Skartlien
Elin Langaker

Omrade 3. Fredrikstad og Hvaler

Jon Erik Pedersen

Geir Dege

Varamedlem: Christian Fredrik Rybom
Peter T. Hansen

Omrade 4. Halden, Sarpsborg, Aremark og Rakkestad

Lona Goplen
Pal Scott Hagen
Varamedlem: Jan Moen
Gunn Mona Ekornes

Omrade 5. Askim, Hobgl, Spydeberg, Skiptvet, Eidsberg, Trggstad, Marker og Remskog

Elisabeth Torskenaes Krusinski

Jarle Huseby

Varamedlem: Inger Line Schi
Tryggve Forfang

FYLKESKOMMUNEVALGTE:

Ostfold fylkeskommune Akershus fylkeskommune
Lars R. Pedersen Due Malin Stensgnes
Monica Gasvatn Varamedlem: Finn Tellsgard
Varamedlem: Kari-Mette Fjell

Gretha Thuen
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EGENKAPITALBEVISEIERVALGTE:

Per Stubstad Wiik Hans-Olav Bjerketvedt Liv Monica Lundberg

Tom Edgar Kristiansen Tollef Myrvang Jensen Willy-Roar Rahm

Irene Hvalgard Bakke Carine Engen Ragnhild Sophie Lundeby Grimstad
Bjorn Elvestad Erling H. Nord-Varhaug

Svein E. Andreassen Kjell Hagen Just Erik Naess

Varamedlemmer:

Arne Martinsen Thorfinn Hansen Jens Edvard Wastvedt
Finn Einar Christophersen Margareth Gjersge Johnny Trandem
Kjell Aanerad Knut M. Berg Olav Borgas
Henrik Andreassen Rune Jargensen Tore Carlsen
Thor Einar Ombustvedt Kjell Kasin
VALGT AV DE ANSATTE: STYRET:

Mona S. Magnussen
Jan Egil Ellingsen

Line Karlgren

Lene Z. Gjermundsen
Jim Gangsey

Elisabeth Snerlebakken
Erik Pedersen

Trine Hansen

Lise S. Gulbrandsen

Varamedlemmer:

Jon Eggen

Monica Svendsby
Tom Willy Prangerad
@rjan Benonisen
Henry Tvete

Liv Paulshus

Kristian Weel Johnsen
Per Ivar Snarberg
Stale Freshaug

LOKALSTYRER:

Per A. Lilleng, leder

Hakon Magne Knudsen, nestleder

Einar Andreas Brevig

Thorleif Hersleth

Tom Ragnar Pettersen Grip

Cathrine Krogsvold (Ny 9.04.2015)

Randi Seeter (Ut 9.04.2015)

Tormod Melnaes

Tove Mangard

Janne-Gerd Kanebog (ansattes representant)

Varamedlemmer:

Lise Arvesen

Ellen Vanem Bjerregaard

Bente Tandberg

Espen Glomsrad

Tone Lilleng Fjaervold

Trond Staff (ansattes vararepresentant ny 9.04.2015)
Knut Ulsred (ansattes vararepresentant ut 9.04.2015))

REVISJIONSUTVALGET:

Tormod Melnaes, leder
Thorleif Hersleth
Tom R. Grip

Lokalstyrene er lagt ned etter vedtak i Representantskapsmeote den 17.03.2015.
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