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REFLEXOES

SOBRE

AS FINANCAS DO BRASIL

§ 1.

Depois dos progressos feitos pelas sciencias econo-
micas desde Adio Smith, até Macleod, elevando este em
sua excellente obra a altura de uma sciencia inductiva, a
sciencia monetaria, ndo é mais licito por em duvida a
sciencia das financas, e os principios, em que se ella
funda.

Ha pouco mais ou menos cincoenta annos atras, a
theoria da riqueza nacional apenas consistia de frag-
mentos annexos A outras sciencias. Hoje a sciencia das
financas ¢ uma sciencia independente; esses fragmentos
antigos, ou se tém consolidado pela analyse, ou sido
condemnados como falsos. Talvez sejao 0s economistas
allemdes os que mais tém concorrido para o adianta-
- mento e consolidacio da sciencia das finangas (1).

(1) Jacob, Sciencia das finangas.
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As recentes producgoes sobrea theoria dos impostos,
principalmente por Kronke, Sartorius, Krehl e outros,
transpondo os limites postos por Justi, Pfeiffer e outros,
derdo a este ramo das sciencias moraes a mais elevada
e brilhante posi¢io.

Todo aquelle, pois, que pretende ser alistado no
numero dos homens de estado de um paiz civilisado, e
que, desejoso de ser utild sua patria, aspira a formar
um juizo solido, sobre a riqueza publica, e os meios
mais adaptados de a promover, nio pode deixar de es-
forcar-se por adquirir nocdes exactas dos elementos
da sciencia de finangas, que nada mais & do que a
sciencia que ensina a prover as necessidades do estado
politico de um paiz, com os recursos do estado social
(o mesmo paiz.

Eis o problema a resolver :

Nio o resolve, porém, o ministro que se limita a ar-
recadar e fiscalisar a renda publica com probidade e
zelo: o que poe os recursos do Estado & discri¢do das
necessidades publicas: o que, guiando-se apenas por
consideracoes locaes e insuflicientes, s cuida de equi-
librar com a economia do avarento, a receita com a
despeza: o que, ignorante das circumstancias especiaes
da nacdo, 4 testa de cujas financas se acha, nio examina
profundamente, e como verdadeiro theorico-pralico ,
quaes as fontes de renda, que lhe sio mais apropriadas
€ menos onerosas, quaes as que diametralmente se
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oppoem ao desenvolvimento e progresso da rigueza
social, quaes as que a lorndo estacionaria, embara-
cando, mais ou menos indirectamente, a sua marcha, e
quaes as que produzem uma progressio decadente da
mesma renda.

O ministro que se ndo eleva acima dos conhecimentos
de um simples gerente (2), quenio abraga as mais vas-
tas  combinacoes das necessidades politicas e sociaes ;
que ndo paira, por assim dizer, enlre essas necessida-
des e os recursos do paiz, para os dirigir com mao
firme, com vistas largas, e fundado em principios ge-
raes, de modo que se nio contrastem, nem se firdo;
que ndo coordena, tanto quante é possivel, as necessi-
dades e os recursos, de modo que possio auxiliar-se,
e dém em final resultado— prosperidade aos povos e
forca aos governos.—

Um tal ministro pode bem ser um ministro do
thesouro ; mas nio serda de certo, ministro da fazenda.

O ministro da fazenda deve saber, ¢ eslar plenamente
convencido, que ¢ objecto da sciencia das financas, e
por consequencia, assumpto de sua particular e espe-
cial alcada, tudo quanto diz respeito i riqueza indivi-
dual, collectiva e geral: cumpre-lhe estudar suas divi-

(2) O celebre de Thou, ministro das financas em Franca, em 4642,
entendia que o seu emprego ndo ia além do de caixeiro de uma
casa commniercial. Tal era a idéa ridicula que naquella época se
fazia, ou queriio que se fizesse, de um ministro de finangas.
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soes e ramificacoes, e o modo em como se deve regular
sua circulacio.

E desse estudo, sempre guiado pela experiencia e
pratica dos negocios, que devem partir as propostas do
governo, afim de se obterem as leis, que ndo pondo em
risco a seguranca dos governos, nem o poder social,
que ndo confundindo a renda do Estado com a geral do
paiz, promovio do modo mais efficaz, promplo, e pode-
rosamente, a prosperidade nacional.

A sciencia das financas ¢ lambem sciencia politica.
Ella tem influido em todas as épocas, e em todas as
nacoes, nos destinos dos povos e dos imperios. A historia
0 demonstra, Grandes revolucdes, verdadeiros cata-
clysmos sociaes, tém affligido a humanidade, occasiona-
dos pelas financas dos paizes onde se tém elles mani-
festado. E nem ¢ mister ir muilo atris da nossa idade
para o encontrarmos.

Quando assim os povos rompem os vallos da auto-
ridade, da lei, e da ordem social, quem ¢ o verdadeiro
responsavel?

Se a sciencia das financas nio se fundasse na serie de
principios e consideracdes elevadas que acabo de expor;
se ella consistisse sO, e simplesmente, em extrahir da
renda total a somma necessaria ds necessidades pu-
blicas, fazé-la chegar por diversos canaes, da algibeira
dos contribuintes aos cofres publicos, reparti-la pelas
respectivas reparlicdes aos servidores e credores do
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Eslado; se para assegurar e garantir a fidelidade, e
exaclidio da receila, e legilimar a despeza, consistisse
unicamente na verificacio e exactidio da contabilidade;
tudo isto se poderia fazer por meio de empregados subal-
ternos (3) presididos pelo ministro, e neste caso ¢ evidente
que a sciencia das financas, reduzida unicamente & sua
parle malerial e pralica, ndo mereceria, por titmlo
algum, o nome de sciencia.

Uma reflexio mais:

Os ministros sdo tanto mais obrigados ao estudo so-
lido da sciencia das financas, e sio tanlo mais res-
ponsaveis pela sua falta perante a na¢do, por todos os
males que de sua negligencia, ou ausencia de conheci-
mentos, se podem seguir, ¢ na realidade se seguem, que
na mor parle dos paizes, o ministro é o arbitro desta
sciencia.

« Le savoir du ministre est toujours égal a I'opinion
« qu'on a de son pouvoir », diz Ganilh.

§ 2.°

Porque molivo, perguntar-se-ha , a linguagem dos
ministros de financas em seus Relal orios, e em seus dis-

(3) Um ministro das finangas, em Franga, coslumava dizer que
elle era « o correio da pasta dos seus empregados », e outro, per-
gunlando-se-lhe como era ministro das finangas, respondia: e je
me [ais aider. »
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cursosno Parlamento, raras vezes é a technica? Nio
s0 a obscuridade, a confusio, e a perplexidade ; mas
ainda o erro, manifestio-se nesses importantes docu-
mentos, por exemplo : mejaes preciosos, e ouro emx
barra, usados como synonimos, e indiscriminadamente :
«moeda, e meio circulante » igualmente: esles mesmos
termos empregados para significarem « capital » « Emis-
soes de papel », significando notas de banco; quando
nao ha capitaes que as representem: « anticipacoes
de renda », que na phraseologia scientifica consistem :
« @ prélever des deniers anlérieurement auw ter—
mes de leur écheance (&) »
quando o que se fez foi verdadeiramente contrahir
um emprestimo, emittindo bilhetes do thesouro, como
poderiao ser emittidas apolices.

Macleod nos diz que o grande problema da sciencia
monetaria ¢ determinar as causas das alteragdes dos
precos, e dos valores.

Além de serem quasi sempre confundidos os dous
termos — preco, e valor — tomando-se impropriamente
como synonimos, nenhuma atten¢io se presta a diffi-
culdade da designacdo das causas que nelles influem,
08 delermindo, reguldo, e allerdo, como frequentemente
se observa na sociedade e no commercio.

Nao temos todos nos presenciado o modo como (em

(&) Jacob, Science des Finances. Tradueedo de Mr. H. Jouffroy.
Tom. 12, § 773.
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sido tratado pelos nossos ministros das financas as
(questdes concernentes aos bancos de emissio, ou de
deposito, e de desconto? O abandono em que se achdo,
sem regras que as dirijio, as casas bancarias, aban-
dono que deun occasiio 4 crise de 10 de Setembro
de 1864, quando alids ja o governo tinha a experiencia
do que occorreu em 1857 ?

Nio presenciamos todos nos a sem ceremonia com
que um nosso ministro da fazenda deu eurso forgado
4s notas emillidas pelo Banco do Brasil ? E ainda mais
a indifferenca com que esta gravissima questio tem
sido encarada pelos nossos homens de estado? Nem
ao menos se pedio as camaras um Bill de indemnidade a
esle respeito, para resalvar assim o principio de que
ao poder execulivo ndo compete tomar laes medidas,
porque importdo ellas a subversdo de todo o direito de
propriedade.

Admittida tal attribnicio no poder execulivo, & for-
coso admitlir igualmente nelle a faculdade de emiltir
papel-moeda quando bem o entender : assim como
o de fixar o valor da moeda: e fazer, & imilacdo dos go-
vernos absolutos, quanta banca-rota entender que con-
vém aos seus inleresses. :

Armado deste fatalissimo direito, emprehendeu
Luiz XIV quanta guerra louca lhe veio & cabeca :
ahi esld a obra de Dufresne St. Léon, que atlesta as
muitas banca-rolas por elle feilas neste sentido, dei-



xando o paiz inleiramenle arruinado, e muilo singu-
larmente preparado para a (remenda revolucdo, que
comecou pelo exame do estado de miseria, e de
ruina geral em que se achava o paiz, e acabou pela
quéda da monarchia (5).

Tratando dos historiadores desse reinado, diz o Sr.
Luiz de Carné :

« Un tel systéme ne pourrait mangquer de porler par-
tout ses fruits. Louis XIV le pressenlit dans les an-
goisses de ses derniers jours, lorsque sa main mou-
ranle bénil le dernier rejeton de sa race. Il laissail en
effet son throne en I'air au milieu d’une famille divisée
contre elle-méme el sans preslige dans l'opinion, race
mililaire que les camps ne connaissaient- plus, etc.,

§ 3.

Se 0 Sr. ministro da fazenda fosse o que todos
desejamos que seja, e reclamdo as trislissimas cir-
cumslancias do nosso paiz, nao se queixaria 0 com-
mercio desla praca, e todos os que se interessio pela

(5) Para se fazer idéa approximadamente exacla das reformas
reclamadas pelo estado horroroso, 4 que reduzio Luiz XIV a
Franca, convem léra obra de Mr. Boisguillebert, le Détail de la
I'rance, publicada, ainda vivo Luiz XIV.

Fallando deste eseripto Mr. La Jonchére termina assim : « On ne
peut pas depeindre aux princes le malheur des peuples sous des
coulears trop sévéres, »



prosperidade brasileira, da inexplicavel transac¢io que
acaba de fazer com o banco inglez, aqui estabelecido,
de 500,000 libras esterlinas, além de outras 500,000
vendidas a differenles compradores ao cambio de 27
pences por 13000.

E indubilavel, nio soffre a menor duvida, loda a
praca o sabe, que se havia sacado (e 0o mesmo banco
inglez o havia feito, e o banco portuguez) a differen-
les cambios para o paquete inglez deste mez, isto é,
a 2% 3/4, 25, 25 1/8, 25 1/2, 25 3/k e 26, chegando
0 cambio a esla ullima taxa, ndo havendo explicacio
alguma commercial, ou economica, que salisfactoria-
menle explicasse tio subita subida do cambio, lodos
08 tomadores conservavio-se em um estado de positiva
duvida e desconfianca; de 26 ainda desceu o cambio,
e fizerdo-se operacdes por um cambio ainda mais
baixo (6).

(6) Lé-se em uma das folhias diarias desta eapital de 7 do corrente
o seguinte :

« A falla repentina que se deu no dia 31 do passado causou certa
perturbacio no nosso mercado de exportacio.

« No dia 24 de Outubro, dia da sahida do paquete francez, ence-
tirdo-se as lransacgoes em cambio para o paquete inglez de Novem-
bro a 25 7/8 d., fazendo-se cerca de 15,000 libras.

« No dia 26 0s banqueiros abrirdo uma taxa de 26 d. para as suas
letras, negociando-se as dos particulares de 26 1/8 a 26 3/8 d., reali-
zando-se lambem uma pequena operacdo a 26 1/2d. A estes alga-

rismos fizerdo-se 150,000 libras.
« De 26 alé 30 o cambio sobre Londres tornou-se mais firme e as
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Eis que de repente, como por verdadeira magia, sabe
a praca que havia quem sacasse a 27, recebendo o
dinheiro no dia 2% de Novembro proximo o queem 1
milhdio de libras equivale & grande lucro, e que era o
governo ! |

letras particulares offerecidas foriio negociadas de 26 1/4 a 26 3/k d.,
sendo o total dos saques nestes dias, incluindo letras de banquei-
T0s 2206 d., de 230,000 libras.

« No dia 31 de Outubro houve ainda algumas transacgdes de le-
tras particulares a 26 3/ke 26 7/8d. por uma somma de cerca de 23,000
libras: sendo, porém, conhecidas transacedes na imporlancia de
500,000 libras para o paguete francez de 25 de Novembro, letras
do London and Brazilian Dank, saques feilos, segundo se diz, por
ordem e conta do governo, o cambio firmou-se ainda mais, de
sorte que as letras particulares para o paquete Rhone, forio regei-
tadas a263/4 e 2678 d.

« De 1 alé & de Novembro, dia da enirada do Rhene, as trans-
acedes fordo realizadas de 27 a 27 1/% d., fazendo-se 35,000 libras.

« A noticia da elevagio da taxa dos desconlos nos bancos de
Inglaterra e Franca, produzio uma reaccdio no cambio hoje, 6. As
primeiras transaccoes fordo effectuadas a 27 e posleriormente de
26 3/k a 26 1/2d.

« A esles algarismos e ao de 26 d., letras de banqueiros fizerio-se
cerca de 50,000 libras.

Assim, pois, comparada aprimeira taxa de 25 7/8 d., por que
foi aberto o cambio com o algarismo extremo de 27 /4 d., temos
uma altadeb 1/2 ofp na variacio do cambio nesla quinzena.

Somma o total dos saques sobre Londres pelo paguete inglez It hone
a 500,000 libras de 25 7/8 a 27 1/% d., ndo incluindo a transaccio de
500,000 libras para o paguele francez de 2% de Novembro. Falla-se
que, em lugar de 500,000 libras, sdo 1,400,000 de libras os saques
feitos por ordem e conla do governo. ( Diario do Rio, 7 Nov. 486b. )
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Comparada esla (iistissima operacio com a que
poderia fazer, pelo menos, o Sr. ministro da fazenda
ao cambio de 26, ha uma differenca contra o thesouro
de 341:880$000; além da commissio, que dizem, fora
de 1/4 °/,, paga ao banco, que monta i quantia de
22:2223500, e 3/16 de correlagem (7).

Se S. Ex. pensasse sériamente nos negocios de sua
reparti¢io com vistas elevadas, e nilo rotineiras, conhe-
ceria que, comquanto seja para desejar que o cambio
esleja ao par, e que delle se nio arrede, nem para
mais nem para menos, pelos prejuizos que podem
causar ao commercio, e em geral & industria, todavia
nunca se deve desejar, nem promover, ou forgar, um
cambio ficticio, ndo sO porque ndo ¢ jamais dura-
douro, como porque suas oscillagdes sio ainda mais
frequenles , e arraslrio maiores prejuizos; prejuizos
que sio tanto mais sensiveis, quanto recahem elles
sobre a massa geral das transaccdes, sendo apenas
uns poucos de privilegiados, e favorecidos da fortuna,
0s que tirdo e recebem vanlagem. Lucrdo por uma
especie de fraude; e a imitagio dos contrabandistas.

Para provar a S. Ex. o que digo, basta que S. Ex.

(7) Perguntaremos: Para que intervir um corretor nas Iransac-
¢oes do thesouro ? Nio poderido as operacoes de credito ser effec-
tuadas pelo thesoureiro e seus fieis, e approvacdo do ministro da
fazenda ? A lei nem o prohibe a estes empregados, nem ordena a

assistencia de corretor para a validade dos contractos da Fazenda
Nacional. E assim poupava-se a correlagem.
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repasse em sua memoria quaes fordo as oscillagoes do
cambio quando elle ultimamente descia pela escalla
natural das circumstlancias commerciaes do paiz. Pode
dizer-se e affirmar-se que taes oscilla¢des nunca fordo
maiores de 1/8 por paquete, ou 1/2 °/,.

Agora compare-se esta oscillacio com a que acaba
de occorrer em 48 horas, por assim dizer, de 24 3/4
a 27, da 11 %.

E ninguem pense que porque subio o cambio a 27,
assim ficticiamente, que esta elle seguro : ndo: 0s
mesmos inleresses que o elevardo, o fardo descer. E
quem ¢ o responsavel pelos prejuizos causados por
essas altas e baixas de cambio ?

Nas correspondencias sobre este assumpto, publi-
cadas nas folbas publicas, com razio se nola que
além do prejuizo que soffren o thesouro, pdz o
proprio governo em duvida, e risco, 0 seu cre-
dito, islo é, o do thesouro nacional, parecendo que
ndo pudera elle sacar pelo mesmo cambio por que
sacavao os bancos e casas de commercio.

E porque ndo mandaria 0 Sr. ministro buscar, ou
a totalidade dessa somma, ou metade, em soberanos
com as competentes segurancas? O seguro, e todas as
demais despezas nao excederiio de 1 1/, porcenta-
gem muilo inferior & que pesou sobre o thesouro
com 0 saque mencionado (8).

(8) No Economist de 9 de Setembro ultimo 1é-se o seguinte: « Re-



Este expediente suggere-me o perguntar ao Sr. mi-
nistro da fazenda: porque nao tratou com o banco do
Brasil ? O que & que moliva esse desagradavel e illegal
divorcio do governo com o0 primeiro e o unico banco
nacional do paiz?

Parece que os nossos minisiros do thesouro ndo se
recorddo jimais que a lei deu ds nolas daquelle esta-
belecimenlo o privilegio de serem recebidas nas eslagoes
publicas; e que o governo paga aos servidores do
Estado, e aos credores delle, em nolas daquella caixa.
Parece que o governo se ndo recorda que estas cir-
cumstancias lorndo extraordinariamente ligados o go-
verno € o banco: que tal unido di direilos e impde
obrigacGes graves, e mui especiaes, lanto do banco
para com o governo, como desle para com aquelle.

0 governo cré, talvez, que o paiz ignora os saeri-
ficios, e favores feitos pelo banco ao governo na crise
financeira porque temos passado, e vamos arrasirando
ainda: julga, talvez, que se ndo sabe a quanto ji
monta a divida do governo para com o banco.

Dadas, pois, taes circumstancias: porque ndo viria o
governo em auxilio do banco, entregando-lhe o fundo

cebeu-se honlem no Banco a quantia de 100.000 libras em soberanos
para ser remettida para Buenos-Ayres. » No de 7 de Outubro ultimo
Ié-se igualmente : « Cerca de 200.000 ou 300.000 soberanos espera-se
que sejdo remeltidos para o Brasil na proxima segunda-feira, parte
por conta do novo emprestimo, e parte para pagar algodio. »



melallico, que foi emprestado ao governo, afim de o
ir habilitando para regular a sua emissio, e lrocar as
suas nolas em ouro, como quer a lei?

A unica objecgio que se pode offerecer a ludo que
tenho aqui exposto é, que o thesouro necessita de di-
nheiro, e nem pode espacar o recebimento daquella
parte do emprestimo, nem habilitar o banco a vollar
a0 seu estado normal.

A resposta i esla objeccio ji esldi dada, e peco
venia para a consignar de novo:— Nao seja o Sr. mi-
nistro somente do thesouro, seja tambem da fazenda.
Se o houvera sido desde a sessio ullima, teria offe-
recido 4 assembléa geral, em proposia do governo, 08
meios financeiros exigidos pela quadra que atraves-
samos. Que! viviremos unicamente de empreslimos
contrahidos a 74 e a 5 °/, com exorbitanles com-
missoes?

Emfim : ndo quiz o governo nem auxiliar o banco
do Brasil, nem tratar com elle. Preferio sacar por um
milhdo de libras esterlinas. Bem : permitta-se-me que
pergunte : porque nao preferio a publicidade ao jogo
occulto do monopolio? Porque destruio a concurrencia
entregando-se a um s banqueiro? A concurrencia é
sempre ulil: se a publicidade, pode ndo ser util ao
governo quando é comprador,ou tomador de lelras,
ndo pode, nunca pode ser-lhe desvantajosa, sendo elle
sacador ; visto como o peior que lhe poderia acon-
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tecer era sacar a 27; mas ganhava procedendo de
modo que a lealdade, qualidade sempre presumida nos
governos, nao fosse posta em duvida: ganhava nio
dar occasiio a que solfressem prejuizos em suas ope-
ragoes aquelles que, ignorando que o governo sacava
por tio avullada somma, tomardo letras a um cambio
menos elevado : ganhave em garantir os interesses do
thesouro de manobras e conluios suggeridos pelo inte-
resse isolado : ganhava, emfim, qualquer que fosse o
cambio da operagio, ndo poder ser accusado de ter
sciente e empiricamente dado occasido a um cambio
ficlicio , sempre prejudicial ao paiz. O que é certo é
que em nenhum paiz do mundo isto se faria assim
como foi feito. .....

§ 4.0

Tralando da apreciagdo da receila, e despeza no
relalorio apresentado ds camaras no correnle anno,
diz o Sr. ministro da fazenda: « Tenho a salisfagio
de annunciar-vos que, gracas i Providencia Divina, as
calamidades, que vierdo affligir o paiz nio trouxerio
até agora um dos resullados que era muito de temer
—a diminui¢do da renda publica.

« Felizmente, nem a crise commercial desta praca,
que, ameacando contrahir o circalo das transacgoes,

" podia iofluir sobre a importacio, e exporla¢do, nem
h 2



0s effeitos da guerra que sustentamos com o Estado
Oriental, em que ainda nos achamos empenhados contra
o Paraguay, os (uaes podido tambem actuar sobre o
movimento commercial do Imperio, fizerdo baixar a
receila do corrente exercicio. »

E dobrando a renda presumida dos dous semestres
de 186% — 635, incluida a importancia dos depositos,
eleva a renda a 55.992:887$000; mas por modeslia a
orga somente em 55.000:000, excluidos os depositos !

Desculpando, ou antes prelendendo juslificar, este
modo de calcular a renda, contrario ao preceilo da
lei, expressa-se assim:

« A lei delermina que os orcamentos da receita
sejao feilos por outra forma, tomando-se por base
delles 0 lermo médio da renda dos tres ultimos exer-
cicios encerrados; esse meio, enlretanlo, fem sido
muitas vezes posto de lado, vislo ndo serem admis-
siveis os elementos de semelhante calculo.

« Com effeito o termo médio é de 52,189:7289544;
a avaliagdo, porém, da renda do exercicio de 1866
a 1867 nesla somma seria pouco exacta, nao s6 por-
que nao ha molives para receiar-se que cessem ra-
pidamente as causas que a tem elevado no corrente,
mas lambem porque para esse resullado concorre a
diminui¢do que houve no de 1862—63, a qual come~
¢ou a desapparecer logo no seguinte de 1863—64. »

Assim que, o Sr. ministro da fazenda contentan=
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do-se com allribuir & Divina Providencia os effeitos
econoraicos que expdz 4 assembléa geral, deixou de
08 estudar convenientemente, e por conseguinte de
informar aos representantes da nacio, a quem a lei
manda dar lodas as informacoes administrativas, a fim
de poder, unindo a theoria & pratica, resolver e le-
gislar com proveito publico.

Mas esta omissdo ndo ¢ tudo: S. Ex. confessou que
infringira a lei, e que o fizera porque determinava
ella um absurdo inadmissivel! Em que paiz vivemos
nos? E para que se arrojoun a lanto o Sr. ministro da
fazenda? Para elevar a renda a uma cifra, que além
de gratuila inteiramente, ndo pode servir de base aos
calculos do orcamento, como devem ser feilos.

Disse o0 Sr. Dupin no senado francez:

« Todos os orcamentos sao apresentados e votados
com um excesso de receila, e todos se saldio com
deficit. »

No nosso paiz nem ao menos 0s orcamentos sio
apresentados e votados, equilibrada a receita com a
despeza: quanto mais com excesso de renda.

Eslira-se esta, torna-se a estirar, e apezar disso
apresenia-se o orcamento com deficit, vota-se com elle,
€ prelende-se provavelmente que a Divina Providencia
faga o milagre de igualar a receita com a despeza.

Isto mesmo aconteceu ao Sr. ministro da fazenda.
Estirou quanto poude a renda; e por fim confessou um
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deficit de 17.000:0009, « sem contar » declara S. Ex.,
« com as despezas, que pelos ministerios da marinha
e guerra se poderdo fazer, além das que se orgirdo
nos creditos abertos pelos Decretos ns. 3401, ¢ 3430 »! 1
E este deficit é ainda no caso de monlar a renda a
56 mil contos!

Outra revelacio, sem duvida importante, nos fez
tambem S. Ex., e foi que, nem a crise commereial
de Setembro do anno passado, nem a guerra (ue sus-
tentamos com o Estado Oriental, e a em que ainda nos
achamos empenhados contra o Paraguay, nao fizerdo
baixar a renda do corrente exercicio: —aquella amea-
cando contrahir o circulo das transaccoes, e influindo
sebre a importagio, e a exportacio: esta actuandoe
sobre o movimento commercial do Imperio!

Que a economia politica, pois, tome unofa destes mi-
lagrosos phenomenos, devidos & Divina Providencia,
para os ewplicar, ou confessar que ella ndo é ainda
uma sciencia, mas sim um simples estudo, como avan-
cou no senado francez o mesmo eminente, e illustre
orador, que ha pouco citamos (9).

Até a data da apresenta¢io do orcamento, diz S. Ex.
que os creditos abertos nos ministerios da marinha,
guerra, e eslrangeiros, monfavio & somma de Rs.

(9) Ao gual responden o Sr. Miguel Chevalier no Jornal dos
Economistas de Agosto de 1862: « La seule chose qu'ait prouvée
illustre orateur, c'est qu'il ignorait complétement cetle science, »
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12.487:5259110. E que o thesouro lem satisfeito os
seus encargos usando da permissao que lhe foi conce-
dida, de emilliv bilhetes por anticipagie de receita !

Anticipagdo de receita, quando ndo ha renda, e ha
deficit! (10)

Por fim, diz S. Ex. :

« As circumslancias economicas do paiz torndo, pois,
indispensavel, e urgentissimo, que habiliteis o gover-
no para vencer as difficuldades do momento, e evilar
embaracos futuros. »

Qunaes sio, porém, 0s meios propostos pelo Sr. mi-
nistro da fazenda para vencer as difficuldades do mo-
menlo, e evilar embaragos no faluro?

« Emprestimos — e augmento de renda empregados
simullaneamente. »

Os emprestimos eslrangeiros, accrescenta S. Ex.,
tem a vantagem de chamar capitaes para o paiz. Na
verdade, esta vantagem ainda ndo havia sido desco-
beria pelos economislas, a respeito dos emprestimos
estrangeiros (ue tém por fim occorrer ds despezas
extraordinarias da guerra, e contrahidos por uma
nacao, que compra ao estrangeiro tudo, por assim
dizer, que consome. E, porém, ainda mais notavel
dizer S. Ex. que os emprestimos nacionaes lem tam-—
bem essa. vantagem, além de proporcionarem emprego

(10) O consciencioso financeiro o Ex™ Sp. Visconde de Haborahy
chama isto deficiencia de recursos. Vid. Relat. de 1851 pag 17,



d pequenas sommas, sendo a emissio de apolices de
1009 a 2009. Sendo o sew produclo para faszer face
ds despezas extraordinarias, e amortizar a somma dos
bilheles do thesouro, que aclualmente existe em circu-
Iapda. »

Todas estas inexactiddes mostrdo a confusio com
que sio feilos os ncssos orcamentos, estudadas as
nossas circumstancias, e em que consideracdo sio to-
mados 08 nossos mais vitaes interesses.

O Sr. ministro ndo desconhece os principios rudi-
mentaes da sciencia. Nio ignora, que um emprestimo
nada cria, ou como se exprime em um dos seus arli-
gos do anno de 1863, o Jornal dos Economistas :

« Ce n'est ni la creation d'une chose nouvelle, ni
la reduplication d’'une chose ancienne. »

E apenas a translacedo daquillo que ji existe, deste
para aquelle, debaixo de certas condigdes estipuladas
enlre o emprestor e o devedor.

S. Ex. sabe que s pensio o contrario aquelles que,
como diz Montesquien, tomdo titulos que representio
uma divida do Eslado, como se fordo nolas ou letras
de banco, e outros titulos commerciaes, cujo valor &
sempre represenlado em alguma parle por capitaes
reaes e disponiveis.

S. Ex. comprehende que, se os titulos que repre-
sentio a divida publica fossem um valor real addi-
cionado ao capital nacional, seguir-se-hia o absurdo,
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exposlo por Dufresne Saint-Léon: 1°, que tanto mais
rica seria uma nacio, quanto mais individada; 2,
que seria uma verdadeira loucura a amorlizacio das
dividas.

A hisloria por mais de uma vez tem registrado as
desgracas provenienles da adopcdo desses systemas
chimericos suggeridos pelo palriotismo em delirio, ou
por um descomedido amor proprio, ou por um ¢ri-
minoso e lorpe interesse individual,

Ahi estdo para exemplificar os primeiros, os pro-
jeclos de La Jonchére, e os ultimos, os do Escossez
Law.

De todos elles apenas n@s resta hoje a conviccdo de
que s0 o trabalho, e a economia, produzindo capital,
enriquecem as nacoes. E applicando este axioma da
sciencia economica ao assumplo de que tralo, digo
que sO o trabalho e a economia chamio capilaes para
0 paiz.

No mundo social ndo ha oulra forga que os allriia,
ou 0s chame, para usardo lermo empregado no Re-
latorio por S. Ex.

As dividas arruinio as nacoes: Ddo as enriquecem.

E sem duvida uma virtude primorosa nos Estados,
e nos particulares, pagarem fielmente suas dividas ; mas
¢ ainda maior virtude, digna de um verdadeiro culto,
diz J. B. Say, nio as contrahir.

Sectario constante desta doutrina, enlendi sempre
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que ainda quando o dinheiro levantado pelo empres-
timo deva ser destinado & comstrucgio de obras publi-
cas de uma reconhecida necessidade e vanlagem, isto
¢, empregado em trabalhos classificados productivos,
ou que se indemnisio por si mesmos, e na phrase de
Simond, que produszem sob uma forma nova 0 prego que
custdrdo ; ainda assim é mais ulil, é mais congentaneo
com a indole dos governos livres, atlento o adian-
tamento da economia politica, hoje ji considerada
sciencia indhcliva, como diz Macleod, que laes obras
ou trabalhos, se fac@o por emprezas particulares, e com
capitaes levantados por meio de credilo particular.

Se o Tstado emprega o selt credilo para realizar taes
obras torna-se emprezario, e ninguem diri que seja
elle em geral um bom e economico emprezario.

Nio me occuparei aqui da historia dos nossos me-
Thoramentos maleriaes realizados com intervencio do
governo. Do que nos tem acontecido tém sido igual-
menle victimas outras nacoes. O quadro porém, se-
ria util e concludente; e delle teria en tanto maior
necessidade, quanto ainda hoje atordoio os meus ou-
vidos as censuras acrimoniosas dos apaixonados, e dos
levianos, que me exprobravao a opposi¢io que fiz ao
modo como estava concebido, e passou o projeclo
sobre estradas de ferro. Mas as dimensdes deste pe-
queno opusculo, e o fim especial que, escrevendo-o, te-
nho em vista, m’o embaracdo.
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Basta por ora para minha defensa, a este respeito, o
que disse em o sen folheto publicado este anno sobre
a estrada de ferro do Recife, o Ex™ Sr. Conselheiro
Domiciano Leile Ribeiro, ex-ministro da agricultura,
commercio e obras publicas:

« E enldo, de repenle, quasi sem transacdo, aos
longos annos de somnolencia e absten¢do succede uma
época de febril agilacio, e de insana temeridade...

« Emprezas, emprezas! era o grilo geral ; ¢ nossos
homens de eslado, mal acastellados em sua incredu-
lidade, e um pounco tambem tocados da enfermidade
da quadra, deixavao se arrastrar pela torrente, que as-
soberbava de momento a momento, e ndo encontrando
um ponlo de resistencia, abaixirdo a cabeca i onda,
e a tudo disserdo Amen.

« Emprezas se levantirio da noile para o dia sem
estudos prévios, condigdo essencial de acerto, ou com
estudos tdo incompletos que melhor fora a ausencia
delles; mas estudos perdem tempo e paciencia, e
quem enldo ousasse aconselhar tempo e paciencia, era
apontado como inimigo do progresso (11).

« Este acodamento era sobretudo imperioso, e desa-
brido, quando se tratava de vias ferreas.

« As funestas consequencias de uma expansio de

‘1) Assim o fordo todos os que no Senado [fallirdo conira o
projecto e alé ousavio negar-lhes a gravidede dos Tomens pu-
tlicos.
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credito, e de transacgdes fora de toda propor¢ao com
os recursos do paiz, nio se fizerdo esperar muilo
tempo, e ainda hoje eslamos expiando duramente as
desenvolluras da especulacdo, e as hallucinacoes de
uma prosperidade ficticia.

« Pouco temos feito: esse pouco dividido e retalhado
por uma superficie immensa, esse pouco custando
muilo dinheiro, e absorvendo do thesouro nacional
centenas, ou milhares de contos pela garanlia de
juros; entretanlo que as accoes das respectivas com-
panhias, achdo-se abaixo, muito abaixo do par. »

Nio pareca fora de proposito o que acaba de ser
transcriplo do excellente opusculo publicado pelo
Sr. Conselheiro Domiciano. Inteira ligagio tem o que
nelle se expde, e a mor parle das judiciosas obser-
vacoes do aulor, com o objecto de que me occupo.

Foi essa agitagdo febril, e insana lemeridade : forao
essas emprezas acodadamente, e sem nenhum criterio,
projectadas, subvencionadas sem propor¢io alguma
com a nossa renda, e com 08 nossos recursos finan-
ciaes; fordo esses milhares de conlos de réis que tem
o thesouro despendido, e conliniia a despender; fordo
essas extravagancias, que unidas a outros erros admi-
nistrativos, ¢ ao nenhum estudo que fizem 0s nossos
homens de estado das financas do paiz, limilando-se
unicamente—a arrecadar, e fiscalisar—que nos tem
arrastrado & viver do credito, a ter orcamentos sem-
pre com deficits, e deficits enormes.



E ndo terd este objecto ligacio com o de que me
occupo ?

« A falla de economia em tempo de paz, impoe a,
necessidade de contrahir dividas em tempo de gaerra. »
Ensina-nos Smith, Liv. 5°, cap. 3.° Eis o que nos
aconteceu. Nunca se verificou 3o cabalmente esse
preceito da sciencia: nunca casligou a Providencia 3o
severamenle uma na¢io pelos errog, faltas, e culpas
do seu governo, como faz actnalmente ao Brasil!

Pergunte o illustrado Sr. ministro da fazenda ao mes-
mo economista cilado, qual é o lermo dessas operagoes
conslanles de credilo, desses empreslimos para fazer
face is despezas ordinarias e extraordinarias do paiz,
a essa imprevidentie, sendo criminosa, falta de eco-
nomia, em que temos vivido, sem olhar para o fu-
turo nacional. —Elle dird ao Sr. ministro—« une telle
« opération doit nécessairement faire, & la longue,
« que les lerves se mégligent, el que les capitaux se
« dissipent, ou fuient aslleurs. »

E inimigo, portanto, da agricultura, unica fonte
de nossa publica riqueza, todo aquelle que avonselha,
promove, ¢ realiza esse imprevidente systema de dis-
sipa¢io da nossa, ainda {io minguada, renda publica.
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Se o Sr. ministro da fazenda nao deu nocoes exactas
‘a0 corpo legislativo relalivamente aos empreslimos ex-
lernos, tambem o nio fez em relacio aos emprestimos
internos.

~ Os emprestimos externos nio tém o iman de que fal-
lou 8. Ex. Elles ndo atlrahem capilaes para o paiz; mas,
por oulras muitas consideracoes, sio preferiveis aos
emprestimos internos, quando as condicdes do paiz sio
as em que nos achamos.

Em uma naciao que abunda de capitaes, cuja activi-
(dade commercial, industrial e manufactureira, lanca em
seus mercados uma grande somma de produclos, que
dio lugar a variadas permutas : em wma nacio onde o
juro do dinheiro ¢ baixo, 0 que ndo aconlece jimais s
nacoes novas, sendo quando se achdo em estado de
completa decadencia: em taes nacOes pode entrar em
duvida qual dos dous systemas ¢ preferivel —se o dos
empreslimos internos, se o dos externos.

As circumslancias do Brasil, porém, sio outras; e
sdo taes gue pode entrar em duvida a ulilidade das em-

prezas que necessilao de fixar avuoltadas sommas de
capilal; visto como niio s0 ¢ muilo limilado o nosso

capital circulante (12), como lemos delle extrema neces-

(12) 1. 8. Mill define capital circulante aquella parte do eapital, que
uma vez empregada na producciio deixa de existir como capital,



sidade para ser empregado no desenvolvimento de nossa
industria (43).

0 emprestimo levantado no nosso paiz de capilaes
nacionaes (note-se bem) se-lo-hia de fundos, ou empre-
gados na produceio, ou a ella destinados: a sua diver-
sdo equivaleria a tirar um igual montante dos salarios
do trabalho, o que no juizo dos economislas, mais emi-
nentes, e pralicds, seria o peior de todos os expedientes
financiaes de que pode lancar mio um governo.

Disse, quando fallei em capitaes nacionaes — note-se
bem — porque nido considero taes os capitaes que for-
mio o fundo de alguns bancos, aqui existentes.

Entre nos nio se pode de modo algum dizer que
existe nma classe de capMaes, que serido despendidos
improductivamente, ou passariio para o estrangeiro, se
nio fossem convidados a entrar na subscripgio de um
emprestimo. E ndo ha esta classe de capitaes nacio-
naes, porque, como disse, ha penuria, em vez de abun-
dancia de capitaes. ¢

E nem se argumente com o0s successos de Setembro

isto &, toma a natureza do produclo, identifica-se com elle, Léa-se o
excellente arligo—Capilal—no Diccionario de Econ. P olit. de Maclead.

(13) Eu poderia chamar aqui em meu apoio os faclos e as cifras pu-
blicadas por Mr. Le Hir na sua obra intitulada: Procés et institu-
tions produclives de la France — crédit foncier— crédit agricole —
assurances terrestres—chemins de fer—agriculture—e¢ommerce,
etc., ele. 1860, Paris.
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do anno passado para d’ahi concluir que ha grande
somma de capitaes, que nio encontrando seguran¢a nos
estabelecimentos bancarios do paiz, correrido esponta-
neamente para fazer parte dos emprestimos, como tem
na realidade entrado para o thesouro nacional.

E digo que se ndo arguinente com este facto, porque
¢ elle passageiro, e triste serd a situacio do paiz, se o0
ndo temos de considerar como tal; enlretanto que o0s
effeitos dos emprestimos sio duradouros.

Elles consomem definitivamente os capitaes, e deixio
apenas o emprestor com o direito ao juro. O contrario
aconlecia com os depositos feitos nos bancos, donde
sahido para alimentar a industria ¢ 0 commercio.

0Os emprestimos feilos de capilaes estrangeiros nio
estdo no mesmo caso. Delles se nido seguem 0s perni-
ciosos effeitos, que acompanhdo sempre os emprestimos
nacionaes realizados nas condicoes de existencia do
Brasil.

Examinemos a questio mindamente, e consideremo-la
na hypothese de ser o emprestimo para occorrer as
despezus da guerra, por consequencia para fazer face a
despezas improductivas.

De primeiro vejamos o que diz Jacob na sua excellente
obra da Sciencia das Finangas :

« Tem-se perguntado—se ndo é prejudicial contrahir
emprestimos em paizes estrangeiros, visto como, dizem,
que nao sO o capital, como os juros, sahem para fora do
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paiz, privado assim o povo de grandes vantagens. Assim,
muilos aconselhdo que se negociem 0s empreslimos no
proprio paiz com preferencia aos estrangeiros.

« Mas laes pessoas parecem encarar os effeitos dos
emprestimos debaixo de um ponto de vista mui limitado,
¢ nao antevem todas as consequencias desla operacio.

« Porque se um Estado ndo quer que concorrdo para
08 seus empreslimos sendo os capitaes indigenas exelu-
sivamente, elle os sublrahird das profissdes indusliriaes
do paiz, e a miseria seri a consequencia.

« A0 povo faltardd meios de ganhar o dicheiro para o
pagamento dos juros aos credores indigenas, ou pelo
menos esle pagamento pesard muilo mais sobre elle, do
que vivificando estes capitaes ainda a industria nacional.

« Pelo contrario, se os capitaes que alimentio a indus-
tria ficarem intaclos no paiz, sendo lirado do estrangeiro
0 capital necessario para o empreslimo, os capitaes na-
cionaes devidamente empregados pelas classes professio-
naes produzirdd os juros dos capitaes estrangeiros.

« A este respeito, a liberdade de concurrencia dos
capilaes indigenas e esltrangeiros serd sempre o me-
lhor principio. »

Além destes motivos que justificio plenamente g
preferencia que se deve dar aos emprestimos estran-
geiros, accrescenta o mesmo escriptor:

« Os juros do dinheiro sio, porventura, demasia-
do elevados; e os capitaes por consequencia raros,
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¢ empregados? Em lal caso poucos capitaes refluirid
para o empreslimo, entretanlo que nos paizes estran-
geiros o juro ¢ baixo, e os capitaes abundantes. »

J. Stuart Mill depois de mostrar os inconvenientes
dos emprestimos nacionaes expressa opiniao semelhante
i esta:

« Qunando o capital emprestado é estrangeiro, isto
¢, o superabundante da accumulagdo geral do mundo,
taes empreslimos ndo sio sujeilos a tdo perniciosas con-
sequencias. » (14)

A esle respeito pode dizer-se que é geral a opiniio
de todos os economistas mais dislinclos.

Nao desejo nesla occasido tratar da quesldo: —Se é
melhor e mais consenlaneo com 03 interesses reaes
do paiz, que se facdo laes despezas improduclivas,
reclamadas pelo eslado de guerra, medianle impostos
annuos, e nio emprestimos. 0s economistas lém della
tratado, advogando uns o meio dos impostos, e oulros
0 dos emprestimos. No numero daquelles considera-se
como o mais esforcado campido o Dr. Chalmers.

Igualmente nio me occuparei de examinar se as

(1%) 11 est bien vrai que les capitaux étrangers qui s'exporient
sur les rentes augmentent momentanément Ia masse du numéraire
qui cireule, dans le pays, mais la mobilité- continuelle de ces
capitaux ne permet pas de les considérer comme une richesse
acquise, ni -pﬁr_ conséquent, comme propres i justifier 'opinion
(quun dtat g'enrichisse nécessairement par les emprunts. Mémoires
du Duc de Gagge, Tom. 1. pag. 450.
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despezas feitas com a guerra méramente defensiva ndo
sao improductivas, e sim productivas.

E s0 me daria a esse lrabalho, se tivesse por fim
mostrar qual o caracter da guerra, em que nos acha-
mos empenhados. Nao promello, mas é possivel, que
ainda escreva algum folhelo a este respeito.

Actualmente seria inopportuno fazé-lo. Poucos docu-
mentos officiaes estdo publicados. Nem ainda fordo res-
pondidas as duvidas expressadas por alguns oradores
no Senado, a respeilo de faclos que servirdo para
juslificar a altitude que tomou o gabinele imperial de
15 de Janeiro de 186%, enviando ao governo do Sr.
Aguirre, presidenle da Republica de Monlevidéo, a
sua primeira Missdo Especial.

As respostas dadas a essas duvidas, a conlesla¢ao
as observacoes feilas por esses dislinctos oradores,
tirardd a limpo essa imporlantissima questao. Espe-
remos. :

Eu ndo creio que 0 governo se recuse a dar ao
Parlamento as mais amplas e minuciosas informacoes
a esle respeilo. Elle deve de saber que de taes infor-
macoes vai resullar o juizo que tem de fazer a Nacao
inteira da prudencia e dignidade do governo imperial.

0 governo sabe que o accusio de ter faltado 4 essa
prudencia, de se ter deixado levar por méro espirito
de partido : que foi arrastrado pelo desejo e mesqui-

nha ambigio de se conservar no poder, e dar o walor
7. 3
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da necessidade aos do seu intitulado partido, fazendo
com que nenhum oulro estadista se alrevesse a lomar
o limao do Fstado, allentas as difliculdades, assim crea-
das pelo gabinele ; emfim que foi completamente logrado
nas informacoes que recebéra do amigo intimo do figa-
dal inimigo do Presidente Aguirre.

§ 6.°

A questio do emprestimo de 1865 estd ligado o
estado financeiro do nosso paiz.

Para se avaliar o preco por que foi elle feilo, ndo
é possivel deixar de ter em vista o eslado de nossas
financas, o modo em como as temos administrado, e 0s
recursos ordinarios que nos restio, pagos os juros da
nossa divida interna e exlerna, para promovermos com
intelligenle palriotismo a riqueza nacional.

E mister, pois, antes de tudo, expor ao paiz o quadro
da nossa divida, despido dos ornalos com que 0 costumao
enfeilar os empregados encarregados pelo governo deste
irabalho.

Se 0 estudo que fiz desle assumplo nio deu em
resultado num trabalho perfeilo, espero, apezar disso,
que se m’o leve a bem, pois nio o emprehendi guiado
por interesse algum , salvo o de instruir aquelles que
tendo oulras occupacoes, nio podem folhear orcamentos,
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nem examinar a nossa legislacdo financial da qual
consta officialmente os creditos, e as operacoes auto-
risadas pelo Corpo Legislalivo; mas que, por nao terem
lempo de sobra para o exame, e averignacdo de tdo
transcendentes objectos, nem por isso sao menos obri-
gados , como membros de nossa grande Associacio
polilica, & procurar saber como vao as cousas da Patria,
nem tambem menos interessados, em que vio ellas
o melhor que é possivel, para que sejamos um dia,
e nio longe, a primeira nacio da America, e uma das
primeiras do mundo civilisado.

Ja se vé, pois, que ndo escrevo eslas linhas, e
menos dei-me ao trabalbho de as fazer imprimir em
folheto, com a ousada prelencio de as offerecer ds
illustragbes politicas do nosso paiz, nem aquelles que
por qualquer molivo se occupdo de taes objectos.

Para dar toda clareza ao assumpto, separadamente
tomei em consideracao a nossa divida publica. E se-
gundo as épocas em que fordo contrahidas, fiz a sua
eslalistica segundo os reinados

Do Sr. D. Jodo VI

Do Sr. D. Pedro I.
Do Sr. D. Pedro II.

A divida deste ullimo reinacdo foi dividida em divi-
da anterior & maioridade, e posterior a ella.

0 governo do Sr. D. Jodo VI foi considerado um
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dos menos economicos, e mais prodigos que se tem
visto no mundo.

Quem leu, e se recorda do que leu, nos dous pe-
riodicos que se publicavao em Londres em linguagem,
0 Portuguez, e 0 Correio Brasiliense, ha de convir
nessa apreciaao.—

— Trinta mil réis — dizia o Portugues, gastio-se
em limoes diariamente na Ucharia d'El-Rei ; — oitenta
mil réis de ovos —gastio-se alli por dia. Assercdes
sdo eslas que nada deix3o a desejar para se fazer
um juizo seguro da prodigalidade, e incomprehensivel
dispendio que reinava nas despezas do monarcha. E
quem consentia que na Ucharia houvesse lamanha des-
ordem , no era o mais proprio para economisar os

dinheiros publicos, quando se tratasse de oulro genero
de despezas.

Além disto aquelle reinado achou-se em uma situa-
¢do bem singular, ou excepcional.

A corle foi transplantada para o Brasil fugilivamente
em consequencia da invasio do exercilo francez, com-
mandado pelo general Junot.

O monarcha nada poude trazer comsigo. Sua situa-
€20 era a mais critica.

« Obrigado pelas imperiosas circumstancias » diz o
Sr. Dr. Jodo VI na Carta Régia datada do Rio de
Janeiro de 7 de Margo de 1810 «de que infelizmente
guardarei por longos annos a mais lriste lembranca,
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a separar-me por algum tempo de vbs, e a trans-
portar a séde do Imperio temporariamente para outra
parte dos meus dominios emquanto nio ha meio de
parar a forrente devastadora da mais illimilada ambi-
¢a0, foi mecessario procurar elevar a prosperidade da-
quella parte do Imperio livre da oppressao, afim de
achar ndo s6 os*meios de salisfazer aquella parte dos
meus vassallos , onde vim estabelecer-me , mas anmda
para que elles podessem concorrer ds despezas neces—
sarias para sustentar o lustre, e explendor do throno,
e para segurar a sua defensa conlra a invasdo de
um poderoso inimigo. Para este fim, e para crear um
Imperio nascente, fui servido adoptar os principios
mais demonstrados de si Economia Politica, quaes os
da liberdade e franqueza do commercio, os da dimi-
nui¢do dos direitos das alfandegas, elc., ete. » (13)
Assim, depois de ter o monarcha portuguez, pelo
Alvari do 1° de Abril de 1808, revogado a prohibi¢ao
de fabricas no ultramar, confessa nos termos 0s mais
explicitos, e na linguagem a mais eloquente e cate-
gorica, que era necessario crear renda, como ja por
differentes alvards havia creado as diversas reparligoes
publicas e tribunaes, que ndo existido no Brasil colo-

(18) Até entdo ndo era preciso promover a riqueza desle paiz, nem
em favor delle, adoptar os principios mais demonstrados de sa Eco-
nomia Politica—se outra prova ndo tivessemos para justificar a
nossa politica emancipacdo, esla era de sobejo.



nia; mas que erdo indispensaveis, no juizo da Corda,
nao so para promover a grandeza e riqueza do povo,
cujo abrigo havia procurado, e cuja generosidade, e
fidelidade, ndo havia quilale que exprimisse 0 seu
valor, pureza e perfeicio; como ainda para sustentar
0 lustre e explendor do throno.

A grandes despezas era, portanto, forcado o governo
naquella época, e hoje sabe-se, que além do que se
despendeu com os exercilos portuguezes na entdo cha-
mada — Cisplatina — algumas remessas fazia o governo
portuguez para Portugal, ndo s6 daqui, como de diffe-
rentes Lhesourarias provinciaes.

Sendo a renda do Brasil pequena, pois que ainda de-
pois da abdicacao do Sr. D. Pedro I pouco excedia
ella de dez mil contos, sendo enormes as despezas,
sendo descommunal a devassidio, e prodigalidade da
ucharia real, a dar-se credito 4s folhas da época, ape-
zar de tudo islo, montou a divida publica desse rei-
nado no Brasil unicamente & somma de 21,614:0009,
ou 1,500 contos poranno |

Nesta quantia estd incluida a divida conlrahida no
Banco do Brasil, creado por Alvard de 12 de Outubro
de 1808, montando a 9,171:0009.

Igualmente outra estd incluida paquella quantia, a
somma do emprestimo contrahido em Inglaterra de
12,443:000%. Este empreslimo, ou esta quantia, passou
a cargo do Brasil em virtude da Convencio de 29 de
Agosto de 1823,



0 reinado do Senhor D. Pedro I, tdo accusado de
falta de economia, considerado (do relaxado pelo que
respeita ao manejo e direccao dos negocios publicos,
que (3o severa opposicio soffreu no parlamento, que
tambem se achou em circumstancias extremamente
melindrosas, e excepcionaes, sendo o primeiro que te-
ve de encarar e combaler os Lristissimos legados que
nos deixou o systema colonial, bem que muito attenuado
pela existencia da corte e* proclamacdo do Reino Unido
de Portugal, Brasil e Algarve, cercado de todas as suas
consequencias economicas e salutares: o reinado do
Fundador do Imperio, que teve de levantar um exer-
cito, que alids ndo existia, nem podia existir ainda,
altentos os successos da independencia: que teve de
organisar uma esquadra, para com o exercito, e com
a esquadra, ir defender a integridade da monarchia que
acabava de ser proclamada, devendo nolar-se que a
nossa renda quasi, ou nenhuma margem deixava para
taes despezas exiraordinarias :

Pois bem : a divida contrahida durante o reinado do
Senhor D. Pedro I ndo excedeu de 52,020:0009%, ou

5,200 contos por anno.
Entrdo nesta divida os emprestimos contrahidos na In-

glaterra por Decretos de 5 de Janeiro de 1824 e de 29 de
Dezembro de 1828. Emissdes de apolices autorisadas por
este mesmo Decreto, e pela Lei de 27 de Agosto de 1827.

0 paiz nao ignora a urgentissima necessidade do em-
prestimo de 1824.
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A independencia havia sido proclamada em 1822:
ainda ndo estava reconhecida : ao deixar o Brasil a corte
do Pai do Augusto Fundador do Imperio ficou o thesouro
publico sem real em seus cofres, como o reconheceu
o probo e illustrado ministro da fazenda, o Conselheiro
Martim Francisco Ribeiro de Andrada. E assim mesmo
este eminente homem de Estado, opp0z-se a0 empres-
timo. E ha razoes para crér com toda probabilidade
que ndo seria 0 emprestimo contrahido, se lorpes in-
trigas o ndo fizessem sahir do ministerio em Julho de
1823.

A sityacio era a mais critica, e ouricada com gra-
vissimas difficuldades. No interior lavrava a descon-
fianca, em consequencia da dissolu¢ao da Assembléa
Constituinte; em alguns pontos do Imperio havia ja a
revolugao levantado o collo conira o governo imperial :
e tudo agourava grande demora no reconhecimento da
independencia.’ '

Hoje sabe-se pela correspondencia do fallecido Duque,
enfdo Conde, de Palmella, que dominavao nos gabine-
tes de Inglaterra e de Franca, violentas intrigas do
governo hespanhol para obslar que aquelles governos
fossem favoraveis ao Brasil, inirigas que encontravio
no espirito do chefe entao da politica ingleza, Lord Castle-
reagh, plena entrada, nio lhes sendo menos sympathi-
cas, as inclinacoes dos que dirigido a polilica franceza.

Todos os que se occupdo do estudo da nossa politica
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externa de 1815 até a declaracio da nossa indepeden-~
cia, tem noticia da celebre nota da conferencia de Paris ao
Marquez de Aguiar em data de 16 de Marco de 1817 4cerca
da occupacio de uma parte das possessoes hespanholas
na margem do Rio da Prata, nola que foi a consequencia
de passos officiaes simultaneamente dados pelo gabinete
de Madrid, perante as corles de Vienna, de Paris, de Lon-
dres, deBerlim e de S. Petersburgo, protestando solem-
nemente contra esta occupacio, e reclamando o apoio
dellas contra o que considerou, e declaroun, aggressao.

As potencias acima mencionadas adoptario a causa
da Hespanha contra Portugal, e assumirao o titulo de
mediadoras. »

No fim da referida nota, dizem ellas expressamente
que a recusa de prestar-se o gabinete do Rio de Janeiro
as justas pretencoes de Hespanha, nenhuma duvida
deixaria sobre suas verdadeiras intengdes; e que, vendo
a Hespanha « o seu procedimento prudente e moderado,
applaudido por toda Europa, acharia na justica de sua
causa, e no apoio de seus alliados, os meios sufficientes
para obter a reparacio dos seus aggravos. »

A historia dessa época nos instrue das difficuldades
creadas por estas terminantes palavras da commissio
das potencias mediadoras, e com que teve de lutar com
esclarecida coragem o gabinete portuguez. Retirado elle
para Portugal, deixou-as, uma por uma, a cargo do
governo do Brasil, ao qual, proclamado e constitnido o
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perio, se lhe unira Monlevidéo com o titulo de pro-
vincia Cisplatina.

Esta unido deu origem a despezas militares nao pe-
quenas, ji com a occupacio de Montevidéo, e oultros
pontos, ji com a guerra que terminou com a infeliz
Jjornada do Rosario, ou de Ituzaingo de 20 de Fevereiro
de 1827,

Nao sendo o meu fim escrever a historia de nossas
relacdes com as republicas do Rio da Prata, e menos
das lutas que temos alli sustentado, s6 refiro, e muito
perfuncloriamente, o que me pareceu essencialmente con-
nexo com o assumpto financial de que me occupo.

Seria, porém,-muilo para desejar, e de grandissimo
alcance politico para o Brasil, que se escrevesse essa
historia, ou pelo menos, que o governo mandasse publi-
car, em forma de memorias, o que ha nos nossos archi-
vos a este respeito, quer em relacio & parle polilica,
quer em relacao 4 financial.

Seria de incalculavel utilidade, e de maravilhoso ef-
feito, que o povo soubesse com exactidao o que lhe tem
custado ndo fer adoptado a mais rigorosa abstengio,
e indifferenca nos negocios daquellas republicas.

Quando um povo conhece que outro é com elle in-
justo e ingrato, ndao so fallando delle sempre com aze-
dume, e envenenando sem cessar suas intencoes as mais
leaes; como calumniando-0 com queixas iniquas, com
o fim visivel e patente de diminuir o valor dos bene-
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ficios recebidos, a maxima entdo a seguir-se éa aconse-
Ihada por Milord Castlereagh, a saber, considerar-se em
pé de completa indifferenca com semelhante povo, antes
do que persistir em uma allianca, que deve ler-se como
muito pesada para elle (16).

§ 7.

A divida do periodo regencial montou i quantia de
39,189:0005000, ou 3,900 contos por anno —

Nesta quantia entra a emissao de papel-moeda feila
em 1835, no valor de 18,701:000%000, e a do em-
prestimo de que falla a Lei de 6 de Outubro de 1837,
e emissio de apolices.

Foi nesta época, que vio o Brasil o sen cambio com
a praca de Londres elevado acima de 42 pences por
19, ndo sendo a sua renda mais de 12 a 13 mil contos.

Foi tambem nessa época que teve o governo de
lutar com varias sedicoes e rebellides, ndo so aqui na
capital do Imperio, como em diversas provincias.

E foi, emfim, nessa época que em maior escalla se
realizou a amorlisacio da nossa divida externa na forma
dos contractos.

A divida contrahida depois do anno de 1840 até o
corrente anno, sem o emprestimo ullimamente con-

(16) Despachos, e Correspondencias do Dugque de Palmella, Vol. 1o,
pago 6.
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trahido, que faz tambem objecto deste opusculo, eleva-se
a quantia de 165,870:6003000, e com 0 emprestimo, a
227,763:196%, assim dividida :

Divida interna . . . . 86,664:6005000
Divida externa. . . . . « . 79,206:000$000
Ultimo emprestimo . . . . . 61,892:5963000

Somma. . . . . . 227,763:1965000

ou 9,080 conlos por anno—

Entrdo nesta quantia da divida contrahida desde 1840
até hoje:
1.° Para pagar o saldo de 1823. . 9,249:0003000
2.° Para a estrada de D. Pedro Il .  13,567:0005000
3.° Para pagar o saldo do empres-

timoide 48297 st =GN 4,515:0009000
4.° Para diversas estradas . . .  12,209:0003000
5.° Para pagar os saldos de 1824

e 48k2, - . oL L L . T33,455:0000000

Somma. . . . . . 72,695:000%000

Ora, deduzida esfa quantia daquellad que monta a
de toda a divida contrahida no periodo, acima mencio-
nado, de 1840 até hoje, restaainda a enormissima quan-
tia de 155,068:196%, ou 6,200 contos por anno, que
parece nao pode ser atiribuida a melhoramentos mate-
riaes, ou a despezas productivas em beneficio da nossa
agricullura, e em geral da indusiria, e do commercio.

Somma, portanto, a nossa divida, nos termos, em que
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acabo de mostrar, salvos 0s erros e omissoes, que me
nio foi possivel corrigir em consequencia da mesma
natureza do objecto, e systema de prudente publici-
dade, seguido pelo thesouro, na incrivel quantia de
340,586:1 962344 :

Desta somma dir-se-ha, que se deve deduzir a
quantia de 98,606:7603 de amorlizacao e remissio de
emprestimos.

E para que se nio diga, julgo necessario fazer ja
aqui a seguinte observagdo :

Consta, é verdade, de documentos officiaes que tem
havido uma amortizacio de apolices no valor de
3,833:200», mas como esta amortizacio foi feila com
o producto de outras apolices emiltidas, é evidente que
inteiramente ficou aquella amortizagio nullificada.

Nos temos vivido assim | ! Mas verdadeiramente quem
tem culpa é o Parlamento, e esle lem culpa pela mowi-
nifada polilica dos partidos, verdadeira pesle, que ha
de acabar com o syslema representativo, desacredilando-o
completamente (17). {

(17) Sim : o espirilo de pariido, creado, ou ateado pela politica
adoptada ultimamente pelo Sr. ministro da guerra, dividiu a pro-
vineia do Rio Grande do Solem dois campos inimigos. 0 procedi-
mento contra o general Canavarro resente-se dessa mesma mozini-
fada : para o provar basta dizer, todos os officiaes nomeados para o
conselho de investigacdo sac inimigos pessoaes do general, diz-se
que publicira ordem do dia, e foi elle disso reprehendido, quando
tal ordemn do dia ndo foi publicada, porgue o general em chefe
ndo deu alicenca que se lhe pedio para isso, etc., ete.
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Tem-se resgatado a somma de 21,362:5609 de pa-
pel-moeda : nesla quantia entrao 17,500:0009 retiradas
pelo Banco do Brasil — mas pagou-se a este em apolices
a quantia de 10,500:0009.—Fica, pois, reduzida esta
amortizacio unicamente a 10,852:560%.

Vejamos o que tem succedido com os emprestimos.

Quem e que no Brasil nio sabe que os emprestimos
de 1852, 1859 e 1863, no valor de 49,916:000% forio
para pagar os saldos dos de 1823, 1824, 1829 e 18427
Assim que, os 64,300:0005%, amortizados de divida ex=
lerna, ficio reduzidos unicamente a 17,381:0009.

Como, pois, dizer-se que se lem amortizado
98,000:0008 da enormissima divida que pesa sobre o
Brasil, isto é, sobre a mingoada renda do nosso paiz,
cuja fonte & ainda uma nascente industria, um commer-
¢io ndo naturalisado, e uma agricultura, cujos bracos
sdo capilal, sujeito a uma diminuicdo diaria pela lei
imposta pelo Creador de todas as cousas 4 todos os seres
organisados ? Nao : a amortizacio que se tem effectuado
reduz-se :

1.» 4 10,852:560% de papel-moeda.’
2.° 4 17,381:0009 de divida externa.

Somma . . 28,233:560%

Ora, deduzida esta quantia da totalidade da nossa
divida , isto €, da de 340,586:1963344 a que ella
monta, incluido o ullimo emprestimo, temos, que a
divida interna e externa orgao em 312,352:6363314%.



Nesla quantia ndo se acha incluido: 1°, o em-
prestimodo cofre dos orphios, cujo total subiaem 15
de Abril deste anno & quantia de 9,68%4:0915431 ; 2¢,
as letras do thesouro ainda exislentes na circulacio
em 30 de Abril do corrente anno, representando uma
divida de 1%,616:3003.

E voz publica, porém, que eslas letras, existentes
hoje, excedem de 21,000:0009.

Eu ndo posso comprehender porque a este respeito
se ha de guardar segredo.

Igualmente é voz publica que mui grandes sio 08
empenhos do governo para com o banco do Brasil,
dizendo-se alé, que fora porque o governo 0s nao quiz
satisfazer no todo, ou ao menos em parte, que deu a
sua operacdo de saques ao banco Inglez, a quem tam-
bem devia.

Se assim é, commetlien o governo uma gravissima
injustica. Se nao é, cumpre explicar-se.

Tambem eu conto com lodas as explicacoes e correc-
coes das demonstragoes que acabo de fazer.

0 governo ndo so deve de informar e instruir a nacdo,
para que nao desvaire da corda no juizo que deve fazer dos
homens, que ella pbz e conserva & testa dos negocios
publicos ; como para justificar-se perante o primeiro
tribunal da nagdo, a opinido publica.

Mostre assim o governo que tem dowlrina, e lam-
bem tem fé nas instituicoes do paiz, e que, assim como

5 (3%
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para a salvacdo da creatura, e perante Deos, nio basla a
doulrina e a fé, sdo necessarias as boas obras, assim lam-
bem mostre o governo que ¢ solicilo, diligente, apres-
sado, zeloso, em praticar boas obras, e que na realidade
as tem praticado.

Isto nao quer dizer que seja precipitado, como forao
seus antecessores nessa inopportuna declaracao de « re-
presalias » ndo :

« Disponil omnia suaviter. »

E o conselho do sabio (18).

Para complelar o estudo que aqui offereco a consi=
deracio dos meus leilores, accrescentarei que na labella
comparaliva da despeza do ministerio da fazenda, orcada
para o exercicio de 1866—1867 com a fixada na lei
para o de 1863—186%, lé-se: juros, amortizacio e mais
despezas a divida externa, fundada ao cambio par de
27 pences por 13000 . . . . .  3,646:080%000
Ditos da divida fundada . . . . 4,817:2565000
LT L RS - S A 300:0002000

Somma. . . . 8,763:3363000

Ora addcionando-se a quanlia acima a dos juros, e amor-
lizacao do novo emprestimo, cerca de 4,870 conlos, e mais
300 contosde juros do emprestimo do cofre dos orphaos,
leremos a somma de 13,933 conlos, que com as commis-
soes e mais despezas serao 14 mil conlos, em que deve

(18) Liv. da Sab. Cap. 8, v. 4.
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orcar a despeza do (hesouro publico com os juros da
nossa divida, a quarla parl¢, pouco mais ou me-
nos de toda a renda do Estado, caleulada esla em
55,000:0005000 rs.

Nio metto aqui em conla a quantia de cerca de
800:000%000 rs. proveniente dos adiantamentos da ga-
rantia de 2 °/, proyinciaes as estradas de ferro.

Emfim, no orcamento apresentado nas camaras em
Maio do correnle anno pedio o governo sdmente para. o mi-
nisterio da fazendaa enorme quantia de 18,062:64 4384k,

Nesta quantia nao estava ainda incluida a dos juros do
novo emprestimo. Se for ella addicionada, como deve
ser, na qualidade de despeza ordinaria que ¢, vér-se-ha
que sO o ministerio da fazenda absorve mais de 40 °/, da
renda ordinaria, calculada esta, embora, como o fez o
anlecessor do actual ministro, em 55,000:0005000 rs. |
Para o ministerio da guerra, considerado em pé de

paz, pedio-se . . .+ . . o 44,583:742$000
Para o da marinha, no mesmo pé . 7,975:3065000

....,.’}59 0483000

A vista desta demonstracio, seja licilo a um Brasileiro,
amigo sincero do seu paiz, e da monarchia representaliva,
e que ¢ responsavel i nacdo, como seu represenlanle
vitalicio , 0 perguntar o que ¢é que resta do suor do povo
para melhorar seu estado, animar a sua industria, princi-
palmente a agricola, promover com efficacia o augmento
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desua populacio industrial, favorecendo a emigracao, ea
colonisacio, construindo eslradas, canalisando os cauda=
losos rios, com que a Providencia nos dotou, e, finalmente,
obrando de modo que saiamos do precario e desconcei-
luado estado, em que esli 0 nosso meio circulante, que
lao graves males acarreta ao nosso languido com-
mercio?

Feilas as indispensaveis despezas da publica adminis-
tracdo, e que correm pelos oulros ministerios, o que é
que resta?

Um tremendo vicuo, que serd preenchido.... como?

De que lem servido elevar-se a nossa renda de
15,639:9939000 rs., que fora arrecadada em o anno
financeiro de 1831—32, 4 50 ou 55,000:0005000 rs.
em que se acha aclualmente?

0 mesmo ministro da fazenda que em 1841 commu-
nicou ao corpo legislalivo que a nossa receita era apenas
de 15,200:0009000 rs., orcou em 1863 a renda do
Estado em $1,000:0003000 1s., ejfez vér ao Parlamento
a marcha aseendente que havia lido essa mesma renda
com as cifras seguintes:

1855—56 . . . Rs. 38,634:3565000
1856—57 . . . Rs. 49,156:4149000
1857—58 . . . Rs. 49,747:0073000
1858—59 . . . Rs. 46,919:9955000
1859—60 . . . Rs. 43,807:346p000



1860—61 . . . Rs. 50,055:9733000
1861—62 . . . Rs. 52,078:058p000 (14)

Mas dir-se-ha por que tratais agora deste objecto?
Agora que eslamos empenhados em uma guerra?

Responderei com franqueza: Para diminuir, ou atte-
nuar, se puder, os seus males: para desperlar no go-
- verno o cumprimento dos seus deveres. Pralico hoje o
que tém praticado os homens mais celebres do primeiro
parlamento do mundo pela sna antiguidade, e pela sua
illustracao.

I preciso que a na¢io conheca o abysmo para onde
marcha, afim de poder evita-lo, e responsabilisar em
seu devido tempo os que a arrastrirdo a 3o critica si-
tuagio.

Demais, que valor tém os meus esforcos? No Brasil,
0s acenos do governo sio preceilos: sua vonlade é
poder !

§ 7.0

Apenas foi lido nas camaras o orcamento do Sr. mi-
nistro da fazenda, antecessor do actual, conhecério os
represenlantes da nacio o abysmo e decadencia de
nossas finan¢as ; nio porque deixasse de empregar o il-

(1%) Esse mesmo Iministro, porem, diz «Tomei tambem aqui o
exercicio de 1835—36, como ponto de parlida porque dcerca da

despeza dd-se facto identico a0 da receita — Nunca houve economia,
o sempre houve deficit! Relat. de 1863.
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lustrado ministro, no estylo e nos caleulos, loda a arte
para palliar o mal.

A verdade, porém, nio tem cores nem dobras, diz
Ferreira.

O deficit confessado era de 17,000:0003000 rs., e ndo
se sabia onde ir buscar o dinheiro para se lhe fazer face,
¢ is demais e extraordinarids despezas que se devérdo
esperar das gravissimas consequencias das decreladas
represalias.

Como é que um ministerio, mergulhado no abysmo
insondavel de tamanho deficit, aceila, sem meditado
exame, como exaclas, as lamurias de um agente do Sr.
Flores, e in continenle toma a allitude de belligerante
na luta intestina do chefe da rebellido conlra o governo
“legal da Republica?

Mas ndo é menosde espantar, que se acredilasse pos-
sivel, que o governo da Confederaciio Argenlina se alliasse
comnosco para levar a effeito uma politica tao dispa-
ratada |

Em Buenos-Ayres gargalhirdo da proposta !

E 1i fomos a Paysanda derramar sangue e dinheiro
para collocar na cadeira presidencial de Montevidéo o
n0ss0 sincero e prestimoso alliado das trincheiras de
Paysandi |

Que Deos nos ndo castigue | Que se elle amercée de
nos! Tanto denotlo | Tanta audacia! Tanto valor! Tanta
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temeridade ! Tanto sangue da patria alli derramado! Em
pura perda!

Para ser indelevel a fama dos brios brasileiros, mais
que sufficienles erio as heroicas faccoes de Monte Case-
ros e outras|

Para que teimar? A raca hespanhola ndo quer saber
da raca porlugueza.

Aceilemos o legado, e tomemos o conselho de lord
Castlereagh. Vivamos com ella em pé de perfeita indif-
ferenca.

E 0s quarenta mil Brasileiros que 1a estio? Ohl
quarenta mil! No senado ji se disse o que elles erdo,
e quantos erao.

Ja fez o governo a eslatistica delles?

Ji jurdrdo as nossas instiluicdes?

Depois que Felippe 1I ensinou a remar de voga em
politica, muita gente ha que o imita, virando as costas
para o caminho, e empregando, ora a voga arrancada,
ora a surda.

A verdade é que o governo em nada pensou, & excep-
cio de fazer a vontade ao general Netto.......

Lombard Street! Lombard Street! Os capitalistas in-
glezes nio deixio de dar-nos dinheiro quanto nos
(quizermos, e como quizermos. Exclama o governo.

Mal sabido, porém, 03 ministros que se os capitalistas
inglezes tém superabundancia de capitaes, e que por
isso estio sempre promptos a dar-lhes emprego, co-



nhecem tambem (ue se ndo forem prudentes, nao
haverd riqueza que dure. E porisso a primeira maxima
dos de Lombard Streei ¢ esforcarem-se muito por co-
nhecerem bem 08 seus frequeses: nio fazem como 0
Banco do Brasil que disso se dia pouco.

Alli nio ha patronato, nem nepotismo. A maxima é:

« Amigos, amigos, contas a parle. »

Logo que aqui chegou a noticia’ da realizagio do
empreslimo, apparecérdo correspondencias nos jornaes
desta corte de maior circulacio, e lodas ellas seve-
ramente censurando , e esligmatisando, os termos, e
condicoes, com que fora estipulado.

Cumpre declarar que todas essas correspondencias
fordio anonymas.

E, permilta-se-me que, de passagem, lamente do fundo
de minha alma, esse syslema, que ainda prepondera
de esconder-se debaixo de impenelravel capa, para
arrazoar, sobre os negocios publicos, systema (ue po-
deria bem quadrar aos lempces inquisiloriaes ; mas que
sio absolulamenle incompaliveis com o systema po-
litico que nos rege, no qual se acha consignada a
liberdade de exprimir cada um o seu pensainento, e
mais ainda, com a dignidade, e denodo proprio do homem
livre. )

Que exemplo damos & mocidade que tem de succe-
der-nos na sastenlacio, e defensa das inslituicoes
livres?
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Como apparece disfigurada, e fraca, a voz que assim
se levanla em apoio dos inleresses mais vitaes da so-
ciedade ? :

Na verdade, as condicdes do emprestimo fordo du-
rissimas. . . Nunca uma nac¢ao foi mais inesperadamente
forgada a passar pelas terriveis forcas caudinas do
credito, do que o Brasil em Setembro de 1863.

Com razao se disse (ue chegira o dies ire do nosso
credito.. . Sim, chegou com effeito.

0 governo ainda nada fez publicar. Nem se fem
defendido a si das graves accusacoes, que se Jhe tem
feito, nem lem dito uma palavra sd em abono do seu
delegado, encarregado de realizar o emprestimo.

Muitas horas tenho gasto na contemplacio deste facto.

E quanto mais o estudo, e conltemplo, mais me
convenco de que o governo nio procede bem avisado,
guardando tal silencio.

O unico molivo que se me depara em sua justifi-
cacdo ¢ o ler sido aggredido por anonymos, isto &, nas
trévas. Mas é, porventura, isto molivo sufficiente? Nio
@ esta a pratica infeliz do nosso paiz? Quando é que o
palriolismo senio embugou, e nio lomou mascara para
sahic 4 publico em defesa da lei, das inslituicdes, e
dos interesses mais caros da palria, e do cidadao? Nio
¢ enlre nos censurado o homem publico de cerla im-
porlancia, que vem A imprensa fallar ao povo? Defen-
dé-lo, e associar-se com elle?



) | e

No Brasil o silencio ¢ o emblema de todos os dotes
civis, polilicos, e moraes...

0 anexim é: « Quem ndo falla Deos ndao ouve.»
Aqui é o inverso.

Queixa-se? Nio ¢ ouvido. Censura? Nio se lhe da
resposta. ' '

Nio ha, pois, consideracio, a meun vér, que justi-
fique o governo, que tem & sua disposicio uma folha
official, que para alguma cousa deve servir, € a de-
fensa do governo é, sem coniradita, o mais importanie
dos seus deveres. I accrescenlarei que nio creio que.
o Corpo Legislalivo consigne a verba de 40:0003 rs.
para o Diario Official publicar somenle alguns aclos
do governo, e esses de dalas lio alrasadas, que quasi
ndo vale a pena lé=los.

Nio creio que somenle para isso fosse nomeado Re-
dactor, ou direclor, da folha official, um illustrado
representanle da nacdo, que occupa, com rgconhecida
sufficiencia, um dos mais altos empregos da reparli¢io
da justica, segundo, depois do ministro (1).

Emquanto o governo sendo explicar, ndo ¢ possivel
determinar sobre quem deve recahir a responsabilidade

(15) Na Franea o Governo emprega lodos os meios ao seu aleance
para tornar util a todos a leitura do Monitor, 0 que lhe tem
augmentado muito a renda desla folha,
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da imprudencia de acceilar condicdes 1o onerosas,
como as que constio pelos jornaes mais acreditados,
que fordo as do contracto do emprestimo.

0 que se pode desde ji determinar é que sio verda-
deiros responsaveis de todos os prejuizos, politicos, e
financiaes, da situagio gravissima em que se acha o
paiz, aquelles, que por sua descomedida ambicdo, e
insaciavel espirito de vinganga, desconhecendo a real
opinido, dissolvério a camara temporaria em 1863,
empregirio todes os meios ao sen alcance para mu-
darem a face polilica do paiz, e feila a elei¢io, acon-
selhario a Cor0a a nomeacdo do fatallissimo gabinele
de 15 de Janeiro de 1864, o qual, inexperiente, e
levianamente, collocou o Brasil na desasirosa necessi-
dade de fazer emprestimos laes.

Os ruinosos termos em que foi conltractado o em-
prestimo tem inteira, e intima relacio com o plano,
e systema dde nossas operacoes militares. Ou oulro
devéra ser elle, ou o empreslimo ndo devéra ser con-
trahido na época em que o foi.

E na verdade ndo sei conceber como, e por que, sa-
bendo o ministerio que tinha de sustentar uma guerra,
para a qual nio erdo demasiado cincoenla mil homens,
e devendo igualmente saber os recursos, provaveis do
thesouro, nio caidou com tempo de haver o dinheiro
preciso? E o mandou apressar justamenle quando na
Europa se recebido as nolicias, ou estava ainda a opi-
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nido publica debaixo da impressio, de que duas pro-
vincias do Imperio havido sido invadidas pelo dictador
do Paraguay , cujas tropas corriao de triumpho em
triumpho, por mar, e por lerra, desde o Mallo-Grosso
até S. Pedro do Sul?

A eslas observagies lem de responder os ministe-
rios de 15 de Janeiro, e os que se lhes seguirdo,
comprehendido o actual.

A nagio nio pode ficar na ignorancia dos molivos
que derdo occasidao 4 ruinosa operacio de credilo de
-Selembro do corrente anno; se o exercilo brasileiro
em vez de empregar-se na defensa da casa alheia, e
em garantir a exislencia de um governo eslrangeiro,
fosse empregado em defender o lerrilorio nacional:
se no plano adoplado de campanha se livesse mais
em vista o evilar a invasdo, do que defender as pro-
vincias invadidas da Confederacio Argenlina, e pa-
cificar Monlevidéo, quasi que se pode asseverar, que
130 grandes ndo serido os sacrificios exigidos do Brasil
pelos capilalistas inglezes.

Mas na Europa sabia-se que as financas do Brasil de
ha muilo estavdo em um eslado desconsolador : sabia-
se que de ha muilo viviamos de empreslimos: que as
letras do thesouro innundavdo a praca, que o deficit
actual ja se elevava, sem as despezas da guerra, a 17 mil
contos ; sabia-se que a guerra que nos fazia o Paraguay
era uma guerra assoladora; sabia-se ‘que agricola, e
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sbmente agricola, 0 paiz ndo podia soffrer a menor di-
minuicdo em sua populagio; que a populagio escrava

suppria mal a grande lavoura; e que sendo a popu-
lacao livre a que fornece bragos & pequena lavoura,
0s productos desta linhdo de diminuir, e elevados em
preco, occasionar grande perlurba¢io na economia do

paiz; sabia-se que uma guerra em um paiz tal como a
America pode durar muitos annos, principalmente en-

tretida por um governo, como o do Paragoay, que mui

pouco despende com os seus soldados ; que o empres-

timo que se lhes propunha ndo era, lalvez, senao o pre-

cursor de oulros, ndo so parasustentagao daguerra, como

para final arranjo das finangas do paiz; sabia-se, e perfei-

tamente conhecia a Europa o estado deploravel do nosso

meio circulante, hoje reduzido unicamente a papel-moe~
da, depois que o Sr. ministro da fazenda, Carneiro de
Campos, autorisou o banco do Brasil a suspender o Lroco
de suas notas em ouro na forma da lei : sabiio se, emfim,
muitas ontras cousas, que omilto, e que ndo tendo

0 Brasil capilaes circulantes disponiveis, e tendo pas-

sado pela desastrosa crise bancaria -de 10 de Setembro
do anno passado, nio podia dar ao governo por em-

prestimo dinheiro algum (16).

(16) Nas correspondencias de Londres de 8 de Oualubro se diz,
que o governo havia suspendido as remessas para Londres por
causa do estado do cambio : que os agentes financeiros do Brasil
havido ji adiantado ao goyverno cerca de £ 400,000 : que s2 estavio



Ora, tendo os posteriores emprestimos de fazer-se na
Inglaterra, como ndo comecar por um empreslimo igual
aquelle de que me occupo?

§ 8'“

Entre as condigdes do emprestimo a que lem me-
recido censuras mais acrimoniosas pela sua novidade
e vexame, ¢ a que obriga o governo a amorliza-lo,
resgalando as apolices ao par, lodos os annos, € por
meio da sorle.

Mas sejamos imparciaes. A quem cabe a culpa de ser
imposla esta descommunal condigo? Nao € ao nosso
governo, que por mais de uma vez fallou & condi¢ao
estipulada em relacio 4 amorlizagio, deixando de a
fazer nos termos do contracto? Nao foi o governo, que
esquecendo-se de amorlizar os seuns emprestimos foi
obrigado a contrahir novos encargos para 0s amorlizar
no fim do prazo contractado?

Entendi sempre que era uma positiva violacao do
conlracto suspender~-se a amortizagio dos empreslimos :
que o faclo de precisarmos de um novo emprestimo
nio podia de modo algum juslificar o suspe'nder-se a

construindo seis navios de goerra por conla do governo para os
quaes se vencido avulladas prestacdes : que eslavad porla o mez
de Outubro em eue se devido pagar os juros semestraes dos
emprestimos, ete., ele.
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amorliza¢do nos lermos, em que havia sido estipulada.
Assim como sempre entendi que' sendo indispensavel o
resgaie do nosso papel-moeda para o melhoramento e
consolidacdo do nosso meio circulante, nio se devéra
jdmais suspender esse resgale, embora precisasse o
thesouro de langar mdo do credilo para occorrer s
despezas publicas; pois, uma cousa é melhorar o meio
circulante, e outra fazer face a um deficit : os fins sao
inteiramente-diversos, e se bem examinarmos a questio
veremos que ndo ¢, nem podia ser indifferenle 4s con-
dicOes do uso do credito, a regularidade e solidez do
meio circulante do paiz.

Emfim, nido nos illudamos. A condigio onerosissima
de amortiza¢do annual ao par estd inteiramente connexa
com a opinido, que predominava, de que o Brasil neces-
sitaria de novos e avullados emprestimos para occorrer
as despezas de uma guerra, cujas proporc¢oes havia
molivos muito plausiveis para exagerar. E entdo veri-
ficada a hypothese desses novos empreslimos, a que
preco seriao cotados os anteriores, isto é, este que
ora se contrahio?

Sejamos justos, repito. Porque molivo ndo acaute-
larido os capitalistas t3o vastos interesses ? «

E note-se que ao passo que assim s3o acautelados
os interesses dos emprestores, tambem o sio os do
Brasil na hypothese de noyos empreslimos, visto como,
evidentemente aquella amortiza¢io ao par embaragara



a quéda dos fundos brasileiros a um preco muilo baixo.
E todos sabem que o preco dos novos emprestimos
guarda sempre relagio com o das apolices dos anterio-
res (17).

Verdadeiramente todos os Brasileiros devem lamentar,
quica indignarem-se, de se haver contrahido um em-
prestimo com taes condicOes; mas essa indignacio nio
lhes da, ou pode dar, direito, senio para severamente
responsabilisarem os que levianamente, ou por oufrog
motivos, collocArdo o paiz na gravissima situacio em
que se acha.

E para saber a por¢do de responsabilidade que cabe
ao ministerio actual, além da que sobre elle pode re-
cahir pelo plano de guerra adoplado, é forcoso esperar
por suas explicacdes, baseadas provavelmente em docu-
mentos officiaes, que dissipem todas as dnvidas.

So ellas poderdo fazer vér a parte dé responsabili-
dade que na operacio cabe ao seu negociador em
Londres (18).

(17) O Economist de 16 de Setembro desle anno, diz: « O prin-
cipal movimento no mercado estrangeiro foi uma baixa nos fun-
dos brasileiros em consequencia da emissio do novo emprestimo.

No mesmo jornal de 30 de Setembro se 16 : « 0s fundos brasileiras
de todas as discripedes conlinudo, exceplo 0 novo emprestimo,
comparalivamente fronxos, a despeito da nolicia da victoria al-
cangada sobre o exercito- Paraguayo.,

{18) O Ex=e Sr. Bardo do Penedo tomou por epigraphe da apologia
gue publicou do emprestimo de 1863 — Audi alteram pariem.—
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Sem duvida,. este objecto serd minuciosa e digna-
mente (ralado no nosso Parlamento. E elle de uma im-
portancia, e de um alcance, lal para o nosso credito,
e future finaneial, que nido hesito em dizer que absor-
vera completamente a allencio de ambas as cama-
ras, mormente daquelles de seus membros que mais
se oceupdo do estudo de taes materias, e sio nellas,
por assim dizer, verdadeiros profissionaes.

Pode a nacio inteira ficar convencida, que, tendo
sido varios os emprestimos contrahidos pelo Brasil em
differentes épocas, mais ou menos crilicas, ¢ medonha-
menlte difficeis, nunca foi o credito do nosso paiz tio
rebaixado.

Se 0 emprestimo contrahido em 1863 foi severamente
censurado nas camaras, a ponto de obrigar o seu habil
negociador a publicar a apologia, que corre impressa
com o litulo — O emprestimo brasileiro contrahido em
Londres em 1863 : o que se nio deve de esperar a res-
peito do de 1863, que parece-me nio leve igual, quer
pelas ¢ondigdes, com que foi estipulado, quer pelo que
occorren na praca de Londres logo que foi annunciado ?

E util que o paiz conheca estas occurrencias. Alguma
cousa se tem publicado ji.acerca dellas; mas, descon-
fiando que ndo fossem verdadeiras, procurei verifica-las
pela leitura dos jornaes mais acreditados da Inglaterra.

Nio conhecendo jornal melhor informado do queo Eco-
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nomist em materias desle genero, e ignalmente imparcial
em suas apreciacOes, examinei os seus numeros desde
26 de Agosto a 7 de Outubro.

“Na semana que terminou em o dia 26 de Agosto
nada occorren de notavel, ou digno de ser mencionado,

Referindo-se aos successos da seguinle semana que
terminou em 2 de Setembro; diz o Economist: « 0s
fundos brasileiros achdo-se sem melhorarem de preco,
devido isto & continnacdo da guerra na America do Sul.

No numero de 9 de Setembro noticiando o melhora-
mento do preco dos fundos da Turquia, dos da Hespa-
nha, e do Mexico, e a boa procura dos do Egypto, diz :
« Os fundos brasileiros de 4 1/2 °/, cahirio de novo em
consequencia da conlinnacio da guerra na America do
Sul. Os de Buenos-Ayres estiverdo em um determinado
periodo mais baixos, mas subirdo depois. »

No numero de 16 do mesmo mez di a seguinle no-
licia: « Publicon-se o projecto de um novo emprestimo
brasileiro a 5 °/, ¢ ao preco de 74 (19).

« O sen tolal aapurar ¢ de 5 milhdes de libras esterli-
nas, de modo que o fundo creado &, pouco mais ou
menos, 6,760,000 libras. Os pagamentos serdo feitos

(19) « The operation has not been attended with very great
success noitwthstanding the low price of issue, and the serip
has been quoted between 1 1/4 and 4 4/2 premium, closing rather
weack this aflernoon at 1 1/% to 1 4/2. A few weeks ago the
existing issues of brasilian 8 per cent stood at nearly par. »



em doze mezes com juros contados do 1° de Selembro,
€ pago em 37 annos por meio de uma amorliza¢io accu-
mulativa ao par e annua de 1 °/,. A operacio, conli-
nia o Economist, nio foi recebida com grande favor,
apezar (o baixo preco da emissio, sendo sua colacdo
de 1 1/& a 2 de premio, e fechando-se o mercado um
pouco frouxo,isto é,a 1 1/4e 11/2. »

E termina, dizendo : « Poucas semanas alris as emis-
soes brasileiras existentes de 5 °/, esliverdao quasi ao
par. »

A 23 de Setembro da a noticia, que os fundos brasi-
leiros de % 1/2 °/, baixardo mais, devido & emissio do
novo emprestimo, que subio a 2 1/2, sendo o numero
dos tomadores nacionaes e eslrangeiros extremamente
grande. »

30 de Setembro.— « O novo emprestimo brasileiro
subio de 3 7/8 a 4 de premio!

7 de Outubro.— « 0 novo emprestimo brasileiro em
um dos dias desta semana subioa 4 1/8 e & 3/8 de
premio, descendo depois de 2 7/8 a 3 1/8. » Mas todos
o0s outros continuavao a baixar.

Sdo estes os factos. Delles se collige: 1°, que algu-
mas semanas anteriores ao emprestimo, o credito do
Brasil ndo soffréra a menor quebra, achando-se os seus
fandos de 5 °/, quasi ao par; 2°, que de 26 de Agosto
em dianle comecardo a baixar; 3°, que 0 novo empres~

timo ao principio foi friamente acolhido, mas em pou-
Jl 5
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cos dias a sua procura foi immensa, chegando a obter o
premio de % 3/8 °/, | . '

0s emprestimos tém mais esta qualidade contra si:
sdo como as loterias ; hoje perde-se muito; amanhd per-
de-se menos ; dadas talvez as mesmas circumstancias,
contrahido entre os mesmos, emprestor e devedor. Por
isso ndo podem ser comparados, nem pode ser bona
fide valioso e procedente o argumento seguinte:— Em taj
época contrahio o Brasil um emprestimo ao juro de 5 °/,,
sendo o preco da emissao, suppunhamos, 80 ou 8%, hoje
niao podemos, nio devemos contrahir ao mesmo juro
pelo preco de 74 —.

0 Egypto, esta, on aquella oulra nacao, contrahio a tal
precos; nos, que somos mais ricos do que o Egyplo, de-
vemos obter dinheiro mais barato. —

Todos estes argumentos, e quanlos se fizerem por
analogia, nada provao, nem convencem.

0 credito funda-se na confianca, e esia nem sempre se
baséa nos mesmos principios ¢ nos mesmos factos, ou em
outros termos, nem sempre os mede pela mesma craveira,
nem lhes avalia os quilates na mesma pedra de toque.

A niio ser assim, por que motivo, na mesma occasiao
em que baixavio os fundos do Brasil, subido os de
Buénos-Ayres ?

Mas, vejamos o prejuizo real que soffre o Brasil com
0 Novo emprestimo.

Para fazer bem patente este prejuizo, apariei-me do
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methodo alé aqui seguido em faes demonstraces. Nio
se morlifiquem com isto os sabios que conhecem com
perfeicio o jogo das cifras.

Eu ji disse que escrevia esle opusculo para o povo
que nao tem tempo para folhear orcamenlos; agora
digo que faco esta demonstracio para os ue nio
cursario as aulas da Escola Central.

§ 9.

Sabe-se que com 0 que se despendeu com a nego-
ciacao o capital foi elevado a < 5,71&?,515.

0 Diario Official de 20 de Outubro exprime-se assim :
« A importancia do emprestimo inclusive commissao,
corretagem e sello (20), é de £ 5,147,515, o qual, nego-
ciado a 74, é de ¢ 6,963,192 em bonds de 100, 500,
e 1,000 libras cada um, com coupons para 37 annos,
pagaveis de seis em seis mezes, em Londres, ou
Amsterdam.

« A importancia de € 147,515, & a somma de 2 °/,
de commissio (£ 100,000), 1/2 °/, de corretagem
(£ 34,484,18,6), 1/8 de sello inglez (£ 8,681,13,5)
e 1/16 de sello hollandez (4,384,8,10).

(20) E notavel que o Diarie ndo diga porque foi o sello pago
na Hollanda e na Inglaterra, em sua totalidade ; visto como o
emprestimo foi tomado, parte na Hollanda, e parte na Inglaterra,
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« O pagamento da somma de ¢ 5,147,515 serd [eilo
pelos subscriptores do modo seguinte:
5 °/,na occasiio da subscripcao.
10 °/, na occasido da concessao.
10 °/, em 3 de Novembro de 1865.
10 °/, em 25 de Janeiro de 1866,
10 °/, em 23 de Marco de 1866.
10 °/, em 23 de Maio de 1866.
10 °/, em 24 de Julho de 1866.
9 °/, em 25 de Setembro de 1866.

« O primeiro dividendo de 2 1/2 °/, serd pago no
1° de Marco de 1866 no escriptorio dos Srs. N. M.
Rothschilds & Sons em Londres, ou dos Srs. Becker
e Field, em Amsterdam, ao cambio de 11/80 por libra
esterlina.

« Ofundo de 1 °/, annual sera applicado & amortiza-
¢i0, semestralmente, a contar do 1° de Marco de 1867,
em Londres para pagamento do emprestimo ao par.

« Os Srs. N. M. Rothschilds & Sons forio exclusi-
vamente encarregados das operacoes para a amorlizacao,
e do pagamento dos dividendos, mediante a commis-
saio de 1 °/, da somma dos mesmos dividendos.

« Todas as despezas da amorlizacio sio de 1/2 ¢/,
como nos outros emprestimos. »

0 Diario Official do dia seguinte a publica¢io que
acaba de ser transcripta, declarou que o juro do em-
prestimo era de 5 °/.
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A visla, pois, dos termos do contracto percebem todos
quanto foi elle oneroso para o Brasil, o que é confes-
sado ainda pelos seus mais estrenuos defensores, 0s
quaes chegario a declarar que a impressio que pro-
duzio no mercado foi que era barato: isto mesmo ja
digse eun aqui transcrevendo a opinido do Economist;
¢ que sendo o primeiro emprestimo até aqui levan-
lado em Londres por um governo estrangeiro durante
uma guerra, para o fim confessado quasi publicamente
de levar avanle essa mesma guerra, quando todos 0s
governos procurdo dentro do proprio paiz os meios de
continua-la — nao era possivel que o emprestimo
nao losse oneroso, ¢ uma verdadeira novidade nos
annaes de nossas operacdes de credito.

Como, no que acabo de transcrever, mais ou menos
nos lermos, em que forao lidas aqui nos jornaes aquellas
reflexdes, avulldo os motivos que tem o Parlamento de
censurar 0s ministerios desde o de 15 de Janeiro alé
hoje?

Eston convencido que fodas essas correspondencias
ndo fordo lidas com indifferenca. E na verdade releva
serem mediladas sériamenle para que possao ser co-
nhecidos os molivos que prevalecérdo no mercado mo-
netario de Londres na occasiao em que se tratou do
emprestimo (21).

21) Vid, Jornat do Commercio de 19 de Outubro de 1865,
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Em uma dellas claramente se diz que esla operagio
era julgada necessaria a siluacdo financial do governo,
e indispensavel para a conlinuacio, e proseguimento
vigoroso da guerra.

Nellas tambem se diz, e pelo modo como falla parece
pessoa instruida dos nossos negocios « pensa-se que ja
se acha consumida nma grande parle do emprestimo.»

« O emprestimo ndo podia ser demorado.» L esla
uma noticia que o governo deve apressar-se da expli-
car, porqne se é verdadeira, entdo deve coneluir-se que
o governo deu ordens terminantes ao seu delegado, &
essas ordens fordo conhecidas do publico: sé nao é
exacla, para que carregar 0 governo com a responsa-
bilidade que della resulla?

« Esperava-se a apresentacio do empreslimo, e esla
expeclaliva teve de produzir o seu effeito inevilavel, desa-
preciando sériamente a divida existente do Imperio. »

Porque, pode perguniar-se, era esperada a apresen-
lacdo do emprestimo? Taes negocios de ordinario sio
feitos em segredo commercial.

« 0 mercado de Londres para os titulos brasileiros
tem sempre sido limitado. Alguns capitalistas oppoem-
se a emprestimos destinados & guerra. Oulros nao que-
rem empregar o seu dinheiro em fandos de paizes onde
ha escravidao, e por fim crilica-se alli a nossa situagao
geral de financas, e o deficit chronico que ellas tém
nos ullimos tempos revelado. »
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Eslas observacdes inteiramente conformdo com o que
disse, fallando deste emprestimo, a folha ingleza intitu-
lada — Money market Review —, a qual accrescentou :
« Poderd, pois, um emprestimo de 5°/, a 74 ser des-
agradavel para o Rio de Janeiro, mas prestard um ser-
vigo real ao Imperio, se o ensinar 4 conhecer o valor
do dinheiro, e o obrigar a pdr a sua case em ordem,
ou pelo menos em melhor ordem. »

De todas estas mercuriaes estariamos livres, se os
nossos ministros livessem lido a necessaria prudencia,
e experiencia dos negocios, para nio procederem, como o
fizerdo ; mas que ao menos sejao ellas verdadeiras orii-
gas, que no peito do governo, € na sua consciencia,
tornando bem pungitivos os cuidados, e os remorsos,
aparlem para longe do Brasil successos iguaes aquelles,
que ora deploramos, e viva, e severamente censu-
ramos.

Comprehendidas todas as despezas annuas com o0 em-
brestimo orcarad ellas em cerca de £ 5%0.000, as quaes,
calculadas ao cambio de 27 pences, dio a cifra de
cerca 4.800:000%.

Mas, supponhamos que o cambio das remessas dos
fundos ndo 6 o de 27: e que éo de 25, que se pode
considerar o termo médio das oscillagdes do nosso cam-
bio, emquanto o meio circulanle se acha nas condicdes
em que estd: entdo a despeza é horrorosa: montara ella
no fim do pagamento do emprestimo a uma quantia su-
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perior a 15 milhdes de libras, « oua quantia de 144
mil conlos. » '

Entendi finalmente que devéra tomar em consideracao
ahypothese, e sem duvida de uma verifica¢io muito prova-
vel, de ser este emprestimo : 1°, absorvido inteiramente
pelas despezas da guerra, ¢ por isso complelamente con-
sumido; 2°, ser necessario lanlo para o pagamento dos
juros, quanto da amortizagio, por falta de renda ordina-
ria, Ou noyos emprestimos, ou emissoes de apolices da
divida publica.

‘Neslte caso vejamos o que sahird do thesouro para o
pagamento dos juros, e da amorlizacao:

0 capital como temos visto é de . . ¢ 6,963,613
juros sobre estaquantia durante 37
annos capilalisados annualmente

& Tazi0 de" D % '« i et . o W .o £08,:381972
* Somma. ... . g42 348,585

Reduzida esla quantia i moeda brasileira a0 cambio
de 27 —avulla a 376,000:0003.

Outro calculo :

0s 5 milhdes de libras esterlinas caleuladas ao cambio
de 27 di asomma em: . . . . Rs. RN,

Para restituir este capital de
¢ 6,963,613, sdo precisos . . . Rs. 85,986:393%

Differenca contra o thesouro. . Rs. %1,51,949%
0 thesouro nacional, pois, além de pagar o dinheiro
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emprestado , despende com juro e amortizacdo uma
somma quasi igual ao dinheiro recebido.

Campre mais observar que os 5 milhdes comecdo a
ser restiluidos em Margo de 1867, de sorle que, como se
vé dos quadros, em poycos annos os emprestores sao em-
hol¢ados do principal.

Nole-se mais que nos primeiros annos ji o thesouro
lica onerado de pagar, além do juro calculado sobre umna
uantia nominal, o premio sobre as apolices que forem
sorteadas, de forma que as apolices do primeiro sorteio
receberao 7 °/, de juros, e 26 °/, de premio. Sendo a con-
sequencia, que nao soffre a menor duvida, que corres=-
ponde o que acabo de expor, 4 empregar-se capilal a
33 1/2 °/, de lucro por 18 mezes.

0 segundo sorteio corresponderi a 36 °/, por dous
annos ; e os do vigesimo sorteio a 81 °/, por 10 annos.

Com razio, pois, diz Mr. Renouard na sua excellente
obra do Direito Industrial, que as guerras arruinio as
nacoes. R

E para conseguir o que, foi o Brasil collocado na
necessidade de fazer tamanhos sacrificios ?

Cumpre dar uma explicacio dos quadros annexos a
este folheto. Elles mostrdo a iniquidade, incrivel ava-
reza, e precipitacao, com que foi contrahido este des-
gracadissimo emprestimo.

Pela publicacio que fez o Diario O/fficial das con-
dicoes do emprestimo publicadas neste opusculo, se vé,
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(ue a amortizagao sera feita semestralineule em quolas
iguaes no periodo de 37 annos. Sendo, pois, 74 semes-
tres, serdo lambem 74 quolas. Do que mathemalica-
menle se segue, a ser verdade o que diz o Diario Offi-
cial, e com elle todas as outras folhas publicas, que
nao é exacto dizer-se que a amorlizacao ¢ de 1 °/, cada
semestre ; pois sO por meio de uma nova arithmetica pode
74 ser igual a 100.

A amortizacio para ser feita em 74 semesires deve
corresponder a 1 + 2 por cenlo.

Nesles termos, pois, para fazer bem sensivel o que
despenderemos, e a inexactidio da chamada amorliza-
¢do de 1 °/, juntei os quadros que se achao no fim
deste opusculo.

Fundao-se elles no faclo assim exposto. Sua demons-
tracdo é a seguinte :

73 semesires £ 94,103 x 73 =£ 6.869.519

Ullima quola com pequena
‘ differen¢a . . . . . .. 04.094

74 ditos { Imporle da divida. . . . 6.963.613

§ 10.°

0 meio de contrahir empreslimos com amortizagao
annua, e aceumulativa, ndao € o unico, conhecido, e
praticado pelos capitalistas, e financeiros.



As discussdes das camaras francezas depois da res-
lauracao de 1815 sdo inleressanlissimas 4 esle res-
peito.

As grandes crises por que havia passado aquella
nagao, a invasio estrangeira a que havia dado occa-
siao a mais descomedida ambicdo, talvez, que se tenha
conhecido no mundo, o que leve ella de indemnisar aos
alliados, o alrazo da industria, e a falta t\]e capitaesa que
taes guerras havido arrastado aquelle paiz; tudo islo,
chamou a attencdo, e desperton o patriolismo, dos re-
presentanles da na¢do para verem o meio 0 mais
prompto, e 0 menos oneroso, de occorrer atdao avul-
ladas despezas.

As financas fordo entdo o assumpto de discussoes
de grande interesse.

Procurardao-se as verdadeiras bases do credilo, e
acharao-se.

« S0 a questao dos emprestimos, diz o Duque de
Gaele, ficon esbopada: e sua theoria ainda envolvida em
nuvens, e a preferencia devida ao systema de amortiza-
¢do conlra emprestimos pagaveis sem fundo de amor-
tizacao, ficou ainda incerta. »

Assim (ue, seria convenienle em as circumstancias
criticas em que se achou o credito do Brasil, ndo seria,
de cerlo, estranho aos inleresses do paiz, o tomar em
consideracio este outro methodo de contrahir empres-
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limos, por isso que dar-nos-hia elle talvez um allivio,
sendo para o presente, para o futuro.

Nem se creia que é de pequeno momenlo esla ques-
ldo, principalmente, como diz o mesmo escriplor ja
cilado, em uma época cwjas circumslancias nos con-
demndo a recorrer ainda ao credilo.

Para fazer claramente conhecido esle systema refe-
rirei as ¢ nclusdes dos caleulos feilos pelo mesmo emi-
nente financeiro, o Duque de Gaéle, que servio de mi-
nistro das financas da Franca desde o consulado alé o
fim do primeiro imperio. Expoe elle:

1.° Os quadros ns. 1, 2 e 3 provao que, em prin-
eapio a preferencia que deve dar-se a um ou oulro
modo de emprestimo depende da taxa do juro.

2.° Acima do juro de 7 °/, o emprestimo simples-
menle pagavel & menos 0Neroso que o outro.

3.2 A 7 o/, e mais baixo o juro, a amorlizacao ao
preco de 80, e fundada em uma renda annual reduzida
a propor¢io de 1 1/4 do capital representado pelas
rendas de 5 °/, consolidadas, lem oma grande vanta-
gem sobre o empreslimo simplesmente pagavel.

Importa muilo notar que esles emprestimos nao lem
0s inconvenientes dos emprestimos a prazos fizos, 0s
quaes, em geral, arrasirio os governos i serios emba-
ragos nas épocas dos pagamentos; devendo saber-se que
fanlo para esses empreslimos, como para osoulros, existe
consignado um fundo igual para ser applicado com a
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mesma fidelidade, quer & amortizagdo de uma divida
consolidada, quer aos pagamentos simplices e exigiveis.

=

4.° Feilo o emprestimo i juro de 5 °/, tem ainda
grande vanlagem o systema de amorliza¢io, « en sup-
posant méme ses rachals fails lous au pair. »

Depois de ter coneluido esle estudo uma quesldo se
levanla no,meu espirilo, e vem a ser: Esle nio é o
primeirc emprestimo que foi o Brasil contrahir na praca
de Londres; e o facto de haver elle ji adoptado para
oulros empreslimos o systema de amortisacdo nio em-
baracaria a adopcao desle?

0 Duque de Gaéle inclina-se a affirmaliva.

Tenho para mim, que a elevacio do juro nio é um
mal, comlanto que concorrdo outras condicoes, quer
em relacio ao capilal que o governo recebe, quer em
relacdo aos meios de pagar o capital emprestado.

_ Finalmente terminarei (ranscrevendo aqui as palavras
daquelle eminenle theorico-pratico financeiro :

« A consequencia dos calculos que acabo de apre-
sentar seria, que um pais que tem jd uma divida publica,
e que é forcado a Tecorrer ainda a um novo emprestimo,
a escolha que tem a fazer, suppondo que 0s empresiores
lhe dao essa faculdade, enire o empreslimo simplesmende
pagavel, e 0 emprestimo combinado com a amortizagdo,
deve depender do calculo da propor¢io, em que se achar
0 juro da massa tolal da divida, comprehendido o novg
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emprestimo, com a lolalidade do capital que se tem de
embolsar.

« Se 0 juro assim calculado exceder de 7 °f, 0
emprestimo pagavel & em si MESMoO Menos oneroso ;
se, porém, for de 7 °/,, e abaixo desle juro, enldo a
amortizacio ¢ muilo mais economica. »

Ricardo Price, um dos patriotas mais exiremados do
sen paiz: um dos escriptores mais consgienciosos, e
afoutos na defesa dos verdadeiros principios de liber-
dade civil, como é palehle da sua excellente obra On
the nature of civil liberty, na qual, apezar de inglez,
combate as medidas do governo, fendentesa subjugar
a America que proclamira sua polilica emancipacio :
receyoso este digno cidadio inglez do estado da divida
publica do seu paiz, escreven no 41* volume da sua
obra Observations on Reversionary Payments, um capi-
tulo especial com o titalo de Credito Publico, e a Divida
- Nacional,

Nelle mosira este habil calculista os differentes
meios, que iém uma nacdo para conlrahir empres-
limos, 0 que elle severamente condemna, e de como
pode amortizar esses emprestimos.

“Nao posso em um pequeno opusculo como esle,
occupar-me de lodos esses sysiemas, porque seria de
mister offerecer aos meus leilores todos os caleulos
‘em que se elles haséo, o que daria a esle pequeno
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estudo dimensbes muito maiores, do que as que me
propuz.

Isto, porém, ndo seri uma falla, porque nio so 0s
homens publicos, como em geral, a mocidade eslu-
diosa, enirega-se, de ha alzuns annos, aos estudos econo-
micos, eslalisticos, e sociaes, com o prazer e solicitude
do verdadeiro palriolismo. E porisso sendo esla obra
muito conhecida merecera sem duvida os seus cuidados,
¢ allencao.

Ricardo Price nao era republicano. Monarchista de.
coracio, amava esla forma de governo, como 0 meio
mais seguro de gozar da liberdade, de ver garanlidos
0s seus direitos, e bem assim os de sua seguranca civil
e politica.

Censurava energicamente o mal avisado systema de
contrahir dividas, porque um fal systema forcosamente
serviria de base s sugesloes dos inimigos das insli-
luicdes do seun paiz.

« Os males e perigos, disse elle, que acompanhio
wma evorbitanle divida publica sio 130 grandes, que
nao podem ser exdgerados.

« Sem repelic o que tem sido muilas vezes dito,

de nos tornarem verdadeiros tributarios dos estrangei-
ros, de augmentarem o preco das provisdes, e do tra-

balho; e consequentemente de porem péas ao desenvol-=
vimenlo da popula¢do, sobrecarregando de impostos
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0 commercio, e a indusiria, ha outras praticas execraveis
que sz seguem das grandes dividas dos Estados. »

« I am mow wriling, exclama o auvlor: Under a
conviclion that I am doing the lillte in my power to
preserve my country from this danger. »

E permitta-se que, adoptando para mim asardenles
e palriolicas expressoes de Price, eu diga ignalmente —

— Escrevi esle opuseulo inlimamenle convencido, que
fago 0 pouco que possO para preservar o meu paiz
de tao assignalados, e lerriveis perigos (22).

(22) « Either the nation must destroy publie eredit, or public
cerdil will destroy the nation » Hume, Essays, vol. 2. pag. 148.




Quadro demonstrativo dos dinheiros que sahem do the=
sourc para pagamento do Emprestimo de 5 milhdes
de libras, contrahido em Londres em Setembro de

18635.

LIBRAS

RESGATO.

SAHE DO THESOURO O SEGUINTE

JUROS 5 0/0

6,963,613

09/1,103
6,569,510
9,108
6,775,007
94,108
1 6,681,504
04,103
6,551,201
94,103
6,493,008
« 94,103
6,408,095
94,103
6,504,892
94,108
6,210,759
94,105
6,116,686
94,108
6,022,584
94,108
5,928,480
94,103
5,884,377
04,103
5,740,271
90,408
5,646,171
94,103
5,062,068
i

Juros de 5 0/0 do 1° anno.
Juros do 1° semestre.....
B T T TR s

Juros do 1° semestre.. . ....
2 Hesgato, s S % it

Juros do 1° semestre.,. .. ..
S T () PR e A e

Juros do 1° semestre.......
A L S L A

Juros do 1° semestre, ... ...
OF Resgato. s s sedive siae e

Juros do 1° semestre.. .., ...
6° Resgato......

T BEERU0: o 0o vial st el

O NCARAL0L ol e e sais

Jurgs do 1° semestre.. ... ..
PG RBGERTDL s o R e e

LU Hespato s sintan i,

Juros do 1° semestre, ......
M T e S L o

Juros do 1° semestre... ... .
A2 IRESEAT0. Ver oo vvannss

Juros do 1° semestre.. .. ...
E3 R OBt e e e v ot

Juros do 1° semestre.. ..,..
14° Resgato.....

Juros do 1° semestre. .. ...
20" - REBRRL0. saeidls e siors ab o

Somma........

Juros do 1° semestre.. ..... |.

Joros do 1° semestre.......|.

Ol CRC R

94,103

94,103

s s saa

94,103

94,105

94,10

94,103
Juros do 1° semestre., ., .., |- -

94,103

sasman

" 94,103

0,103
"9,103

94,103

slsrannans

348,180
174,090

171,737
169,385
167,032
164,680
162,327
169,974
157,622
155,269
152,017
150,564
148,212
145,859
143,506

144,164

| 2,712,508
6
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SAHE DO THESOURO O SEGUINTE

5,046,420

LIBRAS RESGATO. Juros 5 0/0
s ST 1 e T LD
5,552,068|Juros do 1° semestre, ... .o [oess-seof 438,801
9,1 03/16° ReSEAL0. «vvuvarewanne | Y0,108
5,457,965(Juros do 1° semestre, .. .o vx [++ 0eenea | 136,440
9/1,103[17° ResgatO.«eesseaassnen| 94,103
5,365,862|Juros do 1° SEMESITe, v ew s s [tonsaere 134,096
9/4,103[18° Resgato.-....eze.. oo | 94103
5,269,759 |Juros do 1° SEMESITe.. vawu s |v sreess 131,743
9/,105{19° Resgato. eu-sisviaes-| 90,108
5,175,656 juros do 1° semesire. . .. .. [-«e-e- 129,391
94,103120° Resgato....eese-vase| 94,103
5,081,553 |1ur0s 40 4° 5BMILSPa v s nes [s2rosnes 127,038
9/,103|21° Resgato. ... ..... ceens| 94,103
4,987,450 Turos do 1° SPMestre. couous |s s oves : 124,686
9/1,103]22° Resgalo...-...-.. vers| 94,103
4,893,347 |Jaros do 1° SemeSITe.. e e e frve sesn ; 122,333
B8,1031287 " Respaloe s o ae v venp-vr 94,103
4,799,244 |Juros do 1° SEmMeSIIe. cuseve [soaneonn 119,981
94.103|24° Resgalo.. cvavesn.sea| 94,103
4,705,141 [Jurosdo 1° semestre. . o vev o, v ueyunn 117,628
94.103)26° Resgalo. .« .ueeveanean | 94,103
41,611,058(Juros do 1° semestre.. cveee foeuns s, 115,276
94,103|26° ResgalO.oesseeer-eans | 94,103
11,616,935 Juros do 1° semestre. . cvvvs foures es 112,923
94,103]27° Resgalo, «u.vv-naes .- | 94,103
4,422,832| Juros do 1° semestre. o «vves |oeneen .. 110,570
94,103|28° Resgal.-vveeveennnn | 94,103
4,328,729 Juros do 1° Semestre., o ovus |oeeenn.s 108,218
90,103199° Resgato...vueneaneas| 94,103
4,230,626|Juros do 1° SCMESITe. - s . alser. ors. 105,865
94,103/20° Besgato...o....,....-| 94,103
15,140,523 | Juros do 1° semestre. . o vvw ol vuon... 103,513
9/1,103(31° Resgalo. . «veecasrusn, 94,103

4,651,018
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SAHE DO THESOURO O SEGUINTE

RESGATO.

JurOs 5 0/0

1,046,420
91,103

3,952,817

94,105

3,858,214

94,108

3,764,411

094,103

3,670,008

94,103

3,575,905

94,105

3,481,802

94,104

3,087,699

94,103

3,293,696

94,103

3,199,493

04,103

3,106,390

94,103

3,011,287

901,102

2,917,184

04,103

2,825,081

94,103

2,728,978

94,103

2,684,875
94,105

2,540,772

Juros do 1° semestre. ..., ..
32° Resgato. c.esvenserns o

Juros do 1° semestre..... ..
33° Resgato.......-. Srena

Juros do 1° semestre.......
B ReSRALO. o s vvesranaasie

Juros do 1° semestre......|[..

L T G S S

Juros do 1° semesire.......
86° Resgato. - v sivesenns

Juros do 1° semestre.. ..., .
BT R EORALD) v v5.5 505408 v's5

Juros do 1° semestre. . ...,
BERESEALO} i v nalod

Juros do 1° semestre. .. ....
39 (ResEat0L . i s vhasaaoes

Juros do 1° semestre, .. .. ..
U0 PSR ks ve siamaeisls

Juros do 1° semesire. . ... ..
A" Resgaloi.eicsnescanas

Juros do 1° semestre. ... ..
A RENEAI0 s e s v e ora

Juros do 1° semestre... .., .
43" Resgato. «veee vavaasas

Juros do 1° semestre.......
A4° Resgatosevceeevannans

Juros do 1° semestre. ... ...
IO ReSBALD.  vs v eesacvesls

Juros do 1° semestre... ... .
[6° Resgato. «. coeveaneans

Juros do 1° semestre... ...
47° ReSgatl. veeesesens ann

R Y

sssenan

94,103

sEseataa

94,103

T

94,103

94,103

94,103

........

Bise s an

94,103

sramrran

94,103|

EREE T

94,103

sassraan

94,103

fra e aan

94,103

seaseba

04,103

Taaemaan

4,651,018

101,160
98,807
96,455
94,102

© 01,750
89,307
87,045
84,692
82,339
79,987
77,634
75,282
72,929
70,577
68,224

65,871

5,987,269
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SAHE DO THESOURO 0 SEGUINTE -
AL RESGATO. UARE 5 0}'0
s meiaaaice fuies s satete Lm0 8T 69
2,5010,772|Juros do 1° semestre oe.ees [sresasan 63,619
91,103(48" Resgalo. . e.evveeasass| 94,103
9,446,669 |Juros do 1° semestre. . oo e s foen aenn. | 61,166
94,103]49° Resgalo. + s ceavssans < 94,103
2,352,566 |Juros do 1° semestre....... |, ...... 58,814
94,103]50° Resgato. .o .ee sessass 04,103
2,958,46: |Juros do 1° semestre. . cuveal. vy iuns . 56,461
9/4,105|51° Resgalo. v ceuneenaess| 94,108
9,164,360 Juros do 1° semestre.. .. ... |...... e 54,109
04,105]52° Resgalo, .ecvea-asses o 94,103
2,070,257 |Juros do 1° semestre. . ... . BT 51,756
9/1,103]53° Resgato. «oveueaananas 94,103
1,976,154 Turos do 1° semestre.. «oee s |oeyyun.. 49,403
94,102]54° ReSgal0. s veseesrasasa 94,103
1,882,051 Juros do 1° semestre. . .. . Ao el S LT 47,051
94,103]55° Resgato. «oveeecnnesas| 94,103
1,787,945 |Jurcs do 1° semestre. ., oo.ufevienn. . 144,698
94,10: |56° Resgato. ... vvavaeeaa.| 94,103
1,693,845]Juros do 1° semestre.. .. « vu feeeenans 42,346
94,103|57° Resgato. . ............| 94.103
1.599,742|Juros do 1° semestre..ee oo feeerns. 39,993
94,105]58° Resgalo.e..vssneas--o| 94,103
1,505,689]Juros do 1° semestre. .. .oy foe arvan. 87,640
9,105]59° Resgato., sues-vs veues.| 94,103
1,411,536 Juros do 1° semestre... couuly v uuunn o 35,288
9/,1038]60° Resgalo e vuvson. ceess| 94,403
1,317,435 | Juros do 1° semestre.. ..« .. [,, cuuu .. 32,935
94,103161° Resgato.....eee.neees| 94,108
1,223,350) Juros do 1° semesire.. . coaf,euvurs. 30,583
9/,103|52° Resgato......e0-00.e-| 94,103
1,129,297| Juros do 1° semestre.. ... .. Lo b 28,230
90,103]63° ResgalD. .ovsencossrse 9&,103_
1,085,12¢ IO PRy o [ BT
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SAHE DO THESOURO 0 SEGUINTE
LIBRAS sasaeed JuROS 5 0/0
ensssssn|aannvans| 0,721,264
1,035,124 |Juros do 1° semestre. .o.oufsavaiess 25,878
9,103]64" Resgat0....ovveeennse 94,103
911,021 |Juros do 1° semestre, oy o v us [sesnavss 23,525
9/,103(65° Resgalo....eeveunae.s| 94,103
846,918 ]Juros do 1° semestre. . ...voevresnss 21,172
94,103[66° Resgato.. .s .v..v.u...| 94,103
752,815/ Juros do 1° semestre. ... ..o fssen-u.e 18,820
94,103|67° Resgalo. «.... couen...| 94,103
658,712 [Juros do 1° semestre. . . vovofloveannn. 16,467
94,103(68° Hesgalo. ... .....o....| 94,103
56/,609 |Juros do 1° semestre.. . ..o ufeeuss. .. 14,115
941,103/69° Resgato.+..vevvasse..| 94,103
470,506 |Juros do 1° semestre. «.ovevfovann... 11,762
9/,103|70° Resgato. .ccvavasnes s 9!1.103
376,403 |Juros do 1° semesire. . . oe s fonunn.. . 9,410
90,103|74° Resgato. «ovestesinan, - 94,103
282,300|Juros do 1° SEmSSITe. . ooy fyvueeens 7,007
94,103(72° Resgato...-..v.vvnen.| 94,103
188,197 |Juros do 1° Semestre, ..« vo ofveunn... 1,704
94,103(73° Resgato.eeecvneaeene. | 94,103
94,094 (Juros do 1° semestre.. .vvu ofouus ... 2,352
90,094/ 74° Resgato. ..o vuuewuon.| 94,094
00,000 sesesanslinsnenas| 6,965,613

RESUMO

L L I KT X R O I i e 6,963,613
Juros simplices.. .\ vue ceste satesvas 6,876,523

Somma...,..., 13,840,136

Rio de Janeiro, 1865, — aphia Umversaj de LAEmnT,
T dusy})mgr‘.alfdos B.
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