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Summary. The article deals with the main reflections and evaluation of historians on develop-
ments on the international financial market since the Great Depression until the turn of the
phenomenon of the twentieth and twenty-first century where the economies are entirely de-
pendent on the economy. Using the specific reflections on the stages of economising econo-
mies — Bretton Woods, Eurodollars market, restrictive monetary policy, tends to consumption,
reduction of public debt — indicates that it is historians for several years before the crisis,
2007-2009 predicted conditions and stimulants of its creation. In the second part focuses on
the attempt to articulate the most important (strategic) for the Polish economy research prob-
lems after the crisis in 2007—2008, and the ground of the demanding part of the article became
a report from the National Bank of Poland in September 2009.
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WSTEP

Kryzys gospodarczy z lat 2007-2009, zapoczatkowany kryzysem bankowego instrumen-
tu subprime, z jednej strony zaowocowat liczgcymi miliony artykutami prasowymi (interne-
towymi) o jego genezie, przebiegu i skutkach, z drugiej zas strony zmusit rzgdy najbardziej
rozwinietych panstw swiata (z USA na czele) do instytucjonalnych dziatan, ktérych celem
stato sie tagodzenie realnie zaistniatych zjawisk oraz przeciwdziatanie zjawiskom dajgcym
sie przewidzie¢ i nieprzewidywalnym zagrozeniom w obrebie zaréwno gospodarek narodo-
wych, jak i w gospodarce swiatowe;j.

Rownoczesnie po raz kolejny zaczeto zadawac pytania, czy kryzys mozna byto przewi-
dzie¢ i kto byt jego rzeczywistym autorem w latach 2007—2009:

— system gospodarki kapitalistycznej z jego immanentnymi cechami kryzysogennymi?

— procesy globalizacji i internacjonalizacji gospodarki?

— praktyka gospodarcza (banki?, korporacje ponadnarodowe?)?

— politycy (rzady) ze swoimi nietrafnymi decyzjami?

Uzyskanie jednoznacznej odpowiedzi moze sie okazac¢ trudne, biorgc pod uwage wielo-
watkowosc¢ i ztozonos¢ problemu. Stad bierze sie zauwazalny dystans do oceny, obserwo-
wany w literaturze ekonomicznej (takze polskiej), co moze przetozy¢ sie na trudnosci
w sformutowaniu postulatow naprawczych — zaréwno w zakresie teorii, jak i w odniesieniu
do praktyki gospodarczej i polityki ekonomicznej centrum kazdego panstwa. Méwimy o tym
dlatego, ze sprowadzanie problemu do ustalenia mechanizméw skutecznej kontroli nad ryn-
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kami i instytucjami finansowymi (lub nad rynkiem nieruchomos$ci) moze sie okazac niewystar-
czajgce, a takze wyzwalajgce bodzce antyinnowacyjne w tychze sektorach gospodarki.

Kryzysy bankowe sg w pi$miennictwie polskim dobrze udokumentowane'; istnieje tez
obszerna literatura o kryzysach gospodarczych — nalezy w tym miejscu podkresli¢é odwage
Paula Krugmana (dos$¢ rzadko wystepujgcg wsrdéd uczonych) przyznania sie do btedu
w ocenie kryzysu w Brazylii w 1999 roku i stwierdzenia, ze to Jefrey Sachs z Harvardu miat
racje, proponujgc Brazylii jako srodek zaradczy obnizenie stop procentowych i zdewalu-
owanie waluty (Krugman 2001); btad ten jest zrozumialy, gdy na gorgco (ad hoc) formutuje
sie instrumentarium antykryzysowe.

Przegladajgc pismiennictwo ekonomiczne, nie sposdb pozby¢ sie wrazenia pewnego
zamykania sie wewnatrz wtasnej dyscypliny badawczej (nauki lub nauk), podczas gdy rze-
czywisto$¢ spoteczng i ekonomiczng (gospodarczg) na przestrzeni dziejow obserwujg, opi-
sujg i analizujg réwniez przedstawiciele innych nauk, a przede wszystkim historycy, filozo-
fowie i socjolodzy. Mamy wiec do czynienia ze swoistym paradoksem (w sytuacji po-
wszechnej dyfuzji mysli oraz gospodarki opartej na wiedzy) — przedstawiciele nauk ekono-
micznych unikajg ustosunkowania sie¢ do tez, wnioskow i hipotez formutowanych przez hi-
storykéw, bazujgcych nierzadko na innej metodologii badawczej . Mysle, ze nie bedzie bte-
dem postawienie nastepujgcej hipotezy: Historycy przy opisie danej formacji ekonomiczne;j
lub jej etapow o wiele czesciej czerpig z mysli i doswiadczehn ekonomistow, niz czynig to
ekonomisci badajgcy zjawiska lub kategorie ekonomiczne w jakims$ okresie, w odniesieniu
do ,klasycznych” historykéw.

Majgc powyzszg hipoteze na uwadze, przyjrzyjmy sie, jakie sg poglady (koncepcije, teorie,
syntezy) historykéw nt. interesujgcej nas problematyki (kryzysow we wspotczesnej gospodar-
ce kapitalistycznej), przyjmujac za punkt wyjscia Wieki Kryzys w latach 1929-1933.

WSPOLCZESNY KAPITALIZM W OCZACH HISTORYKOW

W 2008 roku staraniem Redazione Grandi Opera wydawnictwa UTET Cultura, przy wspot-
pracy Instituto Geografico De Agostini S.p.A. w Novara, ukazata sie 20-tomowa ,Historia po-
wszechna” przettumaczona na jezyk polski i wydana przez Gazete Wyborczg. Praca autor-
stwa wybitnych historykdéw witoskich i francuskich (przy wspotudziale uczonych z RFN i Wiel-
kiej Brytanii) jest najnowsza syntezg dziejow doprowadzong do 2004 roku, a wiec do okresu
kilku lat przed ostatnim kryzysem. Posiadana wiedza nie pozwala mi na jednoznaczne
stwierdzenie, czy wybrane partie dzieta, dotyczace problematyki ekonomicznej, byly przez
przedstawicieli nauk ekonomicznych recenzowane. A jest co recenzowa¢ — mozna by przy-
wotac¢ refleksje historykow dotyczgce wspotzaleznosci miedzy pogladami 3 Szkotdéw: Johna
Locke’a, Davida Hume’a i Adama Smitha i ich wptywu na uksztattowanie sie ekonomii jako
nauki (tom 13).

Interesujgce nas lata 1933—2004 zostaty opisane w tomach 18-20, cechujgcych sie (po-
dobnie jak tomy poprzednie) konsekwencjg w periodyzacji oraz obiektywnym (rzec mozna:
beznamietnym, pozbawionym odcienia politycznego) tonem narraciji.

! Przyktadem moze by¢ praca: Kryzysy bankowe. Przyczyny i rozwigzania (2002).
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1. Wielki Kryzys (1939-1931) — Historia powszechna, t. 18 (2008):

a) przyczyna — wobec ryzyka nadprodukcji w celu wyzwolenia rezerw i umozliwienia co-
raz wiekszej produkcji rozwija sie, dzieki bankom osiggajgcym z tego wielkie korzy$ci, kre-
dyt dla oséb prywatnych. Poniewaz przemyst po boomie gospodarczym zgromadzit dos¢
zasobow i kredytéw nie potrzebowat, nowe kredyty zostaty uzyte do spekulacji budowlanej
i przede wszystkim gietdowej. Powstawaty spétki czysto finansowe (investments trusts)
w formie spotek akcyjnych, ktérych gtdbwnym zadaniem byt zakup akcji w celu ich odsprze-
dazy po wyzszej cenie. Jednoczesnie, oprécz spoétek reprezentujgcych zainwestowany ka-
pitat, powstaty spétki posiadajgce wytgcznie kapitat akcyjny. | one — nie majgc pokrycia ani
w pracy, ani w produkcji — zniknety z tak sama predkoscia, z jakg powstaty.

Stynny czarny czwartek (24.10.1929 r.) nie spowodowat kryzysu, lecz uwidocznit pro-
blemy, ktére spekulacja ukrywata — nadprodukcje i nadmiar kredytéw;

b) reakcja bankow — zmniejszenie liczby kredytéw (patrz: skutki kryzysu w latach 2007-2009);

C) przeciwdziatanie kryzysowi:

— deflacja — Niemcy za rzadéw kanclerza Heinricha Bruninga (1930-1932) i Francja (do
1936 r.);

— dewaluacja, czyli manipulowanie kursem walutowym — Anglia (wrzesien 1931 r.) i USA
(kwiecien 1933 r.);

— kontrola handlu — Niemcy (czerwiec 1932 r.), Polska i kraje Europy Srodkowej, pan-
stwa batkanskie;

— rozwigzanie amerykanskie: Nowy fad.

Nowy tad (New Deal), opracowany przez F.D. Roosevelta i jego brain trust (Raymond
Moley, Rexford Tugwell, George Warren, Adolf Berle), wprowadzono w zycie w marcu
1933 r. Byt pakietem ustaw, poczawszy od nadzwyczajnej ustawy bankowej (Emergency
Banking Bill) z 9 marca 1933 do ustawy dotyczacej dewaluacji dolara (z 16 kwietnia 1933 r.).
Historycy przypominaja, ze pakiet ten wchodzit w zycie z trudem, poniewaz Sad Najwyzszy
USA w 1936 r. uznat wiekszos¢ przyjetych ustaw za niezgodng z konstytucjg. Pomogta do-
piero grozba Roosevelta, ze zwrdci sie do Kongresu USA o wymiane sktadu sedziowskiego
na nowy — na ponownym posiedzeniu w 1937 r. Sad Najwyzszy USA przewaga jednego
gtosu zmienit uchwate na oczekiwang przez prezydenta;

d) ocena $rodkéw zaradczych w USA — Amerykanie w 1939 r. wychodzg z kryzysu; ich
optymizm po otrzymanym ciosie zostat skutecznie zachwiany.

2. Budowa swiatowego systemu ekonomicznego — od porozumien z Bretton Woods do
konca XX w. Charakteryzujgc okres ostatnich 55 lat minionego stulecia, mozna zauwazyc¢
wystgpienie zjawisk charakterystycznych dla poszczegdlnych faz historycznych powszech-
na, t. 19, 2008):

a) porozumienia z Bretton Woods (1944), ktére podkreslity supremacije dolara jako jedy-
nej waluty wymienialnej na ztoto; oznaczaty odrzucenie wszystkich propozycji Johna May-
narda Keynesa (wowczas doradcy brytyjskiego skarbu), sformutowanych w 1936 r. w ,,0gol-
nej teorii zatrudnienia, procentu i pienigdza”. Zasadnicze idee Keynesa sprowadzaty sie do
powofania swiatowego systemu kompensacyjnego zdolnego do stworzenia ex novo mie-
dzynarodowego funduszu bankowego, ktéry mégtby przyznawaé kredyty krajom majgcym
trudnosci rozliczeniowe z zagranicg. Oprocz tego Keynes ktadt duzy nacisk na zwalczanie
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Lyranskiej interferencji” (gold standard) poprzez wprowadzenie bardziej swobodnego sys-
temu kurséw zmiennych. Bytoby to mozliwe jedynie pod warunkiem drastycznej interwenciji
przeciwko spekulowaniu kursami i tradycyjnym formom interwencji, a wiec krétkotermino-
wym ruchom kapitatu.

Podkresli¢ trzeba, ze opdér wobec koncepcji Keynesa pojawit sie ze strony najwazniej-
szych miedzynarodowych centréw finansowych, gtéwnie z Nowego Jorku. Wielkie banki
0 zasiegu Swiatowym obawiaty sie nie tylko pozbawienia ich kontroli nad finansowaniem
zewnetrznych niedoboréw krajow ,deficytowych” w nastepstwie interwencji ponadnarodowej
organizacji finansowej, ale byty tez Swiadome mozliwosci utraty wptywdéw w nastepstwie
aktywnej polityki redukcji deficytu i walki przeciwko krétkoterminowej spekulacji na rynkach
wymiany;

b) pod koniec 50. lat XX w. kapitaty potrzebne do sfinansowania ogromnych przeksztat-
cen przemystowych i urbanistycznych pochodzity z ponadnarodowego centrum finansowe-
go, ktére nazwano rynkiem eurodolaréw. Rynek powstaty w wyniku przeptywu na Zachod
dolaréw z krajow socjalistycznych wolny byt od jakiejkolwiek kontroli miedzynarodowej oraz
nie podlegat zadnym ograniczeniom naktadanym przez narodowe centra finansowe — przy-
ktadowo, np. obowigzkowi utrzymywania rezerw jako réwnowartosci udzielonego kredytu.
Ocenia sie, ze wielkie operacje kredytowe na tym rynku umozliwity niezbedne wsparcie
finansowe w celu przeniesienia do Europy amerykanskich koncernéw przemystowych;

c)w latach 1970-1980 polityka wysokich stép procentowych stanowita najwazniejszg
przyczyne powstania ogromnych deficytow zgromadzonych na rachunkach publicznych
niemal wszystkich panstw $wiata, co zmusito rzady do zaangazowania sie w redukcje struk-
turalnych elementéw deficytu publicznego i prowadzenia polityki uzdrowienia bilansu. Re-
strykcyjna polityka walutowa spowodowata, ze panstwo i przedsiebiorcy stali sie konkuren-
tami przy rozdziale zasobow finansowych, ktére i tak byty ograniczone w wyniku polityki
deflacyjnej.

Jednoczesnie w tych latach Swiat finanséw zgromadzit ogromne zyski (ze szkodg dla
sfery finanséw publicznych i przedsiebiorstw prywatnych), ktére prawie zawsze wykorzy-
stywane byly do wspierania spekulacji surowcami, kursami walut oraz na gietdach. Takie
zabiegi byty powszechne dzieki licznym innowacjom finansowym wprowadzonym wraz
z wynalezieniem tzw. narzedzi pochodnych (swap, option, future), umozliwiajgcym osigga-
nie bardzo wysokich zyskéw w stosunku do zainwestowanych sum;

d) w 80. latach XX w. USA zapfacity ogromng cene w wyniku podgzania za zatozeniami
najbardziej konserwatywnych ideologii ekonomicznych, a wiec monetaryzmu i teorii sypply
side economics (uprzywilejowania wymagan oferty). Powstanie dilugu publicznego oraz
zmniejszenie konkurencyjno$ci amerykanskich produktéw na rynkach zagranicznych w okre-
sie prezydentury Ronalda Reagana wykazato, ze:

— poréwnanie relacji USA — Japonia stanowi dowdd na to, ,[...] jak bardzo iluzoryczne jest
przekonanie, ze system kredytowy moze umacnia¢ sie jedynie dzigki zabiegom inzynierii finan-
sowej ze szkodg dla intereséw sfery publicznej” (Historia powszechna, t. 19, 395, 2008);

— zasada, ktora ,[...] nie zostata zupetnie potwierdzona przez fakty jest utrzymywanie, ze
ciecia wydatkdéw publicznych muszg sie nieuchronnie przektadaé¢ na polepszenie rachun-
kéw panstwa” (Historia powszechna, t. 19, s. 397, 2008).
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W rzeczywistosci cofniecie subsydidw pomagajgcych w utrzymaniu sie na rynku matych
przedsiebiorstw i bankéw — odgrywajacych istotng role w ochronie poziomu zatrudnienia lub
we wspieraniu niektérych obszardéw zacofanych — czesto tworzy dramatyczne konsekwen-
cje dla lokalnej ekonomii i zmusza wtadze do reakcji ex post, czyli do ponoszenia kosztow
alternatywnych duzo wyzszych od poczatkowych oszczednosci.

3. Gospodarki catkowicie zalezne od ekonomii (Historia powszechna, t. 20, 2008).

Zastdj, jaki odnotowano w dziedzinie gospodarki na przetomie wiekéw, stanowi temat
dyskusiji o:

— jego rzeczywistym znaczeniu;

— stopniu, w jakim mozna go uznac za przezwyciezony;

— przyczynach, ktore go wywotaty.

Z wielu wzgledéw zastdj ten byt oceniany jako gwattowne wejscie w tradycyjne przepla-
tanie sie tendencji gospodarczych, ktére ,[...] miato zburzy¢ optymistyczne oczekiwania
przez kilka lat wigzane z new economy, rzekomo szczesliwie wyzwolonej z tyranii cyklow
gospodarczych, gtéwnie dzieki nowosciom w dziedzinie proceséw i produktéw wprowadzo-
nych przez nowe technologie” (Historia powszechna, t. 20, s. 625, 2008).

W poszukiwaniu gtebszych przyczyn niepewnosci gospodarki $wiatowej powstaty nowe
teorie méwigce o:

— rodzgcej sie stabosci strukturalnej kapitalizmu — o ktérej wspominali i ktérg analizowali
klasycy teorii gospodarczych oraz Karol Marks;

— powracajgcej tendencji do podkonsumpcji, czyli tworzenia nierébwnowagi miedzy pro-
dukcjg a podazg oraz popytem, ktéra powoduje skupianie sie rosngcych sum nadwyzek
konsumpcyjnych w rekach witascicieli kapitatow, co niekorzystnie odbija sie na ptacach oraz
na ogromnej liczbie potencjalnych konsumentéw.

W drugiej potowie XX wieku wystgpity dwie tendencje: a) do zwiekszania zyskow kosz-
tem ptac oraz do ograniczania rynkéw zbytu (podkonsumpcija), b) do przenoszenia coraz
wiekszych kapitatdw z inwestycji produkcyjnych na inwestycje czysto finansowe i spekula-
cyjne?. Obie tendencje byty powigzane relacjg przyczynowo-skutkowa.

Druga tendencja w ostatnich latach przybrata ogromny wymiar dzieki wykorzystaniu no-
wych narzedzi finansowych oraz niezwyktych mozliwosci stworzonych w dziedzinie informa-
tyki i komunikacji spotecznej (w tzw. telematyce). Poniewaz inwestycje produkcyjne w coraz
mniejszym stopniu byly w stanie napedza¢ system P — T — P (pienigdz — towar — pienigdz),
Swiat finanséw zaczat coraz czesciej stawiaé na tzw. krotkie spiecie — P—P (pienigdz — pie-
nigdz), czyli na inwestycje spekulacyjne, wprowadzajgc tym samym w ruch btedne koto: mniej-
sze inwestycje produkcyjne — mniejsze zatrudnienie — mniejsza konsumpcja — mniejsze zyski.

Historyczna i strukturalna presja do polaryzacji dochodéw, a wiec do nieréwnowagi mie-
dzy popytem i podazg oraz podkonsumpcji wydaje sie skutecznie oddziatywa¢ w postaci
wszedzie takiego samego hasta politykdw — ozywi¢ konsumpcje. Konsumpcje, ktéra w kaz-
dym nowoczesnym systemie gospodarczym pochtania ok. 70% wytworzonych débr, pozo-
stawiajgc na inwestycje pozostate 30% i ktéra ,[...] jest elementem stymulujgcym w nowo-

% Whiosek ten wskazuje, ze w 2004 roku historycy wtasciwie ocenili zjawiska w sektorze bankowym,
ktére spowodowaty w 2007 roku pekniecie w USA banki subprime (spekulacji na rynku nieruchomosci).
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czesnych systemach gospodarczych i dlatego panujgce cykle koniunkturalne znajdujg coraz
wieksze odbicie w zdolnoéci konsumpcyjnej, w tendencji do konsumpcji” (Historia po-
wszechna, t. 20, s. 639, 2008).

Poniewaz w spoteczenstwach zamoznych podstawowe potrzeby sg juz od dawna za-
gwarantowane (i wymagajg dzieki postepowi technologicznemu relatywnie niskich naktadéw
pracy zywej i uprzedmiotowionej), musi sie rozwijac (i rozwija sie) konsumpcja zbytkowna,
bez ktoérej ,[...] wytwarzane bogactwo nie mogtoby rosng¢ lub rostoby bardzo powoli, czego
konsekwencjg bytoby podzatrudnienie, czyli sytuacja analogiczna do tej sprzed rewoluciji
przemystowej’ (Historia powszechna, t. 20, s. 639, 2008).

Historycy dostrzegali w wielu krajach che¢ nasladowania polityki USA za prezydentury
George’a W. Busha Jr., polegajgcej na zachecaniu duzej rzeszy konsumentéw do wydat-
kéw i do konsumpcji poprzez zmniejszanie obcigzen podatkowych oraz na zapewnieniu
duzej dyspozycyjnosci zasobow finansowych na rynku. Dzigki temu koszty obstugi kredytéw
zmniejszyly sie do zera, przy dawaniu prywatnym inwestorom dobrego przyktadu poprzez
intensyfikacje wydatkéw publicznych na zbrojenia — a wszystko to kosztem rosngcego defi-
cytu w budzecie federalnym. Przeszkodg w przyjeciu takiej praktyki przez panstwa czton-
kowskie UE jest unijny pakt o stabilnosci, ktéry obliguje je do kontroli deficytu publicznego.

WYBRANE REKOMENDACJE DLA SRODOWISKA EKONOMISTOW

Wiekszos¢ publikaciji dotyczacych kryzysu w latach 2007-2009 podkresla jego $wiatowy
wymiar, co spowodowato, ze interwencje lokalne Miedzynarodowego Funduszu Walutowe-
go (MFW) okazaly sie niewystarczajgce, poniewaz, w poréwnaniu z potrzebami, srodki do-
stepne z MFW sg niewielkie. Obecny kryzys ma charakter systemowy, poniewaz dotknat
samego centrum (USA, Europy, Japonii), a nie obrzezy (peryferii) swiatowej gospodarki
rynkowej. Dlatego bez zasadniczych zmian (rekonstrukcji) dtugoterminowe rozwigzanie
wydaje sie niemozliwe.

Zwracajg uwage tez gtosy, iz kryzys majacy swoje zrodio (przyczyny) w sferze przepty-
wow finansowych nie moze by¢ rozpatrywany w tradycyjnych kategoriach analizy popyto-
wo-podazowej Keynesa. Ponadto bazowanie na wskaznikach niezwykle dynamicznego
wzrostu wymiany miedzynarodowej w latach 1990—2008 (potrojenie wartosci obrotéw) oraz
na bezprecedensowym globalnym tempie wzrostu gospodarczego uspokoito badaczy, jesli
chodzi o prawdopodobienstwo ujawnienia sie w sferze gospodarki realnej zjawisk, ktére
mozna by interpretowac jako kryzysogenne — i tu widac rozbieznosci pogladdéw z opiniami
historykow.

Nie wdajgc sie w szczegdtowg ocene nowych instrumentow finansowych, przede
wszystkim CDO (collateralized debt obligations — papiery wartosciowe oparte na dlugu)
oraz CDS (credit default swaps — swapy ryzyka kredytowego), a takze procesu sekurytyza-
cji aktywow®, zauwazmy naturalng reakcje rynku miedzybankowego w postaci popytu na
instrumenty chronigce przed ryzykiem, co podniosto ich ceny, a takze w postaci wzrostu
popytu na pienigdz, co przy ograniczonej liczbie instytucji dysponujgcych nadwyzkami spo-

*0 sekurytyzacji, czyli przeksztatceniu niezbywalnych instrumentéw finansowych (np. kredytéw
bankowych) w zbywalne papiery wartosciowe (securities), pisze Reksa (2004).
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wodowato wzrost stop procentowych (czyli ceny pienigdza). W latach 2007—2008 powtérzy-
ta sie sytuacja kryzysu z lat 1929-1933 — kryzys w sektorze finanséw (bankowosci), uze-
wnetrzniajgcy sie wzrostem oprocentowania na rynku miedzybankowym, przenidst sie do
sfery realnej gospodarki, powodujgc wzrost ceny kredytu; jego skutki to: ograniczenie inwe-
stycji przez prywatnych przedsiebiorcow, zmniejszanie zatrudnienia, spadek oszczednosci
ulokowanych w akcjach lub w funduszach, co powoduje spadek wydatkdéw na konsumpcje
i ograniczenie popytu na dobra trwatego uzytku.

Dziatania antykryzysowe miaty i nadal majg w poszczegdlnych panstwach swoje cechy
charakterystyczne i odpowiadajgcg tym cechom dynamike — inny przebieg miaty dziatania
w USA (plan Paulsona i dziatania Baracka Obamy), inny w Wielkiej Brytanii, we Franciji,
w Niemczech i w Polsce. Suma doswiadczen zebranych w Polsce powinna doprowadzi¢ do
zakorzenienia sie w swiadomosci krajowego sektora bankowego oraz decydentéw politycz-
nych powiedzenia Hermana Absta (wieloletniego prezesa Deutsche Bank) gloszgcego: ,To
co dobre dla Deutsche Bank, jest takze dobre dla Niemiec” w przetworzonej postaci: ,To co
dobre dla polskiej gospodarki, jest takze dobre dla polskich bankéw”.

Dla analitykdéw i os6b zajmujgcych sie prognozg oraz programowaniem rozwoju gospo-
darczego w makroskali istotnym dokumentem wyjsciowym jest opracowanie Narodowego
Banku Polskiego pt. ,Polska wobec swiatowego kryzysu gospodarczego” (2009), poniewaz
w NBP obok Centrum niczym w soczewce skupiajg sie wszystkie zjawiska makroekono-
micznego rozwoju kraju; tam tez sg monitorowane i poddawane obrdbce przy uzyciu wy-
specjalizowanych narzedzi badawczych. Roéwniez znajomos¢ opinii NBP nt. poszczegdl-
nych zjawisk i kategorii makro moze by¢ cennym przyczynkiem do sektorowych lub wycin-
kowych (fragmentarycznych) studiéw ekonomicznych. Wieloaspektowos¢ problematyki ww.
opracowania sprawia, ze skoncentrujemy sie na niektorych problemach.

1. Dotychczas nie ma powszechnie akceptowanej interpretacji zjawiska globalnej nie-
réwnowagi. Stad jako pyrrusowe zwyciestwo mozna uzna¢ sukcesy w kontroli inflacji (mie-
rzonej wskaznikiem wzrostu cen konsumpcyjnych), co przy wykorzystaniu kredytu w wielu
krajach doprowadzito do przeszacowania aktywow (szczegdlnie akcji i nieruchomosci) i co
spowodowato uruchomienie tzw. baniek spekulacyjnych (Polska wobec swiatowego kryzysu
gospodarczego 2009). Stad postulat badawczy nr 1 — weryfikacja dotychczasowej lub opra-
cowanie nowej metodyki szacowania aktywdéw eliminujgcych czynnik spekulaciji. Sceptykom
lub kontestujgcym te potrzebe mozna przytoczy¢ przyktady Enronu (upadek w 2001 r.), Leh-
man Brothers czy Fortis Banku (upadek w 2007 r.).

2. W strefie euro (do ktorej zamierzamy przystgpic) obserwuje sie dwie grupy krajow ob-
jetych kryzysem i dwa kanaty transmisji zjawisk kryzysogennych. Do pierwszej grupy zali-
czone zostaty kraje z narastajgcymi ,bankami” na rynkach nieruchomosci (Hiszpania, Irlan-
dia Francja), do drugiej grupy — gospodarki charakteryzujgce sie duzym uzaleznieniem od
popytu zewnetrznego (Niemcy). Stad wniosek o wystgpieniu dwdch kanatéw oddziatywania —
kanatu rynku nieruchomosci i kanatu handlu zagranicznego (Polska wobec $wiatowego kry-
zysu gospodarczego 2009). Dla Polski w sytuacji, gdy Niemcy sg jej gtéwnym partnerem
wymiany zagranicznej, znajomos¢ zachowan i tendencji zachodzgcych w gospodarce nie-
mieckiej staje sie zagadnieniem pierwszoplanowym. Stad postulat badawczy nr 2 — nie-
zbedno$¢ analizy uwarunkowan i tendencji (zmian) w gospodarce Republiki Federalnegj
Niemiec.
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Dodatkowo istotne bedzie to, czy potrafimy wykorzystaé (ekonomicznie) determinacje
Niemiec (w ramach UE) w ratowaniu gospodarki Grecji w obliczu kryzysu z 2010 r. Przydat-
ne mogg sie okazac badania i dodwiadczenia niemieckie nad rolg matych i Srednich przed-
siebiorstw w gospodarce”.

3.W najblizszej perspektywie mato prawdopodobna jest szybka odbudowa w Polsce po-
pytu inwestycyjnego i przejecia przez inwestycje roli motoru wzrostu gospodarczego. Obec-
nie realizowane inwestycje sg przewaznie finansowane z unijnych $rodkéw publicznych.
Negatywny wptyw na popyt inwestycyjny wywiera zaostrzona polityka kredytowa bankoéw
komercyjnych powodujgca ograniczenia w podazy kredytow. Dla uzupetnienia nalezy do-
dac, ze nadmierna (in minus) rola niektérych kanatow oddziatywania na popyt inwestycyjny
jest spowodowana dominacjg bankéw kontrolowanych przez inwestorow zagranicznych (wg
ocen NBP udziat aktywow kontrolowanych przez inwestoréw zagranicznych w aktywach
sektora bankowego na koniec 2008 r. wyniést 70%) — Polska wobec... (2009). Poniewaz
polityka tych bankow jest kluczowa z punktu widzenia bankéw podporzadkowanych dziata-
jacym w kraju, postulatem badawczym nr 3 powinna stac sie analiza i ocena wptywu polityki
bankéw komercyjnych na procesy inwestycyjne w Polsce.

PODSUMOWANIE

Historia jest nie tylko skarbnicg wiedzy o przesziosci, ale moze dostarczy¢é obecnemu
pokoleniu argumentéw przydatnych do tworzenia programoéw przysziosciowych dotycza-
cych rozwoju Polski w Europie i w Unii Europejskiej. Mozna mie¢ nadzieje, ze kryzys, o kto-
rym mowa, moze wptyngé na ksztatt programoéw i scenariuszy rozwojowych zaktadajgcych,
ze UE powinna stac¢ sie jedng z najbardziej konkurencyjnych i innowacyjnych gospodarek
w obrebie gospodarki globalnej, ale nie doprowadzi do odstgpienia od planowanych celow.

Teoretyczng bazg do opracowan szczegétowych moze by¢ opublikowany w 2007 roku
(czyli przed kryzysem) scenariusz ESPON (European Spatial Planning Observation Network)
pt. ,Spatial Scenarios for Europe” (2007). Dla badacza z Polski podstawg rozwazan mogtyby
sta¢ sie prognozy dotyczace struktury przestrzennej i obszaréw wzrostu kraju oraz poziomu
konkurencyjno$ci. Uwazamy, ze mimo pewnego pesymizmu, generowanego przez obecny
kryzys, tym bardziej nalezy dyskutowa¢ o miejscu Polski w europejskich centrach i biegunach
wzrostu (w uktadzie pentagonalnym). Ale jest to temat na osobne opracowanie.
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