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Vad ar Ekonomiska och monetara unionen?

Pé ett generellt plan ar Ekonomiska och monetdra unionen (EMU) en del av den ekonomiska integra-
tionsprocessen. Oberoende stater kan i olika grad integrera sina ekonomier for att uppna storleksfor-
delar som hogre intern effektivitet och storre tilighet mot externa handelser. Graden av ekonomisk
integration kan delas upp i sex steg.
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2
GRADER AV EKONOMISK INTEGRATION /f':_j_‘\%
1. Ett prioriterat handelsomrade (med sankta tullar mellan vissa lander).
2. Ett frihandelsomrade (inga interna tullar pa vissa eller alla varor mellan deltagande lander).
3. En tullunion (med samma externa tullar gentemot tredjeland och gemensam handelspolitik).
4. En gemensam marknad (med gemensamma produktbestimmelser och fri rorlighet for varor,

kapital, arbete och tjanster).

LA

En ekonomisk och monetar union (en inre marknad med gemensam valuta och monetir politik).

6. Fullstandig ekonomisk integration (allting ovan plus harmoniserad skattepolitik och annan

ekonomisk politik).

EKONOMISK INTEGRATION OCH EMU | EUROPA

Graden av ekonomisk integration i Europeiska unionen varierar. Alla
medlemsstater i EU ingdr i vad vi kallar EMU och bildar en gemen-
sam marknad, kind som den inre marknaden. Alla samordnar sitt
ekonomiska beslutsfattande for att stodja syftena med EMU. Att
infora euron &r en skyldighet som slas fast i Fordraget om upprat-
tandet av Europeiska gemenskapen (Fordraget eller EG-fordraget).
Flera medlemsstater ar mer integrerade och har infort en gemensam
valuta — euron. Dessa lander bildar euroomradet och har, utover
den gemensamma valutan, en gemensam monetar politik som fors
av Europeiska centralbanken (ECB). De medlemsstater som inte
ingar i euroomradet behdller sina valutor och for sin egen monetara
politik. Graden av ekonomisk integration i EMU utgor darfor ett
mellanting mellan grad 4 och 5 i listan ovan. For att uppna fullstan-
dig ekonomisk integration skulle det kravas att alla medlemsstater
ansluter sig till euroomradet och harmoniserar sin skattepolitik, in-
klusive beskattning, och annan ekonomisk politik.

Ord i bld stil finns forklarade i ordlistan i slutet.

Tidigare exempel

Ekonomisk integration mellan
oberoende stater dr inget nytt.
Den latinska myntunionen
existerade mellan 1865 och
1927 och omfattade Frankrike,
Belgien, Schweiz, Italien och
Grekland. Den skandinaviska
myntunionen mellan Sverige,
Danmark och Norge varade
mellan 1873 och 1924. Tyska
Zollverein dr kanske ett av de
mest framgdngsrika exemplen.
Den borjade med en tullunion
mellan tyska furstendomen
1834 och gav 1875 upphov till
en centralbank, Reichsbank,

och en gemensam valuta,
Reichsmark.
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Vagen fram till Ekonomiska och monetara unionen:

EMU hade varit en dterkommande strdvan i Europeiska gens och utvecklingen pd internationella valutamark-
unionen sedan slutet av 60-talet eftersom den utlovade nader utom unionens kontroll en roll for att bromsa
valutastabilitet och forutsdttningar for hogre tillvaxt framsteg mot EMU.

och sysselsdttning. Men fram till undertecknandet av
MaasTRICHTFORDRAGET (Fordraget om Europeiska
unionen eller EU-férdraget) 1992 1dg en rad politiska och
ekonomiska hinder i vdgen. Vid olika tillfdllen spelade
bdde svagt politiskt engagemang, delade meningar om

Andd forekom under andra halvan av 1900-talet ett
stdndigt sokande frdn medlemsstaterna efter ndrmare
ekonomiskt samarbete som ett sdtt att stdrka de poli-
tiska banden dem emellan och skydda den gemensamma

ekonomiska prioriteringar, brist pd ekonomisk konver- marknaden.

Overgangen till dagens ekonomiska och monetira union kan delas in i fyra skeden:

1950 1960 1970 1980 1990 2000
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Frdn Romfordraget till Frdn Werner-rapporten Frdan EMS borjan till Frdn Maastricht
Werner-rapporten: till Europeiska monetdra Maastricht: till euron och
1957-1970. systemet (EMS): 1979-1991. euroomrddet:
1970-1979. 1991-1999.

FRAN ROMFORDRAGET TILL WERNER-RAPPORTEN:

Romfordraget sager inte mycket om pengar

Under efterkrigstiden baserades ordningen i marknadsekonomierna i Europa, Nord-
amerika och Japan pa Bretton Woods-systemet, som tillhandaholl den internationella
ramen for valutastabilitet med guld och den amerikanska dollarn som férharskande
myntfot. Romfordragets forfattare antog darfor att stabila valutor skulle forbli norm
och att byggandet av Europa tryggt kunde baseras pa att uppna en tullunion och
en gemensam marknad som medgav fri rorlighet for varor, tjanster, manniskor och
kapital.

Valutaoro i slutet av 60-talet

Bretton Woods-systemet hade redan borjat visa tecken péd spanningar i slutet av 50-
talet och omkring 1968-1969 hotade en ny tid av valutainstabilitet nar oro pa markna-
den tvingade fram en revalvering av den tyska marken och en devalvering av den fran-
ska francen. Detta dventyrade den gemensamma jordbrukspolitikens gemensamma
prissystem — som pa den tiden var Europeiska gemenskapens viktigaste framgang.

© Europeiska gemenskaperna

ovan: Undertecknandet av

Romfordraget (25 mars 1957).

nedan: Pierre Werner.



Gemenskapen soker ekonomiskt valstand och politisk utveckling i EMU

Med denna oroande bakgrund och med tullunionen i stort sett uppnadd var gemenskapen angelagen
att stélla upp nya mal for sig sjalv for den politiska utvecklingen under det féljande decenniet. 1969 gav
Barre-rapporten, i vilken foreslogs 6kad ekonomisk samordning, ny drivkraft och EMU blev ett formellt
mal vid ett toppmote i Haag 1969. Europas ledare inrdttade en hognivagrupp under Luxemburgs dava-
rande premidrminister, Pierre Werner, for att rapportera om hur EMU kunde uppnas till 1980.

Werner-rapporten - EMU i tre etapper

Werner-gruppen lade fram sin slutrapport i oktober 1970 och foreslog en process i tre etapper for att
uppna EMU inom tio ar. Slutmalet skulle vara oaterkalleligt konvertibla valutor, fri rorlighet for kapital
och bestaende lasning av viaxelkurserna — eller eventuellt en gemensam valuta. For att uppna detta upp-
manade man i rapporten till ndrmare samordning av den ekonomiska politiken, med rantor och hante-
ring av reserver beslutade pa gemenskapsniva, samt 6verenskomna ramar for nationell budgetpolitik.

FRAN WERNER-RAPPORTEN TILL EUROPEISKA MONETARA SYSTEMET:

Samtidigt som medlemsstaterna hade delade meningar om nagra av huvudrekom-
mendationerna i rapporten, enades de i mars 1971 i princip om att inratta EMU i tre
etapper. Den forsta etappen, med minskade marginaler for valutakursfluktuationer,
skulle genomforas pa forsoksbasis utan nagra ataganden om de andra etapperna.

Werner-strategin tog tyvarr fasta viaxelkurser mot dollarn for givet. Nar USA i prakti-
ken lat dollarn flyta fritt fran augusti 1971 utsattes den tyska marken for tryck uppat
genom en ny vag av instabilitet pa marknaden och hoppet om att knyta gemenska-
pens valutor narmare varandra grusades.

Ormen i tunneln

For att ater fa kontroll ver situationen skapade medlemsstaterna i mars 1972 ormen
i tunneln som en mekanism for att hantera sina valutors fluktuationer (ormen) inom
ramen for sniva granser gentemot dollarn (tunneln). Efter att ha drabbats av oljekri-
ser, politiska meningsskiljaktigheter och en svag dollar hade ormen efter ett par ar
forlorat manga av sina bestandsdelar och var knappast nagot annat dn en D-markzon
som omfattade Tyskland, Danmark och Benelux-linderna.

Ormens "snabba d6d” ddmpade inte intresset for att forsoka skapa ett omrade med
valutastabilitet. 1977 lade den dévarande ordféranden for Europeiska kommissionen,
Roy Jenkins, fram ett nytt forslag till EMU. Det togs upp i mer begransad form och
lanserades i mars 1979 som Europeiska monetara systemet (EMS), i vilket alla med-
lemsstaters valutor utom det brittiska pundet deltog.
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Roy Jenkins,
Europeiska kommissionens
ordforande mellan 1977 och 1981.
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FRAN EMS’ BORJAN TILL MAASTRICHT: 19791991

Att kontrollera inflationen blir en EG-prioritet

Europeiska monetdra systemet (EMS) byggde pa konceptet med stabila men justerbara valutakurser,
som faststilldes i forhéllande till den nyligen skapade europeiska omrikningsenheten (ecu) — en korgva-
luta som baserades pa ett viktat genomsnitt av EMS-valutorna. Inom EMS kontrollerades valutafluktua-
tionerna med hjalp av en vaxelkursmekanism (Exchange Rate Mechanism, ERM) och hélls inom 2,25
% av centralkurserna, med undantag for liran, som tillats fluktuera med +6 %.

Medan EMS framsta syfte var att minska vaxelkursernas instabilitet, som sags som skadlig for handel,
investeringar och ekonomisk tillvaxt, bidrog utan tvekan en ny samstammighet bland medlemsstaterna
om att det maste bli en ekonomisk prioritet att halla inflationen nere, till dess att det infordes. EMS
innebar en radikal nystart, eftersom vaxelkurserna bara kunde dndras genom
en 6verenskommelse mellan deltagande medlemsstater och kommissionen
— ett uppgivande av valutapolitiskt oberoende utan motstycke.

EMS - ett decennium av
framgang En gemensam .valuta skulle
fullborda den inre marknaden

Under de forsta aren forekom

manga vaxelkursjusteringar i
EMS. Men ndr det 1990-1991
var dags for forhandlingarna om
Maastrichtfordraget hade EMS
visat sig vara en framgang. Tack
vare en blandning av konverge-
rande inflationstake, styrning av
rantan med inriktning pa véxel-
kursen, gemensamma interven-
tioner pa valutamarknaden och
kapitalkontroller  reducerades
de kortfristiga fluktuationerna
mellan EG:s valutor betydligt.

Denna framgang utgjorde, till-
sammans med den vardefulla
erfarenhet av att gemensamt
styra valutakurser som gemen-
skapernas centralbanker skaffat
sig, en sporrande bakgrund till
diskussionerna om EMU.

Argumenten fér EMU vilade pd behovet av att fullborda den inre
marknaden, det program som 1985 antogs for att undanréja alla
dterstdende hinder mot den fria rérligheten for varor, tjdnster, manniskor
och kapital. Det stod klart att det skulle bli svdrt att fd fullt utbyte av
den inre marknaden med de relativt hoga kostnader for féretagen som
forekomsten av flera valutor och instabila vixelkurser gav upphov till.

Dessutom intog mdnga ekonomer och centralbanksansvariga stdndpunkten
att oberoende nationell monetdr politik inte gick att forena med
gemenskapens mdlsdttningar om frihandel, fria kapitalrérelser och fasta
véxelkurser. Mdnga ansdg att den dsikten senare bekrdftades genom

den turbulens som drabbade ERM under 1992-1993 och som ledde

till att liran och det brittiska pundet ldimnade mekanismen och till att
fluktuationsbanden utdkades till 15 %.

TRANSPORT
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Delors-rapporten rekommenderar EMU i tre etapper

I juni 1988 upprattade Europeiska radets mote i Hannover kommittén for granskning
av Europeiska ekonomiska och monetira unionen, under ordférandeskap av kom-
missionens davarande ordférande Jacques Delors och med deltagande av alla central-
bankscheferna i EG. | dess enhilliga rapport, som lades fram i april 1989, definierades
malet for den monetéra unionen som fullstandig liberalisering av kapitalrorelser, full
integrering av de finansiella marknaderna, oaterkalleligt konvertibla valutor, definitivt
faststéllda vaxelkurser och eventuell ersittning av nationella valutor med en gemen-
sam valuta.

I rapporten indikerades att detta skulle kunna uppnas i tre etapper, dar man gick fran
narmare ekonomisk och monetar samordning till en gemensam valuta med en obero-
ende europeisk centralbank och regler for att styra storleken pa och finansieringen av
nationella budgetunderskott.

© Europeiska gemenskaperna

De tre etapperna mot EMU

o
PN ‘— Etapp 1 (1990-1994) Fullborda den inre marknaden och avldgsna hinder for ytterligare
A finansiell integration.
[ J
[ ]
@—— Etapp 2 (1994-1999) Inrdtta Europeiska monetéra institutet for att starka samarbetet mellan
[ ] centralbankerna och forbereda for Europeiska centralbankssystemet
° (ECBS). Planera 6vergangen till euron. Definiera den framtida ledningen av
: euroomradet. Uppna ekonomisk konvergens mellan medlemsstaterna.
@— Erapp 3 Faststélla slutliga vaxelkurser och
§ ’ (1999 och darefter) ?’)ve.r.géng,. tiII'euro. ECB och ECBS,
N @ ar sjalvstandigt beslutsfattande
® om monetdr politik. Genomfora
v bindande budgetbestammelser i

medlemsstaterna.
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Och nu over till Maastricht
Mot en politisk,
ekonomisk och
monetdr union:

Maastrichtfordraget.

Pa grundval av Delors-rapporten beslutade Europeiska radets mote
i Madrid i juni 1989 att g vidare med forsta etappen av EMU i juli
1990 och Europeiska radet i Strasbourg 1989 begdrde att en reger-
ingskonferens skulle sammankallas for att faststalla vilka revide-
ringar av Fordraget som kravdes for att ga vidare till den andra och
tredje etappen och genomfora EMU.

Den forsta etappen av EMU innefattade att fullborda den inre
marknaden, borja samordna den ekonomiska politiken och undan-
réja hinder mot finansiell integration. Betréffande de foljande etapperna underlattades arbetet med att
revidera Fordraget betydligt genom centralbankschefernas omfattande forberedelsearbete.

Vid Europeiska radet i Maastricht i december 1991 godkandes Fordraget om Europeiska unionen av
stats- och regeringscheferna och man beslutade att Europa fore seklets slut skulle ha en stark och stabil
gemensam valuta.

For att en ekonomisk och monetér union skulle bli en ram for fler jobb och hégre tillvaxt och for att
undvika storningar maste medlemsstaternas ekonomier ha natt en hog grad av konvergens innan den
gemensamma valutan infordes. | Fordraget om Europeiska unionen stalldes darfor de "konvergenskri-
terier enligt Maastricht” upp som medlemsstaterna maste uppfylla for att inféra euron. De framgar
av tabell 1. Utover dessa skulle medlemsstaterna behéva uppna konvergens av de nationella lagar och
bestimmelser som reglerade deras nationella centralbanker och monetéra fragor.

| Vad sommats | Hurdetmits | Konvergenskriterier

Prisstabilitet Harmoniserad inflationstakt for  Inte mer an 1,5 procentenheter hogre
konsumentpriser an takten i de tre medlemsstater som
uppvisar lagst take
Sunda offentliga finanser Statligt underskott i % av BNP Referensvarde: inte hogre an 3 %
Hallbara offentliga finanser Statsskuld i % av BNP Referensvarde: inte hogre an 60 %
Hallbar konvergens Langfristiga rantesatser Inte mer an 2 procentenheter hogre

an takten i de tre medlemsstater
som uppvisar bast resultat i fraga om
prisstabilitet

Stabila vixelkurser Avvikelse fran en central Deltagande i ERM under tva ar utan
vaxelkurs allvarliga spanningar

Konvergenskriterierna enligt Maastricht var utformade for att sakerstalla att en medlemsstats ekonomi
var tillrdckligt redo for att infora den gemensamma valutan. De gav ett gemensamt utgingslage for
kandidaterna till euroomradet i fraga om de offentliga finansernas stabilitet, sundhet och hallbarhet,
som avspeglade den ekonomiska politikens konvergens och motstandskraft mot ekonomiska chocker.
Syftet med valutakurskriteriet var att visa att en medlemsstat kunde hantera sin ekonomi utan att ta till
nedskrivningar av valutan.

]



FRAN MAASTRICHT TILL EURON OCH EUROOMRADET:

Nar Europeiska unionen enats kring malet (EMU) och villkoren (Maastrichtkriterierna)
kunde den nu ga vidare. Andra etappen av EMU bdrjade i juli 1994 och pagick fram
till inférandet av den gemensamma valutan 1999. En rad olika forberedande atgarder
sattes i gang under den andra etappen:

Mellan 1994

och 1998 gjorde
medlemsstaterna
betydande framsteg

i fraga om den
ekonomiska
politikens konvergens
och vidtog atgarder
for att stimma av
sina budgetpositioner Qe—
med Maastricht-
kriterierna.

1995

Le——
&
o

~N

—

Europeiska monetara institutet (EMI) inrdctades 1994 i Frankfurt.
EMI, foregangaren till ECB, borjade samordna monetar politik mellan
nationella centralbanker, som enligt Maastrichtférdraget maste vara
oberoende, och arbetade med detaljerna for den gemensamma
valutan.

Europeiska radet i Madrid 1995 enades om ett namn pa den nya
valutan — euro — och slog fast scenariot for dvergangen till den
gemensamma valutan, som skulle inledas den 1 januari 1999.

1996 lade EMI fram de vinnande utformningarna av eurosedlarna.
Kort darpa foljde mynten. Alla mynt hade en gemensam europeisk
sida, som valdes av allmanheten och bekraftades av Europeiska
radet i Amsterdam 1997, och en nationell sida, vars utformning varje
deltagande medlemsstat sjalv valde.

Europeiska radet i Amsterdam 1997 enades om regler och
ansvarsomraden for stabilitets- och tillvaxtpakten, som syftar till
att sakerstalla budgetdisciplin inom ramen for EMU. Europeiska
kommissionen fick huvudansvaret for att 6vervaka respekten for
stabilitets- och tillvaxtpakeen.

I'maj 1998 uppfyllde elva medlemsstater konvergenskriterierna och
ingick darfor i den forsta vag av deltagare som inforde euron som sin
gemensamma valuta. Danmark och Férenade kungariket hade valt att
std utanfor ("opt out”) den tredje etappen av EMU, medan Grekland
och Sverige inte uppfyllde alla kriterier.

ECB och Europeiska centralbankssystemet (ECBS) inrattades 1998 och
ersatte EMI och den 1 januari 1999 inleddes den tredje etappen av
EMU.
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Euron lanseras: 1999-2002

Den 31 december 1998 faststalldes oaterkalleligt omrakningskurserna mellan euro
och valutorna i de deltagande medlemsstaterna. Den 1 januari 1999 inférdes euron
och Eurosystemet, bestaende av ECB och de nationella centralbankerna i euroom-
radets medlemsstater tog dver ansvaret for monetdr politik i det nya euroomradet.
Detta var borjan till en 6vergangsperiod som skulle paga i tre ar och sluta med info-
randet av sedlar och mynt i euro och med att nationella sedlar och mynt drogs in. Ar
2000 beslutade radet att Grekland uppfyllde villkoren for att inféra den gemensamma
valutan och landet anslot sig till euroomradet den 1 januari 2001.

Medan euron omedelbart ersatte de nationella valutorna och dessa blev underenhe-
ter till euron, existerade denna till en borjan bara som kontotillgodohavanden eller
"bokpengar”. Sedlar och mynt i den nationella valutan var fortfarande det betalnings-
medel som anvindes for dagliga kontanttransaktioner. Under 6vergangsperioden var
det affars- och finansvarlden som borjade anvanda euro for sina dagliga kontantlosa
operationer. For finansmarknaderna skedde 6vergangen omedelbart — marken var val
Vixelkurser angivna i euro vid en beredd och handeln pa finansmarknaderna férsiggick bara i euro. Overgangsperioden
uttagsautomat. var langre for forvaltningar och foretag, eftersom de gradvis lade Gver sina bokférings-,
pris- och betalningssystem till euro. For medborgarna var den mest patagliga delen av
Overgangen att prismarkning i bdda valutaenheterna dok upp i butiker, pa bensinsta-
tioner osv. Det utgjorde en del av en omfattande kampan;j for att gora allmanheten
bekant med euron och det kommande inforandet av sedlar och mynt.

NYTT AR OCH NY VALUTA
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Den 1 januari 2002 dgde historiens storsta vergang
fér kontanter rum. Det var en utmaningav aldrigti- ~ Totalt virde pa sedlar i cirkulation mellan
digare skidade dimensioner, som engagerade bank- 2000 och juni 2005 (i miljarder euro)

sektorn, kontanthanteringsforetag, detaljhandeln, — edlaricuro

kontantautomatbranschen och allmanheten. For ... sedlar i nationell valuta

att undvika flaskhalsar i forsorjningskedjan tillhan- ¢, 600
dahéll nationella centralbanker tidigt (forhandstill-
delning) banker och via dessa banker detaljhandeln
omkring 144 miljarder euro (férhandstilldelning till 400
tredje part). Det innebar att det fanns god tillgang
till kontanter i euro inom alla sektorer under de
forsta dagarna av 2002. Den 3 januari 2002 lam- 200
nade 96 % av alla uttagsautomater i euroomradet

ut eurosedlar. Och redan en vecka efter inférandet

genomfordes mer an hélften av alla kontanttran- 0 SLLLLL —0
caktioner i euro 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kalla: ECB.
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Overgangen for kontanter var genomférd pa tvd manader. Nationella sedlar och mynt upphérde att
vara lagligt betalningsmedel senast i slutet av februari 2002 och tidigare i vissa medlemsstater. Da hade
fler &n 6 miljarder sedlar och narmare 30 miljarder nationella mynt atertagits och for fler an 300 miljo-
ner medborgare i tolv lander hade euron dntligen kommit.

Att leda Ekonomiska och monetara unionen

LiksomdeninremarknadendrEMU intenagotsjidlvindamal. DenarettinstrumentforattframjaEuropeiska
unionens malsdttningar och sarskilt balanserad och hallbar ekonomisk tillvaxt och hog sysselsattning.
EMU:s operationer och institutioner var fran borjan utformade for att genom att hantera de monetéra
och ekonomiska aspekterna av euroomradet stddja dessa malsattningar.

MONETAR POLITIK

Euroomradet har en valuta med en monetér politik och sjalvstandigt, centraliserat beslutsfattande.

ECB och centralbankerna i alla EU:s medlemsstater bildar det Europeiska centralbankssystemet (ECBS).
Inom ECBS bildar ECB och centralbankerna fran medlemsstaterna i euroomradet Eurosystemet. Beslut om
monetdr politik i euroomradet kan endast fattas av ECB-radet, som bestar av cheferna for de nationella
centralbanker som infort euron och ledamoterna av ECB:s direktion. ECB:s allmidnna rad ar dess hogsta

beslutsfattande organ.

ECBS och
eurosystemet

Den framsta mdlsdttningen for ECB
dr att upprdtthdlla prisstabilitet

i euroomrddet, eftersom detta

ger de bdsta forutsdttningarna

for tillvdxt och sysselsdttning.
Prisstabilitet upprdtthdlls sarskilt
genom att ECBS styr rdntor och

pdverkar marknader.

ECB-radet

Nationale Bank van Belgié/

Laget den 1 januari 2007.

A Europeiska centralbanken (ECB) -

ECB:s direktion

Banca d'Italia

=  Banque Nationale de Belgique £
o Banque centrale du Luxembourg g
& Deutsche Bundesbank 2
c De Nederlandsche Bank @
o (=]
& BankofGreece e . 5
= Oesterreichische Nationalbank fiv}
»  Bancode Espanfa
o Banco de Portugal :
O 2
. Banque de France X . :
. Suomen Pankki — Finlands Bank
Central Bank and Financial Banka S| .
Services Authority of Ireland anka>lovenije v
Ceska narodni banka Lietuvos bankas Narodna banka
_ _ Slovenska
Danmarks Nationalbank Magyar Nernzeti Bank
: Sveriges Riksbank
Eesti Pank Central Bank of Malta
‘ Bank of England
Central Bank of Cyprus Narodowy Bank Polski
. Latvijas Barka
v
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EKONOMISK POLITIK

Ansvaret for den ekonomiska politiken i euroomradet ligger till stor del kvar hos medlemsstaterna, dven
om de enligt EG-fordraget ska samordna sitt ekonomiska beslutsfattande i avsikt att uppna gemenska-
pens malsattningar. Denna samordning sakerstalls genom kommissionen och Ekofin-radet, som bestar
av medlemsstaternas ekonomi- och finansministrar. Det finns ett antal strukturer och instrument som

bidrar till samordningen. m BNP
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Eurogruppen Stabilitets- och tillvaxtpakten

Detta ar en informell Genom att lagga tonvikten pa

gruppering av ekonomi- overvakning av medlemsstaternas

och finansministrarna i de ekonomier bidrar stabilitets-

medlemsstater som ingar i och tillvaxtpakten till att

euroomradet. De vdljer sin starka den finanspolitiska

egen ordférande, med en disciplinen i EMU och y

mandatperiod pé tvé ar. Aven sakerstdlla sunda SKULD OCH

kommissionen och ECB deltar i statsfinanser. UNDERSKOTT

Eurogruppens sammantraden. Kommissionen

Eurogruppen ar ett forum for overvakar statliga underskott och skuldsattning, som enligt Fordraget
att diskutera fragor som ror ska vara ligre 4n 3 respektive 60 %. Overskrids dessa granser kan radet ta
euroomradet och for politisk initiativ till ett underskottsforfarande med, som en sista utvag, boter for
samordning. medlemsstaten i fraga.

Allmanna riktlinjer for den ekonomiska politiken

Dessa utgor det viktigaste instrumentet for samordning av den
ekonomiska politiken i EU. De spelar en central roll for att framja
makroekonomisk stabilitet, strukturreformer och for att EMU ska
fungera smidigt. De allmanna riktlinjerna ar icke bindande riktlinjer

for gemenskapens och medlemsstaternas ekonomiska politik. De
grundas pa diskussioner om den ekonomiska politiken mellan de
europeiska institutionerna och medlemsstaterna. Som ett resultat

av dessa diskussioner kan Europeiska kommissionen ta fram
rekommendationer for gemenskapen och respektive medlemsstat

som godkanns av ministerradet. Radet och Europeiska kommissionen
overvakar genomforandet av dessa riktlinjer. De allmanna riktlinjerna ar
normgivande for senare nationella och europeiska beslut om ekonomisk
politik. Vid bristande efterlevnad kan radet utfdrda icke bindande
rekommendationer till korrigerande atgarder.
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Infor en utvidgning av euroomradet

De medlemsstater som 2004 och 2007 anslot sig till EU ingar i EMU,
vilket betyder att de samordnar sitt beslutsfattande i fraga om eko-
nomisk politik med 6vriga EU-medlemsstater och att deras central-
banker ingar i ECBS. Men eftersom de inte anslot sig till euroom-
radet omedelbart har de statusen "medlemsstater med undantag”
tills de infor den gemensamma valutan. Denna status medges enligt
anslutningsfordraget och medfér en skyldighet att sa smaningom
bli fulla medlemmar av euroomradet. Eftersom de nya medlems-
staterna inte uppfyllde konvergenskriterierna anslot de sig inte ome-
delbart till euroomradet. Anslutningsfordraget ger dem darfor tid
att genomfdra de anpassningar som kravs for att uppna konvergens.
Den forsta av de nya medlemsstaterna som anslot sig till euroomra-
det var Slovenien under 2007.

BEHOV AV KONVERGENS

Konvergenskriterierna — Maastrichtkriterierna — ar de ekonomiska
mal och institutionella férandringar ett land maste uppna innan de
infor den gemensamma valutan och trader in i euroomradet. De
makroekonomiska indikatorer som visas i tabell 1 anvdnds for att
mata konvergensen.

SCENARIER FOR INFORANDE

Samtidigt som de linder som vill ansluta sig till euroomradet maste
uppfylla konvergenskriterierna kan processen for att inféra euron
skilja sig mellan dem som gar med senare. Nar euroomradet skapa-
des hade de ursprungliga medlemsstaterna en trearig vergangspe-
riod fran det att euron inférdes som "bokpengar” for andra dn kon-
tanttransaktioner 1999 till dess att eurokontanter infordes 2002. |
detta "Madrid-scenario”, som det kallas, ger en tredrig dvergangspe-
riod enskilda och foretag mojlighet att forbereda sig for den gemen-
samma valutan innan den hamnar i fickan. Under denna 6vergangs-
period anviander man fortfarande nationell valuta for kontanttran-
saktioner. Men ett antal framtida medlemsstater av euroomradet
kommer att tillimpa ett sd kallat "Big Bang-scenario”, dar de infor
eurokontanter omedelbart vid intrddet i euroomradet och snabbt
tar sina nationella valutor ur omlopp.

Scenarier for inforandet
av euron

1. Madrid-scenario

oD

€-dagen:
Overgénag till

sedlar och
myntieuro 1
januari 2002

Inférande
av euron
1 januari1l999

OVERGANGSPERI

3 maj 1998
Radets beslut

28 februari 2002
Perioden med
tva valutori
omlopp avslutas

2. Big bang-scenario

Inférande av euron €-dagen: Overgéng
till sedlar och mynt i euro

Radets Perioden med

beslut tva valutori
omlopp
avslutas
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Vad som hittills uppnatts

SUNDA INSTITUTIONER FOR EN SUND EKONOMI

Den institutionella ramen for att styra EMU har visat sig vara en klar framgang och avspeglar det starka en-
gagemanget fran medlemsstaterna i euroomradet for att samarbeta kring ekonomiska fragor “av gemensamt
intresse”. Detta samarbete dr avgorande for den tillvaxt och de jobb — och hogre levnadsstandard — som den
inre marknaden och EMU stddjer.

Enstaka lander, som USA och Japan, har en centraliserad monetar politik och en centraliserad finanspolitik
som bedrivs av en enda regering. | euroomradet gar det till pa ett annat satt. Samtidigt som euroomradet
har en centraliserad sjalvstandig monetar politik som bedrivs av ECB, ansvarar nationella regeringar for fi-
nanspolitiken, som sysslar med nationella budgetars intakts- och utgiftssida, aven om de ar underkastade
ett antal regler pa EU-niva. Darfor ar samarbetet och samordningen mellan medlemsstaterna i euroomradet
kring finanspolitiska fragor den centrala faktor som driver Ekonomiska och monetéra unionen.

EMU bygger pa flera starka grupperingar som tillsammans
visat sig framgangsrika med att leda dess verksamhet:

e Europeiska centralbankssystemet, som sammanfor central-
bankerna i alla EU:s medlemsstater, Eurosystemet — dvs.
ECB plus de nationella centralbankerna i de medlemsstater
som infort euron — och ECB. ECB faststaller den monetara
politiken med det tydliga uppdraget att sakerstalla
prisstabilitet.

e Europeiska kommissionen, som genom sin kommissions-
ledamot med ansvar for ekonomiska och finansiella
fragor och generaldirektoratet for ekonomi och finans
Overvakar och bedémer det ekonomiska ldget i medlems-
staterna och gor rekommendationer.

e Radet, med sin konstellation for ekonomiska och finansiella
fragor (Ekofin-radet), dar regeringarnas ekonomi- och
finansministrar fran medlemsstaterna mots for att faststélla
allmanna ekonomiska riktlinjer och fatta beslut om
rekommendationer fran kommissionen, som ocksa deltar
i motena. Ministrar fran euroomradet traffas i form av
Eurogruppen — en informell gruppering dar kommissionen
och ECB deltar.
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EKONOMISK STABILITET - SOM GYNNAR ALLA
Valutaturbulensochhdginflation Konvergerande inflation: euro-12-omradet (arlig 6kning i %)
under en stor del av 70- och “
— BE

80-talet fororsakade manga
problem och mycket osaker-
het. Men under uppbyggnaden
av Ekonomiska och monetira
unionen sjonk inflationen be-
tydligt. Inflationen har sedan
dess hallits pa en lag niva. ECB:
s framsta uppgift ar att styra
prisinflationen till en niva som i
arstakt ligger under, men néra,
2 % pa medellang sikt. | figuren
till hoger visas den historiska in-
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Kdlla: Europeiska kommissionen.

Lag inflation och stabila priser ger manga fordelar och gynnar bade foretag och konsumenter.

e Konsumenternas upplaning blir mindre dyr och den framtida
aterbetalningen blir mindre osdker. Det gor att vanliga medborgare
lattare och sdkrare kan ta lan, exempelvis for att kopa ett hus eller
en bil, och kan kanna storre trygghet i fraiga om nivan pa den fram-
tida aterbetalningen.

Amorteringslan i fyra eurolander
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e Foretagen blir mer beredda att investera. Nar inflationen ar hog och varierar mycket bygger utlanare in en
sakerhetsmarginal i rantan, en sa kallad riskpremie. Med lag och stabil inflation behovs inte langre denna
sakerhetsmarginal, varfor pengar frigors sa att foretagen kan investera mer — vilket gynnar bade tillvaxten
och jobben.

e Det gynnar samhillet, social sammanhallning och de som har det samre stallt. Kraftiga svangningar i
inflationen okar klyftan mellan samhallets rikare och fattigare grupper. Med stabil inflation ar de som
har det samre stallt bactre skyddade mot att deras tillgdngar och kopkraft urholkas.
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DEN GEMENSAMMA VALUTAN - ETT KOMPLEMENT TILL
DEN INRE MARKNADEN

Att hantera flera valutor medfér kostnader och gor det svart att
jamfora priser, dven inom den inre marknaden. Den gemensamma
valutan — euron — undanrgjer dessa nackdelar och ger bade konsu-
menter och foretag fordelar:

© Christophe Marjolet/PhotoAlto

e Kostnaderna for att vaxla pengar vid granserna, sa kallade
transaktionskostnader, har forsvunnit i euroomradet. Det ger lagre
kostnader for dem som reser, antingen det ar i affarer, for att studera
eller pa semester. Forr skulle en person med 1000 tyska mark i fickan
som reste genom 15 medlemsstater och véxlade pengar i samtliga
stater ha haft mindre dn 500 mark kvar vid hemkomsten — utan att
ha handlat nagonting. Om nagon i dag borjar resan med 1 000 euro
pa fickan skulle han eller hon komma hem med samma belopp.

e Euron ger den inre marknaden prisoversiktlighet. Konsumenter och
foretag kan enkelt jamfora priser pa varor och tjanster runt om i EU.
Det far till resultat att konkurrensen mellan leverantérer blir storre
och pressar ned priserna i euroomradet. Denna &versiktlighet stods
av lag och stabil prisinflation, eftersom det blir littare att identifiera
forandringar av relativa priser. Konkurrensen blir annu starkare
genom tillvixten for e-handel via internet, som gor det enkelt att
gora prisjamforelser dver granserna.

© Europeiska gemenskaperna

e Transaktionskostnaderna kan vara mycket hoga. Fére eurons
inforande uppskattade man dem till 0,3-0,4 % av BNP i EU, dvs.
20-25 miljarder euro. Foretagen adrog sig en stor del av dessa
kostnader nar de forde runt varor, méanniskor och kapital i EU.
Genom att transaktionskostnaderna forsvunnit i euroomradet ar
nu dessa pengar tillgangliga for produktiva investeringar i tillvaxt
och jobb och handeln inom gemenskapen stimuleras. Genom att
transaktionskostnaderna undanréjs inom den inre marknaden blir
dessutom euroomradet intressantare for utldndska investeringar.

© Imagesource

— ~
el




EN vaLUTA FOR ETT EUROPA Vi ram till euron

EURONS INTERNATIONELLA ROLL

Euron &r en stark internationell valuta. Med uppbackning av atagandet
fran medlemsstaterna i euroomradet, ECB:s starka och tydliga styrning
av den monetéra politiken och euroomradets tyngd som block har eu-
ron blivit en attraktiv vérldsvaluta likt den amerikanska dollarn eller den
japanska yenen. | tabell 2 jamfors nagra viktiga ekonomiska indikatorer
for euroomradet och EU med USA och Japan.

© Christophe Marjolet/PhotoAlto

Befolkning (miljoner)

BNP (trilioner euro beréiknat vid képkraftsparitet) 7,6 10,3 10,2 33 g
Andel av virldens BNP (% vid képkraftsparitet) 15,3 21,1 20,9 6,9 %
Export (*) (varor och tidinster i % av BNP) 19,5 12,8 9,8 13,6 %
Import (*) (varor och tjéinster i % av BNP) 17,8 12,6 15,1 11,6 §

(*) Handel mellan EU-stater ¢j medrdknad.

Som tabellen visar ar euroomrédet ett starkt och 6ppet handelsblock. Denna 6ppenhet, i férening med
eurons styrka under EMU, ger flera fordelar:

e | egenskap av varldens storsta handelsmakt
ar euroomradet en intressant partner for
handelsnationer som vill gora affarer pa den inre
marknaden. Foretag i euroomradet kan fakturera och
betala i euro, vilket ger lagre kostnader och risk och
gor det lattare att planera verksamheten.

e Furon ar en intressant reservvaluta for andra lander.
Eurons andel av de officiella reserver av utlandsk
valuta som innehas av centralbanker runt om i
varlden 6kar och uppgick i slutet av 2004 till omkring
25 % — mycket hogre dn de nationella valutor den
ersatte.

e Eurons styrka och den allt mer utbredda
anvandningen av den i internationell handel
ger euroomradet en stark rost i internationella
finansinstitutioner och organisationer som
Internationella valutafonden, Organisation for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) och
Varldsbanken. Samtidigt som medlemsstaterna ofta
ar direkt representerade i dessa organ deltar Ekofin-
radet, kommissionen och ECB separat eller som en
del av en EU-delegation i relevanta moten med dessa
internationella organisationer.




Euron i siffror

Omkring 14 miljarder eurosedlar varda 633 miljarder
euro och 52 miljarder euromynt praglades — vil-
ket kravde 250 000 ton metall — producerades
infor eurons lansering. Pa morgonen den 1 januari
2002, da kontanter i euro lanserades, fanns om-
kring 7,8 miljarder sedlar varda 140 miljarder euro
tillgdngliga i euroomradet. Som visas i diagram-
met till vanster har efterfrigan sedan dess hela
tiden vuxit (tillvixttopparna beror pa extra efter-
fragan pa sedlar runt jultid):
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Totalt antal eurosedlar i cirkulation mellan
2002 och juni 2005 (i miljarder)
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2002 2003 2004 2005
Kélla: ECB.

2005 fanns narmare 10 miljarder eurosedlar i omlopp, till ett varde av 6ver 500 miljarder euro, och fler
an 63 miljarder euromynt till ett virde av 6ver 16 miljarder euro. Och eurosedlar kan tas ut fran fler dn

229 000 uttagsautomater i euroomradet.

ECB har ensamritt att ge tillstand till att utfiarda eurosedlar. De nationella centralbankerna delar pa
tillverkningen av dem. Euromynt utfirdas av medlemsstaterna i euroomradet, i volymer som godkanns

av ECB.
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Euron i bilder
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ALLA EUROSEDLAR HAR
SAMMA UTFORMNINGAR

De valdes med hjélp av en
tavling som anordnades i hela
EU. De vinnande utformningarna
inspirerades av temat "epoker
och stilar i Europa” och skildrar
arkitektoniska stilar fran sju
epoker av Europas kulturhistoria:
klassisk, romansk, gotisk,
rendssans, barock och rokoko,
stal- och glasarkitektur och
modern arkitektur. De visar alla
motiv som fonster, portar och
broar. Sedlarna har olika storlek,
framtradande farger och delar av
dem 4r tryckea i djuprelief, vilket
hjélper synskadade att kdnna
igen valorerna.

Sakerhetsdetaljer

Bdde sedlar och mynt i euro har
avancerade sikerhetsdetaljer
for att forhindra forfalskningar.
Relieftrycket ger sedlarna

en unik kansla. De har dven
vattenstdmplar, sdkerhetstrdd
och hologram som kan ses frdn
bdda sidorna. Mynten skyddas
genom unika metallblandningar
och detaljer som kan ldsas av
maskiner.
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EUROMYNTEN HAR OLIKA UTFORMNINGAR

Euromynten har en gemensam
sida och en motsatt sida som ar
specifik for respektive land. Varje
medlem av euroomradet valjer
sin egen serie utformningar, for
att avspegla just sin historia eller
kultur. Ofta har de valts genom
tavlingar. Forutom medlemmarna
av euroomradet har Monaco,

San Marino och Vatikanstaten
tillstand att framstalla euromynt.
De gemensamma utformningarna
pa flera mynt visar en karta 6ver
euroomradet. Utformningen
kommer att uppdateras for att
avspegla ett utvidgat euroomrade.
De nya gemensamma utform-
ningarna kommer att dyka upp
pad de mynt som utfardas av

de nya medlemmarna av euro-
omradet efter hand som de infor
euron och kommer gradvis dven
att inforas av de befintliga
medlemmarna.

Speciella utformningar
for speciella tillfallen
Alla medlemsstater i
euroomrddet kan en gdng per
dr utfdrda ett jubileumsmynt
med valGren tvd euro.
Sddana mynt har samma
kdnnetecken och egenskaper
och samma gemensamma sida
som vanliga 2-euromynt. Det
som gor dem annorlunda dr
ett jubileumsmotiv pd den
nationella sidan. Finland gav
till exempel 2005 ut ett 2-euros

jubileumsmynt med anledning
av drsdagen av grundandet av
Forenta nationerna och Finlands
FN-medlemskap och Grekland
gav 2004 ut ett jubileumsmynt
for att uppmdrksamma Aten-
olympiaden.

- Gemensam
! sida

Belgien

Tyskland

Irland

Grekland

Spanien

Frankrike

- Italien

Luxemburg

Nederlanderna

Osterrike

8% Portugal

Slovenien

Finland
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Ordlista

Bretton Woods: Detta var ett
system for att hantera internationella
valutafragor som varldens ledande
industrinationer kom Gverens

om 1944. De som undertecknade
Sverenskommelsen var skyldiga att
knyta sina valutor till guldpriset

och pa sa satt stodja internationell
valutastabilitet.

Centralbank: En nationell bank som
handhar ett lands valutareserver och
styr den fysiska tillgangen pa pengar.

EG-fordraget: Se Romfordraget.

Ekofin: Europeiska unionens rad

i den konstellation som bestar av
ekonomi- och finansministrarna fran
EU:s medlemsstater.

Eurogruppen: Ekonomi- och
finansministrarna fran euroomradets
medlemsstater.

Europeiska centralbanken

(ECB): Europeiska centralbanken
for euroomradet. ECB handhar
sjalvstandigt den monetara politiken
for euroomradet.

Europeiska centralbankssystemet
(ECBS): Omfattar centralbankerna i
EU och ECB.

Europeiska monetara systemet
(EMS): Ett system for att hantera
valutafluktuationer som 1979
upprattades av Europeiska
gemenskapen for att trada i stallet for
"ormen i tunneln”.

Europeiska radet: Méten med
stats- och regeringschefer fran
medlemsstaterna i Europeiska
unionen och ordféranden for
Europeiska kommissionen.

Europeiska unionens rad: se radet

Eurosystemet: En del av ECBS
som bestar av centralbankerna i
euroomradet och ECB.

Finanspolitik: Ror hanteringen av
statens intakeer (t.ex. skatter) och
utgifter (t.ex. kostnader for halso-
och sjukvard).

Inre marknaden: En tullunion med
gemensam politik for fri rorlighet for
kapital, varor, arbete och tjanster. En
inre marknad liknar en gemensam
marknad, men lagger storre vikt vid
att undanrdja handelshinder som
tekniska standarder och skatter

— den ar mer "harmoniserad”. EU var
forst en gemensam marknad och blev
i och med 1992 ars Maastrichtfordrag
en inre marknad.

Maastrichtfordraget (Fordraget
om Europeiska unionen):
Undertecknades 1992 i den
nederldndska staden Maastricht

av medlemsstaterna i Europeiska
gemenskapen. Maastrichtfordraget
vidgade Europeiska gemenskapens
behorighet, gjorde om den till
Europeiska unionen och ledde till att
EMU och euron skapades.

Monetar politik: Ror styrningen
av penningmangden i en ekonomi,
t.ex. genom att trycka pengar eller
bestamma rantor.

s 3

Ormen i tunneln: En mekanism
for att hantera valutafluktuationer
mot den amerikanska dollarn, som
1972 upprattades av Europeiska
gemenskapen. "Orm” hanfor sig till
valutorna och "tunneln” till den
amerikanska dollarn.

Romfordraget (Fordraget om
upprattandet av Europeiska
ekonomiska gemenskapen):
Undertecknades i Rom 1957.
Detta fordrag upprattade Euro-
peiska ekonomiska gemen-
skapen, foregangaren till
Europeiska gemenskapen. Genom
Maastrichtfordraget doptes det
om till Fordraget om upprattandet
av Europeiska gemenskapen (EG-
fordraget).

Radet: Bestar av foretradare for
medlemsstaternas regeringar. Det dr
Europeiska unionens beslutsfattande
organ. Regeringsforetradare mots i
olika radskonstellationer. Ministrar
med ansvar for miljofragor mots
exempelvis i radet (miljo).

Viaxelkursmekanismen (Exchange
Rate Mechanism, ERM): En del

av Europeiska monetéra systemet
genom vilken medlemmarna av

EMS enades om att halla de relativa
kurserna pa sina valutor inom smala
band i forhallande till ecu. Nar euron
infordes 1999 ersattes ERM av ERM 1],
genom vilken EU-medlemsstaternas
valutor dr knutna till euron inom ett
fluktuationsband pa +15 %.



Europeiska kommissionens
generaldirektorat for ekonomi och finans
http://ec.europa.eu/economy_finance/index_
en.htm

Eurostat — Europeiska gemenskapernas
statistikkontor
http://epp.eurostat.ec.europa.eu

Europeiska centralbanken
http://www.ecb.eu/

Europeiska kommissionen
http://ec.europa.eu/

Euron
http://ec.europa.eu /euro

Varken Europeiska kommissionen eller nagon annan part som
verkar i kommissionens namn kan ta ansvar for hur nedan-
stdende uppgifter anvands.

En stor mangd 6vrig information om Europeiska unionen ar
tillgdnglig pa internet via Europa-servern (http://europa.eu).

Luxemburg: Byran for Europeiska gemenskapernas officiella
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Det var en historisk dag den 1 januari 1999 da elva medlemslander i Europeiska
unionen skapade en monetar union med en gemensam valuta, euron.

Eurosedlar och -mynt borjade anvandas den 1 januari 2002. Men den
gemensamma valutan har en lang bakgrundshistoria, som stréacker sig dnda till
sjalva ursprunget till Europeiska unionen. | dag, 50 r efter det att grunden till
dagens EU lades genom Romfordraget, dr euron den storsta och mest synliga
framgangen i den europeiska integrationens historia.

Eurons fascinerande historia beskrivs i den har broschyren och den tillhérande
affischen som kan bestéllas fran Europeiska kommissionen pa adressen:
http://ec.europa.eu/economy._finance/publications/general/general_en.htm
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