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BASISPROSPEKT PROSPER A

Dieses Dokument ist ein Basisprospekt (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt") im Rahmen eines
Programms zur Begebung von strukturierten Wertpapieren (das "Programm"), unter dem Wertpapiere,
die an ein Fiktives Portfolio gekoppelt sind (die "Wertpapiere"), begeben werden kénnen. Bei den
Wertpapieren handelt es sich um eine Anlage mit teilweisem Kapitalschutz, die an die
Wertentwicklung des zugrundeliegenden fiktiven Portfolios (das "Fiktive Portfolio") gekoppelt ist, das
aus einer fiktiven Anlage in den festgelegten Fonds (das "Referenzvermoégen" und den festgelegten
Geldmarktfonds bzw. Geldmarktindex (das "Barvermdgen") besteht. Die Wertpapiere werden von
Barclays Bank PLC (die "Bank" oder die "Emittentin") nach deutschem Recht begeben und entweder
als Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") oder Zertifikate (die "Zertifikate")
bezeichnet. Wertpapiere nach deutschem Recht werden in der Form von Inhaberschuldverschreibungen
begeben. Barclays PLC und ihre Tochtergesellschaften bilden zusammen die "Gruppe" und die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden zusammen als die "Bankengruppe" oder
"Barclays" bezeichnet.

Dieser Basisprospekt ist ein Basisprospekt im Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003, geéndert durch die Richtlinie
2010/73/EU (die "Prospektrichtlinie") und im Sinne des Art. 22 Abs. (6) Ziff. 4 der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die
"Verordnung").

Die Billigung dieses Basisprospektes wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustindige Behorde (die "Zustindige Behoérde") in der
Bundesrepublik Deutschland nach dem Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") beantragt. Die BaFin
priift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstindigkeit, Kohdrenz und Verstdndlichkeit gemal § 13
Absatz 1 Satz 2 WpPG. Die Einbeziehung zum Handel im unregulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (Freiverkehr/Borse Frankfurt Zertifikate Standard) und/oder der Luxemburger
Wertpapierborse (Euro MTF) und/oder an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX)
und/oder an der Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange ("SIX")) im Hauptsegment der SIX oder der
Plattform von SIX Structured Products Exchange AG, kann beantragt werden. Die jeweiligen
endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") kdnnen auch vorsehen, dass Wertpapiere
gar nicht oder an einer anderen Borse notiert werden.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, dass diese den Zustéindigen Behorden in Osterreich, den
Niederlanden und Luxemburg eine Bescheinigung iiber die Billigung des Basisprospektes zukommen
lasst, aus der hervorgeht, dass der Basisprospekt gemil dem deutschen Wertpapierprospektgesetz
erstellt wurde. Die Emittentin kann in der Zukunft auch beantragen, dass die BaFin den Zusténdigen
Behorden in anderen Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums ("EWR") eine solche
Bescheinigung zukommen lésst.

Barclays Bank PLC
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Die nachfolgenden Informationen stellen die Zusammenfassung des Basisprospektes dar. Gewisse
Bestimmungen dieser Zusammenfassung wurden in Klammern eingefiigt. Diese Informationen werden
in Bezug auf eine bestimmte Serie von Wertpapieren vervollstdndigt bzw., sofern nicht maBgeblich,
geldscht, und die vollstindige Zusammenfassung in Bezug auf die jeweilige Serie von Wertpapieren
wird den Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beigefligt.

ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Pflichtangaben, die als "Elemente" bezeichnet werden. Diese
Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die filir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
obligatorisch sind, kann sich eine liickenhafte Aufzdahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als
Bestandteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "Entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Einleitung und Warnhinweise | Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zum
Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des gesamten
Basisprospektes, einschlieBlich durch Verweis
einbezogener Informationen, und der Endgiiltigen
Bedingungen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund
der in dem Basisprospekt und der betreffenden
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende
Anleger in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Basisprospektes und der Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon iibernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospektes gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospektes
gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Verwendung | [Die Emittentin stimmt der Nutzung des Prospektes fiir
des Basisprospektes bei einem | eine spitere Weiterverduflerung nicht zu.]

spiteren Weiterverkauf oder
einer spiteren endgiiltigen | [Die  Emittentin  stimmt der Verwendung des
Platzierung. Hinweis auf den | Basisprospektes und der Endgiiltigen Bedingungen durch
Angebotszeitraum und | den Finanzintermedidr bzw. die Finanzintermedidre im
Zustimmungserfordernisse im | Zusammenhang mit einem Angebot von Wertpapieren, fiir
Hinblick auf einen spiteren | das keine Ausnahme von dem Erfordernis zur




Weiterverkauf oder eine
spitere endgiiltige Platzierung
und Warnhinweis

Veroffentlichung eines

Prospektes

im Rahmen der

Prospektrichtlinie gilt (ein "Offentliches Angebot"),

wiahrend der

Angebotsfrist,

vorbehaltlich aller in

nachstehender Tabelle aufgefiihrter Bedingungen zu:

"Zugelassene(r) [Wenn Allgemeine

Anbieter" Zustimmung anwendbar
sein soll: Samtliche
Finanzintermedidre,  die
etwaigen angegebenen
weiteren Bedingungen fiir
die Verwendung dieses
Basisprospektes durch
den/die zugelassenen
Anbieter erfiillen. |

[Wenn Spezifische | [@]]

Zustimmung anwendbar

sein soll: Name und

Adresse des/der

Finanzintermedidre(s),

denen die Verwendung

dieses Basisprospektes

gestattet ist:

Angebotsfrist fir die die | [@]

Verwendung dieses

Basisprospektes durch

den/die Zugelassenen

Anbieter gestattet ist:

Mitgliedsstaat(en) fiir | [Bundesrepublik

den/die die Verwendung | Deutschland] [Osterreich]

dieses Basisprospektes | [Niederlande]

durch den/die | [Luxemburg]

Zugelassenen Anbieter

gestattet ist:

Weitere Bedingungen fiir | [1.] Der/Die

die Verwendung dieses Zugelassene(n)

Basisprospektes durch Anbieter

den/die Zugelassenen muss/miissen  zu

Anbieter: jeder Zeit gemaf

der Richtlinie
iber Mirkte fiir
Finanzinstru-

mente (Richtlinie
2004/39/EG) zur

Abgabe von

Angeboten

zugelassen sein.
[2. [e]]




[Nach dem Tag der Veroffentlichung  dieses
Basisprospektes kann die Emittentin (i) weiteren
Zugelassenen Anbietern ihre Zustimmung erteilen, (ii) die
Angebotsfrist ~ aussetzen oder dndern, und/oder
(iii) Bedingungen streichen oder hinzufiigen und wenn sie
dies tut, werden die entsprechenden Informationen auf
[Internetseite einfiigen] verdffentlicht.]

Der Zugelassene Anbieter informiert iiber die
Bedingungen  eines  Angebotes durch einen
Zugelassenen  Anbieter zum  Zeitpunkt dieses
Angebotes.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1

Juristische und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin

Die Emittentin fiihrt die Firma Barclays Bank PLC (die
"Emittentin"). Der kommerzielle Name der Emittentin
lautet Barclays.

B.2

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fiir die
Emittentin geltende Recht und
Land der Griindung der
Emittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht von England und
Wales gegriindete und in England und Wales eingetragene
Aktiengesellschaft (public limited company).
Eingetragener Sitz und Hauptniederlassung der Emittentin
ist 1 Churchill Place, London, E14 5HP, Vereinigtes
Konigreich (Telefonnummer: +44 (0)20 7116 1000). Sie
wurde am 7. August 1925 nach dem Colonial Bank
Act 1925 gegriindet und am 4. Oktober 1971 als company
limited by shares nach dem Companies Act 1948 to 1967
eingetragen. GemilB dem Barclays Bank Act 1984 erfolgte
am 1. Januar 1985 eine Umregistrierung der Emittentin als
public limited company.

B.4b

Bekannte Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen die
Emittentin tétig ist, auswirken

Die Geschiftstitigkeit und Ertrdge der Emittentin und
ihrer Tochtergesellschaften (zusammen die
"Bankengruppe" oder "Barclays") konnen durch
steuerliche oder andere Vorschriften oder sonstige
MalBnahmen verschiedener Regierungs- und
Aufsichtsbehorden u. a. im Vereinigten Konigreich, der
EU und den USA, die jeweils Anderungen unterliegen,
beeinflusst werden. Die aufsichtsrechtliche Antwort auf
die Finanzkrise hat zZu ganz erheblichen
aufsichtsrechtlichen ~ Anderungen  im  Vereinigten
Konigreich, der EU, den USA und anderen Léndern, in
denen die Bankengruppe titig ist, gefiihrt und wird dort
auch weiterhin erhebliche Anderungen nach sich ziehen.
Unter anderem hat sie (i) zu einem bestimmteren
Eingreifen der Behorden in vielen Jurisdiktionen gefiihrt
und (ii) Kapital- und Liquidititsanforderungen erhoht
(z. B. gemil der vierten Eigenkapitalrichtlinie (CRD IV)).
Kiinftige aufsichtsrechtliche Anderungen konnten zu einer
Einschrinkung des Geschéftsbetriebs der Bankengruppe,
einer Verpflichtung zu bestimmten Kreditgeschéften und
sonstigen erheblichen Compliance-Kosten fiihren.

Zu den bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und

die Branche, in der die Emittentin titig ist, auswirken,
gehoren:
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o anhaltende Kontrollen des Bankenwesens durch
Politik und Aufsichtsbehdrden, was eine verstéirkte
bzw. verdnderte Regulierung zur Folge hat, die
voraussichtlich erhebliche Auswirkungen auf den

Sektor haben wird;
. allgemeine Anderungen bei den
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, z. B.

aufsichtsrechtliche Regeln im Hinblick auf die
Eigenkapitalanforderungen und Regeln, die fiir
Finanzstabilitdt sorgen und den Anlegerschutz
erhohen sollen;

. der U.S. Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, der weitreichende
aufsichtsrechtliche Reformen vorsicht
(einschlieBlich Einschriankungen beim Eigenhandel
und bei fondsbezogenen Titigkeiten (sog.
"Volcker-Regel"));

o Empfehlungen der Unabhéngigen
Bankenkommission (/ndependent Commission on
Banking), dass (i) das Privatkundengeschift
(Retailbanking) einer britischen Bank oder
Bausparkasse im Vereinigten Konigreich und
Europdischen Wirtschaftsraum ("EWR") auf ein
rechtlich anderes, betrieblich abgegrenztes und
wirtschaftlich unabhéngiges Unternehmen
ausgegliedert werden sollte (sog. "Ring-Fencing");
und (ii) die Fahigkeit zur Verlustabsorption von
Banken, flir die ein Ring-Fencing besteht, und
systemrelevanten Banken mit Sitz im Vereinigten
Konigreich (wie der Emittentin) auf ein Niveau
erhoht werden sollte, das die Vorschlige von
Basel I1I iibersteigt;

o Ermittlungen des britischen Office of Fair Trading
beziiglich der Interchange-Gebiihrensitze bei
Kredit- und Debitkarten von Visa and MasterCard,
die Auswirkungen auf die
Verbraucherkreditwirtschaft haben kénnen; und

o Ermittlungen durch Regulierungsbehdrden im
Vereinigten Konigreich, in der EU und in den USA
zu den Einreichungen der Emittentin und anderer
Panel-Mitglieder an die fiir die Festlegung
verschiedener Interbankensitze wie den London
Interbank Offered Rate ("LIBOR") und den Euro
Interbank Olffered Rate ("EURIBOR") zustdndigen
Gremien.

B.S

Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin
innerhalb der Gruppe

Die Bankengruppe (wie unten definiert) ist ein global
tétiger Finanzdienstleister.

Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der
Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der
Barclays PLC. Die Barclays PLC st die
Endholdinggesellschaft der Bankengruppe.
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Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden
zusammen als die "Bankengruppe" oder "Barclays" und
Barclays PLC und ihre Tochtergesellschaften werden
zusammen als die "Gruppe" bezeichnet.

B.9 Gewinnprognose oder Entfdllt; die Emittentin hat sich entschieden, keine
-schitzung Gewinnprognose oder -schitzung abzugeben.

B.10 | Art etwaiger Beschrinkungen | Entfillt; der Bestitigungsvermerk beziiglich  der
im Bestiitigungsvermerk historischen Finanzinformationen enthélt keine derartigen
beziiglich historischer Beschrinkungen.

Finanzinformationen
B.12 | Ausgewiihlte wesentliche Ausgewiihlte Finanzinformationen der Emittentin fiir

historische
Finanzinformationen

Keine wesentliche
Verschlechterung der
Aussichten der Emittentin

die zum 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013
endenden Jahre

Die folgenden Finanzinformationen sind dem gepriiften
konsolidierten Konzernabschluss der Emittentin fiir das
zum 31. Dezember 2014 bzw. zum 31. Dezember 2013

endende Jahr entnommen:

Keine wesentlichen
Verinderungen bei der
Finanzlage oder
Handelsposition der Gruppe

Zum Zum
31.12.2014 | 31.12.2013
GBP Mio. GBP Mio.
Gesamte Aktiva: 1.358.693 1.344.201
Forderungen an Banken 42.657 39.822
Forderungen an Kunden 427.767 434.237
Einlagen von Banken 58.390 55.615
Kundenforderungen 427.868 432.032
Gesamtes Eigenkapital 66.045 63.220
Minderheitsbeteiligungen 2.251 2.211
Zum Zum
31.12.2014 | 31.12.2013
endendes endendes
Jahr Jahr
Gewinn vor Steuern aus 2.309 2.885
fortzufithrenden
Geschiéftsbereichen
Wertminderungsaufwand (2.168) (3.071)
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Ausgewihlte Finanzinformationen der Emittentin fiir
die zum 30. Juni 2015 und 30. Juni 2014 endenden
Halbjahre

Die folgenden Finanzinformationen sind den ungepriiften
Halbjahreszahlen der Emittentin fiir das zum 30. Juni 2015
bzw. zum 30. Juni 2014 endende Halbjahr entnommen:

Zum Zum
30.06.2015 | 30.06.2014
GBP Mio. | GBP Mio.
(ungepriift) | (ungepriift)
Gesamte Aktiva 1.197.555 1.315.492
Nettogesamtbetrag an 475.826 486.385
Forderungen '
Gesamteinlagen” 494.423 505.873
Gesamtes Eigenkapital 65.710 65.119
Minderheitsbeteiligungen 2.153 2.130
Zum Zum
30.06.2015 | 30.06.2014
endendes endendes
Halbjahr Halbjahr
Gewinn vor Steuern aus 3.147 2.504
fortzufiihrenden
Geschiftsbereichen
Wertminderungsaufwand (973) (1.086)

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem
31. Dezember 2014, dem Datum des letzten
veroffentlichten gepriiften Abschlusses, nicht wesentlich
verschlechtert.

Es gab keine wesentliche negative Verdnderung in der
Finanzlage oder Handelslage der Gruppe seit dem
30. Juni 2015.

B.13

Jiingste Ereignisse, die fiir die
Bewertung der
Zahlungsfihigkeit der
Emittentin im hohen Maf3e
relevant sind

Am 2. Januar 2015 schloss die Bank den Verkauf ihrer
spanischen  Geschiftsbereiche  Privatkundengeschift,
Wealth and Investment Management und
Geschiftskundengeschift an die CaixaBank S.A. ab.

Die Hohe der
Verbindlichkeiten

verduflerten gesamten Aktiva und
betrug GBP 13.446 Mio. bzw.

1

2

Der Nettogesamtbetrag an Forderungen beinhaltet sowohl Forderungen an Banken als auch Forderungen an Kunden.

Die Gesamteinlagen beinhalten Einlagen von Banken und Kundenforderungen.
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GBP 12.840 Mio. zum 31. Dezember 2014. Wie die Bank
mitteilte, verbuchte sie vorbehaltlich weiterer Anderungen
einen Verlust in Hoéhe von GBP 446 Mio. zum
31. Dezember 2014.

B.14 | Abhingigkeit der Emittentin Die Bankengruppe ist ein global tétiger
von anderen Unternehmen Finanzdienstleister.
innerhalb der Gruppe

Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der
Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der
Barclays PLC. Die Barclays PLC ist die
Endholdinggesellschaft der Bankengruppe.

Die Finanzlage der Emittentin ist abhéngig von der
Finanzlage ihrer Tochtergesellschaften. Im Ubrigen ist die
Emittentin nicht von anderen Unternechmen innerhalb der
Bankengruppe abhingig.

B.15 | Beschreibung der Die Bankengruppe ist ein global titiger Finanzdienstleister
Haupttitigkeiten der mit weitreichender internationaler Prisenz in Europa, den
Emittentin USA, Afrika  und  Asien im  Privat- und

Geschiftskundengeschift, in den Bereichen Kreditkarten,
Investmentbanking, Vermogensmanagement und
Investmentmanagement tatig.

B.16 | Beschreibung, ob an der Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der
Emittentin unmittelbar oder Emittentin befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der
mittelbar Beteiligungen oder Barclays PLC. Die Barclays PLC ist die
Beherrschungsverhiltnisse Endholdinggesellschaft der Emittentin und ihrer
bestehen, wer diese Tochtergesellschaften.

Beteiligung hiilt bzw. diese
Beherrschung ausiibt und
welche Art der Beherrschung
vorliegt
Abschnitt C - Wertpapiere
C.1 Art und Gattung der Die Wertpapiere werden nach deutschem Recht begeben.

angebotenen und/oder zum
Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Es handelt sich bei den [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten] um Inhaberschuldverschreibungen im Sinne
des § 793 des Biirgerlichen Gesetzbuches.

Typisch ist allen Formen von [Schuldverschreibungen]
[Zertifikaten], dass sie in der Regel Forderungsrechte, und
keine Beteiligungsrechte verkorpern. Sie verbriefen nicht
(wie z.B. Aktien) Mitgliedschaftsrechte (Stimmrechte,
Teilnahmerechte an der Hauptversammlung) an einer
Gesellschaft.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist offen (d.h. sie haben
keine festgelegte Filligkeit) und werden unter Umsténden
automatisch vorzeitig zuriickgezahlt [und][,] [konnen
vorzeitig nach Wahl der Emittentin zurlickgezahlt werden]
[und][kénnen vorzeitig nach Wahl des Inhabers
zurtickgezahlt werden].

Es ist marktiiblich, dass Schuldverschreibungen mit einem
bestimmten Gesamtnennbetrag begeben werden und in
einem Prozentbetrag vom jeweiligen Nennbetrag notieren,
wiahrend Zertifikate in Stiicken begeben werden und auf
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einen Betrag in der jeweiligen Wihrung notieren.

Die Wertpapiere stellen iibertragbare Verpflichtungen der
Emittentin dar.

Zentrale Merkmale der Wertpapiere
Zinsen: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Riickzahlung: Der in Bezug auf die Wertpapiere zu
zahlende Riickzahlungsbetrag hingt vom Wert des fiktiven
Referenzportfolios (das "Fiktive Portfolio") ab, an das die
Wertpapiere gekoppelt sind.

Das Fiktive Portfolio besteht aus einer fiktiven Anlage in
den festgelegten Fonds (das "Referenzvermoégen'") und
den festgelegten Geldmarktfonds bzw. Geldmarktindex
das "Barvermégen").

Sicherheiten: In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren
iberweist die Emittentin Sicherheiten, die Barmittel
und/oder Anteile an kollektiven Kapitalanlagen umfassen
("Zugelassene Sicherheiten"), auf Kontokorrentkonten
und/oder Wertpapierdepots ("Verpfandete Konten") bei
der Allfunds Bank S.A,, Luxemburg,
("Sicherheitenverwalter und Depotstelle"). Gemill den
Bestimmungen einer Verpfindungsvereinbarung nach
luxemburgischem Recht (die
"Verpfindungsvereinbarung") zwischen der Emittentin,
dem Sicherheitenverwalter und der Depotstelle sowie der
Capita Trust Company Limited (in ihrer Eigenschaft als
Trustee im Auftrag der Wertpapierinhaber ("Trustee"))
werden die auf den Verpfindeten Konten gehaltenen
Vermogenswerte zugunsten des Trustee verpfandet.
Gemal den Bestimmungen der Verpfandungsvereinbarung
muss die Emittentin sicherstellen, dass an jedem
Geschiftstag um 13.00 Uhr (Luxemburger Zeit) der Wert
der auf den Verpfindeten Konten gehaltenen Zugelassenen
Sicherheiten (bereinigt um noch nicht ausgefiihrte
Zeichnungen und Riickzahlungen) mindestens dem
(entsprechend den Bestimmungen der
Verpfandungsvereinbarung  basierend auf den am
vorangehenden Geschiftstag verdffentlichten
Nettoinventarwerten der Portfoliobestandteile
berechneten) Wert der Wertpapiere entspricht, und sie
kann Vermdgenswerte auf den Verpfandeten Konten nur
fiir bestimmte zuldssige Zwecke entnehmen oder
austauschen. Jedoch hat weder der Trustee noch ein Dritter
Kontrolle iiber Uberweisungen von Vermdgenswerten
zugunsten oder zulasten der Verpfandeten Konten, und
folglich konnte aufgrund der auf Anteile an
Investmentfonds anwendbaren Abwicklungszeitrdume,
Storungen der Abwicklung oder des Betriebs oder einer
Verletzung vertraglicher Pflichten durch die Emittentin zu
bestimmten Zeitpunkten der Wert der Zugelassenen
Sicherheiten auf den Verpfiandeten Konten niedriger als
der Wert der Wertpapiere sein und null betragen.

15




Allgemeine Merkmale der Wertpapiere

Form: Die Wertpapiere werden in Form von
Inhaberglobalurkunden  ausgegeben.  Einzelurkunden
werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennung: Die Wertpapiere sind durch [ISIN:
[e]] [WKN: [e]] [Valorennummer: [®]] [®] ecindeutig
gekennzeichnet.

Berechnungsstelle:  Barclays Bank PLC  (die
"Berechnungsstelle") wird ernannt, die Berechnungen im
Hinblick auf die Wertpapiere vorzunehmen.

Anwendbares Recht: Die Wertpapiere unterliegen
deutschem Recht.

C.2

Wihrung

Die  Wertpapiere werden in [Pfund  Sterling]
[Euro][US Dollar][Schweizer Franken][ ®] ausgegeben.

Cs

Beschreibung der
Beschrinkungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Wertpapiere, die durch ein Clearing-System abgerechnet
werden, werden gemil den Verfahren und Regeln dieses
Clearing-Systems iibertragen. [Die Bedingungen der
Wertpapiere sehen einen Mindesthandelsbetrag vor, der
[bei Schuldverschreibungen: aus dem Nennbetrag und
einem oder mehrerer Vielfacher davon] [bei Zertifikaten:
aus einer bestimmten Anzahl von Zertifikaten] besteht. Ein
Anleger, der auf seinem Konto bei dem entsprechenden
Clearing System einen Betrag hélt, der weniger als dieser
Mindesthandelsbetrag ist, kann diesen nicht {ibertragen
oder verkaufen. ]

Vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes sind die
Wertpapiere frei libertragbar.

C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte
(einschlieB3lich der
Rangordnung der Wertpapiere
und Beschrinkungen dieser
Rechte)

Rangordnung

Die Wertpapiere sind unmittelbare, nicht nachrangige und
besicherte Verpflichtungen der Emittentin.

Besteuerung

Alle Zahlungen im Hinblick auf die Wertpapiere erfolgen
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, die in der
Rechtsordnung der Emittentin (oder durch eine zur
Steuererhebung erméchtigte Stelle oder ihrer politischen
Untergliederung) auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn das Gesetz schreibt einen Einbehalt oder Abzug vor.

Folgen eines Zusdtzlichen Stérungsereignisses

Wenn ein  Zusidtzliches  Storungsereignis  (eine
Gesetzesidnderung, ein Waihrungsstdrungsereignis, eine
Auflergewohnliche Marktstdrung oder ein Steuerereignis
in Bezug auf die Emittentin oder ein bestimmtes anderes
Ereignis in Bezug auf einen Basiswert und, potentiell auf
die Hedgingpositionen der Emittentin) eintritt, kann die
Emittentin von der Berechnungsstelle fordern, die
Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die
Wertpapiere in angemessener Weise anzupassen oder die
Wertpapiere vorzeitig zuriickzahlen.
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Vorzeitige Riickzahlung auferund Rechtswidrigkeit oder
Undurchfiihrbarkeit

Die Emittentin kann die Wertpapiere, nach ihrer Wabhl,
vorzeitig zuriickzahlen, wenn die Emittentin feststellt, dass
ihre Verpflichtung aus den Wertpapieren rechtswidrig
wurde oder mit einer hohen Wahrscheinlichkeit
rechtswidrig werden wird oder dass eine ganze oder
teilweise tatsdchliche Undurchfiihrbarkeit besteht oder mit
einer hohen Wahrscheinlichkeit eintreten wird als
Konsequenz aus bestimmten Umstidnden.

Kiindigungsgriinde

Nach Eintritt von bestimmten Ereignissen wie
beispielsweise eines Verzugs der Emittentin hinsichtlich
der Zahlung filliger Betrdge, werden die Wertpapiere zur
Zahlung fillig, und zwar nach einer Mitteilung:

(a) seitens eines oder mehrerer Wertpapierinhaber, die
20 % [des Gesamtnennbetrags beziiglich] [der gesamten
Berechnungsbetrige beziiglich] der mafgeblichen Serie
von Wertpapieren halten, wobei der Trustee die Mitteilung
bestitigt; oder (b) seitens des Trustee.

Vorlegungsfristen, Verjdhrung

Die Rechte auf Zahlung von Kapital aus den Wertpapieren
unterliegen einer Verjahrungsfrist von zwei Jahren. Die
Verjahrungsfrist beginnt mit Ablauf der ordnungsgemaéfBen
Vorlegungsfrist, die auf 10 Jahre verkiirzt wird.

Die Wertpapiere unterliegen den Bestimmungen des
Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen vom 5. August 2009 in seiner aktuellen
Fassung. Die Wertpapierbedingungen sehen keinen
Vertreter der Schuldtitelinhaber vor.

Borsenzulassung und
Zulassung zum Handel

Borsenzulassung:

[Entfillt. Eine Zulassung der Wertpapiere an [einem
geregelten Markt] [einer Borse] soll nicht beantragt
werden. ]

[Die Emittentin kann die Einbeziehung der Wertpapiere
zum Handel

[an dem Euro MTF der Luxemburger Wertpapierborse]

[an dem unregulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (Freiverkehr/Borse Frankfurt Zertifikate
Standard)]

[im unregulierten Markt der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX))]

[im Hauptsegment der Schweizer Borse (SIX Swiss
Exchange)]

[der Plattform von SIX Structured Products Exchange AG
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an der Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange)]
[Name des Marktes einfiigen)
beantragen (oder in ihrem Namen beantragen lassen).

Eine Borsenzulassung bedeutet nicht, dass eine Borse oder
Aufsichtsbehorde den Basisprospekt aus anderen Griinden
als im Zusammenhang mit einem Antrag auf
Borsenzulassung genehmigt hat.]

Vertrieb: Die Wertpapiere konnen in [der Bundesrepublik
Deutschland][,] [Osterreich][,] [den Niederlanden][,]
[Luxemburg] [und] [der Schweiz] o6ffentlich angeboten
werden.

C.15

Beschreibung wie der Wert der
Anlage durch den Wert des
Basisinstruments beeinflusst
wird

Allgemeine Beschreibung der Auszahlung

Die Wertpapiere sind nicht vollstdndig kapitalgeschiitzt.
Die Rentabilitit und der Wert der Wertpapiere leitet sich
in den folgenden Féllen von dem Wert des Fiktiven
Portfolios (welches vom Wert des Referenzvermdgens und
vom Wert des Barvermdgens abhéngig ist) ab:

[ der Zahlung nach einer Minderung des Wertes des
Fiktiven Portfolios an einem festgelegten Stop-
Loss-Beobachtungstag unter [Betrag einfiigen] (ein
"Spezielles Vorzeitiges Riickzahlungsereignis").
Falls ein Spezielles Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis  eintritt, ~ werden  die
Wertpapiere vorzeitig zum "Speziellen Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag" (unten
ausfiihrlicher beschrieben) zuriickgezahlt.]

[ der Zahlung, fiir den Fall, dass die Emittentin (nach
ithrer Wahl), an einem Geschéftstag in dem
Zeitraum  vom  [Beginn  der  Emittenten-
Optionskiindigungsfrist einfiigen] bis zum [Ende
der Emittenten-Optionskiindigungsfrist einfiigen]
mitteilt, die Wertpapiere am malgeblichen
Bewertungstag  vorzeitig  zuriickzuzahlen (die
"Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der
Emittentin)"). Falls eine Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlung (Option der Emittentin) eintritt,
werden die  Wertpapiere  vorzeitig  zum
"Wahlweisen Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag ~ (Option  der
Emittentin)" (unten ausfiihrlicher beschrieben)
zuriickgezahlt;]

[ der Zahlung, fiir den Fall, dass der Anleger (nach
seiner Wahl), an einem Geschiftstag in dem
Zeitraum vom wéhrend [Beginn des Anleger-
Optionskiindigungsmonats einfiigen] bis zum [Ende
des Anleger-Optionskiindigungsmonats] Periode
mitzuteilt, die Wertpapiere am mafgeblichen
Bewertungstag  vorzeitig  zuriickzuzahlen (die
"Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des
Anlegers)"). Falls eine Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlung (Option des Anlegers) eintritt, werden
die Wertpapiere vorzeitig zum "Wahlweisen
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Vorzeitigen Riickzahlungsbarausgleichsbetrag
(Option des Anlegers)" (unten ausfiihrlicher
beschrieben) zuriickgezahlt;]

. der Zahlung des "Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrages" (wie unten
ausfiihrlicher beschrieben) nach einem zusétzlichen

Storungsereignis;

. der Zahlung des "Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrages bei Kiindigung" (wie unten
ausfiihrlicher beschrieben) nach einem

Beendigungsereignis durch die Emittentin oder
einem Kiindigungsgrund mit Automatischer
Riickzahlung, wie oben in C.8 ausgefiihrt; oder

. der Zahlung eines Betrages, im Falle eines
"Riickkaufs", der dem realisierbaren Wert des
Fiktiven Portfolios entspricht. Ein "Riickkauf" tritt
ein, wenn die Emittentin auf schriftlichen Antrag
des Anlegers zustimmt, einen Sekunddrmarkt
beziiglich der Wertpapiere zur Verfiigung zu
stellen.

Beschreibung der Auszahlung und der Auswirkungen
des Wertes des Fiktiven Portfolios

Der Anleger partizipiert an der Entwicklung des Fiktiven
Portfolios wie folgt:

[[(1) Spezielles Vorzeitiges Riickzahlungsereignis: Falls
der Anleger den "Speziellen Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag" erhalten soll, entspricht
der je Wertpapier zu zahlende Betrag dem Produkt aus
(a) [Berechnungsbetrag einfiigen] (der
"Berechnungsbetrag") und (b) dem hoheren Betrag aus
(i) dem (nachfolgend ausfiihrlicher beschriebenen)
"Mindestschutz" in Bezug auf den entsprechenden
Bewertungstag, (ii)) dem Wert des Fiktiven Portfolios in
Bezug auf den Tag unmittelbar nach Eintritt des Speziellen
Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, an dem die
Emittentin das entsprechende Absicherungsgeschéft in
Bezug auf das Fiktive Portfolio auflésen konnte, und
(ii1) dem [Globalen Mindestsatz einfiigen] (der "Globale
Mindestsatz").]

[[(DI[(2)] Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung durch
die Emittentin (Option der Emittentin): Falls der
Anleger den Wahlweisen Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag (Option der Emittentin)
erhalten soll, entspricht der je Wertpapier zu zahlende
Betrag dem Produkt aus (a) [Berechnungsbetrag einfiigen]
(der "Berechnungsbetrag") und (b) dem hoheren Betrag
aus (i) dem (nachfolgend ausfiihrlicher beschriebenen)
"Mindestschutz" in Bezug auf den entsprechenden
Bewertungstag, (i) dem Wert des Fiktiven Portfolios in
Bezug auf den Tag, an dem die Emittentin das
entsprechende Absicherungsgeschift in Bezug auf das
Fiktive Portfolio auflosen konnte und der [Anzahl der
Tage einfiigen] Tage nach dem Tag, an dem die Emittentin
wihlt, die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen, liegt und
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(ii1) dem [Globalen Mindestsatz einfiigen] (der "Globale
Mindestsatz").]

[[DI@I(B)] Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung
durch den Anleger (Option des Anlegers): Falls der
Anleger den Wahlweisen Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag (Option des Anlegers)
erhalten soll, entspricht der je Wertpapier zu zahlende
Betrag dem Produkt aus (a) [Berechnungsbetrag einfiigen]
(der "Berechnungsbetrag") und (b) dem hdheren Betrag
aus (i) dem (nachfolgend ausfiihrlicher beschriebenen)
"Mindestschutz" in Bezug auf den entsprechenden
Bewertungstag abziiglich der vorzeitigen
Beendigungsgebiihr, (ii) dem Wert des Fiktiven Portfolios
in Bezug auf den festgelegten Tag nach dem
entsprechenden Kiindigungstag, an dem der Inhaber wihlt,
die Wertpapiere vorzeitig abziiglich der vorzeitigen
Beendigungsgebiihr zurlickzuzahlen, und (iii) [Globalen
Mindestsatz einfiigen] (der "Globale Mindestsatz").]

Entsprechend erhdht sich bei einem hoéheren Wert des
Fiktiven Portfolios auch der Wert der Wertpapiere. Der
Mindestertrag je Wertpapier, den ein Anleger in Bezug auf

den [Wahlweisen Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag (Option der Emittentin)]
[oder] [Speziellen Vorzeitigen

Riickzahlungsbarausgleichsbetrag] erhélt, entspricht dem
Produkt aus (a) dem Berechnungsbetrag und (b) dem
Globalen Mindestsatz.

[DIP)IIB)1[(4)] Riickkauf: Falls ein Riickkauf eintritt,
werden die Wertpapiere zu einem von der Emittentin
bestimmten Betrag zuriickgekauft, der auf dem Produkt
aus (i) dem Berechnungsbetrag und (ii) dem hdoheren
Betrag aus (x) dem Wert des Fiktiven Portfolios in Bezug
auf den Sekundérmarktabschlusstag fiir den maBgeblichen
Riickkauf abziiglich der vorzeitigen Beendigungsgebiihr
und (y) dem (nachfolgend ausfiihrlicher beschriebenen)
"Mindestschutz" in Bezug auf den entsprechenden
Sekundérmarktabschlusstag des entsprechenden
Riickkaufs, abziiglich der vorzeitigen Beendigungsgebiihr
und (z) dem Globalen Mindestsatz.

@) Bestimmung des Mindestschutzes

Der "Mindestschutz" wird in Bezug auf einen
Berechnungstag  berechnet als [das Produkt aus
[Schutzniveau einfiigen] (das "Schutzniveau") und dem
hochsten Wert des Fiktiven Portfolios an einem
festgelegten  Schutz-Beobachtungstag ~ wihrend  des
Zeitraums ab (einschlieBlich) [Ausiibungstag einfiigen] bis
(einschlieBlich) zu diesem Berechnungstag]

[das Produkt aus [Schutzniveau  einfiigen] (das
"Schutzniveau") und dem Wert des Fiktiven Portfolios in
Bezug auf den unmittelbar vorhergehenden festgelegten
Schutz-Beobachtungstag. Zur  Klarstellung: Der
Mindestschutz wird regelmiBig zuriickgesetzt (an dem
Tag nach jedem festgelegten Schutz-Beobachtungstag)
und kann sich widhrend der Laufzeit der Wertpapiere
verringern, fdllt jedoch nie wunter den Globalen
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Mindestsatz].

(il))  Bestimmung des Werts des Fiktiven Portfolios

Der "Anféngliche Fiktive Portfoliowert" bezeichnet den
Wert des Fiktiven Portfolios am [Ausiibungstag einfiigen).
[Der "Anfingliche Fiktive Portfoliowert" [betragt [Wert
einfiigen]] [entspricht einem von der Berechnungsstelle in
Bezug auf den festgelegten anfénglichen Wert des
Referenzvermogens, welcher [Wert einfiigen] betrigt, die
anfangliche Anzahl von Anteilen am Referenzvermdogen,
welche [anfingliche Anzahl einfiigen] betragt, den
anfinglichen Wert des Barvermogens, welcher [Wert
einfiigen] betrigt und die anfiangliche Anzahl von Anteilen
am Barvermogen, welche [anfdngliche Anzahl einfiigen]
betrigt, berechneten Betrag].]

Der Wert des Fiktiven Portfolios an jedem Berechnungstag
entspricht einem von der Berechnungsstelle in Bezug auf
den Nettoinventarwert des Referenzvermogens, die Anzahl
der  Anteile am  Referenzvermogen [, den
Nettoinventarwert des Barvermogens]|[, den
Geldmarktindex-Stand des Barvermdgens] und die unten
in Abschnitt C.20 beschriebene Anzahl der Anteile am
Barvermogen, berechneten Betrag.].

[DIB)][(4)] Zusitzliches Storungsereignis: Werden die
Wertpapiere aufgrund eines Zusitzlichen
Storungsereignisses (wie in Abschnitt C.8 definiert)
vorzeitig zuriickgezahlt, erhalten die Wertpapierinhaber
den "Vorzeitigen Riickzahlungsbarausgleichsbetrag" je
Wertpapier, wie von der Berechnungsstelle, in
wirtschaftlich angemessener Art und Weise handelnd,
unter Beriicksichtigung des vorherrschenden Marktwerts
des Fiktiven Portfolios berechnet. Entsprechend erhdht
sich bei einem hdoheren Wert dieses Referenzportfolios
auch der Betrag, den der Anleger erhilt.

[RNEHDIB)] Kiindigungsgriinde: Werden die
Wertpapiere aufgrund eines Beendigungsereignisses durch
die Emittentin oder einen Kiindigungsgrund mit
Automatischer Riickzahlung vorzeitig zuriickgezahlt,
erfolgt die Riickzahlung zum "Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag ~ bei  Kiindigung", der dem
Verkehrswert der Wertpapiere entspricht, bei dessen
Bestimmung mehrere Faktoren, insbesondere der
vorherrschende Marktwert des Fiktiven Portfolios und der
vorherrschende  Nettoinventarwert der auf den
Verpfindeten Konten gehaltenen Zugelassenen
Sicherheiten, beriicksichtigt werden. Entsprechend erhoht
sich bei einem hoheren Wert des Fiktiven Portfolios auch
der Betrag, den der Anleger erhalten wird.

C.16 | Filligkeitstermin Entfillt. Die Wertpapiere haben keine festgelegte
Falligkeit.
C.17 | Abrechnungsverfahren Die Wertpapiere werden am [Ausgabetag einfiigen] (der

"Ausgabetag") [gegen Zahlung des Ausgabepreises der
Wertpapiere] [ohne Zahlung des Ausgabepreises der
Wertpapiere] geliefert. Die Verfahren zur Erfiillung
unterscheiden sich je nachdem, welches Clearing System
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fiir die Wertpapiere genutzt wird sowie aufgrund lokaler
Praktiken in der Rechtsordnung des Anlegers.

Die Wertpapiere werden iiber [Euroclear] [Clearstream,
Luxemburg] [Clearstream Frankfurt] [Clearing-Stelle
einfiigen) gecleart.

C.18

Beschreibung der
Ertragsmodalitiiten bei
derivativen Wertpapieren

Im Falle einer Riickzahlung der Wertpapiere werden
féllige Betrdge in bar gezahlt. Die Art der Riickzahlung
hingt vom Wert des Fiktiven Portfolios ab.

Tritt eine Devisenstorung ein und beeintrachtigt die
Féhigkeit der Emittentin, eine Abwicklung in der
festgelegten Abwicklungswéhrung durchzufiihren, kann
die Emittentin den Ausgleichsbetrag in der festgelegten
Wihrung zahlen, verbundene Mehrkosten von der
Ausgleichssumme abziehen oder den Tag der
Riickzahlung solange verschieben, bis die Devisenstérung
nicht mehr besteht.

C.19

Endgiiltiger Referenzpreis des
Basiswertes

Der Wert des Fiktiven Portfolios am Bewertungstag (oder
falls anwendbar, den  Sekundirmarktabschlusstag)
entspricht in Bezug auf jegliche Riickzahlung einem von
der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf den
Nettoinventarwert des Referenzvermdgens, die Anzahl der
Anteile am Referenzvermdgen, [den Nettoinventarwert des
Barvermdgens][den Geldmarktindex-Stand des
Barvermdgens] und die Anzahl der Anteile am
Barvermogen berechneten Betrag.

C.20

Art des Basiswertes

Das Fiktive Portfolio besteht aus einer fiktiven Anlage in
dem Referenzvermogen und dem Barvermdgen.

Der Wert des Fiktiven Portfolios wird von der
Berechnungsstelle an jedem Berechnungstag unter
Beriicksichtigung des Zuordnungsmechanismus, [der
Anpassung der Wiederanlage von Ausschiittungen,] der
Anpassungen wegen Gebilihren[,] [der Anpassungen um
Mindestschutz] und der nachfolgend beschriebenen
Potenziellen Anpassung des Fiktiven Portfolios, festgelegt.

Zuordnungsmechanismus

Die Zuordnung zum Referenzvermégen und zum
Barvermogen wird regelmiBig angepasst und von der
Berechnungsstelle gemal einem dynamischen
Mechanismus zur Anpassung der Zuordnung festgelegt.

Die Zielzuordnung zwischen dem Referenzvermdgen und
dem Barvermdgen innerhalb des Fiktiven Portfolios wird
an jedem Berechnungstag von der Berechnungsstelle unter
Anwendung eines zuvor festgelegten Mechanismus (der
"Zuordnungsmechanismus") festgelegt, in dessen
Rahmen eine dynamische Zuordnungsstrategie umgesetzt
wird, mittels der das vermogensbezogene Gleichgewicht
zwischen dem Referenzvermogen und dem Barvermogen
geregelt wird, um den Mindestschutz aufrechtzuerhalten
(eine "Zuordnungsanpassung").

Der Wert des Fiktiven Portfolios kann maximal zu 100 %
dem Referenzvermogen zugeordnet werden. Im Rahmen
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des Zuordnungsmechanismus wird ein kontrollierter und
formelbasierter Ansatz zur Wertentwicklung der Anlage
verwendet. Steigt der Wert des Referenzvermdgens, dann
erhoht sich der Anteil des Referenzvermogens am Fiktiven
Portfolio auf bis zu 100 % und wird dann auf diesem
Niveau gehalten. Sinkt der Wert des Referenzvermogens,
muss der Anteil des Referenzvermdgens am Fiktiven
Portfolio aufgrund der Zuordnungsanpassung zwingend
reduziert werden, erforderlichenfalls auf null. Der Anteil
des Referenzvermdgens am Fiktiven Portfolio kann bis zu
100 % betragen, und bei Eintritt eines (nachfolgend
definierten) Cash Trigger Ereignisses betrdgt der Anteil
des Barvermdgens am Fiktiven Portfolio 100 %.

Die relativen Gewichtungen des Referenzvermdgens und
des Barvermogens, werden mittels des
Zuordnungsmechanismus in  Bezug auf  jeden
Berechnungstag bestimmt, was zur Durchfithrung einer
(nachfolgend ndher beschriebenen) Zuordnungsanpassung
fihren kann. Die Wahrscheinlichkeit einer solchen
Durchfithrung héngt an jedem Berechnungstag stark von
(nachfolgend ndher beschrieben) (i) dem "Puffer" und
(ii) dem "Multiplikator" ab.

Als Multiplikator wird ein von der Berechnungsstelle
festgelegter Faktor bezeichnet, der auf einem geschitzten
maximalen Verlust iiber einen bestimmten Zeitraum
basiert, der an einem Berechnungstag in Bezug auf das
Referenzvermdgen eintreten kann, und der zur
Bestimmung der Anteile des Referenzvermogens am
Fiktiven Portfolio verwendet wird.

Der Betrag, mit dem das Fiktive Portfolio am
Berechnungstag  gegeniiber dem Referenzvermdgen
exponiert ist, wird an jedem Berechnungstag auf
Grundlage des Produkts aus dem Multiplikator und dem
Puffer bestimmt, wobei der Puffer die Differenz aus dem
Fiktiven Portfoliowert am jeweils vorhergehenden
Berechnungstag und dem Betrag ist, der an diesem
Berechnungstag in das Barvermdgen angelegt werden
muss, um den Mindestschutz aufrechtzuerhalten.

Der anfingliche Anteil des Referenzvermdgens am
Fiktiven Portfolio am Ausiibungstag wird folgendermaflen
ausgedriickt: (1 - Mindestschutz) x Zielmultiplikator.

An einem beliebigen Tag passt die Berechnungsstelle nach
Durchfiihrung  einer  (nachfolgend  beschriebenen)
Zuordnungsanpassung den Anteil des Referenzvermdgens
am Fiktiven Portfolio dem niedrigeren der beiden
folgenden Werte an: (i) dem Produkt aus dem
Zielmultiplikator und dem Puffer und (ii) 100 %.

Die Berechnungsstelle fiihrt eine Zuordnungsanpassung
durch, wenn:

@) der Wert des Referenzvermogens, geteilt durch das
Produkt aus dem Wert des Fiktiven Portfolios und
dem Puffer, hoéher ist als der Maximale
Multiplikator; oder
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(i)  der Wert des Referenzvermdgens, geteilt durch das
Produkt aus dem Wert des Fiktiven Portfolios und
dem Puffer, niedriger ist als der Minimale
Multiplikator (der dem Maximalen Multiplikator
minus [Wert von X einfiigen] entspricht).

Ungiinstige Marktbewegungen koénnen zu einer vollen
Zuordnung des Fiktiven Portfolios zum Barvermdgen
fithren (ein "Cash Trigger Ereignis"), wenn der Wert des
Puffers unter dem [Desinvestitionspuffer einfiigen] (der
"Desinvestitionspuffer") liegt oder diesem entspricht, was
dazu fiihrt, dass keine Zuordnung zum Referenzvermdgen
erfolgt. In diesem Fall sind 100 % des Fiktiven Portfolios
dem Barvermogen zugeordnet. Sollte der Wert des Puffers
jedoch nachfolgend den [Reinvestitionspuffer einfiigen]
(der "Reinvestitionspuffer") iibersteigen, wird infolge des
Zuordnungsmechanismus das Fiktive Portfolio wieder
ganz oder teilweise dem Referenzvermdgen zugeordnet.

[Anpassung der Wiederanlage von Ausschiittungen

Die Berechnungsstelle passt an jedem Berechnungstag die
Anzahl der Anteile am Referenzvermogen bzw. die
Anzahl der Anteile am Barvermodgen nach oben an, um
Barausschiittungen oder sonstige Ausschiittungen aus dem
Barvermdgen bzw. dem  Referenzvermdgen zu
beriicksichtigen. Zur Klarstellung: Der Umfang dieser
Anpassung wird von der Berechnungsstelle festgelegt,
wobei sie den Barbetrag der Ausschiittung beriicksichtigt,
den ein hypothetischer Anleger erhalten wiirde, wenn er
der Inhaber des Barvermogens bzw. des
Referenzvermogens wére (nach Abziigen, Einbehalten
oder sonstigen gemill einschligigen Gesetzen oder
Rechtsverordnungen erforderlichen Betragen,
einschlieBlich zu =zahlender Steuern, Abgaben oder
Aufwendungen irgendeiner Art).]

Zuordnung wegen Gebiihren

An jedem Berechnungstag reduziert die Berechnungsstelle
die Anzahl der Anteile am Referenzvermogen, auf Grund
einer jéhrlichen Gebiihr (die der Summe aus [Fonds-
Vermogenswert Schutz-Aufschlag einfiigen] (der "Fonds-
Vermigenswert Schutz-Aufschlag"), [Laufende
Vertriebsgebiihr einfiigen] (die "Laufende
Vertriebsgebiihr") und [Verwaltungsgebiihr einfiigen]
(die "Verwaltungsgebiihr") entspricht).

An jedem Berechnungstag reduziert die Berechnungsstelle
die Anzahl der Anteile am Barvermogen, auf Grund einer
jéhrlichen Gebiihr (die der Summe aus [Baranteil Schutz-
Aufschlag einfiigen] (der "Baranteil Schutz-Aufschlag"),
[Laufende Vertriebsgebiihr einfiigen] (die "Laufende
Vertriebsgebiihr") und [Verwaltungsgebiihr einfiigen]
(die "Verwaltungsgebiihr") entspricht).

[Anpassungen aufgrund Mindestschutz
Wurde "Neufestsetzung" als "Schutz-Funktion" festgelegt

und ist der Wert des Fiktiven Portfolios an einem Schutz-
Beobachtungstag niedriger als der Mindestschutz an
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diesem Schutz-Beobachtungstag, erhoht die
Berechnungsstelle die  Anzahl der Anteile am
Barvermdgen, so dass der Wert des Fiktiven Portfolios
dem Mindestschutz an diesem Schutz-Beobachtungstag
entspricht.]

Potenzielle Anpassung des Fiktiven Portfolios

Wenn ein Potentielles Fiktives Portfolio-
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle
den Fiktiven Portfoliowert, die Definition von "Fonds-
Anteile" und/oder die Anzahl von Anteilen des
Referenzvermdgens und/oder den Geldmarktindex-Stand
und/oder die Anzahl von Baranteilen (sofern zutreffend)
an dem unmittelbar folgenden Berechnungstag anpassen,
um den wirtschaftlichen Auswirkungen des Potentiellen
Fiktiven  Portfolio-Anpassungsereignisses  auf  die
Wertpapiere Rechnung zu tragen. Die Berechnungsstelle
wird alle Anpassungen auf wirtschaftlich angemessene
Weise vornehmen.

Stellt die Berechnungsstelle nach alleinigem Ermessen
fest, dass (in Bezug auf das Referenzvermogen bzw. das
Barvermogen) (i) eine Ausgleichsmethode (equalisation
method) besteht oder Series Accounting auf die Anteile an
einem Fonds angewendet wird oder ein Riickkauf- oder
Zeichnungsantrag eines hypothetischen Anlegers, der
Anteile an einem Fonds zeichnet bzw. zuriickgibt, nicht
vollstdndig erfiillt werden kann, (ii) der in der Berechnung
des Werts des Fiktiven Portfolios an einem
Berechnungstag verwendete Nettoinventarwert vom Preis
je Anteil an einem Fonds abweicht, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle von einem hypothetischen Anleger,
der einen Fonds-Anteil zeichnet bzw. zuriickgibt, am
entsprechenden Abschlusstag erzielt worden wiére, (iii) der
Fonds Aufwendungen, Gebiihren oder Abgaben jeglicher
Art erhoht oder auferlegt, die nach Feststellung der
Berechnungsstelle von einem hypothetischen Anleger, der
Fonds-Anteile zeichnet oder zuriickgibt zu zahlen gewesen
bzw. diesem auferlegt worden wiren, (iv) eine
Unterteilung, Zusammenlegung oder eine
Neuklassifizierung der Fonds-Anteile, oder eine
Dividendenzahlung oder -ausschiittung oder eine dhnliche
Zahlung bzw. Ausschiittung an einen hypothetischen
Anleger in diese Fonds-Anteile erfolgt, die sich auf den
Nettoinventarwert ausgewirkt hat bzw. wahrscheinlich
auswirkt, (v) Fonds-Anteile von der Emittentin dieser
Fonds-Anteile gekiindigt bzw. zuriickgezahlt werden,
(vi)der Fonds seine Pflichten in Bezug auf einen
Riickkaufantrag eines hypothetischen Anlegers zu einem
beliebigen Zeitpunkt (vollstdndig oder teilweise) mittels
einer Riickzahlung von Fonds-Anteilen in Form einer
Sachleistung erfiillt bzw. zu erfiillen versucht, (vii) ein
Ereignis eintritt, das in Bezug auf Fonds-Anteile
moglicherweise zu einer Wertverwésserung oder
Wertanreicherung  fithrt, oder (viii) eine Stdrung,
Anderung oder Beendigung des Geldmarktindex
eingetreten ist, kann die Berechnungsstelle zur
Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkungen des
Ereignisses auf die Wertpapiere den Wert des Fiktiven
Portfolios, die Anzahl der Fonds-Anteile, den

25




Geldmarktindex-Stand bzw. die Anzahl von Anteilen am
Barvermdgen am unmittelbar folgenden Berechnungstag
anpassen.

Angaben  iiber die vergangene und  aktuelle
Wertentwicklung des  Barvermdgens  bzw. des
Referenzvermdgens konnen {iber [Beschreibung der
Quelle] eingeholt werden.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Hauptrisiken in Bezug auf die Emittentin: Die
wesentlichen Risiken in Bezug auf die Emittentin und die
Auswirkungen dieser Risiken sind nachstehend in zwei
Abschnitten dargestellt: (i) Risiken, die sich auf mehr als
ein Hauptrisiko auswirken konnen und (ii) Risiken nach
Hauptrisiko. Die fiinf Hauptrisiken sind derzeit:
(1) Kreditrisiko; (2) Marktrisiko; (3) Finanzierungsrisiko;
(4) Betriebsrisiko; und (5) Verhaltensrisiko (im Sinne der
Risikomanagementrichtlinie (Enterprise Risk Management
Framework) der Emittentin, jeweils ein "Hauptrisiko").

(1) Risiken, die sich auf mehr als ein Hauptrisiko
auswirken koénnen

Geschiftsbedingungen, allgemeine Wirtschaftslage und
geopolitische Lage: Eine schwache oder riicklaufige
globale Konjunktur oder politische Instabilitdt kann sich
auf mehr als ein Hauptrisiko der Bankengruppe nachteilig
auswirken. Diese Faktoren konnen sich zudem in einem
oder mehreren der wichtigsten Lénder, in denen die
Bankengruppe geschéftstitig ist, konzentrieren. Die
Bankengruppe bietet Privatkunden und institutionellen
Kunden, einschlieBlich Staaten, in einer groflen Anzahl
von Léndern eine grofle Bandbreite von Dienstleistungen
an, was dazu fiihrt, dass sich eine schwache oder
riickldufige Konjunktur (einschlieBlich Deflation) oder
politische Instabilitit in einem oder mehreren Léndern, in
denen die Bankengruppe geschéftstitig ist, oder in anderen
weltweit bedeutenden Wirtschaftsstaaten in wesentlichem
MaBe nachteilig auf die Bankengruppe auswirken kénnen.

Modellrisiko: Die Bankengruppe kann nachteilige
Konsequenzen aus risikobasierten unternehmerischen und
strategischen Entscheidungen erleiden, die auf unrichtigen
oder falsch verwendeten Modellannahmen, Ergebnissen
und Berichten basieren.

(i) Risiken nach Hauptrisiko

Kreditrisiko: Die Finanzlage der Kunden, Auftraggeber
und Vertragspartner der Bankengruppe, darunter
Regierungen und andere Finanzinstitute, kann sich
nachteilig auf die Bankengruppe auswirken. Der
Bankengruppe konnen Verluste entstehen, wenn ihre
Kunden, Auftraggeber oder Vertragspartner im Markt
ihren vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber der
Bankengruppe nicht nachkommen. Der Bankengruppe
konnen zudem Verluste entstehen, wenn der Wert ihrer
Anlage in Finanzinstrumente eines Unternechmens fallt,
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weil das Kredit-Rating dieses Unternehmens herabgestuft
wurde. Dariiber hinaus kénnen der Bankengruppe allein
infolge von Veranderungen der eigenen
Bonititsaufschldge oder jener von Dritten erhebliche nicht
realisierte Gewinne oder Verluste entstehen, da sich diese
Veranderungen auf den beizulegenden Zeitwert (fair
value) der Derivate der Bankengruppe, der von der
Bankengruppe gehaltenen oder begebenen Schuldtitel oder
auf zum beizulegenden Zeitwert bewertete Darlehen
auswirken.

Marktrisiko: Verdnderungen der Hohe als auch der
Volatilitdit von Kursen konnen sich aufgrund daraus
resultierender niedrigerer Ertrdge finanziell nachteilig auf
die Bankengruppe auswirken. Die Bankengruppe
unterliegt auch dem Risiko von Wechselkursdnderungen,
da sich diese auf den Sterling-Gegenwert von auf
Fremdwédhrungen lautenden  Vermdgenswerten im
Bankenbuch (banking book) auswirken und somit ein
Wiéhrungsumrechnungsrisiko  fiir die  Bankengruppe
darstellen.

Finanzierungsrisiko: Die Féhigkeit der Bankengruppe,
ihr  Geschiftsmodell zu erfillen, kann dadurch
beeintrdchtigt  werden, dass sie ihre Kapital-
(einschlieBlich Fremdkapital) und Liquiditdtsquoten nicht
effektiv steuert. Es ist moglich, dass die Bankengruppe aus
den folgenden Griinden nicht in der Lage ist, ihr
Geschéftsmodell zu erfiillen: i) Unféhigkeit, angemessene
Kapitalquoten einzuhalten; ii) Unfahigkeit,
Verbindlichkeiten  bei  Félligkeit zu  bedienen;
iii) Anderungen der Methodik von Ratingagenturen; und
iv) ungiinstige ~ Anderungen der Wechselkurse auf
Kapitalquoten.

Betriebsrisiko: Das Betriebsrisikoprofil der
Bankengruppe  kann  sich  infolge  menschlichen
Fehlverhaltens, unzureichender oder fehlgeschlagener
interner Prozesse und Systeme sowie duflerer Ereignisse
verdndern. Die Bankengruppe unterliegt vielen Arten von
Betriebsrisiken, einschlieBlich dem Risiko von Betrug und
anderen kriminellen Handlungen (sowohl intern als auch
extern), dem Risiko von Stérungen von Prozessen,
Kontrollmechanismen und Verfahren (oder dem Risiko,
dass diese fiir die Grofle und den Umfang der Geschifte
der Bankengruppe unangemessen sind) sowie von
Systemausfillen oder Versuchen externer Parteien, eine
Dienstleistung oder unterstiitzende Infrastruktur fiir
beabsichtigte Nutzer unzugénglich zu machen (sogenannte
Denial-of-Service-Attacken), und dem Risiko
geopolitischer Cyber-Bedrohungen, die die IT der
Bankengruppe (bzw. entscheidende Infrastruktur, von der
die Bankengruppe abhéngig ist, auf die sie jedoch keinen
Einfluss hat), die entscheidende Geschéftsfunktionen
stiitzt, destabilisiert oder zerstort. Die Bankengruppe
unterliegt auch dem Risiko von Betriebsstorungen infolge
von Ereignissen, die ganz oder teilweise auBerhalb ihres
Einflussbereiches liegen (zum Beispiel Naturkatastrophen,
Terroranschldge, Epidemien und  Ausfille von
Transportmitteln und offentlichen
Versorgungsdienstleistungen), die zum Ausfall oder zum

27




Riickgang  von  gegeniiber = Kunden  erbrachten
Dienstleistungen und/oder zu wirtschaftlichen Verlusten
fiir die Bankengruppe fithren konnen. Das Betriebsrisiko,
dem die Bankengruppe unterliegt, kann rapiden
Anderungen unterworfen sein und es kann nicht garantiert
werden, dass die Prozesse, Kontrollmechanismen,
Verfahren und Systeme der Bankengruppe ausreichen, um
solchen verénderten Risiken zu begegnen, oder zeitnah an
solche Anderungen angepasst werden konnen. Alle
vorgenannten Risiken bestehen auch dort, wo die
Bankengruppe auf externe Dienstleister und Anbieter
zurlickgreift, um Dienstleistungen fiir sich selbst oder ihre
Kunden zu beziehen.

Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtliche
Verfahren:  Rechtsstreitigkeiten,  aufsichtsrechtliche
Ermittlungen, Geldstrafen und andere Sanktionen im
Zusammenhang mit Geschéftsgebaren und
Finanzkriminalitdit konnen sich nachteilig auf das
Ergebnis, die Reputation und die Féhigkeit zur
Geschiftstitigkeit der Bankengruppe auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen
Anderungen und Uberpriifungen: Der
Finanzdienstleistungssektor unterliegt weiterhin
erheblichen  aufsichtsrechtlichen ~ Anderungen  und
Uberpriifungen, die nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstitigkeit, finanzielle Entwicklung sowie Kapital-
und Risikomanagementstrategien der Bankengruppe haben
konnen.

Verhaltensrisiko: Unsachgemédfe Entscheidungen oder
Handlungen seitens der Bankengruppe, sei es im Rahmen
der Geschiftstitigkeit oder anderweitig, konnen sich
nachteilig fiir die Bankengruppe oder ihre Mitarbeiter
auswirken. Zudem konnen sich aus solchen Handlungen
Nachteile fir die Kunden, Auftraggeber oder
Vertragspartner der Bankengruppe ergeben. Werden diese
Risiken und die moglichen negativen Auswirkungen auf
die Reputation der Bankengruppe nicht angemessen
gesteuert, so kann dies mittelbar oder unmittelbar zu einer
Minderung der Attraktivitit der Bankengruppe fiir
Interessengruppen, einschlieBlich der Kunden und
Auftraggeber, fithren. AuBerdem kann dies die
Marktintegritét beschiddigen und Nachteile fiir die Kunden,
Auftraggeber, Vertragspartner oder Mitarbeiter der
Bankengruppe zur Folge haben, was wiederum dazu
filhren kann, dass die Bankengruppe betroffene Kunden
entschiadigen muss.

Aufsichtsrechtliche MaBinahmen im Falle eines Ausfalls
oder wahrscheinlichen Ausfalls einer Bank oder
Wertpapierfirma der Gruppe (wie beispielsweise der
Emittentin) konnen sich in wesentlichem Mafle
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken:
Die Banken Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (die
"BRRD") sicht einen EU-weiten Rahmen fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, ihrer Tochtergesellschaften und
bestimmter Holdinggesellschaften vor. Gemél der BRRD
Richtlinie miissen alle EWR-Mitgliedstaaten ihren
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jeweiligen Abwicklungsbehorden ein Instrumentarium an
die Hand geben, das ihnen eine rechtzeitige und rasche
Intervention bei einem unsoliden oder ausfallenden Institut
ermoglicht, so dass der Fortbestand der kritischen Finanz-
und Wirtschaftsfunktionen des Instituts sichergestellt wird
und gleichzeitig die Auswirkungen des Ausfalls eines
Instituts auf die Wirtschaft und das Finanzsystem so gering
wie moglich gehalten werden.

Eine Herabstufung des von einer Kredit-Ratingagentur
erteilten Kredit-Ratings der Emittentin konnte sich
nachteilig auf die Liquiditit oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken. Kredit-Rating-
Herabstufungen  koénnen sich u.a. aufgrund
Anderungen der von den Kredit-Ratingagenturen
verwendeten Ratingmethoden ergeben. Anderungen
der Erwartungen der Kredit-Ratingagenturen
hinsichtlich des Umfangs der implizierten staatlichen
Unterstiitzung fiir europidische Banken und ihre
Gruppen fithren wahrscheinlich zu Kredit-Rating-
Herabstufungen.

Risiken, die die Bankengruppe betreffen, wirken sich
auf die Emittentin aus: Risiken, die die Bankengruppe
betreffen, wirken sich auch auf die Emittentin aus, da
zwischen den Geschéftsaktivititen der Emittentin und
deren Tochtergesellschaften erhebliche Uberschneidungen
bestehen. Dariiber hinaus konnen sich Risiken und
sonstige Ereignisse, die ihre Tochtergesellschaften
betreffen auch dann negativ auf die Emittentin auswirken,
wenn die Emittentin gar nicht direkt betroffen ist.

D.6

Risikohinweis darauf, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren konnte

Es gibt eine Reihe von Umstinden, unter denen
Anleger ihre Anlagen in die Wertpapiere zum Teil oder
bis zur vollen Hohe verlieren kénnen.

Die Bedingungen der Wertpapiere konnen u.U. keine
planmiBige Mindestzahlung des Nennwertes oder des
Ausgabepreises der Wertpapiere vorsehen: Abhiingig
von der Entwicklung der Portfoliobestandteile des
jeweiligen fiktiven Portfolios besteht fiir Anleger das
Risiko, einen Teil oder auch die gesamte Anlage zu
verlieren.

Die Zahlung ecines Betrages, die unter den
Wertpapieren fillig werden, ist abhingig von der
Fihigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen zu
erfiillen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um
besicherte, unmittelbare, nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin. Es handelt sich nicht
um Spareinlagen und diese sind nicht unter dem
Sicherungsfonds fiir Finanzdienstleister (Financial
Services Compensation Scheme) des Vereinigten
Konigreichs oder einer anderen Einrichtung zur
Einlagensicherung geschiitzt. Dies bedeutet, dass
Anleger ihre Anlagen zum Teil oder vollstindig
verlieren konnen, wenn die Emittentin insolvent wird
oder auf andere Weise nicht in der Lage ist, ihre
Zahlungspflichten aus den Wertpapieren zu erfiillen.
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Fiir Anleger besteht des Weiteren das Risiko, ihre Anlagen
zum Teil oder bis zur vollen Hohe unter den folgenden
Umsténden zu verlieren:

e Der Marktpreis fir die Wertpapiere vor deren
Félligkeit kann niedriger als der von den Anlegern
gezahlte Kaufpreis sein. Dies bedeutet, dass wenn
Anleger  ihre = Wertpapiere  verkaufen,  sie
moglicherweise weit weniger als den urspriinglich
investierten Betrag erhalten.

e Die Wertpapiere koénnen unter bestimmten
auBergewohnlichen Umstdnden von der Emittentin
zuriickgekauft werden, wobei der in einem solchen
Fall an die Anleger zu =zahlende vorzeitige
Riickzahlungsbetrag geringer als der urspriinglich fiir
die Wertpapiere gezahlte Betrag sein kann.

e Die Bedingungen der Wertpapiere konnen durch die
Emittentin oder die Berechnungsstelle angepasst
werden, was zu dem Effekt fiihrt, dass der an die
Anleger zu zahlende Betrag geringer als die
urspriingliche Anlage sein kann.

Open End-Struktur der Wertpapiere: Die Wertpapiere
haben keine bestimmte Falligkeit. Aus diesem Grund
hingt die Laufzeit der Wertpapiere von einer wahlweisen
Riickzahlung im FErmessen der Emittentin oder des
Anlegers (jeweils sofern anwendbar) oder einem
Speziellen Vorzeitigen Riickzahlungsereignis (sofern
anwendbar) oder einer Entscheidung des Anlegers, die
Wertpapiere an die Emittentin im Wege eines Riickkaufs
zu verkaufen, ab. Falls es keinen Sekundarmarkt gibt, kann
es sein, abgesehen von der wahlweisen vorzeitigen
Riickzahlung (Option des Anlegers), dass es keine
Moglichkeit fiir die Inhaber gibt, die Wertpapiere zu
verkaufen.

Abrechnungskosten: Bei Zahlungen und Abrechnungen
im Rahmen der Wertpapiere konnen Steuerabziige sowie
Abziige fiir Abrechnungskosten erfolgen.

Risiken im Zusammenhang mit Sicherheiten: Anleger
sollten auch beachten, dass es im Falle einer Verwertung
der Sicherungsrechte - selbst wenn auf den Verpfiandeten
Konten in ausreichendem Mafle Sicherheiten vorhanden
sind, um den Marktwert der Wertpapiere zu decken -
wahrscheinlich ist, dass die Erlose aus den tatsdchlich
erhaltenen Sicherheiten geringer sind, als die Beteiligung
des Anlegers. Dies ist bedingt durch einen mdoglichen
Fehlbetrag aus den verbleibenden Sicherheitenerldsen und
der im Rahmen der Wertpapiere an die Anleger zu
zahlenden Betrige, der sich aus dem Abzug von Gebiihren
und sonstigen Betrégen, die geméf den Bestimmungen zur
Rangfolge der Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere
vorgesehen sind, von den Erldsen aus einer Verwertung
der Sicherungsrechte ergibt.
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Schwankende Marktpreise: Der Marktwert der
Wertpapiere ist unvorhersehbar und kann starken
Schwankungen unterliegen; auch kann er von zahlreichen
unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst werden, u. a.
Marktzins- und Renditeniveau,
Devisenkursschwankungen, Devisenkontrollen,
Restlaufzeit der Wertpapiere, wirtschaftliche, finanzielle,
aufsichtsrechtliche, politische, terroristische, militdrische
oder sonstige Ereignisse in einer oder mehreren
Rechtsordnungen, Anderungen von Gesetzen oder
Vorschriften sowie die Bonitdt der Emittentin oder
Einschéitzungen der Bonitdt der Emittentin.

Ertrag abhéingig von der Wertentwicklung des Fiktiven
Portfolios: Der unter den Wertpapieren zahlbare Ertrag ist
an die Anderung des Wertes des Fiktiven Portfolios
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere gekoppelt.
Informationen {iber die historische Wertentwicklung des
Fiktiven Portfolios sollten nicht als Hinweis auf kiinftige
Preisénderungen verstanden werden. Anleger haben keine
Eigentumsrechte, auch keine Stimmrechte oder ein
Bezugsrecht fiir Dividenden in Bezug auf das Fiktive
Portfolio, das Barvermogen oder das Referenzvermogen.

[Risiko der Riicknahme des 6ffentlichen Angebots: Im
Falle eines oOffentlichen Angebots kann die Emittentin in
ihrem Ermessen und gleich aus welchem Grund das
Angebot  jederzeit, teilweise  oder  vollstindig
zuriickziehen, unter anderem aus Griinden auf die sie
keinen Einfluss hat, wie z. B. aullergewdhnliche
Ereignisse, die nach billigem Ermessen der Emittentin
nachteilig fiir das Angebot sind, zuriickzunehmen. Unter
diesen Bedingungen gilt das Angebot als nichtig. In
diesem Fall erhalten Anleger, die fiir die betreffenden
Wertpapiere bereits gezahlt oder Zeichnungsbetriage
geliefert haben, eine Riickerstattung dieser Betrige, jedoch
keine Vergiitung die moglicherweise innerhalb des
Zeitraums zwischen der Zahlung oder Lieferung der
Zeichnungsbetrige und der  Riickerstattung  der
Wertpapiere aufgelaufen ist.]

[Optionales Emittentenkiindigungsrecht: Die
Moglichkeit der Emittentin die Wertpapiere vorzeitig
zuriickzuzahlen bedeutet, dass es einem Anleger nicht
langer moglich ist, seine Erwartungen an den Gewinn aus
der Wertsteigerung der Wertpapiere nicht mehr
verwirklichen bzw. nicht mehr an der Wertentwicklung der
Bestandteile des Fiktiven Portfolios teilhaben. Dieses
Recht kann den  Marktwert der  Wertpapiere
beeintrichtigen.]

[Optionales Wertpapierinhaberkiindigungsrecht: Die
Moglichkeit der Wertpapierinhaber vorzeitig zu kiindigen,
bedeutet, dass es einem Anleger nicht ldnger moglich ist,
seine Erwartungen an den Gewinn aus der Wertsteigerung
der Wertpapiere nicht mehr verwirklichen bzw. nicht mehr
an der Wertentwicklung der Bestandteile des Fiktiven
Portfolios teilhaben.]
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[Doppelwihrung: Anleger, die Wertpapiere kaufen, deren
Abrechnungswéhrung sich von der Emissionswéhrung
unterscheidet, sind dem Risiko eines schwankenden
Wechselkurses zwischen der Abrechnungswihrung und
der Emissionswihrung ausgesetzt. Diese Schwankungen
konnen den Wert der Wertpapiere sinken lassen. ]

Risiken im Zusammenhang mit einem Riickkauf und
Zusitzlicher Zeichnung: Der Anleger kann die
Wertpapiere durch einen Riickkauf durch die Emittentin
einldsen und eine zusétzliche Zeichnung der Wertpapiere
bei der Emittentin im Sekundirmarkt vornehmen. Ubt ein
Inhaber dieses Recht — die Wertpapiere unter der Regelung
fir den Sekunddrmarkt zuriickzuverkaufen — aus, wird er
nicht vollstindig von dem Mindestschutzniveau
profitieren. Weiterhin ist die Emittentin nicht verpflichtet,
unter allen Umsténden Sekundarmarktliquiditit
bereitzustellen.

Abschnitt E — Sonstige Bestimmungen

E.2b | Griinde fiir das Angebot und Die Emittentin wird die Erlose aus der Emission der
Zweckbestimmung der Erlose, | Wertpapiere  [fir allgemeine  Gesellschaftszwecke,
sofern diese nicht in der einschlieBlich der Gewinnerzielung, und/oder
Gewinnerzielung und/oder Absicherungen verwenden, es sei denn es ist nachstehend
Absicherung bestimmter beziiglich einer bestimmten Emission der Wertpapiere
Risiken liegt etwas anderes vorgesehen,] [fiir den folgenden Zweck: [®

1] verwenden.
E.3 Angebotskonditionen [Die Wertpapiere werden unter folgenden Bedingungen

angeboten:

Angebotspreis: [Der Ausgabepreis [(zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags von [@] % des Ausgabepreises)]][[ ®
] % des Ausgabepreises]

[Bedingungen fiir das Angebot: [e]]
[Beschreibung des Zuteilungsverfahrens: [®]]

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung: [Mindestzeichnungshdhe:] [Maximale
Zeichnungshohe:] [@]]

[Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung von
Zeichnungen und der Methode zur Riickzahlung von
Zeichnern gezahlter iiberschiissiger Betrige: [®]]

[Einzelheiten zu Methode und Fristen fiir die
Einzahlung und Lieferung der Wertpapiere: Der
Zeitraum ab dem [@] bis zum [@]/[Ausgabetag]/[Tag der [
o] Geschiftstage nach [@] liegt.]

[Methode zur Veroffentlichung, sowie der Ergebnisse
des Angebotes und Datum, an dem diese zu erfolgen
hat: [e]]

[Verfahren zur Ausiibung von Bezugsrechten,

Verhandelbarkeit von  Zeichnungsrechten und
Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte: [®]]
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[Kategorien von potenziellen Anlegern, denen die
Wertpapiere angeboten werden, und Angabe, ob
Tranche(n) fiir bestimmte Linder vorbehalten ist/sind:

[e]]

[Verfahren zur Benachrichtigung von Zeichnern iiber
den Zuteilungsbetrag und Angabe, ob Handel vor
Benachrichtigung beginnen kann: [e]]

[Besondere dem Zeichner oder Kéufer berechnete
Aufwendungs- und Steuerbetrige: [®]]

[Name(n) und Anschrift(en) der Platzeure in den
verschiedenen Lindern, in denen das Angebot
durchgefiihrt wird, soweit der Emittentin bekannt:
[Keine] [[@]]]

E.4 Fiir die Emission wesentliche [Soweit es der Emittentin bekannt ist, hat keine an dem
Interessen, auch Angebot der Wertpapiere beteiligte Person Interessen, die
Interessenkonflikte fiir das Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind.]

[e]
E.7 Schitzung der Ausgaben, die [Entfillt; dem Anleger werden von der Emittentin oder

dem Anleger in Rechnung
gestellt werden

dem Anbieter keine Kosten berechnet.]

[Die geschitzten Kosten, welche dem Anleger vom
Anbieter berechnet werden, betragen [@].]

An jedem Berechnungstag reduziert die Berechnungsstelle
die Anzahl der Anteile am Referenzvermogen, auf Grund
einer jéhrlichen Gebiihr (die der Summe aus [Fonds-
Vermégenswert Schutz-Aufschlag einfiigen] (der "Fonds-
Vermigenswert Schutz-Aufschlag"), [Laufende
Vertriebsgebiihr einfiigen] (die "Laufende
Vertriebsgebiihr") und [Verwaltungsgebiihr einfiigen)
(die "Verwaltungsgebiihr") entspricht).

An jedem Berechnungstag reduziert die Berechnungsstelle
die Anzahl der Anteile am Barvermdgen, auf Grund einer
jéhrlichen Gebiihr (die der Summe aus [Baranteil Schutz-
Aufschlag einfiigen] (der "Baranteil Schutz-Aufschlag"),
[Laufende Vertriebsgebiihr einfiigen] (die "Laufende
Vertriebsgebiihr") und [Verwaltungsgebiihr einfiigen)
(die "Verwaltungsgebiihr") entspricht).

Wiéhrend des Riickkaufs der Wertpapiere durch die
Emittentin auf dem Sekundidrmarkt oder im Falle einer
Wahlweisen Vorzeitigen Kiindigung durch den Anleger
(Option des Anlegers) in Bezug auf jedes Wertpapier, wird
die Emittentin das Produkt aus Berechnungsbetrag und
[vorzeitige Beendigungsgebiihr einfiigen] (die "Vorzeitige
Beendigungsgebiihr") erheben.

Uber etwaige Erwerbsnebenkosten und -folgekosten (z. B.
Borsengebiihren, Verwahrkosten, Verduflerungskosten),
die dem Anleger entstehen konnen, kann die Emittentin
keine Aussage treffen.
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The information set out below provides the summary of the Base Prospectus. Certain provisions of this
Summary appear in brackets. Such information will be completed or, where not relevant, deleted, in
relation to a particular Series of Securities and the completed summary in relation to such Series of
Securities shall be annexed to the Final Terms.

SUMMARY

The Summary is made up of disclosure requirements known as "elements". These elements are
numbered in sections A — E (A.1 — E.7).

This Summary contains all the elements required to be included in a summary for these types of
securities and issuer. Because some elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the elements.

Even though an element may be required to be inserted in the summary because of the type of
securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the element. In
this case a short description of the element is included in the summary after the words "Not applicable".

Section A — Introduction and Warnings

Al Introduction and Warnings This Summary should be read as an introduction to the
Base Prospectus.

Any decision to invest in Securities should be based on
consideration of the Base Prospectus as a whole, including
any information incorporated by reference, and read
together with the Final Terms by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Base Prospectus and the relevant Final Terms is brought
before a court, the plaintiff investor might, under the
national legislation of the European Economic Area
("EEA") member states, have to bear the costs of
translating the Base Prospectus and the Final Terms before
the legal proceedings are initiated.

Liability attaches to those persons who express to be
responsible for the summary, including the translations
thereof (if any), or who caused the drafting of the
summary, but only if the summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other
parts of the Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Prospectus, all
necessary key information.

A2 Consent for use of Base [The Issuer does not consent to the use of the Prospectus
Prospectus in subsequent for subsequent resales.]

resale or final placement,
indication of offer period and | [The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and

conditions to consent for the Final Terms in connection with any offer of Securities
subsequent resale or final that is not within an exemption from the requirement to
placement and warning publish a prospectus under the Prospectus Directive (a

"Public Offer") by the financial intermediary/ies within the
offer period subject to the conditions, all as set forth in the
following table:
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"Authorised Offeror(s)"

UIf General Consent shall
be applicable: Any
financial intermediary
which fulfils any specified
further conditions for the
use of this Prospectus by
authorised officers.]

[If Specified Consent
shall be applicable: Name
and address of financial
intermediary/ies
authorised to use this
Prospectus:

[e]]

Offer period for which use
of this Prospectus is
authorised by the
Authorised Offeror(s):

[e]

Member State(s) for which
consent is given for use of

[Federal Republic of
Germany]|

this Prospectus by the | [Austria]
Authorised Offeror(s): [The Netherlands]
[Luxembourg]

Other conditions for use of | [1.] The Authorised

this Prospectus by the Offeror(s) must be

Authorised Offeror(s): authorised at all
times to make such
offers under the
Markets in Financial
Instruments
Directive (Directive
2004/39/EC)

2. [e]]

[After the date of this Prospectus the Issuer may (i) give
consent to one or more additional Authorised Offerors,
(ii) discontinue or change the Offer Period, and/or
(iii) remove or add conditions and, if it does so, such
information will be published at [insert website].]

Information on the terms and conditions of an offer by
any Authorised Offeror is to be provided at the time of
that offer by the Authorised Offeror.]

Section B- Issuer

B.1 Legal and commercial name The legal name of the issuer is Barclays Bank PLC (the
of the Issuer "Issuer"). The commercial name of the Issuer is Barclays.
B.2 Domicile and legal form of the | The Issuer is a public limited company organised under the

Issuer, legislation under which
the Issuer operates and
country of incorporation of

laws of England and Wales and registered in England and
Wales. It has its registered and head office at 1 Churchill
Place, London, E14 S5HP, United Kingdom (telephone
number +44 (0)20 7116 1000). The Issuer was incorporated
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the Issuer

on 7 August 1925 under the Colonial Bank Act 1925 and,
on 4 October 1971, was registered as a company limited by
shares under the Companies Act 1948 to 1967. Pursuant to
The Barclays Bank Act 1984, on 1 January 1985, the Issuer
was re-registered as a public limited company.

B.4b

Known trends affecting the
Issuer and industries in which
the Issuer operates

The business and earnings of the Issuer and its subsidiary
undertakings (together, the "Bank-Group" or "Barclays")
can be affected by the fiscal or other policies and other
actions of various governmental and regulatory authorities
in the UK, EU, U.S. and elsewhere, which are all subject to
change. The regulatory response to the financial crisis has
led and will continue to lead to very substantial regulatory
changes in the UK, EU and U.S. and in other countries in
which the Bank-Group operates. It has also (amongst other
things) led to (i)a more assertive approach being
demonstrated by the authorities in many jurisdictions; and
(i) enhanced capital and liquidity requirements (for
example pursuant to the fourth Capital Requirements
Directive (CRD IV)). Any future regulatory changes may
restrict the Bank-Group's operations, mandate certain
lending activity and impose other, significant compliance
costs.

Known trends affecting the Issuer and the industry in which
the Issuer operates include:

o continuing political and regulatory scrutiny of the
banking industry which is leading to increased or
changing regulation that is likely to have a
significant effect on the industry;

. general changes in regulatory requirements, for
example, prudential rules relating to the capital
adequacy framework and rules designed to promote
financial stability and increase depositor protection;

o the U.S. Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, which contains far
reaching regulatory reform (including restrictions on
proprietary trading and fund-related activities (the
so-called "Volcker rule"));

o recommendations by the Independent Commission
on Banking that: (i) the UK and the European
Economic Area ("EEA") retail banking activities of
a UK bank or building society should be placed in a
legally distinct, operationally separate and
economically independent entity (so-called "ring-
fencing"); and (ii) the loss-absorbing capacity of
ring-fenced banks and UK-headquartered global
systemically important banks (such as the Issuer)
should be increased to levels higher than the Basel 3
proposals;

. investigations by the Office of Fair Trading into
Visa and MasterCard credit and debit interchange
rates, which may have an impact on the consumer
credit industry; and
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o investigations by regulatory bodies in the UK, EU
and U.S. into submissions made by the Issuer and
other panel members to the bodies that set various
interbank offered rates such as the London Interbank
Offered Rate ("LIBOR") and the Euro Interbank
Offered Rate ("EURIBOR").

B.5 Description of group and The Bank-Group (as defined below) is a global financial
Issuer's position within the services provider.
group
The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer
is beneficially owned by Barclays PLC, which is the
ultimate holding company of Bank-Group.
The Issuer and its subsidiaries are referred to as the "Bank-
Group" or "Barclays" and Barclays PLC and its
subsidiaries are referred to as the "Group".
B.9 Profit forecast or estimate Not applicable; the Issuer has chosen not to include a profit
forecast or estimate.
B.10 | Nature of any qualifications in | Not applicable; the audit report on the historical financial
audit report on historical information contains no such qualifications.
financial information
B.12 | Selected historical key Selected financial information of the Issuer for the

financial information;

No material adverse change in
the prospects of the Issuer

No significant change in the
financial or trading position of
the Group

years ended 31 December 2014 and 31 December 2013

The following financial information is extracted from the
audited consolidated financial statements of the Issuer for
the year ended 31 December 2014 and 31 December 2013,
respectively:

As at As at
31.12.2014 31.12.2013
GBP Mio. GBP Mio.
Total Assets 1,358,693 1,344,201
Loans and 42,657 39,822
advances to
banks
Loans and 427,767 434,237
advances to
customers
Deposits from 58,390 55,615
banks
Customer 427,868 432,032
accounts
Total 66,045 63,220
Shareholders'
equity
Non-controlling 2,251 2,211
interests
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Year ended Year ended
31.12.2014 31.12.2013
Profit before tax 2,309 2,885
from continuing
operations
Credit (2,168) (3,071)
impairment
charges

Selected financial information of the Issuer for the half
years ended 30 June 2015 and 30 June 2014

The following financial information is extracted from the
unaudited interim financial statements of the Issuer for the
half years ended 30 June 2015 and 30 June 2014,

respectively:
As at As at
30.06.2015 | 30.06.2014
GBP Mio. | GBP Mio.
(unaudited) | (unaudited)
Total Assets 1,197,555 1,315,492
Total net loans and 475,826 486,385
advances’
Total deposits* 494,423 505,873
Total Shareholders' equity 65,710 65,119
Non-controlling interests 2,153 2,130
Half year Half year
ended ended
30.06.2015 | 30.06.2014
Profit before tax from 3,147 2,504
continuing operations
Credit impairment charges 973) (1,086)

financial or

There has been no material adverse change in the prospects
of the Issuer since 31 December 2014, the date of its last
published audited financial statements.

There has been no significant negative change in the
trading position of the Group

since

® Total net loans and advances include loans and advances to banks and loans and advances to customers.

* Total deposits include deposits from banks and customer accounts.
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30 June 2015.

B.13

Recent events materially
relevant to the evaluation of
Issuer's solvency

On 2 January 2015, the Bank completed the sale of its
Retail Banking, Wealth and Investment Management and
Corporate Banking businesses in Spain to CaixaBank S.A.

The sale represented total assets of GBP 13,446m and
liabilities of GBP 12,840m as at 31 December 2014.
Subject to further changes the Bank reported a GBP 446m
loss in connection with the sale as at 31 December 2014.

B.14

Dependency of Issuer on other
entities within the group

The Bank-Group is a global financial services provider.

The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer
is beneficially owned by Barclays PLC, which is the
ultimate holding company of the Bank-Group.

The financial position of the Issuer is dependent on the
financial position of its subsidiary undertakings. Apart
from that the Issuer is not dependent on other entities
within the Bank-Group.

B.15

Description of Issuer's
principal activities

The Bank-Group is a global financial services provider
engaged in retail and commercial banking, credit cards,
investment banking, wealth management and investment
management services with an extensive international
presence in Europe, the United States, Africa and Asia.

B.16

Description of whether the
Issuer is directly or indirectly
owned or controlled and by
whom and nature of such
control

The whole of the issued ordinary share capital of the Issuer
is beneficially owned by Barclays PLC, which is the
ultimate holding company of the Issuer and its subsidiary
undertakings.

C1

Type and class of securities
being offered and/or admitted
to trading

The Securities are issued under German law. The [Notes]
[Certificates] are issued as German law bearer bonds
(Inhaberschuldverschreibungen) within the meaning of
section 793 German Civil Code.

A typical feature of [Notes] [Certificates] is that they
generally represent debt claims and not equity rights. They
do not provide membership rights (voting rights, right to
attend the Annual General Meeting) in the same way as
shares in a company.

The securities are open-ended (i.e. no fixed maturity) and
may automatically redeem early[ and][,] [can be redeemed
earlier at the option of the issuer] [and][ can be redeemed
earlier at the option of the holder]. It is prevailing market
practice that Notes are issued in a certain nominal amount
and quoted in a percentage of the relevant nominal amount
whereas Certificates are issued in units and quoted in the
relevant currency.

The Securities are transferable obligations of the Issuer.

Key features of the Securities:
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Interest: The Securities do not bear any interest.

Redemption: The redemption amount payable in respect of
the Securities depends on the value of the underlying
notional portfolio (being the "Notional Portfolio") to
which the Securities are linked.

The Notional Portfolio is comprised of a notional
investment in the specified fund (the "Fund Reference
Asset") and the specified cash fund or specified cash index,
as applicable, (the "Cash Reference Asset").

Collateral: For each series of Securities, the Issuer will
transfer collateral comprising cash and/or shares in
collective investment schemes ("Eligible Collateral") to
cash and/or securities accounts ("Pledged Accounts") held
with Allfunds Bank S.A., Luxembourg ("Collateral Agent
and Custodian"). Pursuant to a Luxembourg law pledge
agreement (the "Pledge Agreement") between the Issuer,
the Collateral Agent and Custodian and Capita Trust
Company Limited (in its capacity as Trustee on behalf of
the holders ("Trustee")), the assets held in the Pledged
Accounts will be pledged in favour of the Trustee. Under
the terms of the Pledge Agreement, the Issuer is required to
ensure that by 13.00 (Luxembourg time) on each Business
Day, the value of the Eligible Collateral held in the Pledged
Accounts (as adjusted to reflect pending subscriptions and
redemptions) is at least equal to the value of the Securities
(calculated in accordance with the terms of the Pledge
Agreement based on the net asset values of the portfolio
components published on the previous Business Day) and
may only withdraw or substitute assets in the Pledged
Account in accordance with certain permitted purposes.
However, neither the Trustee nor any third party has any
control over transfers of assets in and out of the Pledged
Accounts and as a consequence, due to the settlement
periods applicable to shares in mutual funds, settlement or
operational failure or any breach by the Issuer of its
contractual obligations, at some points in time, the value of
the Eligible Collateral in the Pledged Accounts could be
substantially less than the value of the Securities and could
be zero.

General features of the Securities

Form: The Securities will be issued in global bearer form.
Definitive securities will not be issued.

Identification Code: The Securities will be uniquely
identified by [ISIN: [@]] [WKN: [e]][Valoren: [e]] [e].

Determination Agent: Barclays Bank PLC (the
"Determination Agent") will be appointed to make
calculations with respect to the Securities.

Governing Law: The Securities will be governed by
German law.
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C.2

Currency

The  Securities are  denominated in  [pounds
sterling][Euro][US Dollar][Swiss Francs][e].

Cs

Description of restrictions on
free transferability of the
Securities

Interest in Securities traded in any clearing system will be
transferred in accordance with the procedures and
regulations of that clearing system. [The terms and
conditions of the Securities specify a minimum tradable
amount consisting of [in the case of Notes: a nominal
amount plus one or more integral multiples thereof] [in the
case of Certificates: a certain number of Certificates], an
investor who holds an amount which is less than the
minimum tradable amount in its account with the relevant
clearing system at the relevant time will not be able to
transfer or sell its holding.]

Subject to the above, the Securities will be freely
transferable.

C.8

Description of rights attached
to the Securities (including
Ranking of Securities and
limitations of those rights)

Ranking

Securities are direct, unsubordinated and secured
obligations of the Issuer.

Taxation

All payments in respect of the Securities shall be made
without withholding or deduction for or on account of any
taxes imposed by the Issuer's country of incorporation (or
any authority or political subdivision thereof or therein
having power to tax) unless such withholding or deduction
is required by law.

Consequences of an Additional Disruption Event

If an Additional Disruption Event (being a change in
applicable law, a currency disruption, an Extraordinary
Market Disruption or a tax event with respect to the Issuer
and certain other events in relation to an Underlying Asset
and, potentially, to the Issuer's hedge positions) occurs, the
Issuer may request that the Determination Agent
determines whether an appropriate adjustment can be made
to the determinations and calculations in relation to the
Securities or the Securities may be redeemed early.

Early Redemption for Unlawfulness or Impracticability

The Issuer may, at its option, redeem the Securities early if
the Issuer determines that its obligations under the
Securities have become or are likely to become unlawful or
a physical impracticability, in whole or in part, due to
certain conditions.

Events of Default

Following the occurrence of certain events, such as a
default by the Issuer to pay an amount that is due, the
Securities will become due and payable upon notice:
(a) being given by a holder or holders which hold 20 % of
the [Aggregate Nominal Amount concerning] [aggregate
Calculation Amounts concerning] the relevant series of
Securities which is verified by the Trustee; or (b) being
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given by the Trustee.

Presentation Periods, Prescription

The rights to payment of principal and interest (if any)
under the Securities are subject to prescription within a
period of two years. The prescription period begins at the
end of the period during which the Notes must be duly
presented which is reduced to 10 years.

The Securities are subject to the provisions of the German
Act on Notes of 5 August 2009 (Gesetz iiber
Schuldverschreibungen — aus  Gesamtemissionen),  as
amended. The terms and conditions of the Securities do not
provide for a representative of debt security holders.

C.1

Listing and admission to
trading

Listing:

[Not applicable. An application for listing of the Securities
[on a regulated market] [on a stock exchange] shall not be
requested. ]

[The Issuer may apply to include the Securities to trading,

[on the Euro MTF segment of the Luxembourg Stock
Exchange]

[on the unregulated market of the Frankfurt Stock
Exchange (Freiverkehr/Borse  Frankfurt  Zertifikate
Standard))

[on the unregulated market of the Baden-Wuerttemberg
Stock Exchange (EUWAX)]

[on the SIX Swiss Exchange in the Main Segment
(Hauptsegment)|

[on the SIX Swiss Exchange on the platform of Scoach
Switzerland Ltd.]

[insert name of market]

Listing and/or trading does not mean that a stock exchange
or regulator has approved the Base Prospectus for any
reason other than in connection with an application for
listing.]

Distribution: The Securities may be offered to the public
in [the Federal Republic of Germany][,] [Austria][,] [the
Netherlands] [,] [Luxembourg] [and] [Switzerland].

C.15

Description of how the value
of the investment is affected
by the value of the underlying

General Description of Payoffs

The Securities are not fully capital protected. The return on,
and value of, the Securities derives from the value of the
Notional Portfolio (which will depend on the value of the
Fund Reference Asset and the Cash Reference Asset) in
each of the cases outlined below:

[ payment following a decrease in the value of the
Notional Portfolio on any specified stop loss
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observation date below [enter amount] (a "Specified
Early Redemption Event"). If a Specified Early
Redemption Event occurs, the Securities will
redeem early at the "Specified Early Cash
Settlement Amount" (described more fully below);]

[ payment following the Issuer’s election to give
notice on a business day during the period from
[enter the beginning of the Issuer Call Potion Notice
Period] until [enter the end of the Issuer Call Potion
Notice Period] to early redeem the Securities on the
relevant valuation date (an "Optional Early
Redemption (Issuer Call Option)"). If an Optional
Early Redemption (Issuer Call Option) occurs, the
Securities will redeem early at the "Optional Early
Cash Settlement Amount (Issuer Call Option)"
(described more fully below);]

[ payment following the investor’s election to give
notice on a business day from [enter the beginning
of the Investor Option Put Notice Period] until
[enter the end of the Investor Option Put Notice
Period] to early redeem the Securities on the
relevant valuation date (an "Optional Early
Redemption (Investor Put Option)"). If an
Optional Early Redemption (Investor Put Option)
occurs, the Securities will redeem early at the
"Optional Early Cash Settlement Amount (Investor
Put Option)" (described more fully below);]

. payment of the "Early Cash Settlement Amount" (as
explained more fully below) following an additional
disruption event;

. payment of the "Default Early Redemption Amount"
(as described more fully below) following an Issuer
Event of Default or an Automatic Redemption Event
of Default as referred to in section C.8 above; or

. payment in the case of a "Repurchase" of an amount
reflecting the realisable value of the Notional
Portfolio. A "Repurchase" occurs when the Issuer
agrees to provide secondary market liquidity in the
Securities upon receiving a written repurchase
request from an investor.

Description of the Payoff and the Effect of the Value of
the Notional Portfolio

The investor participates in the performance of the
Notional Portfolio as follows:

[[(1) Specified Early Redemption Event: Where the
investor is to receive the "Specified Early Cash Settlement
Amount", the amount payable per Security will be the
product of (a) [insert the Calculation Amount]| (the
"Calculation Amount") and (b) the higher of (i) the
"Minimum Protection” (as described more fully below) in
respect of the corresponding Valuation Date, (ii) the value
of the Notional Portfolio in respect of the date immediately
after the occurrence of the Specified Early Redemption
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Event on which the Issuer could unwind the corresponding
hedge in relation to the Notional Portfolio and (iii) [insert
the Global Floor] (the "Global Floor").]

[[(MI[(2)] Optional Early Redemption (Issuer Call
Option): Where the investor is to receive the Optional
Early Cash Settlement Amount (Issuer Call Option), the
amount payable per Security will be the product of
(a) [insert the Calculation Amount] (the "Calculation
Amount") and (b) the higher of (i) the "Minimum
Protection" (as described more fully below) in respect of
the corresponding Valuation Date, (ii) the value of the
Notional Portfolio in respect of the date on which the Issuer
could unwind the corresponding hedge in relation to the
Notional Portfolio and which falls [insert days] days after
the date on which the Issuer elects to early redeem the
Securities and (iii) [insert the Global Floor] (the "Global
Floor").]

[[MDI@)]I[(3)] Optional Early Redemption (Investor Put
Option): Where the investor is to receive the Optional
Early Cash Settlement Amount (Investor Put Option), the
amount payable per Security will be the product of a)
[insert the Calculation Amount] (the "Calculation
Amount") and (b) the higher of (i) the "Minimum
Protection" (as described more fully below) in respect of
the corresponding Valuation Date minus the Close Out Fee,
(ii) the value of the Notional Portfolio in respect of the
specified date following the relevant notice date on which
the Holder elects to early redeem the Securities minus the
Close Out Fee; and (iii) [insert the Global Floor] (the
"Global Floor").]

Accordingly, the greater the value of the WNotional
Portfolio, the greater the value of the Securities. The
minimum return per Security that an investor will receive
in relation to the [Optional Early Cash Settlement Amount
(Issuer Call Option)] [or] [Specified Early Settlement
Amount] is the product of (a) the Calculation Amount and
(b) the Global Floor.

[(DIR)I[(B)][(4)] Repurchase: If a Repurchase occurs,
the Securities will be repurchased at an amount determined
by the Issuer based on the product of (i) the Calculation
Amount and (ii) the higher of (x) the value of the Notional
Portfolio in respect of the secondary market dealing date
for the relevant Repurchase minus the Close Out Fee, and
(y) the "Minimum Protection" (as described more fully
below) in respect of the secondary market dealing date for
the relevant Repurchase minus the Close Out Fee and
(z) the Global Floor.

@) Determination of the Minimum Protection

"Minimum Protection" is calculated in respect of a
calculation date as [the product of [insert Protection Level]
(the "Protection Level") and the highest value of the
Notional Portfolio on any specified protection observation
date during the period from including [insert the Strike
Date] to (and including) such calculation date]
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[the product of [insert Protection Level]("the Protection
Level") and the value of the Notional Portfolio in respect of
the immediately preceding specified protection observation
date. For the avoidance of doubt, the Minimum Protection
is reset on a regular basis (on the day following each
specified protection observation date) and may decrease
during the life of the Securities, but will never fall below
the Global Floor].

(il)  Determination of the Value of the Notional Portfolio

The "Initial Notional Portfolio Value" is the value of the
Notional Portfolio as at [enfer Strike Date]. [The "Initial
Notional Portfolio Value" [is [enter value]] [is an amount
determined by the Determination Agent with reference to
the specified initial value of the Fund Reference Asset
being [enter value], the initial number of units in the Fund
Reference Asset being [enfer initial number], the initial
value of the Cash Reference Asset being [enter value] and
the initial number of units in the Cash Reference Asset
being [enter initial number]].]

The value of the Notional Portfolio on any calculation date
will be an amount determined by the Determination Agent
with reference to the net asset value of the Fund Reference
Asset, the number of units in the Fund Reference Asset, the
[net asset value of the Cash Reference Asset][the cash
index level of the Cash reference Asset] and the number of
units in the Cash Reference Asset as described in section
C.20 below.]

[DIB)][(4)] Additional Disruption Event: If the
Securities are redeemed early due to an Additional
Disruption Event (as defined in section C.8), the holders
will receive the "Early Cash Settlement Amount" per
Security as determined by the Determination Agent, acting
in a commercially reasonable manner, taking into account
the prevailing market value of the Notional Portfolio.
Accordingly, the greater the value of the Notional
Portfolio, the greater the amount that the investor will
receive.

[RIED]I(5)] Events of Default: If the Securities are early
redeemed due to an Issuer Event of Default or an
Automatic Redemption Event of Default, the Securities
will be redeemed at the "Default Early Redemption
Amount" which will be the fair market value of the
Securities, the determination of which will take several
factors into account including, in particular, the prevailing
market value of the Notional Portfolio and the prevailing
net asset value of the Eligible Collateral held in the Pledged
Accounts. Accordingly, the greater the value of the
Notional Portfolio, the greater the amount that the investor
will receive.

C.16

Maturity Date

Not applicable. The Securities have no determined
maturity.
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C.17

Settlement Procedure

Securities will be delivered on [insert the Issue Date] (the
"Issue Date") [against payment of the issue price of the
Securities] [free of payment of the issue price of the
Securities]. Settlement procedures will vary depending on
the clearing system for the Securities and local practices in
the jurisdiction of the investor.

The Securities are cleared through [Euroclear]
[Clearstream, Luxembourg] [Clearstream Frankfurt] [enter
clearing housel].

C.18

Description of how the return
on derivative securities takes
place

Any amount payable when the Securities redeem will be
paid in cash. Any settlement will depend on the value of
the Notional Portfolio.

If a foreign exchange disruption event occurs and affects
the Issuer’s ability to settle in the specified settlement
currency, the Issuer may pay the settlement amount in the
specified currency, deduct any associated additional costs
from the settlement sum or postpone the redemption date
until the foreign exchange disruption event is no longer
existing.

C.19

Final reference price of the
underlying

The value of the Notional Portfolio on the Valuation Date
(or where applicable, the Secondary Market Dealing Date)
corresponding to any redemption will be an amount
determined by the Determination Agent with reference to
the net asset value of the Fund Reference Asset, the number
of units in the Fund Reference Asset, [the net asset value of
the Cash Reference Asset][the cash index level of the Cash
Reference Asset], and the number of units in the Cash
Reference Asset.

C.20

Type of underlying

The Notional Portfolio is comprised of a notional
investment in the Fund Reference Asset and the Cash
Reference Asset.

The value of the Notional Portfolio will be determined by
the Determination Agent on each calculation date taking
into account the Allocation Mechanism, [Dividend
Reinvestment  Adjustment,] Adjustment for Fee[,]
[Adjustments for Minimum Protection][,] and Potential
Adjustment of the Notional Portfolio as described below.

Allocation Mechanism

The allocation to the Fund Reference Asset and Cash
Reference Asset will be adjusted from time to time and will
be determined by the Determination Agent according to a
dynamic allocation adjustment mechanism.

The target allocation between the Fund Reference Asset
and the Cash Reference Asset within the Notional Portfolio
will be determined on each calculation date by the
Determination Agent by applying a pre-specified
mechanism (the "Allocation Mechanism") which
implements a dynamic allocation strategy that manages the
balance of assets between the Fund Reference Asset and
the Cash Reference Asset in order to preserve the
Minimum Protection (an "Allocation Adjustment").
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The Notional Portfolio can have a maximum allocation of
100 % of its value to the Fund Reference Asset. The
Allocation Mechanism applies a disciplined and formulaic
approach to investment performance. When the value of the
Fund Reference Asset increases, the Notional Portfolio’s
exposure to the Fund Reference Asset will be increased up
to 100 % and then maintained at this level. When the value
of the Fund Reference Asset falls, the Allocation
Adjustment will force the Notional Portfolio to reduce its
exposure to the Fund Reference Asset down to zero if
required. The Notional Portfolio may be up to 100 %
exposed to the Fund Reference Asset and, upon the
occurrence of a Cash Trigger Event (as defined below),
will be 100 % exposed to the Cash Reference Asset.

The relative weightings in the Fund Reference Asset and
Cash Reference Asset will be determined in respect of each
calculation date by means of the Allocation Mechanism
which may lead to the execution of an Allocation
Adjustment (described further below). The likelihood of
such occurrence is highly influenced on any calculation
date by (i) the "Cushion" and (ii) the "Multiplier" (see
below).

The Multiplier means a factor determined by the
Determination Agent that is based on an estimated
maximum loss over a defined period that can occur on any
calculation date in respect of the Fund Reference Asset and
used to determine the Notional Portfolio’s exposure to the
Fund Reference Asset.

The amount of the Notional Portfolio exposed to the Fund
Reference Asset on any calculation date is determined on
each calculation date based on the product of the Multiplier
and the Cushion, where the Cushion represents the
difference between the Notional Portfolio Value on the
previous calculation date and the relevant Minimum
Protection on that calculation.

The initial exposure of the Notional Portfolio to the Fund
Reference Asset on the Strike Date is expressed as (1-
Minimum Protection) x Target Multiplier.

On any day, the Determination Agent, after the execution
of an Allocation Adjustment (described below), will adjust
the exposure of the Notional Portfolio to the Fund
Reference Asset to the lower of (i) the product of the
Target Multiplier and the Cushion and (ii) 100 %.

An Allocation Adjustment will be effected by the
Determination Agent when:

(A)  the value of the Fund Reference Asset divided by
the product of the value of the Notional Portfolio
and the Cushion is greater than the Maximum
Multiplier; or

(B)  if the value of the Fund Reference Asset divided by
the product of the value of the Notional Portfolio
and the Cushion is less than the Minimum
Multiplier (which is equal to the Maximum
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Multiplier minus [insert X value]).

Unfavourable market moves may cause the Notional
Portfolio to be fully allocated to the Cash Reference Asset
(a "Cash Trigger Event"), where the Cushion value is
equal to or less than [insert Dis-investment Cushion] (the
"Dis-investment Cushion"), with the result that there will
be no allocation to the Fund Reference Asset. In that case,
the Notional Portfolio will comprise a 100 % allocation to
the Cash Reference Asset. However, should the Cushion
value subsequently return above [insert Re-investment
Cushion] (the "Re-investment Cushion"), the Allocation
Mechanism will reallocate all or part of the exposure of the
Notional Portfolio to the Fund Reference Asset.

[Dividend Reinvestment Adjustment

The Determination Agent will, in respect of any calculation
date, make an upwards adjustment to the number of units in
the Fund Reference Asset and/or the number of units in the
Cash Reference Asset, where applicable, to take into
account any cash or other distribution from the Cash
Reference Asset and/or the Fund Reference Asset, as
applicable. For the avoidance of doubt, the magnitude of
such adjustment is to be determined by the Determination
Agent taking into account the cash amount of the
distribution which would be received by a hypothetical
investor as if it were the holder of the Cash Reference
Asset and/or the Fund Reference Asset, as applicable (net
of any deductions, withholdings or other amounts required
by any applicable law or regulation, including any
applicable taxes, duties or charges of any kind
whatsoever).]

Allocation for Fee

On each calculation date, the Determination Agent will
decrease the number of units in the Fund Reference Asset
to account for a per annum fee (which is equal to the sum
of [insert Fund Asset Protection Premium] (the "Fund
Asset Protection Premium"), [insert Ongoing Distribution
Fee] (the "Ongoing Distribution Fee") and [insert
Administration Fee] (the "Administration Fee").

On each calculation date, the Determination Agent will
decrease the number of units in the Cash Reference Asset
to account for a per annum fee (which is equal to the sum
of [insert Cash Asset Allocation Premium] (the "Cash
Asset Allocation Premium"), [insert Ongoing Distribution
Fee] (the "Ongoing Distribution Fee") and [insert
Administration Fee] (the "Administration Fee").

[Adjustments for Minimum Protection:

Where the "Protection Feature" is specified as "Reset" and
where on any Protection Observation Date the value of the
Notional Portfolio is less than the Minimum Protection on
that Protection Observation Date, the Determination Agent
will increase the number of units in the Cash Reference
Asset so that the value of the Notional Portfolio will equal
the Minimum Protection as of that Protection Observation
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Date.]
Potential Adjustment of the Notional Portfolio

If a Potential Adjustment of Notional Portfolio Event
occurs, the Determination Agent may, to account for the
economic effects of the Potential Adjustment of Notional
Portfolio Event on the Securities, adjust the Notional
Portfolio Value, the definition of "Fund Shares" and/or the
Number of Fund Units and/or Cash Index Level and/or the
Number of Cash Asset Units, where applicable, on the
immediately following calculation date. Any adjustment
will be made by the Determination Agent in a
commercially reasonable manner.

If the Determination Agent determines in its sole discretion
that (in relation to the Fund Reference Asset or the Cash
Reference Asset, as applicable) (i) there is an equalisation
method or series accounting is applied to the shares in a
fund or any redemption or subscription order made by a
hypothetical investor subscribing for or redeeming shares
in a fund cannot be satisfied in full, (ii) the net asset value
used in the calculation of the value of the Notional
Portfolio on a calculation date differs from the price per
share in a fund which the Determination Agent determines
a hypothetical investor subscribing for or redeeming a fund
share on the corresponding dealing date would have
realised, (iii) the fund increases or imposes any charges,
fees or levies which the Determination Agent determines
would have been payable by or imposed on a hypothetical
investor subscribing for or redeeming fund shares,
howsoever characterised, (iv) there has been a subdivision,
consolidation or reclassification of the fund shares, or
dividend payment or issue or any similar payment or issue
is made to a hypothetical investor of such fund shares
which has had, or is likely to have, an effect on the net
asset value, (v) there is a call on or repurchase of fund
shares by the issuer of such fund shares, (vi) the fund fulfils
or attempts to fulfil (in whole or in part) its obligations in
respect of any redemption order placed by a hypothetical
investor at any time by effecting an in-specie redemption of
fund shares, (vii) there is any event that may have a
diluting or concentrative effect on the value of any fund
shares, or (viii) there has been a cash index disruption, a
cash index modification or a cash index cancellation, the
Determination Agent may, to account for the economic
effects of the event on the Securities, adjust the value of the
Notional Portfolio Value, the number of fund shares, the
cash index level and/or the number of units in the Cash
Reference Asset, where applicable, on the immediately
following calculation date.

Information about the past and present performance of the
Cash Reference Asset and the Fund Reference Asset is
available at [description of source].

Section D — Risks

D.2 Key information on the key
risks that are specific to the

Principal Risks relating to the Issuer: Material risks
relating to the Issuer and their impact are described below
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Issuer

in two sections: (i) Risks potentially impacting more than
one principal risk and (ii) Risks by Principal Risk. The five
principal risks are currently categorised as: (1) Credit Risk;
(2) Market Risk; (3) Funding Risk; (4) Operational Risk;
and (5) Conduct Risk (within the meaning of the Issuer's
Enterprise Risk Management Framework, each a "Principal
Risk").

@) Risks potentially impacting more than one Principal
Risk

Business conditions, general economy and geopolitical
issues: The Bank-Group's performance could be adversely
affected in more than one principal risk by a weak or
deteriorating global economy or political instability. These
factors may also be focused in one or more of the Bank-
Group's main countries of operation. The Bank-Group
offers a broad range of services to retail and institutional
customers, including governments, across a large number of
countries with the result that it could be materially
adversely impacted by weak or deteriorating economic
conditions, including deflation, or political instability in one
or a number of countries in which the Bank-Group operates
or any other globally significant economy.

Model risk: The Bank-Group may suffer adverse
consequences from risk based business and strategic
decisions based on incorrect or misused model assumptions,
outputs and reports.

(ii))  Risks by Principal Risk

Credit risk: The financial condition of the Bank-Group's
customers, clients and counterparties, including
governments and other financial institutions, could
adversely affect the Bank-Group. The Bank-Group may
suffer financial loss if any of its customers, clients or
market counterparties fails to fulfil their contractual
obligations to the Bank-Group. Furthermore, the Bank-
Group may also suffer loss when the value of the Bank-
Group's investment in the financial instruments of an entity
falls as a result of that entity's credit rating being
downgraded. In addition, the Bank-Group may incur
significant unrealised gains or losses due solely to changes
in the Bank-Group's credit spreads or those of third parties,
as these changes affect the fair value of the Bank-Group's
derivative instruments, debt securities that the Bank-Group
holds or issues, or any loans held at fair value.

Market risk: The Bank-Group's financial position may be
adversely affected by changes in both the level and
volatility of prices leading to lower revenues. The Bank-
Group is also at risk from movements in foreign currency
exchange rates as these will impact the sterling equivalent
value of foreign currency denominated assets in the banking
book, and therefore exposing the Bank-Group to currency
translation risk.

Funding risk: The ability of the Bank-Group to achieve its

business plans may be adversely impacted if it does not
effectively manage its capital (including leverage) and

50




liquidity ratios. The Bank-Group may not be able to achieve
its business plans due to: i) being unable to maintain
appropriate capital ratios; ii) being unable to meet its
obligations as they fall due; iii) rating agency methodology
changes; and iv) adverse changes in foreign exchange rates
on capital ratios.

Operational risk: The operational risk profile of the Group
may change as a result of human factors, inadequate or
failed internal processes and systems, and external events.
The Bank-Group is exposed to many types of operational
risk, including fraudulent and other criminal activities (both
internal and external), the risk of breakdowns in processes,
controls or procedures (or their inadequacy relative to the
size and scope of the Bank-Group's business), systems
failure or an attempt, by an external party, to make a service
or supporting infrastructure unavailable to its intended
users, known as a denial of service attack, and the risk of
geopolitical cyber threat activity destabilising or destroying
the Bank-Group's IT (or critical infrastructure the Bank-
Group depends upon but does not control) in support of
critical economic business functions. The Bank-Group is
also subject to the risk of disruption of its business arising
from events that are wholly or partially beyond its control
(for example natural disasters, acts of terrorism, epidemics
and transport or utility failures) which may give rise to
losses or reductions in service to customers and/or
economic loss to the Bank-Group. The operational risks that
the Bank-Group is exposed to could change rapidly and
there is no guarantee that the Bank-Group's processes,
controls, procedures and systems are sufficient to address,
or could adapt promptly to, such changing risks. All of
these risks are also applicable where the Bank-Group relies
on outside suppliers or vendors to provide services to it and
its customers.

Legal, competition and regulatory matters: Legal
disputes, regulatory investigations, fines and other sanctions
relating to conduct of business and financial crime may
negatively affect the Bank-Group's results, reputation and
ability to conduct its business.

Risks arising from regulatory change and scrutiny: The
financial services industry continues to be the focus of
significant regulatory change and scrutiny which may
adversely affect the Bank-Group's business, financial
performance, capital and risk management strategies.

Conduct risk: Any inappropriate judgements or actions
taken by the Bank-Group, in the execution of business
activities or otherwise, may adversely impact the Bank-
Group or its employees. In addition, any such actions may
have a detrimental impact on the Bank-Group's customers,
clients or counterparties. Failure to appropriately manage
these risks and the potential negative impact to the Bank-
Group's reputation may reduce, directly or indirectly, the
attractiveness of the Bank-Group to stakeholders, including
customers and clients. Furthermore, such a failure may
undermine market integrity and result in detriment to the
Bank-Group's clients, customers, counterparties or
employees leading to remediation of affected customers by
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the Bank-Group.

Regulatory action in the event a bank in the Group
(such as the Issuer) is failing or likely to fail could
materially adversely affect the value of the Securities:
The Bank Recovery and Resolution Directive (the
"BRRD") provides an EU-wide framework for the recovery
and resolution of credit institutions and investment firms,
their subsidiaries and certain holding companies. The
BRRD requires all EEA member states to provide their
relevant resolution authorities with a set of tools to
intervene sufficiently early and quickly in an unsound or
failing institution so as to ensure the continuity of the
institution's critical financial and economic functions, while
minimising the impact of an institution's failure on the
broader economy and financial system.

A downgrade of the credit rating assigned by any credit
rating agency to the Issuer could adversely affect the
liquidity or market value of the Securities. Credit
ratings downgrade could occur as a result of, among
other causes, changes in the ratings methodologies used
by credit rating agencies. Changes in credit rating
agencies' views of the level of implicit sovereign support
for European banks and their groups are likely to lead
to credit ratings downgrades.

The Issuer is affected by risks affecting the Bank-
Group: The Issuer is also affected by risks affecting the
Bank-Group as there is substantial overlap in the businesses
of the Issuer and its subsidiaries. Further, the Issuer can be
negatively affected by risks and other events affecting its
subsidiaries even where the Issuer is not directly affected.

D.6

Key information on the key
risks that are specific to the
Securities; and risk warning
that investors may lose value
of entire investment

There are a number of circumstances in which investors
may lose some or all of their investment in the
Securities.

The terms of the Securities may not provide for
scheduled minimum payment of the face value or issue
price of the Securities: depending on the performance of
the Portfolio Componentsof the relevant Notional
Portfolio, investors may lose some or all of their
investment.

The payment of any amount due under the Securities is
dependent upon the Issuer's ability to fulfil its
obligations. The Securities are secured, direct and
unsubordinated obligations. They are not deposits and
they are not protected under the UK's Financial
Services Compensation Scheme or any other deposit
protection insurance scheme. Therefore, if the Issuer
fails or is otherwise unable to meet its payment or
delivery obligations under the Securities, investors will
lose some or all of their investment.

Investors may also lose some or all of their investment in
the following circumstances:

e The market price of the Securities prior to maturity
may be significantly lower than the purchase price
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investors paid for them. Consequently, if investors sell
their Securities, investors may receive far less than
their original invested amount.

e The Securities may be redeemed in certain
extraordinary circumstances by the issuerand, in such
case, the early redemption amount paid to investors
may be less than what they paid for the Securities.

e The determinations and calculations in relation to the
Securities may be adjusted by the Issuer or
Determination Agent with the effect that the amount
payable to investors may be less than their initial
investment.

Open end structure of the Securities: The Securities do
not have a determined maturity. Consequently, the duration
of the Securities depends on an optional redemption at the
discretion of the Issuer or the investor (in each case only if
applicable) or a Specified Early Redemption Event (if
applicable) or the decision of the investor to sell the
Securities to the Issuer by way of a repurchase order. If
there is no secondary market, there might be no possibility
for the investors to sell the Securities other than the Holder
put option.

Settlement expenses: Payments and settlement under the
Securities may be subject to deduction of taxes and
settlement expenses.

Collateral risks: Investors should also be aware that in the
event of the enforcement of the Security, even where there
is sufficient collateral in the pledged accounts to meet the
market value of the Securities, it is likely that the proceeds
of the collateral actually received will be less than the
investor’s exposure because once fees and other amounts
provided in the priority of payment provisions relating to
the Securities are also deducted from the proceeds relating
to realisation of the Security, there may be a shortfall
between the remainder of the collateral proceeds and the
amounts owing to investors under the securities.

Volatile market prices: The market value of the Securities
is unpredictable and may be highly volatile, as it can be
affected by many unpredictable factors, including: market
interest and yield rates; fluctuations in currency exchange
rates; exchange controls; economic, financial, regulatory,
political, terrorist, military or other events in one or more
jurisdictions; changes in laws or regulations; and the
Issuer's creditworthiness or perceived creditworthiness.
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Return linked to performance of Notional Portfolio: The
return payable on the Securities is linked to the change in
value of the Notional Portfolio over the life of the
Securities. Any information about the past performance of
any Notional Portfolio should not be taken as an indication
of how prices will change in the future. Investors will not
have any rights of ownership, including, without limitation,
any voting rights or rights to receive dividends, in respect of
any Notional Portfolio, Cash Reference Asset or Fund
Reference Asset.

[Risk of withdrawal of the public offering: In case of a
public offer, the Issuer may in its discretion and for any
reason withdraw the offer wholly or partially at any time
and for reasons beyond its control, such as extraordinary
events that in the determination of the Issuer may be
prejudicial to the offer. In such circumstances, the offer will
be deemed to be null and void. In such case, where
investors have already paid or delivered subscription
monies for the relevant Securities, investors will be entitled
to reimbursement of such amounts, but will not receive any
remuneration that may have accrued in the period between
their payment or delivery of subscription monies and the
reimbursement of the Securities. ]

[Issuer optional early redemption: The ability of the
Issuer to early redeem the Securities will mean an investor
is no longer able to participate in the performance of the
Notional Portfolio or any Portfolio Component. This feature
may limit the market value of the Securities. ]

[Holder optional early redemption: The ability of the
Holder to early redeem the Securities will mean an investor
is no longer able to participate in the performance of the
Notional Portfolio or any Portfolio Component.]

[Dual Currency: Investors who purchase Securities that
have a Settlement Currency that is different to the Issue
Currency will be exposed to the risk of foreign exchange
rate fluctuations between the Settlement Currency and
the Issue Currency. These fluctuations may decrease the
value of the Securities.]

Risks in connection with Repurchase and Additional
Subscription: The investor may redeem the Securities by a
Repurchase by the Issuer and make additional subscription
of the Securities from the Issuer in the secondary market.
Where an investor exercises such right to repurchase the
Securities under the secondary market provision, they will
not fully benefit from the Minimum Protection levels.
Further, the Issuer is not obliged to provide secondary
market liquidity under all circumstances.
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Section E — Other

E.2b

Reasons for offer and use of
proceeds when different from
making profit and/or hedging
certain risks

The net proceeds from each issue of Securities will be
applied by the Issuer [for its general corporate purposes,
which include making a profit and/or hedging certain risks,
unless otherwise specified below with respect to a specific
issue of Securities][for the particular identified use: [®]].

E.3

Terms and conditions of offer

[The Securities are offered subject to the following
conditions:

Offer Price: [The Issue Price [(plus a subscription
surcharge of [®] % of the Issue Price).]][[®] % of the Issue
Price]

[Conditions to which the offer is subject: [®]]
[Description of the application process: [®]]

[Details of the minimum and/or maximum amount of
application: [Minimum amount of application:]
[Maximum amount of application:] [e]]

[Description of possibility to reduce subscriptions and
manner for refunding excess amount paid by
applicants: [e®]]

[Details of the method and time limits for paying up and
delivering the Securities: The period from [e] until [e
]/[the Issue Date]/[the date which falls [@] business days
thereafter.]

[Manner in and date on which results of the offer are to
be made public: [e]]

[Procedure for exercise of any right of pre-emption,
negotiability of subscription rights and treatment of
subscription rights not exercised: [®]]

[Categories of prospective investors to which the
Securities are offered and whether tranche(s) have been
reserved for certain countries: [®]]

[Process for notification to applicants of the amount
allotted and the indication whether dealing may begin
before notification is made: [®]]

[Amount of any expenses and taxes specifically charged
to the subscriber or purchaser: [o]]

[Name(s) and address(es), to the extent known to the
Issuer, of the placers in the various countries where the
offer takes place: [None] [[®]]

E4

Interest material to issue
including conflicting interests

[So far as the Issuer is aware, no person involved in the
offer of the Securities has an interest material to the offer.]

[e]

E.7

Estimated expenses charged to

[The estimated expenses charged to the investor by the
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investor

offeror will be in the amount of [@].]

On each calculation date, the Determination Agent will
decrease the number of units in the Fund Reference Asset
to account for a per annum fee (which is equal to the sum
of [insert Fund Asset Protection Premium] (the "Fund
Asset Protection Premium"), [insert Ongoing Distribution
Fee] (the "Ongoing Distribution Fee") and [insert
Administration Fee] (the "Administration Fee").

On each calculation date, the Determination Agent will
decrease the number of units in the Cash Reference Asset
to account for a per annum fee (which is equal to the sum
of [insert Cash Asset Allocation Premium] (the "Cash
Asset Allocation Premium"), [insert Ongoing Distribution
Fee] (the "Ongoing Distribution Fee") and [insert
Administration Fee] (the "Administration Fee").

During repurchase of the Securities by the Issuer in the
secondary market or in the event of an Optional Early
Redemption (Investor Put Option), in respect of each
Security, the Issuer will charge the product of the
Calculation Amount and [insert Close-out Fee] (the
“Close-out Fee”).

The Issuer is unable to make a statement regarding any
ancillary or incidental costs (e.g. stock exchange fees,
custody fees, sale costs) which may be charged to the
investor.
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Bewertung dieser wesentlichen Risiken
einschlieflich der Risiken hinsichtlich des Fiktiven Portfolios erfolgen. Der Wert der Wertpapiere ist
an die Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios gekoppelt, die an die Wertentwicklung der
Portfoliobestandteile (bei denen es sich um das Referenzvermégen und Barvermégen (entweder ein
Geldmarktfonds oder ein Geldmarktindex) handelt) gekoppelt ist. Die in diesem Abschnitt
beschriebenen Risiken konnen kumulativ oder gleichzeitig aufireten, was eine nicht vorhersagbare
Auswirkung auf die Wertpapiere haben kann. Insbesondere wird keinerlei Gewdhr im Hinblick auf den
Effekt einer Wechselwirkung von Risikofaktoren auf die Rendite der Wertpapiere gegeben. Die
Wirkung eines Faktors kann durch die Wirkung eines anderen Faktors ausgeglichen oder verstdrkt
werden. Die folgende Aufstellung von Risiken ist nicht abschlieffend und es konnen zusdtzliche Risiken
und Unsicherheiten bestehen, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind, oder die von der Emittentin
derzeit als unwesentlich eingeschdtzt werden, die aber dennoch eine wesentliche Auswirkung auf das
Geschidft, die Geschdftstdtigkeit, die Finanzlage oder auf Perspektiven der Emittentin sowie auf den
Wert und die Rendite der Wertpapiere haben kénnen.

Anleger sollten die nachfolgende Darstellung der Risiken sorgfiltig priifen, um einschiitzen zu
konnen, ob die Wertpapiere eine geeignete Anlage darstellen.

RISIKOWARNUNG

Es gibt eine Reihe von Umstinden, unter denen Anleger ihre Anlagen in die Wertpapiere zum
Teil oder bis zur vollen Hohe verlieren kénnen.

Die Bedingungen der Wertpapiere konnen u.U. keine planmifiige Mindestzahlung des
Nennwertes oder des Ausgabepreises der Wertpapiere vorsehen: Abhiingig von der Entwicklung
der Portfoliobestandteile des jeweiligen Fiktiven Portfolios besteht fiir Anleger das Risiko, einen
Teil oder auch die gesamte Anlage zu verlieren.

Die Zahlung von Betrigen, die unter den Wertpapieren fillig werden, ist abhéingig von der
Fihigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen zu erfiillen. Bei den Wertpapieren handelt es sich
um besicherte, unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Es handelt
sich nicht um Spareinlagen und diese sind nicht unter dem Sicherungsfonds fiir
Finanzdienstleister (Financial Services Compensation Scheme) des Vereinigten Konigreichs oder
einer anderen Einrichtung zur Einlagensicherung geschiitzt. Dies bedeutet, dass Anleger ihre
Anlagen zum Teil oder vollstindig verlieren konnen, wenn die Emittentin insolvent wird oder auf
andere Weise nicht in der Lage ist, ihre Zahlungspflichten aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Fiir Anleger besteht des Weiteren das Risiko, ihre Anlagen zum Teil oder bis zur vollen Hohe
unter den folgenden Umstinden zu verlieren:

. Der Marktpreis fiir die Wertpapiere vor deren Félligkeit kann niedriger als der von den
Anlegern gezahlte Kaufpreis sein. Dies bedeutet, dass wenn Anleger ihre Wertpapiere
verkaufen, sie moglicherweise weit weniger als den urspriinglich investierten Betrag
erhalten.

. Die Wertpapiere konnen unter bestimmten auflergewdhnlichen Umstinden von der
Emittentin zuriickgekauft werden, wobei der in einem solchen Fall an die Anleger zu
zahlende vorzeitige Riickzahlungsbetrag geringer als der urspriinglich fiir die
Wertpapiere gezahlte Betrag sein kann.

. Die Bedingungen der Wertpapiere konnen durch die Emittentin oder die
Berechnungsstelle angepasst werden, was zu dem Effekt fiihrt, dass der an die Anleger
zu zahlende Betrag geringer als die urspriingliche Anlage sein kann.
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FAKTOREN, DIE AUSWIRKUNGEN AUF DIE FAHIGKEIT DER EMITTENTIN ZUR
ERFULLUNG IHRER VERPFLICHTUNGEN UNTER DEN WERTPAPIEREN HABEN
KONNEN

1.

1.1

1.2

Risiken im Zusammenhang mit der Fihigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen
unter den Wertpapieren zu erfiillen, und dem Status der Wertpapiere

Bei der Emittentin handelt es sich um einen bedeutenden global tétigen Finanzdienstleister,
der sich als solcher einer Vielzahl erheblicher Risiken gegeniibersieht, die den
Geschiftsfeldern inhérent sind und die ihre Féhigkeit, ihre Zahlungs-, Liefer- und sonstigen
Verpflichtungen unter den jeweiligen Wertpapieren im Zeitpunkt der Félligkeit zu erfiillen,
beeintrdachtigen konnen. Diese Risiken umfassen Geschiftsbedingungen, die allgemeine
Wirtschaftslage und geopolitische Lage, das Modellrisiko, das Kreditrisiko, das Marktrisiko,
das Finanzierungsrisiko, das Betriebsrisiko, Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtliche
Verfahren, Risiken im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen Anderungen und
Uberpriifungen sowie das Verhaltensrisiko.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Es handelt sich nicht um Spareinlagen und
diese sind nicht unter dem Sicherungsfonds fiir Finanzdienstleister (Financial Services
Compensation Scheme) des Vereinigten Konigreichs oder einer anderen Einrichtung zur
Einlagensicherung geschiitzt. Wertpapierinhaber sind daher dem Risiko der Bonitdt der
Emittentin und einer Verschlechterung der Bonitdt der Emittentin oder der o6ffentlichen
Beurteilung der Bonitdt der Emittentin (unabhingig davon, ob sich dies durch tatséchliche
oder in Aussicht gestellte Verdnderungen des Ratings der Emittentin ausdriickt) ausgesetzt,
die sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken konnen.

Anleger, die in die Wertpapiere investieren, sind Risiken im Zusammenhang mit der
Bonitit der Emittentin ausgesetzt

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander gleichrangig sind. Alle durch die Emittentin erfolgenden Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere hingen von der Fihigkeit der Emittentin ab, ihre Verpflichtungen
termingerecht erfiillen zu konnen. Anleger sind deshalb Risiken im Zusammenhang mit der
Bonitdt der Emittentin ausgesetzt; jede Verschlechterung der Bonitdt der Emittentin bzw. der
Einschédtzungen ihrer Bonitit (unabhdngig davon, ob diese anhand tatsdchlicher oder
erwarteter Anderungen von Ratings der Emittentin ermittelt werden) kann sich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Als bedeutender global titiger Finanzdienstleister sieht sich die Emittentin einer Vielzahl
erheblicher Risiken gegeniiber, die ihren Geschéftsfeldern inhdrent sind und ihre Fahigkeit,
ihre Zahlungs-, Liefer- und sonstigen Verpflichtungen im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere
zu erfiillen, beeintrachtigen konnen. Im Folgenden werden diejenigen wesentlichen Risiken
beschrieben, die nach Ansicht der Emittentin dazu fithren konnten, dass die Ergebnisse ihrer
Geschiftstitigkeit, ihre Finanzlage und ihre Geschéftsaussichten in Zukunft wesentlich von
den derzeitigen Erwartungen abweichen. Bei einigen der nachstehenden Risiken besteht
iiberdies das Potenzial, dass sie sich nachteilig auf die Reputation und das Image der
Emittentin auswirken konnten, was sich wiederum nachteilig auf die Ergebnisse der
Geschiftstitigkeit, die Finanzlage und die Geschéftsaussichten der Emittentin auswirken
konnte.

Risiken im Zusammenhang mit Sicherheiten

Die Emittentin besichert ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere durch
Uberweisung von Sicherheiten, die Barmittel und/oder Anteile an kollektiven Kapitalanlagen
umfassen ("Zugelassene Sicherheiten"), auf Kontokorrentkonten und/oder Wertpapierdepots
("Verpfindete Konten") in Bezug auf jede Serie von Schuldverschreibungen bei der Allfunds
Bank S.A., Luxemburg ("Sicherheitenverwalter und Depotstelle"). Gemdl den
Bestimmungen einer Verpfandungsvereinbarung zwischen der Emittentin, dem
Sicherheitenverwalter bzw. der Depotstelle sowie dem Trustee, werden die auf den
Verpfandeten Konten gehaltenen Vermdgenswerte zugunsten des Trustee (als Treuhdnder fiir
die Wertpapierinhaber) verpfandet.

58



Geméil den Bestimmungen der Verpfandungsvereinbarung muss die Emittentin sicherstellen,
dass um 13.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an jedem Geschiftstag:

(a) (i) der Gesamtwert aller auf den Verpfindeten Konten gehaltenen Zugelassenen
Sicherheiten in Bezug auf die jeweilige Serie, abziiglich des Gesamtwerts auf den
Verpfiandeten Konten gehaltener Zugelassener Sicherheiten, flir die ein Riickgabeantrag
eingereicht wurde (der jedoch noch abzuwickeln ist), zuziiglich (ii) des Gesamtwerts
aller Zugelassenen Sicherheiten, fiir welche die Emittentin einen Zeichnungsantrag
eingereicht hat (dessen Abwicklung auf den Verpfindeten Konten jedoch noch
aussteht), mindestens dem Wert der Wertpapiere (wie von der Emittentin bei
Geschiftsschluss am vorangehenden Geschéftstag anhand des durch den maBgeblichen
Fund-Manager verdffentlichten Nettoinventarwerts der Portfolio-Bestandteile
bestimmt) entspricht; und

(b)  dass der Anteil der Zugelassenen Sicherheiten, der aus Barmitteln oder Geldmarktfonds
besteht, mindestens dem Anteil am Fiktiven Portfolio, der aus dem Barvermdgen
besteht, abziiglich eines bestimmten Puffers, entspricht.

Falls die Emittentin nicht in der Lage ist, den Wert der Wertpapiere in Bezug auf einen
beliebigen Geschéftstag festzustellen, dann gilt fiir die Anpassung der Sicherheiten der zuletzt
berechnete Wert. Wertidnderungen der Wertpapiere der Serie werden bis zum nédchsten
Geschiftstag, an dem eine Bewertung durchgefiihrt und mitgeteilt werden kann, nicht durch
zusétzliche Hinterlegungen in den Sicherheitenkonten abgebildet.

Falls der Sicherheitenverwalter nicht in der Lage ist, den Wert der Wertpapiere in den
Verpfandeten Konten in Bezug auf einen beliebigen Geschiftstag bis zu einem festgelegten
Zeitpunkt mitzuteilen, wird der zuletzt vom Sicherheitenverwalter an die Emittentin
mitgeteilte Wert von der Emittentin fiir die Anpassung der Sicherheiten verwendet.
Wertidnderungen der Wertpapiere in den Verpfiandeten Konten werden dann nicht durch eine
Anpassung der Sicherheiten abgebildet.

Der Emittentin ist es auch vertraglich gestattet, fiir bestimmte zuldssige Zwecke
Vermogenswerte aus den Verpfandeten Konten zu entnehmen bzw. sie auf den Verpfiandeten
Konten zu ersetzen. Hierbei ist es jedoch wichtig, zu beachten, dass es praktisch keine
Beschriankungen der Mdéglichkeit der Emittentin gibt, Vermogenswerte aus dem Umfang der
Sicherheiten zu entnehmen, und aufgrund der auf Anteile an Investmentfonds anwendbaren
Abwicklungszeitrdume, Storungen der Abwicklung oder des Betriebs oder einer Verletzung
vertraglicher Pflichten durch die Emittentin zu irgendeinem Zeitpunkt konnte der Wert der
Zugelassenen Sicherheiten auf den Verpfandeten Konten erheblich niedriger sein, als der Wert
der Wertpapiere, und null betragen.

Dariiber hinaus spiegelt der von der Emittentin bzw. dem Sicherheitenverwalter berechnete
Sicherheitenwerte moglicherweise nicht den unmittelbar realisierbaren Wert von auf den
Verpfandeten Konten gehaltenen Vermdgenswerten richtig wider, da die Wertpapierdepots
Anteile enthalten, die zwar gezeichnet, jedoch noch nicht abgewickelt wurden, und auch keine
Anteile umfassen, deren Riickzahlung verlangt werden kann und noch nicht aus den
Verpfandeten Konten entnommen wurden.

Anleger sollten auch beachten, dass im Falle einer Verwertung der Sicherungsrechte - selbst
wenn auf den Verpfiandeten Konten im ausreichenden Maf3e Sicherheiten vorhanden sind, um
den Marktwert der Wertpapiere zu decken - es wahrscheinlich ist, dass die Erlose aus den
tatsdchlich erhaltenen Sicherheiten geringer sind als die Beteiligung des Anlegers, da nach
Abzug von Gebiihren und sonstigen Betrigen, die geméll den Bestimmungen zur Rangfolge
der Zahlungen in Bezug auf Wertpapiere vorgesehen sind, von den Erldsen aus einer
Verwertung der Sicherungsrechte moglicherweise eine die verbleibenden Sicherheitenerldse
einen Fehlbetrag gegeniiber den im Rahmen der Wertpapiere an die Anleger zu zahlenden
Betrage aufweisen. Dariiber hinaus kann der Wert der Zugelassenen Sicherheiten auf den
Verpfiandeten Konten im Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt ihres letzten Benchmarkings
gegeniiber dem Wert der Wertpapiere und dem Zeitpunkt der Verwertung der betreffenden
Vermogenswerte Schwankungen unterliegen.
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1.3

1.3.1

Hauptrisiken in Bezug auf die Emittentin

Die wesentlichen Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Auswirkungen dieser Risiken
sind nachstehend in zwei Abschnitten dargestellt: (1.3.1) Risiken, die sich auf mehr als ein
Hauptrisiko auswirken kénnen und (1.3.2) Risiken nach Hauptrisiko. Die fiinf Hauptrisiken
sind derzeit: (1) Kreditrisiko; (2) Marktrisiko; (3) Finanzierungsrisiko; (4) Betriebsrisiko; und
(5) Verhaltensrisiko (im Sinne der Risikomanagementrichtlinie (Enterprise Risk Management
Framework) der Emittentin, jeweils ein "Hauptrisiko").

Risiken, die sich auf mehr als ein Hauptrisiko auswirken konnen
Geschiftsbedingungen, allgemeine Wirtschaftslage und geopolitische Lage

Eine schwache oder riickliufige globale Konjunktur oder politische Instabilitit kann sich
auf mehr als ein Hauptrisiko der Bankengruppe nachteilig auswirken. Diese Faktoren
konnen sich zudem in einem oder mehreren der wichtigsten Linder, in denen die
Bankengruppe geschiiftstiitig ist, konzentrieren.

Die Bankengruppe bietet Privatkunden und institutionellen Kunden, einschlielich Staaten, in
einer grolen Anzahl von Lédndern eine groBle Bandbreite von Dienstleistungen an, was dazu
fiihrt, dass sich eine schwache oder riickldufige Konjunktur (einschlieBlich Deflation) oder
politische Instabilitdt in einem oder mehreren Léndern, in denen die Bankengruppe
geschéftstétig ist, oder in anderen weltweit bedeutenden Wirtschaftsstaaten in wesentlichem
Maf3e nachteilig auf die Bankengruppe auswirken kénnen.

Die Weltwirtschaft sieht sich einem Umfeld gegeniiber, das durch langsames Wachstum
charakterisiert ist. Dies diirfte im Jahresverlauf 2015 andauern, mit langsamem Wachstum
oder Rezession in einigen Regionen wie Europa, das bzw. die mdglicherweise zum Teil durch
erwartetes Wachstum in anderen Regionen wie Nordamerika ausgeglichen wird. Eine weitere
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in China diirfte sich ebenfalls nachteilig auf die
Weltwirtschaft auswirken, da damit eine geringere Nachfrage einhergeht, die sich am stérksten
auf Lander in Entwicklungsregionen auswirken diirfte, die beim Ausbau der chinesischen
Infrastruktur eingesetzte Rohstoffe herstellen.

Wihrend sich das Tempo der Reduzierung der finanziellen Unterstiitzung durch die
Zentralbanken in einigen Regionen nach der potenziellen Erholung der Nachfrage in diesen
Regionen richten diirfte, kann eine solche Reduzierung der finanziellen Unterstiitzung weitere
nachteilige Auswirkungen auf die Volatilitdt in den Finanzmérkten und den Erfolg von
bedeutenden Geschéftsbereichen der Bankengruppe haben; dies kann sich jeweils nachteilig
auf die zukiinftigen Ergebnisse der Bankengruppe auswirken.

Sinkende oder anhaltend niedrige Olpreise konnen sich nachteilig auf die Weltwirtschaft
auswirken, woraus erhebliche weitreichende Auswirkungen auf Erzeuger- und Importstaaten
sowie Druck auf Kundenunternehmen bestimmter Branchen resultieren kénnen, die hoheren
Abschreibungsbedarf nach sich ziehen konnen.

Dartiiber hinaus sind die Folgen der politischen und bewaffneten Auseinandersetzungen in der
Ukraine und in Teilen des Nahen Ostens nicht vorhersehbar; diese konnen sich nachteilig auf
die Weltwirtschaft auswirken.

Eine schwache oder riickldufige globale Konjunktur und politische Instabilitdt konnen den
Erfolg der Bankengruppe auf unterschiedliche Weise beeintrdchtigen, beispielsweise durch
(i) eine Verschlechterung des Geschéftsklimas und schwindendes Vertrauen der Verbraucher
und Anleger sowie infolgedessen riicklaufige Kundenaktivititen und somit sinkende
Umsatzerlose, (ii) Mark-to-Market-Verluste in den Handelsportfolios, bedingt durch
Anderungen von Kredit-Ratings, ~Aktienkursen und der Zahlungsfihigkeit von
Vertragsparteien, und (iii) durch hohere Ausfallraten und héhere Abschreibungen.

Politisches Umfeld im Vereinigten Konigreich

Das politische Umfeld (insbesondere im Hinblick auf regulatorische Reformen im Vereinigten
Konigreich, ein mogliches Referendum zur Mitgliedschaft des Vereinigten Konigreichs in der
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1.3.2

Européischen Union und die Besteuerung von Finanzinstituten des Vereinigten Konigreichs
und deren Kunden) diirfte auf kurze bis mittlere Sicht schwierig bleiben und birgt die Gefahr
politischer Vorschldge, die sich direkt oder indirekt auf Kunden, Mirkte und die
Bankengruppe auswirken kdnnen.

Ein Referendum zur Mitgliedschaft des Vereinigten Konigreichs in der Europdischen Union
kann sich insofern auf das Risikoprofil der Bankengruppe auswirken, als dadurch erhebliche
neue Unsicherheiten und Instabilitit auf den Finanzmaérkten entstehen kénnen — sowohl vor
den Terminen des Referendums als auch nach dem Referendum (je nach Ergebnis). Als
Mitglied der Europdischen Union haben das Vereinigte Konigreich und dort anséssige
Organisationen Zugang zum EU-Binnenmarkt. Da dies bisher noch nicht vorgekommen ist, ist
unklar, wie sich ein moglicher Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU auf den
Zugang des Vereinigten Konigreichs zum EU-Binnenmarkt und auf die Bankengruppe
auswirken wiirde.

Modellrisiko

Die Bankengruppe kann nachteilige Konsequenzen aus risikobasierten unternehmerischen
und strategischen Entscheidungen erleiden, die auf unrichtigen oder falsch verwendeten
Modellannahmen, Ergebnissen und Berichten basieren.

Die Bankengruppe verwendet Modelle insbesondere dazu, das Kredit- und Marktrisiko der
Bankengruppe zu bewerten und zu steuern. Fiir Modellrisiken gibt es eine Reihe von
Ursachen, z.B.: fundamentale Modellfehler, die zu ungenauen Ergebnissen fiihren;
Verwendung unvollstindiger, ungenauer oder ungeeigneter Daten, entweder bei der
Entwicklung des Modells oder bei dessen Einsatz; falsche oder ungeeignete Umsetzung oder
Verwendung eines Modells; oder veraltete oder ungiiltige Modellannahmen infolge des sich
dndernden externen wirtschaftlichen und legislativen Umfelds sowie Anderungen des
Kundenverhaltens.

Sollte sich die Bankengruppe auf unrichtige oder falsch verwendete Modellergebnisse oder
Berichte stiitzen, kann sich dies in erheblichem Male nachteilig auf den Ruf, die operative
Tétigkeit, die Finanzlage und die Aussichten der Bankengruppe auswirken — beispielsweise
infolge unrichtiger Abschliisse, Bewertung des erforderlichen Kapitals (entweder aus
regulatorischer oder aus wirtschaftlicher Sicht) oder Messung der finanziellen Risiken, die die
Bankengruppe im Rahmen des gewdhnlichen Geschiftsbetriebs eingeht.

Infolgedessen hat sich die Steuerung von Modellrisiken zu einem immer wichtigeren
Schwerpunkt fiir die Bankengruppe, Aufsichtsbehérden und die Branche entwickelt.

Risiken nach Hauptrisiko
(1) Kreditrisiko

Die Finanzlage der Kunden, Auftraggeber und Vertragspartner der Bankengruppe,
darunter Regierungen und andere Finanzinstitute, kann sich nachteilig auf die
Bankengruppe auswirken.

Der Bankengruppe konnen Verluste entstehen, wenn ihre Kunden, Auftraggeber oder
Vertragspartner im Markt ihren vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber der Bankengruppe
nicht nachkommen. Der Bankengruppe konnen zudem Verluste entstehen, wenn der Wert
ihrer Anlage in Finanzinstrumente eines Unternehmens fillt, weil das Kredit-Rating dieses
Unternehmens herabgestuft wurde. Dariiber hinaus kdnnen der Bankengruppe allein infolge
von Verdnderungen der eigenen Bonitétsaufschldge oder jener von Dritten erhebliche nicht
realisierte Gewinne oder Verluste entstehen, da sich diese Verdnderungen auf den
beizulegenden Zeitwert (fair value) der Derivate der Bankengruppe, der von der
Bankengruppe gehaltenen oder begebenen Schuldtitel oder auf zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Darlehen auswirken.
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Verschlechterung des politischen und konjunkturellen Umfelds

Der Erfolg der Bankengruppe unterliegt dem Risiko einer Verschlechterung des
konjunkturellen und politischen Umfelds infolge einer Reihe von Unsicherheiten, zu denen
insbesondere die folgenden Faktoren zéhlen:

(a) Politische Instabilitit oder wirtschaftliche Unsicherheit in Miirkten, in denen die
Bankengruppe geschiifistiitig ist

Politische Instabilitdt, wirtschaftliche Unsicherheit oder Deflation in Regionen, in denen die
Bankengruppe geschiftstitig ist, konnen die Wachstumsaussichten schwéchen, was sich
wiederum nachteilig auf die Schuldentilgungsféhigkeit der Kunden auswirken und damit einen
hoheren Abschreibungsbedarf der Bankengruppe zur Folge haben kann. Zu diesen Regionen
zédhlen u. a.:

FEurozone

Die Volkswirtschaften der Eurozone lassen wenig Anzeichen fiir nachhaltiges Wachstum
erkennen, da verschuldete Staatshaushalte, Deflation, schwache Nachfrage und bestindig hohe
Arbeitslosigkeit keine nachhaltige Erholung zulassen. Eine langsame Erholung kann wichtige
Handelspartner von Staaten der Eurozone — insbesondere das Vereinigte Konigreich und
China — wirtschaftlich unter Druck setzen. Dariiber hinaus bleiben Sorgen hinsichtlich des
Tempos der strukturellen Reform des Bankensektors in der Eurozone und der Stirke des
Bankensektors der Eurozone iiberhaupt bestehen. Eine Konjunkturabschwéchung in der
Eurozone kann sich beispielsweise durch erforderliche hohere Wertminderungen in
wesentlichem Mafle nachteilig auf die Ergebnisse der Geschéftstatigkeit, die Finanzlage und
die Geschéftsaussichten der Bankengruppe auswirken.

Die Bankengruppe ist dem Risiko ausgesetzt, dass ein Mitgliedsstaat der Eurozone, in dem die
Bankengruppe einen Geschéftsbetrieb unterhilt, bankrottgeht, sowie dem Risiko nachteiliger
Auswirkungen auf die Wirtschaft dieses Mitgliedstaates und auf die Bonitdt der Kunden und
Vertragspartner der Bankengruppe. Dies kann zu vermehrten Kreditausfdllen und hoherem
Abschreibungsbedarf fithren. Wahrend das Risiko des Austritts eines oder mehrerer Staaten
aus der Furozone zuvor abgenommen hatte, hat die jiingste Regierungsbildung in
Griechenland aus einer gegen die Sparmafinahmen gerichteten Koalition dazu gefiihrt, dass
dieses Risiko und das Risiko einer Wahrungsumstellung nun wieder ansteigen und zugleich
auch die Moglichkeit einer signifikanten WNeuverhandlung der Bedingungen des
Rettungsprogramms fiir Griechenland besteht.

Stidafrika

Angesichts eines schwachen zugrunde liegenden Wirtschaftswachstums, das durch Streiks in
der Industrie sowie Stromversorgungsengpésse verstirkt wird, bleibt die siidafrikanische
Wirtschaft unter Druck. Wihrend das schnelle Wachstum des Privatkreditgeschéfts der letzten
drei Jahre bereits abnimmt, bleiben Sorgen hinsichtlich der Hohe der
Konsumentenverschuldung bestehen, insbesondere angesichts der Erwartung weiterer
Zinsanhebungen und hoher Inflation. Hohere Arbeitslosigkeit und sinkende Immobilienpreise,
kombiniert mit einer abgenommenen Bereitschaft oder Fiahigkeit der Kunden und
Auftraggeber, Finanzverbindlichkeiten gegeniiber der Bankengruppe zu begleichen, kdnnen
zu hoheren Abschreibungen fithren und sich so nachteilig auf den Erfolg der Bankengruppe
auswirken.

Lénder in Entwicklungsregionen

Eine Reihe von Léindern mit hohen Haushaltsdefiziten und hoher Abhingigkeit von
kurzfristiger externer Finanzierung und/oder erheblicher Abhéngigkeit von Rohstoffexporten
sind beispielsweise infolge des schwankenden Olpreises, eines starken US-Dollars im
Vergleich zu lokalen Wahrungen sowie der Reduzierung der quantitativen Lockerung durch
gewisse Zentralbanken zunehmend anfillig geworden. Die Auswirkungen auf die
Bankengruppe konnen entsprechend der jeweiligen strukturellen Anfilligkeit dieser Lander
variieren, jedoch einen erhdhten Abschreibungsbedarf der Bankengruppe nach sich ziehen, der
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aus Staatsbankrotten oder der Unfidhigkeit oder mangelnden Bereitschaft von Kunden und
Vertragspartnern der Bankengruppe in diesen Léndern, Finanzverbindlichkeiten zu
begleichen, resultiert.

Russland

Die Risiken fiir Russland sind gestiegen und kénnen auch kiinftig weiter steigen, da der Druck
auf die russische Wirtschaft wéchst. Ein langsameres Wachstum des Bruttoinlandsproduktes
und eine hohe Inflation infolge der von den USA und der EU verhidngten
Wirtschaftssanktionen, des gesunkenen Olpreises, eines schnellen Wertverlusts des Rubels im
Vergleich zu anderen Wiahrungen und erheblicher und rasanter Zinsanstiege konnen sich in
erheblichem Mafle nachteilig auf die russische Wirtschaft auswirken. Hinzu kommt, dass
auslédndische Investitionen in Russland im Jahresverlauf 2014 abgenommen haben und sich
dies auch 2015 fortsetzen kann.

Die Bankengruppe unterhilt keinen wesentlichen Geschéftsbetrieb in Russland, ist jedoch mit
ausgewdhlten Vertragspartnern, die in Russland geschiftstitig sind, an gewissen
Finanzierungs- und Handelsaktivitdten beteiligt, was dazu fiihrt, dass weitere Sanktionen oder
eine weitere Verschlechterung der russischen Wirtschaft zur Folge haben kann, dass die
Vertragspartner aufgrund eines Mangels an einer allgemein akzeptierten Wahrung nicht in der
Lage sind oder aber nicht bereit sind, ausstehende Verbindlichkeiten zu bedienen, zu
refinanzieren oder zu prolongieren. Entsprechende Ausfille kénnen beispielsweise aufgrund
hoherer Abschreibungen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf das Ergebnis der
Bankengruppe haben.

(b)  Steigende Zinssitze, auch infolge einer Abnahme der geldpolitischen Impulse,
konnen sich auf die Erschwinglichkeit von Krediten fiir Verbraucher und die
Ertragskraft von Unternehmen auswirken

Soweit die Zinssdtze in bestimmten entwickelten Markten steigen, wird allgemein davon
ausgegangen, dass diese Anstiege bis Mitte 2016 in kleinen Schritten {iber alle
Hauptwidhrungen hinweg erfolgen, wenn auch nicht zeitgleich. Wahrend sich ein Anstieg
positiv auf die Ertrige der Bankengruppe auswirken kann, kdnnen Zinsénderungen in
unerwartet groflen Schritten zu einer Belastung der Kreditportfolios und der Underwriting-
Aktivititen der Bankengruppe und infolgedessen zu hdheren Abschreibungen der
Bankengruppe fithren. Mogliche hohere Abschreibung wiirden insbesondere die unbesicherten
und besicherten Privatkundenportfolios der Bankengruppe betreffen; dies, verbunden mit einer
Verminderung des Werts der Sicherheiten, kann eine geringere Werthaltigkeit sowie einen
geringeren Wert der Vermogenswerte der Bankengruppe zur Folge haben und somit eine
hohere Wertminderungsriickstellung der Bankengruppe erforderlich machen.

Bestimmte Sektoren

Die Bankengruppe unterliegt dem Risiko, dass sich in Bezug auf Kreditnehmer und
Vertragspartner eines bestimmten Portfolios oder in Bezug auf eine grof3e Einzeladresse die
Bonitdt und die Werthaltigkeit von Forderungen &ndert. Jede Verschlechterung der Bonitét
wiirde eine geringere Werthaltigkeit und hohere Abschreibung in Bezug auf einen bestimmten
Sektor oder bestimmte groBe Vertragspartner zur Folge haben. Nachstehend sind Beispiele fiir
Bereiche aufgefiihrt, in denen Unsicherheiten fiir das Portfolio der Bankengruppe bestehen,
die sich in wesentlichem Mafle auf den Erfolg auswirken konnen. Daneben kann es jedoch
auch weitere Risiken geben, die noch nicht bekannt oder derzeit unwesentlich sind und sich
nachteilig auf den Erfolg der Bankengruppe auswirken kdnnen.

(c)  Riickgang der Immobilienpreise im Vereinigten Konigreich und in Italien

Die Bankengruppe unterliegt dem Risiko eines Riickgangs der Preise von Wohn- und
Gewerbeimmobilien im Vereinigten Konigreich. Da Hypothekenkredite im Vereinigten
Konigreich den bedeutendsten Anteil der Gesamtforderungen der Bankengruppe an den
Privatkundensektor ausmachen, ist die Bankengruppe einem hohen Risiko beziiglich negativer
Entwicklungen im Wohnimmobiliensektor des Vereinigten Konigreichs ausgesetzt.
Hauspreise im Vereinigten Konigreich (vor allem in London) sind 2014 durchgehend
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schneller als die Einkommen auf ein Niveau gestiegen, das weit liber dem langfristigen
Durchschnitt liegt. Infolgedessen wiirde ein Riickgang der Hauspreise, insbesondere in
London und im Siidosten des Vereinigten Konigreichs, zu hdheren Abschreibungen und
negativen Kapitalauswirkungen fiihren, da die Verlustausfallquoten (loss given default (LGD))
steigen. Hinzu kommt, dass eine geringere Bezahlbarkeit von Wohn- und Gewerbeimmobilien
im Vereinigten Konigreich beispielsweise infolge hoherer Zinsen oder gestiegener
Arbeitslosigkeit auch zu hoheren Wertminderungen fiihren kann.

Dariiber hinaus handelt es sich bei einem erheblichen Teil der Gesamtforderungen der
Bankengruppe in Italien um Hypothekenkredite. Infolgedessen kdnnen sich eine Reihe von
Faktoren, z. B. ein Riickgang der Immobilienpreise, hohere Arbeitslosigkeit und hdhere
Ausfallquoten, durch einen héheren Wertminderungsaufwand in erheblichem Malle auf den
Erfolg der Bankengruppe auswirken.

(d)  Nicht betriebsnotwendige Vermaogenswerte

Die Bankengruppe hilt ein groes Portfolio an nicht betriebsnotwendigen Vermdgenswerten,
darunter Gewerbeimmobilien und gehebelte Finanzierungsdarlehen, die (i) weiterhin illiquide
sind, (ii) auf Grundlage von Annahmen, Beurteilungen und Schidtzungen bewertet werden, die
sich im Laufe der Zeit &ndern konnen, und (iii) weiteren Verschlechterungen und
Abschreibungen unterliegen. Infolgedessen unterliegt die Bankengruppe dem Risiko von
Verlusten aus diesen Portfolios, beispielsweise aufgrund hoherer Wertminderungen, falls sich
deren Wertentwicklung verschlechtert, oder aufgrund von Abschreibungen beim spéteren
Verkauf der Vermogenswerte.

(e Hohe Einzeladressenausfiille

Die Bankengruppe ist hohen Risiken in Bezug auf einzelne Vertragspartner ausgesetzt. Falls
diese Vertragspartner ihre Verpflichtungen gegeniiber der Bankengruppe nicht erfiillen, kann
sich dies erheblich auf die Buchwerte dieser Vermogenswerte auswirken. Hinzu kommt, dass
trotz einer gegebenenfalls erfolgten Minderung des Adressenausfallrisikos durch gestellte
Sicherheiten das Kreditrisiko weiterhin hoch sein kann, falls die gehaltenen Sicherheiten nicht
verwertet werden konnen oder zu Preisen verwertet werden miissen, die nicht ausreichen, um
den vollen Betrag des Kredit- oder Derivateengagements wiederzuerlangen. Solche Ausfille
von Schuldnern konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Bankengruppe haben, beispielsweise aufgrund eines hoheren Wertminderungsaufwands.

(2) Marktrisiko

Veriinderungen der Hohe als auch der Volatilitiit von Kursen konnen sich aufgrund daraus
resultierender niedrigerer Ertriige finanziell nachteilig auf die Bankengruppe auswirken.

Unter anderem kdnnen folgende Verdnderungen auftreten:
Wesentliche Verinderungen bei Programmen der quantitativen Lockerung

Das Handelsgeschéftsmodell konzentriert sich auf schwerpunktmaBig auf " Client Facilitation"
in den Wholesale-Mérkten; dazu zdhlen Market-Making-Aktivititen, Risikomanagement-
Losungen und Ausfithrung. Eine ldngere Fortfiihrung der gegenwirtigen Programme der
quantitativen Lockerung kann in bestimmten Regionen zu einer Verdnderung und Abnahme
der Kundenaktivitdten und damit zu einem Riickgang der Einnahmen aus Gebiihren und
Provisionen fiihren.

Die Bankengruppe unterliegt zudem dem Risiko, dass Programme der quantitativen
Lockerung ziigig eingestellt werden. Eine sprunghafte Anderung der Preise von
Vermogenswerten kann sich auf die Marktliquiditdt auswirken und eine {iberméBige
Volatilitdt hervorrufen, wodurch die Bankengruppe in ihrer Fahigkeit zur Ausfithrung von
Trades der Kunden beeintrachtig werden kann und Portfolioverluste entstehen kdnnen.
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Ungiinstige Verdinderungen des Zinsniveaus und der Wechselkurse

Eine plotzliche und ungilinstige Verdnderung des Zinsniveaus oder der Wechselkurse kann
sich nachteilig auf die Einnahmen der Bankengruppe aus Nichthandelsaktivititen auswirken.

Die Bankengruppe ist einem nicht handelsbezogenen Zinsrisiko ausgesetzt, da sie (nicht
gehandelte) Bankprodukte und -dienstleistungen im Privat- und Geschéiftskundenbereich
anbietet. Dies bezieht sich auch auf Kontokorrentkonten und Eigenkapitalguthaben, fiir die es
keinen festgelegten Filligkeitstermin gibt und deren Verzinsung nicht von Anderungen des
Basiszinssatzes abhingig ist. Die Hohe und Volatilitit von Zinssitzen kann die
Nettozinsspanne der Bankengruppe, d. h. die erzielte Zinsdifferenz zwischen den Kosten der
Kreditvergabe und den Kosten der Kreditaufnahme, beeinflussen. Die Gefahr kiinftiger
Volatilitit und Margenverdnderungen dauert in wichtigen Bereichen wie etwa beim
Benchmarkzinssatz des Vereinigten Konigreichs an, soweit diese Volatilitit und
Margenveranderungen nicht vollstdndig durch Absicherungsmafnahmen neutralisiert werden.

Die Bankengruppe unterliegt auch dem Risiko von Wechselkursdnderungen, da sich diese auf
den Sterling-Gegenwert von auf Fremdwidhrungen lautenden Vermogenswerten im
Bankenbuch (banking book) auswirken und somit ein Wahrungsumrechnungsrisiko fiir die
Bankengruppe darstellen.

Wihrend die Auswirkungen nur schwer genau vorausgesagt werden konnen, kann sich das
Unterlassen einer geeigneten Steuerung der Bilanz der Bankengruppe zwecks
Beriicksichtigung dieser Risiken aufgrund geringerer Einnahmen und Volatilitdt der
regulatorischen Eigenkapitalmafinahmen nachteilig auf die finanziellen Aussichten der
Bankengruppe auswirken.

Ungiinstige Entwicklung des Pensionsfonds

Ungiinstige Bewegungen zwischen den Vermdgenswerten und den Verbindlichkeiten im
Rahmen von leistungsorientierten Pensionspldnen kdnnen zu einem Pensionsdefizit beitragen.
Der Abzinsungssatz fiir Verbindlichkeiten ist ein Schliisselrisiko und wird in Einklang mit
dem International Accounting Standard 19 ("IAS 19") der International Financial Reporting
Standards ("IFRS") aus den Renditen auf hochqualitative Unternehmensanleihen (d. h. solche
mit AA-Rating) abgeleitet, d. h. er beinhaltet eine Gefdhrdung sowohl bezogen auf risikofreie
Renditen als auch auf Bonitétsaufschlige. Somit wiirden sich ein ldngerer Riickgang des
Abzinsungssatzes oder ein anhaltend niedriger Satz nachteilig auf die Bewertung des
leistungsorientierten Pensionsplans der Bankengruppe auswirken. Ein weiterer bedeutender
Risikofaktor fiir den Pensionsfonds ist die Inflation, da sich ein Anstieg der langfristigen
Inflationserwartung nachteilig auf die Nettoposition auswirken kann.

Nicht betriebsnotwendige Vermaogenswerte

Als Teil der Vermogenswerte des Nicht-Kerngeschéfts hilt die Bankengruppe ein Portfolio an
allgemein ladngerfristigen Darlehen, die im Vereinigten Konigreich an Kunden aus dem
Bildungs-, Sozialwohnungs- und Kommunalsektor (Education, Social Housing and Local
Authority ("ESHLA")) ausgereicht wurden und zum Zeitwert bewerteten werden. Die
Bewertung dieses Portfolios unterliegt erheblichen Unsicherheiten, da diese Portfolioseine
lange Laufzeit aufweisen und fiir diese Darlehen kein Sekunddrmarkt existiert und keine
Kredit-Spreads zu beobachten sind. Aufgrund dieser Faktoren kann sich die Bankengruppe
gezwungen sehen, die Zeitwerte dieser Portfolios zu korrigieren, um u. a. Anderungen der
Bewertungsmethoden infolge geénderter Bewertungspraktiken der Branche sowie weiteren
Markterkenntnissen im Zusammenhang mit dem Verkaufs- und Ausstiegsprozess (run-off and
exit process) bei den nicht betriebsnotwendigen Vermogenswerten Rechnung zu tragen. 2014
hat die Bankengruppe einen deutlich geringeren Zeitwert des ESHLA-Portfolios angesetzt.
Weitere Abwirtskorrekturen des Zeitwerts des ESHLA-Portfolios konnen zu erheblichen
Verlusten der Bankengruppe fiihren.
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A3) Finanzierungsrisiko

Die Fihigkeit der Bankengruppe, ihr Geschiftsmodell zu erfiillen, kann dadurch
beeintriichtigt werden, dass sie ihre Kapital- (einschlieflich Fremdkapital) und
Liquidititsquoten nicht effektiv steuert.

Es ist moglich, dass die Bankengruppe aus den folgenden Griinden nicht in der Lage ist, ihr
Geschéftsmodell zu erfiillen: i) Unfdhigkeit, angemessene Kapitalquoten einzuhalten; ii)
Unfihigkeit, Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu bedienen; iii) Anderungen der Methodik von
Ratingagenturen; und iv) ungiinstige Anderungen der Wechselkurse auf Kapitalquoten.

Unfiihigkeit, angemessene Kapitalquoten einzuhalten

Sollte die Bankengruppe nicht in der Lage sein, angemessene Kapitalquoten aufrecht- oder
einzuhalten, konnte dies dazu fiithren, dass: die Geschéftstéitigkeit nicht fortgesetzt werden
kann; regulatorische Anforderungen, einschlielich der Anforderungen aufsichtsbehdrdlicher
Stresstests, nicht erfiillt werden kdnnen; Finanzierungskosten aufgrund einer Verschlechterung
der Kredit-Ratings steigen; Ausschiittungen beschrankt werden (einschlielich der Fahigkeit
Dividendenziele zu erreichen); und/oder die Vornahme zusitzlicher Maflnahmen zur
Verbesserung der Kapital- oder Leverage-Position der Bankengruppe erforderlich wird.
Aufgrund von Basel III und der Kapitaladiquanzverordnung ("CRD IV") sind die
Anforderungen an die Hohe und die Qualitdt des von der Bankengruppe zu haltenden
Eigenkapitals gestiegen. Wahrend die CRD IV-Anforderungen inzwischen im Vereinigten
Konigreich in Kraft sind, konnen sich infolge weiterer von den EU-Gesetzgebern erlassender
Anderungen sowie von der Europiischen Bankaufsichtsbehorde ("EBA") entwickelter
verbindlicher technischer Regulierungsstandards oder Anderungen der Auslegung und
Anwendung dieser Anforderungen auf britische Banken seitens der dortigen
Finanzaufsichtsbehorde (Prudential Regulation Authority ("PRA")) noch weitere Anderungen
der Kapitalanforderungen ergeben. Diese Anderungen konnen — einzeln und/oder in ihrer
Gesamtheit betrachtet — weitere unerwartete erhohte Anforderungen in Bezug auf das CRD
IV-Eigenkapital der Bankengruppe zur Folge haben.

Zusétzliche Kapitalanforderungen werden sich auch aus anderen regulatorischen Reformen
ergeben, darunter sowohl vom Vereinigten Konigreich als auch von der EU und den USA
vorgeschlagene Bankenstrukturreformen, die gegenwértige "Mindestanforderung an
Eigenmittel und abschreibungsfdhige Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for own
funds and Eligible Liabilities ("MREL")) der EBA, Vorschldge im Rahmen der EU-Richtlinie
zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive
("BRRD")) und Vorschlige des Financial Stability ~Board ("FSB") zur
Totalverlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss-Absorbing Capacity ("TLAC")) fiir global
systemrelevante Banken (Globally Systemically Important Banks ("G-SIBs")). Da viele dieser
Vorschlidge bisher nur als Entwurf vorliegen und Anderungen unterliegen, wird deren
Auswirkung derzeit noch abgeschitzt. Wahrscheinlich wirken sich entsprechende Anderungen
von Gesetzen und Rechtsvorschriften jedoch auf die Bankengruppe aus, da es aufgrund dieser
Anderungen erforderlich wire, die rechtliche Struktur der Bankengruppe sowie die Art und
Weise, wie Geschéftsbereiche mit Kapital ausgestattet und finanziert werden, zu verandern.
Solche erhohten Kapitalanforderungen koénnen die Bankengruppe auflerdem in ihren
beabsichtigten Tétigkeiten beschridnken, zu Zwangsverkdufen von Vermogenswerten und zu
Bilanzreduktionen fiihren sowie die Kosten der Bankengruppe erhohen, sich auf die Gewinne
der Bankengruppe auswirken und die Fihigkeit der Bankengruppe, Dividenden auszuschiitten,
beschrianken. Ferner kann es sich in Marktstérungsphasen oder zu Zeiten, in denen
betrdchtlicher Wettbewerb um die von der Bankengruppe benétigte Finanzierungsform
herrscht, als schwieriger und/oder teuer erweisen, die Kapitalausstattung der Bankengruppe zu
erhohen, um bestimmte Zielvorgaben zu erreichen oder einzuhalten.

Unfiihigkeit, Verbindlichkeiten bei Fiilligkeit zu bedienen

Sollte es der Bankengruppe nicht gelingen, ihre Liquiditdts- und Finanzierungsrisiken
hinreichend zu steuern, kann dies dazu fiihren, dass die Bankengruppe entweder nicht {iber
ausreichend finanzielle Mittel verfligt, um ihre Zahlungsverpflichtungen bei Filligkeit zu
erfiillen, oder zwar solvent ist, diese Verpflichtungen jedoch nur zu iibermaBig hohen Kosten
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erfillen kann. Dies kann dazu filhren, dass die Bankengruppe regulatorische
Liquiditétsstandards nicht erfiillt, das tdgliche Bankgeschift nicht aufrechterhalten kann oder
nicht fortgefiihrt werden kann.

Anderungen der Methodik von Ratingagenturen

Siehe hierzu 1.5 "Eine Herabstufung des von einer Kredit-Ratingagentur erteilten Kredit-
Ratings der Emittentin kénnte sich nachteilig auf die Liquiditit oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken. Kredit-Rating-Herabstufungen kénnen sich u. a. aufgrund
Anderungen der von den Kredit-Ratingagenturen verwendeten Ratingmethoden ergeben,
Anderungen der Erwartungen der Kredit-Ratingagenturen hinsichtlich des Umfangs der
implizierten staatlichen Unterstiitzung fiir europdische Banken und ihre Gruppen fiihven
wahrscheinlich zu Kredit-Rating-Herabstufungen" weiter unten fiir eine Beschreibung der
Risiken im Zusammenhang mit Ratings, insbesondere als Folge von Anderungen der
Ratingmethoden. Obwohl die fiir 2015 erwarteten Uberpriifungen der Ratings nunmehr
abgeschlossen sind, besteht das Risiko, dass die Rating-Herabstufungen oder potenzielle
zukiinftige Rating-Herabstufungen die Entwicklung der Bankengruppe beeintrichtigen
konnen, sollten sich die Fremdkapitalkosten und die Liquiditdt entgegen den Erwartungen
signifikant &ndern oder die Bonitdtsaufschlidge der Bankengruppe negativ betroffen sein.

Ungiinstige Anderungen der Wechselkurse auf Kapitalquoten

Die Bankengruppe verfiigt iiber eine Kapitalausstattung und risikogewichtete Aktiva in
Fremdwihrungen; Anderungen der Wechselkurse konnen sich nachteilig auf den
entsprechenden Gegenwert in Pfund Sterling der auf Fremdwédhrungen lautenden
Kapitalausstattung und risikogewichteten Aktiva auswirken. Infolgedessen sind die
regulatorischen  Eigenkapitalquoten der Bankengruppe in hohem MaBle von
Wechselkursdnderungen abhingig. Unterbleibt eine angemessene Steuerung der Bilanz der
Bankengruppe zur Beriicksichtigung dieses Risikos, kann sich dies nachteilig auf
regulatorische Eigenkapitalquoten auswirken. Wéhrend die Auswirkungen nur schwer genau
vorausgesagt werden konnen, kann sich dies infolge unangemessener Eigen- und
Fremdkapitalquoten in wesentlichem MalBe nachteilig auf die operative Tétigkeit der
Bankengruppe auswirken.

“) Betriebsrisiko

Das Betriebsrisikoprofil der Bankengruppe kann sich infolge menschlichen Fehlverhaltens,
unzureichender oder fehlgeschlagener interner Prozesse und Systeme sowie dufierer
Ereignisse verindern.

Die Bankengruppe unterliegt vielen Arten von Betriebsrisiken, einschlieBlich dem Risiko von
Betrug und anderen kriminellen Handlungen (sowohl intern als auch extern), dem Risiko von
Storungen von Prozessen, Kontrollmechanismen und Verfahren (oder dem Risiko, dass diese
fiir die GroBe und den Umfang der Geschifte der Bankengruppe unangemessen sind) sowie
von Systemausfillen oder Versuchen externer Parteien, eine Dienstleistung oder
unterstlitzende Infrastruktur fiir beabsichtigte Nutzer unzugénglich zu machen (sogenannte
Denial-of-Service-Attacken), und dem Risiko geopolitischer Cyber-Bedrohungen, die die IT
der Bankengruppe (bzw. entscheidende Infrastruktur, von der die Bankengruppe abhéngig ist,
auf die sie jedoch keinen Einfluss hat), die entscheidende Geschiftsfunktionen stiitzt,
destabilisiert oder =zerstort. Die Bankengruppe unterliegt auch dem Risiko von
Betriebsstorungen infolge von Ereignissen, die ganz oder teilweise auflerhalb ihres
Einflussbereiches liegen (zum Beispiel Naturkatastrophen, Terroranschlige, Epidemien und
Ausfille von Transportmitteln und Offentlichen Versorgungsdienstleistungen), die zum
Ausfall oder zum Riickgang von gegeniiber Kunden erbrachten Dienstleistungen und/oder zu
wirtschaftlichen Verlusten fiir die Bankengruppe fithren kénnen. Das Betriebsrisiko, dem die
Bankengruppe unterliegt, kann rapiden Anderungen unterworfen sein und es kann nicht
garantiert werden, dass die Prozesse, Kontrollmechanismen, Verfahren und Systeme der
Bankengruppe ausreichen, um solchen verénderten Risiken zu begegnen, oder zeitnah an
solche Anderungen angepasst werden konnen. Alle vorgenannten Risiken bestehen auch dort,
wo die Bankengruppe auf externe Dienstleister und Anbieter zuriickgreift, um
Dienstleistungen fiir sich selbst oder ihre Kunden zu beziehen.
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Cyber-Angriffe

Die Bedrohung durch Cyber-Angriffe wichst weiter und die Bankenbranche war im
Jahresverlauf grofen Cyber-Angriffen ausgesetzt. Computersysteme werden u.a. von
Aktivisten, Nationalstaaten, kriminellen Banden, Insidern und Opportunisten bedroht. In
Anbetracht des wachsenden Fortschritts und AusmaBes potenzieller Angriffe aus dem
Cyberspace ist es moglich, dass kiinftige Angriffe zu erheblichen Sicherheitsverletzungen
fithren. Eines oder mehrere solcher Ereignisse kann bzw. konnen die Bankengruppe oder die
vertraulichen und sonstigen Daten der Kunden oder Vertragspartner der Bankengruppe, die in
oder mit den Computersystemen und Netzwerken der Bankengruppe verarbeitet, gespeichert
und iibertragen werden, gefdhrden oder anderweitig zu Unterbrechungen oder Stérungen der
operativen Tétigkeit der Bankengruppe oder von Kunden, Vertragspartner oder sonstigen
Dritten fithren, wodurch deren Fahigkeit, Transaktionen mit der Bankengruppe durchzufiihren,
beeintrachtigt werden kann oder anderweitig erhebliche Verluste oder Reputationsschiden
entstehen konnen.

Wird mit Cyber-Sicherheitsrisiken nicht angemessen verfahren und werden bestehende
Prozesse nicht fortlaufend tiberpriift und an neue Bedrohungen angepasst, drohen nachteilige
Auswirkungen auf die Reputation, operative Tétigkeit, Finanzlage und Geschéftsaussichten
der Bankengruppe. Zu den moglichen Auswirkungen zéhlen u. a. zunehmende Verluste durch
Betrug, Schiadigungen der Kunden, aufsichtsrechtliche Sanktionen und Strafen, gesetzliche
Haftung und potenzielle Reputationsschiden.

Ausfallsicherheit technologischer Infrastruktur

Die technologische Infrastruktur der Bankengruppe ist ein entscheidender Faktor fiir ihren
Geschiftsbetrieb und die Lieferung von Produkten und Dienstleistungen an ihre Kunden und
Auftraggeber. Anhaltende Storungen beim Zugriff von Kunden auf ihre wesentlichen
Kontoinformationen oder Verzdgerungen bei der Durchfiihrung von Zahlungen konnen die
Reputation der Bankengruppe erheblich beeintrachtigen und sowohl im Rahmen der
Problembehebung als auch im Rahmen der Kundenentschadigung moglicherweise hohe
Kosten verursachen.

Einstellung und Bindung von qualifiziertem Personal

Die Bankengruppe ist stark auf gut ausgebildetes und hochqualifiziertes Personal angewiesen.
Um dauerhaft ihre Geschifte fithren, einen Wachstumskurs beschreiten sowie im Wettbewerb
und einem immer komplexeren aufsichtsrechtliche Umfeld bestehen zu konnen, muss die
Bankengruppe daher neues, vielfdltig qualifiziertes Personal gewinnen und geeignete
Mitarbeiter binden.

Insbesondere da die Bankengruppe infolge gesetzlicher Anderungen weiterhin ihre
Vergiitungsstrukturen #&ndert, besteht das Risiko, dass einige Mitarbeiter sich dazu
entschlieBen konnten, die Bankengruppe zu verlassen. Dies kann insbesondere auf Mitarbeiter
zutreffen, die von Anderungen hinsichtlich Aufschiebungen von Bonuszahlungen und einer
neuen Regelung der Riickzahlungspflicht betroffen sind. Hinzu kommt, dass sich Mitarbeiter
mit besonderen Qualifikationen in Kontrollfunktionen oder in bestimmten geographischen
Gebieten, die derzeit sehr gefragt sind, ebenfalls dazu entschlieBen konnten, die
Bankengruppe zu verlassen, da Wettbewerber versuchen, die bestqualifiziertesten Mitarbeiter
der Branche fiir ihre eigene Organisation zu gewinnen. Und schlielich kdnnen auch die
Auswirkungen regulatorischer Anderungen wie etwa die Einfiihrung der Regelung zur
individuellen Rechenschaftspflicht (/ndividual Accountabilities Regime), im Rahmen derer
hochrangige Fiihrungskrifte (senior managers) und nicht an der Geschéftsfilhrung beteiligte
Directors (non-executives) von Banken im Vereinigten Konigreich eine groBere individuelle
Verantwortung und Rechenschaftspflicht auferlegt wird, sowie die strukturelle Reform des
Bankwesens dazu fithren, dass die Attraktivitdit der Finanzdienstleistungsbranche fiir
hochkarétige Bewerber in bestimmten geographischen Gebieten abnimmt.

Gelingt es der Bankengruppe nicht, den Abgang von geeigneten Mitarbeitern zu verhindern,
geeignetes Personal, das in der Lage ist, die Umsetzung aktueller und kiinftiger
aufsichtsrechtlicher Standards und Vorgaben zu betreuen und durchzufiihren, zu halten oder
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solche Mitarbeiter zeitnah und adidquat zu ersetzen, so kann dies nachteilige Auswirkungen
auf die Ergebnisse der Geschéftstitigkeit, die Finanzlage und die Geschiftsaussichten der
Bankengruppe sowie die Motivation ihrer Mitarbeiter haben.

Ermessen bei der Anwendung der Rechnungslegungsgrundsiitze

Bei der Erstellung von Abschliissen nach den IFRS ist es erforderlich, Schitzungen
vorzunehmen. Auflerdem sind von der Geschiftsleitung bei der Anwendung von
malgeblichen Rechnungslegungsgrundsidtzen Ermessensentscheidungen zu treffen. Die
zentralen Bereiche mit hoheren Ermessensspielrdumen oder hoherer Komplexitit oder
Bereiche, bei denen Annahmen von entscheidender Bedeutung fiir die Konzern- und
Einzelabschliisse sind, sind u.a. der Wertminderungsaufwand fiir Restbuchwerte,
Wertminderung und Wertbemessung von zur VerduBerung verfiigbaren Finanzinvestitionen,
Berechnung von tatsdchlichen und latenten Steuern, der beizulegende Zeitwert von
Finanzinstrumenten, = Bewertung  von  Riickstellungen = und  Verbuchung von
Pensionsverpflichtungen und Ruhestandsleistungen. Es besteht das Risiko, dass, wenn sich
eine Ermessensentscheidung, Schitzung oder Annahme nachtriglich als unrichtig herausstellt,
dies zu einem erheblichen Verlust fiir die Bankengruppe fithren kann, der den angenommenen
Verlust oder die gebildeten Riickstellungen iibersteigen kann.

Die weitere Entwicklung von Rechnungslegungsstandards und Auslegungen im Rahmen von
IFRS konnte sich auch erheblich auf die Geschiftsergebnisse, die Finanzlage und die
Geschiftsaussichten der Bankengruppe auswirken. So wird sich die Einfithrung des
Rechnungslegungsstandards IFRS 9 "Finanzinstrumente" wahrscheinlich wesentlich auf die
Bewertung und Wertminderung der von der Bankengruppe gehaltenen Finanzinstrumente
auswirken.

Gerichts-, wettbewerbs- und aufSichtsrechtliche Verfahren

Rechtsstreitigkeiten, aufsichtsrechtliche Ermittlungen, Geldstrafen und andere Sanktionen im
Zusammenhang mit Geschéftsgebaren und Finanzkriminalitdt kdnnen sich nachteilig auf das
Ergebnis, die Reputation und die F&higkeit zur Geschéftstitigkeit der Bankengruppe
auswirken.

Die Bankengruppe agiert in vielféltiger Weise in einem stark regulierten globalen Markt und
ist daher dem Risiko von Geldstrafen und anderen Sanktionen im Zusammenhang mit ihrer
Geschiftstitigkeit ausgesetzt. In den letzten Jahren waren die Behorden verstirkt darauf
bedacht, bisherige Praktiken zu untersuchen, mutmaBlichen Verst6fen konsequent
nachzugehen und hohe Geldstrafen fiir Finanzdienstleister zu verhdngen; dieser Trend diirfte
auch kiinftig andauern. Was Finanzkriminalitét angeht, so kann ein Verstol gegen geltende
Gesetze und/oder Vorschriften dazu fithren, dass die Bankengruppe oder ihre Mitarbeiter in
den Rechtsordnungen, in denen die Bankengruppe tétig ist — insbesondere im Vereinigten
Konigreich und in den USA — strafrechtlich verfolgt werden oder mit aufsichtsrechtlichen
oder sonstigen Sanktionen belegt werden. Auch Félle, in denen Kunden, Auftraggeber oder
sonstige Dritte durch das Geschéftsgebaren der Bankengruppe geschéddigt werden, konnen zu
Gerichtsverfahren, einschlieSlich Sammelklagen, fiihren — insbesondere in den USA. Zudem
kann es zwischen der Bankengruppe und Dritten zu Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf
Angelegenheiten wie etwa VerstoBe oder die Durchsetzung von Rechten oder Pflichten, die
gemill Vertrdgen, Gesetzen oder dem Common Law bestehen, kommen. Ungiinstige
Entscheidungen in solchen Angelegenheiten kdnnen dazu fiihren, dass die Bankengruppe
gegeniiber Dritten schadenersatzpflichtig ist oder ihre Rechte nicht wie beabsichtigt
durchsetzen kann.

Einzelheiten zu wesentlichen Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtlichen Verfahren,
denen die Bankengruppe derzeit ausgesetzt ist, finden sich unter Ziffer 17 (Legal, competition
and regulatory matters) des Anhangs zum Jahresabschluss der Barclays PLC ("BPLC") in der
Bekanntmachung der Halbjahresergebnisse 2015. Abgesehen von diesen wesentlichen
laufenden Angelegenheiten ist die Bankengruppe in zahlreiche andere Gerichtsverfahren in
verschiedenen Rechtsordnungen involviert, die sich aus dem gewohnlichen Geschéftsbetrieb
ergeben. Zudem ist die Bankengruppe Gegenstand von Auskunftsverlangen, Ermittlungen und
anderen Untersuchungen durch Aufsichts- und andere Behorden im Zusammenhang mit
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Geschéftsaktivititen, denen die Bankengruppe nachgeht oder nachgegangen ist. In Anbetracht
der im Zusammenhang mit Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtlichen Verfahren
bestehenden Unsicherheiten kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Ausgang einer
bestimmten bzw. bestimmter Verfahren in einem bestimmten Zeitraum wesentlich auf die
Ergebnisse der Geschiftstitigkeit oder den Cashflow der Bankengruppe auswirkt, was u. a.
von der Hohe des aus dem Verfahren bzw. den Verfahren resultierenden Verlusts und der
Hohe des andernfalls fiir den jeweiligen Zeitraum ausgewiesenen Ertrags abhéngt.

Der Ausgang wesentlicher Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtlicher Verfahren —
sowohl jener, denen die Bankengruppe derzeit ausgesetzt ist, als auch aller moglichen
kiinftigen Verfahren — ist schwer vorauszusagen. Es ist jedoch wahrscheinlich, dass der
Bankengruppe in Zusammenhang mit solchen Verfahren — unabhdngig vom tatséchlichen
Ausgang — erhebliche Ausgaben entstechen und dass mit einem oder mehreren dieser
Verfahren folgende Risiken fiir die Bankengruppe verbunden sind: erhebliche(r) monetérer
Schadenersatz und/oder Geldstrafen; Entschddigungen betroffener Kunden und Auftraggeber;
andere Strafen und Unterlassungsverfiigungen; zusétzliche Verfahren; unter bestimmten
Umstédnden strafrechtliche Verfolgung; Verlust eines vereinbarten Schutzes vor
Strafverfolgung; aufsichtsrechtliche Auflagen fiir das Geschift der Bankengruppe,
einschlieBlich Zulassungsentzug; Erhéhung aufsichtsrechtlicher Anforderungen; Einstellung
einzelner Geschiftsfelder; 6ffentliche Verweise; Verlust betrdchtlicher Vermogenswerte oder
betrachtlicher Geschéftsverlust; nachteilige Auswirkungen auf die Reputation der
Bankengruppe; Verlust von Anlegervertrauen; und/oder Entlassung oder Kiindigung von
Schliisselpersonen.

Zudem besteht das Risiko, dass aus dem Ausgang von Gerichts-, wettbewerbs- und
aufsichtsrechtlichen Verfahren, in die die Bankengruppe involviert ist, im Rahmen einer
umfassenden Reaktion der zustindigen Gesetzgeber und Aufsichtsbehdrden Anderungen von
Gesetzen oder Vorschriften hervorgehen. Eine nachteilige Entscheidung in einem oder
mehreren dieser Verfahren, entweder gegen die Bankengruppe oder gegen ein anderes
Finanzinstitut, das mit vergleichbaren Klagen konfrontiert ist, konnte zu weiteren Klagen
gegen die Bankengruppe fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen Anderungen und Uberpriifungen

Der Finanzdienstleistungssektor unterliegt weiterhin erheblichen aufsichtsrechtlichen
Anderungen und Uberpriifungen, die nachteilige Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit,
finanzielle Entwicklung sowie Kapital- und Risikomanagementstrategien der Bankengruppe
haben konnen.

(a)  Aufsichtsrechtliche Anderungen

Die Bankengruppe unterliegt, wie die meisten anderen Finanzdienstleister, in vielen Landern,
in denen die Bankengruppe titig ist (insbesondere im Vereinigten Konigreich und in den USA
sowie in Anbetracht des umfangreichen Investmentbankinggeschéfts der Bankengruppe),
weiterhin in einem erheblichen AusmaB aufsichtsrechtlichen Anderungen und verschérften
Kontrollen. Dies hat zu einer intensiveren Auseinandersetzung mit Uberwachung und
Beaufsichtigung, gestiegenen Erwartungen und erhdhten Anforderungen gefiihrt, unter
anderem im Hinblick auf: (i) Eigenkapital-, Liquiditits- und Fremdkapitalanforderungen
(beispielsweise gemdl Basel II1 und CRD 1V), (ii) strukturelle Reformen und Sanierungs- und
Abwicklungsplanung und (iii) Marktinfrastrukturreformen wie zum Beispiel Clearing von
OTC-Derivativen. Infolgedessen bediirfen die regulatorischen Risiken weiterhin der
Aufmerksamkeit der Fiihrungsspitze und werden einen erheblichen Anteil der
Unternehmensressourcen binden. Auflerdem konnen sich der vorstehend beschriebene
strengere Ansatz und die verschirften Anforderungen, Unsicherheit sowie der Umfang
internationaler regulatorischer Koordination im Zuge der Entwicklung und Umsetzung
verbesserter aufsichtsrechtlicher Standards nachteilig auf die Geschifts-, Kapital- und
Risikomanagementstrategien der Bankengruppe auswirken und/oder dazu fiihren, dass die
Bankengruppe sich dazu entschlieBt, Anderungen an ihrer rechtlichen Struktur, ihren Kapital-
und Finanzierungsstrukturen sowie ihrer geschéftlichen Ausrichtung vorzunehmen oder
bestimmte Geschiftstitigkeiten ganz einzustellen oder in bestimmten Bereichen trotz des
ansonsten attraktiven Potenzials nicht zu expandieren.
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(b)  Zusiitzliche aufsichtsrechtliche Vorgaben der PRA, einschliefllich Anderungen der
CRD IV

Die Ergebnisse und die Fihigkeit zur Geschéftstitigkeit der Bankengruppe kénnen durch
Anderungen der CRD IV oder zusitzliche aufsichtsrechtliche Vorgaben beeintrachtigt werden.

Der Ausschuss fiir Finanzpolitik (Financial Policy Committee ("FPC")) der Bank of England
verfiigt zum Schutz der finanziellen Stabilitdt iiber rechtliche Befugnisse zur Abgabe von
Empfehlungen hinsichtlich der Anwendung aufsichtsrechtlicher Anforderungen. Dariiber
hinaus kann er beispielsweise die Befugnis erhalten, die PRA und die FCA anzuweisen, eine
branchenspezifische Anpassung der FEigenkapitalanforderungen vorzunehmen (Sectoral
Capital Requirements ("SCR")). Dies wiirde flir alle Banken und Bausparkassen im
Vereinigten Konigreich gelten, und nicht nur fiir die Bankengruppe selbst. Das FPC legte im
Oktober 2014 seinen Priifungsbericht zur Verschuldungsquote (leverage ratio) vor und fordert
darin eine Mindestverschuldungsquote von 3 % anstelle der bisherigen von der PRA
vorgegebenen Verschuldungsquote von 3 %. Das FPC fiihrt darin zudem eine zusétzliche
Verschuldungsquote fiir G-SIBs ein, die ab 2016 umzusetzen ist; antizyklische
Eigenkapitalpuffer sollen zeitgleich mit den antizyklischen Puffern in Bezug auf
risikogewichtete Aktiva umgesetzt werden.

Anderungen der CRD IV-Anforderungen, Auslegungen dieser durch die Aufsichtsbehdrden
des Vereinigten Konigreichs und zusétzliche aufsichtsrechtliche Vorgaben konnen — einzeln
oder in ihrer Gesamtheit betrachtet — unerwartet zu verschérften Anforderungen hinsichtlich
der Kapital-, Verschuldungs-, Liquiditéts- und Finanzierungsquote der Bankengruppe fithren
oder die Methode zur Berechnung dieser Quoten &ndern. Dadurch kdonnen weitere
MaBnahmen der Geschéftsfiihrung zur Anpassung an die geédnderten Anforderungen
erforderlich werden, z. B.: Erhohung der Kapital- und Liquiditéitsausstattung; Senkung des
Verschuldungsgrades ~und ~ Abbau  risikogewichteter ~ Aktiva; ~ Anderung  der
gesellschaftsrechtlichen Struktur (einschlieBlich hinsichtlich der Aufnahme und des Einsatzes
von Kapital und Finanzierungen fiir die Bankengruppe); Anderung der geschiftlichen
Ausrichtung der Bankengruppe oder Aufgabe von sonstigen Geschéftsfeldern; und/oder
sonstige MaBnahmen zur Stirkung der Position der Bankengruppe.

(c) Reformen der Marktinfrastruktur

Mit der EU-Verordnung iiber die europdische Marktinfrastruktur ("EMIR") werden
Anforderungen zur Verbesserung der Transparenz und Verringerung der Risiken in
Verbindung mit dem Derivatemarkt eingefiihrt. Einige dieser Anforderungen sind bereits 2013
und 2014 in Kraft getreten, weitere werden 2015 in Kraft treten. Gema3 EMIR sind in der EU
anséssige Unternehmen, die Derivatekontrakte in irgendeiner Form abschlieen, zu
Folgendem verpflichtet: Meldung jedes abgeschlossenen Derivatekontrakt an ein
Transaktionsregister; Einfithrung eines neuen Risikomanagementstandards fiir alle bilateralen
aullerborslichen Derivategeschidfte ohne Clearing durch eine zentrale Gegenpartei;
Durchfithrung eines Clearings — iiber eine zentrale Gegenpartei — von aufBerbdrslichen
Derivaten, fiir die zwingend eine Clearingpflicht vorgesehen ist (wobei diese Clearingpflicht
nur fiir bestimmte Gegenparteien gilt).

Mit der CRD IV soll EMIR iiber die Anwendung hoéherer Eigenkapitalanforderungen fiir
bilaterale aufBerborsliche Derivategeschifte erganzt werden. Geringere
Eigenkapitalanforderungen fiir geclearte Geschéfte konnen nur gewéhrt werden, wenn die
zentrale Gegenpartei als "qualifizierte zentrale Gegenpartei" (qualifying central counterparty)
anerkannt ist und iiber eine Zulassung oder Anerkennung gemif3 der EMIR (unter Einhaltung
damit verbundener verbindlicher technischer Standards) verfiigt. Weitere bedeutende
Reformen der Marktinfrastruktur werden durch Anderungen der EU-Richtlinie iiber Mirkte
fiir Finanzinstrumente (MiFID II) eingefiihrt, die voraussichtlich 2016 umgesetzt werden.

In den USA ist gemidfl dem Dodd-Frank Act ebenfalls vorgeschrieben, dass viele Arten von
Derivaten, die bisher auBlerbdrslich gehandelt wurden, an einer Borse oder einer sogenannten
Swap Execution Facility gehandelt werden miissen, und einem zentralen Clearing durch eine
regulierte Clearingstelle zu unterwerfen sind. Dariiber hinaus unterstehen die Teilnehmer an
den betreffenden Mérkten nunmehr der Regulierung und Aufsicht durch die U.S. Commodity
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Futures Trading Commission ("CFTC") und die U.S. Securities and Exchange Commission
(HSECH).

Es ist moglich, dass weitere aufsichtsrechtliche Bestimmungen und die damit verbundenen
Aufwendungen und Anforderungen zu einer Erhéhung der Kosten der Teilnahme bzw. zur
Beschriankung dieser Teilnahme an den Derivatemirkten flihren, wodurch sich die Kosten fiir
den Abschluss von Hedging-Geschiften oder sonstigen Geschéften erhdhen wiirden und es zu
einer Reduzierung der Liquiditéit sowie einer Einschrinkung der Nutzung der Derivatemirkte
kommen wiirde.

Anderungen der fiir die Derivatemirkte geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen konnen
sich nachteilig auf das Geschéft der Bankengruppe und ihrer verbundenen Unternehmen in
den betreffenden Mirkten auswirken und die Durchfiihrung von Hedging- und
Handelsaktivititen erschweren und verteuern, was wiederum zu einer geringeren Nachfrage
nach Swap-Handelsdienstleistungen und dhnlichen Dienstleistungen der Bankengruppe und
ihrer Tochtergesellschaften fithren kann. Dariiber hinaus ist es moglich, dass die durch neue
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen erhohten Kosten die die Bankengruppe dazu veranlassen,
eine Verringerung ihrer Aktivititen an diesen Markten zu beschlief3en.

(d)  Strukturreform und Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

In einer Reihe von Rechtsordnungen sind neue Rechtsvorschriften bzw. Regelungen
eingefiihrt worden (oder es wird derzeit erwogen, diese einzufiihren), die sich in
betrachtlichem MaBe auf die Struktur, die geschiftlichen Risiken und die Geschéftsfithrung
der Bankengruppe sowie insgesamt auf den Finanzdienstleistungssektor auswirken kénnen.

Zu den wesentlichen fiir die Bankengruppe malgeblichen Entwicklungen zéhlen u. a.
folgende:

o Der Financial Services (Banking Reform) Act 2013 des Vereinigten Konigreichs (der
"Banking Reform Act") verleiht britischen Behorden die Befugnis zur Umsetzung
zentraler Empfehlungen der Unabhéngigen Bankenkommission (/ndependent
Commission on Banking), darunter die Ausgliederung des Privatkundengeschéfts der
grofiten britischen Banken im Vereinigten Konigreich und EWR auf ein rechtlich,
betrieblich und wirtschaftlich eigenstindiges und unabhdngiges Unternehmen (sog.
"Ring-Fencing"). Es wird erwartet, dass Banken diese Ring-Fencing-Anforderungen ab
Januar 2019 erfiillen miissen.

o Die Strukturreformvorschldge der Europdischen Kommission von Januar 2014 (, die
immer noch erortert werden) fiir eine Richtlinie zur der Empfehlungen des
Priifungsberichts der Hochrangigen Experten-Bankengruppe fiir Strukturreformen im
EU-Bankensektor (der "Liikanen-Bericht"). Die Richtlinie wiirde fiir EU-
Finanzinstitute von weltweiter Bedeutung gelten.

o Die Umsetzung der Anforderung zur Schaffung einer US-Zwischenholdinggesellschaft
(U.S. intermediate holding company ("IHC")) fiir die Banken- und sonstigen
Tochtergesellschaften der Bankengruppe in den USA, einschlieBlich Barclays Capital
Inc., die US-Broker-Dealer-Tochter der Bankengruppe. Die IHC wird grundsitzlich
wie eine US-Banken-Holdinggesellschaft vergleichbarer Grofe der Aufsicht und
Regulierung durch die Federal Reserve Bank ("FRB") unterliegen, einschlieBlich im
Hinblick auf regulatorisches Eigenkapital und Stresstests. Die Bankengruppe wird ihre
IHC bis zum 1. Juli 2016 griinden miissen. Die IHC wird ab 1. Januar 2018 die in den
USA generell geltende Leverage-Mindestanforderung (U.S. generally applicable
minimum leverage capital requirement) erfiillen miissen (die von der internationalen
Verschuldungsquote nach Basel III abweicht — u. a. dahingehend, dass hier keine
auBlerbilanziellen Risikopositionen beriicksichtigt werden). Die Bankengruppe wertet
die sie betreffenden Auswirkungen der (im Februar 2014 erlassenen) endgiiltigen
Regelung der FRB beziiglich der IHC weiter aus. Nichtsdestotrotz ist die
Bankengruppe derzeit der Auffassung, dass die endgiiltige Regelung (und insbesondere
die darin enthaltenen Leverage-Anforderungen, die 2018 fiir die IHC gelten werden)
insgesamt wahrscheinlich zu hoéheren operativen Kosten und Kapitalanforderungen
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fiihren und/oder Anderungen der geschiftlichen Ausrichtung des US-Geschiftsbetriebs
der Bankengruppe erforderlich machen werden, was sich letztlich nachteilig auf das
Gesamtergebnis der Geschéftstétigkeit der Bankengruppe auswirken kann.

o Die Umsetzung der sogenannten "Volcker-Regel" im Rahmen des Dodd-Frank Act.
Die Volcker-Regel wird, sobald sie vollstindig in Kraft getreten ist, bestimmte
Eigenhandelsaktivitdten von Bankinstituten, einschlieBlich Barclays PLC, Barclays
Bank PLC sowie der verschiedenen Tochtergesellschaften und verbundenen
Unternehmen dieser Gesellschaften, untersagen und deren Tétigkeit als Sponsor von
Private-Equity- und Hedgefonds sowie Investitionen in Private-Equity- und
Hedgefonds (jeweils im weiteren Sinne) einschrinken. Die Bankengruppe wird auch
dazu verpflichtet sein, im Hinblick auf Eigenhandels- und versteckte Fondsaktivitéiten
ein umfassendes Compliance- und Uberwachungsprogramm (sowohl innerhalb als
auch auflerhalb der USA) mit verschiedenen Anforderungen im Hinblick auf
Executive-Officer-Bestitigungen aufzusetzen, weshalb die Bankengruppe davon
ausgeht, dass die Compliance-Kosten steigen werden. Die endgiiltige Regelung ist
hochkomplex und die gesamten Auswirkungen werden erst dann konkret erkennbar
werden, wenn sich unter dieser Regelung eine marktiibliche Praxis und marktiibliche
Strukturen entwickeln. Grundsitzlich sind das Verbot des Eigenhandels und die Pflicht
zur Ausarbeitung eines umfassenden Compliance-Programms bis Juli 2015 umzusetzen
(wobei bei einigen Bestimmungen Fristverldngerungen moglich sind).

Diese Gesetze und Vorschriften sowie die Art und Weise ihrer Auslegung und Umsetzung
durch die Aufsichtsbehorden ist moglicherweise mit vielen erheblichen Auswirkungen
verbunden, darunter Anderungen der rechtlichen Struktur der Bankengruppe, Anderungen
hinsichtlich der Art und Weise, in der Kapital und Finanzierungen innerhalb der
Bankengruppe aufgenommen und verwendet werden, sowie hinsichtlich der Stellen innerhalb
der Bankengruppe, an denen dies geschieht, erhohte Anforderungen an die Fahigkeit der
Bankengruppe und/oder bestimmter juristischer Personen oder Konzernteile innerhalb der
Bankengruppe zur Verlustabsorption und mégliche Anderungen der geschiftlichen
Ausrichtung und des Geschiftsmodells (einschlielich einer moglichen Aufgabe bestimmter
Geschiftsaktivititen). Diese und weitere aufsichtsrechtliche Anderungen und die daraus
resultierenden MaBnahmen konnen sich nachteilig auf die Rentabilitit, die betriebliche
Flexibilitit, die Flexibilitdit des Einsatzes von Kapital und Finanzierungen, die
Eigenkapitalrendite, die Féhigkeit zur Zahlung von Dividenden und/oder die Finanzlage der
Bankengruppe auswirken. Néhere Einzelheiten zu diesen rechtlichen Bestimmungen und der
regulatorischen Gesetzgebung sowie deren endgiiltigen Auswirkungen auf die Bankengruppe,
die erheblich sein kdnnen, sind derzeit noch nicht vorhersehbar.

(e)  Aufsichtsrechtlicher Rahmen fiir die Abwicklung von Kreditinstituten

Das Bankengesetz (Banking Act) stellt ein Regelungsregime bereit, das es der Bank of
England (oder in bestimmten Féllen dem britischen Finanzministerium (HM Treasury) erlaubt,
in Schieflage geratene Banken im Vereinigten Konigreich aufzulésen — siehe in dem
Risikofaktor 2 "Aufsichtsrechtliche MafSnahmen fiir den Fall, dass eine Bank innerhalb der
Gruppe (wie etwa die Emittentin) in eine Krise gerdt oder wahrscheinlich in eine Krise
geraten wird, konnen eine wesentlich nachteilige Wirkung auf den Wert der Wertpapiere
haben".

f)) Sanierungs- und Abwicklungsplanung

Der Schwerpunkt internationaler und britischer Aufsichtsbehorden liegt auch weiterhin klar
auf der Frage der Abwicklungsfdhigkeit. Die Bankengruppe hat erstmals Mitte 2012 ihre
Sanierungs- und Abwicklungspldne bei britischen und US-amerikanischen Aufsichtsbehdrden
formlich  eingereicht und seither weiterhin mit den zustindigen Behorden
zusammengearbeitet, um Hindernisse fiir die Abwicklungsfihigkeit zu ermitteln und
auszurdumen.

Im Vereinigten Konigreich wird die Sanierungs- und Abwicklungsplanung inzwischen als Teil
der laufenden Aufsicht angesehen. Fiir die einzelnen Kreditinstitute/Wertpapierunternehmen
wird im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Vorgehens der PRA jeweils gepriift, wie
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Hindernisse fir die Abwicklung beseitigt werden konnen; dabei kann die PRA von den
Kreditinstituten/Wertpapierfirmen wesentliche Anderungen im Hinblick auf eine verbesserte
Abwicklungsfihigkeit verlangen.

In den USA ist Barclays (als ein sogenannter "First Wave Filer'") eine von mehreren
systemrelevanten Banken, die gemil den Bestimmungen des Dodd-Frank Act
Abwicklungspléne bei der Federal Reserve und der Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC) einreichen miissen. Im August 2014 haben die Aufsichtsbehorden zu den
Abwicklungspldnen von 2013 Stellung genommen, die von den "First Wave Filers"
eingereicht wurden. Dabei wurden die Einreicher verpflichtet, ihre Pléne fiir die Einreichung
im Jahr 2015 substanziell zu verbessern; andernfalls drohen StrafmaBnahmen, im Extremfall
bis hin zu Zwangsverkdufen oder Einschrinkungen des Geschéftsbetriebs in den USA.
Barclays arbeitet gemeinsam mit den Aufsichtsbehorden an einer Losung und wird ihren
uberarbeiteten Plan im Juni 2015 einreichen. Unsicher ist, wann bzw. wie die US-
Aufsichtsbehorden den in den USA eingereichten Abwicklungsplan von Barclays priifen und
bewerten werden.

In Stidafrika erwédgen das Finanzministerium (South African Treasury) und die Zentralbank
(South African Reserve Bank) wesentliche neue Gesetze und Vorschriften zur Einfiihrung
eines Abwicklungs- und Einlagensicherungssystems in Einklang mit den Grundsétzen des
FSB. Barclays Africa Group Limited ("BAGL") und die Absa Bank werden von den letztlich
eingefiihrten Regelungen betroffen sein. Zwar ist noch unklar, wie diese Regelungen genau
aussehen bzw. wann sie verabschiedet werden, jedoch konnen die derzeitigen Vorschliage
beziiglich einer finanzierten Einlagensicherung und bei Geschiftsfortfithrung in wesentlichem
Umfang neue Ausgaben fiir die BAGL Gruppe zur Folge haben.

Die Bankengruppe ist der Ansicht, dass sie bei der Beseitigung von Hindernissen fiir die
Abwicklung gute Fortschritte erzielt; sollten die zustdndigen Behdrden jedoch Iletztlich
entscheiden, dass die Bankengruppe oder eine wesentliche Tochtergesellschaft nicht
abwicklungsfihig ist, so kénnen die Auswirkungen entsprechender struktureller Anderungen
(gleichgiiltig, ob im Zusammenhang mit Sanierungs- und Abwicklungspldnen oder sonstigen
Initiativen zu Strukturreformen) die Kapital-, die Liquiditits- und die Verschuldungsquote
sowie die Gesamtrentabilitit der Bankengruppe beeintrichtigen, z.B. infolge einer
Verdopplung von Infrastrukturkosten, entgangener Umsdtze im Zusammenhang mit
Kreuzparititen (lost cross-rate revenues) und zusétzlicher Finanzierungskosten.

Q)] Verhaltensrisiko

Unsachgemdifie Entscheidungen oder Handlungen seitens der Bankengruppe, sei es im
Rahmen der Geschiiftstitigkeit oder anderweitig, kénnen sich nachteilig fiir die
Bankengruppe oder ihre Mitarbeiter auswirken. Zudem konnen sich aus solchen
Handlungen Nachteile fiir die Kunden, Auftraggeber oder Vertragspartner der
Bankengruppe ergeben.

Entsprechende Entscheidungen oder Handlungen kdnnen vielféltige nachteilige Folgen fiir die
Bankengruppe haben, z.B. negative Berichterstattung und eine daraus resultierende
Beeintrachtigung der Reputation, Ertragsausfille, Auferlegung von Geldstrafen,
Rechtsstreitigkeiten, strengere Kontrolle und/oder Eingriffe durch Aufsichtsbehorden,
aufsichtsrechtliche oder legislative MaBBnahmen, Einbulen im bestehenden und potenziellen
Kundengeschift, straf- oder =zivilrechtliche Sanktionen und Schadensersatzleistungen,
Verschlechterung der Arbeitsmoral und Schwierigkeiten bei der Rekrutierung und Bindung
von Nachwuchskriften. Es besteht die Moglichkeit, dass die Bankengruppe Félle von
unsachgemédfBen Entscheidungen, z. B. auch VerstdB3e gegen aufsichtsrechtliche Vorschriften,
selbst feststellt und infolgedessen Kunden entschddigen muss, die dadurch Nachteile erlitten
haben.

In einer Reihe von Bereichen sieht sich die Bankengruppe mit finanziellem Verlust und einem
Reputationsschaden konfrontiert, der noch aus friiheren Berichtszeitrdumen herriihrt; diese
nachteiligen Folgen dauerten 2014 an werden wahrscheinlich auch 2015 und dariiber hinaus
weiter andauern.
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Als global tétiger Finanzdienstleister unterliegt die Bankengruppe Risiken in Verbindung mit
Geldwische, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption und Wirtschaftssanktionen
und kann nachteilige Folgen erleiden, wenn sie keine angemessenen MaBinahmen ergreift, um
das Risiko zu minimieren, dass ihre Mitarbeiter oder Dritte Finanzkriminalitdt unterstiitzen
oder ihre Produkte und Dienstleistungen zur Unterstlitzung von Finanzkriminalitét
missbraucht werden.

Des Weiteren kann die Marke der Bankengruppe aufgrund einer Verbindung, Handlung oder
Unterlassung, die von Interessen-Bankengruppen als unangemessen oder unethisch und mit
dem angegebenen Zweck und den angegebenen Werten der Bankengruppe unvereinbar
empfunden wird, Schaden erleiden.

Werden diese Risiken und die mdglichen negativen Auswirkungen auf die Reputation der
Bankengruppe nicht angemessen gesteuert, so kann dies mittelbar oder unmittelbar zu einer
Minderung der Attraktivitdt der Bankengruppe fiir Interessen-Bankengruppen, einschlieBlich
der Kunden und Auftraggeber, filhren. Aulerdem kann dies die Marktintegritdt beschiddigen
und Nachteile fir die Kunden, Auftraggeber, Vertragspartner oder Mitarbeiter der
Bankengruppe zur Folge haben, was wiederum dazu fithren kann, dass die Bankengruppe
betroffene Kunden entschadigen muss.

Aufsichtsrechtliche MaBinahmen im Falle eines Ausfalls oder wahrscheinlichen Ausfalls
einer Bank oder Wertpapierfirma der Bankengruppe (wie beispielsweise der Emittentin)
konnen sich in wesentlichem Mafle nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken

Die BRRD sieht einen EU-weiten Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, ihrer Tochtergesellschaften und bestimmter
Holdinggesellschaften vor. Gemdf der BRRD miissen alle EWR-Mitgliedstaaten ihren
jeweiligen Abwicklungsbehdrden ein Instrumentarium an die Hand geben, das ihnen eine
rechtzeitige und rasche Intervention bei einem unsoliden oder ausfallenden Institut ermdglicht,
so dass der Fortbestand der kritischen Finanz- und Wirtschaftsfunktionen des Instituts
sichergestellt wird und gleichzeitig die Auswirkungen des Ausfalls eines Instituts auf die
Wirtschaft und das Finanzsystem so gering wie moglich gehalten werden.

Im Vereinigten Konigreich wurde die Mehrzahl der Erfordernisse gemifl der BRRD im
Rahmen des Banking Act in nationales Recht umgesetzt. Im Rahmen der Umsetzung der
BRRD im Vereinigten Konigreich wurde am 1. Januar 2015 das Bail-In Instrument eingefiihrt.
Fir weitere Informationen zum Bail-In Instrument siehe in dem Risikofaktor 2.4 "Die
relevante britische Abwicklungsbehérde kann das Bail-In Instrument im Hinblick auf die
Emittentin und die Wertpapiere ausiiben, was fiir die Anleger zu einem teilweisen oder Verlust
ihrer Anlage fiihren kann". Das Vereinigte Konigreich hat die Umsetzung der Regelungen zur
Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfahige Verbindlichkeiten, unter
anderem, bis zum Eintritt weiterer Entwicklungen durch das FSB im Hinblick auf die
weltweite Harmonisierung wesentlicher Grundsétze fiir die Totalverlustabsorptionsfahigkeit
aufgeschoben. Siehe nachfolgend 2.6 "Mindestanforderungen an Eigenmittel und die bail-in
fahigen Verbindlichkeiten".

Gemiifi dem Banking Act werden einer Reihe von Behorden im Vereinigten Konigreich
erhebliche Befugnisse iibertragen, die es ihnen ermdglichen sollen, eine Reihe von
Mafinahmen in Bezug auf britische Banken und Wertpapierfirmen und bestimmte
verbundene Unternehmen dieser zu ergreifen, wenn fiir eine Bank in derselben Gruppe
angenommen wird, dass diese ausfiillt oder wahrscheinlich ausfallen wird. Die Ergreifung
einer dieser Mafinahmen in Bezug auf die Emittentin kénnte sich in wesentlichem Mafle
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Gemil dem Banking Act werden der Bank of England (bzw., unter bestimmten Umstdnden,
dem britischen Finanzministerium) innerhalb eines besonderen Abwicklungsrahmens
(special resolution regime ("SRR")) wesentliche Befugnisse, gegebenenfalls in Abstimmung
mit der PRA, der FCA und dem britischen Finanzministerium, iibertragen. Diese Befugnisse
ermdglichen es der relevanten britischen Abwicklungsbehorde, Abwicklungsmafinahmen
hinsichtlich einer britischen Bank (wie beispielsweise der Emittentin) und bestimmter mit
dieser Bank verbundener Unternehmen (einschlieBlich, beispielsweise, der Barclays PLC)
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(jeweils ein relevantes Unternehmen (relevant entity)) in Fillen zu ergreifen, in denen die
relevante britische Abwicklungsbehorde liberzeugt ist, dass die Abwicklungsvoraussetzungen
vorliegen. Im Rahmen der Stabilisierungsoptionen (stabilisation options), die der relevanten
britischen Abwicklungsbehdrde gemidl dem SRR zur Verfligung stehen, ist Folgendes
vorgesehen:

@) die Ubertragung des Geschiftsbetriebes des relevanten Unternehmens oder von Teilen
davon innerhalb des privaten Sektors (private sector transfer),

(i)  die Ubertragung des Geschiftsbetriebes des relevanten Unternehmens oder von Teilen
davon auf ein von der Bank of England errichtetes "Briickeninstitut",

(iii)  die Ubertragung auf eine zur Vermdgensverwaltung errichtete Zweckgesellschaft,
(iv)  das Bail-In Instrument und

(v)  die voriibergehende Uberfiihrung in offentliches Eigentum (Verstaatlichung) des
relevanten Unternechmens.

Jede dieser Stabilisierungsoptionen wird iiber die Ausiibung einer oder mehrerer
"Stabilisierungsbefugnisse" (stabilisation powers) umgesetzt, darunter (i) die Befugnis zur
Anordnung der Ubertragung von Anteilen (share transfer), wonach die von einem relevanten
Unternehmen begebenen Wertpapiere insgesamt oder teilweise an einen gewerblichen Kéufer,
ein Briickeninstitut oder, im Falle von bestimmten relevanten Unternehmen, die britische
Regierung iibertragen werden konnen, (ii)) die Befugnis zur Anwendung des
Abwicklungsinstruments (resolution instrument power), welche die Befugnis zur Anwendung
des Bail-In Instruments umfasst, (iii) die Befugnis, eine Ubertragung des Vermdgens, der
Rechte und Verbindlichkeiten eines relevanten Unternehmens insgesamt oder teilweise an
einen gewerblichen Kéufer oder ein Unternehmen der Bank of England anzuordnen (property
transfer) und (iv) die Befugnis zur Anwendung des Drittlandinstruments (third country
instrument power), wonach die Auswirkungen dhnlicher besonderer Abwicklungsmafinahmen
anerkannt werden, die gemidB dem Recht eines Nicht-EWR-Landes (eines Drittlandes)
ergriffen wurden. Eine Anordnung zur Ubertragung von Anteilen kann sich auf eine grofe
Bandbreite an Wertpapieren beziehen, u. a. auf von einem relevanten Unternehmen begebene
Aktien und Anleihen sowie Bezugsrechte fiir entsprechende Aktien bzw. Anleihen; somit
konnte sie auch auf die Wertpapiere anwendbar sein. Dariiber hinaus sieht der Banking Act
Befugnisse, die vertraglichen Vereinbarungen unter bestimmten Umstdnden zu dndern und die
Ausiibung von Durchsetzungs- und Kiindigungsrechten auszusetzen, die aufgrund der
Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse moglicherweise entstehen, und Befugnisse der
relevanten britischen Abwicklungsbehdrde vor, (mdglicherweise riickwirkend) die
Anwendung von rechtlichen Bestimmungen im Vereinigten Konigreich auszusetzen bzw.
diese rechtlichen Bestimmungen im Vereinigten Konigreich zu &ndern, um eine effiziente
Ausiibung der Befugnisse gemill dem Banking Act zu ermoglichen.

Die Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis oder der Vorschlag einer solchen Ausiibung konnte
sich in wesentlichem Mafe nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken und dazu
fiihren, dass Inhaber der Wertpapiere einen vollstindigen oder teilweisen Wertverlust auf ihre
Anlage in die Wertpapiere erleiden.

Der SSR ist so gestaltet, dass er vor einer Insolvenz der Emittentin ausgelist wird, und die
Inhaber der Wertpapiere sind moglicherweise nicht in der Lage, die Ausiibung einer
Abwicklungsbefugnis durch die relevante britische Abwicklungsbehorde vorauszusehen.

Die Stabilisierungsoptionen sollen vor dem Zeitpunkt ausgeiibt werden, an dem ein
Insolvenzverfahren in Bezug auf das relevante Unternehmen hétte erdffnet werden kdnnen.
Der mit den Stabilisierungsoptionen verfolgte Zweck ist es, Situationen zu begegnen, in denen
der Geschiftsbetrieb eines relevanten Unternehmens sich ganz oder teilweise in finanziellen
Schwierigkeiten befindet oder dieser Fall wahrscheinlich eintritt, und dies zu Bedenken
hinsichtlich des breiteren Offentlichen Interesses fiihrt. Entsprechend konnen die
Stabilisierungsoptionen ausgeiibt werden, wenn die relevante britische Abwicklungsbehorde
(i) iiberzeugt ist, dass eine britische Bank oder Wertpapierfirma (wie die Emittentin) ausfallt
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oder wahrscheinlich ausfallt, (ii) feststellt, dass keine hinreichende Wahrscheinlichkeit
besteht, dass (bei AuBerachtlassung der Stabilisierungsbefugnisse) Mafinahmen durch oder in
Bezug auf die britische Bank oder Wertpapierfirma ergriffen werden, die dazu fithren, dass die
Bedingung gemiB Ziffer (i) nicht lénger erfiillt ist, (iii) die Ausiibung der
Stabilisierungsbefugnisse im Hinblick auf bestimmte Uberlegungen des 6ffentlichen
Interesses (beispielsweise die Stabilitdt des Finanzsystems im Vereinigten Konigreich, das
Vertrauen der Offentlichkeit in das Bankensystem des Vereinigten Konigreichs und der
Einlegerschutz, wobei es sich bei den genannten Beispielen um besondere Abwicklungsziele
handelt) als erforderlich erachtet und (iv) davon ausgeht, dass die besonderen
Abwicklungsziele nicht im selben Mafle bei einer Liquidation (winding up) der britischen
Bank oder Wertpapierfirma erreicht wiirden. In Féllen, in denen die relevante britische
Abwicklungsbehorde ihre Befugnisse in Bezug auf eine Gesellschaft einer britischen
Bankengruppe (wie etwa die Emittentin) anwenden mochte, muss diese Abwicklungsbehdrde
davon tliberzeugt sein, dass (A) die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten Voraussetzungen in
Bezug auf eine britische Bank oder Wertpapierfirma derselben Bankengruppe vorliegen (oder
dass in Bezug auf ein(e) im EWR oder in einem Drittland anséssige(s) Kreditinstitut oder
Wertpapierfirma derselben Bankengruppe die zustindige Abwicklungsbehorde des EWR oder
des Drittlandes iiberzeugt ist, dass die in ihrer Rechtsordnung geltenden
Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen) und (B) bestimmte Kriterien erfiillt sind, z. B. dass
die Ausiibung der Befugnisse in Bezug auf diese Gesellschaft einer britischen Bankengruppe
im Hinblick auf das offentliche Interesse erforderlich ist. Fiir die Nutzung verschiedener
Stabilisierungsbefugnisse gelten auch weitere "besondere Bedingungen", die entsprechend der
jeweils ausgetiibten Stabilisierungsbefugnis variieren.

Am 26. Mai 2015 veroffentlichte die EBA ihre endgiiltigen Leitlinien iiber die Kriterien nach
denen ein Institut von den Aufsichtsbehdrden und den Abwicklungsbehorden als "in eine
Krise geraten oder wahrscheinlich in eine Krise geratend" betrachtet wird. Diese werden vom
1. Januar 2016 an Anwendung finden. In den Leitlinien werden die objektiven Faktoren und
Kriterien dargelegt, die angewendet werden sollen, wenn die Aufsichtsbehorden und die
Abwicklungsbehorden eine solche Feststellung und des Weiteren wird ein Leitfaden
bereitgestellt fiir Beratungen und zum Austausch von Informationen zwischen der Aufsicht
und den Abwicklungsbehdrden.

Wenngleich die oben beschriebenen Bedingungen im Banking Act fiir die Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen vorgesehen sind und die oben beschriebenen Leitlinien der EBA
objektive Faktoren zur Feststellung, ob ein Institut in eine Krise geraten ist oder
wahrscheinlich in eine Krise geraten wird, festlegen, ist unklar, wie die relevante britische
Abwicklungsbehorde diese Bedingungen im jeweiligen die Emittentin und/oder andere
Mitglieder der Gruppe betreffenden, im Vorfeld einer Insolvenz vorherrschenden Szenario
und bei der Entscheidung iiber die Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis beurteilen wiirde.
Die relevante britische = Abwicklungsbehorde —muss ihre  Entscheidung, eine
Abwicklungsbefugnis auszuiiben, auch nicht den Inhabern der Wertpapiere im Voraus
ankiindigen. Daher sind Inhaber der Wertpapiere moglicherweise nicht in der Lage, eine
mdgliche Ausiibung dieser Befugnisse oder die potenziellen Auswirkungen ihrer Ausiibung
auf die Emittentin, die Gruppe und die Wertpapiere vorherzusehen.

Inhaber der Wertpapiere haben moglicherweise nur stark beschriinkte Rechte zur
Anfechtung einer Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse durch die relevante britische
Abwicklungsbehorde.

Inhaber der Wertpapiere haben moglicherweise nur stark beschrinkte Rechte, eine
Entscheidung der jeweiligen Abwicklungsbehorde im Vereinigten Konigreich iiber eine
Ausiibung der ihr zustehenden Abwicklungsbefugnisse anzufechten und/oder ihre Aussetzung
zu verlangen oder diese Entscheidung in einem Gerichts- oder Verwaltungsverfahren oder auf
sonstige Weise iiberpriifen zu lassen.
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Die relevante britische Abwicklungsbehirde kann das Bail-In Instrument in Bezug auf die
Emittentin und die Wertpapiere anwenden, was dazu fiithren kann, dass die Inhaber der
Wertpapiere einen vollstindigen oder teilweisen Verlust auf ihre Anlage erleiden.

Die relevante britische Abwicklungsbehorde kann das Bail-In Instrument anwenden, damit es
ihr moglich ist, ein in Abwicklung befindliches Institut zu rekapitalisieren, indem sie dessen
Anteilinhabern und unbesicherten Gldubigern in einer Art und Weise Verluste zuweist,
(1) durch welche die Rangfolge von Anspriichen im Falle einer ordentlichen Insolvenz gewahrt
bleibt und (ii) geméal der die Anteilinhaber und Glaubiger nicht ungiinstiger behandelt werden
als dies im Rahmen eines ordentlichen Insolvenzverfahrens des relevanten Unternehmens der
Fall gewesen wire (Wahrung des Grundsatzes "keine Schlechterstellung von Gldubigern").
Bestimmte Verbindlichkeiten sind von einer Anwendung des Bail-In Instruments
ausgenommen, z. B. besicherte Verbindlichkeiten insoweit, als sie besichert sind. Falls diese
Verbindlichkeiten unterbesichert sind, kann der unbesicherte Anteil dieser Verbindlichkeit
einem Bail-In unterliegen. Der Banking Act erteilt der jeweiligen Abwicklungsbehdrde im
Vereinigten Konigreich zudem die Befugnis, eine Verbindlichkeit oder Klasse von
Verbindlichkeiten aus bestimmten vorgegebenen Griinden (einschlieBlich aus Griinden der
finanziellen Stabilitit) sowie vorbehaltlich festgelegter Bedingungen auszuschlie3en.

Das Bail-In Instrument umfasst die Befugnis, eine Verbindlichkeit zu streichen oder
Vertragsbedingungen zu dndern, um die Verbindlichkeiten des relevanten Unternehmens zu
verringern oder aufzuschieben, sowie die Befugnis, die Form bzw. Klasse -einer
Verbindlichkeit in eine andere umzuwandeln. Die Ausiibung dieser Befugnisse kann zur
vollstindigen oder teilweisen Streichung des Nennbetrags der Wertpapiere oder in Bezug
darauf zu zahlender Zinsbetrige oder sonstiger Betrige und/oder zur vollstindigen oder
teilweisen Umwandlung des Nennbetrags der Wertpapiere oder in Bezug darauf zu zahlender
Zinsbetrdge oder sonstiger Betrige in Aktien oder sonstige Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten der Emittenten oder sonstiger Personen fithren (in jedem Fall in dem
Umfang, in dem die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Bail-In Instruments fallen),
einschlieBlich im Wege einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere, jeweils um der
Ausiibung der jeweiligen Befugnis durch die relevante britische Abwicklungsbehdrde
Wirkung zu verleihen.

Sind die maligeblichen gesetzlichen Bedingungen fiir einen Eingriff gemél dem besonderen
Abwicklungsrahmen und eine Anwendung des Bail-In Instruments erfiillt, ist zu erwarten,
dass die relevante britische Abwicklungsbehorde diese Befugnisse ohne die weitere
Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere ausiibt.

Die Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis, einschlieBflich der Befugnis zur Ausiibung des
Bail-In Instruments in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere, oder jede Andeutung
einer solchen Ausiibung konnte sich in wesentlichem Mafle nachteilig auf die Rechte der
Inhaber der Wertpapiere, den Preis der, bzw. den Wert ihrer Anlage in die, Wertpapiere
und/oder die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiilllung ihrer Pflichten aus den Wertpapieren
auswirken und dazu fithren, dass Inhaber von Wertpapiere einen Teil oder den gesamten Wert
ihrer Anlage in die Wertpapiere verlieren. Dariiber hinaus ist es selbst in Féllen, in denen ein
Entschddigungsanspruch im Rahmen der Wahrung des Grundsatzes "keine Schlechterstellung
von Gldubigern" entsprechend einer nach Ergreifung der AbwicklungsmaBinahme
durchgefiihrten Bewertung entsteht, unwahrscheinlich, dass diese Entschddigung den vollen
den Inhabern der Wertpapiere bei der Abwicklung entstandenen Verlusten entsprechen wiirde,
und es kann nicht zugesichert werden, dass diese Entschddigung umgehend an die
betreffenden Inhaber von Wertpapieren geleistet wiirde.

Da gesicherte Einlagen nicht vom Bail-In Instrument erfasst werden und andere
bevorrechtigte Einlagen (und gesicherte Einlagen) gegeniiber von der Emittentin
ausgegebenen Wertpapieren vorrangig sind, wiirden diese Wertpapiere mit héherer
Wahrscheinlichkeit vom Bail-In erfasst, als andere nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin (wie beispielsweise sonstige bevorrechtigte Einlagen).

Im Zuge der gemil3 der BRRD erforderlichen Reformen wurden die betreffenden Gesetze im
Vereinigten Konigreich (einschlielich des britischen Insolvency Act 1986) gedndert, um in
der Insolvenz-Rangfolge einen gesetzlichen Vorrang (i) erstens fiir Einlagen zu schaffen, die
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im Rahmen des britischen Financial Services Compensation Scheme gesichert sind (gesicherte
Einlagen), so dass diese mit bestehenden bevorrechtigten Anspriichen einen Rang als
"ordentliche" bevorrechtigte Anspriiche einnehmen, und (ii) zweitens fiir alle anderen
Einlagen von natiirlichen Personen und Kleinst- und Kleinunternehmen sowie mittleren
Unternehmen zu schaffen, die bei in und auflerhalb des EWR gelegenen Filialen einer im
EWR ansissigen Bank gehalten werden (sonstige bevorrechtigte Einlagen), so dass diese als
lediglich "sekundire" bevorrechtigte Einlagen gegeniiber den "ordentlichen" bevorrechtigten
Einlagen nachrangig sind. Darliber hinaus wird im Rahmen der EU-
Einlagensicherungsrichtlinie, die bis Juli 2015 in nationales Recht umgesetzt werden soll, die
Art und die Anspruchshohe fiir gesicherte Einlagen erweitert, so dass diese eine grof3e
Bandbreite an Einlagen umfassen, darunter Firmenkundeneinlagen (sofern der Einleger keine
offentlich-rechtliche Korperschaft bzw. kein offentlich-rechtliches Finanzinstitut ist), und
einige befristete hohe Einlagen. Diese Anderungen bewirken eine VergroBerung der Klasse
bevorrechtigter Glaubiger. Alle diese bevorrechtigten Einlagen gehen in der Insolvenz-
Rangfolge gegeniiber allen anderen unbesicherten vorrangigen Gldubigern der Emittentin,
einschlieBlich der Inhaber der Wertpapiere, vor. Dariiber hinaus werden gesicherte Einlagen
nicht vom Bail-In Instrument erfasst. Infolgedessen besteht fiir den Fall einer Ausiibung der
Bail-In Befugnis durch die relevante britische Abwicklungsbehdrde eine hohere
Wahrscheinlichkeit, dass die Wertpapiere (in jedem Fall in dem Umfang, in dem die
Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Bail-In Instruments fallen) eher vom Bail-In
erfasst werden, als bestimmte andere nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittenten, wie
beispielsweise sonstige bevorrechtigte Einlagen.

Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfihige Verbindlichkeiten

Zur Forderung der Wirksamkeit des Bail-In und anderer Abwicklungsinstrumente sieht die
SA-Richtlinie eine Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfihige
Verbindlichkeiten fiir Institute vor, die als prozentualer betraglicher Anteil an Eigenmitteln
und abschreibungsfdhigen Verbindlichkeiten berechnet und von den jeweiligen
Abwicklungsbehorden  bestimmt wird. Zu den fir diese Mindestanforderung
abschreibungsfahigen Posten zdhlen die Eigenmittel eines Instituts, zusammen mit den
"abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten". Das Vereinigte Konigreich hat beschlossen, die
Umsetzung der Regelungen {iiber die Mindestanforderung an Eigenmittel und
abschreibungsfihige Verbindlichkeiten auf den 1. Januar 2016 zu verschieben.

Die EBA und die Europdische Kommission miissen die Kriterien fiir die Bestimmung der
Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfdhige Verbindlichkeiten, die
Berechnungsmethoden sowie die damit verbundenen MaBnahmen festlegen. Wenngleich die
EBA bereits verschiedene in Entwurfsfassung vorliegende Vorschlidge beraten hat, deren
Anderung immer noch vorbehalten ist, besteht hinsichtlich der genauen Auswirkungen der
Regelungen iiber die Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfihige
Verbindlichkeiten auf einzelne Unternehmen bis zur Verabschiedung der endgiiltigen
MaBnahmen immer noch ein gewisses Maf} an Unsicherheit. Ebenfalls unklar ist, ob die im
November 2014 vom FSB verdffentlichten Vorschlidge hinsichtlich neuer internationaler
Standards fiir die Totalverlustabsorptionsfiahigkeit von G-SIBs (einschlieBlich Barclays,
gemil der neuesten vom FSB im November 2014 verdffentlichten Liste der G-SIBs)
Auswirkungen darauf haben, wie die Behdrden die Regelungen zur Mindestanforderung an
Eigenmittel und abschreibungsfiahige Verbindlichkeiten umsetzen.

Wihrend diese MaBinahmen sich noch in der Entwicklung befinden, ist es nicht mdglich, den
letztendlichen Umfang sowie die Art der sich fiir die Emittentin oder die Gruppe ergebenden
Pflichten zu bestimmen; ebenso unklar sind die Auswirkungen dieser Maflnahmen auf die
Emittentin und die Gruppe nach ihrer Umsetzung. Wiirden die Vorschlidge des FSB und der
EBA jedoch in ihrer jetzigen Form umgesetzt, miissten die Emittentin und/oder andere
Mitglieder der  Gruppe  moglicherweise die  Mindestanforderung  erfiillende
abschreibungsfihige Verbindlichkeiten begeben, um die neuen Erfordernisse innerhalb des
erforderlichen Zeitrahmens zu erfiillen und/oder den Umfang und die Art interner
Vereinbarungen iiber Kapital und Finanzierungen innerhalb der Gruppe éndern. In Phasen von
Marktverwerfungen oder erheblichen Wettbewerbs hinsichtlich der Aufnahme von
Finanzmitteln der von der Gruppe bendtigten Art gestaltet sich eine erforderliche Erh6hung
der abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten der Gruppe zur Erreichung der diesbeziiglichen
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Ziele moglicherweise schwieriger und/oder ist mit hoheren Kosten verbunden. Allgemeiner
gesprochen konnten diese Vorschlidge bei der Gruppe zu einem Kostenanstieg und Asset-
Verkdufen und/oder einer Minderung von Bilanzposten fiihren. Die jeweiligen Vorschlédge
konnten sich insgesamt nachteilig auf die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Finanzlage
und -ergebnisse und die Geschiftsaussichten der Gruppe auswirken, was sich wiederum
moglicherweise nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirkt.

Siehe auch Risikofaktor 1.4 "Aufsichtsrechtliche Mafinahmen im Falle eines Ausfalls oder
wahrscheinlichen Ausfalls einer Bank oder Wertpapierfirma der Bankengruppe (wie
beispielsweise der Emittentin) konnen sich in wesentlichem Mafse nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken".

Eine Herabstufung des von einer Kredit-Ratingagentur erteilten Kredit-Ratings der
Emittentin konnte sich nachteilig auf die Liquiditit oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken. Kredit-Rating-Herabstufungen konnen sich u.a. aufgrund
Anderungen der von den Kredit-Ratingagenturen verwendeten Ratingmethoden
ergeben, Anderungen der Erwartungen der Kredit-Ratingagenturen hinsichtlich des
Umfangs der implizierten staatlichen Unterstiitzung fiir europiische Banken und ihre
Gruppen fithren wahrscheinlich zu Kredit-Rating-Herabstufungen

Ein der Emittentin erteiltes Kredit-Rating kann von einer Ratingagentur vollstindig
zuriickgenommen, ausgesetzt oder herabgestuft werden, wenn nach dem Urteil der jeweiligen
Ratingagentur Umstidnde in Bezug auf die Grundlage des Kredit-Ratings dies erfordern. Eine
Reihe von Faktoren, die sich im Laufe der Zeit &ndern konnen, haben mdglicherweise
Auswirkungen auf Kredit-Ratings, darunter die Einschitzung der Ratingagenturen hinsichtlich
Folgendem: die Strategie der Emittentin und die Féhigkeiten ihrer Geschiftsleitung, die
Finanzlage der Emittentin, einschlieBlich in Bezug auf das Kapital, die Finanzierung und die
Liquiditdt, Wettbewerbsbedingungen und die wirtschaftliche Lage in den Schliisselméirkten
der Emittentin, der Umfang der politischen Unterstiitzung fiir die Branchen, in denen die
Emittentin ihre Geschéftsaktivitidten ausiibt, und aufsichtsrechtliche und andere rechtliche
Rahmenbedingungen, die sich auf die rechtliche Struktur und die Geschiftsaktivititen der
Emittentin sowie die Rechte ihrer Glaubiger auswirken. Die Ratingagenturen kénnen auch die
auf Emittenten in einer bestimmten Branche oder in einer bestimmten politischen oder
wirtschaftlichen Region anwendbaren Ratingmethoden dndern. Wenn nach Wahrnehmung der
Ratingagenturen, auch aufgrund von Anderungen anwendbarer Ratingmethoden, nachteilige
Anderungen der Faktoren vorliegen, die sich auf ein Kredit-Rating auswirken, kénnen sie die
einem Emittenten und/oder seinen Wertpapieren erteilten Kredit-Ratings herabstufen,
aussetzen oder zuriicknehmen. So haben 2015 insbesondere Moody's, Standard & Poor's und
Fitch jeweils angepasste Ratingmethoden in Bezug auf Bank-Ratings verdffentlicht, die auch
die Emittentin und Barclays PLC betreffen und die zu RatingmaBnahmen in Bezug auf die
Ratings der Emittentin und die Ratings der Barclays PLC gefiihrt haben. Es ist moglich, dass
in der Zukunft weitere Uberpriifungen der Ratingmethoden und RatingmaBnahmen in Bezug
auf die Ratings der Emittentin und die Ratings der Barclays PLC durch die Ratingagenturen
erfolgen.

Wenn die Emittentin beschlieft, ein oder mehrere Kredit-Ratings nicht ldnger
aufrechtzuerhalten, oder wenn eine Ratingagentur die Kredit-Ratings der Emittentin
zuriicknimmt, aussetzt oder herabstuft, oder wenn eine solche Aussetzung, Riicknahme oder
Herabstufung erwartet wird (bzw. eine Ratingagentur die Kredit-Ratings der Emittentin in
Erwégung einer Herabstufung, Aussetzung oder Riicknahme auf "Credit Watch" setzt), sei es
aufgrund oben beschriebenen Faktoren oder aus anderen Griinden, kdnnte sich dieses Ereignis
nachteilig auf die Liquiditédt oder den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Risiken, die die Bankengruppe betreffen, wirken sich auf die Emittentin aus

Risiken, die die Bankengruppe betreffen, wirken sich auch auf die Emittentin aus, da zwischen
den Geschéftsaktivititen der Emittentin und deren Tochtergesellschaften erhebliche
Uberschneidungen bestehen. Dariiber hinaus kénnen sich Risiken und sonstige Ereignisse, die
ihre Tochtergesellschaften betreffen auch dann negativ auf die Emittentin auswirken, wenn die
Emittentin gar nicht direkt betroffen ist. Beispielsweise wiirde die Reputation der Emittentin
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im Falle eines Reputationsschadens fiir eine ihrer Tochtergesellschaft wahrscheinlich ebenfalls
beschidigt, was sich negativ auf die Emittentin auswirken kénnte.

Aufsichtsrechtliche Mafinahmen fiir den Fall, dass eine Bank innerhalb der Gruppe (wie
etwa die Emittentin) in eine Krise gerit oder wahrscheinlich in eine Krise geraten wird,
konnen eine wesentlich nachteilige Wirkung auf den Wert der Wertpapiere haben

Dieser Risikofaktor stellt eine Ubersicht iiber die aktuellen Risiken und Folgen im
Zusammenhang mit den Befugnissen der britischen Aufsichtsbehdrden zur Ergreifung
von Mafinahmen zur Rettung von in die Krise geratenen Finanzinstituten dar

Die EU-Richtlinie die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and
Resolution Directive (die "BRRD")) stellt EU-weite Rahmenbedingungen fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, deren Tochtergesellschaften und
bestimmte Holdinggesellschaften auf. Die BRRD verlangt von allen Mitgliedstaaten des
EWR, ihre jeweiligen Abwicklungsbehérden mit dem entsprechenden Instrumentarium
auszustatten, um im Hinblick auf instabile oder in eine Krise geratene Institute ausreichend,
frithzeitig und schnell eingreifen zu konnen, um die Aufrechterhaltung der kritischen
finanziellen und wirtschaftlichen Funktionen des Instituts sicherzustellen und gleichzeitig die
Auswirkungen einer Krise eines Instituts auf die Gesamtwirtschaft und das Finanzsystem so
gering wie moglich zu halten.

Im Vereinigten Konigreich wurde der Grofteil der Anforderungen der BRRD durch das
Bankengesetz (Banking Act) in nationales Recht umgesetzt. Die Umsetzung der BRRD im
Vereinigten Konigreich beinhaltete die Einfithrung des Bail-In Instruments mit Wirkung zum
1. Januar 2015. Fiir weitere Information zum Bail-In Instrument siche Risikofaktor 2.4 "Die
relevante britische Abwicklungsbehérde kann das Bail-In Instrument im Hinblick auf die
Emittentin und die Wertpapiere ausiiben, was fiir die Anleger zu einem teilweisen oder Verlust
ihrer Anlage fiihren kann". Das Vereinigte Konigreich hat die Umsetzung der Regelungen zu
Mindestanforderungen an die Eigenmittel und die bail-in fahigen Verbindlichkeiten (Minimum
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities ("MREL")) im Hinblick auf noch
ausstehende Entwicklungsprozesse iiber den Finanzstabilititsrat (Financial Stability Board
(das  "FSB")) zur weltweiten Harmonisierung von Grundprinzipien fiir die
Verlustabsorbtionsfahigkeit (Total Loss-Absorbing Capacity ("TLAC")) verschoben. Siche
Risikofaktor 2.6 "Mindestanforderungen an Eigenmittel und die bail-in fihigen
Verbindlichkeiten" unten.

Das Bankengesetz verleiht einer Reihe von britischen Behdrden weitreichende
Befugnisse, um diese in die Lage zu versetzen, verschiedene Malinahmen im Hinblick auf
die britischen Banken und bestimmte ihrer verbundenen Unternehmen zu ergreifen,
wenn von einer Bank derselben Gruppe zu erwarten ist, dass diese in eine Krise gerit
oder wahrscheinlich in eine Krise geraten wird. Die Durchfiihrung dieser Mafinahmen
im Hinblick auf die Emittentin kann einen schwerwiegenden nachteiligen Effekt auf die
Wertpapiere haben

Nach dem Bankengesetz werden der Bank of England (oder, unter bestimmten Umsténden,
dem britischen Finanzministerium (Her Majesty's Treasury ("HM Treasury")) als Teil eines
Speziellen Abwicklungsmechanismus (Special Resolution Regime ("SRR")) weitreichende
Befugnisse in Abstimmung mit entweder der Prudential Regulation Authority ("PRA"), der
Financial Conduct Authority ("FCA") oder der HM Treasury soweit angemessen iibertragen.
Diese Befugnisse versetzen die relevanten britischen Abwicklungsbehdrde in die Lage,
Abwicklungsmafinahmen im Hinblick auf eine Bank des Vereinigten Konigreichs (wie etwa
die Emittentin) und bestimmte mit ihr verbundene Unternechmen (unter anderem
beispielsweise Barclays PLC) (jeweils eine betroffene Unternehmenseinheit) unter den
Umstdnden zu ergreifen, in denen die relevante britische Abwicklungsbehorde davon
iiberzeugt ist, dass die Abwicklungsbedingungen eingetreten sind. Die Stabilisierungsoptionen
der relevanten britischen Abwicklungsbehérde nach dem SRR sehen folgendes vor:

@) ein privatwirtschaftlicher Verkauf eines Teils oder des gesamten Geschifts der
betroffenen Unternehmenseinheit;
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(i)  Ubertragung eines Teils oder des gesamten Geschifts der betroffenen
Unternehmenseinheit auf ein durch die Bank of England errichtetes "Briickeninstitut";

(i)  Ausgliederung auf eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft;
(iv)  Nutzung des Bail-In Instrument; und

(v)  Vorlibergehendes Eigentum in offentlicher Hand (Verstaatlichung) der betroffenen
Unternehmenseinheit.

Jede dieser Stabilisierungsmafinahmen wird durch die Ausiibung einer oder mehrerer
"Stabilisierungsbefugnisse" erreicht; diese umfassen (i) die Befugnis, die Ubertragung von
Anteilen anzuordnen, nach denen alle oder ein Teil der von einer britischen Bank
ausgegebenen Wertpapiere auf einen privaten Kéufer, ein Briickeninstitut oder die britische
Regierung iibertragen werden; (ii) die Befugnis im Hinblick auf die Abwicklungsinstrumente,
einschlieBlich des Bail-In Instruments; (iii) die Befugnis, das Vermodgen als Ganzes oder einen
Teil davon, sowie alle oder einen Teil der Rechte und Verbindlichkeiten einer britischen Bank
auf einen gewerblichen Kéufer oder eine Einheit der Bank of England zu iibertragen; und
(iv) die Befugnis im Hinblick auf MaBnahmen von Drittstaaten, nach der die Wirkung
entsprechender Maflnahmen aufgrund von besonderen Beschliissen nach dem Recht eines
Staates auBerhalb des EWR (Drittstaat) anerkannt werden. Die Anordnung der Ubertragung
von Anteilen kann sich auf ein breites Spektrum von Wertpapieren beziehen; dies umfasst die
von einer britischen Bank oder deren Holdinggesellschaften ausgegebenen Anteile und
Anleihen sowie Garantien fiir solche Anteile und Anleihen und kann damit Anwendung auf
die Wertpapiere finden. Zusitzlich gewdhrt das Bankengesetz Befugnisse, vertragliche
Vereinbarungen unter bestimmten Umstinden zu modifizieren, Rechte im Hinblick auf die
Durchsetzung oder Beendigung auszusetzen, die als Reaktion auf die Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse geltend gemacht werden kdnnten, sowie Befugnisse fiir die relevante
britische Abwicklungsbehorde, Rechtsvorschriften des Vereinigten Konigreichs nicht
anzuwenden oder zu verdndern (mit der Mdglichkeit der Riickwirkung), um eine effektive
Anwendung der Befugnisse nach dem Bankengesetz zu gewihrleisten.

Die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse oder die Empfehlung einer solchen Ausiibung
kann einen schwerwiegenden nachteiligen Effekt auf den Wert der Wertpapiere haben und
kann dazu fiihren, dass Anleger ihre Anlage in die Wertpapiere teilweise oder in voller Hohe
verlieren.

Der Spezielle Abwicklungsmechanismus (Special Resolution Regime) ("SRR") ist fiir eine
Anwendung im Vorfeld einer Insolvenz der Emittentin gedacht und Anleger sind
moglicherweise nicht in der Lage, eine Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse der
relevanten britischen Abwicklungsbehorde vorherzusehen

Die Stabilisierungsmafnahmen sind dafiir gedacht, vor dem Zeitpunkt einzugreifen, an dem
Insolvenzverfahren im Hinblick auf die betroffene Unternehmenseinheit eingeleitet werden
konnen. Der Verwendungszweck der Stabilisierungsmafinahmen liegt in einer Situation, in
welcher das Geschift als Ganzes oder Teile des Geschifts einer betroffenen
Unternehmenseinheit in finanzielle Schwierigkeiten geraten sind, oder wahrscheinlich geraten
werden, die in erhohtem Male offentliche Interessen betreffen. Demzufolge kdnnen die
Stabilisierungsmafinahmen  ergriffen =~ werden, = wenn  die  relevante  britische
Abwicklungsbehorde (i) davon iiberzeugt ist, dass eine Bank des Vereinigten Konigreichs
(wie die Emittentin) in eine Krise geraten ist oder wahrscheinlich geraten wird; (ii) feststellt,
dass es nicht ausreichend wahrscheinlich ist, dass (ohne die Stabilisierungsbefugnisse)
MaBnahmen durch die Bank oder fiir die Bank des Vereinigten Konigreichs ergriffen werden,
durch die Bedingung (i) oben nicht mehr eintritt; (iii) die Auslibung der
StabilisierungsmaBinahmen als im Hinblick auf bestimmte Erwédgungen des offentlichen
Interesses fiir notwendig erachtet (wie etwa die Stabilitit des Finanzsystems des Vereinigten
Konigreichs, das Vertrauen der Offentlichkeit in das Bankensystem des Vereinigten
Konigreichs und der Schutzes der Sparer, wobei es sich hierbei um einige der Ziele der
aullerordentlichen Abwicklung handelt), und (iv) der Ansicht ist, dass die Ziele der
auflerordentlichen Abwicklung nicht in gleichem Mafle durch eine Liquidation der Bank des
Vereinigten Konigreichs erreicht wiirden. Fiir den Fall, dass die relevante britische
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Abwicklungsbehorde ihre Befugnisse im Hinblick auf ein Unternehmen einer Bankengruppe
des Vereinigten Konigreichs (wie der Emittentin) ausiiben will, muss die relevante britische
Abwicklungsbehdrde davon iiberzeugt sein, dass (A) die Bedingungen oben unter (i) bis (iv)
im Hinblick auf eine Bank des Vereinigten Konigreichs derselben Bankengruppe erfiillt sind
(beziehungsweise muss im Hinblick auf ein Kreditinstitut innerhalb des EWR oder eines
Drittstaats oder eines Wertpapierunternehmens derselben Bankengruppe die relevante
Abwicklungsbehérde des EWR- oder Drittstaats davon iiberzeugt sein, dass die Bedingungen
fiir die Abwicklung nach der jeweiligen Jurisdiktion erfiillt sind), und (B) bestimmte Kriterien
erfiillt sind, wie etwa, dass die Ausiibung der Befugnisse gegeniiber dem Unternehmen einer
Bankengruppe des Vereinigten Konigreichs im Hinblick auf Erwdgungen des o6ffentlichen
Interesses notwendig sind. Die Anwendung unterschiedlicher Stabilisierungsbefugnisse ist des
Weiteren an ,bestimmte Bedingungen“ gekniipft, die je nach der angewendeten
Stabilisierungsbefugnis variieren.

Obwohl das Bankengesetz die oben beschriebenen Bedingungen fiir die Ausiibung jeder
Abwicklungsbefugnis vorsieht, ist es unklar, wie die relevante britische Abwicklungsbehorde
diese Bedingungen in unterschiedlichen, die Emittentin und/oder andere Mitglieder der
Gruppe betreffende Szenarien im Vorfeld der Insolvenz sowie im Rahmen der Entscheidung
iiber die Anwendung einer Abwicklungsbefugnis bewerten wiirde. Die relevante britische
Abwicklungsbehorde ist des Weiteren nicht verpflichtet, die Wertpapierinhaber im Vorhinein
iiber ihre Entscheidung iiber die Ausiibung einer der Abwicklungsbefugnisse zu informieren.
Dies bedeutet, dass Anleger im Vorhinein moglicherweise weder eine solche Ausiibung der
Befugnisse noch ihren moglichen Effekt auf die Emittentin, die Gruppe oder die Wertpapiere
erkennen konnen.

Die Anleger verfiigen lediglich iiber sehr beschrinkte Rechte, die Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen durch die relevante britische Abwicklungsbehdrde anzufechten.

Die Anleger haben mdglicherweise nur sehr beschrinkte Rechte, der Umsetzung einer
Entscheidung der relevanten britischen Abwicklungsbehorde zu widersprechen und/oder im
Hinblick auf diese eine Aussetzung zu erreichen, oder diese Entscheidung gerichtlich oder
behdrdlich oder auf andere Weise iiberpriifen zu lassen.

Die relevante britische Abwicklungsbehorde kann das Bail-In Instrument im Hinblick
auf die Emittentin und die Wertpapiere ausiiben, was fiir die Anleger zu einem
teilweisen oder Verlust ihrer Anlage fiihren kann

Die relevante britische Abwicklungsbehdrde kann das Bail-In Instrument ausiiben, um die
Rekapitalisierung eines Instituts in Abwicklung zu ermdglichen, indem Verluste auf dessen
Anteilseigner und ungesicherte Gldubiger verteilt werden; wobei (i) die Hierarchie der
Forderungen in einem normalen Insolvenzverfahren zu beachten ist und (ii) Anteilseigner und
Glaubiger keine schlechtere Behandlung als in einem normalen Insolvenzverfahren der
betroffenen Unternehmenseinheit erfahren diirfen (Sicherheitsmechanismus des "Verbots der
Schlechterstellung  von  Gléubigern"). Bestimmte  Verbindlichkeiten sind vom
Anwendungsbereich des Bail-In Instruments ausgenommen, wie etwa gesicherte
Verbindlichkeiten in dem Umfang, in dem sie gesichert sind. Falls diese Verbindlichkeiten
unterbesichert sind, kann der unbesicherte Anteil dieser Verbindlichkeit einem Bail-In
unterliegen. Das Bankengesetz verleiht der relevanten britischen Abwicklungsbehdrde des
Weiteren die Befugnis, Verbindlichkeiten oder Kategorien von Verbindlichkeiten aus
bestimmten, festgelegten Griinden (einschlieflich Griinden der finanziellen Stabilitdt) und
nach bestimmten Bedingungen auszunehmen.

Das Bail-In Instrument umfasst die Befugnis, zum Zwecke der Reduzierung oder der
Zuriickstellung der Verbindlichkeiten der in Abwicklung befindlichen Unternehmenseinheit
eine Verbindlichkeit zu kiindigen oder ihre Bedingungen zu verdndern, und die Befugnis, eine
Verbindlichkeit von einer Kategorie in eine andere umzuwandeln. Die Ausiibung einer
solchen Befugnis kann zur Kiindigung des gesamten oder eines Teils des Kapitalbetrages der
Wertpapiere, der Zinsen auf die Wertpapiere oder anderer im Hinblick auf die Wertpapiere zu
zahlender Betrige und/oder zu einer Umwandlung des ganzen oder eines Teils des
Kapitalbetrages der Wertpapiere, der Zinsen auf die Wertpapiere oder anderer im Hinblick auf
die Wertpapiere zu zahlender Betrdge in Anteile oder andere Wertpapiere oder andere
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Verbindlichkeiten der Emittentin oder einer anderen Person fithren (in jedem Fall in dem
Umfang, in dem die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Bail-In Instruments fallen);
dies umfasst die Anderung der Laufzeit der Wertpapiere und geschieht jeweils mit dem Ziel,
der Ausiibung der Befugnis der relevanten britischen Abwicklungsbehorde Wirkung zu
verleihen.

Soweit die jeweiligen rechtlichen Bedingungen fiir eine Intervention nach dem SRR und die
Anwendung des Bail-In Instruments erfiillt sind, ist zu erwarten, dass die relevante britische
Abwicklungsbehorde diese Befugnisse ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ausiibt.

Die Austibung einer der Abwicklungsbefugnisse, einschlieBlich der Befugnis zur Anwendung
des Bail-In Instruments im Hinblick auf die Emittentin und die Wertpapiere oder die
Empfehlung einer solchen Ausiibung kann schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf die
Rechte der Wertpapierinhaber, den Preis oder den Wert ihrer Anlage in die Wertpapiere
und/oder die Moglichkeit der Emittentin haben, ihre Verpflichtungen unter den Wertpapieren
zu erfiillen und kann dazu fiihren, dass die Wertpapierinhaber den Wert ihrer Anlage in die
Wertpapiere teilweise oder in voller Hohe verlieren. Des Weiteren wire es auch unter
Umsténden, in denen ein Anspruch auf Entschdadigung nach dem Sicherheitsmechanismus des
Verbots der Schlechterstellung von Gléubigern aufgrund einer nach der Durchfiihrung der
Bewertung festgelegten MaBinahme unwahrscheinlich, dass eine solche Entschddigung in
voller Hohe dem Verlust entspricht, den die Wertpapierinhaber durch die Abwicklung
erleiden, und es gibt keine Sicherheit dafiir, dass die Wertpapierinhaber eine solche
Entschadigung zeitnah erhalten wiirden.

Da gesicherte Einlagen vom Anwendungsbereich des Bail-In Instruments ausgenommen
sind und andere vorrangige Einlagen (und gesicherte Einlagen) den durch die Emittentin
ausgegebenen Wertpapieren im Rang vorgehen, ist ein Bail-In bei den Wertpapieren
wahrscheinlicher als bei anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (wie
auch anderen vorrangigen Einlagen)

Als Teil der von der BRRD geforderten Reformen wurden bei Gesetzen des Vereinigten
Konigreichs (einschlieBlich des Insolvenzgesetzes des Vereinigten Konigreichs, Insolvency
Act 1986) Anderungen vorgenommen, um in der Hierarchie der Insolvenz eine gesetzliche
Rangordnung zu etablieren (i) erstens, fiir Einlagen, die nach dem britischen Sicherungsfonds
fiir Finanzdienstleister (Financial Services Compensation Scheme) gesichert sind (gesicherte
Einlagen), sodass diese gemeinsam mit bestehenden vorrangigen Anspriichen dem Rang nach
als ,,normale* vorrangige Anspriiche gelten, und (ii) zweitens, fiir alle anderen Einlagen von
Privatpersonen und Kleinst-, Klein- und mittleren Unternehmen, die innerhalb des EWR oder
in Niederlassungen einer Bank mit Sitz im EWR in deren auflerhalb des EWR gelegenen
Niederlassungen gehalten werden (andere vorrangige Einlagen), sodass diese als ,,sekundére*
vorrangige Anspriiche mit Rang nach den ,,normalen® vorrangigen Anspriichen gelten. Des
Weiteren wird die EU-Einlagensicherungsrichtlinie, die bis Juli 2015 in nationales Recht
umzusetzen ist, die Art und die Anzahl der gesicherten Einlagen erhdhen, um ein breites
Spektrum von FEinlagen aufzunehmen, einschlieflich der Einlagen von Unternehmen (mit
Ausnahme von Einlegern, bei denen es sich um eine Kdorperschaft des dffentlichen Rechts
oder ein Finanzinstitut handelt) sowie einige voriibergehende Einlagen von hohem Wert. Das
Resultat dieser Anderungen ist eine Ausweitung der Klassen der vorrangigen Gliubiger. All
diese vorrangigen Einlagen werden in der Hierarchie der Insolvenz im Rang vor allen anderen
unbesicherten vorrangigen Glaubigern der Emittentin stehen, einschlieBlich der
Wertpapierinhaber. Des Weiteren sind gesicherte Einlagen vom Anwendungsbereich des Bail-
In Instruments ausgeschlossen. In der Konsequenz bedeutet dies, dass im Falle einer
Anwendung des Bail-In Instruments des Vereinigten Konigreichs durch die relevante britische
Abwicklungsbehorde fiir die Wertpapiere (in jedem Fall in dem Umfang, in dem die
Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Bail-In Instruments fallen) eine hohere
Wabhrscheinlichkeit besteht, vom Bail-In betroffen zu sein, als fiir andere nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin wie etwa andere vorrangige Einlagen.

Mindestanforderungen an Eigenmittel und die bail-in fihigen Verbindlichkeiten

Um die Wirksamkeit des Bail-In und anderer Abwicklungsinstrumente zu erhdhen, verlangt
die BRRD, dass alle Institute eine individuelle MREL-Anforderung erfiillen miissen, die als
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Prozentsatz der Gesamtverbindlichkeiten und der Eigenmittel errechnet und durch die
malBgeblichen Abwicklungsbehorden festgesetzt wird. Fiir die Aufnahme in das MREL
geeignete Werte werden unter anderen die Eigenmittel des Instituts zusammen mit den "bail-in
fahigen Verbindlichkeiten" umfassen. Das Vereinigtes Konigreich hat entschieden, die
Umsetzung der MREL-Regelungen bis zum 1. Januar 2016 zu verschieben.

Die Européische Bankenaufsichtsbehorde (die "EBA") und die Europédische Kommission sind
aufgefordert, Kriterien fiir die Mindestanforderungen fiir die anrechnungsféhigen
Verbindlichkeiten (Minimum Requirement for Eligible Liabilities ("MREL")), die
Kalkulationsmethoden und damit zusammenhéngende Mafinahmen zu entwickeln. Obwohl die
EBA einige Vorschlige begutachtet hat, die als Entwurf vorliegen und noch Anderungen
unterliegen, wird die genaue Auswirkung der MREL-Anforderungen im Hinblick auf einzelne
Unternehmen Unsicherheiten bergen, bis die endgiiltigen Maflnahmen beschlossen sind. Es ist
des Weiteren unklar, ob die im November 2014 vom Finanzstabilititsrat (Financial Stability
Board ("FSB")) veroffentlichten Vorschldge fiir einen neuen internationalen Standard zur
Verlustabsorbtionsfahigkeit (7otal Loss Absorbency Capacity ("TLAC")) fiir global
systemisch relevante Banken (G-SIBs) (einschlieflich Barclays, laut der letzten durch den
FSB veroffentlichten Liste der G-SIBs von November 2014) die Art der Umsetzung der
MREL-Mafnahmen beeinflussen werden.

Wihrend diese MaBnahmen sich noch in der Entwicklung befinden, ist es weder moglich, den
tatsdchlichen Umfang und die Art der hieraus resultierenden Verpflichtungen fiir die
Emittentin oder die Gruppe zu bestimmen, noch die Auswirkungen, die sie auf die Emittentin
oder die Gruppe nach der Umsetzung haben werden. Wenn die Vorschldge des FSB und der
EBA in ihrer derzeitigen Form umgesetzt werden, ist es allerdings moglich, dass die
Emittentin und/oder andere Mitglieder der Gruppe gemidB3 MREL bail-in fihige
Verbindlichkeiten ausgeben miissen, um die neuen Anforderungen innerhalb des
erforderlichen Zeitrahmens zu erfiillen und/oder die Menge oder die Art interner Kapital- und
Finanzierungsmafnahmen innerhalb der Gruppe zu dndern. In Zeiten von Marktstdrungen,
oder wenn es erheblichen Wettbewerb um die von der Gruppe bendtigte Art der Finanzierung
gibt, kann die Notwendigkeit der Erhohung der gemdl MREL bail-in fdhigen
Verbindlichkeiten der Gruppe zur Erfiillung der MREL-Ziele schwieriger und/oder teurer sein.
Allgemein gilt, dass diese Vorschlige die Kosten fiir die Gruppe erhdhen und zum Verkauf
von Vermdgenswerten und/oder anderen Maflnahmen der Bilanzverkiirzung fithren konnen.
Die Auswirkungen dieser Vorschlige konnen alle einen nachteiligen Effekt auf die
Geschiftsfithrung, die Finanzsituation und die Perspektiven der Gruppe haben und damit den
Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Die relevante britische Abwicklungsbehorde kann Befugnisse fiir eine voriibergehende
Aussetzung ausiiben, die sich nachteilig auf die Rechte der Inhaber der Wertpapiere
auswirken konnen.

Die relevante britische Abwicklungsbehorde kann die Rechte eines besicherten Glaubigers
voriibergehend aussetzen, um "Sicherungsrechte" durchzusetzen. die Ausiibung dieser
Befugnis kann sich nachteilig auf die Rechte der Inhaber der Wertpapiere auswirken.
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FAKTOREN, DIE FUR DIE ZWECKE DER BEWERTUNG VON MARKTRISIKEN IM
HINBLICK AUF DIE WERTPAPIERE VON BEDEUTUNG SIND

3.

31

3.2

4.1

Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung der Wertpapiere

Der anfingliche Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u.U.
deutlich geringer als der Ausgabepreis bzw. der urspriingliche Kaufpreis der
Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u.U. deutlich geringer als der
Ausgabepreis der Wertpapiere. Insbesondere kann der Unterschied zwischen dem
Ausgabepreis und dem anfanglichen Marktwert aus dem Folgendem resultieren:

@) Betrdge fiir Provisionen im Hinblick auf die Ausgabe und den Verkauf der
Wertpapiere, soweit dies nach geltendem Recht zuldssig ist;

(i) dem geschitzten Gewinn, den die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften
(zusammen die "Bankengruppe" oder "Barclays") durch die Strukturierung der
Wertpapiere zu erzielen beabsichtigt;

(ii1)  die geschitzten Kosten, die Barclays fiir Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entstehen; und

(iv) die zu erwartende Entwicklung und andere Kosten, die Barclays im Zusammenhang
mit den Wertpapieren entstehen konnen.

Soweit noch nicht offengelegt, sind Informationen in Bezug auf (i) zu den Betrégen fiir solche
Kaufanreize, Provisionen und Gebiihren von der Emittentin oder der Vertriebsstelle auf
Anfrage zu erhalten.

Der Sekundirmarktpreis der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer als der
urspriingliche Ausgabepreis der Wertpapiere

Sekundéarmarktpreise fiir die Wertpapiere sind wahrscheinlich geringer als der urspriingliche
Ausgabepreis, da die Sekunddrmarktpreise unter anderem (wie in Risikofaktor 3.1 "Der
anfiangliche Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u.U. deutlich
geringer als der Ausgabepreis bzw. der urspriingliche Kaufpreis der Wertpapiere"
beschrieben) durch Verkaufsprovisionen, Gewinne, Absicherungskosten und andere Kosten
reduziert werden, die im urspriinglichen Ausgabepreis fiir die Wertpapiere beriicksichtigt sind.
Demzufolge wird der Preis (wenn einer gestellt wird) zu dem der Manager oder eine andere
Person bereit ist, die Wertpapiere von den Anlegern in einer Sekunddrmarkttransaktion zu
erwerben wahrscheinlich geringer sein als der urspriingliche Ausgabepreis. Ein Verkauf durch
die Anleger vor dem planméBigen Riickzahlungstag kann zu einem erheblichen Verlust fiir die
Anleger fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit der Liquiditit der Wertpapiere

Fiir die Wertpapiere besteht u.U. kein aktiver Markt. Die Emittentin ist u.U. nicht
verpflichtet, einen Markt zu schaffen oder die Wertpapiere zuriickzukaufen

Anleger sollten bereit sein, die Wertpapiere zu halten.

Fiir die Wertpapiere besteht nach der Ausgabe moglicherweise kein Markt; u.U. entwickelt
sich ein solcher auch nie. Sollte sich ein Markt entwickeln, ist dieser u.U. nicht sehr liquide.
Anleger sind u.U. nicht in der Lage, einen Kéufer zu finden bzw. ihre Wertpapiere zu
verkaufen oder nur zu einem Preis, der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die Emittentin kann die Wertpapiere an einer Borse notieren, jedoch fiihrt diese Tatsache,
nicht notwendigerweise zu einer verbesserten Handelbarkeit. Werden die Wertpapiere nicht an
einer Borse notiert oder gehandelt, sind Preisinformationen fiir diese Wertpapiere u.U.
schwieriger zu erhalten. Die Wertpapiere sind mdglicherweise schwieriger zu verkaufen.
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4.2

Fir die Emittentin besteht keinerlei Verpflichtung, fiir die Wertpapiere einen Markt zu
schaffen oder diese zuriickzukaufen. Die Emittentin und die Manager konnen die Wertpapiere
jederzeit und zu jedem Preis im offenen Markt, aufgrund einer Ausschreibung oder durch
privaten Vertrag zurlickkaufen, sie sind hierzu aber nicht verpflichtet. Auf diese Weise
erworbene Wertpapiere konnen gehalten, weiterverkauft oder eingezogen werden. Werden
Wertpapiere zum Teil zuriickgekauft, reduziert sich die Anzahl der bestehenden Wertpapiere.
Jede dieser Vorgehensweisen kann einen nachteiligen Effekt auf die Handelbarkeit und/oder
auf den Preis der ausstehenden Wertpapiere im Sekundérmarkt haben.

Die Emittentin, ein Manager oder ein Dritter kdnnen im Rahmen ihrer Tatigkeit als Makler,
Héndler von festverzinslichen Wertpapieren und Eigenkapitalinstrumenten sowie damit im
Zusammenhang stehenden Produkten oder im Einklang mit den Anforderungen an eine
Borsennotierung einen Sekundérmarkt im Hinblick auf die Wertpapiere erdffnen und téglich
einen indikativen Angebotspreis stellen. Ein auf diese Weise festgelegter Angebotspreis wird
von der jeweiligen Partei im eigenen Ermessen unter Beriicksichtigung der herrschenden
Marktbedingungen bestimmt. Es wird keine Gewéhrleistung {ibernommen, dass Wertpapiere
zu diesem Preis (oder liberhaupt) gekauft oder verkauft werden konnen.

Die Erdffnung eines Marktes und die Abgabe von indikativen Angebotspreisen kann jederzeit,
gleich aus welchem Grund ohne Vorankiindigung ausgesetzt oder beendet werden.
Demzufolge gibt es oder wird es u.U. keinen Markt fiir die Wertpapiere geben.

Bedingungen fiir einen Sekundirmarkt. Auswirkung auf den Preis im Zusammenhang
mit einer vorzeitigen Beendigung einer Buy-to-hold-Anlage

Die Emittentin kann einen indikativen Angebotspreis fiir die Wertpapiere (soweit sie einen
stellt) auf erheblich andere Weise bestimmen als andere Marktteilnehmer. Ein solcher Preis
hingt von einer Reihe von Faktoren ab, insbesondere von (i) der Bonitdt der Emittentin,
(ii) der bis zur Filligkeit der Wertpapiere verbleibenden Zeit, (iii) dem dann bestehenden
Finanzierungsniveau der Emittentin unter Beriicksichtigung der Marktbedingungen
einschlieBlich der Finanzierungskosten fiir den Ersatz eines Betrages in Hohe der Kosten fiir
den Riickkauf der Wertpapiere fiir die bis zur voraussichtlichen Félligkeit verbleibende Zeit,
und (iv) dem Wert der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios — siehe Risikofaktor 3.2
"Der Sekunddrmarktpreis der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer als der urspriingliche
Ausgabepreis der Wertpapiere". Je hoher die aktuellen Finanzierungskosten fiir die Emittentin
im Vergleich zu den Finanzierungskosten iiber eine vergleichbare Laufzeit am Ausgabetag
sind, umso wahrscheinlicher ist es, dass der Sekunddrmarktpreis fiir die Wertpapiere
nachteilig beeinflusst wird (ohne Beriicksichtigung von Anderungen anderer Faktoren, die den
Preis beeinflussen). Je geringer die aktuellen Finanzierungskosten fiir die Emittentin im
Vergleich zu den Finanzierungskosten iiber eine vergleichbare Laufzeit am Ausgabetag sind,
umso wahrscheinlicher wird der Sekundirmarktpreis der Wertpapiere vorteilhaft beeinflusst
(ohne Beriicksichtigung von Anderungen anderer Faktoren, die den Preis beeinflussen).

Falls die Emittentin oder ein Manager sich dazu entschlieBen, einen Sekunddrmarkt zu
schaffen, konnen sie diesen jederzeit aussetzen oder beenden und andere Voraussetzungen
aufstellen sowie Preise angeben, die sich von denen anderer Marktteilnehmer wesentlich
unterscheiden. Aus diesen Griinden sollten Anleger nicht annehmen, dass ein Sekunddrmarkt
existieren wird und sie sollten bereit sein, die Wertpapiere zu halten.

Wird ein solcher Sekunddrmarkt geschaffen, konnen dessen Bedingungen unter anderem
Folgendes vorsehen:

@) eine Geld-/Briefspanne, die von der Emittentin in ihrem wirtschaftlich angemessen
Ermessen festgelegt wird,;

(i)  die Bestimmung, wie lange ein Angebot im Sekundirmarkt er6ffnet bleibt bzw. dass
ein solches nicht iiber die von der Emittentin als angemessen angesehene Dauer
eroffnet bleibt;

(iii)) die Anforderung, dass normale Markt- und Finanzierungsbedingungen zu diesem
Zeitpunkt herrschen; und
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4.3

4.4

4.5

5.1

(iv) eine Begrenzung der Anzahl der Wertpapiere fiir die sie bereit ist, einen solchen
Sekundédrmarkt anzubieten.

Jede dieser Bedingungen ist geeignet, die Verfligbarkeit eines solchen Sekundirmarktes
gravierend zu beschrinken. Dies kann zur Folge haben, dass Anleger erheblich weniger
erhalten, als wenn sie die Wertpapiere halten wiirden.

Uberemission

Im Rahmen von Emissionen, dem Market Making und/oder Handelsvereinbarungen kann die
Emittentin weitere Wertpapiere ausgeben als diejenigen, die urspriinglich durch die Anleger
bezogen oder erworben wurden. Die Emittentin oder mit der Emittentin verbundene
Unternehmen konnen solche Wertpapiere zum Zwecke der Erfiillung von Interessen
zukiinftiger Anleger oder zur Erfiillung von Erfordernissen beim Market Making halten.
Anleger sollten daher das Emissionsvolumen der Wertpapiere weder als Indiz fiir die Grof3e
oder die Liquiditdt des Marktes fiir solche Wertpapiere heranziehen noch fiir die Nachfrage
nach solchen Wertpapieren.

Die Ausgabe von weiteren Wertpapieren kann dazu fiihren, dass die
Sekundirmarktpreise der Wertpapiere sinken

Wenn zusétzliche Wertpapiere oder Optionen mit den gleichen Eigenschaften oder in
Verbindung mit den gleichen Portfoliobestandteilen des Fiktiven Portfolios wie die
Wertpapiere nachfolgend entweder durch die Emittentin oder einen anderen Emittenten
ausgegeben werden, steigt das Angebot an Wertpapieren mit diesen Eigenschaften oder in
Verbindung mit diesem/diesen Basiswert(en) im Primér- und Sekunddrmarkt, was dazu fithren
kann, dass die Sekundidrmarktpreise fiir die Wertpapiere sinken.

Die Emittentin kann das 6ffentliche Angebot jederzeit zuriickziehen

Im Falle eines offentlichen Angebotes kann die Emittentin in ihrem Ermessen und gleich aus
welchem Grund das Angebot jederzeit, teilweise oder vollstindig zuriickziehen, unter
anderem wenn Griinde vorliegen, die auflerhalb ihrer Kontrolle liegen, wie etwa
auflergewohnliche Ereignisse, erhebliche Verdnderungen der politischen, finanziellen,
wirtschaftlichen, rechtlichen, monetiren oder marktbezogenen Bedingungen auf nationaler
oder internationaler Ebene und/oder nachteilige Ereignisse im Hinblick auf die finanzielle
oder wirtschaftliche Situation der Emittentin und/oder andere relevante Ereignisse, die nach
der Einschdtzung der Emittentin fiir das Angebot nachteilig sein konnen. Unter solchen
Umsténden wird das Angebot als nichtig und ungiiltig angesehen. Haben Anleger in diesem
Fall bereits Zahlungen oder Zeichnungsbetrige fiir die jeweiligen Wertpapiere geleistet, haben
sie einen Anspruch auf die Erstattung dieser Betrdge. Die Anleger erhalten jedoch keinerlei
Beziige, die in der Zeit zwischen ihrer Zahlung oder der Leistung der Zeichnungsbetriage und
der Riickzahlung der Wertpapiere angefallen sein kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren, die sich auf das Fiktive Portfolio
sowie die Portfoliobestandteile beziehen

Der Wert der Wertpapiere ist an die Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios und der
Portfoliobestandteile gekoppelt

Da die Bedingungen der Wertpapiere auf das Fiktive Portfolio, das auf die
Portfoliobestandteile bezogen ist, Bezug nehmen, sind Anleger in die Wertpapiere von der
Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios und dieser Portfoliobestandteile abhédngig. Der Preis
oder die Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios und der Portfoliobestandteile kdnnen sich
im Laufe der Zeit aufgrund vieler Faktoren auf unvorhersehbare Weise dndern unter anderem
aufgrund von finanziellen, politischen, militdrischen oder wirtschaftlichen Ereignissen,
staatlichen Maflnahmen und Mallnahmen von Marktteilnehmern. Jedes dieser Ereignisse kann
sich nachteilig auf den Wert des Fiktiven Portfolios oder der Portfoliobestandteile auswirken,
was sich wiederum nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann.
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5.2

53

5.4

5.5

Anpassung des Fiktiven Portfolios

Die Berechnungsstelle kann den Fiktiven Portfoliowert, die Definition von "Fonds-Anteile"
und/oder die Anzahl der dem Referenzvermogen und/oder dem Barvermdgen zugeordneten
Anteile anpassen, wenn ein "Potentielles Fiktives Portfolio-Anpassungsereignis" eintritt. Ein
solches Ereignis tritt entsprechend der Definition in den Wertpapierbedingungen ein, wenn (i)
eine Ausgleichsmethode (equalisation method) oder Series Accounting auf die Anteile eines
Fonds angewendet wird; (ii) ein Riickkauf- oder Zeichnungsantrag eines Hypothetischen
Anlegers, der Anteile an einem Fonds zeichnet bzw. zuriickgibt, nicht vollstindig erfiillt
werden kann, (iii) der in der Berechnung des Fiktiven Portfoliowerts am jeweiligen
Berechnungstag verwendete Nettoinventarwert vom Preis je Anteil an einem Fonds abweicht,
den nach Feststellung der Berechnungsstelle ein Hypothetischer Anleger, der Fonds-Anteile
zeichnet bzw. zuriickgibt, am entsprechenden Abschlusstag erzielt hétte; (iv) der Fonds
Aufwendungen, Gebiihren oder Abgaben jeglicher Art erhoht oder auferlegt, die nach
Feststellung der Berechnungsstelle von einem Hypothetischen Anleger, der Fonds-Anteile
zeichnet oder zuriickgibt, zu zahlen gewesen bzw. diesem auferlegt worden wéren; (v) eine
Unterteilung, Zusammenlegung oder eine Neuklassifizierung der Fonds-Anteile oder eine
Dividendenzahlung oder -ausschiittung oder eine dhnliche Zahlung oder Ausschiittung an
einen Hypothetischen Anleger in diese Fonds-Anteile erfolgt ist, die sich auf den
Nettoinventarwert ausgewirkt hat bzw. wahrscheinlich auswirkt; (vi) Fonds-Anteile von der
Emittentin dieser Fonds-Anteile gekiindigt bzw. zuriickgekauft werden; (vii) der Fonds seine
Pflichten in Bezug auf einen Riickkaufantrag eines Hypothetischen Anlegers zu einem
beliebigen Zeitpunkt (vollstindig oder teilweise) mittels einer Riickzahlung von Fonds-
Anteilen in Form einer Sachleistung erfiillt bzw. versucht dies zu tun; (viii) ein Ereignis
eintritt, das in Bezug auf Fonds-Anteile moglicherweise zu einer Wertverwdsserung oder
Wertanreicherung  fiihrt; bzw. (ix) eine Stérung, Anderung oder Beendigung des
Geldmarktindexes eingetreten ist. Diese Anpassung wird durchgefiihrt, um den
wirtschaftlichen Auswirkungen des Potentiellen Fiktiven Portfolio-Anpassungsereignisses auf
die Wertpapiere Rechnung zu tragen, und hat moglicherweise nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Portfoliobestandteile.

Die historische Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios oder eines Portfoliobestandteils
ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung

Informationen {iiber die historische Entwicklung des Fiktiven Portfolios oder -eines
Portfoliobestandteils sollten nicht als Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dieses
Fiktiven Portfolios oder eines Portfoliobestandteils oder als Hinweis auf das kiinftige Ausmal
oder die kiinftige Richtung der Preis- oder Wertschwankungen des Fiktiven Portfolios oder
des Portfoliobestandteils verstanden werden. Es ist nicht moglich, den kiinftigen Wert der
Wertpapiere auf Basis einer historischen Entwicklung vorherzusagen. Die tatsdchlichen
Ergebnisse konnen davon erheblich abweichen.

Anleger haben keinen Anspruch in Bezug auf Anteile eines Portfoliobestandteils

Es sollte Anlegern bewusst sein, dass die Emittentin Anteile eines Portfoliobestandteils nicht
zugunsten der Anleger hilt und dass die Anleger keinen Anspruch in Bezug auf
Portfoliobestandteile und keine Eigentumsrechte daran haben, auch Stimmrechte oder ein
Bezugsrecht flir Dividenden oder sonstige Ausschiittungen in Bezug auf Anteile von
Bestandteilen des Portfolios, darunter Anteile, die einem Referenzvermdgen zugrunde liegen,
sind ausgeschlossen. Zudem haben die Anleger weder einem Aktienemittenten, einem
Indexsponsor, Fondsemittenten, Fondsinitiator oder einem Genussscheinsemittenten noch
einem anderen Dritten gegeniiber einen Anspruch in Bezug auf einen Bestandteil des
Portfolios; diese Parteien sind auch nicht verpflichtet, im Interesse der Anleger zu handeln.

Risiken falls Anleger die Wertpapiere zu Absicherungszwecken nutzen

Sollten Anleger beabsichtigen, die Wertpapiere als Absicherungsinstrument zu kaufen, sollten
sie sich der Komplexitit der Verwendung der Wertpapiere fiir diesen Zweck bewusst sein.
Aufgrund der Schwankungen von Angebot und Nachfrage fiir die Wertpapiere und einer
Vielzahl anderer Faktoren besteht das Risiko, dass der Wert der Wertpapiere nicht mit den
Wertschwankungen des Fiktiven Portfolios und der Portfoliobestandteile korreliert. Die
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5.6

5.7

5.8

Wertpapiere sind u.U. kein optimales Absicherungsgeschift fiir die Wertentwicklung eines
Fiktiven Portfolios oder Portfoliobestandteils. Des Weiteren ist es unter Umstédnden nicht
moglich, die Wertpapiere zu einem Kurs, Preis oder Wert abzuwickeln, der die aktuellen
Wertschwankungen des Fiktiven Portfolios und der Portfoliobestandteile widerspiegelt.

Ein Storungsereignis, das sich auf einen Geldmarktindex auswirkt

Es kann ein Storungsereignis eintreten, durch das die geplante Bewertung eines
Portfoliobestandteils, beispielsweise eines Geldmarktindex, verhindert wird. In einem solchen
Fall wird die Berechnungsstelle versuchen, die Berechnungen eines Nachfolgeindex bzw.
eines Index-Sponsor-Nachfolgers zu verwenden oder, sofern keine verfiigbar sind, die
notwendige Festlegung unter Verwendung der speziellen
Geldmarktindexberechnungsmethode selbst vornehmen. Ist eine solche Festlegung jedoch
nicht moéglich, kann die Stérung des Geldmarktindex als "Zusédtzliches Storungsereignis"”
behandelt werden und zu einer vorzeitigen Riickzahlung, wie nachstehend in Ziffer 8.6 der
Risikofaktoren beschrieben, fiihren.

Ein Fonds-Ereignis, das sich auf einen Fonds auswirkt

Ein Fonds-Ereignis tritt ein, wenn eines der in den Bedingungen der Wertpapiere aufgefiihrten
Ereignisse in Bezug auf entweder den Geldmarktfonds oder das Referenzvermogen (wie
jeweils zutreffend) eintritt. Die aufgefiihrten Ereignisse beziehen sich beispielsweise auf Fille,
in denen die Struktur, die Organisation oder die Verwaltung des Fonds Anderungen unterliegt.

Wenn ein Fonds-Ereignis eintritt, kann die Emittentin das Fonds-Ereignis als "Zusétzliches
Storungsereignis" behandeln und die Wertpapiere vorzeitig zuriickzahlen, wie nachstehend in
Ziffer 8.6 der Risikofaktoren beschrieben. Alternativ kann sich die Emittentin dafiir
entscheiden, die Fonds-Anteile durch andere Fonds-Anteile zu ersetzen oder andere nach den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen vorgesehene Maflnahmen ergreifen.

Die Fonds-Ereignisse sollen das Risikoprofil der Emittentin hinsichtlich der (ggf.) von der
Emittentin zur Absicherung der Wertpapiere abgeschlossenen Hedge-Geschifte erhalten,
sollen jedoch nicht die Wertentwicklung der Wertpapiere schiitzen. Die Berechnungsstelle ist
nicht dazu verpflichtet, aktiv zu iiberwachen, ob ein Fonds-Ereignis eingetreten ist oder
voraussichtlich eintreten wird; sie iibernimmt diesbeziiglich keine Haftung.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, die einen direkten oder indirekten Zusammenhang
mit Schwellenléindern aufweisen

Sind die Wertpapiere direkt oder indirekt an einen oder mehrere in den Referenzvermdgen
enthaltenen Basiswert(e) von Emittenten aus Rechtsordnungen von Schwellenldndern bezogen
oder bestehen sie aus Vermogenswerten oder Bestandteilen, die in Rechtsordnungen von
Schwellenldndern angesiedelt sind, sollten sich Anleger bewusst sein, dass Anlagen mit Bezug
zu Schwellenldindern u.U. zusétzliche zu den typischerweise in den mehr entwickelten
Mirkten auftretenden Risiken beinhalten konnen; dies umfasst im Allgemeinen eine hohere
Volatilitdt, eine hohere Wahrscheinlichkeit staatlicher Eingriffe und das Fehlen eines
entwickelten Rechtssystems.

Solche Wertpapiere konnen auflerdem Risiken im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen,
sozialen, politischen, finanziellen und militdrischen Umstdnden in diesen Rechtsordnungen
ausgesetzt sein. Dazu gehoren insbesondere politische Unsicherheit und finanzielle
Instabilitét, eine erhohte Wahrscheinlichkeit von Beschriankungen in Bezug auf Export oder
Devisenumtausch, eine hohere Wahrscheinlichkeit eines inflationdren Umfelds, die
Maglichkeit einer Verstaatlichung oder Beschlagnahme von Vermdgenswerten, eine hdhere
Wahrscheinlichkeit einer Regulierung durch den Staat auf nationaler, Provinz- und
Kommunalebene, einschlieflich Devisenkontrolle und Besteuerung, eine im Vergleich zu
Mairkten von Industrieldndern geringere Liquiditdt der Wahrungsmaérkte in Schwellenléndern
sowie weniger gilinstige Bedingungen hinsichtlich Wachstumsaussichten, Wiederanlage von
Kapital, Ressourcen und Unabhéngigkeit.

90



6.1

6.2

Im Allgemeinen gibt es weniger 6ffentlich verfligbare Informationen iiber die Emittenten in
Schwellenldndern und unter Umstdnden gelten auch weniger entwickelte Standards und
Anforderungen im Hinblick auf Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung,
Finanzberichterstattung und Wertpapierhandelsvorschriften. Dariiber hinaus kann die geringe
GroBe der Wertpapiermirkte und die relative Unerfahrenheit der Teilnehmer am lokalen
Markt in einigen Schwellenlindern sowie das beschrinkte Volumen des Handels in
Wertpapieren den/die Basiswert(e) der Referenzvermdgen illiquider und volatiler machen als
Anlagen in langer bestehenden Markten.

Jedes einzelne oder alle dieser Risiken konnen einen negativen Einfluss auf den Wert und die
Rendite der Wertpapiere mit einer solchen Abhédngigkeit von Schwellenldndern haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Fiktiven Portfolio und mit speziellen Bestandteilen
des Portfolios

Risiken im Zusammenhang mit dem Fiktiven Portfolio und den Bestandteilen des
Portfolios Allgemein

Die Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung von Kapital unter Bezugnahme
auf und/oder abhidngig von der Wertentwicklung eines Fiktiven Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg oder an bestimmten Terminen berechnet wird. Die
Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios basiert auf einer Multi-Anlageklassen-Strategie, die
durch Anwendung eines Algorithmus Zuordnungen dynamisch an verschiedene Bestandteile
(bei denen es sich um einen Geldmarktindex oder Geldmarktfonds, sowie um das
Referenzvermogen handelt) anpasst.

Die Wertpapiere bergen Unternehmens-, Markt-, Wéhrungs-, Zeitwert- und/oder politische
Risiken, sowie andere Risiken, die sich aus Wert- oder Wertentwicklungsschwankungen des
Fiktiven Portfolios oder aus Ereignissen mit Auswirkungen auf das Fiktive Portfolio, an das
die Rendite der Wertpapiere gebunden ist, ergeben, sowie allgemeine Risiken, die fiir den
Wertpapiermarkt (bzw. die Wertpapierméirkte) und die Kapitalmérkte gelten.

Das Risikoprofil der Wertpapiere unterscheidet sich von demjenigen gewohnlicher
Schuldtitel. Die Rendite der Wertpapiere ist an die Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios
und der Portfoliobestandteile gebunden. Eine Anlage in ein Wertpapier entspricht nicht einer
direkten Anlage in die Portfoliobestandteile.

Wertpapierinhaber erhalten keine periodischen Zinszahlungen auf die Wertpapiere.
Wertpapierinhaber verfiigen nicht iiber die gleichen Rechte wie Anleger, die in die
Portfoliobestandteile investieren. Die Wertpapiere werden bar zuriickgezahlt und
Wertpapierinhaber haben kein Recht auf Lieferung von Bestandteilen des Portfolios.

Um mit einer Anlage in ein Wertpapier, das an das Fiktive Portfolio gebunden ist, eine
Rendite zu erzielen, muss der Anleger die Richtung, den zeitlichen Ablauf und das Ausmal3
von Wertdnderungen des Fiktiven Portfolios gegeniiber dem Ausgabepreis richtig
vorhergesehen haben. Wenn sich der Wert des Fiktiven Portfolios nicht erhéht bzw. sich
verringert, erhalten Anleger bei der Riickzahlung moglicherweise nicht das von ihnen
investierte Kapital zuriick und/oder neben dem urspriinglich fiir das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis keine weitere Rendite. Es kann nicht gewihrleistet werden, dass Anleger
Wertpapiere zu einem Preis, der mindestens dem Marktwert der Wertpapiere am Ausgabetag
entspricht, verkaufen kénnen, weshalb die Inhaber der Wertpapiere diese moglicherweise nur
mit einem — moglicherweise erheblichen — Abschlag gegeniiber dem Ausgabepreis verkaufen
konnen. Dariiber hinaus wird bei Sekundarmarktverkdufen der Wertpapiere durch die Inhaber
dem Kéufer voraussichtlich eine Provision berechnet oder der Preis wird voraussichtlich einen
Héndlerabschlag beinhaltet.

Der Wert und der Angebotspreis fiir die Wertpapiere (soweit einer gestellt wird) wird
durch mehrere Faktoren bestimmt und kann nicht vorhergesagt werden

Im Allgemeinen wird der Marktwert der Wertpapiere durch die Volatilitit, den Stand, den
Wert oder den Preis der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios zu einem bestimmten
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Zeitpunkt, durch Anderungen der Zinsraten oder der finanziellen Situation der Emittentin
(unabhiingig davon, ob es sich um tatsichliche oder gefiihlte Anderungen handelt) und
Kreditratings, Angebot und Nachfrage fiir die Wertpapiere sowie einer Reihe von weiteren
Faktoren beeinflusst. Einige dieser Faktoren beeinflussen sich gegenseitig auf komplexe
Weise; demzufolge kann die Auswirkung eines Faktors durch die Wirkung eines anderen
Faktors ausgeglichen oder verstirkt werden.

Der Preis, (soweit einer gestellt wird) zu dem Anleger ihre Wertpapiere verkaufen kdnnen,
kann bedeutend geringer sein als der urspriinglich investierte Betrag. Die folgenden
Abschnitte beschreiben die Art und Weise, wie der Marktwert der Wertpapiere im Falle von
Verdnderungen eines bestimmten Faktors beeinflusst werden kann. Hierbei wird
angenommen, dass alle anderen Bedingungen unveréndert bleiben.

. Entwicklung der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios. Der Marktpreis der
Wertpapiere wird wahrscheinlich wesentlich vom  aktuellen Stand der
Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios bezogen auf den urspriinglichen Stand,
Wert oder Preis abhingen. Sollten Anleger sich entschlieBen, ihre Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt zu verkaufen, an dem der aktuelle Stand, Wert oder Preis der
Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios zum Zeitpunkt des Verkaufs verglichen
mit dem urspriinglichen Stand, Wert oder Preis vorteilhaft ist, erhalten die Anleger
aufgrund von Erwartungen, dass der Stand, Wert oder Preis bis zur Festlegung des
endgiiltigen Standes, Wertes oder Preises weiterhin der Fluktuation unterliegt,
moglicherweise dennoch bedeutend weniger als den Betrag, der im Zeitpunkt der
Filligkeit gemessen an diesem Stand, Wert oder Preis zu zahlen wire.

Der Wert und die Rendite der Wertpapiere héngt von der Entwicklung der
Portfoliobestandteile ~des Fiktiven Portfolios ab. Die Entwicklung der
Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios kann iiber die Zeit nicht vorhersagbaren
Anderungen unterliegen, die von einer Vielzahl von Faktoren abhingen, einschlieBlich
finanziellen, politischen, militdrischen oder  wirtschaftlichen  Ereignissen,
Regierungshandeln und dem Verhalten von Marktteilnehmern. Jedes dieser Ereignisse
kann einen nachteiligen Effekt auf die Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios
haben, wodurch wiederum der Wert und die Rendite der Wertpapiere nachteilig
beeinflusst werden konnen.

o Volatilitdt der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios. Volatilitdt ist der Begriff,
der verwandt wird, um die Hohe und die H&ufigkeit von Marktfluktuationen zu
bezeichnen. Wenn die Volatilitit der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios oder
die Erwartungen im Hinblick auf die Volatilitit der Portfoliobestandteile des Fiktiven
Portfolios oder dessen/deren Bestandteile sich verdndern, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben. Eine hohere Kuponrate oder
ein hoherer Ertrag kann mit der Erwartung einer hoheren Volatilitit der
Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios verkniipft sein, die entsprechend mit
einem hoheren Risiko des Verlustes der Anlage oder Teilen der Anlage verkniipft sein
kann.

. Zinssitze. Der Marktwert der Wertpapiere wird wahrscheinlich von Anderungen der
Zinssitze beeinflusst. Zinssdtze konnen auch die Wirtschaft beeinflussen und, im
Gegenzug, den Wert der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios (oder
dessen/deren Bestandteile, soweit vorhanden), wodurch der Marktwert der Wertpapiere
beeinflusst werden kann.

o Angebot und Nachfrage im Hinblick auf die Wertpapiere. Im Allgemeinen gilt: Erhoht
sich das Angebot im Hinblick auf die Wertpapiere und/oder sinkt die Nachfrage nach
den Wertpapieren, wird der Marktpreis fiir die Wertpapiere nachteilig beeinflusst. Das
Angebot der Wertpapiere sowie deren Marktwert kann durch von Barclays gehaltene
Bestandspositionen beeinflusst werden.

o Die finanzielle Situation, die Kreditratings sowie die Geschéftsergebnisse der
Emittentin oder der Bankengruppe. Tatséchliche oder zu erwartende Anderungen der

finanziellen Situation der Emittentin oder der Bankengruppe, der aktuellen
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Kreditratings oder der Geschéftsergebnisse konnen erhebliche Auswirkungen auf den
Marktwert der Wertpapiere haben. Die erheblichen Schwierigkeiten, die im Rahmen
des globalen Finanzsystems in jiingster Zeit zu erleben waren, und die zu einer
Kreditknappheit, einem Mangel an Vertrauen in den Finanzsektor, einer erhéhten
Volatilitdt in den Finanzmérkten und einer verringerten Geschéftstitigkeit gefiihrt
haben, konnen das Geschédft von Barclays sowie Barclays finanzielle Situation,
Kreditratings und Geschéftsergebnisse erheblich und nachteilig beeinflussen. Da
allerdings die Rendite der Wertpapiere zusitzlich zur Féhigkeit der Emittentin, ihre
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren zu zahlen oder zu begleichen, noch von
weiteren Faktoren abhdngt (wie etwa dem finalen Stand, Wert oder Preis der
Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios), ist nicht zu erwarten, dass eine
Verbesserung der finanziellen Situation, der Kreditratings oder der Geschéftsergebnisse
der Emittentin einen positiven Effekt auf den Marktpreis der Wertpapiere haben wiirde.
Diese Kreditratings beziehen sich lediglich auf die Bonitdt der Emittentin und
beeinflussen oder verbessern nicht den gemél den Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag, und stellen auch keinen Indikator fiir die mit den Wertpapieren oder
einer Anlage in die die Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios verbundenen
Risiken dar. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, bestimmte Wertpapiere zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann jederzeit von der das Rating vergebenden
Ratingagentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

o Umstédnde, die die Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios beeinflussen oder
betreffen. Wirtschaftliche, finanzielle, aufsichtsrechtliche, geographische, rechtliche,
politische sowie andere Entwicklungen, die den Stand, Wert oder Preis der
Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios beeinflussen, und tatsdchliche oder zu
erwartende Anderungen dieser Faktoren konnen auch den Marktpreis der Wertpapiere
beeinflussen. Zum Beispiel konnen bei Basiswerten, die aus FEigenkapitaltiteln
zusammengesetzt sind, die finanzielle Situation und der Ertrag des Anteilsemittenten
sowie tatsichliche oder zu erwartende Anderungen dieser Bedingungen oder
Ergebnisse den Marktwert der Wertpapiere beeinflussen. Des Weiteren konnen
Spekulationen Dritter in Bezug auf die Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios den
Stand, Wert oder Preis dieses/dieser Basiswerte(s) erheblich heben oder senken,
wodurch die Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios einer zusétzlichen Volatilitét
ausgesetzt ist/sind, die den Marktwert der Wertpapiere beeinflussen kann.

. Wechselkurse. Die Wertpapiere konnen durch Bewegungen der Wechselkurse sowie
der Volatilitit der Wechselkurse zwischen der Wahrung der Wertpapiere und der
Basiswertwidhrung der Portfoliobestandteile des Fiktiven Portfolios (soweit
abweichend) den Marktwert der Wertpapiere beeinflussen.

o Kiindigungsrecht der Emittentin. Wahrend eines Zeitraums in dem die Emittentin sich
dazu entscheiden kann, die Wertpapiere zuriickzuzahlen und moglicherweise im
Zeitraum davor, wird der Marktwert der Wertpapiere im Allgemeinen nicht iiber den
Preis steigen, zu dem sie zuriickgezahlt werden konnen.

Die Auswirkungen eines oder mehrerer dieser Faktoren konnen die Auswirkungen der
Anderungen im Hinblick auf den Marktwert der Wertpapiere autheben, die aus einem anderen
Faktor resultieren.

Die Faktoren konnen den Marktpreis der Wertpapiere einschlieBlich der Marktpreise, die
Anleger in Transaktionen des Sekunddrmarkts erzielen konnen, beeinflussen; insbesondere
konnen sie (i) sich vom Wert der Wertpapiere anhand der Preismodelle von Barclays
unterscheiden; und (ii) geringer als der Ausgabepreis sein. Demzufolge kann ein Verkauf der
Wertpapiere dazu fithren, dass Anleger weniger als ihre urspriingliche Anlage oder sogar
nichts zuriickerhalten.

Anleger haben keinen Anspruch gegeniiber der Berechnungsstelle in Bezug auf das

Fiktive Portfolio oder gegeniiber einem Index-Sponsor oder Fonds-Verwalter in Bezug
auf die Portfoliobestandteile
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Ein Wertpapier stellt keinen Anspruch gegeniiber Sponsoren oder anderen verbundenen
Personen in Bezug auf das Fiktive Portfolio oder einen Bestandteil des Portfolios dar. Fiir den
Fall, dass der von der Emittentin bei der Riickzahlung gezahlte Betrag niedriger ist als der
Gesamtnennbetrag bzw. der Ausgabepreis des betreffenden Wertpapiers, kann dessen Inhaber
aus dem Wertpapier keinen Riickgriff gegen Sponsoren oder andere verbundene Personen in
Bezug auf das Fiktive Portfolio oder den betreffenden Bestandteil des Portfolios herleiten.

Fonds im Allgemeinen

Da sich die Wertpapiere auf einen Anteil eines Fonds bzw. Anteile von Fonds beziehen und
das Anlageziel dieses Fonds darin besteht, die Wertentwicklung der Basiswerte des Fonds
abzubilden, sind Anleger, die in diese Wertpapiere investieren, von der Entwicklung des
Fonds und nicht von der Entwicklung der Basiswerte des Fonds abhéngig. Die Anleger tragen
das Risiko, dass der Fonds moglicherweise nicht die tatsdchliche Rendite widerspiegelt, die
die Anleger erhalten wiirden, wenn sie die Basiswerte des Fonds tatsdchlich hielten.
Entsprechend konnen Anleger, die diese auf einen bzw. mehrere Fonds bezogenen
Wertpapiere erwerben, bei Riickzahlung dieser Wertpapiere einen geringeren Betrag erhalten,
als wenn sie direkt in die Basiswerte des Fonds investiert hétten.

Es besteht das Risiko, dass die Manager eines Fonds die Anlageziele des Fonds nicht
erfolgreich erfiillen, sich dabei verwendete Analysemodelle als unrichtig erweisen und
Einschéitzungen im Hinblick auf die kurzfristigen oder langfristigen Aussichten, die Volatilitét
und Korrelation der Arten von Anlagen, in die dieser Fonds investiert hat oder investieren
kann, unzutreffend sind, was sich jeweils negativ auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere auswirken kann.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Treuhdnder oder der Sponsor eines Fonds sind nicht in das
Angebot und den Verkauf der Wertpapiere eingebunden und unterliegen dementsprechend
keiner Verpflichtung gegeniiber einem Anleger in die Wertpapiere. Sie konnen ohne
Riicksicht auf die Interessen der Anleger Maflnahmen ergreifen, die sich nachteilig auf den
Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken kdnnen.

Ein Fonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren. Dadurch ist der Fonds und ein
Anleger den Kredit-, Liquiditdts- und Konzentrationsrisiken der Gegenparteien eines solchen
derivativen Finanzinstruments ausgesetzt. Dies bedeutet, dass sich der Wert des Fonds bei
einem Ausfall der malBgeblichen Gegenparteien im Rahmen dieser derivativen
Finanzinstrumente verringern kann. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf den Wert und
die Rendite der Wertpapiere zur Folge haben.

Die Wertentwicklung der Basiswerte eines Fonds ist von makrodkonomischen Faktoren wie
Zins- und Kursniveau an den Kapitalmdrkten, Wahrungsentwicklungen und politischen
Faktoren sowie von spezifischen Faktoren des jeweiligen den Basiswert ausgebenden
Unternehmens wie Ertrigen, Marktposition, Risikosituation, Gesellschafterstruktur und
Ausschiittungspolitik abhdngig. Einer dieser Faktoren oder eine Kombination daraus kdnnte
sich nachteilig auf die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Fonds auswirken, was sich
wiederum nachteilig auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken konnte.

Potenzielles Zahlungsanpassungsereignis

Sofern die Berechnungsstelle feststellt, dass der realisierbare Wert der Fonds-Anteile von dem
gemdll den Bedingungen der Wertpapiere berechneten Nettoinventarwert abweicht, oder wenn
Anderungen der Bedingungen von Vereinbarungen in Bezug auf der Emittentin beziiglich
synthetischer Beteiligungen an gehaltenen Fonds-Anteilen zu gewédhrende Nachldsse erfolgen,
kann die Berechnungsstelle die Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere
andern oder an den Anleger zusétzliche Wertpapiere liefern bzw. eine Barzahlung leisten, um
das Risikoprofil der Emittentin hinsichtlich der von ihr zur Absicherung der Wertpapiere
abgeschlossenen Hedge-Geschéfte zu erhalten.
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Tage, an denen kein Handel stattfindet. Marktstorungsereignisse konnen einen
nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein planméBiger Bewertungstag auf einen Tag fillt, der
kein planméfBiger Handelstag ist oder auf einen Tag, der gemiBl den Wertpapierbedingungen
einer Anpassung unterliegt, kann der jeweilige Bewertungstag auf den nichsten planméBigen
Handelstag verschoben werden.

Die Berechnungsstelle kann feststellen, dass die Mérkte auf eine Weise betroffen sind, die es
ihr unmoglich macht, den Wert eines Basiswertes an einem planméfigen Bewertungstag
ordnungsgeméil zu bestimmen. Diese Ereignisse konnen Storungen oder Aussetzungen des
Handels in den Mérkten insgesamt umfassen. In einem solchen Fall wird der Bewertungstag
verschoben und der Wert und die Rendite der Wertpapiere konnen nachteilig beeinflusst
werden.

Wird ein Bewertungstag auf den letztmoglichen Tag verschoben und besteht ein
Marktstorungsereignis an diesem Tag weiterhin fort oder ist dieser Tag kein Handelstag, wird
die Berechnungsstelle den Wert der Bestandteile des Fiktiven Portfolios dennoch an diesem
letztmoglichen Tag bestimmen. Eine solche Bestimmung kann den Wert und die Rendite der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Riickzahlung oder einer Anpassung
der Wertpapiere

Open End-Struktur der Wertpapiere

Die Wertpapiere haben keine bestimmte Filligkeit. Die Laufzeit der Wertpapiere hingt von (i)
einer wahlweisen Riickzahlung im Ermessen der Emittentin (Call Option) oder im Ermessen
der Anleger auf jahrlicher Basis (Put Option); (ii) einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung nach einem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis, einem Beendigungsereignis
durch die Emittentin oder einem Kiindigungsgrund mit Automatischer Riickzahlung; (iii) einer
vorzeitigen Riickzahlung nach einem Zusétzlichem Storungsereignis; oder (iv) auf Antrag des
Inhabers, die Wertpapiere an die Emittentin zu verkaufen, ab. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, unter allen Umstédnden einen Sekunddrmarkt zur Verfiigung zu stellen. Falls es
keinen Sekundédrmarkt gibt, kann es sein, abgesehen von der jahrlichen Option der Anleger,
dass es keine Mdglichkeit fiir die Inhaber gibt, die Wertpapiere zu verkaufen.

Die Wertpapiere konnen in Folge der Ausiibung einer Wahlweisen Vorzeitigen
Riickzahlung (Option der Emittentin) oder einer Wahlweisen Vorzeitigen Riickzahlung
(Option des Anlegers) vorzeitig zuriickgezahlt werden

Wenn die Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass die Emittentin das Recht hat, die
Wertpapiere zu kiindigen, kann der Anleger, nachdem die Emittentin diese Option ausgeiibt
hat, seine Erwartungen an den Gewinn aus der Wertsteigerung der Wertpapiere nicht mehr
verwirklichen bzw. nicht mehr an der Wertentwicklung der Bestandteile des Fiktiven
Portfolios teilhaben.

Weiterhin vermindert eine Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin)
wahrscheinlich den Marktwert der Wertpapiere. Wiahrend der Zeit, in der die Emittentin
wihlen kann, die Wertpapiere zu kiindigen und zuriickzuzahlen, wird der Marktwert der
Wertpapiere gewdhnlich nicht {iber den Preis steigen, zu dem diese zuriickgezahlt werden
konnen. Dies kann auch fiir den Zeitraum vor einem Riickzahlungszeitraum zutreffen.

Es besteht keine Verpflichtung fiir die Emittentin die Interessen der Wertpapierinhaber zu
beriicksichtigen, wenn diese sich festlegt ihr Kiindigungsrecht auszuiiben oder nicht und es ist
damit zu rechnen, dass die Emittentin die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt zurlickzahlen wird,
zu dem ihre Fremdkapitalkosten niedriger als der aktuelle Zinssatz unter den Wertpapieren
sind. Zu einem solchen Zeitpunkt sind Anleger mdglicherweise nicht in der Lage, den Erlos
aus der vorzeitigen Riickzahlung zu einem effektiven Zinssatz, dessen Hohe dem Zinssatz der
Wertpapiere entspricht, erneut anzulegen und konnen den Erlos moglicherweise nur zu einem
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geringeren Zinssatz anlegen. Anleger sollten dieses Wiederanlagerisiko vor dem Hintergrund
anderweitiger aktueller Anlagemoglichkeiten bedenken.

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass der Inhaber das Recht hat, einen Teil der
Wertpapiere zu festgelegten Zeitpunkten vorzeitig zu kiindigen (Option des Anlegers), kann
der Anleger, nachdem er diese Option ausgeiibt hat, seine Erwartungen an den Gewinn aus der
Wertsteigerung der Wertpapiere nicht mehr verwirklichen bzw. nicht mehr an der
Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios oder eines Portfoliobestandteils teilhaben. Die
Rendite, die bei einer Riickzahlung aufgrund einer Kiindigung durch die Emittentin erzielt
wird, kann niedriger sein als erwartet und der zahlbare Betrag kann niedriger sein als der
urspriinglich fiir die Wertpapiere gezahlte Betrag.

Anlegern sollte dariiber hinaus bewusst sein, dass Wertpapiere mit einer Wahlweisen
Vorzeitigen Riickzahlung (Option des Anlegers) fiir die Anleger hohere Kosten haben kdnnen.

Beendigungsereignis durch die Emittentin und Kiindigungsgrund mit Automatischer
Riickzahlung

Jeder der folgenden Kiindigungsgriinde stellt jeweils ein "Beendigungsereignis durch die
Emittentin" in Bezug auf die Wertpapiere dar: (i) die Emittentin zahlt einen falligen Betrag in
Bezug auf die Wertpapiere nicht, wobei die Nichtzahlung 3 Geschiftstage nach Ubermittlung
einer Mitteilung an die Emittentin andauert; (ii) die Emittentin ist Gegenstand eines
Insolvenzantrags; (iii) die Emittentin verstot gegen eine sonstige Verpflichtung im Rahmen
der Wertpapiere und dieser Verstofl wurde nicht innerhalb von 5 Kalendertagen nach Eingang
einer entsprechenden Mitteilung bei der Emittentin geheilt; (iv) die Depotstelle ist Gegenstand
eines Abwicklungsbeschlusses und die Emittentin ernennt innerhalb von einem Geschiftstag
nach Erhalt einer Mitteilung iiber die Insolvenz keinen alternativen Sicherheitenverwalter
bzw. keine alternative Depotstelle; und (v) die gemiB3 der Sicherheitenvereinbarungen
beziiglich einer Serie von Wertpapieren gewéhrten Sicherheiten sind nicht wirksam bestellt.

Stellt ein oder stellen mehrere Inhaber von Wertpapieren, die sich auf mindestens 20 % des
Gesamtnennbetrags von Schuldverschreibungen betreffend eine Serie von Wertpapieren (oder
20 % der Gesamtsumme aus Berechnungsbetragen von Zertifikaten betreffend eine Serie von
Wertpapieren) beziehen, fest, dass ein Beendigungsereignis durch die Emittentin eingetreten
ist und andauert, und wird dies dem Trustee und der Emittentin mitgeteilt und bestétigt der
Trustee entsprechend den Bestimmungen des Trust Agreement, dass ein Beendigungsereignis
durch die Emittentin eingetreten ist und andauert, erklért der Trustee die jeweilige Serie von
Wertpapieren fiir umgehend zu ihrem Verkehrswert (der von einem oder mehreren Hiandlern
am Markt bzw., falls keine Quotierungen verfiigbar sind, vom Trustee festgelegt wird fallig
(der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag bei Kiindigung")). Der Trustee iibermittelt allen
Wertpapierinhabern und der Emittentin eine Mitteilung iiber diese vorzeitige Filligstellung.
Demnach konnen die Wertpapiere sogar in Fillen, in denen sich ein Anleger gegen die
vorzeitige Riickzahlung ausspricht, der vorzeitigen Riickzahlung unterliegen.

Ferner tritt ein "Kiindigungsgrund mit Automatischer Riickzahlung" ein, sofern nach dem
Ermessen des Trustee eines der folgenden Ereignisse eingetreten ist: (i) die Emittentin ist
Gegenstand eines Insolvenzantrags; (ii) die Emittentin zahlt einen filligen Betrag in Bezug auf
die Wertpapiere nicht, wobei die Nichtzahlung 3 Geschiftstage nach Ubermittlung einer
Mitteilung an die Emittentin andauert; oder (iii) die Emittentin stellt keine ausreichenden
Sicherheiten zur Behebung einer Unterdeckung nach einer Aufforderung durch den
Sicherheitenverwalter, wobei die Unterdeckung mindestens 3 Geschéftstage andauert. Tritt ein
Kiindigungsgrund mit Automatischer Riickzahlung ein, erklért der Trustee die Wertpapiere fiir
umgehend zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei Kiindigung fillig und iibermittelt der
Emittentin und allen Wertpapierinhabern der jeweiligen Wertpapiere eine Mitteilung iiber die
Vorfilligstellung. Demnach konnen die Wertpapiere sogar in Féllen, in denen ein
Kiindigungsgrund (z. B. eine Nichtzahlung) nicht alle Anleger betrifft, der automatischen
vorzeitigen Riickzahlung unterliegen.

Von Anlegern im Falle der vorzeitigen Riickzahlung erhaltene Betrdge konnen niedriger sein
als der fiir die Wertpapiere gezahlte Anfangspreis.
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8.4

8.5

8.6

Spezielle Vorzeitige Riickzahlung

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass die Emittentin die Wertpapiere
zuriickzahlt, wenn ein Spezielles Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eintritt. Ein Spezielles
Vorzeitiges Riickzahlungsereignis tritt ein, wenn der Wert des Fiktiven Portfolios an einem
der festgelegten Termine einen festgelegten Schwellenwert nicht einhélt. Nach Eintritt eines
Speziellen Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sind Anleger nicht mehr in der Lage, ihre
Erwartungen an den Gewinn aus einer Wertsteigerung der Wertpapiere zu verwirklichen und
konnen nicht mehr an der Wertentwicklung des Fiktiven Portfolios oder eines
Portfoliobestandteils teilhaben. Die bei Riickzahlung erzielten Renditen in Folge einer
Vorzeitigen Riickzahlung konnen niedriger als erwartet ausfallen und die erhaltenen Betrdge
sind dann niedriger als der urspriinglich fiir die Wertpapiere gezahlte Preis. Im schlimmsten
Fall erhélt der Anleger einen Betrag zuriick, der dem Produkt aus dem festgelegten globalen
Mindestsatz und dem Berechnungsbetrag entspricht.

Wenn die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden, konnen Anleger u.U. ihr
investiertes Kapital oder Teile davon sowie Gewinnerzielungsmoglichkeiten verlieren
und tragen das Reinvestitionsrisiko

Wenn die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden, sind Anleger den folgenden Risiken
ausgesetzt:

Risiko des Verlustes von Gewinnerzielungsmdglichkeiten: im Falle der vorzeitigen
Riickzahlung der Wertpapiere verlieren die Anleger die Moglichkeit, an nachfolgenden

(theoretischen) positiven Entwicklungen der Wertpapiere teilzuhaben; und

Reinvestitionsrisiko: nach einer vorzeitigen Riickzahlung sind Anleger u.U. nicht in der Lage,
die Ertrdge aus einer Anlage zu einer vergleichbaren Rendite und/oder mit vergleichbarem
Zinssatz bei gleichem Risikoniveau wieder zu investieren. Die Anleger sollten dieses
Reinvestitionsrisiko vor dem Hintergrund anderer erhiltlicher Anlagen bedenken, bevor sie
die Wertpapiere kaufen.

Des Weiteren konnen unter bestimmten Umstéinden Festlegungen und Berechnungen in Bezug
auf die Wertpapiere von der Emittentin oder der Berechnungsstelle angepasst werden. Eine
solche Anpassung kann eine nachteilige Auswirkung auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere haben. Diese Umstinde umfassen die Folgen eines Zusétzlichen
Storungsereignisses (wie in dem Risikofaktor 8.6 "Die Wertpapiere kénnen als Folge eines
"Zusdtzlichen  Storungsereignisses”, einer "Devisenstorung” oder einer vorzeitigen
Riickzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit vorzeitig zuriickgezahlt
oder durch die Berechnungsstelle angepasst werden" beschrieben), eine Indexkorrektur, einen
offenkundigen Fehler bei der Indexkalkulation, eine Devisenstéorung und ein
Anpassungsereignis fiir Aktien.

Die Wertpapiere konnen als Folge eines "Zusitzlichen Stérungsereignisses", einer
"Devisenstorung" oder einer vorzeitigen Riickzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder
Undurchfiihrbarkeit vorzeitig zuriickgezahlt oder durch die Berechnungsstelle
angepasst werden

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse — im Hinblick auf die Emittentin, ihre
Absicherungsgeschifte, den Bestandteilen des Fiktiven Portfolios, die Besteuerung oder die
jeweilige Wiahrung — kann es zu einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere kommen:
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(a)  Zusitzliches Storungsereignis
"Zusitzliche Storungsereignisse” umfassen:

. ein Steuerereignis, aufgrund dessen Betrige, die ansonsten durch die Emittentin unter
den Wertpapieren zu zahlen wiéren, einbehalten oder abgezogen werden — sofern nicht
bestimmt ist, dass dies auf die Wertpapiere keine Anwendung findet (ein "Emittentin-
Steuerereignis");

. eine auBlergewohnliche Marktstérung, durch welche die Emittentin an der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen unter den Wertpapieren gehindert wird — sofern nicht bestimmt
ist, dass dies auf die Wertpapiere keine Anwendung findet;

o ein auflergewdhnliches Ereignis und/oder ein Stérungsereignis im Zusammenhang mit
der Existenz, dem Fortbestand, dem Handel, der Bewertung, der Preisgestaltung oder
der Veroffentlichung eines Bestandteils des Fiktiven Portfolios;

. ein Ereignis, das eine oder mehrere Wahrungen beeinflusst und nach Einschitzung der
Emittentin ihre Féahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen oder ihrer Fahigkeit zur
Liquidierung, Verrechnung oder Absicherung der Wertpapiere wesentlich stort oder
beeintrdachtigt — sofern nicht bestimmt ist, dass dies auf die Wertpapiere keine
Anwendung findet;

. die Fahigkeit der Emittentin, im Zusammenhang stehende Transaktionen zu finanzieren
oder abzuwickeln, die durchgefiihrt werden, um die Rendite der Wertpapiere
bereitzustellen (Hedgingpositionen) ist auf wesentliche Art nachteilig beeinflusst —
sofern nicht bestimmt ist, dass dies auf die Wertpapiere keine Anwendung findet; und

o eine Anderung der geltenden Gesetze, der zufolge es fiir die Emittentin unrechtméBig
geworden ist oder wahrscheinlich unrechtméfig werden wird, Hedgingpositionen zu
halten oder die Emittentin wesentlich erh6hte Kosten im Hinblick auf den Handel mit
den Hedgingpositionen tragen muss — sofern nicht bestimmt ist, dass dies auf die
Wertpapiere keine Anwendung findet.

Wenn eines dieser Ereignisse (mit Ausnahme eines Emittentin-Steuerereignis) eintritt, wird
die Emittentin

o die Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere (ohne Zustimmung
der Wertpapierinhaber) anpassen; oder

o wenn die Berechnungsstelle bestimmt, dass keine der vorzunehmenden Anpassungen
zu einem wirtschaftlich verniinftigen Ergebnis fithren wiirde, und im Wesentlichen den
wirtschaftlichen ~Auswirkungen eines Haltens der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber entsprechen wiirde, die Wertpapiere vorzeitig zuriickzahlen.

Jegliche Anderungen der Bedingungen der Wertpapiere (dies kann eine Senkung der
ansonsten unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Werte beinhalten,
um gestiegene Kosten oder dhnliches fiir die Emittentin abzubilden) kann einen nachteiligen
Effekt auf den Wert oder die Rendite der Wertpapiere haben.

Wenn ein Emittentin-Steuerereignis eintritt, kann die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig
zurilickzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere aufgrund eines der oben genannten
Ereignisse, erhalten die Wertpapierinhaber den Vorzeitigen Riickzahlungsbarausgleichsbetrag
je Wertpapier, wie von der Berechnungsstelle, in wirtschaftlich angemessener Art und Weise
handelnd, unter Beriicksichtigung des vorherrschenden Marktwerts des Fiktiven Portfolios
berechnet. Entsprechend erhoht sich bei einem hoheren Wert dieses Referenzportfolios auch
der Betrag, den der Anleger erhilt. Der Vorzeitige Riickzahlungsbarausgleichsbetrag umfasst
moglicherweise eine Anrechnung fir Kosten im Zusammenhang mit der vorzeitigen
Riickzahlung, wie etwa solche Kosten, die der Emittentin fiir die Abwicklung der
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8.7

verbundenen Transaktionen entstehen, die durchgefiihrt wurden, um die Rendite fiir die
Wertpapiere bereitzustellen. In jedem Fall kann der Vorzeitige
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag, den die Anleger erhalten, geringer als das
urspriinglich investierte Kapital sein, und die Anleger konnen méglicherweise ihr
investiertes Kapital oder Teile davon verlieren.

Siehe auch Risikofaktor 8.5 "Wenn die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden, konnen
Anleger u.U. ihr investiertes Kapital oder Teile davon sowie Gewinnerzielungsmoglichkeiten
verlieren und tragen das Reinvestitionsrisiko".

(b)  Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit

Stellt die Emittentin fest, dass die Erfiillung einer ihrer unbedingten oder bedingten
Verpflichtungen unter den Wertpapieren teilweise oder vollstindig rechtswidrig wurde oder
mit einer hohen Wahrscheinlichkeit rechtswidrig werden wird oder tatséchlich undurchfiihrbar
geworden ist oder mit einer hohen Wahrscheinlichkeit tatsdchlich undurchfiihrbar werden
wird, kann die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig zuriickzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere aufgrund des Eintritts eines der oben
genannten Ereignisse, erhalten die Wertpapierinhaber den Vorzeitigen
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag je Wertpapier, wie von der Berechnungsstelle, in
wirtschaftlich angemessener Art und Weise handelnd, unter Beriicksichtigung des
vorherrschenden Marktwerts des Fiktiven Portfolios berechnet. Entsprechend erhoht sich bei
einem hoheren Wert dieses Referenzportfolios auch der Betrag, den der Anleger erhilt. Der
Vorzeitige Riickzahlungsbarausgleichsbetrag umfasst moglicherweise eine Anrechnung fiir
Kosten im Zusammenhang mit der vorzeitigen Riickzahlung, wie etwa solche Kosten, die der
Emittentin fiir die Abwicklung der verbundenen Transaktionen entstehen, die durchgefiihrt
wurden, um die Rendite fiir die Wertpapiere zu bereitzustellen. In jedem Fall kann der
Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, den die Anleger erhalten, geringer als das urspriingliche
investierte Kapital sein, und die Anleger konnen moglicherweise ihr Geld zum Teil oder
in voller Hohe verlieren.

Siehe auch Risikofaktor 8.5 "Wenn die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden, konnen
Anleger u.U. ihr investiertes Kapital oder Teile davon sowie Gewinnerzielungsmoglichkeiten
verlieren und tragen das Reinvestitionsrisiko".

(c) Devisenstorung

Eine "Devisenstorung" ist ein Ereignis, das an oder vor einem Zahlungstag eintritt und den
Umtausch in die Abrechnungswihrung der Wertpapiere verhindert oder verzogert,
einschlieBlich Kapitalkontrollen oder anderer Beschrinkungen nach der maligeblichen
Rechtsordnung. Sofern "Devisenstorung" nach den Bedingungen der Wertpapiere anwendbar
ist, kann die Emittentin als Folge des Eintritts einer Devisenstorung Kosten, Aufwendungen
oder Gebiihren im Zusammenhang mit einer solchen Devisenstdrung abziehen, in einer
anderen Wihrung zahlen, den Bewertungstag oder den Zahlungstag verschieben, eine
alternative Ausweichlosung oder Informationsquelle fiir den Preis bestimmen oder die
Devisenstorung als ein Zusitzliches Storungsereignis behandeln und demzufolge die damit
verbundenen Anpassungen oder eine vorzeitige Riickzahlung vornehmen — siehe auch
Risikofaktor 8.5 "Wenn die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden, kénnen Anleger u.U.
ihr investiertes Kapital oder Teile davon sowie Gewinnerzielungsmoglichkeiten verlieren und
tragen das Reinvestitionsrisiko" oben.

Risiken im Zusammenhang mit einem Riickkauf

Die Bedingungen der Wertpapiere sehen vor, dass der Inhaber die Wertpapiere durch einen
Riickkauf durch die Emittentin zuriickzahlen kann. Ubt ein Inhaber die Option aus, die
Wertpapiere unter den Regelungen fiir den Sekundidrmarkt zurlickzuzahlen, wird er nicht
vollstindig von dem Mindestschutz profitieren, da er das Produkt aus dem Berechnungsbetrag
und dem hoheren der folgenden Betrige erhélt: (a) Fiktiver Portfoliowert abziiglich der
Kosten fiir die vorzeitige Riickzahlung; (b) Mindestschutz abziiglich der Kosten fiir die
vorzeitige Riickzahlung; oder (c) Globaler Mindestsatz.
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8.8

9.1

9.2

9.3

Kosten in Zusammenhang mit einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Falle einer Riickzahlung der Wertpapiere durch die Emittentin aus einem anderen Grund
als einem Beendigungsereignis durch die Emittentin oder einem Kiindigungsgrund mit
Automatischer Riickzahlung kann die Emittentin bei der Bestimmung des malgeblichen
Ausgleichsbetrags einen Betrag in Bezug auf alle der Emittentin oder im Namen der
Emittentin in Zusammenhang mit der Riickzahlung der Wertpapiere gegebenenfalls
entstandenen (oder voraussichtlich entstechenden) Kosten, Verluste und Aufwendungen
beriicksichtigen und davon abziehen. Diese Kosten, Verluste und Aufwendungen verringern
den von den Anlegern bei Riickzahlung erhaltenen Betrag und konnen den mafgeblichen
Ausgleichsbetrag auf null reduzieren.

Risiken im Zusammenhang mit bestimmten anderen Besonderheiten und Bedingungen
der Wertpapiere, einschliefilich des Ermessens, der Ersetzung der Emittentin und der
Anpassungen

Auf Ermessen basierende Festlegungen der Berechnungsstelle konnen einen nachteiligen
Effekt auf die Wertpapiere haben

Festlegungen, welche die Berechnungsstelle trifft, werden nach Treu und Glauben und auf
wirtschaftlich verniinftige Weise getroffen und sind, auBler im Falle eines offensichtlichen
oder nachgewiesenen Fehlers, abschlieBend und fiir alle Beteiligten bindend (insbesondere
auch fiir die Wertpapierinhaber), ungeachtet eines Nichteinverstdndnisses dieser Personen
oder anderer Finanzinstitute, Ratingagenturen oder Kommentatoren. Diese Festlegungen
konnen einen nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleger durch eine andere Gesellschaft
ersetzt werden (Schuldnerersetzung)

Die Emittentin kann als Hauptschuldnerin unter den Wertpapieren durch eine andere
Gesellschaft ersetzt werden, die tliber ein gleichwertiges oder besseres Rating einer
international anerkannten Ratingagentur in Bezug auf ihre langfristigen, unbesicherten, nicht
nachrangigen und nicht garantierten Verbindlichkeiten verfiigt. In Folge einer solchen
Ersetzung wird die urspriingliche Emittentin von allen Zahlungsverpflichtungen unter den
Wertpapieren befreit und die Anleger unterliegen dem Kreditrisiko des nachfolgenden
Emittenten unter den Wertpapieren. Fiir den Fall, dass eine solche Ersetzung fiir die Anleger
Nachteile im Hinblick auf die Besteuerung hat, haben die Anleger nicht das Recht, gegen die
urspriingliche Emittentin oder den nachfolgenden Emittenten zu klagen. Eine Ersetzung der
Emittentin kann Auswirkungen auf eine Borsennotierung der Wertpapiere haben; der
nachfolgende Emittent muss u.U. die Notierung an dem jeweiligen Markt oder der jeweiligen
Borse neu beantragen, an dem bzw. an der die Wertpapiere notiert sind.

Erfiillen Anleger nicht jede der Abrechnungsbedingungen vollstindig, wird die Zahlung,
die an sie unter den Wertpapieren zu leisten ist, aufgeschoben und kann letztlich
verwirkt werden

Stellt die Emittentin fest, dass Anleger nicht jede der Abrechnungsbedingungen vollstindig
erfiillt haben, wird die Auszahlung des an die Anleger zu zahlenden Betrages erst
vorgenommen, wenn alle Abrechnungsbedingungen vollstdndig erfiillt wurden. Die Emittentin
ist nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen an die Anleger aufgrund einer hieraus
folgenden Verzdgerung oder Verschiebung verpflichtet.
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9.4

9.5

9.6

Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere sind fiir alle Anleger bindend

Die Emittentin kann die Bedingungen der Wertpapiere unter bestimmten Umstinden ohne
Zustimmung der Anleger dndern (z. B. um offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
ahnliche offensichtliche Unrichtigkeiten oder widerspriichliche Bestimmungen oder Liicken in
den Bedingungen zu korrigieren). In diesen Féllen haben die Wertpapierinhaber das Recht, die
Wertpapiere mit sofortiger Wirkung zu kiindigen, wenn sich die Anpassung wesentlich
nachteilig auf die Wertpapierinhaber auswirkt.

Risiken im Zusammenhang mit Mindesthandelsbetrigen, soweit festgelegt ist, dass diese
Anwendung finden

Soweit die Bedingungen der Wertpapiere einen Mindesthandelsbetrag  fiir
Schuldverschreibungen bestehend aus einem Nennbetrag plus einem oder mehreren
ganzzahligen Vielfachen eines anderen, kleineren Betrages bzw. fiir Zertifikate bestehend aus
einer bestimmten Anzahl von Zertifikaten bestimmen, gilt fiir einen Anleger, der einen Betrag
bzw. eine Anzahl hélt, der zum fraglichen Zeitpunkt geringer als der Mindesthandelsbetrag ist:

o er kann diese Position nicht iibertragen oder verkaufen; und

o um Wertpapiere zu verkaufen oder zu iibertragen, miisste er Wertpapiere in einem
Nennbetrag bzw. eciner Anzahl kaufen, durch den seine Position einen solchen
Mindesthandelsbetrag erreicht.

Anleger sollten sich im Klaren sein, dass bestimmte Informationen im Hinblick auf die
Wertpapiere zum Beginn des Angebotszeitraums u.U. noch nicht bekannt sind

Im Hinblick auf Wertpapiere, die im Wege eines o6ffentlichen Angebots angeboten werden,
sind bestimmte Informationen im Zusammenhang mit den Wertpapieren (wie etwa bestimmte
Betrdge, Stinde, Prozentsitze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit), die zur
Bestimmung oder Berechnung von zu zahlenden Betrdgen im Hinblick auf die Wertpapiere
verwandt werden) zum Beginn des Angebots u.U. noch nicht festgesetzt oder bestimmt. In
einem solchen Fall sehen die Bedingungen der Wertpapiere einen indikativen Betrag, einen
indikativen Mindestbetrag oder einen indikativen Hochstbetrag oder eine Kombination aus
diesen vor.

Die tatsdchlichen Betrdge, Stinde, Prozentsitze, Preise, Kurse oder Werte (je nach
Anwendbarkeit) werden auf Basis der Marktbedingungen durch die Emittentin zum oder
gegen Ende des Angebotszeitraums festgelegt und konnen den in den Bedingungen der
Wertpapiere genannten indikativen Betrdgen entsprechen oder von diesen abweichen, wobei
die tatsdchlichen Werte u.U. geringer als der in den Bedingungen der Wertpapiere genannte
indikative Mindestbetrag, aber nicht hoher als der in den Endgiiltigen Bedingungen genannte
Hochstbetrag sein  darf. Eine Mitteilung zu den tatsdchlichen Betrdgen, Stinden,
Prozentsitzen, Preisen, Kurse oder Werten (je nach Anwendbarkeit) wird geméB den
Bedingungen vor dem Ausgabetag veroffentlicht.

Anleger miissen ihre Anlageentscheidung in Bezug auf die Wertpapieren auf Basis der
indikativen Betrdge, Stidnde, Prozentsitze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit)
anstatt auf Basis der tatsdchlichen Betrdge, Stinde, Prozentsitze, Preise, Kurse oder Werte
(je nach Anwendbarkeit) vornehmen, die erst am Ende des Angebotszeitraums festgelegt oder
bestimmt werden, nachdem die Anlageentscheidung bereits erfolgt ist. Da das Risiko besteht,
dass die indikativen Betrdge nicht den tatsdchlichen Betrdgen, Stinden, Prozentsitzen,
Preisen, Kursen oder Werten (je nach Anwendbarkeit) entsprechen, sollten Anleger zur
Abschitzung der Risiken und Chancen einer Anlage in die Wertpapiere zugrunde legen, dass
die tatsdchlichen Betrdge, Stinde, Prozentsitze, Preise, Kurse oder Werte (je nach
Anwendbarkeit), welche am Ende des Angebotszeitraums festgelegt oder bestimmt werden,
(i) geringer als die indikativen Betrdge, Stdnde, Prozentsdtze, Preise, Kurse oder Werte
(je nach Anwendbarkeit) sind und dem Mindestbetrag oder u.U. einem geringeren Betrag
entsprechen (soweit angegeben und soweit ein hoherer Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis, Kurs
oder Wert (je nach Anwendbarkeit) zu einer héheren Rendite auf die Wertpapiere fiihrt), oder
(i1) hoher als die indikativen Betrdge, Stinde, Prozentsitze, Preise, Kurse oder Werte (je nach
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10.

10.1

10.2

Anwendbarkeit) sind und dem Hochstbetrag entsprechen (soweit angegeben und soweit ein
geringerer Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis, Kurs oder Wert (je nach Anwendbarkeit) zu einer
hoheren Rendite auf die Wertpapiere flihrt).

Risiken im Hinblick auf ausliindische Wihrungen

Es bestehen Wihrungsrisiken, wenn die Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass
Zahlungen unter den Wertpapieren in einer Wihrung erfolgen, die von der/den
Wihrung(en) der Bestandteile des Fiktiven Portfolios und/oder von der Heimatwihrung
des Anlegers abweicht oder der Wihrungsumrechnung unterliegen

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass Zahlungen unter den Wertpapieren in einer
Wihrung erfolgen, die von der/den Wéhrung(en) der Bestandteile des Fiktiven Portfolios
und/oder von der Heimatwiahrung des Anlegers abweicht, konnen Anleger — abhéngig von den
besonderen Auszahlungsbedingungen der Wertpapiere — einem Risiko im Hinblick auf
nachteilige Verdnderungen der Abrechnungswihrung der Wertpapiere bezogen auf die
Wihrung(en) der Bestandteile und/oder der Heimatwihrung des Anlegers ausgesetzt sein.

Wechselkurse konnen sehr volatil sein und werden durch eine Reihe von Faktoren bestimmt,
einschlieflich Angebot und Nachfrage fiir Wéhrungen in den internationalen
Wihrungsmarkten, wirtschaftlichen Faktoren einschlieBlich Inflationsraten in den
betreffenden Léndern, unterschiedlichen Zinssdtze in den jeweiligen Léndern,
Konjunkturprognosen, internationalen politischen Faktoren, der Konvertibilitit von
Wihrungen, die Sicherheit von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, Spekulationen
und MaBnahmen seitens Staaten und Zentralbanken.

Ein Wechselkurs kann durch die Regierung festgelegt werden, innerhalb eines von der
Regierung gesetzten Rahmens von Wechselkursraten schwanken oder der freien Schwankung
ausgesetzt werden. Die Wechselkurse der meisten wirtschaftlich entwickelten Lénder diirfen
im Wert relativ zueinander frei schwanken. Jedoch konnen Regierungen von Zeit zu Zeit eine
Reihe von Techniken anwenden, wie etwa die Intervention bei der Zentralbank eines Landes,
die Auflage von Regulierungskontrollen oder Steuern oder Anderungen der Zinssitze, um die
Wechselkurse ihrer Wahrungen zu beeinflussen. Des Weiteren haben Regierungen weltweit,
einschlieflich der Regierungen anderer grofer Weltwdhrungen, in der Vergangenheit
signifikante Interventionen in ihre Wirtschaft und teilweise direkt in ihre Wahrungen
vorgenommen, und es steht zu erwarten, dass sie dies weiterhin unternehmen werden.
Regierungen konnen des Weiteren eine neue Wiahrung ausgeben, um eine alte Wahrung zu
ersetzen oder um den Wechselkurs oder damit zusammenhéingende Wechselkursfaktoren
durch Abwertung oder Aufwertung zu verdndern. Dieses Regierungshandeln kann die
Bewertung von Wihrungen édndern oder beeinflussen und kann dazu fiihren, dass auslédndische
Wechselkursraten mehr fluktuieren, als sie dies ansonsten als Reaktion auf wirtschaftliche
Faktoren sowie als Reaktion auf Verdnderungen der ausldndischen Wéhrungen tun wiirden.

Fluktuationen der Wechselkurse zwischen der Heimatwéhrung der Anleger und der Wéhrung,
in der eine Zahlung unter den Wertpapiere féllig ist, kann einen Einfluss auf die Anleger
haben, wenn diese beabsichtigen, Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf der Wertpapiere in
die Heimatwéhrung der Anleger zu konvertieren und kann sogar zu einem teilweisen oder
vollstindigen Verlust des urspriinglichen investierten Kapitals fithren.

Wertpapiere mit "Doppelwihrung"

Wenn die Abrechnungswihrung der Wertpapiere sich von der Emissionswihrung
unterscheidet, ist der zu zahlende Zinsbetrag und/oder Riickzahlungsbetrag unter Bezugnahme
auf einen Wechselkurs bestimmt, wobei die Berechnungsmethode durch die
Berechnungsstelle festzulegen ist.

Fir Anleger, die Wertpapiere mit "Doppelwdhrung" kaufen, bestehen Wé&hrungsrisiken
zusétzlich zu den Wahrungsrisiken im Hinblick auf die Bestandteile des Fiktiven Portfolios,
da der Wert ihrer Wertpapiere als FErgebnis von Schwankungen zwischen der
Emissionswiahrung (oder der Heimatwéhrung des Anlegers) und der Abrechnungswihrung
sinken oder steigen kann. Schwankungen bei ausldndischen Wechselkursen zwischen der
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Heimatwéhrung des Anlegers oder der Emissionswahrung und der jeweiligen Wéhrung, in
welcher der Riickzahlungsbetrag ihrer Wertpapiere ausgegeben ist, kann Anleger betreffen,
wenn sie eine Umrechnung von Gewinnen oder Verlusten aus der Ausiibung oder dem
Verkauf von Wertpapieren in ihre Heimatwahrung beabsichtigen.

Schwankungen bei ausldndischen Wechselkursen zwischen der Heimatwihrung des Anlegers
(oder der Emissionswéhrung) und der Abrechnungswihrung konnen Anleger betreffen, die
eine Umrechnung von Gewinnen oder Verlusten aus der Ausiibung oder dem Verkauf der
Wertpapiere in ihre Heimatwéhrung beabsichtigen; sie konnen letztlich zum Verlust des
gesamten oder urspriinglichen vom Anleger investierten Betrags oder eines Teils davon
fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung
Allgemeines

Anlegern sollte bewusst sein, dass Abgaben und andere Steuern und/oder Aufwendungen,
einschlieBlich anwendbarer Depotgebiihren, Transaktionsgebiihren, Stempelsteuern und
anderen Abgaben in Anwendung der Gesetze und Verfahren der Lander erhoben werden, in
die die Wertpapiere iibertragen werden, und dass es sich um eine Verpflichtung des Anlegers
handelt, all diese Steuern und/oder Abgaben zu zahlen.

Zahlungen unter den Wertpapieren erfolgen frei von und ohne aktuelle oder zukiinftige
Steuern, die von dem Sitzland der Emittentin (oder einer Behorde oder politischen Einheit in
oder von diesem Land) auferlegt werden, sowie ohne Einbehaltung oder Abzug fiir solche
Steuern, aufler eine solche Einbehaltung oder ein solcher Abzug sind gesetzlich
vorgeschrieben. Wenn eine solche Einbehaltung oder ein solcher Abzug gesetzlich
vorgegeben und erforderlich ist, wird von der Emittentin, auler in besonderen Umstinden,
gefordert, zusitzliche Betrdge zu zahlen, um die so einbehaltenen oder abgezogenen Betrige
abzudecken; hierbei handelt es sich um ein Steuerereignis fiir die Emittentin, dass ein
zusétzliches Storungsereignis darstellt. In keinem Fall sind zusétzliche Betrdge im Hinblick
auf FATCA (wie unten definiert) oder andere US-Quellensteuer zu zahlen, einschlieBlich aber
nicht abschlieend im Hinblick auf Dividenden, dividendendhnliche Zahlungen und direkte
oder indirekte Zinsen fiir US-Immobilien.

Anlegern sollten sich im Klaren sein, dass steuerrechtliche Regelungen sich dndern
konnen, und dass dies zu einer Anpassung oder zu einer vorzeitigen Riickzahlung fiihren
und/oder einen nachteiligen Effekt auf ihre steuerliche Situation im Zusammenhang mit
den Wertpapieren haben kann

Anlegern sollten sich im Klaren sein, dass steuerliche Regelungen und ihre Anwendung durch
die jeweilige Steuerbehdrde Anderungen und verschiedenen Auslegungsmdglichkeiten
unterliegen, moglicherweise mit riickwirkendem Effekt, und dies kann sich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken. Durch eine solche Anderung kann die steuerliche
Behandlung der Wertpapiere sich von der steuerlichen Situation im Zeitpunkt des Erwerbs
andern und dies kann dazu fiithren, dass die Angaben in diesem Prospekt im Hinblick auf das
jeweilige Steuerrecht und dessen Anwendung unzutreffend oder nicht ausreichend sind, um
die wesentlichen steuerlichen Aspekte im Hinblick auf die Wertpapiere abzudecken. Es ist
nicht moglich, die genaue steuerliche Behandlung vorherzusagen, welche zu einem
bestimmten Zeitpunkt Anwendung finden wird, und Anderungen des Steuerrechts kénnen der
Emittentin moglicherweise das Recht geben, die Bedingungen der Wertpapiere zu dndern oder
die Wertpapiere zuriickzuzahlen.
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US-Quellensteuer zur Einhaltung der Steuerregelungen im Hinblick auf auslindische
Konten (Foreign Account Tax Compliance Withholding)

Unter FATCA (wie unten definiert) kann die Emittentin (und jede Zwischenperson im Falle
von Zahlungsketten) von jedem Wertpapierinhaber verlangen, Urkunden und
Identitdtsnachweise iliber ihn selbst und bestimmte seiner Eigentiimer zu erbringen. Die
Nichterbringung dieser Informationen oder die Nichteinhaltung von FATCA durch bestimmte
nicht-US-Finanzinstitute kann die Emittentin (oder einen Vermittler) dazu zwingen,
30 Prozent Steuern auf Zahlungen (einschlieBlich Riickzahlungsbetrdge und Bruttoertrige) an
solche Wertpapierinhaber einzubehalten, und weder die Emittentin noch eine andere Person
werden im Hinblick auf solche Einbehaltungen zusitzliche Betrdge zahlen. Eine solche
Einbehaltung wiirde nicht vor dem 1. Januar 2019 beginnen, aufler im Falle von Zahlungen
aus US-Mitteln, die allgemein auf dividendenédhnliche Zahlungen beschrinkt sein sollten
(wobei es keine Gewdhr dafiir gibt, dass die IRS nicht andere Zahlungen mit Bezug auf US-
Wertpapiere als Einkommen aus US-Mitteln ansehen wiirde). ,JFATCA* bedeutet
Section 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code, jede hierauf bezogene endgiiltige
derzeitige oder zukiinftige Bestimmung oder offizielle Interpretation, Vereinbarungen, die
gemdl Section 1471(b) des Code oder aufgrund einer US- oder nicht-US-Gesetzgebung aus
dem Bereich des Finanz- oder Aufsichtsrechts abgeschlossen werden und Regeln oder
Verfahren, die aufgrund von Vereinbarungen zwischen Regierungen im Zusammenhang mit
der Umsetzung einer solchen Vorschrift des U.S. Internal Revenue Code beschlossen werden.

Die Emittentin wird keine zusitzlichen Zahlungen an Wertpapierinhaber vornehmen, um diese
fiir Steuerzahlungen zu kompensieren, die aufgrund von FATCA oder anderen US-
Quellensteuern, einschlieBlich im Hinblick auf Dividenden, dividenden&hnliche Zahlungen
oder direkte oder indirekte Anlagen in US-Immobilien einbehalten werden.

Anleger unterliegen mdglicherweise der Quellensteuer im Hinblick auf
dividendenihnliche Zahlungen und US-Immobilienanteile

Wenn der auf ein Wertpapier zu zahlende Betrag durch Bezugnahme auf Dividenden zu
bestimmen ist, die im Hinblick auf US-Aktien gezahlt oder erklédrt werden, ist es moglich, dass
die IRS annimmt, dass der Anleger im Hinblick auf solche Dividenden der US-Quellensteuer
unterliegt. Gleichermallen, wenn Wertpapiere an einen oder mehrere Werte gekoppelt sind, die
als ,,US-Immobilienanteile” anzusehen sind (wie in Section 897(c) des Code definiert),
unterliegen Nicht-US-Inhaber moglicherweise besonderen Regelungen, die das Eigentum an
und die Verfligung iiber US-Immobilienwerte regeln. Mogliche Nicht-US-Inhaber sollten ihre
eigenen Steuerberater zur Frage einer moglichen abweichenden Behandlung der Wertpapiere
konsultieren.

Des Weiteren konnten Regelungen unter Section 871(m) des Code, die Emittentin
moglicherweise dazu zwingen, alle oder einen Teil der Zahlungen im Hinblick auf
Wertpapiere, die auf US-Werte Bezug nehmen, als "dividendendhnliche" Zahlungen zu
behandeln, die der Quellensteuer in Hohe von 30 Prozent unterliegen (oder geringer, wenn
dies nach einem anwendbaren Abkommen Anwendung findet). Diese Behandlung konnte
auch dann Anwendung finden, wenn Zahlungen unter Wertpapieren, die auf US-Werte Bezug
nehmen, solche Dividenden nicht ausdriicklich einbeziehen.

Die Emittentin wird keine zusdtzlichen Zahlungen an Wertpapierinhaber vornehmen, um diese
fiir Steuerzahlungen zu kompensieren, die aufgrund von FATCA oder anderen US-
Quellensteuern, einschlieBlich im Hinblick auf Dividenden, dividendendhnliche Zahlungen
oder direkte oder indirekte Anlagen in US-Immobilien einbehalten werden.

Soweit ein Betrag von den Zahlungen unter den Wertpapieren als Konsequenz des oben
gesagten einzubehalten oder abzuziehen wire, kann die Rendite der Wertpapiere wesentlich
geringer als erwartet sein.

Vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission einen Vorschlag (der "Kommissions-
Vorschlag") flir eine Richtlinie fiir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer (Financial
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Transaction Tax ("FTT")) in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien,
Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und der Slowakei (die "teilnehmenden
Mitgliedstaaten") erarbeitet.

Gemdf dem Kommissions-Vorschlag hat die vorgeschlagene FTT einen sehr weiten
Anwendungsbereich und konnte, wenn sie in ihrer derzeitigen Form umgesetzt wiirde, auf
bestimmte Arten des Handelns mit Wertpapieren (einschlieBlich Transaktionen im
Sekunddrmarkt) unter bestimmten Umstinden Anwendung finden. Transaktionen im
Primdrmarkt auf die in Artikel 5 ¢ der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission
Bezug genommen wird sollten jedoch ausgenommen sein.

Nach den derzeitigen Vorschlidgen konnte die FTT unter bestimmten Umstédnden auf Personen
sowohl innerhalb als auch auferhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten Anwendung finden.
Im Allgemeinen wiirde sie auf bestimmte Arten des Handelns mit den Wertpapieren
Anwendung finden, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist, und mindestens
eine Partei ihren Sitz in einem teilnehmenden Mitgliedstaat hat. Ein Finanzinstitut hat
demnach ,,seinen Sitz“ in einem teilnehmenden Mitgliedstaat oder wird so angesehen, als hétte
es dort seinen Sitz, wenn ein weites Spektrum von Umsténden gegeben ist, einschlieBlich
(a) einer Transaktion mit einer Person, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist
oder (b) soweit ein Finanzinstrument als Gegenstand des Handels in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat ausgegeben wurde.

In gemeinsamen Bekanntmachungen zeigen die teilnehmenden Mitgliedstaaten die Absicht
an, die FTT bis zum 1. Januar 2016 umzusetzen.

Allerdings muss der FTT-Vorschlag noch zwischen den teilnehmenden Mitgliedstaaten
abgestimmt werden und der Umfang und die Einfiihrung einer solchen Steuer sind ungewiss.
Weitere EU-Mitgliedstaaten kdnnen sich zur Teilnahme entschlieen.

Potenziellen Anlegern in die Wertpapiere wird empfohlen, sich selber professionelle Beratung
im Hinblick auf die FTT zu besorgen.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen (die
"Zinsbesteuerungsrichtlinie") verlangt von den EU-Mitgliedstaaten, den Steuerbehdrden der
anderen EU-Mitgliedstaaten Details zu Zinszahlungen und anderen &hnlichen Ertrdgen zu
iibergeben, die durch eine Person mit Sitz innerhalb ihrer Rechtsordnung an (oder mit
Wirkung fiir) eine Privatperson mit Wohnsitz sowie bestimmte Einheiten mit Sitz in diesem
anderen EU-Mitgliedstaat geleistet werden; eine Ausnahme besteht fiir Osterreich, die anstatt
dessen ein Quellensteuersystem fiir eine Ubergangszeit einrichten werden (mit der MaBgabe
eines Verfahrens, nach dem unter bestimmten Bedingungen der wirtschaftlich Berechtigte der
Zinszahlungen oder der Rendite verlangen kann, dass eine Quellensteuer nicht abgefiihrt
wird); wobei wéhrend dieser Phase auch noch eine andere Entscheidung getroffen werden
kann.

Der Rat der Europdischen Union hat am 24. Mérz 2014 eine Richtlinie verabschiedet (die
"Anderungsrichtlinie"), die den Anwendungsbereich der oben beschriebenen Anforderungen
der Zinsbesteuerungsrichtlinie &ndert und erweitert. EU-Mitgliedstaaten sind verpflichtet,
diese neuen Anforderungen vom 1. Januar 2017 an anzuwenden. Die Anderungsrichtlinie wird
das Spektrum der Zahlungen, die von der Zinsbesteuerungsrichtlinie umfasst sind, erweitern
und insbesondere zusétzliche auf Wertpapiere zu zahlende Einkommensarten aufnehmen. Die
Umsténde, unter denen Zahlungen gemeldet werden miissen, die einer in der EU anséssigen
Person indirekt zugutekommen, werden zudem erweitert. Dieser Ansatz findet Anwendung
auf Zahlungen, die an Personen, Unternehmen oder Rechtsformen (einschlieBlich Trusts)
geleistet oder fiir diese gesichert werden, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt werden, und
dieser Ansatz kann in einigen Fillen auch Anwendung finden, wenn die Person, das
Unternehmen oder die Rechtsform auflerhalb der Europdischen Union gegriindet wurde oder
deren effektive Verwaltung aulerhalb der Européischen Union erfolgt.
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Die Organisation fiir Europdische Wirtschaftliche Zusammenarbeit ("OECD") wurde von der
G20 damit betraut, die technischen Arbeiten zu leisten, die erforderlich sind, um den
einheitlichen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch iiber
Finanzkonten, dem die G20 im Jahre 2013 zugestimmt hat, voranzutreiben. Die OECD hat
eine vollstindige Ausgabe des Standard fiir den automatischen Informationsaustausch iiber
Finanzkonten in Steuerangelegenheiten (der "Common Reporting Standard") ver6ffentlicht,
der Regierungen dazu aufruft, sich detaillierte Konteninformationen ihrer Finanzinstitute zu
verschaffen und diese Informationen automatisch mit denen anderer Rechtsordnungen auf
jéhrlicher Basis auszutauschen. Am 9. Dezember 2014 hat der Rat fiir Wirtschaft und
Finanzen der Europdischen Union offiziell die iiberarbeitete Richtlinie iiber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden 2011/16/EU (die "ACD") (beziiglich des
verpflichtenden automatischen Austauschs von Informationen im Bereich der Besteuerung)
angenommen, die den Common Reporting Standard umsetzt. Die EU-Mitgliedstaaten sind
verpflichtet, Gesetze, Verordnungen und Verwaltungsvorschriften zu erlassen und zu
verdffentlichen, die erforderlich sind, um ab dem 31. Dezember 2015 die ACD einzuhalten.
Sie sind verpflichtet, diese Regelungen ab dem 1. Januar 2016 anzuwenden und mit dem
automatischen Informationsaustausch nicht spéter als Ende September 2017 zu beginnen.

Dabher hat die Europédische Kommission vorgeschlagen, die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie mit
Wirkung nicht spiter als ab 1. Januar 2017 im Falle Osterreichs und ab 1. Januar 2016 im
Falle aller anderer Mitgliedstaaten aufzuheben (unter der Voraussetzung, dass Anforderungen,
administrative Pflichten zu erfiillen, wie die Mitteilung und den Austausch von Informationen
und die Rechnungslegung fiir den Einbehalt von Quellensteuern in Bezug auf Zahlungen, die
vor diesen Zeitpunkten getitigt wurden, weiterhin eingehalten werden). Dies dient der
Vermeidung von Uberschneidungen zwischen der Zinsbesteuerungsrichtlinie und der ACD (in
der durch die Richtlinie des Rates gednderten Fassung 2014/107/EU). Der Vorschlag sieht
auBlerdem vor, dass, falls er umgesetzt wird, die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet sind, die
neuen Anforderungen der Anderungsrichtlinie anzuwenden.

Wenn eine Zahlung durch einen EU-Mitgliedstaat zu leisten oder einzuziehen ist, der sich fiir
ein Quellensteuersystem entschieden hat, und so ein Betrag an Steuern oder im Hinblick auf
Steuern von dieser Zahlung gemifl der Zinsbesteuerungsrichtlinie oder einer anderen
Richtlinie, welche die Beschliisse der Sitzung des Rates fiir Wirtschaft und Finanzen der EU
(ECOFIN) vom 26.-27. November 2000 zur Besteuerung von Zinsen, oder ein anderes Gesetz,
mit dem eine solche Richtlinie umgesetzt oder erfiillt wird, oder das eingefiihrt wird, um eine
solche Richtlinie zu befolgen, zu zahlen ist, wiren weder die Emittentin noch eine Zahlstelle
oder eine andere Person verpflichtet, zusétzliche Betrdge im Hinblick auf eine Anweisung als
Folge der Auferlegung einer solchen Quellensteuer zu zahlen.

Die Emittentin ist verpflichtet, eine Zahlstelle zu unterhalten, die eine Niederlassung in einem
EU-Mitgliedstaat hat und die nicht verpflichtet ist, Steuern gemaB einem Gesetz, welches die
Zinsbesteuerungsrichtlinie oder eine andere Richtlinie umsetzt, die auf den Beschliissen des
ECOFIN vom 26.-27. November 2000 beruhen, einzubehalten oder abzuziehen, wodurch ein
Teil dieses Risikos abgemildert werden konnte, wenn die Anleger die Moglichkeit haben, eine
Zahlung durch diese Zahlstelle zu arrangieren. Allerdings sollten die Anleger ihre
Depothéndler und Vermittler sorgfaltig auswéhlen und jeden Depothiandler und Vermittler mit
allen Informationen versorgen, die notwendig sein konnten, um diese Personen in die Lage zu
versetzen, Zahlungen ohne Abzug und im Einklang mit der Zinsbesteuerungsrichtlinie in der
jeweiligen Fassung vorzunehmen.

Wenn Anleger Zweifel iiber ihre Situation haben, sollten sie ihre professionellen Berater
konsultieren.
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12.1

12.2

12.3

Risiken im Zusammenhang mit Interessenskonflikten

Als Emittentin oder als Berechnungsstelle hat Barclays bestimmte Ermessensspielriume
gemil den Bedingungen fiir die Wertpapiere, die Barclays auf eine Weise ausiiben kann,
die den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen

Das Handeln oder andere Transaktionen der Emittentin oder eines verbundenen
Unternehmens kann Einfluss auf die Stinde, Werte oder Kurse der Bestandteile des
Fiktiven Portfolios und seiner/ihrer Bestandteile haben

Im Zusammenhang mit der gewohnlichen Geschiftspraxis von Barclays oder im
Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen unter den Wertpapieren kann
Barclays von Zeit zu Zeit die Bestandteile des Fiktiven Portfolios und seine oder ihre
Bestandteile oder dhnliche Finanzinstrument oder derivative Finanzinstrumente in Verbindung
mit den Bestandteilen des Fiktiven Portfolios oder seinen/ihren Bestandteilen erwerben oder
verduflern. Diese Handelsaktivitdten konnen einen Interessenskonflikt zwischen den Interessen
der Anleger an den Wertpapieren und den Interessen, die Barclays im Hinblick auf seine
eigenen Eigenhandelskonten, im Hinblick auf Eigenhandel oder sonstiger Handelstdtigkeiten
einschlieBlich Blocktrades, fiir andere Kunden von Barclays und in verwaltete Konten hat,
darstellen. Diese Handelsaktivitdten konnen des Weiteren die Stinde, die Werte oder die
Preise der Bestandteile des Fiktiven Portfolios auf eine Weise beeinflussen, die zu einer
Senkung des Marktwertes der Wertpapiere vor deren Filligkeit oder des Betrages, den
Anleger zum Zeitpunkt der Filligkeit oder am Zahlungs- oder Abrechnungstermin erhalten,
filhrt. Wenn Barclays eine Hedgingposition in den Bestandteilen des Fiktiven Portfolios oder
ihrer Bestandteile oder in einem derivativen oder synthetischen Instrument mit Bezug zu den
Bestandteilen des Fiktiven Portfolios oder seines oder seiner/ihrer Bestandteile hat, kann
Barclays diese Position jederzeit — vor, wahrend oder nach der Laufzeit der Wertpapiere —
erhdhen oder liquidieren. Diese Maflnahme kann den zur Félligkeit zu zahlenden Betrag, einen
zur Filligkeit oder zum Abrechnungstermin zu zahlenden Geldbetrag oder zu leistenden
Vermogenswert oder den Marktwert der Wertpapiere auf eine Weise beeinflussen, die
nachteilig fiir die Anlage der Anleger in die Wertpapiere ist. Abhdngig von — unter anderem —
den zukiinftigen Marktbedingungen, dem Gesamtbetrag und deren Zusammenspiel werden die
Hedgingposition iiber die Zeit vermutlich Anderungen unterliegen. Dariiber hinaus kann
Barclays eine Kaufs- oder Verkaufsposition im Hinblick auf die Wertpapiere erwerben.
Barclays kann eine solche Position (Long/Short) in den Wertpapieren halten oder
weiterverkaufen.

Analysen oder andere Transaktionen konnen zu Interessenskonflikten zwischen den
Anlegern und Barclays fithren

Barclays hat moglicherweise frither Analysen zu den Bestandteilen des Fiktiven Portfolios
oder seinem oder ihren Bestandteilen verdffentlicht oder wird dies in der Zukunft tun. Diese in
den Berichten ausgedriickten Ansichten kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen,
ohne dass hierauf ein Hinweis erfolgt, und konnen Ansichten ausdriicken oder Empfehlungen
aussprechen, die mit dem Kauf und dem Halten der Wertpapiere nicht im Einklang stehen.
Jede dieser Mallnahmen kann Einfluss auf die Stinde, Werte oder Preise der Bestandteile des
Fiktiven Portfolios oder seines oder ihrer Bestandteile haben und damit auf den Marktwert der
Wertpapiere. Dariiber hinaus konnen andere Experten, die in diesen Méarkten handeln, zu jeder
Zeit Ansichten vertreten, die erheblich von der Barclays abweichen. Im Zusammenhang mit
dem Kauf der Wertpapiere sollten Anleger die Bestandteile des Fiktiven Portfolios priifen und
sich nicht auf die Ansichten von Barclays im Hinblick auf zukiinftige Entwicklungen der
Bestandteile des Fiktiven Portfolios oder seines oder ihrer Bestandteile verlassen.

Barclays kann des Weiteren andere Wertpapiere oder Finanzinstrumente ausgeben, zeichnen
oder verbundene Gesellschaften bei der Ausgabe oder Zeichnung unterstiitzen, deren Ertrige
auf die Bestandteile des Fiktiven Portfolios indexiert sind. Durch die Einfiihrung von im
Wettbewerb stehender Produkte in den Markt auf diese Weise kann Barclays den Marktwert
der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.
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12.5

Barclays hat moglicherweise vertrauliche Informationen im Hinblick auf die
Bestandteile des Fiktiven Portfolios oder seine/ihre Bestandteile

Barclays kann sich, derzeit oder zukiinftig, geschéftlich im Zusammenhang mit der Person
oder der Organisation engagieren, die fiir die Kalkulation, Veroffentlichung oder den Erhalt
der Bestandteile des Fiktiven Portfolios verantwortlich ist, den sogenannten "Sponsor" der
Bestandteile des Fiktiven Portfolios. Des Weiteren kann Barclays sich im Zusammenhang mit
Bestandteilen der Bestandteile des Fiktiven Portfolios geschiftlich engagieren; dies umfasst
die Vergabe von Darlehen an diese Bestandteile, die Investition in deren Eigenkapital oder das
Angebot von Investmentbanking, Assetmanagement oder anderen Beratungsleistungen an den
jeweiligen Sponsor oder Emittenten. Im Zusammenhang mit diesen Tétigkeiten erhélt
Barclays mdglicherweise Informationen im Hinblick auf die Bestandteile des Fiktiven
Portfolios oder seines oder ihrer Bestandteile, die Barclays den Anlegern nicht offenlegen
wird.

Hindler und Interessenskonflikte

Mogliche Interessenskonflikte konnen im Hinblick auf die Wertpapiere entstehen, die
offentlich vertrieben werden, da die beauftragten Manager und/oder Héandler sich gemif
einem Auftrag der Emittentin verhalten werden und (soweit dies gesetzlich zuldssig ist)
Kommissionszahlungen und/oder Gebiithren auf Basis der geleisteten Dienste und des
Ergebnisses der Platzierung der Wertpapiere erhalten.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

DIE BEDINGUNGEN EINIGER WERTPAPIERE SEHEN VOR, DASS DER BEI
FALLIGKEIT ZU ZAHLENDE BETRAG NIEDRIGER IST, ALS DER URSPRUNGLICH
INVESTIERTE BETRAG (UND AUCH NULL BETRAGEN KANN). IN DIESEM FALL
KANN DER ANLEGER SEIN GESAMTES INVESTIERTES KAPITAL VERLIEREN.

FUR ALLE WERTPAPIERE GILT: WENN DIE EMITTENTIN INSOLVENT WIRD ODER
ANDERWEITIG IHREN ZAHLUNGSVERPFLICHTUNGEN UNTER DEN
WERTPAPIEREN NICHT NACHKOMMT, VERLIERT DER ANLEGER SEIN GESAMTES
URSPRUNGLICH INVESTIERTES KAPITAL.

EINE INVESTITION IN DIE WERTPAPIERE BEINHALTET VERSCHIEDENE RISIKEN,
EIN ANLEGER SOLLTE DIESE VOLLSTANDIG VERSTANDEN HABEN, BEVOR ER
INVESTIERT. SIEHE '"RISIKOFAKTOREN" AUF SEITEN 57-108. DIESES
BASISPROSPEKTES.

Keine Anlageberatung

Der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen stellen keine Form von Anlageberatung dar.
Soweit dies nicht ausdriicklich mit einem bestimmten Anleger vereinbart wurde, bieten weder die
Emittentin noch ein Manager Anlageberatung oder sonstige Beratung an.

Verantwortlichkeit und Zustimmung

Die Emittentin, Barclays Bank PLC, mit eingetragenem Sitz in London, Vereinigtes Konigreich,
ibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Basisprospektes und der Endgiiltigen Bedingungen.
Sie erklért hiermit, dass die Angaben in diesem Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen
ihres Wissens richtig und keine wesentlichen Umstiande ausgelassen sind. Die Emittentin hat die
erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Basisprospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage des
Basisprospektes wahrscheinlich veréndern.

Bestimmte Tranchen von Wertpapieren konnen, vorbehaltlich des Nachstehenden, nachtrdglich von
Finanzintermedidren unter Umsténden, fiir die keine Ausnahme von der Prospektpflicht gemil3 der
Prospektrichtlinie gilt, weiterverkauft, platziert oder anderweitig angeboten werden. Jeder
Weiterverkauf, jede Platzierung oder jedes anderweitige Angebot ist in diesem Basisprospekt ein
"Offentliches Angebot".

Wenn und soweit dies entsprechend in den Endgiiltigen Bedingungen beziiglich einer bestimmten
Emission von Wertpapieren erklirt wird, stimmt die Emittentin der Verwendung des Basisprospektes
und der Endgiiltigen Bedingungen fiir jedes Offentliche Angebot von Wertpapieren, dass die folgenden
Bedingungen erfiillt, zu (und tbernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses Basisprospektes auch
hinsichtlich einer spiteren WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektes erhalten haben):

@) das Offentliche Angebot erfolgt nur fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebene Tranche der Wertpapiere;

(i)  das Offentliche Angebot erfolgt nur in der Bundesrepublik Deutschland, Osterreich,
den Niederlanden oder Luxemburg;

(iii)  das Offentliche Angebot erfolgt nur wihrend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotsfrist (die "Angebotsfrist"); und

(iv)  das Offentliche Angebot erfolgt durch eine Person, (ein "Zugelassener Anbieter"), der
ausdriicklich in den Endgiiltigen Bedingungen als Zugelassener Anbieter genannt ist
und der die weiteren Bedingungen fiir die Verwendung des Basisprospektes durch
den/die Zugelassenen Anbieter in den Endgiiltigen Bedingungen (z. B. Zulassung
gemidBl der Richtlinie iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (MiFID) (Richtlinie
2004/39/EQG)) erfiillt.
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(v)  Die vorstehend beschriebene Zustimmung bezieht sich auf Angebotsfristen innerhalb
von zwolf Monaten nach Billigung dieses Prospektes.

Die Emittentin kann in Bezug auf ein Offentliches Angebot nach dem Tag der Ubermittlung der
Endgiiltigen Bedingungen weiteren Zugelassenen Anbietern eine Zustimmung erteilen, die
Angebotsfrist aussetzen oder &ndern und/oder Bedingungen der Zustimmung streichen oder
hinzufiigen. Tut sie dies, werden die vorstehend genannten Informationen auf http://www.barx-is.com
(hier unter "Produkte" oder im Falle von allgemeinen Bekanntmachungen unter
"Informationsmaterial") veréffentlicht. Neue Informationen beziiglich Zugelassener Anbieter, die zum
Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospektes oder der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen
noch nicht bekannt waren, werden auf http://www.barx-is.com (hier unter "Produkte" oder im Falle von
allgemeinen Bekanntmachungen unter "Informationsmaterial") veroffentlicht.

Weder die Emittentin noch ein Manager sind fiir das Handeln von Zugelassenen Anbietern,
einschlieBlich dafiir, dass diese die anwendbaren Wohlverhaltensregeln oder lokale aufsichtsrechtliche
oder andere wertpapierrechtliche Anforderungen im Hinblick auf ein Angebot einhalten,
verantwortlich.

AuBlerhalb der obenstehenden Zustimmung haben weder die Emittentin noch ein Manager weiteren
Personen erlaubt (noch haben sie in diesem Zusammenhang der Nutzung dieses Basisprospektes
zugestimmt oder diese genehmigt), Offentliche Angebote von Wertpapieren zu machen. Solche
unautorisierten Angebote erfolgen nicht im Namen der Emittentin, eines Managers oder eines
Zugelassenen Anbieters und weder die Emittentin, noch ein Manager oder Zugelassener Anbieter sind
fiir Handlungen von Personen, die solche Angebote machen, verantwortlich oder haftbar. Anleger
sollten priifen, ob ein Finanzintermediér ein Zugelassener Anbieter ist. Wenn ein Anleger Wertpapiere
von einer Person oder Stelle angeboten bekommt, die kein Zugelassener Anbieter ist, sollte der Anleger
mit dem Finanzintermedidr kléren, wer fiir diesen Basisprospekt im Zusammenhang mit dem
offentlichen Angebot der Wertpapiere verantwortlich ist. Ist der Anleger im Zweifel dariiber, ob er sich
auf den Basisprospekt verlassen kann und/oder wer fiir dessen Inhalte verantwortlich ist, so sollte er
Rechtsrat einholen.

Niemand ist befugt, Informationen, die nicht in diesem Basisprospekt oder den Endgiiltigen
Bedingungen enthalten sind oder hiervon abweichen, zu geben, oder entsprechende Zusicherungen
abzugeben. Soweit solche Informationen gegeben oder Zusicherungen abgegeben werden, darf auf
diese nicht als von der Emittentin oder einem Manager genehmigte Informationen oder Zusicherungen
vertraut werden. Die Emittentin ist nur fiir Informationen verantwortlich, die in diesem Basisprospekt
oder den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind.

Fiir den Fall, dass ein Zugelassener Anbieter ein Angebot macht, wird dieser Zugelassene
Anbieter die Anleger zum Zeitpunkt des Angebotes iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jedes Angebot und jeder Verkauf von Wertpapieren an einen Anleger durch einen Zugelassenen
Anbieter erfolgt gemill der Bedingungen und Vereinbarungen, einschliellich Preisabsprachen
und Abrechnungsmodalititen, die zwischen diesem Zugelassenen Anbieter und dem Anleger
getroffen wurden. Wenn diese Informationen nicht in dem Prospekt oder in den Endgiiltigen
Bedingungen enthalten sind, ist der jeweilige Finanzintermediir dafiir verantwortlich, dem
Anleger im Zeitpunkt des Angebotes diese Informationen zur Verfiigung zu stellen. Weder die
Emittentin noch ein Manager oder ein anderer Zugelassener Anbieter sind fiir solche
Informationen verantwortlich.

Jeder Zugelassene Anbieter, der diesen Prospekt im Zusammenhang mit einem Offentlichen
Angebot nutzt, muss wihrend der Angebotsfrist auf seiner Internetseite angeben, dass er den
Basisprospekt fiir ein solches Offentliches Angebot gemifB der Zustimmung der Emittentin und
der entsprechenden Bedingungen nutzt.

Angaben von Seiten Dritter
Die Emittentin bestétigt, dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter

(beispielsweise beziiglich des Ratings der Emittentin) korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit
es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen
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ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

Bestandteile des Fiktiven Portfolios

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen Informationen in Bezug auf einen Bestandteil des Fiktiven
Portfolios enthalten, die aus Quellen Dritter stammen, wird die Emittentin in den Endgiiltigen
Bedingungen bestitigen, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit es
der Emittentin bekannt ist und soweit sie dies mittels verdffentlichter Informationen ableiten kann,
keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, wo Informationen {iber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Barvermdgens bzw. des Referenzvermdgens und dessen Volatilitidt zu finden
sind. In den Endgiiltigen Bedingungen werden u.a. ndhere Angaben zum Fiktiven Portfolio, darunter
Angaben zu den Bestandteilen des Fiktiven Portfolios, und Angaben dazu, wo man Informationen zum
Fiktiven Portfolio erhalten kann, gemacht.

Die Emittentin gibt keine Zusicherungen oder Garantien in Bezug auf Bestandteile des Fiktiven
Portfolios ab und iibernimmt keine Verantwortung fiir diese. Sie gibt keine Zusicherungen oder
Garantien in Bezug auf die Wertentwicklung der Bestandteile des Fiktiven Portfolios ab und
iibernimmt diesbeziiglich keine Verantwortung.

Unabhiingige Priifung

Der Basisprospekt stellt keine Empfehlung der Emittentin oder eines Managers zum Kauf der
Wertpapiere dar.

In Anbetracht der Art, der Komplexitit und der Risiken der Wertpapiere, konnen diese Wertpapiere
angesichts der finanziellen Umsténde eines Anlegers fiir dessen Anlageziele ungeeignet sein. Anleger
sollten die Wertpapiere nicht kaufen, sofern sie nicht das Ausmal ihrer moglichen Verluste verstanden
haben. Anleger sollten sich durch ihre Rechts-, Steuer-, Wirtschafts-, regulatorischen, Finanz-, oder
anderen Berater dahingehend beraten lassen, ob die Wertpapiere eine passende Anlage fiir sie sind oder
sich durch diese Berater bei der Bewertung der Informationen, die in diesem Basisprospekt enthalten
oder per Verweis in diesen einbezogen oder in einem Nachtrag oder den Endgiiltigen Bedingungen
enthalten sind, unterstiitzen lassen.

Verinderungen

Die Emittentin wird den Basisprospekt gemifl den Bestimmungen des Wertpapierprospektgesetzes
aktualisieren und entsprechende Nachtrige erstellen. Im Basisprospekt und den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltene Informationen kdnnen jedoch veraltet sein. Weder aus der Aushidndigung des
Basisprospektes oder der Endgiiltigen Bedingungen noch aus dem entsprechenden Verkauf der
Wertpapiere kann die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung dieses Dokuments
keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben iiber die Emittentin ergeben haben.
Auch sonstige in Zusammenhang mit dem Programm iibermittelte Angaben konnen sich nach dem
Datum des Dokuments, in dem sie enthalten sind, gedndert haben. Anleger sollten deshalb stets den
aktuellen konsolidierten Jahresabschluss und aktuelle 6ffentliche Bekanntmachungen der Emittentin
beachten, wenn sie sich fiir einen Erwerb der Wertpapiere interessieren.

Vertrieb

Der Vertrieb und die Aushidndigung dieses Basisprospektes oder der Endgiiltigen Bedingungen und
jedes Angebot oder jeder Verkauf der Wertpapiere kann in bestimmten Rechtsordnungen beschriankt
sein. Dieses Dokument stellt kein Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes dar und
darf nicht fiir diese Zwecke in einer Rechtsordnung genutzt werden, in der ein solches Angebot oder
die Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes nicht — oder zumindest an bestimmte Personen nicht -
gestattet ist. AuBler den in diesem Basisprospekt ausdriicklich beschriebenen, hat die Emittentin keine
MaBnahmen ergriffen, die ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder einen Vertrieb dieses
Basisprospektes in einer Rechtsordnung ermoglichen wiirden. Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospektes oder der Endgiiltigen Bedingungen gelangen, werden von der Emittentin aufgefordert,
sich iiber diese Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten.
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Siehe im Einzelnen auch den Abschnitt "Erwerb und Verkauf".
US-Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere und, in bestimmten Fillen, die Lieferungswerte sind und werden in Zukunft nicht
gemill dem (jeweils giiltigen) U.S. Securities Act von 1933 ("Securities Act") oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaates oder einer sonstigen Gerichtsbarkeit der USA
registriert und konnen nicht angeboten oder verkauft werden in den USA oder an oder fiir Rechnung
fiir oder zugunsten von US-Personen (wie in Regulation S unter dem Securities Act ("Regulation S")
definiert).

Die Wertpapiere und, in bestimmten Fillen, die Lieferungswerte werden nicht innerhalb der USA oder
an US-Personen angeboten oder verkauft nach MalBgabe von Regulation S.

Wertpapiere, die auf den Inhaber lauten, unterliegen moglicherweise den Bestimmungen des US-
Steuerrechts. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der USA
oder ihrer Besitzungen, an eine Person der USA (wie im U.S. Internal Revenue Code von 1986, in
jeweils giiltiger Fassung (der "Code"), und darunter geltenden Verordnungen definiert) angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Fir eine Beschreibung dieser und weiterer Einschrénkungen von Angeboten, Verkdufen und
Ubertragungen von Wertpapieren und, in bestimmten Féllen, Lieferungswerten und der Aushéndigung
dieses Basisprospektes und von Endgiiltigen Bedingungen siehe den Abschnitt "Erwerb und
Verkauf".

DIE WERTPAPIERE UND, IN BESTIMMTEN FALLEN, DIE LIEFERUNGSWERTE WURDEN
NICHT UND WERDEN AUCH IN ZUKUNFT NICHT VON DER US-
FINANZAUFSICHTSBEHORDE, DER U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION, DER
WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE EINES US-BUNDESSTAATS ODER EINER SONSTIGEN
US-AUFSICHTSBEHORDE GENEHMIGT ODER ABGELEHNT NOCH HAT EINE DER
VORSTEHENDEN BEHORDEN DIE CHANCEN DIESES ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN
ODER LIEFERUNGSWERTEN ODER DIE RICHTIGKEIT ODER DIE GEEIGNETHEIT DIESER
ANGEBOTSUNTERLAGEN  GEPRUFT ODER BESTATIGT. JEDE GEGENTEILIGE
ZUSICHERUNG IST EINE STRAFTAT IN DEN USA.
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PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Informationen sind bei der Financial Conduct Authority ("FCA") hinterlegt und gelten
als ein in diesen Basisprospekt gemif § 11 Absatz 1 Satz 2 des WpPG einbezogener Teil:

der gemeinsame Geschiftsbericht (Joint Annual Report), der Barclays PLC und der Barclays
Bank PLC ("Emittentin"), wie am 31.Mérz 2015 bei der U.S. Securities and Exchange
Commission ("SEC") mittels Form 20-F flr die am 31. Dezember 2013 bzw. 31. Dezember
2014 zu Ende gegangenen Geschéftsjahre, eingereicht (der "Gemeinsame Geschéftsbericht");
hiervon ausgenommen sind diejenigen per Verweis in den Gemeinsamen Geschiftsbericht
einbezogenen Dokumente, auf die im Anlagenindex (Exhibit Index) des Gemeinsamen
Geschiftsberichts Bezug genommen wird: Sie gelten nicht als in diesen Basisprospekt
einbezogen;

die Geschéftsberichte (Annual Reports) der Emittentin mit den gepriiften konsolidierten
Jahresabschliissen der Bank fiir die am 31. Dezember 2013 (der "Geschéftsbericht der
Emittentin 2013") bzw. 31. Dezember 2014 (der "Geschiftsbericht der Emittentin 2014") zu
Ende gegangenen Geschiftsjahre;

die Bekanntmachung der gemeinsamen Halbjahresergebnisse (/nterim Results) der Barclays
PLC und der Bank wie am 29. Juli 2015 bei der U.S. Securities and Exchange Commission
("SEC") mittels Form 6-K fiir die am 30. Juni 2015 zu Ende gegangenen sechs Monate
eingereicht (die "Bekanntmachung der Halbjahresergebnisse 2015").

Der nachfolgenden Tabelle sind jeweils die Seitenzahlen fiir die im Gemeinsamen Geschéftsbericht
enthaltenen Dokumente zu entnehmen:

Corporate Governance Bericht (Corporate Governance Report) 2
Lagebericht (Directors’ report) 3
Board of Directors 3
Mitarbeiter (People) 43
Vergiitungsbericht (Remuneration Report) 46
Risikobericht (Risk Report) 82
Bestandsaufnahme (Financial Review) 191
Jahresabschluss (Financial Statements) 214

Bericht der unabhingigen Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir Barclays PLC
(Independent Registered Public Accounting Firm's report for Barclays PLC) 216

Konsolidierter Jahresabschluss (Consolidated Financial Statements) der Barclays PLC 217

Anmerkungen zum Jahresabschluss (Notes to the Financial Statements) 224
Aktionédrsinformationen (Shareholder Information) 305
Weitere Informationen (4Additional Information) 325

Bericht der unabhédngigen Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir Barclays Bank PLC
(Independent Registered Public Accounting Firm's report for Barclays Bank PLC) 403

Daten zu Barclays Bank PLC (Barclays Bank PLC Data) 404

113



Die Wertpapierbedingungen und das Muster der Endgiiltigen Bedingungen, die in dem Prosper
Basisprospekt A vom 27. Oktober 2014 auf den Seiten 167 - 174, A-1 - A-42, B- 1 - B-9, C-1 - C-30,
D-1 - D-46 und Seiten175 - 201 enthalten sind und von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") gebilligt worden sind gelten unter der Voraussetzung, dass
(1) sémtliche Bezugnahmen auf den Prosper Basisprospekt A vom 27. Oktober 2014 durch eine
Bezugnahme auf diesen Basisprospekt ersetzt werden sollen und (ii) im Falle eines fortlaufenden
Angebots die Klarstellung "die im Rahmen eines fortlaufenden Angebots angeboten werden" auf dem
Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen aufgenommen werden soll, als ein in diesen Basisprospekt
gemal § 11 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 des WpPG einbezogener Teil.

Soweit Informationen in diesen Prospekt durch Verweis auf bestimmte Teile eines Dokuments
aufgenommen wurden, sind die nicht aufgenommenen Teile fiir den Anleger nicht relevant. Die oben
genannten Dokumente konnen wihrend gewohnlicher Geschéftszeiten am eingetragenen Sitz der
Emittentin, auf http://group.barclays.com/about-barclays/investor-relations/results-announcements und
in der angegebenen Geschéftsstelle der Zahlstelle wie im Absatz "Verfiigharkeit von Unterlagen"
unter "Allgemeine Informationen" beschrieben, eingesehen werden.

Die Emittentin hat die oben per Verweis einbezogenen Abschliisse auf Grundlage der International
Financial Reporting Standards ("IFRS"), wie vom [International Accounting Standards Board
veroffentlicht, und von der FEuropdischen Union (die "EU") {ibernommen, erstellt. FEine
Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsrichtlinien fiir die Emittentin ist im
Gemeinsamen Geschéftsbericht, im Geschéaftsbericht der Emittentin 2013 und im Geschéftsbericht der
Emittentin 2014 abgedruckt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Ermichtigung und Zustimmungen

Die Bank hat der Einrichtung des Programms und der Begebung der Wertpapiere unter dem Programm
ordnungsgemdf3 durch Beschluss eines bevollméchtigten Ausschusses (authorised committee) des
Vorstands (board of directors) im Rahmen der Genehmigung des Barclays Retail Structured Securities
Programme zugestimmt.

Die Emittentin hat alle notwendigen Genehmigungen, Zustimmungen und Erméchtigungen im
Zusammenhang mit der Erstellung dieses Programms eingeholt und wird diese auch im
Zusammenhang mit der Begebung und Wertentwicklung jedes Wertpapiers oder jeder Serie von
Wertpapieren, die unter dem Programm begeben werden, einholen.

Potentielle Investoren

Die Wertpapiere konnen Privatkunden, professionellen Kunden und anderen infrage kommenden
Kontrahenten angeboten werden.

Interessen von natiirlichen oder juristischen Personen, die bei der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind

Werden Provisionen an die Manager gezahlt, kdnnen sich daraus Interessenkonflikte zu Lasten des
Anlegers ergeben. Ob Provisionen an die Manager gezahlt werden, wird in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Weitere Interessen von natiirlichen oder juristischen Personen, die bei der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind, werden im Abschnitt "Erwerb und Verkauf" und im Risikofaktor 12 "Risiken im
Zusammenhang mit Interessenskonflikten" angegeben. Im Ubrigen liegen, soweit es der Emittentin
bekannt ist, bei keiner Person, die bei dem Angebot der Wertpapiere beteiligt ist, Interessenkonflikte
vor, die einen wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere haben kdnnten.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin wird die Erlose aus dem Verkauf der Wertpapiere fiir allgemeine Gesellschaftszwecke,
einschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder Absicherungen verwenden, soweit nichts anderes in den
Endgiiltigen Bedingungen fiir ein bestimmtes Wertpapier oder eine bestimmte Serie von Wertpapieren
angegeben ist. Gibt es im Hinblick auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren einen bestimmten
Angebotsgrund oder Verwendungszweck fiir den Emissionserlés, wird dieser, der geschitzte
Nettoemissionserlos sowie die geschitzten Gesamtkosten der Emission bzw. des Angebots in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Angebot

Die Einzelheiten des Angebots der Wertpapiere, insbesondere der Ausgabetag, die Gesamtsumme der
Emission, die Angebotsbedingungen, die Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und
ihre Lieferung sowie der Angebotspreis in Bezug auf die jeweilige Emission sind in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Im Falle eines Angebots der Wertpapiere wihrend einer Zeichnungsfrist werden die Endgiiltigen
Bedingungen gegebenenfalls folgende Angaben enthalten:

. die Dauer der Zeichnungsfrist;
. die Beschreibung des Zeichnungsverfahrens;
. die Mindest- und/oder maximale Zeichnungshohe;

. Art und Weise und Termin fiir die 6ffentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse;
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. Verfahren fiir die Benachrichtigung der Zeichner iiber den ihnen zugeteilten Betrag und
Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung begonnen
werden kann.

Werden dem Zeichner oder Kéufer speziell Kosten und Steuern in Rechnung gestellt, so werden diese
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Werden die Wertpapiere gleichzeitig an den Mérkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist
eine bestimmte Tranche einigen dieser Mérkte vorbehalten, so wird diese Tranche in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Platzierung und Ubernahme

Sofern der Emittentin bekannt, werden in den Endgiiltigen Bedingungen Namen und Anschriften der
Institute, die sich fest zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, sowie Namen und Anschriften
derjenigen, die das Angebot platzieren, angegeben.

Basisprospekt und Nachtriige

Der Basisprospekt ist nach seiner Billigung zwdlf Monate lang fiir 6ffentliche Angebote von
Wertpapieren in der EU oder fiir deren Zulassungen zum Handel an einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung zum Handel in den Freiverkehr einer Borse giiltig. Ein aktualisierter Basisprospekt
wird im Zusammenhang mit der Zulassung von Wertpapieren oder Serien von Wertpapieren, die nach
diesem Zeitraum begeben werden, erstellt.

Wenn die Bank gemidl § 16 WpPG einen Nachtrag zum Basisprospekt erstellen muss (ein
"Nachtrag"), wird sie die entsprechende Anderung bzw. Erginzung zu diesem Basisprospekt
vornehmen und den Anlegern zur Verfiigung stellen. Der Nachtrag wird im Hinblick auf nachgehende
Wertpapierbegebungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes Bestandteil dieses Basisprospektes.

Borsennotierung

Fiir jede Serie von Wertpapieren kann die Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel an dem Euro
MTF der Luxemburger Wertpapierborse sowie an einem unregulierten Markt (Frankfurter
Wertpapierborse (Freiverkehr/Borse Frankfurt Zertifikate Standard) und/oder Baden-Wiirttembergische
Wertpapierborse (EUWAX) und/oder einer anderen Wertpapierborse) beantragt werden. Bei der
Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange ("SIX")) kann beantragt werden, diese Wertpapiere an der SIX
zu listen und in den Handel des Hauptsegments der SIX oder der Plattform von SIX Structured
Products Exchange AG. einzubeziehen. Unter dem Programm konnen auch Wertpapiere begeben
werden, die nicht an einer Borse notiert werden. Falls der Emittentin bekannt, werden in den
Endgiiltigen Bedingungen die ersten Zulassungstermine sowie weitere bereits bestehende
Borsenzulassungen angegeben.

Soweit anwendbar, werden in den Endgiiltigen Bedingungen Namen und Anschriften der jeweiligen
Gesellschaften angegeben, die sich als Intermedidre im Sekundidrmarkt, welche Liquiditit durch bid-

und offer-Kurse bereitstellen, verpflichtet haben (Market Maker) und die wichtigsten Regelungen
dieser Verpflichtung.

Notifizierung

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, den unten stehenden Behorden eine Bescheinigung iiber die
Billigung des Basisprospektes zu iibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser gemiB dem WpPG
erstellt wurde, (die "Notifizierung"):

(1) Finanzmarktaufsicht (FMA) (Osterreich);
(i1) Autoriteit Financiéle Markten (AFM) (Niederlande); und
(iii) Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) (Luxemburg).

Die Emittentin kann weitere Notifizierungen in andere Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums bei
der BaFin beantragen.

116



MabfBigebliche Clearing-Systeme

Die unter dem Programm begebenen Wertpapiere konnen durch Euroclear, Clearstream, Clearstream
Frankfurt, oder ein anderes Clearing System gecleart werden. Die Endgiiltigen Bedingungen geben das
Malgebliche Clearing System an. Der Common Code fiir jede Serie von Wertpapieren oder die
Wertpapierkennnummer ("WKN") werden in den Endgiiltigen Bedingungen fiir diese Serie zusammen
mit der Wertpapieridentifikationsnummer ("ISIN") angegeben. Die Transaktionen werden in
Ubereinstimmung mit den MaBgeblichen Regeln gebucht.

Die Adressen der Clearing-Systeme sind: Euroclear, 1 Boulevard du Roi Albert II, 1210 Briissel,
Belgien, Clearstream, 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg, und Clearstream
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

Verfiigbarkeit von Unterlagen

Solange dieser Basisprospekt giiltig ist oder Wertpapiere ausstehen, sind Kopien der folgenden
Dokumente wihrend der gewohnlichen Geschéftszeiten werktags (ausgenommen Samstage, Sonntage
und gesetzliche Feiertage) zur Einsicht am eingetragenen Sitz und Hauptniederlassung der Emittentin
in London sowie die Dokumente unter (b) und (c) auf
http://www.barclays.com/investorrelations/debtinvestors (hier unter "Results and reports" oder im Falle
von Dokumenten, die nach den Vorgaben der SEC eingereicht wurden unter "Investor Relations" in der
Rubrik "Investor news") und die Dokumente unter (d) auf https://www.home.barclays/prospectuses-
and-documentation/structured-securities/prospectuses und die Dokumente unter (¢) und (f) auf
http://www.barxis.com (hier unter "Produkte" oder im Falle von allgemeinen Bekanntmachungen unter
"Informationsmaterial") verfligbar:

(a) die Griindungsdokumente der Emittentin;

(b) die Geschiftsberichte der Emittentin, mit den gepriiften Jahresabschliissen der Emittentin, fiir
die am 31. Dezember 2013 bzw. 31. Dezember 2014 zu Ende gegangenen Geschéftsjahre sowie
die weiteren unter "Per Verweis Einbezogene Dokumente" in diesem Prospekt angegebenen
Dokumente;

(©) alle zukiinftigen Jahres- und Halbjahresabschliisse der Bank;
(d der aktuelle Basisprospekt flir das Programm und zukiinftige Nachtrage;

(e)  die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, die fiir ein 6ffentliches Angebot, die fiir die Notierung,
die Einbeziehung in den Handel und/oder Kursangabe einer Kotierungsbehorde, Borse,
und/oder Kursangabesystems seit dem der letzte Basisprospekt verdffentlicht wurde, erstellt
wurden; und

® weitere zukiinftige Dokumente und/oder Bekanntmachungen der Emittentin.

Die Dokumente unter (b), (c), (e) und (f) sind zudem zur Mitnahme (kostenfrei) am eingetragenen Sitz
der Emittentin und in der angegebenen Geschéftsstelle der Zahlstelle erhéltlich.

Informationen nach der Emission

Die Emittentin wird nach der Emission keinerlei Informationen hinsichtlich der Wertpapiere oder der
Wertentwicklung eines Bestandteils des Fiktiven Portfolios oder eines anderen Bezugswertes im
Zusammenhang mit den Wertpapieren zur Verfligung stellen.

Ratings

Sofern in diesem Basisprospekt, den Endgiiltigen Bedingungen oder einem per Verweis einbezogenen
Dokument Ratings wiedergegeben werden, so sind dies Ratings von Fitch Ratings Limited ("Fitch"),
Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited ("Standard & Poor's"). Sowohl Fitch als auch Standard & Poor's und Moody's haben ihren
Sitz in der Europédischen Union und sind registriert unter der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen, geéndert
durch die Verordnung (EU) Nr. 513/2011 und stehen auf der Liste der registrierten Ratingagenturen,
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die auf der Website der Européischen Wertpapieraufsichtsbehorde unter
http://www.esma.europa.eu/page/Listregistered-and-certified-CR As verdffentlich ist.

Zum Datum dieses Basisprospektes sind die kurzfristigen unbesicherten Verpflichtungen der Bank wie
folgt geratet: A-2 von Standard & Poor's, P-1 von Moody's, und F1 by Fitch und die langfristigen
Verpflichtungen der Bank sind wie folgt geratet: A- von Standard & Poor's, A2 von Moody's und
A von Fitch. Die Ratings sind ohne einen gegebenenfalls vorhandenen Ausblick der jeweiligen Ratings
dargestellt.

Die Ratings haben die folgende Bedeutung:

Standard &

Moodys Poor's Fitch
Rating-Symbol (Kurzfrist-Rating) Bedeutung
P-1 A-1+ F1 +

Hochste Kreditqualitit; die Féhigkeit der
A-1 F1 Bank, ihre kurzfristigen finanziellen
Verpflichtungen fristgerecht bezahlen zu
konnen, wird als auBlerordentlich stark
eingeschatzt.

P-2 A-2 F2 Hohe Kreditqualitidt; Die Fahigkeit der
Bank, ihre kurzfristigen finanziellen
Verpflichtungen fristgerecht bezahlen zu
konnen, wird als stark eingeschétzt. jedoch
anfilliger als  Topklasse  gegeniiber
Verinderungen

P-3 A-3 F3 Ordentliche Kreditqualitit; Die Fihigkeit,
die kurzfristigen finanz. Verpflichtungen
fristgerecht bezahlen zu konnen, ist
angemessen, jedoch anfillig gegeniiber
Verinderungen

NP B B Moody's: Emittenten mit Not Prime-Rating

fallen in keine der Prime-Rating-Kategorien;
Fitch/S & P: Zahlungsfahigkeit hingt stark
von finanziellen oder wirt. Bedingungen ab.

NP C C
Zweifelhaft erscheinende Zahlungsfihigkeit;

hohes Ausfallrisiko; Fahigkeit, die finanz.
Verpflichtung bezahlen zu koénnen, hingt
allein von giinstigen Geschéften und dem
wirt. Umfeld ab

) )
NP SD/D RD”/D Fragliche bzw. schlechte Kreditqualitit;

Ungewisse Fihigkeit, die kurzfristigen
Verpflichtungen fristgerecht zu begleichen;
Zahlungsverzug

1) SD = Selective Default
2) RD = Restricted Default
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Moodys

Standard &
Poor's

Fitch

Rating-Symbol (Langfrist -Rating)

Bedeutung

AuBlergewdhnlich gute Bonitét

Aaa AAA AAA Hochste Qualitdt der Schuldtitel, die
Verbindlichkeiten bergen ein minimales
Kreditrisiko.
Exzellent gute Bonitit
Aal AA+ AA+
Hohe Qualitat, d.h. sehr gute bis gute
Aa2 AA AA finanzielle Sicherheit der Zins- und
Tilgungszahlungen
Aa3 AA- AA-
Gute Bonitit
Al A+ A+ Gute bis angemessene Deckung von Zins
und Tilgung, viele glinstige
A2 A A Anlageeigenschaften, aber auch Elemente,
die sich bei Verdnderung der
A3 A- A- wirtschaftlichen Lage negativ auswirken
konnen
Baal BBB+ BBB+ Angemessen  gute  Qualitdt,  widrige
Baa2 BBB BEB wirtschaftliche Bedingungen oder
Verdnderungen konnen das
Baa3 BBB- BBB- Leistungsvermdgen schwéchen
Spekulative Bonitit
Bal BB+ BB+ Spekulatives Element, aber noch im guten
wirtschaftlichen Umfeld, méaBige Deckung
Ba2 BB BB fir Zins- und Tilgungsleistungen bei
Ba3 BB- BB- ungiinstigen wirtschaftlichen Bedingungen
Bl B+ B+
B> B B Sehr  spekulativ, geringe  Sicherung
langfristiger Zins- und Tilgungszahlungen
B3 B- B-
Hochstspekulative Bonitiit
CCC+ CCC+
Niedrigste Qualitdt, akute Gefahrdung und
Caa CCcC CCC geringster Anlegerschutz, erste Anzeichen
von Zahlungsverzug
CCcC- CCC-
Ca CC CC Hochstspekulative Titel, Vertragsverletzung
offenkundig
C C C Bei Moody's niedrigste Stufe und bereits im

Zahlungsverzug
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Moodys Sta;,‘::;csl & Fitch
Rating-Symbol (Langfrist -Rating) Bedeutung
Default
D DDD
- D Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit
D

Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen

Die Wertpapiere unterliegen den Bestimmungen des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen vom 5. August 2009 in seiner aktuellen Fassung ("SchVG"). Die Bedingungen der
Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden, sehen keine Glaubigerversammlungen oder
Mehrheitsbeschliisse der Wertpapierinhaber gemif §§ 5 ff. SchVG vor.

Keine wesentliche Anderung

Es gab keine wesentliche negative Verdnderung in der Finanz- oder Handelslage der Gruppe seit dem
30. Juni 2015.

Keine wesentliche nachteilige Anderung

Es gab keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem
31. Dezember 2014.

Gerichtsverfahren

Mit Ausnahme der in "Die Bank und die Bankengruppe - Rechtsstreitigkeiten" (auller unter der
Uberschrift  "Allgemeines") gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhingig sind oder eingeleitet werden kdnnten) an denen ein Mitglied der Bankengruppe beteiligt ist
oder war, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Bank und/oder der
Bankengruppe auswirken bzw. im Zeitraum der letzten 12 Monate vor dem Datum dieses
Basisprospektes ausgewirkt haben.
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INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Die Bank und die Gruppe

Die Bank (zusammen mit ihren Tochtergesellschaften (die "Bankengruppe")) ist eine nach dem Recht
von England und Wales gegriindete und in England und Wales unter der Nummer 1026167 im
Companies House von England und Wales in Cardiff eingetragene Aktiengesellschaft (public limited
company). Die Haftung der Gesellschafter der Bank ist beschrinkt. Eingetragener Sitz und
Hauptniederlassung der Bank ist 1 Churchill Place, London, E14 5SHP, Vereinigtes Konigreich
(Telefonnummer: +44 (0)20 7116 1000). Die Bank wurde am 7. August 1925 nach dem Colonial Bank
Act 1925 gegriindet und am 4. Oktober 1971 als company limited by shares nach dem Companies Act
1948 to 1967 eingetragen. Gemall dem Barclays Bank Act 1984 erfolgte am 1. Januar 1985 eine
Umregistrierung der Bank als public limited company und ihre Umfirmierung von "Barclays Bank
International Limited" in "Barclays Bank PLC". Der kommerzielle Name der Emittentin lautet
Barclays. Alle ausgegebenen Stammaktien am Kapital der Bank befinden sich im wirtschaftlichen
Eigentum der Barclays PLC. Barclays PLC ("BPLC") (zusammen mit ihren Tochtergesellschaften (die
"Gruppe")) ist die Endholdinggesellschaft der Gruppe und gehort nach Marktkapitalisierung zu den
grofften Finanzdienstleistern der Welt. Die Finanzlage der Bank ist abhéngig von der Finanzlage ihrer
Tochtergesellschaften. Im Ubrigen ist die Bank nicht von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe
abhéngig.

Die Gruppe ist im Privatkundengeschift, Kreditkartengeschéft, Geschaftskundengeschiaft und
Investmentbanking, Vermogens- und Investmentmanagement titig und hat eine weitreichende
internationale Présenz in Europa, den USA, Afrika und Asien. Die Bankengruppe ist in vier
Kerngeschéftsbereiche gegliedert: Privat- und Geschéftskundengeschéft, Barclaycard, Afrika Banking
und Investmentbanking. Geschéftsbereiche und Vermdgenswerte, die nicht mehr zu den strategischen
Zielen der Bankengruppe passen, die voraussichtlich nicht bestimmte Ertragskriterien erfiillen und/oder
die der Gruppe nur limitierte Wachstumschancen bieten, wurden im Barclays Nicht-Kerngeschaft
(Barclays Non-Core) reorganisiert. Zusammen mit ihren Vorgingerunternehmen kann die
Bankengruppe auf eine iiber 300-jdhrige Geschichte im Bankenbereich zuriickblicken und verfiigt
daher iiber eine entsprechende Expertise. Heute ist die Bankengruppe in iiber 50 Léndern tatig. Fiir ihre
Kunden agiert die Bankengruppe international als Darlehensgeberin, wickelt Geldverkehr ab, tétigt
Investitionen und schiitzt Gelder.

Die kurzfristigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Bank sind wie folgt geratet: A-1 von Standard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited, P-1 von Moody's Investors Service Ltd. und F1 von
Fitch Ratings Limited; die langfristigen unbesicherten nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank
sind wie folgt geratet: A von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, A2 von
Moody's Investors Service Ltd. und A von Fitch Ratings Limited.

Die folgenden Finanzinformationen sind dem gepriiften konsolidierten Konzernabschluss der
Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2014 bzw. zum 31. Dezember 2013 endende Jahr entnommen:

Zum 31.12.2014 Zum 31.12.2013
GBP Mio. GBP Mio.
Gesamte Aktiva: 1.358.693 1.344.201
Forderungen an Banken 42.657 39.822
Forderungen an Kunden 427.767 434.237
Einlagen von Banken 58.390 55.615
Kundenforderungen 427.868 432.032
Gesamtes Eigenkapital 66.045 63.220
Minderheitsbeteiligungen 2.251 2.211
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Zum 31.12.2014
endendes Jahr

Zum 31.12.2013
endendes Jahr

Gewinn vor Steuern aus fortzufithrenden 2.309 2.885
Geschiéftsbereichen
Wertminderungsaufwand (2.168) (3.071)

Nach den gepriiften Finanzinformationen der Bankengruppe fiir das zum 31. Dezember 2014 endende
Jahr ° betrugen die gesamten Aktiva der Bankengruppe GBP 1.358.693 Mio. (2013:
GBP 1.344.201 Mio.); die Forderungen an Banken GBP 42.657 Mio. (2013: GBP 39.822 Mio.) und die
Forderungen an Kunden GBP 427.767 Mio. (2013: GBP 434.237 Mio.); die Einlagen von Banken GBP
58.390 Mio. (2013: GBP 55.615 Mio.) und die Kundenforderungen GBP 427.868 Mio. (2013: GBP
432.032 Mio.) und das gesamte FEigenkapital GBP 66.045 Mio. (2013: GBP 63.220 Mio.)
(einschlieBlich Minderheitsbeteiligungen von GBP 2.251 Mio. (2013: GBP 2.211 Mio.)). Der Gewinn
vor Steuern aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen der Bankengruppe fiir das zum 31. Dezember
2014 endende Jahr lag bei GBP 2.309 Mio. (2013: GBP 2.885 Mio.), nach einem
Wertminderungsaufwand und anderen Riickstellungen von GBP 2.168 Mio. (2013: GBP 3.071 Mio.).
Die Finanzinformationen in diesem Abschnitt wurden dem gepriiften konsolidierten Konzernabschluss
der Bank fiir das zum 31. Dezember 2014 endende Jahr entnommen.

Die folgenden Finanzinformationen sind dem Halbjahresabschluss der Emittentin fiir das zum 30. Juni

2015 bzw. zum 30. Juni 2014 endende Halbjahr entnommen:

Zum 30.06.2015 Zum 30.06.2014
GBP Mio. GBP Mio.
(ungepriift) (ungepriift)
Gesamte Aktiva 1.197.555 1.315.492
Nettogesamtbetrag an Forderungen® 475.826 486.385
Gesamteinlagen’ 494.423 505.873
Gesamtes Eigenkapital 65.710 65.119
Minderheitsbeteiligungen 2.153 2.130
Zum 30.06.2015 Zum 30.06.2014
endendes Halbjahr endendes Halbjahr
Gewinn  vor  Steuern aus  fortzufithrenden 3.147 2.504
Geschiftsbereichen
Wertminderungsaufwand 973) (1.086)

den TAS 32 (iiberarbeitet) Standard zu reflektieren.

Die Gesamteinlagen beinhalten Einlagen von Banken und Kundenforderungen.
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Nach den ungepriiften Finanzinformationen der Bankengruppe fiir die am 30. Juni 2015 endenden
sechs Monate betrugen die gesamten Aktiva der Bankengruppe GBP 1.197.555 Mio. (30. Juni 2014:
GBP 1.315.492 Mio.); der Nettogesamtbetrag® insgesamt GBP 475.826 Mio. (30. Juni 2014: GBP
486.385 Mio.), die Gesamteinlagen’ insgesamt GBP 494.423 Mio. (30. Juni 2014: GBP 505.873 Mio.)
und das gesamte Eigenkapital GBP 65.710 Mio. (30. Juni 2014: GBP 65.119 Mio.) (einschlieBlich
Minderheitsbeteiligungen von GBP 2.153 Mio. (30. Juni 2014: GBP 2.130 Mio.)). Der Gewinn vor
Steuern aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen der Bankengruppe fiir die am 30. Juni 2015 endenden
sechs Monate lag bei GBP 3.147 Mio. (30.Juni 2014: GBP 2.504 Mio.) nach einem
Wertminderungsaufwand und anderen Riickstellungen von GBP 973 Mio. (30. Juni 2014: GBP 1.086
Mio.). Die Finanzinformationen in diesem Abschnitt wurden dem ungepriiften konsolidierten
Konzernabschluss der Bank fiir die am 30. Juni 2015 endenden sechs Monate entnommen.

Ubernahmen, VeriuBerungen und jiingste Entwicklungen
Verkauf der Spanischen Geschdfisbereiche an die CaixaBank

Am 2. Januar 2015 schloss die Bank den Verkauf ihrer spanischen Geschiftsbereiche
Privatkundengeschift, Wealth and Investment Management und Geschéftskundengeschéft an die
CaixaBank S.A. ab.

Die Hohe der verduBerten gesamten Aktiva und Verbindlichkeiten betrug GBP 13.446 Mio. bzw.
GBP 12.840 Mio. zum 31. Dezember 2014. Wie die Bank mitteilte, verbuchte sie einen Verlust in
Hohe von GBP 446 Mio. zum 31. Dezember 2014.

Gerichtsverfahren

BPLC, die Bank und die Gruppe stehen vor wettbewerbsrechtlichen und aufsichtsrechtlichen sowie
sonstigen rechtlichen Herausforderungen, von denen viele nicht von der Gruppe beeinflusst werden
koénnen. Das Ausmal} der Auswirkungen dieser Verfahren ist nicht immer vorhersehbar, kann jedoch
die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Finanzlage und -ergebnisse und die Geschéftsaussichten der
Gruppe in wesentlichem MaBe beeintrachtigen. Angelegenheiten, die sich aus einer Reihe von
Umstinden ergeben kdnnen, konnen wiederum zum Auftreten von Eventualverbindlichkeiten und/oder
(je nach Faktenlage und Umstand) Riickstellungen fithren. Wo nicht praktikabel hat die Gruppe keine
Schitzung der potentiellen finanziellen Auswirkungen von Eventualverbindlichkeiten auf die Gruppe
verdffentlicht.

Ermittlungen in Bezug auf bestimmte Vertrige

Die britische Finanzdienstleistungsaufsicht (Financial Conduct Authority ("FCA")) hat geltend
gemacht, BPLC und die Bank hétten ihre Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit zwei von der
Bank geschlossenen Beratungsvertrigen verletzt. Die FCA hat ein BuBigeld in Héhe von GBP 50 Mio.
verhdngt. BPLC und die Bank bestreiten die Feststellungen. Die fiir schwere Betrugsdelikte zustdndige
britische Behorde (Serious Fraud Office (SFO)) untersucht auch diese Vertrige. Das US-
Justizministerium (Department of Justice (DOJ)) und die SEC ermitteln zudem im Zusammenhang mit
der Frage, ob im Rahmen der Beziehungen der Gruppe zu Dritten, die ihr beim Aufbau neuer bzw. der
Aufrechterhaltung bestehender Geschiftsverbindungen behilflich sind, die Vorschriften des U.S.
Foreign Corrupt Practices Act eingehalten werden. Die Bank hat in diesem Zusammenhang auch
anderen Aufsichtsbehorden Informationen beziiglich gewisser Beziehungen zuginglich gemacht.

Hintergrundinformationen

Die FCA hat Ermittlungen hinsichtlich bestimmter Vertrdge durchgefiihrt, darunter zwei zwischen der
Bank und der Qatar Holding LLC (Qatar Holding) im Juni beziechungsweise Oktober 2008
geschlossene Beratungsvertrige, sowie hinsichtlich der Frage, ob diese in Zusammenhang mit den
Kapitalbeschaffungen von BPLC im Juni und im November 2008 gestanden haben konnten.

Die FCA hat im September 2013 Warnhinweise (Warnhinweise) gegen BPLC und die Bank erteilt.

8  Der Nettogesamtbetrag an Forderungen beinhaltet sowohl Forderungen an Banken als auch Forderungen an Kunden.

9  Die Gesamteinlagen beinhalten Einlagen von Banken und Kundenforderungen.
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Das Bestehen des im Juni 2008 geschlossenen Beratungsvertrags wurde in den Bekanntmachungen
oder oOffentlichen Dokumenten im Zusammenhang mit den Kapitalbeschaffungen im Juni und
November 2008 offengelegt, der Abschluss des Beratungsvertrags im Oktober 2008 und die unter
beiden Vertragen zu zahlenden Honorare, die sich insgesamt auf GBP 322 Mio., zahlbar iiber einen
Zeitraum von fiinf Jahren, belaufen, jedoch nicht. In den Warnhinweisen ist zwar beriicksichtigt, dass
BPLC und die Bank damals davon ausgingen, dass zumindest ein nicht spezifizierter und unbestimmter
Wert aus den Vertrdgen bezogen werden sollte, es wird jedoch darauf hingewiesen, dass es in erster
Linie nicht Zweck der Vertridge war, Beratungsleistungen zu beziehen, sondern zusétzliche, Zahlungen
fiir die katarische Beteiligung an den Kapitalbeschaffungen zu leisten, die nicht offengelegt wurden.

In den Warnhinweisen wird festgestellt, dass BPLC und die Bank gegen bestimmte Notierungsregeln
in Bezug auf Offenlegungspflichten verstieBen und die Bank auch gegen das Listing Principle 3 (die
Pflicht, sich gegeniiber Inhabern und potentiellen Inhabern von Aktien des Unternehmens integer zu
verhalten). In dieser Hinsicht ist die FCA der Ansicht, dass BPLC und die Bank leichtfertig (recklessly)
handelten. Das in den Warnhinweisen gegen die Gruppe verhdngte BufBigeld betragt GBP 50 Mio.
BPLC und die Bank bestreiten die Feststellungen weiterhin.

Andere Ermittlungen und Rechtsstreitigkeiten

Die FCA war damit einverstanden, dass das Vollzugsverfahren der FCA voriibergehend ruht, bis sich
Fortschritte einstellen bei den Ermittlungen der SFO beziiglich der oben genannten Vertrage (darunter
die Beratungsvertriage), hinsichtlich derer die Gruppe Auskunftsersuchen erhalten hat, die sie weiterhin
beantwortet. Auch das DOJ und die SEC fithren Ermittlungen im Zusammenhang mit diesen Vertragen
durch und ermitteln zudem in der Frage, ob im Rahmen der Beziehungen der Gruppe zu Dritten, die
BPLC beim Aufbau neuer bzw. der Aufrechterhaltung bestehender Geschéftsverbindungen behilflich
sind, die Vorschriften des U.S. Foreign Corrupt Practices Act eingehalten werden. Bestimmte
Aufsichtsbehdrden in anderen Staaten wurden auch iiber die Ermittlungen hinsichtlich der
Geschiftsbeziehungen der Gruppe zu Dritten unterrichtet. Es ist moglich, dass zukiinftig Zivilprozesse
gegen BPLC und/oder ihre verbundenen Unternehmen gefiihrt werden, die mit bestimmten dieser
Fragen in Verbindung stehen.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schédtzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen MaBnahmen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls
auf die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Alternative Handelssysteme und Hochfrequenzhandel

Die SEC, die Generalstaatsanwaltschaft New York (New York State Attorney General (die "NYAG")),
die FCA und die Aufsichtsbehorden einiger anderer Jurisdiktionen haben eine Reihe von
Angelegenheiten in Verbindung mit alternativen Handelssystemen (AHS), einschlieBlich Dark Pools,
und den Aktivititen von Hochfrequenzhéndlern untersucht. Barclays Capital Inc. ("BCI") hat den
jeweiligen Aufsichtsbehdrden in Beantwortung ihrer Fragen Informationen zur Verfiigung gestellt.
Einige Parteien, darunter die NYAG, haben Klagen gegen BPLC und BCI sowie gewisse gegenwértige
und ehemalige Direktoren der Gruppe in Bezug auf AHS-Aktivititen eingereicht. BPLC und BCI
verteidigen sich weiterhin gegen diese Klagen.

Hintergrundinformationen

Beim Bundesgerichtshof in New York (New York Federal Court) ist eine Sammelklage im Namen
einer Gruppe mutmaBlicher Kldger gegen BPLC und BCI und andere eingegangen. Gegenstand der
Klagen ist die Behauptung, die Beklagten hédtten durch die Mitwirkung an einem System, durch das
Hochfrequenzhandelsfirmen Informationsvorschiibe und andere Begiinstigungen erhalten hétten und
somit in der Lage gewesen sein sollen, die US-Wertpapiermérkte zum Nachteil der Kldger zu
manipulieren, gegen Bundesvorschriften zum Wertpapiergesetz verstofen. Diese Klagen wurden
zusammengefasst, und BPLC hat die Abweisung dieser Klage beantragt.

Im Juni 2014 reichte die NYAG beim Obersten Gerichtshof des Bundesstaates New York (Supreme
Court of the State of New York (NY Supreme Court)) eine Klage (die "NYAG Klage") gegen BPLC
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und BCI ein, in deren Rahmen sie unter anderem den Vorwurf erhob, dass BPLC und BCI an
Betrugsfillen und irrefiihrenden Praktiken im Zusammenhang mit LX Liquidity Cross, dem SEC-
registrierten AHS der Gruppe, beteiligt waren. Im Juli 2014 haben BPLC und BCI einen Antrag auf
Klageabweisung eingereicht.

BPLC und BCI wurden ebenfalls in einer Sammelklage eines institutionellen Investors und Klienten
erwihnt. Die kalifornischem Recht unterliegende Klage beinhaltet dhnliche Beschuldigungen wie die
Urspriinglichen Klage, und wurde daher mit der am Bundesgerichtshof in New York (New York
Federal Court) eingereichten Klage zusammengefasst.

Im Anschluss an die Einreichung der NYAG Klage wurden BPLC und BCI, wie auch deren
gegenwirtige und einige ehemalige CEOs und CFOs sowie ein im elektronischen Aktienhandel
beschéftigter Mitarbeiter, in einer Aktionirs-Sammelklage erwédhnt. Hintergrund dieser Klage ist der
Verlust, den Investoren aufgrund der Wertminderung ihres Investments in Barclays American
Depository Receipts infolge der Anschuldigungen der NYAG Klage erlitten haben. BPLC und BCI
haben einen Antrag auf Klageabweisung eingereicht, dem das Gericht zu einem Teil stattgegeben, den
es zum anderen Teil jedoch zuriickgewiesen hat.

Es ist moglich, dass in Zukunft weitere Klagen im Zusammenhang mit diesen oder vergleichbaren
Verfahren gegen BPLC und/oder verbundene Unternehmen von BPLC angestrengt werden.

Jiingste Entwicklungen

Im Februar 2015 hat der NYAG eine abgeénderte Klage eingereicht; in der Folge hat der NY Supreme
Court den Antrag von BPLC und BCI auf Abweisung der NYAG Klage teilweise stattgegeben und ihn
teilweise zuriickgewiesen. Das Verfahren in dieser Angelegenheit dauert an.

Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

In den Klagen werden ein nicht n#her spezifizierter monetirer Schadensersatz und eine
Unterlassungsverfiigung gefordert. Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schitzung hinsichtlich der
finanziellen Auswirkungen der in diesem Abschnitt skizzierten Verfahren abzugeben oder
einzuschitzen, wie sich diese Verfahren gegebenenfalls auf die Ergebnisse der Geschéftstitigkeit, die
Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

FERC

Die US-Energiemarktaufsicht Federal Energy Regulatory Commission (die "FERC") hat im
Zusammenhang mit Anschuldigungen, die Bank habe die Strommaérkte in Kalifornien und Umgebung
manipuliert, zur Beitreibung einer zivilrechtlichen Strafe in Hohe von USD 435 Mio. und eines
herauszugebenden Gewinns in Hoéhe von USD 34,9 Mio., zuziiglich Zinsen, entsprechend einer
Anordnung eine Zivilklage gegen die Bank und einige ihrer ehemaligen Héndler beim Bezirksgericht
(District Court) von Kalifornien eingereicht. Das Attorney's Office des SDNY hat die Bank dariiber
informiert, dass es den in den FERC-Ermittlungen gegenstidndlichen Sachverhalt ebenfalls priife und
beim U.S. District Court fiir den SDNY wurde eine zivilrechtliche Sammelklage gegen die Bank
erhoben, in der kartellrechtliche VerstoBe behauptet werden, die den von der FERC in ihrer Zivilklage
erhobenen Anschuldigungen entsprechen.

Hintergrundinformationen

Im Oktober 2012 erlieB die FERC eine Anordnung zur Abgabe einer Stellungnahme nebst Bescheid
iiber Strafvorschldge (eine sog. Order to Show Cause and Notice of Proposed Penalties (die "Order
and Notice")) gegen die Bank und vier ihrer ehemaligen Héindler im Zusammenhang mit deren
Stromhandel im Westen der USA. In der Order and Notice machte die FERC geltend, die Bank und
ihre ehemaligen Héndler hétten gegen die Anti-Manipulationsbestimmungen der FERC, die sog. Anti-
Manipulation Rule, verstoflen, indem sie in der Zeit von November 2006 bis Dezember 2008 die
Strommaérkte in Kalifornien und Umgebung manipulierten, und schlug die Zahlung zivilrechtlicher
Strafen sowie die Herausgabe entstandener Gewinne durch die Bank vor.

Im Juli 2013 erlieB die FERC einen Bescheid iiber die Festsetzung zivilrechtlicher Strafen (Order
Assessing Civil Penalties), in dem sie eine zivilrechtliche Strafe in Hohe von USD 435 Mio. gegen die
Bank festsetzte und an sie die Anordnung erlie3, zusétzlich ihr entstandene Gewinne in Hohe von
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USD 34,9 Mio., zuziiglich Zinsen, herauszugeben (wobei die beiden Betrdge jeweils mit den in der
Order and Notice angegebenen Betragen iibereinstimmen).

Im Oktober 2013 reichte die FERC zur Beitreibung der Strafe und des herauszugebenden Gewinns eine
Zivilklage gegen die Bank und ihre ehemaligen Hindler beim Bezirksgericht von Kalifornien ein. In
der im Rahmen der Zivilklage eingereichten Klageschrift wiederholt die FERC ihre zuvor in der Order
and Notice vom Oktober 2012 und der Order Assessing Civil Penalties vom Juli 2013 erhobenen
Anschuldigungen.

Im September 2013 wandte sich die fiir Strafsachen zustindige Abteilung des Attorney's Office im
SDNY an die Bank und teilte mit, dass sie den in den FERC-Ermittlungen gegenstindlichen
Sachverhalt ebenfalls priife.

Im Dezember 2013 haben die Bank und ihre ehemaligen Héndler Antrag auf Abweisung der Klage
wegen fehlender ortlicher Zusténdigkeit oder — hilfsweise — Verweisung der Klage an das SDNY sowie
Antrag auf Abweisung der Klage aufgrund ungeniigender Klageerhebung gestellt. Das Verfahren zur
Klageabweisung lauft derzeit noch.

Jiingste Entwicklungen

Im Mai 2015 hat der U.S. District Court in Kalifornien den Antrag der Bank und ihrer ehemaligen
Handler auf Abweisung der Klage wegen fehlender ortlicher Zusténdigkeit, hilfsweise auf Verweisung
der Klage an den SDNY, sowie den Antrag auf Klageabweisung wegen mangelnder Substantiierung
des Klageanspruchs zuriickgewiesen.

Im Juni 2015 hat die Merced Irrigation District, ein kalifornischer Energiedienstleister, vor dem U.S.
District Court fiir den SDNY eine zivilrechtliche Sammelklage gegen die Bank eingereicht, in der
kartellrechtliche Anschuldigungen in Verbindung mit den mutmaflichen Manipulationen der Bank auf
den Energiemérkten in und in der Umgebung von Kaliforniern behauptet werden. Die
Anschuldigungen entsprechen denen aus dem Zivilprozess der FERC gegen die Bank, der derzeit vor
dem U.S. District Court in Kalifornien anhiangig ist.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkungen

Die FERC hat hinsichtlich der Zahlung zivilrechtlicher Strafen und der Herausgabe entstandener
Gewinne Anspriiche in Héhe von insgesamt USD 469,9 Mio., zuziiglich Zinsen, gegen die Bank und
bestimmte ihrer ehemaligen Héndler geltend gemacht. Dieser Betrag entspricht nicht zwangslaufig dem
potenziellen finanziellen Risiko, dem die Bank im Falle einer Entscheidung zu ihren Ungunsten
ausgesetzt wire. Der Klageantrag der zivilrechtlichen Sammelklage bezieht sich auf Schadensersatz in
Hohe von USD 139,3 Mio.

Ermittlungen in Bezug auf LIBOR, andere Bezugswerte, ISDAfix, Wechselkurse und
Edelmetalle

Die Aufsichts- und Vollzugsbehorden verschiedener Regierungen haben Ermittlungen im
Zusammenhang mit der Beteiligung der Bank an der Manipulation von Wechselkursen und finanziellen
Bezugswerten durchgefiihrt. Wiahrend die Bank, BPLC und BCI hinsichtlich eines Teils der
Ermittlungen Vergleiche mit den zustdndigen Vollzugs- bzw. Aufsichtsbehdrden geschlossen hat, sind
andere, darunter die im Folgenden ausfiihrlicher geschilderten, weiterhin im Gange.

Hintergrundinformationen

Zu den verschiedenen Behorden, die Ermittlungen zu den Einreichungen der Bank und anderer
Finanzinstitute an die flir die Festlegung und Zusammenstellung verschiedener finanzieller
Bezugswerte (z. B. den London Interbank Offered Rate (LIBOR) und den Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR)) zustindigen Gremien sowie im Zusammenhang mit Versuchen, bestimmte Wechselkurse
zu manipulieren, erdffnen, gehdren unter anderen die FCA, die US-Aufsichtsbehorde fiir den
Warenterminhandel (U.S. Commodity Futures Trading Commission (CFTC)), die SEC, die Abteilung
fiir Betrugsbekdmpfung des US-Justizministeriums (U.S. Department of Justice Fraud Section (DOJ-
FS)), dessen Antitrust Division (DOJ-AD), die Europdische Kommission (Kommission), die SFO, die
Zentralbank und Finanzaufsichtsbehdrde von Singapur (Monetary Authority of Singapore), die
japanische Finanzdienstleistungsbehorde (Japan Financial Services Agency), der Verwaltungsrat zur
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Verteidigung der Wirtschaft in Brasilien (Administrative Council for Economic Defence), die
Wettbewerbskommission von  Siidafrika (South  African  Competition ~Commission), die
Staatsanwaltschaft in Trani, Italien, sowie die Generalanwaltschaften verschiedener US-Bundesstaaten.

Im Juni 2012 gab die Bank bekannt, dass sie mit der Financial Services Authority (FSA) (als der
Vorgingerbehdrde der FCA), der CFTC und der DOJ-FS jeweils einen Vergleich beziiglich deren
Ermittlungen zu bestimmten Abgaben von Referenzzinssitzen geschlossen hat; dabei hat sich die Bank
zur Zahlung einer Strafe in Hohe von insgesamt GBP 290 Mio. verpflichtet, die als Betriebsaufwand
fiir 2012 verbucht wurde. Der Vergleichsschluss erfolgte jeweils auf Grundlage eines sog. Settlement
Agreement mit der FSA, einer sog. Settlement Order (Anordnung der CFTC hinsichtlich des Vergleichs
(CFTC LIBOR Order)) und eines Non-Prosecution Agreement (Vereinbarung iiber den Verzicht auf
Strafverfolgung (NPA)) mit der DOJ-FS. Ferner wurde der Bank von der DOJ-AD ein bedingter
Strafnachlass im Rahmen von Kronzeugenregelungen (conditional leniency) im Zusammenhang mit
moglichen VerstoBen gegen US-Kartellrecht bei Finanzinstrumenten mit EURIBOR als
Referenzzinssatz zugestanden. Die NPA und die CFTC LIBOR Order werden im Folgenden kurz
zusammengefasst. Der vollstindige Text der CFTC LIBOR Order und der NPA kann auf den
jeweiligen Websites von CFTC und DOJ abgerufen werden. Die Bedingungen des Settlement
Agreements mit der FSA sind vertraulich, die diesbeziigliche Final Notice der FSA in Bezug auf
LIBOR wurde allerdings auf deren Homepage verodffentlicht.

CFTC LIBOR Order

Neben einer zivilen Geldstrafe in Héohe von USD 200 Mio. sieht die CFTC LIBOR Order vor, dass die
Bank weitere Verletzungen bestimmter Bestimmungen des U.S. Commodity Exchange Act (CEA) zu
unterlassen und bestimmte Schritte zur Sicherstellung der Integritdt und Zuverldssigkeit ihrer
Einreichungen zu Referenzzinssétzen (darunter LIBOR und EURIBOR) und zur Verbesserung damit
verbundener interner Kontrollen zu unternehmen hat.

Ermittlungen der US-Generalanwaltschaften

Nach den im Juni 2012 bekanntgegebenen Vergleichsabschliissen nahmen 31 Generalanwaltschaften
verschiedener US-Bundesstaaten eigene Ermittlungen in Sachen LIBOR, EURIBOR und Tokyo
Interbank Offered Rate auf. Die NYAG schickte im Juli 2012 im Auftrag der anderen
Generalanwaltschaften eine Vorladung mit der Aufforderung zur Ubermittlung weitreichender
Informationen an die Bank (und weitere Vorladungen an eine Reihe anderer Banken) und hat seitdem
weitere Auskunftsverlangen im Hinblick auf Dokumente und Transaktionsdaten an die Bank gerichtet.
Die Bank beantwortet diese Auskunftsverlangen fortlaufend.

Ermittlung der SFO

Auflerdem gab die SFO im Anschluss an die im Juni 2012 bekanntgegebenen Vergleichsabschliisse im
Juli 2012 bekannt, sie habe Ermittlungen hinsichtlich des LIBOR-Sachverhalts beschlossen. In diesem
Zusammenhang hat die Bank Auskunftsersuchen erhalten, die sie weiterhin beantwortet.

Ermittlungen der Europdischen Kommission

Die Kommission fiihrt ebenfalls seit einiger Zeit Ermittlungen hinsichtlich der Manipulation u. a. des
EURIBOR durch. Am 4. Dezember 2013 gab die Kommission eine Einigung mit der Gruppe sowie
einer Reihe anderer Banken hinsichtlich wettbewerbswidrigen Verhaltens im Zusammenhang mit dem
EURIBOR bekannt. Die Gruppe hatte der Kommission ihr Verhalten im Zusammenhang mit dem
EURIBOR freiwillig gemeldet und bei der Ermittlung der Kommission vollumfinglich kooperiert.
Aufgrund dieser Kooperation wurde der Gruppe ein vollstindiger Erlass der Geldstrafen, die ansonsten
verhdngt worden wiren, gewéhrt.

Vereinbarung iiber den Verzicht auf Strafverfolgung mit dem DOJ

Im Rahmen der NPA hat sich die Bank zu einer Strafzahlung in Héhe von USD 160 Mio. verpflichtet.
AuBlerdem hat sich das DOJ - vorbehaltlich der Erfiillung der im NPA festgelegten Verpflichtungen
durch die Bank - bereit erklért, von einer strafrechtlichen Verfolgung strafbarer Handlungen der Bank
im Zusammenhang mit deren Einreichungen zur Festlegung von Referenzzinssétzen, darunter LIBOR
und EURIBOR, abzusehen (hiervon ausgenommen ist die Verfolgung steuerstrafrechtlicher Verstofe,
hinsichtlich derer das DOJ keine Vereinbarungen schlieit und dies auch nicht darf).
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Im Juni 2014 schlossen die Bank und das DOJ-FS eine schriftliche Vereinbarung, wonach das DOJ-FS
bis zum 27.Juni 2015 Zeit hatte, gemdB dem NPA ausschlieBlich dariiber zu entscheiden, ob
irgendeine Handelsaktivitdt der Bank auf dem Devisenmarkt wihrend des zweijéhrigen Zeitraums ab
dem 26. Juni 2012 die Begehung ,,einer in den USA strafbaren Handlung* darstellt.

Jiingste Entwicklungen

Die nachfolgend unter ,,Ermittlungen in Bezug auf den Devisenhandel” beschriebenen Vergleiche
hinsichtlich des Devisenhandels beinhalten eine Geldbufle in Héhe von USD 60 Mio., die von dem
DOJ infolge bestimmter, nach dem Abschluss der NPA andauernder Praktiken verhdngt wurde;
allerdings hat das DOJ sein Ermessen dahingehend ausgetibt, auf eine Erklarung der Verletzung der
NPA zu verzichten. Die NPA und die schriftliche Vereinbarung sind nunmehr abgelaufen.

Ermittlungen in Bezug auf den Devisenhandel

Diverse Aufsichts- und Strafverfolgungsbehorden, unter ihnen die FCA, die Kommission, die CFTC,
das DOJ-FS und DOJ-AD, die SEC und die Finanzdienstleistungsaufsicht im Staat New York (New
York State Department of Financial Services (NYDFS)) haben Ermittlungen zu einigen Fragen im
Zusammenhang mit dem Verkauf und Handel von Devisen, einschlieBlich des elektronischen Handels,
durchgefiihrt. Einige dieser Ermittlungen betreffen Marktteilnehmer, die auf zahlreichen Mirkten in
verschiedenen Landern aktiv sind.

Jiingste Entwicklungen

Am 20. Mai 2015 gab die Gruppe bekannt, sie habe hinsichtlich der Ermittlungen wegen bestimmter
Verkaufs- und Handelspraktiken auf dem Devisenmarkt Vereinbarungen mit der CFTC, dem NYDFS,
dem DOJ, dem Direktorium des US-Zentralbankensystems (Board of Governors of the Federal
Reserve System (Federal Reserve)) und der FCA (gemeinsam die Streitbeilegungsbehdrden)
abgeschlossen und sich zur Zahlung von Geldbuflen in Hohe von insgesamt ca. USD 2,38 Mrd. -
einschlieBlich einer GeldbuBle in Hohe von USD 60 Mio., die von dem DOJ infolge bestimmter, nach
dem Abschluss der NPA andauernder Praktiken verhéngt wurde, - verpflichtet; weiterhin habe sich
BPLC verpflichtet, sich hinsichtlich eines Verstoles gegen das US-Kartellrecht fiir schuldig zu
bekennen.

Auf Grund des Vergleichs mit dem DOJ verpflichtete sich BPLC (i) zur Zahlung einer Geldstrafe in
Hoéhe von USD 650 Mio. und (ii) zu einer Bewihrungszeit von drei Jahren ab dem Datum des
rechtskréftigen Urteils hinsichtlich des Vergleichs. Wahrend der Bewéhrungszeit ist BPLC unter
anderem verpflichtet:

. keinerlei Straftaten in Verletzung der Bundesgesetze der Vereinigten Statten zu begehen;

. den vom Gericht bestimmten Bewéhrungshelfer zu benachrichtigen, sobald sie Kenntnis
vom Beginn eines strafrechtlichen Ermittlungsverfahrens auf Bundesebene erhélt, in dem
sie zu den Zielpersonen gehort;

. ein Compliance-Programm zur Verhinderung und Aufdeckung des Verhaltens
einzufiihren und fortzufiihren, die diesen Vergleich zur Folge hatte;

. ihre Compliance und internen Kontrollen in der Weise zu verstirken, wie dies von der
CFTC, der FCA und den iibrigen Aufsichts- oder Strafverfolgungsbehorden, die sich mit
dem in diesem Vergleich dargestellten Verhalten befasst haben, gefordert wird; und

. das DOJ aufmerksam zu machen auf (i) alle glaubhaften Informationen iiber
Verletzungen strafrechtlicher Vorschriften durch BPLC oder ihre Mitarbeiter, die sich
auf das Kartellrecht oder die Betrugsvorschriften der USA, einschlieBlich von
Betrugsdelikten an der Wertpapier- oder Warenborse, beziehen, soweit der Aufsichtsrat,
die Geschéftsfithrung oder die im Bereich Recht und Compliance tdtigen Mitarbeiter von
BPLC Kenntnis von diesen Verletzungen haben; (ii) alle strafrechtlichen oder
aufsichtsbehordlichen Ermittlungen, Verwaltungsverfahren oder Zivilklagen -einer
staatlichen Behorde in den USA gegen BPLC oder ihre Mitarbeiter, in denen Verstof3e
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gegen das Kartellrecht oder die Betrugsvorschriften der USA, einschlieBflich von
Betrugsdelikten an der Wertpapier- oder Warenborse, behauptet werden.

Gemdl der mit der CFTC getroffenen Vereinbarung hat die Bank dem Beitritt einer Verfiigung
zugestimmt, durch die sie verpflichtet wird, (i) Verletzungen der Bestimmungen des U.S. Commodity
Exchange Act zu beenden und zu unterlassen, (ii) eine GeldbuBle in Hohe von USD 400 Mio. zu zahlen
und (iii) sofern noch nicht geschehen, bestimmte Abhilfemanahmen zu unternehmen, die das
Folgende umfassen miissen:

. die Realisierung und Verbesserung ihrer internen Kontrollen und Verfahrensabldufe
dergestalt, dass die Integritdt ihrer Teilnahme bei der Festsetzung von Bezugswerten fiir
Devisen in angemessener Weise sichergestellt wird; dazu gehoren auch Maflnahmen zur
Identifizierung und Kldrung interner oder externer Interessenkonflikte; sowie

. die Umsetzung zusétzlicher, verbesserter Abhilfemainahmen, die interne Kontrollen und
Verfahrensabldufe u.a. im Hinblick auf Folgendes umfassen: (i) Aufdeckung und
Abschreckung unangemessener Kommunikation hinsichtlich der Devisen-Bezugswerte
und des Devisenhandels sowie sonstiges Verhalten, mit dem potentiell eine Manipulation
der Devisen-Bezugswerte beabsichtigt wird; (ii) regelmiBige und fortlaufende Schulung
aller Hindler, Aufseher und sonstiger, an der Festsetzung von Devisen-Bezugswerten
beteiligter Personen und (iii) ein System zur Meldung, Behandlung und Untersuchung
verddchtigen Fehlverhaltens oder fragwiirdiger, uniiblicher oder rechtswidriger
Aktivitdten in Verbindung mit der Festsetzung von Devisen-Bezugswerten.

Gemail dem mit der Federal Reserve geschlossenen Vergleich haben die Bank und ihre New Yorker
Niederlassung einer Verfiigung zugestimmt, in der ihnen eine Geldbufle in Hohe von USD 342 Mio.
auferlegt wird und in der die Bank und ihre New Yorker Niederlassung angewiesen werden, der
Federal Reserve Bank of New York schriftlich die folgenden Unterlagen zur Genehmigung vorzulegen:
(i) ein verbessertes internes Kontroll- und Compliance-Programm zur Befolgung der in den USA im
Hinblick auf bestimmte Devisenaktivititen sowie einige Aktivititen an bestimmten anderen
Massenhandelsplitzen fiir Rohstoffe und Zinsprodukte geltenden Gesetze und Vorschriften; (ii) einen
Plan zur Verbesserung ihres Compliance-Risikomanagement-Programms beziiglich der Befolgung der
in den USA im Hinblick auf bestimmte Devisenaktivititen sowie einige Aktivitdten an bestimmten
anderen Massenhandelsplédtzen fiir Rohstoffe und Zinsprodukte geltenden Gesetze und Vorschriften
durch die Bank und ihre New Yorker Niederlassung sowie (iii) ein verbessertes internes
Revisionsprogramm beziiglich der Befolgung der in den USA im Hinblick auf bestimmte
Devisenaktivititen sowie einige Aktivititen an bestimmten anderen Massenhandelspldtzen fiir
Rohstoffe und Zinsprodukte geltenden Gesetze und Vorschriften durch die Bank und ihre New Yorker
Niederlassung. Aufgrund der Verfiigung der Federal Reserve ist es der Bank und den ihrer Institution
angegliederten Dritten zukiinftig untersagt, Personen unmittelbar oder mittelbar als Fiihrungskrifte,
Mitarbeiter, Agenten, Berater oder Lieferanten der Bank oder ihrer Konzerngesellschaften zu behalten,
auf die nach dem Stand der von den US-Behorden zusammengestellten Ermittlungsunterlagen alle
folgenden Punkte zutreffen: (i) die Teilnahme an dem der Verfiigung zu Grunde liegenden
Fehlverhalten; (ii) die Durchfiihrung eines formalen Disziplinarverfahrens gegen die betreffende
Person als Konsequenz einer internen disziplinarischen Uberpriifung oder Leistungskotrolle durch die
Bank oder deren New Yorker Niederlassung im Zusammenhang mit dem in der Verfiigung
dargestellten Verhalten und (iii) das Ausscheiden der Person aus der Bank oder einer ihrer
Konzerngesellschaften oder die Kiindigung ihres Beschéftigungsverhidltnisses im Zusammenhang mit
dem in der Verfligung dargestellten Verhalten.

GemiB dem mit der NYDFS geschlossenen Vergleich haben die Bank und ihre New Yorker
Niederlassung einer Verfligung zugestimmt, in der ihnen eine GeldbuBle in Héhe von USD 485 Mio.
auferlegt wird und in der die Bank und ihre New Yorker Niederlassung angewiesen werden, sémtliche
erforderlichen Schritte zur Kiindigung der Beschéftigungsverhdltnisse von vier namentlich
bezeichneten Mitarbeitern zu unternehmen. AufBlerdem miissen die Bank und ihre New Yorker
Niederlassung den zuvor von der NYDFS ausgewéhlten, unabhéngigen Priifer weiterhin beschéftigen,
um eine dem geltenden Recht entsprechende, umfassende Uberpriifung der bei der Bank im Hinblick
auf die in der Verfiigung behandelten Geschiftsaktivititen vorhandenen Programme, Grundsitze und
Verfahren zur Compliance mit Bezug zu oder Auswirkung auf die von der oder durch die New Yorker
Niederlassung der Bank durchgefiihrten Aktivititen zu gewéahrleisten. Der Priifer wird der NYDFS und
dem Aufsichtsrat der Bank einen vorldufigen schriftlichen Bericht seiner Ergebnisse nebst Vorschlagen
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fiir KorrekturmafBnahmen vorlegen; danach miissen die Bank und ihre New Yorker Niederlassung der
NYDFS folgende Unterlagen {iibersenden (i) einen schriftlichen Plan zur Verbesserung und
Erweiterung der derzeitigen Compliance-Programme mit Bezug zu oder Auswirkung auf die von der
oder durch die New Yorker Niederlassung der Bank durchgefiihrten Aktivititen, wobei die im Bericht
des Priifers aufgefiihrten, relevanten Korrekturmafinahmen in den Plan aufzunehmen sind sowie (ii)
einen schriftlichen Plan zur Verbesserung und Erweiterung der Kontrolle der Geschéftsfithrung {iber
die bei der Bank vorhandenen Programme, Grundsitze und Verfahren zur Compliance mit Bezug zu
oder Auswirkung auf die von der oder durch die New Yorker Niederlassung der Bank durchgefiihrten
Aktivitéten.

Die FCA erlieB eine AbschlieBende Mitteilung und erlegte der Bank wegen mangelnder Kontrolle der
bei threm Devisengeschift in London (einschlielich von Devisenkassageschéften, Devisenoptionen
und Devisenverkdufen mit G10-Staaten und Schwellenldndern) angewandten Geschéftspraktiken eine
Geldstrafe in Hohe von GBP 284 Mio. auf. Wie im November 2014 angekiindigt, hat die FCA ein
branchenweites Abhilfeprogramm gefordert, dessen Umsetzung sich Barclays weiterhin verpflichtet
fiihlt.

Der vollstindige Text des Vergleichs mit dem DOJ, der Verfiigungen der CFTC, NYDFS und der
Federal Reserve sowie die AbschlieBende Mitteilung der FDA sind auf den jeweiligen Websites der
Streitbeilegungsbehorden offentlich zuganglich.

Die am 20. Mai 2015 erzielten Vereinbarungen umfassen nicht die andauernden Ermittlungen zum
elektronischen Handel am Devisenmarkt. Aulerdem untersuchen einige Behorden in verschiedenen
Landern weiterhin die Verkaufs- und Handelspraktiken bestimmter, im Verkauf und Handel,
einschlieBlich des Devisenhandels, beschéftigter Mitarbeiter bei Marktteilnehmern, die auf zahlreichen
Mirkten titig sind - u. a. bei der Bank. Die Gruppe fihrt mit der Uberpriifung dieser und einiger
weiterer Handelspraktiken im Devisengeschift fort und kooperiert weiterhin mit den zustéindigen
Behorden.

Ermittlungen in Bezug auf ISDAfix

Aufsichts- und Strafverfolgungsbehdrden, u. a. auch die CFTC, haben separate Ermittlungen zu den in
der Vergangenheit im Hinblick auf den ISDAfix, neben anderen Bezugswerten, angewandten
Geschiftspraktiken durchgefiihrt.

Am 20. Mai 2015 hat die CFTC mit der BPLC, der Bank und BCI eine Vereinbarung geschlossen, in
der sich BPLC, die Bank und BCI einverstanden erklérten, eine Geldbu3e in Héhe von USD 115 Mio.
im Zusammenhang mit der branchenweiten Ermittlung der CFTC beziiglich der Festlegung des US
Dollar-Bezugswerts ISDAfix zu zahlen. Zusétzlich verpflichtet die Vereinbarung mit der CFTC die
BPLC, die Bank und BCI, weitere Verstole gegen die Bestimmungen des U.S. Commodity Exchange
Act zu beenden und zu unterlassen, in den zugehorigen Ermittlungs- und Gerichtsverfahren vollstédndig
mit der CFTC zu kooperieren und, sofern noch nicht geschehen, bestimmte AbhilfemaBinahmen zu
ergreifen, die u. a. folgendes umfassen miissen:

. die fortlaufende Umsetzung und Verbesserung ihrer internen Kontrollen und
Verfahrensabldufe dergestalt, dass die Integritit der Festsetzung von Bezugswerten fiir
Zinstauschgeschifte in angemessener Weise sichergestellt wird; sowie

. die Umsetzung zusétzlicher, verbesserter Abhilfemainahmen, die interne Kontrollen und
Verfahrensabldufe u.a. im Hinblick auf Folgendes umfassen: (i) Aufdeckung und
Abschreckung von Handelspraktiken oder sonstigem Verhalten, mit denen potentiell eine
unmittelbare oder mittelbare Manipulation von Swap-Sitzen, einschlieBlich der auf
Zinstauschgeschiften basierenden Bezugswerte, beabsichtigt wird; (ii) regelméfige und
fortlaufende Schulung aller Mitarbeiter im Bereich Swaps und Optionen in Bezug auf
den Handel mit Produkten, bei denen ein auf Zinstauschgeschéften basierender
Bezugswert zur Anwendung kommt und (iii) ein System zur Meldung, Behandlung und
Untersuchung verddchtigen Fehlverhaltens oder fragwiirdiger, uniiblicher oder
rechtswidriger ~ Aktivitdten in Verbindung mit der Festsetzung eines auf
Zinstauschgeschiften basierenden Bezugswerts.
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Der vollstindige Text der CFTC-Vereinbarung in Bezug auf den ISDAfix ist auf der CFTC-Website
offentlich zugénglich.

Einige andere Aufsichts- und Strafverfolgungsbehérden haben Informationen hinsichtlich der
Festsetzung des US-Dollar ISDAfix-Bezugswerts und der Handelspraktiken, die ihn beeinflussen
sollten, angefordert.

Ermittlungen in Bezug auf Edelmetalle

Die Bank hat der DOJ und anderen Aufsichtsbehorden Informationen beziiglich Ermittlungen in
Verbindung mit Edelmetallen und edelmetall-bezogenen Finanzinstrumenten zukommen lassen.

Nihere Einzelheiten zu den Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit diesen Ermittlungen sind den
nachstehenden Abschnitten "Zivilklagen im Zusammenhang mit der Festlegung des LIBOR und
anderer Bezugswerte" und "Zivilklagen in Bezug auf ISDAfix", "Zivilklagen in Bezug auf den
Devisenhandel" und "Zivilklagen in Bezug auf das Gold-Fixing" zu entnehmen.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkungen

Die Geldstrafen im Zusammenhang mit den im Mai 2015 mit den Streitbeilegungsbehdrden
abgeschlossenen Vergleichen sind durch die bestehenden Riickstellungen der Gruppe in Hohe von
GBP 2,05 Mrd. abgedeckt. Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Einschitzung der finanziellen
Auswirkungen bestimmter anderer Angelegenheiten in diesem Abschnitt oder die Auswirkungen, wie
sich diese Angelegenheiten gegebenenfalls auf die Ergebnisse der Geschéftstatigkeit, die Cashflows
oder die Finanzlage der Gruppe in einem bestimmten Zeitraum auswirken kdnnten, einzuschétzen

Zivilklagen im Zusammenhang mit dem LIBOR und anderen Bezugswerten

Im Anschluss an die Vergleiche beziiglich der zuvor im Abschnitt ,,Ermittlungen in Bezug auf LIBOR,
andere Bezugswerte, ISDAfix, Wechselkurse und Edelmetalle" erwidhnten Ermittlungen haben eine
Reihe von Privat- und Geschéiftskunden in verschiedenen Léndern Zivilklagen gegen die Gruppe im
Zusammenhang mit LIBOR und/oder anderen Bezugswerten angedroht oder eingereicht.

Hintergrundinformationen

Eine Reihe von Privat- und Geschéftskunden in verschiedenen Landern haben Zivilklagen gegen die
Gruppe und andere Banken im Zusammenhang mit Manipulationen des LIBOR und/oder anderer
Bezugswerte angedroht oder anhingig gemacht. Diese Klagen wurden zwar in mehreren Fillen
abgewiesen und in einem Fall wurde vorbehaltlich der endgiiltigen Stellungnahme des Gerichts ein
Vergleich erzielt, in anderen wiederum sind sie weiterhin anhéngig, wobei ihre letztendlichen
Auswirkungen noch nicht absehbar sind.

USD-LIBOR-Klagen vor dem MDL-Gericht

Die Mehrzahl der in verschiedenen US-Jurisdiktionen angestrengten USD-LIBOR-Klagen werden fiir
vorprozessuale Zwecke vor einem Einzelrichter (single judge) des SDNY (multi disctrict litigation
court (MDL-Gericht)) gemeinsam verhandelt.

In den im Wesentlichen vergleichbaren Klageschriften wurde u. a. der Vorwurf erhoben, die Bank und
die anderen Banken hétten, sowohl einzeln als auch kollektiv, gegen Bestimmungen des U.S. Sherman
Antitrust Act, des CEA, des U.S. Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act (RICO) sowie
verschiedene ecinzelstaatliche Rechtsvorschriften verstofen, indem sie USD-LIBOR-Sitze
manipulierten.

In den Klagen wird Schadensersatz in unbestimmter Hohe gefordert, ausgenommen in fiinf Klagen, in
denen die Kldger von allen Beklagten, einschlieBlich der Bank, Schadensersatz in Hohe von zusammen
mehr als USD 1,25 Mrd., zuziiglich Strafschadensersatz, fordern. In einigen der Klagen wird zudem
Schadensersatz in dreifacher Hohe (trebling of damages) nach Mallgabe der Bestimmungen des
U.S. Sherman Antitrust Act und des RICO gefordert.

Die vorgelegten Sammelklagen sollen (u. a.) im Namen von Kldgern anhdngig gemacht werden, die
(1) USD-LIBOR-bezogene OTC-Geschifte getdtigt (OTC-Gruppe), (ii) USD-LIBOR-bezogene
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Finanzinstrumente an einer Borse erworben (Borsengeschéft-Gruppe), (iii) USD-LIBOR-bezogene
Schuldtite] erworben (Schuldtitel-Gruppe), (iv) auf USD-LIBOR-bezogene variabel verzinsliche
Hypotheken (Hauseigentiimer-Gruppe) erworben oder (v) auf USD-LIBOR-bezogene Darlehen
(Darlehensgeber-Gruppe) vergeben haben.

Im August 2012 hat das MDL-Gericht alle neu vorgelegten Sammelklagen und Einzelklagen ausgesetzt
(Ausgesetzte Klagen), sodass das MDL-Gericht die anhéngigen Antrdge in drei Hauptsammelklagen
(Hauptsammelklagen) und drei Haupteinzelklagen (Haupteinzelklagen) einteilen konnte.

Im Miérz 2013 erging eine Entscheidung des MDL-Gerichts, in der die Mehrzahl der gegen die Bank
sowie gegen die anderen beklagten Panel-Banken gerichteten Hauptsammelklagen und drei
Haupteinzelklagen anhidngig gemacht werden sollen, abgewiesen wurde.

Nach der Entscheidung ersuchten die Klidger der Hauptsammelklagen das Bezirksgericht, entweder die
Einreichung einer geénderten Klage oder die Berufung gegen einen Aspekt der Entscheidung vom
Mirz 2013 zuzulassen. Im August 2013 und im Juni 2014 wies das Bezirksgericht die Mehrzahl der im
Rahmen der Hauptsammelklagen gestellten Antrdge ab. Infolgedessen:

. wurden die Anspriiche der Schuldtitel-Gruppe vollumfénglich abgewiesen;

. sind die Anspriiche der Borsengeschift-Gruppe auf Anspriiche nach dem CEA
beschrankt; und

. sind die Anspriiche der OTC-Gruppe auf Bereicherungsanspriiche und Anspriiche
aufgrund einer Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben und des
Fairnessgebots beschrénkt.

Im Anschluss an die Entscheidung des Bezirksgerichts vom Mairz 2013 strengten die Klidger der
Haupteinzelklagen erneut beim zustdndigen Gericht (State Court) in Kalifornien ein Verfahren an (das
inzwischen dem Bezirksgericht {ibertragen wurde), in dessen Rahmen sie ihr urspriingliches
Vorbringen aus den vorstehend beschriebenen Verfahren, die als Sammelklagen anhidngig gemacht
werden sollten, wiederholen. Die Schuldtitel-Gruppe versuchte, beim US-Bundesberufungsgericht fiir
den zweiten Gerichtsbezirk (United States Court of Appeals for the Second Circuit (Second Circuit))
Berufung gegen die Abweisung ihrer Klage einzulegen; das Second Circuit wies die Berufung jedoch
mit der Begriindung, das Bezirksgericht habe noch keine Entscheidung hinsichtlich der Gesamtheit der
Anspriiche der zusammengefassten Klagen getroffen, als verfriiht ab. Im Januar 2015 hob der Oberste
US-Gerichtshof (U.S. Supreme Court) die Entscheidung des Second Circuit auf, sodass der Second
Circuit die von der Schuldtitel-Gruppe eingelegten Berufung anhdren muss. Die OTC-Gruppe und die
Borsengeschéft-Gruppe haben die Genehmigung erhalten, dieser Berufung beizutreten. Bestimmte
andere vorgelegte Sammelklagen, die vom MDL-Gericht zuvor ausgesetzt wurden, haben ebenfalls die
Genehmigung erhalten, der Berufung in Bezug auf die Ablehnung ihrer wettbewerbsrechtlichen Klagen
beizutreten.

Im Dezember 2014 hat das MDL-Gericht eine vorldufige Genehmigung fiir die Vergleiche der
verbliebenen Anspriiche der Bérsengeschift-Gruppe iiber USD 19,98 Mio. erteilt und verlangt, dass die
Kléager einen Verteilungsplan der Vergleichserlose vorlegen. Im Januar 2015 haben die Kldger einen
Gerichtsbeschluss zur Genehmigung ihres Dbeabsichtigten Verteilungsverfahrens sowie der
Gruppenmitteilung {iber den Vergleich beantragt. Dieser Antrag ist noch vor dem MDL-Gericht
anhédngig.

Zudem hat das MDL-Gericht begonnen, die Anspriiche der Ausgesetzten Klagen zu bearbeiten, von
denen viele (einschlieflich Klagen hinsichtlich staatsrechtlicher Betrugsdelikte und unerlaubter
Beeintrichtigung) nicht in den Hauptsammelklagen geltend gemacht wurden. Infolgedessen haben im
Oktober 2014 die Kldger der unmittelbaren Klagen (die aus den Sammelklagen ausgestiegen sind) ihre
abgednderten Klagen eingereicht und im November 2014 haben die Beklagten beantragt, die Klagen
abzuweisen. Im November 2014 haben die Kldger der Verfahren der Darlehensgeber-Gruppe und
Hauseigentiimer-Gruppe ihre abgednderten Klagen eingereicht. Im Januar 2015 haben die Beklagten
beantragt, die Klagen abzuweisen.

Solange die Verfahren nicht weiter verhandelt werden, ist die letztendliche Auswirkung der
Entscheidungen des Bezirksgerichts unklar, wobei die Entscheidung jedoch moglicherweise im
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Rahmen der Auslegung durch Gerichte Auswirkungen auf andere Prozesse haben wird, darunter die
nachfolgend beschriebenen Verfahren, von denen einige verschiedene Referenzzinssitze zum
Gegenstand haben.

Weitere USD-LIBOR-Klage vor dem SDNY

Im Februar 2013 wurde beim SDNY eine weitere Einzelklage gegen die Bank und andere beklagte
Panel-Banken eingeleitet. Der Kldger brachte vor, die beklagten Panel-Banken hitten
zusammengewirkt, um den USD-LIBOR ansteigen zu lassen, was dazu gefiihrt habe, dass der Wert der
fiir einen Kredit als Sicherheit hinterlegten Anleihen gesunken sei, was letztlich zum Verkauf der
Anleihen zu einem Tiefststand ihres Marktwerts gefiihrt habe. Diese Klage ist nicht dem Bezirksgericht
iibertragen; fiir sie ist ein anderer Richter am SDNY zustidndig und ein anderer Zeitplan vorgesehen.
Die beklagten Panel-Banken haben Antrag auf Klageabweisung gestellt, dem im April 2015
stattgegeben wurde. Im Juni 2015 suchte der Kldger um Erlaubnis zur Einreichung einer weiteren,
abgednderten Klageschrift nach; iiber diesen Antrag ist noch nicht entschieden.

Sterling-LIBOR-Klage im SDNY

Im Mai 2015 wurde eine weitere Sammelklage im SDNY gegen die Bank und andere Sterling-LIBOR-
Panel-Banken durch einen Klédger begonnen, der sich in borslich gehandelten und OTC-Derivaten, die
an den Sterling-LIBOR gekoppelt waren, engagiert hatte. In der Klageschrift wird u. a. behauptet, die
Bank und die iibrigen Panel-Banken hitten den Sterling-LIBOR-Satz zwischen 2005 und 2010
manipuliert und durch dieses Verhalten gegen Bestimmungen des CEA, des Kartellrechts sowie des
RICO verstoB3en.

Verfahren wegen Wertpapierbetrugs vor dem SDNY

Dariiber hinaus sind BPLC, die Bank, BCI sowie vier ehemalige Fithrungskrifte und Direktoren der
Bank Beklagte einer vor dem SDNY anhéngigen Wertpapier-Sammelklage im Zusammenhang mit der
Rolle der Bank als an der LIBOR-Festlegung beteiligte Panel-Bank. In der Klageschrift wurden
Anspriiche nach Maigabe des U.S. Securities Exchange Act of 1934 geltend gemacht; hauptséchlich
wird darin der Vorwurf erhoben, die Geschéftsberichte der Bank fiir die Jahre 2006 bis 2011 hétten
Unrichtigkeiten und Auslassungen hinsichtlich (unter anderem) der Einhaltung ihrer Verfahren fiir das
Betriebsrisikomanagement und bestimmter Gesetze und Rechtsvorschriften aufgewiesen. Weiterhin
wurde in der Klageschrift der Vorwurf erhoben, dass die téglichen Einreichungen der Bank zur
Festlegung des USD-LIBOR Falschaussagen unter Verletzung des US-Wertpapierrechts darstellten.
Der Kreis der Sammelkldger, in deren Auftrag die Klage eingereicht wird, setzt sich aus allen
natiirlichen und juristischen Personen zusammen, die im Zeitraum vom 10. Juli 2007 bis zum 27. Juni
2012 an einer US-Wertpapierborse von BPLC geforderte American Depositary Receipts erworben
haben. Im Mai 2013 gab das Gericht dem Antrag der Bank auf vollumféngliche Klageabweisung statt.
Die Klédger legten Berufung ein, woraufthin das Second Circuit im April 2014 zwar die Abweisung
bestimmter Klagebegehren der Klidger anordnete, dabei jedoch die Entscheidung zur Abweisung des
Klagebegehrens der Kldger, dass die tdglichen Einreichungen der Bank zur Festlegung des USD-
LIBOR Falschaussagen unter Verletzung des US-Wertpapierrechts darstellten, authob. Das Verfahren
wurde an die erste Instanz zuriickverwiesen und das Beweisverfahren wird bis Ende 2015 weitgehend
abgeschlossen sein. Im April 2015 stellten die Kldger einen Antrag auf Bestitigung der Klagergruppe,
der noch anhidngig ist.

Klage vor dem US-Bezirksgericht von Kalifornien

Im Juli 2012 wurde eine vor dem US-Bezirksgericht von Kalifornien (District Court for the Central
District of California) anhingige Sammelklage um behauptete Vorwiirfe im Zusammenhang mit dem
USD-LIBOR und die Benennung der Bank als Beklagte erweitert. Die erweiterte Klageschrift wurde
im Namen einer Anspriiche erhebenden Kligergruppe eingereicht, die sich u. a. aus Inhabern von auf
USD-LIBOR-bezogenen variabel verzinslichen Hypotheken zusammensetzt. Im Januar 2015 stimmte
das Gericht dem Antrag der Bank auf ein Schnellverfahren zu und wies alle verbliebenen Klagen gegen
die Bank ab. Der Klédger hat gegen die Entscheidung des Gerichts beim US-Bundesberufungsgericht
fiir den neunten Gerichtsbezirk (U.S. Court of Appeals for the Ninth Circuit (Ninth Circuit)) Berufung
eingelegt.
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Japanischer Yen-LIBOR-Klage vor dem SDNY

Im April 2012 reichte ein Kldger, der an Transaktionen mit borsengehandelten Derivaten beteiligt war,
eine weitere Sammelklage gegen die Bank und andere Panel-Banken fiir den Japanischer Yen-LIBOR
vor dem SDNY ein. In der Klageschrift werden auch die Mitglieder des Panels der Japanese Bankers
Association Euroyen Tokyo Interbank Offered Rate (Euroyen-TIBOR), dem die Bank nicht angehort,
benannt. In der Klageschrift wird u.a. der Vorwurf der Manipulation der Euroyen-TIBOR- sowie der
Yen-LIBOR-Sdtze und des VerstoBes gegen Bestimmungen des CEA sowie des U.S. Sherman
Antitrust Act im Zeitraum von 2006 bis 2010 erhoben. Die Beklagten haben Antrag auf
Klageabweisung gestellt; im Maérz 2014 entschied das Gericht, dass diesem Antrag teilweise
stattzugeben und dass er teilweise abzuweisen sei. Namentlich wies das Gericht die kartellrechtlichen
Anspriiche des Kligers vollumfanglich ab, gab jedoch den Anspriichen des Kldgers gemi3 den
Bestimmungen des CEA statt. Der Antrag der Beklagten auf nochmalige Priifung der Entscheidung
iber die Anspriiche gemidfl den Bestimmungen des CEA wurde vom Gericht im Oktober 2014
abgelehnt. Der Kliger hat seinerseits Antrag auf Zulassung einer dritten, um zusétzliche Anspriiche
(u. a. gemiB den Bestimmungen des RICO) erweiterten Klageschrift gestellt, dieser wurde im Mirz
2015 zuriickgewiesen. Der Kldger hat gegen diese Entscheidung die sofortige Beschwerde eingelegt;
der Antrag ist noch anhédngig. Die Beweisaufnahme hat im Mai 2015 begonnen.

EURIBOR-Klagen

Im Februar 2013 wurde eine Sammelklage mit Bezug auf EURIBOR gegen BPLC, die Bank, BCI
sowie andere EURIBOR-Panel-Banken angestrengt. Die Klager machen kartellrechtliche Anspriiche,
Anspriiche gemil den Bestimmungen des CEA und des RICO sowie Bereicherungsanspriiche geltend.
Insbesondere wird der Bank vorgeworfen mit anderen EURIBOR-Panel-Banken zusammengewirkt zu
haben, um den EURIBOR zu manipulieren. Die Klage wird im Namen von Klégern eingereicht, die im
Zeitraum vom 1. Juni 2005 bis 31. Médrz 2011 NYSE LIFFE EURIBOR-Terminkontrakte gekauft oder
verkauft, Terminkontrakte mit Bezug auf die Wahrung Euro gekauft bzw. andere Derivatekontrakte
gekauft hatten (beispielsweise Zinsswaps und auflerborsliche Zinstermingeschéfte (forward rate
agreements) mit Bezug auf EURIBOR). Das Verfahren wurde bis Mai 2015 ausgesetzt, dann dnderte
das Gericht die Aussetzung ab, um die Fortsetzung der Erhebung von Dokumentenbeweisen zu
gestatten.

Ferner wurde die Bank von der DOJ-AD ein bedingter Nachlass im Zusammenhang mit moglichen
VerstoBlen gegen US-Kartellrecht bei Finanzinstrumenten mit Bezug auf EURIBOR zugestanden.
Infolge der Gewdhrung dieses bedingten Nachlasses hat die Bank Anspruch auf (i) eine
Haftungsobergrenze in Hohe des tatsdchlichen anstatt des dreifachen Schadensersatzes, wenn in einem
zivilrechtlichen Kartellverfahren nach US-amerikanischem Kartellrecht auf Grundlage eines
Verhaltens, das durch den bedingten Nachlass abgedeckt ist, dem Klidger Schadensersatz zugesprochen
wurde, und (ii) eine Befreiung im Hinblick auf eine mogliche gesamtschuldnerische Haftung in
Verbindung mit einem derartigen zivilrechtlichen Kartellverfahren, vorbehaltlich der Bedingung, dass
die Bank das DOJ-AD sowie das iiber die entsprechende zivilrechtliche Klage befindende Gericht
davon iliberzeugt, dass sie ihre Mitwirkungspflichten erfiillt hat.

Verfahren in Bezug auf Bezugswerte auferhalb der USA

Neben den Klagen in den USA sind gegen die Gruppe in zahlreichen Lindern Gerichtsverfahren im
Zusammenhang mit den angeblichen LIBOR- und EURIBOR-Manipulationen angestrengt oder
angedroht worden. Die Zahl dieser Verfahren, der Referenzindizes, auf die sie sich beziehen, und der
Léander, in denen sie angestrengt werden konnen, hat sich im Laufe der Zeit erhoht.

Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schitzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.
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Zivilklagen in Bezug auf ISDAfix

Seit September 2014 wurde beim SDNY eine Reihe Zivilklagen in Verbindung mit ISDAfix im Namen
von Klédgern, die in Kldgergruppen (proposed classes of plaintiffs) zusammengefasst werden sollen,
eingereicht, im Rahmen derer behauptet wird, dass die Bank, eine Zahl anderer Banken und ein Broker
gegen den U.S. Sherman Antitrust Act und mehrere Bundesgesetze verstoB3en haben sollen im Rahmen
derer eine Manipulation von Devisenmérkten und somit ein Verstol nach dem U.S. Sherman Antitrust
Act sowie nach dem Recht des Bundesstaates New York behauptet und mehrere internationale Banken,
darunter die Bank, als Beklagte genannt werden. Mitte Februar 2015 wurde eine iiberarbeitete
Sammelklage erhoben.

Eingeklagte Betrige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schédtzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschitzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschéftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Zivilklagen in Bezug auf den Devisenhandel

Seit November 2013 wurde beim SDNY eine Reihe Zivilklagen im Namen von Klédgern, die in
Klagergruppen (proposed classes of plaintiffs) zusammengefasst werden sollen, eingereicht, im
Rahmen derer eine Manipulation von Devisenmirkten und somit ein VerstoB nach dem U.S. Sherman
Antitrust Act sowie nach dem Recht des Bundesstaates New York behauptet und mehrere internationale
Banken, darunter die Bank, als Beklagte genannt werden.

Im Februar 2014 hat das SDNY sdmtliche zu diesem Zeitpunkt rechtshingigen, im Namen von US-
Personen eingereichte Klagen zu einer einzigen Klage zusammengefasst

Jiingste Entwicklungen

Im Januar 2015 hat das SDNY den Antrag auf Klageabweisung hinsichtlich der Sammelklage
zuriickgewiesen; dagegen wurden zwei Klagen, in denen die Kldgergruppen angeblich aus nicht in den
USA ansissigen Personen bestanden, abgewiesen.

Seit Februar 2015 wurden einige weitere Zivilklagen im SDNY sowie eine Zivilklage im Northern
District of California im Namen von vorgeschlagenen Klagergruppen erhoben, in denen Schiden in
Verbindung mit Barclays mutmaBlicher Manipulation von Wechselkursen behauptet und diverse
internationale Baken, darunter BPLC, die Bank und BCI als Beklagte benannt werden. Eine der neu
erhobenen Klagen macht Anspriiche aus dem Gesetz US-Pensionsfiirsorge-Gesetz (U.S. Employee
Retirement Income Security Act (ERISA)) geltend; die in der Klage enthaltenen Behauptungen
umfassen sowohl Wiederholungen der in anderen Fillen vorgebrachten Anschuldigungen, als auch
zusétzliche Behauptungen iiber Verkaufspraktiken im Devisengeschéift und ERISA-Pléne. Sémtliche
iibrigen neu eingereichten Klagen machen Anspriiche aus dem U.S. Sherman Antitrust Act und/oder
dem U.S. Commodity Exchange Act geltend.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkungen

Die finanziellen Auswirkungen der beschriebenen Klagen auf die Gruppe, und wie sie sich
gegebenenfalls auf die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der
Gruppe in einem bestimmten Zeitraum auswirken konnten, ist derzeit nicht einzuschitzen.

Zivilklagen in Bezug auf das Gold-Fixing

Seit Mérz 2014 wurden vor US-Bundesgerichten verschiedene Zivilklagen eingeleitet, die jeweils im
Namen einer Gruppe von Sammelkldgern anhéngig gemacht werden sollen; der Bank und anderen
Mitgliedern der London Gold Market Fixing Ltd. wird vorgeworfen, unter Verletzung der
Bestimmungen des CEA, des U.S. Sherman Antitrust Act sowie des einzelstaatlichen Kartell- und
Verbraucherschutzrechts die Preise von Gold und Derivatekontrakten in Gold manipuliert zu haben.
Jede dieser Klagen wurde dem SDNY iibertragen und im Hinblick auf Vor- und sonstige Verfahren zu
einer einzigen Klage zusammengefasst.
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Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schitzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstétigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Aktivititen und Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit US-Hypotheken

Die Aktivititen der Gruppe im US-Hypothekensektor in den Jahren 2005 bis einschlieSlich 2008
umfassten:

. das Sponsoring und Underwriting in Bezug auf Private-Label-Verbriefungen im
Volumen von ca. USD 39 Mrd.,

. die Ubernahme des wirtschaftlichen Underwriting-Risikos in Bezug auf sonstige Private-
Label-Verbriefungen im Volumen von ca. USD 34 Mrd.,

. den Verkauf von Krediten im Volumen von ca. USD 0,2 Mrd. an staatlich geforderte
Unternehmen (government sponsored enterprises (GSE));

° den Verkauf von Krediten im Volumen von ca. USD 3 Mrd. an andere Kédufer, und

. den Verkauf von Krediten im Volumen von ca. USD 19,4 Mrd. (davon ausgenommen im
entsprechenden Zeitraum verkaufte und anschlieBend wieder zuriickgekaufte Kredite im
Volumen von ca. USD 500 Mio.), welche durch als Grundpfandrechtsbesteller (mortgage
originator) fungierende verbundene Unternehmen einer Gesellschaft, welche die Gruppe
im Jahr 2007 erworben hatte ("Erworbene Tochtergesellschaft"), ausgegeben und an
Dritte verkauft wurden.

Wihrend diesem Zeitraum betrieben verbundene Unternehmen der Gruppe Handel im Sekundarmarkt
fir U.S. residential mortgage-backed securities (RMBS) sowie U.S. commercial-backed securities
(CMBS), und diese Handelsaktivitdten werden auch heute fortgefiihrt.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf von Krediten und bestimmten Private-Label-Verbriefungen hat
die Gruppe am 30. Juni 2015 zum Zeitpunkt des Verkaufs einen ausstehenden Kapitalsaldo in Hohe
von ca. USD 2,6 Mrd.; ferner wurden von verschiedenen Parteien Zivilklagen angestrengt, in denen die
Verpflichtung der Gruppe zum Riickkauf eines wesentlichen Teils dieser Kredite geltend gemacht
wird. Dartiber hinaus ist die Gruppe an einer Reihe von Verfahren beteiligt, die von Kéufern von
RBMS angestrengt wurden. Der zurzeit ausstehende RMBS-Nennbetrag in Bezug auf diese anhdngigen
Klagen gegen die Gruppe belduft sich zum 30. Juni 2015 auf ungefahr USD 0,8 Mrd.

Aufsichts- und sonstige Behorden, darunter u.a. das DOJ, die SEC, der Special Inspector General for
the U.S. Troubled Asset Relief Program, das U.S. Attorney's Office for the District of Conneticut und
das U.S. Attorney's Office for the Eastern District of New York, haben weitreichende Ermittlungen in
Bezug auf Marktpraktiken in Verbindung mit mortgage-backed securities begonnen; die Gruppe
kooperiert im Rahmen einiger dieser Ermittlungen mit den zusténdigen Behorden.

Forderungen auf RMBS-Riickkauf

Hintergrundinformationen

Die Gruppe hat in Bezug auf Folgendes entsprechende Kreditzusagen und -garantien (Z&G) alleine
abgegeben:

. von ihr gesponserte Verbriefungen im Volumen von ca. USD 5 Mrd.;
. von ihr an GSE verkaufte Kredite im Volumen von ca. USD 0,2 Mrd.; und

° an andere Kéufer verkaufte Kredite im Volumen von ca. USD 3 Mrd.
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Daneben hat die Erworbene Tochtergesellschaft in Bezug auf alle von ihr an Dritte verkauften Kredite
im Volumen von ca. USD 19,4 Mrd. entsprechende Z&G abgegeben.

Die Z&G in Bezug auf die {ibrigen von der Gruppe gesponserten Verbriefungen wurden hauptsichlich
von Drittbestellern, als Deponent  der  Treuhandgesellschaft, direkt  an die
Verbriefungstreuhandgesellschaften einer Tochtergesellschaft der Gruppe abgegeben, und sind im
Umfang begrenzt. Fiir die meisten Z&G wurden keine zeitlichen Begrenzung von Seiten der Gruppe,
der Erworbenen Tochtergesellschaft oder dieser Drittbesteller angegeben.

Unter bestimmten Umstinden kann die Gruppe und/oder die Erworbene Tochtergesellschaft
verpflichtet sein, die entsprechenden Kredite zuriickzukaufen oder Zahlungen in Bezug auf diese
Kredite zu leisten, wenn die Z&G nicht eingehalten werden.

Hinsichtlich der spétestens am 30. Juni 2015 eingegangenen, noch nicht entschiedenen Forderungen
auf Riickkauf in Verbindung mit allen Z&G, die die Gruppe oder die Erworbene Tochtergesellschaft in
Bezug auf an GSE und andere Kéufer verkaufte Kredite und in Bezug auf Private-Label-Aktivititen
abgegeben haben, bestand zum Zeitpunkt des Verkaufs ein urspriinglicher ausstehender Kapitalsaldo in
Hohe von ca. USD 2,6 Mrd.

Eine wesentliche Anzahl (ca. USD 2,2 Mrd.) aller vorstehend beschriebenen noch nicht entschiedenen
Forderungen auf Riickkauf beziehen sich auf Zivilklagen, die von den Treuhéndern fiir bestimmte
Verbriefungen in Form von RMBS eingeleitet wurden und im Rahmen derer die Treuhédnder
behaupten, die Gruppe und/oder die Erworbene Tochtergesellschaft miisse Kredite zuriickkaufen, bei
denen ein Verstof3 gegen die operativen Z&G vorliegt. Dieser Treuhénder sowie alle anderen Parteien,
die einen Riickkauf fordern, haben im Rahmen dieser Klagen ferner geltend gemacht, dass
moglicherweise ein Verstol gegen die operativen Z&G beziiglich eines hoheren (jedoch nicht
bezifferten) Betrages der Kredite vorliegt, als des zuvor von den Treuhdndern in ihren konkreten
Forderungen auf Riickkauf angegebenen Betrages. Sémtliche Rechtsstreitigkeiten beziiglich
Forderungen auf Riickkauf befinden sich noch in einer friihen Phase.

Die Erworbene Tochtergesellschaft ist dariiber hinaus Beklagte einer Zivilklage, mit der u.a. eine
Freistellung von Schidden angestrebt wird, die ein Darlehenskdufer angeblich als Konsequenz
behaupteter Verletzungen der von der Erworbenen Tochtergesellschaft in Verbindung mit
Darlehensverkdufen an den Kéufer im Zeitraum von 1997-2007 abgegebenen Z&G erlitten hat. Dieser
Prozess befindet sich in der Anfangsphase.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schédtzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschdtzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Wertpapierklagen im Zusammenhang mit RMBS
Hintergrundinformationen

Infolge einiger der vorstehend beschriebenen RMBS-Aktivitéten ist die Gruppe an verschiedenen von
Kéufern von RMBS, hinsichtlich derer die Gruppe als Sponsor und/oder Underwriter fungiert hatte, im
Zeitraum von 2005 bis 2008 angestrengten Verfahren beteiligt. Grundsétzlich wird in diesen Verfahren
u. a. geltend gemacht, die Angebotsmaterialien zu den RMBS, auf die sich diese Kéufer angeblich
verlassen haben, hétten sachlich falsche oder irrefiihrende Darstellungen und/oder Auslassungen
enthalten, und generell wird die Riickabwicklung und Herausgabe der fiir die RMBS gezahlten
Gegenleistung sowie eine Ersatzleistung fiir die infolge des Eigentums an den RMBS entstandenen
finanziellen Verluste verlangt.

Der urspriingliche, mit den anhéingigen Zivilklagen gegen die Gruppe verbundene RMBS-Nennbetrag
belief sich auf insgesamt ungefdhr USD 2,3 Mrd.; hiervon stand zum 30. Juni 2015 ein Betrag in Hohe
von ungefahr USD 0,8 Mrd. noch aus.

Die fiir diese RMBS zum 30. Juni 2015 ausgewiesenen kumulierten realisierten Verluste beliefen sich
auf ungefahr USD 0,2 Mrd.
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Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Die Gruppe ist der Ansicht, dass ihr im Falle des Unterliegens in den anhdngigen Prozessen ein Verlust
in Hohe von maximal dem zum Zeitpunkt des Urteils noch ausstehenden RMBS-Betrag (unter
Beriicksichtigung weiterer Kapitalzahlungen nach dem 30. Juni 2015) droht, zuziiglich kumulierter
Verluste auf die RMBS zu dem betreffenden Zeitpunkt, sowie Zinsen, Gebiihren und Kosten, abziiglich
des Marktwertes der RMBS zu jenem Zeitpunkt und abziiglich bislang in Anspruch genommener
Riicklagen.

Obwohl die Kdufer keinen konkreten Schadensbetrag geltend gemacht haben, schitzt die Gruppe den
Marktwert dieser RMBS zum 30. Juni 2015 auf insgesamt ungefdhr USD 0,4 Mrd. Der Gruppe steht
moglicherweise ein Anspruch auf Entschddigung fiir einen Teil dieser Verluste zu.

Weitere Ermittlungen in Bezug auf Hypotheken

Zusitzlich zu den Forderungen auf RMBS-Riickkauf sowie den Wertpapierklagen in Zusammenhang
mit RMBS ermitteln mehrere Aufsichts- und sonstige Behorden, darunter die DOJ, die SEC, der
Generalinspekteur des U.S. Troubled Asset Relief Program, die Bezirksanwaltschaft Connecticut (U.S.
Attorney's Olffice for the District of Connecticut) und die Bezirksstaatsanwaltschaft New York (U.S.
Attorney's Office for the Eastern District of New York) in Bezug auf verschiedene Aspekte des
Hypotheken-Business, einschlieBlich Emissions- und Underwriting-Praktiken bei Erstangeboten von
RMBS sowie Handelspraktiken in den Sekundidrmérkten fir RMBS und CMBS. Die Gruppe
beantwortet fortlaufend die Anfragen der "Arbeitsgruppe RMBS" der Financial Fraud Enforcement
Task Force (Arbeitsgruppe RMBS), die zur Untersuchung des vor der Finanzkrise aufgetretenen
Fehlverhaltens im Zusammenhang mit Hypothekengeschiften gegriindet wurde. In Verbindung mit
einigen Ermittlungen durch Mitglieder der Arbeitsgruppe RMBS kam es zum Abschluss von
Vergleichsvereinbarungen mit einer Anzahl von Finanzinstituten, die mit erheblichen Geldzahlungen
einhergingen.

Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schédtzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Lehman Brothers

Seit September 2009 waren BCI und die Bank an Prozessen mit verschiedenen Unternehmen beteiligt,
die bestimmte Aspekte der Transaktion, in deren Rahmen BCI, die Bank und andere Gesellschaften der
Gruppe im September 2008 den grofiten Teil der Vermdgenswerte von Lehman Brothers Inc. (LBI)
iibernahm, sowie die gerichtliche Verfiigung (Verfiigung) zur Genehmigung des Verkaufs (Verkauf)
angefochten haben. Im Mai 2015 erzielten BCI und die Bank einen Vergleich mit dem SIPA-
Insolvenzverwalter fiir die Lehman Brothers Inc. (SIPA-Insolvenzverwalter) zur Beendigung des
zwischen ihnen hinsichtlich des Verkaufs ausstehenden Prozesses. Am 29. Juni 2015 wurde der
Vergleich vom US-Insolvenzgericht fiir den Bezirk SDNY (United States Bankruptcy Court
(Insolvenzgericht)) genehmigt, wodurch der Prozess zur Anfechtung des Verkaufs beendet wurde.

Hintergrundinformationen

Im September 2009 reichten die Lehman Brothers Holdings Inc. (LBHI), der SIPA-Insolvenzverwalter
sowie das Official Committee of Unsecured Creditors (offizieller Ausschuss der unbesicherten
Glaubiger) der Lehman Brothers Inc. (Ausschuss) Antrdge beim Insolvenzgericht zur Anfechtung
bestimmter Aspekte des Verkaufs und des genehmigenden Gerichtsbeschlusses ein. Die Kldger wollten
eine Verfiigung erwirken, mit der die Ubertragung bestimmter Vermdgenswerte an BCI fiir nichtig
erklart und BCI zur Herausgabe eines mutmalBlich erhaltenen Mehrwertes an die Insolvenzmasse von
LBI gezwungen wird; weiterhin strebten sie die Feststellung an, dass der von BCI gemiB den
Verkaufsdokumenten und dem Gerichtsbeschluss geltend gemachte Anspruch auf bestimmte
Vermogenswerte (Rule 60-Anspriiche), nicht besteht.

Im Januar 2010 legte BCI eine Antwort auf diese Antrdge vor und reichte dabei ebenfalls einen auf die
Lieferung bestimmter Vermdgenswerte, die von LBHI und LBI nicht gemdfl den Verkaufsunterlagen
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und der Verfligung geliefert wurden, gerichteten Antrag ein (zusammen mit den konkurrierenden
Anspriichen des SIPA-Insolvenzverwalters in Bezug auf diese Vermdgenswerte, Vertragsanspriiche).

2011 wies das Insolvenzgericht die Rule 60-Anspriiche zuriick; bei manchen Vertragsanspriichen
entschied es zugunsten des SIPA-Insolvenzverwalters, bei anderen zugunsten von BCI. BCI und der
SIPA-Insolvenzverwalter legten jeweils beim SDNY Berufung gegen die fiir sie nachteiligen
Entscheidungen des Insolvenzgerichts iiber die Vertragsanspriiche ein. LBHI und der Ausschuss legten
keine Berufung gegen die Entscheidung des Insolvenzgerichts iiber die Rule 60-Anspriiche ein.

Im Juli 2012 stellte das SDNY in einem Urteil zu den Vertragsanspriichen fest, dass BCI und der Bank
folgende Anspriiche zu:

. Herausgabe von USD 1,1 Mrd. (GBP 0,7 Mio.) von dem SIPA-Insolvenzverwalter in
Bezug auf das "Clearance Box-Vermogen" (Clearance Box-Vermdgen) sowie

. Herausgabe des Vermogens, das bei verschiedenen Instituten fiir die im Wege des
Verkaufs an BCI iibertragenen borsengehandelte Derivate-Depots gehalten wird (ETD
Margin).

Der SIPA-Insolvenzverwalter legte beim Second Circuit Berufung ein. Im August 2014 bestitigte das
Second Circuit die Entscheidungen des SDNY, nach denen der Gruppe ein Anspruch auf das
Clearance-Box-Vermdgen und die ETD Margin zusteht.

Im Oktober 2014 hat der SIPA-Insolvenzverwalter einen Antrag beim SDNY eingereicht, der darauf
abzielt, den Umfang des Urteils des SDNY beziiglich der ETD Margin, welche BCI und der Bank
zusteht, zu bestdtigen, und der BCI und der Bank ihren Anspruch auf etwa USD 1,1 Mrd. der noch
nicht von BCI und der Bank erhaltenen Vermdgenswerte streitig macht, in dem er behauptet, dass diese
Vermogenswerte nicht die ETD Margin darstellen. Im April 2015 entschied das SDNY zu Gunsten von
BCI und der Bank und bestétigte deren Anspruch auf die gesamte ETD-Marge.

Im Oktober 2014 leistete der SIPA-Insolvenzverwalter eine Zahlung in Héhe von USD 1,1 Mrd. (GBP
0.7 Mio.) an die Bank und entledigte sich damit vollumfanglich seiner Verpflichtungen hinsichtlich des
Clearance Box-Vermdgens.

Jiingste Entwicklungen

Im Dezember 2014 hat der SIPA-Insolvenzverwalter einen Antrag auf Uberpriifung der Urteile des
SDNY und des Second Circuit durch das U.S. Supreme Court eingereicht. Im Mai 2015 verdffentlichte
der U.S. Supreme Court die Abweisung dieses Antrags.

Im Mai 2015 schlossen die Parteien einen Vergleich zur Beilegung des zwischen ihnen wegen des
Verkaufs ausstehenden Rechtsstreites (Vergleich), der am 29. Juni 2015 vom Insolvenzgericht
genehmigt wurde. Aufgrund dieses Vergleichs hat die Bank sdmtliches Vermogen erhalten, von dem
der SIPA-Insolvenzverwalter behauptet hatte, es stelle keine ETD-Marge dar, mit Ausnahme von USD
80 Mio. (GBP 51 Mio.) an Vermogenswerten, die der SIPA-Insolvenzverwalter behalten darf sowie ca.
USD 0,3 Mrd. an ETD-Marge, die der Bank noch geschuldet werden, bei denen aber erwartet wird,
dass die Bank sie von Dritten erhalten werde.

Finanzielle Auswirkungen

Mit Stand zum 30. Juni 2015 hat die Bank ca. USD 1,6 Mrd. (GBP 1,0 Mrd.) im Hinblick auf
Vermogen, das ihr als Teil des Verkaufs und des Vergleichs zusteht, das sie jedoch bis zu diesem
Stichtag noch nicht erhalten hatte, als einen finanziellen Vermogenswert in ihrer Bilanz erfasst. Der
finanzielle Vermdgenswert spiegelt fiir dem am 30. Juni 2015 endenden, sechsmonatigen Zeitraum als
Resultat des Vergleichs einen Anstieg um ca. USD 0,8 Mrd. (GBP 0,5 Mrd.) wider, wie in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Gemédfl dem Vergleich nahm der SIPA-Insolvenzverwalter am 2. Juli
2015 eine Zahlung von ca. USD 1,3 Mrd. (GBP 0,9 Mrd.) an die Bank vor; dieser Betrag entspricht
dem Wert der vom SIPA-Insolvenzverwalter gehaltenen ETD-Marge abziiglich der USD 80 Mio. an
ETD-Marge, die er nach den Bestimmungen des Vergleichs behalten darf. Damit hat der SIPA-
Insolvenzverwalter seine in Bezug auf die ETD-Marge oder in sonstiger Weise aufgrund des Verkaufs
bestehenden Zahlungsverpflichtungen vollstindig erfiillt. Nach Einbeziehung dieser Zahlung des
Insolvenzverwalters hat die Bank einen finanziellen Vermdgenswert in Héhe von ca. USD 0,3 Mrd. in
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ihrer Bilanz, der der ETD-Marge entspricht, die der Bank noch geschuldet wird, deren Zahlung von
dritter Seite man aber erwartet.

American Depositary Shares

Gegen BPLC, die Bank und verschiedene gegenwirtige und ehemalige Mitglieder des Board of
Directors von BPLC wurde eine Wertpapier-Sammelklage gebiindelt vor dem SDNY anhingig
gemacht, in der Unrichtigkeiten und Auslassungen in den Angebotsdokumenten fiir bestimmte von der
Bank angebotene American Depositary Shares, die von der Bank im April 2008 mit einem
urspriinglichen Nennbetrag von USD 2,5 Mrd. begeben wurden (das Angebot aus dem April 2008),
geltend gemacht werden.

Hintergrundinformationen

Die Kldger machen Anspriiche gemaf dem Securities Act of 1933 geltend, wobei der Vorwurf erhoben
wird, die Angebotsdokumente fiir das Angebot aus dem April 2008 hitten Unrichtigkeiten und
Auslassungen (unter anderem) in Bezug auf das Portfolio der Bank aus hypothekenbezogenen
Wertpapieren (darunter US-subprime-bezogene Positionen), die Risikopositionen der Bank im
Hypotheken- und Kreditmarkt und die Finanzlage der Bank aufgewiesen. Die Kldger haben die Hohe
ihres ersuchten Schadensersatzes nicht spezifiziert.

Im Juni 2014 wies das SDNY den Antrag der Beklagten auf Abweisung der Klagen zuriick. Der
Prozess befindet sich im Stadium der Beweisaufnahme.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkung

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schédtzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

BDC Finance L.L.C.

BDC Finance L.L.C. (BDC) reichte beim NY Supreme Court eine Klage gegen die Bank ein, in deren
Rahmen BDC die Verletzung eines Vertrags im Zusammenhang mit einem Portfolio aus Total Return
Swap-Transaktionen, fiir die ein ISDA-Rahmenvertrag galt, bezogen (zusammen der "Vertrag"). Zwar
erging in der Sache eine Entscheidung zu Ungunsten der Bank, doch das Berufungsgericht des
Bundesstaates New York (New York Court of Appeals) hat dieses Urteil aufgehoben. AuBerdem
reichten Parteien, die BDC nahe stehen, im Zusammenhang mit dem Verhalten der Bank beziiglich des
Vertrages Klage gegen die Bank und BCI beim Gericht des Staates Connecticut ein.

Hintergrundinformationen

Im Oktober 2008 reichte BDC beim NY Supreme Court eine Klage gegen die Bank ein, in der geltend
gemacht wurde, die Bank habe gegen den Vertrag versto3en, als sie im Oktober 2008 der Forderung
von BDC nach Ubertragung angeblicher iiberschiissiger Sicherheiten in Hohe von ca. USD 40 Mio.
(Forderung) nicht nachkam.

BDC macht geltend, die Bank sei nach dem Vertrag nicht berechtigt gewesen, die Forderung vor der
Ubertragung der angeblichen iiberschiissigen Sicherheiten zu bestreiten, und selbst wenn die Bank nach
dem Vertrag dazu berechtigt gewesen wire, die Forderung vor der Ubertragung zu bestreiten, habe es
die Bank versdumt, die Forderung zu bestreiten.

BDC verlangt Schadensersatz in einer Gesamthéhe von USD 298 Mio. nebst Rechtsanwaltskosten und
vorprozessualen Zinsen.

Im August 2012 erging ein Teilurteil im abgekiirzten Verfahren (partial summary judgement) des
NY Supreme Court zugunsten der Bank, in dem entschieden wurde, dass die Bank berechtigt war, die
Forderung vor der Ubertragung der angeblichen iiberschiissigen Sicherheiten zu bestreiten, jedoch auch
festgestellt wurde, dass im Rahmen einer Verhandlung ermittelt werden miisse, ob die Bank diese auch
tatsdchlich bestritten hatte. Die Parteien legten bei der Berufungskammer, der sog. Appellate Division
des NY Supreme Court (NY Appellate Division) Anschlussberufung ein.
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Im September 2011 wurden die Bank und BCI auch von der Anlageberaterin von BDC, BDCM Fund
Adviser, L.L.C. und deren Mutterunternehmen, Black Diamond Capital Holdings, L.L.C. beim
zustdndigen Gericht von Connecticut (Connecticut State Court) auf Schadensersatz in unbestimmter
Hohe verklagt, der angeblich durch das Verhalten der Bank im Zusammenhang mit dem Vertrag
begriindet sei; dabei wurden Anspriiche aufgrund der Verletzung von Vorschriften gegen unlautere
Handelspraktiken gemdl dem Connecticut Unfair Trade Practices Act sowie Anspriiche aus
unerlaubter Handlung im Zusammenhang mit dem Eingriff in Geschiftsbeziehungen und potenzielle
Geschiftsbeziehungen geltend gemacht. Die Parteien haben einer Aussetzung des Verfahrens
zugestimmt.

Im Oktober 2013 hob die NY Appellate Division das Teilurteil im abgekiirzten Verfahren des
NY Supreme Court zugunsten der Bank auf und gab stattdessen dem Antrag von BDC auf ein Teilurteil
im abgekiirzten Verfahren statt, da sie die Ansicht vertrat, die Bank habe gegen den Vertrag versto3en.
Die NY Appellate Division traf keine Entscheidung hinsichtlich der Hohe des Schadensersatzes fiir
BDC, die vom NY Supreme Court bislang noch nicht festgelegt wurde.

Jiingste Entwicklungen

Im Februar 2015 hat der New York Court of Appeals im Zusammenhang mit der Berufung der Bank
gegen die Entscheidung von Oktober 2013 das im abgekiirzten Verfahren zu Gunsten von BDC
ergangene Teilurteil der NY Appellate Division modifiziert und entschieden, eine Entscheidung im
abgekiirzten Verfahren sei zu Gunsten keiner der Parteien mdglich, da die wesentliche tatséchliche
Frage, ob die Bank tatsichlich gegen den Vertrag verstolen habe, weiterhin ungeklirt sei. Der New
York Court of Appeals ordnete die Riickverweisung der Angelegenheit an den NY Supreme Court zu
Durchfiihrung des weiteren Verfahrens an.

Eingeklagte Betrdge/Finanzielle Auswirkung

BDC hat Anspriiche in Hohe von insgesamt USD 298 Mio. nebst Rechtsanwaltskosten und
vorprozessualen Zinsen gegen die Gruppe geltend gemacht. Dieser Betrag entspricht nicht
zwangsldufig dem potenziellen finanziellen Risiko, dem die Gruppe im Falle einer Entscheidung zu
ihren Ungunsten ausgesetzt wére.

Zivilklagen in Bezug auf den U.S. Anti-Terrorism Act

Im April 2015 wurde eine abgednderte Sammelklage von ca. 250 Klidgern anhdngig gemacht.
Gegenstand dieser Klage ist die Behauptung, dass die Gruppe sowie weitere Banken sich der
versuchten Beteiligung schuldig gemacht und den U.S. Anti-Terrorism Act ("ATA") verletzt zu haben,
indem sie der Regierung des Iran sowie einiger iranischer Banken bei der Durchfithrung von
Transaktionen in Dollar behilflich gewesen sein sollen. Die Erlose dieser Transaktionen sollen
wiederrum zur Finanzierung von Angriffen der Hisbollah gedient haben, durch die Familienmitglieder
der Klager zu Schaden gekommen sein sollen. Geméfl den Bestimmungen des ATA, laut derer alle
nachgewiesenen Schiden dreifach entschddigt werden miissen, machen die Klédger
Entschadigungsanspriiche fiir physische Schmerzen, Leid und seelische Qualen geltend.

Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schitzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstétigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Kartellrechtliche Ermittlungen und Zivilklagen auf den Credit Default Swap (CDS)-Markt

Die Kommission und die DOJ-AD haben Ermittlungen am CDS-Markt eingeleitet (im Jahr 2011 bzw.
2009). Im Juli 2013 hat die Kommission eine Mitteilung der Beschwerdepunkte an die Bank sowie
12 weitere Banken, die Markit Ltd. und die ISDA gerichtet. In dem betreffenden Fall geht es um
Bedenken, dass bestimmte Banken kollektiv darauf hingewirkt haben kénnten, den Eintritt von Borsen
in den Kreditderivatemarkt zu verzéogern und zu verhindern.

Hinsichtlich einer moglichen Entscheidung der Europdischen Kommission hat diese angedeutet, dass
sie beabsichtigt, Sanktionen aufzuerlegen. Zu den moglichen von der Europédischen Kommission

141



aufzuerlegenden Sanktionen gehdren Bufigelder. Bei den Ermittlungen der DOJ-AD handelt es sich um
zivilrechtliche Ermittlungen, die sich auf dhnliche Angelegenheiten beziehen. Gegen die Bank wird
aulerdem in den USA eine (zusammengefasste) Sammelklage angestrengt, in der &hnliche
Sachverhalte geltend gemacht werden sollen. Das Verfahren befindet sich im Stadium der
Beweisaufnahme.

Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schédtzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
beschriebenen Klagen auf die Gruppe abzugeben oder einzuschétzen, wie sie sich gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstétigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Ermittlungen der Portugiesischen Wettbewerbsbehdrde

Die Portugiesische Wettbewerbsbehorde untersucht, ob es durch den Austausch von Informationen
iber Kreditprodukte fiir Kleinanleger, der iiber einen Zeitraum von 11 Jahren, unter besonderer
Bezugnahme auf Hypotheken, Kundenkreditgewihrung sowie Kreditgewdhrung an kleine und mittlere
Unternehmen, zwischen 15 Banken in Portugal -darunter auch die Gruppe- stattfand, zu Verletzungen
des Wettbewerbsrechts gekommen ist. Die Gruppe kooperiert im Rahmen dieser Ermittlungen.

Eingeklagte Betrdige/Finanzielle Auswirkungen

Es ist derzeit nicht praktikabel, eine Schétzung hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen dieser
Angelegenheiten abzugeben oder einzuschétzen, wie sich diese Angelegenheiten gegebenenfalls auf
die Ergebnisse der Geschiftstéitigkeit, die Cashflows oder die Finanzlage der Gruppe in einem
bestimmten Zeitraum auswirken konnten.

Riickstellungen fiir Entschidigung von Kunden
Entschédigungen fiir Restschuldversicherung

Mit Stand zum 30. Juni 2015 hat die Gruppe kumulative Riickstellungen in Hohe von insgesamt GBP
6,0 Mrd. fir die Kosten der Entschddigung fiir Restschuldversicherungen (Payment Protection
Insurance (PPI)) und zugehorige Bearbeitungskosten gebildet; bei einer Verwendung von GBP 4,7
Mrd. verbleibt eine restliche Riickstellung in Héhe von GBP 1,3 Mrd.

Bis zum 30. Juni 2015 gingen 1,4 Mio. von Kunden initiierte Forderungen ein und wurden bearbeitet
(31. Dezember 2014: 1,3 Mio.). Das Volumen der im Zeitraum H115 eingegangenen Forderungen ist
gegeniiber dem Zeitraum H214 um 14 % zuriickgegangen. Dieser Riickgang vollzieht sich jedoch
langsamer als zuvor erwartet, insbesondere da von den Forderungsmanagement-Gesellschaften eine
gleichmifige Menge an Forderungen eingeht.

Die aktuelle Riickstellung entspricht der iiberpriiften Erwartungswert-Riickstellung der Gruppe fiir alle
zukiinftig erwarteten Kosten der PPI-Entschadigungen. Dennoch ist es moglich, dass das letztendliche
Ergebnis von der aktuellen Schitzung abweicht. Sollte diese Abweichung erheblich ausfallen, wird die
Riickstellung entsprechend angehoben oder verringert.

Entschddigungen fiir Packaged Bank Accounts

Mit Stand zum 30. Juni 2015 hielt die Gruppe eine Riickstellung in Hohe von GBP 250 Mio. fiir die
Entschiddigung von Kunden und zugehorige betriebliche Kosten, die bei der Bearbeitung von
Beschwerden hinsichtlich der Girokonten mit Zusatzfunktion (Packaged Bank Accounts) anfallen.

Entschddigung bei Zinssicherungsprodukten

In Jahr 2012 vereinbarten einige Banken im Vereinigten Konigreich, unter ihnen auch die Gruppe, mit
der FSA die Durchfiihrung einer Uberpriifung der Entschidigungen fiir Zinssicherungsprodukte, die
am oder nach dem 1. Dezember 2001 an Kleinanleger oder als ,,unerfahren” eingestufte Privatkunden
verkauft worden waren. Zum 31. Dezember 2014 errichtete die Gruppe kumulative Riickstellungen in
Hoéhe von insgesamt GBP 1,500 Mio. fiir die damit verbundenen Kosten. Mit Stand zum 30. Juni 2015
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sind GBP 1,392 Mio. verbraucht oder freigegeben worden, so dass eine restliche Riickstellung in Hohe
von GBP 108 Mio. verbleibt.

Allgemeines

Die Gruppe ist an verschiedenen anderen, im Vereinigten Konigreich und einigen anderen
Jurisdiktionen gefiihrten Gerichts-, wettbewerbs- und aufsichtsrechtlichen Verfahren beteiligt. Sie ist
Gegenstand von durch die Gruppe oder gegen die Gruppe eingeleiteten Verfahren, die sich von Zeit zu
Zeit aus dem gewohnlichen Geschéftsbetrieb ergeben (u. a. beispielsweise bei Streitigkeiten im
Zusammenhang mit Vertrdgen, Wertpapieren, der Eintreibung von Schulden, Verbraucherkrediten,
Betrugsfillen, Treuhandverhédltnissen, Kundenvermogen, Wettbewerbs-, Datenschutz-, Geldwésche-,
Arbeits-, Umwelt- und sonstigen Fragen des Statute Law oder des Common Law).

In Bezug auf die Gruppe laufen auflerdem Ermittlungs- und Untersuchungsverfahren,
Auskunftsersuchen, Priifungen, Gerichts- und sonstige Verfahren von Aufsichtsbehdrden sowie
staatlichen ~ und  sonstigen  Offentlichen  Stellen im  Zusammenhang mit (u.a.)
VerbraucherschutzmafBBnahmen, der Einhaltung von Gesetzen und Vorschriften, GroBhandelsaktivititen
und anderen Bank- und Geschiftsaktivititen, denen die Gruppe nachgeht oder nachgegangen ist.

Derzeit geht die Gruppe nicht davon aus, dass das endgiiltige Ergebnis dieser anderen Verfahren sich
wesentlich nachteilig auf ihre Finanzlage auswirkt. In Anbetracht der im Zusammenhang mit diesen
Verfahren sowie den speziell in diesem Abschnitt beschriebenen Verfahren bestehenden
Ungewissheiten kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Ausgang eines bestimmten
Verfahrens oder bestimmter Verfahren in einem bestimmten Zeitraum wesentlich auf die Ergebnisse
der Geschiftstitigkeit oder den Cashflow der Gruppe auswirkt, was u. a. von der Hoéhe des aus dem
bzw. den Verfahren resultierenden Verlusts und der Hohe des anderweitig fiir den jeweiligen
Berichtszeitraum ausgewiesenen Ertrags abhéngt.

Directors

Der folgenden Ubersicht sind folgende Informationen zu entnehmen: die Directors der Bank, ihre
jeweilige Position innerhalb der Bank sowie ggf. die wichtigsten von ihnen auflerhalb der Bank
ausgeiibten Tatigkeiten, soweit diese fiir die Bank von Bedeutung sind. Alle als Directors aufgefiihrten
Personen haben jeweils die Geschéftsanschrift 1 Churchill Place, London E14 5HP, Vereinigtes
Kénigreich.

Name Funktion(en) innerhalb | Wichtigste Tétigkeiten aulerhalb der Bank
der Bank

John McFarlane'® | Executive Chairman Executive Chairman, Barclays PLC; Non-Executive
Director, Westfield Group; Director Old Oak
Holdings Ltd

Tushar Morzaria Finance Director Finance Director der Barclays PLC

Tim Breedon CBE | Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC;
Advisor, Blackstone Group L.P.; Chairman Apax
Global Alpha

Crawford Gillies Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC; Non-
Executive Director Standard Life plc; Chairman,
Control Risks Group Limited; Chairman, Scottish
Enterprise

Reuben Jeffery IIl | Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC; Chief
Executive  Officer, President und Director,
Rockefeller & Co., Inc. und Rockefeller Financial

' John McFarlane hat Sir David Walker als Chairman der Bank und der Barclays PLC mit Wirkung des Beschlusses der ordentlichen
Hauptversammlung vom 23. April 2015 der Barclays PLC abgelost. Am 8. Juli 2015, haben Barclays PLC und die Bank das vollstindige
Ausscheiden von Antony Jenkins als Chief Executive Officer und, vorbehaltlich der aufsichtsrechtlichen Genehmigung, die Berufung von John
McFarlane als Executive Chairman bis zur ausstehenden Berufung eines neuen Chief Executive Officer bekanntgegeben.
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Services Inc,; Member International Advisory

Council der China  Securities Regulatory
Commission; Member, Advisory Board der
Towerbrook Capital Partners LP; Director,

Financial Services Volunteer Corps; International
Advisory Committee, J. Rothschild Capital

management
Dambisa Moyo Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC; Non-
Executive Director, SABMiller PLC; Non-
Executive Director, Barrick Gold Corporation
Sir Michael Rake | Deputy Chairman und | Deputy Chairman und Senior Independent Director
Senior Independent | der Barclays PLC; Chairman, BT Group PLC;
Director Director, McGraw-Hill Financial Inc.
Diane de Saint | Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC; General
Victor Counsel, Company Secretary und ein Mitglied des
Group Executive Committee of ABB Limited;
Member, Advisory Board der World Economic
Forum’s Davos Open Forum
Frits van | Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC
Paasschen
Mike Ashley Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC;

Member, HM Treasury Audit Committee; Member,
Institute of Chartered Accountants in England &
Wales’ Ethics Standards Committee; Vice-Chair,
European Financial Reporting Advisory Group’s
Technical Expert Group; Chairman, Government
Internal Audit Agency; Member, Board of The
Charity Commission

Wendy Lucas-Bull

Non-Executive Director;

Non-Executive Director der Barclays PLC;
Chairman of Barclays Africa Group Limited;
Director, Afrika Tikkun NPC; Director, Peotona
Group Holdings (Pty) Limited

Stephen Thieke Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC
Diane Non-Executive Director Non-Executive Director der Barclays PLC; Non-
Schuenemann Executive Director, ICAP Plc.

Die Barclays Africa Group Limited (BAGL) steht mehrheitlich im Eigentum der Gruppe und die
Minderheit des stimmberechtigten Kapitals wird von einer konzernfremden Drittpartei gehalten. Daher
wurden Verfahren etabliert, um auf potenzielle Interessenkonflikte, die Wendy Lucas-Bulls Pflichten
als nicht-exekutives Mitglied der Bank und als Vorstandsvorsitzender von BAGL begriinden konnten,
zu reagieren. Abgesehen von den obigen Ausfithrungen in Bezug auf Wendy Lucas-Bull gibt es keine
potenziellen Interessenkonflikte der oben aufgelisteten Geschéftsfithrer zwischen deren Verpflichtung
gegeniiber der Bank und ihren privaten Interessen oder anderen Pflichten.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Directors der Emittentin haben im Hinblick auf ihre privaten Interessen und sonstigen
Verpflichtungen keine potentiellen Interessenkonflikte in Bezug auf Verpflichtungen gegeniiber der

Emittentin.
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Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2014 belief sich die Gesamtzahl der von der Gruppe beschiftigten Personen
(Vollzeitidquivalent) auf ca. 132.300 (31. Dezember 2013: 139.600).

Abschlusspriifer

Der Abschluss und der Gruppenabschluss der Emittentin fiir die am 31. Dezember 2014 und
31. Dezember 2013 zu Ende gegangenen Geschiftsjahre wurden von PricewaterhouseCoopers,
Southwark Towers, 32 London Bridge Street, London SE1 9SY, Vereinigtes Konigreich, zugelassene
Wirtschafts- und Abschlusspriifer (chartered accounts and registered auditors) (fiir das Ausfiihren des
bestimmten Anlagegeschifts von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich
zugelassen und deren Aufsicht unterstehend) gepriift und mit einem uneingeschrinkten
Bestdtigungsvermerk versehen. PricewaterhouseCoopers im Vereinigten Konigsreich ist kein Mitglied
einer Berufsvereinigung, jedoch registriert bei dem Institut der Wirtschaftspriifer in England und Wales
(Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW)) und der Aufsichtsbehorde fiir
Wirtschaftspriifer (Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)).
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Im Folgenden werden die wesentlichen Merkmale der Wertpapiere, die unter diesem Programm
begeben werden kdnnen, beschrieben.

Die Endgiiltigen Bedingungen und Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden erst bei deren
offentlichem Angebot bzw. deren Begebung festgelegt. Diese Wertpapierbeschreibung muss im
Zusammenhang mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelesen werden. Die Endgiiltigen
Bedingungen werden vor jedem offentlichen Angebot/jeder Begebung von Wertpapieren gemil § 14
Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht.

Die Bedingungen bestehen dabei aus den "Auszahlungsbedingungen" (siche Abschnitt A —
Bedingungen bezogen auf Riickzahlungen ("Auszahlungsbedingungen") der Bedingungen), den
"Fiktives Portfolio-bezogene Bedingungen" (siche Abschnitt B — Bedingungen in Bezug auf das
Fiktive Portfolio, an das die Wertpapiere gekoppelt sind ("Fiktives Portfolio-bezogene
Bedingungen") der Bedingungen), den "Zusétzlichen Bedingungen" (siche Abschnitt C — Bedingungen
in Bezug auf alle anderen Aspekte der Wertpapiere ("Zusétzliche Bedingungen") der Bedingungen)
und den "Definitionen" (siehe AbschnittD — Auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen
("Definitionen") der Bedingungen). Die Bedingungen enthalten jeweils eine Vielzahl an Optionen. Die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten die fehlenden Informationen und legen fest, welche der in den
Bedingungen vorgesehenen Optionen auf die jeweilige Serie von Wertpapieren anwendbar ist. Die
Bedingungen sind dann so zu lesen, als enthielten sie die entsprechend vervollstindigten und
festgelegten Bestimmungen.

Allgemeines und Uberblick

Die unter diesem Programm zu begebenden Wertpapiere sind Schuldverschreibungen oder Zertifikate,
die nach deutschem Recht begeben werden, sowohl bei den Schuldverschreibungen als auch bei den
Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen im Sinne des § 793 Absatz 1 des
Biirgerlichen Gesetzbuches.

Typisch ist fiir alle Formen der Wertpapiere, dass sie Forderungsrechte, und keine Beteiligungsrechte
verkorpern. Sie verbriefen nicht (wie z. B. Aktien) Mitgliedschaftsrechte (Stimmrecht, Teilnahmerecht
an der Hauptversammlung) an einer Gesellschatft.

Der Inhaber eines Wertpapieres hat Anspruch auf Riickzahlung. Die Wertpapiere haben keine feste
Laufzeit, werden aber unter Umstinden automatisch vorzeitig zuriickgezahlt und sind, soweit die
Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, wahlweise vorzeitig durch die Emittentin oder den Anleger
kiindbar.

Es ist marktiiblich, dass Schuldverschreibungen mit einem bestimmten Gesamtnennbetrag begeben
werden und in einem Prozentbetrag vom jeweiligen Nennbetrag notieren, wihrend Zertifikate in
Stiicken begeben werden und auf einen Betrag in der jeweiligen Wahrung notieren.

Merkmale der Wertpapiere geméll diesem Prospekt

Im Folgenden werden die wesentlichen Merkmale der Wertpapiere gemill diesem Basisprospekt
dargestellt:

Riickzahlung: Der Inhaber der Wertpapiere hat einen Anspruch auf Riickzahlung. Die Wertpapiere
werden nicht verzinst.

Die Riickzahlung auf die Wertpapiere und ihr Wert ergibt sich:

e wenn Spezielle Vorzeitige Riickzahlung als anwendbar festgelegt ist, aus einer vorzeitigen
Riickzahlung nach einem Speziellen Vorzeitigen Riickzahlungsereignis;

e wenn Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin) als anwendbar festgelegt ist,

aus einer vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin, die Wertpapiere insgesamt (jedoch
nicht teilweise) an einem bestimmten Tag zuriickzuzahlen;
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e  wenn Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des Anlegers) als anwendbar festgelegt ist, aus
einer vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl des Anlegers, die Wertpapiere teilweise innerhalb eines
festgelegten Zeitraums jahrlich ab dem Anleger-Optionskiindigungsjahr zuriickzuzahlen; und

e auf schriftlichen Antrag des Inhabers zur Durchfithrung einer Sekundarmarkttransaktion aus
einem moglichen Kauf (Riickkauf) der Wertpapiere durch die Emittentin.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um eine Anlage mit teilweisem Kapitalschutz, die an die
Wertentwicklung des zugrundeliegenden fiktiven Portfolios (das "Fiktive Portfolio") gekoppelt ist.
Das Fiktive Portfolio besteht aus einer fiktiven Anlage in den festgelegten Fonds (das
"Referenzvermogen") und den festgelegten Geldmarktfonds bzw. Geldmarktindex (das
"Barvermdgen"). Weitere Informationen iiber das Fiktive Portfolio finden sich in den Endgiiltigen
Bedingungen.

Der Wert des Fiktiven Portfolios (der "Fiktive Portfoliowert") wird von der Berechnungsstelle an
jedem Berechnungstag festgelegt. Alle Festlegungen der Berechnungsstelle sind bindend, sofern keine
offensichtlichen Fehler vorliegen. Die Zuordnung zum Referenzvermdgen und zum Barvermdgen wird
regelmifBig angepasst und von der Berechnungsstelle gemdf3 einem dynamischen Mechanismus zur
Anpassung der Zuordnung festgelegt.

Die Zielzuordnung zwischen dem Referenzvermdgen und dem Barvermodgen des Fiktiven Portfolios
wird an jedem Berechnungstag von der Berechnungsstelle unter Anwendung eines zuvor festgelegten
Mechanismus (der "Zuordnungsmechanismus") festgelegt, in dessen Rahmen eine dynamische
Zuordnungsstrategie umgesetzt wird, mittels der das vermdgensbezogene Gleichgewicht zwischen dem
Referenzvermdgen und dem Barvermdgen geregelt wird, um den (nachfolgend néher beschriebenen)
Mindestschutz aufrechtzuerhalten (eine "Zuordnungsanpassung"). Der Wert des Fiktiven Portfolios
kann maximal zu 100 % dem Referenzvermdgen zugeordnet werden.

Im Rahmen des Zuordnungsmechanismus wird ein kontrollierter und formelbasierter Ansatz zur
Wertentwicklung der Anlage verwendet. Steigt der Wert des Referenzvermdgens, dann erhoht sich der
Anteil des Referenzvermdgens am Fiktiven Portfolio auf bis zu 100 % und wird dann auf diesem
Niveau gehalten. Sinkt der Wert des Referenzvermogens, muss der Anteil des Referenzvermogens am
Fiktiven Portfolio erforderlichenfalls aufgrund der Zuordnungsanpassung zwingend auf null reduziert
werden. Der Anteil des Referenzvermdgens am Fiktiven Portfolio kann bis zu 100 % betragen, und bei
Eintritt eines (nachfolgend definierten) Cash Trigger-Ereignisses betrdgt der Anteil des Barvermogens
am Fiktiven Portfolio 100 %.

Die relativen Gewichtungen des Referenzvermdgens und des Barvermdgens werden fiir jeden
Berechnungstag mittels des Zuordnungsmechanismus festgelegt, was zur Durchfiihrung einer
(nachfolgend beschriebenen) Zuordnungsanpassung fithren kann. Die Wahrscheinlichkeit einer solchen
Durchfiihrung héngt an jedem Berechnungstag stark von (i) dem "Puffer" und (ii) dem
"Multiplikator" (siche unten) ab.

Multiplikator und Anlageniveau: Als Multiplikator wird ein von der Berechnungsstelle festgelegter
Faktor bezeichnet, der auf einem geschitzten maximalen Verlust {iber einen bestimmten Zeitraum
basiert, der an einem Berechnungstag in Bezug auf das Referenzvermogen eintreten kann, und der zur
Bestimmung der Anteile des Referenzvermdgens am Fiktiven Portfolio verwendet wird.

Der Betrag, mit dem das Fiktive Portfolio an irgendeinem Berechnungstag gegeniiber dem
Referenzvermdgen exponiert ist, wird an jedem Berechnungstag auf Grundlage des Produkts aus dem
Multiplikator und dem Puffer bestimmt, wobei der Puffer die Differenz aus dem Fiktiven Portfoliowert
am jeweils vorhergehenden Berechnungstag und dem Betrag ist, der an diesem Berechnungstag in das
Barvermogen angelegt werden muss, um den (nachfolgend ndher beschriebenen) Mindestschutz
aufrechtzuerhalten.

Anfingliches Anlageniveau: Der anfingliche Anteil des Referenzvermdgens am Fiktiven Portfolio am
Ausiibungstag wird folgendermalien ausgedriickt: (1 - Mindestschutz) x Zielmultiplikator.

Fortlaufendes Anlageniveau: An einem beliebigen Tag passt die Berechnungsstelle, nach
Durchfiihrung einer (nachfolgend beschriebenen) Zuordnungsanpassung, den Anteil des

147



Referenzvermogens am Fiktiven Portfolio dem niedrigeren der beiden folgenden Werte aus (i) dem
Produkt aus dem Zielmultiplikator und dem Puffer und (ii) 100 % an.

Die Berechnungsstelle fiihrt eine Zuordnungsanpassung durch, wenn:

(1) (Wert des Referenzvermogens) / (Fiktiver Portfoliowert multipliziert mit dem Puffer) >
Maximaler Multiplikator; oder

(il))  (Wert des Referenzvermogens) / (Fiktiver Portfoliowert multipliziert mit dem Puffer) <
Minimaler Multiplikator).

Desinvestitionspuffer: Ungiinstige Marktbewegungen kdnnen zu einer vollen Zuordnung des Fiktiven
Portfolios zum Barvermdgen fiihren (ein "Cash Trigger-Ereignis"), wenn der Wert des Puffers unter
dem Desinvestitionspuffer liegt oder diesem entspricht, was dazu fiihrt, dass keine Zuordnung zum
Referenzvermogen erfolgt. In diesem Fall sind 100 % des Fiktiven Portfolios dem Barvermogen
zugeordnet. Sollte der Wert des Puffers jedoch nachfolgend den Reinvestitionspuffer iibersteigen, wird
infolge des Zuordnungsmechanismus das Fiktive Portfolio wieder ganz oder teilweise dem
Referenzvermdgen zugeordnet.

Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin): Wurde Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlung (Option der Emittentin) als anwendbar festgelegt, kann die Emittentin nach ihrer Wahl an
bestimmten Tagen die Wertpapiere insgesamt vorzeitig zuriickzahlen. In diesem Fall erhélt der Anleger
den festgelegten Berechnungsbetrag, multipliziert mit dem gréferen Wert aus (a) dem Fiktiven
Portfoliowert hinsichtlich des Bewertungstages entsprechend der Wahlweisen Vorzeitigen
Riickzahlung, (b) dem (nachfolgend nédher beschriebenen) Mindestschutz und (c) dem festgelegten
Globalen Mindestsatz.

Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des Anlegers): Wurde Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlung (Option des Anlegers) als anwendbar festgelegt, kann der Anleger nach seiner Wahl an
einem Geschéftstag wihrend des festgelegten Zeitraums die Wertpapiere teilweise oder insgesamt
vorzeitig kiindigen. In diesem Fall erhdlt der Anleger den festgelegten Berechnungsbetrag, multipliziert
mit dem groferen Wert aus (a) dem (nachfolgend ndher beschriebenen) Mindestschutz abziiglich der
anwendbaren Vorzeitigen Beendigungsgebiihr, (b) dem Fiktiven Portfoliowert hinsichtlich des
festgelegten Tages nach dem malBgeblichen Kiindigungstag, an dem der Anleger gewéhlt hat, die
Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen, abziiglich der anwendbaren Vorzeitigen Beendigungsgebiihr
und (c) dem festgelegten Globalen Mindestsatz.

Spezielle Vorzeitige Riickzahlung: Wurde Spezielle Vorzeitige Riickzahlung als anwendbar
festgelegt, konnen die Wertpapiere automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden. Dies ist der Fall, wenn
der Fiktive Portfoliowert an einem bestimmten Tag oder einem bestimmten Tag aus einer Reihe von
festgelegten Tagen einen bestimmten Wert unterschreitet. In diesem Fall erhdlt der Anleger den
festgelegten Berechnungsbetrag, multipliziert mit dem groBeren Wert aus (a) dem Fiktiven
Portfoliowert hinsichtlich des Bewertungstages entsprechend der Speziellen Vorzeitigen Riickzahlung,
(b) dem (nachfolgend nidher beschriebenen) Mindestschutz und (c) dem festgelegten Globalen
Mindestsatz.

Vorzeitige Riickzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit: Die Emittentin
kann die Wertpapiere auch dann vorzeitig zuriickzahlen, wenn die Emittentin feststellt, dass ihre
Verpflichtung aus den Wertpapieren rechtswidrig wurde oder mit einer hohen Wahrscheinlichkeit
werden wird oder dass eine ganze oder teilweise tatsdchliche Undurchfiihrbarkeit besteht oder mit einer
hohen Wahrscheinlichkeit eintreten wird (Ziffer 3.2 der Auszahlungsbedingungen).

Vorzeitige Riickzahlung bei einem Zusitzlichen Storungsereignis: Zusitzlich ist in den Fiktives
Portfolio-bezogenen Bedingungen eine Regelung enthalten, nach der die Emittentin anstelle einer
Anpassung die Wertpapiere vorzeitig zuriickzahlen kann (Ziffer 1.3 der Fiktives Portfolio-bezogenen
Bedingungen).

Bedingungen fiir den Riickkauf der Wertpapiere durch die Emittentin auf dem Sekundirmarkt:
Die Emittentin stellt unter den unten aufgefilhrten Bedingungen mit der Uberschrift
"Riickzahlungsprofile" einen Sekundidrmarkt fiir den Verkauf oder Kauf von Wertpapieren zur
Verfiigung. Der Verkaufspreis fiir gekaufte Wertpapiere durch die Emittentin entspricht dem Produkt
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aus dem Berechnungsbetrag und dem hoheren Betrag aus (a) dem Fiktiven Portfoliowert am
Berechnungstag in Bezug auf den mafigeblichen Sekundérmarktabschlusstag abziiglich der festgelegten
Vorzeitigen Beendigungsgebiihr, (b) dem Mindestschutz am Berechnungstag in Bezug auf den
malgeblichen Sekunddrmarktabschlusstag abziiglich der festgelegten Vorzeitigen Beendigungsgebiihr
und (c) dem Globalen Mindestsatz.

Sicherheiten

Die Emittentin {iberweist Sicherheiten, die Barmittel und/oder Anteile an kollektiven Kapitalanlagen
umfassen ("Zugelassene Sicherheiten") auf Kontokorrentkonten und/oder Wertpapierdepots
("Verpfindete Konten") in Bezug auf jede Serie von Wertpapieren bei der Allfunds Bank S.A.,
Luxemburg ("Sicherheitenverwalter und Depotstelle™).

Gemidl einer sich nach Luxemburger Recht richtenden Verpfindungsvereinbarung
("Verpfindungsvereinbarung™) zwischen der Emittentin, dem Sicherheitenverwalter und der
Depotstelle sowie Capita Trust Company Limited (als Treuhdnder der Wertpapierinhaber ("Trustee®))
wird das Vermdgen auf den Verpfandeten Konten zugunsten des Trustees verpfandet. Gemi3 den
Bestimmungen der Verpfandungsvereinbarung muss die Emittentin sicherstellen, dass um 13.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) jeden Geschéftstages: (a) der Wert der auf den Verpfandeten Konten gehaltenen
Zugelassenen Sicherheiten (angepasst an ausstehende Zeichnungen und Auszahlungen) mindestens den
Wert der Wertpapiere (wie von der Emittentin bei Geschéftsschluss am vorangehenden Geschéftstag
anhand des durch den mafigeblichen Fund-Manager verdffentlichten Nettoinventarwerts der Portfolio-
Bestandteile bestimmt und vom Sicherheitenverwalter an die Emittentin mitgeteilt) entspricht und (b)
der Anteil der aus Bargeld oder Geldmarktfonds bestehenden Zugelassenen Sicherheiten mindestens
den Anteil des aus dem Barvermdgen bestehenden Fiktiven Portfolios abziiglich eines bestimmten
Abschlags entspricht.

Falls die Emittentin die Wertpapiere aus irgendeinem Grund nicht bewertet, gilt der zuletzt festgelegte
Wert. Falls der Sicherheitenverwalter der Emittentin aus irgendeinem Grund den Wert der Portfolio-
Bestandteile nicht mitteilt, gilt der zuletzt mitgeteilte Wert.

Die Emittentin darf das Vermogen auf den Verpfandeten Konten nur fiir bestimmte, erlaubte Zwecke
herausnehmen oder austauschen. Weder der Trustee noch eine sonstige dritte Partei {iben praktische
Kontrolle iiber Ein- oder Auszahlungen des Vermogens der Verpfandeten Konten aus. Um oder vor
10:00 Uhr Luxemburger Zeit an jedem Geschiftstag, wird der Sicherheitenverwalter das Vermogen auf
den Verpfindeten Konten bewerten und dem Trustee sowie der Emittentin einen "Tagesbericht"
vorlegen. Stellt der Sicherheitenverwalter fest, dass der Wert der Sicherheiten (einschlieBlich der noch
laufenden Auftrage) weniger Wert ist als der Marktwert der Wertpapiere, dann fordert der
Sicherheitenverwalter die Emittentin im Tagesbericht auf, weitere Sicherheiten zu stellen. Die
Emittentin muss dann der Aufforderung zur Stellung weiterer Sicherheiten bis 13.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) des gleichen Geschéftstages nachkommen.

Trust Agreement

Die Emittentin wird spitestens am Ausgabetag in Bezug auf eine Serie von Wertpapieren mit Capita
Trust Company Limited als Trustee ein Trust Agreement nach deutschem Recht abschlielen, geméaf
dem die Wertpapiere der jeweiligen Serie besichert werden. Entsprechend diesem Trust Agreement
werden dem Trustee fiir ihn selbst sowie in seiner Eigenschaft als Treuhdnder der Verpfandeten Konten
Sicherungsrechte in Form von dauerhaften Sicherungsrechten (continuing security), u. a. fir die
Zahlung aller auf die Wertpapiere der jeweiligen Serie filligen Betrdge, gestellt.

Gemal dem Trust Agreement verpflichtet sich der Trustee, die ihm gewdéhrten Sicherungsrechte u. a.
zugunsten der Wertpapierinhaber treuhénderisch zu verwahren, und ist berechtigt, die Wertpapiere in
Hohe des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages bei Kiindigungen sofort fillig zu stellen und die
Sicherheiten ohne Benachrichtigung der Wertpapierinhaber bei Eintritt eines "Kiindigungsgrundes mit
Automatischer Riickzahlung" zu verwerten.

Ein "Kiindigungsgrund mit Automatischer Riickzahlung" tritt ein, wenn nach Ermessen des Trustee
eines der folgenden Ereignisse eingetreten ist: (i) die Emittentin ist Gegenstand eines Insolvenzantrags;
(i) die Emittentin zahlt einen félligen Betrag in Bezug auf die Wertpapiere nicht, und diese
Nichtzahlung dauert drei Geschéftstage nach Mitteilung an die Emittentin an; oder (iii) die Emittentin
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stellt keine ausreichenden Sicherheiten zum Ausgleich eines Fehlbetrages, nachdem der
Sicherheitenverwahrer dies aufgrund einer durch den Sicherheitenverwahrer festgestellten
Sicherheitenunterdeckung verlangt hat und diese Sdumnis mindestens drei Geschiftstage andauert.

Wenn dem Trustee der Eintritt eines Beendigungsereignisses durch die Emittentin von einem
Wertpapierinhaber, oder den Wertpapierinhabern mitgeteilt wird, der bzw. die Wertpapiere von
mindestens 20 % des Gesamtnennbetrags einer Serie von Wertpapieren hélt bzw. halten, und der
Eintritt sowie die Fortdauer eines Beendigungsereignisses durch die Emittentin vom Trustee bestitigt
wurde, dann ist der Trustee berechtigt, die Wertpapiere sofort in Hohe des Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrages bei Kiindigungen fillig zu stellen und die Sicherheit zu verwerten.

Die folgenden Kiindigungsgriinde stellen ein "Beendigungsereignis durch die Emittentin" dar: (i) die
Emittentin zahlt einen félligen Betrag in Bezug auf Wertpapiere nicht, und diese Sdumnis dauert drei
Geschiftstage nach Mitteilung an die Emittentin an; (ii) die Emittentin ist Gegenstand eines
Insolvenzantrags; (iii) die Emittentin verstofit gegen eine sonstige Verpflichtung im Rahmen der
Wertpapiere und dieser Verstol wurde nicht innerhalb von 5 Kalendertagen nach Eingang einer
Mitteilung bei der Emittentin geheilt; (iv) die Depotstelle ist Gegenstand eines
Auseinandersetzungsbeschlusses, wobei die Emittentin innerhalb eines Geschiftstages nach
Kenntniserlangung von der Insolvenz keinen alternativen Sicherheitenverwalter und keine alternative
Depotstelle bestellt; oder (v) die gemdB den Sicherheitenvereinbarungen betreffend eine Serie von
Wertpapieren gewahrten Sicherheiten bestehen nicht oder sind nicht wirksam bestellt.

Gemdl dem Trust Agreement zwischen der Emittentin und dem Trustee hélt der Trustee die
Sicherungsrechte und kann diese nach alleinigem Ermessen zugunsten der Wertpapierinhaber
verwerten. Dies schlieft die Vereinnahmung, Behandlung und Verwertung der Verpfiandeten Konten
ein, sofern ein Verwertungsereignis eintritt (entweder ein Beendigungsereignis durch die Emittentin
oder ein Kiindigungsgrund mit Automatischer Riickzahlung). Mit den Erldsen einer entsprechenden
Behandlung und Verwertung werden an erster Stelle die Leistungen und Aufwendungen des Trustee
und an zweiter Stelle die Leistungen und Aufwendungen aller Beauftragten Stellen bezahlt; an dritter
Stelle werden daraus die Forderungen der Wertpapierinhaber anteilig bzw. anteilsméBig beglichen.
Sofern nach dieser Verteilung Erlose iibrig sind, werden diese an die Emittentin zuriickgezahlt.

Anwendbares Recht

Die Emittentin kann Inhaberschuldverschreibungen in Form von  Zertifikaten und
Schuldverschreibungen nach deutschem Recht begeben.

Form, Verwahrung und Ubertragung

Inhaberschuldverschreibungen werden in globalverbriefter Form in der in den Endgiiltigen
Bedingungen Festgelegter Nennbetrag begeben.

US-steuerrechtliche Besonderheiten

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere werden gemifl den TEFRA D Regeln begeben, es sei denn, die
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen sehen vor, dass (i) diese Wertpapiere gemi3 den TEFRA C
Regeln begeben werden oder (ii) diese Wertpapiere so begeben werden, dass sie keine
"registrierungspflichtigen Verbindlichkeiten" (registration required obligations) im Sinne des US-
Einkommensteuerrechts (auf Bundesebene) darstellen (in diesem Fall werden die Endgiiltigen
Bedingungen Dbestimmen, dass TEFRA auf die Transaktion '"nicht anwendbar" ist).
Inhaberschuldverschreibungen einer bestimmten Tranche oder Serie, flir die laut den Endgiiltigen
Bedingungen TEFRA D gilt, werden zunéchst in einer Tempordren Globalurkunde verbrieft. Ab dem
40. Tag (einschlieflich) nach dem Tag der Begebung dieser Temporéren Globalurkunde und nach dem
Nachweis iiber das Nichtbestehen wirtschaftlichen US-Eigentums oder sonst gema den U.S. Treasury
Regulations sind Anteile an eciner Temporiren Globalurkunde gemi den Bedingungen der
Temporéren Globalurkunde gegen Anteile an einer Permanenten Globalurkunde umtauschbar.

Inhaberpapiere einer bestimmten Tranche oder Serie, die gemédl TEFRA C begeben werden oder bei
denen gemil der Endgiiltigen Bedingungen weder die TEFRA C Regeln noch die TEFRA D Regeln
anwendbar sind, werden in einer Permanenten Globalurkunde verbrieft.

Clearing
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Die jeweilige Temporére Globalurkunde oder Permanente Globalurkunde in Bezug auf die Wertpapiere
wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland) oder einer gemeinsamen Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg (42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg) und Euroclear Bank
SA/NV (1 Boulevard du Roi Albert II, 1210 Briissel, Belgien) oder jedem anderen in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Clearing System hinterlegt.

Die Wertpapiere konnen gemiBl den Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems
iibertragen werden.

Wihrung

Vorbehaltlich anwendbarer gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Beschrankungen und Vorschriften
kénnen Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt und Programm begeben werden, in jeder
Wihrung begeben werden, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Art und Klasse

Die Emittentin wird unter dem Programm verschiedene Serien von Wertpapieren begeben, die jeweils
in verschiedene Tranchen unterteilt sein konnen. Die Bedingungen einer Tranche sind in jeder Hinsicht
identisch. Verschiedene Tranchen innerhalb einer Serie konnen einen unterschiedlichen Ausgabetag
und/oder Ausgabepreis haben.

Die ISIN oder sonstige Wertpapierkennungen werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Status und Rang

Die Wertpapiere sind unmittelbare, nicht nachrangige und besicherte Verpflichtungen der Emittentin.
Riickzahlungsprofile

| Vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere

1. Spezielle Vorzeitige Riickzahlung

Ist Spezielle Vorzeitige Riickzahlung anwendbar, erfolgt eine Riickzahlung der Wertpapiere, wenn der
Fiktive Portfoliowert an einem festgelegten Stop-Loss-Beobachtungstag unter dem festgelegten Stop-
Loss-Stand liegt (ein "Spezielles Vorzeitiges Riickzahlungsereignis"). In diesem Fall erhdlt jeder
Anleger einen Barbetrag je festgelegtem Berechnungsbetrag der dem Produkt aus (a) dem festgelegten
Berechnungsbetrag und (b) dem hdheren Betrag aus (i) dem Mindestschutz (wie nachstehend
beschrieben) in Bezug auf den Bewertungstag flir dieses Spezielle Vorzeitige Riickzahlungsereignis,
(i1) dem Fiktiven Portfoliowert in Bezug auf den Tag unmittelbar nach dem Eintritt eines Speziellen
Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, an dem die Emittentin das entsprechende Absicherungsgeschéft
in dem Fiktiven Portfolio auflosen kdnnte, und (iii) dem festgelegten Globalen Mindestsatz entspricht.

Das bedeutet:

(A) Es erfolgt keine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere, wenn sich der Fiktive Portfoliowert
nach oben, seitwirts oder leicht nach unten bewegt, so dass er an einem festgelegten Stop-Loss-
Beobachtungstag auf dem festgelegten Stop-Loss-Stand oder dariiber liegt. Bewegt sich der
Fiktive Portfoliowert nach unten, so dass er an einem festgelegten Stop-Loss-Beobachtungstag
unter dem festgelegten Stop-Loss-Stand liegt, erfolgt eine Riickzahlung der Wertpapiere zu
einem Barbetrag.

(B) Wenn "Lookback" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
Gemadl den Auszahlungsbedingungen erhilt der Anleger im ungiinstigsten Fall den héheren
Betrag aus (i) Mindestschutz (wie nachstehend beschrieben) und (ii) dem festgelegten Globalen
Mindestsatz, multipliziert mit dem festgelegten Berechnungsbetrag.

(C)  Wenn "Neufestsetzung" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
Gemail den Auszahlungsbedingungen erhélt der Anleger im ungiinstigsten Fall den festgelegten
Berechnungsbetrag multipliziert mit dem festgelegten Globalen Mindestsatz.
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Die ausfiihrlichen Regelungen zur Speziellen Vorzeitigen Riickzahlung finden sich unter Ziffer 3.1 in
Abschnitt A der Wertpapierbedingungen (Bedingungen bezogen auf  Riickzahlungen
("Auszahlungsbedingungen")) sowie unter Ziffer 25 bis 27 in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
der Wertpapiere.

2. Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin)

Ist Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin) anwendbar, kann die Emittentin (nach
ihrer Wahl) durch unwiderrufliche Benachrichtigung der Anleger an einem Geschiftstag (ein
"Wahlweise Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (Option der Emittentin)" und der Geschéftstag ein
"Emittentenkiindigungsbekanntmachungstag")  innerhalb  der  festgelegten = Emittenten-
Optionskiindigungsfrist alle Wertpapiere vollstindig am malgeblichen Tag der wahlweisen
Riickzahlung zu einem Barbetrag je festgelegtem Berechnungsbetrag zuriickzahlen, der dem Produkt
aus (a) dem festgelegten Berechnungsbetrag und (b) dem hoheren Betrag aus (i) dem Mindestschutz
(wie nachstehend beschrieben) in Bezug auf den entsprechenden Bewertungstag, (ii) dem Fiktiven
Portfoliowert in Bezug auf den Tag unmittelbar nach Eintritt des Wahlweise Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses, an dem die Emittentin das entsprechende Absicherungsgeschéft in Bezug auf
das Fiktive Portfolio auflosen konnte, und (iii) dem festgelegten Globalen Mindestsatz entspricht.

Das bedeutet:

(A) Ein Anleger erhélt einen Barbetrag mindestens in Hohe des festgelegten Berechnungsbetrags,
wenn sich der Fiktive Portfoliowert nach oben oder seitwérts bewegt, so dass er an dem
Bewertungstag in Bezug auf die Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin)
dem Anfinglichen Fiktiven Portfoliowert entspricht oder diesen iibersteigt.

(B) Ein Anleger erhélt einen Barbetrag, der geringer als der festgelegte Berechnungsbetrag sein
kann, wenn sich der Fiktive Portfoliowert nach unten bewegt und an dem Bewertungstag in
Bezug auf die Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin) unter dem
Anfanglichen Fiktiven Portfoliowert liegt.

(C) Wenn "Lookback" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
Gemadl den Auszahlungsbedingungen erhilt der Anleger im ungiinstigsten Fall den hoheren
Betrag aus (i) dem Mindestschutz (wie nachstehend beschrieben) und (ii) dem festgelegten
Globalen Mindestsatz, multipliziert mit dem festgelegten Berechnungsbetrag.

(D)  Wenn "Neufestsetzung" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
Gemail den Auszahlungsbedingungen erhélt der Anleger im ungiinstigsten Fall den festgelegten
Berechnungsbetrag multipliziert mit dem festgelegten Globalen Mindestsatz.

Die ausfiihrlichen Regelungen zu diesem Produktmerkmal finden sich unter Ziffer 1 in Abschnitt A der
Wertpapierbedingungen (Bedingungen bezogen auf Riickzahlungen ("Auszahlungsbedingungen'))
sowie unter Ziffer 19 und 20 der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere.

3. Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des Anlegers)

Ist Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des Anlegers) anwendbar, kann ein Wertpapierinhaber
seine Wertpapiere teilweise oder vollstindig durch unwiderrufliche Benachrichtigung der Emittentin an
einem Geschéftstag innerhalb der Anleger-Optionskiindigungsfrist kiindigen (ein "Wahlweise
Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (Option des Anlegers)". Nach dem Erhalt einer solchen
Kiindigung, wird die Emittentin diese Wertpapiere am mafigeblichen Tag der Wahlweisen
Riickzahlung zu einem Barbetrag je Wertpapier zuriickzahlen, der dem Produkt aus (a) dem
festgelegten Berechnungsbetrag und (b) dem hdheren Betrag aus (i) dem Mindestschutz (wie
nachstehend beschrieben) in Bezug auf den entsprechenden Bewertungstag, abziiglich einer
anwendbaren Vorzeitigen Beendigungsgebiihr, (ii) dem Fiktiven Portfoliowert in Bezug auf den
festgelegten Tag nach dem maBgeblichen Kiindigungstag, an dem der Wertpapierinhaber gewahlt hat,
die Wertpapiere zur vorzeitigen Riickzahlung zu bringen, abziiglich der anwendbaren Vorzeitigen
Beendigungsgebiihr und (iii) dem festgelegten Globalen Mindestsatz.

Das bedeutet:
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(A) Ein Anleger erhilt einen Barbetrag mindestens in Hohe des festgelegten Berechnungsbetrags
abzliglich der anwendbaren Vorzeitigen Beendigungsgebiihr, wenn sich der Fiktive
Portfoliowert nach oben oder seitwérts bewegt, so dass er an dem Bewertungstag in Bezug auf
die Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des Anlegers) dem Anfénglichen Fiktiven
Portfoliowert entspricht oder diesen iibersteigt.

(B) Ein Anleger erhilt einen Barbetrag, der geringer als der festgelegte Berechnungsbetrag sein
kann, wenn sich der Fiktive Portfoliowert nach unten bewegt und an dem Bewertungstag in
Bezug auf die Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des Anlegers) unter dem
Anfanglichen Fiktiven Portfoliowert liegt.

(C) Wenn "Lookback" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
Gemadl den Auszahlungsbedingungen erhilt der Anleger im ungiinstigsten Fall den héheren
Betrag aus (i) dem Mindestschutz (wie nachstehend beschrieben) abziiglich der anwendbaren
Vorzeitigen Beendigungsgebiihr und (ii) dem festgelegten Globalen Mindestsatz, multipliziert
mit dem Berechnungsbetrag.

(D)  Wenn "Neufestsetzung" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
Gemal den Auszahlungsbedingungen erhélt der Anleger im ungiinstigsten Fall den festgelegten
Berechnungsbetrag multipliziert mit dem festgelegten Globalen Mindestsatz.

Die ausfiihrlichen Regelungen zu diesem Produktmerkmal finden sich unter Ziffer 2 in Abschnitt A der
Wertpapierbedingungen (Bedingungen bezogen auf Riickzahlungen ("Auszahlungsbedingungen'))
sowie unter Ziffer 21 bis 24 in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere.

I Riickkauf der Wertpapiere durch die Emittentin auf dem Sekundirmarkt

Bei Erhalt eines schriftlichen Antrags auf Riickkauf der Wertpapiere von einem Wertpapierinhaber
innerhalb eines bestimmten Zeitraums, verpflichtet sich die Emittentin einen Sekunddrmarkt fiir die
Wertpapiere (fiir den Riickkauf der Wertpapiere am maligeblichen Sekunddrmarktabschlusstag)
bereitzustellen. Jeder Sekundarmarktabschlusstag ist ein Berechnungstag, der weiteren Bedingungen
unterliegt.

Der Preis zu dem ein solcher Riickkauf ausgefiihrt wird, soll von der Emittentin in ihrem billigen
Ermessen an dem Berechnungstag, der unmittelbar auf einen solchen Sekundarmarktabschlusstag folgt,
an dem der Nettoinventarwert des Referenzvermdgens (und, falls anwendbar, des Barvermdgens) zum
Zeitpunkt des Sekundérmarktabschlusstages bekannt sind (ein
"Sekundirmarktpreisfestsetzungstag") auf Basis des zum entsprechenden
Sekundédrmarktabschlusstag anwendbaren Fiktiven Portfoliowert festgesetzt werden.

Der Verkaufspreis fiir gekaufte Wertpapiere durch die Emittentin entspricht dem Produkt aus dem
Berechnungsbetrag und dem hoheren Betrag aus (a) dem Fiktiven Portfoliowert am Berechnungstag in
Bezug auf den maBgeblichen Sekundirmarktabschlusstag abziiglich der festgelegten Vorzeitigen
Beendigungsgebiihr, (b) dem Mindestschutz am Berechnungstag in Bezug auf den maligeblichen
Sekunddrmarktabschlusstag abziiglich der festgelegten Vorzeitigen Beendigungsgebiihr und (c¢) dem
festgelegten Globalen Mindestsatz.

Die Abrechnung in Bezug auf einen Riickkauf erfolgt drei Geschéftstage nachdem ein Hypothetischer
Anleger die Ertrige aus der Kiindigung der Fondsanteile, in Bezug auf die Portfoliobestandteile die am
entsprechenden Sekundérmarktabschlusstag ausgeiibt werden sollen, vollstdndig erhalten hétte.

Die ausfiihrlichen Regelungen zu diesem Produktmerkmal finden sich unter Ziffer 4 in Abschnitt A der
Wertpapierbedingungen (Bedingungen bezogen auf Riickzahlungen ("Auszahlungsbedingungen'))
sowie in Anhang 2 der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere.

IIT  Weitere Beschreibung bestimmter Konzepte beziiglich der Bewertung des Fiktiven
Portfolios

Wenn "Lookback" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
"Mindestschutz" bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag das Produkt aus dem festgelegten
"Schutzniveau" und dem hochsten Fiktiven Portfoliowert an einem Schutz-Beobachtungstag (wie
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nachstehend beschrieben) wihrend des Zeitraums ab (einschlielich) dem festgelegten Ausiibungstag
bis (einschlieBlich) zu diesem Berechnungstag.

Wenn "Neufestsetzung" in den Endgiiltigen Bedingungen als "Schutz-Funktion" angegeben ist:
"Mindestschutz" bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag das Produkt aus dem festgelegten
"Schutzniveau" und dem Fiktiven Portfoliowert in Bezug auf den unmittelbar vorhergehenden Schutz-
Beobachtungstag (wie nachstehend beschrieben). Zur Klarstellung: Der Mindestschutz wird
regelmiBig zuriickgesetzt (an dem Tag nach jedem Schutz-Beobachtungstag) und kann sich wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere verringern.

"Schutz-Beobachtungstag" bezeichnet den Berechnungstag in Bezug auf den letzten oder ersten (wie
festgelegt) festgelegten Abschlusstag in jedem Kalendermonat, jeden Berechnungstag oder den bzw.
die jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen sonstigen Tag(e).
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN

TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURITIES

Die Bedingungen bestehen aus den Auszahlungsbedingungen, den Bedingungen in Bezug auf das
Fiktive Portfolio, den Zusétzlichen Bedingungen und den Definitionen, jeweils wie in den Endgiiltigen
Bedingungen mit den emissionsspezifischen Angaben vervollstidndigt.

The Conditions comprise the Payoff Conditions, the Notional Portfolio Linked Conditions, the
Additional Conditions and the Definitions, each as completed with the issue specific details set out in
the Final Terms.

Wenn die Auszahlungsbedingungen, die Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio, die
Zusétzlichen Bedingungen, die Definitionen und die Endgiiltigen Bedingungen nicht {ibereinstimmen,
gehen die Endgiiltigen Bedingungen vor. Wenn die Auszahlungsbedingungen, die Bedingungen in
Bezug auf das Fiktive Portfolio, die Zusitzlichen Bedingungen und die Definitionen nicht
ibereinstimmen, gehen die Auszahlungsbedingungen vor. Wenn die Bedingungen in Bezug auf das
Fiktive Portfolio, die Zusétzlichen Bedingungen und die Definitionen nicht iibereinstimmen, gehen die
Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio vor. Wenn die Zusétzlichen Bedingungen und die
Definitionen nicht iibereinstimmen, gehen die Definitionen vor.

In the event of any inconsistency between the Payoff Conditions, the Notional Portfolio Linked
Conditions, the Additional Conditions, the Definitions and the Final Terms, the Final Terms will
prevail. In the event of any inconsistency between the Payoff Conditions, the Notional Portfolio Linked
Conditions, the Additional Conditions and the Definitions, the Payoff Conditions will prevail. In the
event of any inconsistency between the Notional Portfolio Linked Conditions, the Additional Conditions
and the Definitions, the Notional Portfolio Linked Conditions will prevail. In the event of any
inconsistency between the Additional Conditions and the Definitions, the Definitions will prevail.

Soweit der Kontext nicht etwas anderes ergibt oder etwas anderes geregelt ist, haben Begriffe und
Ausdriicke, die in den Endgiiltigen Bedingungen definiert oder benutzt werden, die gleiche Bedeutung,
wie in den Auszahlungsbedingungen, den Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio, den
Zusitzlichen Bedingungen und den Definitionen. Begriffe, die nicht in den Definitionen definiert sind,
haben die ihnen in den Auszahlungsbedingungen, den Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio,
den Zusétzlichen Bedingungen oder den Endgiiltigen Bedingungen zugewiesene Bedeutung. Solche
Definitionen werden auf den Effektiven Stiicken vermerkt.

Bezugnahmen in den Auszahlungsbedingungen, den Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio,
den Zusitzlichen Bedingungen und den Definitionen auf "Wertpapiere" sind Bezugnahmen auf eine
Serie von Wertpapieren und nicht auf alle Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden
konnen.

Words and expressions defined or used in the Final Terms shall have the same meanings where used in
the Payoff Conditions, the Notional Portfolio Linked Conditions, the Additional Conditions and the
Definitions unless the context otherwise requires or unless otherwise stated. All capitalised terms that
are not defined in the Definitions will have the meanings given to them in the Payoff Conditions, the
Notional Portfolio Linked Conditions, the Additional Conditions or the Final Terms. Those definitions
will be endorsed on Definitive Securities.

References in the Payoff Conditions, the Notional Portfolio Linked Conditions, the Additional
Conditions or the Definitions to 'Securities' are to the Securities of one Series only, not to all Securities
that may be issued under the Programme.

Die Emittentin emittiert Wertpapiere als Schuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen") oder
Zertifikate ("Zertifikate"), wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, und Bezugnahmen auf
"Wertpapiere" sollen entsprechend gelten.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle werden im Folgenden vorerst als "Berechnungsstelle" bzw.
"Zahlstellen" bezeichnet.
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"Beauftragte Stellen" bezeichnet die Berechnungsstelle, die Zahlstelle sowie weitere Beauftragte
Stellen, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren als solche benannt werden.

Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen nicht anderes festgelegt ist, sind die anfanglichen
Beauftragten Stellen in Bezug auf die Wertpapiere die folgenden:

(1) die anfangliche Berechnungsstelle ist die Emittentin, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben,;

(il)  die anfanglichen Zahlstellen sind Barclays Bank PLC oder Deutsche Bank AG, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Im Zusammenhang mit der Begebung von Wertpapieren kann die Emittentin andere oder weitere
Beauftragte Stellen als die oben genannten benennen. Diese anderen oder weiteren Beauftragten Stellen
werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Bezugnahmen in den Zusétzlichen Bedingungen,
den Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio, den Auszahlungsbedingungen oder den
Endgiiltigen Bedingungen auf die Beauftragten Stellen sind solche auf die oben genannten
anfanglichen Beauftragten Stellen, oder wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, oder auf den
entsprechenden Nachfolger (direkt oder indirekt) einer solchen Beauftragten Stelle, der in Bezug auf
diese Wertpapiere ernannt wurde.

The Securities are issued as notes ("Notes") or certificates ("Certificates"), by the Issuer as specified in
the Final Terms, and references to 'Securities’ shall be construed accordingly.

The determination agent and the paying agent for the time being are referred to below respectively as
the "Determination Agent" or the "Paying Agents".

"Agents" means the Determination Agent and the Paying Agent together with any other agent or
agents appointed from time to time in respect of such Securities.

Unless otherwise specified in the Final Terms, the initial Agents, in respect of Securities shall be as
follows:

(i) the initial Determination Agent shall be the Issuer, as specified in the Final Terms;

(ii)  the initial Paying Agents shall be Barclays Bank PLC or Deutsche Bank AG as specified in the
Final Terms.

In connection with any issue of Securities, the Issuer may appoint agents other than, or additional to,
the Agents specified above. Such other or additional Agents shall be specified in the Final Terms.
References in the Additional Conditions, the Notional Portfolio Linked Conditions, the Payoff
Conditions or the Final Terms to Agents shall be to the initial Agents specified above, as applicable, or
as specified in the Final Terms, or the then current Successor (whether direct or indirect) of such
Agent appointed with respect to such Securities.

Jede Serie kann am gleichen oder an verschiedenen Ausgabetag(en) in Tranchen begeben werden (eine
"Tranche"). Die Bestimmungen jeder Tranche (auler dem Ausgabetag, dem Ausgabepreis, soweit
anwendbar, und dem Gesamtnennbetrag der Tranche) sind identisch zu den Bestimmungen anderer
Tranchen der gleichen Serie und werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Each Series may be issued in tranches (each a "Tranche") on the same or different issue dates. The
specific terms of each Tranche (save in respect of the Issue Date, Issue Price, first payment of interest,
if applicable, and aggregate nominal amount of the Tranche), will be identical to the terms of other
Tranches of the same Series and will be set out in the Final Terms.
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HANDLUNGSANWEISUNG ZUR LESART UND DEM GEBRAUCH DER
WERTPAPIERBEDINGUNGEN

INSTRUCTION FOR THE MANNER OF READING AND THE USE OF THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE SECURITIES

Die folgende Handlungsanweisung stellt dar, wie der Anleger die fiir das Produkt relevanten
Informationen der Wertpapierbedingungen erhilt. In vier Schritten wird erldutert, wo die relevanten
Informationen in Abhéngigkeit der jeweiligen Ausgestaltung des Produkts zu finden sind.

The following instruction describes how the investor can obtain the relevant information of the Terms
and Conditions of the Securities for the product. It provides guidance on where to find the relevant
information for the respective features of the product in four steps.

1. Schritt: Welche Bedingungen gelten in Bezug auf die Riickzahlung?

Die relevanten Informationen zur Riickzahlung des jeweiligen Wertpapiers finden sich in Abschnitt A -
Bedingungen bezogen auf Riickzahlungen ("Auszahlungsbedingungen”, Seite A-1 bis A-36).
Abschnitt A findet auf siamtliche Wertpapiere Anwendung, die unter diesem Programm begeben
werden.

Ist step: Which conditions are applicable in respect to redemption?

The relevant information with respect to the redemption of the respective Security can be found in
Section A - Conditions relating to redemption payments ("Payoff Conditions", page A-1 to A-36).
Section A shall be applicable to all Securities issued under this Programme.

2. Schritt: Gibt es Bedingungen in Bezug auf eine vorzeitige Riickzahlung?

Die relevanten Informationen zu einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere finden sich in
Abschnitt A - Bedingungen bezogen auf Riickzahlungen ("Auszahlungsbedingungen", Seite A-15 bis
A-16). Die entsprechenden Bestimmungen wann eine Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere (Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option der Emittentin bzw. Option des Anlegers))
erfolgen kann sind unter Ziffer 1 und Ziffer 2 dargestellt. Die entsprechenden Bestimmungen wann
eine Spezielle Vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere erfolgen kann sind unter Ziffer 3.1 dargestellt.
Ob eine Art der vorzeitigen Riickzahlung auf das jeweilige Produkt anwendbar ist, ergibt sich aus den
Endgiiltigen Bedingungen.

Beispiel: Ergibt sich aus den Endgiiltigen Bedingungen, dass die Bedingungen zur Wahlweisen
Vorzeitigen Riickzahlung (Option der Emittentin) anwendbar sind, so finden sich die
relevanten Informationen zu einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere in Ziffer 1.

2nd step: Are there conditions with respect to Early Redemption?

The relevant information with respect to early redemption of the Securities can be found in Section A -
Conditions relating to redemption payments ("Payoff Conditions", page A-15 to A-16). The
corresponding provisions with respect to when an Optional Early Redemption (Issuer Call Option) or
an Optional Early Redemption (Investor Put Option) can be effected can be found in I and 2. The
corresponding provisions with respect to a Specified Early Redemption can be found in 3.1. It is
specified in the Final Terms, if a type of Early Redemption is applicable to the respective product.

Example:  If Optional Early Redemption (Issuer Call Option) is specified as being applicable in the
Final Terms, the relevant information with respect to an Optional Early Redemption of
the Securities can be found in 1.

3. Schritt: Informationen zum Riickkauf der Wertpapiere auf dem Sekundirmarkt

Die relevanten Informationen zum Riickkauf der Wertpapiere auf dem Sekundérmarkt finden sich unter
Ziffer 4 "Bestimmungen fiir den Riickkauf der Wertpapiere auf dem Sekunddrmarkt" in Abschnitt A —
Auszahlungsbedingungen ("Auszahlungsbedingungen", Seite A-16 bis A-19).
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3rd step: Information regarding repurchase of the Securities on the secondary market

The relevant information with respect to repurchase of the Securities on the secondary market can be
found under paragraph 4 "Provisions for the Sale or the Repurchase of the Securities on the Secondary
Market" in Section A - Conditions relating to redemption payments ("Payoff Conditions", page A-16 to
A-19).

4. Schritt: Informationen zu den Anpassungen des Fiktiven Portfoliowerts

Die relevanten Informationen zu den Anpassungen des Fiktiven Portfoliowerts finden sich unter
Ziffer 5 "Anpassungen des Fiktiven Portfoliowerts" in Abschnitt A —Auszahlungsbedingungen
("Auszahlungsbedingungen", Seite A-19 bis A-21 und der Anlage zu den Auszahlungsbedingungen,
Seite A-22 bis A-33). Im Anhang zu den Auszahlungsbedingungen (Seite A-34 bis A-36) finden sich
die verschiedenen Zuordnungen in Bezug auf das Referenzvermdgen zu den Wertpapieren, die
unterschiedliche Partizipationscharakteristiken darstellen. Diese Zuordnungen sind mafigeblich, um
den Maximalen Multiplikator fiir die Zwecke des Zuordnungsmechanismus zu bestimmen, sofern die
Endgiiltigen Bedingungen "Maximale Multiplikatorgrenze" als "Anwendbar" vorsehen.

4th step: Information regarding adjustments to the Notional Portfolio Value

The relevant information with respect to adjustments to the Notional Portfolio Value can be found
under paragraph 5 "Adjustments to the Notional Portfolio Value" in Section A - Conditions relating to
redemption payments ("Payoff Conditions", page A-19 to A-21 and Schedule to the Payoff Conditions,
page A-22 to A-33). The Annex to the Payoff Conditions (page A-34 to A-36) provides the various
allocations in respect of the Fund Reference Asset to securities representing different exposure
characteristics. These allocations are relevant to determining the Maximum Multiplier for the purpose
of the Allocation Mechanism where the Final Terms specify "Maximum Multiplier Limit" to be
"Applicable".

5. Schritt: Informationen zum Basiswert, mit dem das Wertpapier verbunden ist

Die relevanten Informationen zum Basiswert des jeweiligen Wertpapiers finden sich in Abschnitt B —
Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio, an die die Wertpapiere gekoppelt sind ("Bedingungen
in Bezug auf das Fiktive Portfolio", Seite B-1 bis B-9).

5th step: Information on the Underlying connected to the Security

The relevant information with respect to the underlying of the respective Security can be found in
Section B - Conditions relating to the Notional Portfolio to which the Securities are linked ("Notional
Portfolio Linked Conditions", page B-1 to B-9).

6. Schritt: Wo finden sich weitere allgemeine Informationen zum Produkt?

Die weiteren relevanten Informationen zum Produkt, die nicht die Riickzahlung betreffen, finden sich
in Abschnitt C — Bedingungen in Bezug auf alle anderen Aspekte der Wertpapiere ("Zusétzliche
Bedingungen", Seite C-1 bis C-23). Dieser Abschnitt findet auf sdmtliche Wertpapiere Anwendung,
die unter diesem Programm begeben werden.

6th step: Where can additional information with respect to the product be found?

The additional information with respect to the product which is not relating to interest or redemption
can be found in Section C — Conditions relating to all other aspects of the Securities ("Additional
Conditions", page C-1 to C-23). This section is applicable to all Securities issued under this
Programme.
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ZUSAMMENSTELLUNG DER RELEVANTEN WERTPAPIERBEDINGUNGEN
ZUM BEGEBENEN PRODUKT

COMPOSITION OF THE RELEVANT TERMS AND CONDITIONS OF THE
SECURITIES FOR THE PRODUCT ISSUED

Die produktrelevanten Wertpapierbedingungen setzten sich in Abhédngigkeit der Ausgestaltung des
jeweiligen Produkts aus den folgenden insgesamt vier Abschnitten zusammen:

The product specific Terms and Conditions of the Securities consist of the following four sections
depending on the features of the relevant product:

1. Abschnitt A — Auszahlungsbedingungen (Seite A-1 bis A-36)
Abschnitt A findet auf jedes Produkt Anwendung und enthilt die folgenden Regelungen:
(a) 1. Schritt: die relevanten Bestimmungen zur (allgemeinen) Riickzahlung (Seite A-1 bis A-36);

(b) 2. Schritt: die relevanten Bestimmungen zur Speziellen Vorzeitigen Riickzahlung bzw.
Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Seite A-14 bis A-16);

(c) 3. Schritt: die relevanten Bestimmungen zum Riickkauf der Wertpapiere auf dem
Sekundérmarkt (Seite A-16 bis A-19);

(d) 4. Schritt: die relevanten Bestimmungen zu den Anpassungen des Fiktiven Portfoliowerts (Seite
A-19 bis A-36) einschlieBlich der Anlage zu den Auszahlungsbedingungen und dem Anhang zu
den Auszahlungsbedingungen.

1. Section A — Payoff Conditions (page A-1 to A-36)
Section A applies to every product and provides the following provisions:
(a)  Iststep: the relevant provisions relating to redemption in general (page A-1 to A-36);

(b)  2nd step: the relevant provisions relating to Specified Early Redemption and Optional Early
Redemption (page A-14 to A-16);

(c) 3 step: the relevant provisions relating to sale or the repurchase of the Securities on the
secondary market (page A-16 to A-19);

(d) 4™ step: the relevant provisions relating to the Adjustments to the Notional Portfolio Value
(page A-19 to A-36) including the Schedule to the Payoff Conditions and the Annex to the
Payoff Conditions).

2. Abschnitt B (Seite B-1 bis B-9) — Bestimmungen zum Basiswert

5. Schritt: "Abschnitt B — Bedingungen in Bezug auf das Fiktive Portfolio, an das die Wertpapiere
gekoppelt sind" enthélt die allgemeinen Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert.

2. Section B (page B-1 to B-9) — provisions relating to the Underlying

5™ step: "Section B — Conditions relating to the Notional Portfolio which the Securities are linked"
includes the general underlying provisions.

3. Abschnitt C — Zusiitzliche Bedingungen (Seite C-1 bis C-23)
6. Schritt: In Bezug auf Abschnitt C:

(a)  der Abschnitt findet in Génze auf jedes Produkt Anwendung und enthdlt die allgemeinen
Produkteigenschaften;
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(b)  ein Muster der Kiindigungserkldrung des Wertpapierinhabers, welches ein Anleger verwenden
kann falls ein Beendigungsereignis durch die Emittentin eintritt, findet man in der Anlage zu
den Zusitzlichen Bedingungen (Seite C-20 bis C-21).

3. Section C — Additional Conditions (page C-1 to C-23)
6" step: In relation to Section C:

(a)  the whole Section applies in its entirety to every product and includes the general product
features;

(b)  the Schedule to the Additional Conditions provides a form of holder default notice which a
holder can use should an Issuer Event of Default occur in accordance with Additional

Condition 6 (page C-22 to C-23).
4. Abschnitt D — Auf die Wertpapiere anwendbare Definitionen (Seite D-1 bis D-38)

Abschnitt D findet auf jedes Produkt Anwendung und enthélt die fiir das jeweilige Produkt relevanten
Definitionen. Nicht alle in Abschnitt D enthaltenen Definitionen sind fiir das maf3gebliche Produkt
relevant.

4. Section D - Definitions that will apply to the Securities (page D-1 to D-38)

Section D applies to every product and includes the applicable definitions for the relevant product. Not
all definitions included in Section D are relevant for the respective product.

160



ABSCHNITT A - BEDINGUNGEN BEZOGEN AUF RUCKZAHLUNGEN
("AUSZAHLUNGSBEDINGUNGEN")

SECTION A - CONDITIONS RELATING TO REDEMPTION PAYMENTS ("PAYOFF
CONDITIONS")

Fir Zwecke dieser Auszahlungsbedingungen
haben die folgenden Begriffe die folgende
Bedeutung (und sofern nachstehend nicht
definiert, haben definierte Begriffe die in dem
Abschnitt D - Definitionen beschriebene
Bedeutung):

"Abrechnungswiihrung" bezeichnet die in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Wahrung.

"Abschlusstag" bezeichnet in Bezug auf einen
Fonds einen Tag, an dem gemid den
Bestimmungen der Fonds-Dokumentation die
Zeichnung und/oder der Riickkauf der
Fondsanteile des maBgeblichen Fonds erfolgen
kann.

"Anfinglicher = Maximaler = Multiplikator"
bezeichnet die in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebene Zahl.

"Angepasster Riickzahlungstag" bezeichnet den
Geschiftstag, der drei Geschiftstage (es sei denn
die Anzahl der Geschiftstage wird in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen anders
vorgesehen) auf den Tag des Erldserhalts folgt,
vorausgesetzt, dass fiir den Fall in dem ein
Hypothetischer  Anleger keine vollstindige
Auszahlung in Bezug auf eine Kiindigung von
Fondsanteilen zum Erhalt-Stichtag erhalten hitte,
dann ist der der Angepasste Riickzahlungstag der
Geschiftstag, der auf den Tag fillt, der drei
Geschiftstage (es sei denn die Anzahl der
Geschiftstage wird in  den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen anders vorgesehen) auf
den Erhalt-Stichtag folgt.

"Anleger-Optionskiindigungsabschlusstag"
bezeichnet den letzten Berechnungstag des
Anleger-Optionskiindigungsmonats jedes
Anleger-Optionskiindigungsjahres.

"Anleger-Optionskiindigungsfrist" bezeichnet
(sofern  in  den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen nicht anders angegeben) den
Zeitraum eines jeden Jahres beginnend mit dem
Anleger-Optionskiindigungsjahr ~ wahrenddessen
der Wertpapierinhaber kiindigen kann; dieser
liegt zwischen dem ersten Geschéftstag
(einschlieBlich) des Anleger-
Optionskiindigungsmonats und dem zehnten
Geschiftstag (einschlieBlich), der vor den letzten
Berechnungstag der Anleger-

For the purposes of these Payoff Conditions the
following terms shall have the following
meanings (and to the extent not defined below,
defined terms shall have the meaning set out in
the Section D - Definitions):

"Settlement Currency" means the currency as
specified in the Final Terms.

"Dealing Date" means, in respect of a Fund, any
date on which subscriptions and/or redemptions
in the Fund Shares of the relevant Fund can be
effected in accordance with the provisions of the
Fund Documents.

"Initial Maximum Multiplier" means the
number as specified in the Final Terms.
"Adjusted Redemption Date" means the

Business Day falling three Business Days (unless
the number of Business Days is otherwise set out
in the applicable Final Terms) after the Proceeds
Receipt Date, provided that, where a Hypothetical
Investor would not have received payment in full
in respect of a redemption of Fund Shares by the
Receipt Deadline, then the Business Day falling
three Business Days (unless the number of
Business Days is otherwise set out in the
applicable Final Terms) after the Receipt
Deadline shall be deemed to be the Adjusted
Redemption Date.

"Investor Put Dealing Date" means the last
Calculation Date of the Investor Put Option
Notice Month, in each year from and including
the Investor Put Option Commencement Year.

"Investor Put Option Notice Period" means the
period during which the Holder can give notice
which is (unless otherwise specified in the Final
Terms) from and including the first Business Day
of the Investor Put Option Notice Month up to
and including the tenth Business Day prior to the
last Calculation Date of the Investor Put Option
Notice Month, in each year from and including
the Investor Put Option Commencement Year.
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Abschnitt A - Auszahlungsbedingungen

Optionskiindigungsfrist fallt.

"Anleger-Optionskiindigungsjahr" bezeichnet
das in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Jahr.

"Anleger-Optionskiindigungsmonat"
bezeichnet den in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Monat.

"Anteil des Referenzvermogens" hat die diesem

Begriff in der Anlage zu den
Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Anzahl von Anteilen am Referenzvermégen"
bzw. "AFA" bezeichnet

@) in Bezug auf den Ausiibungstag die

Anfanglichen Anteile des
Referenzvermogens;

(i) in Bezug auf jeden folgenden
Berechnungstag "t"  eine  von  der
Berechnungsstelle  gemdl  der in

Auszahlungsbedingung 5 vorgesehenen
Anpassungen des Fiktiven Portfoliowerts
berechnete Zahl.

"Anzahl "ABA"

bezeichnet

von Baranteilen" bzw.

@) in Bezug auf den Ausiibungstag die
Anfinglichen Barvermogen-Anteile; und

(i) in Bezug auf jeden folgenden
Berechnungstag "t" eine  von  der
Berechnungsstelle gemal der in

Auszahlungsbedingung 5 vorgesehenen
Anpassungen des Fiktiven Portfoliowerts
berechnete Zahl.

"Ausgabetag" bezeichnet den in den Endgiiltigen
Bedingungen als solchen vorgesehenen Tag.

"Ausiibungstag" bezeichnet den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Ausiibungstag.

"Baranteil" hat die diesem Begriff in der Anlage
zu den Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Baranteilgebiihr" bezeichnet die Summe aus
Baranteil Schutz-Aufschlag, Laufender
Vertriebsgebiihr und Verwaltungsgebiihr.

"Baranteil Zuordnungs-Aufschlag" bezeichnet
den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz.

"Baranteil-Wihrung" bezeichnet die in den

Section A — Payoff Conditions

"Investor Put Option Commencement Year"
means the year specified in the Final Terms.

"Investor Put Option Notice Month" means the
month specified in the Final Terms.

"Fund Unit" has the meaning provided in the
Schedule to the Payoff Conditions.

"Number of Fund Units" or "NFU" means

(1) in respect of the Strike Date, the Initial
Fund Units

(i)  in respect of each subsequent Calculation
Date "t", a number calculated by the
Determination Agent in accordance with
the Adjustments to the Notional Portfolio

Value provided in Payoff Condition 5 .

"Number of Cash Asset Units" or "NCU" means

(1) in respect of the Strike Date, the Initial
Cash Asset Units; and

(i)  in respect of each subsequent Calculation

Date "t", a number calculated by the

Determination Agent in accordance with

the Adjustments to the Notional Portfolio

Value provided in Payoff Condition 5.

"Issue Date" means the date specified as such in
the Final Terms.

"Strike Date" means the strike date specified in
the Final Terms.

"Cash Asset Unit" has the meaning provided in
the Schedule to the Payoff Conditions.

"Cash Asset Fee" means the sum of Cash Asset
Allocation Premium, Ongoing Distribution Fee
and Administration Fee.

"Cash Asset Allocation Premium" means the
percentage specified in the Final Terms.

"Cash Asset Currency" means the currency as
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Abschnitt A - Auszahlungsbedingungen

Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Wahrung.

"Baranteil-Wert" bezeichnet

(a)

(®)

sofern die Endgiiltigen Bedingungen
"Geldmarktfonds" als "Barvermdgen -
Art" vorsehen,

(1)

(i)

in Bezug auf den Ausiibungstag
den Anfianglichen Baranteil-Wert
(Bo); und

in Bezug auf jeden folgenden
Berechnungstag "t" eine von der

Berechnungsstelle  nach  der
folgenden Formel berechnete
Zahl:

B “ NIW (B),

T NIW(B),
wobei:
"B{" den Baranteil-Wert am

Berechnungstag "t" bezeichnet;

"Bi;" den Baranteil-Wert in
Bezug auf den Berechnungstag
bezeichnet, der dem
malfgeblichen Berechnungstag "t"
unmittelbar vorausgeht;

"NIW(B)," in Bezug auf das
Barvermdgen den
Nettoinventarwert in Bezug auf
den Berechnungstag "t"
bezeichnet;

"NIW(B)..;" in Bezug auf das
Barvermdgen den
Nettoinventarwert in Bezug auf
den Berechnungstag bezeichnet,
der dem mafgeblichen
Berechnungstag "t"  unmittelbar
vorausgeht;

sofern die Endgiiltigen Bedingungen

"Geldmarktindex" als

"Barvermogen-

Art" vorsehen,

(1)

(i)

in Bezug auf den Ausiibungstag
den Anféanglichen Baranteil-Wert

(Bo);

in Bezug auf jeden folgenden
Berechnungstag "t" eine von der

Berechnungsstelle  nach  der
folgenden Formel berechnete
Zahl:

B; = B.; x Geldmarktindex-
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specified in the Final Terms.

"Cash Asset Unit Value" means

(a)

(b)

A-3

where the Final Terms specify the "Cash
Reference Asset Type" to be "Cash

Fund":

(@)

(i)

in respect of the Strike Date, the
Initial Cash Asset Unit Value
(Cy); and

in respect of each subsequent
Calculation Date, "t", a number,
calculated by the Determination
Agent according to the following
formula:

t t-1

o NAV (C),
NAV (O),.,
where:

"C" means the Cash Asset Unit
Value on Calculation Date "t";

"C¢.," means the Cash Asset Unit

Value in respect of the
Calculation Date immediately
preceding the relevant

Calculation Date "t";

"NAV(C)" means, in respect of
the Cash Reference Asset, the Net
Asset Value in respect of
Calculation Date "t";

"NAV(C).." means, in respect of
the Cash Reference Asset, the Net
Asset Value in respect of the
Calculation Date immediately
preceding the relevant
Calculation Date "t";

where the Final Terms specify the "Cash
Reference Asset Type" to be "Cash
Index":

(@)

(i)

in respect of the Strike Date, the
Initial Cash Asset Unit Value

(Co);

in respect of each subsequent
Calculation Date "t", a number,
calculated by the Determination
Agent according to the following
formula:

C,=C,, x Cash Index, /
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Stand/ Geldmarktindex-Stand, ;
wobei:

"B{" den Baranteil-Wert am
Berechnungstag "t" bezeichnet;

"B;" den Baranteil-Wert in
Bezug auf den Berechnungstag
bezeichnet, der dem
malgeblichen Berechnungstag "t"
unmittelbar vorhergeht.

"Berechnungstag "'t" bezeichnet den
bestimmten Berechnungstag in Bezug auf einen
Tag "t".

"Berechnungstag" bezeichnet

@) sofern die Endgiiltigen Bedingungen
"Geldmarktindex" als "Barvermdgen-Art"
vorsehen, einen Abschlusstag in Bezug auf
das Referenzvermogen;

(il)) sofern die Endgiltigen Bedingungen

"Geldmarktfonds" als "Barvermdgen-Art"

vorsehen, einen gemeinsamen

Abschlusstag in  Bezug auf das

Referenzvermogen und das Barvermdogen.

Zur Klarstellung: Sollte in Bezug auf einen
Abschlusstag eine Marktstérung eintreten, ist
dieser Abschlusstag kein Berechnungstag.

"Bewertungstag" bezeichnet den Tag des
Erloserhalts; dabei gilt die Mallgabe, dass in
Féllen, in denen ein Hypothetischer Anleger die

Riickzahlung von Fondsanteilen (bzw. aller
Fondsanteile, sofern die Endgiiltigen
Bedingungen "Geldmarktfonds" als

"Barvermodgen-Art" vorsehen) bis zum Erhalt-
Stichtag nicht in voller Hohe erhalten hitte, der
Bewertungstag als Erhalt-Stichtag gilt.

"COFgewr"  bezeichnet die  entsprechende
Vorzeitige Beendigungsgebiihr in Bezug auf den
entsprechenden Bewertungstag.

"Emittenten-Optionskiindigungsfrist"
bezeichnet die als solche in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegte Frist.

"Emittentin" ist Barclays Bank PLC.

"Erhalt-Stichtag" bezeichnet den Geschéftstag,
der 180 Kalendertage (oder eine in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebene andere
Anzahl an Kalendertagen) auf den fritheren der
folgenden Tage folgt: (i) den maligeblichen
Riickzahlungs-Abschlusstag  oder  (ii)) den
Vorzeitigen Riickzahlungsmitteilungstag, jeweils

Section A — Payoff Conditions

Cash Index,. ;.
where:

"C{" means the Cash Asset Unit
Value on Calculation Date "t";

"Ci.1" means the Cash Asset Unit

Value in respect of the
Calculation Date immediately
preceding the relevant

Calculation Date "t".
"Calculation Date "t" means the specific
Calculation Date in relation to a day "t".

"Calculation Date" means

(1) where the Final Terms specify the "Cash
Reference Asset Type" to be "Cash
Index": any Dealing Date in respect of the
Fund Reference Asset;

where the Final Terms specify the "Cash
Reference Asset Type" to be "Cash Fund":
any common Dealing Date in respect of
the Fund Reference Asset and the Cash
Reference Asset.

(i)

For the avoidance of doubt, should a Market
Disruption Event occur in respect of a Dealing
Date, such Dealing Date will not be a Calculation
Date.

"Valuation Date" means the Proceeds Receipt
Date, provided that, where a Hypothetical
Investor would not have received payment in full
in respect of redemption of Fund Shares (or of all
Fund Shares in the case where the "Cash
Reference Asset Type" is specified to be "Cash
Fund" in the Final Terms) by the Receipt
Deadline, the Valuation Date shall be the Receipt
Deadline.

"COFyp" is the applicable Close-out Fee in
respect of the relevant Valuation Date.

"Issuer Call Option Notice Period" means the
period specified in the Final Terms.

"Issuer" means Barclays Bank PLC.

"Receipt Deadline" means the Business Day
falling 180 calendar days (or such other number
of calendar days as is specified in the Final
Terms) after the earlier of (i) the relevant
Redemption Dealing Date and (ii) the Early
Redemption Notice Date, in each case subject to
adjustment in accordance with the Business Day

A4
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vorbehaltlich einer Anpassung entsprechend der
Geschiftstagekonvention.

die diesem
Bedingungen

"Festgelegter Nennbetrag" hat
Begriff in den Endgiiltigen
zugewiesene Bedeutung.

"Fiktiver Portfoliowert" bezeichnet

@) in Bezug auf den Ausiibungstag den

Anfinglichen  Fiktiven  Portfoliowert
(Fiktiver Portfoliowert)); und

(i) in Bezug auf jeden folgenden
Berechnungstag "t" den Fiktiven
Portfoliowert,.

"Fiktiver Portfoliowert," oder "Anfanglicher
Fiktiver =~ Portfoliowert” wird von der
Berechnungsstelle nach der folgenden Formel
berechnet:

Fiktives Portfoliog = AFA, x Fy + ABA( x By,
wobei:

"By" den Anfinglichen Baranteil-Wert
bezeichnet;

"F,y" den Anfénglichen Wert des Anteils
am Referenzvermdgen bezeichnet;

"Anfingliche Barvermégen-Anteile" eine in den

Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Zahl
bezeichnet;
"Anfinglicher Baranteil-Wert" eine in den

Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Zahl,

"Anfingliche Anteile des Referenzvermogens"
eine in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Zahl bezeichnet;

"Anfinglicher Wert des Anteils des
Referenzvermogens" eine in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegte Zahl,

"ABA," die Anfanglichen Barvermdgen-Anteile
bezeichnet; und

"AFA," die Anféinglichen
Referenzvermogens bezeichnet.

Anteile  des

"Fiktiver Portfoliowertg.,r" ist der Fiktive
Portfoliowert in Bezug auf den maligeblichen
Bewertungstag.

"Fiktiver Portfoliowertggr" bezeichnet den
Fiktiven Portfoliowert in Bezug auf diesen
Schutz-Beobachtungstag.

"Fiktiver Portfoliowert," bezeichnet eine Zahl,
die von der Berechnungsstelle an jedem

Section A — Payoff Conditions

Convention.

"Specified Denomination"
provided in the Final Terms.

has the meaning

"Notional Portfolio Value" means

(1) in respect of the Strike Date, the Initial
Notional Portfolio Value (Notional
Portfolioy); and

(i)  in respect of each subsequent Calculation
Date "t", Notional Portfolio,.
"Notional Portfolio," or "Initial Notional

Portfolio Value" will be calculated by the
Determination Agent according to the following
formula:

Notional Portfolioy=NFU, x F; + NCU, x C,,
where:

"Cy" means the Initial Cash Asset Unit
Value;

"Fy" means the Initial Fund Unit Value;

"Initial Cash Asset Units" means a number as
specified in the Final Terms;

"Initial Cash Asset Unit Value" means a number
as specified in the Final Terms;

"Initial Fund Units" means a number as
specified in the Final Terms;

"Initial Fund Unit Value" means a number as
specified in the Final Terms;

"NCU," means the Initial Cash Asset Units; and

"NFU," means the Initial Fund Units.

"Notional Portfolioyp" is the Notional Portfolio
Value in respect of the relevant Valuation Date.

"Notional Portfoliopgp" means the Notional
Portfolio Value in respect of the relevant
Protection Observation Date.

"Notional Portfolio," means a number and is
calculated by the Determination Agent on each
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Berechnungstag "t" nach der folgenden Formel
berechnet wird:

Fiktiver Portfoliowert, = AFA;x F,+ ABA; x B;,
wobei:

"B{" den Baranteil-Wert in Bezug auf
den Berechnungstag "t" bezeichnet;

"F{" den Wert des Anteils am
Referenzvermdgen in Bezug auf den
Berechnungstag "t" bezeichnet;

"ABA" die Anzahl von Baranteilen in
Bezug auf den Berechnungstag "t"
bezeichnet; und

"AFA" die Anzahl von Anteilen am
Referenzvermdgen in Bezug auf den
Berechnungstag "t" bezeichnet.

"Fiktives  Portfolio" bezeichnet das den
Wertpapieren zugrundeliegende fiktive Portfolio
und besteht aus einer fiktiven Anlage in dem
Referenzvermdgen und Barvermdgen, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen néher beschrieben.

"Fonds" bezeichnet den bzw. die in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Fonds.

"Fondsanteil" bezeichnet in Bezug auf einen
Fonds an Anleger ausgegebene oder von
Anlegern gehaltene Beteiligungen an diesem
Fonds, gemischten Anlagevehikel oder sonstige
als solche in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegte Beteiligungen, insbesondere Anteile.

"Fonds-Depotstelle" bezeichnet die Depotstelle
eines Fonds, wie in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

"Fonds-Dienstleister" bezeichnet im Hinblick
auf einen Fonds eine Person, die mit der direkten
oder indirekten Erbringung von Dienstleistungen
gegeniiber diesem Fonds betraut ist, unabhéngig
davon, ob sie in der Fonds-Dokumentation
genannt ist oder nicht; hierzu zdhlen u.a. der
Fonds-Manager, der Fonds-Verwalter, die Fonds-
Verwahrstelle, Betreiber,
Verwaltungsgesellschaften, Depotstellen, Unter-
Verwahrstellen, sog. Prime Broker, Treuhédnder,
Registerstellen und Ubertragungsstellen,
Domizilstellen und andere in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen als Fonds-Dienstleister
festgelegte Personen.

"Fonds-Dokumentation" bezeichnet in Bezug
auf einen Fonds und eine Klasse, Serie oder einen
Teilfonds dieses Fonds die Statuten und/oder die
Satzung sowie einen Treuhandvertrag, eine

Section A — Payoff Conditions

Calculation Date "t" according to the following
formula:

Notional Portfolio,=NFU;, x F; + NCU;, x C,
where:

"C{" means the Cash Asset Unit Value in
respect of Calculation Date "t";

"F{" means the Fund Unit Value in
respect of Calculation Date "t";

"NCU{" means the Number of Cash
Asset Units in respect of Calculation
Date "t"; and

"NFU{" means the Number of Fund
Units in respect of Calculation Date "t".

"Notional Portfolio" means the notional portfolio
underlying the Security and is comprised of a
notional investment in the Fund Reference Asset
and Cash Reference Asset, as described in more
detail in the Final Terms.

"Fund" means the fund(s), as set out in the
applicable Final Terms.

"Fund Share" means, in respect of a Fund, an
interest issued to or held by an investor in such
fund, pooled investment vehicle or any other
interest specified as such in the Final Terms,
including, but not limited to, units and shares.

"Fund Custodian" means the custodian of a
Fund, as specified in the applicable Final Terms.

"Fund Services Provider" means, in respect of a
Fund, any person who is appointed to provide
services, directly or indirectly, to such Fund,
whether or not specified in the Fund Documents,
including the Fund Manager, Fund Administrator,
Fund Custodian, operator, management company,
depository, sub-custodian, prime broker, trustee,
registrar and transfer agent, domiciliary agent and
any other person specified as such in the
applicable Final Terms.

"Fund Documents" means, in relation to a Fund
and any class, series or compartment within such
Fund, the bylaws and/or memorandum and
articles of association and any trust deed,
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Dokumentation separater Konten oder sonstige
konstitutive, maligebliche oder anderweitige
Dokumente des Fonds oder in Bezug auf den
Fonds, sowie alle fiir den Fonds sowie eine
Klasse, Serie oder einen Teilfonds des Fonds
malgeblichen oder auf diese bezogenen sonstigen
Vertriage (ob allgemeinverbindlicher oder anderer
Art), Vorschriften oder anwendbaren Gesetze,
insbesondere den Emissionsprospekt des Fonds,
den Anlageverwaltungsvertrag, den Depotvertrag
oder die Verwaltungsvereinbarung sowie
Vertrdge in Bezug auf Zeichnungen oder
Riickkdufe von Fondsanteilen oder Erlose aus
deren Riickzahlung und Bedingungen in Bezug
auf einen Sekunddrmarkthandel in den
Fondsanteilen, wie jeweils am Handelstag giiltig.

"Fonds-Manager" bezeichnet den
Anlageverwalter eines Fonds, wie in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

"Fonds-Vermégenswert Schutz-Aufschlag"
bezeichnet den in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz.

"Fonds-Vermogenswertgebiihr" bezeichnet die

Summe aus Fonds-Vermdgenswert Schutz-
Aufschlag, Laufender Vertriebsgebithr und
Verwaltungsgebiihr.

"Fonds-Verwalter" bezeichnet den Verwalter
eines Fonds, wie in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

"Fondswihrung" bezeichnet die in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Wahrung.

"Geldmarktindex-Stand" bezeichnet den von
der Geldmarktindex-Verdffentlichungsquelle
veroffentlichten Schlussstand des Barvermogens.
Zur Klarstellung: Wenn der Schlussstand des
Barvermogens  bei  der  Geldmarktindex-
Veroffentlichungsquelle fiir einen
Berechnungstag nicht verfiigbar ist, kann sich die
Berechnungsstelle auf  eine alternative
Veroffentlichungsquelle beziehen. Sofern keine
alternative  Veroffentlichungsquelle — ermittelt
werden kann, kann die Berechnungsstelle den
Schlussstand ~ unter  Beriicksichtigung  der
herrschenden Marktbedingungen auf
wirtschaftlich angemessene Weise schitzen.

"Geldmarktindex-Stand," der Geldmarktindex-
Stand in Bezug auf den Berechnungstag "t" ist;
und

"Geldmarktindex-Stand, ;" der Geldmarktindex-
Stand in Bezug auf den Berechnungstag ist, der
dem maligeblichen Berechnungstag "t"

Section A — Payoff Conditions

segregated account documentation or other
constitutive, governing or documents of or
relating to the Fund and all other agreements
(whether of general application or otherwise),
rules or applicable laws governing and relating to
the Fund or any class, series or compartment
within the Fund, including, without limitation, the
version of the Fund's offering memorandum,
investment management agreement, custody
agreement or administration agreement and any
agreements relating to subscriptions for or
redemptions of any Fund Shares or proceeds of
redemption thereof and any terms relating to a
secondary market in the Fund Shares, all as in
force at the Trade Date.

"Fund Manager" means the investment manager
of a Fund, as specified in the applicable Final
Terms.

"Fund Asset Protection Premium'" means the
percentage specified in the Final Terms.

"Fund Asset Fee" means the sum of Fund Asset
Protection Premium, Ongoing Distribution Fee
and Administration Fee.

"Fund Administrator" means the administrator
of a Fund, as specified in the applicable Final
Terms.

"Fund Currency" means
specified in the Final Terms.

the currency as

"Cash Index Level" means the closing level of
the Cash Reference Asset as published on the
Cash Index Publication Source. For the avoidance
of doubt, if the closing level of the Cash
Reference Asset is not available on the Cash
Index Publication Source in respect of a
Calculation Date, the Determination Agent may
refer to an alternative publication source. Where
an alternative publication source can not be
identified, the Determination Agent may estimate
such closing level having regard to prevailing
market conditions and acting in a commercially
reasonable manner.

"Cash Index," is the Cash Index Level in respect
of Calculation Date "t"; and

"Cash Index.;" is the Cash Index Level in
respect of the Calculation Date immediately
preceding the relevant Calculation Date "t".
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unmittelbar vorausgeht.

"Globaler Mindestsatz" bezeichnet den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten globalen
Mindestsatz, der jedoch in jedem Fall mindestens
0,1 betragen muss.

"Handelstag" bezeichnet den als solchen in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Tag.

"Hypothetischer Anleger" bezeichnet einen
hypothetischen Anleger in Fondsanteile, der in
der Rechtsordnung der Emittentin ansdssig ist
und von dem angenommen wird, dass er die in
der Fonds-Dokumentation vorgesehenen Vorteile
und Pflichten eines Anlegers hat, der die Anzahl
an Fondsanteilen hilt oder zeichnet, die die im
Rahmen der Wertpapiere gewihrte Partizipation
an Fondsanteilen widerspiegeln wiirden.

den in den
festgelegten

"Laufende Vertriebsgebiihr"
Endgiiltigen Bedingungen
Prozentsatz bezeichnet.

"Marktstorung" bedeutet, dass der maligebliche
Fonds-Verwalter den Nettoinventarwert in Bezug
auf einen Abschlusstag und in Bezug auf einen
Fonds nicht vor dem jeweiligen NIW-
Veroffentlichungstag berechnet und
veroffentlicht. Diese Marktstorung dauert solange
an, bis der jeweilige Fonds-Verwalter einen
Nettoinventarwert in Bezug auf den jeweiligen
Abschlusstag ~ oder einen  nachfolgenden
Abschlusstag berechnet.

"Mindesthandelsbetrag" bezeichnet den als
solchen in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Betrag.

"Mindesthaltebetrag" bezeichnet den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Betrag.

"Mindestschutz" bezeichnet in Bezug auf einen
Berechnungstag "t"

(a) sofern die Endgiiltigen Bedingungen
"Lookback"” als "Schutz-Funktion"
vorsehen:

Schutzniveau x Fiktiver Portfolioy,
wobei:

"Schutzniveau" den in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz
bezeichnet;

"Schutz-Beobachtungstag" den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Tag bzw. die als solchen darin
festgelegten Tage bezeichnet; und

Section A — Payoff Conditions

"Global Floor" means the global floor specified
in the Final Terms but shall in no event be less
than 0.1.

"Trade Date" means the date specified as such in
the Final Terms.

"Hypothetical Investor" means a hypothetical
investor in Fund Shares located in the jurisdiction
of the Issuer deemed to have the benefits and
obligations, as provided under the Fund
Documents, of an investor holding or subscribing
for the number of Fund Shares that would reflect
the exposure to Fund Shares granted by the
Securities.

"Ongoing Distribution Fee" means the

percentage specified in the Final Terms.

"Market Disruption Event" if the relevant Fund
Administrator fails to calculate and publish the
Net Asset Value in respect of any Dealing Date
and in respect of each Fund, prior to the
corresponding NAV Deadline Date. Such Market
Disruption Event shall be on-going until the
relevant Fund Administrator calculates and
publishes a Net Asset Value with respect to such
Dealing Date or any subsequent Dealing Date.

"Minimum Tradable Amount" means the

amount specified as such in the Final Terms.
"Minimum Holding Amount" means the amount
specified as such in the Final Terms.

"Minimum Protection" means, in respect of a
Calculation Date "t"

(a) where the Final Terms specify the
"Protection Feature" to be
"Lookback":

Protection Level x Notional Portfolioy,
where:

"Protection  Level" means the
percentage specified in the Final Terms;

"Protection Observation Date" means
the date(s) as specified in the Final
Terms; and
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"Fiktiver Portfoliowerty" in Bezug auf
einen Berechnungstag "t" den hdchsten
Fiktiven Portfoliowert an einem Schutz-

Beobachtungstage wahrend des
Zeitraums ab dem  Ausiibungstag
(einschlieBlich) bis zZu diesem
Berechnungstag "t" (einschlieBlich)
bezeichnet;

(b) sofern die Endgiiltigen Bedingungen

"Neufestsetzung" als "Schutz-Funktion"
vorsehen:

Schutzniveau x Fiktives Portfoliogpr.;,
wobei:

"Schutzniveau" den in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatz

bezeichnet;

"Fiktiver Portfoliowertggr.;" den
Fiktiven Portfoliowert in Bezug auf den
unmittelbar  vorhergehenden  Schutz-
Beobachtungstag bezeichnet. Zur
Klarstellung:

(1) Ist der jeweils aktuelle Tag ein
Schutz-Beobachtungstag,  wird
der Fiktive Portfoliowert an dem
vorausgehenden Schutz-
Beobachtungstag zugrunde gelegt
(nicht der jeweils aktuelle Tag);

und

(i) in Bezug auf einen
Berechnungstag ab dem
Ausiibungstag (einschlieBlich) bis
zum ersten Schutz-
Beobachtungstag (einschlielich)
der Anfangliche Fiktive
Portfoliowert.

"MSgewt'" 1St der Mindestschutz in Bezug auf den
malgeblichen Bewertungstag.

"MSgpr" bezeichnet den Mindestschutz in Bezug
auf den entsprechenden Schutz-Beobachtungstag.

"NIW-Veroffentlichungstag" bezeichnet den
erwarteten Tag, an dem der Nettoinventarwert
durch den Fonds-Verwalter verdffentlicht wird
und, sofern in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen nicht anders angegeben, folgt dieser
NIW-Veroffentlichungstag nicht mehr als drei
Geschiftstage auf  den entsprechenden
Abschlusstag.

"Nettoinventarwert" oder "NIW" bezeichnet in
Bezug auf jeden Berechnungstag und einen Fonds
den Nettoinventarwert je Fondsanteil, wie vom
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"Notional Portfolioy" means, in respect
of a Calculation Date "t", the highest
Notional Portfolio Value on any
Protection Observation Date during the
period from and including the Strike
Date to (and including) such Calculation
Date "t";

where Final Terms specify the

"Protection Feature" to be "Reset":

(b)

Protection Level x Notional Portfoliopgp.;
where:

"Protection  Level" means the
percentage specified in the Final Terms;

"Notional Portfoliopgp.;" means the
Notional Portfolio Value in respect of
the immediately preceding Protection
Observation Date. For the avoidance of
doubt,

6)] if the current day is a Protection
Observation Date, the Notional
Portfolio Value on the preceding
Protection Observation Date is
taken (not the current day); and

(i)  in respect of any Calculation Date
from (and including) the Strike
Date to (and including) the first
Protection Observation Date, the

Initial Notional Portfolio Value.

"MPyyp" is the Minimum Protection in respect of
the relevant Valuation Date.

"MPpop" means the Minimum Protection in
respect of the relevant Protection Observation
Date.

"NAYV Deadline Date" means the expected date
of publication of the net asset value by the Fund
Administrator and, unless otherwise specified in
the applicable Final Terms, such NAV Deadline
Date shall be no later than the first Business Day
following the relevant Dealing Date.

"Net Asset Value" or "NAV" means in respect of
any Calculation Date and a Fund, the net asset
value per Fund Share as calculated and published
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malBgeblichen Fonds-Verwalter entsprechend den
Bestimmungen der Fonds-Dokumentation
berechnet und ver6ffentlicht, wobei die Magabe
gilt (sofern in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen nichts anderes vorgesehen ist), dass
in Fillen, in denen der maligebliche Fonds-
Verwalter den Nettoinventarwert je Fondsanteil
in Bezug auf den entsprechenden Berechnungstag
nicht vor dem malgeblichen NIW-
Veroffentlichungstag berechnet und verdffentlicht
hat, die Berechnungsstelle in wirtschaftlich
angemessener Weise eine Schitzung des
Nettoinventarwerts je Fondsanteil auf Grundlage
der zum jeweiligen Zeitpunkt verfiigbaren
Informationen durchfiihren kann; diese Schéitzung
gilt gegebenenfalls als der "Nettoinventarwert"
bzw. der "NIW".

"Potentielles Fiktives Portfolio-
Anpassungsereignis" bedeutet, dass eines oder
mehrere der folgenden Ereignisse nach
Feststellung der Berechnungsstelle zu einem
frithestens auf den Handelstag fallenden
Zeitpunkt eingetreten ist: Zur Klarstellung: Die
Feststellung des Eintritts eines der oben in
Abs. (a) bis (i) beschriebenen Ereignisse erfolgt
im Ermessen der Berechnungsstelle, und ein

Potentielles Fiktives Portfolio-
Anpassungsereignis  gilt im Sinne dieser
Auszahlungsbedingungen  als an  einem
Geschiftstag  eingetreten, an dem  die

Berechnungsstelle feststellt, dass ein solches
Ereignis eingetreten ist:

(a) es wird eine Ausgleichsmethode oder
Series Accounting auf die Fondsanteile
angewendet, jeweils wie von der
Berechnungsstelle festgestellt;

(b) ein Riickkauf- oder Zeichnungsantrag

eines Hypothetischen Anlegers, der

Fondsanteile zeichnet bzw. zuriickgibt,

kann nicht vollsténdig erfiillt werden;

() der in der Berechnung des Werts des
Fiktiven Portfolios am jeweiligen
Berechnungstag verwendete
Nettoinventarwert weicht vom Preis je
Fondsanteil ab, den nach Feststellung der
Berechnungsstelle ein Hypothetischer
Anleger, der einen Fondsanteil zeichnet
bzw. zuriickgibt, am entsprechenden
Abschlusstag erzielt hatte,

(d) ein Fonds erhoht Aufwendungen,

Gebiihren oder Abgaben jeglicher Art,

die nach Feststellung der

Berechnungsstelle von einem

Hypothetischen Anleger, der

Fondsanteile zeichnet oder zuriickgibt zu

zahlen gewesen bzw. diesem auferlegt

Section A — Payoff Conditions

by the relevant Fund Administrator in accordance
with the provisions of the Fund Documents,
provided that, unless otherwise specified in the
applicable Final Terms, if the relevant Fund
Administrator has not calculated and published
the net asset value per Fund Share in relation to
the relevant Calculation Date prior to the relevant
NAV Deadline Date, then the Determination
Agent may estimate, in a commercially
reasonable manner, the net asset value per Fund
Share based on the then available information;
such estimate, if any, shall be the "Net Asset
Value" or "NAV".

"Potential Adjustment of Notional Portfolio
Event" means that one or more of the following
events has, as determined by the Calculation
Agent, occurred at any time on or after the Trade
Date: For the avoidance of doubt, the
determination of the occurrence of any of the
events set out in paragraphs (a) — (i) above shall
be at the discretion of the Determination Agent
and a "Potential Adjustment of Notional Portfolio
Event" shall have occurred for the purposes of
these Payoff Conditions on any Business Day on
which the Determination Agent determines that
such an event has occurred:

(a) an equalisation method or series
accounting is applied to the Fund Shares,
as determined by the Determination
Agent;

(b) any redemption or subscription order

made by a Hypothetical Investor

subscribing for or redeeming Fund

Shares cannot be satisfied in full;

(©) the Net Asset Value used in the
calculation of the value of the Notional
Portfolio on such Calculation Date
differs from the price per Fund Share
which  the  Determination  Agent
determines a Hypothetical Investor
subscribing for or redeeming a Fund
Share on the corresponding Dealing Date
would have realised;

(d) a Fund increases or imposes any charges,

fees or levies which the Determination

Agent determines would have been

payable by or imposed on a Hypothetical

Investor subscribing for or redeeming

Fund Shares, howsoever characterised;
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worden wéren, bzw. erlegt diese auf;

(e) es erfolgt eine Unterteilung,
Zusammenlegung oder eine
Neuklassifizierung der Fondsanteile,

oder eine Dividendenzahlung oder -
ausschiittung oder eine dhnliche Zahlung

oder Ausschiittung an einen
Hypothetischen ~ Anleger in  diese
Fondsanteile, die sich auf den

Nettoinventarwert ausgewirkt hat bzw.
wahrscheinlich auswirkt;

® Fondsanteile werden von der Emittentin
dieser Fondsanteile gekiindigt bzw.
zuriickgekauft;

(2) ein Fonds erfiillt seine Pflichten in

Bezug auf einen Riickkaufantrag eines
Hypothetischen Anlegers zu einem
beliebigen Zeitpunkt (vollstindig oder
teilweise) mittels einer Riickzahlung von
Fondsanteilen in Form einer
Sachleistung bzw. versucht dies zu tun;

(h) es tritt ein Ereignis ein, das in Bezug auf
Fondsanteile moglicherweise zu einer
Wertverwisserung oder
Wertanreicherung fiihrt; bzw.

i) ein Geldmarktindex-Anpassungsereignis.

"Programm" bezeichnet diesen Basisprospekt im
Sinne eines Emissionsprogramms strukturierter
Schuldtitel.

"Rechtsordnung der Emittentin" bezeichnet das
Vereinigte Konigreich.

"Referenzvermégen" bezeichnet den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Fonds.

"Riickzahlungs-Abschlusstag" bezeichnet

@) in Bezug auf eine Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlung (Option der Emittentin), den
Berechnungstag, der 180 Kalendertage
(oder wie anders in den Endgiiltigen
Bedingungen  angegeben) auf den
Emittentenkiindigungsbekannt-
machungstag folgt, an dem der Fiktive
Riickkaufantrag ausgefiihrt werden kann;

(il) in Bezug auf eine Wahlweise Vorzeitige

Riickzahlung (Option des Anlegers), den

Anleger-Optionskiindigungsabschlusstag

der auf den entsprechenden Anleger-

Optionskiindigungstag folgt, an dem der

Fiktive Riickkaufantrag ausgefiihrt werden

kann;

Section A — Payoff Conditions

(e) there has Dbeen a  subdivision,
consolidation or reclassification of the
Fund Shares, or dividend payment or
issue or any similar payment or issue is
made to a Hypothetical Investor of such
Fund Shares which has had, or is likely
to have, an effect on the Net Asset

Value;

® there is a call on or repurchase of Fund
Shares by the issuer of such Fund
Shares;

(2) a Fund fulfils or attempts to fulfil (in

whole or in part) its obligations in
respect of any redemption order placed
by a Hypothetical Investor at any time
by effecting an in-specie redemption of
Fund Shares;

(h) there is any event that may have a
diluting or concentrative effect on the

value of any Fund Shares; or

(1) any Cash Index Adjustment Event as
applicable.

"Programme" means this base prospectus
relating to a structured debt issuance programme.

"Issuer Jurisdiction" the  United

Kingdom.

means

"Fund Reference Asset" means the fund as

specified in the Final Terms.
"Redemption Dealing Date" means

(1) in respect of an Optional Early
Redemption (Issuer Call Option), the
Calculation Date falling 180 calendar days
(or such other number of calendar days as
is specified in the Final Terms) following
the Issuer Call Exercise Notice Date on
which the Notional Redemption Order can
be executed,;

(i) in respect of an Optional Early
Redemption (Investor Put Option), the
Investor Put Dealing Date immediately
following the relevant Investor Put Option
Notice Date on which the Notional
Redemption Order can be executed,

A-11



Abschnitt A - Auszahlungsbedingungen

(i) in Bezug auf eine Spezielle Vorzeitige
Riickzahlung den Berechnungstag, in
Bezug auf den der Fiktive Riickkaufantrag
nach dem Eintritt eines Speziellen
Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses

ausgefiihrt werden kann.
"Riickzahlungstag" bezeichnet

@) in Bezug auf eine Wahlweise Vorzeitige

Riickzahlung den mafgeblichen
Angepassten Riickzahlungstag (dieser Tag
der "Tag der Wahlweisen

Riickzahlung");
(i) in Bezug auf eine Spezielle Vorzeitige
Riickzahlung den malgeblichen
Angepassten Riickzahlungstag (dieser Tag
der "Tag der Speziellen Vorzeitigen
Riickzahlung").

"Spezielle Vorzeitige Riickzahlung" bezeichnet
eine spezielle vorzeitige Riickzahlung gemiR
Auszahlungsbedingung 3.

"Stop-Loss-Beobachtungstag" bezeichnet die in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tage.

"Stop-Loss-Stand" bezeichnet den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Wert.

"Tag des Erloserhalts" bezeichnet den Tag, an
dem ein Hypothetischer Anleger den Erlds eines
Riickkaufs von Fondsanteilen in voller Hohe
erhalten hitte, nachdem entweder (i) ein
Vorzeitiger Riickzahlungsmitteilungstag oder (ii)
der mafgebliche Riickzahlungs-Abschlusstag
eingetreten ist oder (iii) eine Mitteilung von dem
Fonds oder dem jeweiligen Fondsdienstleister
eingegangen ist, in welcher er mitteilt, dass er
Riickkaufsbetrdge in Bezug auf Fondsanteile
zahlen wird.

"Verwaltungsgebiihr" bezeichnet den in den

Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz.
"Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung"

bezeichnet jeweils eine Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlung (Option der Emittentin) bzw. eine
Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des
Anlegers).

"Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option
der Emittentin)" bezeichnet eine wahlweise
vorzeitige Riickzahlung gemal
Auszahlungsbedingung 1.

"Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option
des Anlegers)" bezeichnet ecine wahlweise
vorzeitige Riickzahlung gemal

Section A — Payoff Conditions

(iii)) in respect of a Specified Early
Redemption, the Calculation Date in
respect of which the Notional Redemption
Order can be executed following the

occurrence of a  Specified Early
Redemption Event.

"Redemption Date" means

(1) in respect of an Optional Early
Redemption, the relevant Adjusted
Redemption Date (such date, the

"Optional Early Redemption Date");

(i) in respect of a Specified Early
Redemption, the relevant Adjusted
Redemption Date (such date, the

"Specified Early Redemption Date").

"Specified Early Redemption" means a special
early redemption in accordance with Payoff
Condition 3.

"Stop Loss Observation Date" means the dates
as specified in the Final Terms.

"Stop Loss Level" means the value as specified
in the Final Terms.

"Proceeds Receipt Date" means the date on
which a Hypothetical Investor would have
received in full the proceeds of a redemption of
Fund Shares following either (i) an Early
Redemption Notice Date, (ii) the relevant
Redemption Dealing Date; or (iii) the receipt of a
notice from the Fund or the relevant Fund
Services Provider that it will be paying
redemption amounts in respect of Fund Shares.

"Administration Fee" means the percentage
specified in the Final Terms.

"Optional Early Redemption" means an
Optional Early Redemption (Issuer Call Option)
or an Optional Early Redemption (Investor Put
Option), as applicable.

"Optional Early Redemption (Issuer Call
Option)" means an optional early redemption in
accordance with Payoff Condition 1.

"Optional Early Redemption (Investor Put
Option)" means an optional early redemption in
accordance with Payoff Condition 2.

A-12



Abschnitt A - Auszahlungsbedingungen

Auszahlungsbedingung 2.

"Wert des Anteils des Referenzvermogens"
bezeichnet

@) in Bezug auf den Ausiibungstag den

Anfanglichen Wert des Anteils des
Referenzvermogens (Fy);
und

(i) in Bezug auf jeden folgenden
Berechnungstag "t"  einen von  der

Berechnungsstelle nach der folgenden

Formel berechneten Betrag in der
Fondswihrung:

. NDUE)
NI,
wobei:

"F" den Wert des Anteils des

Referenzvermdgens in Bezug auf den
Berechnungstag "t" bezeichnet;

"Fei" den Wert des Anteils des
Referenzvermdgens in Bezug auf den
Berechnungstag bezeichnet, der dem
malgeblichen Berechnungstag "t"
unmittelbar vorausgeht;

"NIW(F)" in Bezug auf das
Referenzvermogen "F" den
Nettoinventarwert in Bezug auf den
Berechnungstag "t" bezeichnet;

"NIW(F).," in Bezug auf das
Referenzvermdgen "F" den
Nettoinventarwert in Bezug auf den
Berechnungstag bezeichnet, der dem
malgeblichen Berechnungstag "t"

unmittelbar vorhergeht.

"Wertpapier" oder "Wertpapiere" sind unter
diesem Programm begebene
Schuldverschreibungen oder Zertifikate welche
von Zeit zu Zeit ausgegeben werden konnen.
Sofern nichts anderes bestimmt ist, gelten
Bezugnahmen auf "Wertpapier" als
Bezugnahmen auf eine Schuldverschreibung mit
einem Nennbetrag in Hohe des jeweiligen
Festgelegten Nennbetrages oder auf ein einzelnes
Zertifikat.

"Zertifikate" hat die diesem Begriff in den

Zusitzlichen Bedingungen zugewiesene
Bedeutung.
"Zielzuordnung Zu Anteilen am

Referenzvermogen" hat die diesem Begriff in

Section A — Payoff Conditions

"Fund Unit Value" means

(1) in respect of the Strike Date, the Initial
Fund Unit Value (F);

and

(i1)  in respect of each subsequent Calculation
Date "t", an amount in the Fund Currency,
calculated by the Determination Agent

according to the following formula:

L NAv (),
NAV (F),,

t t-1

where:

"F" means the Fund Unit Value in respect
of the Calculation Date "t";

"Fi" means the Fund Unit Value in
respect of the Calculation Date
immediately preceding the relevant
Calculation Date "t";

"NAV(F)," means, in respect of the Fund
Reference Asset "F", the Net Asset Value
in respect of Calculation Date "t";

"NAV(F)." means, in respect of the Fund
Reference Asset "F", the Net Asset Value
in respect of the Calculation Date
immediately preceding the relevant
Calculation Date "t".

"Security" or "Securities" means any Notes or
Certificates which may from time to time issued
under the Programme. Unless the context
otherwise requires, any reference to "Security"
shall be deemed to refer to a Note having a
nominal amount equal to the relevant Specified
Denomination or to a single Certificate.

"Certificates" has the meaning provided in the

Additional Conditions.

"Target Allocation to Fund Units" has the
meaning provided in the Schedule to the Payoff
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der Anlage zu den Auszahlungsbedingungen
zugewiesene Bedeutung.

"Zielzuordnung zu Baranteilen" hat die diesem

Begriff in der Anlage zu den
Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

"Zuordnungsmechanismus" hat die diesem

Begriff im Anhang zZu den
Auszahlungsbedingungen zugewiesene
Bedeutung.

1. Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung

(Option der Emittentin)

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen Wahlweise
Vorzeitige Riickzahlung als "Anwendbar"
vorsehen, gilt Folgendes:

Die Emittentin kann (nach ihrer Wahl) durch
unwiderrufliche Benachrichtigung der
Wertpapierinhaber an einem  Geschiftstag
innerhalb der Emittenten-Optionskiindigungsfrist
(dieser Geschiftstag ist der
"Emittentenkiindigungsbekanntmachungstag"
) alle Wertpapiere (aber nicht nur einzelne)
vollstédndig (aber nicht teilweise) an dem Tag der
Wahlweisen Riickzahlung zum Wahlweisen
Vorzeitigen  Riickzahlungsbarausgleichsbetrag
(Option der Emittentin), den die
Berechnungsstelle nach folgender MaBgabe
festlegt, in der Abrechnungswihrung
zuriickzahlen:

Berechnungsbetrag x Max (Fiktiver
Portfoliowertge,t, MSgewt, Globaler Mindestsatz)

(der "Wahlweise Vorzeitige
Riickzahlungsbarausgleichsbetrag (Option der
Emittentin)").

2. Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung
(Option des Anlegers)

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen eine
Wahlweise Vorzeitige Riickzahlung (Option des
Anlegers) als "Anwendbar" vorsehen, gilt das
Folgende:

Ein Wertpapierinhaber kann gegeniiber der
Emittentin an jedem Geschéftstag wéhrend eines

Anleger-Optionskiindigungsmonats (ein
"Anleger-Optionskiindigungstag")

unwiderruflich einige oder alle gehaltenen
Wertpapiere kiindigen. Nach Erhalt einer solchen
Kiindigung wird die vorzeitige
Riickzahlungsoption am entsprechenden

Bewertungstag ausgelibt und die Emittentin zahlt
an den entsprechenden Wertpapierinhaber in
Bezug auf jedes gekiindigte Wertpapier am Tag

Section A — Payoff Conditions

Conditions.

"Target Allocation to Cash Asset Units" has the
meaning provided in the Schedule to the Payoff
Conditions.

"Allocation Mechanism" has the meaning

provided in the Schedule to the Payoff
Conditions.
1. Optional Early Redemption (Issuer

Call Option)

Where the Final Terms specify Optional Early
Redemption to be "Applicable" then the
following will apply:

By giving irrevocable notice to the Holders on
any Business Day falling within the Issuer Call
Option Notice Period (such Business Day the
"Issuer Call Option Notice Date"), the Issuer
may (at its option) elect to redeem all (but not
some only) of the Securities in whole (but not in
part) on the Optional Early Redemption Date at
the Optional Early Cash Settlement Amount
(Issuer Call Option) which will be a cash amount
in the Settlement Currency determined by the
Determination Agent in accordance with the
following:

Calculation Amount x Max (Notional
Portfolioyp, MPyp, Global Floor),

(the "Optional Early Cash Settlement Amount
(Issuer Call Option)").

2. Optional Early Redemption (Investor
Put Option)

Where the Final Terms specify Optional Early
Redemption (Investor Put Option) to be
"Applicable" then the following will apply:

A Holder may, on any Business Day during each
Investor Option Put Notice Period, give an
irrevocable notice (an "Investor Put Option
Notice Date") to the Issuer in order to redeem
some or all of its Securities. Following the
delivery of such notice, the put option will be
exercised on the relevant Va