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Anotacia

Praca sa zaoberd krajinami, ktoré s oznaCované ako danové raje, ¢ize kde zahrani¢ni
investori maji zvyhodnené danové plnenie oproti rezidentom. Analyza sa zaobera

moznost'ami vyuzitia zalozenia spolo¢nosti a obchodovania v danovych rajoch Slovakov.

Anotation

This work deals about countries which are marked as tax havens. It means that
international investors have better gained tax duties then resistant. The analytical part is
about possibilities of establishing the companies or doing business by Slovaks in the tax

havens.
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Uvod

Zivotnym cielom mnohych Tudi je mat’ ukondené dobré vzdelanie, ktoré zabezpedi
dobre platen¢ zamestnanie s mnohymi vyhodami. Pozrime sa na seba, suseda, ¢i kolegu.
Kazdy pracuje a snazi sa ako to len ide. Ale naS globalizovany svet sa nevyvija podl'a
nasSich predstav. Doba je neistd, zijeme v Case rychlych zmien, ktoré sprevadzaji prevraty,
nestale vlady, meniace sa zdkony, infldcia ¢i devalvacia. Prave dva spomenuté faktory
spolu s daitlami nahéanaju kazdému z nés strach. Prave preto sa treba zabezpecit’ tak, aby to,
¢o je najCastejSie a ako prvé odvedené Statu z naSich prijmov, dane, ostali ndm a aby

vytvarali d’al$iu pridanti hodnotu.

Dnes su k dispozicii rozne moznosti pre podnikatel'ov, nadndrodné spolocnosti, ale aj
pre mensie firmy a sukromnikov, kde sa ich peniaze zhodnotia namiesto toho, aby museli
zaplatit' dane ¢i uz naSmu Statu alebo Statu, kde maju svoje investicie. Krajiny, ktoré

ponukaju takyto luxus sa nazyvaju offshore alebo daniové raje.

Ciel'om tejto prace, ktora je rozdelena do piatich Casti, je analyza danovych rajov a ich
vyznam. Prvy, teoreticky blok, je zamerany na trhovému mechanizmu, pojmu dane a jeho
opodstatneniu pre krajinu a zadefinujeme si pojem danovy unik, aby sme neskor spravne
pochopili druhu Cast’ prace. Ta sa bude zaoberat’ zakladnymi pojmami ako st danové raje
a legdlnemu vyhybaniu sa daniam. Tretia, analyticka, cast bude analyzovat moZnosti
vyuzitia danovych rajov. Ako aj to, ako treba zalozit' offshore spolo¢nost’ a aké vyhody
znich plynu. Striktna legislativa Eurdpskej unie nemdZze nijako ovplyvnit' slobodné
rozhodnutie podnikatel’a, ktory sa rozhodne zaloZit' spolo¢nost’ v krajine, kde dane platit’
nemusi. Stvrta ast’ prace, je venovana prave tejto problematike. V poslednej, piatej Gasti,

rozoberieme moznosti slovenskych podnikatel'ov k daniovym rajom.



1 Medzinarodné financné centra a dane ako

sucast’ trhovej ekonomiky

1.1 Trhova ekonomika a jej vyznam v sucasnosti

Fungovanie trhovej ekonomiky je zalozené na poOsobeni trhu, ktory predstavuje
procesy kupy a predaja medzi jednotlivymi ekonomickymi subjektmi, ktoré su postavené
na ekonomicko finan¢nom zéklade. Trh predstavuje vyznamnua oblast’” ekonomiky danej

krajiny, ale aj sustavu krajin. Bezné rozdelenie trhu
e trh tovaru a sluzieb
e trh vyrobnych Cinitel'ov (praca, poda, kapital)
e financny trh
e trh informacny
e trh ideoldgie (knihy, noviny, umelecké vystavy, patenty a pod.)

Finan¢ny trh sa povazuje za vrchol medzi ostatnymi trhmi. OdliSnost’ od ostatnych
trhov je v tom, Ze je univerzalny, lebo jeho zdroje a prostriedky su univerzalne vyuzitelné
vo vSetkych oblastiach. Tvoria ho nastroje, pomocou ktorych sa zabezpecuje presun
vol'nych penaznych prostriedkov zo ekonomického sektora, ktory je prebytkovy do sektora
ekonomiky, ktory je deficitny. Tento systém ndstrojov je vel'mi bohaty, lebo ho tvoria
vklady, tivery, osobitné formy tiverov ako su faktoring, forfeiting, lizing a Coraz CastejSie

cenné papiere.

Vo vyspelych trhovych ekonomikach finan¢ny trh odraza prosperitu alebo
neuspesnost’ hospodarskeho vyvoja jednotlivych podnikov, odborov, odvetvi i narodnej
ekonomiky ako celku, je citlivym barometrom medzinarodno-ekonomickych
1 medzinarodno-politickych procesov. Jeho vyznam ustaviéne rastie. V stcasnych
podmienkach internacionalizacie a globalizdcie hospodarskeho Zivota a nerovnomerného
ekonomického rozvoja umoziuje prilev zahrani¢ného kapitalu, vyuZivanie prirodného
bohatstva a zdrojov pracovnych sil, ulahc¢uje pristup k lacnym a nevyuzitym vyrobnym

¢initelom, o napokon vedie k rastu efektivnosti vyroby. (Hrvol'ova, 1996, s. 8, 17)
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Problematika finan¢nych trhov podl’a amerického ekonéma F. Mishikina, ,,finan¢ny trh
je systém ekonomickych ndastrojov, insStitucii a vztahov, ktory sustred’uje, rozmiestiuje
a prerozdel'uje peniazné prostriedky medzi ekonomické subjekty na zéklade ponuky
a dopytu®. (Mishkina,2006, s. 18). Podl'a Mishikna mozno finan¢ny trh definovat’ ako
formu trhu, na ktorom finan¢ni sprostredkovatelia prostrednictvom finan¢nych nastrojov
amechanizmu finanéného trhu zabezpecuji pohyb kratkodobého, strednodobého
a dlhodobého kapitdlu medzi jednotlivymi ekonomickymi subjektmi v narodnom
i medzinarodnom meradle. Ziadna definicia, podl'a nasho ndzoru, nemoze obsiahnut
bohatost’ problematiky finan¢ného trhu. Finan¢ny trh sa zameriava na zdoraznenie troch

zakladnych aspektov kategorie:
Priloha A: Systém finan¢nych néstrojov
Priloha B: Systém finan¢nych instittcii

Priloha C: Mechanizmus, ktory zabezpecuje transformaciu penaznych prebytkov jedné¢ho
sektora ekonomiky na financovanie potrieb deficitného sektora ekonomiky

(Hrvolova, 1996, s. 20)

Medzinarodny finanény trh (podobne ako narodny trh) predstavuje systém
nastrojov, inStitdcii a mechanizmu, prostrednictvom ktorého dochadza k pohybu
kratkodobého a dlhodobého penazného kapitalu v medzindrodnom meradle. Medzinarodny
finan¢ny trh umoznuje zvySend tok vzacnych penaznych prostriedkov smerom kich
najproduktivnejSiemu vyuzitiu. Kvoli globalizéacii finanénych trhov sa objem kapitalovych
pohybov po celom svete ustaviéne zvySuje, ¢o umoziuje rast produktivity jednotlivych
firiem, krajin, regiénov avedie to vkoneénom dosledku k ekonomickému rastu
v medzindrodnom meradle. Vyznamnt sucast medzindrodného finanéného trhu tvori
euromenovy trh, ktory sa zacal formovat koncom 50-tych rokov. Euromenovy trh
vystupuje ako medzinarodny bankovy trh, ktory sa Specializuje na transakcie s p6ziCkovym
kapitdlom v euromenach. Na jednej strane tu ide o stthrn finan¢no-tiverovych institacii,
ktoré sprostredkuvaji pohyb penazi akapitdlu, ana druhej strane o zlozity systém
vzajomnych vztahov, ktoré suvisia s akumulédciou a redistribiciou penazného kapitalu

v medzindrodnom meradle. Na euromenovom trhu sa uskuto¢iiuji obchody s euromenami,
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uvermi a s eurocennymi papiermi. (Hrvol'ova, 1996, s. 44) Za euromeny sa povazuju volne
vymenitel'né petiazné jednotky, ktoré¢ st mimo vymedzeného okruhu kontroly emitujice;j
krajiny a vo svete sa vol'ne premiestiiuji vo vlastnej narodnej forme a vyuzivaji danové,
urokové ainé vyhody v porovnani s narodnymi menami. NajvyznamnejSou euromenou,
ktora tvori rozhodujucu ¢ast’ euromenového trhu, su eurodolare. Za eurodolare sa povazuji
dolare, ktoré su umiestnené v bankach za hranicami USA a ktoré st predmetom d’alSich

operacii uskutocnovanych mimo pradvomoci menovanych organov USA.

1.2 Dane a ich vyznam pre nasu spolo¢nost’

Vyznam dani vyplyva zpredpokladu, ze vSetky riadené spolocCenské utvary je
potrebné zabezpecit' z financného hl'adiska. Ked v prvopociatkoch vznikali, mali iba
naturdlnu podobu, no dnes dane patria k najddlezitejSiemu netiverovému prijmu $tatneho
rozpodtu. Dal§i neaverovy prijem do $tatnej pokladnice predstavuju rézne poplatky. Okrem
celostatnych dani pozname aj lokdlne, ktoré zéavisia od jednotlivych samospravnych

celkov.

V definicii sa dail ako povinnd, zdkonom uréent platbu do verejného rozpoctu. Je to
neucelova platba, neekvivalentna a pravidelne sa opakujica bud’ v intervaloch alebo pri
rovnakych skuto¢nostiach aje nenavratna. Povinnost platit daii vyplyva z charakteru
verejnych statkov a z neochoty platit’ dant ako cenu za ich pouZivanie. Danh znamené cenu
verejnych statkov, ktora je nanitenym bremenom pre subjekty, ktoré tito dai musia platit’.
Pravidla vyberania dani st zakonom urcené. Legislativne podmienky urcujii povinnosti,
vymedzuju zéklad z ktorého sa prislusna dan odvadza a zaroven urcuju subjekt, komu sa
dan bude platit. Zaplatenie dane znamenda, ze subjekt v stilade so zdkonom uskuto¢ni

platbu do Statneho rozpoctu bez naroku na jeho vratenie. (Hamurova, 2002, s. 7)

Vyznamny nastroj danovej politiky st sadzby dane. So zdkladom, predmetom
a subjektom dane tvoria sadzby dane zdkladné danové naleZitosti a tak s nimi treba aj
pracovat. Aké velk4 bude danova uhrada pre kazdy subjekt dane, urCuje prave sadzba

dane. Sadzby dane spinaju tieto funkcie:
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a) Schopnost’ determinovat’ vyznam dane
b) Schopnost’ kompenzovat’ vypadok danového vynosu z jednej dane inou danou
c) Riadiaca funkcia (Zubal'ova, 2008, s. 27).

Sadzba dane sa Cleni na Styri zékladné skupiny:

1. pevnl sadzbu dane — vyjadrend pevne stanovenou sumou v menovej jednotke na

ur¢ité mnozstvo

2. nulovl sadzbu dane — da sa zaradit' do pevnej sadzbe dane. Nulova sadzba sa

pouziva len vel'mi ojedinele, ked’ v danniovom zdkone je vedena nulova sadzba dane.

3. percentualnu (pohyblivll) sadzbu dane — percentualny pomer k zdkladu dane. Tato

sadzbu delime na proporcionalnu, progresivnu a regresivnu

4. kombinovanl sadzbu dane — je to kombinacia pevnej a percentudlnej sadzby prei

tej istej dani.

Iba pravna forma moZe rozhodnut o uloZzeni dane ato zdkonom, nariadenim vlady,

vyhlaskou. V kazdej pravnej norme sa musi stc¢asne vzdy uviest’:
e Predmet dane (dochodok, majetok, dedi¢stvo, obrat, vynos, spotreba)
e Danovy subjekt — kto je danovnik a platitel’ dane
e Sposob vypoctu zakladu dane

e Sadzba dane — pomocou nej sa vypocita vyska dafovej povinnosti zo

zakladu dane
e Pripadné d’alSie nalezitosti (Harumova, 2002, s. 7).

Aj ked priamy zadmer vyberania dani je prijem do S$tatnej pokladnice, treba si
uvedomit’, Ze s vyberanim dani su spojené naklady zdanenia a mali by byt do najnizsie.
Néklady moéZeme rozdelit na administrativne ndklady, ktoré predstavuji priame
a nepriame naklady. A mftvu stratu, tieZ nazyvanl aj nadmerné alebo dodato¢né danové
bremeno, dodatocné danové zataZzenie a podobne. Mrtva strata vznikne zmenami

rozhodnuti daiiovnikov v désledku zdanenia. NajvacSim ndkladom je platba dane, Cize
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danové bremeno, ktoré sa sklada z platby dane, ndkladov na spravu dane a nadmerného

danového bremena. (Zubalova, 2008, s.15).

V systéme danovej politiky su UcCastnikmi zdanenia aj také organizacie alebo
subjekty s ktorymi neprichadzame kazdy den do styku a o ktorych by sme nepovedali, ze
su zainteresované v daflovom systéme. Nasledujici obrazok popisuje vidzby medzi

ucastnikmi zdanenia.

Lobisti Experti Volici

Zaujmové skupiny

\ 4

Parlament, Gstava

Finan. skupiny / /

Platitel’ dane

Sudy

Danovy poradca

\ 4

Danovnik

Obr. 1 Utastnici zdanenia (Zubal’ova, 2008)

Subjekt, ktory podlieha dafiovej povinnosti je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorej
zo zakona vyplyva platit’ dane. Tato osoba sa nazyva bud’ danovnik alebo platca dane.
Oznacenie danovnik sa pouziva najmi pri platbach priamych dani. Tieto dane plati
a odvadza danovnik sdm za seba spravcovi dane — ¢iZze danové bremeno nesie ten subjekt,
ktorému zakon ukladd povinnost dan platit. V tomto pripade sa pojem platitel dane
a danovnik zhoduje. Pojem platitel' dane je viac charakteristické pre osobu, ktora plati
a vybera dane v cenach tovaru a sluzieb. Preto hlavny rozdiel je ten, Ze daiovnik priamo
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znasa danové zatazenie a platitel’ dane je ten, kto zodpoveda za odvedenia dane spravcovi

dane. (Zubal'ova, 2008, s. 12)

Ekondém Smith tvrdil, Ze kazdy ziskava od Statu 0zitok, ktory je imerny svojmu prijmu
a ze tento prijem uréuje jeho schopnost’ platit. Cize kazdy datiovnik by mal prispievat’ na
verejné vydavky vo forme dani takym podielom, ktory zodpoveda uzitku pocitovanému
z danej spotreby verejnych statkov. Tento princip je pouzivany na obhajobu nazoru, ze
bohati by mali platit’ vysSie dane, lebo ziskavaja viac z verejnych sluzieb. Princip 0Zzitku sa
pri zdaneni neda v praxi vyuzit, lebo 0zitok vznika v pripade, ze dochadza k dobrovolnej
vymene medzi subjektmi. Ak subjekty dobrovol'ne uskuto¢nia vymenu, tak vieme, Ze z nej
mali nejaky uzitok. Ked’ze dan je povinna platba dana zdkonom, Co znamena, ze ide
o povinnu vymenu medzi subjektmi a preto je sporné hovorit’ o uzitku. Kazdy uzitok je
subjektivny a nie je meratel'ny z ¢oho vyplyva, Ze neexistuje spdsob rozdelenia dani podl'a

tohto principu.

1.3 Danovy unik

Tieniova ekonomika je t4 Cast’ ekonomiky, ktord sa nedeklaruje najmé preto, Ze sa
tyka nelegalnych c¢innosti. S tymto pojmom sa najéastejSie spaja priklad snahy
jednotlivcov, ktori sa vyhybaji plateniu dani. Vyskum tejto problematiky je dolezity,
pretoze aktivity, ktoré sa uskutociiuju v ramci tieflovej ekonomiky ovplyviiuji vysku
prijmov na rozlicnych urovniach verejnej spravy a moézu byt pri¢inou toho, ze verejny
sektor je na suboptimdlnej Grovni alebo sa niektoré¢ ekonomické subjekty nespravodlivo
zatazuju platbami pre verejny sektor, ¢o v suvislosti s existenciou nelegalnych danovych
unikov modZe vyvolat negativne vnimanie redlne existujacich legislativnych noriem

a nedoveru vo vladne institacie. (Orviska, 2005, s. 6)

Danovy Unik je vysledok celkového ekonomického spravania datiovych subjektov,
ktory sa orientuju na znizenie danovej povinnosti vo¢i Statu. V roku 1916 vo Franctuzsku
po prvy krat zakotvili tento pojem do legislativy ako trestny Cin. I§lo o mimoriadny odvod
z vojnovych ziskov. Od tohto datumu bolo kratenie dane povazované ako trestny ¢in

v takmer vsetkych krajinach. Pri danovych tnikoch je rozhodujice to, akym sposobom sa
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vyberanie dani uskuto¢nuje a ako funguje mechanizmus dafového priznania. Ddvody,

preco danové uniky vznikaja su rozne, ale vSeobecne sa k tym najhlavnej$im patria:
1. Socialne a ekonomické prostredie
2. Stav spravneho systému spolo¢nosti

Tieto faktory vo velkej miere ovplyviiuji vznik danovych tnikov, pretoze moézu
vytvarat’ priaznivé prostredie. Posobia ako katalyzator hlavnych pri¢in danovych unikov.
Je to spdsobené tym, Ze v podstate samotny dafovy systém krajiny je nastaveny tak, Ze
existuje spdsob ako ho obist’. Nastavené mechanizmy danového systému, moze vystavit
danovnika k pokuseniu dopustat’ sa danovych podvodov. Tie st dosledkom neustale sa
zvysujucich odvodov. Prave tie nutia danovnika niekedy mysliet’ na to, ako sa vyhnut

vysokému plateniu. Ciastkové pri¢iny datiovych tinikov mézeme zhrnut' v tychto bodoch:
e Legislativa, ktora sa ¢asto meni.
e Zakony, ktoré si protirecia.
e Zaviaznost vykladu zdkonov v danovom systéme neexistuje alebo je nejasna.
e Daiové zatazenie je prili§ vysoké.

Najziskovejsi sektor pre danové podvody su podnikatel'ské aktivity, ktoré su v podstate
trestnym C¢inom. Radi sa k nim obchod s drogami a bielym méasom, vydieranie, pranie
Spinavych penazi, falSovanie, paSovanie alkoholu a cigariet, inosy a terorizmus, hazardné
hry, Gzernictvo, kontraband, obchod so zbranami, ilegalne pristahovalectvo, kradeze aut,
redistribicia videosnimok a audiokaziet, softvérové pirdtstvo, poistovacie podvody,
privatizacné podvody, prijmy z automatov herni a kasin, podvody s cennymi papiermi,
vynosy z korupcie. Makroekonomické suvislosti tieflovej ekonomiky, danovych uUnikov

a institdcii je znazornené na obrazku ¢. 2.
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Obr. 2 Makroekonomické suvislosti tieiovej ekonomiky, dafiovych tnikov a inStiticii (Orviska, 2005)

Umyselné vyhybanie sa plateniu dani, takmer vzdy vyusti do dafiovych tnikov, ktoré
poskodzuju zdravie verejnych financii, tym, Ze tieto peniaze, ktoré patria Statnej pokladnici
skoncia niekde inde. Danovy tnik je len jedna z Casti tieflovej ekonomiky. V sucasnosti sa
moézeme stretnit’ s ekvivalentmi tohto pojmami ako nelegdlna ekonomika, neoficialna,
paralelnd, druhd, podzemna, neviditeI'n4, nezachytend ekonomika a podobne ako vyraz pre
aktivity, ktoré nie st realizované v ramci oficialnej ekonomiky. Tienova ekonomika

existuje hlavne z tychto dovodov:
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1. Nie vSetky aktivity danovych subjektov su nelegdlne aich nositelia nemaju

zaujem, aby sa o nich vedelo

2. Motivéciou danovych subjektov, aby nepriznali dane, je vysoké hrani¢né

zdanenie (Harumova, 2002, s. 13)

Na lepsie pochopenie a orientaciu, ¢o sa klasifikuje ako danovy unik alebo ¢o spada

do kategorie legalnych petiaznych, ¢i nepeiiaznych transakcii a dand aktivita je napr. nie je

danovy unik, iba vyhybanie sa daniam, ndm poslizi nasledujuca tabul’ka.

Tabulka 1 Dichotémia tiefiovej a ekonomiky a dafiovych unikov

obchodovanie s kradnutym tovarom,

vyroba a distribucia drog, prostitticia,

barterovy obchod, drogy,

kradnuty tovar, paSovanie,

a tovarom

Nelegalne aktivity _ )
hazardné hry, pasovanie penazi, vyroba alebo pestovanie drog
sprenevera na vlastné pouzitie

: Vyhybanie sa
: Vyhybanie sa : :
Darnovy unik - _ | Danovy unik danovej
dafovej povinnosti : :
povinnosti
nepriznany prijem z | zamestnanecké barter vsetka
Legalne aktivity | Vlastnej prace, vyhody a zl'avy, legalnych svojpomocna
platby, prijmy, veci pridelené sluzieb a praca a
aktiva z nepriznanej |zamestnancovi tovarov susedska
prace spojenej s alebo pomoc
legalnymi sluzbami | zamestnavatel'ovi

zdroj: (Orviska, 2005)

Zavedenie dane zpridanej hodnoty (DPH) ajej narocné poziadavky na

administrativu, ktoré sa tazko plne realizovalo bez registracnych pokladnic a vhodne
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vedeného uctovnictva je jeden faktor, ktory podporuje rast nelegalneho neplatenia dane.
Druhym faktorom je skuto¢nost’, ze je vel'mi tazké sledovat’ neustidle zmeny danovych
zdkonov, porozumiet’ im a vyhoviet. Aj ked’ sa mozno nezda, je velky problém najst’
kvalifikovany persondl, ktory zabezpeci bezchybné vedenie uctovnictva danovych
subjektov v sulade s dantiovymi zakonmi. V neposlednom rade nesmieme opominat’ skryta
alebo otvorenu korupciu v oblasti dani, podplacanie, ktoré ma za ciel’ znizit’ vysku platenia

alebo vobec neplatit’ dane. (Harumova, 2002, s. 39)

Danovnikove rozhodnutie k jeho raciondlnou volbou v neistote a zdvisi od
pravdepodobnosti prichytenia a od postoja jednotlivca k riziku a pokute z nepriznané¢ho
prijmu. ZvysSenie sadzby dane ma dvojaky efekt na danové uniky. Na jednej strane je
substituény efekt, ktory znamena, Ze pri zvySeni sadzby dane moze mat danovnik
tendenciu k zniZzovaniu priznanych prijmov, ¢o znamend, ze dafiové uniky sa zvysia.
Naopak, zvySena sadzba dane znizi celkovy prijem daifiovnika a preto bude mat vysSiu
averziu kriziku, ktoré¢ zneho wvyplyva. Negativny dochodkovy efekt posobi proti
substituénému efektu a v kone¢nom dosledku daiiovnik nezvysi daflovy Unik v takej miere,
ako predpokladal. Iny nazor poukazuje na to, Zze ak sa ulozi pokuta za danovy unik,
substitu¢ny efekt sa neprejavi. Dokazané je to, Ze dafiové Uniky rasth s rasticim prijmom

a klesaju s rastom pravdepodobnosti prichytenia. (Zubal'ova, 2008, s. 122)

1.3.1 Druhy danovych unikov

V slovenskej legislative sa danovy Unik definuje ako trestny ¢in. A predsa su cesty, ktoré si
platca dane néjde, aby tento zdkon obisiel, vyhol sa plateniu dani a zaroven tieto peniaze,
ktoré neodviedol do Statneho rozpoctu d’alej zardbali v jeho prospech. Preto rozliSujeme

dve podoby danovych tnikov:

e Legilny danovy Unik — taxavoidance — vyhnutie sa dafiovej povinnosti pomocou
Sikovného vyuzitia moznosti, ktoré ponuka zakon. Hovorime o legélnej danovej
optimalizacii, ¢o je znizenie zdkladu dane s vyuzitim moZnosti platnej danovej

a uctovnej legislativy.

e Nelegalny danovy unik — taxevasion — je vykonany nad rdmec platnej legislativy,

¢ize porusenim zakona.
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Tato forma danového uniku moze mat’ tri podoby.

danova defraudacia — zatajenie urcitej ¢asti majetku danového subjektu,

daflova malverizécia — zatajenie prijmov, ktoré vznikaji napr. nepriznanim casti

trzieb,

nadhodnotenie daitovych vydavkov.

Medzi dalsie formy danovych tnikov patria:

1.

Uc¢tovné manipulacie — v tomto pripade nastdvaju dve situdcie. Jednou z nich st
jednoduché chyby, ktoré wvznikli nesprdvnym a nepreukazatelnym vedenim
uctovnictva. Druhd situdcia nastava, ak tieto chyby su vedomé a postavené na baze

vedenia jednoduchého aj podvojného Gctovnictva zaroven.

Bilan¢né delikty — dafiovy tnik, ktory vyplyva z tychto skuto€nosti

a) Podcenovanie aktiv (nehnutel'nosti, zdsob, umeleckych diel....)

b) Odpisovanie nehmotného a hmotného investiéného majetku

¢) Zamerné vynechavanie jednotlivych aktiv (zasob)

d) Tvorba rezerv

e) Dotovanie rezervného fondu pred uzavierkou (dotovanie na t'archu nakladov)
f) Uctovanie nakladov sikromného charakteru na tarchu nakladov spolo¢nosti
g) Ugttovanie fingovanych nakladov a viacnasobné tiétovanie nakladov

h) Ugtovanie investiénych vydavkov na tarchu nakladov

i) Nezauctovanie dosiahnutych vynosov

Papierové transakcie — predstavuju fiktivne obchody, ktoré sa tvaria ako skutocné

obchody. Ich hlavnym ciel'om je znizit’ zdklad dane

Cenovy transfer — v obchodnych transakciach je takéto ocenovanie zamerané na
urcenie takych cien medzi dafiovymi subjektmi, ktoré su odlisné od obvyklych

trhovych cien, s cielom presunut’ zisk.
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5. Danovy holding — holdingové spolo¢nosti maju za ulohu minimalizovat’ dosledky
danového bremena na podnikatel'ské subjekty prostrednictvom majoritnej ticasti na

¢innosti inych spolo¢nosti, kde maji pravomoc kontrolovat’ alebo rozhodovat'.

6. Medzinarodné podnikanie — podnikanie s moznostou vyuzitia daiovych rajov.

(Harumova, 2002, s. 40)

1.4 Medzinarodné financné centra

Priblizne v polovici 20. storocia, ked’ proces vyroby geograficky prekrocil hranice
jednej ekonomiky sa zacal vytvarat’ globalny systém vyroby. Ku globalizacii nedochadzalo
iba vo vyrobe, ale aj v inych oblastiach — I'udskych, technickych a prirodnych zdrojov.
Viac ako polovica volného trhu je tvorend medzipodnikovym trhom a vécSina
zahrani¢nych investicii vo svete je kontrolovand transnaciondlnymi firmami. Na tato
skuto¢nost musel svet reflektovat’ a bankové inStitlicie boli donutené nasledovat
spotrebitel’a, ¢o znamenalo rozpinanie transnaciondlnych bank. Vznikom a rozSirovanim
transnacionalnych bank a neregulovanim finan¢nych tokov na medzinarodnom trhu,
umoziovalo a stadle umoznuje vznik roznych Spekuldcii a zaroven aj menovej nestability.
Prave Spekulécia sa povazuje za jednu z hlavnych aktivit v medzinarodnych finanénych
centrach (MFC). Paradoxne, prave Spekulacie a menova nestabilita si nepriamo vynucuje,
aby transnacionalne banky viac expandovali kvoli konkurencieschopnosti a diverzifikacii
rizik.

Na medzinarodnom trhu sa bankovy sektor povazuje za najkonkuren¢nejsi. Ich
expanzia bola, je a bude vel'mi potrebna. Financuje sa nim narodny obchod kazdej krajiny
na ziskanie politicko — ekonomického vplyvu nad koldniami alebo chranenymi uzemiami,
na financovanie expanzie a operacii ich hlavnych narodnych klientov, transnacionalnych
korporécii, na ziskanie vstupu na nové trhy s operaciami, ktoré pontkaju vyssie sadzby
zisku oproti domacemu trhu, na ochranu trhu a klientov. Z historického hl'adiska americké
banky zacali expanziu skor ako banky Japonska a eurdpskych Statov. Zato, ich expanzia
bola ovela silnejSia, ¢o sa tyka svojej ucasti na aktivach. Funkcie, ktoré medzinarodné

finanéné centra spiiaji sa daju rozdelit’ do 3 skupin:
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administrativna — tieto centrd su organizované na principe Specialnej hierarchie
s jednym centrom ako kIicovym bodom architektury. St nevyhnutné na
vyrovnavanie uspor, investicie individudlnych podnikov, na transfer uspor

medzi réznymi oblastami.

geografickd — vyplyva z dvoch funkcii penazi — vymenného prostriedku
a uchovavatel'a hodnoty. Pomocou MFC sa T'ahSie uskutoc¢tiuju platby medzi
regionmi krajiny a medzi krajinami, hlavne v pripade ak ide o dlhodobejsie

zisky a straty.

Specializa¢nd — lepSia realizacia medzireionalnych a medzinarodnych platieb je
vd’aka kombindcii informacii, analyz, komunikacie a kontaktmi medzi r6znymi
subjektmi na strane ponuky kapitalu a dopytu v iom.(Kotlebova, Chovancova,

2010, s. 30-33)

1.4.1 Napln centier v medzinarodnych vzt'ahoch

Podstatou kazdého finanéného centra, ¢i uz na lokalnej alebo medzinarodnej urovni je

sustred'ovanie a spravovanie finanénych prostriedkov kratkodobého a dlhodobého

charakteru v hociktorej svetovej mene. Pri zachovani podmienok volnej sitaze sa znova

rozdel'uji pomocou sprostredkovatelov. Z tohto hl'adiska mézeme vymedzit’ rozne druhy

finan¢nych centier.

l.

2.

Podrla povodu tcastnikov alebo rozsahu sluzieb rozliSujeme

a) narodné finan¢né centra

b) regionalne finan¢né centra

¢) medzinarodné finan¢né centra

Z pohl'adu charakteru podmienok podnikania

a)  onshore finan¢né centra

b) offshore finan¢né centra

3. Z hladiska formy organizacie rozliSujeme
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a)  inStitucionalne finan¢né centra
b)  trh ako finan¢né centrum
4. Podla obdobia vzniku s
a)  staré financné centra
b) novodobé¢ financné centra

Aby vzniklo narodné financné centrum, musia byt pritomny velky pocet domacich
investorov, ktori pontkaju zdroje spotrebitelom. Investori ponikaji svoje zdroje priamo —
nakupom cennych papierov (dlhopisov), vkladatelia pontkaji svoje zdroje finan¢nym
sprostredkovatel'om, ktory ich sustreduju, spdjaju (pooluju) a d’alej ponukaju tuvery,
investuji v pooloch. V medzinarodnom obchode si treba uvedomit’, ze funguje len vtedy,
pokial doméce zdroje ponukaju zahranicnym uzZivatelom alebo ak zahrani¢né zdroje
pontkaji domécim uzivatelom. Zdravé medzinarodné finan¢né centrum rozvija obchod na
offshorovom trhu, ¢o znamena, ze zahrani¢ny investor ponuka zahranicnému uzivatel'ovi.
Na obrazku mozeme vidiet prepojenost medzi domdcimi a zahranicnymi subjektmi
avpraxi to funguje tak, Ze medzindrodné finan¢né centrd moéZu zabezpecit' vSetky
transakcie (A — D). Tie, ktoré sa Specializuji ma offshorové trhy, maju oznacenie

,offshorovy finanéné centrum* a jeho vysvetlenie bude v nasledujucej kapitole.

Medzinarodny trh (A)

[

Domaci

Domaci dlznik

investor/veritel’

Medzinarodny trh (C Medzinarodny trh (B)

Zahrani¢ny dlznik

Zahranicny

investor/veritel’ Offshore trh (D)

Obr. 3 MozZné transakcie v medzinarodnom trhovom centre (Kotlebova, Chovancova, 2010)
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2 Danové raje a ich charakteristika

Vymedzenie pojmu offshore

Sucast'ou euromenového trhu su aj tzv. ,,offshore centra. ,,Offshore” znamena, ze
ide finanéné trhy mimo kontinentu. Anglické slovo ,,offshore® je mozné preloZit' ako
»leziaci mimo breh* alebo ,,vzdialeny od pobrezia®. Tymto terminom sa oznacuju financné
transakcie, ktoré prebiehaju mimo financného systému prislusnej krajiny, kde funguje
uvedené finan¢né centrum a zaroven su tieto transakcie mimo kontroly a zdkonodarstva
vlady organov prisluSnej krajiny. Ide o zalozenie spolocnosti alebo konta v takej krajine,
ktora ma pre zakladatel'a prospesnejSie prisposobenejSie zdkony ako v krajine, v ktorej
podnikd. Takého vyhody daji moznost dosiahnut’ lepSie financné ciele. Podstata vyhod
offshore spociva v tom, ze z dosiahnutych ziskov, finan¢nych, sa nemusia platit’ dane,
pretoze zakony krajiny, v ktorej je zalozena spoloénost’, tuto povinnost’ nevyzaduje. (Svag,

1996, s. 21-31)

Vymedzenie pojmu danovy raj

Danové raje su finanénymi ,rajmi“ pre podnikatelov a investorov v oblasti
bankovnictva, kolektivneho investovania i poistovnictva. Si to krajiny so zvlaStnou
legislativou, ktora ma prilakat’ medzinarodny obchod a zahrani¢nych investorov. Ponukaja
vyhody, ktoré sa vinych Stitoch nevyskytuji — flexibilny zdkon pre zakladanie
obchodnych spolo¢nosti, Ziadne alebo len symbolické dane a diskrétne sikromné bankové
sluzby. Mena majitel'ov spoloc¢nosti alebo bankové konté pritom ¢asto podliehaji prisnemu
utajeniu. VacSinou ide o malé krajiny, z geografického hladiska nie s prili§ vyhodnou
polohou pre zriadenie vyrobnych zavodov, ktoré ziju z turizmu, polnohospodarstva
a rybolovu. Odhadovany pocet danovych rajov prekracuje dve stovky. Viacsina z nich sa
nachddza v karibskej oblasti (Anguilla, Antigua, Brbados, Bahamy, Belize, Bermudy,
Kajmanské ostrovy, Panama alebo Turks & Caicos). Dalsie sa nachadzaju na rdznych
uzemiach zemegule (Cookove ostrovy, Vanuatu, Hong Kong, Zipadna Samoa. Medzi
najznamejsie v Eurépe patria — Luxembursko, Svajéiarsko, Lichtenitajnsko, ostrovy

Guernsey a Jersey, ostrov Man.
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Okrem uplnych danovych rajov existuju aj tzv. ¢iasto¢né, ktoré ponukaju Specidlne
danové ulavy alebo iné zvyhodnenia len pre konkrétne druhy podnikania alebo pre
konkrétne druhy finanénych operacii. Medzi najpopulérnej$ie patri Irsko, Cyprus,
Singapur, Bahrajn, Grécko, Libéria, Costa Rica a isté Crty Ciastoéného danového raja

dokonca spiia aj Mad’arsko.
Danové raje su charakteristickeé:

e silnou redukciou alebo neexistenciou korporativnych alebo déchodkovych dani (dani
zo zisku, turokov, dividend, kapitdlovych vynosov) astcasne moznostou ich

bezproblémovej repatriacie do zahranicia,
e devizovou deregulaciou,
e existenciou pomerne liberalnej licen¢nej politiky,

e absenciou povinnych minimalnych rezerv, neexistenciou pravidiel pre riadenie

likvidity bank, pravidiel kapitalovej primeranosti,
e obmedzenou regulaciou kolektivneho investovania,
e cxistenciou vel'mi prisneho bankového tajomstva,
e politickou stabilitou,
e vybornou informac¢nou, telekomunika¢nou infrastruktirou a inymi vyhodami.

Danové raje su spajané s neprehladnymi alebo dokonca s nezdkonnymi finan¢nymi
transakciami. Medzi nimi vSak existuju rozdiely. Mnohé znich sa snazia aplikovat’
medzinarodné kvalitativne Standardy vo finan¢nych sluzbach a davaju velky pozor, aby sa
nestali strediskami potulnych operécii, pra¢kami ,,Spinavych® penazi. Z toho dovodu sa

mnohé z nich brania oznaceniu ,,offshore® centrum.

Daiové raje alebo zvyhodiujuce danové rezimy, ktoré vedu redlne sadzby dane
z prijmu z mobilnych ¢innosti pod uroven sadzieb v inych krajinach, maji potencial

sposobit’ aj Skody: (Teplicka — Durkova, 2009., s. 68)
1. porusenim finan¢nych a nepriamo redlnych investi¢nych tokov,

2. podkopavanim jednotnosti a spravodlivosti danovych Struktr,
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3. odradzanim od plnenia vSetkymi platiteI'mi dane,
4. pretvaranim Zelanej irovne a kombinacie dani a verejnych vydavkov,

5. spdsobovanim neZelatelnych presunov casti daiiového zataZenia na menej mobilné

danové zaklady, akymi st pracovna sila, majetok a spotreba,

6. zvySovanim administrativnych nakladov a zatazenia na plnenie pre danové organy

a platitel'ov dani. (Teplicka — Durkova, 2009, s. 68)

2.1 Vyhybanie sa daniam

Kazdy podnikatel’ chce vyuzit’ rézne sposoby ako ¢o najviac znizit' daiové zat'azenie
alebo v lepSom pripade akym spdsobom zariadit' to, aby dane nemuseli vobec platit’.
Podnikatel’, ktory ma spoloCnost’ oficidlne zaregistrovanii si moze na znizenie dani
odpocitat’ rozne naklady, ktoré ma spojené s riadenim a fungovanim spolo¢nosti . Danovy
systém je natol’ko prepracovany, ze pokial’ do ndkladov zahrnu polozky, ktoré nespadaja
do kategorie odpocitatelnych, musi sa obnos vratit’ . Takyto pripad, nie je kriminalny €in,
vyrie$i sa to bez vicsich postihov. AvSak ak sa dane nepriznaju, podl'a zédkonov sa jedna
o krimindlny priestupok. V takomto pripade st pokuty vysoké, dokonca hrozi aj vézba.
Sila danovych uradov je v tom, ze mézu vymahat’ nezaplatené dane aj s niekol’koro¢nou

spitnou platnostou. (Svaé, 1996, s. 25-31)

V pripade, Ze osoba je skutocnym vlastnikom prijmov z urokov, ktoré boli vyplatené
v zahrani¢i, Uroky su zdanené podla nevyhradného pravidla zdanenia. Pripadne vyhradne
v krajine rezidenta osoby. Najmé vyspelé krajiny zdanuju prijmy z kapitdlového majetku
vysokou danovou sadzbou. Takze podnikatel’, ktory ma svoju mensiu ¢i vacsiu spolocnost’
alebo investor velkych zadkaziek uvaZzuje nad kaZzdym moZnym variantom, ako sa moZze
vyhnut vysokému zdaneniu. Moznosti ako znizit' dat’ z prijmov je viacej. Tou legalnou je
zalozenie zahrani¢nej investi¢nej spolocnosti v takej krajine, ktorda ma vyhodny danovy
systém. Jedind podmienka je, Ze v zahrani¢nej spolocnosti ma investor taky majetkovy
alebo hlasovaci podiel, Ze mu zaru¢i kontrolu kl'icovych personalnych a finanénych
rozhodnuti. MoZnost'ou je Zahrani¢na kontrolovana spolo¢nost’ (dalej len ZKS). Na lepsie

pochopenie si uvedieme priklad spolo¢nosti, ktora je rezidentom Kanady, ktory Kubincova
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demonstrovala vo svojej analyze. Prijmy ztUrokov v Kanade su pomerne vysoké,

predpokladajme, ze aZ 35%. Rezident sa rozhodne investovat’' v Hong Kongu a ZKS je

zaloZena

na Bahamach. Predpokladajme, Ze tam je danova sadzba 2,5%. Obr. 1 popisuje

sériu medzindrodnych transakcii, ktorou sa dan z prijatych vynosov prebehne v takychto

krokoch:

Investovanie - osoba Q, kanadsky rezident, kiipi dlhopisy spolo¢nosti X Inc —
rezidentom Hong Kongu (1la). Rozdiely medzi nakupnou a predajnou cenou

dlhopisu su vynosy z kapitalového majetku.

Zalozenie ZKS- Sucasne s investovanim Q zalozi spolocnost’ alebo moze kupit’
priamy podiel v investicnom truste (zahrani¢nej kontrolovanej spolo¢nosti) na
spominanych Bahamach (1b). Tato spolo¢nost na Bahaméch bude vystupovat
ako finan¢ny sprostredkovatel’, ktory bude konat’ v mene investora Q. Q ma

kontrolu nad ZKS.

Repatriacia vynosov — sa realizuje v dvoch fazach. Tu je ddlezita uloha ZKS,
pretoze ten najprv v mene investora prijme uroky a vynosy z predaja dlhopisov
(2). Tie sa zdania v krajine rezidenta ZKS (investicného trustu) na Bahamadch,
kde je danova sadzba 2,5%. Az po zdaneni sa vynos z investicie do dlhopisov

v spolo¢nosti X Inc. Repatriuje z Baham do Kanady.

Vyplacanie dividend investorovi — ZKS vyplati Q v Kanade dividendy, ktoré sa
vztahuju k priamemu kontrolnému podielu Q na ZKS (3). Prijem vynosu vo
forme dividendy a z hl'adiska formalneho tu nastdva preruSenie vidzby medzi
vynosom z dlhopisov aich skutoénym vlastnikom — rezidentom Kanady.
Bilaterdlna zmluva medzi Bahami a Kanadou zaruci, Ze namiesto sadzby vo
vyske 35% z hrubej mzdy dividend v Kanade sa dividendy zdania zmluvnou

zrazkovou danou vo vyske 2,5%.
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Obr. 4 Medzindrodné vyhnutie sa dani prostrednictvom ZKS

Legenda: 1a — nakup dlhopisov, 1b — zaloZenie kontrolovanej zahrani¢nej spolo¢nosti, 3 —
vyplata arokov/vynosov zo spitné¢ho predaja dlhopisov, 3 — vyplatenie dividend z podielov

ZKS. zdroj: http://www3.ekf.tuke.sk/konfera2008/zbornik/files/prispevky/kubincova.pdf

Popisana séria transakcii s pouzitim zahrani¢nych kontrolovanych spolo¢nosti sa
uskutocnila s jedinym cielom — znizit’ dan, pricom mohlo dojst’ aj k uplnému vyhnutiu sa
dani. V tychto a inych pripadoch mnoho danovych jurisdikcii rozliSuje medzi prijatelnym
a neprijatel'nym vyhybanim sa dani, aj ked’ v§eobecne akceptuju pravny princip znamy ako
princip vojvodu z Westminsteru. Podl'a neho platitel’ dani ma pravo zorganizovat’ si svoje

zalezitosti tak, aby dosiahol minimalizéciu svojej daiiovej povinnosti.

Jednotlivé dantiové jurisdikcie nie s jednotné v pouZzivani pojmov danovy uUnik,
vyhnutie sa dani, agresivne medzinarodné daniové planovanie, Struktirované transakcie.
Interpretaciou komunitarneho prava a dohl'ad nad stiladom vnutrostatneho prava ¢lenskych

statov EU s komunitarnym pravom zabezpeéuje v EU sudny dvor (ESD).

Nie vSetky danové jurisdikcie vyuzivaji v rovnakej miere vSeobecné i Specifické
pravidla proti vyhybaniu sa dani. Hoci vyspelé krajiny EU uplatiiuji pravidla proti
zneuzivaniu prava na ucely vyhybania sa dani aiESD tieto pravidla akceptuje, ku
krajindm, kde vyrazne absentuju Specifické pravidla proti zneuzivaniu prava na ucely

vyhnutia sa dani patri Slovenskd republika. Mozno preto vyslovit domnienku, ZzZe
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skuto¢nou pri¢inou pritazlivosti danového systému Slovenskej republiky pre rezidentov
inych Statov nie je relativne nizka nominalna danova sadzba, ale prave absencia pravidiel

proti zneuzivaniu prav. (Kubicova, 2008, s. 6)

2.2 Vyvoj danovych rajov

Historia danovych rajov siaha az do stredoveku. Krali, cisari, jednoducho vladcovia
udelili svojim poddanym alebo mestu oslobodenie platenia dani. Ich rozhodnutie nebolo
zalozené na ekonomickych podkladoch, ked’ si chcel vladca zabezpecit na nejaky cas
poslusnost’ obyvatel'stva alebo mu prejavit dobra volu. Stile to bolo na zaklade
politickych dévodov zo strategickym zdmerom. Oslobodene dani sa poddani najskor
dockali po vitazstvaich vo vojne, ked’ sa panovnik chcel odvdacit slachte alebo
konkrétnemu mestu za to, Ze ho poc¢as vojny finan¢ne podporovala alebo Ze sa zucastnili

vojny.

V minulosti, ked’ vel'a krat korenie malo vys$iu cenu ako zlato a bol to luxusny tovar
s ktorym nemohol obchodovat’ hocikto. Pri tomto obchode su prvé dolozené spravy
o vzniku prvych foriem bezcolnych zén, kde sa ststredoval luxusny tovar. Boli to
vacsinou malé uzavreté uzemia, ¢asto na okraji panstva. Obchodnik, uz bol sice na tzemi

hostitel’a, ale na jeho tovar sa eSte neuvalovala ziadna dovozna dan alebo clo.

Zrod prilezitosti danovej konkurencie vyuzivala uz hansovna liga okolo roku 1241.
Péapezsky stdz s hlavny mestom Vatikdn, ktory bol uznany v roku 756 je tiez mozné
povazovat za jeden z rannych prikladov dafiového raja. Dalsim prikladom, ktoré vyuzivali
dafiové nezavislosti uz v ddvnej minulosti z ¢ias normanskeho dobytia Anglicka su Britské
kanalové ostrovy a ostrov Man. Offshorova legislativa na Bermudach je zavedena od roku
1935. Moderny koncept danového raja so vSetkymi jeho znakmi mézeme datovat’ az od
konca prvej svetovej vojny. Po prvej svetovej vojne, vicsina vlad europskych krajin

zvySovala dane. Bola to reakcia na nevyhnutnti povojnovu obnovu.

Na tzemi LichtensStajnskej republiky bolo zavedené trustové zakonodarstvo so
zdmerom prilakat’ offshorovy kapital uz v roku 1926. Svajéiarske banky boli kapitilovym

rajom uz v prvej polovici 20. storoCia pre emigrantov odchadzajucich z Ruska, Nemecka,
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Juznej Ameriky a d’alSich regiénov, ktoré boli zahrnuté povojnovymi a socidlnymi
vzburami a ekonomickym rozvratom. Neutrdlne Svajciarsko, oproti zvySku Eurdpy
udrziavalo nizke dafiové zataZenie a preto zacalo byt oznacované za moderny danovy raj.

(http://www.poradca.sk)

V minulosti investovania v krajinach danovych rajov sprevadzalo vela prekazok.
Bola nedostatocna prilezitost azlad informovanost. V minulosti bola na pricine
neefektivnosti vzdialenost’ a zly kontakt. V dneSnom civilizovanom a pretechnizovanom
svete tento problém takmer uplne zmizol. Lahko dostupné spojenie s financnymi
inStiticiami  ponukaji moznosti Sirokého vyberu ponukanych servisov a podnikatel
v rezidentnej krajine moéze kedykol'vek a akokol'vek rozhodnut o zmene. Aj dolezité
rozhodnutia sa daju urobit’ cez telefon alebo e-mail. Velmi dobry prenos dat medzi
bankami  zabezpecuje SWIFT (Society for worldwide interbank Financial
telecommunication) a tento telegraficky transfer penazi poskytuje pohodIné rieSenie zmien

z domova rezidenta. (Sva¢, 1996, s.25)

2.3 Dovody vzniku danovych rajov

Velky rozmach danovych rajov nastal iba pred niekol’kym desiatkami rokov, ktora
odburava obmedzenia a liberalizaciu jurisdikcie prilakala zahrani¢nych investorov, ktori by
inak len vel'mi tazko zaloZili svoj medzinarodny obchod v danej lokalite. ESte pred ¢asom
uplne neznadme krajiny, dnes vyznamné medzinarodné financné centrd. Aj tak sa da
hovorit’ o krajinach ako Bahamy, Gibraltar, ostrov Man a podobne. Predtym, ako boli
vyhlasené za offshore centrum ich ekonomiku tahalo polnohospodarstvo a nerozvinuty
cestovny ruch. Prijem kapitalu analogicky zvysil aj zaujem bank, trustov a poist'ovni, ktoré
nechceli chybat’ v centre takéhoto diania. Preto napriklad niekde v karibskej oblasti maju
zastupenie aj najvicsie banky sveta, ktoré splnia Zelania klientov, ktoré si nemohli naplnit’
vo rezidentnej krajine kvoli prisnej legislative kontinentalnej jurisdikcie. Banky v tychto
centrach spravuju mnohomiliardové majetky klientov. Nie je tajomstvom, ze v sucasnosti
je az 2/3 svetového likvidného kapitalu v Offshore financnych centrach alebo znich

pochadza.
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Menovy systém pod Medzindrodnym menovym fondom (MMF) kratko po vojne
nechal ndrodnym autoritam zodpovednost’ za menovu politiku a finanény dohl'ad. Systém
bol zaloZzeny na platbe doldrmi a jeho védzbe na zlato. Tym sa dolar presadil ako globédlna
mena, ktord sa akceptovala aj mimo Ameriky, ¢o viedlo k vzniku ,,eurodolaru®. Cize to
boli dolare, obchodovatel'né v Europe. MMF pozadoval konvertibilitu meny, hoci narodna
kontrola kapitdlovych pohybov bola povolend a ocakdvana. Na beznych uctoch sa
postupne zvolfiovala v 50-tych rokoch a plna konvertibilita pre ne-rezidentov krajiny bola
zavedena veduicimi S$tatmi v roku 1958. Po znizeni kontroly nadnarodné spolocnosti
s vel'kym objemom medzinarodnych operacii mali zvySenu schopnost’ riadit’ svoje aktiva
a finan¢né toky a zaroven mohli vyuzit' nejasné rozliSenie medzi platbami na beznych
a kapitalovych tUctoch, pouzivat pruznost medzinirodnych transferov pre riadenie,
brzdenie a upravovanie cien transferov. Kratkodobé kapitalové toky takto ,,podkopali‘
efektivitu kapitalovej kontroly. Ciasto¢ne aj systém pevnych kurzov. Systém offshore
financii bol v podstate zaloZzeny na prechodnom obdobi od pevnych kurzov k pohyblive;j
menovej politiky poprednych rozvinutych krajin ako USA, Velka Britania, ktoré spolo¢ne

jednali. (http://www.ofirme.info)

2.3.1 Offshore

Offshore stratégia zahfna legalne a po pravnej stranke uplne legitimne vyuZzivanie
liberalnosti pravnej a danovej jurisdikcie tretich krajin. V Slovenskej republike sa tento
pojem este nevzil do ekonomického slovnika, a tak sa povazuje stale za Uplne novu, ale
predovsetkym nelegélnu ¢innost’, ktord napoméaha daniovym Unikom a praniu Spinavych
penazi. V dnesnej dobe, kedy je jasné, Ze medzindrodné danové planovanie nie je ni¢ iné
len vyuzivanie mnozstva vyhod tretich krajin, ktoré sa v zdkonnej podobe aplikuji na
slovenské obchodné a danové pravo, ma offshore priemysel ,,zelena“ tak ako v inych

krajinach sveta.
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Aplikacia offshore stratégie prinasa tieto vyhody:
1. Danové uspory,
2. Diskrétnost’ a anonymitu,
3. Ochranu aktiv.

Vo svete financii, investicii a medzindrodného obchodu znamena tento vyraz
,mimo vlastnej krajiny alebo jurisdikcie® alebo tiez ,,mimo dosah dani krajiny trvalé¢ho
pobytu ¢i obcianstva“. Tymto privlastkom st oznaCované lokality, ktoré v zaujme
prilakania zahrani¢nych investorov ponukaju roézne zvyhodnenia, ato predovSetkym
v oblasti zdanenia. Deje sa tak na zdklade vlastnych zdkonov alebo vdaka sustave
medzinarodnych zmluav, ktoré umoziuju relativne nizke ¢i vobec ziadne zdanenie prijmov
&i investicii prichadzajucich zo zahranidia. (Teplicka-Durkova, 2009, s. 68). Pre tieto
zvyhodnené uzemia sa na Slovensku zauzival vyraz danovy raj alebo danova odza ako

vol'ny preklad anglického ,,tax haven®.

Adam Starchild definoval vo svojej knihe Tax Haven Report danovy raj ako ,,akukol'vek
krajinu, ktorej zdkony, nariadenia, tradicie a v niektorych pripadoch zmluvné ustanovenia
umoziuju zniZenie celkového zat'azenia®.

Pojmy danovy raj a offshore lokalita nie su totozné. Rozdiel medzi nimi predsa len
existuje, podla Barry Engel je to definované nasledovne: .,V Historii nad ostatnymi
motivmi prevazovala snaha o dosiahnutie danovych vyhod. V priebehu casu sa zacali
presadzovat aj iné ucely, ako je planovanie medzinarodnych operacii a ochrany majetku,
globalne investovanie, zrychlenie a zjednodusenie medzinarodnych obchodnych transakcii
atd’. Vysledkom toho je, Ze to, co bolo predtym zname pod nazvom danové raje, je teraz
zname pod vhodnejsim nazvom offshore financné centra“. Teda rozdiel medzi danovymi
rajmi a offshore finanénymi centrami je predovSetkym v tom, ze za danovy raj by mohla
byt povazovana kazda krajina, ktora ponuka vicsie danové ulavy pre investorov, napriklad
prijatim jediného zdkona oslobodzujuceho urcity druh spolo¢nosti od dani. Za offshore
finan¢né centra st ale povazované iba krajiny, ktorych konkurenc¢nd vyhoda v boji
o investorov v kombindcii s optimalnymi podmienkami v oblasti rozvinutej infrastruktiry,
spolahlivého pravneho systému a kvalitnych pravnych predpisov. Napriek sucasnému
relativnemu zachovaniu ,,status quo* nie je mozné nevymenovat’ najvyznamnejsie udalosti
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samoregulacie offshore finanénymi centrami a sucasne tiez dokumenty, ktoré vyznamne

ovplyvnili tato samoregulaciu:

e publikovanie tzv. Edwardovej spravy o stave offshore sektoru na Jersey,
Guernsey a ostrove Man v roku 1998, ktora zapriCinila odStartovanie zmien

v tychto teritoriach,
e zruSenie kajmanskych nerezidentnych spolo¢nosti v roku 1999,
e zruSenie irskych nerezidentnych spolo¢nosti vo februari 1999,

e publikovanie excelentnej stadie OSN nazvanej Financné raje, bankové tajomstva

a pranie Spinavych penazi v roku 1998,

e vydanie zoznamu spracovaného OECD vo februari 2000 zahfiiajuceho listinou 50
krajin, ktoré podla OECD nemajii dostatocnu legislativu v oblasti prania

Spinavych penazi,

e vydanie zoznamu spracované¢ho FATF (Financial Action Task Force) v juni 2000
zahfnajiceho 15 krajin, ktoré nemaju dostato¢nu legislativu a nedostatocne
spolupracuji v boji proti praniu Spinavych penazi. Vo februdri 2001 sedem

z tychto krajin vykonalo podl'a FATF dostato¢né upravy,

e vicSina offshore centier ponuka zaloZenie offshore spoloc¢nosti podla zakonov
odlisSnych od tych, podla ktorych sa zdanuju spolo¢nosti domadace, teda
spolo¢nosti podnikajiuce na tzemi daného Statu. Takéto spolo€nosti sa nazyvaju
medzindrodné spolocnosti (International Companies) alebo medzinarodné
obchodné spolo¢nosti (International Business Comapanies), spolo¢nosti zaloZzené
podla vSeobecného zakona o spolo¢nostiach. Tieto spolo¢nosti nie si podobne
ako predchadzajici typ zalozené podla pecialneho zikona. Uplne oslobodenie
od dane im vsak nie je pridelené automaticky, ale na zéklade ziadosti adresovane;j
kompetentnému organu. Hlavnou vyhodou pouzivania offshore spolo¢nosti je
uplné oslobodenie od dane z prijmu alebo, ak nie uplné, tak aspon vyrazné
daflové zvyhodnenie. Okrem tejto podstatnej vyhody existuje eSte mnoho
dodatkovych vyhod, ktoré st Specifickou zélezitostou kazdej krajiny a objavuju

sa vroznej intenzite. Medzi najvyznamnejSie patria: oslobodenia od dane
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z dividend, oslobodenie od DPH, daniové prazdniny, investicné ilavy, minimalna
kontrola zo strany uradov alebo vlady, liberalna imigracna legislativa, existencia
zmlav o zamedzeni dvojitého zdanenia, existencia z6én vol'ného obchodu
a bezcolnych zon, garancia uvedenych vyhod na urcitd dobu v pripade zmeny

legislativy. (Teplicka-Durkova, 2009, s. 68)

2.4 NajznamejSie danové raje

Forum pre finan¢nu stabilitu, ktoré vytvorila skupina najvyspelejSich $tatov krajin
G7 uskutocnilo prieskum v 37 danovych rajoch arozdelilo ich do troch skupin podla

sucasnej urovne dodrziavania medzinarodnych Standardov.

1. skupina — najvyspelejsie krajiny, ktoré su ochotné kooperovat s dozornymi
aregulacnymi organmi vo vyspelych krajindch. Ide o Hongkong, Luxembursko,

Singapur a Svajéiarsko. Dublin, Jersey, Guernsey a Isle of Man.

2. skupina - stredne pokrocilé daniové raje — Andorra, Bahrajn, Bermudy, Gibraltar,

Labuén (Malajzia), Macao, Malta a Monako.

3. skupina - ,klasické*” ,,offshore” centrd — Anguila, Antigua, Aruba, Bahamy, Belize,
Britské Panenské ostrovy, Kajmanské ostrovy, Cookove ostrovy, Kostarika,
Cyprus, Libanon, Lichtenstajnsko, Marshallove ostrovy, Mauritius, Nauru,
Holandské Antily, Niue, Panama, St. Kitts and Nevis, St. Lucia, St. Vincent
a Grenadiny, Samoa, Seychelly, Turks and Caicos a Vanuatu. (Hrvol'ova, 2006, s.

47)

Krajin, ktoré sa povazuji za danové raje je ovela viac. Graficky su zndzornené na

nasledujucom obrazku €ervenou farbou.
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Obr. 5 Mapa znédzoriujica krajiny offshorovych centier

Zdroj: http://www.transnationale.org/epays_pfbj.php
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3 Moznosti vyuzitia danovych rajov

3.1 Podnikanie v offshore lokalitach

Kazda fyzicka aj pravnickd osoba mdze za splnenia urcitych podmienok podnikat
v offshore centrach. Osoba musi mat’ k dispozicii minimélne stanoveny obnos v britskych
librach alebo dolarov, pripade takuto hodnotu v inej mene pokial’ chce zalozit’ spolo¢nost’
v inych lokalitach. Tato mozZnost’ je pre kazdého, kto chce zachovat’ diskrétnost’, mat

danové uspory a ochranit’ svoje aktiva.

Vyhodou offshore centier je to, ze ak v krajine rezidenta vladne politickéd nestabilita
a nemoze zabezpecit’ doveru z uloZzenych penazi, offshore centrum investorovi tuto déveru
zarucuje. V krajinach, kde miestna mena celi infl4cii a devalvécii sa obeZivo stava nestale.
V najhorSom pripade sa moze stat, ze z nedostatku tvrdej meny, moze vlada nariadit
zamedzenie vymeny za valuty. V Slovenskej republike v Zbierke zakonov ¢. 202 z roku
1995 § 39 (1) Pri nepriaznivom vyvoji platobnej bilancie, ktory zasadnym spdsobom
ohrozuje platobni schopnost vo€i zahraniciu alebo vnitornit menovi rovnovéhu
Slovenskej republiky méze vlada SR na navrh Narodnej banky Slovenska vyhlasit
nudzovy stav v devizovom hospodarstve, ak je bezprostredne vdzne ohrozend platobna

schopnost” SR vo¢i zahrani€iu, je zakazané
9

1. tuzemcom a cudzozemcom nadobudat’ devizové hodnoty za slovensku menu. Zakaz

sa nevzt'ahuje na devizové miesta

2. uskuto¢niovat’ akékol'vek thrady ztuzemska do zahranifia vratane prevodov

penaznych prostriedkov medzi bankami a ich pobockami

3. ukladat’ penazné prostriedky na Gty v zahranici.

Vyhodu offshorovych centier je, Ze podnikatel’ moze investovat’ v akejkol'vek mene,
ktord je medzinarodne uznavana. Je dovolené mat’ viac G€tov a v réznych menach, ktoré sa
mozu v ktoromkol'vek momente zmenit. Ako bolo spominané, dnesné vymozenosti
techniky zarucia to, Ze tdto zmena je mozna uz po jedinom telefonate spravnej osobe, ktora

je schopna tuto zmenu previest. Zo Statistiky vyplyva, Ze najviac operacii je v americkych
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dolaroch. Objem obchodu v tejto mene predstavuje az 85%. Dobré investicie su tiez britské
libry a SvajCiarske franky. V Case, ked’ neexistovala spolocna eurdpska mena vyhodna

investicia bola aj v nemeckych markach.

Pri vybere krajiny investicie je klast’ doraz na stabilitu krajiny a jej pravny systém.
Dolezité je, aby takvazny ,tax-free haven area (krajina danového raja) bola vladou
uznavand. V prvom rade to znamend, ze je zabezpecend 100% anonymita a vlada nema
kontrolu nad vymenou peniazi. Dobra medzinarodna reputacia, striktné zékony pod ktorymi
funguju banky, poistovacie spolocnosti a d’alSie financné inStitucie zarucuji vyssiu
bezpecnost’ ktorti investori uprednostitujii pred vysokou trokovou sadzbou. Investor si
musi byt vedomy ddlezitej skuto¢nosti. Nielen on si vyberd, ale aj banka ma pravo na
vyber. Pretoze ani jedna z vyznamnych bank si nedovoli pokazit’ svoju reputaciu, kvoli
neserioznym klientom. Je to prevencia proti praniu Spinavych penazi alebo ilegdlnym

obchodom. (Svag, 1996)

3.2 Fakty a myty o danovych rajoch

1. Vyhodou tychto centier je, Ze ani politické zmeny nemaju vplyv na bankové
transakcie. Hlavné je, Ze v pripade nepokojov, treba ihned” kontaktovat’ banku
o zamySlanom rozhodnuti a rychlo konat. Ked’Ze neexistuje kontrola vymeny

jednej meny na druhy, tak investor v hociktorom okamihu mdZe menu zamenit'.

2. ,,Raj bez dani“ je obycCajne stanoveny na 20 rokov. Vyhodou je, ze pocas tohto
obdobia nebude nikto vymahat’ Ziadne danové priznanie. Z etického hl'adiska,

by sa vSak prijmy zo zahrani¢nych t¢tov mali priznat’ v krajine rezidenta.

3.  Vela nezakonnych fondov prejde cez offshorové centrd, pretoze investor ma
zaruCenu 100% diskrétnost’. Neprezradenie tajomstva je dalsi fakt, ktory ho
ochraniuje. Kriminalne organizicie, pranim Spinavych penazi si mézu dovolit
najmodernejSiu techniku a technologiu, zamestnaji mozgy sveta zo sveta
bankovnictva, prava, poc¢itacov, uctovnikov a pod. V takomto pripade je velmi
tazké proti nim bojovat. Finan¢né inStiticie v Eurépe, USA a Kanade, ktoré

zaznamenaju finanéné operacie presiahujucu hodnotu 10 000 dolarov alebo
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10.

15 000 Eur, musia mat’ zakladné informéacie o investorovi alebo jednotlivcovi.

Tieto tidaje sa musia archivovat’ v inStitacii 5 rokov.

Finan¢né inStitacie v offshorovych centrach maju Spickovych pracovnikov,
Specidlne Skolenych na to, aby vedeli rozoznat, ¢i ide o pranie Spinavych
penazi. Ak maju toto podozrenie, su povinny to hned’ hlasit’ nadriadenému. Ak
to pracovnik zataji alebo nebude konat’ podl'a obchodnej politiky financnej

inStiticie, moze byt potrestany odiiatim slobody po dobu az 5 rokov.

Takmer kazdd svetova banka ma svoje pobocky v krajindch danovych rajov.
Preto je nemyslite'né aby napriklad Citybank, HBSC alebo akékol'vek svetovo
znama banka si nechala poskodit’ svoje meno. Najvacsim ldkadlom na pranie
Spinavych penazi st banky v Londyne, Amsterdame, Zurichu a Frankfurte nad
Mohanom. Tieto mesta patria k najvac¢sim co sa tyka financnych tokov cez
banky. Denne nimi prejde niekolko sto milionov dolarov a preto je ovela
jednoduchsie v nich preprat peniaze, pretoze vtom celkovom objeme su

najmenej napadné.

Pochybné myty, ze finan¢né institicie offshorovych centier si mekkou prania

Spinavych peniazi mdze zdiskreditovat’ ich bankovnictvo.

Kapital bank v niektorych krajinach prijali vel'mi prisny zékon a to taky, Ze svoj
kapitdl musia mat’ poisteny najmenej na 90%. Tymto faktom nadobudaji

bezpecnostnom raze a na serioznosti banky.

Viaceré offshore juridisdikcie neuzavajii rozhodnutia zahrani¢nych sudov.
Veritel' bude celit' byrokratickym zébranam. Sudiaca osoba musi zaplatit’
vysoky poplatok a aj tak ma mala Sancu, Ze Ziadost’ bude kladne vybavena.
Lepsie povedand, je takmer nulova. Touto cestou sa moZze vybrat’ iba v pripade

najatia miestnych pravnikov, ktory ovladaju legislativu daného Statu.

Offshore juridisdikcie si miestne pravo vyzaduje, aby firma, ktord sa

zaregistruje mala adresu, rezidentného zastupcu a sekretarku.

Vel'mi dolezitd poznamka je, Ze ni¢ nie je zadarmo. Pokial’ si klient otvori

sporite'né konto, tak pri investicii niekol’ko dolarov sa pri minimalnej investicii
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vratia uz za jeden rok. Dal§ie roky peniaze zarabajii uz pre klienta, ktory
profituje na trokoch. Pri zaloZeni offshore firmy, trustu alebo poistovacej
spolocnosti treba ratat’ s registraénymi poplatkami, ktoré st uctované iba raz pri
zakladani. V niektorych krajinach existuju roéné poplatky za servisy. (Svag,

1996)

3.2.1 Zalozenie offshorovych spoloénosti

Z roka na rok sa zvySuje trend zakladania offshorovych spolo¢nosti. Ked” Panama
bola prvy krat zaregistrovand ako danovy raj a medzinarodne uznana, tak hned
v prvom roku, 1993, bolo zaregistrovanych 16 tisic novych spolo¢nosti aj napriek
tomu, ze Panamska republika nemala prave najlepSiu reputiciu. Ako je spomenuté
v predoslej podkapitole, zaloZenie a vedenie offshorovych spolo¢nosti nie je zadarmo.
Priklady poplatkov za registraciu a servisné poplatky v niektorych krajinach je uvedené

v nasledovnej krajine:

Tabul’ka 2 Néklady na zaloZenie a prevadzku spolo¢nosti v offshore lokalitach

Poplatky v
Krajina ZaloZenie | d’alSich rokoch
€
Belize 950 500
Britské Panenské
Ostrovy 1250 700
Gibraltar 2200 550
Hong Kong 2200 1300 *
Cyprus " 2500 1150 *
Mauricius 1450 1100
Panama 1000 600
Seychelles 650 350
USA 900 55
Velka Britania * 1500 1200

Zdroj: : http://www.zahranicne-spolocnosti.sk

Legenda: 1. k poplatkom suvisiacim s cyperskymi spolocnostami je potrebné

pripo¢itat’ 15 % DPH, 2., 3, 4. spolo¢nosti v tychto krajindch musia predkladat
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auditované uctovnictvo, ktorého vyska minimalneho poplatku je v HK 1000 €, na

Cypre 800 €, britské spolocnosti 1000

V cene su zapocitané vSetky poplatky, vratane kuriéra, ktory prinesie zmluvu az na stol
zakladatel'a. Pre ucely zachovania anonymity riaditelov a akciondrov sa zapocitavaju

d’alSie spoplatnené sluzby:

e Nominee (dosadeny) riaditel — fyzickd osoba 400 € ro¢ne (vratane jednej
generalnej plnej moci notarsky overenej a apostilovanej a nedatovanej

rezignacie)

e Nominee (dosadeny) akciondr — pravnickd osoba 300 € roCne (vratane
Declaration of  Trust notarsky overenej a apostilovanej)

(http://www.zahranicne-spolocnosti.sk)

Pri zakladani offshare spoloc¢nosti je nutné dodrzat’ pravne predpisy daného Statu, ako
vSade vo svete. Zakladand spolo¢nost’ musi mat’ meno, ktorej ndzov musi byt overeny.
Nazov, ktory uz existuje alebo vel'mi podobny s inym ndzvom, mdze byt v registratire
zamietnuty. Kazda registrovana kanceldria musi mat’ svoju kanceldriu v juridiskcii, kde sa
spolo¢nost’ zaklada. Na adresu je doruc¢ena vsetka posta vratane oficidlnych dokumentov,
ktoré musia byt vybavené v danej krajine. UGtovnictvo moze byt vedené kdekolvek na
svete. Adresa spolocnosti sa moéze menit’, stati zmenu nahlédsit’ na miestom turade. Pri

zakladani existuje niekol’ko druhov firiem. (Sva¢, 1996)

3.2.2 Vyhody zalozenia offshore spoloénosti

V poslednych rokoch sa offshorové finan¢né institiicie zacali zameriavat’ aj na malych
a strednych podnikatel'ov. Vytvara Specialne oddelenia a Skoli pracovnikov, ktori vedia
odborne poradit’ tomuto druhu klientely. Ked’ze ide o malych podnikatelov, ani ich
finanéné obnosy nie su tak vysoké ako u velkych investorov. Preto institlicie maju
pripravené iné portfolio produktov. Mézu si napriklad otvorit’ urokové konto na 3, 9, 12
mesiacov. Vymenit’ dolare za init menu, ktord ma predpoklad narastu. Nakupit akcie inych
firiem, investovat’ na burze a podobne. Banky sa riadia Batovym heslom ,,na§ zékaznik,

nas pan®. Toto heslo plati na sto percent. Pretoze ak je klient spokojny, tak banka tym viac,
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pretoze klient zarobi a banka eSte viac. Vyhoda tohto bankovnictva nie len o pristupe
pracovnikov, ale vySka urokov je niekolkokrat vysSia ako uroky v lokalnych bankach
v krajine rezidenta. Hlavny prinos je hlavne ten, Ze jednotlivec alebo maly podnikatel
nemusi platit dan. Naopak eSte poradia ako Sikovne obist danové zdkony v krajine
rezidenta. Za uSetrené peniaze modze nakupovat’ stroje, rozSirovat vyrobu a podobne
pretoze jeho hlavnym cielom je byt konkurencie schopny na trhu a vytvarat’ zisk. (Svag,

1996)
Medzi hlavné vyhody vyuzitia offshorovych lokalit:
e Absolutne utajenie informdcii
e Ochrana majetku
e Nizka alebo nulova dan z prijmu
e Ziadne dediéské alebo darovacie dane
e Ochrana pred inflaciou
e (Obmedzenie zdkonnych povinnosti
e Znizenie prevadzkovych nakladov
e Ziadne obmedzenia v manipulacii s devizovymi prostriedkami
e Podpora a tl'avy od lokalnej vlady
e Udaje o majiteloch a riaditeloch spolo¢nosti nie su verejne pristupné
e [ahky pristup na severoamerické a eurdpske kapitalové trhy
e Ziadne obmedzenia v medzinarodnom obchode
e Daiové priznanie nie je pozadované
e Ziadne importné/exportné limity
e Ziadna nakladna byrokracia

(http://www.zahranicne-spolocnosti.sk)
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3.3 NajznamejSie sposoby vyuzitia darnovych rajov

Medzinarodné danové planovanie definuju finanéni Specialisti ako systematicku
analyzu a nasledné vyuzivanie roznych nastrojov a krokov, ktoré¢ by mohli viest’ k znizeniu
celkovej danovej povinnosti dannového poplatnika v si¢asnom alebo budiicom obdobi. To
je mozné prostrednictvom rozmiestnenia prijmov do jednotiek, ktoré st zdanované
v rozdielnych dafiovych reZimoch pri suasnom vyuziti zniZzenych sadzieb a inych ulav
umoznenych danovymi zdkonmi. Pojem medzinarodné danové planovanie je casto
nahradzované pojmom danova optimalizacia. V podstate ide o nadvézujuci proces, ked’ze
logickym cielom danového planovania ekonomickych subjektov by mala byt danova
optimalizacia. Existuje viacero moznosti vyuzivania danovych rajov a dailovej

optimalizacie prostrednictvom ,,offshore* spolo¢nosti. (Teplicka — Durkovska, 2009)

Danové optimalizacia je suhrn danovych trikov, legalnych danovych néstrojov ako
minimalizovat’ dafiovl povinnost’, ktora je danovnik povinny platit’ Statu podla danovych
zdkonov. Za poslednych desat’ rokov slovenské danové subjekty znac¢ne pokrocili vo
vyuzivani danovej optimalizacie. Stale vSak existuje potencidl na vyuzivanie rezerv v tejto
oblasti. Efekt danovej optimalizacie sa prejavuje u¢inne najmi v dlhodobom casovom
horizonte. Okrem priameho vplyvu na zvySenie zisku dafovych subjektov prispieva aj
k znizeniu rizik firemnej ekonomiky v trhovom prostredi. Podstata medzinarodného
danového pldnovania teda vychadza z jednoduchého faktu: nikto nie je povinny platit’
vicsie dane ako skuto¢ne musi. Kazdy ma pravo urobit’ vSetko preto, aby minimalizovali
naklady svojho podnikania, ato vratane danovych nakladov. Nie je teda ni¢ zlé
a protizakonné na tom, ak sa podnikatel’ rozhodne, Ze aktivita, ktori prevadzkuje vo svojej
materskej krajine, z danovych dovodov prenesie na zahrani¢nli spolocnost. Cely tento
proces sa realizuje aje uskutocneny vdaka rozsiahlemu mnozstvu zmliv o zamedzeni
dvojitého zdanenia, ktorych zmyslom je odstranenie dvojitého zdanenia. S danovym
planovanim a dafovou optimalizaciou uzko suvisi pojem danova Spekulacia. Spociva
v spravnom pouzivani zdkonnych institatov a vo vyuzivani medzier v daitovych zékonoch
a ekonomickej legislative Statu, v transferoch podnikatel'skych aktivit do dafovych rajov,
ako aj vo vyuzivani vSetkych ostatnych legitimnych prostriedkov na bdze danovo-

uctovnych a pravnych vedomosti. Aj ked’ je danova optimalizacia legalnou snahou firiem

v
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Potencidlnym ohrozenim ekonomiky jednotlivych krajin su predovSetkym nepresné
pravidla, ktoré v danovych rajoch existuji. Neprehl'adna vlastnicka Struktara, nemoznost’
kontroly operacii, politicky klientelizmus, to vSetko znizuje Sancu vcasného odhalenia
uctovnych podvodov. Tyzdennik Trend citoval vyjadrenie prezidenta Medzinarodnej
uctovnickej federacie, Reného Ricola: ,,Problém je, Ze cCasto ide o Spinavé peniaze
pochéadzajuce z korupcie a trestnej ¢innosti. Neprehl'adnost’ sposobuje, Ze neviete, s kym
sedite za stolom. Séf kazdej bankovej pobo¢ky vo Franclizsku musi hlasit transakcie
prevysujuce osemtisic eur. Zarovein vSak nechdvame v offshore rejoch cirkulovat

miliardy.“ (Teplicka — Durkovska, 2009)

V danovych rajoch sa zamery jednotlivych spoloCnosti  uskutociuju
prostrednictvom tzv. preferennych danovych rezimov. Sucasny globalny svet ponutka

najma tieto modely danového zvyhodnenia:
¢ individudlne danové zvyhodnenia ponuknuté velkym strategickym investorom,
e danové zvyhodnenia pre holdingy,
e danové zvyhodnenia vyuZzivajlce teritoridlny princip zdanenia,

e danové zvyhodnenia spocivajiice v aplikdcii zniZenej sadzby dane z prijmov

(napriklad Holandské Antily, Cyprus, Mad’arsko),

e danové vyhody vyplyvajuce zpausilneho oslobodenia pre niektoré subjekty

(napriklad Seychely, Britské Panenské ostrovy),

e danové zvyhodnenia v krajindch, kde neexistuje ziadna dail z prijmov (Bahamy,

Anguilla, Kajmanské ostrovy).

Podl’a tychto kritérii sa v internaciondlnom daflovom planovani vyprofilovali Styri

hlavné skupiny krajin:

e krajiny ponukajuce individualne danové vyhody (napriklad Slovenska republika

v pripade zahrani¢nych investorov),

e vyspelé krajiny s vysokym danovym =zat'azenim, avSak s ponukou danového
y y YSOKYy. Yy ,

zvyhodnenia pre holdingy alebo iné¢ podobné zvyhodnenia (napriklad clenské
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krajiny Europskej unie ako Belgicko, Francuzsko, Déansko, Rakusko, Velka

Britania),

e vyspelé krajiny umoznujuce vznik danovo oslobodenych subjektov (Hongkong,

Panama, Jersey a Guernsey),

e typické¢ danové kraje — prevazne ostrovy v atraktivnych dovolenkovych
teritoriach, ktoré nemaju dail z prijmov apre firmy etablované v ich krajine

zaviedli len relativne nizke ro¢né pausalne poplatky.

3.4 Zasady pri zalozeni offshore spolo€nosti

Podnikatelia, ktori nie si dostatocne informovani si myslia, ze si staci vybrat’ niektora
offshore krajinu, podl'a toho ako im je sympaticka alebo podl'a dostupnosti, zalozit’ si tam
offshore spolo¢nost’ a Ze sa im ucinne znizi daflova povinnost. Bez premyslenej danove;j
koncepcie, analyzy a odborného poradenstva si tymto konanim podnikatel’ narazi viac na
problémy ako by mal Uzitku. Preto je nutné offshore problematike venovat’ dostatocnu
pozornost’, stale sa vzdelavat’, aby neprislo k poruSeniu zakonov v ziadnej zo zacastnenych
krajin a v konecnom doésledku, aby splnilo ciel — aby dafové planovanie spravne
fungovalo v dlhodobom horizonte. Spolo¢nost’ Akont Slovakia s. r. o, ktora sa venuje
zakladaniu offshore spolo¢nosti a odbornému poradenstvu vyvinula desat’ zakladnych

zasad vyplyvajuce zo zakladania spolo¢nosti.

1. Chapanie offshore podnikania — Nutnost’ zamysliet' sa nad kazdym vztahom
a transakciou medzi jednotlivymi firmami. Pri zakladani musime detailne ovladat’
vSetky danové a pravne aspekty, ktoré medzi sebou suvisia. V prvej faze je vel'mi
vhodné sa poradit’ o planovanej koncepcii, pretoze na tuto fazu nadvézuju d’alsie.
Skoleni odbornici, ktori sa zaoberaju touto problematikou vam poradi, &i
navrhnuta koncepcia je spravna, pripadne ju upravi tak, ze nebude existovat’ ina,

lepSia, moznost’ daniovej optimalizécie.

2. Spolocnosti offshore a onshore, analyzy transakcii — Pred zaloZzenim
spolo¢nosti, je vhodné urobit’ analyzu podstatu buducich offshore a onshore

transakcii. Zanalyzovat pravne znenie vSetkych zmluv. Pri analyze treba
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zabezpecit, ze pri transakciach sa dodrzia vSetky legalne hranice, aby zvolena

offshore Struktura dlho fungovala a aby nebol problém s daniovymi tradmi.

Vyber -V prvom rade si treba pripravit’ funkénti koncepciu offshore spolo¢nosti
aaz potom sa spoloCnost zakladd. Offshore jurisdikcie poskytuju podobné
sluzby, ale kazdé sa 1iSi v nejakom detaile. MozZe sa stat’, ze na pozadovany ucel,
ktory podnikatel’ ma, ktory je zasadeny do celkovej danovej koncepcie, tak
v kone¢nom dodsledku méze byt vyhodnejSie zalozit' onshore spolo¢nost. To
znamena, ze spoloCnost’ bude rezidentnd v krajine ako napriklad Holandsko,

Vel’ka Britania, Dansko, Cyprus alebo Malta, ktora ma Standardné zdanenie.

Postoj danového dradu — Danové urady velmi pozorne sleduji a preveruju,
pokial’ st v uctovnictve faktiry z offshore krajin. Preto, aby nevznikli problémy
a panika je dobré vediet’ aké su Standardné postupy danovych uradov k daiiovému
planovaniu. Preto sa vyplati mat’ skisenosti a odbornikov, ktori poradia v oblasti
medzinarodného danového planovania. RieSenia su také, aby koreSpondovali zo

zakonmi a zo strany dafového uradu boli tiez legitimne.

Povinnosti — Kazdé podnikanie, aj ked’ v krajinach danovych rajoch je spojené aj
s povinnostami v rezidentnej krajine. Takéto povinnosti si treba splnit, pretoze
mozu usetritt nemalé finanéné prostriedky za pokuty, ktoré vyplyvaju
z nedodrZania predpisov a povinnosti. Ide napriklad o tieto povinnosti: registracia
k DPH, oznamovacia povinnost vo¢i Narodnej banke Slovenska, uctovnictvo,
certifikat o danovom domicile, apostilatna dolozka a podobne. ZvicSa tychto
uloh moze vyriesit’ obchodny partner a vlastné kapacity podnikatel’ vyuzije len na

efektivne ¢innosti svojho podnikania.

PriebeZzny monitoring — V kazdej krajine sa danova politika meni a stale vyvija.
Vsade vo svete dochadza k relativne Castym zmenam. Preto, zalozit' offshore
spolocnost’ nestac¢i bez solidneho monitoringu. Aby sa zamedzilo vzniknutiu
problémom, treba zmeny sledovat, hodnotit’ ich. Pretoze moézu ovplyvnit
funkénost’ podnikatel'skej Struktiry. V horSom pripade negativne, ale na druhe;j

strane mdzu otvorit’ d’alSie moznosti ako podnikanie viac zefektivnit’.

43



7.

10.

Cena za offshore spolo¢nost’ — Ni¢ nie je zadarmo a ani zaloZenie offshore
spolo¢nosti sa nezaobide bez poplatkov. Treba rozliSovat, ¢o podnikatel’ zaplati
pri zalozeni offshore spolo¢nosti a k tomu fixné rocné poplatky, ktoré zahiiiaj
kompletny administrativny, pravny a spravny servis. Ked’ sa podnikatel’ rozhodne
pre konzultacnu spolo¢nost, ktord sa zaobera zakladanim a poradenstvom
v oblasti offshore, treba si dobre preverit, o vSetko poplatky zahrnuju, ¢i je
v iom aj priebezné poradenstvo. Vel'mi doblezité je poradenstvo v pripade, Ze
nastane nejaky problém alebo zmena vo funkcnosti offshore Struktiry a ako
konzultaéna spolo¢nost zabezpe¢i napravné opatrenia. Dalej by sa mal
podnikatel zaujimat’ oto, ¢i vramci ceny si zahrnuté napr. spracovanie
a apostilacia dokumentov, sluzby menovaného akcionara a konatel'a, zaistenie
funkénej adresy, vedenie uctovnictva, spracovanie danového priznania a jeho
podania, otvorenie Uctu a podobné sluzby. Takého sluzby by mali byt’ sicastou

ceny za poskytnuty servis.

Holdingova spolo¢nost’ a Struktiura — Kazdy podnikatel ma Specifické
poziadavky, ktoré¢ su Casto zlozité. Pre ich fungovanie sa vytvoria jedinecné
holdingové Struktiry na zéklade individualnej zdkazky. Servis zahffia navrhy
rieSenia na zefektivnenie alebo reStrukturalizaciu, ktoré podla poziadavky

zohl'adiiuje vel’ké mnozstvo faktorov.

Zodpovedny spolo¢nik pre offshore servis a poradenstvo — Podnikatel’, ktory
sa rozhodne zalozit’ si offshore spolo¢nost’ bude potrebovat’ odborné poradenstvo.
Preto by si mal pred tymto krokom urobit’ prieskum medzi spolocnost’ami, ktoré
tento servis ponukaji. Hlavnu tlohu by mali hrat’ skusenost’ a rozsah pontkanych

sluzieb.

Pristup a dovera — V tomto druhu podnikania, podnikatel’ musi mat déveru
v partnerovi. Preto vel'mi zéleZi na osobnom pristupe konzulta¢nej spolo¢nosti,
na lojalite a dovere. Ide o dlhodobt spolupracu, takze podnikatelovo rozhodnutie
musi byt zaloZzené na istote abudované na kvalitnom zdéklade. (zdroj:

http://www.akontslovakia.sk)
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3.5 Spoésoby vyuzitia danovych oaz

Vzhl'adom ktomu, Ze kazda krajina poskytuje rozne sluzby, existuji obrovské
moznosti vyuzitia offshore spolo¢nosti a Struktar. Tieto moznosti st zaloZzené na
zakladnych modeloch vyuzitia. Moznosti vyuzivania dafovych Struktir sa prejavujii pri

rozdeleni podl'a typu ¢innosti:

Medzindrodny obchod — jeden z najCastejSich motivov, pretoze subjekt zalozeny
na vhodnom danovom raji moéze byt vyborné riadiace centrum pre obchodné

transakcie. Této Struktara je vyuzivana vyspelymi logistickymi sluzbami.

Cinnost  holdingovych spolocnosti — medzinarodné spoloénosti vyuZivaju
obyCajne ,holandskti cestu®. V tomto pripade holdingovd spolocnost’ vlastniaca
podiely v dcérskych spolocnostiach sa zaregistruje v Holandsku a to jej umoziuje
vyuzivat' sustavu zmlav o zamedzeni dvojitého zdanenia pre transfer dividend
a kapitdlovych ziskov. Malé a stredné firmy davaji prednost’ registracie holdingu

v klasickych danovych rajoch ako Bahamy, Britské Panenské ostrovy, Niue a iné.

Vyhodou je moznost’ vel'mi uCinne planovat’ danové zatazenie jednotlivych
transakcii, centralizovat’ prijmy z finan¢nych transferov vo vhodnej krajine, aby boli

k dispozicii celému holdingu.

Akumulacia prijmov z dusevného vlastnictva — tyka sa to firiem, ktoré sidlia
v krajine s beznym danovym zat'azenim a stanu sa majiteI'mi patentu, znacky alebo
know-how. Ked’ sa rozhodnll profitovat’ z tychto prav predajom licencii, tak prijmy
poplatkov sa zdania vtej krajine, kde sidli. Mdzu podliehat aj zrazkovej dani
z prijmov za predpokladu, Ze platcovia sidlia v inej krajine. Preto tieto nehmotné
aktiva su Casto drZané prostrednictvom spoloc¢nosti registrovanych vo vhodnych
podmienkach umoziujice vyuzit' zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia a zaroven
pontikaji vhodny danovy rezim (Cyprus, Holandsko, Vel'ka Britania)

vvvvv

urokovych inStrumentov. Vd’aka irokovym mieram a pracou s menovymi rizikami sa

optimalizuju finan¢né toky vo vnutri holdingovych spolo¢nosti.
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Investicie formou cennych papierov — podiely v spolo¢nostiach hraju vel'mi
dolezitd ulohu. Tato optimalizacia je nutnd v dosledku existencie netmerné¢ho
zdanenia ziskov z predaja cennych papierov. Vel'mi Casto nie je mozné t¢inne vyuzit
danovy §tit v pripade strat. Preto typy investicnych cennych papierov sa sustred’uju
v spolo¢nostiach, ktoré st zalozené v krajinach, ktoré umoziiuji minimalizovat’

danové dopady.

Sprava majetku — umoznuje zakryvat’ vlastnictvo a legalne sa vyhnut’ vysokym
daniam z majetku, prijmov a kapitalovych ziskov, dedi¢skym daniam, narokom zo

strany buducich veritel'ov.

Poskytovanie sluzieb — v krajindch ako napr. Libéria, Cyprus, Bahamy st
typickymi offshore krajinami, v ktorych je mozné registrovat lode za ucelom
medzinarodného obchodu ale vlastny uzitok. Prednostou je vyuzitie vlajok tychto
Statov, ktoré zarucia velmi nizke ndklady, jednoduchost’ registranej procedury,

neplatenie dane z prijmu z ¢innosti obchodnych lodi a podobne.

Zamestnavanie — ak sa napriklad spoji firma na Slovensku so zahrani¢nou
v krajine danového raja, ktord vyvija software a potrebuje platit’ programatorov, tak
prostrednictvom organizacne] zloZzky zaregistrovanej na Slovensku odchadza
k tisporam na platbach zdravotného a socialneho poistenia. Dane a odvody sa platia

na zaklade pravnych predpisov kde je materska firma.

Bankova a poistovacia cinnost' — Niektoré offshore centrd v obmedzenej miere
ponukaji moznost’ zalozenia offshore banky aj nebankovym subjektom. Tie su Casto
vyuzivané¢ ako napriklad zaStita niektorych obchodnych transakcii bankovym
Gistavom, poskytovatel' bankovych zaruk a podobne. Co sa tyka poistovacej innosti,
tak sa Casto vyuZiva pri problémoch exportu do menej rozvinutych trhov. Dochadza
k riziku do doby, kym importér fyzicky nezaplati za tovar. Exportér do tej doby
vykazuje prijem, ale bez moZnosti znizovania danového zdkladu. Preto sa modze
vyuzit’ poistovanie spolocnosti zalozenych v offshore krajinach, ktoré poistuju rizika

spolo¢nosti do daného holdingu.

Vyroba — Vela krajin ako napriklad Cyprus, Irsko, Honkong, Malta pontika rad

vyhod podnikatelom, ktori planuji svoju vyrobnu c¢innost’ realizovat priamo na
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tomto tizemi. Zvyhodnenie zahrani¢nych investorov je v podobe danovych tlav alebo
prazdnin, zrychlené odpisy, subvencie, pestrd skladba danovo od¢itateI'nych poloziek

a podobne. (http://www.akontslovakia.sk)

3.5.1 Pranie Spinavych penazi

Pranie Spinavych penazi a financovanie terorizmu povaZujeme za vel'mi dynamicky
jav. Osoby, ktoré nelegalne obchoduji menia svoje techniky a zvycajne tim I'udi, ktori pre
nich pracuje je velmi Spekulativny. Aby sme vedeli rozlisit' pranie Spinavych penazi
a financovanie terorizmu od legalneho obchodovania, je potrebné lepSie zameranie usilia
nezucastnenych osdb pod ktoré spadad vlada, sidne organy, regulatory a privatny sektor.
Musia sa lepSie stanovit’ priority zdrojov, kde sa mdzu zabrdnit' tejto aktivite alebo
identifikovat’, kde su jej rizikd a slabiny. Najic¢innejSia bariéra je prevencia a hlavny
milnik je prijatie zdkona na boj proti praniu Spinavych penazi. Tento zakon v Slovenske;j
republike nadobudol U¢innost’ 1. 10. 1994. Zakon Narodnej radz Slovenskej republiky ¢.
249/1994 Z. z. o boji proti legalizacii prijmov z najvaznejSich, najméd organizovanych
foriem trestnej ¢innosti. Zakon bol novelizovany, pretoze so vstupom Slovenska do
Europskej tnie bolo treba dosiahnut, aby zdkonnd tuprava splnila vSetky kritéria
a poziadavky Eurépskych dokumentov, ktoré upravujii tito oblast aaby bola plne
kompatibilna s pravnymi normami Eur6pskej unie.

Zékon vytvoril u¢inné mechanizmy do ktorych zapojil aj banky. Ulozil im povinnost’
ohlasit’ podozrivé bankové operacie uvedené vo vSeobecne zavdznom pravnom predpise.
Pri tom bola zadefinovany pojem podozrivej bankovej operacie. ,,Je to takd operécia, pri
ktorej tkon alebo idaj o nej jej podla poznatkov banky alebo pobocky zahrani¢nej banky
podozrivy.“ (Stieranka, 2008)

Vyhlaska d’alej Specifikuje, ¢o sa povazuje za podozriva operaciu:

a) Jednorazovy vklad a vyber nad 1 660 € alebo v protihodnote v cudzej mene

vykonand klientom.
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b)

d)

g)
h)

)

k)

D

Castd opakovatelnost hotovostného vkladu aj pod tito sumu v eurach alebo
v inej svetove] mene, ktorych vkladanim vznikol vyznac¢ny vklad alebo ktoré sa

neskor previedli na miesto, ktoré klient obyc¢ajne nevyuziva.
Bezhotovostné vklady klienta a tretich osob, néasledné vybery, na ktoré sa
obyc€ajne pouzivaju in¢ formy platobného styku, napr. Seky, akreditivy, zmenky.

Pouzivanie tychto foriem platobného styku obvyklych v zahrani¢i v pripadoch,
ked” forma platobného styku nie je obvykla pri zndmych obchodnych aktivitach

klienta.

Casté nakupy cestovnych $ekov v cudzich menach a ich opakovany odpredaj spit

banke.

Platby v hotovosti klientom na preplacanie bankovych zmeniek alebo inych

obchodovatel'nych cennych papierov.
Castd zmena hotovosti na ini menu bez jej ulozenia na ucte.

Casté otvaranie viacerych uctov, ktorych mnozstvo je v zjavnom nepomere

k predmetu ich ¢innosti a prevody medzi tymito uctami.

Pohyby na uctoch klienta, ktoré nezodpovedaji povahe alebo rozsahu ich

podnikatel'skej ¢innosti.

Neochota az odmietnutie poskytnut’ informacie pri bankovej operacii alebo snaha
o minimalizéciu informacii. Poskytnutie takych informacii, tktoré moze banka len
vel'mi tazko preverit’.

Snaha klienta o vstup do zmluvného vztahu s bankou alebo vykonanie bankove;j

operacie po predlozeni nejasnych projektov.

Pocet obratov na ucte vjeden den alebo v dnoch nasledujucich po sebe,
nezodpovedajucich obvyklym penaznym operaciam klienta.

Poskytnutie tveru, ktory je zabezpeceny hotovostnym vkladom v cudzej mene
tretou osobou, ktora nie je banke znama.

Splatenie poskytnutého tveru pred dohodnutym terminom splatnosti najmé vtedy,

ked’ mal klient so splacanim problémy.
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o) Casté spitné presuny finanénych prostriedkov do zahrani¢nych bank so sidlom

v rizikovych oblastiach. (zdroj: http://www.zbierka.sk)

Unverzita v Baseli robila skutocny prieskum a vysledky priniesli zoznam narodnosti,
kde je skutocne vysoké riziko prania Spinavych penazi a finan¢ného terorizmu. Ako nizsie
mapa indikuje, len jedna zo zoznamu 28 krajin je medzi danovymi rajmi a tento narod patri

do kategoérie s najniz$im rizikom. (zdroj: http://danieljmitchell.wordpress.com)

Skupina 1

Iran

Skupina 3
Angola
DPRKorea
Ecuador
Ethiapia

Pakistan
Turkmenistan
Sao Tome
and Principe

[ Antigua and
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Azerbaijan
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Nigeria
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Sudan
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Turkey
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Yemen

Obr. 6 Vysoké riziko juridistikcie prania Spinavych peiazi a finanéného terorizmu

(zdroj: http://danieljmitchell. wordpress.com)
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4 Danové raje v su€asnosti verzus Europska
unia
4.1 Eurdépska unia a jej vzt'ah k danovym rajom

Ak vezmeme do uvahy postupny presun zdaiiovacich a riadiacich centier,
zucCtovacich centrdl vicsiny klaCovych eurdpskych firiem mimo teritéria materskych
krajin, teda mimo Nemecka a Francuzska, dochadzalo stale k va¢Siemu a vac¢siemu odlevu
finanénych tokov mimo teritéria EU, &o sa prejavilo nielen poklesom prijmov narodnych
rozpoétov, ale aj zmensenim celkového objemu prostriedkov, ktoré mala EU k dispozicii.
Ak smernice oboji proti Spinavym dafovym rajom mali viest k vyraznému
stransparentneniu finan¢nych tokov, dnes sa uvazuje o tom, Ze sa sprisnia podmienky pre
firmy, ktoré si evidované v tychto danovych rajoch; malo by sa to tykat mnohych firiem
(nemecké, americké alebo francuzske firmy), ktoré umiestnili svoje zac¢tovacie centrum
v danovych rajoch. Je zrejmé, ze narodné vlady si v dosledku hospodarskej krizy Coraz
viac uvedomuji problémy, ktoré suvisia s unikajlicimi finanénymi zdrojmi. Napriklad
vlada Spojenych Statov americkych odhaduje straty z titulu umiestnenia zac¢tovacich
centier americkych firiem mimo teritdria americkej jurisdikcie na sumu okolo 150 — 170
mld. USD ro¢ne. V Eurdpskej tnii je odhad strat vyplyvajlicich z umiestnenia zi¢tovacich
centier mimo teritéria EU na arovni okolo 100 — 120 mld. eur roéne. Tu treba upozornit’ aj
na d’alSiu skutoCnost’. Mnohé zakony upravujice Cinnost’ firiem z hl'adiska ich danovych
a odvodovych povinnosti st relativne deravé. Ztohto dovodu, podla prieskumu
nemeckého ministerstva financii, len v samotnom Nemeckom uctovné operécie, ktoré nie
su porusenim zakona, ale st na hrane zakona, pripravuji Nemecko o sumu priblizne 500 —
550 mld eur ro¢ne. Rozsah takychto silnych tokov financii mimo teritoria materskych
krajin, pripadne mimo teritoria materského obchodného zoskupenia, teda EU, nemohol

zostat’ trvale bez nasledkov. (Workie, 2009)

Dosledkom tohto vyvoja bola situacia, ked’ podniky stale vacsiu ¢ast’ zarobenych
finan¢nych prostriedkov prestivali mimo teritoria, kde ich zarobili; pritom pripominame, Ze
transnacionalne kooperacie v poslednej dekade sa zostihlili zhruba 040 %, ale ziskovu

marzu zvysili o viac ako 35%. To znamena, ze dochadzalo k zniZovaniu zamestnanosti
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nielen procesmi outsourcingu a offshoringu v prospech malo rozvinutych krajin, ale aj
transferom finan¢nych zdrojov mimo teritéria materskych krajin, a to z hl'adiska novych
Clenskych Stitov v strednej Eurdpe postupne zintenziviiovalo tok ndvratu finanénych
prostriedkov cez dividendy z projektov realizovanych v tychto krajinach strednej Eurdpy.
Pretoze vacSina zahrani¢nych firiem dostala dafiové prazdniny a vyuzivala benevolentné
danové predpisy v novych clenskych Statoch, rozsah finanénych tokov v sucasnosti uz
prevySuje sumu minimalne 300 mld. eur rocne. Tieto prostriedky chybaji nielen vo
finan¢nej stabilite krajin strednej a vychodnej Eurdpy, ale stava sa to aj velkym
problémom pre celé Eurdpsku tniu. Z tohto hl'adiska sa oddelené kontrolovanie dafiovych
systémov, odvodovych systémov, transferov financnych tokov a zuctovacich centier sa
ukazuje ako prili§ neefektivne. Pravda, idedlnym rieSenim by bolo vytvorenie
komplexného dohl'adu nad pefiaznym , poistnym a kapitdlovym trhom vratane prepojenia
informécii. V tomto smere by napriklad smernica o zdafiovani Urokov v jednotlivych
Clenskych Statoch mala byt pravdepodobne rozsSirena aj na zdaiiovanie dividend za
jednotlivé firmy v teritoriu EU, aj v teritériu dafiovych rajov. Vzhladom na to navrhy
kontroly a kontrolnych mechanizmov pri operaciach na kapitalovych trhoch, ¢o napriklad
navrhuj USA alebo EU, nebudi moct’ byt rieenim problémov, pretoze kli¢ovou &astou
tychto problémov je vlastne presivanie prostriedkov medzi peflaznym, poistnym,
kapitdlovym trhom, komoditnymi trhmi, ako aj medzi jednotlivymi teritériami
prostrednictvom dainovych rajov. Ztohto dévodu je teda nevyhnutnad nadnarodna
a systétmova kontrola finan¢nych tokov takym spdsobom, aby boli postihnuté vSetky ich

stranky, ktoré existuju v globdlnom finan¢nom svete. (Workie, 2009)

Financna kriza obrala vela firiem o miliény, ale firmy zvysné miliony uschovali
v danovych rajoch. Dainlové raje obrali Eurépsku Uniu o stovky nezdanenych miliard eur.
Nedostatok penazi iba posilnil vplyv svetovej krizy, ktord sa prejavila aj v Eurdpe. Ale
predsa niekto na krize zarobil. V roku 2008 najvacsia britskd odborova organizacia Unite
vyratala, ze zo Statnej pokladnice uniklo pred ich riadnym zdanenim az 35 miliard eur.
V skutocnosti sa peniaze do pokladnice ani nikdy nedostali. Z podnikatel'skej ¢innosti
smerovali priamo do danovych rajov. Peniaze o ktoré prisli, mohli sluzit’ ako stimulacny

balik pre ekonomiku.

51



Celkovo Europska tnia v roku 2008 prisla o 40 mil. eur na podvodoch s danou
z pridanej hodnoty. Europsky parlament je z toho dost’ znepokojeny, pretoze to predstavuje
aZ 3% hrubého doméceho produktu tnie. Toto ¢islo kolisalo smerom hore v obdobi dopadu

krizy na Eurdpu, naopak do krajin Karibiku alebo Svajéiarska pridilo omnoho viac pefiazi.
(zdroj: http://podnikanie.etrend.sk)

Problémom v Eurdpskej unii sa stava aj d’alSia skutocnost’. V sucasnosti v ramci
liberalneho toku pohybu kapitdlu medzi jednotlivymi c¢lenskymi $tatmi nie je mozné
dosiahnut’ v rdmci kontrolnych mechanizmov redlne definovanie vztahu medzi dcérskymi
a materskymi spolo¢nostami v rdmci finan¢nej inStitlcie, ale aj v rdmci podnikatel'skych
subjektov. Transferové ceny a otazka zuctovacich centier velkych korporacii mimo
teritoria EU nedovoluju odhalit’ vietky vnatorné finanéné toky, ku ktorym dochidza
v Eur6pskej unii. Napriklad spolo¢nost’ Volkswagen v Bratislave ma svoje zuctovacie
centrum v Bruseli a druhé zac¢tovacie centrum je na Cypre, a aj tam kontrola finan¢nych
tokov nie je dostato¢nd. Odhalenia celého radu finan¢nych podvodov a afér v rokoch 2005
— 2007 sa tykali firiem Siemens, Volkswagen a d’al§ich firiem, pri¢om transferovanie
obrovskych sim sa dialo pod heslami nada¢nych presunov a investi¢nych procesov, fuzii,

akvizicii. (Workie, 2009)

4.2 Danové raje v Eurépe

V Europe sa danové raje dostali do najvicSej pozornosti za posledné roky. Ide
o vykreslenie negativnych dopadov existencie danovych rajov. Postaralo sa o to Nemecko
a jeho Skandal v désledku kratenia dani bohatymi Nemcami cez Lichtenstajnské nadacie,
ktoré takto obrali Nemecko o Styri miliardy eur. Malé¢ kniezatstvo leziace medzi
Svajéiarskom a Rakuskom je jednym z troch najproblematickejsich dafiovych rajov Eurépy
spolu s Monakom a Andorrou. Okrem tychto rajov sa vSak za d’alSie daji v urcitej miere
povazovat aj Svajéiarsko a Vel’ka Britania. Konflikt medzi Nemeckom a Lichtenstajnskom
odstartoval byvaly zamestnanec lichtensStajnskej banky LGT Group, Heinrich Kieber, ked’
predal nemeckej tajnej sluzbe BND udaje o kontich bohatych Nemcov v kniezatstve.
Vzhl'adom na tieto skutocnosti zaujala stanovisko aj Organizacia pre hospodarsku

spolupracu arozvoj (OECD). OECD stale vedie na Ciernej listine nespolupracujucich
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krajin v boji proti danovym tnikom Lichtenstajnsko, Monako a Andorru. Lichtenstajnsko
je lakavy vysokou anonymitou bankovych sluzieb. Ako informovala agentira Reuters,
podla OECD vSetky tri krajiny ,,vytvaraju moZnosti na nelegalne dafové uniky z inych
Statov. Ako informovala ratingova agentira Standard & Poor’s, pripadnd vyraznejSia
zmena legislativy smerom k vysSej transparentnosti bank by ,,plne zrusila konkuren¢nti

vyhodu v porovnani s bankami vo velkych ekonomikach®. (Teplicka — Durkova, 2009)

4.2.1 Gibraltar

Tato vstupna brana do Stredozemného mora ma len 6 km? a je to polostrov spojeny
so Spanielskom. Je samospravnou jednotkou, ktord ma na Gele guvernéra dosadeného
anglickou kralovnou. Pravny systém je zalozeny na baze anglického civilného prava

a nerobi rozdiely medzi onshore a offshore finanénymi institiciami.

Specidlne pripravovani bankovi $pecialisti v pripade akychkol'vek pochybnosti
o investorovi musia informovat’ nadriadenych. Aj ked’ je zdkonom oSetrend anonymita
vkladatel'ov v pripade podozrenia prania Spinavych penazi, alebo ak su aktiva nadobudnuté
z drog ¢i nekalého obchodu, moze banka poskytnit’ nevyhnutné informacie. Tento narok

nevznikd inym zahrani¢nym danovym uradom.

Obl'tbenost’ Gibraltaru ako offshorového centra je vtom, Ze oproti domacemu
obyvatel'stvu, ktoré je zdanované, tak zahrani¢ni investori su zdkonne z tejto povinnosti
vynati. Na porovnanie — danl cudzich firiem 2-18%, domace firmy 35%, obyvatel'stvo 30 —
50%. Exempt firmy neplatia dane, danové prazdniny trvaji 25 rokov. Otvorenie osobného
uctu je velmi jednoduché. Jeden z dovodov je, Ze banky nevyzadujui referencie domace;j
banky. Banky si stanovuji minimalne sumu pri zalozeni na aktivaciu U¢tu a kazda
transakcia v banke je presne evidovana. Existuje niekolko druhov uctov avyber je

najlepsie konzultovat’ s odbornikom.

4.2.2 Guernesey

Tento maly ostrov, ktory je samostatne spravujici a nezavisly §tat sa nachadza pri
francizskom pobrezi. Z historického pozadia, ostrovy patrili pod spradvu Normandského
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vojvodstva Williama, od cias, ked’ si podrobil Anglicko. Pozicia ostrovom bola do roku
1204, ked kral John of England vyhnany, ale ostrovy ostali Anglicku. Politicky

a ekonomicky st nezavislé na Velkej Britanii.

Otvorit’ si ucet nie je ni¢ zlozité, ale je potrebné priniest’ referencie zo svojej banky.
Postup otvorenia uctu je vel'mi podobny Gibraltaru. Treba si dobre rozmysliet’” aky druh
uctu bude klientovi najviac vyhovovat. Guernesey ma medzi offshorovymi centrami vel'mi
dobri reputaciu. Tento maly ostrov patri k menSine centier, ktoré nemaji zakon
o mlc¢anlivosti. Prezradenie tajomstva sa nepovazuje za trestny ¢in, ¢im sa o finanénom
ucte moze dozvediet’ v podstate hocikto. Zaujimave je, Ze tieto informacie sa neposkytuju
danovym uradom. V pripade, Ze je vazne podozrenie, ze ide o nelegalnost’ vkladu alebo

pranie Spinavych peiazi, jedine Kral'ovsky sud moze rozhodnit’ o poskytnuti informécii.

Dal§i rozdiel medzi Guernesey ainymi offshorovymi centrami je ten, Ze aj
zahrani¢né firmy platia dane z prijmu a zisku. Dane z hnutelného a nehnute'ného majetku

sa neplatia.

4.2.3 Ostrov Man

Ostrov lezi v Irskom mori medzi anglickom a frskom apatri k oblibenym
dovolenkovym destindcidm. Na ostrove Zije nieco cez 80 tis. obyvatelov. Legislativa sa
vztahuje k anglickému civilnému pravu. Rozdiel je v tom, Ze parlament odsuhlasil zadkony,
ktoré ho robia offshorovym centrom, pretoze st zvyhodnené pre zahrani¢nych investorov.
Kym osobny prijem rezidentov sa zdanuje 15%, ale prijmy zahrani¢ného investora su
zdanované iba v tom pripade, ak ich nadobudol priamo na ostrove. Rezidentné spolo¢nosti
platia 20% dan zo zisku a Exempt spolo¢nosti maji stanoveny fixny poplatok, dane
neplatia. Na uzemi ostrova Man je zdkonom dand diskrétnost’ a utajovanie informaécii
o ucte majitela a danové trady inych krajin nemaji nérok na ich zverejnenie. Na tomto
ostrove je pre investorov viac vyhodné zalozit’ si poistovaciu spolo¢nost’, nie vsak banku,

ktord nema tak dobré podmienky zalozenia.
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4.2.4 Svajéiarsko

Tato mald, ale vyspeld a ekonomicky silnd krajina v zdpadnej Eurdpe patri asi
k najznamej$im offshorovym centram. Svajéiarsko si svoju demokraciu budovalo az 7
storo¢i. Svoju slobodu a nezavislost’ si dlhé storoc¢ia branilo a povazuje sa za ostrov mieru
a pokoja. Po druhej svetovej vojne krajina celila obrovskym medzinarodnym tlakom, ked’
spojenecké vojskd boli presvedcené, ze Hitlerovi spolupracovnici vlozili a ukryli vel'ké
mnozstvo pefiazi, prave do ich bank apreto Ziadali o odtajnenie udajov. Svajéiarsko
zachovalo svoju mlcanlivost’ a negativny postoj k zverejneniu informacii o svojich
klientoch, ¢o odovodnilo tym, Ze aj pocas vojny bolo neutrdlne. USA na toto konanie
zareagovalo tak, Zze skonfidkovali vietky $vajéiarske kontd v USA a Svajéiarsko muselo

zaplatit’ niekol’ko desiatok milidnov, aby ich dostalo spat’.

Svajéiarske banky maju zakonom ustanoveni ml¢anlivost a za porusenie hrozi
vysoka pokuta alebo az 6mesacné vézenie. Zakon sa vztahuje aj na externych kontrolérov
a kazdého Cloveka, ktory priSiel do kontaktu s tajomstvom. Odtajnenie informécii je len
v tom pripade, pokial’ ide o kriminalne aktivity na uzemi krajiny a je mozné az rozhodnuti
SvajCiarskeho sidu. Vzhl'adom k tomu, Ze nepriznanie dani, je krimindlny ¢in, cudzie

danové trady nemajli na odtajnenie Ziadny narok.

Zalozenie Uc¢tu je velmi jednoduché, banky ho otvoria ¢o ilen na jeden tyzdeil.
Ucet sa mdze zalozit' vo viacerych menach a tak isto ako iné krajiny, poskytuju niekol’ko
druhov uctov. Vo Svajciarskych bankach je povinnost’ podpisat’ prehlasenie, ze vkladané
peniaze patria klientovi, ktory ucet otvara. Platia sa dane a to vo vyske 10% pre firmy
a35% finan¢né institicie. Kontrola nad vymenou pefazi neexistuje. Vo Svajéiarsku sa
mdze zalozit obchodnd alebo poistovacia spoloc¢nost’, banka. Prave banky su velkym
ldkadlom zahrani¢nych vkladatel'ov. Na izemi Statu je funkénych 630 SvajCiarskych a 200
zahrani¢nych bank. Po Tokiu, Londyne a New Yorku, Svajéiarsko patri do prvej tvorky

k najva¢sim finanénym trhom sveta. (Svag, 1996)
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4.2.5 Ktoré offshorové centra su najvyhodnejsie?

Nie vSetky danové raje st vhodné pre vSetky druhy podnikania. Napriklad holdingové
spoloc¢nosti je preduréené Holandsko, pre investiéné fondy Kajmanské ostrovy. Bankova
tradicia je typicka pre Svajéiarsko apre zaloZenie poistovne si vhodné Bermudy.

(Hrvol'ova, 2006)

Offshorové centra v Karibskej oblasti si obl'ibené z viacerych ddvodov. Niektoré
z nich nesuvisia priamo zo systémom investicie, ale tiez zohravaju déleziti tlohu. Je nim
podnebie. Cely rok je tam prijemne a je to pekné miesto na to, aby sa tam podnikatel
vybral na rokovanie. Zaroven na tychto ostrovoch je dobrd politickd stabilita. Na
najstarSom kontinente sa investori zameriavajii na Svajéiarsko, Gibraltar, Jersey, Guernesy
a ostrov Man. V Tichomori sa teSia Cookové ostrovy, ostrovy Vanuatu a Nauru vysokej

obl'ube. V Azii ma dobry kurz Singapur.

Je na klientovi akd klima a zivotny $tyl vyhovuje, kde sa rozhodne zalozit' svoju
spolo¢nost. Co sa tyka bank, tak vi¢ina svetovych bank samozrejme ma v tychto
lokalitach svoje pobocky. Jedny z najznamejSich st napr. Chase Manhattan, Barclay’s
bank, Chemical bank, Citybanka, Royal bank of Canada a iné. Su to zname banky s dlhou

tradiciou, teda zarucuju relativnu bezpecnost,, pretoze vklady su poistené na takmer 100%.
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5 Analyza fyzickych a pravnickych oséb na
Slovensku vo vzt'ahu k danovym rajom

Slovensko sa stretdva s problémami Gnikov ziskov do offshore krajin. Odraza to stav
nasej legislativy, dafiového systému a technickych moznosti, vd’aka ktorym sa da ucinne
aplikovat’ trestna ¢innost’ — datiovy unik. Urad finanénej policie Slovenskej republiky
zaznamenal zvySenu intenzitu vyuzivania spolocnosti typu offshore registrovanych prave
v oblastiach s nulovym alebo velmi nizkym zat'azenim podnikatel'skymi subjektmi na

Slovensku.

Ako reakciu na podozrivé bankové operacie Slovensko uvazovalo nad zavedenim
dane pre holdingy, ktoré su registrované v offshore centrach. Tym by sme naviazali na tie
krajiny Eur6pskej tnie, ktoré maji zavedeni dodatkovu daii pre holdingové spolo¢nosti
tohto typu. Zakon o dani z prijmov, ktory je platny od 1. 1. 2000 obsahuje mechanizmus,
ktory postihuje niektoré platby do zahrani¢ia zabezpecenim dane. Sumy preddavkovo
zrazané na zabezpecCenie dane v prospech danovnikov s bydliskom alebo sidlom mimo
uzemia SR sa odvadzaji do 15 dia kazdého mesiaca za predchéadzajuci kalendarny mesiac
prislusnému spravcovi dane. Zrazenim preddavku na dan moéze spravca dane povazovat
danovll povinnost’ danovnika za splnenu. Danovnik zaplati preddavok na zabezpecenie
dane vo vySke 25% pri Uhrade v prospech danovnika s bydliskom na dafiovom tzemi

(danovy raj) uvedenom v zozname vydanom MF SR ako vSeobecny zavdzny predpis.

5.1 Slovaci a danové raje

Pred prijatim spolo¢nej eurdpskej meny eura, sa predpokladalo, Ze presun sidla firiem
do offshore centier sa zniZi. Ako sa ukéazalo, nebola to spravna domnienka, pretoze v roku

2010 zaujem rastol a medziro¢ne stiipol o 15%.

Jeden z hlavnych dévodov je ten, ze podnikatelia na Slovensku musia podrobne
zverejnovat’ svoje majetkové pomery a pocituji krivdu zo strany §tatu, pretoze si vnimani

podozrivo.
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b)

d)

Zo strany podnikatel'ov existuje znepokojenie, ze vysoky schodok S$tatneho

rozpoctu spdsobi narast dani pravnickych osob.

Dalsim dévodom stahovania sidla firmy Slovdkov do dafiovych rajov st najméi
nizsie danové zatazenie, v krajinach, ktoré si vyberu ako nové sidlo firmy. Tento
dovod uviedlo, az 42% podnikatel'ov. Okrem nizkeho zdanenia podnikatel'ov ldka
aj obchod s cennymi papiermi. Oblibené st krajiny ako Holandsko, Cyprus
a v poslednom case dokonca aj Novy Zéland. Na zaklade dlhoro¢nej skusenosti
spolo¢nost’ Akont popiera famu, Ze slovenski podnikatelia sa najradSej vyuzivaju
krajiny ako Bahamy alebo Kajmanské ostrovy. Tieto danové raje slovenski

podnikatelia takmer vobec nevyuzivajl.

Dolezitost’ pravnej ochrany. Az 14% slovenskych podnikatel'ov povazuje pravnu
ochranu, ktori vd’aka sidlu v zahrani¢i a zmluve o ochrane investicii pouzivaju.
Finan¢né trady postupuji pri zahrani€nych firmach opatrnejSie ako

u slovenskych.

Pre niektorych podnikatel'ov (9%) je imidz zahrani¢nej spolo¢nosti rozhodujiucim

faktorom a preto si ju zakladaji mimo Slovenska.

(zdroj: http://hnonline.sk/firmyafinancie )
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5.1.1.Slovenské firmy v danovych rajoch

Z 146 851 firiem, ktoré pdsobia na Slovensku malo ku koncu roka 2008 1 933
vlastnikov, ktori pochadzaju z destindcii, ktoré st povazované za dafiové raje ¢o

predstavovalo priblizne 3%. Tu treba zohl'adnit’ aj velkost’ trhu tychto dvoch krajin.

350000 + T 3,50%
300 000
300000 + T 3,00%
250000 + T 2,50%
200000 + T 2,00%
146851

150000 - - 1,50%
100000 - - 1,00%
50000 ~ - 0,50%
0 - ; - 0,00%

Slovensko Cesko

pocet registrovanych firiem —e— mnoZzstwo registrovanych firiem v darfiowych rajoch v %

Graf 1 Znazornenie percentualneho vyjadrenia slovenskych a ¢eskych firiem sidliacich v dafiovych

rajoch z celkového poctu registrovanych firiem na tizemi tychto dvoch krajin

(zdroj: http://hnonline.sk/2-36553230-k01000_d-0c)
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Najobl'ibenejsie destinacie slovenskych podnikatel'ov v roku 2008 mozete vidiet

v nasledujucom grafe.

Graf 2 NajoblibenejSie krajiny dafnovych rajov v roku 2008

(zdroj: http://hnonline.sk/2-36553230-k01000 d-Oc)

Tieto udaje za rok 2008 sa podstatne liSia s idajmi z roku 2009. V roku 2009 sa
podstatne zvyS$il zdujem o vytvorenie firiem v danovych rajoch a medziroéne to
predstavuje az 27% v porovnani v roku 2008. To znamend, ze pocet slovenskych
firiem, ktoré maju sidlo v daiiovom raji, sa zvysil z 1,3% na 1,55%. Najobl'ibenejsie

destinacie slovenskych podnikatel'ov v daitovych rajoch ukazuje graf
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Graf 3 NajobPibenejsie krajiny dafnovych rajov v roku 2009
(Zdroj: http://ekonomika.etrend.sk/ekonomika-slovensko/kriza-taha-slovenske-firmy-
do-danovych-rajov.html)
Holandsko patri k historicky najprestiznejSiemu variantu holdingu. Cypersky alebo
Maltsky model je o nie€o menej vyznamny, ale vd’aka porovnatelnym datiovym vyhoddm
podnikatelia si volia prave tieto dve krajiny, pretoze jeden z prospechov je nizka sadzba

z prijmu — 5 az 10%.

Tabulka 3 Najznamejsie slovenské spolo¢nosti sidliace v dafiovom raji v roku 2008

J&T Cyprus
Penta Cyprus
Zentiva Holandsko
Alize Cyprus

Orco Luxembursko
Sekyra group Holandsko

(Zdroj: http://hnonline.sk/ekonomika/c1-35654310-uz-aj-slovaci-sa-stahuju-do-raja)

V grafe nie su zahrnuté krajiny ako Holandské Antily a Kajmanské ostrovy, kde boli

vroku 2009 len dve slovenské spoloGnosti. Dalej v grafe nie st uvedené Bermudské
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ostrovy, kde mala sidlo, podla dostupnych zdrojov iba jedna slovenskd spoloc¢nost.
Specifikum tvoria Spojené §taty americké, kde bolo v roku 2009 registrovanych az 559
slovenskych firiem. Tento daj je tiez vynaty z tabulky, nakol’ko USA nie je typickym
daflovym rajom, stava sa nim az po splneni viacerych podmienok. K najddlezitejSim
podmienkam patri to, Ze firmu nemodze vlastnitt Ameri¢an. Firma neméze mat’ v USA
ziadne danové povinnosti a nesmie obchodovat’ s americkymi obyvatel'mi. Nemdze mat’ na

uzemi USA ziaden prijem a zamestnavat’ Americ¢anov.

V roku 2009 podiel slovenskych spolocnosti, ktoré sidlia v danovych rajoch bol na
urovni 3,43%. Je to len nepatrny narast. Je to aj tym, Ze Slovensko bolo povaZzované za

stredoeuropsky danovy raj.

5.2 Analyza vyhodnych zalozeni firiem v offshore

centrach

5.1.2. Obchodovanie so slovenskou firmou zalozenou
na Gibraltare

Stredna vyrobna firma ,,Avek, s. r. o* (dalej iba Avek), riesi softwarové rieSenia
externe cez spolocnost’ ,,Holux, a. s. “ (d’alej iba Holux), ktord robi programovanie na
poziadavky zékaznika. Holux aj napriek tomu, ze ma svojich pracovnikov na Slovensku je
zalozend na Gibraltare. Pokial Avek, si objednd programatorské sluzby v spolo¢nosti
Holux, pre spolo¢nost’ Avek v tomto pripade plati, Ze dodavatel'skd faktira je vystavena
v mieste danového raja, ktora sa riadi miestnym DPH, ale na Gibraltare neexistuje DPH.
Firma Holux podlieha plateniu dane z prijmu podla sadzby, ktora je Stitom dand na
Gibraltére, ¢ize u exempt firiem je to 2-18%. Ale danové prazdniny st 25 rokov, pocas
ktorych je nulova dan z prijmu. Pri zdkazke za napr. za 83 000 € by na Slovensku museli
odviest’ daii vo vyske 16 600 €, no v takomto pripade nemusia odviest’ ziadne dane. Ak
firma Holux predpokladéa ro¢ny obrat vo vyske 929 500 € tak Slovensku republiku ukrati
na daniach o 185 900 €.
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5.1.3.0bchod s firmou zalozenou v Lichtenstajnsku

Lichtenstajnskd spolocnost, je v tejto krajine registrovana pre DPH. Zo zdmoria
dovaza Specidlne bezpecnostné poistky priamo na Slovensko. Dovezeny tovar sa skladuje
v slovenskych skladoch, ktoré poskytuju servis - uskladnenie, balenie a prepravu do
ostanych ¢lenskych statov. Na Slovensku sa tieto poistky nepredavaju. Za toto uskladnenie,
prepravu a balenie si slovenska firma uctuje poplatky. Lichtenstajnska firma plati clo a
importn DPH, ked’ze ide o tovar dovezeny z tretej krajiny a zaregistruje sa aj na DPH.
Moéze si urCit’ danového zastupcu, lebo poistky st dovezené z tretieho $tatu a dodavany
dal§im §tatom EU. Treba si uvedomit’, e tovar neprechadza do vlastnictva slovenskej
spolo¢nosti. Na Slovensku sa skladuje a poskytuje sluzbu zabezpecenia prepravy pre
$vajéiarsku spolo¢nost’ do ostatnych §tatov EU. Vsetky fakturacie vystavuje lichtenstajnska

spolo¢nost’, ktora si uplatituje Svajciarske DPH.

5.1.4.Poskytovnie pravnych sluzieb zo Svajéiarska

Advokatska kancelaria ,,Lama* poskytuje pravnické sluzby pravnickej osobe —
podnikatel'ovi Slovakovi, ktora ma zalozeny obchod vo Svajéiarsku kde si vybavil aj trvaly
pobyt a pobocku na Slovensku. Advokatska kancelaria sa pomylila a vystavila faktiru s
DPH. Svajéiarska firma to reklamovala s odvolanim sa na § 15 odst. 7 a 8 zdkona o DPH,
ktory hovori, ze ak miestom dodania sluzieb uvedenych v odseku 8 (kam patria aj pravne
sluzby), ak su tieto sluzby dodané osobe, ktora podnika v Clenskom State inom, ako je
Clensky stat dodavatel’a sluzby, alebo zakaznikovi, ktory ma sidlo alebo bydlisko v tretom
State, je miesto, kde ma tato osoba sidlo, miesto podnikania alebo prevadzkaren, na ktorej
spotrebu a vyuzitie sa sluzby dodavaju; ak tdto osoba nemd takéto miesto, je miestom
dodania sluzby jej bydlisko alebo miesto, kde sa obvykle zdrziava. Ak st sluzby uvedené v
odseku 8 dodané osobou z treticho Statu zdanitelnej osobe, ktord mé sidlo, miesto
podnikania, prevadzkaren alebo bydlisko v tuzemsku alebo sa v tuzemsku obvykle
zdrZiava a sluzby su urcené na spotrebu a vyuzitie v tuzemsku, miestom dodania sluzieb je
tuzemsko. Svajéiarsko nie je v EU, &iZe je tzv. tretim $tatom, takze reklamacia $vajéiarskej
firmy je opravnenda. Na Slovensku st pravne sluzby zdanite'né 20%, ale v tomto pripade

prijemca sluzieb ju platit nemusi. Tento podnikatel, vyuziva pravidelné pravne sluzby
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a mesacna faktura sa pohybuje v rozmedzi od 975 — 1190 € z ¢oho vyplyva, Zze mesacne na

plateni DPH usetri 195 az 238€ ¢o ro¢ne predstavuje uSetrenie minimalne 2340 €.

5.1.5. Obchodovanie s cennymi papiermi na ostrove
Man

Uspesna konzultaénd spolocnost’ ,,Varasa, a.s.”, kde jedno zich portfolii je aj
investovanie do cennych papierov na roznych akciovych trhoch, sa rozhodla zalozit’ si
pobocku na britskom ostrove Man. Jeden zhlavnych dovodov je ten, ze exempt
spolo¢nosti na ostrove su oslobodené od dane z kapitdlovych ziskov aod dividend.
Pretoze, ked’ budi obchodovat’ na tcet offshore firmy, tak t4 sa zdani v tom mieste, kde
sidli, ¢ize v offshore. Pokial’ spolo¢nost’ bude obchodovat’ na americkom trhu, tak musia
pocitat’ s tzv. principal place of bussiness, o znamend, Ze ich zaujima pdvod penazi, kvoli
tomu, aby sa vyhli praniu Spinavych penazi alebo financovaniu terorizmu. Kvoli ochrane
chcu vediet, odkial a kym je riadend spolo¢nost’. Na tomto ostrove za pomerne maly
rocny poplatok, ktory je vo vyske 100 — 200 americkych dolarov mdze byt majitelom
spolo¢nosti aj nastréend osoba. V takomto pripade americky brokeri nie vzdy tito volbu
akceptuji. Tak ako pri inych aj pri tomto druhu zalozenia spolo¢nosti, musi Varasa, a.s.
pocitat’ s poplatkami za zaloZenie a roné poplatky. Firma predpoklada, ze rocne bude
investovat’ priblizne 249 000 € do velmi rizikovych akcii. Takéto investovanie je
samozrejme dlhodobého charakteru, predpokladajme, ze bude 10 rokov. Za predpokladu,
ze by jej obchod vysiel a zo vSetkych akcii by priemerne za rok zarobili napr. 7% tak
v ramci slovenskej legislativy by museli zaplatit' 17 430 €, ktoré vSak na ostrove Man

nemusia platit’ a tieto peniaze méZu pouzit’ na d’alSiu investiciu.

5.3 Slovensko ako danovy raj

Slovenské republika vo svetovom hospodarstve nefiguruje ako vyslovene danovy raj.
Aj ked’ sme zvyknuti pocut’ v stvislosti so zahranicnymi investormi unds na pojem
,danové prazdniny“. Tento termin v zdkone o daniach z prijmov urcite nie je,

ale pouziva sa vyraz "od dane je oslobodeny prijem" v niekol’kych paragrafoch.
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Zahrani¢né firmy zladkaji na nas trh viaceré vyhody. Nejde len o vladne stimuly, ale
dobrt geografickt polohu, kvalifikovan pracovnu silu a aj jednotna eurdpska mena je tiez
pre nich motivom. Dal§im predpokladom na zaloZenie zahraniénej spoloénosti na

Slovensku st dotacie. Pretoze zdujem vlady je na tom, aby sa znizila nezamestnanost’.

Nie je mozné jednoznacne tvrdit’, Ze zahranicné firmy na nas trh prichddzaju hlavne
kvoli stimulom, pretoZe napr. spolo¢nost’ Volkswagen tu zalozila pobocku v roku 1991 aj
bez vladnych stimulov. AZ potom poziadala vladu o dotaciu a bola oslobodena od platenia
dani. Statnu pomoc dostala aj KIA na vytvorenie pracovnych miest, podporu vzdelavania
zamestnancov, obstaranie majetku a podobne. Jeden z hlavnych dovodov, preco prisli na
Slovensko bola vSak geograficka poloha krajiny, silnd tradicia v strojarskom priemysle, ¢o

zaru€ovalo kvalifikovant pracovnt silu.

Aj ked’ stimuly mozu vyzerat’ ako nevyhodné, pretoZe sa nenaplia §tatna kasa. Ak su
dobre nastavené a podporuji vyrobu s vysokou pridanou hodnotou, mézu byt pozitivom
generujucim rychlejsi rast produktu na obyvatela. Na druhej strane, priame zahrani¢né

investicie aj prinaSaju pracu. A s rastom zamestnanosti prichadzaju pre $tat aj peniaze.

Podl'a rezortu hospodarstva, Stat poskytol v rokoch 2002 az 2010 danové ulavy
takmer devitdesiatim firmam. Danové ulavy boli poskytované na desat’ rokov.
V sucasnosti sa na pét’ rokov poskytuje Statna a investiénd pomoc, ktora je podmienena
udrzanim investicie v regiéne najmenej pat rokov po ukonceni investicného zameru.
Napriklad Volkswagen dostal danova ulavu vo vyske priblizne 431 milidonov korun a tieto
ulavy skoncili pred vroku 2008. Abutomobilka Peugeot, Getrag Ford Transmissions,
Johnson Controls, Leoni Autokabel Slowakia, Samung Electronics, Sony Slovakia taktiez
dostali stimuly v podobe daniovej Glavy. Pre $tat, si podl'a analytikov, zaujimavé investicie
s vySSou pridanou hodnotou, technologiami.

»,Danové prazdniny“ su pozitivnym néstrojom pre investorov, ktori zvazuji
otvorenie spolo¢nosti unds. V sucasnosti sa pévodné obdobie, ktoré bolo na 10 rokov,
skratilo na 5 rokov. Datiovu ul'avu je mozné aplikovat’ len pomerne a len na taky danovy
zisk, ktory uz bude poniZeny o polozky, ktoré¢ danova legislativa povol'uje. Pred danovou
ulavou teda bude potrebné znizit zdklad dane hlavne o minulé dafové straty, dafové
odpisy, opravné polozky alebo rezervy - teda vyuzit' vSetky tie moznosti znizenia zakladu
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dane, pri ktorych ma danovnik zvyc¢ajne na vyber. Podl'a starych pravidiel to neplatilo a
danovnik mal vécSie moznosti danového planovania (napriklad prerusenie danovych

odpisov alebo neumorovanie danovych strat pocas daitovych prazdnin).
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Zavery a odporucania

V kazdom vyspelom S§tate s usporiadanym danovym systémom existuju aj
protiopatrenia, na boj proti tienovej ekonomiky a Gniku dani. Aktivity, ktoré rieSia tato

problematiku by mali byt jasne definované a podchytené zakonom.

VysSie tresty za danovy Unik. Mal by byt jasny a priamociary. Vysoké pokuty by
mali znizit' pocet subjektov, ktori sa dopustaji danovych unikov. Vo vicsine krajin tieto
pokuty nie su vysoké, ¢o je vyvolané tym, Ze v krajine panuje obcianska povinnost’ na
dodrzanie zakona. V pripade, ze obcCania citia, ze vyska trestu nezodpoveda zavaznosti
priestupku, potom zavedenie vysokého trestu moZe narusit’ doveru obcanov. Vysoké
finan¢né pokuty su asi vhodnejsie ako nepodmienena vizba, pretoze uviznenie ¢loveka ide

tiez na naklady Statu.

Zamedzenie nelegalnej prace. V poslednych rokoch je tato problematika velmi
aktualna arieSia ju eurdpske institicie. Nelegdlna praca je mimoriadne rozSirend
a znamena enormné danové uniky. Vela krajin prijima opatrenia na zamedzenie tniku dani
z prijmu. V Slovenskej republike sa tomu venuje zakon ¢. 82/2005 Z.z. o nelegéalnej praci
a nelegdlnom zamestnavani. Zakon hovori o nelegilnej praci a zamestnavani, ustanovuje
jej zékaz, urcuje vykon kontroly apostih za poruSenie zdkazu nelegilnej prace
anelegalneho zamestnavania. Cierna praca deformuje trh prace, oslabuje socialne
postavenie pracujucich obcCanov, ktori prichddzaji o opravnené naroky v systéme

socialneho zabezpecenia. Pokuty za nedodrzanie zakona su pomerne vysoké.

Dalsim sposobom zamedzenia tniku dani je cielend kontrola spravcov dane. Castou
kontrolou nastane priamy efekt z vysky pokuty. Nepriamy efekt bude vyvolany zvySenim
rizika z mozného odhalenia, o moze sposobit, Ze sa znizi pocet obCanov, ktori sa zapajaju
do danovych unikov. V tomto pripade nastdva negativny jav, ze vydavky na kontrolu st
Casto vysSie ako prijmy ziskané z dodatocne zaplatenych dani a uvalenych pokut. Pri
neprimeranej vyske financnych pokut aj pri zvysenom pocte kontrol moze nastat, ze ti
danovnici, ktori si plnia svoje povinnosti a reSpektuju danové zakony, mozu zacat
pocitovat averziu pri Castych kontrolach, mo6zu to dokonca vnimat ako prejavenie

nedovery. Aby sa mohla robit’ Gspes$na cielend kontrola, je nutné uskutocnit’ socidlno-
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ekonomické determinanty danovnika, ktory sa dopusta tinikov. A potom cielend kontrola

by sa mala zamerat’ prave na nich.

Pri odhaleni danovnika zniku dani, tak cast’ trestu je vlastne obozndmenie
verejnosti, jeho blizkeho okolia, rodiny a podobne o tomto ¢ine. Politici tiez mézu vplyvat
na znizenie dafiovych tunikov. U&inné je napriklad zverejnenic mena a spologenské
odsudenie takychto jednotlivcov. V realite je nedokonalost’ o informovanosti verejnosti.
Kompetentni by mohli prijat’ ur¢ité opatrenia, aby mohli byt takyto prevnilci zverejneni
a publikovany v zozname. Vhodné spolocenské podmienky zabezpeia, ze by tlak
spolo¢enskej mienky mohol pdsobit’ na prehodnotenie postojov obc¢ana, ktory sa vyhyba

plateniu dani.

Jednou z ochrén v zédkone o dani z prijmu je, Ze na Ucely Upravy zakladu dane st
definované ekonomicky alebo personalne vzajomne prepojené tuzemské fyzické osoby
alebo pravnické osoby so zahrani¢nymi fyzickymi osobami alebo pravnickymi osobami.
Prepojenie je na principe cien, ktoré sa pouzivaju pri predaji takého tovaru a sluzieb, ktory
sa da porovnat’ v ramci obchodnych vzt'ahov medzi nezavislymi osobami. Cielom tohto
ustanovenia je obmedzenie danovych unikov v oblasti stanovenia cien v obchodnych
transakcidch medzi zavislymi osobami, pretoze transferové oceflovanie poskytuje takuto
moznost’. Transferové ceny vo velkej miere urcuju prijmy a vydavky a tym zdanitelné
zisky zavislych osob, ktoré sa zdanuj v rdznych $tatoch. Prostrednictvom stanovenia cien
v transakciach medzi zavislymi osobami sa presuvaju zisky medzi ¢lenmi skupiny

nadnérodnych spoloc¢nosti do Statov, v ktorych je vyhodnejsi reZim zdanenia.
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€ - Euro
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ZKS - Zahrani¢na kontrolovana spolo¢nost’
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Slovnik terminov

Darnovy raj - finan¢ny ,raj* pre podnikatelov a investorov v oblasti bankovnictva,

kolektivneho investovania i poistovnictva

Finan¢ny trh — univerzéalny trh, kde zdroje a prostriedky st univerzalne vyuzitelné vo

vSetkych oblastiach
G7 — stretnutie ministrov financii siedmych najvyspelejsich statov sveta

Lizing - je proces, pri ktorom mdze podnik ziskat’ ur€ity dlhodoby majetok, za ktory musi
zaplatit’ celu sériu zmluvnych, pravidelnych, danovo uznatel'nych platieb

Offshore - financné trhy mimo kontinentu
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