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Anotace
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narodni bance, jejim ukolu. V posledni ¢asti je popsana Cinnost Evropské centralni banky a na

konci jsou navrhy na zlepSeni ¢innosti CNB

Anotation

The goal of my bachelor’'s works is describing function and tasks of Czech national bank.
These aspects will be compared with Eurpean central bank. In first part is described Mostary
policy and instruments which are used. Other part is chapter about Czech national bank and
it’s task. In last part is described aktivity of European central bank, and at the end of my

works are suggestions for improvement running Czech national bank.
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Uvod

Svét bankovnictvi se vyvijel pomérné dlouhy Cas a za tu dobu proSel mnoha etapami,
které formovaly jeho podobu az do soucasného stavu. Do okruhu bankovnictvi nepatfi jen
banky, ale 1 dalsi instituce jako jsou pojistovny, nebo financni instituce, které nejsou primo
bankami a mnoho dal§ich. Vyraz bankovnictvi je vétSinou pouzivan predevsim ve spojitosti s
bankami. Pro bézné obc¢any je to velmi zajimavy obor, uz mozna proto, ze se v ném toci velké
penize vzhledem k béznym platim. V nasi republice mame 2 stupfiovou bankovni soustavu,
ta zahrnuje centralni banku a banky obchodni, jejichz existence je na centralni bance zavisla.
Je ale spousta véci, které o tomto svété bézny obcan nevi, Jaka zde plati pravidla, a kdo tyto
pravidla uréuje? V Ceské republice funguje mnoho riiznych bank. N&které z nich v pribéhu
vyvoje po sametové revoluci vznikly, ale nasledné svoji Cinnost rychle ukoncily, zejména
v dasledku jejich krachu, nebo slouceni s jinou bankou. Dalsi banky stale pfibyvaji, at’ uz se
jedna o banky u nas pfimo zalozené, nebo jen o zahranic¢ni subjekty, které si u nas zalozily
pobocku. Tempo, jakym se jejich pocet zvySuje, ale neni tak vysoké vzhledem k tomu, jaké
bylo po sametové revoluci. Je ale dobré znat, zda pro jejich vznik a pusobeni existuji n¢jaka
pravidla, pfipadné kdo tato pravidla urcuje.
Ve své praci se proto bych se rad zabyvat tématy, které se tykaji otazek spojenych i
s dohledem nad bankami. Mozna by bylo vhodné se zamyslet, zda viibec je néjaky dohledovy
organ zapotiebi. Tuto problematiku je tfeba obSirnéji feSit, a proto by bylo vhodnéjsi ji
rozpracovat detailn& v jiné praci. Tato instituce (Ceska narodni banka) vykonava i monetarni
neboli ménovou politiku. Co vlastné tento vyraz, o kterém se také zmifuji nasi politici a dalsi
osoby z politického nebo finan¢niho zivota znamena. Jaky vyznam ma ve svété bankovnictvi.
Ceska republika je od kvétna 2004 souéasti Evropské unie, v dalgich letech se piedpoklada, ze
vstoupi 1 do ménové unie a jako svoji ménu bude pouzivat Euro. Bankou, ktera ma na starosti
vSechny ukony, které s Eurem souvisi, je Evropska centralni banka. Pro bézné obcCany je ale
instituci, o které nemaji pfiliS mnoho informaci. Jeji postaveni ve spoleCnosti postupné
nabyva na vyznamu s tim, jak jednotlivé zemé Eurozony pfijimaji a budou pfijimat Euro, jako
spoleCnou meénu. V soucasné dobé, (jak je jiz patrno z predchozich sdé€leni) neni Euro
vyuzivano ve vSech zemich Eurozony, jejich pocet ale stale nartusta. Pro pfijeti Eura je ovSem
nezbytné splnit néktera kritéria, kterd nékteré zemé stale nesplnily, nebo je plni jen Castecné.
Nekteti starsi clenové Euro odmitly zase prozatim Euro pfijmout. Problémy nastavaji 1 u
statd, které jiz Euro vyuZivaji, v souasné dobé se fesi napiiklad zadluzeni Recka, které

pouziva jako svoji ménu Euro. V souvislosti s Evropskou centralni bankou je dilezité védét,



zda tato banka ma vyznam jen pro staty pouzivajici Euro, nebo zda existuje prostor i pro
komunikaci s ostatnimi centralnimi bankami statt, bez spolecné mény. V soucasné dob¢, nasi
ménovou politiku a v&ci sni souvisejici, Hdi naSe centralni banka neboli Ceska narodni
banka. Pokud pfijmeme spolecnou ménu, budeme podléhat pouze ménové politice Evropské
centralni banky.

Ve svém bakalafské praci bych se rad zaméfil na ¢eskou narodni banku, jaka je jeji uloha ve
spole¢nosti, jaké monetarni cile Ceska narodni banka ma. Tato bankovni instituce se sklada
z ruznych organd, které maji své nezastupitelné misto a svoji funkci. Tyto organy plni velmi
dtlezité role ve fungovani CNB.

Tyto skutecnosti se pokusim porovnat s Evropskou centralni bankou.



1 Monetarni politika

Vyraz monetarni politika pochazi z anglictiny ,,Monetary policy®, do CeStiny ji mizeme
prelozit 1 jako penézni politika, ale vice vzity je vyraz monetarni politika.
Pokud bychom méli definovat, co vyraz monetarni politika znamend, mohli bychom ji
vysvétlit nasledovné: . proces, ve kterém se centrdlni banka snazi prostiednictvim svych
ndstroji dosahnout predem danych cilu. Spolu s fiskdalni politikou jsou ndstroji k ovliviiovani
chodu ekonomiky“!

Podobnou definice monetarni politiky najdeme i u Revendy ,,Védoma cinnost néjakého
subjektu, ktery se prostiednictvim ménovych ndstrojit snazi regulovat mnozstvi penéz v obéhu
a tim dosdhnout urcitych cilii* (Revenda, 2001:79). Ptipadné do tfetice ,,je souhrn opatreni a
zdsad, které prostirednictvim ménovych ndstrojii vedou ke splnéni ménovych cilii*?

Podivame-li se blize, o jakych cilech je zde tec, tak ve vét§in€ zemi s centralni bankou,
jde zejména o udrzeni stability mény neboli stabilni cenovou hladinu. Tento cil byva hlavnim
zamérem centralnich bank, ovSem neni jedinym cilem. Mezi dalsi se fadi podpora
hospodarské politiky vlady, kterda ovSem nesmi byt v rozporu s hlavnim cilem centralni
banky, vyrovnana platebni bilance, udrzeni urcité urovne€ zameéstnanosti. Ménova politika je
jinak fe¢eno vyrovnani nabidky penéz s poptavkou po penézich a jeji vznik je datovan az do
doby vzniku papirovych bankovek a bezhotovostnich penéz. Slovo penize se pouziva
v obecném vyjadreni, ale v souvislosti s nimi se vyuzivaji v bankovnictvi penézni agregaty,
které se lisi se stupném likvidity (pfeménou na penize). V soucasné dobé se vyuzivaji
agregaty MO az M4. nejlikvidnéj$i je agregat MO s likvidita s postupujicim cisly klesa.
Prestoze centralni banka m& monopol na emisi hotovostnich penéz, (v diivéjSich dobach to
tak nebyvalo a penize emitovaly napf. i banky obchodni) tak neni snadné urcit spravné
mnozstvi pené€z, na vyvazeni poptavky s nabidkou. Pfestoze emitovat hotovostni penize, jak
jiz bylo uvedeno vySe, miZze jen centralni banka, bezhotovostni penize mohou byt emitovany
i komerénimi bankami, piipadné dal§imi subjekty.® Spravné fungovani monetarni politiky je
také odvislé na vztahu centralni banky a vlady. V soucasné teorii prevlada nazor ,,cim vétsi

nezavislost centralni banky, tim vétsi potenciondlni ticinnost ménové politiky*

' Kotlan, V. a kol.: Monetarni politika, Ostrava 1999

2 http://www.znalectvi.net/pruvodce/BA004.pdf

3 Revenda, Z., Centralni bankovnictvi. Management Press, Praha 2001, str 80
4 http://www.znalectvi.net/pruvodce/BA004.pdf (1.3.2010)
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Pojem monetarni politika je velmi §iroky, pro jeho pochopeni je proto nutné ho podrobnéji
vymezit, mimo jiné se rozdéluje na nasledujici operace provadéné centralni bankou:
e Expanzivni monetarni politika — dochazi pii tom ke zvySovani tempa rastu nabidky
penéz v obéhu
e Restriktivni monetarni politika — je opakem expanzivni politiky a dochazi pfi ni k
omezovani nabidky penéz
e Neutralni monetarni politika — stabilizace tempa rastu mnozstvi penéz v obéhu,
nedochazi k rastu miry inflace
Aby mohla monetarni politika dosahovat svych vymezenych cilli, je potfeba mit pro ni
vytvorené jisté dalsi podminky, mezi které se radi:
¢ Dvoustupriova bankovni soustava v Cele s centralni bankou
e V ekonomice je rozvinuty penézni obéh a penézni trh
e Rozvinuty uvérovy systém a kapitalovy trh
K dosazeni cili ménové politiky je vyuzivana Siroka sSkala nastroji. Tyto nastroje se dale
rozdéluji do dvou zakladnich skupin, na pfimé (administrativni) a nepfimé (trzni).
Nastroje meénové politiky ovSem mizeme délit i dle jinych kritérii (viz nasledujici obrazek),

i kdyz pfevazné se vyuziva jen to posledni zminéné (dopad na bankovni systém)

Rozdéleni nastroju monetarni politiky podle hlediska

Hledisko klasifikace

Cetnost vyuzivani ~
Vyjime¢né pouzivané
Operativni

Rychlost pouziti
Neoperativni
Zaméfené na podporu stability bank

Cil pouziti Zaméfené na regulaci zprostfedkujiciho kritéria
Zamétené na regulaci operativniho kritéria
Piimé (administrativni)

Dopad na bankovni systém
Nepiimé (trzni)

Obr 1. (pievzato z: Revenda. Z., Centralni bankovnictvi, Management Press, Praha 2001)
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1.1 Zakladni typy ménové politiky

Ceska narodni banka pouziva jako sviij ménoveé-politicky cil cilovani inflace. Tento zptsob
ovSem neni jediny, ktery lze v ménové politice vyuzit. VCetné cile cilovani inflace, 1ze tedy

pouzit nasledujici’

1.1.1 Cilovani ménového kurzu

Ukolem centralni banky vtomto rezimu je zaji§téni stability nominalniho kurzu,
prostfednictvim zmén urokovych sazeb a pfimymi devizovymi intervencemi. Aby toho
doséahla, musi byt splnény nékteré predpoklady.

a) Vhodnd kombinace makroekonomickych politik, pro zajisténi nizkého inflaéniho
diferencialu

b)Dostatecna vyse devizovych rezerv

c¢) Udrzeni konkurenceschopnosti

d)Kredibilita zemé a také institucionalni, legislativni a politicka stabilita
v uplné zékladnim provedeni se tomu také fika kurzovy zavés. Principem je napojeni kurzu
doméaci mény na kurz jedné nebo néekolika jinych zemi. Nékdy je stanoveno pasmo v ramci,
kterého se kurz mény vyviji a centralni banka zasahuje v ptipadé jeho prekroceni.
Dalsi variantou cilovani kurzu je posuvné zavésSeni. Tento zplisob omezuje nepiimérené
posilovani realného kurzu.
Posledni a krajni variantou je Currency board, emise domaci mény je mozna pouze pfi
narastu devizovych rezerv, ve stanoveném pomeru. Tento zpusob cilovani je pomérné odolny

proti spekulacim s ménou. Vyuziva se pro stabilizaci mény.

Vyhodou vsech téchto zptisobil je omezovani inflace v daném staté, protoze se tzv. importuje
inflace ze zemé, na kterou je meéna vazana. Tato inflace byva niz§i nez v dané zemi. Dochazi

téz k prohloubeni ekonomické a politické integrace.

1.1.2 Cilovani penézni zasoby

Vychazi z predpokladu, ze rast cen je dlouhodobéji ovliviiovan vyvojem nabidky penéz.
Monetarni politika ma za cil regulovat tempo ristu penézniho agregatu, ktery je zavisly na

zvySovani nominalniho vystupu.

5 Stranky CNB cilovani inflace v CR, dostupné na:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/inflace.pdf (dne 1.4.2010)
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Za pozitivum tohoto zptsobu se povazuje moznost provadéni nezavislé monetarni politiky a
tim adekvatné reagovat na problémy domaci ekonomiky.

Jistou nevyhodou jsou néktera omezeni cilovani. Je nutné spravné zvolit ménovy agregat, jez
ma odpovidajici vztah k ekonomické teorii a také méa odpovidajici stabilni vazbu na cenovy
vyvoj. Zaroven roste-li penézni agregat prilis rychle, vliv na inflaci je zpozdény. Z toho plyne,
Ze opatfeni provadéné centralni bankou musi vyvoji predchazet.

Tento zpusob cilovani byl vyuzivan v USA, Kanadé, Velké Britanii s nepfili§ pozitivnimi
Gspéchy. Naopak v Némecku a Svycarsku bylo dosazeno jistych uspéchd. Spravné
formulovani cila je odvislé od konkrétnich podminek.

Pro to aby bylo dosazeno s timto zptisobem meénové politiky je potieba zajistit stabilni a

spolehliva vazba mezi cilovanym penéznim agregatem a inflaci.

1.1.3 Rezim s implicitni nominalni kotvou

Pti tomto zpusobu, se ciluje ur¢ita nominalni veliCina, ale zameéfeni na ni je pouze znamo
interné v ramci banky, bez zvefejnéni konkrétniho kritéria. Centralni banka ziskava pomérné
znacny prostor a volnost. Jistou nevyhodou nevyhlaseni verejné je problém s transparentnosti.

Meénovou politika nemiize byt jiz hodnocena jako tspésna nebo neuspesna.

Aby mohl byt tento zamér uskuteénén, je nutné, aby centralni banka méla vysokou kredibilitu.

1.1.4 Cilovani inflace

Z hlediska vyvoje se jedna o nejmladSi ménove politicky zplisob cilovani. Hlavnim
znakem je vefejné vyhlaseni inflacniho cile nebo posloupnosti cila. Cile jsou obvykle
vymezeny k urCitému datu, ale mtze jit i o prub€zné cile. Tento rezim pii svém rozhodovani
vyuziva Sirokého mnozstvi informaci. Jako hlavni se vyuzivaji ménovy kurz a penézni
agregaty, ale dale se vyuziva informace ztrhu prace, dovozni ceny, mezera vystupu,
nominalni a realné urokové sazby, atd.

Za vyhodu cilovani inflace se povazuje moznost autonomniho fizeni ménové politiky.
Postovni je také transparentnost monetarni politiky, coz vede k jeji vétsi srozumitelnosti pro
vefejnost. Lépe je mozné predvidat zaméry centralni banky.

Nevyhodou je, ze centralni banka neméa moznost ovlivnit vS§echny polozky, které jsou soucasti

indexu spotiebitelskych cen.
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1.2 Nastroje monetarni politiky

1.2.1 Neprimé nastroje monetarni politiky
Pusobi predevsim plosné, vytvareji stejné podminky pro vSechny komercni banky

A. Diskontni nastroje

fadi se mezi dulezité nastroje monetarni politiky a patii k nejstar§$im nastrojam
monetarni politiky. Do téchto nastroji se zarazuji:
e Diskontni uveér
Centralni banka vaze poskytnuti tohoto uvéru obchodnim bankam na splnéni konkrétnich
podminek. Po jejich splnéni dochazi k Cerpani uvéru jiz automaticky. S tim ale souvisi, ze
vysSe uvértu nebyva piili§ vysoka. Miuze se jednat o bézné diskontni uvéry pro prekonani
béznych problému s likviditou. Pfipadné centralni banka poskytne i nouzovy diskontni uvér,
ale to jiz musi dana banka predlozit plany na obnoveni likvidity. Stanoveni objemu uvéru
poskytnutého jednotlivym bankam miize byt stanoveno jako®:
a) Absolutni vySe nové poskytnutych diskontnich uvérii pro budouci obdobi
P1ilis§ selektivni k jednotlivym bankédm
b) Relativni zména nové poskytnutych diskonmich ivérii ve srovndni s predchozim
obdobim
Stejny dopad na vSechny banky, kromé téch, které:
Cerpaly-li niz§i objem diskontnich Gvérd a je dana relativni zména kladna dojde
k poklesu tivéru v absolutnim vyjadieni
Cerpaly-li vysSi objem a zména je zaporna absolutni vysSe objemu penéz se zvysi
c¢) Pomér ke kapitdlu nebo aktivim
Nejvyhodnéjsi pro banky, nejlépe posuzovat dle kapitalu banky
Diskontni Gvéry jsou poskytovany nejcastéji na dobu 3 mésicu. Pfi poskytnuti Gvéru
dochazi k riistu rezerv bank a ménové baze.
Konecény dopad na ménovou bazi je rizny, dle toho zda:
Poskytnuté uvéry jsou vyssi nez splacené uvéry, potom ménova baze poroste
Nové poskytnuté uveéry jsou nizsi nez rozsah splacenych uveéra, dojde k poklesu ménové baze
e Reeskontni uvér
Centralni banka od obchodnich bank odkupuje eskontované sménky a banka obdrzi od

centralni banky pfislusnou ¢astku snizenou o dany urok. Tyto sménky maji splatnost do 90

® Revenda, Z., Centralni bankovnictvi. Management Press, Praha 2001, 2. Vydani, str 292
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dng, ale Ihiita maze byt i krats$i. Lhuta splatnosti je dana zbytkovou dobou splatnosti sniZzenou
o poCet dni mezi splacenim reeskontniho Gvéru a dnem dospélosti sménky. Vyse
poskytnutého uveéru je rovna hodnoté smének minus reeskontni sazba za poskytnuti tvéru.
Kdyz dojde ke splatnosti tak se cela operace provede opaénym smérem, tzn., obchodni banky
dostanou svoje smeénky a centralni banka penize. Centralni banka stanovuje mnozstvi takto
eskontovanych smének. Tento typ uvéru je pro banky vyhodny, obzvlasté proto ze tirok muze
byt pro banku i zaporny, jelikoz sménky pochazi od klientt, kterym banka Casto Groc¢i vyssi
sazby, nez sama musi platit centralni bance.

e Lombardni avér

Banka, ktera zadd o lombardni uveér, musi jako zastavu poskytnout cenné papiry.
Pouzitelné cenné papiry jsou definovany centralni bankou. VySe poskytnutého uvéru byva
potom 75 % ceny zastavenych papirt. Splatnost takového uvéru byva opét max. 90 dni. Pro
banku, ktera si timto zpisobem pujCuje penize, je takova puajcka relativné draha. Proto se
cerpaji mnohem méné a jen v piipade nedostatecné likvidity. V nékterych statech svéta (napft.

USA) se tento nastroj vilbec neuziva.’

B. Povinné minimalni rezervy

Jedna se o povinné vklady komercnich bank u centralni banky, které jsou pro komeréni
banky dale nepouzitelné. VySe povinnych minimalnich rezerv (dale jen PMR) je urcena
procentualné, z vkladi domacich nebankovnich subjektd v Ceské i zahrani¢ni méné. Vyse
vklada, z kterych se vypocitavaji PMR, se zjistuje za delsi obdobi (pfiblizné 14 dnti). Pokud
nejsou splnény, musi dana banka zaplatit pokutu (lombardni sazba + 6 procentnich bodu).
PMR maji vliv na penézni zasobu. Pfiblizné& pied 10 lety (od fijna 1999) doslo Ceskou
narodni bankou k jejich snizeni na sou¢asnou 2% urovei.® Tato sazba je zaroven v souladu se
sazbou stanovenou Evropskou centralni bankou.

Povinné minimalni rezervy jsou urCeny predevsim jako rezerva v piipadé ohrozeni likvidity
dané banky a také reguluji mnozstvi penéz v ob&hu.
Podle toho jak jsou v raznych statech svéta PMR vyuzivany, mizeme je rozdélit na
3 skupiny.

e Zem¢ nevyuzivajici PMR — Kanada, Novy Zéland, Australie

e Zemé¢ s institutem PMR, ale neni vyuzivan — Anglie

e Ostatni zemé (sklon k omezovani) — USA, Italie, SRN

"Revenda, Z., Centralni bankovnictvi. Management Press, Praha 2001, 2. Vydani, str 296
8 http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp nastroje/#pmr (ze dne 1.3.2010)
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C. Operace na volném trhu

I kdyz se neptfimé nastroje monetarni politiky obecné fadi k méné ti¢innym opatfenim, tak
operace na volném trhu patfi mezi nejuCinngjsi z nich. Stranami pii téchto operacich je
centralni banka a domaci bankovni subjekt. Pfi obchodovani se vyuzivaji bud’ statni cenné
papiry (pro centralni banku vyhodné — minimalni néklady) nebo cenné papiry centralni banky
(néklady se zvysuji, centralni banka musi hradit uroky).

V soucasné dobé asi nejvyuzivanéjsi nastroj. Centralni banka nakupuje nebo prodava vysoce
kvalitni cenné papiry. Je snaha o ovlivnéni kratkodobé urokové miry, pfipadné ménové baze.
Tyto operace maji své klady a zapory
Klady — nizké naklady, operativnost, jednoduchost, moznost ovliviiovani ménovou
bazi i v minimalnim rozsahu

Zapory — obavy z monetizace dluhu

e Piimé operace
Jednosmérny nakup nebo prodej cennych papird. Vliv na ménovou bazi je trvaly

e Switch operace
Dochazi k vyméné dvou ruznych cennych papirt, odliSujici se Ihiitou splatnosti

e Repo operace
Slouzi k odCerpavani piebytecné likvidity na trhu. Komeréni banka dava centralni bance
penize a na oplatku dostane cenné papiry. Po uplynuti doby splatnosti dojde k reverzni repo
operaci (vraceni pené€z zvySenych o urok a navraceni cennych papirt). Nejcastéjsi doba na
jakou se tyto operace uzaviraji, je 14 dni. Sazba, za kterou centralni banka pfijme od bank
prebytec¢nou likviditu, je urokovym stropem, za které mohou byt banky uspokojeny. Banka
muze vypsat i tfimésicni repo tendr, ale v soucasné dobé tento nastroj neni vyuzivany.
Repo operace vyhlasuje centralni banka, zaroven oznami, o jaky typ pujde (nakup, prodej) a

s jakymi cennymi papiry se bude obchodovat.

D. Kurzové intervence

Pii kurzovych intervencich reguluje centralni banka ménovy kurs domaci meény, vici
zahranicni méné. V soucasné dobé je to témer bezvyznamna operace, protoze domaci ména
ma volny floating. To znamena, Ze je ponechana volnému pusobeni trhu. Obecné je mozné

kurzové intervence rozdélit na pfimé a nepiimé.
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e Piimé
Néakup nebo prodej domaci mény centralni bankou, ktery prostfednictvim poptavky a
nabidky ovliviiuje devizovy kurz. Pfi nakupu doméci mény se zvySuje po ni poptavka.
Zvysuje se tlak na zhodnoceni doméaci mény a snizeni ménové baze. Pfi prodeji dochazi
naopak k tlaku na znehodnoceni domaci mény a zvyseni ménové baze. Pokud nema centralni
banka zajem na ovlivilovani ménové baze, tak vyuzije tzv., sterilizani opatfeni, pfi kterych
stahne z ob¢hu likviditu, ktera vznikla pfi intervencich.
e Nepiime
Dochazi ke zménam diskontni a repo sazby, ktera potom pres urokovou miru ovliviiuje
odliv a pfiliv zahrani¢niho kapitalu. Ten nasledné ovliviiuje ménu tim, jak se po ni vytvafi
poptavka nebo nabidka. Roste-li domaci Urokova mira, pfitahuje to investory a tim také
dochazi k zhodnocovani doméci mény. Do nepiimych intervenci se zafazuje i nakup €i prode;j
zlata.
Intervence se provadi utajené, coz ma za nasledek jejich mnohem vyssi ucinnost. V okamziku

provedeni je nutné je Siroce publikovat.

Tab. 1 — ptehled nepfimych nastroji monetarni politiky a jejich puisobeni

Nastroj Cil, pouziti

Diskontni sazba Urokovéa mira, penézni zasoba, zakladni nastroj, signalizaéni
funkce

Lombardni uvér Penézni zasoba, urokova mira, zdroj péné€z pro obchodni
banky

Reeskont smének Penézni zasoba, urokova mira, zdroj penéz pro obchodni
banky

PMR Penézni zasoba, urokova mira, bankovni dozor a dohled

Operace na volném trhu Operativni regulace penézni zasoby, zakladni néstroj

Repo operace Operativni regulace penézni zasoby, regulace urokové miry

Konverze a swapy Devizova politika

Intervence sménného kurzu | Kursova politika

Zdroj: KVIZDA, Martin. Centralni banka a narodni hospodarstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brno
1.2.2 Primé nastroje monetarni politiky

Jedna se o selektivni a adresné zasahy provadéné centralni bankou vuci komerénim

bankam. Vyuzivany jsou jen ziidka.

A. Pravidla likvidity

Stanoveni zavazné struktury aktiv a pasiv. Patfi mezi n€ povinnost udrzovat dany pomér

podilu mezi vlastnim kapitalem a celkovymi aktivy, pfipadné minimalni podil stfedné a
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dlouhodobych vkladii na stfedné a dlouhodobych uvérech. Kratkodobé uvéry musi byt kryty
kratkodobymi zdroji a dlouhodobé tvéry dlouhodobymi zdroji.® Jsou podminkou udéleni
bankovni licence.

U nas do této kategorie spada kapitalova pirimeétenost a likvidita. Kapitalova primérenost
byla mezi roky 1990-1992 definovan jako pomér mezi vlastnim kapitalem a celkovymi

aktivy. Pozdéji jako kapital, k rizikov€ vazenym aktivim

B. Povinné vklady

Povinnost nékterych subjektt (nejCastéji se to tyka organti mistni samospravy, centralnich
organd, dalSich bank) ukladat vklady, otevirat bézné Gcty, provadét dalsi operace vyhradné
pres centralni banku. Ukolem povinnych vkladd je od&erpani likvidity danych subjektd. Tyto
prostfedky poté prejdou pod centralni banku.

C. Uvérové limity

Neékdy se také nazyvaji uvérové stropy a to bud’ relativni, nebo absolutni. Jsou povazovany
za nejtvrdsi nastroj.
e Absolutni
Maximalni objem uvérd, které mohou banky poskytnout svym klientim. Jde o aCinny
nastroj regulace penéz v ob&hu. Jedna se o nejucinnéjsi nastroj regulace penéz v ob&hu.
e Relativni
Objem uvért, které mohou komeréni banky ziskat od centralni banky. Radi se spise do

diskontnich nastrojt.

D. Urokové limity

Jsou stanoveny maximalni sazby z Givéri a maximalni nebo minimalni sazby z vklada.
Maji vyznam pro stabilizaci urokovych sazeb v ekonomice a ovliviiuji miru uspor obyvatel a
poptavku po tvérech. Minimalni tirokové sazby a maximalni trokové sazby z Gvért stanovuje

podle zakona 6/1993 Sb., centralni banka.

E.Doporuceni. vyvzvy a dohody

I kdyZ nejsou vzdy pro banky zavazné, jsou vétSinou dodrzovany. Centralni banka muze
v pfipadé neplnéni nebo nerespektovani nékterého opatfeni pfistoupit k tvrdSim nastrojum
vuci dalsim bankam. (snizeni limitu Gvérd) Doporuceni a vyzvy maji charakter nejmirnéjsich

opatieni, oproti v§em piedchazejicim nastrojum

% http://finance-bankovnictvi.studentske.cz/2008/1 1 /pravidla-likvidity.html (1.3.2010)
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e Doporuceni

Mivaji charakter pfani centralni banky vici ostatnim bankam, jak by se mély chovat. Byvaji

ustni
* Vyzvy

Jsou oproti doporucenim duraznéjsi a konkrétnéjsi. Mohou, ale nemusi byt v pisemné podobg.
e Dohody

Byvaji nejCastéji pisemné a po podepsani jsou zavazné. V pripadé jejich neplnéni nastupuji
sankce. Obvykle se uzaviraji s centralni bankou, ale mohou vznikat i mezi obchodnimi

bankami.

Tab. 2 Prehled ptimych nastroji monetarni politiky a jejich plisobeni

Nastroj Cil pouziti
Pravidla likvidity Kritérium autorizace bank
Uvérové kontingenty Regulace penézni zasoby
Urokové stropy (limity) Stabilizace urokovych sazeb, bankovni
regulace a dozor
Povinné vklady Regulace penézni zasoby
Doporuceni, vyzvy, dohody Specificky cil

Zdroj: KVIZDA, Martin. Centralni banka a narodni hospodarstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi ~ MU, Brno
1.3 Dilci zavér kapitoly

Ménova politika a nastroje kjejimu provadeéni, patii spolu s né€kolika dal§imi ¢innostmi
k dulezitym ukonum centralnich bank. Dobfe provedena ménova politika ma vliv na inflaci a
vyvoj ménového kurzu. Stanoveni spravné ménové politiky je proto velmi dulezité. Nastroje
meénové politiky jsou podstatnou informaci i pro komer¢ni banky, které jsou prostfednictvim
nich informovany o ptani nebo nafizenich centralni banky. Ménova politika je uskuteciiovana

centralni bankou v realném cCase.
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2 Ceska narodni banka

2.1 Centralni bankovnictvi

2.1.1 Centralni banka

V diivejsich dobach neexistovaly centralni banky jako takové. Byla spousta bank, které
mohly vydavat svoje vlastni penize. Postupem doby, a také pro ujednoceni pravidel ,vznikla
centralni banka a pod ni existovaly banky obchodni. Tomuto systému se fika dvoustupiovy
bankovni systém a centralni banka ma odliSné postaveni od obchodnich bank. Postaveni
centralni banky je vymezeno legislativng, v naSem ptipade zakony. Této soustave se také fika
bankovni systém, ktery je definovan nasledovné , souhrn vSech bankovnich instituci na tizemi

statu a vSech vazeb a vztahii mezi nimi<'°

2.1.2 Centralni banky ve svété

V soucasnosti pliisobi ve vétsin€ zemi pouze jedina centralni banka a pod ni jsou banky
obchodni pfipadné specializované banky. Ne v kazdém staté¢ tomu tak musi byt. Existuje
nékolik vyjimek.

1. Centralni banka neni

V Lucembursku plnilo funkei centralni banky ménovy institut a belgicka centralni banka.
Protoze mezi Belgii a Lucemburskem existovala ménova unie, vydavala tato banka i
lucemburské penize. Od roku 1998 se Lucembursky ménovy institut stal centralni bankou.
Neexistence centralni banky je ale 1 vjinych zemich. Vesmés se jedna o malé staty
(Lichtenstejnsko, San Marino, Vatikan)

2. Ménova rada

Emise mény je zavisla na mnozstvi zahrani¢ni mény, na kterou je domaci ména napojena.
Pokud dojde k pfilivu zahraniéni mény, je mozno zvySit mnozstvi domaci mény. Provadéna
meénova politika spociva v stanoveni kurzu domaci a zahrani¢ni mény.

Prikladem statu s ménovou radou je Bahrajn, Brunej, Hongkong
3. Dolarizace

V nékterych statech se pouziva jako domaci ména, platidlo jiné zemé. Jde napf. o staty

Panama. Ekvador, Portoriko
4. Centralni banka v ménové unii

Jedna se napt. o centralni banku Evropské unie.

10 KVIZDA, Martin. Centrdlnt banka a ndrodni hospoddrstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brno, strl1
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5. Vetsi mnozstvi centralnich bank
Nejtypictejsim prikladem jsou Spojené staty. “Roli centralni banky zastdva skupina
tradicné silnych bankovnich instituci“''. Nejedna se tedy o samostatné centralni banky, ale o
uskupeni bank, které vystupuji spolecné€. Pouze v nékterych zalezitostech mohou urovat néco
samostatné. Uskupeni je slozeno zvyboru guvernéri, federalniho vyboru volného trhu,

12 federalnich rezervnich bank plus 25 pobocek a tfi poradni rady.

2.1.3 Vznik centralnich bank

Centralni banka jako instituce vznikla v relativné nedavné dobe (prvni vznikaly
v 17. stoleti, souCasné centralni banky jsou jesté mladsi a existuji asi jen 1 stoleti). V byvalém
Ceskoslovensku vznikla centralni banka v roce 1926.'2 V dobé& svého vzniku mély centralni

banky tyto ukoly:'?

a)Finan¢ni zajmy vlady nebo panovnika (zejména kvuli stale probihajicim valkam a tim
padem potieba financovani)

b)Zajem panovnika mit pod dohledem veskeré¢ financni toky statni pokladny
V souvislosti s Cerpanim penéz vladami nebo panovnikem z centralni banky dochéazelo
k dalsim problémtim. To vedlo k omezovani moznosti takto jednostranné€ vyuzivat centralni
banky. To postupem casu vedlo az k omezovani zavislosti centralni banky na panovnikovi
nebo vladeé, ale toto pravidlo stale neni plné zavedeno ve vSech statech svéta. Tento problém
se tykd zejména méné rozvinutych zemi, pfipadné nekterych zemi s autoritativnim
panovnikem.
Existuji ale i dalsi divod pro vznik centralnich bank. Timto divodem je centralizace vydavani
penéz, které se mezi sebou nelisi, at’ uz se jedna o bankovky nebo mince. Do té doby vétSinou
pravo vydavat platidla mély 1 dalsi banky. Pozd¢ji se rozvinulo i provadéni ménové politiky
centralnimi bankami a regulace ostatnich obchodnich bank.
Bylo by dobré si oziejmit, jak centralni banky vznikly. Existuje zhruba nékolik zptsobu jejich

vytvoreni'?,

' DRDLA, Milo§; RAIS Karel. Evropska integrace a bankovnictvi. Prvni vydani, Computer Press, str 12
12 REVENDA, Z., Centrdlni bankovnictvi. Management Press, Praha 2001, 2. Vydani, str 32
3 REVENDA, Z., Centrdalni bankovnictvi. Management Press, Praha 2001, 2. Vydani, str 34-36
14 REVENDA, Z, MANDEL a kol,;Pen&Zni ekonomie a bankovnictvi, Management Press, Praha 2000,
3. Vydani, str 318
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Preména soukromé obchodni banky
Tento piipad je znam ze Svédska. Pivodné obchodni banka (zalozena 1656) se kratce po

zahajeni své Cinnosti dostala do potizi, jez vedly az k upadku. Po zasahu vlady se banka
z problémt dostala. Poté byla banka pieorganizovana, doSlo zaroveri ke zméné nazvu.
Koncem 17. stoleti zaCala vystupovat jiz jako centralni banka, majici za tikol zejména

a) Vstupovat jako banka vlady a uvérovat statni pokladnu

b)Regulace mnozstvi vydanych bankovek
I tak zde stale existovaly banky, které emitovaly svoje penize. Tento stav byl nevyhovujici,
protoze 1 pres jistd omezeni v podobé limitovani objemu bankovek emitovanych ostatnimi
bankami, mély tyto bankami na centralni pfevahu.
Az na pocatku 20. stoleti se tento stav upravil a pravo na emitovani ziskala jen centralni

banka.

Zvyhodnénim nékterych obchodnich bank

Tato situace nastala v Italii. Pavodné emitovaly bankovky jak banky, tak soukromé
nebankovni subjekty. 6 bankam bylo dovoleno emitovat bankovky i nadale. V dasledku toho,
doslo i1 likvidaci jedné banky. Aby se celkova situace zlep$ila, byl pfijat zakon, ktery sloucil
3 banky s pravem emise do jediné, dal§i 2 ztratily pravo emise. Od roku 1926, je tedy

centralni banka jiz jedinou bankou s pravem emise a zaroven i centralni bankou.

Vznik nové centralni banky

Tento zplisob vzniku centralni banky byl vyuzit v Anglii (pozdé&ji i ve Francii) koncem
17. stoleti. Bylo to i v dusledku probihajici valky mezi Anglii a Francii. Banka jak jiz bylo
zminéno, slouzila i potfebam kralovské rodiny a financovani valecnych vydaja. V poloving 19
stoleti ziskala tato banka, jako jedina pravo emise bankovek, coz z ni udélalo opravdovou

centralni banku.

2.2 Cile a ukoly Ceské narodni banky

Dle zakona o Ceské narodni bance (dale jen CNB) 6/1993 Sb., odstavce 1, je CNB ustiedni
bankou Ceské republiky a organem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem. Do tohoto
oznaceni se fadi dohled nad bankovnim sektorem, penzijnimi fondy, kapitalovym trhem,
druzstevnimi zéloznami, pojistovnictvim. Jeji zfizeni je zakotveno v ustavé Ceské republiky
(hlava Sesta, ¢lanek 98). CNB hospodaii samostatné s odbornou pééi s majetkem, ktery ji byl
svéfen statem. Jedna se o pravnickou osobu, jez ma postaveni verejnopravniho subjektu se

sidlem v Praze a neni zapsana v obchodnim rejstfiku. Mezi jeji hlavni ukoly se radi
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a) dohled nad bankovni soustavou

b)banka bank

¢) banka statu

d)reprezentant statu v ménove oblasti

e) ménova politika

f) emise hotovostnich penéz

g)devizova Cinnost
Tyto Cinnosti se jesté dale rozdéluji na makroekonomické a mikroekonomické. Do
mikroekonomickych spadaji ty, které jsou uvedeny pod pismeny a) az d). Zbytek je fazen do

makroekonomickych funkci.

Dohled nad bankovni soustavou
Hlavnim tkolem banky, je aby centralni banka jako prvni stupeil v bankovni hierarchii
kontroloval stupeii druhy, coz jsou obchodni banky. Hlavnimi pozadavky kontroly jsou
» Efektivnost
» Bezpecnost

» spolehlivé fungovani bankovniho sektoru.

Banka bank

Centralni banka pfijima od ostatnich bank vklady, pfipadné poskytuje bankam uvéry.
Zaroveii vede ostatnim bankam 0cty a provadi mezi nimi zuctovani. Banky maji u ni ulozené
predevsim minimalni rezervy.
Banky si u CNB ukladaji i piebytetné rezervy. Pokud banky nemaji dostate¢nou likviditu,
mohou ji ziskat od centralni banky.

Centralni banka je také pro banky posledni instanci v pfipadé problému s likviditou.

Banka statu

Centralni banka vykonava pro stat dohled a kontrolu nad statnim dluhem — platba trokd,
emise dluhopist, splaceni uvérd, poskytovani avéru statnimu rozpoctu — podminkou je, aby
banka obdrZzela statni cenné papiry.
Pokladni plnéni statniho rozpoctu — vedeni uctd, inkaso. V nékterych zemich to nedéla

centralni banka
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Devizova ¢innost
Patfi sem shromazd’ovani devizovych rezerv statu a operace s nimi na devizovém trhu,
dale je to udrzovani hodnoty devizovych rezerv, zabezpeCovani devizové likvidity zemé,

ovliviiovani tirovné a pohybt ménového kurzu domaci mény.

2.2.1 Cil Ceské narodni banky

Dle zakona o CNB odstavce 2, je jejim hlavnim cilem v mé&nové oblasti péée o cenovou

stabilitu. CNB podporuje také obecnou hospodaiskou politiku vlady, vedouci k udrzitelnému
hospodafskému riistu, neni-li v rozporu s jejim hlavnim cilem.!
CNB pii plnéni ukold spolupracuje s dal§imi stfednimi bankami jinych statd, organy dohledu
nad finan¢nimi trhy jinych statd a s mezinarodnimi finan¢nimi organizacemi a mezinarodnimi
organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad bankou, institucemi elektronickych penéz a
finanénimi trhy!'®

Podobnou politiku, zaméfenou na cenovou stabilitu, miizeme najit u vétSiny centralnich
bank ve vyspélych zemich s trzni ekonomikou. Tento cil je u bank vytyCen pro udrzeni
stabilniho ekonomického vyvoje. Aby centralni banky mohly svdj cil uskuteCiovat, je
nezbytné nutna jejich nezavislost.

Cinnost s cilem pé¢e o cenovou stabilitu vykonava CNB pomoci ménové politického
rezimu zvaného ,,cilovani inflace®. Pro splnéni cile jsou vyuzivany meénoveé-politické nastroje,
které se podle zptisobu pouziti déli na piimé a neptimé. Pokud by centralni banka neusilovala
o cenovou stabilitu a doslo by k rychlému zvySovani inflace, mélo by to negativni disledky
pro hospodarsky vyvoj statu. Pti vysokeé inflaci dochézi k znehodnocovani uspor a piijmu. Je
to nepfizniva situace 1 pro investory, ktefi v pfipad€ investice pozaduji vyssi miru zisku.
Dochazi k zvySovéani urokovych sazeb, investoii se neorientuji na dlouhodobé, ale spise
kratkodobé investice. Muze dochazet k prilivu spekulacniho kapitalu.

Piimé cilovani inflace sleduje CNB od roku 1998. Tato nova monetarni politika nahradila
ty predchozi, které byly zalozené na kursovém zavésu a cilovani penézni zasoby a na rozdil
od sougasného byly jen zprostiedkujicimil”.

Prvnim cilovéni inflace bylo pouzito Rezervni bankou Nového Zélandu v roce 1989. Do
roku 2005 jiZ tento zpisob vyuzivalo 24 zemi véetné CR'S

Zde jsou diivody zavedeni tohoto zplisobu u nas'”

15 http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/ (ze dne 18.12.2009)
16 Zakon ¢.6/1993 Sb. §2 ve znéni pozdéjsich piedpisi

17 Cilovani inflace v Ceské republice.pdf

18 POLOUCEK, S; Bankovnictvi, C.H.Beck, Praha 2006, str. 87
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a) Monetaristicky transmisni mechanismus byl spojen s fadou problému
b) CB nemuze vzhledem k poctu svych a¢innych nastroju, sledovat vice nez jeden cil
¢) Cilovani inflace je pro trh transparentni systém, jez muZze ovliviiovat inflacni
oCekavani a stabilizovat urokové sazby
d) Nizka inflace umoziiuje maximalizovat tempo rastu HDP v dlouhém obdobi
e) Vyssi inflace a néasledné vys§i nominalni arokové sazby jsou zdrojem nerovnovahy
v oblasti platebni bilance
f) Nutnosti splnéni Maastrichtského infla¢niho kritéria v piipadé snahy o zapojené CR
do evropské ménové unie
Pro cilovani inflace je podstatné cenova stabilita, coz neni pevné dana hranice, ale je to nizka
a stabilni mira inflace. I pfes tento primarni cil, banky vétSinou piijimaji odpovédnost i za
volatilitu?® realné ekonomické aktivity. Centralni banka miize dlouhodobé& ovliviiovat pouze

inflace a to se d&je predevsim pres kratkodobé urokové sazby penézniho trhu. 2!

CNB je centralni bankou CR a zaroveii organem, ktery vykonava dohled nad finanénim
trhem. Je vefejnopravnim subjektem. Hospodafi se statnim majetkem. Svoji ¢innost vykonava
podle zakona €. 6/1993 Sb. Nejvyssim fidicim organem je bankovni rada, ktera se sklada

z guvernéra, dvou viceguvernéru a Ctyf vrchnich rediteld.

2.3 Nezavislost Ceské narodni banky

Jak jiz bylo zminéno, centralni banky, aby mohly provadét svoji politiku, musi byt
nezavislé. Co se tyka nezavislosti je zde tvrzeni ,,Centrdlni banka je a vidy bude organizacit
stdatu, a proto je potreba ji zaradit do obecného pojmu viada- Nezavislosti CB je potreba
rozumét jen jako urcitou formu organizace viady, kdy se souhlasem politikii je vykon ménové
politiky oddélen od viivu politického cyklu.“** Budeme-li hovofit o nezavislosti centralni
banky, tak ta je potfeba pro plnéni jejiho hlavniho cile, jimz je cenova stabilita. Pokud by
centralni banka nebyla nezavisla, mohla by napf., vlada pfimét banku aby ucinila opatieni,
kterda se mohou v kratkodobém useku jevit jako prospés$na, avSak nikoli jiz v tuseku

dlouhodobém. Zejména by doslo ke zvyseni inflace.

Y MANDEL, M, TOMSIK, V,; Monetarni ekonomie v malé otevirené ekonomice, Management Press, Praha
2003, str217

20 Jedna se o miru kolisani hodnoty aktiva nebo jeho vynosové miry, pfepocitava se na ro¢ni volatilitu, udava se
v absolutnich hodnotich nebo relativng.

2 POLOUCEK, S; Bankovnictvi, C.H.Beck, Praha 2006, str. 89

22 KUBICEK, Jan a kol, Hospodaiska politika, Plzeti, Ale§ Cengk, 2006, str. 65
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Nezavislost mizeme rozdélit do nékolika usekt:23

Personalni

Clenové bankovni rady, ktefi rozhoduji o monetarnich opatienich, jsou jmenovéani a
odvolavani prezidentem republiky. Jeji clenové mohou byt zaroven zbaveni svého mista jen
za urditych predpokladd, které stanovuje zakon?*. (neplnéni stanovenych podminek pro vykon

funkce, vazné pochybni, nevykonavani své funkce déle nez 6 mésici)

Funkéni
Ceska narodni banka sama formuluje inflacni cile a néstroje k jejich dosazeni. O zasadach

a opatfenich fiskalni a ménové politiky se navzajem informuje CNB s vladou

Institucionalni
Bankovni rada nepfijima pfi stanovovani cili pokyny od nikoho dal§iho, tzn., ani vlady,

prezidenta, parlamentu ...

Finan¢ni

Centralni banka nesmi pfimo financovat vefejny sektor, nebo subjekty které jsou jim
fizeny. CNB ma vlastni rozpodet, ktery schvaluje bankovni rada. Po skon&eni hospodaieni
banka vypracuje ucetni uzavérku, kterou je povinna nechat ovéfit externim auditorem, Podle
té je pak zpracovana zprava o vysledku hospodafeni CNB ktera je predlozena parlamentu.

Banka ma povinnost zvefejiovat dekadni informace o své finan¢ni pozici.

Ruku v ruce nezavislosti jde také transparentnost ménové politiky CNB. Banka vydava
informace, které Siroké vefejnosti umoziuji, aby byla informovéana o krocich provadénych
bankou. Je zde fe¢ predevsim o hlavnim cili banky® a sjeji podstatou cilovani inflace,
prostfednictvim kterého je napliiovan. Banka informuje o vysi inflacniho cile a prognozach
inflace. Tyto informace jsou prezentovany také v odborném tisku a jsou predkladany
parlamentu.

Nezavislost se da jesté rozdélit na:?® | de iure“ a ,de facto“. Podle tohoto kritéria je
Bundesbanka nezavisla de iure, jelikoz je statutarné oddé€lena od vykonnych organt vlady a
pravomoc a poslani jsou dany pravné. Nezavislost de facto je u bank of England, protoze ma
prilis Sirokou definici poslani, ale odpovédnost v meénové politice je vykonavana za

spoluprace s ministerstvem financi.

23 Nezavislost CNB, dostupné na: http://www.cnb.cz/cs/fag/nezavislost_cnb.html

24 Zdkon ¢.6/1993 Sb § 6 ve znéni pozd&jsich piedpisi

25 Cenova stabilita

26 KVIZDA, Martin. Centralni banka a ndrodni hospodarstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brno, str 23
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Dalsim hlediskem je nezavislost politicka a hospodaiska.?” Do hospodaiské fadime:

g) pfimé moznosti uvérovani nejsou automatické

h) pfimé uvérovani se uskuteciiuje za trzni trokovou miru

i) pfima uvérova moznost je do¢asna

j) pfima uvérova moznost je kvantitativné omezena

k) CB se nepodili na primarnim vefejném dluhu

1) Diskontni sazba je stanovovana CB

m) Bankovni dozor neni svéfen CB (vétsi pozitivum) nebo je svéfen pouze CB

(mens$i pozitivum)

Podle t&chto kritérii je Ceska narodni banka hodnocena &islem 728, to znamena, ze vechny
body jsou hodnoceny kladné€. Evropska centralni banka je hodnocena 8 body (posledni bod
ma 2 plusy). Pro srovnani s centralnimi bankami jinych stata je v pfiloze tabulka. 3
Politicka nezavislost zahrnuje

n) guvernér neni jmenovan vladou

0) guvernér je jmenovan na vice nez 5 let

p) bankovni rada neni jmenovana vladou

q) bankovni rada je jmenovana na vice nez 5 let

r) nezavazna ucast zastupce vlady v bankovni radé

s) vlada neschvaluje zaméry monetarni politiky

t) pozadavek na udrzeni ménové stability je upraven zakonem

u) existuje zakonné opatieni pro feseni konflikti mezi vladou a CB

Srovnani CNB a ECB, plus dal§i zemé viz tab. 4

2.4 Ridici organy Ceské narodni banky

Dle zakona o CNB? je nejvyssim fidicim organem CNB Bankovni rada. Rada uréuje
meénovou politiku a nastroje pro jeji uskutecnéni. Rozhoduje také o meénové-politickych
opatienich CNB pii dohledu nad bankovnim trhem.

Jak je jiz zfejmé z vyctu slozeni bankovni rady, ma sedm clent. Pfi hlasovani musi byt
ptitomen guvernér (nebo jeho zastupce) a alespori tfi dal§i Clenové. Jmenovani a také
odvolavani jednotlivych ¢lent provadi prezident republiky. Jednotlivé ¢leny muze prezident

odvolat, pfi splnéni podminek. Kazdy clen smi vykonavat svoji ¢innost maximalné ve dvou

2T KVIZDA, Martin. Centralni banka a ndrodni hospoddrstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brmno, str 23-26
2 KVIZDA, Martin. Centrdini banka a ndarodni hospoddistvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brno, str 236
2 Zakon ¢.6/1993 Sb § 5, ve znéni pozd&jsich predpisi
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funk¢nich obdobich, kazdé na dobu 6 let. Navenek vystupuje za bankovni radu guvernér,
pfipadné jim povéfeny viceguvernér. S Clenstvim v bankovni rad€ je spojena neslucitelnost
s nékterymi jinymi funkcemi. S ¢lenstvim v bankovni radé€ je neslucitelna funkce poslance
zakonodarného sboru, Clena vlady a clenstvi v fidicich, dozor¢ich a kontrolnich organech
jinych bank a podnikatelskych subjektd a vykon samostatné vydélecné Cinnosti, s vyjimkou
cinnosti védecké, literarni, publicistické, umélecké a pedagogické a s vyjimkou spravy
vlastniho majetku. Clenstvi v bankovni radé je dale neslugitelné s jakoukoliv &innosti, ktera
miize zpUsobit stfet zajmd mezi provadénim této Einnosti a Elenstvim v bankovni radé. >
Pro ¢lenstvi v bankovni rad¢ je také nutné splnit nasledujici podminky

a) Ukon&ené VS vzdélani

b)Bezuhonnost

¢)Zpusobilost k pravnim ukontim

d)Zkusena a uznavana osoba v ménove oblasti a na finan¢nim trhu
Dalsi ikoly Bankovni rady’!

e stanovi zasady &innosti a obchodl Ceské narodni banky,

e schvaluje rozpo&et Ceské narodni banky,

e stanovi organizaéni usporadani a ptisobnost organizaénich jednotek Ceské narodni banky,

e stanovi druhy fond Ceské narodni banky, jejich vy3i a pouziti,

e vykonava prava a povinnosti vyplyvajici z pracovnépravnich vztahi vaéi zaméstnancum

Ceské narodni banky. Témito ukony mize povéfit jiné osoby z fad zaméstnancy,
e udéluje souhlas k podnikatelské &innosti zaméstnanct Ceské narodni banky,
e stanovi mzdové a dalsi pozitky guvernéra; mzdové a dal$i pozitky viceguvernéru a dalSich
¢lenu bankovni rady stanovi guvernér,

e rozhoduje o rozkladech proti rozhodnutim Ceské narodni banky v prvnim stupni.

2.5 Bankovni regulace a dohled CNB

2.5.1 Vznik bank v CR

Banky pusobici na izemi CR jen instituce, které jsou akciovymi spole¢nostmi a ziskaly na
tuto ¢innost licenci od CNB. Predklada se pisemna zadost, ktera obsahuje kromé informaci o

zadateli 1 strategicky zamér banky, obchodni plan a analyzu trhu na kterém banka hodla

30 Z4kon €.6/1993 Sb. §6
31 Z4kon €.6/1993 Sb. §5
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pusobit. Spravni fizeni trva 6 meésicti. Posuzuje se zpusobilost hlavnich akcionaft, odborna a
moralni zpusobilost osob, které budou pusobit v statutarnich a fidicich organech, technické a
organizacni pfedpoklady pro vykon danych cinnosti, realnost ekonomické kalkulace o
budouci likvidité a rentabilité banky. Zakladni kapital pro zalozeni je 500 milioni K¢&.V
ptiloze je prehled poctu bank od roku 1995 do roku 2006.
V zékoné o bankach* je pro vydani licence stanoveno v §4
1)Zddost o licenci se predklada CNB. S Zddosti se predklada navrh stanov. Minimdlni
vySe zakladniho kapitalu (ddle téz ZK) cini 500 mi. K¢ a v této vysi musi byt tvoren
penézitymi vklady.
2)O udéleni licence rozhoduje CNB, kterd si pred tim vyZada stanovisko Ministerstva
financi.
3)Pro udéleni licence musi byt splnény podminky
a) Prithledny a nezavadny piivod ZK a dalSich financnich zdroju banky.
b) Splacenim ZK v plné vysi
c) Zpusobilost osob s kvalifikovanou ucasti na bance k vykonu prav akciondre pri
podnikdani banky
d) Odborna zpiisobilost, ditvéryhodnost a zkuSenost osob, které jsou navrhovany
v bance na vykonné ridici funkce obchodni plan vychdzejici z navrhované strategie
cinnosti banky podlozeny redalnymi ekonomickymi kalkulacemi

e) Sidlo budouci banky musi byt na tizemi CR

Pro samotné fungovani banky jsou stanovena také dalsi pravidla®:
1) Pfiméfenost kapitalu
2) Pfiméfenost likvidity
3) Povinné minimalni rezervy (ne v kazdé zemi)
4) Limity aveértu poskytovanych obchodnimi bankami jednomu klientovi nebo skupiné
5) Poskytovani informaci institucim dohledu a regulace

6) Ochrana pfed nelegalnimi praktikami

3221/1992 Sb. ve znéni nové&jsich predpisi
3 REVENDA, Z, MANDEL a kol.;PenéZni ekonomie a bankovnictvi, Management Press, Praha 2000,
3. Vydani
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Ad 1) Primétenost kapitalu by méla dosahnout asponl 8%. Jinymi slovy, pfiméfenost kapitalu
znamena podil pfesn€ vymezeného kapitalu banky a minimalni vySe kapitalu, kterou méa dana

finanéni instituce povinnost vzhledem k objemu a rizikovosti svych aktiv drzet.>*

ad 2) Priméfenost likvidity znamena, Ze banka musi byt schopna dostat svym zavazkim

v kterémkoliv okamziku.

Ukazatele likvidnosti u banky rozdélujeme na likviditu:
a) kratkodobou — do 1 roku

b) stfednédobou — 1-4 (5) let

c¢) dlouhodoba — nad 4-5 let

ad 5) Banky poskytuji institucim dohledu pozadované informace. Podle toho v jakych
casovych usecich jsou tyto informace vyzadovany se déli na:
Dekadné: veskeré informace o bilan¢nich a mimobilan¢nich polozkach.

Jednou za mésic a za Y4 roku: konsolidovanou bilanci, vykaz ziskt a ztrat, vyvoj mezd, pocet

zaméstnancu

Rocné: vyrocni zprava, zprava auditora

Spousta informaci, které banky poskytuji, se povazuji za interni a mohly by byt zneuzity
konkurenty bank. Povinné minimalni rezervy jsou u nas stanoveny na 2% .
Zaklad pro vypocet povinnych minimalnich rezerv pro jednotliva udrzovaci obdobi se zjisti z
mesicni bilance aktiv a pasiv sestavené ke konci mésice, ktery o jeden mésic predchazi mésic,
v némz zadina udrzovaci obdobi’®

Jednou ze zakladnich predpokladi fungovani bankovniho sektoru je jeho duvéryhodnost,
kterou bohuzel neni mozné zajistit jen pfes trzni mechanismus. Z tohoto divodu je potiebné,
aby zde fungoval organ, ktery bude nad bankovnim systémem dohlizet a v pfipade potieby ho

usmérni v ramci stanovenych mezi. Touto instituci je myslena u nas predevsim CNB, i kdyz

34 Stabilita domécich bank méfena kapitalovou pfimé&fenosti, dostupné na:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/200915-stabilita-domacich-bank-merena-kapitalovou-primerenosti/ (ze
dne 20.5.2010)

35 Vestnik CNB 16/2004 ze dne 25.8.2004, dostupné na:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2004/download/v_2004 16 106046

10.pdf, § 2
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neni jedinou instituci, existuje zde jesté ufad pro dohled nad finan¢nimi zaloznami,
ministerstvo financi a komise pro cenné papiry.3¢

Pokud bychom meéli bankovni regulaci definovat, tak ji je ,koncipovdni a prosazovani
podminek, pravidel a ramce cinnosti bankovnich instituci v dané ekonomice “*" Pti dohledu,
jez se da definovat jako: “kontrola dodrZovdni pravidel cinnosti, vcetné pripadného
vwozovdni sankci pri jejich nesplnéni“*® nad zahraniénimi bankami mtze dohled provadst
instituce majici tuto pravomoc v zemi, odkud subjekt pochazi. Soucasné spolupracuje s tim,
kdo ma na starosti danou ¢innost v zemi puvodu regulované banky.

Primdrnim cilem bankovni regulace a dohledu neni zamezovat pddu jednotlivych bank ci
ochrarovat jednotlivé stiadatele, ale chranit stabilitu celého bankovniho systému a prispivat

ke stabilité celého kanciho sektoru’®

Existuje nékolik zakladnich déivod® pro regulaci a dohled v bankovnictvi*®
a) Banka ma napojeni na fadu dalSich subjektt a ty jsou na jejim fungovani zavislé
b) Banka disponuje s penézi jinych a ti nemusi byt vzdy plné informovani o situaci banky
¢) V trzni ekonomice je dulezity obéh penéz a proto, pokud by doslo vlivem Spatné
situace banky k jeho naruseni, mohlo by to mit dalsi vazné dusledky

d) Bankovni regulace a dohled je dulezita pro provadéni ménové politiky

2.5.2 Bankovni regulace

Regulace bank nabyva stale vice na dulezitosti predevsim v trznich ekonomikach. Regulace je
predevs§im zpusob, jak zajistit jistou miru stability a daveéryhodnosti bank a bankovniho
sektoru. Pokud by bylo mozné, aby banky fungovaly fadné i bez této regulace, jisté by to bylo

jiz davno zrealizovano.

Pro regulaci bank se pouzivaji nasledujici skupiny nastroja:*!
> Urokové stropy na depozita

> Restrikce na bankovni licence a fuze

3TUMA, Z, bankovni sektor a jeho regulace, dostupné na:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro _media/konference projevy/vystoupeni p
rojevy/download/tuma 200012 pariz.pdf

3 KOHAJDA, M, finan¢ni pravo, http://www.upol.cz/uploads/media/3.prednaska.pdf

3 KOHAJDA, M, finan¢ni pravo, http://www.upol.cz/uploads/media/3.prednaska.pdf

3 MEJSTRIK, m. PECENA, M. TEPLY, P. zdkladni principy bankovnictvi, nakladatelstvi karolinum, UK
Praha, 2008

40 DRDLA, Milo§; RAIS Karel. Evropskd integrace a bankovnictvi. Prvni vydani, Computer Press, 1999,

4 POLOUCEK, S: Bankovnictvi, C.H.Beck, Praha 2006, str. 447

30


http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro
http://www.upol.ez/uploads/media/3.prednaska.pdf
http://www.upol.ez/uploads/media/3.prednaska.pdf

» Restrikce na portfolio
» Pojisténi depozit
» Pozadavky na kapital
» Monitorovani
Dalsi déleni regulace miize byt na**:
a) Pozitivni — slouzi k podpote ekonomické a bankovni aktivity toru (Evropa a Japonsko)
b) Negativni — zakazuji urCité druhy Cinnosti, nebo nabidku nékterych produkti (USA a
Velka Britanie)*.
CNB provadi registraci zastoupeni zahraniéni banky a finanéni instituce, pokud dané subjekty
provadi bankovni &innost na uzemi CR. Této &innosti, ktera je vétsinou vykonavana centralni
bankou statu se fika bankovni dohled. Ten je definovan Sirokou Skalou tkolt, mezi néz také
patfi:*
e podpora zdravého rozvoje
e trzni discipliny a konkurenceschopnosti bank

e piedchazeni systémovym krizim a posilovani duvéry verejnosti v bankovni systém

2.5.3 Bankovni dohled

Bankovni dohled je provadén nasledujici zptsoby:
e Dohled na dalku
Dohlizi na banky prostfednictvim informaci o bankéach, které jsou banky povinny
predkladat, zprav auditord, pfipadné€ informaci ziskanych z databazi. Dle té€chto udaji dochazi
ke konkrétnim navrhiim, jak se bude dale postupovat u kazdé banky postupovat, ptipadné co
je potreba zlepsit.
e Dohled na misté
Jak je jiz zminéno v nazvu probihd pfimo v bance. Je to lepSi nastroj pro kontrolu
bankovniho sektoru. ZjiSténim hrozicich rizik pfimo v bance, umoziuje posléze ucinnéjsi
postup pii bankovnim dohledu
Patfi do n&j*
a) Komplexni prohlidky
b) Dil¢i dohlidky

42 pOLOUCEK, S; Bankovnictvi, C.H.Beck, Praha 2006, str. 447

4 STURC, B.; Regulace ¢innosti bank v CR. dostupné na http://www.derivat.sk/index.php?PagelD=217
“http://www.cnb.cz/cs/dohled fin trh/bankovni dohled/bankovni dohled/postaveni bd/bank regulace dohled/i
ndex.html (ze dne 12.1.2010)

45 Nehybova, Marta, regulace a dohled nad bankami, Nakladatelstvi a vydavatelstvi Miroslav Nehyba, Brno
1999, str 74
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¢) Informacni navstévy v bankach
Mezi hlavni tikoly bankovniho dohledu patfi*®
a) Posoudit zadosti pusobit jako banka
b)Posouzeni podilu zahrani¢niho subjektu na kapitalu banky
c)Posouzeni snizeni zakladniho kapitalu banky, pfipadné prevod podilu
d)Prijem a analyza Gc¢etnich vykaza bank
e) Spoluprace pii vypracovani bankovnich zakont
f) Ochrana klientd pred riskantnimi bankovnimi praktikami

g)Zkoumani rizik bankovniho podnikéni

Centralni banka provadi kromé toho i dohled nad dalSimi subjekty, mezi néz fadime
pojistovny, zajiStovny, penzijni fondy, obchodniky s cennymi papiry, emitenty cennych
papira, spofitelni a tvérni druzstva atd.

Centralni banka ov§em nemuZe zcela zamezit, aby nedoslo ke krachu banky. Na to uz ma vliv

predev§im management pfislusné banky, pfipadné akcionafi a dozorci rada dané banky.

Postupem c¢asu az vSechny zemé v EU budou pouzivat Euro, tak ¢ast pravomoci nad bankami
ptejde pravé na Evropskou centralni banku.
Zde budou vyvstavat dalsi tikoly dohledu nad bankami*’

b) Ochrana bankovniho systému jako celku pred systémovym rizikem

c) Veétsi diraz na prevenci

d) Veétsi potreba globdlnich pravidel cinnosti bank

e) Zvyraznéni ulohy externich auditorii

Pfipadné je muzeme jesté délit na pozitivni (podporujici ekonomické aktivity) a negativni

(zakazujici ekonomické aktivity)

2.6 Dilci zavér kapitoly

Od roku 1989 doslo v nasi republice k fadé vyznamnych zmén, které se promitly do zivota
beéznych obcant. Jednou z oblasti, které prodélaly pomémé bouilivy vyvoj a ktery ma zaroven

velky dopad na zivoty lidi je sektor bankovnictvi. Béhem pfiblizn€ 40 let do revoluce, byli

46 Nehybova, Marta, regulace a dohled nad bankami, Nakladatelstvi a vydavatelstvi Miroslav Nehyba, Brno
1999, str 14
47 Nehybova, Marta, regulace a dohled nad bankami, Nakladatelstvi a vydavatelstvi Miroslav Nehyba, Brno
1999, str 95
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lidé zvykli na velmi omezeny pocet bankovnich instituci, u kterych by si mohli ulozit své
uspory.

Po obnoveni demokracie se vyrojilo velké mnozstvi novych bank, které lakaly potencialni
klienty, k uloZeni jejich prostiedki k tischoveé pravé u nich. Pro ziskani zakaznika se snazily
jim nabizet vyhody, které neméla konkurence. Vlivem zmén v dalSich letech, ale také jisté
Spatného vedeni nebo nekalych praktik vedeni, velké mnozstvi bank zkrachovalo, ptipadé
ztratilo opravnéni k podnikani v bankovnim sektoru

CNB, jako instituce majici na starosti dohled a regulaci bankovniho sektoru, plni v tomto
ohledu velmi dulezity ukol. Zejména jde o zajiSténi jisté miry divéryhodnosti klientd z fad
béznych obcant, ale také obchodni klientely. Pfispiva také k zajisténi duveryhodnosti vici
ostatnim zemim, nejen v Evropské unii, ale na celém svéteé. Pokud by tato divéryhodnost byla
ohrozena, mélo by to dalsi disledky o kterych je zbytecné momentalné polemizovat.

Vyvoj v poslednich 20 letech, byl v oblasti bankovnictvi velmi bouflivy, zejména pro velky
pocet vzniklych a nasledné zkrachujicich bankovnich domi. To mélo zejména dopad na
vétitele, ktefi meli u téchto bank ulozené své mnohdy dlouho spofené penize. Presto, ze takto
koncici banky Cast penéz svym klientim vyplatily (max. 80 % vkladu a max. Castka 100
tisic). V soucasné dobé je jiz vySe takto vyplacenych penéz, v pfipadé krachu banky,

navys$ena na 100 tisic Euro (asi 2,5 mil. K¢, dle aktualniho kursu).
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3 Evropska centralni banka

“Evropska centrdlni banka, (ddle jen ECB) je centralni bankou pro evropskou ménu
Euro“*. Byla zalozena v ¢ervnu roku 1998 smlouvou o EU*, kde je stanoveno: , postupy
stanovenymi v této smlouvé se zrizuji Evropsky systém centralnich bank (ddle jen ,,ESCB*) a
Evropska centralni banka (ddle jen ,,ECB"), které jednaji v mezich piisobnosti svérené jim
touto smlouvou a statutem ESCB a FECB (ddle jen , statut ESCB®) pripojenym k této
smlouvé.” V soucasné dobé¢ sidli ve Frankfurtu nad Mohanem. Ziizeni ECB navéazalo na
jejiho predchidce, kterym byl Evropsky ménovy institut.

V ramci své Cinnosti spolupracuje ECB s ESCB ke kterému patfi vSech 27 zemi EU.
Evropska centralni banka pracuje naprosto nezavisle. Evropska centralni banka nebo ¢len
rozhodovaciho organi nesmi pfijimat ani zadat pokyny od jiného organu. Organy EU se
zaroven nesmi snazit ovliviiovat ECB, nebo banky ¢lenskych statu.

Evropska centralni banka mé sidlo ve Frankfurtu nad Mohanem. Od 1. ledna roku 1999, je
zodpovédna za ménovou politiku v Eurozén€. Do Eurozony nepatii vSechny staty Evropské
unie, ale pouze ty které pouzivaji jako svoji ménu Euro. Od okamziku zavedeni jednotné
meény v konkrétnich statech (v soucasnosti jich je 16 — Belgie, Némecko, Irsko, Recko,
épanélsko, Francie, Italie, Kypr, Lucembursko, Malta, Nizozemi, Rakousko, Portugalsko,
Slovinsko, Slovensko, Finsko), pfi¢emz prvni skupinu zemi sjednotnou ménou tvorilo
11 zemi.

LHlavni cil ECB je péce o kupni silu Fura, tzn., o cenovou stabilitu v eurozéné™,
Z divodu spravného chapani, co je mysleno cenovou stabilitou vyhlasila rada guvernéru
vroce 1998 kvantitativni definici cenové stability, jedna se o ,mezirocni riist
harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP) pro eurozonu o méné nez 2 %,
pri¢emz takto definovana cenova stabilita ma byt ,, zachovana ve sttednédobém horizontu®.

V roce 2003 byla tato definice potvrzena a byla poupravena na ,hodld udrzovat miru
inflace na hladiné, kterd bude pod 2 %, avSak kterd se bude této hodnoté ve strednédobém

horizontu priblizovat !

Duvody kvantitativni definice

e Vyjasnéni cile meénové politiky, zajisténi vétsi transparentnosti

* Stranky ECB: http://www.ecb.int/ecb/html/index.cs.html
49 Cast prvni, Zasady, ¢lanek 8, smlouvy o zalozeni Evropského spoleéenstvi
30 Stranky ECB, http://www.ecb.int/ecb/html/index.cs.html

5L Stranky ECB, ménova politika: http:/www.ecb.int/ecb/educational/facts/monpol/html/mp 002.cs.html (ze
dne 12.1.2010)
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e Jde o jednoznacné kritérium, které si muze verejnost ovérovat. Pti odchylce musi ECB
vysvétlit, jak dosahne v pfimérené 1hité cenové stability
e Definice poskytuje voditko pro predpoklady o budoucim vyvoji. Stabilni inflacni

o¢ekavani usnadiiuje ménovou politiku

Duvody pro cilovani pod, ale blizko dvéma procentim
Inflacni mira pod, ale blizko 2%, je dost nizka pro Gplné ziskani ziskii z cenové stability
Také to zduraziuje zavazek ECB k:

Poskytovani dostatecného naskoku k vyhnuti se riziku deflace. Mit dostatecny naskok
proti deflaci je dulezité, protoze urokové miry nemohou jit pod nulu. V deflacnim prostiedi
monetarni politiky nemtze byt dostatecné stimulovana agregatni poptavka uzitim arokovych
nastroju. Proto je pro monetarni politiku t€zsi bojovat proti deflaci nez proti inflaci.

Vezmeme-li v potaz moznost HICP (Harmonised index of consumer price) inflace mirné
zvysit skutecnou inflaci jako vysledek malé, ale pozitivni odchylky v méfeni cenové trovné
pouzitim HICP

Poskytnuti dostate¢ného naskoku pro feSeni dusledkt inflace liSici se v Euro oblasti. To
umoziuje vyhnout se tomu, ze jednotlivé zemé v Euro oblasti budou zit s prilis nizkou inflaci

nebo naopak i deflaci.

Svuj hlavni cil regulace cenové hladiny zajistuje dvéma zptusoby
e Kontrola mnozstvi penéz v obéhu

e Monitorovani cenovych trendl a posuzovani rizik

3.1 Ukoly Evropské centralni banky

Evropska centralni banka, ma krome vyse zminénych na starosti i dalsi oblasti, ve kterych
vykonéava:>?

a)Vymezeni ¢innosti Eurosystému
Pod timto nazvem se skryva ménova politika jednotné mény, kterou provadi Rada guvernéru.
Definuji cenovou stabilitu, zptuisob analyzy inflacnich rizik. ..

b) Vymezeni, koordinace a sledovani operaci ménové politiky
Centralni banky dostavaji od ECB pokyny k pozadovanym operacim a kontroluje jejich

dodrzovani

32 http://www.ecb.int/ecb/educational/facts/orga/html/or_012.cs.html(ze dne 20.2.2010)
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¢) Prijimani pravnich aktu
Rozhodovaci organy banky mohou v ramci svych kompetenci a na zdklad¢ zakona pravomoc
k vydavani pravnich aktl, (napf. obecné zasady, pokyny) jez jsou v Eurosystému zavazné.

d) Schvalovani emise bankovek
ECB provadi strategické planovani, koordinaci vyroby a emisi bankovek. Ma také na starosti
kvalitu a bezpecnostni stranku vydéavanych platidel. U Evropské centralni banky funguje i
stiedisko pro boj proti padélkim.

e)Intervence na devizovych trzich
Cinnost je vykonavana ve spolupraci s narodnimi centralnimi bankami. Jde zejména o nakup
a prodej cennych papird na devizovych trzich.

f) Spoluprace na mezinarodni a evropské urovni
Centralni banka ma pravo zucastfiovat se zasedani na mezinarodnich 1 evropské urovni.
Utastni se také zasedani Vykonné rady Mezinarodniho ménového fondu ve spojitosti
s hospodarskou a mé€novou unii. Prezident se ucastni zasedani ministra stati Eurozony. ECB
se ucastni zasedani Rady EU, pokud jsou projednavany otazky souvisejici s centralni bankou.

g)Statutarni zpravy
Centralni banka vydava mési¢ni bulletin, ucetni rozvahu ovéfenou auditorem a vyrocni
zpravu.

h) Sledovani finanénich rizik
Banka posuzuje rizika spojena s cennymi papiry, muze se jednat o cenné papiry nakoupené
nebo piijaté jako kolateral v uvérovych operacich Eurosystému.

i) Vykonavani poradni funkce pro instituce Spolecenstvi a vnitrostatni organy
ECB vydava stanoviska k navrhim legislativy EU, jez maji ptsobnost do okruhu ¢innosti
vykonavanych centralni bankou.

j) Provoz informacnich systému
Nerodna banky statd spolu s ECB zprovoznily systémy, které slouzi k usnadnéni
decentralizovanych operaci. Tyto systémy jsou propojeny pres centrum, umisténé v sidle ECB

k) Strategické a taktické rizeni devizovych rezerv
Banka definuje dlouhodobé preference o poméru mezi rizikem a navratnosti devizovych
rezerv. Ridi pomér rizika a navratnosti v souvislosti s pfevladajicimi podminkami na trhu a

formuluje pokyny plus celkovy opera¢ni ramec
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Mezi vedlejsi tikoly patii®?
a) Rozhodovani o vydavani bankovek v Eurozoné
b) Spolupracuje s centralnimi bankami statd a shromazd’uje od organt statni spravy ¢i
hospodarskych subjekti statistické informace, potiebné k jeji Cinnosti
¢) Pomaha institucim, které jsou odpovédné za dohled nad uvérovymi institucemi a za

stabilitu finan¢niho systému

3.2 Kontrolni mechanismy v ECB

Aby mohla evropska centralni banka spravné fungovat, je potieba také spoustu véci
(podobné jako v jinych institucich) ovéfovat a kontrolovat. Z tohoto divodu zde existuji rizné
kontrolni mechanismy.

a) Vnejsi

b) Vnitini

3.2.1 Vnéjsi audit

Vn¢jsi audit je zaloZzen na externich auditorech a Evropském tucetnim dvoru. Externi
auditofi ovéfuji rocni ucetni zaveérku (dle ¢lanku 27, odstavce 1 statusu ESCB). Evropsky
ucetni dvir potom kontroluje efektivitu fizeni (odstavec 2, ¢lanku 27). Zpravy od auditora

jsou zvefejiiovany ve vyrocni zpravé ECB.

3.2.2 Vnitini audit

Za vnitini audit je odpoveédna vykonna rada banky. Povéfeni pro audit je uvedeno v Charté
auditu ECB>*,
Struktura wvnitini kontroly vychdzi ze zasady funkcniho uspofadani. Kazda organizacni
jednotka je odpovédna za svoji vlastni vnitini kontrolu. Pro tyto pfipady jsou zavedeny
odbornymi utvary soubory provoznich kontrolnich postupti. Tento soubor pravidel a postupt
se také neékdy nazyva cinska zed. Tim se zamezi prenosu informaci napf., z utvard
odpovédnych za ménovou politiku na Gtvary odpovédné za fizeni devizovych rezerv ECB™.
Zameéstnanci ECB ani ¢lenové vykonné rady nesmi pii provadéni finan¢nich operaci vyuzivat

informaci ziskanych pfi vykonné svého zamestnani.

33 http://www.ecb.int/ecb/orga/tasks/html/index.cs.html (ze dne 20.2.2010)
34 Dostupné na http://www.ecb.int/ecb/pdf/orga/ecbauditcharter cs.pdf
35 Stranky ECB, zpusob fizeni, kontrolni mechanismy

http://www.ecb.int/ecb/orga/governance/html/index.cs.html#external (ze dne 20.2.2010)
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V ECB je dodrzovan rovnéz kodex chovani, ktery zahrnuje naro¢na pravidla profesni
etiky, pfi vykonu svych funkci a i ve vztahu k narodnim centralnim bankam, organiim statni

spravy, zastupcim tisku a vefejnosti obecné.

3.3 Organizacni slozeni Evropské centralni banky

Eurosystém se sklada z Evropské centralni banky (dale jen ECB) a narodnich centralnich
bank zemi, které zavedly euro. Eurosystém a ESCB budou soubé&zné fungovat, dokud se
viechny ¢lenské staty EU nestanou ¢&leny eurozony.’® ECB je nezavisla, to znamena, ze
nemuize piijimat zadné pokyny od jiného organu. ECB je nezavisla i v dasledku toho, ze ma
svij vlastni rozpocet. Ve spolupraci s narodnimi bankami Evropské investi¢ni banky
pfipravuje a provadi usneseni piijata rozhodovacimi organy ekosystému. Prace ECB je fizena

prostfednictvim nasledujicich organt

3.3.1 Vykonna rada

Je slozena z prezidenta ECB, viceprezidenta a Ctyf dalSich ¢lent jmenovanych na zakladé
dohody prezidenti nebo predsedii vlad zemi Eurozony. Délka funkéniho obdobi je osm let
s nemoznosti obnoveni mandatu. Je odpovédna za kazdodenni fizeni a provadéni ménové
politiky.

a) Prezident jmenuje tajemnika Vykonné rady z fad zaméstnanci ECB

b) Tajemnik odpovida za pfipravu a vyhotoveni zapisu ze vSech zasedani vykonné rady

¢) Neni-li pfitomen prezident ani vice prezident, predseda radé jeji Clen, ktery nejdéle
zastava funkci, pripadné nejstarsi z potencialnich kandidata.

d) Vykonna rada mize pozvat na zasedani zaméstnance ECB

e) Na zadost prezidenta muze vykonna rada rozhodovat i pres telekonferenci, nejsou-li
minimalné 2 jeji zastupci proti

f) Zapis ze zasedani rady je nutné schvalit cleny vykonné rady na nasledujicim zasedani

g) Pro kazdé zasedani je pfijat porad jednani. Pofad jednani urCuje prezident a zasila ho 2

pracovni dny pied jednanim clenim rady

Vykonna rada mize zmocnit 1 nebo vice Clent, aby jménem rady a na jeji odpovédnost

pfijali vymezena opatfeni fidici nebo administrativni povahy, vcetné opatfeni v ramci

36 Stranky ECB: http://www.ecb.int/ecb/html/index.cs.html (ze dne 12.1.2010)
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piipravy rozhodnuti. Pfenesena pravomoc muze byt dale pfenesena jen ve vyjime¢nych

situacich, a pokud je to v pfedchozim rozhodnuti.

3.3.2 Rada guvernéru

Jedna se o nejvyssi rozhodovaci a také jde o hlavni fidici organ ECB. Ma Sest ¢lenu
z vykonné rady doplnény guvernéry 16 centralnich bank Eurozony. V cCele je pfedseda, jimz
je prezident ECB. VSichni ¢lenové jsou jmenovani spolecnou dohodou hlav nebo vlad
Clenskych statu, které pouzivaji jednotnou ménu. Jsou vybirani mezi osobami
s profesionalnimi zkuSenostmi v bankovnictvi. Nebo ve vécech, tykajicich se penéznictvi.
Musi byt obCany danych zemi. Jsou jmenovani na neobnovitelnou dobu 8 let.

Rada guvernért zaseda 2krat mésicné. Zasedani se muze ucastnit predseda rady EU a jeden
clen Evropské komise. Na prvnim zasedani je vyhodnocovan vyvoj hospodarské a meénové
situace a jsou piijimana ménové politicka rozhodnuti.

Ukoly rady guvernérd jsou nasledujici:
a) Prijimani obecnych zéasad a rozhodnuti nezbytnych pro provadéni Cinnosti, kterou byl
poveren Eurosystém
b) UrCovani ménové politiky eurozony. To zahrnuje rozhodovani o zameéteni ménové
politiky, klicovych urokovych sazbach a vytvafeni ménovych rezerv Eurosystému. Rada
také pfijima obecné zasady pro provadeéni téchto rozhodnuti.
c¢) Schvaluje rozpocet ECB na zakladé navrhu Vykonné rady. Poméha i v této oblasti i

rozpoctovy vybor.

3.3.3 Generalni rada

Sklada se z prezidenta a viceprezidenta ECB, doplnéna guvernéry narodnich centralnich
bank ze vSech 27 zemi Evropské unie. Generalni rada mé za ukol poradenstvi a koordinaci
ECB a také se podili na pfipravé budouciho rozsifeni Eurozony. Jeji funkce bude existovat do
doby, nez vSechny zemé& v evropské unii pfijmou Euro. Generalni rada je zodpovédna za
formulovani ménové politiky.

a) Své zasedani urCuje na navrh prezidenta.

b)Pokud prezidenta pozadaji 3 clenové rady o zasedani, svola radu

c¢)Prezident svola radu, kdykoliv to bude dle jeho nazoru nezbytné

d)Zasedani se uskuteciiuje v prostorach ECB

e)Zasedani se muze uskutecnit i pfes telekonferenci, ale jen za predpokladu, Ze proti tomu

nebudou mit minimalné 3 guvernéfi namitku
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f) Uastnit zasedani se smi jen jeji ¢lenové, piipadné &lenové vykonné rady, piedseda
Rady EU a ¢len Komise ES, neni-li stanoveno jinak
g)Clen generalni rady mtiZe ustavit svého zastupce, ktery ho bude na zasedani zastupovat.
h)V pfipadé€ nutnosti pozve generalni rada na své zasedani dalsi osoby
i) Tajemnik GR je jmenovan z fad zaméstnanci ECB
V pripad¢, ze ECB piijme opatieni obecné zasady, jsou centralni banky jednotlivych statt

(pouzivajicich Euro) povinny jednat s nimi v souladu.

3.3.3.1 Vztah mezi generalni radou a radou guvernéru

Generalni rada pfispiva plnéni poradnich tkolt ECB. Dale generalni rada predklada Radé
guvernérd piipominky k vyro¢ni zpravé pred jejim piijetim. Ma také za kol standardizaci
ucCetnich pravidel, a vykazovani operaci tim, ze Radé guvernéri predklada pfipominky
k navrhim pravidel pred jejich pfijetim. Podili se na pracovnim fadu pro zaméstnance ECB,

které predklada Radé. Podili se na pfipravé na neodvolatelné stanoveni sménného kurzu®’

3.3.4 Vztah mezi generalni radou a vykonnou radou

Generalni rada pfijme na zakladé pravomoci, které na ni prenesla rada guvernéri pravni akty,
u nichz je vyzadovan piispévek Generalni rady. To se tyka zejména téchto bodi:>®
» stanoviska podle ¢lanka 4 (poradni funkce) a 25.1 (dohled) statutu,
doporuceni v oblasti statistiky
vyrocni zpravu,
pravidla pro standardizaci uCetnich pravidel a vykazovani
operaci,
opatfeni k pouziti clanku 29 (kli¢ pro upisovani ZK) statutu,

pracovni fad pro zaméstnance ECB,

Y V.V V V V V¥V

stanovisko ECB v souvislosti s pfipravami na neodvolatelné stanoveni sménnych
kurzt bud’ podle ¢l. 123 odst. 5 Smlouvy, nebo tykajici se pravnich predpist
Spolecenstvi, které maji byt piijaty, dojde-li ke zruseni vyjimky.

Generalni rada provede pravni akty rady guvernért, u nichz je vyzadovan dle fadu ECB

ptispévek Generalni rady.

7 ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY ze dne 17. &ervna 2004, kterym se piijima jednaci tad
Generalni rady Evropské centrdlni banky

http://www.ecb.de/ecb/legal/1001/1009/html/index.cs.html

58 ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY ze dne 17. &ervna 2004, kterym se piijimé jednaci fad
Generalni rady Evropské centrdlni banky dostupné na:

http://www.ecb.de/ecb/legal/1001/1009/html/index.cs.html
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3.4 Monetarni politika ECB a nastroje k jejimu uskutecnéni

Prioritnim cilem ESCB je cenova stabilita. Provedeni tohoto cile ména na starosti fidici rada
ECB. Jejim ukolem bylo stanovit vhodnou ménovou strategii. Bylo pfedlozeno 5 riiznych
moznosti:>

a) Kursové zavéseni eura na jinou ménu nebo ménovy kos
Tento typ politiky byl uvazovan jen v teoretické rovin€, Euro by muselo byt zavéSeno jen na
dolar, coz bylo povazovano za nepfipustné. Tato ménova politika je vhodna jen pro malé
oteviené ekonomiky. (byl vyuzivan v Rakousku a Nizozemi)

b) Cilovani penézni zasoby
Vychazi ze skutecnosti, ze inflaci v dlouhodobém hledisku ovliviiuje penézni zasoba. Cenova
stabilita se potom nejlépe zajisti regulovanim mnozstvim penéz v obéhu.

¢) Cilovani inflace
Centralni banka stanovi pasmo, v jakém by bylo vhodné udrzovat inflaci. Pokud dojde k
prekro¢eni vymezeného pasma, potom centralni banka provede opatieni k naprave.
(vyuzivano v Spanélsku, Svédsku, Velké Britanii)

d) Strategie zaméfena na dosazeni stanovené hodnoty nominalniho HDP
Banka sleduje cenovou hladinu a v navaznosti na to HDP. Vyvstavd zde problém s HDP,
protoze udaje o ném jsou dostupné s velkym Casovym zpozdénim. Z tohoto divodu se tato
metoda nikde nevyuziva. Jesté obtiznéjsi by byla pro vice zemi soucasné, jako je v EU.

e) Cilovani trokové miry

V praxi by se obtizn€ urovala v ramci EU.

Jako vhodné se z nabizenych moznosti jevily 2 pfistupy ,,cilovani penézni zasoby* a ,,pifimé

cilovani inflace*

Monetarni politika je ve vétsiné zemi dualezité téma, zejména pro centralni banky, ptipadné
dalsi instituce, které se na ni podileji. O to dulezit€jsi je to v ménové unii, jakou je napf.,
v EU, i kdyz vSechny staty patfici do EU nejsou ¢leny ménové unie.

,Podle Maastrichtské dohody je monetdrni politika unie Fizena FEvropskym systémem

centralnich bank sestavajicim z ECB a ndrodnich centrdalnich bank clenskych statii. Pro

59 Markova, Jana, Mezindrodni ménové instituce, VSE Praha, 2004
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zajisténi nezavislosti ESCB na Evropské komisi a na jednotlivych viadach je poZadovdna

nezavislost CB vsech ¢lenskych zemi<®

3.4.1 Operace na volném trhu

Tento druh operaci je pro monetarni politiku Eurosystému velmi dulezity. Slouzi k fizeni
urokovych sazeb a likvidity na trhu a signalizace orientace monetarni politiky.

. Pro provadéni téchto operaci, vyuziva systém 5 druht nastroji. Nejvice vyuZivané jsou
reverzni transakce. Dale se pouzivaji pfimé transakce, vydavani dluhovych cennych papirg,
meénovych swapl a piijem terminovanych vkladi. Operace na volném trhu se déli na
4 kategorie.!

Reverzni transakce se jako nastroj mohou vyuzivat u vSech Ctyt operaci. Jde o operace kdy
Eurosytém nakupuje nebo prodava aktiva podle dohod o zpétném odkupu, pripadné provadi
uvérové operace proti zpusobilym aktivim slouzicim k zajiSténi. Reverzni operace jsou
nejvice vyuzivany u hlavnich a dlouhodobé&jsich refinan¢nich operaci. Je ale mozné je vyuzit i

na operace strukturalni a jemného doladéni.

3.4.1.1 Reverzni transakce

a)Hlavni refinan¢ni operace
Jedna se o pravidelné reverzni transakce k zajisténi likvidity, s Cetnosti 1 tydne a splatnosti do
2 tydnd. Jsou provadény narodnimi centralnimi bankami na zakladé standardnich

nabidkovych fizeni. Je to hlavni zdroj refinancovani finan¢niho sektoru

b)Dlouhodobé;jsi refinan¢ni operace
Maji oproti predchozim delsi Cetnost (1 mésic) a splatnost do 3 mésicti. Eurosystém pii téchto
operacich vystupuje jako bézny trzni operator. Jsou provadény narodnimi centralnimi

bankami. Z hlediska celosvétového objemu refinancovani tvori jen malé procento.

¢) Operace jemného doladéni
Provadény podle potieby, Cetnost neni stanovena, stejné jako splatnost. Pro fizeni likvidity na
trhu a urokovych sazeb, zejména pokud je potfeba rychla reakce. NejCastéji maji podobu
reverznich operaci, ale mohou byt provadény i zpisobem piimé transakce, ménovych swapu.
Provadény centralnimi bankami, v pfipadé€ nutnosti a schvaleni radou guvernéri je muze

provadét sama ECB.

% DRDLA, Milos; RAIS Karel. Evropskd integrace a bankovnictvi. Prvni vydani, Computer Press, 1999, str 85
! OBECNE ZASADY ECB ze dne 31. srpna 2008, kterymi se méni obecné zasady ECB/2000/7 o nastrojich a
postupech ménove politiky Eurosystému
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d) Strukturalni reverzni operace
Provadi se formou vydavani dluhovych cennych papirti a provadénim reverznich a pfimych
transakci. UskutecCriuji se v piipadé€, ze ECB chce upravit strukturalni pozici Eurosystému vici
finanénimu sektoru. Strukturalni operace dé&laji centralni banky. Cetnost pravidelna i

nepravidelna, splatnost neni standardizovana.

3.4.1.2 Primé transakce
Eurosystém prodava nebo nakupuje aktiva ptimo a trhu. Tyto operace jsou pouzivany jen pro
jemné doladéni a strukturalni ucely. Jde o zménu vlastnictvi bez zp&tného prevodu. Cetnost
neni standardizovana. Jsou provadény narodnimi centralnimi bankami, vyjimecné na zakladé

rozhodnuti 1 Evropskou centralni bankou.

3.4.1.3 Dluhové cenné papiry
ECB je vyuziva pro upravu strukturalni pozice Eurosystému vici financnimu sektoru. Cenné
papiry jsou zaknihované. Pomoci cennych papirt se absorbuje prebytecna likvidita. Splatnost

do 1 roku. Vydavany pravidelné nebo nepravidelné. Nabizeny centralnimi bankami.

3.4.1.4 Ménové swapy
Tyto operace jsou slozeny ze spotovych a forwardovych transakci v eurech proti cizi méné.
Vyuzivany jsou pro jemné doladéni. Eurosystém operuje s bézné obchodovatelnymi ménami.
Pfi kazdé ménové swapové operaci se ob& strany dohodnou na swapovych bodech®? pro
kazdou operaci. Cetnost ani splatnost nejsou standardizovany. Provadgji je centralni banky,

vyjimecné i ECB.

3.4.1.5 Prijem terminovanych vkladu
Eurosystém ma pravomoc vyzvat protistrany ke slozeni u narodni centralni banky statu, kde
pusobi, aby slozily uroCené terminované vklady. Pouzivaji se jen pro jemné doladéni, jako
absorpce likvidity na trhu. Vklady nejsou nijak zajistény, jsou uroCeny danou urokovou

sazbou

3.4.1.6 Stale facility
Poskytuji a absorbuji pres noc jednodenni likviditu, signalizovat obecnou orientaci ménové
politiky a omezovat jednodenni trzni urokové sazby. Vyuzivaji se 2 stalé facility. Jsou

spravovany narodnimi centralnimi bankami.

2 Swapovy bod — rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sm&nnym kurzem spotové transakce
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a)Mezni zapujcni facilita
Proti aktivim obdrzi subjekty jednodenni facility, za stanovenych podminek uroceni. Vyse
uroku je stanovena jako horni mez jednodennich trznich urokovych sazeb, sazby jsou
stanoveny jednotné v celé eurozoné. Pristup k této facilité je prfesné stanoven a je povolovan
narodnimi centralnimi bankami, kde instituce pasobi. Neni stanovena zadna maximalni vySe
prostiedku, které budou zapuajCeny. Splatnost je jeden den.
Jedna se bud’ o jednodenni dohody o zpétném odkupu, nebo jednodenni zajisténé uvéry. ECB
ma pravomoc kdykoliv podminky zménit, pfipadné pozastavit.

b)Vkladové facility
Opak vypujéni facility. Protistrana neobdrzi za vlozené penize z4dna aktiva. Urokova sazba je
pfedem stanovena a jedna se o dolni mez jednodennich trznich urokovych sazeb. Podminky
jsou jednotné v celé Eurozoné. Pristup k této facility udéluji narodni centralni banky zemi,
kde zadajici instituce puasobi. ECB ma pravomoc kdykoliv podminky zmeénit, piipadné

pozastavit.

3.4.2 Minimalni rezervy

Uvérové instituce jsou povinny drZet na uétech u narodnich centralnich bank jisté minimalni
rezervy. Jejich vyse je stanovena vzhledem k jejimu zakladu pro minimalni rezervy.® Jsou
urCovany na zakladé primémych dennich rezerv instituci béhem udrzovaciho obdobi
(1 mésic)

Cilem minimalnich rezerv je stabilizace trokovych sazeb na penéznich trzich a vytvofeni,
pfipadné zvétSeni likvidity. Systému minimalnich rezerv podléhaji pobocky v eurozoné
subjektt, bez ustfedi v eurozéoné. Naopak tomu nepodléhaji poboCky mimo eurozénu
uvérovych instituci, jez ptsobi v eurozoné.

Zikladem pro stanoveni minimalnich rezerv jsou®

3 Vyse je stanovena na 2%
% OBECNE ZASADY ECB ze dne 31. srpna 2006, dostupné na:
http://www.ecb.eu/ecb/legal/pdf/l 35220061213¢s00010090.pdf
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A. Zavazky zahrnuté do zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv a na které je uplatiiovana
kladna sazba minimalnich rezerv
Vklady
- Jednodenni vklady
- Vklady se stanovenou splatnosti do dvou let
- Vklady s vypovédni lhitou do dvou let
Emitovan¢ dluhové cenné papiry
- Dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti do dvou let
Cenné papiry penézniho trhu

- Cenné papiry pen¢zniho trhu

B. Zavazky zahrnuté do zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv a na které je uplatiiovana
nulova sazba minimalnich rezerv
Vklady
- Vklady se stanovenou splatnosti del§i nez dva roky
- Vklady s vypovédni lhutou delsi nez dva roky
- Repo operace
Emitované dluhové cenné papiry
- Dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti delsi nez dva roky

C. Zavazky vyjmuté ze zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv
- Zavazky vuci ostatnim institucim podl€hajicim systému minimalnich rezerv Eurosystému
1. - Zavazky vaci ECB a narodnim centralnim bankam

Drzet minimalni rezervy musi instituce na uctech u narodni centralni banky v kazdém
zuCastnéném stat€, kde puasobi. V piipadé vice poboCek v nékterém staté se to pocita za
vSechny pobocky. V nékterych pifipadech je mozné, aby instituce drzely minimalni rezervy

ptes nékoho dal§iho (zprostredkovatel).

Minimalni rezervy se Gro¢i prumérnou urokovou sazbou ECB pro hlavni refinan¢ni operace.
Pokud vyse rezerv prevySuje minimalni rezervy, ty uz nejsou uroceny.
Pokud dotcené instituce neplni svoji povinnost minimalnich rezerv, m4 ECB pravomoc, ktera

ji byla svéfena nafizenim Rady, uplatnit tyto sankce:

a)Platbu ve vysi 5 procentnich bodl nad mezni vypljcni sazbu z ¢astky povinnych
minimalnich rezerv (také PMR), které dand instituce neposkytla

b)Platba do vySe dvojnasobku mezni vypujcni sazby t Castky PMR, které instituce
neposkytla

c)Povinnost instituce ziidit u ECB nebo narodnich centralnich bank beziro¢né vklady az

do trojnasobku castky PMR, které instituce neposkytla. Splatnost vkladd nesmi

prekrocit obdobi, v némz instituce nedrzi minimalni rezervy.

Pokud dojde k zavaznému poruseni povinnosti, vylouci centralni banka protistranu z operaci

na volném trhu
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3.4.3 Transparentnost politiky ECB

Centralni banka poskytuje vefejnosti a trhim veskeré informace o své politice, pfipadné
rozhodnutich s tim souvisejicich. Tato politika otevienosti je v nyn¢jsi dobé soucasti vSech
centralnich bank Eurozony.

Diky tomu, ze evropska centralni banka podava tyto informace, je mozné lépe chapat
nekteré jeji kroky a zaroven jsou jeji rozhodnuti vetrejnosti, ale nejen ji, Iépe pfijimana.

V ramci transparentnosti si banka zaklada na dalSich aspektech, které prispivaji k tomuto

vysledku®.

Duvéryhodnost
K zajisténi daveéryhodnosti banka pfispiva svym vystupovanim v ramci jejiho povéreni a
plnéni danych ukoll. Z tohoto hlediska se za pozitivni povazuje pravidelna komunikace,
v ramci které banka vyhodnocuje stavajici hospodaiskou situaci. Dulezité je také presné
definovat realné cile ménové politiky, pfipadné stanovit ty, které nelze v souCasné situaci

dosahnout.

Ukaznénost
Pro zachovani transparentnosti je potieba, aby Ti ktefi ovliviiyji tuto politiku, byli vnitiné
ukaznéni. Jelikoz je provadéna meénova politika kontrolovatelna, je to zarovei motivace pro

rozhodovaci organy, k peclivému plnéni jejich tikolu

Predvidatelnost
Ménova strategie ECB je vefejné vyhlasovana a zarover jsou zvefejiovany hodnoceni
hospodatského vyvoje. Z toho se odviji 1 nasledujici opatfeni ménové politiky, na které
reaguje trh. Pokud trh maze predvidat, jak se bude pfi zménach vyvijet situace, mize se tomu

1épe prizpasobit. To ma dale vliv na dalsi rozhodnuti napt. o investicich a spotiebé.

3.4.4 Nezavislost ECB

Aby Evropska centralni banka byla schopna plnit své cile, je potieba zajistit jeden dulezity
predpoklad, kterym je jeji nezavislost®,

Tuto jeji nezavislost rozdélujeme na:

% http://www.ecb.int/ecb/orga/transparency/html/index.cs.html (ze dne 15.2.2010)
% MARKOVA, Jana, Mezindrodni ménové instituce, VSE Praha, 2004, str. 215
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» Institucionalni nezavislost
Pro splnéni tohoto pozadavku, nesmi do Cinnosti centralni banky zasahovat zadné dalsi

organy ani Clenské zemé EU. Zarover nesmi zadné organy ovliviiovat cleny ECB.

» Personalni nezavislost
JFunkcni obdobi rozhodovacich orgdmi ECB a bankovnich rad ndrodnich centralnich bank
musi byt dostatecné dlouhé a nemélo by se prekryvat s funkcnim obdobim vrcholnych orgdnii

LU ci clenskych statii*

» Funkéni nezavislost
Ve smlouvé o EU a statutu ESCB a ECB je stanoveno ¢eho se ma v meénové oblasti
dosahnout. Evropska centralni banka ma pravo sama rozhodnout jakou meénovou politiku

bude provadét a jakymi nastroji.
» Financni nezavislost

Vlady stati ani organy EU nemaji pravo zasahovat do rozpoCtu centralni banky. ECB
neposkytuje zadné Gvéry vladam nebo bankam clenskych statt EU. Nejsou povoleny ani
nakupy statnich dluhopist. Centralni banky jako jediné, jsou upisovateli a zaroven vlastniky

kapitalu ECB. Pro rozdéleni zisku a kapitalu ECB existuji zavazna pravidla

3.4.5 Bankovni dohled

Evropska centralni banka neprovadi dohled jako takovy, ten je stdle svéfen centralnim

bankam, nebo institucim ptsobicim v tomto sméru v danych zemich.

ECB se pouze podili na dohledu nad multinacionalnimi bankovnimi holdingy a ve spolupraci
s centralnimi bankami statd nebo dal§imi institucemi, aby byly koordinovany postupy v tomto

smeéru.

V Evropské unii existuji jen subjekty Vybor bankovniho dohledu. Jeho cinnost je na
strankach evropské centralni banky definovana nasledovné®” | poskytuje pomoc v souvislosti
s obezietnostnim dohledem nad uvérovymi institucemi a stabilitou financniho systému®. a

Kontaktni skupina. Tyto subjekty, nejsou ale povéfeny vykonnymi pravomocemi.®®

Hlavnim smérem je tedy pouze spoluprace mezi institucemi, které maji na starosti dohled v

konkrétni zemi.

67 http://www.ecb.int/ecb/educational/facts/orga/html/or_019.cs.html

% Evropska centralni banka (Revenda, Z. )http://www.europeum.org/disp_article.php?aid=458
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3.4.6 Zpusobilé protistrany pro financni operace

Protistrany musi splfiovat jista kritéria zptuisobilosti. Kritéria jsou vymezena tak, aby je splnila
velka vétSina instituci.

Pouze u nékterych je tomu trochu jinak. Protistranou u minimalnich rezerv jsou jen ti, kdo
podléhaji systému minimalnich rezerv a ne instituce zprosténé této povinnosti.

Protistrana musi byt financné zdravad a méla by podléhat formé harmonizovaného dohledu

EU/EHP vnitrostatnimi organy.

Srovnani ECB a CNB
Kritéria srovnavani CNB ECB
Dohled nad bankovni soustavou Ano Ne®
Provadéni ménové politiky Ano
Organizacni slozeni Bankovni rada Generdlni rada, Vyk’onona
rada, Rada guvernéru
Banka statu Ano Ne
Banka bank Ano
Emise hotovostnich penéz Ano Ano
Reprezentant statu v ménove oblasti Ano Ne
M¢nova politika Ano Ano
Devizova Cinnost Ano Ano
Bankovni regulace Ano Ne
Minimalni rezervy Ano Ano
. . Institucionalni, personalni, Institucionalni, personalni,
Druhy nezavislosti o . . .
funk¢ni, finanéni funk¢ni, finanéni

Zdroj: autor

3.5 Dilci zavér kapitoly

Evropska centralni banka je relativné malo zndmou a mladou instituci, ktera si vytvafi prostor
pro svoje pusobeni i kdyz svoje dulezité postaveni si jiz vydobyla. Jeji vyznam bude
s uplynulym casem jist¢ dale nartstat. Je mozné, i kdyz nelze fici zda to tak opravdu bude
nebo ne, ze ji pfipadne tloha nejvyssi instituce dohledu a regulace bankovniho sektoru ve
statech pouzivajicich jednotnou meénu Euro. Je pravdépodobné, ze tuto funkci nebude
vykonavat sama, ale vznikne néco podobného co maji spojené staty americké. Nelze zaroven
ani fici, zda to bude pfinosem pro bankovni sektor, 1 kdyz Ize jisté pfijmout konstatovani, ze
ustaveni jedné instituce v této oblasti, umozni jeste dalsi sjednoceni podminek zde panujicich.
Evropska unie je jiz silnou a dulezitou silou ovliviiujici mezinarodni obchod. Pokud by ¢asem

doslo k ustaveni jednotné meény Eura, na troven amerického dolaru (ne vzdjemnym kurzem,

69 Evropsky systém centrdlnich bank ale ,,pfispiva k fadnému provadéni opatieni, ktera pfijimaji prislusné
organy v oblasti dohledu nad tivérovymi institucemi a stability financniho systému*
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ale vyznamnosti v pouzivani pii obchodnich transakcich), byl by to velmi dulezity signal pro

dalsi rozvoj Evropy jako takové.

3.6 Zavérem - doporuéeni pro CNB

V oblasti monetarni politiky, s nejvétsi pravdépodobnosti toho nelze moc u Ceské narodni
banky zménit. Banka vyuziva takové nastroje, které vedou kjejimu hlavnimu cili a
v soucasné dobé se zda, ze uspésné€. Proto bych svoje doporuceni a navrhy orientoval vice do
oblasti regulace a dozoru.

Ceska narodni banka je zodpovédna za vydavani licenci obchodnim bankam. V minulosti
doslo ke krachiim nékolika desitek bank. Tento stav poskodil hodné lidi, i kdyz ¢ast vkladu do
byla pojisténa. Jsem si védom toho, ze za krachy banky neni odpovédna jen Ceska narodni
banka. Byly zde jisté i dalsi pficiny, které mély svijj podil na vysledku. Domnivam se, ze by
Ceska narodni banka méla regulovat celkové mnozstvi bank, kterym povoli bankovni licenci.
Kritéria pro vznik nové banky jsou jasné stanovena, kterymi jsou slozeni zakladniho kapitalu
v hotovosti ve vysi 500 mil. korun, dolozeni planu na dalsi 3 roky atd. Pfesto by celkovy
pocet licenci mél byt omezen, i vzhledem k poctu obyvatel a podnikatelskych subjekti zde
pusobicich.

Banka je instituce, kam si lidé ukladaji své penize, aby je nemusely nosit pfi sob€, coz obnasi
velké riziko jejich ztraceni, pfipadné je i trochu zhodnotily, 1 kdyz v dnesni dobé to jiz neni
pii mensich obnosech tak aktualni jako dfive..

Toto bezpeci bylo krachem nékolika bank pted neékolika lety naruseno a subjekty, které mély
ulozené penize v bankach, jiz nebyli vii¢i nim tak daveéfivi.

Krachy bank byly a s nejvétsi pravdépodobnosti vzdy budou. Ted jde predev§im o to, tyto
situace co nejvice eliminovat. Jak je zfeymé napiiklad i z USA, kontrola bank neni vzdy tak
dokonalym nastrojem, aby nedoslo k padu i velmi velkych bankovnich subjektt. Na druhou
stranu je to zpusobeno i1 podcenénim situaci, které jiz pred krachem mohou naznaCovat, ze
s konkrétni bankou neni néco v poradku.

Omezenim poctu licenci, by se dle mého nazoru usnadnila kontrola, zaroven by existujici
bankovni subjekty mély mnohem lepsi pozici na trhu, ktera by mohla zlepsit odolnost vici

pfipadnym nenadalym situacim.
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Bankovni licence by mély byt ud€lovany subjektim s dlouholetou tradici, pfipadné silnym
zazemim, které by svym zpusobem zarucovalo lepsi stabilitu proti moznym vykyvim.

Na jedné strané se tato doporuceni mohou jevit jako snaha o omezovani konkurence na trhu, a
jisté bych v jakémkoliv jiném oboru argumentoval stejnym zptsobem. N druhou stranu kdyz
zkrachuje pekafr, u kterého jsem si kupoval Cerstvy chleba, tak se mé to asi svym zpisobem
dotkne. Jelikoz ale v okoli se pravdépodobné najde jiny pekaf, tak to nebude mit na mé
takovy dopad, jako kdyz zkrachuje banka, u které mam své penize. V soucasné dob¢ je jiz
vyssi hranice pojisténi vkladu, ale proces jejich vyplaceni neni okamzity.

Krach banky ma také dalsi vliv, ktery si bézny obcan neuvédomi. Vyplacené pojistky se musi
néjakym zpusobem pojistovnam piipadné zaji§tovnam vratit a to sebou nese dalsi zvySovani
treba uroku pti pujckach, snizovani uroku z ulozenych vklada atd.

Existuje zde ale 1 dal§i ndzor na omezeni regulace komercnich bank od instituci dozoru. Tento
nazor vznikl z divodi vysokych nakladi na zajistovani dozoru nad bankami, které jsou

placeny obvykle dozorovou instituci, ktera je prenasi na dalsi subjekty.

Zajimavé je také zjiSténi, ze banky, které maji zdjem ziskat licenci v zemich Evropské unie,
musi slozit zakladni kapital 5 mil Euro, 1 kdyz se to asi netyka vSech zemi. To po pfepoctu
vychazi na &astku okolo 130-150 mil korun (v zavislosti na kurzu). CNB pozaduje po
bankach vice jak 3krat tolik, tzn. 500 mil K¢, 1 kdyz stejnou sumu pozaduje také Slovenska
narodni banka. Nabizi se zde otazka pro¢. Odpovédi by mohla ve vyvoji bank po sametové
revoluci, kdy doslo nejdiive k velkému rozmachu a poté utlumu bank. Nekteré zkrachovaly,
jiné opustily bankovni trh dobrovolné Predtim stacilo, aby banky slozily zakladni kapital ve
vysi 300 mil K¢ Domnivam se ze pokud by dana suma méla stacit, pokud je dostacujici i

v jinych zemich a mohlo by to byt vyvazeno omezenim poctu bank.
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SHRNUTI

Centralni banky jsou instituce, které jsou pro fungovani statu velmi dilezité. UrCuje zejména
monetarni politiku statu, ktera ma vliv na vyvoj inflace pfipadné€ i kurz narodni mény vici
dal§im ménam. Nastroje, které jsou pouzivany v monetarni politice zavisi podle toho, jakych
vysledkti ma byt dosazeno Centralni banka také reguluje rozvoj bankovniho sektoru, nejen
v piitomnosti, ale predevsim do budoucna. V nasi republice proslo bankovnictvi a spolu s tim
1 centralni banka nejvétsi vyvojem v poslednich 20 letech. V této dobé se zacal formovat
bankovni sektor, jaky funguje v ostatnich vyspélych statech svéta. Tato doba nebyla lehka o
tom sveédci spousta zmén, které se za tu dobu udaly. Nase zemé je soucast Evropské unie a
proto bude také ovliviiovana jejim vyvojem. Nelze fici jaka situace nastane, az vSechny staty
Evropské unie pfijmou spole€nou ménu. I poté si minimalné jistou ¢ast pravomoci nad
bankovni sektorem uchova Ceska narodni banka, i kdyZz &ast mozna piejde do spravy
Evropské centralni banky.

Evropska centralni banka je oproti tomu, zatim méné znadmou instituci a jeji vliv se bude
roz§ifovat, v souvislosti s rozsifovanim spolecné meény, pfipadé vstupu dalSich zemi do
Evropské unie a nasledné Eurozony. Nejvice pravdépodobné je rozsifeni jeji dohledové
funkce, kterou zatim stale vykonavaji domaci instituce. Bude proto jist¢ zajimavé, sledovat
tuto skuteCnost v ptipadé vstupu nasi zemé do Eurozony, i kdyz to asi nebude v blizké
budoucnosti. Role evropské centralni banky se ukéazala i v souvislosti s feckym dluhem a
moznosti jak ho fesit, 1 kdyz tento cil nebyl jisté jejim zamérem. Na rozhodovani v Evropské
centralni bance se podili vSechny staty, prostfednictvim guvernérii svych centralnich bank.
Dospét k rozumnému feSeni, neni jisté vzdy snadné, ale véfim, ze vzdy to bude ku prospéchu
béznych obcant.

Jisté je, ze centralni banky, aby mohly spravné fungovat musi byt zejména nezavislé na vlade,
ptipadné dalSich institucich, které by mély zajem ovlivnit jejich rozhodovani ve sviij
prospéch. Pokud by tomu tak nebylo nemohly by regulérmé vykonavat svoji funkci, coz by se
negativné promitlo v dal§im vyvoji..

Cilem mé prace bylo ptedevsim podat piehled o Ceské narodni bance, jaky ma ukol a

podobné popsat i Evropskou centralni banku, coz se mi snad podafilo.
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SUMMARY

Central banks are institutions which are very important for functioning of a state. They
specify a particular monetary policy of the country, which has an effect on inflation or the rate
of national currency. Tools that are used in monetary policy depends on required results. The
central bank also regulates a development of the banking sector, both in the presence but
above all for the future. In the Czech Republic the banking sector and the Central bank have
passed the largest development in the past 20 years. During this time the banking sector was
shaped into similar to one which operates in other developed countries around the world. That
period was not easy, which testified many changes that have occurred in that time. Our
country as a part of the European Union will be influenced by its development. Hard to say
what will happen when all EU countries adopt a common currency. After that the Czech
National Bank will probably kept some authorities in the Czech banking sector, even if some
may go to the administration of the European Central Bank.

The European Central Bank is now less known institution and its influence will expand with
the widening of a common currency and with the entries of more countries into the European
Union and subsequently the eurozone. Most likely will be extended its oversight functions,
they still perform domestic institutions. It will be certainly interesting to watch this in the
situation when our country entries into the eurozone, although it will probably not be in the
near future. Role of the European Central Bank has proved in the context of the Greek debt
and ways to deal with him, even though this goal was certainly not the intention. All EU
states participate in decision-making in the European Central Bank through its central bank
governors. Reaching of sensible solution is certainly not always easy, but I believe that it will
always be for the benefit of ordinary people.

It is certain that for properly function the central banks must be particularly independent of
government or other institutions, which could be interested in influencing their decision in
their favor. If it was not, they could not lawfully perform their functions, which would
negatively reflect in the further development .

The aim of my thesis was to provide an overview of the Czech National Bank, its tasks and

similarly ~ to describe even the FEuropean Central Bank, what 1 hopefully did.
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Graf ¢.1 Prehled vyvoje spotiebitelskych cen v Eurozoné po Ctvrtleti
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Graf ¢.2. Prehled vyvoje spotiebitelskych cen v Eurozoné po rocich
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Tabulka ¢.3 Centralni banky a cenova stabilita

Banka Definice cenové stability
Bank of Canada 1-3%

ECB ,,blizko, ale mén€ nez 2%
Reserve Bank of Australia 2-3%

CNB 3%
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Tabulka ¢.4 Hospodaiska zavislost centralnich bank ve vybranych zemich

Zemé A B C D E F G Celkem
Australie 1 1 1 1 1 1 6
Belgie 1 1 1 1 2 6
CR 1 1 1 1 1 1 1 7
ECB 1 1 1 1 1 1 2 8
Francie 1 1 1 2 5
Italie 1 1
Japonsko 1 1 1 1 1 5
Rakousko 1 1 1 1 2 6
Recko 1 1 2
USA 1 1 1 1 1 1 1 7
VB 1 1 1 1 1 5

Zdroj: KVIZDA, Martin. Centralni banka a narodni hospodarstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brno.
Zkréaceno: autor

Tabulka ¢.5 Politicka zéavislost centralnich bank ve vybranych zemich

Zemé H | J K L M N 0 Celkem
Australic 1 1 1 3
Belgie 1 1
CR 1 1 1 1 1 1 1 7
ECB 1 1 1 1 1 1 6
Francie 1 1 2
Italie 1 1 1 1 4
Japonsko 1 1
Rakousko 1 1 1 3
Recko 1 1 2
USA 1 1 1 1 1 5
VB 1 1

Zdroj: KVIZDA, Martin. Centrdlni banka a ndrodni hospoddrstvi, Prvni vydani, Vydavatelstvi MU, Brno
Zkréaceno: autor

Priloha ¢ S Schéma dohledu nad finan¢nimi institucemi do platnosti zdkona 6/1993 Sb.
s platnosti od 1.4.2006

5 Komise pro Ministerstvo Utad pro dohled nad
CNB cenné papiry financi druzstevnimi zaloznami
Komer¢ni Investi¢ni spoleCnosti a Pojistovny, Druzstevni
banky fondy, Obchodnici s CP penzijni fondy zalozny
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Tab. ¢&. 6 Pocet bank dle typu a velikosti v CR, 1995-2006

1995 1 1997 | 1998 | 1999 | 2001 | 2002 | 2003 | 2005 | 2006
Operativni banky
Velké banky 5 5 5 5 3 4 4 4 4
Stfedni banky 10 13 12 12 10 9 9 9 9
Malé banky 24 13 12 9 8 9 7 5 5
Poboc¢ky zahrani¢nich bank | 10 9 10 10 10 9 9 12 13
Stavebni spofitelny 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Ostatni banky bez licence 4 10 18 21 25 27 30 31

Zdroj: MEJSTRIK, M. PECENA, M. TEPLY, P. zdkladni principy bankovnictvi, nakladatelstvi karolinum, UK
Praha, 2008. (Zkraceno: autor)
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