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I. Vyvoj inflace v roce 2010 a odhad do konce roku 2011

ROK 2010

Prumérna mira inflace v roce 2010 ¢inila 1,5 %, coz bylo o 0,5 p.b. vice nez v roce
2009. Vyvoj miry inflace v jednotlivych mésicich roku 2010 je zachycen v nasledujici tabulce

%

C. 1:

TABULKA 1: Mira inflace v roce 2010

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12

Predchozimésic | 12 [ 0,0 |03 /103 |01 |00]|03]-03]-03]-0210210.,5
=100

Stejné obdobi 0710607 1,112 12]19|19]201|201]20 |23
min. roku =100

Primérnamira | 09 [ 0,8 [ 0,7 | 0,6 | 0,6 | 0,6 | 0,8 |09 | 1,1 | 1,2 | 1.4 | L5
inflace

Pramen: CSU

Rok 2009 byl rokem, kdy na ¢eskou ekonomiku dopadla svétova ekonomicka recese.
Hruby domaci produkt v roce 2009 klesl o 4,1 %, registrovand mira nezaméstnanosti doséhla
témet 8 % a primérna mira inflace €inila pouze jedno procento. V roce 2010 se ekonomicka
situace zacala pomalu zlepSovat. Hruby domaci produkt vzrostl o 2,3 %, mira registrované
nezaméstnanosti vSak déale vzrostla na 9,01 %. Slabé oziveni ceského hospodaistvi
nezpusobovalo domaci poptavkové ani nabidkové infla¢ni tlaky. Primérna mira inflace v roce
2010 tak ¢inila 1,5 %.

V¥s§i miry inflace v roce 2010 ovlivnily Gpravy nepiimych dani, zvySeni regulovanych
cen a v druhé poloviné roku také vyvoj cen potravin a pohonnych hmot. K tpravé nepiimych
dani doslo vroce 2010 vramci kroki sméfujicich ke stabilizaci statniho rozpoctu. Byly
zvySeny ob¢ sazby DPH o jeden procentni bod (na 10 % a 20 %), doslo ke zvyseni spotiebni
dan¢ u lihu, tabdku a pohonnych hmot. U regulovanych cen doslo zejména ke zvySeni
regulovaného najemného v souvislosti s dalsi fazi deregulace nijemného, ke zvysSeni cen
vodného a sto¢ného a Castecné 1 zemniho plynu. V lofiském roce také doslo ke zvySeni cen
dalniénich znadmek.

! Tato prognéza miry inflace byla vytvofena na zkladg informaci, které byly dostupné k 25. srpnu 2011.
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ROK 2011 — dosavadni prubéh

Na rust cenové hladiny v prvnich sedmi mésicich letosniho roku mélo hlavni vliv
zejména zvySeni cen potravin a také pohonnych hmot. Projevily se vSak i administrativni
upravy cen. VIiv uprav neprimych dani na inflaci postupné vymizel.

Vyvoj indexii cenové hladiny v prvnich sedmi mésicich letoSniho roku zachycuje
nasledujici tabulka €. 2:

TABULKA 2: Mira inflace v roce 2011

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12

Predchozi mésic | 0,7 | 0,1 | 0,1 | 0,3 | 0,5 |-02| 03
=100

Stejné obdobi 1,7 11,817 |16 1|20 1,8 1,7
min. roku =100

Primérna mira 16 | 1,717 18] 18] 19|19
inflace

Pramen: CSU

Podle tidajii Ceského statistického uiadu mély na vyvoj cen v prvnich sedmi mésicich
letogniho roku vliv nasledujici hlavni faktory:

Hlavnimi zdroji meziro¢nimu ristu byly: bézné pecivo (az 34,6 %), cukr (az 33 %),
maslo (az 21,3 %), mléko (az 16,1 %), brambory (az 64,1 %), kakao (az 17,3 %), tabadkové
vyrobky (az 5,0 %), regulované najemné (az 8,2 %), zemni plyn (az 11,5 %), elekttina (4,8
%), vodné (az 6,2 %), stocné az (6,1 %).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho poklesu byly: odévy (az — 3,9 %), obuv (azZ — 3,4 %),
ptistroje pro domacnost (az — 4,5 %), audiovizudlni a fotografické zatizeni (az -11,4 %),
mobilni telefony (az — 12,9 %).

Graf ¢. 1 zachycuje celkovou mezironi miru inflace (Cervena kiivka) a dale pak
prispévky spotiebnich skupin Potraviny a nealkoholické ndpoje (zeleny sloupec) a Bydleni,
voda, energie a paliva (modry sloupec) k celkové mitre inflace v procentnich bodech. Ceny
potravin, jak jiz bylo uvedeno, zacaly rust jiz v druhé poloviné lonského roku. Tento rist
pokrac¢oval i v pribéhu prvnich sedmi mésict letosniho roku. V priméru cinila za prvnich
sedm mésict letoSniho roku meziro¢ni mira inflace 1,8 % mési¢né, pficemz skupina
Potraviny a nealkoholické napoje k tomuto rastu piispéla 0,8 p.b. Skupina Bydleni, voda,
energie a paliva pak k tomuto ptispevku ptispéla 0,6 p.b. Ostatnich deset skupiny spotiebniho

* Hlavni faktory plsobici na meziro¢ni miru inflace v jednotlivych mésicich roku 2011 lze nalézt v Ptiloze 1.




koSe tak k primémé hodnoté meziro¢ni inflace pfispélo 0,4 p.b. Ceny polozek skupiny
Bydleni, voda, energie a paliva jsou siln¢ ovlivnény administrativnimi Gipravami.

GRAF 1: Piispévky k meziroCni mife inflace
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Pramen: vytvofeno na zakladé dat CSU

Na grafu €. 2 je zachycena celkova mira inflace a mira inflace po vylouceni zbozi,
které ma plné nebo alespon castecné administrativné regulované ceny. Pokud by doslo
k vylouceni polozek s plné ¢i ¢astecné regulovanymi cenami ze spotiebniho kose, byla by
v priméru mira inflace za prvnich sedm mésicii letoSniho roku nizs§i o cca 0,5 p.b. Mezi
hlavni zmény regulovanych cen patfilo zvySeni regulovaného najemného v souvislosti s dalsi
fazi deregulace najemného. DoSlo vsak také k rastu cen elektfiny, zemniho plynu, vodného a
sto¢ného.

Graf ¢. 3 zachycuje celkovou miru inflace a tzv. ménovépolitickou miru inflace, ve
které je eliminovan ptimy dopad zmén nepfimych dani na cenovou hladinu. V roce 2010 byl
vliv zvySeni nepfimych dani velmi vyrazny. Od 1. ledna 2010 roku doslo ke zvySeni obou
sazeb dané z pfidané hodnoty o jeden procentni bod (10 % a 20 %). K témuz datu byly
zvyseny i spotiebni dan€ na alkohol a pohonné hmoty. Od unora lofiského roku také doslo ke
zvySeni spotiebni dané na tabak a tabakové vyrobky. Dopad zvySeni neptfimych dani se vSak
v prubehu letosniho roku snizoval. V podstaté jiz plisobilo pouze zvyseni spotiebni dan¢ na
tabdk a tabdkové vyrobky, kde opét zaplsobilo zpozdéni vlivem piedzdsobeni prodejct.
V priméru za sedm mésict leto$niho roku byla ménovépolitickd inflace o cca 0,15 p.b. nizsi
nez celkova mira inflace. V ¢ervnu letosniho roku jiz nabyvaly ob¢ inflace stejné hodnoty, a
to 1,8 %.



GRAF 2:Vyvoj celkové miry inflace a miry inflace bez regulovanych cen GRAF 3:Vyvoj celkové miry inflace a miry inflace bez vlivu nepfimych dani
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Rok 2011 — odhad na zbytek roku

Pro zbyvajici ¢ast letoSniho roku ocekdvame, ze miru inflace ovlivni zejména tyto
faktory:

u cen potravin ocekdvame mirné snizeni tempa meziro¢niho ristu (projevi se efekt

A4

vyssich cen potravin v druhé poloviné roku 2010).

v nasledujicich mésicich se bude se projevovat zvySeni cen energii, které nastalo
v prvni poloving roku. Cena elektfiny se zvysila od ledna a cena zemniho plynu se
vyrazné zvysila od Cervna. Navic nelze vyloucit opétovné zvySeni ceny zemniho
plynu v druhé poloving letoSniho roku. Bude zaviset zejména na vyvoji svétovych
cen a mé€novém kurzu. Toto riziko se tykd i vSech ostatnich surovin — zejména

ropy.

jisté riziko existuje v tom, Ze obchodnici jiz koncem letoSniho roku zvysi ceny
polozek, které patii do snizené sazby DPH, i kdyZ se snizena sazba DPH zvysi az
od 1. ledna 2012. Obdobnou zkusenost jiz mame z konce roku 2007, kdy se ceny
potravin zvysily vice, nez odpovidalo tehdej$§imu ristu svétovych cen potravin.
Obchodnici ¢astecné zohlednily i zvySeni snizené sazby DPH z 5 % na 9 %, které
nastalo fakticky az od ledna 2008.

S védomim uvedenych trendi a tendenci predpokladiame, Ze se
primérnd mira inflace v roce 2011 (méfeno primérem roku 2011 na

pramér roku 2010) bude pohybovat v intervalu 2,0 — 2.5’ %.

*V zaFi 2010 jsme pro letosni rok prognézovali miru inflace ve vy§i 2,3 — 2,8 %. Je tedy ziejmé, Ze vyvoj letosni
miry inflace odpovida v podstaté nasi prognéze z minulého roku. Na rozdil od jinych instituci (MF CR a CNB)
zvefejiiujeme prognézu miry inflace jednou ro¢né a to vzdy v zafi na ptisti rok. Tim se li§ime od uvedenych
instituci, které aktualizuji své prognozy ¢tvrtletné.



Mezinarodné srovnatelna mira inflace

Srovnatelnou miru inflace pro jednotlivé Clenské staty Evropské unie zvetejiuje
Evropsky statisticky ufad (Eurostat). Vychazi z mirné upraveného spotifebniho kose.
Nasledujici graf €. 4 zachycuje mezirocni miru inflace (meziro¢ni pfiriistek harmonizovaného
indexu spottebitelskych cen - HICP) v €ervenci leto$niho roku.

GRAF 4: Mira inflace v clenskych statech EU v Cervenci 2011
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Pramen: Eurostat

Z grafu €. 4 je patrné, ze v ¢ervenci letoSniho roku v Evropské unii v priméru cenova
hladina vzrostla o 2,1 %. Mira inflace se ve srovnani s minulym rokem zvysila. Protiinflacni
tlak pomalého oziveni evropskych ekonomik byl pievdzen ristem svétovych cen potravin a
surovin. Ceskéa republika méla v &ervenci letogniho roku miru inflace ve vysi 1,6 %, tedy
¢tvrtou nejnizsi v Evropské unii.

Jak je patrné z grafu &. 5, Ceska republika méla miru inflace vy$si neZ byl pramér
zemi Evropské unie od roku 2008 az do poloviny roku 2009. Tato skutecnost byla zaptic¢inéna
opatfenimi v ramci reformy vefejnych financi, které vesly v platnost v roce 2008. Po odeznéni
jednorazovych dopadii reformnich opatfeni jiz mira inflace v Ceské republice v podstaté
kopiruje vyvoj miry inflace v Evropské unii, pfi¢emz je vzdy pod urovni praiméru Evropské
unie jako celku. V zafi a fjnu 2009 dokonce cenova hladina méfena HICP v Ceské republice
absolutné klesla, neboli se vyskytla kratkodoba deflace.



GRAF 5: Mira inflace v CR av EU 27
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II. Odhad inflace na rok 2012

Vyse inflace v piiStim roce bude ovlivnéna fadou faktort. Nékteré z téchto faktorh
jsou jiz v tomto momentu v podstaté znamé, a jejich dopad na inflaci lze tudiz relativné dobite
kvantifikovat. U nékterych faktorti vS§ak v souCasnosti panuje zna¢na nejistota ohledné jejich
samotného vyskytu, tak 1 dopadu na miru inflace v pfistim roce. V na$i prognéze miry inflace
na priSti rok rozdélujeme faktory ovliviiujici inflaci na administrativni (v€etné Uprav
nepfimych dani) a na ostatni. Pravé plsobeni téchto ostatnich faktori je obtizné
predikovatelné.

A. Administrativni vlivy
Domnivame se, Ze administrativni vlivy budou pro vy§i miry inflace v Ceské republice
v pristim roce kli¢ové. Mezi hlavni administrativni vlivy bude patfit:

ZvySeni snizené sazby dané z piidané hodnoty

Od 1. ledna pftistiho roku dojde ke zvySeni snizené sazby dan¢ z piidané hodnoty z 10
% na 14 %. Podil polozek se snizenou sazbou DPH ve spottebnim kosi je cca 27 — 28 %.
Jedna se zeyjména o potraviny, 1éky, zdravotni pomiicky, knihy a noviny, vodné a sto¢né,
vefejna doprava, dodavky tepla, ubytovani v hotelech, sportovni sluzby apod*. Konkrétni

* Podrobny seznam zboZi a sluzeb, které podléhaji snizené sazb& DPH je obsahem piilohy &. 5 na konci tohoto
materialu.



dopad zvyseni snizené sazby DPH na miru inflace v ptistim roce bude zaviset mimo jiné na
tom, jak prodejci ¢i poskytovatelé sluzeb pienesou toto zvySeni do konecnych cen pro
zakazniky. 1 kdyz jsme si védomi silné konkurence zejména na trhu nékterého zbozi,
domnivame se, ze uroven marzi obchodniku je v soucasnosti nizkd, a proto predpokladame,
ze se obchodnici budou snazit o co nejvétsi preneseni zvySeni sazby DPH do konec¢nych cen.
Jistou pomuckou odhadu dopadu zvyseni sazby DPH do inflace je situace z roku 2008. Od
ledna 2008 doslo ke zvySeni snizené sazby DPH také o 4 procentni body, a to z5 % na 9 %.
Cesky statisticky ufad na zakladé skutednych dat odhadl v lednu 2008 mezimési¢éni dopad této
zmény DPH na inflaci na 1,1 p.b. Pro pfisti rok ofekavame jesté o néco siln€jsi dopad na
mezimésicni inflaci, a to z divodu, ktery jsme jiz uvedli vySe. Po nékolika letech silné
konkurence a nizké poptavky z dlvodu ekonomického zpomaleni, nebudou obchodnici
schopni vyrazng tlumit tyto cenové dopady prostfednictvim svych marzi. Dopady zvySeni
sniZzené sazby DPH se projevi kazdy mésic ptistiho roku v meziro¢ni mife inflace. Jak jsme
jiz upozornili v ¢asti odhadu inflace na zbytek letosniho roku, je mozné, ze nékteti obchodnici
jiz Castecné zvysi ceny vlivem zvySeni snizené sazby DPH ke konci letosnim roku. Od ledna
2013 dojde ke sjednoceni sazeb DPH na 17,5 %. ZvySeni sniZzené sazby by se tak obdobné¢ jiz
mohlo projevit koncem piisttho roku. U snizeni zékladni sazby od ledna 2013
nepiedpokladdme v piistim roce vyrazngjsi dopad na inflaci’.

Zvyseni spotiebni dané u tabaku

Evropské smérnice 2010/12/EU stanovuje, ze od roku 2014 musi byt minimalni spotiebni dan
na cigarety ve vysi 90 Eur/1000 ks. VIada tuto smérnici implementovala a rozhodla se
spotiebni dan zvysit ve dvou krocich. Od 1. ledna pfistiho roku dojde ke zvySeni pevné sazby
na jeden kus z 1,07 na 1,12 K¢ (procentni sazba ve vysi 28 % se nezméni). Zaroven dojde ke
zvyseni pevné sazby u doutnikll a cigarillos na 1,25 korun za kus a u tabdku na koufeni se
spotebni dan zvysi o 60 korun za kilogram (na 1400 Kc¢/kg). Podle odhadii, by krabicka
cigaret mohla zdraZit o cca 2 koruny. Pfesny dopad na inflaci v pfiStim roce bude zaviset na
tom, zda vyrobci zvySeni spotfebni dan€ budou ¢astecné eliminovat poklesem svych marzi, a

také tim, jak se obchodnici piedzdsobi vyrobky s nizsi sazbou.

Deregulace najemného

K poslednimu dni loiiského roku doslo ke skon¢eni procesu deregulace ndjemného ve
viech obcich a méstech s vyjimkou krajskych mést (bez Ostravy a Usti nad Labem) a mést ve
StiedoCeském kraji s vice jak 10 tisici obyvateli. V téchto méstech by deregulace najemného
méla skonéit az koncem roku 2012. Podle informaci MMR CR se konec deregulace
najemného vroce 2012 bude tykat cca 300 tisic bytd. Majitel t€chto byt musi ozndmit
najemci minimalné 3 mésice piedem vysi nového najemného. O kolik se regulované nédjemné
jednostranné zvysi zavisi na celé fad¢ okolnosti, zejména na lokalité, na kvalité¢ bytu, na
aktualné placeném ndjemném a také na cilovém najemném, které by mélo dosdhnout nakonec

> Odlisny vyvoj lze odekavat pouze u centralné regulovanych cen, pfedevsim cen energii. U nich viak neptjde o
absolutni pokles ceny. Snizeni zakladni sazby povede ve skute¢nosti spise ke zpomaleni tempa ristu cen.
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5 % trzni ceny nemovitosti. Pro ptisti rok uvazujeme rist regulovaného najemného o cca 10 —

15 %°. Meziro&ni rist trzniho najemného odekavame do nékolika procent.

Ceny energii

Elektiina: cena elektiiny je tvofena dvéma &astmi: regulovanou a neregulovanou’.
Neregulovana ¢ast je silova elektfina, jejiz cena se stanovuje na Energetické burze.
Regulovand ¢ast zahrnuje naklady na ptenos a distribuci, na systémové sluzby, na
operatora trhu a také pfispévek na podporu elektfiny z obnovitelnych zdrojii a
kombinované vyroby elektfiny a tepla z druhotnych zdrojia. Cena silové elektfiny
na piisti rok se pohybuje mezi 50 — 60 Eury/MWh (vykyv smérem nahoru nastal
po havarii ve FukuSimé a po rozhodnuti némecké vlady o odstaveni jadernych
elektraren). Na cenu silové elektfiny bude mit vliv 1 vyvoj cen emisnich
povolenek, u kterych v poloviné letosniho roku doslo k poklesu. Pfesto vSak
o¢ekdvame mirny nariist cen silové elektfiny v pfiStim roce. Vyvoj ceny
regulované slozky ozndmi Energeticky regula¢ni ufad na pfelomu fijna a listopadu.
Jak vyrazné vzroste, bude zalezet na rozhodnuti vlady ohledné¢ dotace na pokryti
zvySenych cen vlivem rozvoje obnovitelnych zdroji. Pokud bude vladni dotace
obdobna jako v leto$nim roce, 1ze predpokladat rist cen elektfiny pro domacnost
ve vysi cca 3-5 %. Rust cen elektfiny vSak samoziejmé zvysi naklady i vyrobctim,
kteti ji promitnou do kone¢nych cen svych vyrobkd.

Zemni plyn: cena plynu se sklada ze dvou slozek, z regulované a neregulované.
Energeticky regulacni Gfad stanovuje jednou rocné cenu za piepravu a distribuci.
Zménu ceny regulované slozky oznami ERU také na pielomu fijna a listopadu
letosniho roku. O&ekavame, Ze regulovanou cenu ERU mirné zvysi. Cca 80 %
vysledné ceny plynu pro domacnost je vSak ovlivnéna cenou samotné komodity
(neregulovana slozka), ktera zavisi jednak na svétovych cenach zemniho plynu
(ktera se zpozdénim kopiruje svétovou cenu ropy) a jednak na ménovém kurzu
Ceské koruny. Neregulovanou slozku méni dodavatelé zemniho plynu ctvrtletné
(vyjma Prazské plynarenské, kterd méni ceny mésicné). Cena zemniho plynu pro
domaécnosti se zvysila vyrazné€ jiz v ¢ervnu letoSniho roku. Pfedpokladame, ze do
konce letosniho roku dojde k dalsimu zvyseni cen. Svétova cena zemniho plynu je
¢astecné kompenzovana silnou korunou. Nartist cen v letoSnim roce se samoziejme
projevi i do meziroéni miry inflace v pfiStim roce. V pfistim roce neocekavame
dalsi vyrazng€j$i zmeény ceny zemniho plynu pro domacnosti.

® CNB ve své Zpravé o inflaci ze srpna letodniho roku o&ekavé riist regulovaného najemného ke konci roku 2012

ve vysi 15 %.

7 Podrobng

v

§i informace o tvorb¢ cen elektfiny a plynu Ize nalézt na:

http://www.eru.cz/user_data/files/prezentace I1I_RO/Zaverecna zprava o metodice %2011 _RO.pdf
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- Teplo: tepelna energie je nejéastéji v Ceské republice vyrdbéna zuhli a ze
zemniho plynu. Pro pfisti rok predpokladame zvySeni cen tepla a tepelné energie
do 5 %, ktery bude navic zesilen i zvySenim snizené sazby DPH.

Vodné a sto¢né

Vodné a stocné patii mezi ceny vécné usmériiované. To znamend, ze do ceny muze
vyrobce zapogitat pouze opravnéné néklady a pfiméfeny zisk. CR musi splnit podminky
stanovené EU, které se tykaji kvality pitné vody a ochrany Zivotniho prostiedi. Je ziejmé, ze
vyrobci musi mohutné investovat, a to se projevi v konecnych cenach. V letosnim roce
vzrostly ceny vodného a sto¢ného o cca 6 %. Obdobny nariist ocekavame 1 pro pfisti rok, do
které¢ho se navic projevi 1 zvySeni snizené¢ sazby DPH.

Ostatni administrativni apravy

- Zdravotni poplatky a spoluicast pacientd. V nasi prognoze pocitame se
zvySenim regula¢niho poplatku za jeden den pobytu v nemocnici z 60 na 100 K¢.
Tzv. zdravotni reforma vSak pfinese kromé tUpravy poplatkd jesté¢ jeden
cenotvorny prvek a to tzv. spolutiCast pacientl na Iécebnych vylohach. Vzhledem
k tomu, Ze rozsah spoluucasti nelze prozatim odhadnout, pro odhad roku 2012
jsme zatim s vyznamnym vlivem pro vyvoj inflace nepocitali. Nicméné podle
vyjadieni koalice by mél podil soukromych vydajii na tthrad¢ vydaji zdravotnictvi
diky spoluucasti stoupnout o 5 p.b.. To reprezentuje v dnesni Grovni cca 15 mld
K& (1 % rastu souhrnného indexu spotiebitelskych cen).®

- Mytné. Ministerstvo dopravy zamysli zvysit jiz od ledna ptiStiho roku mytné, a to
az o jednu ctvrtinu. Zvyseni mytného se projevi ve zvySeni cen dopravy zbozi,
které vytvofti dalsi tlak na rist koncovych cen pro spotiebitele.

- Dalni¢ni znamky. Ministerstvo dopravy predpokladd zvySeni ceny dalni¢nich
znamek — u ro¢ni az o 300 korun.

B. Ostatni vlivy
Vyvoj cen potravin

Zvyseni cen potravin je, jak jiz bylo uvedeno, jednou z hlavnich pfi¢in inflace v letoSnim
roce. Nejvyssi mezirocni rist byl patrny v ¢ervenci (st o 7 %). JelikoZ ceny potravin rostly
jiz od poloviny loiiského roku, o¢ekdvame, Zze mezirocni nartist ke konci letoSniho roku jiz
nebude tak vyrazny. Ze stejného diivodu ocekdvame, Ze v pribchu pfistiho roku bude
mezirocni rast cen niz$i nez v letoSnim roce (dopad vyssi srovnavaci zdkladny). Tento nas

¥ Vzhledem k tomu, Ze vykony na které se bude vztahovat nové spolutidast pacientdi nemaji v soucasné dobé
reprezentanta a nejsou logicky zahrnuty do sledovani indexu spotfebitelskych cen bude oficialni hodnota dopadu
spolutidasti do indexu spotiebitelskych cen kriticky zavisla na tom, jak CSU tento metodicky problém vyfesi.
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predpoklad je zalozen i na vyvoji cen zeméd¢elskych vyrobcet, ktery je zachycen na grafu €. 6.
Ceny zemédélskych vyrobcet rostly od druhé poloviny lofiského roku a dosahly svého vrcholu
v poloviné letosniho roku. Pro zbytek letoSniho roku ocekavame, ze dojde ke zpomaleni
dynamiky rtstu cen zemédélskych vyrobei.

Vyvoj cen potravin v Ceské republice viak zavisi i na svétovych cenach potravin, jejichz
vyvoj je obtizné predikovatelny. Svétové ceny potravin jsou ovlivnény celou fadou faktorti —
zavisi na svétove sklizni, na svétové poptavce po potravinach, ale také na vysi spekulacnich
nakupti. Dopad svétovych cen potravin na ceny potravin v Ceské republice je samoziejmé
korigovan vyvojem kurzu ¢eské koruny. Vyvoj svétovych cen potravin i1 pfes to predstavuji
neznamou, ktera miize mit zna¢ny dopad na miru inflace v Ceské republice v roce 2012.

GRAF 6: Vyvoj cen zemédélskych vyrobcu
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Vyvoj cen pohonnych hmot

Cena pohonnych hmot ovliviiuje miru inflace jednak piimo, nebot’ je jednim z polozek
spottebniho kose, pomoci kterého CSU méii inflaci, a jednak nepiimo, nebot’ ceny pohonnych
hmot jsou ndkladovou polozkou pfi vyrob¢ a distribuci v podstaté¢ vSech vyrobkl a sluzeb.
Vyvoj ceny pohonnych hmot v Ceské republice do ¢ervence letosniho roku je zachycen na
grafu 7. Z grafu je patrné, Ze ceny benzinu i ceny ropy v pribéhu prvnich sedmi mésict
letosniho roku rapidné vzrostly.

Cena pohonnych hmot v Ceské republice je ovlivnéna tfemi zakladnimi faktory: cenou
ropy na svétovych trzich, vyvojem ménového kurzu (koruny vuci dolaru) a také zmeénami
v nepiimych danich. V letoSnim ani v pfistim roce vlada neplanuje zadné zmény nepiimych
dani, které by ovlivnily ceny pohonnych hmot. Svétové ceny ropy (severomoiskd Brent) se
v soucasnosti pohybuji mezi 100 — 110 USD/barel. Svétové ceny ropy jsou ovlivnény mimo
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jiné bezpecnostni situaci ve svété (v soucasnosti situace v Libyi), silou amerického dolaru a
samoziejmé také vyvojem svétového hospodarstvi. Ekonomicky riist ve Spojenych statech,
v zemich Evropské unie a v nékterych dalSich statech je velmi slaby. V nésledujicim obdobi
hrozi stagnace ¢i v horSim ptipad€ i propad do recese. Tento negativni vyvoj by mohl mit
tlumici dopad na rist cen ropy. U ceské koruny ocekdvame i pro pfisti obdobi mirné
posilovani. Pokud k tomu piipocteme vliv srovnavaci zékladny, ptedpoklddame, Ze meziro¢ni
rust cen pohonnych hmot v pifistim roce zpomali.

GRAF 7: Vyvoj cen pohonnych hmot
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Vyvoj ménového kurzu

Vyvoj &eské koruny ma znaény dopad na miru inflace v Ceské republice. Sila eské
koruny ovliviiuje, jak se svétové ceny projevi do cen v Ceské republice. Posilovani koruny
vede k tlumeni dopadu rustu svétovych cen na doméci ceny, oslabovani naopak. Posilovani
koruny (zejména rychlé posilovani) vSak miize mit negativni dopad na konkurenceschopnost
domaécich vyvozct a tudiz i na vyvoj domaciho hospodaistvi. Klicovy dopad ménového kurzu
je zejména na ceny dovazenych surovin. Z hlediska inflace, ménovy kurz ovliviiuje zejména
domaéci ceny pohonnych hmot, zemniho plynu, elektiiny apod. Je vSak tieba si uvédomit, ze
suroviny jsou nakupovany ¢asto diive, neZ dochazi k jejimu faktickému dovozu do Ceské
republiky. Proto jsou soucasné ceny na domacim trhu ovlivnény ménovym kurzem
v ptfedchozim obdobi. Dopad zmény ménového kurzu se tedy projevi az s urcitym zpozdénim.

Na grafech €. 8 a 9 je zachycen vyvoj ménového kurzu ¢eské koruny vii¢i americkému
dolaru. Na grafech ¢. 10 a 11 pak vyvoj mé€nového kurzu ¢eské koruny viici euru.
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Ceska koruna v prib&hu prvnich sedmi mésict letogniho roku vyrazné posilovala vici
americkému dolaru. V loniském roce byl primérny kurz 19,111 CZK/USD, kdezto v prvnich
sedmi mésicich letosniho roku 17,327 CZK/USD. Ceska koruna vsak posilila i proti euru. V
lofiském roce byl primérny kurz 25,290 CZK/EUR, kdezto v prvnich sedmi mésicich
letosniho roku 24,347 CZK/EUR.

GRAF 8 a 9: Vyvoj ménové kurzu CZK/USD v obdobi 2010-2011
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GRAF 10 a 11:Vyvoj ménové kurzu CZK/EUR v obdobi 2010-2011
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V poslednim obdobi dochazi na devizovych trzich ke zna¢né nestabilnimu vyvoji.
Ménové kurzy jsou ovlivnény fadou faktord, napft. situaci v Eurozoné a Spojenych statech.
Piesto predpokladdme, Ze koruna bude posilovat i ve zbyvajicich mésicich leto$niho roku a
také v piistim roce. Posileni Geské koruny bude podpofeno i zvysenim ratingu Ceské
republiky ratingovou agenturou Standard & Poor’s v srpnu letosniho roku. Ocekavané
postupné posilovani koruny by mélo pusobit v pfistim roce protiinflacné.
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Makroekonomicka situace

Makroekonomicka situace Ceské republiky se po propadu v roce 2009 v minulém roce
pomalu zlepsovala. Jak je vidét z grafu ¢.12, realny hruby domaci produkt rostl ve vSech
Ctvrtletnich lonského roku. V poslednim ctvrtleti lofiského roku a v prvnim ctvrtleti letosniho
roku byl meziro¢ni rust podle predbéznych vysledkt vyssi nez 3 %. Ve druhém ctvrtleti
letosniho roku doslo ke zpomaleni riistu na 2,4 %. ’

Vyvoj HDP pro pfisti rok je velmi nejisty, pfi¢emz nejistota prameni zejména ohledné
vyvoje v zahraniéi. Ceska republika je malou otevienou ekonomikou a jeji vyvoj je siln&
ovlivnén ekonomickou situaci jejich obchodnich partnert. Nejvétsi vliv mé vyvoj v ¢lenskych
statech Evropské unie, kam sméfuje drtiva vétSina naSeho exportu. Klicovou roli ma v této
souvislosti Némecko. Dynamika rastu némeckého hrubého domaciho produktu se letos
v porovnani s minulym rokem snizila. Pokud pietrva nizky rist Némecka i v pfistim roce, lze
ocekavat negativni dopad na cCesky export, ktery je klicovy pro celkovy vyvoj ceského
hrubého domaciho produktu.

GRAF 12: Meziroéni vyvoj redlného HDP v Ceské republice GRAF 13: Vyvoj redalného HDP ve 2. ¢tvrtleti 2011 v EU

37 35 EU27

1 28 2,9 30 31
2,3

12 Slovensko

24 Rakousko

Némecko

Francie

%
LI T N R R = L R R )
—a oy )

0,2

Madarsko
Italie

35 28 Spojené kralovstvi

51 50 0o 05 1 15 2 25 3 35 4 45
1/08 11/08 111/08 1V/08 1/09 11/09 111/09 IV/09 1/10 11/10 /10 1V/10 I/11 1I/11 %

Pramen: CSU (25.8.2011) Pramen: Eurostat (25.8.2011), sezénné o¢iéténa data

Pokud se tyk4a domaci poptavky, nepiedpokladame rapidni zlepSeni situace na ¢eském
trhu préace. Pravé z tohoto ditvodu nepiedpoklddame ani vyrazny rast redlnych mezd. Vyvoj
nominalnich, ale i redlnych mezd je zachycen v tabulce ¢. 3. Z tabulky je patrné, Ze realna
mzda v prvnim ctvrtleti letosniho roku vzrostla v nepodnikatelské sféfe o 1,3 %, ale
v nepodnikatelské sféfe klesla o vyraznych 3,3 %. Také ve zbyvajicim obdobi letosniho roku
oc¢ekavame obdobny vyvoj. V piistim roce o¢ekavame tlak na rist nominalnich mezd zejména
s ohledem na rist miry inflace, ktery bude podpofen mimo jiné Gipravou snizené sazby DPH.
V realném vyjadreni vsak predpokladame, Ze dojde k stagnaci, ptipadé k mirnému rastu mezd

v podnikatelské sféfe a poklesu v nepodnikatelské sféfe'®. Spotieba domacnosti bude tudiz

? Nicméng standardni hodnoceni vyvoje ekonomiky prostiednictvim vyvoje realnych hodnot nepodava ucelenou
informaci o tom, se ve skuteCnosti v ekonomice déje. Jde o to, ze pfes (v dnesni dob&) pomérné slusny realny
rust pretrvavaji problémy na piijmové strané vetejnych s vybérem dani. Obdobny ,,paradox mizeme najit i na
trhu prace, kde pres riist ekonomiky dochézi k stagnaci miry nezameéstnanosti na pomérné vysoké urovni.

10 Zde je tieba poukézat na to, Ze zvyseni zékladni sazby DPH postihne pracovniky rozpo&tovych organizaci

dvakrat. Jednou stejn¢ jako ostatni spotfebitele prostiednictvim nartstu spotiebitelskych cen, jednou jako

zamg&stnance rozpoctového sektoru, ze kterého zvysend DPH odsaje finan¢ni prostfedky. Zvlasté tizivou situaci
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v pristim roce spiSe stagnovat, piipadné velmi nepatrné rtst. Negativni dopad na hruby
domaci produkt v§ak ofekdvame ze strany vladnich vydaji.

Tabulka 3: Meziro¢ni zména primérné mzdy

mezirocni zména 2005 2006 2007 2008 2009 2010{1Q_2011
podnikatelska sféra 4,8 6,8 7,4 8,6 3 2,5 3
nomindlni mzdy |nepodnikatelska sféra 6,2 5,5 6,7 4,2 4,6 -0,6 -1,7
podnikatelska sféra 2,8 4,2 45 2,2 2 1 1,3
realné mzdy nepodnikatelska sféra 4,2 2,9 3,8 -2 3,6 -2,1 -3,3]

Pramen: CSU

Celkovou ekonomickou situaci Ceské republiky v piistim roce, a tedy i miru inflace,
ovliviiuji také kroky Ceské narodni banky. Ceska narodni banka v reakci na zhorujici se
ekonomickou situaci uvoliiovala svou ménovou politiku. Jak je patrné z tabulky &. 4, Ceska
narodni banka naposledy snizila své klicové sazby v kvétnu lofiského roku. Posledni prognéza
Ceské narodni banky pogita se zvyseni Girokovych sazeb od pielomu letosniho a pfistiho roku.
Mira inflace se podle této prognozy bude pohybovat v roce 2012 nad trovni infla¢niho cile (2
%) a mirné piekroci 1 3 % (pasmo + 1 p.b.). Toto zvySeni vSak bude zplsobeno upravou
nepiimych dani a regulovanych cen, na které Ceskd narodni banka zpravidla vyrazné
nereaguje.

Tabulka 4: Ménové politické nastroje CNB

Diskontni Lombardni
2T repo sazba

(%) sazba sazba

(%) (%)

6.2.2009 1,75 0,75 2,75
11.5.2009 1,50 0,50 2,50
7.8.2009 1,25 0,25 2,25
17.12.2009 1,00 0,25 2,00
7.5.2010 0,75 0,25 1,75

Pramen: CNB

pak Ize ocekavat ve zdravotnictvi, kde tyto dva vlivy budou dale nasobeny faktickym vycerpanim financ¢nich
rezerv systému a prohloubenim schodku mezi piijmy a vydaji systému zdravotniho pojisténi.
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Zavér:

Vyse miry inflace bude v pfistim roce ovlivnéna zejména Upravou nepiimych dani a
zvysenim regulovanych cen. Nejistota viak prameni z vngjsiho prostiedi Ceské republiky. Jde
zejména o sveétové ceny surovin a potravin. Svou roli bude hrat samoziejmé 1 vyvoj ménového
kurzu ¢eské koruny.

S védomim vySe uvedenych trendi a tendenci predpokladame, Ze se
priumérna mira inflace v roce 2012 (méieno prumérem roku 2012 na primeér
roku 2011) bude pohybovat v intervalu 3,0 — 3.5 %.

N4as odhad priimérné miry inflace na rok 2012 je nutné zatim povazZovat za orientacni,
nebot’ je spojen s velkym mnoZstvim nejistot, o kterych je pojedndno vySe. Nasi prognozu
inflace budeme pribézné aktualizovat v zavislosti na dostupnosti novych dat.
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Piiloha 1

Hlavni faktory, které ovlivnily vyvoj miry inflace v jednotlivych
meésicich roku 2011.

Podle tdajo Ceského statistického tfadu mély na vyvoj cen v prvnich sedmi mésicich
letosniho roku vliv nasledujici hlavni faktory:

LEDEN

Mezirocné vzrostla cenova hladina o 1,7 %.

Hlavnimi zdroji meziro¢niho rustu byly: pohonné hmoty (11,1 %), regulované najemné
(6,3 %), elektiina (4,8 %), zemni plyn (9,2 %), teplo a tepld voda (2,9 %), alkoholické napoje
(4,4 %), vodné (6,1 %), stocné (6,1 %), bézné pecivo (10,6 %), maslo (15,1 %), jedlé oleje
(20,6 %), brambory (58,2 %), kakao (18,2 %), tabadkové vyrobky (4,4 %).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 3,8 %), obuv (- 3,4 %), audiovizudlni a
fotografické zatizeni (- 9,5 %), mobilni telefony (- 12,5 %), pfistroje pro domacnost (- 3 %).
Ceny zboZzi celkové Kklesly o 2,1 % a ceny sluZeb vzrostly o 1,2 %.

UNOR

Meziroc¢né vzrostla cenova hladina o 1,8 %.

Hlavnimi zdroji meziro¢niho ristu byly: osobni autobusova doprava (2,8 %), regulované
najemné (4,7 %), elektiina (4,8 %), zemni plyn (9,2 %), teplo a tepld voda (2,6 %), vodné (5,9
%), stocné (6,0 %), béZzné pecivo (11,1 %), maslo (16,2 %), mléko (9,8 %), jedlé oleje (19,9
%), brambory (64,1 %), kakao (18,3 %), alkoholické népoje (4,4 %), tabakové vyrobky (5,0
%).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 3,9 %), obuv (- 3,8 %), citrusy (- 9,6
%), vejce (- 22,8 %), ryze (- 7,2 %), audiovizudlni a fotografické zatizeni (- 9,9 %), mobilni
telefony (- 12,8 %), pfistroje pro domécnost (- 2,9 %).

Ceny zboZzi celkové Kklesly o0 2,3 % a ceny sluZeb vzrostly o 1,0 %.

BREZEN

Mezirocné vzrostla cenova hladina o 1,7 %.

Hlavnimi zdroji meziro¢niho ristu byly: pohonné hmoty (10,7 %), regulované najemné
(4,6 %), elekttina (4,8 %), zemni plyn (9,2 %), teplo a tepla voda (2,4 %), vodné (5,9 %),
stocné (6,0 %), bézné pecivo (12,0 %), maslo (17,4 %), mléko (14,7 %), jedlé oleje (23,1 %),
brambory (62,1 %), kakao (15,9 %), alkoholické napoje (4,4 %), tabakové vyrobky (5,0 %).
Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 3,3 %), obuv (- 2,5 %), citrusy (- 12,1
%), vejce (- 20,2 %), ryze (- 6,5 %), audiovizualni a fotografické zatizeni (- 10,4 %), mobilni
telefony (- 12,6 %), ptistroje pro domécnost (- 3,5 %).

Ceny zboZzi celkové Kklesly o0 2,2 % a ceny sluZeb vzrostly o 1,1 %.

DUBEN
Mezirocné vzrostla cenova hladina o 1,6 %.
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Hlavnimi zdroji meziro¢niho rustu byly: pohonné hmoty (10,1 %), regulované najemné
(4,6 %), elektfina (4,8 %), zemni plyn (9,2 %), teplo a tepla voda (2,1 %), vodné (6,2 %),
stocné (5,8 %), bézné pecivo (17,7 %), maslo (18,3 %), mléko (13,0 %), jedlé oleje (23,6 %),
brambory (50,9 %), kakao (14,4 %), kava (10,5 %).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 2,5 %), plodové zelenina (- 25,9 %),
vejce (- 10,4 %), ryze (- 8,2 %), audiovizudlni a fotografické zatizeni (- 10,7 %), mobilni
telefony (- 12,9 %), pfistroje pro domécnost (- 3,8 %).

Ceny zbozi celkové vzrostly o 1,9 % a ceny sluzeb o 1,0 %.

KVETEN

Meziroc¢né vzrostla cenova hladina o 2,0 %.

Hlavnimi zdroji meziro¢niho ristu byly: pohonné hmoty (9,3 %), regulované najemné (6,5
%), elekttina (4,8 %), zemni plyn (5,8 %), teplo a tepla voda (1,7 %), vodné (6,2 %), stoc¢né
(5,8 %), bézné pecivo (34,4 %), maslo (21,3 %), mléko (15,4 %), jedlé oleje (26,5 %),
brambory (53,9 %), kakao (16,4 %), cukr (21,3 %), tabakové vyrobky (3,6 %).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 3,1 %), plodova zelenina (- 14,5 %),
vejce (- 14,8 %), ryze (- 5,5 %), audiovizudlni a fotografické zatizeni (- 10,6 %), mobilni
telefony (- 11,9 %), pfistroje pro domécnost (- 4,2 %).

Ceny zbozi celkové vzrostly o 2,5 % a ceny sluzeb o 1,0 %.

CERVEN

Mezirocné vzrostla cenova hladina o 1,8 %.

Hlavnimi zdroji mezi ro¢niho ristu byly: pohonné hmoty (7,9 %), regulované najemné (6,7
%), elekttina (4,8 %), zemni plyn (5,8 %), teplo a tepla voda (1,7 %), vodné (6,2 %), stocné
(5,8 %), bézné pecivo (34,6 %), maslo (19,2 %), mléko (16,1 %), jedlé oleje (25,0 %), kakao
(16,4 %), cukr (28,7 %), tabakové vyrobky (3,4 %).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 3,7), brambory (- 15,6 %), citrusy (-
14,0 %), vejce (- 11,9 %), ryze (- 3,7 %), audiovizualni a fotografické zatizeni (- 11,3 %),
mobilni telefony (- 11,0 %), pfistroje pro domacnost (- 4,4 %).

Ceny zboZzi celkové vzrostly o 2,4 % a ceny sluzeb o 1,0 %.

CERVENEC

Mezirocné vzrostla cenova hladina o 1,7 %.

Hlavnimi zdroji meziro¢niho ristu byly: pohonné hmoty (7,9 %), regulované najemné (8,2
%), elektiina (4,8 %), zemni plyn (11,5 %), teplo a tepla voda (1,6 %), vodné (6,2 %), stocné
(5,8 %), bézné pecivo (33,9 %), maslo (12,9 %), ml¢ko (12,2 %), jedlé oleje (26,2 %), kakao
(17,3 %), cukr (33,0 %).

Hlavnimi zdroji meziro¢niho sniZeni byly: odévy (- 3,0 %), obuv (- 1,2 %), brambory (-
8,1 %), citrusy (- 29,3 %), vejce (- 8,4 %), plodova zelenina (- 36,2 %), audiovizudlni a
fotografické zatizeni (- 11,4 %), mobilni telefony (- 12,1 %), piistroje pro doméacnost (- 4,5
%).

Ceny zboZi celkové vzrostly o 2,1 % a ceny sluzeb o 1,1 %.
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Ptiloha 2
Prognozy ostatnich instituci

Na tomto misté¢ uvadime progndzu miry inflace jednak od dvou ceskych instituci,
které mohou miru inflace v Ceské republice vyrazné ovlivnit svych konanim, tedy prognézy
Ceské narodni banky a Ministerstva financi Ceské republiky, a jednak od dvou vyznamnych
mezinarodnich instituci, tedy Evropské komise a Organizace pro ekonomickou spolupraci a
rozvoj.

Ceska narodni banka

Nejnovéjsi vefejné dostupna prognoza Ceské narodni banky byla zvefejnéna 4. srpna
2011. V ni CNB odhaduje &tvrtletni meziroéni miry inflace pro obdobi od tfetiho Gtvrtleti
leto$niho roku az do prvniho ctvrtleti roku 2013. Na zékladé naseho vypoctu z téchto
Stvrtletnich dat, odhaduje CNB priimérnou miru inflace pro leto$ni rok ve vysi 1,9 % a
pro rok 2012 ve vysi 3,2 %.

Faktory, které budou podle CNB ovliviiovat miru inflace ve zbytku letosniho a
v prubehu piistiho roku jsou podrobnéji rozvedeny ve Zpravé o inflaci, kterou schvalila
bankovni rada CNB 11. srpna leto$niho roku.

Podle CNB v prvni poloviné leto§niho roku postupné vymizely dopady zvyseni sazeb
DPH a zvyseni spotfebni dané a u cigaret z roku 2010. Sviij vliv na zvySeni inflace mélo i
zvyseni regulovanych cen (napf. cen plynu od Cervna). Zdrojem inflace jsou pak zejména
svetoveé ceny surovin, které jsou zatim casteéné korigovany posilujici ¢eskou korunou a také
rostouci ceny potravin. Inflaéni tlaky z doméci ekonomiky jsou zatim nizké, i kdyz CNB
upozoriiuje na ponékud rychlejsi mzdovy rast.

Pro piisti rok CNB vidi piiciny zvySeni miry inflace zejména v administrativnich
upravach. U regulovanych cen zmifluje mimo jiné zvySeni regulovaného néajemného,
regulovanych cen ve zdravotnictvi, ale 1 cen energii. Vyrazny dopad bude mit také zvySeni
sazby DPH a spotiebni dan¢ u cigaret. Od 1. ledna 2012 dojde ke zvySeni snizené sazby DPH
na 14 % (odhad dopadu na inflaci je 1,1 procentniho bodu). CNB v této souvislosti
ptedpokladéd vysoké promitnuti do cen, nebot’ marze obchodnikl jsou podle jejiho vyjadieni
pod svou rovnovaznou urovni. Ke stejnému datu dojde k harmoniza¢nimu zvySeni spotiebni
dané u cigaret (odhad dopadu na inflaci 0,1 procentniho bodu). Tlaky z vnéjSiho prostiedi
budou nizsi vlivem uklidnéni cen ropy a silné ¢eské meény. Postupné by mély nartistat domaci
tlaky, které budou spojeny s rychlej§im rGistem nominalnich mezd. Podle CNB vzroste
v leto$nim roce primérna mzda v podnikatelské sféte o 3,2 % a v pfistim roce dokonce o aZ o
5 %. V nepodnikatelské sféie CNB v letosnim roce oéekavé pokles primérmé mzdy o 1,7 % a
v piistim roce rist o 0,5 %. Jako riziko své prognozy vidi CNB vyvoj cen zemédélskych
komodit ve svété a jejich dopad na domadci ceny potravin.
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Prognéza miry inflace CNB a inflacni cil
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Ministerstvo financi Ceské republiky

Nejnovéjsi tidaj o miie inflace pochazi z Makroekonomické predikce Ceské republiky
z Gervence 2011. Ministerstvo financi Ceské republiky ofekiva pro leto$ni rok
primérnou miru inflace ve vysi 2,3 % a pro pristi rok 3,5 %.

MF CR zafazuje pro leto$ni rok mezi hlavni proinflaéni faktory ceny potravin, svétové
ceny komodit a tpravy regulovanych cen. Ceny potravin na domacim trhu podle MF CR
odrazeji rist cen zeméde€lskych vyrobell a potravinaiskych komodit na svétovych trzich. Ze
svétovych cen surovin MF CR zmifiuje zejména cenu ropy, ktera se i pies posileni koruny
promitla do vysokych cen pohonnych hmot. Na zvySeni inflace maji vliv 1 upravy
regulovanych cen (v prosinci je o¢ekavan jejich vliv 0,9 p.b.). V této souvislosti je zminéno
zejména zvyseni cen plynu v ervnu a ervenci. Inflaci podle MF CR tlumi zdporna mezera
produktu (HDP pod svou potencialni urovni) a jen mirné zlepSovani na trhu prace a mirny rist
mezd. V souhrnu MF CR hodnoti leto$ni inflaci jako nékladovou.

Pro piisti rok MF CR predpoklada, Ze inflace bude ovlivnéna vice administrativnimi
vlivy, a to zejména: zvySenim snizené sazby DPH(zde je o¢ekavano plné promitnuti do cen a
dopad na inflaci 1,1 p.b.), zvySeni spotiebni dané u cigaret, zvySeni poplatku za pobyt
v nemocnici, zvyseni cen elektiiny.

Ministerstvo financi také monitoruje predikce osmi domacich a tii zahranicnich
instituci, ze kterych vytvafi konsensudlni piedpovéd''. Konsenzus z letosniho Gervna u
pramérné miry inflace na rok 2011 je 2,0 % (min. 1,8 %, max. 2,2 %). Konsenzus u pramérné
miry inflace na rok 2012 je 2,6 % (min. 2,0 %, max. 3,1 %)12.

! 7 domacich instituci jde o CNB, MPSV, tuzemské banky a investi¢ni spole¢nosti. Ze zahraniénich
instituci jde zejména o Evropskou komisi, OECD a MMF.

"2 Odchylka prognéz primémé miry inflace na rok 2012 ostatnich instituci od progndézy MF CR je podle
ministerstva zpasobena tim, Ze nékteré instituce nezahrnuly planované zmény DPH.
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Evropska komise

Evropska komise ve své Ekonomické prognoze odhaduje miru inflace pro jednotlivé
Clenské staty, kterd vychazi z harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP). Nelze ji
tudiz ztotoziovat s mirou inflace, tak jak ji odhaduji Ceské instituce (vCetné ndmi
progndézované miry inflace). Evropska komise zvefejituje svou Ekonomickou prognézu na
jare, tudiz nekteré faktory, které se objevily az poté, nejsou v progndze zahrnuté.

Jako hlavni zdroj inflace v letoSnim roce spatfuje Evropska komise v rostoucich
svétovych cendch potravin a surovin. Proti jejich prelivu do domacich cen ptisobi posilovani
ceské koruny. Regulované ceny podle komise v letoSnim roce hraji minoritni roli. Domaci
poptavkové vlivy a také mzdové vlivy hodnoti Komise jako velmi nizké. Pro pfisti rok
o¢ekava inflacni tlaky z dlivodu akcelerace domaci spotieby. Zaroven upozoriiuje na mozné
zvySeni snizené sazby DPH. Jeji dopad na inflaci (v€etné sekundarnich efekti) Komise
odhaduje na 0,8 procentniho bodu.

Pro leto$ni rok Evropska komise otekava pro Ceskou republiku miru inflace ve

~ry

vySi 2,3 % a pro pristi rok 3,3 % (vfetné zahrnuti vlivu zvySeni sniZzené sazby DPH).

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD)

Nejnoveéjsi progndza Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj je obsazena
v OECD Economic Outlook 89 z kvétna leto$niho roku. Pro letoSni rok OECD ocekava
miru inflace na rovni 2,2 % a v roce 2012 na arovni 3,1 %. OECD piedpoklada, ze
zrychleni inflace v roce 2012 bude pouze docasné a to zejména vlivem ristu snizené sazby
DPH a pokracujici deregulace ndjemného. Fundamentélni infla¢ni tlaky vSak podle OECD
zlstanou mirné.
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Piiloha 4

Spotiebni ko§ platny pro rok 2011"

Pocet Stdlé vahy roku
reprezentantu 2008 v %o

Uhrn 700 1000
1. Potraviny a nealkoholické napoje 161 170,3
2. Alkoholické napoje a tabdak 21 86,0
3. Odivani a obuv 67 47,2
4. Bydleni, voda, energie, paliva 46 253,4
5. Bytové vybaveni, zaf. domacnosti, opravy 81 55,2
6. Zdravi 20 25,0
7. Doprava 81 114,9
8. Posty a telekomunikace 4 39,9
9. Rekreace a kultura 110 93,7
10.Vzdélavani 12 7,8

11.Stravovani a ubytovani 42 44,2
12.0statni zbozi a sluzby 55 62,4

Pramen: CSU

" Detailni slozeni spotiebniho kose (v&etn& jednotlivych reprezentanti a jejich vah) lze nalézt na strankéch
Ceského statistického ufadu, viz. http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/inflace
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Ptiloha 5

Seznam zboZi podléhajici nizené sazbé DPH'

Ciselny kod
Harmonizovaného systému
popisu ¢iselného oznacovani

zbozi

Nazev zbozi

Potraviny vcetné¢ napoji (vyjma alkoholickych, vymezenych zvlastnim
predpisem) a krmiva pro zvifata; ziva zvifata, semena, rostliny a pfisady,
01-05, 07-23,25 obvykle urcené k priprave potravin; vyrobky obvykle pouzivané jako doplnék
nebo nahrazka potravin; voda.

Mimo zbozi zatazeného do ¢iselnych kodt 2203 - 2208.

Zivé dreviny a jiné rostliny; cibule, kofeny a podobné; fezané kvétiny a

06 . ,
dekorativni listovi.

07-12 Rostliny a semena.

Radiofarmaka, sorbit pro diabetiky, aspartam, sacharin a jeho soli, antibiotika,
28-30, 40, 48, 56, 61, 62 farmaceutické vyrobky - jen pouzivané pro zdravotni pééi, prevenci nemoci a
1écbu pro humanni 1ékatské ucely.

4818, 6111, 6209 Détské pleny.

Knihy, brozury, letdky, prospekty, noviny a casopisy, kde reklama
neptesahuje 50 % plochy, obrazkova alba, obrazkové knihy, ptfedlohy ke
49 kresleni a omalovanky pro déti, hudebniny tisténé ¢i rukopisné, kartografické
vyrobky vsech druht vcetné atlast, nasténnych map, topografickych plant a
globust, kromé tiskovin plné€ nebo podstatné uréenych k reklamé.

Zdravotnické prosttedky podle zvlastnich pravnich predpist, vcetné
01- 96 nahradnich dilt, u kterych je ¢estnym prohlasenim dolozeno, ze zbozi nalezi k
uréitému zdravotnickému prostfedku k oSetfovani nemocnych, vyjma zbozi

kapitoly 24.

Zbozi pro osobni pouzivani nemocnymi ke zmirnéni nasledkd nemoci, jez
neni zdravotnickym prostiedkem podle zvlastnich pravnich predpisu, a to:

- Braille papir

- Bil¢é hole pro nevidomé a castecné vidici osoby

- Osobni a kuchyniské vahy s hlasovym vystupem pro nevidomé a ¢astecné
48, 64, 66, 84, 85, 87,90, 91 | vidici osoby

- Manipulacni stroje a zafizeni pro pfepravu tézce zdravotn€ postizenych osob
upoutanych na voziku

- Psaci stroje a stroje na zpracovani textu (slovni procesory) upravené k
pouzivani nevidomymi a ¢astecné vidicimi osobami nebo osobami s
amputovanou nebo ochrnutou horni koncetinou

- Elektronické kalkulacky s hlasovym nebo hmatovym vystupem pro
nevidomé a Castecn¢ vidici osoby a elektronické pocitaci stroje s hlasovym

' Zakon €. 235/2004 Sb. o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdg&jsich piedpisi, Piiloha &. 1
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nebo hmatovym vystupem pro nevidomé a ¢asteéné vidici osoby

- Pocitace specialné upravené pro nevidomé a ¢aste¢né vidici osoby s
hlasovym nebo hmatovym vystupem nebo hardwarovym adaptérem pro
zvétSovani pisma a obrazu, a jejich jednotky a ptidavna zatizeni s hlasovym
nebo hmatovym vystupem nebo hardwarovym adaptérem pro zvétSovani
pisma a obrazu

- Braillska pocitacova tiskarna pro nevidomé a castecn¢ vidici osoby,
klavesnice pro nevidomé a ¢astecné vidici osoby a jiné vystupni a vstupni
jednotky pocitace pro zpracovani hmatového pisma

- Jednotky pocitact a ptidavna zatizeni k pocitacim umoznujici jejich
ovladani osobami se sniZenou jemnou motorikou nebo amputovanymi
koncetinami

- Telefony a videotelefony konstruované pro pouziti nesly$icimi osobami

- Zvétsovace televizniho obrazu pro nevidomé a ¢astecné vidici osoby

- Specialni akustické nebo vizualni pfistroje pro neslysici, nevidomé a
Castec¢né vidici osoby

- Ru¢ni ovladani noznich pedald, ruéni paky, véetné fadici paky, pro télesné
postizené osoby

- Hodinky pro nevidomé a ¢aste¢né vidici osoby s hmatovym nebo hlasovym
vystupem s pouzdrem jinym neZ z drahych kovi a vibracni a svételné hodinky
pro neslysici osoby

- Vibracéni a svételné budiky pro neslysici osoby a budiky s hlasovym nebo
hmatovym vystupem pro nevidomé a ¢astecné vidici osoby

- Casti a souasti téchto vyrobkil, u kterych je Gestnym prohlagenim doloZeno,
ze zbozi nalezi k ur¢itému vyse uvedenému druhu zbozi.

9 Détské sedacky do automobild.
Palivové dievo v polenech, Spalcich, vétvich, otepich nebo podobnych
4401 tvarech; drevéné $tépky nebo tiisky, piliny a dfevény odpad a zbytky, téz

aglomerované do polen, briket, pelet nebo podobnych tvard, urcené jako
palivo.

Seznam sluZeb podléhajici nizené sazbé DPH"

CZ-CPA Popis sluzby
Opravy zdravotnickych prosttedki uvedenych v pfiloze ¢. 1 kzakonu
235/2004 Sb.
33.17.19 Opravy invalidnich voziku.
36.00.2 Uprava a rozvod vody prostiednictvim siti.
37 Odvadéni a cisténi odpadnich vod vcetné ostatnich sluzeb souvisejicich s
témito ¢innostmi.
38.1 Sbér a preprava komunalniho odpadu.
38.2 Priprava k likvidaci a likvidace komunalniho odpadu.
49 Pozemni hromadna pravidelna doprava cestujicich a jejich zavazadel

15 74kon &. 235/2004 Sb

. 0 dani z ptidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisu, Ptiloha ¢. 2
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Osobni doprava lanovymi a visutymi drahami a lyzaiskymi vieky

49.39.2
50 Vodni hromadn4 pravidelna doprava cestujicich a jejich zavazadel
51 Letecka hromadna pravidelna doprava cestujicich a jejich zavazadel
55 Ubytovaci sluzby
59.14 Poskytnuti opravnéni vstupu na filmova piedstaveni
81.21.10 Sluzby c¢isténi vnitinich prostor provadéné v domacnostech
81.22.11 Sluzby myti oken provadéné v domécnostech
86 Zdravotni péce, pokud neni osvobozena od dan¢ podle §58
87 Socialni péce, pokud neni osvobozena od dané podle §59
88.10, 88.91 Domaci pécée o déti, staré, nemocné a zdravotné postizené obéany
Sluzby spisovatell, skladateldi, sochafi a jinych vykonnych umélcti, pokud se
920 nejedna o poskytnuti opravnéni k vykonu prava dilo uzit a mimo sluzby
nezavislych novinaid, nezavislych modeld a modelek
Poskytnuti opravnéni ke vstupu do muzei a jinych kulturnich zafizeni (na
90. 91. 93 kulturni akce a pamatky, vystavy, do zoologickych a botanickych zahrad,

ptirodnich rezervaci, narodnich parkt, lunaparkd a zabavnich parki, cirkust,
historickych staveb a obdobnych turistickych zajimavosti)

93.11, 93.12

Poskytnuti opravnéni vstupu na sportovni udalosti; pouziti krytych i nekrytych
sportovnich zafizeni ke sportovnim ¢innostem.

Sluzby posiloven a fitcenter.

93.13

93.29.11 Sluzby souvisejici s provozem rekreacnich parki a plazi.

93.29.21 Poskytnuti opravnéni vstupu na ohnostroje, svételna a zvukova predstaveni.
96.03 Pohiebni a souvisejicich sluzby mimo pohtebnich sluzeb pro zvitata.
96.04 Sluzby tureckych 1azni, saun, parnich lazni a solnych jeskyni.
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