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I. BALANZAS DE PAGOS ESPAÑOLAS POR TURISMO
DE LOS NO RESIDENTES. 1979 Y 1980

(Turismo procedente del extranjero)

Los criterios metodológicos aplicados han
sido, en sus líneas maestras, similares a los uti-
lizados en las Balanzas de Turismo Extranjero
de los años precedentes.

A.1. INGRESOS CORRIENTES

INGRESOS TOTALES EN CONCEPTO
DE TURISMO Y VIAJES

La metodología utilizada para esta rúbrica
se basa en el principio que informa a toda la
B. P. T., y que consiste en «estimar en base a
transacciones efectivas». En este punto, ha sido
necesario considerar un conjunto de variables
—de naturaleza «real»— que permiten obtener
el valor de las transacciones totales efectuadas
por los no residentes en concepto de Turismo
y Viajes.

En primer lugar, el número de visitantes no
residentes llegados a nuestras fronteras:

Años

1978
1979
1980

Visitantes
no residentes

39.970.491
38.902.476
38.026.816

Diferencias

- 1.068.015
— 875.663

%
Diferencias

- 2,672
-2 ,251

Como ya es habitual, se estima a continua-
ción la estructura de este grupo de visitantes
no residentes, distinguiéndose entre los Excur-
sionistas (cuya estancia en nuestro país es in-
ferior a veinticuatro horas) y Turistas, que son
aquellos visitantes no residentes que realizan,
al menos, una pernoctación en nuestro suelo.

En base al comportamiento temporal de las
entradas de portugueses y franceses, se ha es-
timado una afluencia de excursionistas que su-
puso variaciones anuales de — 2,7 por 100 y
4 por 100 para 1979 y 1980, respectivamente
(cuadro núm. 1). Lo que significa 14,9 y 15,5
millones para dichos años. La estructura del
conjunto de visitantes se modifica ligeramente
a favor del excursionismo en el año 1980 (41
por 100 del total frente al 38,3 por 100 de los
años anteriores).

El gasto medio por excursionista, se ha es-
timado en base a los cambios habidos en la ca-
lidad del excursionista medio representativo y
a las variaciones en los precios de consumo,
cambios que actúan sobre los niveles de gasto
medio del año 1978, estimado en la B. P. T. de
dicho año.

Respecto a la calidad, se intenta aproximar,
estudiando la estructura por nacionalidades
(Portugal y Francia), del excursionismo y con-
siderando las variaciones en las rentas «per
capita» respectivas. Así, obtenemos que para
1979 se produce un retroceso del 6 por 100.
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CUADRO 1

EVOLUCIÓN DEL TURISMO EXTRANJERO
EN ESPAÑA

Visitantes, turistas y excursionistas
(Miles)

1980 1979 1978

Visitantes 38.027 38.902 39.970
Variación % anual. - 2,25 - 2,67 16,60
Excursionistas 15.500 14.900 15.309
Variación % anual. 4,02
Turistas 22.527
Variación % anual. -6 ,15

-2,67 15,10
24.002 24.662

17,62-2 ,67

CUADRO 2

VISITANTES FRANCESES Y PORTUGUESES

(Miles)

1980
Variación

1979 %

Franceses

Portugueses ...

10.062 10.471 - 6 3 2

9.115 8.781 3,71

CUADRO 3

INGRESOS POR EXCURSIONISMO; GASTO MEDIO EXCURSIONISMO; ÍNDICE DE CAUDAD; ÍNDICE DE
PRECIOS; INGRESOS POR EXCURSIONISTA

AÑO 1980

Gasto medio excursionista (ptas.)
índice de calidad (variación sobre año an-

terior)
índice de precios (variación sobre año an-

terior)
Ingreso por excursionismo (mili, ptas.) ...

1979 1978 1977 1976 1975

1.527

1,059

1,154
3.663

1.249

0,940

1,156
18.616

1.149

0,960

1,197
17.588

999

0,980

1,245
13.292

818

0,957

1,176
9.414

727

—

—

Para 1980, la evolución del tipo de cambio
determina un 5,9 por 100 de aumento en la
capacidad de gasto real del excursionista me-
dio representativo; aun cuando una mayor
afluencia absoluta y relativa de portugueses y
una disminución en las entradas de franceses,
determinaría un descenso de un 1,07 por 100
aproximadamente en el índice que se venía
elaborando para estimar la evolución de la «ca-
lidad» de la estructura del grupo «excursio-
nista».

Supuesta una demanda excursionista cuya
evolución cualitativa viene reflejada en la va-
riación de la capacidad de gasto real, los ingre-
sos debidos a esta clase de visitantes se elevan
a 18.616 millones de pesetas para 1979 y a
23.663 millones de pesetas para 1980; lo que
significa aumentos nominales de 5,84 por 100

y 27,11 por 100 para los mismos períodos (cua-
dros 2 y 3).

El turismo propiamente dicho aporta unos
ingresos que se estiman en base a las pernoc-
taciones realizadas (hoteleras y extrahoteleras)
y el gasto por estancia (diaria) del turista me-
dio representativo (ver cuadros 4, 5, 6 y 7). Di-
cho gasto medio se obtiene en base a estima-
ciones sobre la evolución de la composición de
la demanda turística y de los precios de los
bienes objeto de dicha demanda. Para los años
que aquí estamos considerando la evolución de
la «calidad de la demanda turística» muestra
unos descensos de aproximadamente un 1 por
100 y un 2 por 100 (para 1979 y 1980, respec-
tivamente), que obedecen al menor porcentaje
de demanda sobre la hotelería de mayor cate-
goría y al aumento relativo del turismo extra-
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hotelero. Así pues, el descenso en el número
de pernoctaciones totales (—10,2 por 100 y
— 10,36 por 100 para 1979 y 1980, respectiva-
mente) va acompañado de un empeoramiento
en la calidad de la demanda turística, según los
indicadores utilizados. Combinando estas esti-
maciones y la evolución de los precios de los
bienes objeto de demanda por este grupo (tu-
rismo propiamente dicho), los ingresos aporta-
dos por dicho grupo ascienden a 490.335 y
505.822 millones de pesetas para 1979 y para
1980, lo que supone incrementos anuales para
los mismos años, de un 7 por 100 y 3,2 por
100 en términos nominales.

CUADRO 4

EVOLUCIÓN DE LAS PERNOCTACIONES

(Miles)

1980 1979 1978

Pernoctaciones
Variación % anual.
Pernoct. hoteleras .
Variación % anual.
Pernoct. extrahote-

leras (estimación).
Variación % anual.

156.463
- 10,36
58.654

- 16,79

97.809
-6,00

174.545
- 10,20

70.493
-11,20

104.052
-9,52

194.384

79.384

115.000

CUADRO 5

EVOLUCIÓN DEL TURISMO ALOJADO EN HOTELES
Y SIMILARES

(Miles)

1980 1979 1978

5 y 4 estrellas oro 34.190 39.255 45.697
3, 2 y 1 estrellas oro 19.115 23.939 25.563
3, 2 y 1 estrellas plata ... 5.349 7.299 8.123

CUADRO 6

EVOLUCIÓN CUALITATIVA DEL TURISMO HOTELERO

1980 1979 1978

Grupo 3
Grupo 2
Grupo 1

TOTAL 100,0

%

21,8
12,2
66,0

%

22,5
13,7
63,8

/O

23,5
13,3
63,3

100,0 100,0

Grupo 1: Extrahotelería y 3, 2 y 1 estrellas de plata.
Grupo 2: 3, 2 y 1 estrellas de oro.
Grupo 3: 5 y 4 estrellas de oro.

CUADRO 7

INGRESOS POR TURISMO EXTRANJERO: GASTO ESTANCIA TURÍSTICA (diario); ÍNDICE DE CAUDAD;
ÍNDICE DE PRECIOS TURÍSTICOS; INGRESOS POR TURISMO

AÑOS 1980

Gasto estancia turística (ptas.) 3.233
índice de calidad (anual) 0,982
índice de precios 1,171
Ingresos por turismo (mili, ptas.) 505.822

1979

2.809
0,990
1,202

1978

2.359
1,008
1,198

1977

1.953
1,040
1,308

1976

1.435
1,029
1,150

1975

1.212

490.335 458.478 345.587 225.046 —

Estos incrementos nominales lo son sobre los
valores de 1978 que resultan de corregir las se-
ries de datos de base desde 1976, según los cri-
terios que se comentan en el capítulo IV.

Los ingresos por «Turismo y Viajes» se ob-

tienen de la suma de los totales anteriores. Para
1979 resultan unos ingresos totales de 508.951
millones de pesetas (7 por 100 más que en
1978). Para 1980 el resultado es de 529.485
millones de pesetas (4 por 100 sobre el año an-
terior).
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CUADRO 8

INGRESOS POR TURISMO: COMPARACIÓN CON LA CUENTA A.5 DE LA BALANZA DE PAGOS
(«Turismo y Viajes»)

AÑOS 1980 1979 1978

Balanza de Pagos Turística (*) 529.485
A % anual 4,03
A.5. Balanza de Pagos 500.649
A % anual 15,55

1977 1976

508.951
6,91

433.269
4,03

476.066
32,65

416.497
32,99

358.879
53,06

313.163
51,23

234.460
—

207.073
—

(•) Corregida.

OTROS INGRESOS DERIVADOS
DEL TURISMO

Una parte de las transacciones ligadas a la
actividad turística no aparecen incluidas en la
cuenta de Turismo y Viajes, siendo así que de-
ben agregarse a la hora de cuantificar los ingre-
sos totales derivados de la recepción de los no
residentes en nuestro país.

a) Ingresos turísticos computados dentro del
código estadístico 05.03.02 del Registro de
Caja del Banco de España (cobros y pagos
con el extranjero hasta 250 dólares)

Dentro de este epígrafe se contabilizan fun-
damentalmente ingresos conceptuados como tu-
rísticos y otros constituyen transferencias de
emigrantes. Para poder diferenciarlos se ha es-
tudiado el comportamiento trimestral de esta
cuenta, considerando que las variaciones esta-
cionales obedecen a movimientos de carácter
turístico. De esta forma, de los 13.232,1 millo-
nes de pesetas registrados en esta cuenta, co-
rrespondían a turismo un total de 9.421 millo-
nes de pesetas en el año 1979. Para 1980 esta
cantidad se eleva hasta los 10.222,12 millones
de pesetas.

b) Entradas de divisas por transporte
de viajeros

Debido a las normas del F. M. I., los ingre-
sos derivados del transporte de viajeros no resi-
dentes aparecen recogidos en la rúbrica de

transporte. No obstante, dado el objetivo de la
B. P. T. de detallar todas aquellas operaciones
a que dan lugar los movimientos de personas
hacia otros países, estos ingresos por transpor-
te internacional deben, asimismo, computarse.
Partiendo de los datos facilitados por las com-
pañías nacionales de transporte sobre sus in-
gresos en divisas por venta de pasajes de resi-
dentes pagados en divisas, se han deducido es-
tas cantidades y se han sumado las adquisicio-
nes por los no residentes efectuadas en pesetas
compradas en el exterior. La cifra estimada en
concepto de transporte no local asciende a
35.470,1 y 35.295,25 millones de pesetas para
los años 1979 y 1980, respectivamente, los cua-
les se desglosan en 33.127,7 (y 34.038,7) para
1979 (y 1980) correspondientes a transporte
aéreo, 220,62 (y 305,9) millones de pesetas por
pasajes marítimos y 2.096 (y 950,65) millones
de pesetas por otros transportes.

c) Gastos conexos al transporte

Buena parte de la afluencia turística hacia
España se canaliza a través de compañías ex-
tranjeras de transporte internacional. Ahora
bien, estas compañías no residentes, para la
atención de sus viajeros realizan una serie de
gastos en nuestro país (asistencia, suministros,
tasas de aeropuertos, gastos de tripulaciones)
que pueden imputarse como ingresos turísticos.
Del total de gastos realizados en España por
estas sociedades de transporte sólo han de in-
cluirse aquellos que estén relacionandos con el
transporte de turistas extranjeros a nuestro país,
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para lo cual se ha analizado la estructura de
viajeros transportados, residentes y no residen-
tes, y los gastos fijos que no se imputan al tu-
rismo, en tanto que su cuantía es independien-
te del número de pasajeros. Por esta vía, las
cifras estimadas han sido para 1979, 8.256,4
millones de pesetas y para 1980, 11.600 millo-
nes de pesetas.

INGRESOS CORRIENTES

Como consecuencia de todas las transaccio-
nes imputables al fenómeno de desplazamiento
de no residentes a nuestro país, se han obteni-
do unos ingresos corrientes de 562.098,5 millo-
nes de pesetas para 1979, y de 586.602,37 mi-
llones de pesetas para 1980. Estas cifras resul-
tan de la suma de los epígrafes detallados has-
ta aquí. Son, como ya se ha comentado, supe-
riores a la cifra registrada en la cuenta de Tu-
rismo y Viajes de la balanza de pagos oficial;
por un lado, la cifra correspondiente a la cate-
goría de «turismo y viajes» se estima en base
a transacciones efectivas, de manera que es su-
perior a los ingresos recogidos en la balanza
oficial, que sólo evalúa aquellos movimientos
registrados por la Banca. A esto se añaden los
valores que aparecen bajo el epígrafe «otros
ingresos». El resultado es una estimación ne-
cesariamente más elevada que las cifras ofre-
cidas por la balanza oficial.

A.2. PAGOS CORRIENTES

PAGOS DE IMPORTACIONES DE BIENES
Y SERVICIOS

Para la cuantificación de las compras al ex-
tranjero que origina la afluencia turística, se
han aplicado los resultados obtenidos en el es-
tudio de la Balanza de Turismo Extranjero de
1976, debido a que éstos se basaban en las Ta-
blas «Input-Output» de la Economía Turísti-
ca en 1974 (TIOT-74), que han sido elabora-
das también para 1978 y presentadas reciente-
mente (marzo de 1982). La utilización de estas
últimas será obligada para las versiones que
sucedan a las que aquí exponemos. Dada la
estabilidad de los fenómenos turísticos, la apli-

cación de valores estimados para años anterio-
res no debe introducir sesgos profundos que
de todos modos, como ya queda dicho, han de
ser contrastados y corregidos en el futuro pró-
ximo.

En la TIOT-74 se distinguía entre importa-
ciones directas requeridas para la atención del
flujo turístico y aquellas que se destinan a ser
consumidas en el proceso productivo de bienes
y servicios demandados por el turismo extran-
jero. Las importaciones directas de bienes y
servicios se cifraban en las tablas en un 1,44
por 100 del consumo turístico exterior, por lo
que si este porcentaje se aplica a los ingresos
corrientes globales, se obtienen unas importa-
ciones valoradas en 8.094,22 y 8.491,6 millo-
nes de pesetas para los años 1979 y 1980, res-
pectivamente, de las que corresponden a ser-
vicios 1.028,05 y 1.078,53 millones de pesetas
para cada uno de dichos años. Para calcular
las compras de mercancías hay que deducir la
parte correspondiente a derechos y tasas aran-
celarias que no constituyen un pago al exterior.
De este modo se cifran los pagos netos al ex-
terior por importaciones directas de mercan-
cías en 6.290,33 y 6.599,15 millones de pese-
tas para 1979 y 1978, respectivamente.

Por lo que se refiere a importaciones indi-
rectas, el estudio basado en las tablas permitió
estimar que éstas suponían un 13,18 por 100
de la demanda turística extranjera, elevándose,
por tanto, en 1979 a 74.084,6 millones de pe-
setas, y a 77.721,72 millones de pesetas para
1980. No obstante, hay que deducir en las im-
portaciones inducidas de mercancías la cuantía
recaudada por derechos y tasas arancelarias. En
conjunto, sumando ambos componentes, direc-
to e indirecto, la cifra de importaciones por
bienes y servicios sería de 74.274,98 y de
77.920,94 millones de pesetas para 1979 y
1980, respectivamente.

RENTAS DE INVERSIÓN

Dentro de este apartado se incluyen los pa-
gos por alquileres, beneficios y dividendos por
inversiones extranjeras turísticas, pero sólo en
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la medida en que dan lugar a pagos al exterior.
Para su estimación, se ha acudido a la infor-
mación facilitada por la Dirección General de
Transacciones Exteriores sobre los expedientes
de autorización de estos pagos, considerando
aquellos relacionados con las inversiones tu-
rísticas. La cifra obtenida para 1979 se eleva
a 409,2 millones de pesetas, y para 1980 a 695,4
millones de pesetas. Una información más por-
menorizada sobre esta cifra se encuentra en el
capítulo IV.

RENTAS DE TRABAJO

De los ingresos obtenidos por los turistas ex-
tranjeros que trabajan temporalmente en Es-
paña, bien legal o ilegalmente, sólo deben con-
tabilizarse aquellos que se transfieren al exte-
rior una vez finalizada su estancia en nuestro
país. En base a la valoración efectuada por el
Ministerio de Trabajo sobre el montante de es-
tos servicios retribuidos, se ha estimado la parte
que no se destina a financiar sus vacaciones
en España.

TRANSACCIONES GUBERNAMENTALES

Dentro de este epígrafe están incluidos todos
los gastos realizados por el Estado en el exte-
rior, cuya finalidad es contribuir al apoyo de
la actividad turística. En este sentido, tienen
especial importancia los gastos de las Oficinas
Turísticas en el extranjero y los de promoción
(publicidad, exposiciones, etc.). Para 1979 es-
tos gastos han alcanzado un total de 1.133 mi-
llones de pesetas, que para 1980 se eleva a
1.222 millones de pesetas.

B. CAPITALES

La determinación de una balanza de pagos
del sector turístico español exige integrar en el
concepto o rúbrica de turismo y viajes otras
partidas que guardan una vinculación estrecha
con la actividad turística y que aparecen dise-
minadas en la balanza de pagos de España.
Ello sucede con las inversiones extranjeras en
el sector turístico, que han alcanzado en los
últimos años importes significativamente ele-
vados.

El problema que se plantea surge como con-
secuencia del nivel de agregación con que apa-
recen los conceptos de inversiones, desinversio-
nes, etc. en la balanza de pagos, el cual no per-
mite una imputación automática y directa al
sector turístico, por lo que es necesario recu-
rrir a un procedimiento indirecto de estima-
ción. Con este fin se ha recorrido a los expe-
dientes autorizados por la Dirección General
de Transacciones Exteriores, del Ministerio de
Economía y Comercio, cuyo estudio ha permi-
tido establecer la proporción existente entre
aquellos que corresponden a actividades turís-
timoinmobiliarias y el importe total autoriza-
do para, aplicando este porcentaje a las cifras
de balanza de pagos (o de balanza de caja del
Banco de España), obtener la estimación co-
rrespondiente. La aplicación concreta de esta
metodología es descrita en los diferentes con-
ceptos objeto de estudio.

El ámbito del mismo (referido a los años 79
y 80) comprende tres rúbricas principales:

— Inversiones extranjeras.

— Liquidación de inversiones extranjeras.

— Pagos por rentas de inversiones extran-
jeras.

Un desarrollo pormenorizado del proceso de
estimación de las entradas de capitales extran-
jeros en inversiones turísticas se encuentra más
adelante (anexo 1). Presentamos aquí solamen-
te los resultados agregados correspondientes a
estos conceptos.

Por inversiones directas, 4.434,45 y 6.799,18
millones de pesetas en los años 1979 y 1980,
respectivamente. Por inversiones en inmuebles,
31.461,75 y 34.393,23 millones de pesetas en
1979 y 1980, respectivamente.

A estas cifras hay que restarles las liquida-
ciones por los mismos conceptos y se obtiene
una inversión neta turística de 35.796,2 y de
41.192,41 millones de pesetas para 1979 y
1980, respectivamente, lo que significa incre-
mentos anuales de 29,9 por 100 para 1979, y
15,07 por 100 para el año 1980 en pesetas co-
rrientes.
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SALDO DE LA BALANZA DE PAGOS POR INVERSIONES TURÍSTICAS

(Millones de pesetas)

II.

III.

1980

INGRESOS 44.319,11

Por inversiones directas 9.088,70
Por inversiones en inmuebles 35.230,41

PAGOS (liquidaciones) 3.126,70

De inversiones directas 2.289,52
De inversiones en inmuebles 837,18

SALDO (I - II) 41.192,41

1979

38.058,97

5.881,98
32.176,99

2.262,77

1.547,53
715,24

35.790,20

C. BALANZAS DE PAGOS ESPAÑOLAS POR TURISMO DE LOS NO RESIDENTES
(Millones de pesetas)

(Resumen)

1980

A. CUENTA CORRIENTE

A.l. Ingresos corrientes 586.602,37

En concepto de turismo y viajes 529.485,00
En concepto de transporte de viajeros 35.295,25
Otros ingresos 10.222,12
Ingresos por gastos conexos al transporte 11.600,00

A.2. Pagos corrientes 79.838,74

Importación de bienes y servicios 77.920,94
— Bienes 67.230,41
— Servicios 10.690,53
Rentas de trabajo 0,40
Rentas de inversión 695,40
Transacciones gubernamentales 1.222,00

Saldo corriente 506.763,63

B. CAPITALES (neto) 41.192,41

Inversiones directas 6.799,18
Inversiones en inmuebles 34.393,23

Aportación neta por turismo extranjero 547.956,04

1979

562.098,50

508.951,00
35.470,10
9.421,00
8.256,40

75.8/7,53

74.274,53
64.084,33
10.190,65

0,35
409,20

1.133,00

486.280,97

35.796,20

4.334,45
31.461,75

522.077,17

D. RESULTADOS DE LA ELABORACIÓN
DE LA BALANZA DE PAGOS
TURÍSTICA

El conjunto de modificaciones reseñadas no
configuran la metodología empleada como de-
finitiva, ni pretenden una consistencia interna
absoluta para el procedimiento empleado en la

elaboración de la B. P. T. de los años 1979 y
1980. Sí, en cambio, constituyen un paso más
que nos acerca al objetivo de conseguir que las
estimaciones realizadas se aproximen a las ci-
fras efectivas con mayores grados de precisión
y niveles de confianza, al tiempo que apuntan
metas y procedimientos en torno a los que pro-
fundizar en sucesivas etapas.
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La aplicación de tales modificaciones a los
datos del turismo de los años para los cuales
ya existían estimaciones de la B. P. T. (1976 a
1978), ha proporcionado nuevos conocimientos
concretos en los que basar hipótesis razonables
susceptibles de contrastación, es decir, la esti-
mación de cifras alternativas —que han sido
la base sobre la que se han construido tales hi-
pótesis—, todo lo cual abunda en la necesidad
de elaborar una «balanza turística» capaz de
medir la influencia y significado económico del
turismo en España, muy parcialmente refleja-
dos en la cifra que proporciona la mera conta-
bilización del contravalor en pesetas de las di-
visas cambiadas en las ventanillas de las ins-
tituciones bancadas por los visitantes no resi-
dentes.

Como ya se apuntaba en alguna versión pre-
cedente de la B. P. T., la cifra correspondiente
a Ingresos por Turismo y Viajes, Cuenta A.5
de la Balanza de Pagos (Ministerio de Econo-
mía y Comercio), idéntica a la recogida en el
Registro de Caja del Banco de España, presen-
ta una permanente infravaloración de los in-
gresos efectivos por dicho concepto. La aplica-
ción de la metodología basada en la estimación
de dicha cifra en base a transacciones efecti-
vas, enriquecida con las modificaciones comen-
tadas para el conjunto de años comprendidos
entre 1976 y 1980, ofrece estimaciones del por-
centaje de dicha infravaloración (1).

Año

1976
1977
1978
1979
1980

B.P.T.

234.460
358.879
476.066
508.951
529.485

R. C. B. E.

207.073
313.163
416.497
433.269
500.649

% Infra-
valoración

11,7
12,7
12,5
14,8
5,4

(1) En 1980, para los datos obtenidos en la B.P.T.
correspondientes a 1975, 1976, 1977 y 1978, los por-
centajes eran, respectivamente, 4, 12,9, 2,2 y 9,8. Se
ofrecía allí una primera explicación para tales porcen-
tajes. Aquí no consideramos el año 1975, pues la me-
todología aplicada excluye este ano, que se adopta
como base y considerando que no existe infravalora-
ción. Las cifras correspondientes al mismo (4 por
100) se obtuvieron sobre una media de los años pre-
cedentes (1973-1974).

Tal como se suponía «a priori», la cifra con-
tabilizada por el Registro de Caja del Banco
de España no puede recoger el valor de las
transacciones efectivas realizadas entre turistas
no residentes, ni siquiera para este concepto
restringido (Ingresos por Turismo y Viajes).

Puede observarse que en los cuatro primeros
años la infravaloración observada oscila alre-
dedor del 12,925 por 100, que para el conjun-
to de los ingresos del período es de 13,2 por
100 (D. T.= 1,14, C. V. P.= 0,08, T = 4).

Si tomamos todos los valores de la serie
(T = 5) la infravaloración anual oscila alrede-
dor del 11,56 por 100, y para el conjunto de
ingresos del período es de 11,4 por 100 (D.T.=
= 2,8, C. V. P. = 0,25, T = 5). En base a estas
cifras podría aventurarse la hipótesis siguiente:

La infravaloración de la cifra del Registro
de Caja puede atribuirse a causas estructurales
en gran medida, cual es la existencia de circui-
tos de compra-venta de divisas diferentes a los
oficialmente registrados (banca delegada).

Por otro lado, la existencia de «leads» y
«lags» en la transformación de divisas en pese-
tas atribuibles a las expectativas especulativas
sobre el movimiento esperado del tipo de cam-
bio, podría explicar otra parte de dicho porcen-
taje de infravaloración. La contrastación de es-
tas hipótesis requiere un trabajo posterior, y
una mejora adicional a la ya introducida en la
metodología con que se elabora en la B. P. T.,
pero su importancia y necesidad no puede ser
ignorada.

De la serie presentada más arriba el porcen-
taje de infravaloración es 5,4 por 100, corres-
pondiente al año 1980. Ciertamente alejado del
valor medio, se corresponde con unas cifras de
Ingresos por Turismo y Viajes de 532.577 mi-
llones de pesetas, frente a la cifra del Registro
de Caja: 500.649 millones de pesetas. Esta úl-
tima cifra supone un crecimiento respecto del
año anterior del 15,55 por 100, frente al más
modesto registrado por la B. P. T.: 4,64 por
100, que parece consistente con la importante
caída de la demanda en términos reales duran-
te 1980.
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II. BALANZA DE PAGOS ESPAÑOLA POR TURISMO
DE LOS RESIDENTES. 1979 Y 1980

(Turismo nacional en el extranjero)

A. OBSERVACIONES PREVIAS

El objetivo de la Balanza de Turismo Es-
pañol es cuantificar los pagos corrientes de
los turistas españoles que viajan al extranjero,
incluyendo los pagos a medios de transporte no
nacionales. Se trata, por tanto, de elaborar una
balanza de turismo, completa y homogénea, en
línea con las recomendaciones de la OMT en
su reciente estudio (diciembre de 1977) sobre
el turismo en la Balanza de Pagos.

En la Balanza de Pagos, la cuenta de pagos
por Turismo y Viajes registra el contravalor
en pesetas de las divisas vendidas por el Ban-
co de España y entidades financieras delegadas
para financiar viajes turísticos al extranjero.
Desde el punto de vista de una Balanza de Tu-
rismo Nacional, el registro del Banco de Espa-
ña es incompleto por varias razones:

1. Subvaloración de la cuenta de Turismo
y Viajes.

2. No contabilización de los pagos a medios
de transporte no residentes, que aparecen
registrados en otro epígrafe, «Transporte
de viajeros», de la Balanza de Pagos.

3. No consideración de los ingresos induci-
dos o generados por el turismo español.

Lo que la Balanza de Turismo Nacional pre-
tende es dar respuesta a los problemas enuncia-
dos, permitiendo de esta forma cuantificar co-
rrectamente todas las transacciones efectuadas
por los residentes en España que viajan al ex-
tranjero.

1. Subvaloración de la cuenta de Turismo
y Viajes

Los pagos por turismo y viajes contabilizados
por el Banco de España están ampliamente in-
fravalorados como consecuencia de varios fe-
nómenos, entre los que cabe citar: la práctica
de los turistas españoles de viajar con pesetas
que se cambian en los países visitados; la com-
pensación entre agencias de viajes y «tours»
operadores; la compra de divisas en institucio-
nes financieras no autorizadas, y la utilización,
cada día mayor, de tarjetas internacionales de
crédito. Estos hechos ocasionan que la subva-
loración de los gastos sea incluso más acusada
que en la vertiente de ingresos. En consecuen-
cia, se hace indispensable la utilización de mé-
todos de contabilización alternativos.

De acuerdo con el estudio de la OMT ante-
riormente citado, dos son los criterios funda-
mentalmente utilizados para calcular los ingre-
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sos y gastos derivados del turismo internacio-
nal: el método directo o bancario y los méto-
dos indirectos basados en encuestas sobre una
muestra estratificada, cuyos resultados se ex-
tienden al número total de turistas, o bien en
función del número de pernoctaciones.

Dada la subvaloración que presenta el mé-
todo bancario por tenerse que basar fundamen-
talmente en el registro del Banco de España,
se ha acudido a métodos indirectos. En primer
lugar, se ha distinguido entre turistas y excur-
sionistas. El componente de gasto de turistas
se calcula a partir de una estimación de las
pernoctaciones de los turistas españoles y de
su gasto medio de alojamiento por día, aplicán-
dose correctores como consecuencia de defec-
tos de valoración de las pernoctaciones y por
la consideración de gastos adicionales en
bienes y servicios distintos de los de alojamien-
to. Por lo que se refiere al componente excur-
sionismo, se obtiene teniendo en cuenta el mon-
tante de personas que viajan al extranjero por
un período inferior a veinticuatro horas y el
gasto medio realizado por éstos.

En el estudio de la Balanza de Turismo Na-
cional de 1976 se llevaron a cabo estudios en
tres países (Francia, Inglaterra e Italia), que
permitieron corregir la cifra de pernoctaciones
registradas oficialmente y cuantificar el presu-
puesto de los turistas españoles en gastos adi-
cionales. En el caso de Francia se analizó, asi-
mismo, el fenómeno del excursionismo proce-
dente de España. Dada la estabilidad de los
hechos analizados, en la elaboración de las Ba-
lanzas de Turismo Nacional se han seguido
aplicando los resultados obtenidos en los estu-
dios monográficos mencionados (1).

2. Pagos a medios de transporte
no residentes

Según las normas del FMI, los gastos en me-
dios de transporte internacional por viajes no

(1) Revista Estudios Turísticos, 57-58 y 65.

locales no aparecen contabilizados dentro de
la cuenta de Turismo y Viajes, sino que se com-
putan en Transporte de Viajeros. No obstante,
en la medida que estas transacciones son efec-
tuadas por residentes que viajan al extranjero,
deben ser consideradas para elaborar una Ba-
lanza de Pagos de Turismo Nacional que se
pretende completa. Por tanto, se hace necesa-
rio incluir los gastos de transporte de pasaje-
ros que corresponden a los viajes de residen-
tes dentro de la cuenta de Turismo.

También la OMT señaló en su estudio la
conveniencia de imputar dentro de los pagos
por Turismo los realizados en el extranjero por
las tripulaciones residentes en España, en cuan-
to que responden al gasto de un residente que
está temporalmente en otro país. Sin embargo,
la falta de información disponible sobre estos
gastos, y la escasa cuantía que deben suponer
y la complejidad que entrañaban no han acon-
sejado una estimación de este concepto.

3. Ingresos inducidos por el turismo
español

Como consecuencia de los desplazamientos
turísticos se registra una serie de gastos direc-
tamente relacionados con ellos, pero es eviden-
te que estas operaciones no se habrían podido
realizar sin que anteriormente se produjesen
otros hechos, y a la vez que las actividades tu-
rísticas originan unos fenómenos indirectos. La
contabilidad de todos los ingresos y gastos ge-
nerados por el turismo reviste una especial im-
portancia en el caso de la Balanza de Turismo
Extranjero en España, pero no así en lo que se
refiere al turismo nacional. En efecto, tanto las
exportaciones de bienes y servicios (distintos
de los turísticos) como de capital sólo en una
marginal proporción pueden asociarse al mo-
vimiento turístico español. Así, por ejemplo,
las exportaciones de mercancías españolas para
atender a los residentes que viajan al extranje-
ro, deben ser insignificantes. Únicamente pue-
den revestir cierta entidad cuantitativa los in-
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gresos derivados de la promoción turística de
países extranjeros en España y los ingresos oca-
sionados por la actividad de compañías no re-
sidentes de transporte de viajeros que no jus-
tifican el coste de los estudios necesarios para
evaluarlos.

B. RESULTADOS CUANTITATIVOS

La evolución del número de españoles y re-
sidentes que han viajado al extranjero en los
últimos años queda recogida en el cuadro 9.

Las elevadas tasas de crecimiento a partir de

1975 (año que registró un descenso en el nú-

mero de españoles que viajaron al extranjero)

han alcanzado su máximo para 1979 (42,3 por

100). En el año 1980 se registra la cifra más

baja (6,8 por 100), que señala un cambio de

tendencia. Para 1981 esta tasa volverá a tomar

valores negativos ( — 21,1 por 100).

CUADRO 9

ESPAÑOLES QUE HAN SALIDO AL EXTRANJERO

Año

1975

1976

1977

1978

1979

1980

1981

Total

5.655.307
7.158.845
9.847.704

11.858.945
16.874.498
18.021.917
14.222.470

Anual A %

- 8,4
26,6
37,5
20,4
42,3

6,8
- 21,1

Provistos
pasaporte

5.501.335
6.884.976
9.291.917

11.109.390
16.608.326
17.705.431
14.180.189

Anual A %

- 7,3
25,2
35,0
19,6
49,5

6,6

- 19,9

Autorizados
24 horas

153.972
273.869
555.787
749.555
266.172
316.486
42.281

%

- 36,9
78,1

102,9
34,9

- 64,5
18,9

- 86,6

(*) Provisional.

Diferencia turistas - excursionistas

Para determinar el número de turistas y ex-
cursionistas que forman el total de viajeros re-
sidentes que han salido al extranjero se ha uti-
lizado el informe del Comité de Turismo de
la OCDE de 1981. La información hace refe-
rencia —para los países miembros a las lle-
gadas de turistas extranjeros a las fronteras, las
llegadas a los medios de alojamiento recensa-
dos, las noches de los turistas extranjeros en
los hoteles, y en los medios de alojamientos re-
censados.

Esta información, sin embargo, no está dis-
ponible para todos los países, ni para los dos
períodos sobre los que se ha investigado, lo que
ha hecho necesario realizar estimaciones par-
ticulares basadas en informaciones nacionales
y en la información que proporciona la Orga-
nización Mundial de Turismo.

Los resultados estimados quedan recogidos
en el cuadro 10.

Por lo que respecta a las cifras de gastos, se
han utilizado para su estimación la información
del Centro per la Statistica Aziendale.
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CUADRO 10

TURISMO ESPAÑOL EN EL EXTRANJERO

Alemania
Australia
Austria
Bélgica
Canadá
Dinamarca
EE.UU
Finlandia
Francia
Grecia
Irlanda
Italia
Japón
Noruega
Países Bajos
Portugal
Reino Unido
Suecia
Suiza

TOTAL 2.693,4

Viajeros alojados
(miles)

1979

128
1,2

65,4
54
54
12
92
83

910
513

9
482

6,2
4,7

64,5
333
312

15
134

1980

185
1,1

74,6
59
11,9
10

105
8^

1.020
32,9
8,5

561
8,9
4,2

53,7
413
296

13
147,4

Pernoctac. hoteleras
(miles)

1979

257
79,2

134
108,7
162
59,7

2.484
15

8.740
238

99,7
787,5

18,6
5

148,8
717

4.300
44

265,6

1980

318
72,6

158
120
178,5
50,2

2,835
162

9.180
154
94

797
27,6

4
123,7
933,7

4.000
36

2923

Coste pernoctac. (f)

1979

70,64
46,50
72,28
74,27
4631
66,3
58,95
65,86
65,86
32,15
43,53
46,8
63,16
68,66
6634
24,4
67,17
61,22
78,53

1980

77
52,9
82,66
89,57
46,6
72
69,5
59,5
73,64
31,77
54,9
47,3
68,77
693
72,99
273
7434
693
73,68

Gasto total

1979

18,15
3,7
9,7
8,1
73
3,96

146,43
575,6
575,6

7,65
434

3635
1,17
034
9,87

17,49
288,83

2,6
20,86

(miles $)

1980

24,48
3,84

13,06
10,75
832
3,61

197
0,96

676
152,6

5,1
37,7

1,90
0,27
9,03

25,67
29736

2,98
2533

3.014 18.327 19.390,8 63,50 76,96 1.163,83 1.492,27

El número de españoles que han viajado al
conjunto de países de la OCDE —permanecien-
do allí al menos veinticuatro horas— se eleva
a 2.693.400 para 1979, y a 3.014.000 para
1980, lo que supone crecimientos de un 25,66
por 100 y 12 por 100 para cada año.

El número de turistas se ha estimado en base
a informaciones relativas a alojamientos hote-
leros principalmente. La ausencia de informa-
ción disponible en general respecto a la extra-
hotelería hace pensar en cierta infravaloración
respecto al número real de turistas españoles
en el área de la OCDE. A esto hay que añadir
que esa cifra no recoge los turistas españoles
en otras áreas.

En sentido contrario, se ha de tener en cuen-
ta que la estimación realizada contabiliza re-
petidas veces a todo turista cuyo viaje abarque

varios países y, por último, incluye a aquellos
españoles residentes en el extranjero que ha-
yan realizado alguna pernoctación en hoteles
o medios de alojamiento similares, en contra-
dicción con la metodología de la BPT basada
en la diferenciación entre residentes y no re-
sidentes.

Lo anterior hace necesario el supuesto de
que unas y otras razones implican infravalora-
ciones y sobrevaloraciones de igual cuantía si
se ha de adoptar la cifra citada como total de
turistas españoles en el extranjero. Comparan-
do con las cifras correspondientes a 1978 (*)
recogidas en la BPT de dichos años se obser-
van los crecimientos siguientes:

(*) Véase Balanza de Pagos Turística de España
en 1978, Revista Estudios Turísticos, núm. 66.

145



146 E S T U D I O S

1978 *

Turistas (miles) ... 2.143
A % anual 19,7
Excursionistas (mi-

les) 9.704
A °/o anual 21,5

1979 1980

TOTAL (miles) ... 11.847
Sobre el año ante-

rior 20,4

2.693
25,7

14.181
46

16.874

42,3

3.014
11,9

15.008
5,8

18.021

6,8

(•) B.P.T. 1978.

Estas estimaciones se han visto dificultadas
por carencias de datos tanto en las estadísticas
internacionales como en las nacionales, así
como por determinadas discrepancias entre las
fuentes, si bien en cuantía despreciable. Los
valores de las cifras del turismo español hacia
Portugal —país que absorbe una parte impor-
tante de nuestros viajeros— han seguido sen-
das de crecimiento espectaculares: el número
de viajeros españoles a Portugal se duplicó cum-
plidamente en 1979 respecto a 1978 y aumen-
tó en el año 1980 respecto a 1979 en un 43,1
por 100. Los turistas aumentaron un 89,15
por 100 y un 29,53 por 100 para cada período,
respectivamente, y los excursionistas lo hicie-
ron en un 100,4 por 100 y 47,04 por 100 en
los años 1979 y 2980. Así pues, el turismo es-
pañol al extranjero alcanza las cifras más ele-
vadas de su historia.

a) Gastos de alojamiento

Para la estimación del gasto total en aloja-
mientos se han realizado estimaciones relativas
al gasto medio por pernoctación, para cada país
de la OCDE, realizado por el turismo español.
El producto de este gasto medio por el número
de pernoctaciones realizadas da, para cada país,
el ingreso en divisas atribuible a los turistas es-
pañoles por este concepto.

La dispersión de los gastos medios en aloja-
mientos es muy elevada y van desde 78,53 dó-
lares en Suiza, a 24,4 dólares en Portugal en
1979. En 1980 los dos extremos fueron Bélgi-
ca, con 89,57 dólares, y Portugal, con 27,5 dó-
lares. El gasto medio por alojamiento en el ex-

tranjero de los turistas españoles fue de 63,50
dólares y 76,95 dólares para 1979 y 1980, res-
pectivamente, lo que supone crecimientos de
18,45 por 100 y 21,18 por 100 para cada año
respecto al anterior.

Si analizamos el gasto en pesetas, observa-
mos que se ha elevado desde 4.023,6 pesetas
en 1978 a 4.238,6 pesetas en 1979 (A %: 5,3),
y a 5.506,5 en 1980 (A %: 29,9). El tipo de
cambio utilizado ha sido obtenido ponderando
el tipo de cambio mensual por el número de
salidas de turistas españoles para calcular su
media (66,75 pesetas/dólares y 71,56 pesetas/
dólares para 1979 y 1980, respectivamente).

El gasto total por alojamiento se eleva a
1.163,83 y 1.492,27 millones dólares (77.681,65
y 106.786,4 millones de pesetas) para cada año
(1979 y 1980) los incrementos anuales son:

Años

1979
1980

% dólares

50,46
28,22

% pesetas

21,65
37,46

Variac. en
el T. de C.

11,06
7,20

Los aumentos nominales de estos gastos, muy
superiores a las fuerzas inflaccionistas tanto
nacionales como internacionales, reflejan la ex-
pansión real del turismo español en el extran-
jero durante los años considerados.

b) Gastos adicionales

Siguiendo las pautas de elaboración de las
versiones anteriores de la BPT sobre la estruc-
tura del gasto de los españoles en el extranjero,
se ha obtenido el montante de los gastos dis-
tintos a los de alojamiento. Estos alcanzan los
19.420,3 millones de pesetas y 26.696,47 mi-
llones de pesetas en los años 1979 y 1980, res-
pectivamente.

Sumando los gastos de alojamiento y adicio-
nales se obtiene el gasto total (excluido trans-
porte). Dicho gasto significa un gasto por tu-
rista español en el extranjero de 36.052 pese-
tas y 44.287,6 pesetas para 1979 y 1980, res-
pectivamente.
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Por lo que se refiere al excursionismo, las
salidas de españoles de duración menor de vein-
ticuatro horas fueron para cada año (1979,
1980)de 14.180.000 y 15.008.000, respectiva-
mente. Los pagos realizados se elevaron para
los mismos años a 30.732 y 47.160,4 millones
de pesetas. Así pues, el gasto medio por excur-
sionista pasó de 2.167 pesetas en 1979 a 3.142
pesetas en 1980.

c) Gastos en medios de transporte en
compañías no nacionales

Las cifras recogidas por este concepto en la
Balanza de Pagos son para cada uno de los
años considerados: 13.428,9 y 16.269,8 millo-
nes de pesetas (1979 y 1980). Como ya indica-
ba la BPT de 1978, esta cifra debe ser corregi-
da, teniendo en cuenta (agregando y reducien-
do) a los residentes que pagan su transporte en
pesetas y a los no residentes en España que via-
jan por compañías extranjeras pagando su im-
porte en divisas.

C. PAGOS POR TURISMO DE LOS
RESIDENTES QUE HAN VIAJADO
AL EXTRANJERO

(Millones de pesetas)

1980 1979

Gastos básicos de aloja-
miento 106.786,4 77.682

Compras y gastos adicio-
nales 26.696,47 19.420

Transporte por medios ex-
tranjeros 13.679 11.983,0

Gasto total turistas 147.161,87 109.085,0
Gasto total excursión ... 47.160,4 30.732,0

Gasto total 194.322,27 139.817,0

La BPT 78 incluía una estimación del gasto
del turismo español en el extranjero para di-
cho año basada en la información de la OCDE.
Al aplicar aquel apunte metodológico a las ci-
fras estimadas para 1979 y 1980, obtenemos
los resultados siguientes. Sobre el gasto total'
efectuado en los países de la OCDE —obteni-
do en consideración del total de las noches pa-
sadas ya en alojamientos hoteleros como esta-
blecimientos extrahoteleros similares a los pri-
meros y recensados por las autoridades admi-
nistrativas— y atendiendo solamente a catego-
rías de gasto consideradas como medias, des-
preciándose las colas de la distribución (cate-
gorías superior e inferior); posteriormente se
aplica el coeficiente 1,15 correspondiente a paí-
ses de otras áreas según criterios idénticos a
los utilizados en la BPT 1978:

1979) 1.163,83 millones de dólares X 1,15 =
1.338,4 millones de dólares

1980) 1.492,27 millones de dólares X 1,15 =
1.716,1 millones de dólares

que en pesetas (teniendo en cuenta los tipos de
cambio medio mensuales ponderados) serían:

1979) 77.685,65X1,15 = 89.338,5 millones
de pesetas

1980) 106.786,84 X 1,15 = 122.804,8 millones
de pesetas

Otros alojamientos no controlados

1979) 1.338,4X1,15 = 1.539,16 millones de
dólares

1980) 1.716,1X1,15=1.973,515 millones de
dólares

lo que significa considerar pernoctaciones no
contabilizadas y un menor gasto en los turistas
que las realizan.

D. APUNTE METODOLÓGICO

Las cifras calculadas para los años que nos
ocupan resultan ser 11.983 y 13.679 millones
de pesetas, que implican aumentos de 21,6 y
19,15 por 100.

Gasto total

1979) 1.539,16: 0,75 = 2.052,2 millones de
dólares

1980) 1.973,51 : 0,75 = 2.613,3 millones de
dólares
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III RESUMEN DE LA BALANZA
SALDOS RESULTANTES DE LAS TRANSACCIONES

BALANZA DE TURISMO EXTRANJERO (Visitantes llegados)

Millones de pesetas

1980 1979

A. INGRESOS

A.1 . Ingresos corrientes 586.602,37 562.098,5

Concepto
— Turismo y viajes 529.485,00 508.951,00
— Transporte de viajeros 35.295,25 35.470,10
— Otros ingresos 10.222,12 9.421,10
— Gastos conexos al Transporte de viajeros .. 11.600,00 8.256,40

A.2. Capitales (neto) 41.192,41 35.796,20

— Inversiones directas 6.799,18 4.334,45
— Inversiones en inmuebles 34.393,23 31.461,75
— Inversiones en Cartera — —

Total ingresos (A.1+A.2) 627.794,78 597.894-7

B. PAGOS

B.1. Importación de Bienes y Servicios 77.920,94 74.274,53

— Bienes 67.230,41 64.084,33

— Servicios 10.690,53 10.190,65

B.2. Rentas del trabajo 0,40 0,35

B.3. Rentas de inversión 695,40 409,20

B.4. Transacciones gubernamentales 1.222,00 1.133,00
Total pagos (B.1 +B.2 + B.3 + B.4 = B) 79.838,74 75.817,53
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DE PAGOS TURÍSTICA
TURÍSTICAS: RESIDENTES Y NO RESIDENTES

PAGOS POR TURISMO EN EL EXTRANJERO (Viajeros españoles)

Millones de pesetas

1980 1979

D. GASTOS CORRIENTES

— Gastos básicos de los turistas 106.786,4 77.682,00

— Compras y gastos adicionales 26.696,5 19.42000

— Transportes por medios extranjeros 13.679,0 11.983,00

— Gastos totales de los excursionistas 47.160,4 30.732,00

Total gastos (D) 194.322,3 139.817.00

SALDOS

1980 1979

C. SALDO CORRIENTE (A.1 — B) 506.763,63 486.280,97

E. SALDO POR CUENTA CORRIENTE ( C — D ) 312.441.33 346,463,97

F. SALDO POR TRANSACCIONES (A — B — D ) 353.663.74 382.260.17
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IV. ANÁLISIS COMPARATIVO

La MOCIÓN DE ESTUDIO para la estima-
ción de las Balanzas de Pagos Turísticas de
1979 y 1980, destaca «en primer lugar, la ne-
cesidad de continuar con la serie de valores de-
rivados de la BPT y que se inicia en 1976».
Para añadir inmediatamente que «la valoración
para un año, aunque tiene un interés importan-
te, tal vez no lo es tanto, como la posibilidad
de comparar el proceso evolutivo de los datos
y magnitudes que contiene la serie».

Desde la primera versión de la BPT corres-
pondiente, como ya se ha dicho, a 1976, un
mismo criterio metodológico básico es el adop-
tado en las sucesivas versiones. Este mismo cri-
terio sigue siendo el que preside las que ahora
se estiman, correspondientes a 1979 y a 1980.

Consiste —este criterio— en estimar, en base
a «transacciones efectivas de toda naturaleza,
directa e indirecta», las consecuencias en la Ba-
lanza de Pagos de esa realidad de la vida eco-
nómica y social que denotamos con el término
TURISMO.

Por otro lado, al tiempo que se destaca esta
línea de continuidad, teniendo en cuenta el ca-
rácter experimental de las primeras aproxima-
ciones, queda abierta la puerta a las mejoras y
al progreso que la experiencia hacen posibles;
así en la moción antes citada se afirma: «Las
versiones que ahora se programan... lógicamen-
te se estimarán utilizando las experiencias ob-
tenidas hasta el momento y, por tanto, aplican-
do básicamente la metodología ensayada en las
BPT anteriores; no obstante, será necesario
aplicar algunas innovaciones basadas en las en-
señanzas que se obtuvieron de aquellos estu-
dios». -

Así pues, la metodología adoptada y los con-

ceptos retenidos en las distintas cuentas en que
se haya subdividido la BPT de la presente ver-
sión, son similares a los utilizados en todas las
versiones publicadas en la revista Estudios Tu-
rísticos, números 66, 57-58 y 51-52, a los cua-
les remitimos al lector.

Destacamos aquí aquellas modificaciones in-
troducidas, que son resultado de experimenta-
ciones realizadas respecto a algunas de las mag-
nitudes.

La primera magnitud estudiada ha sido la
pernoctación. Como es sabido, aquélla se inte-
gra por dos subgrupos diferenciados: las per-
noctaciones realizadas en establecimientos ho-
teleros, y las pernoctaciones extrahoteleras (1).
Los datos de pernoctaciones hoteleras se supu-
sieron en alguna versión infravalorados en su
volumen total. La estimación de esta infravalo-
ración establecía como valor más realista el re-
sultado de corregir la cifra dada en 1,2 puntos,
aumentando, por tanto, en un 20 por 100 la
cifra original. Sin embargo, ya que los resul-
tados finales al utilizar los datos originales y
los corregidos eran semejantes —ya que los
gastos medios ponderados por el número de per-
noctaciones, según fuese mayor o menor el nú-
mero de estancias resultaban inversamente pro-
porcionales—, y debido a las características del
modelo aplicado se ha decidido abandonar esta
práctica de corrección y trabajar con los datos
que el INE publica en el «Movimiento de Via-
jeros en Establecimientos Hoteleros». La ela-
boración del «índice de Calidad del Turismo»

(1) Constituyen estas últimas las realizadas en al-
guno de estos alojamientos: apartamentos, aislados o
en bloque, chalets, villas, bungalows, habitaciones
particulares, pisos particulares, «camping», «carava-
ning», etc.
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y el cálculo de ingresos debido al gasto por es-
tancia turística, se realizan en base a tales
datos.

En segundo lugar, el índice de Calidad del
Turismo es una valoración acerca de la calidad
real de los consumos que realiza el turismo que
llega a nuestro país. Este índice se venía ela-
borando en base a una ponderación realizada
sobre tres tipos de categorías hoteleras. Las per-
noctaciones extrahoteleras quedaban fuera de
toda consideración a causa de la ausencia de
información relativa a las mismas. El índice
elaborado para las presentes versiones recoge
por vez primera este importante componente
de nuestro turismo y lo incorpora a dicho ín-
dice. Se trata de un primer intento que está des-
tinado a ser profundizado en las próximas ver-
siones dada la creciente importancia relativa
que el turismo extrahotelero está adquirien-
do (1).

Esta ha sido, pues, la forma de proceder en
la elaboración del trabajo que aquí se presenta.
Tratándose de una estimación que busca, más
que el registro contable exacto, el esclarecimien-

to de la dimensión y del significado económico
que el turismo ha tenido en los últimos años
en nuestro país, se hacía necesario neutralizar
las diferencias que la aplicación de las inno-
vaciones metodológicas expuestas implicaban en
las cifras estimadas para cada concepto. Se re-
estimaron, pues, estos conceptos aplicando, a
la información de base utilizada en las versio-
nes anteriores, los procedimientos últimos. Así
se pudo disponer de una serie de valores lo
más homogénea posible, de manera que refle-
jaran la evolución y el comportamiento del tu-
rismo en el período.

Por lo que respecta a los ingresos por turis-
mo, tenemos las siguientes estimaciones que se
presentan en el cuadro «Diferencias introduci-
das por las modificaciones en los métodos de
estimación».

Dicho cuadro se divide en tres partes, en
donde se presentan:

a) La comparación entre el RCBE y los in-
gresos por turismo según las estimaciones rea-
lizadas.

DIFERENCIAS INTRODUCIDAS POR LAS MODIFICACIONES EN LOS MÉTODOS DE ESTIMACIÓN
(Millones de pesetas)

1975 1976 1977 1978 1979 1980

CUADRO A
I. T. (o) 208.537

(a) 208.426
RCBE 199.583

(o) % —4,29
(a) % —4,34

CUADRO B
I. T. (o) 201.779

(a) 201.156
% 0,31

CUADRO C
I. E. (o) 6.758

(a) 7.270
% —7,04

234.646
234.460
207.073
— 11,75
— 11,68

225.376
225.046

0,15

9.269
9.414

— 1,54

320.231
358.879
313.163
— 2,21
— 12,73

307.033,7
345.587
— 11,15

13.197,7
13.292
— 0,71

458.222
476.066
416.497
— 9,19
— 12,51

441.261
458.478
— 3,75

16.961
17.588
3,56

508.951
433.269
—

— 14,87

490335
—

18.616

532.577
500.649
—
6,00

_
505.822
—

26.755

(o): Original,
(a): Actualizada.

(1) Este nuevo índice ha sido aplicado a toda la
serie de B.P.T. ya elaborada para su homogeneiza-
ción, a fin de estimar el componente sistemático de

la diferencia entre esta Balanza y la Cuenta A.5 de la
Balanza de Pagos del Ministerio de Economía y Co-
mercio.

151



152 ESTUDIOS

b) Las mismas series de estimaciones sin
incluir gastos conexos al transporte; las entra-
das de divisas por transporte de viajeros y aque-
llos ingresos de hasta 250 dólares de naturaleza
turística.

c) Diferencias entre las estimaciones del
cuadro A y B.

Se observa que en ambas estimaciones la ci-
fra registrada en la Balanza de Pagos es siste-
máticamente inferior a la calculada por el mé-
todo de la Balanza de Pagos Turística.

Por otro lado, los porcentajes de infravalora-
ción tienen perfiles diferentes, según fuera el
método utilizado en la estimación. Las cifras
actualizadas presentan un perfil menos abrupto
que las estimadas originalmente. Se podría aven-
turar que, del total de la infravaloración, la
principal responsabilidad sería atribuible a la
existencia de circuitos de movimiento de divi-
sas que operan sistemáticamente y que no pue-
den ser controladas por el Banco de España y
la Banca Delegada. Algunos han sido ya citados
en anteriores versiones, como la adquisición
de pesetas en el extranjero por los visitantes no
residentes. La existencia de «leads» y «lags» en
la transformación de divisas en pesetas por los
receptores nacionales asociadas o no a expec-
tativas especulativas sobre el tipo de cambio,
tanto de los receptores como de las empresas
turísticas extranjeras que operan en nuestro
país, y otros tipos de influencias tendrían efec-
tos menores que los reflejados en las estima-
ciones originales acerca de la infravaloración
que comentamos.

Ya se ha señalado el hecho de que el porcen-
taje correspondiente al último año (1980) re-
sulta sensiblemente inferior a los de los años
anteriores; pese a que el índice de valor de la
peseta descendió en relación con las monedas
más relevantes (8,73 por 100 respecto al dólar,
10,65, 11,04 y 13,76 por 100 respecto al mar-
co alemán, el franco francés y la libra esterli-
na, respectivamente) entre los meses de agosto
de 1979 y 1980, continuando el descenso inin-

terrumpidamente hasta la fecha, la demanda
turística sufrió un descenso en los años 1979
y 1980 más acusado en el último, lo que viene
reflejado en el bajo incremento de ingresos es-
timados (4,64 por 100). El registro de caja re-
coge un aumento del 15,55 por 100. En térmi-
nos reales la estimación supone un descenso
en los ingresos del 9,34 por 100. El registro de
Caja supone unos ingresos reales prácticamen-
te iguales a los del año anterior. Téngase esto
en cuenta a la luz de los descensos en el nú-
mero de visitantes (2,25 por 100) de las per-
noctaciones hoteleras (16,79 por 100) y extra-
hoteleras (6 por 100) y en la calidad del turis-
mo (1,75 por 100). Parece necesario un estudio
más detenido de este fenómeno y su observa-
ción en periodos de tiempo más dilatados a fin
de explicar las disparidades que se comentan.

La actualización de las cifras ha afectado
más profundamente a las que corresponden al
turismo en sentido estricto que a las que se re-
fieren al excursionismo; las modificaciones han
sido más drásticas en aquel caso: ha resultado
afectado, en primer lugar, el índice de calidad
turística al intervenir en su determinación el
turismo extrahotelero, con un volumen de per-
noctaciones que viene representando el 60 por
100 del total aproximadamente. Se han utiliza-
do índices de precios hoteleros nuevos: los ela-
borados por el Instituto Español de Turismo.
Por su parte, el índice de calidad del excursio-
nismo se ha visto afectado para las últimas ver-
siones por la consideración de la evolución del
tipo de cambio respecto de las monedas de los
países vecinos (Francia y Portugal) como uno
de los determinantes de la capacidad de com-
pra y, en consecuencia de la calidad de la de-
manda del excursionismo, mientras que el ín-
dice de precios que se ha tenido en cuenta ha
sido el índice de precios al consumo del Insti-
tuto Nacional de Estadística en todos los casos.

La magnitud de los cambios ha sido, pues,
mayor precisamente en el grupo que más peso
tiene dentro del conjunto del turismo.
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V. ANEXO

A. INVERSIONES EXTRANJERAS

Dos son los conceptos de la Balanza de Pa-
gos que, fundamentalmente, pueden compren-
der inversiones extranjeras en el sector turís-
tico-inmobiliario: inversiones directas e inver-
siones en inmuebles, realizándose las primeras
mediante una sociedad española con participa-
ción extranjera en su capital, mientras que las
segundas se desarrollan sin utilizar este cauce
de intervención de una persona jurídica de na-
cionalidad española distinta del inversor ex-
tranjero.

1. Inversiones directas extranjeras

Las inversiones directas extranjeras se en-
cuentran liberalizadas cuando la participación
extranjera no excede del 50 por 100 del capi-
tal de la sociedad española. Para alcanzar par-
ticipaciones superiores a dicha proporción se
requiere autorización administrativa (*), que se
tramita a través de la Dirección General de
Transacciones Exteriores.

De los expedientes autorizados, que cubren
un amplio repertorio de actividades económi-
cas, interesan especialmente, a los fines de este
estudio, los correspondientes a los sectores de
la Clasificación Nacional de Actividades Eco-
nómicas los siguientes:

(651) Restaurantes.

(') En 1981 se, han liberalizado, asimismo, estas
inversiones cuando su importe no supera 25 millones
de pesetas.

(652) Establecimientos de bebidas y cafés,
con espectáculos.

(653) Establecimientos de bebidas y cafés,
sin espectáculos.

(66) Hostelería.

(661) Hoteles y moteles, pensiones, hostales,
con restaurante.

(662) Hoteles y moteles, pensiones, hostales,
sin restaurante.

(663) Apartamentos amueblados para turis-
tas.

(669.9) Campings, centros y colonias de vaca-
ciones y otros alojamientos n. c. o. p.

(755) Agencias de viajes.

(833) Promoción inmobiliaria.

Examinados individualmente todos los expe-
dientes autorizados existentes en la Dirección
General de Transacciones Exteriores, se ha en-
contrado que para 1979 los correspondientes
a actividades turístico-inmobiliarias alcanzaron
un importe de 6.442.440.000 pesetas, y que la
totalidad de las autorizaciones en 1979 se ele-
vó a 80.803.000.000 de pesetas. Para 1980 es-
tos concepto alcanzaron 8.746.279.000 pesetas
y 85.415.000.000 de pesetas.

Por tanto, la proporción correspondiente a
actividades turístico-inmobiliarias es del 7,97
por 100 en 1979 y del 10,24 por 100 en 1980.
Habida cuenta de que no existen expedientes
de inversiones directas para las participaciones
extranjeras en proporción inferior al 50 por 100
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del capital social, la estimación de los ingresos
efectivos habrá de realizarse utilizando los por-
centajes anteriormente citados.

Dado que la balanza de pagos para 1979 re-
gistra unos ingresos efectivos por inversiones di-
rectas (código estadístico 08.00 (a) de 73.801,5
millones de pesetas, y de 88.756,9 para 1980,
aplicando dichos porcentajes a estas cifras se
obtienen los siguientes resultados:

Inversiones directas en el sector turístico-in-
mobiliario:

5.881,98 millones de pesetas (1979)

9.088,70 millones de pesetas (1980)

2. Inversiones en inmuebles

En este caso, la balanza de caja del Banco
de España permite distinguir entre dos concep-
tos claramente diferenciados en la normativa
sobre inversiones extranjeras en España:

— Inversiones en bienes inmuebles (código
estadístico 08.02.00).

— Inversiones en bienes inmuebles. Activi-
dad empresarial (código 08.02.01).

Esta distinción se basa en una presunción
relativa al uso empresarial o no de los inmue-
bles adquiridos por los no residentes y compor-
ta un régimen distinto.

a) Las compras que suponen actividad em-
presarial (código 08.02.01) han de ser autori-
zadas por la Dirección General de Transaccio-
nes Exteriores (*) y, por tanto, en dicho orga-
nismo se encuentran los expedientes correspon-
dientes, que han sido estudiados individual-
mente en su totalidad, encontrándose que el
total autorizado se elevó a 3.092.143.577 pese-
tas (1979) y 3.932.929.401 pesetas (1980).
Atendiendo, entre otros aspectos, a la natura-
leza de los inmuebles y a la finalidad a la que

(•) El Real Decreto 623/81 ha liberalizado estas
inversiones cuando su importe no supera 25 millo-
nes de pesetas.

éstos se destinaban, de acuerdo con la decla-
ración del comprador, y al lugar geográfico en
el que los mismos se ubicaban, se ha estima-
do que las iniciativas aprobadas que tenían
carácter turístico alcanzaron un importe de
2.572.329.942, y 3.226.021.718 pesetas para
1979 y 1980, respectivamente, lo que supone
unas proporciones del 83,19 por 100 y del 82,02
por 100 respecto a los totales anteriores.

Teniendo en cuenta que las cifras de ingre-
sos efectivos registradas en la balanza de caja
por este concepto (código 08.02.01) se eleva-
ron a 1.064,2 y a 2.004,8 millones de pesetas,
y aplicando la citada proporción, se obtiene
un total estimado de 885,31 y de 1.644,33 mi-
llones para esta rúbrica (años 1979 y 1980).

b) Las compras de inmuebles que no supo-
nen actividad empresarial (código 08.02.00)
se encuentran liberalizadas, por lo que no re-
quieren autorización de la Dirección General
de Transacciones Exteriores, no existiendo ex-
pedientes de autorización. Sin embargo, el fe-
datario que eleva a documento público el con-
trato de compraventa remite a la Dirección Ge-
neral de Transacciones Exteriores un impreso,
exigido por la Resolución de 25-1-75, en el que
se hacen constar las principales características
de la operación, el inmueble y el comprador,
lo que permite determinar, en la gran mayoría
de los casos, si la inversión tiene o no carácter
turístico.

Se han estudiado individualmente unos 2.400
y 1.950 impresos, aproximadamente, que arro-
jan unos importes totales de 1.645.919.405 pe-
setas y de 2.179.195.000 pesetas. La califica-
ción de las adquisiciones como turísticas o no
turísticas se ha realizado atendiendo a la natu-
raleza del inmueble (chalet, apartamento, nave
industrial, explotación agraria, etc.) y al lugar
en el que éste se halla (zona turística, pobla-
ción industrial y/o comercial, etc.), encontrán-
dose que reunían los criterios aplicables a las
inversiones turísticas adquisiciones por un im-
porte de 1.394.004.472 y 1.770.367.000 pe-
setas, lo que significa una proporción del
84,69 por 100 y del 81,24 por 100 respec-
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to al total anterior para 1979 y 1980, respecti-
vamente, cada par de cifras.

Dado que las cifras de ingresos efectivos re-
gistradas en la balanza de caja por este con-
cepto (código 08.02.00) se elevaron a 36.948,5,
41.341,6 y 33.568,08 millones de pesetas, y
aplicando los citados porcentajes, se obtienen
unos totales estimados de 31.291,68 y 33.586,08
millones de pesetas para esta rúbrica en 1979
y 1980, respectivamente.

Por consiguiente, la inversión en inmuebles
de naturaleza turística (código 08.02.01) es de
32.176,99 y de 35.230,41 millones de pesetas
para 1979 y 1980, respectivamente.

En consecuencia, se estima que las inversio-
nes extranjeras directas y en inmuebles de na-
turaleza turística se elevaron a 38.058,97 y
44.319,11 millones de pesetas para 1979 y
1980, respectivamente.

B. LIQUIDACIÓN DE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Nuevamente se hace preciso distinguir entre
inversiones directas e inversiones en inmue-
bles, a fin de establecer una base cuantitativa
y un procedimiento de estimación adecuados
para la liquidación de dichas inversiones.

1. Liquidación de inversiones directas

Aunque estas liquidaciones requieren la pre-
via conformidad de la Dirección General de
Transacciones Exteriores, la información con-
tenida en los expedientes tramitados no permi-
te determinar, en muchos casos, si la actividad
desarrollada correspondía al sector turístico-in-
mobiliario o a otras actividades. Por ello, se ha
creído conveniente recurrir al mismo método de
estimación aplicado en los informes correspon-
dientes a años anteriores, consistente en utili-
zar la proporción hallada para las inversiones
directas; es decir, el 7,97 por 100 y el 10,24
por 100 antes citado para 1979 y 1980, respec-
tivamente.

Teniendo en cuenta que los pagos efectiva-
mente realizados por la liquidación de inver-
siones directas en 1979 y en 1980 se elevaron
a 19.417 y 22.358,6 millones de pesetas, res-
pectivamente, según datos de la Balanza de
Pagos, aplicando el citado porcentaje se obtiene
el siguiente resultado: Liquidación de inversio-
nes directas en el sector turístico-inmobiliario=
= 1.547,53 y 2.829 millones de pesetas en 1979
y 1980, respectivamente.

2. Liquidación de inversiones
en inmuebles

Para poder transferir al exterior el importe
obtenido por la liquidación de una inversión
extranjera en inmuebles, tenga o no ésta carác-
ter empresarial, es preciso que se haya otorgado
una escritura de compraventa ante fedatario
español, el cual remite a la Dirección General
de Transacciones Exteriores, cumplimentando
la Resolución de 25-1-75, un impreso en el que
constan las principales características de la ope-
ración: vendedor no residente, inmuebles, etc.

Estos datos ofrecen la suficiente información,
prácticamente en la totalidad de los casos, para
determinar si la desinversión tiene o no carác-
ter turístico, aplicando para ello los criterios
enunciados en II.2.B.

Se ha estudiado individualmente la totalidad
de los citados impresos correspondientes a 1979
y 1980, cuyo importe global asciende a
1.701.028.074 y 1.389.089.789 pesetas, res-
pectivamente, de los cuales 1.006.209.182 y
836.125.841 pesetas corresponden a expedien-
tes de liquidación de inversiones extranjeras
calificadas como turísticas, lo que representa
una proporción de estas últimas sobre las pri-
meras del 59,15 y 60,19 por 100 para 1979
y 1980, respectivamente.

Habida cuenta de que los pagos efectivamen-
te realizados por la liquidación de inversiones
extranjeras en inmuebles, en 1979 y 1980, se
elevaron a 1.209,2 y 1.390,9 millones de pese-
tas respectivamente, según datos de la Balan-
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za de Pagos, aplicando el citado porcentaje se
obtiene el resultado siguiente:

Liquidación de inversiones en inmuebles en
el sector turístico-inmobiliario = 715,24 millo-
nes de pesetas y 837,18 millones de pesetas
para 1979 y 1980, respectivamente.

Por consiguiente, el importe total estimado
para la liquidación de inversiones extranjeras
en el sector turístico-inmobiliario se elevan a
2.262 y 3.126,70 millones de pesetas en 1979
y 1980, respectivamente.

C. RENTAS DE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Estas rentas corresponden a las dos rúbricas
ya conocidas, distinguiéndose, por consiguiente,
entre rentas de inversión directa y rentas de
fincas.

1. Rentas de inversiones directas

Al encontrarse delegada en la banca la
transferencia al exterior de estas rentas, no
existen en la Dirección General de Transac-
ciones Exteriores datos disponibles sobre este
particular, por lo que para estimar las que son
imputables al sector turístico-inmobiliario se ha
mantenido el criterio aplicado en anteriores in-
formes, utilizando la proporción obtenida para
las inversiones directas; es decir, el 7,97 y el
10,24 por 100 para 1979 y 1980, respectiva-
mente.

Como los pagos efectivamente realizados por
rentas de inversiones directas en 1979 y 1980
se elevaron a 4.421,2 y 5.671,1 millones de pe-
setas, según datos de la Balanza de Pagos, apli-
cando dicho porcentaje:

Rentas de inversiones directas en el sector
turístico-inmobiliario: 352,37 y 580,72 millo-
nes de pesetas para 1979 y 1980, respectiva-
mente.

2. Rentas de inversiones en inmuebles

La transferencia al exterior de estas rentas
se encuentra delegada en la banca, cuando la
inversión no constituye actividad empresarial,
por lo que no existe documentación al respec-
to en la Dirección General de Transacciones
Exteriores. Por el contrario, las rentas derivadas
de actividad empresarial precisan la previa con-
formidad de dicho organismo para ser trans-
feridas al exterior. Ante esta situación, parece
que el procedimiento indirecto más apropiado
sería utilizar la proporción establecida en 11.2
para las inversiones en inmuebles de carácter
turístico; sin embargo, esta posibilidad ha sido
desechada por una razón fundamental.

Esta razón se fundamenta en la experiencia
contrastada durante varios años en la Direc-
ción General de Transacciones Exteriores, la
cual muestra que la mayor parte de las inver-
siones en inmuebles que no constituyen activi-
dad empresarial no generan importantes movi-
mientos de fondos hacia el exterior por el con-
cepto de rentas, pese al elevado importe que
alcanzan estas inversiones, y ello, entre otros,
por los siguientes motivos:

— Existen propietarios no residentes que
no alquilan sus inmuebles.

— Otros gastan durante su estancia turística
en España, los alquileres cobrados, total
o parcialmente.

— En algunos supuestos, el alquiler es co-
brado en el extranjero o el uso del in-
mueble es cedido a otros no residentes.

— Las rentas generadas por inmuebles ad-
quiridos por trabajadores españoles resi-
dentes en el extranjero suelen ser man-
tenidas en España.

— En otros casos, el inmueble es adquirido
por un extranjero que habita temporal-
mente en España para destinarlo a do-
micilio del comprador durante su estan-
cia en España.
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Por consiguiente, si se aplicara la elevada
proporción hallada en A.2 para las inversiones
de carácter turístico, podría incurrirse en una
imputación excesiva de pagos por rentas al
sector turístico, lo que parece encontrarse co-
rroborado por la proporción y el importe de
rentas derivadas de actividad empresarial en
inmuebles que han sido encontrados al exami-
nar la totalidad de los expedientes tramitados
por este concepto en la Dirección General de
Transacciones Exteriores en 1979 y 1980, como
puede observarse en el contenido del siguiente
párrafo.

Ante estas consideraciones, se ha optado por
un procedimiento mixto. En primer lugar, se
han analizado todas las autorizaciones conce-
didas por la Dirección General de Transaccio-
nes Exteriores para transferir rentas de inmue-
bles por actividad empresarial al exterior, ha-
biéndose obtenido un total de 263.140.304 y
315.230.320 pesetas en 1979 y 1980, respec-
tivamente, de las que solamente 43.256.856 y
12.166.655 pesetas serían imputables al sector
turístico, de acuerdo con los criterios clasifica-
torios expuestos anteriormente.

Como los pagos por «rentas de fincas» efec-
tivamente registrados en la balanza de pagos
ascienden a 279,2 y 440,3 millones de pesetas
para 1979 y 1980, respectivamente, se ha es-
timado que las diferencias (16,1 millones) y
(125,07 millones) con los importes autorizados
por la Dirección General de Transacciones Ex-
teriores (263,1 millones) y (315,23 millones)
son imputables al sector turístico en la misma
proporción que la establecida en A.2.b (84,69
por 100), y (81,24 por 100) los que arrojan un
total de 13,63 y 101,61 millones de pesetas,
que, agregados a los 43,25 y 12,17 millones de
pesetas (rentas de actividad empresarial de ca-
rácter turístico), arrojan un total de 56,88 y
113,78 millones de pesetas para 1979 y 1980,
respectivamente.

Por consiguiente, el total estimado de las
transferencias al exterior por rentas de inmue-
bles de carácter turístico se integran por los
sumandos de las rentas por inversiones di-
rectas (352,37 y 580,72 millones) y rentas por
inversiones en inmuebles (56,88 y 113,78 mi-
llones), lo que supone un total de 409,25 y
694,5 millones de pesetas, en 1979 y 1980,
respectivamente.

BALANZAS DE PAGOS DE LAS INVERSIONES TURÍSTICAS EXTRANJERAS

Mili. ptas. Mili. ptas. Mili. ptas.

I. INVERSIONES (Ingresos)

1.1. Inversiones directas
1.2. Inversiones en inmuebles

a) Actividad empresarial . ...
b) Actividad no empresarial .

II. LIQUIDACIONES (Pagos)

11.1. De inversiones directas
11.2. De inversiones en inmuebles .

III. RENTAS (Pagos)

III.1. De inversiones directas
111-2. De inversiones en inmuebles

1979

885,31
31.291,68

1980

1,644^3
33.586,08

1979

5.881,98
32.176,99

1.547,53
715,24

35237
56,88

1980

9.088,79
35.230,41

2.289,52
837,18

580,72
113,78

1979

35.059

2.262,8

409¿

1980

44.319,11

3.126,70

694,5
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