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REGULAMENTO INTERNO DE CONDUTA NO AMBITO
DOS MERCADOS DE VALORES

INTRODUCAOQ

O presente Regulamento Interno de Conduta (o «Regulamento Interno de Conduta» ou o
«Regulamentao”) do Bankinter SA e das sociedades do seu grupo nos Mercados de Valores foi
aprovado pelo Conselho de Administragao do Bankinter, em cumprimento do disposto no texto
consolidado da Lei do Mercado de Valores, aprovado pelo Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de outubro (doravante, a «Lei do Mercado de Valores» ou «LMV"), o Regulamento (UE)
596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de
mercado (o «Regulamento Abuso de Mercado») e sua legislagdo de execugao.

O objeto do presente Regulamento visa regular as normas de conduta que devem observar as
pessoas incluidas no seu ambito de aplicacdo, nas suas atuagdes relacionadas com os Mercados
de Valores. Assim, o Regulamento estabelece os controlos adequados e a transparéncia
necessaria, habilitando a correta gestdo e controlo por parte do Grupo Bankinter da Informacao
Privilegiada e sua difusdo, da prospecao de mercado, das operagdes em carteira propria, das
transacdes pessoais submetidas a comunicacao e da preparagao ou realizagdo de
acdes/condutas que possam implicar a manipulacao de mercado. Alem disso, introduz os
principios necessarios para reduzir o risco de conflitos de interesses. Tudo isto, com o fim de
tutelar os interesses dos investidores em valores da Sociedade e em beneficio da integridade
do mercado.

As normas de conduta aplicaveis no Grupo Bankinter ndo se esgotam no presente
Regulamento, sendo igualmente aplicaveis quaisquer outras adotadas em cumprimento da
normativa aplicavel no ambito do mercado de valores, tais como, e sem caracter exaustivo, as
reconhecidas na Politica de gestao de conflitos de interesses, na Politica de carteira propria ou
nos procedimentos adotados para a realizagao de prospegdes de mercado.
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TITULO PRELIMINAR. DEFINICOES

Artigo 1°. - Defini¢Ges
Para efeitos do presente Regulamento entende-se-por:

Pessoal externo

As pessoas singulares ou coletivas que ndao possam ser consideradas colaboradores da
Sociedade, que prestem servigos financeiros, juridicos, de consultoria ou de qualquer outro tipo
a Sociedade, mediante relagao civil ou comercial, em nome proprio ou por conta de outrem, e
que, decorrente do exposto, tenham acesso a Informacao Privilegiada.

Documentos confidenciais

Os documentos, independentemente do seu suporte, que contenham Informacao Privilegiada.

Colaboradores

Quadros diretivos ou outros quadros da Sociedade cujas tarefas estejam relacionadas com
atividades na area dos mercados de valores e que, em consequéncia de tal facto, podem ter
acesso a Informacdo Privilegiada, assim como quaisquer outros quadros que a Sociedade
determine.

Grupo Bankinter

Bankinter SA e suas sociedades filiais e participadas que se encontrem, relativamente a este,
em alguma das situagbes previstas no artigo 42.° do Codigo de Comércio, excluida a Linea
Directa Aseguradora S.A. e suas filiais.

Informac&o Privilegiada °

Toda a informagdo com caracter preciso que nao tenha sido tornada publica e diga respeito,
direta ou indiretamente, ao Bankinter ou a qualquer outra sociedade do Grupo, ou a um
emitente ou a um ou varios Instrumentos Financeiros Afetados, e que, caso fosse tornada
publica, poderia influenciar de maneira apreciavel o preco desses Instrumentos Financeiros
Afetados.

Considera-se que uma informacao possui um caracter preciso se se referir a um conjunto de
circunstancias existentes ou razoavelmente previsiveis, ou a um acontecimento ja ocorrido ou
razoavelmente previsivel que ira ocorrer, sempre que essa informacdo seja suficientemente
especifica para permitir extrair alguma conclusdo sobre os efeitos que tais circunstancias ou
esse acontecimento poderiam ter nos pregos dos Instrumentos Financeiros Afetados ou,
consoante o caso, dos instrumentos financeiros derivados com eles relacionados.

> Idem. No ordenamento juridico Portugués, o abuso de informag&o constitui um crime contra o mercado, nos termos
do disposto no artigo 378.° do Cdédigo dos Valores Mobilidrios (cujo texto se encontra disponivel em Espagos
Bankinter/Compliance/Legislacdo Nacional Relevante, portal / intranet da Sucursal).
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A este respeito, no caso de se tratar de um processo prolongado no tempo com o qual se
pretenda produzir ou que tenha como consequéncia determinadas circunstancias ou um
acontecimento concreto, a informagdo de carater preciso podera incluir essa eventual
circunstancia ou esse eventual acontecimento, assim como as fases intermedias desse

processo relacionadas com a produgdo dessa eventual circunstancia ou acontecimento.

Uma etapa intermedia de um processo prolongado no tempo tera a classificagcdo de Informacgao
Privilegiada se, por si mesma, cumprir os critérios relativos a Informacdo Privilegiada a que
alude o presente Regulamento.

Por seu turno, considera-se que uma informacdo pode influenciar de maneira apreciavel o prego
dos Instrumentos Financeiros Afetados ou, se for o caso, dos instrumentos financeiros
derivados com eles relacionados, se for uma informagdo que um investidor razoavel
provavelmente utilizaria como um dos elementos da motivagao basica das suas decisdes de
investimento.

T . 16
Lista de Iniciados
Lista que devera ser criada, mantida e atualizada por ocasidao de operagdes, projetos, processos

ou situagdes em que se produza ou receba informacgdo suscetivel de ser classificada como
Informacdo Privilegiada, onde se reunira a informacgao sobre as 'Pessoas Iniciadas’, exigida pela

normativa aplicavel em cada momento.

Operacoes Pessoais

Toda e qualquer operagdo executada por conta propria por '‘Pessoas Sujeitas' ou suas 'Pessoas
Vinculadas', relativa aos Instrumentos Financeiros Afetados, que inclui ndo apenas operacdes
de compra ou venda desses Instrumentos Financeiros, como também empréstimos, direitos de
penhora, aquisi¢des a titulo gratuito e operag0es realizadas ao abrigo de uma apdlice de seguro
de vida materializada em investimento nesses Instrumentos Financeiros Afetados, assim como

quaisquer outras previstas na normativa aplicavel.

Unidade de Cumprimento Normativo

Doravante «UCN», refere-se a qualquer das Unidades de Cumprimento Normativo do Grupo
Bankinter .

Alta Direcdo
Considera-se Alta Direcdo aqueles que tenham dependéncia direta do Conselho de

Administracao ou do Conselheiro Delegado, incluindo esta definicao o responsavel pela Funcao

de Auditoria Interna.

6 Idem. Insiders List.
7 1dem. Funcdo de Compliance.
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1 . . 18
Pessoas Iniciadas

As 'Pessoas Sujeitas’, os quadros de pessoal externo ou qualquer colaborador que, de forma
habitual ou recorrente, temporaria ou transitoria, tenham acesso a Informagdo Privilegiada
decorrente da sua participagao ou envolvimento numa operagdo ou processo interno, durante
o periodo de tempo em que estejam incluidos na 'Lista de Iniciados'.

'‘Pessoas Vinculadas'

Aquelas que mantenham algum dos seguintes vinculos com as 'Pessoas Sujeitas"”:

a) O conjuge ou pessoa equiparada, de acordo com a legislagao nacional.

b) Os filhos que tenha a seu cargo.

c) Outros parentes ou familiares em coabitagdo ou que se encontrem a seu cargo, no
minimo ha um ano antes da data em que seja necessario determinar a existéncia de
tal vinculo.

d) Qualquer pessoa coletiva, fideicomisso (frust) ou associagdo, em que a 'Pessoa
Sujeita’ ou as pessoas assinaladas nas sec¢bes anteriores desempenhem um cargo
de direcdo, quando direta ou indiretamente controlado por tal pessoa, ou que tenha
sido criado para seu beneficio, ou cujos interesses econémicos sejam em grande
medida equivalentes aos de tal pessoa.

e) Outras pessoas ou entidades a que se atribua tal consideracdo, de acordo com a
legislagao em vigor em cada momento.

Prospecdo de Mercado

Consiste na comunicagdo de informagdo a um ou mais potenciais investidores, anterior ao
anuncio de uma operagao, a fim de avaliar o interesse dos mesmos numa possivel operagao e
suas condigdes, como o seu prego ou volume potencial.

Constitui, igualmente, Prospecdo de Mercado a comunicagdo de Informacao Privilegiada
quando se pretenda realizar uma oferta publica de aquisicdo de valores ou uma fusao quando
(a) a informacdo for considerada necessaria para permitir que os detentores dos valores
formem uma opinido sobre a sua disponibilidade para oferecer os seus valores, e (b) a
disponibilidade dos tais Titulares para oferecer os seus valores seja razoavelmente necessaria
para tomar a decisao de realizar a oferta publica de aquisicdo ou fusdo.

8 .
Idem. Insiders.
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Areas Separadas

Consideram-se «areas separadas» as unidades, servicos ou departamentos da Sociedade em
que se desenvolvam atividades de gestdo de carteira propria, gestdo de operagOes extra
carteira ou analise, assim como as que disponham, com alguma frequéncia, de Informacao
Privilegiada, entre as quais as que desenvolvam atividades de banca de investimento,
intermediacao em valores negociaveis e instrumentos financeiros, assim como a propria UCN.
Estas unidades devem, em principio, manter entre si a devida separacao a fim de prevenir
conflitos de interesses entre elas e de evitar a utilizagdo ou transmissao indevida de Informacgao
Privilegiada.

A UCN mantera atualizada a relagdo das «areas separadas» no Anexo Il do presente
Regulamento e supervisionara os procedimentos existentes relativamente ao acesso fisico, a
protecao de documentos e registos informaticos, a confidencialidade de assuntos e clientes, a
utilizacdo de designacdes codificadas, as comunicacoes telefonicas, eletronicas e por fax e a
gravagao de conversas telefénicas e de operagdes.

Sociedade ou entidade

Bankinter SA ou qualquer das Sociedades do Grupo Bankinter que se encontrem sujeitas a
legislagao sobre o mercado de valores.

Instrumentos Financeiros Afetados

Os instrumentos financeiros definidos no artigo 2.° do Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de outubro, que aprova o texto reformulado da Lei do Mercado de Valores, ou seja, entre outros,
valores negociaveis emitidos por pessoas ou entidades, publicas ou privadas, e agrupados em
emissdes (i.e. agOes, titulos de divida e obrigacOes, etc.); opgdes, futuros, swaps, contratos a
prazo sobre taxas de juro e quaisquer outros contratos sobre derivados relacionados (i) com
valores, divisas, taxas de juro ou de rendibilidades ou outros instrumentos derivados, indices
financeiros ou indicadores financeiros que possam ser liquidados em espécie ou numerario, (ii)
com mercadorias que devam ser liquidados em dinheiro ou possam ser liquidados em dinheiro
por opcao de uma das partes (por qualquer razao diferente do incumprimento ou outro
fundamento para rescisao) ou que possam ser liquidados em espécie, desde que sejam
transacionados num mercado regulamentado ou num sistema de negociagdo multilateral;
instrumentos derivados para a transferéncia do risco de crédito, contratos financeiros por
diferencas, etc.
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TITULO I. AMBITO DE APLICACAO

Artigo 2.° Pessoas as quais se aplica o Regulamento Interno de Conduta
1. O presente Regulamento aplica-se as sequintes «Pessoas Sujeitas».

a) Aos membros do Conselho de Administracao, da Sociedade;

b) A Alta Direcdo e colaboradores do Grupo Bankinter que exercem funcdes relacionadas
com os servigos e atividades do Grupo no ambito dos mercados de valores e que tenham
ou possam ter acesso frequente ou habitual a informagao que possa ser considerada
privilegiada;

c) OsAgentes;

d) As'Pessoas Vinculadas' associadas aos anteriores;

e) Os que, decorrente dos pressupostos incluidos no presente Regulamento, estdo
incluidos na lista de iniciados.

f) O Pessoal Externo.

Os membros do Conselho de Administracao da Sociedade estao ainda sujeitos as obrigacoes e
normas de conduta especificas e proprias do cargo, estabelecidas no Regulamento do Conselho
que, sendo mais rigorosas do que as incluidas no presente Regulamento, serdo aplicadas
preferencialmente. Por sua vez, os conselheiros que pertengam simultaneamente a 6rgdos de
administracdo de varias entidades, poderao eleger entre elas aquela que arbitrara as suas
operagoes.

Artigo 3.° Registo de pessoas submetidas ao Regulamento Interno de Conduta
A Sociedade mantera um registo das ‘Pessoas Sujeitas’ ao abrigo do presente Regulamento. O
referido registo estara a disposicdo das autoridades competentes.

As 'Pessoas Sujeitas' deverdo ser informadas de que se encontram ao abrigo do Regulamento,
assim como das infragdes e san¢des dai decorrentes e dos pontos previstos na normativa sobre
Protecao dos Dados Pessoais. Para tal, ser-lhes-a disponibilizado um exemplar do
Regulamento, registando a sua recegdo e aprovagao.

As 'Pessoas Sujeitas' deverdo apresentar a UCN, num prazo de quinze (15) dias a contar desde
a rece¢do do presente Regulamento, uma declaragao de conformidade estabelecida para cada
caso.
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Artigo 4.° Operagdes e Instrumentos Financeiros incluidos no Regulamento Interno de Conduta.

As normas de conduta estabelecidas no presente Regulamento aplicam-se as operagdes de

aquisicao e transmissao dos Instrumentos Financeiros Afetados, como a quaisquer outros que

possam prejudicar a titularidade ou disponibilidade dos mesmos, tais como o penhor, usufruto,

empreéstimo, doagao ou financiamento societario e realizadas por qualquer das pessoas

abrangidas do artigo 2.° incluindo os casos em que tais operagdes sejam efetuadas por um

terceiro em nome ou por conta de tais sujeitos, mediante poderes discricionarios.

TITULO Il. NORMAS DE CONDUTA RELACIONADAS COM INFORMACAQ PRIVILEGIADA

Artigo 5.° Obrigagdes relativas a Informacgao Privilegiada

1.

2.

3.

Todas as pessoas sujeitas ao presente Regulamento com acesso a Informacao
privilegiada tém a obrigagdo de a salvaguardar, adotando as medidas adequadas para
evitar que tal informacdo seja objeto de utilizacdo abusiva ou desleal e, se for o caso,
tomardo de imediato as medidas necessarias para corrigir as consequéncias que dai
advenientes, sem prejuizo do seu dever de colaboragdo ou comunicagdo com as
autoridades judiciais e administrativas, nos termos previstos na Lei do Mercado de
Valores e demais legislacao aplicavel.

As reunides de carater geral com analistas, investidores ou meios de comunicagao
devem ser adequada e previamente planificadas de forma a que as pessoas que nelas
participem nao revelem Informacdo Privilegiada que ndo haja sido previamente
difundida ao mercado.

As pessoas sujeitas ao presente Regulamento deverdo comunicar a UCN a existéncia de
indicios de utilizagdo abusiva ou desleal de Informacgao Privilegiada.

Artigo 6.° 'Lista de Iniciados'

1.

2.

a)
b)

Quando se inicie o estudo ou negociacdo de qualquer tipo de operagao juridica ou
financeira ou processos internos em que se produza ou receba Informacao privilegiada,
as pessoas conhecedoras dessa informagdo, por via da sua atividade profissional, cargo
ou funcdo, deverao comunica-la confidencialmente a UCN, para efeitos de abertura do
correspondente registo na 'Lista de Iniciados'.

As 'Pessoas Iniciadas’ deverao ser incluidas numa 'Lista de Iniciados', cujo conteudo e
formato devera ser conforme a normativa aplicavel e, em todo o caso, contera os
seguintes pontos:

dados de identidade e contacto das 'Pessoas Iniciadas'.
motivo pelo qual se incluem as pessoas referidas a 'Lista de Iniciados'.
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c)
d)

3.

4,

6.

7.

data e hora em que as 'Pessoas Iniciadas' tiveram acesso a Informacao Privilegiada.
data e hora de criagao e atualizacdo da 'Lista de Iniciados'.

A'Lista de Iniciados' sera dividida em secg¢des individuais que corresponde a diferentes
tipos de Informacao Privilegiada, que deve ser identificada. Cada secgao inclui os dados
das pessoas com acesso a Informacao Privilegiada a que se refira tal seccao. ASociedade
podera inserir na sua 'Lista de Iniciados' uma sec¢do suplementar com os dados das
pessoas com acesso permanente a Informacao Privilegiada. As 'Pessoas Iniciadas’
inscritas nesta seccao nao terdo de ser registadas na secgao correspondente a cada tipo
de Informacao Privilegiada.

A'Lista de Iniciados' carece de atualizacao, indicando data e hora, nos sequintes casos:

quando se produza uma alteragao nos motivos pelos quais uma pessoa foi incluida na
'Lista de Iniciados';

quando seja necessario acrescentar uma nova 'Pessoa Iniciada’;

quando uma 'Pessoa Iniciada’ deixe de ter acesso a Informacao Privilegiada.

quando a Informacao perca o carater de privilegiada, ou seja, quando se torne publica.

Os dados da 'Lista de Iniciados' serdo mantidos em suporte informatico a disposicao das
autoridades competentes durante cinco (5) anos, desde a data da sua criagdo ou
atualizagao.

As 'Pessoas Iniciadas' devem ser informadas da sua inclusao na ‘Lista de Iniciados', da
sujeicao ao presente Regulamento, dos direitos e restantes pontos previstos na
normativa aplicavel sobre protecdo de dados pessoais, assim como da sua obrigagao de
informar a UCN da Sociedade sobre a identidade de qualquer pessoa a quem, no
exercicio normal da sua atividade profissional, fun¢do ou cargo, fornegam Informacao
Privilegiada, para que tais 'Pessoas Iniciadas' sejam incluidas na 'Lista de Iniciados'. No
caso de colaboradores externos, sera solicitada a assinatura de um compromisso de
confidencialidade.

As 'Pessoas Iniciadas' deverdao manifestar por escrito o reconhecimento das suas
obrigac®es legais e regulamentares relativas a Informacao Privilegiada, da proibicao da
sua utilizacdo e das infragfes e sangdes que, se aplicaveis, decorrem da realizagao de
operacbes com recurso a Informagdo Privilegiada ou da sua comunicacao ilicita. A
aprovacao do presente Regulamento Interno de Conduta implica a aceitacao e
conhecimento por parte da pessoa iniciada das obrigagdes legais e requlamentares nele
contidas, assim como das sangbes aplicaveis as operagdes com informacgao privilegiada
e comunicacao ilicita de tal informagdo, conforme estabelecido no artigo 18.° do

10
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Regulamento (UE) 596/2014, de 16 de abril de 2014, incluido no Anexo | do presente
Regulamento.

Artigo 7.° Medidas de salvaguarda e tratamento da Informag&o Privilegiada

1. Durante o periodo de elaboracao, planificacdo ou estudo de uma decisao que possa dar lugar
a Informacao Privilegiada, as 'Pessoas Sujeitas' devem atuar com diligéncia na sua utilizagao
e manipulagdo e adotar uma atitude sigilosa, de forma a nao induzi em erro ou a criar falsas

expetativas nos mercados.

2. Relativamente a Informagdo Privilegiada deverdo adotar-se as sequintes medidas de

salvaguarda:

a) Limitar o seu conhecimento estritamente as pessoas, internas ou externas a Sociedade

e ao Grupo, a quem seja imprescindivel revelar tal informacao.

b) Incluir uma 'Lista de Iniciados' em cada operagdo ou processo interno que possa
comportar o acesso a Informacao Privilegiada, em conformidade com o estabelecido no
presente Regulamento.

c) Adotar medidas de seguranca relativamente a custédia, arquivo, acesso, reprodugao e
distribuicao da informagao.

d) Submeter a realizacdo de tais operagdes sobre os Instrumentos Financeiros afetados a
medidas que evitem que as decisdes de investimento ou desinvestimento possam ser
afetadas pelo conhecimento de Informacdo Privilegiada.

3. Além do previsto na secgao anterior e na 'Lista de Iniciados' prevista no artigo anterior, o
tratamento da Informacao Privilegiada devera estar em conformidade com o sequinte:

a) ldentificacdo da informacdo como confidencial. Qualquer documento que contenha
Informacao Privilegiada devera ser assinalado claramente com a palavra «confidencial»
paraindicar que a sua utilizagao € limitada as 'Pessoas Iniciadas'. No caso de documentos
em formato eletronico, a confidencialidade sera indicada antes de aceder a informagao.

b) Designacdo codificada. Sera atribuida uma designacdo codificada a qualquer operacdo ou
processo interno classificado como Informacao Privilegiada, com a qual se designarao os
documentos da operagdo ou processo interno em questdo e a secgao correspondente da
'Lista de Iniciados'.

c) Arquivo. Os Documentos Confidenciais serdo arquivados separadamente dos
documentos comuns, em locais diferenciados designados para o efeito, que disponham
de medidas especiais de protecdo e que garantam o acesso exclusivo as 'Pessoas

11
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Iniciadas'. Serao protegidos, em particular, por meio de ficheiros em zonas de acesso
restrito com chave ou por meio de senhas personalizadas com atualizagdo periodica.

Distribuicdo e reprodugdo. A distribuicao geral e envio de Documentos Confidenciais sera
realizada atraves de meio seguro que garanta a manutencao da sua confidencialidade. Os
envios atraves de correio eletronico serao restringidos ao minimo imprescindivel. Os
destinatarios das reproducbes ou copias de Documentos Confidenciais nao farao
segundas copias nem divulgarao qualquer cdpia dos mesmos, sendo incluidos, em todo o
caso, na 'Lista de Iniciados', com as consequéncias identificadas no artigo 8.° anterior.

Devolugao ou destruicdo de Documentos Confidenciais. No caso de desisténcia de uma
operagdo ou processo interno, todas as pessoas com acesso a Informagao Privilegiada
devem devolver ou destruir os Documentos Confidenciais quando tal seja solicitado pela
Sociedade.

Responsabilidade. As 'Pessoas Iniciadas' serdo pessoalmente responsaveis pelo
cumprimento das medidas expostas anteriormente e das restantes relacionadas com o
seu acesso a Informacao Privilegiada, sem prejuizo de outras medidas de seguranca que
a Sociedade transmita as 'Pessoas Iniciadas'.

. No caso de transmissao de Informacao Privilegiada a Consultores Externos, esta devera

restringir-se ao maximo e efetuada o mais tarde possivel, com a adogao das seguintes

medidas destinadas a assegurar a confidencialidade da mesma:

a)

b)

Antes de se proceder a transmissao da informacgao, deve obter-se confirmacdo por parte
do Consultor Externo de que dispde de medidas para salvaguardar a confidencialidade da
informacdo que vai receber.

Alem disso, e previamente a transmissao, os Consultores Externos devem subscrever um
acordo de confidencialidade manifestando o seu reconhecimento do carater de
Informagdo Privilegiada da informagdao que se lhes vai transmitir assim como das
condigOes especificas para a devida manutencao de confidencialidade da mesma.

Os Consultores Externos ndo poderao transmitir a informacgdo a pessoas alheias aos
Mesmos ou a sua organizagao.

O Consultor Externo devera designar, se aplicavel, uma pessoa ou ¢rgao interno

responsavel por aconselhar e fazer cumprir os procedimentos e medidas pertinentes para

manter a confidencialidade da informacao.
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e) A obrigacdo de confidencialidade do Consultor Externo vigora até que a Informacéo

Privilegiada perca tal carater.

Artigo 8.° Proibicdes relativas a Informacgao Privilegiada

1

2.

As 'Pessoas Sujeitas’ ao presente Regulamento que disponham de Informacgdo
Privilegiada devem:

Abster-se de preparar ou realizar, direta ou indiretamente, qualquer tipo de operagdes,
por conta propria ou por conta de outrem sobre os Instrumentos Financeiros afetados,
incluindo operacdes de derivados ou contratos de outro tipo que tenham como valor
principal ou instrumento subjacente tais valores, até que se torne publico o facto, acordo
ou decisao que motivou a existéncia de tal informacao.

Nao facultar, exceto no exercicio normal do seu cargo, a informagao referida a clientes
nem a terceiros nem lhes recomendar que adquiram ou transmitam Instrumentos
Financeiros ou que levem outros a adquirir ou a transmitir os mesmos com base na
informacao referida.

Nao utilizar a informacdo referida para outras operacbes ou acbes de carater
especulativo no mercado de valores.

Salvaguardar a Informacdo Privilegiada que possuam, adotando medidas adequadas
para evitar que tal informagao possa ser objeto de utilizagao abusiva ou desleal e, tendo
conhecimento de que tal ocorreu, adotar as agOes necessarias para corrigir as
consequéncias dai decorrentes.

Cumprir as regras do presente Regulamento sobre controlo, confidencialidade e
comunicagdo da Informagao Privilegiada.

Para efeitos do anteriormente exposto, exceto no caso de a CNVM determinar que nao

existe razao legitima para a sua realizacao, ndo se considera que uma pessoa ao abrigo do

presente Regulamento que possua Informacao Privilegiada tenha operado com a mesma

nos seguintes Casos:

a)

Sempre que tal pessoa efetue uma operagao para adquirir, transmitir ou ceder os
Instrumentos Financeiros afetados e essa operacao seja efetuada de boa fé e em
cumprimento de uma obrigagao vencida e ndo para contornar a proibicao de operacdes
com Informacao Privilegiada e:

(i) tal obrigagdo ndo decorra de uma ordem dada ou de um acordo celebrado antes da
pessoa em causa ter tido conhecimento da Informacao Privilegiada, ou
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(i) essa operacao tenha por objetivo cumprir uma disposicao legal ou regulamentar
anterior a data em que a pessoa em causa teve conhecimento da Informacgao
Privilegiada.

b) Em geral, as efetuadas em conformidade com a normativa aplicavel.
3. S3o excecao as proibi¢oes anteriores:

- A preparagdo e realizagdo das operagOes cuja existéncia constitua em si mesma
Informagao Privilegiada, assim como as operagdes que se efetuem em conformidade com
uma obrigacdo, ja vencida, de adquirir ou ceder valores negociaveis ou instrumentos
financeiros, quando tal obrigagao for contemplada num acordo celebrado antes da pessoa
em causa estar na posse da Informacao Privilegiada ou outras operagOes efetuadas de
acordo com a normativa aplicavel.

- A comunicagdo de informacao a superiores hierarquicos no ambito dos processos de
decisdo correspondentes, assim como a auditores internos e externos, quando a informacgao
seja necessaria para o exercicio das suas fun¢des ou de acordo com 0s pressupostos
legalmente procedentes ou se expressamente autorizado pela UCN de maneira
fundamentada com base nas condi¢des especificas.

Artigo 9.° Divulgagdo publica da Informagdo Privilegiada relativa ao Bankinter como emitente.

1. Sem prejuizo das obrigagdes em relacao a Informacdo Privilegiada e o dever de salvaguarda
da mesma ao abrigo dos artigos 5.° e 7.° do presente Regulamento Interno de Conduta, o
Bankinter tornara publica, assim que possivel, a Informacao Privilegiada que lhe diga
diretamente respeito, a fim de permitir um acesso rapido e uma avaliagao completa, correta
e oportuna da informacdo pelo publico. O contetddo da comunicagdo sera verdadeiro, claro,
completo e, se assim o exigir a natureza da informacao, quantificado, de forma a ndo induzir
em erro. Ndo podera combinar-se a divulgagdo publica da Informagdo Privilegiada com a
comercializagdo das suas atividades.

2. Para efeitos de cumprimento das obrigagdes identificadas na seccao anterior, o Bankinter
enviara a CNVM a Informacao Privilegiada para divulgacao e inclus@o no registo oficial ao

abrigo da normativa dos mercados de valores.

3. Allnformacdo Privilegiada sera igualmente objeto de divulgagdo atraves da sua inclusdo no
site do Bankinter, por um periodo de, pelo menos, cinco (5) anos.

4. No caso de ocorrerem alteragdes significativas na Informacgdo Privilegiada previamente
divulgada, esta sera divulgada no mercado da mesma forma, com carater imediato.
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De qualquer forma, o conteudo e a divulgacao da Informacao Privilegiada serao conformes a

normativa dos mercados de valores que em cada momento resulte aplicavel.

Artigo 10.° Atraso na divulgagao publica da Informacao Privilegiada.

1.

O Bankinter, sob sua responsabilidade, podera atrasar a divulgagdo publica da Informacao
Privilegiada, sempre que sejam observadas e cumpridas as seguintes condigoes:

a) no caso da divulgacdo imediata poder prejudicar os interesses legitimos do Bankinter;

b) no caso de o atraso da divulgagdo nao induzir o publico em erro;

c) no caso do Bankinter estar em condicGes de garantir a confidencialidade da Informacao
Privilegiada.

Em processos prolongados no tempo, que se estendam por fases distintas, com os quais se
pretenda produzir ou que tenham como consequéncia determinadas circunstancias ou um
acontecimento preciso, o Bankinter podera atrasar a divulgagdo publica da Informacéao
Privilegiada relativa a esse processo, sujeito as condi¢bes previstas na secgao anterior.

. No caso de atraso da divulgagdo publica da Informacao Privilegiada conforme indicado nas

secgOes anteriores, devera informar a CNVM da decisdo de atrasar a divulgagdo,
imediatamente depois de a tornar publica, nos termos estabelecidos na normativa aplicavel
em cada momento.

. Além disso, no caso de se atrasar a divulgagdo da Informagdo Privilegiada e a

confidencialidade da mesma deixe de estar garantida (por exemplo, nos casos em que um
rumor se refira expressamente a informacdao referida, e o grau de exatiddo do rumor seja
suficiente para indicar que a confidencialidade da mesma ja ndo estd assegurada), o
Bankinter devera tornar a informacao publica, o quanto antes.

. Relativamente a este ponto, deverdo adotar-se as sequintes medidas de salvaguarda da

informacao:

- Monitorizar a evolugdo no mercado dos precos de cotagao e volumes de negociagao dos
Instrumentos Financeiros em causa, assim como os rumores e noticias que o jornalismo
economico e os meios de divulgagdo emitam sobre os mesmos.

- Se ocorrer uma variagao anormal da cotagao ou do volume de negociagao dos Valores
Afetados em causa e existirem indicios racionais de que tal evolugdo e consequéncia de
uma divulgacao prematura, parcial ou distorcida da operacao, adotara medidas
oportunas, incluindo, se for caso disso, uma comunicacao em conformidade com a
legislacdo aplicavel, que informe, de forma clara e precisa, sobre o estado em que se
encontra a operagao em curso ou que antecipe a informacdo a ser fornecida.
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Artigo 11.° Prospegdo de Mercado e Informacdo Privilegiada
1. Os procedimentos internos para a Prospecdo de Mercado serdo estabelecidos pela
Sociedade aquando da sua decisdo de levar essa operagdo a cabo.

2. AntesdeiniciaraProspecdo de Mercado avaliar-se-a se a mesma implica a comunicagdo de
Informacao Privilegiada, registando por escrito a sua conclusdo e os seus motivos.

3. Antes da comunicagao da Informacdo Privilegiada no ambito da Prospecdo de Mercado,
Sera necessario cumprir os seguintes requisitos:

a) Obter o consentimento da parte destinataria da prospecdo de mercado para a
rececao de Informacao Privilegiada.

b) Informar a parte destinataria de que se encontra proibida de utilizar tal informacao,
ou de tentar utiliza-la, na realizagao de qualquer operagdo com os 'Valores Afetados'
relacionados com essa Informagao Privilegiada.

c) Informar a parte destinataria de que ao aceitar a rececao da Informacdo Privilegiada
fica obrigada a manter a sua confidencialidade.

4. Quando a informacao comunicada a uma pessoa no decorrer de uma prospecao de
mercado deixe de ter carater de Informacao Privilegiada, a critério da sociedade, tal sera
informado a parte destinataria, o quanto antes.

5. A Sociedade mantera um registo das informacdes fornecidas no ambito da Prospecao de
Mercado, em conformidade com a normativa aplicavel em cada momento. Os dados
registados devem ser mantidos durante pelo menos cinco (5) anos e serdo comunicados a
CNVM mediante a sua solicitagao.
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TITULO I1l. NORMAS DE CONDUTA PARA EVITAR A MANIPULAGAO DE MERCADO

Artigo 12.° Manipulagdo de mercado

1

As 'Pessoas Sujeitas’, assim como as 'Pessoas Iniciadas', abster-se-do de preparar ou

realizar qualquer tipo de pratica que possa indiciar uma manipulacao de mercado, de

acordo com a normativa aplicavel em cada momento. Abster-se-do, ainda, da simples

tentativa de realizacao de quaisquer das referidas praticas.

Para este efeito, a manipulagao de mercado incluira as seguintes atividades, sem prejuizo

de quaisquer outras que possam ser estabelecidas pela normativa aplicavel em cada

momento:

a) Executar uma operacgdo, dar uma ordem de negociagdo ou qualquer outra conduta que:

(i)

transmita ou possa transmitir sinais falsos ou enganosos relativamente a oferta, a

procura ou ao prego de um ‘Valor Afetado’ em causa, ou

(ii) fixe ou possa fixar num nivel anormal ou artificial o prego de um ou varios 'Valores

Afetados/,

exceto se a pessoa que tivesse efetuado a operagdo ou dado a ordem de negociagao ou

realizado qualquer outra acdo demonstre que essa operagao, ordem ou agdo tenha sido

efetuada por razdes legitimas e em conformidade com uma pratica de mercado aceite pela
CNVM.

b) Executar uma operacao, dar uma ordem de negociacdo ou qualquer outra atividade que

afete ou possa afetar, atraves de mecanismos ficticios ou qualquer outra forma
suscetivel de induzir em erro ou de artificio, o prego de um ou varios 'Valores Afetados'.

Divulgar informagao através dos meios de comunicagao, incluindo a Internet, ou por
qualquer outro meio, transmitindo assim ou podendo transmitir sinais falsos ou
enganosos relativamente a oferta, a procura ou ao preco do 'Valor Afetado’ em causa,
ou podendo fixar em um nivel anormal ou artificial o preco de um ou varios 'Valores
Afetados', incluindo a divulgagao de rumores, quando o autor da divulgagao tenha
conhecimento ou devesse ter conhecimento que a informacao era falsa ou enganosa.

Alem disso, considera-se manipulagdo de mercado o comportamento que consista em
aproveitar o acesso, ocasional ou regular, a meios de comunicacao, tradicionais ou
eletrdnicos, para expor uma opinido sobre os 'Valores Afetados' (ou, de modo indireto,
sobre a Sociedade) depois de ter tomado posicoes sobre tais valores e, de sequida,
aproveitar os efeitos que as opinides expressas tenham sobre o seu prego, sem ter
revelado, simultaneamente, ao publico, o conflito de interesses de uma forma adequada

e efetiva.
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Transmitir informacao falsa ou enganosa ou fornecer dados falsos relativos a um indice
de referéncia, quando o autor da comunicagdo ou do fornecimento de dados tinha
conhecimento ou devia ter tido conhecimento de que eram falsos ou enganosos, ou
qualquer outro comportamento que impliqgue uma manipulacao do calculo de um indice
de referéncia.

Alintervencdo de uma pessoa, ou de varias em conjunto, para se assegurar uma posi¢ao
dominante sobre a oferta ou procura dos Valores Afetados, que afete ou possa afetar a
fixacdo, de forma direta ou indireta, de pregos de compra ou de venda ou que crie ou
possa criar outras condi¢es de negociagao nao equitativas.

Aformulacao de ordens, incluindo o cancelamento ou modificacao das mesmas, atraves
de quaisquer métodos de negociagao disponiveis, incluindo meios eletrénicos como as
estratégias de negociacao algoritmica e de alta frequéncia, que produzam algum dos
efeitos contemplados nas secgdes a) e b) anteriores.

A compra ou venda dos 'Valores Afetados’, no momento de abertura ou fecho do
mercado, que tenha ou possa ter o efeito de induzir em confusdao ou engano os
investidores que operem com base nas cotagdes reveladas, incluindo as cotagoes de
abertura ou de fecho.

Nao se considerara manipulacao de mercado as sequintes operacdes ou ordens:

As que tenham na sua origem a execucao, por parte da Sociedade, de programas de
recompra de acOes proprias ou de estabilizagdao de valores, sempre que se cumpram as
condi¢des legalmente estabelecidas aplicaveis;

em geral, as que se efetuem em conformidade com a normativa aplicavel em cada
momento.
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TITULO VI. NORMAS DE CONDUTA NO AMBITO DAS OPERACOES PESSOAIS SOBRE 0S
INSTRUMENTOS FINANCEIROS AFETADOS

Artigo 13.° Obrigagdes aplicaveis a colaboradores, alta dire¢do e agentes.
1. Relativamente a qualquer Instrumento Financeiro Afetado, os colaboradores, alta diregao e

agentes sujeitos ao presente Regulamento Interno de Conduta devem cumprir os sequintes
deveres:

Canalizar as operagOes sobre quaisquer dos instrumentos financeiros afetados atraves do
Bankinter, S.A., salvo excecao legal.

Depositar os Instrumentos Financeiros adquiridos no Bankinter, salvo autorizagao expressa
da UCN para deter ou realizar o depdsito em outra entidade.

Realizar uma provisdo de fundos suficiente ou constituir as garantias normalmente aplicadas
a um cliente comum antes de formular qualquer ordem por conta prépria nos mercados de
valores. Excecionalmente, poderdao realizar-se operagdes com base num credito ou
descoberto, sempre que estejam em conformidade com o previsto no Cadigo de Etica
Profissional e no Manual de Gestdo de Pessoal do Banco.

Nao realizar operagdes de valores alheias a uma finalidade de investimento comum ou com
recurso a uma operativa intradiaria, salvo autorizagao expressa da UCN. Os instrumentos
financeiros adquiridos deverdo ser mantidos em carteira, no minimo, durante um prazo de
sete dias, salvo autorizacao expressa da UCN.

Evitar que as operacgdes sobre valores interfiram ou afetem o trabalho, a atividade e a
dedicacao da 'Pessoa Sujeita’ ao Banco.

Nao realizar operagdes com base na contrapartida, garantia ou intermediagdo de clientes ou
fornecedores do Banco, com excegdo da intermediacdo de empresas de servicos de
investimento.

Formalizar, por escrito ou atraves de meios telefonicos, eletrdnicos ou telematicos, as
ordens de compra e venda de valores cotados a incluir nos registos correspondentes do
Banco e, se for caso disso, nas comunicacdes periddicas que se estabelecam. Os arquivos,
registos e comunicagOes de ordens poderao ser documentados em suporte eletrénico e
serao supervisionados pela UCN.

2. Nao serao aplicaveis as restrices e obrigagdes contidas no presente artigo relativamente as
acoes e outros Instrumentos Financeiros Afetados que sejam subscritos ou adquiridos por
colaboradores e alta direcao, em resultado de planos de incentivos, emissdes de obrigagdes
convertiveis para colaboradores, planos de opgbes sobre agdes ou programas similares,
embora as limitagdes se apliguem a transmissao de tais a¢des e valores.

Do mesmo modo, ndo serdo aplicaveis tais restrices e obrigagdes em relagdo a
participacGes ou agbes em organismos de investimento coletivo harmonizados ou que

estejam sujeitas a uma supervisao equivalente de um Estado-Membro da Unido Europeia no
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que se refere a distribuicdo de riscos entre os seus ativos, sempre que a pessoa abrangida
pelo presente artigo, ou qualquer outra pessoa por cuja conta se efetue a operagao, nao
participe na gestdo da sociedade

3. Os colaboradores, alta direcdo e agentes deverdao comunicar mensalmente a UCN, e nos 10
primeiros dias do més seguinte, a negociacao por conta propria realizada durante o més
anterior. A sociedade podera facilitar as pessoas sujeitas ao presente artigo o cumprimento
desta obrigagdo por meio da elaboracdo, a partir da informacgao obtida da area do banco
responsavel pela execucao e liquidacao de ordens, de uma lista de operagdes para sua
confirmacao.

Nao obstante o exposto e sem prejuizo da obrigagdo indicada anteriormente, a contratacao
de valores fora dos mercados de valores organizados e as operagdes a credito, devem ser
comunicadas a UCN no prazo de 5 dias Uteis a partir da sua formalizagao.

Artigo 14.° Obrigagbes dos membros do Conselho de Administragdo e Alta Diregéo.

1. As pessoas seqguidamente indicadas abster-se-do de realizar operagdes por sua conta ou por
conta de terceiros, direta ou indiretamente, sobre os Instrumentos Financeiros emitidos
pelo Bankinter, nos seguintes periodos:

a) Os membros do Conselho de Administracdo e a Alta Direcdo e suas 'Pessoas Vinculadas',
assim como qualquer outra pessoa que, por sua fun¢do ou participagdo na sua
elaboragdao, possua informagao sobre as demonstragdes financeiras periddicas da
Sociedade, durante o prazo de trinta (30) dias Uteis anteriores a data de publicagao pela
Sociedade do correspondente relatorio financeiro anual, semestral ou trimestral, ou das
declaragOes de gestao intercalares e, se for caso disso, desde que tiveram conhecimento
dos mesmos e até a sua publicacao.

b) Durante o periodo fixado expressamente pela UCN, em casos especiais, tendo em conta
o melhor cumprimento das normas de conduta ou por exigéncia das circunstancias em
questao num determinado momento.

2. Sem prejuizo do disposto nos Titulos Il (Informacdo Privilegiada) e Il (Manipulagdo de
Mercado) do presente Regulamento e restante normativa aplicavel, a UCN podera autorizar
as 'Pessoas Sujeitas’ a realizar Operagdes Pessoais sobre Instrumentos Financeiros emitidos
pelo Bankinter durante um determinado periodo de tempo, dentro de um periodo de tempo
limitado descrito na sec¢do 1.a) do presente artigo nos seguintes casos e, em todo o caso,
com pedido previo por escrito dirigido a UCN, em que se descreva e justifique a Operacao
Pessoal a realizar e que a operagdo em questdo ndo se pode realizar noutro momento que
nao seja um periodo limitado:
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a) Quando concorram circunstancias excecionais, como por exemplo, que requeiram a
venda imediata dos Instrumentos Financeiros pelo facto de a 'Pessoa Sujeita’ ser objeto
de uma queixa ou compromisso financeiro legalmente exigivel, ou porque tem que
atender a uma situacao que impliqgue um pagamento a terceiros, incluindo dividas fiscais.

b) Quando se trate de OperacBes Pessoais sobre Instrumentos Financeiros emitidos pelo
Bankinter no ambito ou relativamente a planos de incentivos em acoes, ou sobre direitos
de preferéncia de subscri¢cdo, ou de atribuigao gratuita de acOes, ou de outros planos de
colaboradores que cumpram os requisitos legalmente exigidos.

c) Quando se trate de Operagdes Pessoais sobre Instrumentos Financeiros emitidos pelo
Bankinter em que nao se verificam alteragdes na titularidade do valor final em questdo.

. A'UCN informara, pelo menos uma vez por ano, a Comissao de Auditoria e Cumprimento
Normativo sobre as autorizagdes que tenham sido solicitadas.

. Os membros do Conselho de Administracao, assim como a Alta Dire¢cao, de acordo com o
previsto no Regulamento Abuso de Mercado e respetiva legislagdo de execucao, devem
comunicar a Secretaria Geral da Sociedade, por qualquer meio que comprove a sua recegao,
e dentro de trés dias Uteis de bolsa consecutivos, a realizacao de Operagdes Pessoais sobre
os Instrumentos Financeiros Afetados emitidos pelo Bankinter, indicando a data, o tipo, o
volume, o preco, o numero e descricao dos mesmos, incluindo a percentagem de direitos de
voto atribuidos aos instrumentos financeiros na sua posse através da Operacao Pessoal e o
mercado em que se realizou a Operagao Pessoal, se for caso disso.

O disposto no paragrafo anterior aplica-se a qualquer Operagao Pessoal uma vez alcangado
ou quando se alcance um montante total de cinco mil (5.000) euros durante um ano civil ou
a quantidade superior que a CNMV possa determinar. O limite anterior sera calculado por
meio da soma de todas as OperacGes Pessoais sem que as diferentes Operacdes Pessoais de
compra e venda possam ser compensadas entre si.

. A Sociedade, atraves da Secretaria Geral, podera solicitar as pessoas referidas nas secgoes
anteriores que alarguem a informacao prestada das OperacOes Pessoais sobre os
Instrumentos Financeiros que tenham comunicado.

. ASecretaria Geral da Sociedade mantera um ficheiro das comunicacg6es a que se referem as
secgdes anteriores. O conteudo de tal ficheiro sera confidencial e so podera ser revelado ao
orgao de administracdo ou quem este determine no decurso de uma operagao concreta,
assim como as autoridades judiciais e administrativas no ambito dos correspondentes
procedimentos.
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7. Odisposto nas seccoes anteriores nao prejudica o cumprimento de qualquer outra obrigagao
estabelecida na normativa em vigor, relativa as Operagdes Pessoais sobre os Instrumentos
Financeiros Afetados.

Articulo 15.° Gestdao de carteiras

Quando as 'Pessoas Sujeitas' celebrem um contrato de gestao discricionaria de carteiras, tais
contratos deverdo contemplar a obrigacao do gestor de as informar imediatamente da
execucao de operagOes sobre os respetivos instrumentos financeiros, dando cumprimento as
obrigagbes de comunicacdo de Operacbes Pessoais sobre os Instrumentos Financeiros
Afetados, previstas no artigo 13.° do presente Regulamento, assim como as obrigacoes de
comunicacdo de operagdes pessoais sobre os Instrumentos Financeiros emitidos pelo
Bankinter, previstas no artigo 14.° do presente Regulamento.

TITULO V. BARREIRAS DE INFORMACAO

Artigo 16.° Estabelecimento de areas separadas

1. A Sociedade deve fazer uma identificagdo das areas separadas, a classificagdo de 'areas
separadas' das unidades indicadas supGe a existéncia de medidas de separagao logica e fisica
razoaveis e proporcionais para evitar o fluxo de informacdo entre as mesmas, em
conformidade com os critérios seguintes. As decisdes de investimento e restantes decisoes
operacionais de cada uma das areas serao adotadas de forma autonoma.

2. Nenhuma Informacao Privilegiada, pertinente ou de carater reservado ou confidencial em
geral, acedida por uma ‘Pessoa Sujeita’ de uma area separada por motivo das suas funcoes,
podera ser transmitida a outra area separada diferente, nem em geral a pessoas alheias a
area, exceto: a que deva ser enviada a Alta Dire¢do e ¢érgaos superiores no ambito dos
processos de decisdo correspondentes, a que seja legalmente aplicavel ou expressamente
autorizada pela UCN.

3. Os servigos correspondentes a cada area separada devem estar localizados ou em espagos
fisicos diferentes ou dispor de uma diferenciacao razoavel dentro do mesmo local, desde que

proporcional a dimensdo da area.

4. Cada uma das 'areas separadas’ devera aplicar as medidas adequadas para garantir a
protecao do acesso e da utilizacdao de relatorios, documentos, ficheiros, registos e
programas informaticos de carater reservado, que ndo sejam de uso exclusivo de uma
determinada area.

As 'Pessoas Sujeitas' que prestem os seus servigos em ‘areas separadas’ devem ter especial
cuidado para que os ficheiros, programas ou documentos que utilizem ndo sejam acessiveis
a ninguem que nao deva aceder a informacao correspondente.
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5. A autonomia funcional de cada ‘area separada’ ndo prejudica as competéncias de diregao e
gestdo correspondentes aos 6rgdos hierarquicos superiores que atuem como estrutura
comum superior de tais areas, incluindo os comités a que possa pertencer o responsavel de
cada 'area separada’. Os orgaos referidos poderao definir critérios gerais de investimento,
que ndo impliguem recomendagdes formais para a realizagcao de determinadas operagoes
de aquisicao e alienacao de valores especificos.

Artigo 17.° Atividade de Analise

1. As 'Pessoas Sujeitas’ que na Sociedade se dediquem, se for caso disso, a elaboracéo de
estudos de investimento ou recomendagbes para clientes ou para a sua divulgagao no
mercado sobre entidades emitentes de valores cotados ou que venham a ser cotados ou
sobre instrumentos financeiros, ou de carater setorial ou macroeconomico, integrarao a
area separada de Analise e ajustarao a sua atuacao aos principios de imparcialidade e de
lealdade para com os destinatarios dos relatorios ou das recomendacgdes que elaborem.

Entendem-se incluidas no conceito de relatdrios de investimento ou recomendagdes,
qualquer informagao que, sem ter em conta as circunstancias pessoais especificas do
cliente a que se destina, recomende ou sugira uma estrategia de investimento, de forma
explicita ou implicita, relacionada com um ou varios instrumentos financeiros ou com
emitentes, incluindo qualquer opinido sobre o valor ou prego atual ou futuro de tais
instrumentos, sempre que a informacdo esteja destinada aos canais de distribui¢do ou ao
publico e que se cumpram as condigdes sequintes:

i) que o relatorio de investimento seja qualificado como tal, ou como analise financeira
ou qualquer termo semelhante, ou se apresente como uma explicagdo objetiva ou
independente dos referidos emitentes ou instrumentos sobre os quais se efetuem
recomendagdes.

ii) que, no caso de a recomendacao ser realizada por uma empresa de servigos de
investimento a um cliente esta nao constitua aconselhamento em matéria de
investimento, ou seja, a prestacao de recomendacges personalizadas a um cliente, seja
a pedido deste ou por iniciativa da empresa de servicos de investimento, relativamente
a uma ou mais operagdes com instrumentos financeiros. Nao se considerara como
aconselhamento as recomendacbes de carater geral e ndo personalizadas que se
realizem no ambito da comercializacao de titulos e instrumentos financeiros.

2. Todas as recomendacOes emitidas pela Sociedade devem conter de maneira clara e

destacada a identidade e fungdo das pessoas que participem na sua elaboragao e uma
referéncia a Sociedade, assim como a identidade da autoridade competente relevante.
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3. Os membros do Departamento de Analise elaborardo as suas recomendac6es de forma
honesta e tomarao as devidas precaugdes para garantir que:

» os factos se distingam claramente das interpretagdes, estimativas, opinides e
outro tipo de informagdo ndo factual,

* todas as fontes relevantes de informacdo sao indicadas de forma clara e visivel
e sdo fiaveis, ou no caso de existir alguma duvida sobre a fiabilidade da fonte que
tal seja indicado claramente.

* se indiquem claramente como tal, as projecdes, previsdes e pregos-alvo e se
indiguem igualmente as hipoteses relevantes lancadas aquando da sua
elaboracao ou utilizagao.

» seindiqguem, de modo claro e visivel, a data e hora de finalizacao da elaboracao
da recomendacao.

4. Qs relatorios devem detalhar de forma e visivel:

* Se, se for o caso, se a recomendacao foi comunicada ao emitente a que se refere,
direta ou indiretamente, e se foi objeto de modificacdo ulterior;

* a base de avaliacao ou metodologia e das hipoteses subjacentes utilizadas para
avaliar um titulo ou instrumento financeiro ou um emitente, ou para estabelecer um
prego-alvo de um instrumento financeiro, assim como uma indicagdo e um resumo
de qualquer alteragao ocorrida nas mesmas;

* uma indicacao do local onde se pode aceder direta e facilmente a avaliagdo ou
metodologia e as hipoteses subjacentes caso ndo se tenham utilizado modelos
proprios, ou a informacdo relevante sobre modelos proprios caso tenham sido
utilizados.

* o0 significado das recomendagdes e a duragao do investimento a que se refere a
recomendacdo e qualquer aviso adequado dos riscos;

» uma referéncia a frequéncia prevista das atualizagdes da recomendacéo;

* indicacdo da data e hora relevantes para qualquer preco dos instrumentos
financeiros mencionados na recomendacao;

* se uma recomendacdo diferir de quaisquer das suas recomendacbes anteriores
relativas ao mesmo instrumento financeiro ou emitente, divulgada durante o
periodo anterior de doze meses, as alteragdes efetuadas e a data da recomendacgao
anterior;

* uma lista de todas as suas recomendacgOes sobre qualquer instrumento financeiro

ou emitente, que tenham sido divulgadas durante o periodo anterior de doze meses.
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Nos estudos da area de Analise devem constar quaisquer circunstancias suscetiveis de
serem razoavelmente consideradas prejudiciais a objetividade da recomendacao,
nomeadamente quaisquer interesses financeiros relevantes em um ou mais dos
instrumentos financeiros que constituam o objeto da recomendacdo, ou os conflitos de
interesses relevantes com o emitente a que se refira a recomendacao.

Em todo o caso, a informacao que devera ser prestada incluira, pelo menos, os aspetos
sequintes:

* Os interesses ou conflitos de interesses do Grupo Bankinter ou das suas 'Pessoas
Vinculadas', que sejam do conhecimento ou que podem razoavelmente ser
considerados acessiveis as pessoas que participem na elaboracdo da
recomendacao.

* Os interesses ou conflitos de interesses do Grupo Bankinter ou das suas 'Pessoas
Vinculadas', do conhecimento das pessoas que participem na elaboragdo da
recomendacdo que, apesar de ndo terem participado na elaboracdo das
recomendagdes, tiveram ou puderam razoavelmente ter tido acesso as
recomendagdes antes da sua divulgagao ao cliente ou ao publico.

Alem disso, incluir-se-do nas recomendacoes, se for caso disso, a sequinte informacado sobre
interesses ou conflitos de interesses de qualquer sociedade do Grupo Bankinter
relativamente ao emitente a que se refira a recomendacao, direta ou indiretamente:

* se possuirem uma posicao liquida, longa ou curta, que ultrapasse o limite de 0,5%
do capital social total emitido pelo emitente;

* se 0 emitente possuir participagdes que ultrapassem 5% do seu capital social total
emitido;

* se alguma sociedade do Grupo Bankinter for um criador de mercado ou prestador
de liquidez dos instrumentos financeiros do emitente, se foi lider ou lider associado
durante os doze meses anteriores a qualquer oferta de instrumentos financeiros do
emitente comunicada publicamente, se e parte de um acordo com o emitente
relativo a prestacao de servicos de empresas de investimento, principais ou
auxiliares, em vigor durante os ultimos doze meses, ou que tenha dado origem a
obrigagao de pagar ou receber uma indemnizagdo durante o mesmo periodo, ou se
é parte de um acordo com o emitente relativo a elaboragdo da recomendacao;

* uma descri¢cao dos mecanismos organizacionais e administrativos internos efetivos
e de qualquer obstaculo a informacao que se tenha estabelecido para prevenir e
evitar conflitos de interesses relativos as recomendacdes;

» informacdo sobre o preco e a data de aquisigao de agbes no caso de os membros do
Departamento de Analise que participaram na elaboracdao da recomendacao
receberem ou comprarem as agoes do emitente a que se refere a recomendacao,
direta ou indiretamente, antes de uma oferta publica de tais ac0es.
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6. Os membros do Departamento de Analise nao poderao aceitar incentivos de quem tenha um
interesse pertinente na mateéria objeto do estudo em questao, nem poderao comprometer-
se com os emitentes a elaborar estudos favoraveis.

7. A remuneracdo dos membros do Departamento de Analise da Sociedade que tenham
participado na elaboragao de recomendagfes ndo podera estar diretamente ligada a
operacoes de servicos de investimento nem de servigos auxiliares, de acordo com a Diretiva
2014/65/UE, seccoes A e B do anexo 1, ou a qualquer outro tipo de operagdes que qualquer
sociedade do mesmo grupo leve a cabo ou a comissdes de negociagao.

8. A divulgacao das notas e estudos sera feita de forma simultanea a todos os clientes da
Sociedade e aos utilizadores internos (outros departamentos) do servigo.

Para cumprir este requisito, o envio da informacao realizar-se-a sempre, salvo caso de forca
maior, por meio de listas de enderecos de correio eletronico e/ou da disponibilizacao de tal
informacao a terceiros na Internet ou em qualquer base de dados partilhada.

No caso de recomendagdes nado escritas, a Sociedade colocara a disposicdo do publico toda
a informacao referida na presente seccao no website corporativo, de forma direta, clara,
eficaz e gratuita, para seu conhecimento.

9. Os membros do Departamento de Analise ndo poderdo efetuar operagdes pessoais ou
negociar por conta de qualquer pessoa, incluindo a propria empresa, salvo se o fizerem como
criadores de mercado, agindo de boa fe e no decurso normal dessa atividade ou no quadro
da execucao de uma ordem de um cliente nao solicitada sem proposta prévia da entidade,
relativamente aos instrumentos financeiros a que se refira o estudo de investimento, ou
qualquer instrumento financeiro relacionado, se tiverem conhecimento das datas de
divulgacao ou do conteudo provavel do estudo e esses dados ndo tenham sido tornados
publicos ou nao tenham sido revelados aos clientes nem possam inferir-se facilmente da
informagao disponivel, até os destinatarios do estudo terem tido uma possibilidade razoavel
de reagir aos mesmos.

Da mesma forma, para os restantes casos diferentes do citado na sec¢do anterior, 0s
membros da area de Analise ndo poderao efetuar operagdes pessoais com os instrumentos
financeiros a que se refiram os estudos em causa, ou com instrumentos financeiros
relacionados, e que ndo observem as recomendagbes em vigor, salvo em circunstancias
excecionais e com a previa autorizacao por escrito da UCN.
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TITULO VI. ATUACAO COMO DEPOSITARIA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO OU
DE FUNDOS DE PENSOES

Articulo 18.° Separacdo entre Depositario e Gestora

Quando agir na qualidade de instituicdo depositaria de uma instituicdo de investimento
coletivo ou planos e fundos de pensdes cuja entidade gestora pertenca ao seu proprio grupo,
o Bankinter devera evitar qualquer conflito de interesses que possa surgir em relacdo a
ambos.

Para este efeito, devem ser tomadas medidas para que a informacgdo relativa a atividade do
Bankinter como depositario e da entidade gestora nao esteja acessivel, de forma direta ou
indireta, ao pessoal da outra entidade.

Para tal, o Bankinter mantera uma separacao fisica dos recursos humanos e materiais
dedicados as atividades de depositario e de gestao, assim como dos instrumentos informaticos,
de forma a evitar qualquer fluxo de informacao que possa gerar conflitos de interesses entre os
responsaveis de ambas as atividades.

Em particular, o Bankinter compromete-se a manter as seguintes regras de separagao:

- Inexisténcia de conselheiros ou administradores comuns.

- Diregao efetiva da sociedade gestora por pessoas independentes e sem ligagdo com o
depositario.

- Aseparacao fisica da sede social e dos custos de atividade do depositario e da gestora.
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ANEXO | - Obrigagdes legais e regulamentares e sangdes aplicaveis ao abuso de informacdo
privilegiada e a comunicagdo ilicita de informaces

do Regulamento n.° 596/2014 dos Delegados da UE, de 16 de abril de 2014, é apresentada a
sequir uma lista das obrigagdes legais e regulamentares inerentes a pertenca a listas de
iniciados, bem como informagbes sobre as san¢des administrativas e penais aplicaveis as
operacoes que envolvam a utilizacao de informacdes privilegiadas, bem como a comunicagao
ilicita de tais informacoes.

Obrigagdes legais/requlamentares:

-N&o preparar ou realizar operagdes sobre o valor indicado por sua propria conta ou por conta
de pessoas relacionadas.

-N&o transmitir informacdo privilegiada a terceiros, exceto no decurso normal dos negadcios
(com base na "necessidade de saber"). A informacao s¢ sera partilhada com quem tiver um
interesse legitimo em conhecé-la, a fim de poder exercer a sua atividade comercial e desde que
seja no interesse do cliente e para facilitar o funcionamento do Banco.

-Ndo recomendar a terceiros nem participar em qualquer processo de decisdo de compra, venda
ou detencdo (incluindo e sem limitagdes recomendagdes ou sugestdes) sobre os titulos ou
instrumentos financeiros relacionados com o

-Ndo colocar ordens e/ou negociar que envolvam informacao privilegiada, tentativa de
informacdo privilegiada e comunicacao ilicita de informacé&o privilegiada

-Gravar as informagdes de forma confidencial e discricionaria: ndo fazer comentarios sobre
essas informagdes em locais publicos, proteger a documentacao fisica, bem como tomar
precaugdes extremas na transmissao das informacdes por telefone, e-mail, fax.

Sanc0es a aplicar:

do Regulamento Delegado UE 596/2014 estabelece normas minimas relativas a medidas
administrativas, sangbes e multas para pessoas singulares e coletivas, sem prejuizo da
possibilidade de os Estados-Membros imporem san¢des mais severas. As principais sao
apresentadas a seguir:

O incumprimento do artigo 14° do Regulamento Delegado correspondente a realizagdo de
operagdes de iniciados e a comunicacgdo ilicita dessas informagdes; artigo 15° - relativo a
manipulacdo ou tentativa de manipulagdo de mercado; artigo 17° - divulgagao publica de
informacdes privilegiadas; artigo 18° - listas de iniciados e artigo 19° - operagdes realizadas por
gestores, implicara, entre outras, as seguintes infragoes:

Pedido a pessoa responsavel pelas informacg6es para que cesse a sua conduta
Recuperagao dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em resultado da infragdo
Adverténcia publica indicando a pessoa responsavel e a natureza da infragao

Revogagdo ou suspensao da autorizagao de uma empresa de servigos de investimento
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Proibicao temporaria de as pessoas com responsabilidades de gestdo ou qualquer outra pessoa
singular que seja considerada responsavel pela infracao exercerem funcbes de gestdao em
empresas de servicos de investimento. Uma infracdo repetida pode resultar numa proibicao
permanente do exercicio de funcdes de gestdo em empresas de servicos de investimento

Proibicdo temporaria de negociagdo por conta propria por pessoas com responsabilidades de
gestdo numa empresa de servigos de investimento ou por qualquer outra pessoa singular
considerada responsavel pela infracao.

Sancdes financeiras administrativas maximas de, pelo menos, trés vezes o montante dos lucros
realizados ou das perdas evitadas pela infragao

Quanto as sanges financeiras administrativas:

Para o abuso de informacéo privilegiada, a comunicagdo ilicita de informacao e a manipulagao
de mercado podem resultar numa sangao maxima de pelo menos 5.000.000 euros no caso de
uma pessoa singular e de pelo menos 15.000.000 euros ou 15% do volume de negocios anual
total no caso de uma pessoa coletiva.

Para a prevencao e dete¢do de abusos de mercado e divulgagdo de informacao privilegiada,
pode conduzir a uma penalizagao maxima de, pelo menos, 1.000.000 euros no caso de uma
pessoa singular e de, pelo menos, 2.500.000 euros ou 2% do seu volume de negdcios anual
total, segundo as ultimas contas, no caso de uma pessoa coletiva.

No caso de infragGes as listas de iniciados, isto pode resultar numa sangao maxima de pelo
menos 500.000 euros no caso de uma pessoa singular e de pelo menos 1.000.000 euros no
caso de uma pessoa coletiva.

Alem disso, a Diretiva 2014/57/UE estabelece sangOes penais para pessoas singulares, que
podem resultar numa pena maxima de, pelo menos, quatro anos de prisao por abuso de
informacao privilegiada, recomendacao ou inducdo de outra pessoa a participar em abuso de
informac&o privilegiada e/ou manipulagdo de mercado, bem como dois anos de prisdo por
divulgagao ilicita de informacao.
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ANEXO Il - ‘Relagdo de areas separadas' do Bankinter S.A. - Sucursal em Portugal

Assumem carater de 'areas separadas’, na acecao da definicdo constante no artigo 1.° do RIC,
aquelas que desenvolvam as seguintes atividades:

¢ (Gestdo Discricionaria de Carteiras / Gestdo Patrimonial
* Analise Financeira / Research
* Banca de Investimento (Bankinter Investment).
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