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CNPJ/MF n° 28.279.473/0001-99
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Cadigo ISIN das Cotas Seniores: BRHND1CTF005
Registro de Funcionamento do Fundo sob o Cédigo CVM n° 0217091, concedido em 18 de setembro de 2017
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Cedente:

HONDA

HONDA AUTOMOVEIS DO BRASIL LTDA.

Enderego: Avenida Interna, 03, Prédio 6A, Distrito Nova Veneza, entrada pela Estrada Municipal Valéncia Calegari, 777, CEP 13181-903, Sumaré - SP
CNPJ/MF n° 01.192.333/0001-22

O FUNDO E REGIDO PELAS DISPOSICOES DE SEU REGULAMENTO, PELA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA (“RESOLUGAO CMN 2.907"),
PELA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 356”) E PELAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES
APLICAVEIS. 05 DOCUMENTOS RELATIVOS AO REGISTRO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 356, FORAM PROTOCOLADOS NA CVM EM 19 DE SETEMBRO DE 2017, TENDO O REGISTRO DE
FUNCIONAMENTO DO FUNDO SIDO CONCEDIDO EM 18 DE SETEMBRO DE 2017, POR MEIO DO SISTEMA DE GESTAO DE FUNDOS ESTRUTURADOS (SGF), NOS TERMOS DO OFICIO-CIRCULAR N° 2/2017/SIN/CVM, SOB O CODIGO
CVM N° 0217091.

0 FUNDO FOI CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO ABERTO, COM PRAZO INDETERMINADO DE DURACAO, E SEU REGULAMENTO FOI APROVADO POR MEIO DE INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO,
DATADO DE 17 DE JULHO DE 2017, E REGISTRADO NO 2° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE OSASCO, ESTADO SAO PAULO SOB O N° 319.572. O REGULAMENTO FOI ALTERADO NO DIA 18 DE
SETEMBRO DE 2017 POR MEIO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DA PRIMEIRA ALTERAGCAO DO REGULAMENTO, REGISTRADO NO 2° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE OSASCO, ESTADO SAO PAULO
SOB O N° 321.563 NO DIA 18 DE SETEMBRO DE 2017. (“REGULAMENTO” E “INSTRUMENTO DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO”).

0 FUNDO E UMA COMUNHAO DE RECURSOS QUE TEM POR PRINCIPAL OBJETIVO A AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS ORIUNDOS DA VENDA DE VEICULOS A PRAZO PELA HONDA AUTOMOVEIS DO BRASIL LTDA., SOCIEDADE
EMPRESARIA LIMITADA COM SEDE NA CIDADE DE SUMARE, ESTADO DE SAQ PAULO, NA AVENIDA INTERNA, 03, PREDIO 6A, DISTRITO NOVA VENEZA, ENTRADA PELA ESTRADA MUNICIPAL VALENCIA CALEGARI, 777, CEP 13181-
903, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 01.192.333/0001-22 ("CEDENTE") EM FAVOR DE CONCESSIONARIAS NOMEADAS PELA CEDENTE COMO DISTRIBUIDORA AUTORIZADA DE VEICULOS POR ELA FABRICADOS, CONFORME
DEFINIDO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO, DEVIDAMENTE PERFORMADOS PELA CEDENTE, FORMALIZADOS E EVIDENCIADOS POR MEIO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, COM TUDO O QUE OS REFERIDOS DIREITOS
DE CREDITO REPRESENTAM, INCLUINDO JUROS, MULTAS, AJUSTES MONETARIOS, GARANTIAS, OUTROS ACESSORIOS E DEMAIS DIREITOS ASSEGURADOS A CEDENTE, NOS TERMOS DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS.

0 OBJETIVO DO FUNDO E PROPORCIONAR AOS COTISTAS, NO MOMENTO DO RESGATE DE SUAS COTAS, A VALORIZACAO DOS RECURSOS APLICADOS INICIALMENTE NO FUNDO, POR MEIO DO INVESTIMENTO DE RECURSOS NA
AQUISICAQ DOS DIREITOS CREDITORIOS, NOS TERMOS DO CONTRATO DE CESSAO, OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTO, DEFINIDOS NO PRESENTE PROSPECTO E NO REGULAMENTO.

O FUNDO E ADMINISTRADO PELA BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., SOCIEDADE REGULARMENTE CONSTITUIDA E EM FUNCIONAMENTO NO BRASIL, DEVIDAMENTE AUTORIZADA E HABILITADA
PELA CVM A ADMINISTRAR CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS PELO ATO DECLARATORIO CVM N° 3.067, DE 6 DE SETEMBRO DE 1994, COM SEDE NA CIDADE DE OSASCO, ESTADO DE SAO PAULO, NUCLEO CIDADE DE DEUS,
VILA YARA, PREDIO PRATA, 4° ANDAR, CEP 06029-900, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 00.066.670/0001-00 (“ADMINISTRADOR”), E GERIDO PELA BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, SOCIEDADE
REGULARMENTE CONSTITUIDA E EM FUNCIONAMENTO NO BRASIL, DEVIDAMENTE AUTORIZADA E HABILITADA PELA CVM A ADMINISTRAR CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS PELO ATO DECLARATORIO CVM N° 2.669, DE 6
DE DEZEMBRO DE 1993, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 3064, 7° ANDAR, CEP 01451-000, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 62.375.134/0001-44
(“GESTORA”). A APROVACAO DA EMISSAO DE COTAS SENIORES DO FUNDO PARA DISTRIBUICAO PUBLICA (“COTAS SENIORES” E “OFERTA”) OCORREU POR MEIO DO INSTRUMENTO DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO.
NOS TERMOS DO ARTIGO 21 DA INSTRUCAO CVM 356, A OFERTA INDEPENDERA DE PREVIO REGISTRO NA CVM, E SERA INTERMEDIADA PELO BANCO BRADESCO BBI S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE
DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ESTABELECIMENTO NA CIDADE DE OSASCO, ESTADO DE SAO PAULO, NO NUCLEO CIDADE DE DEUS, S/N°, PREDIO PRATA 4° ANDAR, VILA YARA, CEP 06029-900, INSCRITA NO
CNPJ/MF SOB O N° 06.271.464/0001-19 (“INSTITUIGAO INTERMEDIARIA”).

SOMENTE INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUCAO DA CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA, ESTAO AUTORIZADOS A ADQUIRIR COTAS DE EMISSAO
DO FUNDO. AS COTAS SENIORES OBJETO DA OFERTA SOMENTE PODERAO SER SUBSCRITAS POR CONCESSIONARIAS QUE SEJAM SIGNATARIAS DA “TERCEIRA CONVENGAO PARCIAL DA MARCA HONDA - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS”, CELEBRADA EM 9 DE JUNHO DE 2017 ENTRE A CEDENTE E A ASSOCIACAO REPRESENTANTE DA REDE DE CONCESSIONARIAS NOMEADAS PELA CEDENTE COMO DISTRIBUIDORAS AUTORIZADAS DOS
VEICULOS POR ELE FABRICADOS, COM A INTERVENIENCIA DO BANCO HONDA S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA DR. JOSE AUREO BUSTAMANTE, 377,
MEZANINO, 3° ANDAR, CEP 04710-090, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 03.634.220/0001-65 (“BANCO HONDA”), E SUAS POSTERIORES ALTERACOES, NA FORMA DA LEI N° 6.729, DE 28 DE NOVEMBRO DE 1979, CONFORME
ALTERADA, (“CONVENGAO”).

AS COTAS SENIORES SERAO ESCRITURAIS E MANTIDAS EM CONTA DE DEPOSITO EM NOME DOS RESPECTIVOS TITULARES. AS COTAS SENIORES NAO SERAO REGISTRADAS EM SISTEMAS DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS NO MERCADO
PRIMARIO E/OU NEGOCIACAO DE TITULOS NO MERCADO SECUNDARIO.

AS COTAS SENIORES OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE
INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS REALIZADOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 96 A 104 DESTE PROSPECTO.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E DISTRIBUICAO DE SUAS COTAS SENIORES NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, DE SEUS ADMINISTRADORES E PRESTADORES DE SERVIGOS, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E LIQUIDAGAO DE RESGATES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA, DO AGENTE DE COBRANGA, DE SUAS PARTES LIGADAS, DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
ANTES DE INVESTIR NO FUNDO LEIA COM ATENGAO OS AVISOS IMPORTANTES, NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.
O PRESENTE PROSPECTO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO.
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AVISOS IMPORTANTES

“O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A GESTORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 96 A 104 DESTE PROSPECTO.”

“TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO, QUE
RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO
FUNDO, DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO, DAS TAXAS
DEVIDAS AO ADMINISTRADOR, GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA, DOS RISCOS ASSOCIADOS
AO INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO
LiQUIDO, E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA DO CAPITAL, PARCIAL OU TOTAL, INVESTIDO PELO
INVESTIDOR.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS
NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM
DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO
FUNDO.”

“NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO
PRAZO. PARA INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS SEUS
COTISTAS, OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “REGRAS DE TRIBUTRAGAO DO FUNDO”, NAS PAGINAS
65 A 68 DESTE PROSPECTO.”

“CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS: QUAISQUER EXPECTATIVAS DE
RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS, PREVISOES E
ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM EM CERTAS PREMISSAS QUE O ADMINISTRADOR
E A GESTORA CONSIDERAM RAZOAVEIS. EXPECTATIVAS SAO, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E
POSSIVEL QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE
CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE SENTIDO, AS
EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E
TAIS DIFERENGAS PODEM ACARRETAR PREJUIZO PARA O FUNDO E PARA SEUS COTISTAS.”

“O ADMINISTRADOR, A GESTORA, O CUSTODIANTE E A INSTITUICAO INTERMEDIARIA PERTENCEM AO MESMO
CONGLOMERADO FINANCEIRO. O ADMINISTRADOR, A GESTORA E A INSTITUICAO INTERMEDIARIA SAO
CONTROLADOS PELO CUSTODIANTE, OU SEJA, PELO BANCO BRADESCO S.A.”

“A CEDENTE E O AGENTE DE COBRANCA PERTENCEM AO MESMO CONGLOMERADO FINANCEIRO. A CEDENTE
E O AGENTE DE COBRANCA SAO CONTROLADOS PELA HONDA SOUTH AMERICA LTDA.”

“QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE
PROSPECTO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO ADMINISTRADOR, A INSTITUIGAO INTERMEDIARIA E A CVM.”
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terdao o
significado atribuido conforme a descricao abaixo, exceto se de outra forma indicar o
contexto.

Administrador BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade regularmente constituida e em funcionamento
no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela CVM
a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratorio CVM n° 3.067, de 6 de setembro de 1994,
com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo,
Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, ou
qualquer de seus sucessores ou cessionarios devidamente
autorizados e habilitados pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios.

Agéncia de Classificacdo de  Austin Rating Servicos Financeiros Ltda., sociedade com

Risco sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 110, 7° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.803.488/0001-09.

Agente Autorizado Significa qualquer terceiro subcontratado pelo Agente
de Cobranca, a seu critério, para auxiliar na cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca.

Agente de Cobranca Banco Honda, ou qualquer de seus sucessores ou
cessionarios, na qualidade de agente contratado pelo
Fundo, representado pelo Administrador, para realizar
servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, nos termos do Regulamento e do Contrato
de Cobranca.

Anexo Significa qualquer anexo a este Prospecto, que constitui
parte integrante e indivisivel do presente Prospecto.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais .

Assembleia Geral € a assembleia geral de cotistas do Fundo, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Regulamento.

Ativos do Fundo Significa, conjuntamente, os Direitos Creditorios
Cedidos e os Investimentos Permitidos (conforme
aplicavel).




Banco de Cobranca

Banco Honda

Cedente

Chaves de Acesso Eletronico

CMN

CNPJ/MF

Cobrancas

Cadigo Civil Brasileiro

COFINS

Compromisso de Subscricao
e Integralizacao

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob
0 n° 60.746.948/0001-12.

Banco Honda S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
José Aureo Bustamante, 377, Mezanino, 3° andar, CEP
04710-090, inscrita no CNPJ/MF sob o]
n° 03.634.220/0001-65.

Honda Automdveis do Brasil Ltda., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade de Sumaré, estado de Sao
Paulo, na Avenida Interna, 03, prédio 6A, Distrito de Nova
Veneza, entrada pela estrada Municipal Valéncia
Calegari, 777, CEP 13181-903, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 01.192.333/0001-22.

Significa o conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletronica e faculta a
verificacao da sua autorizacao e conteldo no ambiente
nacional (www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscricao da
Cedente.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa o montante total dos valores recebidos pelo
Fundo relativamente aos Direitos Creditérios Cedidos e
aos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social.

Significa o compromisso de subscricao e integralizacao de
Cotas Seniores, a ser assinado por cada Cotista quando
do seu ingresso no Fundo, e por meio do qual o Cotista
assume obrigacao de subscrever Cotas e realizar sua
integralizacao nos termos do Regulamento.




Concessionaria

Condicdes Resolutivas da
Cessao

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Contrato de Custodia

Contrato de
Distribuicao/Intermediacao

Contrato de Escrituracao

Significa qualquer pessoa juridica, com sede ou domicilio
no Brasil, devedora de Direitos Creditorios, nomeada
pela Cedente como distribuidora autorizada dos Veiculos
por ela fabricados, na forma da Lei 6.729, e membro da
associacao de Concessionarias signataria da Convencao.

Significa as hipoteses previstas no Contrato de Cessao
que importarao na Resolucao da cessao de qualquer
Direito Creditério cedido ao Fundo, operada de pleno
direito, independentemente de qualquer aviso ou
notificacao a Cedente e sem qualquer onus ou custo para
o Fundo.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessa@o e Aquisicdo de Direitos Creditorios
e Outras Avencas”, celebrado entre a Cedente e o
Fundo, representado pelo Administrador, na qualidade
de partes, com interveniéncia do Custodiante e do
Agente de Cobranca.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos”,
celebrado entre o Fundo, representado por seu
Administrador, e o Agente de Cobranca, com a
interveniéncia do Custodiante.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodia Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios”, celebrado entre
o Custodiante e o Fundo, representado pelo seu
Administrador, com a interveniéncia do Administrador.

Significa o “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Cotas
Seniores de EmissGo do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Auto-Honda”, celebrado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e a Instituicao
Intermediaria, com a interveniéncia do Administrador.

Significa o “Contrato de Escrituracdo de Cotas do Fundos
de Investimentos em Direitos Creditorios Auto-Honda”,
celebrado entre o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, e o Escriturador, com a
interveniéncia do Administrador.




Contrato de Gestao

Convencao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotistas

Cotistas Seniores

Critérios de Elegibilidade

CSLL

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo
de Carteira de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, celebrado entre a Gestora e o Fundo,
representado pelo seu Administrador, com a
interveniéncia do Administrador.

Significa a “Terceira Convencdo Parcial da Marca Honda
- Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”,
celebrada entre a Cedente e a associacao representante
da rede de concessionarias nomeadas pela Cedente
como distribuidoras autorizadas dos Veiculos por ele
fabricados, na forma da Lei 6.729, com a interveniéncia
do Banco Honda, em 9 de junho de 2017, e suas
posteriores alteracées.

Significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, em
conjunto.

Significa as cotas da classe sénior emitidas pelo Fundo e
objeto da Oferta, observado o disposto no Regulamento
e neste Prospecto, as quais nao estao subordinadas para
efeito de resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo.

Significa as cotas da classe subordinada emitidas pelo
Fundo para exclusiva subscricao pelo Banco Honda, nao
sendo objeto da Oferta, observado o disposto no
Regulamento, as quais se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo.

Significa, em conjunto, os seguintes investidores, em
favor dos quais as Cotas serao emitidas: (i) as
Concessionarias signatarias da Convencao, titulares de
Cotas Seniores; e (ii) o Banco Honda, titular de todas as
Cotas Subordinadas. Os investidores do Fundo serao
Investidores Qualificados.

Significa as Concessionarias signatarias da Convencao,
titulares de Cotas Seniores.

Significam os critérios aplicaveis a selecao dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos
da Clausula 10.1 do Regulamento.

Significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.




Custodiante

CVM

Data de Aquisicao

Data de Vencimento

Desembolso da CCB

Despesa

Dia(s) Util(eis)

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob
0 n° 60.746.948/0001-12.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Significa cada data na qual o Fundo e a Cedente
formalizarao a cessao, a transferéncia e o pagamento
pela cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis da Cedente
para o Fundo, por meio da celebracao do correspondente
Termo de Cessao, conforme disposto no Contrato de
Cessao.

Significa, nos termos das Politicas Comerciais em vigor,
a data em que se configurara o inadimplemento da
Concessionaria perante o Fundo com relacao ao
respectivo Direito Creditorio Cedido e nao pago. A forma
de apuracdao da Data de Vencimento aplicavel a
determinado Direito Creditério Cedido podera ser
alterada a qualquer tempo pela Cedente, desde que
notificado ao Administrador e ao Custodiante por meio
da apresentacao de Politicas Comerciais atualizadas, nos
termos previstos no Contrato de Cessao e na Convencao.

Significa a opcao do Banco Honda de, a seu exclusivo
critério, na hipétese de haver inadimplemento de
qualquer Concessionaria no pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, desembolsar diretamente em favor
do Fundo os recursos necessarios a formacao do crédito
de sua titularidade perante a Concessionaria
inadimplente, nos termos de cédula de crédito bancario
emitida por referida Concessionaria em favor do Banco
Honra.

Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme descrito no
Regulamento, nos contratos firmados pelo Fundo, na
regulamentacao aplicavel e neste Prospecto.

Significa um dia que nao seja um sabado, um domingo
ou um feriado no ambito nacional.
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Direitos Creditoérios

Direito Creditorio Cedido

Direito Creditoério Elegivel

Decreto 6.306

Direitos Creditérios
Inadimplidos

Documentos Comprobatoérios

Empresa de Auditoria

Significam os direitos de crédito oriundos da venda de
Veiculos a prazo da Cedente em favor de uma
Concessionaria, devidamente performados pela
Cedente, formalizados e evidenciados por meio dos
Documentos Comprobatorios, com tudo o que os
referidos direitos de crédito representam, incluindo
juros, multas, ajustes monetarios, garantias, outros
acessorios e demais direitos assegurados a Cedente.

Significa um Direito Creditoério Elegivel adquirido pelo
Fundo, por meio da celebracao do Termo de Cessao,
conforme disposto no Contrato de Cessao.

Significa o Direito Creditério que, no momento da sua
aquisicao pelo Fundo, preenche todos os Critérios de
Elegibilidade, conforme verificado pelo Custodiante.

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2017,
conforme alterado.

Significa o Direito Creditorio Cedido com relacao ao qual
tenha havido o nao pagamento ao Fundo, por parte da
Concessionaria, do valor previsto na nota fiscal
eletronica até a respectiva Data de Vencimento,
apurado nos termos das Politicas Comerciais, acrescido
dos respectivos juros remuneratorios e demais encargos
apurados de acordo com as Politicas Comerciais a serem
compartilhadas pela Cedente com o Administrador e o
Custodiante nos termos do Contrato de Cessao.

Significa os arquivos em formato XML das notas fiscais
eletronicas referentes aos direitos de crédito oriundos
da venda de Veiculos a prazo da Cedente em favor de
uma Concessionaria, contendo as respectivas Chaves de
Acesso Eletronico.

KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A, 11° e
12° andar (partes), inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 57.755.217/0001.29, empresa contratada para
prestar os servicos de auditoria das demonstracées
financeiras e demais contas do Fundo, responsavel pela
analise de sua situacao e da atuacao do Administrador,
registrada junto a CVYM como auditor independente.

11




Entidade Emissora

Escriturador

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacao

FGC

Fundo

Gestora

Grupo de Concessionarias

IGP-M

Significa o emissor, o devedor ou coobrigado de qualquer
Investimento Permitido.

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob
0 n° 60.746.948/0001-12.

Significam os eventos que exigem a avaliacao dos
Cotistas, através de uma Assembleia Geral para a
definicao de uma potencial hipotese de liquidacdo do
Fundo, conforme descritos no Regulamento e no
presente Prospecto.

Significam os eventos que acarretarao a liquidacao do
Fundo, sujeitos somente a Assembleia Geral realizada
para a discussao e deliberacao dos procedimentos a
serem adotados para a preservacao dos direitos e
interesses dos Cotistas.

Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Auto-
Honda.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM,
sociedade regularmente constituida e em funcionamento
no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela CVM
a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratorio CVM n° 2.669, de 6 de dezembro de 1993,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064, 7° andar, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.375.134/0001-44.

Significa as Concessionarias que mantém, além de sua
sede como ponto comercial de vendas (matriz), uma ou
mais unidades sob a forma de filiais, consideradas
conjuntamente.

Significa o indice Geral de Precos ao Mercado, publicado
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas.
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Instituicdo Intermediaria

Instrucéo CVM 356

Instrucdo CVM 400

Instrucdao CVM 489

Instrucdao CVM 539

Instrucdo CVM 555

Investimento Permitido

Investidores Qualificados

IOF-Titulos

IRPJ

Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicaio de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Osasco,
estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0001-19.

Significa a Instrucao n° 356 da CVM, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

Significa a Instrucao n° 400 da CVM, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Significa a Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Significa a Instrucao n° 539 da CVM, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Significa a Instrucao n° 555 da CVM, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Significa os seguintes ativos financeiros, cuja selecao
cabera a Gestora, nos quais poderao ser aplicados os
valores remanescentes do Patrimonio Liquido que nao
estiverem investidos nos Direitos Creditorios Cedidos,
desde que observado o investimento de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditérios Cedidos: (i) titulos de emissdao do Tesouro
Nacional ou operacdées compromissadas com liquidez
diaria lastreadas em tais titulos; e (ii) cotas de fundos
de investimento regulamentados pela Instrucao da CVM
n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
e pertencentes a classe Renda Fixa (Renda Fixa
Referenciado DI ou Renda Fixa Simples) com liquidez
diaria com aplicacdes concentradas em titulos publicos
federais e que, adicionalmente, nao prevejam a
cobranca de taxa de administracao em seus
regulamentos.

Significa os investidores qualificados, conforme definido
nos termos do artigo 9°-B da Instrucao CVM 539.

Significa Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios.

Significa o Imposto de Renda Pessoa Juridica.
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Lei 6.404

Lei 6.729

Ligada

Nota Fiscal Eletronica

Oferta

Patrimonio Liquido

Periodico

Pessoa

Significa a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa a Lei n° 6.729, de 28 de novembro de 1979,
conforme alterada.

Com relacao a qualquer Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especificada. Para os
fins desta definicdo: (i) “controle”, quando utilizado
com relacao a qualquer Pessoa especificada, significa o
poder de direcionar a administracao e as politicas de tal
Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da
propriedade de participacdo societaria com direito a
voto, por contrato ou de outra forma; e (ii) os termos
“controlador” e “controlado” terao significados
correlatos.

Significa a nota fiscal eletronica, documento
exclusivamente digital, emitida e armazenada
eletronicamente, autorizada pela autoridade fiscal
competente e emitida em razdo da realizacao de
operacao de venda do Veiculo celebrada entre a Cedente
e a Concessionaria.

Significa a distribuicao puUblica das Cotas Seniores,
automaticamente dispensada de registro perante a CVM
nos termos do artigo 21 da Instrucao CVM 356.

Significa o patrimoénio liquido do Fundo, o qual
correspondera ao valor residual dos ativos depois de
deduzidos todos os passivos.

Significa o jornal “Didrio do Comércio”, edicao nacional,
ou qualquer outro perioédico de publicacdo nacional, que
venha a ser escolhido pelo Administrador.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao
de recursos ou qualquer organizacao que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.
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PIS

Politica de Cobranca

Politica de Concessao de
Crédito

Politica de Investimento

Politicas Comercias

Potencial de Cessao

Prazo de Pagamento de
Resgate

Significa a Contribuicao para o Programa de Integracao
Social.

Significa a politica de cobranca descrita neste Prospecto
e no Capitulo Ill da Secao IX do Regulamento e nos termos
do Contrato de Cobranca, com relacdao a prestacao de
servicos de cobranca extrajudicial e judicial,
recebimento e recuperacao dos Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos, a qual podera ser alterada de
tempos em tempos, observado o disposto no
Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de
Cobranca.

Significa a politica de concessao de crédito pela Cedente
as Concessionarias, descrita neste Prospecto e no
Capitulo | da Secao IX do Regulamento, a qual podera ser
alterada de tempos em tempos a critério da Cedente,
observado o disposto na Convencao.

Significa a politica de investimento do Fundo descrita
neste Prospecto e na Secao VIII do Regulamento.

Significa o conjunto de parametros adotados pela
Cedente em relacdes comerciais com as Concessionarias,
aplicaveis aos Direitos Creditorios, a ser compartilhados,
pela Cedente, com o Administrador e o Custodiante, nos
termos do Contrato de Cessao e da Convencao.

Significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente
nacional de titularidade do Fundo, nao comprometidas
com o pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos
do Regulamento, e disponivel para a aquisicao de Direitos
Creditorios.

Significa o prazo para pagamento de resgates de Cotas
solicitados ao Administrador, o qual sera efetivado em
até 14 (catorze) dias, contados da data do encerramento
do Prazo de Caréncia.
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Prazo Maximo de Pagamento Significa o prazo maximo dentro do qual a nota fiscal

Preco de Aquisicao

Prazo de Caréncia

Prospecto
Reserva de Caixa

Regulamento

Rela¢do Minima

Rentabilidade-Alvo das
Cotas Seniores

Resolucao CMN 2.907

Selic

eletronica referente ao Direito Creditorio Cedido deve
ser paga pela respectiva Concessionaria devedora, sem
prejuizo do prazo aplicavel caso seja realizada a venda
de Veiculo no varejo pela Concessionaria, podendo ser
alterado a qualquer tempo pela Cedente para qualquer
Direito Creditério Cedido desde que notificado ao
Administrador e ao Custodiante por meio da
apresentacao de Politicas Comerciais atualizadas, nos
termos previstos no Contrato de Cessao e na Convencao.

Significa o preco para a aquisicao dos Direitos Creditorios
Elegiveis, calculado conforme disposto no Contrato de
Cessao e identificado no respectivo Termo de Cessao.

Significa o prazo de caréncia de 15 (quinze) dias contatos
da data de solicitacao do resgate.

Significa o presente prospecto da Oferta.

Significa a reserva de caixa, no valor de, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), a ser constituida
quando da integralizacao de Cotas Subordinadas, e
controlada pelo Administrador, para fins de cobertura
dos encargos e despesas do Fundo, observado o disposto
no Regulamento.

Significa o regulamento do Fundo.

Significa a relacdo minima entre o valor da parcela do
Patrimonio Liquido correspondente ao somatério do
valor das Cotas Subordinadas, dividido pelo valor total
do Patrimonio Liquido, que sera igual a zero.

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
equivalente a 85% (oitenta e cinco por cento) da Taxa
DI.

Resolucao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada.

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia, criado pela
Circular n°® 466, de 11 de outubro de 1979 do Banco
Central do Brasil, e constitui sistema informatizado
destinado a custddia de titulos escriturais de emissao do
Tesouro Nacional, bem como ao registro e a liquidacao
de operacdes com esses titulos.
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Taxa de Administracao

Taxa de Cobranca

Taxa de Custodia

Taxa de Gestao

Taxa DI

Termo de Adesao

Termo de Cessao

Significa a remuneracao total devida pelo Fundo para os
servicos prestados pelo Administrador, pela Gestora e
pelo Agente de Cobranca, conforme definida neste
Prospecto e no item 6.1 do Regulamento.

Significa a remuneracao do Agente de Cobranca pela
prestacao de servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, que devera ser deduzida do
valor total da Taxa de Administracao e paga pelo Fundo
diretamente ao Agente de Cobranca nos termos do
Contrato de Cobranca.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela
prestacao de seus servicos de custodia, nos termos deste
Prospecto e do item 7.6. do Regulamento.

Significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestacao de seus servicos de gestao do Fundo, que
devera ser deduzida do valor total da Taxa de
Administracao e paga pelo Fundo diretamente a Gestora
nos termos do Contrato de Gestao.

Significa a variacao acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de
um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao, calculada numa base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.

Significa o termo de ciéncia de risco e adesao ao
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista quando do
seu ingresso como Cotista do Fundo, e por meio do qual
o Cotista (i) declara estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento nas Cotas; e (ii) adere ao Regulamento.

Significa o termo de cessao a ser celebrado entre o Fundo
e a Cedente na Data de Aquisicao para formalizar a
cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo,
substancialmente na forma estabelecida no Contrato de
Cessao.
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Termo de Resolucao da
Cessao

Valor de Restituicao

Veiculo

Significa o termo de resolucao da cessao a ser celebrado
entre o Fundo, a Cedente e o Administrador na
ocorréncia de qualquer das Condicoes de Resolucdo da
Cessao, que importara na resolucao da cessao e o
consequente pagamento do Valor de Restituicao pela
Cedente ao Fundo, substancialmente na forma
estabelecida no Contrato de Cessao.

Significa valor presente do(s) Direito(s) Creditorio(s)
integrante(s) da carteira do Fundo cuja cessao tiver sido
resolvida com relacao a Cedente, nos termos do Contrato
de Cessao, apurado pelo Custodiante na data da
resolucao da cessao, nos termos da metodologia de
avaliacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo
prevista no Regulamento, devido pela Cedente ao Fundo
sempre que ocorrer qualquer das Condicoes Resolutivas
da Cessao.

Significa o veiculo automotor nacional e/ou importado
da marca da Cedente em estado de novo, ou seja, na
condicao de “zero quilometro”, exceto motocicletas e
assemelhados, produtos de forca e produtos maritimos e
aereos.
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA E DOS DEMAIS
PARTICIPANTES DO FUNDO

Administrador

BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 00.066.670/0001-00

Att.: Kelly Lucena Navarro

Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio
Prata, 4° andar

06029-900

Osasco - SP

Telefone: (11) 3684-4776

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br
Website: www.bradescobemdtvm.com.br

Instituicao Intermediaria

Banco Bradesco BBI S.A.

CNPJ n° 06.271.464/0001-19

Att.: Paulo Francisco Laranjeira Junior
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4°
andar, Vila Yara,

06029-900

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3847-5295

E-mail:
paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

Agéncia de Classificacdo de Risco
Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.
CNPJ n° 05.803.488/0001-09

Att.: Gabriel Nevado

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 110, 7°
andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3377-0707

Fax: (11) 3377-0739

E-mail: gabriel.nevado@austin.com.br
Website: www.austin.com.br
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Gestora

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
DTVM

CNPJ n® 62.375.134/0001-44

Att.: André Eduardo Rangel D" Avila
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064,
7° andar, 01451-000

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3847-5132

Fax: (11) 2178-6800

E-mail:
produtoseestruturados@bram.bradesco.co
m.br

Website: www.bradescoasset.com.br

Agente de Cobranca

Banco Honda S.A.

CNPJ n° 03.634.220/0001-65

Att.: Marisa Mitsue Tanaka Buratto
Rua Dr. José Aureo Bustamante, 377,
Mezanino, 3° andar

04710-090

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 5576-3823

Fax: (11) 5576-6991

E-mail: marisa_buratto@honda.com.br
Website: www.bancohonda.com.br

Empresa de Auditoria

KPMG Auditores Independentes
CNPJ n° 57.755.217/0001-29

Att.: Diego Scalet

Avenida Dionysia Alves Barreto, 500, 10°
andar, Cj. 1001 - Centro 04707-970
Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2856-5300

Fax: (11) 2856-5320

E-mail: dscalet@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br


http://www.banco/

Custodiante
Banco Bradesco S.A.

CNPJ n® 60.746.948/0001-12
Departamento de Acoes e Custodia
Att.: Raimundo de Souza Filho

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
06029-900

Osasco - SP

Telefone: (11) 3684-7125

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.fidc3@bradesco.com.br /
raimundo.s.souza@bradesco.com.br
Website: www.bradescocustodia.com.br
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Assessor Juridico

Demarest Advogados

CNPJ n° 61.074.555/0001-72
Att.: Thiago Giantomassi
Avenida Pedroso de Moraes, 1201
05419-001

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3356-1656

Fax: (11) 3356-1700

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br |
honda.fidc@demarest.com.br

Website: www.demarest.com.br


mailto:tgiantomassi@demarest.com.br

DECLARAGAO DA INSTITUIGAO INTERMEDIARIA DA OFERTA PARA FINS DO ARTIGO 56

DA INSTRUGAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

O Instituicao Intermediaria, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, exclusivamente
para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i) o presente Prospecto (a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,

(if)

incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao CVM 356; e (b)
contem, na data de sua publicacao, todas as informacoes relevantes necessarias a
respeito das Cotas Seniores a serem ofertadas, do Fundo e sua politica de investimento,
critérios de elegibilidade, composicao da carteira, riscos inerentes ao investimento no
Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes, permitindo aos investidores a
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta grave de diligéncia ou omissao, para assegurar que: (a) as informacoes prestadas
pelo Fundo, representado pelo Administrador, sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes a serem fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicao das Cotas Seniores que integram o
Prospecto sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR DO FUNDO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo, nos termos do artigo 56 da
Instrucao CVM 400, exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta perante
a CVM, declara que:

(i) o presente Prospecto (a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao CVM 356; e (b)
contem, na data de sua publicacdo, todas as informacoes relevantes necessarias a
respeito das Cotas Seniores a serem ofertadas, do Fundo e sua politica de investimento,
critérios de elegibilidade, composicdo da carteira, riscos inerentes ao investimento no
Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes, permitindo aos investidores a
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) as informacodes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao
das Cotas Seniores que integram o Prospecto sao suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario nao contém todas as informacdes sobre a Oferta que devem ser analisadas
pelo investidor antes de tomar sua decisao de investimento no Fundo. Este Prospecto deve
ser lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na secao "Fatores de
Risco”, bem como o Regulamento, constante no Anexo |l a este Prospecto.

Caracteristicas Gerais da Oferta

Emissor

Tipo e Prazo

Cotas e Classe de Cotas

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AUTO-HONDA.

O Fundo é constituido sob a forma de
condominio aberto e, como tal, € permitida a
emissao de Cotas e seu resgate pelos Cotistas,
a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento e no Termo de Adesao.

O Fundo tem prazo de duracao
indeterminado, ressalvada a hipdtese de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao que resultem na liquidacao do
Fundo, ou Eventos de Liquidacao, conforme
previstos neste Prospecto e no Regulamento.

A emissdao de Cotas Seniores, no ambito da
Oferta, podera ser realizada, a qualquer
tempo, durante todo o prazo de duracao do
Fundo, até sua liquidacao, exceto caso haja
encerramento da Oferta pela Instituicao
Intermediaria anteriormente a liquidacao do
Fundo.

Devera ser encaminhada, pelo Administrador a
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, notificacao
indicando a data de encerramento do Fundo.

O Fundo emitira Cotas Seniores, objeto da
Oferta, e Cotas Subordinadas, para subscricao
exclusiva do Banco Honda, nao sendo objeto da
Oferta, cada qual em apenas uma classe, em
numero indeterminado e em série Unica.

As Cotas Seniores serao escriturais e mantidas
em conta de dep6sito em nome dos respectivos
Cotistas Seniores. As Cotas Subordinadas serao
escriturais e registradas para colocacao
privada no mercado primario por meio do
Modulo Fundos21, operacionalizado pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP
UTVM.
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Objetivo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos
Cotistas, no momento do resgate de suas
Cotas, a valorizacao dos recursos aplicados
inicialmente no Fundo, por meio do
investimento de recursos na aquisicao dos
Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do
Contrato de Cessao e do Regulamento,
observada a Politica de Investimento prevista
neste Prospecto e no Regulamento.

Para atingir seus objetivos, o Fundo devera
atuar em cada uma das atividades descritas no
Regulamento e no Contrato de Cessao para a
implementacdo de um mecanismo de
securitizacao dos Direitos Creditorios Cedidos,
devendo, para tanto:

(i) ser o exclusivo e legitimo proprietario
do seu Patrimonio Liquido, livre de
qualquer onus ou gravame (incluindo,
sem limitacdo, os Direitos Creditérios
Cedidos);

(ii) manter e preservar o titulo e a
propriedade dos Ativos do Fundo em
conformidade com os termos e
condicoes dispostos no Regulamento,
observado que (a) a guarda dos
Documentos Comprobatorios sera de
responsabilidade do Custodiante; e (b)
a administracdo e a cobranca dos
Direitos  Creditorios Inadimplidos
deverao ser realizadas pelo Agente de
Cobranca ou pelo Agente Autorizado,
em seu nome, nos termos do Contrato
de Cobranca;

(iii) efetuar os Investimentos Permitidos,
nos termos do Regulamento;

(iv) assinar o Contrato de Cessao e os
Termos de Cessao com a Cedente,
pagar a Cedente o preco de aquisicao
de Direitos Creditérios neles disposto,
e praticar os atos neles estabelecidos;

(v) pagar os resgates das Cotas que sejam
devidos, nos termos e prazos em
conformidade com o previsto no
Regulamento;
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Publico Alvo

Montante da Emissao e da Oferta

Cedente

Direitos Creditorios

Direito Creditério Elegivel

(vi) celebrar qualquer aditivo relacionado
a quaisquer documentos celebrados no
ambito da operacao do Fundo para a
consecucao de seus objetivos; e

(vii) praticar qualquer outro ato aplicavel,
conforme permitido nos termos do
Regulamento, das leis e regulamentos
aplicaveis, para o beneficio dos
Cotistas.

Somente Investidores Qualificados poderao
subscrever as Cotas de emissao do Fundo. As
Cotas Seniores objeto de distribuicao publica
no ambito da Oferta somente poderao ser
subscritas por Investidores Qualificados que
sejam  Concessionarias  signatarias da
Convencao, conforme comprovacao a ser
solicitada pelo Administrador previamente a
subscricao. As Cotas Subordinadas, que nao
serao objeto da Oferta, somente poderao ser
subscritas pelo Banco Honda.

Por se tratar de fundo aberto, sendo admitidos
a emissao e o resgate das Cotas a qualquer
tempo, nao sera estabelecido montante
minimo ou maximo para emissao de Cotas pelo
Fundo e, consequentemente, montante
minimo ou maximo para a Oferta.

A Honda Automoveis do Brasil Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de
Sumaré, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Interna, 03, prédio 6A, Distrito de Nova
Veneza, entrada pela estrada Municipal
Valéncia Calegari, 777, CEP 13181-903, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 01.192.333/0001-22.

Os direitos de crédito oriundos da venda de
Veiculos a prazo da Cedente em favor de uma
Concessionaria, devidamente performados
pela Cedente, formalizados e evidenciados por
meio dos Documentos Comprobatoérios, com
tudo o que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo juros, multas, ajustes
monetarios, garantias, outros acessorios e
demais direitos assegurados a Cedente.

O Direito Creditorio que, no momento da sua
aquisicao pelo Fundo, preenche todos os
Critérios de Elegibilidade, conforme verificado
pelo Custodiante.
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Valor Unitario da Cota

Critérios de Eligibilidade

Resgate de Cotas

O valor unitario de cada Cota equivalera a
R$100,00 (cem reais), na primeira emissao.

Todo e qualquer Direito Creditorio a ser
adquirido pelo Fundo devera ser verificado e
validado pelo Custodiante, nos termos do
Contrato de Cessao, de acordo com os
seguintes Critérios de Elegibilidade: (i) cada
Concessionaria  devedora dos  Direitos
Creditorios oferecidos nao podera representar
mais de 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido; (ii) cada Grupo de Concessionarias
devedoras dos Direitos Creditorios oferecidos
nao podera representar, considerando todas as
Concessionarias integrantes de referido grupo
em conjunto, mais de 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido; e (iii) o somatério dos
Precos de Aquisicao a serem pagos pelo Fundo
a Cedente, em moeda corrente nacional, nao
podera ser superior ao Potencial de Cessao
apurado na respectiva data de oferta de
Direitos Creditérios ao Fundo.

As Cotas: (i) poderao ser resgatadas a qualquer
momento, mediante solicitacao nesse sentido
dirigida ao Administrador, respeitado o prazo
de caréncia de 15 (quinze) dias contatos da
data de solicitacao do resgate; e (ii) ndo serao
objeto de amortizacao, devendo seu valor ser
integralmente liquidado no momento do
resgate, nos termos do Regulamento.

O pagamento de resgates de Cotas solicitados
ao Administrador sera efetivado em até 14
(catorze) dias, contados da data do
encerramento do Prazo de Caréncia, e devera
corresponder ao valor da Cota a ser resgatada
no dia de seu efetivo pagamento. Em qualquer
hipdtese, a somatoria do Prazo de Caréncia e
do Prazo de Pagamento de Resgate nao podera
exceder 29 (vinte e nove) dias, observado que
caso a data de pagamento do resgate de Cotas
aos Cotistas nao seja um Dia Util, o valor
correspondente devera ser entregue aos
Cotistas no Dia Util seguinte, ressalvado,
entretanto, que os Cotistas nao farao jus a
quaisquer valores adicionais.

As Cotas Seniores poderao ser objeto de
resgate em Direitos Creditorios Cedidos, na
ocorréncia de evento que resulte na liquidacao
do Fundo.
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Oneracao

As Cotas Seniores serao emitidas com
prioridade de resgate em relacao as Cotas
Subordinadas, observado o previsto no
Regulamento e neste Prospecto.

Por meio da assinatura do Compromisso de
Subscricao e Integralizacao, os Cotistas
Seniores concordarao em autorizar a
realizacao de quaisquer resgates de Cotas
Subordinadas previamente ao resgate de Cotas
Seniores independentemente do cumprimento
dos requisitos previstos no artigo 18-A da
Instrucao CVM 356, dispensando
expressamente 0 Administrador do
cumprimento dos  procedimentos nele
previstos, a saber: (i) o transcurso do prazo de
60 (sessenta) dias contados da solicitacao de
resgate pelo titular de Cotas Subordinadas
para autorizar referido resgate; (ii) o exercicio
de sua prerrogativa, na qualidade de titular de
Cotas Seniores, de solicitar o resgate de Cotas
Seniores anteriormente ao pagamento de
resgate de Cotas Subordinadas; e (iii) o envio
de notificacdo prévia a referido resgate de
Cotas Subordinadas, pelo Administrador aos
Cotistas Seniores, para eventual exercicio da
prerrogativa prevista no item (ii) acima.

Nao obstante o disposto acima, nos termos do
Regulamento, o Administrador devera, em até
3 (trés) Dias Uteis apos o resgate de Cotas
Subordinadas, enviar notificacao aos titulares
de Cotas Seniores informando a quantidade e
valor de resgate das Cotas Subordinadas
resgatadas, bem como a data em que foi
realizado referido resgate.

Nao sera admitido o resgate de Cotas desde a
data do envio da convocacao para a Assembleia
Geral que tenha como assunto a liquidacao do
Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral
que delibere definitivamente sobre o tema.

As Cotas: (i) poderao ser objeto de qualquer
modalidade de garantia, apenas em favor do
Banco Honda, da Cedente e/ou de suas Pessoas
Ligadas, caso em que os Cotistas ou o(s)
respectivo(s) credor(es) da garantia deverao
informar o Administrador a respeito do
gravame, com o0 envio dos respectivos
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Eventos de Avaliacdao

instrumentos de crédito e de garantia, para
que os registros de titularidade das Cotas
reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia
deverao ter os direitos a elas vinculados
exercidos nos termos e nos limites dos
respectivos instrumentos de crédito e de
garantia, que sera observado pelo
Administrador quando arquivado na sua sede.

Os eventos a seguir exigem a avaliacao dos
Cotistas, através de uma Assembleia Geral
para a definicao de uma potencial hipotese de
liquidacao do Fundo:

(i) se, durante 3 (trés) meses
consecutivos, incluindo durante os 3
(trés) primeiros meses de operacao do
Fundo, seu Patrimoénio Liquido médio
for inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);

(i)  a declaracao de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial da Cedente;

(iii) o descumprimento pelo Administrador
de seus deveres e obrigacdes descritos
no Regulamento e no Contrato de
Cessao, verificado pela Empresa de
Auditoria ou por um representante do
Cotista, se houver, desde que, se o
inadimplemento em questao for
informado pela Empresa de Auditoria
ou pelo representante do Cotista ao
Administrador, e o Administrador nao
sanar o inadimplemento em questao
no prazo de 4 (quatro) dias Uteis do
recebimento da referida notificacao;

(iv) o descumprimento pelo Custodiante
de seus deveres e obrigacoes descritos
no Regulamento e no Contrato de
Custédia, desde que, se o
inadimplemento em questao for
informado pelo Administrador ao
Custodiante, e o Custodiante nao
sanar o inadimplemento em questao
no prazo de 4 (quatro) dias Uteis do
recebimento da referida notificacao;
ou
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Liquidagcédo do Fundo

(v) o rebaixamento da classificacao de
risco das Cotas Seniores em mais de 4
(quatro) niveis.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, o
Administrador comunicara os Cotistas do fato
e suspendera, imediatamente: (i) os
procedimentos de (a) subscricao e/ou
aquisicao de novos Direitos Creditorios e/ou
Investimentos Permitidos, permanecendo o
Fundo obrigado a honrar com obrigacoes
previamente assumidas, e (b) pagamentos a
titulo de resgate devidos aos Cotistas; e,
concomitantemente, (ii) convocara, no prazo
de 5 (cinco) dias, Assembleia Geral para
deliberar a respeito do respectivo Evento de
Avaliacao.

Caso a Assembleia Geral decida que o Evento
de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacdo, o  Administrador  devera
implementar os procedimentos de Liquidacao
definidos no regulamento. Se a Assembleia
Geral decidir que o Evento de Avaliacao nao
constitui um Evento de Liquidacao, fica desde
ja assegurada aos titulares de Cotas Seniores
dissidentes a opcao de exercicio de resgate
antecipado de suas Cotas, por seu valor.

Os eventos a seguir acarretarao a Liquidacao
do Fundo, sujeito somente a Assembleia Geral
realizada para a discussao e deliberacao dos
procedimentos a serem adotados para a
preservacao dos direitos e interesses dos
Cotistas:

(i) a exigéncia da CVM, na hipdtese de
violacao das disposicoes legais ou
regulamentares, incluindo, entre
outros, os casos descritos no artigo 9,
[, da Instrucao CVM 356;

(ii) se o Administrador, a Gestora e/ou o
Custodiante renunciarem as suas
respectivas atribuicées com relacao ao
Fundo e, por qualquer motivo, nao
forem substituidos;

(iii) se o Contrato de Cessao for rescindido
por qualquer motivo; ou
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Assembleia Geral

(iv) se assim decidido pelos Cotistas em
Assembleia  Geral especialmente
convocada para este fim.

No caso de qualquer Evento de Liquidacao do
Fundo, o Administrador devera suspender o
pagamento de quaisquer resgates das Cotas
que ainda seja devido. Nesta hipotese, todas
e quaisquer Cobrancas depositadas deverao
ser utilizadas (i) para o pagamento de taxas e
despesas devidas; e (ii) para integralmente
resgatar as Cotas.

Na hipdtese de deliberacao pela liquidacao
do Fundo, a Assembleia Geral estabelecera o
periodo, os procedimentos e a forma de
pagamento de resgate de Cotas que deverao
ser observados pelo Administrador para
liquidacao do Fundo. Em qualquer caso, e em
nenhuma circunstancia, havera, no ambito do
processo de liquidacao do Fundo, (i)
recompra dos Direitos Creditorios Cedidos
pela Cedente, ou (ii) outras formas de
transferéncia adicional de recursos pela
Cedente ao Fundo.

Os seguintes atos serao de competéncia
exclusiva da Assembleia Geral:

(i) examinar, anualmente, as contas
relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracgoes financeiras
apresentadas pelo Administrador, em
até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(ii)  alterar o Regulamento e/ou quaisquer
Anexos;

(iii) deliberar acerca da substituicao do
Administrador, da Gestora,
Custodiante, do Escriturador, do
Agente de Cobranca e/ou do Banco de
Cobranca;

(iv)  resolver sobre o aumento da Taxa de
Administracado e/ou da Taxa de
Custodia, inclusive nos casos de
restabelecimento em que esta tenha
sido previamente reduzida;
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Publicacées e Comunica¢oes

Procedimento de Distribuicdo das
Cotas Seniores

v)

deliberar sobre a incorporacao, cisao,
fusdo e/ou Liquidacao do Fundo;

(vi) aprovar  quaisquer  aditamentos,
modificacoes ou exclusdes, de
quaisquer dos Critérios de

Elegibilidade; ou

(vii) deliberar sobre a aprovacao de atos

que configurem potencial conflito de

interesses entre o Fundo e o
Administrador, o Custodiante ou a
Gestora.

Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos
ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisao de
manter o investimento no Fundo, deverao ser
integralmente divulgados através de um aviso
publicado no Periddico.

Os demais atos, fatos, decisdes ou questoes
relacionados aos interesses do Cotista e do
Fundo, na forma prevista no Regulamento,
deverao ser integralmente comunicados aos
Cotistas por meio do envio de correio
eletronico ou carta com aviso de recebimento,
exceto se um meio diverso de comunicacao
com o Cotista for expressamente descrito no
Regulamento.

Todas e quaisquer alteracdes da forma de
comunicacao do Administrador com os Cotistas
previstas ao longo do Regulamento deverao ser
aprovadas pelos Cotistas em uma Assembleia
Geral na forma descrita no Regulamento.

As Cotas Seniores serao objeto de distribuicao
publica pela Instituicdo Intermediaria em
regime de melhores esforcos.

A colocacao e subscricao das Cotas Seniores
somente tera inicio apos: (i) o registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
dos artigos 8° e 21 da Instrucao CVM 356; e (ii)
a divulgacao do Prospecto aos investidores. O

plano de distribuicao da Instituicao
Intermediaria sera fixado nos seguintes
termos:
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Negociacao de Cotas

(i) nao havera procedimento de coleta de
intencdes de investimento, nos termos
do artigo 44 da Instrucao CVM 400;

(ii) os materiais de divulgacao a serem
utilizados na distribuicao das Cotas
Seniores foram devidamente
submetidos a CVM no ambito do
procedimento de  registro de
funcionamento do Fundo, nos termos
do 81°, inciso Ill do Artigo 8° da
Instrucao CVM 356; e

(iii) nao existirao reservas antecipadas ou
fixacao de lotes minimos ou maximos.

Em conformidade com o disposto no paragrafo
3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, e
observadas as regras acima descritas, a
Instituicao Intermediaria realizara a Oferta de
forma a assegurar (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacao do investimento
ao perfil de risco dos respectivos investidores,
e (iii)) que os investidores recebam
previamente exemplares do Prospecto para
leitura obrigatoria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pela
Instituicao Intermediaria.

Em funcao de a Oferta independer de registro
pela CVM, nos termos do artigo 21 da
Instrucdo CVM 356, nao sera apresentado
neste Prospecto um cronograma estimado das
etapas da distribuicao.

As Cotas Seniores nao serao registradas em
sistemas de distribuicao de ativos no mercado
primario e/ou negociacao de titulos no
mercado secundario.

Em razao de o Fundo ser um condominio
aberto, as Cotas nao podem, nos termos da
legislacao em vigor, ser objeto de cessao ou
transferéncia, exceto nos casos de: (i) decisao
judicial ou arbitral; (ii) garantia fiduciaria; (iii)
execucao de garantia; (iv) sucessao universal;
(v) dissolucao de sociedade conjugal ou uniao
estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens; e (vi)
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Forma de Subscricéo e
Integralizacdo de Cotas Seniores

Forma de Calculo do Valor das
Cotas

Aplicacdo dos Recursos do Fundo:

transferéncia de administracao ou
portabilidade de planos de previdéncia.

Um investidor sera considerado Cotista Sénior
mediante a subscricdo e integralizacao das
respectivas Cotas Seniores e abertura de uma
conta de depdsito em seu nome, na qual tais
Cotas Seniores deverao ser depositadas.
Observado o requisito de definicao de Cotista
Sénior, os investidores deverdo, no ato de
subscricao, assinar o Termo de Adesao e o
Compromisso de Subscricao e Integralizacao.

A integralizacdo das Cotas Seniores se dara por
meio de débito em conta corrente ou conta de
investimento, por meio de transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, a critério do
Administrador, servindo o extrato da conta
corrente ou 0 comprovante do
crédito/deposito como prova de pagamento e
recibo de quitacdo. Os custos relativos as
tarifas bancarias correm por conta do
investidor.

As Cotas Seniores deverao ser integralizadas
nas respectivas datas de sua subscricao.

O preco de subscricao das Cotas Seniores sera
definido pelo Administrador a cada emissao de
Cotas Seniores e informado ao respectivo
Cotista com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da respectiva data de
integralizacao das Cotas Seniores subscritas.

O valor de cada Cota sera calculado todo Dia
Util, para efeito de determinacao de seu valor
de integralizacao ou resgate. O valor das Cotas
sera equivalente ao resultado da divisao do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas na data de calculo.

Os recursos provenientes da emissao das cotas
serao utilizados pelo Fundo na aquisicao de
Direitos Creditorios, preponderantemente, e
Investimentos Permitidos, em conformidade
com a Politica de Investimento descrita no
Regulamento e neste Prospecto.
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto antes de tomar qualquer
decisao de investir nas Cotas Seniores. Os Investidores interessados em adquirir Cotas
Seniores no ambito da Oferta poderao obter exemplares deste Prospecto nos enderecos e
nos websites indicados abaixo:

e BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar, Osasco - SP
Website: www.bradescobemdtvm.com.br

Neste website, acessar “Informacdes aos Cotistas”, inserir “Auto-
Honda” no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e, por fim,
selecionar a opcao “Prospecto”.

e BANCO BRADESCO BBI S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara,
Osasco- SP

Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx

Neste website, acessar “Ofertas Publicas” e clicar em “Prospecto” no
campo identificado como “FIDC Auto-Honda”.

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ

Website: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Consulta a InformacGes de Fundos”, clicar em “Fundo de
Investimentos Registrados” digitar no campo indicado “Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Auto-Honda”, selecionar o tipo
de fundo “Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC”,
clicar em “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Auto-
Honda” e, por fim, selecionar a opcao “Prospecto”.
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES
Relacionamento entre o Administrador, o Custodiante e o Escriturador

Na presente data, o Administrador, o Custodiante e o Escriturador pertencem ao mesmo
grupo economico. O Administrador é controlado pelo Custodiante e Escriturador. Apesar
de pertencerem ao mesmo grupo economico, o Administrador, o Custodiante e o
Escriturador mantém suas atividades de maneira independente e segregada umas das
outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e seguranca na gestao de
recursos de seus clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
o Administrador, o Custodiante e o Escriturador poderao manter relacionamento comercial
no curso normal de seus negodcios, podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em
conjunto como prestadores de servicos em outros fundos.

O Administrador, o Custodiante e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e a Gestora

Na presente data, o Administrador e a Gestora pertencem ao mesmo grupo econémico,
sendo ambos controlados pelo Custodiante e Escriturador. Apesar de pertencerem ao
mesmo grupo econdmico, o Administrador e a Gestora mantém suas atividades de maneira
independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia,
independéncia e seguranca na gestao de recursos de seus clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
o0 Administrador e a Gestora poderao manter relacionamento comercial no curso normal
de seus negocios, podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em conjunto como
prestadores de servicos em outros fundos.

O Administrador e a Gestora nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacées de cada parte com relacao ao
Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e a Instituicao Intermediaria

Na presente data, o Administrador e a Instituicdo Intermediaria pertencem ao mesmo
grupo econémico, sendo ambos controlados pelo Custodiante e Escriturador. Apesar de
pertencerem ao mesmo grupo econdmico, o Administrador e a Instituicao Intermediaria
mantém suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma
a garantir transparéncia, independéncia e seguranca na gestdo de recursos de seus
clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
o Administrador e a Instituicao Intermediaria poderao manter relacionamento comercial
no curso normal de seus negocios, podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em
conjunto como prestadores de servicos em outros fundos.
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O Administrador e a Instituicao Intermediaria nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte
com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e a Cedente

Na presente data, o Administrador nao mantem qualquer relacionamento societario com
a Cedente. Na presente data, o Administrador e a Cedente nao identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja
relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Administrador e o Agente de Cobranca

Na presente data, o Administrador nao mantem qualquer relacionamento societario com
o Agente de Cobranca. Na presente data, o Administrador e o Agente de Cobranca nao
identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito
de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Administrador e a Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria presta servicos a fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo Administrador ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na presente
data, o Administrador nao mantém qualquer relacionamento societario com a Empresa de
Auditoria. Na presente data, o Administrador e a Empresa de Auditoria nao identificaram
qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou
que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Administrador e a Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacao de Risco presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na
presente data, o Administrador ndo mantém qualquer relacionamento societario com a
Agéncia de Classificacao de Risco. Na presente data, o Administrador e a Agéncia de
Classificacao de Risco nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que
possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Custodiante, o Escriturador e a Gestora

Na presente data, o Custodiante, o Escriturador e a Gestora pertencem ao mesmo grupo
econdmico. A Gestora € controlada pelo Custodiante e Escriturador. Apesar de
pertencerem ao mesmo grupo econdomico, o Custodiante, o Escriturador e a Gestora
mantém suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma
a garantir transparéncia, independéncia e seguranca na gestdao de recursos de seus
clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
o Custodiante, o Escriturador e a Gestora poderao manter relacionamento comercial no
curso normal de seus negocios, podendo, eventualmente, vir a atuar em conjunto em
outros fundos como prestadores de servicos.

O Custodiante, o Escriturador e a Gestora nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte
com relacao ao Fundo.
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Relacionamento entre o Custodiante, o Escriturador e a Instituicao Intermediaria

Na presente data, o Custodiante, o Escriturador e a Instituicao Intermediaria pertencem
ao mesmo grupo econdmico. A Instituicao Intermediaria é controlada pelo Custodiante e
Escriturador. Apesar de pertencerem ao mesmo grupo economico, o Custodiante, o
Escriturador e a Instituicdo Intermediaria mantém suas atividades de maneira
independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia,
independéncia e seguranca na gestao de recursos de seus clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
o Custodiante, o Escriturador e a Instituicio Intermediaria poderdao manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negocios, podendo, eventualmente, vir
a atuar em conjunto em outros fundos como prestadores de servicos.

O Custodiante, o Escriturador e a Instituicao Intermediaria ndo identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de
cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Custodiante, o Escriturador e a Cedente

Na presente data, o Custodiante e Escriturador mantém relacionamento comercial com a
Cedente relacionado a operacbes do tipo “Termo de Moedas”, sendo: (i) a data de
contratacao da operacao mais antiga o dia 31 de maio de 2017; (ii) a data de vencimento
da operacao mais longa o dia 12 de setembro de 2017; (iii) o saldo total em aberto das
operacdes no montante de aproximadamente RS 8,13 milhoes; e (iv) as operacoes livres
de quaisquer garantias, sejam reais ou fidejussorias.

Ademais, o Custodiante e o Escriturador foram contratados pela Cedente para prestacao
de servicos de folha de pagamento, operacao de cartdes de crédito, crédito consignado e
cash management.

Na presente data, o Custodiante e Escriturador nao mantém qualquer relacionamento
societario com a Cedente.

O Custodiante, o Escriturador e a Cedente nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte
com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Custodiante, o Escriturador e o Agente de Cobranca

Na presente data o Custodiante e Escriturador mantém relacionamento comercial com o
Agente de Cobranca relacionado a operacdes do tipo “CDI” e “Fianca Bancaria”.

As caracteristicas das operacoes “CDI” sao: (i) a data de inicio da operacao mais antiga é
29 de agosto de 2013; (ii) a data de vencimento da operacao mais longa é 8 de junho de
2020; (iii) o saldo total em aberto das operacdes € de RS 653,96 milhdes; (iv) as taxas de
juros praticadas variam entre 8,66% (oito inteiros e sessenta e seis centésimos por cento)
e 16,38% (dezesseis inteiros e trinta e oito centésimos por cento); e (v) nao contam com
qualquer tipo de garantia, seja real ou fidejussoria.

As caracteristicas da operacao “Fianca Bancaria” sao: (i) a data de inicio € 11 de marco
de 2016; (ii) a data de vencimento € indeterminada; (iii) o saldo total em aberto é de

37



RS 165,61 milhoes; (iv) a taxa de juros € de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento); e (v) nao conta com qualquer tipo de garantia, seja real ou fidejussoria.

Ademais, o Custodiante e o Escriturador foram contratados pelo Agente de Cobranca para
prestacao de servicos de folha de pagamento, operacao de cartoes de crédito, crédito
consignado e cash management.

Na presente data o Custodiante e Escriturador nao mantém qualquer relacionamento
societario com o Agente de Cobranca.

O Custodiante, o Escriturador e o Agente de Cobranca nao identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de
cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Custodiante, Escriturador e a Empresa de Auditoria

Na presente data, a Empresa de Auditoria presta servicos de auditoria para o Custodiante
e o Escriturador. Adicionalmente, a Empresa de Auditoria presta servicos a fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Custodiante, pelo Escriturador ou empresas
de seu conglomerado financeiro. Na presente data, o Custodiante e Escriturador nao
mantém qualquer relacionamento societario com a Empresa de Auditoria. Na presente
data, o Custodiante, o Escriturador e a Empresa de Auditoria nao identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja
relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Custodiante, Escriturador e a Agéncia de Classificacao de
Risco

A Agéncia de Classificacao de Risco presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos por empresas do conglomerado financeiro do Custodiante e Escriturador. Na
presente data, o Custodiante e o Escriturador nao mantém qualquer relacionamento
societario com a Agéncia de Classificacao de Risco. Na presente data, o Custodiante, o
Escriturador e a Agéncia de Classificacdo de risco nao identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja
relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e a Instituicao Intermediaria

Na presente data, a Gestora e a Instituicao Intermediaria pertencem ao mesmo grupo
econdmico, sendo ambos controlados pelo Custodiante e Escriturador. Apesar de
pertencerem ao mesmo grupo econdmico, a Gestora e a Instituicao Intermediaria mantém
suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir
transparéncia, independéncia e seguranca na gestao de recursos de seus clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
a Gestora e a Instituicao Intermediaria poderao manter relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios, podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em conjunto como
prestadores de servicos em outros fundos.

A Gestora e a Instituicdo Intermediaria nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoées de cada parte
com relacao ao Fundo.
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Relacionamento entre a Gestora e a Cedente

Na presente data, a Gestora ndao mantem qualquer relacionamento societario com a
Cedente. Na presente data, a Gestora e a Cedente nao identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja
relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e o Agente de Cobranca

Na presente data, a Gestora nao mantem qualquer relacionamento societario com o
Agente de Cobranca. Na presente data, a Gestora e o Agente de Cobranca nao
identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito
de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e a Empresa de Auditoria

Na presente data, a Gestora nao mantem qualquer relacionamento societario com o a
Empresa de Auditoria. Na presente data, a Gestora e Empresa de Auditoria nao
identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito
de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e a Agéncia de Classificacao de Risco

Na presente data, a Gestora nao mantem qualquer relacionamento societario com o a
Agéncia de Classificacao de Risco. Na presente data, a Gestora e Agéncia de Classificacao
de Risco nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Cedente e a Instituicao Intermediaria

Na presente data, o Custodiante, o Escriturador ndao mantém qualquer relacionamento
societario com a Cedente. Na presente data, o Custodiante, o Escriturador e a Cedente
nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar
conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Cedente e o Agente de Cobranca

Na presente data, a Cedente e o Agente de Cobranca integram o mesmo conglomerado
econdmico, sendo ambos controlados pela Honda South America Ltda. Na presente data,
a Cedente e o Agente de Cobranca nao identificaram qualquer relacionamento comercial
entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.

Relacionamento entre a Cedente e a Agéncia de Classificacao de Risco

Na presente data, a Cedente nao mantem qualquer relacionamento societario com a
Agéncia de Classificacdo de Risco. Na presente data, a Cedente e a Agéncia de
Classificacao de Risco nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que
possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Cedente e a Empresa de Auditoria

Na presente data, a Cedente nao mantem qualquer relacionamento societario com a
Empresa de Auditoria. Na presente data, a Cedente e a Empresa de Auditoria nao
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identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito
de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Agente de Cobranca e a Instituicdo Intermediaria

Na presente data, a Instituicdo Intermediaria nao mantem qualquer relacionamento
societario com o Agente de Cobranca. Na presente data, a Instituicao Intermediaria e o
Agente de Cobranca nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que
possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Agente de Cobranca e a Agéncia de Classificacdao de Risco

Na presente data, o Agente de Cobranca nao mantem qualquer relacionamento societario
com a Agéncia de Classificacdo de Risco. Na presente data, o Agente de Cobranca e a
Agéncia de Classificacao de Risco nao identificaram qualquer relacionamento comercial
entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.

Relacionamento entre o Agente de Cobranca e a Empresa de Auditoria

Na presente data, o Agente de Cobranca nao mantem qualquer relacionamento societario
com a Empresa de Auditoria. Na presente data, o Agente de Cobranca e a Empresa de
Auditoria nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Instituicdo Intermediaria e a Empresa de Auditoria

Na presente data, a Instituicdo Intermediaria ndo mantem qualquer relacionamento
societario com a Empresa de Auditoria. Na presente data, a Instituicao Intermediaria e a
Empresa de Auditoria nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que
possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Instituicdo Intermediaria e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Na presente data, a Instituicdo Intermediaria nao mantem qualquer relacionamento
societario com a Agéncia de Classificacdo de Risco. Na presente data, a Instituicdao
Intermediaria e a Agéncia de Classificacdo de Risco nao identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja
relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Empresa de Auditoria e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Na presente data, a Empresa de Auditoria nao mantem qualquer relacionamento societario
com a Agéncia de Classificacao de Risco. Na presente data, a Empresa de Auditoria e a
Agéncia de Classificacao de Risco nao identificaram qualquer relacionamento comercial
entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.
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CONFLITO DE INTERESSES

De uma forma geral, os Fatores de Risco apresentados neste Prospecto (paginas 96 a 104)
e os relacionamentos apresentados neste Prospecto (paginas 41 a 46) descrevem os
possiveis conflitos de interesses resultantes do relacionamento entre as partes na
prestacao dos servicos para o Fundo, entre si e com a Cedente. Neste sentido, foram
celebrados contratos, descritos neste Prospecto (paginas 105 a 106), para regular o
relacionamento entre os participantes, entre si e com a Cedente.

Na data de publicacdao deste Prospecto, nao existem outras relacdes societarias ou
comerciais entre as partes envolvidas nos processos de originacao, distribuicao, custodia,
gestao e administracao do Fundo além daquelas descritas na secao “Descricdo de Relacoes
Societdrias ou Ligacées Contratuais Relevantes” deste Prospecto e nos “Riscos de Conflito
de Interesses” descritos na secao “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Nao existem conflitos de interesses atualmente entre os envolvidos nos processos de
originacao, distribuicdo, custodia, gestao e administracao do Fundo, além dos potenciais
conflitos previstos nos “Riscos de Conflito de Interesses” descritos na secao “Fatores de
Risco” deste Prospecto.

O Administrador declara, na data de publicacao deste Prospecto, que ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, com o Custodiante, com o Escriturador, com a
Instituicao Intermediaria, com a Cedente, com o Agente de Cobranca, com a Agéncia de
Classificacao de Risco, e com a Empresa de Auditoria no exercicio de suas funcoes, bem
como manifesta sua independéncia no exercicio das atividades descritas neste Prospecto.

Nao obstante as previsées cima, caso se verifique uma potencial situacao de conflito de
interesses em momento posterior a data de publicacao deste Prospecto, referida situacao
devera ser deliberada em Assembleia Geral, a qual decidira se o ato decorrente da
situacao de conflito de interesse podera ser praticado ou nao, conforme previsto no
Regulamento.

E vedado ao Administrador, ao Custodiante, a Gestora ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

Nos termos do artigo 24, §1°, inciso IV, da Instrucao CVM 356, o Fundo pode realizar
operacodes nas quais o Administrador ou suas Pessoas Ligadas atuem na condicao de sua
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e de
liquidez do Fundo, e que sejam observados os limites de concentracdo aplicaveis
estabelecidos no Regulamento.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS SENIORES

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, a Instituicao Intermediaria devera
realizar a distribuicao publica das Cotas Seniores, conforme plano de distribuicao adotado
em conformidade com o disposto no 83° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, fixado nos
seguintes termos.

Plano de Distribuicdao de Cotas Seniores

As Cotas Seniores serdao objeto de distribuicao publica pela Instituicao Intermediaria em
regime de melhores esforcos, nos termos do Contrato de Distribuicao.

A emissao de Cotas Seniores, no ambito da Oferta, podera ser realizada, a qualquer tempo,
durante todo o prazo de duracdo do Fundo, até sua liquidacao, exceto caso haja
encerramento da Oferta pela Instituicao Intermediaria anteriormente a liquidacao do
Fundo.

A colocacao e subscricao das Cotas Seniores somente tera inicio apos: (i) o registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos dos artigos 8° e 21 da Instrucao CVM 356; e
(i) a divulgacao do Prospecto aos investidores. O plano de distribuicao da Instituicao
Intermediaria sera fixado nos seguintes termos:

(i)  nao havera procedimento de coleta de intencoes de investimento, nos termos
do artigo 44 da Instrucao CVM 400;

(ii) os materiais de divulgacao a serem utilizados na distribuicao das Cotas
Seniores foram devidamente submetidos a CVM no ambito do procedimento de
registro de funcionamento do Fundo, nos termos do §1°, inciso Il do Artigo 8°
da Instrucao CVM 356; e

(iii) nao existirao reservas antecipadas ou fixacao de lotes minimos ou maximos.

Em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, e
observadas as regras acima descritas, a Instituicao Intermediaria realizara a Oferta de
forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo,
(ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos investidores, e (iii) que
os investidores recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pela Instituicao
Intermediaria.

Em funcao de a Oferta independer de registro pela CVM, nos termos do artigo 21 da
Instrucao CVM 356, nao sera apresentado neste Prospecto um cronograma estimado das
etapas da distribuicao.

Publico Alvo e Adequacéao do Investimento

Somente Investidores Qualificados poderao subscrever as Cotas de emissao do Fundo. As
Cotas Seniores objeto de distribuicdo publica no ambito da Oferta somente poderao ser
subscritas por Investidores Qualificados que sejam Concessionarias signatarias da
Convencao, conforme comprovacao a ser solicitada pelo Administrador previamente a
subscricao. As Cotas Subordinadas, que nao serao objeto da Oferta, somente poderao ser
subscritas pelo Banco Honda.

42



O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES, OBJETO DA OFERTA, NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS RISCOS RELACIONADOS A
INVESTIMENTOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS OU DOS
DIREITOS DE CREDITO QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. OS INVESTIDORES DEVEM
ANALISAR CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” PREVISTA NAS PAGINAS 96
A 104 DESTE PROSPECTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DE TOMAR UMA DECISAO
DE INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES.

Montante Minimo ou Maximo da Emissao e da Oferta

Por se tratar de fundo aberto, sendo admitidos a emissao e o resgate das Cotas a qualquer
tempo, nao sera estabelecido montante minimo ou maximo para emissao de Cotas pelo
Fundo e, consequentemente, montante minimo ou maximo para a Oferta.

Auséncia de Registro da Oferta na CVM para Distribuicdao das Cotas Seniores

A distribuicao publica de Cotas Seniores independera do registro da Oferta perante a CVM,
nos termos do artigo 21 da Instrucao CVM 356.

Preco de Subscricdo e Valor de Integralizacao das Cotas Seniores
As Cotas Seniores deverao ser integralizadas nas respectivas datas de sua subscricao.

O preco de subscricao das Cotas Seniores sera definido pelo Administrador a cada emissao
de Cotas Seniores e informado ao respectivo Cotista com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da respectiva data de integralizacdo das Cotas Seniores subscritas.

Registro e Negociacao das Cotas Seniores

As Cotas Seniores serdao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas Seniores. As Cotas Seniores nao serao registradas em sistemas de
distribuicdo de ativos no mercado primario e/ou negociacao de titulos no mercado
secundario.

Em razao de o Fundo ser um condominio aberto, as Cotas nao podem, nos termos da
legislacao em vigor, ser objeto de cessdao ou transferéncia, exceto nos casos seguintes
casos previstos no artigo 13 da Instrucao CVM 555: (i) decisao judicial ou arbitral; (ii)
garantia fiduciaria; (iii) execucdo de garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolucao de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de administracao ou portabilidade de planos
de previdéncia.

Classificacao de Risco das Cotas Seniores

A Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu as Cotas Seniores a classificacao de risco brA.
O Administrador devera providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizacdo da
classificacao de risco das Cotas Seniores.

O rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em mais de 4 (quatro) niveis
sera considerado Evento de Avaliacao nos termos do Regulamento.
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CUSTOS DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES
Demonstrativo de Custos de Distribuicdo das Cotas Seniores

Se a oferta atingir o valor estimado de R$200.000.000,00' (duzentos milhdes de reais),
com base no valor unitario de R$100,00 (cem reais) por Cota Sénior, a tabela a seguir
demonstra, de forma consolidada, os custos estimados da estruturacao do Fundo e da

distribuicao das Cotas Seniores:

Custos da Distribuicao?

Montante (RS)

% em relacao ao
valor da Oferta’

Comissao de Estruturacao e Distribuicao* 800.000,00 0,4
Taxa de registro do Fundo na ANBIMA 6.816,00 0,003408
Custos com Cartorio 172,29 0,00008614
Custos de Classificacao de Risco 25.000,00 0,0125
Despesas com Publicidade 3.500,00 0,00175
Total 835.488,29 0,417744

' Valor estimado para fins de cumprimento com a Instru¢do CVM 400, considerando a expectativa de captacdo
média do Fundo por meio da emissdo de Cotas Seniores. Por se tratar de fundo aberto, sendo admitidos a
emiss@o e o resgate das Cotas a qualquer tempo, ndo serd estabelecido montante minimo ou mdximo para
emissdo de Cotas Seniores pelo Fundo e, consequentemente, montante minimo ou mdximo para a Oferta.

2 Os custos referem-se a distribuicdo publica das Cotas Seniores.

3 A porcentagem de cada custo com relacdo ao valor total da Oferta, bem como o custo unitdrio de
distribuicdo para cada Cota Sénior serdo apurados quando do encerramento da Oferta. Para fins do valor
estimado nos termos da nota 1, acima, consideramos a emiss@o de 2.000.000 (dois milhées) de Cotas Seniores,
cada uma com valor unitdrio de R$100,00 (cem reais).

4 0 pagamento da Comissdo de Estruturagdo e Distribuicdo serd realizado diretamente pelo Banco Honda, e
deverd ser feito a Instituicdo Intermedidria acrescido dos valores relativos aos impostos e tributos incidentes
sobre o faturamento, sendo (i) Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN; (ii) Contribuicdo para
o Programa de Integracdo Social - PIS; (iii) Contribuicd@o para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
e a todos os demais tributos incidentes sobre tal Comisséo de Estruturacdo e Distribuicdo ou dela decorrentes,
incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura venham
a incidir sobre as operacées da espécie, bem como qualquer majoracéo das aliquotas jd existentes, de forma
que a Instituicdo Intermedidria receba a ComissGo de Estruturacéo e Distribuicdo como se tais tributos néo
fossem incidentes (gross up).

Custo Unitario de Distribuicao

Custo Total da Oferta R$835.488,29
NUmero de Cotas Seniores 2.000.000
Custo da Oferta por Cota Sénior RS0,4177
Valor Unitario da Cota Sénior R$100,00
Custo Percentual Unitario de Distribuicao em 0.4177%
Relacao ao Valor Unitario da Cota Sénior ’
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informacoes contidas nesta secao foram retiradas do Regulamento, que € um
documento anexo ao presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura
cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investimento no Fundo.

O Fundo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e, como tal, é permitida a
emissao de Cotas e seu resgate pelos Cotistas, a qualquer tempo, observadas as limitacoes
previstas no Regulamento e no Termo de Adesao. O Fundo é classificado como um fundo
de investimento em direitos creditérios do tipo ANBIMA “Agro, Indistria e Comércio”, com
foco de atuacao em “Recebiveis Comerciais”, nos termos do anexo | da Deliberacao n° 72,
de 19 de novembro de 2015, do Conselho de Regulacao e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento da Associacao de Melhores Praticas de Fundos de Investimento da ANBIMA.

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado, ressalvada a hipotese de ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliacao que resultem na liquidacao do Fundo, ou
Eventos de Liquidacao, conforme previstos, respectivamente, nos itens 17.7 e 18.1 do
Regulamento. A emissao de Cotas Seniores, no ambito da Oferta, podera ser realizada, a
qualquer tempo, durante todo o prazo de duracao do Fundo, até sua liquidacao, exceto
caso haja encerramento da Oferta pela Instituicdo Intermediaria anteriormente a
liquidacao do Fundo.

Devera ser encaminhada, pelo Administrador a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,
notificacao indicando a data de encerramento do Fundo.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno no médio e longo
prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacao nas Cotas Seniores, bem como o prazo
de maturacao do investimento. As Cotas Seniores objeto de distribuicao publica no ambito
da Oferta somente poderao ser subscritas por Investidores Qualificados que sejam
Concessionarias signatarias da Convencao. As Cotas Subordinadas, que nao serao objeto
da Oferta, somente serao subscritas pelo Banco Honda.

O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicacao em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Veiculos a prazo da Cedente em favor da respectiva Concessionaria. Desde que,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido esteja investidos em Direitos
Creditdrios Cedidos, os valores remanescentes deverao ser investidos nos Investimentos
Permitidos, cuja selecao cabera a Gestora.

O Regulamento, e seus aditamentos, foram registrados pelo Administrador no competente
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos de Osasco, Estado de Sao Paulo.

As aplicacées no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, da Cedente, do FGC e/ou de suas Pessoas Ligadas.
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AS COTAS DO FUNDO NAO SERAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NECESITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS TIiTULOS. O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
ABERTO E NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DE COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO.

Base Legal

0 Fundo é regido pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
em especial a Resolucao CMN 2.907 e a Instrucao CVM 356.

Objetivo de Investimento do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas, no momento do resgate de suas Cotas, a
valorizacao dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do investimento de
recursos na aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Contrato de Cessao
e do Regulamento, observada a Politica de Investimento prevista no Regulamento e
descrita abaixo.

Fluxograma da Estrutura do Fundo

- Concessionarias — Banco Honda
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1. Originacdo dos Direitos Creditorios: A Cedente emite Nota Fiscal Eletronica em
razao de operacao de venda do Veiculo as Concessionarias, devidamente
performada pela Cedente mediante entrega do Veiculo.

2. Adesao ao Programa de Securitizacao: Nos termos da Convencao e do Regulamento,
as Concessionarias firmam termo de adesao a Convencao e, em seguida, firmam
termo de adesao ao Regulamento. No mesmo ato, as Concessionarias assinam,
também, o Compromisso de Subscricao e Integralizacao, referente a sua
participacao no Fundo por meio da subscricao e integralizacao de Cotas Seniores.

3. Cessao de Direitos Creditérios: (3a) O Banco Honda firma termo de adesao ao
Regulamento, e subscreve e integraliza parcela de Cotas Subordinadas. (3b)
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Concomitantemente, a Cedente realiza cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo, na forma prevista pelo Contrato de Cessao, representados pelos
Documentos Comprobatorios, e, em contrapartida, o Fundo paga o Preco de
Aquisicao a Cedente com os recursos disponiveis em seu patrimonio para
investimento.

4. Subscricao das Concessionarias: Nos termos do Compromisso de Subscricao e
Integralizacao, a Cedente notifica as Concessionarias identificando (i) os Direitos
Creditorios devidos pelas respectivas Concessionarias que foram cedidos para o
Fundo, e, (ii) o valor a ser pago ao Fundo a titulo de integralizacdo de Cotas
Seniores pelas respectivas Concessionarias.

5. Investimento das Concessionarias: As Concessionarias subscrevem e integralizam
Cotas Seniores nos termos do Compromisso de Subscricao e Integralizacao.

Observacoes: Referido procedimento sera realizado de forma continua, de modo
que a cada cessao de Direitos Creditorios devidos pela Concessionaria ao Fundo, a
respectiva Concessionaria, nos termos do Compromisso de Subscricao e
Integralizacao, sera obrigada a subscrever e integralizar novas Cotas.

Aplicacdo dos Recursos

O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicacao em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Veiculos a prazo da Cedente em favor de Concessionarias, observada a Politica
de Investimento descrita abaixo e no Regulamento.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira

Politica de Investimento

Os investimentos do Fundo consistirdo em Direitos Creditorios e Investimentos Permitidos.

O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicacao em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Veiculos a prazo da Cedente em favor de Concessionarias.

O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias contados a partir do inicio de suas
atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios Cedidos, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por
igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os
Critérios de Elegibilidade especificados no item 10.1 do Regulamento e descritos abaixo.

Critérios de Elegibilidade

Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera ser verificado e
validado pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao, de acordo com os seguintes
Critérios de Elegibilidade: (i) cada Concessionaria devedora dos Direitos Creditorios
oferecidos nao podera representar mais de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido;
(ii) cada Grupo de Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios oferecidos nao
podera representar, considerando todas as Concessionarias integrantes de referido grupo
em conjunto, mais de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido; e (iii) o somatorio dos
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Precos de Aquisicao a serem pagos pelo Fundo a Cedente, em moeda corrente nacional,
ndo podera ser superior ao Potencial de Cessao apurado na respectiva data de oferta de
Direitos Creditorios ao Fundo.

Todas as informacdes relacionadas aos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo pela
Cedente devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletrénico, em formato
acordado entre a Cedente e o Custodiante, conforme os termos do Contrato de Cessao,
para que o Custodiante possa verificar o atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

Limites de Concentracao

O Fundo nao devera, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu
Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditorios Cedidos devidos ou sujeitos a
coobrigacao de uma mesma Concessionaria, exceto se tal Concessionaria for: (i) sociedade
registrada na CVM como companhia aberta; (ii) instituicao financeira devidamente
autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) sociedade cujas demonstracoes
financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data em que o
percentual de 20% (vinte por cento) tiver sido superado sejam elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei 6.404 e a regulamentacao editada pela CVM, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no §3° do
artigo 40-A da Instrucao CVM 356.

Caso qualquer Concessionaria passe a se enquadrar nas hipoteses acima, o Custodiante
devera informar esse fato o Administrador, de maneira a ajustar os limites de
concentracao previstos na Secao XI do Regulamento e descritos acima.

Limites de concentracao adicionais por Concessionaria poderao ser implementados e
ajustados (sempre respeitado o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido,
mediante comunicacao da Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, ao Administrador
e ao Custodiante, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Aquisicao.

Investimentos Permitidos

Desde que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido esteja investidos
em Direitos Creditorios Cedidos, os valores remanescentes deverao ser investidos nos
Investimentos Permitidos, cuja selecao cabera a Gestora, quais sejam:

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou operacées compromissadas com
liquidez diaria lastreadas em tais titulos; e

(ii) cotas de fundos de investimento regulamentados pela Instrucao da CVM 555 e
pertencentes a classe Renda Fixa (Renda Fixa Referenciado DI ou Renda Fixa
Simples) com liquidez diaria com aplicacdes concentradas em titulos publicos
federais e que, adicionalmente, nao prevejam a cobranca de taxa de
administracao em seus regulamentos.

Para investimentos em Ativos do Fundo que contemplem o direito de voto em assembleias,
a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo que disciplina
os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisoes da Gestora em
assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobiliarios aos quais seja
conferido o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora esta disponivel
para acesso no endereco eletronico www.bradescoasset.com.br, em que poderdo ser
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consultados o seu objeto, os principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais
conflitos de interesse e o processo decisorio de voto.

Procedimento de Verificacao do Lastro pelo Custodiante

O Custodiante efetuara a verificacao individualizada e integral do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, evidenciado pelos respectivos Documentos Comprobatérios, na
respectiva data de cessao ao Fundo, ficando dispensado da verificacao trimestral de que
trata o inciso | do 8§13 do Artigo 38 da Instrucao CVM 356, conforme dispoe o 8§14 do Artigo
38 da Instrucao CVM 356. Nao obstante, o Custodiante verificara a totalidade da
documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Direitos
Creditorios substituidos no respectivo trimestre.

Regras Gerais

Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em uma
conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto
ao Selic, em sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a
prestar os referidos servicos.

Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos se encontram
armazenados eletronicamente pelo Custodiante, conforme previsto no Contrato de
Custodia.

O Fundo nao podera realizar operacoes em mercados de derivativos.

As aplicacdes no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, da Cedente, do FGC e/ou de suas Pessoas Ligadas.

O Fundo pode realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus
ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no Regulamento e neste Prospecto.

Patriménio Liquido

O Patrimonio Liquido correspondera ao valor residual dos ativos depois de deduzidos todos
0s passivos.

Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, relativo a penalidades,
indenizacao ou taxas compensatorias deverao ser incorporados ao Patriménio Liquido.
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Avaliacao dos Ativos do Fundo

Os Investimentos Permitidos terao seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme
a metodologia de avaliacao descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante
cujo teor esta disponivel aos Cotistas na sede do Administrador ou na pagina do
Custodiante na rede mundial de computadores - Internet
(www.bradescocustodia.com.br).

Os Direitos Creditorios Cedidos terao seu valor calculado, todo Dia Util, de modo a que
este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo
preco de aquisicao, observado o disposto no Regulamento e na legislacao vigente.

As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios Cedidos ou com os Investimentos
Permitidos serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacao
vigente. Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisao para perdas deve ser
registrada, nos termos da Instrucao CVM 489, conforme alterada.

Nao obstante o acima, na hipotese de constituicao de provisao para perdas, o calculo do
valor contabil dos Direitos Creditérios Cedidos também devera levar em consideracao tal
provisao e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditorio
Cedido provisionado.

As Cotas deverao ter seu valor calculado todo Dia Util, mediante a divisdao do valor total
do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em circulacao.

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo que serao pagos pelo Administrador, além da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, incidentes ou que possam incidir sobre os Ativos, direitos e
obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com impressao, postagem e publicacdo dos relatérios, formularios e
informacodes periddicas, conforme descrito no Regulamento ou na legislacao
aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos aos
Cotistas;

(iv) taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisao das
demonstracoes financeiras e contabilidade do Fundo e pela analise de sua
situacao e do desempenho do Administrador;

(v) emolumentos e comissoes pagas com relacao as operacoes do Fundo;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas da mesma natureza incorridos na
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
qualquer decisao, se o Fundo for a parte vencida;
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(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacao do Fundo ou as
assembleias gerais de Cotistas;

(viii) Taxa de Custddia;

(ix) taxas relativas ao registro das Cotas e/ou do Fundo junto a CVM, B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao, e/ou ANBIMA, conforme aplicavel;

(x) despesas de manutencao e/ou conservacao relativas aos Ativos do Fundo;

(xi) todas as despesas necessarias (incluindo, sem limitacao, a Taxa de Cobranca)
relacionadas a cobranca de quaisquer valores devidos nos termos dos Direitos
Creditorios Cedidos, ficando excluidas quaisquer despesas administrativas do
Agente de Cobranca, incluindo, sem limitacao, as despesas de comunicacao do
Fundo com os demais participantes (VAN de comunicacao entre Cedente,
Agente de Cobranca e Custodiante), bem como as despesas com a contratacao
do Agente de Cobranca; e

(xii) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco.
Qualquer despesa que nao esteja listada acima devera ser paga pelo Administrador.

O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor minimo sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). A Reserva de Caixa sera constituida quando da
integralizacao das Cotas Subordinadas, e sera custeada pelos recursos recebidos pelo
Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serao investidos em Investimentos
Permitidos. O Fundo detera todos os direitos em relacao aos Investimentos Permitidos e a
todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos
Investimentos Permitidos reverterao em beneficio dos Cotistas.

Nos termos do Regulamento, as parcelas da Taxa de Administracao devidas ao
Administrador, a Gestora e ao Agente de Cobranca serao pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Remunerac¢éao dos Prestadores de Servicos

Taxa de Administracao

O Administrador, a Gestora e o Agente de Cobranca terao direito a uma remuneracao total
representada pela Taxa de Administracao equivalente a 0,84% (oitenta e quatro
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido, respeitado
o valor minimo mensal de R$74.000,00 (setenta e quatro mil reais), a ser dividida entre
tais prestadores de servicos do Fundo nos termos do Regulamento, do Contrato de Gestao
e do Contrato de Cobranca. O valor total da remuneracao da Gestora, Agente de Cobranca
e Administrador estara limitado ao valor total da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, e os percentuais
apresentados acima serao calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao do servico prestado.
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Os valores expressos em reais mencionados no item acima serdo corrigidos anualmente
pelo IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo.

Nos termos do Regulamento, as parcelas da Taxa de Administracao devidas ao
Administrador, a Gestora e ao Agente de Cobranca serdo pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracao descrita acima nao inclui as despesas previstas na secao
“Encargos do Fundo”, acima, e nao deverao ser cobrados do Fundo quaisquer outros
encargos e despesas, além da Taxa de Administracdao e das despesas e dos encargos
mencionados em referida secao “Encargos do Fundo”. Qualquer despesa que nao seja
atribuida do Fundo nesses termos devera ser paga pelo Administrador.

Taxa de Custodia

O Custodiante e Escriturador tera direito a uma remuneracao total representada pela Taxa
de Custodia equivalente a 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
o Patrimonio Liquido, respeitando o valor minimo mensal de R$26.000,00 (vinte e seis mil
reais), nos termos do Regulamento e do Contrato de Custddia.

A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, e o percentual apresentado
acima sera calculado com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga
mensalmente ao Custodiante e Escriturador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao do servico. Os valores expressos em reais mencionados no
item acima serao ajustados anualmente pelo IGP-M ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Custodia, a Taxa de Custddia devida sera
paga diretamente pelo Fundo ao Custodiante e Escriturador.

Ordem de Alocacéao dos Recursos

A partir da primeira data de subscricao e integralizacao de Cotas, até a Liquidacao do
Fundo, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta corrente de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas, observada a constituicao da Reserva de Caixa prevista aciam,
e do recebimento de rendimentos de Investimentos Permitidos integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos do Regulamento e da legislacao aplicavel;

(i) no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis, em
moeda corrente nacional;

(iii) no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulacao que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condicdes do Regulamento; e

(iv) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas em circulacao que venham a
ser solicitados, observados os termos e as condicées do Regulamento.
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Exclusivamente na hipotese de liquidacao do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos Ativos do Fundo serao alocados na seguinte
ordem:

(i) no pagamento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de
Custodia e de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento e da legislacao aplicavel;

(ii) no resgate das Cotas Seniores em circulacao, observados os termos e as
condicoes do Regulamento; e

(iii) no resgate das Cotas Subordinadas em circulacao, observados os termos e as
condicoes do Regulamento.

Gerenciamento de Riscos

Os investimentos do Fundo estao sujeitos a flutuacdes e riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aqueles descritos na secao “Fatores de Risco” deste Prospecto. Os sistemas de
gerenciamento de riscos podem nao capturar todos os possiveis movimentos e impactos
que os Direitos Creditoérios Cedidos e os Investimentos Permitidos podem sofrer. Esses
sistemas visam, assim, monitorar e se antecipar aos riscos a que a carteira do Fundo esta
sujeita, mas nao podem elimina-los. Dessa forma, nao é possivel assegurar ou de qualquer
forma garantir que o Fundo atingira seu objetivo de desempenho, bem como que perdas
superiores ao valor de exposicao a risco nao ocorrerao, em razao dos riscos e fatores
anteriormente mencionados. Assim sendo, a Gestora nao pode, em qualquer hipétese, ser
responsabilizada pelo nao alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nem pela
eventual depreciacao ou inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Investimentos Permitidos, que impliquem em perda parcial ou total dos recursos investidos
pelos Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas Seniores esta exposto, conforme indicados no Regulamento e na
secao “Fatores de Risco”, constante das paginas 96 a 104 do presente Prospecto.

Nao obstante a diligéncia do Administrador em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo prevista no Regulamento
e neste Prospecto, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. E recomendada ao investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”, constante das paginas 96 a 104
do presente Prospecto.

Os riscos financeiros monitorados e controlados pelo Administrador e pela Gestora podem
ser classificados em (i) riscos de mercado; (ii) riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos
Creditorios; (iii) riscos relativos a Cedente; (iv) riscos de liquidez; (v) riscos de conflito
de interesses; e (vi) riscos especificos, conforme detalhado na secao de “Fatores de
Risco”, descrita abaixo.

O processo de monitoramento visa acompanhar e antecipar os riscos a que a carteira do
Fundo esta sujeita, nao podendo, no entanto, elimina-los. Dessa forma, nao € possivel
assegurar ou de qualquer forma garantir que o Fundo atingira seu objetivo de desempenho,
sendo que o Administrador nao pode, em qualquer hipotese, ser responsabilizado pelo nao
alcance do objetivo proposto. A area de gerenciamento de risco do Administrador
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monitora os niveis maximos e a exposicao aos riscos previstos para o Fundo, de acordo
com os limites previstos no Regulamento. Esse processo € realizado diariamente pelo
Administrador com acompanhamento e coordenacao com todos os prestadores servicos
contratados pelo Fundo, buscando assegurar o objetivo proposto.

AINDA QUE A GESTORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.

Exercicio Social

0 exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de dezembro
de cada ano.

Foro

Nos termos do Regulamento, fica eleito o foro da comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer acées judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da
aplicacao do Regulamento.

Atendimento aos Cotistas

Para solicitar informacdes adicionais sobre o Fundo, bem como para fazer reclamacoes
e/ou sugestodes, os Cotistas poderao entrar em contato com o Administrador no endereco
indicado na secao “ldentificacdo do Administrador, da Instituicdo Intermediaria e dos
demais Prestadores de Servicos do Fundo” deste Prospecto ou por meio do telefone (11)
3684-9432, o qual estara disponivel em Dias Uteis, das 9 as 18 horas (horario de Brasilia);
site: www.bradescobemdtvm.com.br; e-mail: bemdtvm®bradesco.com.br. Se o Cotista,
apos a utilizacdo dos canais acima relacionados, desejar a reavaliacdo da solucao
apresentada para o seu problema, ele devera recorrer a “Ouvidoria Bradesco”, por meio
do telefone 0800 7279933, o qual estara disponivel em Dias Uteis, das 8 as 18 horas
(horario de Brasilia).
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CARACTERISTICAS DAS COTAS
Forma e Espécie das Cotas

As Cotas correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio e serao emitidas em classe Unica
e integralmente subscritas e integralizadas pelos Cotistas, nos termos do Regulamento.

As Cotas Seniores: (i) na primeira emissdao, possuem valor unitario de RS 100,00 (cem
reais); e (ii) serao emitidas no ambito da Oferta para exclusiva subscricao por
Concessionarias, nos termos do artigo 21 da Instrucao CVM 356, que, cumulativamente:
(a) tenham aderido a Convencao; e (b) sejam Investidores Qualificados.

As Cotas Subordinadas: (i) na primeira emissao, possuem valor unitario de RS 100,00 (cem
reais); e (ii) serao emitidas para exclusiva subscricao pelo Banco Honda, nao sendo objeto
da Oferta.

O preco de subscricao das Cotas Seniores sera definido pelo Administrador a cada emissao
de Cotas Seniores e informado ao respectivo Cotista com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da respectiva data de integralizacdo das Cotas Seniores subscritas.

As Cotas Subordinadas serao emitidas para exclusiva subscricao pelo Banco Honda, nao
sendo objeto da Oferta.

As Cotas Seniores serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
Seniores. As Cotas Subordinadas serao escriturais e registradas para colocacao privada no
mercado primario por meio do Mddulo Fundos21, operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM.

Emissao de Cotas Seniores

Cada Cota Senior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns, sem prejuizo de outros previstos na
regulamentacao em vigor ou no Regulamento:

(i) tem prioridade em relacao as Cotas Subordinadas na hipotese de seu resgate,
observado o disposto no Regulamento;

(ii) pode ser objeto de resgate antecipado, na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacao;

(iii) os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra o Fundo, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Liquidacao ou de resgate de Cotas Seniores, nos
termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares das Séries de Cotas
Seniores em circulacao;

(iv) observado o disposto no item 17.4 do Regulamento, o direito de votar
determinadas matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo
que cada Cota Senior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto; e

(v) buscara atingir a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, a ser incorporada ao
valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento.
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Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores

A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, a ser incorporada ao valor de cada Cota Sénior,
a titulo de distribuicao dos resultados da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento,
sera equivalente a 85% (oitenta e cinco por cento) da Taxa DI.

A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem como os resultados efetivamente obtidos
pelo Fundo ao longo de seu prazo de duracao, nao representam nem devem ser
considerados promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores por
parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante, da Gestora, da Cedente, do Agente de
Cobranca, da(s) Concessionaria(s) e/ou de demais prestadores de servicos do Fundo.

Emissao de Cotas Subordinadas

Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes, sem prejuizo de outros previstos na regulamentacao em
vigor ou no Regulamento:

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observados os termos
do Regulamento;

(ii) direito a eventual resgate, de acordo com os procedimentos e as regras do
Capitulo XIV do Regulamento; e

(iii) observado o disposto no Regulamento, o direito de votar determinadas
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota
Subordinada legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Relacdo Minima de Subordinacao

A Relacao Minima entre o valor da parcela do Patriménio Liquido correspondente ao
somatorio do valor das Cotas Subordinadas, dividido pelo valor total do Patrimonio
Liquido, sera igual a zero.

Publico Alvo e Adequacéao do Investimento

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno no médio e longo
prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacao nas Cotas Seniores, bem como o prazo
de maturacao do investimento. As Cotas Seniores objeto de distribuicdo publica no ambito
da Oferta somente poderao ser subscritas por Investidores Qualificados que sejam
Concessionarias signatarias da Convencao. As Cotas Subordinadas, que ndo serao objeto
da Oferta, somente serao subscritas pelo Banco Honda.

Investimento em Cotas Seniores

Um investidor sera considerado Cotista Sénior mediante a subscricado e integralizacao das
respectivas Cotas Seniores e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual
tais Cotas Seniores deverao ser depositadas. Observado o requisito de definicao de Cotista
Sénior, os investidores deverao, no ato de subscricdao, assinar o Termo de Adesao e o
Compromisso de Subscricao e Integralizacao.
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A integralizacao das Cotas Seniores se dara por meio de débito em conta corrente ou conta
de investimento, por meio de transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a critério do
Administrador, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do
crédito/deposito como prova de pagamento e recibo de quitacao. Os custos relativos as
tarifas bancarias correm por conta do investidor.

As Cotas Seniores deverao ser integralizadas nas respectivas datas de sua subscricao.

Os investimentos nas Cotas Seniores serao considerados como tendo sido concluidos
somente apos os recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo. Tais recursos
deverdo estar disponiveis até as 15 (quinze) horas da data do respectivo investimento
(horario de Brasilia), que sera, necessariamente, um Dia Util.

Emissdo, Resgate e Oneracao de Cotas
Emissao

As Cotas serao emitidas pelo Fundo e integralmente subscritas e integralizadas pelos
Cotistas.

As Cotas Seniores deverao ser integralizadas nas respectivas datas de sua subscricao.

O preco de subscricao das Cotas Seniores sera definido pelo Administrador a cada emissao
de Cotas Seniores e informado ao respectivo Cotista com até 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da respectiva data de integralizacao das Cotas Seniores subscritas.

As Cotas Seniores nao serao registradas em sistemas de distribuicao de ativos no mercado
primario e/ou negociacao de titulos no mercado secundario. Em razao de o Fundo ser um
condominio aberto, as Cotas nao podem, nos termos da legislacao em vigor, ser objeto de
cessao ou transferéncia, exceto nos casos de: (i) decisao judicial ou arbitral; (ii) garantia
fiduciaria; (iii) execucao de garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolucao de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens; e (vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de
previdéncia.

Cada um dos Cotistas Seniores devera assinar o Termo de Adesao, a fim de evidenciar sua
concordancia com os termos e condicdes do Regulamento, e o Compromisso de Subscricao
e Integralizacao, declarando seu comprometimento de subscrever e integralizar Cotas
Seniores.

Cada Cota devera estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos, observadas as regras
de subordinacao previstas no Regulamento.

Resgate

As Cotas: (i) poderao ser resgatadas a qualquer momento, mediante solicitacao nesse
sentido dirigida ao Administrador, respeitado o Prazo de Caréncia; e (ii) ndao serao objeto
de amortizacao, devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento do resgate,
nos termos do Regulamento.

O pagamento de resgates de Cotas solicitados ao Administrador sera efetivado no Prazo
de Pagamento de Resgate, e devera corresponder ao valor da Cota a ser resgatada no dia
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de seu efetivo pagamento. Em qualquer hipdtese, a somatoéria do Prazo de Caréncia e do
Prazo de Pagamento de Resgate ndo podera exceder 29 (vinte e nove) dias, observado que
caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas nao seja um Dia Util, o valor
correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte, ressalvado,
entretanto, que os Cotistas nao farao jus a quaisquer valores adicionais.

As Cotas Seniores poderao ser objeto de resgate em Direitos Creditorios Cedidos, na
ocorréncia de evento que resulte na Liquidacao do Fundo.

As Cotas Seniores serao emitidas com prioridade de resgate em relacao as Cotas
Subordinadas, observado o previsto no Regulamento e neste Prospecto.

Por meio da assinatura do Compromisso de Subscricao e Integralizacao, os Cotistas
Seniores concordardao em autorizar a realizacao de quaisquer resgates de Cotas
Subordinadas previamente ao resgate de Cotas Seniores independentemente do
cumprimento dos requisitos previstos no artigo 18-A da Instrucao CVM 356, dispensando
expressamente o Administrador do cumprimento dos procedimentos nele previstos, a
saber: (i) o transcurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados da solicitacao de resgate
pelo titular de Cotas Subordinadas para autorizar referido resgate; (ii) o exercicio de sua
prerrogativa, na qualidade de titular de Cotas Seniores, de solicitar o resgate de Cotas
Seniores anteriormente ao pagamento de resgate de Cotas Subordinadas; e (iii) o envio de
notificacao prévia a referido resgate de Cotas Subordinadas, pelo Administrador aos
Cotistas Seniores, para eventual exercicio da prerrogativa prevista no item (ii) acima.

Nao obstante o disposto acima, nos termos do Regulamento, o Administrador devera, em
até 3 (trés) Dias Uteis apds o resgate de Cotas Subordinadas, enviar notificacdo aos
titulares de Cotas Seniores informando a quantidade e valor de resgate das Cotas
Subordinadas resgatadas, bem como a data em que foi realizado referido resgate.

Nao sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacao para a
Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidacao do Fundo, até a ocorréncia da
Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

Oneracao

As Cotas: (i) poderao ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em favor do
Banco Honda, da Cedente e/ou de suas Pessoas Ligadas, caso em que os Cotistas ou o(s)
respectivo(s) credor(es) da garantia deverao informar o Administrador a respeito do
gravame, com o envio dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, para que os
registros de titularidade das Cotas reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia deverao
ter os direitos a elas vinculados exercidos nos termos e nos limites dos respectivos
instrumentos de crédito e de garantia, que sera observado pelo Administrador quando
arquivado na sua sede.

Sempre que houver ou constituicao de garantia de qualquer natureza, nos termos do item
anterior, o Administrador enviara ao Custodiante a documentacao que formalize ou a
constituicdo da garantia no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que receber
a documentacao relativa a constituicao da garantia, bem como instruira o Custodiante a
realizar o bloqueio das Cotas.

58



Avaliacao dos Ativos e das Cotas

Observadas as respectivas normas do Banco Central do Brasil e da CVM aplicaveis aos
fundos de investimento, os ativos integrantes da carteira do Fundo serao precificados de
acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao, amparados por informacoes
externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados as Concessionarias
e as caracteristicas da correspondente operacao, conforme a seguinte metodologia de
apuracao do valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, prevista no Regulamento.

Os Investimentos Permitidos terao seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme
a metodologia de avaliacao descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante
cujo teor esta disponivel aos Cotistas na sede do Administrador ou na pagina do
Custodiante na rede mundial de computadores - Internet
(www.bradescocustodia.com.br).

Os Direitos Creditorios Cedidos terao seu valor calculado, todo Dia Util, de modo a que
este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo
Preco de Aquisicao, observado o disposto no Regulamento e na legislacao vigente.

As provisoes e as perdas com Direitos Creditorios Cedidos ou com os Investimentos
Permitidos serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacao
vigente. Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do
fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisao para perdas deve ser
registrada, nos termos da Instrucao CVM 489.

Nao obstante o acima, na hipdtese de constituicao de provisao para perdas, o calculo do
valor contabil dos Direitos Creditorios Cedidos também devera levar em consideracao tal
provisao e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditorio
Cedido provisionado.

As Cotas deverdo ter seu valor calculado todo Dia Util, mediante a divisdo do valor total
do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em circulacao.

59


http://www.bradescocustodia.com.br/

LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado, ressalvada a hipotese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliacao que resultem na liquidacao do Fundo, ou Eventos de
Liquidacao, conforme previstos no Regulamento.

Eventos de Avaliacdao

Os Eventos de Avaliacao a seguir exigem a avaliacao dos Cotistas, através de uma
Assembleia Geral para a definicao de uma potencial hipotese de liquidacao do Fundo:

(i) se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os
3 (trés) primeiros meses de operacao do Fundo, seu Patriménio Liquido médio
for inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(ii) a declaracao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Cedente;

(iii) o descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigacdes descritos
no Regulamento e no Contrato de Cessao, verificado pela Empresa de Auditoria
ou por um representante do Cotista, se houver, desde que, se o
inadimplemento em questao for informado pela Empresa de Auditoria ou pelo
representante do Cotista ao Administrador, e o Administrador nao sanar o
inadimplemento em questao no prazo de 4 (quatro) dias Uteis do recebimento
da referida notificacao;

(iv) o descumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes descritos no
Regulamento e no Contrato de Custodia, desde que, se o inadimplemento em
questao for informado pelo Administrador ao Custodiante, e o Custodiante nao
sanar o inadimplemento em questdo no prazo de 4 (quatro) Dias Uteis do
recebimento da referida notificacao; ou

(v) o rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em mais de 4
(quatro) niveis.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, o Administrador suspendera, imediatamente:
(i) os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios, permanecendo o Fundo
obrigado a honrar com obrigacées previamente assumidas, e pagamentos a titulo de
resgate devidos aos Cotistas; e, concomitantemente, (ii) convocara, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar a respeito do respectivo Evento de
Avaliacao.

As deliberacbes da Assembleia Geral sobre Eventos de Avaliacao previstos acima
observarao os quoruns de deliberacao previstos na secao “Assembleia Geral”, abaixo, e
somente serdao aprovadas caso haja a concordancia dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas.

Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacao, o Administrador devera implementar os procedimentos e descritos abaixo na
secao “Liquidacao do Fundo”, devendo a Assembleia Geral deliberar sobre os
procedimentos a serem observados para a liquidacao do Fundo. Se a Assembleia Geral
decidir que o Evento de Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao, fica desde ja
assegurada aos titulares de Cotas Seniores dissidentes a opcao de exercicio de resgate
antecipado de suas Cotas, por seu valor.
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Liquidacao do Fundo

Os Eventos de Liquidacao a seguir acarretarao a liquidacao do Fundo, sujeitos somente a
Assembleia Geral realizada para a discussao e deliberacao dos procedimentos a serem
adotados para a preservacao dos direitos e interesses dos Cotistas:

(i) a exigéncia da CVM, na hipotese de violacao das disposicoes legais ou
regulamentares, incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 9, |, da
Instrucao CVM 356;

(ii) se o Administrador, a Gestora e/ou o Custodiante renunciarem as suas
respectivas atribuicoes com relacao ao Fundo e, por qualquer motivo, nao fore
substituidos;

(iii) se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo; ou

(iv) se assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para este fim.

No caso de qualquer Evento de Liquidacao, o Administrador devera suspender o pagamento
de quaisquer resgates das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipotese, todas e quaisquer
Cobrancas depositadas deverao ser utilizadas (i) para o pagamento de taxas e despesas
devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas.

Na hipotese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, a Assembleia Geral estabelecera o
periodo, os procedimentos e a forma de pagamento de resgate de Cotas que deverao ser
observados pelo Administrador para liquidacao do Fundo. Em qualquer caso, e em
nenhuma circunstancia, havera, no ambito do processo de liquidacao do Fundo, (i)
recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pela Cedente, ou (ii) outras formas de
transferéncia adicional de recursos pela Cedente ao Fundo.

Disposi¢cdes Gerais da Liquidacao

Na hipotese de liquidacado do Fundo, serdao aplicadas as normas em vigor de
responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores, e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das normas que regem a responsabilidade civil e
administrativa do proprio Administrador.

61



ASSEMBLEIA GERAL
Competéncia
Os seguintes atos deverao ser de competéncia exclusiva da Assembleia Geral:

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracoes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(ii) alterar o Regulamento e/ou quaisquer de seus anexos;

(iii) deliberar acerca da substituicio do Administrador, da Gestora, do
Custodiante, do Escriturador, do Agente de Cobranca e/ou do Banco de
Cobranca;

(iv) resolver sobre o aumento da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Custodia,
inclusive nos casos de restabelecimento em que esta tenha sido previamente
reduzida;

(v) deliberar sobre a incorporacao, cisao, fusao e/ou liquidacao do Fundo;

(vi) aprovar quaisquer aditamentos, modificacoes ou exclusdes, de quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade; ou

(vii) deliberar sobre a aprovacao de atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, o Custodiante ou a Gestora.

O Regulamento podera ser aditado em decorréncia das exigéncias incluidas nas normas
legais ou regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente
de qualquer assembleia geral, hipotese em que devera ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a devida divulgacao do respectivo fato aos Cotistas, mediante
publicacdo no Periddico e por meio de correio eletronico enviado a cada Cotista ou, ainda,
mediante envio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

A qualquer tempo, as Assembleias Gerais poderao nomear um ou mais representantes para
desempenhar as atividades de inspecao administrativa e controle dos investimentos do
Fundo, para a protecao dos direitos e interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenta aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para proteger os
interesses dos Cotistas;

(ii) nao exercer cargo ou funcdo no ao Administrador e/ou em suas Pessoas
Ligadas; e

(iii) nao exercer cargo na Cedente.

62



Procedimento de Convocacao e Realizacdo da Assembleia

Além da assembleia anual para fins de prestacao de contas, as assembleias gerais poderao
ser realizadas em virtude da convocacao do Administrador ou dos Cotistas cujas Cotas
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total, nos termos do artigo 27 da
Instrucao CVM 356.

As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista de cada
Classe. Independentemente das formalidades previstas no artigo 28 da instrucao CVM 356,
deve ser considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Cada Cota confere o direito a um voto nas deliberacées em Assembleias Gerais.

Observado o disposto previsto nesta clausula, as deliberacdes relativas as matérias
descritas na secao de “Competéncias”, acima, bem como qualquer decisao sobre toda e
qualquer matéria relativa ao Fundo deverao ser realizadas: (i) em 12 (primeira)
convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em 22 (segunda) convocacao,
pelos titulares da maioria das Cotas que estiverem presentes, exceto se um quérum
especifico for exigido nos termos do Regulamento ou pelas leis aplicaveis. Sem prejuizo
dos quoruns de deliberacao aqui estabelecidos, as deliberacoes sobre as matérias dos
incisos (ii) a (vi) da secao “Competéncia” acima somente serao aprovadas caso haja,
também, a concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas.

Somente poderao votar durante as Assembleias Gerais, nos termos previstos acima, o
Cotista, seus representantes legais ou procuradores legalmente nomeados através de
procuracoes outorgadas ha menos de um ano. O Administrador, o Custodiante e/ou seus
respectivos empregados nao possuem direito a voto durante as Assembleias Gerais.

Deverao ser deliberadas em Assembleia Geral, e somente serao aprovadas caso haja a
concordancia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas, as matérias que versem
sobre a alteracdao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes das Cotas
Subordinadas, incluindo as matérias:

(i)  descritas na secao “Competéncias” acima;

(ii) referentes aos quéruns de deliberacdo da Assembleia Geral, conforme
descritos acima e identificados no item 17.4.1 do Regulamento; e

(iii) que impliquem alteracodes (a) dos Critérios de Elegibilidade, (b) para a inclusao
de outra Pessoa na qualidade de cedente de Direitos Creditorios que seja
concorrente da Cedente ou ponha em risco seu interesse legitimo ou posicao
comercial, (c) dos Eventos de Avaliacao, (d) dos Eventos de Liquidacao , (e)
da denominacao do Fundo, (f) desta alinea, (g) das regras de transferéncia de
Cotas, (h) na Relacao Minima, e/ou (i) que objetivem a criacao de novas
classes de Cotas.

As deliberacoes das Assembleias Gerais deverao ser informadas ao Cotista no prazo de 30
(trinta) dias, contado a partir da data de tal assembleia, por meio de publicacao no
Periddico, correio eletronico enviado a cada Cotista, ou, ainda, mediante envio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista. As deliberacdes das Assembleias
Gerais referentes aos atos previstos no artigo 57 da Instrucao CVM 356 deverao ser
informadas a CVM no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia.
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A convocacao de uma Assembleia Geral devera ser realizada através de publicacao no
Periddico, ou através de correio eletronico, ou, ainda, mediante carta com aviso de
recebimento enderecada ao Cotista, informando a data, horario e local da assembleia,
além da ordem do dia da referida assembleia.

A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de publicacao do 1° (primeiro) aviso ou envio do correio
eletronico ou da carta com aviso de recebimento ao Cotista, observado o disposto no
Regulamento.

Se a Assembleia Geral ndo ocorrer, o 2° (segundo) aviso devera ser publicado ou enviado
por meio de novo correio eletronico ou nova carta, com aviso de recebimento, ao Cotista,
com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

Para fins da disposicao prevista no item acima, fica ressalvado que a segunda convocacao
das assembleias gerais podera ser realizada em conjunto com a publicacdo do aviso ou o
envio do correio eletronico ou da carta de primeira convocacao.

Excecao feita a qualquer evento de forca maior, a Assembleia Geral devera ser realizada
na sede do Administrador e, sempre que for realizada em qualquer outro local, os avisos
ou o correio eletronico ou a carta enviada ao Cotista deverao claramente indicar o local
da assembleia.

As Assembleias Gerais também poderao ser realizadas através de conferéncia telefonica
ou videoconferéncia, o que nao devera isentar a necessidade de lavratura e assinatura da
ata da Assembleia Geral de Cotistas com uma descricao da ordem do dia da assembleia e
os resultados das deliberacdes tomadas na respectiva assembleia de Cotistas. Nas
Assembleias Gerais realizadas através de conferéncia telefonica ou videoconferéncia, os
Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
contenha a assinatura de seu(s) representante(s) legal(is), e desde que recebida pelo
Administrador até 1 (um) Dia Util antes da respectiva assembleia geral de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento e no proprio edital de convocacao da Assembleia
Geral.

As modificacoes aprovadas em Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(i) copia da ata da Assembleia Geral;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracoes efetuadas,
devidamente registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(iv) modificacoes precedidas no Prospecto, se aplicavel.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO

A presente andlise foi feita com base na legislacdo brasileira, em vigor na data deste
Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel
aos Cotistas, investidores locais, e ao Fundo, devendo os Cotistas consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas uma estrutura que permita a
incidéncia de uma baixa carga tributaria, de acordo com a legislacdao atualmente
aplicavel. Para tanto, o Fundo dedicara esforcos em buscar enquadramento como fundo
de investimento de longo prazo.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual permanecera em
vigor pelo tempo de duracao do Fundo, e nao tem como garantir que nao havera alteracao
da legislacao e regulamentacao em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel
aos titulares de Cotas a época do resgate de Cotas.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas
|OF-Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sao a aquisicao, cessao, resgate, repactuacao
ou pagamento para liquidacao de titulos e valores mobiliarios.

No caso especifico de Fundos como o presente, ha incidéncia do IOF-Titulos na hipotese
de o Cotista resgatar suas Cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos
rendimentos, ou caso haja resgate, cessao ou repactuacao antes de 30 (trinta) dias
contados da data em que tiver investido no Fundo.

No caso de haver resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos
rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao dia sobre o valor de
resgate, limitado a diferenca entre o valor da Cota, no dia do resgate, multiplicado pelo
numero de Cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e o valor
pago ou creditado ao Cotista.

Nas demais hipdteses de resgate, cessao ou repactuacao, a tributacao do IOF-Titulos é
regressiva em funcao do prazo decorrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessao ou repactuacao, ficando a
incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicacdo, em funcao do seu prazo.
A tributacao inicial aplicavel é de 1% (um por cento) sobre o valor do resgate, cessao ou
repactuacao, limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicacao. Apos
o trigésimo dia de investimento, a tributacdo torna-se zero, nos termos do Decreto n°.
6.306/07.

A aliquota do IOF-Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
contudo, a aliquota majorada sera cobrada apenas com relacao ao fato gerador que
ocorrer apos a entrada em vigor da aliquota majorada.
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Imposto de Renda

Rendimentos

No resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado pelo IRRF conforme
classificacao da carteira do Fundo e o prazo de investimento. A carteira sera classificada
como de longo ou curto prazo, conforme disposto na Instrucao Normativa RFB n°® 1.585/15.

O Fundo buscara cumprir com os requisitos necessarios para sujeitar-se a tributacao de
longo prazo. Nesta hipotese, o prazo médio da carteira de determinado fundo sera
definido com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim
definidos na legislacao, que a compdoem. Neste calculo, nao sao considerados os direitos
creditorios adquiridos pelo fundo. Ja o prazo de investimento do Cotista € contado a partir
da data em que iniciar sua aplicacao no fundo.

A carteira de determinado fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobiliarios
que a compoem tiverem prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias. Nesta hipotese, as aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre os
rendimentos serao as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo
Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Nao ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo. Se a
carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos
e valores mobiliarios que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os rendimentos serao:

Fundo de investimento - curto prazo
Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Em fundos de investimento constituidos sob a forma de condgminio aberto, como o Fundo,
quando nao houver o resgate das Cotas até o Ultimo Dia Util dos meses de maio e de
novembro de cada ano, havera a incidéncia do IRRF, a ser retido e recolhido pelo
Administrador, sob a sistematica do “come-cotas” em valor equivalente a 20% (vinte por
cento), caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou a 15% (quinze
por cento), caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo. Nao obstante
a referida tributacao semestral, por ocasiao do resgate das Cotas, sera aplicada a aliquota
complementar de acordo com o prazo de aplicacao, adotando-se as aliquotas regressivas
indicadas acima.

A tributacao do IRRF da pessoa fisica €, nos termos da legislacao em vigor, considerada
definitiva e, portanto, ndao é admitida a compensacao do imposto retido com o imposto
calculado quando da elaboracao da Declaracao de Ajuste Anual.
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A tributacao do IRRF da pessoa juridica €, nos termos da legislacao em vigor, considerada
mera antecipacao do imposto devido no encerramento de cada periodo de apuracao,
excecao feita as pessoas juridicas optantes pelo Simples e isentas. No final do periodo de
apuracao, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) é cobrado a aliquota de 25%
(15% sobre o lucro de até RS 240.000,00 no ano e 25% sobre o valor que superar esse
montante).

Existem algumas excecdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera
haver outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo,
dependendo da forma de tributacao a que cada Cotista estiver sujeito.

QOutras incidéncias

No caso de alienacao de Cotas do Fundo realizada em bolsa ou no mercado de balcao ou
com intermediacao, pode haver, a depender do caso, a incidéncia de IRRF de 0,005% (cinco
milésimos por cento) sobre o valor de alienacao, sendo que a retencao e recolhimento
cabera, em principio, a instituicao intermediaria que receber a ordem do Cotista para a
alienacao de Cotas, sendo antecipacao do imposto de renda devido.

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em decorréncia
do investimento no Fundo devem ser considerados na apuracao da Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), exceto quando haja previsao de isencao ou imunidade. Em
geral, a aliquota da CSLL é de 9% (nove por cento). No caso de instituicoes financeiras e
assemelhadas, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento), exceto no periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, no qual vigorara
a aliquota de 20% (vinte por cento).

Em relacao a Contribuicdao para o Programa de Integracao Social (PIS) e a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), no caso de pessoa juridica sujeita
ao regime nao-cumulativo, os resultados auferidos sujeitam-se a incidéncia dessas
contribuicées a aliquota conjunta de 4,65%, de acordo com o atual entendimento das
autoridades fiscais.

No caso de pessoa juridica sujeita ao regime cumulativo do PIS e da COFINS, como regra
geral, nao ha incidéncia das contribuicdes sobre as receitas financeiras, porém no caso de
pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracdo de operacdes
financeiras, a receita financeira pode ser entendida pelas autoridades fiscais como
tributavel por ser considerada como parte integrante da receita operacional.

No caso das instituicdes financeiras e entidades assemelhadas, os resultados auferidos sao
considerados como receita tributavel pelo PIS e pela COFINS, de acordo com o
entendimento das autoridades fiscais, a aliquota conjunta de 4,65%.

Além dos tributos acima, podem haver outras incidéncias ou regras de tributacao
especificas além daquelas comentadas, a depender do regime a que esteja submetido o
Cotista.

A tributacao acima descrita pode ser alterada em virtude de eventuais modificacoes
legislativas futuras. Caso isso ocorra, o Fundo devera atender ao que vier a ser disposto
em lei, mesmo que tais modificacdes gerem um o6nus tributario maior para os Cotistas.
Inexiste garantia de rentabilidade ou de manutencao do regime tributario aplicavel por
parte do Administrador e dos demais prestadores de servico do Fundo.
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Além disso, poderao vir a ser aplicadas regras de tributacao distintas das mencionadas
acima caso o Fundo flexibilize as suas regras relacionadas ao publico-alvo para admitir
Cotistas de outras naturezas.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A atual legislacao estabelece que a carteira do Fundo é isenta do imposto de renda. Os
resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de CSLL, PIS ou COFINS, pois
o Fundo nao possui personalidade juridica.

Além disso, em relacao as operacdes do Fundo, atualmente existe previsao de aliquota
zero para fins de incidéncia do IOF-Titulos. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo
Poder Executivo futuramente até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, contudo, a aliquota majorada sera cobrada apenas com relacao ao fato
gerador que ocorrer apds a entrada em vigor da aliquota majorada.
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ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade regularmente constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente
autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratorio CVM n° 3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar,
CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00.

Observadas as restricoes estabelecidas no Regulamento, além das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, o Administrador declara que possui plenos poderes para
praticar todos os atos que possam ser necessarios para a administracao do Fundo bem
como para o exercicio dos direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo, e sera ainda responsavel pela
representacao do Fundo em todos os atos.

Obrigacées e Vedacdes do Administrador

O Adminsitrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo
com os mais altos padroes de diligéncia e correcao, entendidos, no minimo, como aqueles
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios negocios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberacées aprovadas pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

De acordo com o Regulamento, as atribuicées do Administrador sao as seguintes:

(i) registrar a ata que deliberar a constituicao do Fundo e aprovar o Regulamento
e seus anexos, bem como quaisquer futuros aditamentos ao Regulamento e a
seus anexos, no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos de
Osasco, Estado de Sao Paulo;

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(@) a documentacao relativa as operacoes do Fundo;
(b) o registro de Cotistas;
(c) o livro de atas das assembleias gerais do Fundo;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) o Prospecto;

(f) os demonstrativos trimestrais mencionados no artigo 8°, paragrafo
3°, da Instrucao CVM 356/01;

(g) o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo; e
(h) os relatorios emitidos pela Empresa de Auditoria.

(iii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicao contratada, nos termos da Instrucao CVM 356/01;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como
as informacoes sobre o nome do Periodico e a Taxa de Administracao;

providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Adesao na mesma data
de aquisicao das Cotas;

divulgar no Periodico e nos termos do Regulamento, sempre que solicitado por
assembleia geral de Cotistas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas,
a Relacao Minima, a taxa de retorno de cada classe de Cotas, acumulada
durante o més e durante o ano civil a que se refere, além de manter as
referidas informacoes disponiveis em sua sede;

enviar informe mensal a CVM, através do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
conformidade com o modelo e conteldo disponiveis na referida pagina,
observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo dia Gtil daquele més;

colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez) dias,
contado a partir do encerramento do més a que se refere, informacoes sobre:

(@) o numero de Cotas detidas pelos Cotistas e o valor correspondente;

(b) a rentabilidade apurada com base nos dados relativos ao ultimo dia
do periodo mensal;

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e
demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e desempenho efetivamente realizado; e

(d) o valor do Patrimonio Liquido e o valor da Cota;

elaborar demonstrativos trimestrais, por meio de seu diretor designado, que
evidencie as informacodes previstas no paragrafo 3° do artigo 8° da Instrucao
CVM 356;

submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item acima:
(i) a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias, contado a partir do encerramento do referido periodo; e (ii) a exame por
parte da Empresa de Auditoria, por ocasiao da auditoria independente das
demonstracoes financeiras anuais do Fundo, bem como manté-los em sua sede
a disposicao dos Cotistas;

divulgar no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, e
nas sedes e agéncias instituicoes que coloquem Cotas, bem como nas
respectivas paginas na rede mundial de computadores - Internet, as
informacodes relativas ao Fundo exigidas pelas leis aplicaveis, nos prazos e
condicoes previstos no Regulamento, inclusive atos, fatos e demais ocorréncias
relevantes concernentes ao Fundo, que possam influir na decisao de
investimento tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis tais informacoes
sobre fatos e atos relevantes;
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(xii) manter disponiveis, em sua sede e agéncias, bem como nas sedes e agéncias
das instituicoes responsaveis pela distribuicao de Cotas, o valor do Patriménio
Liquido, o valor das Cotas, e o rendimento auferido no més e ano civis em
referéncia;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela
legislacao aplicavel;

(xiv) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo as informacdes sobre
os rendimentos auferidos durante o ano civil e, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de propriedade
dos Cotistas e o respectivo valor;

(xv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras previstos na Instrucao CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

(xvi) enviar as demonstracdes financeiras anuais do Fundo a CVM, por meio do
sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVYM na rede mundial
de computadores, em até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram;

(xvii)cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis;

(xviii) possuir regras e procedimentos, que deverao ser divulgados e mantidos
atualizados no site do Administrador, neste Prospecto e estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacao de servicos do Custodiante, da Gestora e
do Agente de Cobranca, que lhe permita verificar o cumprimento das
obrigacoes pelos prestadores de servicos contratados;

(xix) providenciar o envio de informacdes a respeito dos Direitos Creditdrios cedidos
ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR,
conforme disposto na regulacao aplicavel;

(xx) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacao de
risco das Cotas Seniores ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(xxi) A relacdo minima entre o valor da parcela do Patriménio Liquido
correspondente ao somatorio do valor das Cotas Subordinadas, dividido pelo
valor total do Patriménio Liquido, sera igual a zero informar a CVM, no
prazo maximo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, a data da primeira
integralizacao de Cotas; e

(xxii) protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua
ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo: (a) alteracao do Regulamento; (b) substituicao do Administrador; (c)
incorporacao; (d) fusao; (e) cisao; e (f) liquidacao.
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As informacdes de que trata o item (vi) acima também poderao ser divulgadas por meio
das instituicées que integrem o Sistema Financeiro Nacional, desde que a referida
divulgacao seja realizada através de periddicos de grande circulacao.

No caso descrito na Clausula acima, o Administrador e o diretor designado de acordo com
os termos do item V do artigo 8° da Instrucdao CVM 356 permanecerao responsaveis pela
regularidade da prestacao das informacodes divulgadas sobre o Fundo.

De acordo com o Regulamento, é vedado ao Administrador:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacOes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

As vedacbes de que tratam os incisos (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacao dessas.

E vedado ao Administrador ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios ao Fundo.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos de
emissao do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

E vedado ao Administrador, agindo em nome do Fundo:
(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(ii) realizar operacoes e negociar com ativos financeiros que nao sejam
Investimentos Permitidos;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de
normas previstas no Regulamento e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis;

(vi) vender as Cotas a prestacao;

(vii) vender Cotas a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas
cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;
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(viii) prometer qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestao dos Ativos do Fundo, ressalvado o disposto na secao
“Contratacao de Terceiros” prevista no Regulamento;

(xi) obter ou conceder empréstimos;

(xii) efetuar locacoes, empréstimos, cessoes em garantia fiduciaria, penhores ou
caucoes dos Ativos do Fundo.

Remunerac¢ao do Administrador

Pela prestacao de seus servicos ao Fundo, o Administrador, a Gestora e o Agente de
Cobranca terdao direito a uma remuneracao total representada pela Taxa de
Administracdo, equivalente a 0,84% (oitenta e quatro centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de
R$74.000,00 (setenta e quatro mil reais), a ser dividida entre tais prestadores de servicos
do Fundo nos termos do Regulamento, do Contrato de Gestao e do Contrato de Cobranca.

A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, e os percentuais
apresentados acima serao calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao do servico prestado.

Os valores expressos em reais da Taxa de Administracao acima serao corrigidos
anualmente pelo IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo.

A Taxa de Administracao nao inclui as despesas previstas na secao “Encargos do Fundo”,
acima, as quais deverao ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

As parcelas da Taxa de Administracao devidas ao Administrador, a Gestora, e ao Agente
de Cobranca serao pagas diretamente pelo Fundo a referidos prestadores de servicos,
desde que o somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracdo. Realizados os pagamentos devidos a Gestora e ao Agente de Cobranca, nos
termos, respectivamente, do Contrato de Gestdao e do Contrato de Cobranca, o valor
remanescente da Taxa de Administracao correspondera ao valor da remuneracao devida,
pelo Fundo, ao Administrador.

Informacgdes Referentes a Substituicao do Administrador

O Administrador podera renunciar a administracao do Fundo, mediante aviso a ser
publicado no Periédico ou por meio de correio eletronico enviado a cada Cotista, ou ainda,
mediante envio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotista, desde que:
(i) a antecedéncia seja de, no minimo, 30 (trinta) dias; e (ii) convoque imediatamente
uma assembleia geral, nos termos do artigo 28, da Instrucao CVM 356, e observada a Secao
XVII do Regulamento, para deliberar sobre a sua substituicao ou a liquidacao do Fundo, no
que for aplicavel.
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O Administrador também podera ser substituido, independentemente de sua vontade, por
deliberacao da Assembleia Geral.

Na hipotese de substituicao do Administrador, serdo aplicadas as normas em vigor de
responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores, e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das normas que regem a responsabilidade civil do proprio
Administrador.

Historico

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. pertencia ao Banco do Estado
do Maranhao, tendo sido adquirida pelo Bradesco em 12 de fevereiro de 2004, passando,
desde entao, a contar com o corpo profissional, parque tecnologico e infraestrutura do
Bradesco. O Administrador é atualmente controlado pelo Bradesco, que detém,
indiretamente, 100% (cem por cento) das cotas representativas do seu capital social, e
integra um dos maiores grupos de administracao de fundos de investimento no Pais.

O Administrador, observado o estabelecido no Regulamento e nas disposicoes legais e
regulamentares pertinentes, devera administrar o Fundo, cumprindo suas obrigacées com
a diligéncia e correcao que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das
normas regulamentares, em especial as da CVYM, do Regulamento e das deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas; (ii) na aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis, do
estabelecido no Contrato de Cessao; e (iii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacao
aos Cotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

Procedimentos de Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de
Servicos Contratados pelo Administrador

Relativo a Gestora

O Administrador dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirao diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes descritas no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de Gestao. Tais
regras e procedimentos encontram-se também disponiveis para consulta na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores - Internet
(www.bradescobemdtvm.com.br). Neste website clicar em “Informacdées aos Cotistas”,
inserir Auto-Honda no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador”.

Na data de publicacao deste Prospecto, o Administrador adota as seguintes regras e
procedimentos para diligenciar o cumprimento das obrigac6es assumidas pela Gestora:

(i) monitoramento por intermédio da carteira diaria do Fundo das operacées
realizadas pela Gestora; e

(il) acompanhamento do enquadramento da carteira do Fundo em observancia aos
Critérios de Elegibilidade e limites dispostos no Regulamento e na legislacao
vigente, tomando as medidas necessarias junto a Gestora para o seu devido
cumprimento.

Relativo ao Custodiante
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O Administrador dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirao diligenciar o cumprimento, pelo Custodiante, de suas
obrigacoes descritas no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de Custddia. Tais
regras e procedimentos encontram-se também disponiveis para consulta na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores - Internet
(www.bradescobemdtvm.com.br). Neste website clicar em “Informacdes aos Cotistas”,
inserir Auto-Honda no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador”.

Na data de publicacao deste Prospecto, para realizar o controle e verificacao do
cumprimento das obrigacoes assumidas pelo Custodiante, o Administrador:

(i) verifica se o Custodiante possui controles e mecanismos para validacao dos
direitos creditérios em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

(i) recebe do Custodiante, de forma eletrénica, relatorios mensais com
informacdes referentes as disponibilidades, estoque, negdcios realizados,
comportamento da carteira, inadimpléncia e demais informacdes pertinentes
aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do Fundo, que servirao de base
para elaboracao do respectivo relatorio mensal a ser enviado para CVM; e

(iii) verifica a realizacao pelo Custodiante, da liquidacao fisica e financeira dos
Direitos Creditorios, evidenciados pelo Instrumento Particular de Contrato de
Cessao e documentos comprobatorios da operacao.

Relativo ao Agente de Cobranca

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacao, que lhe permitirao diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de
suas obrigacoes descritas no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de Cobranca.
Tais regras e procedimentos encontram-se também disponiveis para consulta na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores - Internet
(www.bradescobemdtvm.com.br). Neste website clicar em “Informacdes aos Cotistas”,
inserir Auto-Honda no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador”.

Na data de publicacdao deste Prospecto, para realizar o controle e verificacdo do
cumprimento das obrigacdes assumidas pelo Agente de Cobranca, o Administrador
recebera, por meio eletronico, arquivo preparado pelo Agente de Cobranca contendo os
valores recebidos relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos recuperados, sempre que
ocorrerem pagamentos pelas Concessionarias, de acordo com o Contrato de Cobranca.
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GESTORA

O Administrador, em conformidade com o artigo 39, inciso Il, da Instrucao CVM 356,
contratou a BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, sociedade regularmente
constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela CVM
a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n° 2.669, de 6 de
dezembro de 1993, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3064, 7° andar, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.375.134/0001-44, para atuar na qualidade de Gestora, responsavel por gestdao dos
Ativos do Fundo.

A Gestora desempenhara as seguintes atividades, nos termos do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel da CVM:

(i) gestao dos Ativos do Fundo; e

(ii) orientacao ao Administrador da pratica de quaisquer outros atos relativos a
gestao do Fundo, desde que permitidos pela legislacao aplicavel.

Em pagamento pelos servicos prestados ao Fundo, a Gestora fara jus a uma remuneracao,
representada pela Taxa de Gestao, a ser deduzida da Taxa de Administracao, nos termos
do Regulamento e do Contrato de Gestao.

Conforme descrito no Regulamento, sera de competéncia exclusiva da Assembleia Geral
deliberar sobre a substituicao da Gestora, independente de sua vontade.

O Administrador dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirao diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes descritas no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de Gestao. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores - Internet
(www.bradescobemdtvm.com.br). Neste website clicar em “Informacées aos Cotistas”,
inserir Auto-Honda no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador”.

Historico

A BRAM foi constituida, em dezembro de 2000, com o objetivo exclusivo de gerir recursos
de terceiros administrados pelo Bradesco. A BRAM é o resultado da consolidacao dos
recursos administrados e profissionais da area de Administracao de Fundos e Carteiras de
Investimento do Bradesco, da Bradesco Templeton Asset Management Ltda., da BCN
Alliance Capital Management S.A., da BES - Boavista Espirito Santo Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. e do BANEB - Banco do Estado da Bahia, o que resulta em ganho
de eficiéncia e otimizacao da estrutura, com aumento de escala e concentracao de
esforcos no crescimento da participacao de mercado.

A BRAM conta com estrutura especializada na gestao de recursos de terceiros, totalmente
segregada de outras atividades, garantindo, dessa forma, o Chinese Wall (Muralha
Chinesa). Atende aos mais variados segmentos de mercado, tais como varejo, corporate
(empresarial), private (privado) e investidores institucionais. A sua atuacao é desenvolvida
por uma equipe de profissionais focados no atendimento das demandas especificas de cada
perfil de investidor.
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Politica de Voto

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A versao integral da politica de voto da Gestora esta disponivel para acesso no endereco
eletronico www.bradescoasset.com.br, em que poderao ser consultados o seu objeto, os
principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais conflitos de interesse e o
processo decisorio de voto.

77



INSTITUICAO INTERMEDIARIA

O Fundo, representando pelo Administrador, contratou o BANCO BRADESCO BBI S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus,
s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 06.271.464/0001-19, para atuar na qualidade de Instituicao Intermediaria, para, em
regime de melhores esforcos, distribuir Cotas Seniores.

Nos termos previstos no Contrato de Distribuicao, a Instituicdo Intermediaria podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar referido servico, sob sua
responsabilidade.

A Instituicdo Intermediaria nao recebera nenhuma remuneracdo, para fins de
intermediacao da Oferta, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto.

Historico

Banco de investimento do Banco Bradesco S.A., a Instituicao Intermediaria é responsavel
pela originacao e execucao de fusdes e aquisicoes e pela originacao, estruturacao,
sindicalizacao e distribuicao de operacoes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e
exterior.

A Instituicao Intermediaria foi eleita o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 e
2016 pela Euromoney e “Best Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015 e 2016 pela Global
Finance Magazine e The Most Innovative Bank from Latin America pela The Banker em
2016, tendo assessorado, no ano de 2016, 292 transacoes de Investment Banking com
volume de aproximadamente R$292 bilhdes e

e Presenca constante em operacoes de renda variavel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado,
tendo papel de destaque mas mais relevantes ofertas: coordenador lider do Unico
IPO realizado em 2015 - Par Corretora; coordenador lider o Re-IPO da SANEPAR em
2016; coordenador lider do primeiro IPO da América Latina em 2017 - Movida e
coordenador lider maior oferta de acdes nos Gltimos 12 meses no Brasil, Follow-on
da CCR.

e Nos ultimos 12 meses, podemos destacar a participacdo da Instituicao
Intermediaria no Re-IPO da Energisa, no valor de RS 1,5 bilhdo, no Follow-on da
CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da Evora, no
valor de RS 111 milhodes, no Re-IPO da SANEPAR, no valor de RS 2,0 bilhdes; na OPA
de cancelamento de registro da DASA, no valor de RS 837,1 milhdes; na OPA de tag
along da Alpargatas, no valor de RS 499,5 milhdes, na OPA de aquisicao de controle
da Tempo Participacoes, no valor de RS 318,2 milhdes, no IPO da Movida, no valor
de R$580 milhoes, no Follow-on da CCR no valor de R$4,1 bilhoes, no IPO da Hermes
Pardini, no valor de R§760 milhdes, no Follow-on das Lojas Americanas no valor de
RS$2,4 bilhodes, no Follow-on da Alupar no valor de R$833 milhdes, no IPO da Azul
no valor de R$1,8 bilhdo, no IPO da Netshoes no valor de US$148 milhdes e no
Follow-on da BR Malls no valor de R$1,7 bilhao.

78



com importantes transacoes realizadas, a Instituicao Intermediaria concluiu abril
de 2017 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 29 operacées no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$4,6 bilhdes originados e RS 1,9
bilhoes distribuidos. No mercado internacional, a Instituicdo Intermediaria esta
constantemente ampliando sua presenca em distribuicao no exterior, tendo atuado
como Bookrunner em oito emissoes de bond e como Dealer Manager em dois tender
offers no primeiro semestre de 2017.

até abril de 2017, a Instituicao Intermediaria classificou-se entre os principais
bancos que assessoraram M&A no Brasil. No periodo, a Instituicao Intermediaria
teve 10 transacdes anunciadas com valor de aproximadamente R$69 bilhoes.
Dentre elas, destacamos as principais: (i) assessoria a Valepar no seu processo de
incorporacao pela Vale por R$65.039 milhdes; (ii) assessoria a Metallrgica Gerdau
na oferta publica de aquisicao de acoes ordinarias da Gerdau por R$1.146 milhoes;
(iii) assessoria a Neoenergia na alienacdao de 50% dos complexos edlicos Forcas
Edlicas do Brasil | e Il por R$803 milhdes; (iv) assessoria a Braskem na alienacao da
quantiQ por R$550 milhdes; (v) assessoria a Metallrgica Gerdau na aquisicdo de
100% das acoes ordinarias da Gerdau, detidas pelo BTG Pactual, por R§434 milhoes;
(vi) assessoria a Wiz na aquisicao de 100% de participacao na Finanseg por R$240
milhges.

em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco
privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicoes
financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco
Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicao 105.301pontos de
atendimento, destacando-se 5.122 agéncias. No primeiro trimestre de 2017, o
lucro liquido ajustado foi de RS 4,648 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio
liquido totalizaram R$1,294 trilhao e R$104,558 bilhodes, respectivamente, segundo
o Relatodrio de Analise Econdmica e Financeira da instituicao.
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O Fundo também realizara, representado pelo Administrador, a contratacao de outros
prestadores de servicos para realizacao de atividades relacionadas ao funcionamento e
operacao do Fundo, conforme identificados abaixo.

Custodiante

Sera contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para prestacao de servicos
de custodia qualificada e controladoria, o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara, CEP
06029-900, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12, que também atua como
Escriturador e Banco de Cobranca contratado pelo Fundo.

O Custodiante efetuara a verificacao individualizada e integral do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, evidenciado pelos respectivos Documentos Comprobatorios, na
respectiva data de cessao ao Fundo, ficando dispensado da verificacao trimestral de que
trata o inciso | do 8§13 do Artigo 38 da Instrucao CVM 356, conforme dispoe o §14 do Artigo
38 da Instrucao CVM 356. Nao obstante, o Custodiante verificara a totalidade da
documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Direitos
Creditorios substituidos no respectivo trimestre.

Historico

O Banco Bradesco S.A. foi fundado em 1943 como um banco comercial sob o nome de
Banco Brasileiro de Descontos S.A. Em 1948, iniciou um periodo de intensa expansao, que
fez com que se tornasse o maior banco comercial do setor privado no Brasil no final da
década de 60. Expandiu suas atividades em todo o pais durante a década de 70,
conquistando mercados brasileiros urbanos e rurais. Em 1988, incorporou suas subsidiarias
de financiamento imobiliario, banco de investimento e financiadora, tornando-se um
banco multiplo, e mudando sua denominacao para Banco Bradesco S.A.

O Custodiante é um dos maiores bancos do setor privado (ndo controlado pelo Governo)
no Brasil, em termos de total de ativos. Fornece uma ampla gama de produtos e servicos
bancarios e financeiros no Brasil e no exterior para pessoas fisicas, pequenas e médias
empresas no Brasil, e importantes sociedades e instituicées nacionais e internacionais.
Possui a mais ampla rede de agéncias e servicos do setor privado no Brasil, o que permite
abranger uma base de clientes diversificada. Seus servicos e produtos compreendem
operacoes bancarias, tais como: operacoes de crédito e captacao de depdsitos, emissao
de cartoes de crédito, consorcio, seguros, arrendamento mercantil, cobranca e
processamento de pagamentos, planos de previdéncia complementar, gestao de ativos e
servicos de intermediacao e corretagem de valores mobiliarios.

Escriturador

Sera contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para a prestacao de
servicos de escrituracao de Cotas, o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede
no Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, que também atua como Custodiante
e Banco de Cobranca contratado pelo Fundo.
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Agente de Cobranca

Sera contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para realizar servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o Banco Honda S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Dr. José Aureo Bustamante,
377, Mezanino, 3° andar, CEP 04710-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.634.220/0001-
65.

Agéncia de Classificacao e Risco

Sera contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para a prestacdao de
servicos de classificacao de risco das Cotas Seniores, a Austin Rating Servicos Financeiros
Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhaes Jr., 110, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 05.803.488/0001-09.

Auditoria do Fundo e Auditoria dos Direitos Creditorios

Sera contratada pelo Fundo, representado pelo Administrador, para prestar os servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas do Fundo, a KPMG Auditores
Independentes, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A, 11° e 12° andar (partes), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001.29.

Substituicdo dos Prestadores de Servico

Conforme descrito no Regulamento, sera de competéncia exclusiva da Assembleia Geral
deliberar sobre a substituicao do Custodiante, do Escriturador, do Agente de Cobranca
e/ou do Banco de Cobranca.

A substituicao da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacao de Risco, por sua
vez, se dara a critério do Administrador, observadas as disposicoes previstas na legislacao
aplicavel.
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POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES

Exceto se um meio diverso de comunicacao com o Cotista for expressamente descrito no
Regulamento e/ou neste Prospecto, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo
que possam, direta ou indiretamente, influenciar sua decisao de manter o investimento
no Fundo, deverdao ser integralmente divulgados através de um aviso publicado no
Periddico.

Sem prejuizo do previsto acima, os demais atos, fatos, decisdes ou questdes relacionados
aos interesses do Cotista e do Fundo, na forma prevista no Regulamento e/ou neste
Prospecto, deverao ser integralmente comunicados aos Cotistas por meio do envio de
correio eletronico ou carta com aviso de recebimento, exceto se um meio diverso de
comunicacao com o Cotista for expressamente descrito no Regulamento e/ou neste
Prospecto.

Todas e quaisquer alteracées da forma de comunicacao do Administrador com os Cotistas
previstas ao longo do Regulamento e/ou neste Prospecto deverao ser aprovadas pelos
Cotistas em uma assembleia geral na forma descrita no Regulamento e neste Prospecto.

As cépias de quaisquer publicacoes e avisos mencionados nesta clausula e descritos no
Regulamento deverao ser mantidos a disposicao do Cotista na sede do Administrador.

As informacodes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverao cumprir
com as disposicoes do Regulamento e deste Prospecto.
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CEDENTE
Honda no Brasil

A Cedente, representante da totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, foi constituida
e até hoje se mantém sob a forma de sociedade empresaria limitada.

Nos anos 70, a Honda iniciava no Brasil as vendas de suas primeiras motocicletas
importadas. Cinco anos depois, era inaugurada a fabrica da Moto Honda da Amazo6nia, em
Manaus, de onde saiu a primeira CG, a qual, em novembro de 2016, foi considerada pelo
site “O Globo” como o veiculo mais vendido da histéria no Brasil. De acordo com o site “O
Globo”, desde a producao da primeira CG até 4 de agosto de 2014, a unidade fabril de
Manaus havia produzido mais de 20 milhdes de motos, além de quadriculos e motores
estacionarios.

Para facilitar o acesso aos produtos da marca, em 1981 nasceu o Consorcio Honda, o qual,
em 3 de outubro de 2016 era a maior empresa administradora de consorcios do Brasil em
termos de nimero de consorciados, somando um total de 2.116.609 consorciados a época.
O Consorcio Honda faz parte da estrutura da Honda Servicos Financeiros, também
composta pela Seguros Honda e o Banco Honda.

Dando continuidade a trajetoria da marca Honda, em 1992 chegavam ao Brasil os primeiros
automoveis Honda importados.

Em 1997, a Honda Automdveis do Brasil iniciava a producao do Civic, em Sumaré (SP), de
onde haviam saido, em marco de 2013, mais de 1,5 milhao de veiculos. Durante esses anos
a empresa também inaugurou Centros Educacionais de Transito, de Treinamento Técnico,
de Distribuicao de Pecas e de Pesquisa & Desenvolvimento. Estruturou uma rede de
concessionarias hoje composta por mais de 1200 enderecos.

Em 2014, em uma iniciativa inédita no segmento, a Honda inaugurou seu primeiro parque
edlico do mundo, na cidade de Xangri-La (RS). O empreendimento supre toda a demanda
de energia elétrica da fabrica de Sumaré, reduzindo os impactos ambientais das operacoes
da empresa.

Em 2015, a Honda Aircraft Company anunciou a expansao das vendas do HondalJet, o jato
executivo mais avancado do mundo, para o Brasil. E a segunda planta de automdveis da
marca foi construida na cidade de Itirapina (SP). A empresa opera com visao de longo
prazo para suas atividades no Brasil, visando aumentar a contribuicdo da marca Honda
com a mobilidade dos brasileiros.

Honda Automoveis do Brasil
Visao Geral

Sumaré, cidade do interior de Sao Paulo, foi escolhida para consolidar o grande sucesso
dos automoveis Honda no Pais. Em 1997, apenas cinco anos apos iniciarem as importacoes
dos primeiros carros da marca, nasceu a Honda Automoveis do Brasil

A trajetdria de sucesso comecou com apenas 400 funcionarios produzindo 20 unidades
diarias do Civic, que ja de inicio recebeu 6tima aceitacao do publico. Em 2003, entrou em
producao o primeiro Honda Fit, eleito em 2016, pelo Jornal do Carro, do Estadao, como
um dos melhores carros do Brasil em sua categoria. Em 2009, chegou o City, que nao ficou
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atras dos 6timos resultados dos seus pares, tendo sido o sedam compacto mais vendido do
inicio de 2015 até o final de maio do mesmo ano, segundo informado pela revista Auto
Esporte, e recebido, em 2016, o prémio de “Os Melhores do Brasil” na categoria
monovolume, do “Jornal do Carro” do Estadao. Mais tarde, em 2015, outro lancamento
veio revolucionar o mercado: o HR-V, que no mesmo ano e no ano seguinte foisendo o SUV
mais vendido do Brasil. Em 2016, a Honda trouxe ao mercado o Novo Civic Geracao 10 e
em 2017 chegou o novo SUV da Honda, o WR-V, automovel criado em solo brasileiro, sob
a lideranca da equipe de Pesquisa e Desenvolvimento.

A fabrica da Honda Automoveis conta com aproximadamente 3 mil colaboradores, uma
capacidade de producao de 120 mil carros por ano, onde sao realizados os processos de
estamparia, hemming, solda, pintura, montagem de motores e transmissao mecanica,
pintura e injecao de plasticos, linha de montagem e inspecao final. A planta ainda
concentra a unidade Power Train, responsavel pela fabricacao de motores e transmissoes
e que possui dois dos principais processos, fundicao e usinagem.

Nos Ultimos quatro anos, a unidade recebeu novos investimentos para aumentar ainda
mais a produtividade e a eficiéncia dos processos de producdo. Entre as principais
mudancas estavam os preparativos para que a planta pudesse receber o seu quarto modelo
nacional, o HR-V, o que inclui ferramental exclusivo, implementacao de uma nova linha
de prensas, novos robos de estamparia e solda, além da automacao de processos de
transporte de partes da carroceria na linha e da montagem da suspensao.

Participacao de Mercado

Em 2016, a Honda Automoveis do Brasil comercializou 122.551 veiculos, mantendo um
market share de 6,17% segundo noticia do “Valor Econémico”.

Este resultado esta alinhado as expectativas compartilhadas pela Honda Automdveis do
Brasil com sua rede de concessionarias. Em um momento de recessao, a estratégia da
empresa foi manter o volume de producao ajustado a demanda real, visando preservar o
valor de revenda dos veiculos da marca, um dos seus principais diferenciais. Dessa forma,
mantém-se a rede de concessionarias em uma condicao financeira saudavel e nao
descapitalizada.

Mesmo diante de tal cenario, no primeiro semestre de 2017 foram comercializados pela
rede de 221 concessionarias 65.013 veiculos, um aumento de 3,7% em relacao ao mesmo
periodo do ano anterior. O market share da Honda Automdveis do Brasil considerado o
més de julho de 2017 foi de 6,54%.

Experiéncia Prévia em Operacées de Securitizacdao

A Cedente ndo possui experiéncia prévia em quaisquer operacoes de securitizacao de
recebiveis.

Visdo geral da industria automobilistica no Brasil

A producao de veiculos automotores no Brasil iniciou-se em 1919, quando a Ford Motor
Company instalou sua primeira linha de montagem na cidade de Sao Paulo, que atuava no
regime de CKD - Complete Knock Down, isto é, importava-se o veiculo desmontado e
realizava-se apenas a montagem no Brasil. Apos isto, em 1925, a General Motors instalou
sua linha de montagem de veiculos na cidade de Sao Paulo e, em 1930, a primeira fabrica
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de veiculos em Sao Caetano do Sul. Com a crise economica de 1929, a nascente indUstria
se retrairia.

Em 1956, durante o governo do presidente Juscelino Kubitschek, foi criado pelo Decreto
n° 39.412, de 16 de junho de 1956 o GEIA - Grupo Executivo da IndUstria Automobilistica,
com o objetivo de estimular a fabricacao local e ndao somente a montagem de veiculos no
Brasil. Referido decreto determinava a criacao de estimulos estatais a instalacao de
indUstrias automobilisticas no pais, mediante apresentacao de projetos de producao
industrial a serem aprovados pelo GEIA, com exigéncias de nacionalizacdo da producao.

Atualmente, existem 31 fabricantes de veiculos e maquinas agricolas automotrizes com
instalacoes industriais no pais. Ha 67 plantas industriais automobilisticas instaladas no
Brasil, voltadas a producao de veiculos de passeio, veiculos comerciais leves, onibus,
caminhoes, maquinas agricolas automotrizes, motores e componentes, segundo dados da
ANFAVEA. Referidas instalacoes se encontram em 54 municipios diferentes.

Em 2016, a producao no Brasil de veiculos de passeio, de veiculos comerciais leves, de
caminhoes e de onibus, em conjunto, seguiu a mesma trajetoria de queda apresentada
em 2015, fechando o ano com 2,16 milhoes de unidades, nimero abaixo do melhor
resultado da historia, com 3,71 milhdes de unidades produzidas em 2013.

A producao do primeiro semestre de 2017 foi de 1,26 milhdes de veiculos ante ao nUmero
de 1,02 milhdes no mesmo periodo de 2016, um crescimento de cerca de 23,2%, em
conformidade com a expectativa da Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores - ANFAVEA, de crescimento.

A tabela abaixo apresenta a producado total de veiculos (veiculos leves, caminhdes e
onibus) no periodo de 2015 a junho de 2017, em milhares de unidades:

Ano JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ | Total

2015 205,3 206,4 255,9 220,3 213,8 188,2 224,1 217,8 174,6 205,1 175,1 142,8 | 2429,4

2016 148,7 144,2 198,8 171,5 177,2 184,5 190,6 178,7 170,3 175,7 216,3 199,9 | 2156,4

2017 174,7 200,4 235,4 189,5 250,9 212,3 -- -- -- -- - - 1263,2

Fonte: ANFAVEA - http://www.anfavea.com.br/estatisticas.html>

85



CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS
Descricao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios objeto de investimento pelo Fundo, nos termos de sua Politica de
Investimentos, sao representados por direitos de crédito e valores oriundos da venda de
Veiculos a prazo da Cedente em favor de uma Concessionaria, com tudo o que os referidos
direitos de crédito representam, incluindo juros, ajustes monetarios, garantias, outros
acessorios e demais direitos assegurados a Cedente, representados por Nota Fiscal
Eletrénica emitida pela matriz ou por filiais da Cedente.

Os Direitos Creditorios sao originados pela Cedente nos termos da Convencao e da Politica
de Concessao de Crédito adotada pela Cedente, conforme descrita abaixo, e em
observancia das Politicas Comerciais que regem as caracteristicas e condicoes dos Direitos
Creditorios, cuja versao vigente foi compartilhada pela Cedente com o Administrador e o
Custodiante nos termos do Contrato de Cessao.

Caso, em qualquer data de oferta de Direitos Creditorios ao Fundo, as Politicas Comerciais
aplicaveis ao(s) respectivo(s) Direito(s) Creditorio(s) identificado(s) pela Cedente no
arquivo eletronico sejam diferentes das Politicas Comerciais vigentes nesta data, a
Cedente devera encaminhar ao Administrador e ao Custodiante versao atualizada de
referidas Politicas Comerciais, que devera ser aplicada pelo Administrador e pelo
Custodiante na analise de referido(s) Direito(s) Creditorio(s) ofertado(s).

Aspectos Gerais da Politica de Concessao de Crédito

A politica de venda a crédito da Cedente baseia-se principalmente nos seguintes critérios:
(i) capital social da Concessionaria; (ii) garantias oferecidas pela Concessionaria e/ou por
seus socios para a aquisicao de veiculos e a contratacao de Direitos Creditorios; e (iii)
analise do historico de crédito e da reputacao dos socios das Concessionarias.

A Cedente realiza analise de crédito das respectivas Concessionarias previamente a
formalizacdo de venda a prazo de veiculos. Em referida analise de crédito, a Cedente
recebe das respectivas Concessionarias seus balancos patrimoniais mais recentes, bem
como analisa o historico de adimpléncia de veiculos adquiridos pela Concessionaria, de
modo a avaliar o estado economico-financeiro da Concessionaria e a capacidade de
adimplir suas obrigacoes pecuniarias.

Como parte de sua Politica de Concessao de Crédito, a Cedente também realiza
verificacdo da situacao cadastral das Concessionarias perante o Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda, perante o Instituto Nacional do Seguro Nacional,
perante a Receita Federal e perante a Receita Estadual do Estado em que se localiza a
Concessionaria, mediante verificacao de certidées fornecidas por referidos orgaos. A
Cedente também realiza consulta ao cadastro de informacdes mantido pela Serasa
Experian S.A., com a finalidade de detectar eventuais restricbes cadastrais da
Concessionaria, bem como a Central de Risco-SCR do Banco Central do Brasil com a
finalidade de consulta de informacodes sobre as operacoes de crédito das Concessionarias.
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Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas ou Pré-Pagamento

Metodologia

Com o intuito de avaliar o risco e performance esperada para a carteira de créditos de
direitos creditérios que sera adquirida pelo Fundo, foram considerados os valores
faturados pela Cedente no periodo que se iniciou em 1° de janeiro de 2016 e se encerrou
em 31 de dezembro de 2016, perfazendo um montante total de R$8.973.745.267,88 e que,
consequentemente, por serem de natureza semelhante aquela dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, podem ser considerados como referéncia para avaliar o risco
de crédito, bem como, a performance esperada para a carteira do Fundo.

Neste sentido, para fins desta avaliacao foram considerados volume e a regularidade de
pagamentos dos veiculos faturados pela Cedente a Concessionarias Honda, com prazo de
pagamento maximo de 60 (sessenta dias) dias, contados da respectiva data de venda do
veiculo até a quitacao financeira da respectiva fatura.

Descricao da amostra analisada

Seguem abaixo as caracteristicas gerais observadas nas faturas mencionadas na clausula
acima, que serao objetos de cessao e a consequente projecao de desempenho esperada
para o Fundo.

Valor médio dos recebiveis R$88.000,00

Taxa de juros a ser praticada 100% da Taxa DI acrescida de sobretada definida
nas Politicas Comerciais

Prazo médio de pagamento 21 dias contados da venda do Veiculo

Pré-pagamentos Nao aplicavel, tendo em vista que o direito
creditorio pode ser liquidado livremente desde a
data da venda do Veiculo até o vencimento

Percentual médio de atraso nos | 2,5%
pagamentos

Lista de Concessionarias

As tabelas abaixo, preparadas de acordo com os registros financeiros da Cedente,
apresentam a concentracao das Concessionarias no faturamento de Veiculos pela Cedente
ao longo dos periodos que se iniciaram em (i) 1° de janeiro de 2016, até 31 de dezembro
de 2016, (ii) 1° de janeiro de 2015, até 31 de dezembro de 2015, e (iii) 1° de janeiro de
2014, até 31 de dezembro de 2014:
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Top 30 - Faturamento - 2014

Grupo Econ6émico
RIO TOKIO
ANDRE RIBEIRO
DAITAN
FORTE
SP JAPAN
HAYASA
DFMOTORS
KAIZEN
PLAZA MOTORS
IMPERIAL
NIPONSUL
BENI CAR
AUTOLINE
H VILLE
DEALER
HAIKAR
AUTO JAPAN
AVERSA
LAGO SAN
AGUA FRIA
H POINT
MOTOBEL
BANZAI
PRIXX
SHORI
ABMOBARA
NORTE VEL
FLORA
ENDO CAR
ORIENTAL
OUTROS
Total

Valor (RS)
354.302.184
346.249.043
339.038.215
258.383.885
229.102.403
188.888.523
186.514.564
182.150.963
181.637.483
177.366.298
175.895.780
175.316.153
173.557.416
167.653.025
167.448.713
167.127.051
160.515.193
156.927.876
155.869.452
151.575.201
132.973.447
127.073.207
124.574.322
108.165.688
105.985.872
105.523.127
103.253.965
102.339.009
100.960.963
95.171.231

2.188.153.422
7.389.693.675
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%
4,8%
4,7%
4,6%
3,5%
3,1%
2,6%
2,5%
2,5%
2,5%
2,4%
2,4%
2,4%
2,3%
2,3%
2,3%
2,3%
2,2%
2,1%
2,1%
2,1%
1,8%
1,7%
1,7%
1,5%
1,4%
1,4%
1,4%
1,4%
1,4%
1,3%

29,6%
100,0%

% Ac.
4,8%
9,5%
14,1%
17,6%
20,7%
23,2%
25,7%
28,2%
30,7%
33,1%
35,4%
37,8%
40,2%
42,4%
44.7%
47,0%
49,1%
51,3%
53,4%
55,4%
57,2%
58,9%
60,6%
62,1%
63,5%
65,0%
66,4%
67,7%
69,1%
70,4%
100,0%



N U AN WN =

WINNNNNINNRNNRN=S = 2 A
O WV N OoOMNUT AN WDN - O V0 NONUT A WDN -~ O

Top 30 - Faturamento - 2015

Grupo Econdémico
RIO TOKIO
ANDRE RIBEIRO
DAITAN
FORTE
SP JAPAN
IMPERIAL
BENI CAR
DEALER
AUTO JAPAN
H VILLE
HAYASA
KAIZEN
PLAZA MOTORS
LAGO SAN
AUTOLINE
NIPONSUL
DFMOTORS
ABMOBARA
BANZAI
AGUA FRIA
AVERSA
HAIKAR
H POINT
PRIXX
MOTOBEL
SHORI
FLORA
ENDO CAR
ORIENTAL
CHROMA
OUTROS
Total

Top 30 - Faturamento - 2016

Valor (RS)
507.967.863
461.696.210
451.821.776
334.916.256
311.555.219
257.272.818
248.408.435
241.371.170
238.849.755
237.529.389
227.831.242
227.501.365
214.925.569
209.112.467
208.671.474
207.965.989
207.160.750
200.672.601
197.637.646
188.064.590
184.975.944
177.457.033
177.287.955
163.645.110
154.861.157
134.431.162
131.447.897
130.980.250
129.145.127
114.639.599

2.805.945.871
9.685.749.691
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%
5,2%
4,8%
4,7%
3,5%
3,2%
2,7%
2,6%
2,5%
2,5%
2,5%
2,4%
2,3%
2,2%
2,2%
2,2%
2,1%
2,1%
2,1%
2,0%
1,9%
1,9%
1,8%
1,8%
1,7%
1,6%
1,4%
1,4%
1,4%
1,3%
1,2%

29,0%
100,0%

% Ac.
5,2%
10,0%
14,7%
18,1%
21,4%
24,0%
26,6%
29,1%
31,5%
34,0%
36,3%
38,7%
40,9%
43,1%
45,2%
47 ,4%
49,5%
51,6%
53,6%
55,6%
57,5%
59,3%
61,1%
62,8%
64,4%
65,8%
67,2%
68,5%
69,8%
71,0%
100,0%



# Grupo Econdmico Valor (RS) % % Ac.
1 RIO TOKIO 437.601.147 4,9% 4,9%
2 DAITAN 419.048.689 4,7% 9,5%
3 ANDRE RIBEIRO 349.686.758 3,9% 13,4%
4 FORTE 318.950.234 3,6% 17,0%
5 SP JAPAN 281.647.493 3,1% 20,1%
6 IMPERIAL 245.898.831 2,7% 22,9%
7 BENI CAR 236.782.398 2,6% 25,5%
8 ABMOBARA 232.092.643 2,6% 28,1%
9 DEALER 225.812.348 2,5% 30,6%
10 PRIXX 225.014.873 2,5% 33,1%
11 AUTO JAPAN 212.785.763 2,4% 35,5%
12 HAYASA 208.253.802 2,3% 37,8%
13 H VILLE 205.975.669 2,3% 40,1%
14 KAIZEN 202.878.952 2,3% 42,4%
15 LAGO SAN 202.815.097 2,3% 44,6%
16 PLAZA MOTORS 202.230.431 2,3% 46,9%
17 NIPONSUL 200.130.548 2,2% 49,1%
18 HAIKAR 197.722.885 2,2% 51,3%
19 BANZAI 193.125.498 2,2% 53,5%
20 AUTOLINE 181.768.312 2,0% 55,5%
21 DFMOTORS 171.985.276 1,9% 57,4%
22 AGUA FRIA 156.615.034 1,7% 59,2%
23 H POINT 154.603.456 1,7% 60,9%
24 AVERSA 152.458.027 1,7% 62,6%
25 MOTOBEL 145.426.127 1,6% 64,2%
26 ENDO CAR 134.771.961 1,5% 65,7%
27 FLORA 126.624.883 1,4% 67,1%
28 SHORI 118.725.455 1,3% 68,4%
29 TECAR 110.555.262 1,2% 69,7%
30 VIA PORTO 109.956.704 1,2% 70,9%
- OUTROS 2.611.800.712 29,1% 100,0%
Total 8.973.745.267 100,0%

" Sendo que nenhuma Concessionaria, ou Grupo de Concessionarias, considerados isoladamente, representam
mais de 20% da concentracao.

Principais caracteristicas homogéneas das Concessionarias devedoras
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No Brasil, a distribuicao de veiculos automotores deve ser realizada mediante contratos
de concessao comercial celebrados entre produtores, de um lado, e os distribuidores, de
outro, por forca da Lei 6.729.

A principal caracteristica homogénea das Concessionarias devedoras € o fato de serem
sociedades empresariais que celebraram contrato de concessao com a Cedente, por meio
do qual se obrigam a comercializar veiculos da marca “Honda” produzidos ou importados
para o Brasil pela Cedente.

Cessao dos Direitos Creditoérios

Os Direitos Creditérios serao cedidos de forma continua durante o prazo de duracdo do
Fundo, em cada data de cessao, observadas as disposicoes do Regulamento, do Contrato
de Cessao e deste Prospecto, especialmente os Critérios de Eligibilidade.

O Direito Creditério cuja cessao vier a ser resolvida em relacao a Cedente nos termos
descritos na secao “Resolucao da Cessao dos Direitos Creditérios” abaixo, no Regulamento
e no Contrato de Cessao, deixarao de integrar a carteira do Fundo.

Os Direitos Creditorios deverao ser cedidos, em favor do Fundo, de forma definitiva e sem
direito de regresso ou qualquer coobrigacao da Cedente e/ou de qualquer de suas partes
relacionadas, por meio da celebracao do Termo de Cessao, nos termos do Contrato de
Cessao.

Para implementacdo da cessao, a Cedente devera enviar ao Custodiante, em cada data de
oferta de Direitos Creditorios, arquivo eletrénico com a relacao individualizada dos
Direitos Creditorios que a Cedente pretende ceder para o Fundo, indicando em relacéo a
cada um deles o seu valor de face e data de vencimento, dentre outras informacoes.

Em cada data de oferta, o Custodiante verificara quais dos Direitos Creditorios constantes
no arquivo eletronico enviado pela Cedente atendem aos Critérios de Elegibilidade,
conforme identificados neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Cessao, e
realizara selecao individualizada dos Direitos Creditérios Elegiveis a ser efetivamente
adquiridos pelo Fundo, com os respectivos Precos de Aquisicao calculados nos termos da
Clausula 82 do Contrato de Cessao.

Com base na selecao realizada pelo Custodiante nos termos acima, as partes deverao
formalizar, de forma irrevogavel e irretratavel, a cessao definitiva dos Direitos Creditorios
Elegiveis por meio da assinatura de Termo de Cessao, o qual devera descrever os
respectivos Direitos Creditorios objeto da cessao e o respectivo Preco de Aquisicao.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Custodiante somente podera recusar a oferta de
Direitos Creditorios caso: (i) nao seja atendido qualquer Critério de Elegibilidade pelo
respectivo Direito Creditério oferecido; ou (ii) caso tome ciéncia da inveracidade das
declaracodes prestadas pela Cedente no Contrato de Cessao.

O Preco de Aquisicao sera pago pelo Fundo a Cedente, pela aquisicao dos Direitos
Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, conforme indicado em cada Termo de
Cessao. O calculo de cada Preco de Aquisicao sera apurado de acordo com a seguinte
formula:
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VF
A= (1+TDA)™

Onde:
VA = Valor da aquisicao pelo Fundo

TDA = Taxa de desconto da aquisicao, definida diariamente pela Gestora com base no
ultimo percentual informado mensalmente pela Cedente e que devera ser aplicado sobre
o CDI CETIP apurado no fechamento do Dia Util anterior a data de cessao, definido em
observancia a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores.

VF = Valor do Direito Creditorio Cedido
N = nimero de dias corridos a decorrer para vencimento do Direito Creditorio Cedido

A parcela do Preco de Aquisicao a ser paga a Cedente pelo Fundo a cada data de oferta é
limitada ao valor do Potencial de Cessao aplicavel na ocasiao, de forma que o somatério
dos Precos de Aquisicao nao podera ser superior ao Potencial de Cessao apurado em cada
data de oferta.

O Administrador, por conta e ordem do Fundo, na respectiva data de oferta, efetuara o
pagamento a vista do Preco de Aquisicdo, em moeda corrente nacional, por meio do
crédito das respectivas verbas na respectiva conta corrente da Cedente identificada no
Contrato de Cessao.

A formalizacdo da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis, concluida por meio da
formalizacao do Termo de Cessao, (i) transfere ao Fundo, em carater definitivo, sem direito
de regresso ou coobrigacao da Cedente e/ou de qualquer de suas partes relacionadas, a
plena titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos e de todos e quaisquer direitos e
prerrogativas a estes assegurados, incluindo quaisquer garantias porventura prestadas pelas
Concessionarias em favor da Cedente; (ii) confere ao Fundo, independentemente de
manifestacao de vontade da Cedente, o poder de onerar ou alienar qualquer Direito
Creditorio que tenha adquirido, sob qualquer forma e observado o disposto no Regulamento;
e (iii) implica, a partir da efetiva cessao, a auséncia de qualquer controle da Cedente sobre
o Direito Creditorio, enquanto na titularidade do Fundo ou de terceiros.

Para formalizacdo da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, de forma irrevogavel e
irretratavel, nos termos do Contrato de Cessao, devera ser celebrado, eletronicamente,
entre a Cedente e o Fundo, representado pelo Administrador, Termo de Cessao, observada
a forma substancialmente prevista no anexo Il ao Contrato de Cessao, com a utilizacao de
processo de certificacao disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira
- ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos em relacao aos signatarios, conforme
paragrafo 1° do Artigo 10° da Medida Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
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Resolucao da Cessao dos Direitos Creditorios Cedidos

A Cedente é responsavel: (i) por eventuais excecoes apresentadas pelas Concessionarias
contra a Cedente, nos termos do Artigo 294 do Cddigo Civil Brasileiro; e, (ii) por pagar ao
Fundo o respectivo Valor de Restituicao, nos termos do Contrato de Cessao.

A Cedente ou qualquer de suas afiliadas nao responderao pela solvéncia das
Concessionarias e pelo adimplemento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. A Cedente
ou qualquer de suas afiliadas serdo responsaveis, pela originacao, correta constituicao,
existéncia, legalidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade, eficacia,
autenticidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos, observadas as
Condicoes Resolutivas da Cessao abaixo previstas.

Nos termos do Contrato de Cessao, considerar-se-a resolvida a cessao de qualquer Direito
Creditorio Cedido, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou
notificacao a Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, quando afetado pelas
seguintes Condicoes Resolutivas da Cessao:

(i) caso o pagamento de qualquer Direito Creditério seja total ou parcialmente
recusado pela respectiva Concessionaria por alegacao de inexisténcia de
lastro;

(i) caso ocorra o cancelamento ou anulacao de qualquer nota fiscal eletronica;

(iii) caso parte ou a totalidade do Direito Creditério seja reclamada por terceiros
comprovadamente titulares de Onus, gravames ou encargos constituidos
previamente a aquisicao do respectivo Direito Creditdrio pelo Fundo;

(iv) caso seja verificado, a qualquer tempo, pela Cedente, pelo Administrador e/ou
pelo Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou
totalidade dos veiculos vendidos que deram origem aos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo; ou

(v) caso seja constatado vicio na constituicdo ou inexisténcia de parte ou da
totalidade do Direito Creditdrio, a exemplo de: (a) liquidacao total ou parcial do
Direito Creditorio antes da Data de Oferta; (b) dupla contabilizacao do Direito
Creditério; (c) fraude comprovada na constituicao do Direito Creditorio; e/ou (d)
falta e/ou inexisténcia de Documentos Comprobatorios vinculados ao respectivo
Direito Creditorio.

Na ocorréncia de qualquer das Condicoes Resolutivas da Cessao, a Cedente estara obrigada
a restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento ou do recebimento de comunicacao
enviada pelo Administrador informando a Cedente da ocorréncia de qualquer das
Condicoes Resolutivas da Cessao, o Valor de Restituicdao. A devolucao a Cedente dos
Direitos Creditérios objeto de qualquer das Condicdes Resolutivas da Cessao ocorrera
concomitantemente ao pagamento do respectivo Valor de Restituicao.

As Partes deverao formalizar, de forma irrevogavel e irretratavel, a resolucao da cessao
do(s) Direito(s) Creditorio(s) integrante(s) da carteira do Fundo cuja cessao tiver sido
resolvida com relacao a Cedente nos termos acima descritos por meio da assinatura de
Termo de Resolucao da Cessao, o qual devera descrever o(s) respectivo(s) Direito(s)
Creditorio(s) cuja cessao sera resolvida e o valor a ser restituido ao Fundo pela Cedente.
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O Termo de Resolucdao da Cessdao devera ser celebrado eletronicamente, observada a
forma substancialmente prevista no anexo IV ao Contrato de Cessao, com a utilizacao de
processo de certificacao disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira
- ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos em relacdao aos signatarios, conforme
paragrafo 1° do Artigo 10° da Medida Provisdria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Conforme previsto no Contrato de Cessao, ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer
das Condicoes Resolutivas da Cessao, a perda, por qualquer motivo, apds a cessao ao
Fundo, da condicao de Direito Creditério Elegivel, nao atribuira ao Fundo qualquer
pretensdao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, o Administrador ou o
Custodiante, sem prejuizo das obrigacdes da Cedente relativas as Condicoes Resolutivas
da Cessao nele previstas.

Liquidacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Na hipotese de haver inadimplemento de qualquer Concessionaria no pagamento dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, o Banco Honda, nos termos do Contrato de
Cessao e da Politica de Cobranca abaixo descrita, tera a opcao do Desembolso da CCB,
caso em que:

(i) em razdo de referido Desembolso da CCB em favor do Fundo, os recebiveis
decorrentes do(s) Direito(s) Creditorio(s) Inadimplido(s) de titularidade do Fundo
serao extintos e devidamente quitados perante o Fundo; e

(i) observados os termos e condicoes da CCB, o valor correspondente ao montante
do(s) Direito(s) Creditorio(s) Inadimplido(s) pago(s) pelo Banco Honda ao Fundo
por meio do Desembolso da CCB passara a integrar o saldo devedor liquido, certo
e exigivel, no ambito da CCB, cujo pagamento e liquidacao constituem obrigacao
da respectiva Concessionaria em favor do Banco Honda.

Para fins de verificacdo do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, a Data de
Vencimento de cada Direito Creditorio sera apurada, pelo Custodiante, conforme os
parametros estabelecidos nas Politicas Comerciais e tabelas de encargos aplicaveis ao
Direito Creditorio objeto de liquidacdao mediante Desembolso da CCB. O Custodiante
devera enviar ao Banco Honda relatério diario com a identificacao do(s) Direito(s)
Creditorio(s) Inadimplido(s) integrante(s) da carteira do Fundo, em formato acordado
entre as Partes.

Sem prejuizo das informacdes fornecidas pelo Custodiante, o Banco Honda devera, com
base nas Politicas Comerciais e nas tabelas de encargos aplicaveis, considerando os
respectivos Documentos Comprobatorios, verificar as informacoes neles contidas e
poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, comunicar o Fundo com relacao a sua
opcao de realizar Desembolso da CCB para fins de liquidacao da totalidade ou de parte
do(s) Direito(s) Creditorio(s) Inadimplido(s) integrante(s) da carteira do Fundo, mediante
envio de notificacao nesse sentido ao Administrador e ao Custodiante.

O valor do Desembolso da CCB sera equivalente ao valor presente apurado pelo
Custodiante na data de pagamento do(s) Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s) a ser(em)
liquidado(s) por opcao do Banco Honda, conforme metodologia de avaliacao dos ativos
integrantes da carteira do Fundo prevista no Regulamento.
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A liquidacao do(s) Direito(s) Creditoério(s) mediante Desembolso da CCB nao implicara a
assuncao de coobrigacao ou responsabilidade pelo Banco Honda acerca do adimplemento,
total ou parcial, de outros Direitos Creditorios de titularidade do Fundo na ocasiao.

Aspectos Gerais da Politica de Cobranca do Fundo

As Politicas Comerciais em vigor na data de assinatura do Contrato de Cessao estabelecem
que, observado o prazo maximo para pagamento dos valores previstos na respectiva nota
fiscal eletronica, acrescidos de juros remuneratorios calculados nos termos das Politicas
Comerciais, cada Concessionaria tera, até a Data de Vencimento, para efetivar sua
obrigacao de liquidacao da nota fiscal eletronica correspondente em favor do Fundo.
Referido prazo nao podera exceder o Prazo Maximo de Pagamento, independentemente
da venda do respectivo Veiculo no varejo, conforme previsto nas Politicas Comerciais
aplicaveis ao respectivo Direito Creditorio Cedido, conforme informado ao Administrador
e ao Custodiante pela Cedente nos termos do Contrato de Cessao e da Convencao.

No caso de qualquer Concessionaria ndo pagar o respectivo Direito Creditério cedido até
a sua Data de Vencimento, ou dentro do Prazo Maximo de Pagamento, o que ocorrer
primeiro, se configurara o inadimplemento da Concessionaria perante o Fundo com
relacdo ao respectivo Direito Creditorio Inadimplido, e tal Concessionaria estara sujeita
ao pagamento, ao Fundo, em acréscimo aos eventuais juros remuneratorios devidos sobre
o valor da respectiva nota fiscal eletronica inadimplida, de juros de mora incidentes sobre
o valor do Direito Creditério Inadimplido, calculados na forma prevista nas Politicas
Comerciais.

Sempre que verificado o inadimplemento de Direito(s) Creditorio(s) cedido(s), o
Custodiante enviara notificacdo ao Agente de Cobranca identificando o(s) Direito(s)
Creditorio(s) Inadimplido(s), nos termos do Contrato de Cessao e da secao “Liquidacao dos
Direitos Creditérios Inadimplidos”, acima, e o Agente de Cobranca podera optar, a seu
exclusivo critério, pelo Desembolso da CCB para realizar o pagamento do(s) Direito(s)
Creditério(s) Inadimplido(s), observado os termos previstos na secao “Liquidacdao dos
Direitos Creditorios Inadimplidos”, acima, no Contrato de Cessao e no Contrato de
Cobranca.

Salvo exercicio da opcao de Desembolso da CCB mencionada acima, mediante recebimento
de notificacdo do Custodiante identificando Direito(s) Creditorio(s) Inadimplido(s), o
Agente de Cobranca devera dar inicio aos procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditoério(s) Inadimplido(s) em favor do Fundo.

O Agente de Cobranca podera designar inventariante para analisar a situacao da
Concessionaria inadimplente e do(s) veiculo(s) por ela adquirido(s) no ambito do processo
de cobranca de Direito(s) Creditorio(s) Inadimplido(s). Caso qualquer irregularidade seja
detectada pelo inventariante designado pelo Agente de Cobranca para analisar a
Concessionaria, tal inventariante devera aguardar o recebimento do comprovante para
encerrar o inventario. Se a cobranca for efetuada pelo escritério do Agente de Cobranca,
o analista devera acompanhar o recebimento do comprovante por correio eletronico.
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FATORES DE RISCO

Os Ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, os descritos
abaixo. Antes de adquirir as Cotas Seniores, o investidor devera ler cuidadosamente os
itens abaixo, o Regulamento, consultar seus assessores e tomar uma decisao de
investimento independente e fundamentada estando ciente de todos os riscos inerentes
ao Fundo e a Oferta.

Riscos de Mercado

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem causar um
efeito adverso relevante no Fundo - o Governo Federal pode intervir na economia do pais
e realizar modificacdes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre
os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua
situacao financeira e resultados poderdao ser prejudicados de maneira relevante por
modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros,
controles cambiais e restricées a remessas para o exterior; flutuacées cambiais; inflacao;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade
social e politica; e outros acontecimentos politicos, sociais € econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores
mencionados podem impactar na rentabilidade das Cotas.

Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo.
Investimentos Permitidos estao sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em
honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer
eventos que afetem a situacao financeira das Entidades Emissoras, bem como as
alteracdes nas condicoes economicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua
capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e
liquidez dos Investimentos Permitidos das referidas Entidades Emissoras. As alteracées na
percepcao da qualidade dos créditos das Entidades Emissoras, mesmo que nao
fundamentadas, podem adversamente afetar os precos dos Investimentos Permitidos e
poderiam ainda comprometer sua liquidez.

Risco de Concentracdo em Investimentos Permitidos. E permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido aplicado em Investimentos Permitidos, e
até 20% (vinte por cento) em Investimentos Permitidos devidos por uma mesma Entidade
Emissora. Se as Entidades Emissoras e/ou os eventuais coobrigados dos Investimentos
Permitidos nao honrarem com seus compromissos de pagamento dos Investimentos
Permitidos, o Fundo podera sofrer perdas, o que podera causar prejuizo aos Cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos Investimentos Permitidos. A precificacao dos
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos de registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios,
derivativos (conforme aplicavel) e demais operacoes, de acordo com a regulamentacao
aplicavel. Referidos critérios de avaliacao dos ativos, tais como os de marcacao-a-mercado
(mark-to-market), poderao ocasionar variacoes nos valores dos Ativos do Fundo, podendo
resultar em reducao no valor das Cotas. Ademais, caso tais Investimentos Permitidos
sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacdes de risco, tal rebaixamento
podera causar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
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Risco de restricoes a negociacao. Determinados Investimentos Permitidos podem estar
sujeitos a restricoes de negociacao impostas pelos 6rgaos regulatorios. Tais restricoes
podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacao no volume dos negocios e as
oscilacées maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricées estiverem
sendo praticadas, as condicées de movimentacao dos Ativos do Fundo e a precificacao dos
ativos em questao poderao ser adversamente afetadas, podendo resultar em reducao no
valor das Cotas e, consequentemente, prejuizo para os Cotistas.

Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes de mercado especiais ou,
ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacado da moeda e mudancas legislativas poderao resultar em perda de
rendimentos das Cotas e consequentemente em prejuizos para os Cotistas.

Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditorios

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago pelas Cotas sera
ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tais
atualizacées tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas no momento do pagamento dos resgates de suas
Cotas. Tal valor nao representa nem devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia,
como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do Administrador, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca ou da Cedente e de suas Pessoas Ligadas, em
assegurar qualquer tipo de remuneracao aos Cotistas.

Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigacdo conjunta. A Cedente somente aceita
a responsabilidade pela existéncia e devida formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos,
e nao aceita nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia das
Concessionarias. O Administrador, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a
Cedente e quaisquer de suas Pessoas Ligadas nao sao responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ou pela solvéncia das Concessionarias. A consumacao dos
Direitos Creditérios Cedidos depende exclusivamente da solvéncia das Concessionarias e
do efetivo pagamento dos valores resultantes das operacées mercantis que lastreiam os
Direitos Creditdrios Cedidos. Nao existe nenhuma garantia ou seguranca de que o referido
pagamento sera efetuado ou, caso seja efetuado, que os prazos programados e os valores
ajustados, conforme critérios definidos no Regulamento, serdo efetivamente cumpridos.
Portanto, na hipotese de inadimplemento, total ou parcial, por parte das Concessionarias
quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, o Fundo podera sofrer
os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores correspondentes aos Direitos
Creditorios Cedidos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessao
de crédito, na selecao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, no processo de
cobranca, no procedimento de verificacao integral de lastro dos Direitos Creditorios e dos
demais procedimentos relacionados a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo que, para
serem adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de
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servicos, tais como do Administrador, do Custodiante, da Cedente, da Gestora, do Agente
de Cobranca, dentre outros. O inadimplemento comprovado de obrigacdes gera o dever
de indenizacao pelo respectivo prestador de servicos, porém nao ha garantias de que tal
indenizacao sera efetivamente paga, na forma, no prazo e nos valores devidos.

Risco relativo a liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos. Se os Cotistas solicitarem o
resgate de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme
autorizado pelo artigo 15, paragrafo 2 da Instrucao CVM 356, os Cotista poderao enfrentar
dificuldades para (i) vender os Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores
potencialmente devidos pelas Concessionarias com relacdo a quaisquer Direitos
Creditorios Inadimplidos.

Ndo recuperacdo dos Direitos Creditorios Cedidos. No caso de as Concessionarias
inadimplirem as obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. A Cedente, o
Administrador, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nao sao responsaveis pela
solvéncia das Concessionarias ou pelo sucesso dos procedimentos de cobranca empregados
para recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos. Embora os Direitos Creditorios Cedidos
possam ser cobrados judicial ou extrajudicialmente, nao é possivel assegurar que os
valores devidos ao Fundo em decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos serao recuperados, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatorios. Nao obstante a
realizacao da verificacao dos Documentos Comprobatorios relativos ao lastro dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, previstas neste Regulamento, quando da aquisicdo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacao de comprovacao
do respectivo lastro seja posteriormente considerada insuficiente para a devida
constituicdo do lastro, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios por ele adquiridos.
Neste caso, se a documentacdao dos Direitos Creditérios ndao estiver completa e/ou
adequada, isso podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios. Neste sentido, havendo a
impossibilidade do pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios, total ou parcial, o Fundo sera prejudicado e podera
sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas também estarao sujeitos aos mesmos
prejuizos e perdas.

Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrancas devera ser utilizada pelo Fundo para
a aquisicao de novos Direitos Creditorios. Existe o risco de nao haver Direitos Creditorios
suficientes para a aquisicao pelo Fundo para cumprimento com a Politica de Investimento
e os limites de concentracao estabelecidos neste Regulamento.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdao em Oficios de Titulos e Documentos.
Os Termos de Cessao, nos quais serao definidos os Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo,
ndo serao registrados nos Oficios de Titulos e Documentos na sede do Administrador e da
Cedente. A falta de registro dos Termos de Cessao pode suscitar discussdes acerca da
eficacia da cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos perante terceiros. A falta de eficacia
da cessao perante terceiros pode prejudicar a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e
o0 insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pode acarretar perdas para o
Fundo e seus Cotistas. Em caso de decretacao de recuperacao judicial, extrajudicial ou
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faléncia da Cedente, em vista do nao registro dos Termos de Cessao nos Oficios de Titulos
e Documentos competentes, podera haver discussdes acerca da eficacia da cessao dos
Direitos Creditorios Cedidos perante terceiros, bem como a efetiva e completa
transferéncia de propriedade dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo pode ser
questionada.

Possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obrigacées da Cedente
ou de terceiros prestadores de servicos ao Fundo. Todos e quaisquer valores relativos ao
pagamento de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, eventualmente recebidos
pelo Cedente ou por prestadores de servicos do Fundo, em especial o Custodiante e/ou o
Administrador, podem, enquanto nao transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, sendo
que sua liberacao e/ou recuperacao podera depender da instauracao de procedimentos
administrativos ou judiciais pelo Administrador, por conta e ordem do Fundo, podendo
atrasar o recebimento de recursos pelo Fundo, que podera sofrer prejuizos.

Risco relacionado a insolvéncia das Concessionarias. Caso qualquer Concessionaria venha
a enfrentar problemas financeiros e a inadimplir qualquer de suas obrigacdes de
pagamento nos termos dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas, poderao vir a sofrer prejuizos. Ademais, caso qualquer
Concessionaria (especialmente Concessionarias que sejam devedoras de uma grande
quantidade de Direitos Creditorios Cedidos) venha a ficar insolvente ou entre em processo
de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia, o Fundo possuira recursos limitados
para recuperar os Direitos Creditorios Cedidos, podendo sofrer prejuizos.

Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre as Concessionarias. Em razao da
natureza condominial do Fundo: (i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sao
compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua participacao no Fundo; e
(ii) ndo ha vinculacao de determinado Ativo do Fundo a um Cotista, ou grupo de Cotistas.
Em adicdo, a quantidade de Cotas Subordinadas é limitada, de forma que, se as
inadimpléncias superarem o montante equivalente a tal quantidade, os titulares de Cotas
Seniores suportardo o prejuizo, na proporcao de sua participacao no Fundo.

Risco relativo a auséncia de auditoria sobre o histérico da carteira de Direitos Creditérios
Cedidos. As informacoes referentes ao historico da carteira de Direitos Creditorios Cedidos
foram fornecidas ao Administrador pela Cedente com base em sua Politica de Concessao
de Crédito. Portanto, nado foi feita analise independente sobre tais informacodes, seja por
qualquer dos prestadores de servico do Fundo e/ou por empresa especializada, e ndo ha
qualquer dever por tais pessoas de realizar uma analise independente nesse sentido.

Risco de concentracdo por modalidade de investimento. O Fundo aplicara em Direitos
Creditorios Elegiveis exclusivamente originados da venda a prazo de Veiculos pela Cedente
as Concessionarias. Nesse contexto, nao sera possivel ampla diversificacao dos
investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em Direitos Creditorios
Cedidos e em Investimentos Permitidos, de acordo com o Regulamento. A possibilidade de
perda de Patrimonio Liquido é diretamente proporcional a concentracao das aplicacoes
em um ou em poucos tipos de investimento.
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Risco de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos anteriormente a Data de Vencimento
e/ou ao Prazo Maximo de Pagamento. As Concessionarias poderao liquidar os Direitos
Creditérios Cedidos anteriormente a Data de Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de
Pagamento. Adicionalmente, nos termos das Politicas Comerciais, os Direitos Creditérios
Cedidos estao sujeitos a antecipacao de seu vencimento em funcao da ocorréncia de
eventos nela determinados. Referidas hipoteses de antecipacao de pagamento poderao
resultar na reducao dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de juros, encargos e
eventuais acréscimos previstos nas Politicas Comerciais que seriam recebidos se tais
Direitos Creditorios Cedidos fossem pagos ao final do Prazo Maximo de Duracao, observada
a respectiva Data de Vencimento.

Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias e normas regulamentares de suas atividades, esta sujeita a
alteracdes. Além disso, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracées das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor dos
Ativos do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo e de
seus ativos.

Riscos Relativos a Cedente

Risco de descontinuidade do Fundo. A Politica de Investimento do Fundo envolve,
principalmente, o investimento em Direitos Creditorios adquiridos da Cedente (que tém
origem nas vendas de Veiculos por parte da Cedente). Adicionalmente, de acordo com a
Instrucao CVM 356, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter
50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado por
Direitos Creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por
igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao. Portanto, a operacao do Fundo podera ser comprometida,
independentemente de quaisquer expectativas dos Cotistas quanto a duracao de seus
investimentos no Fundo, tendo em vista a manutencao da regularidade das operacoes da
Cedente e de sua capacidade de originar Direitos Creditorios e vender ao Fundo os Direitos
Creditorios que cumpram com a Politica de Investimento do Fundo e com os prazos e
limites minimos estabelecidos pela Instrucao CVM 356.

Risco de rescisao do Contrato de Cessao. A Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das
operacoes da Cedente com Direitos Creditorios Elegiveis nos termos do Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores,
bem como ao adimplemento da obrigacdao da Cedente de ceder Direitos Creditorios ao
Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteracao dos Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento em Assembleia Geral.

Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios. Com relacao a Cedente, a cessao
de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessao a Cedente estivesse insolvente ou se com
ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucao, caso (a) quando da cessao
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a Cedente fosse sujeita passiva de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou
(b) sobre os Direitos Creditorios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebracao da cessao de
créditos, sendo sujeita passiva por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.

Risco de litigio. A Cedente é atualmente parte em diversas acoes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, a Cedente pode, no futuro, estar sujeita a outras acoes ou
reclamacoes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisao desfavoravel nas acoes
atualmente em curso e/ou em ac¢odes judiciais ou reclamacoes que eventualmente venham
a ser movidas contra a Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na reputacao,
nos negocios, na condicao financeira e/ou nos resultados operacionais da Cedente,
afetando adversamente a originacao de Direitos Creditorios.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Cedente para concessao de crédito. O
Cedente somente podera ceder ao Fundo Direitos Creditérios constituidos de acordo com
a Politica de Concessao de Crédito, e que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade. A realizacdo dos Direitos Creditorios depende de diversos fatores, inclusive
da solvéncia das Concessionarias, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario
macroecondémico e pela situacao econémico-financeira das Concessionarias na Data de
Vencimento. Ademais, a Politica de Concessao de Crédito pode (i) ser alterada de tempos
em tempos, a exclusivo critério do Cedente, observada a Convencao, ou (ii)
eventualmente conter alguma inconsisténcia ou imprecisao. Adicionalmente, nao é
possivel assegurar que nao havera erros ou falhas no processo de analise do Cedente para
a concessao de crédito as Concessionarias, sendo que tais situacoes podem ensejar o
inadimplemento de Direitos Creditorios, causando prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a
observancia da Politica de Concessao de Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia das
Concessionarias.

Riscos relacionados ao setor de atuacao da Cedente. Eventual retracao no mercado de
Veiculos podera acarretar a diminuicao de volume nas vendas de Veiculos pelo Cedente e
pressao por diminuicao de precos, podendo impactar de forma adversa os resultados do
Cedente e das Concessionarias. Qualquer reducdao na capacidade financeira das
Concessionarias e/ou dos consumidores finais de Veiculos pode afetar de forma adversa
os resultados do Cedente e comprometer a originacao e/ou o recebimento de pagamentos
de Direitos Creditorios Cedidos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

O FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS
ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

Baixa liquidez. O Fundo esta sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu
investimento em Direitos Creditdrios e/ou seus Investimentos Permitidos. Com relacao ao
resgate das Cotas, o Fundo podera nao ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos
resgates no caso de (i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Investimentos
Permitidos sejam negociados; e/ou (ii) condicoes de mercado extraordinarias. Ainda, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditorios sao diferentes de investimentos realizados
na maioria dos fundos de investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, nao existe um
mercado secundario liquido para os Direitos Creditorios. Se o Fundo precisar vender os
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Direitos Creditoérios Cedidos, podera nao existir um comprador ou o preco de negociacao
podera ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patrimonio Liquido e,
consequentemente, ao capital total ou parcialmente investido pelos Cotistas.

Riscos de Conflito de Interesses

Risco de os Cotistas Seniores serem as Concessionarias devedoras de Direitos Creditérios
ao Fundo. Nos termos da Convencao, os Direitos Creditérios a serem ofertados pela
Cedente ao Fundo serao devidos apenas por Concessionarias que se comprometerem, no
ambito do Compromisso de Subscricao e Integralizacao, a participar do Fundo na qualidade
de titular de Cotas Seniores. Deste modo, as receitas do Fundo decorrentes do
investimento em Direitos Creditorios dependerao do adimplemento de seus Cotistas
titulares de Cotas Seniores. Nao ha garantia de que, no futuro, nao venha a existir conflitos
de interesses decorrentes do fato de os devedores dos Direitos Creditorios de titularidade
do Fundo serem os titulares da totalidade de Cotas Seniores de sua emissao, o que podera
causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.

Risco de o Cotista Subordinado ser o Agente de Cobranca contratado pelo Fundo. Nos
termos do Contrato de Cobranca, o Banco Honda foi contratado, pelo Fundo, representado
por seu Administrador, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditorios
Inadimplidos, nos termos do Regulamento e da Instrucao CVM 356. Deste modo, o Banco
Honda, exclusivo titular de Cotas Subordinadas, sera também prestador de servicos do
Fundo, por ele remunerado para realizar a cobranca de Direitos Creditoérios Inadimplidos.
Nao ha garantia de que, no futuro, ndo venha a existir conflitos de interesses decorrentes
do fato de o titular de Cotas Subordinadas ser o prestador de servicos de cobranca de
Direitos Creditoérios Inadimplidos por conta e ordem do Fundo, o que podera causar efeitos
adversos ao Fundo e a sua carteira.

Risco de a Cedente e o Agente de Cobranca e Cotista Subordinado serem do mesmo
conglomerado financeiro. O Banco Honda atuara como Agente de Cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca e do Regulamento, cedidos
pela Cedente, que integra seu conglomerado financeiro. Tal situacdo podera ensejar
conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente
existentes quando tais funcdes sao exercidas por entidades e sociedades nao relacionadas
a Cedente. Nao ha garantia de que, no futuro, ndao venha a existir conflitos de interesses
decorrentes do fato de Agente de Cobranca ser parte do conglomerado financeiro da
Cedente, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.

Risco de o Administrador, a Gestora, e o Custodiante serem de um mesmo conglomerado
financeiro. O Administrador, a Gestora e Custodiante sao empresas integrantes de um
mesmo grupo econdmico, e o Fundo podera contratar, como instituicao intermediaria da
distribuicao de suas Cotas Seniores, Pessoa Ligada integrante do mesmo grupo econdmico.
Tal situacdao podera ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcoes sao
exercidas por sociedades independentes. Nao ha garantia que, no futuro, nao venha a
existir conflitos de interesses por parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante,
bem como da instituicao intermediaria, se contratada, em razao de funcdes por eles
exercidas, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.
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Riscos Especificos

Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos do Fundo. Embora os Ativos
do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios Cedidos, a
titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacao especifica indivisivel
nos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os Ativos do Fundo de maneira ndo individualizada, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas pelos Cotistas.

Resgate das Cotas na medida da liquidacao dos Ativos do Fundo. O Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos, a outros ativos que
integram os Ativos do Fundo e aos mercados nos quais os ativos em questdao sao
negociados, inclusive ao potencial risco de o Administrador nao ser capaz de vender os
respectivos Ativos do Fundo.

Risco de Liquidacao do Fundo. Se um Evento de Liquidacao ocorrer, as Cotas poderao ser
resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderao nao receber
a taxa de retorno esperada para o rendimento das Cotas ou poderao nao recuperar o
capital investido nas Cotas, portanto, sofrendo uma reducao em seu investimento original,
0 que poderia acarretar a impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de
rendimento anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o
Administrador, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Cedente serao
responsaveis pelo pagamento de qualquer penalidade ou compensacao em decorréncia de
tal fato, exceto pelo pagamento do resgate.

Dacdo em pagamento de Direitos Creditorios. No caso de liquidacao do Fundo, em que a
assembleia geral deliberar o resgate das Cotas mediante dacao em pagamento de Direitos
Creditorios, os titulares de Cotas poderao encontrar dificuldades para (i) negociar os
Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditorios Inadimplentes.

Auséncia de garantia de eliminacao dos riscos. A decisao de investir no Fundo sujeita o
investidor aos riscos que afetam o Fundo e os Ativos do Fundo, o que poderia acarretar
prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao existe garantia de completa
eliminacdo dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo nao é
garantido pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Cedente, pelo Agente
de Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com
relacdo a reducao ou eliminacao dos riscos aos quais o Fundo, e consequentemente, os
Cotistas estao sujeitos.

Risco de falha na segregacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Enquanto o
Custodiante e o Banco de Cobranca forem responsaveis pelo recebimento dos recursos
relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, o Custodiante sera responsavel
pela segregacdao dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos dos demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou
falhas nesta segregacao, podera ser necessaria a via judicial para se obterem os recursos.
A Gestora, a Cedente, o Administrador, e o Agente de Cobranca nao poderao ser
responsabilizados por conta destas falhas de segregacao ou atrasos que das falhas
resultarem.

Risco de Auséncia de Obrigacao de Aporte pelos Cotistas Subordinados. Os titulares de
Cotas Subordinadas nao serao obrigados a realizar aportes no Fundo para manutencao de
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razao minima de subordinacao entre Cotas Seniores e Cotas Subordinadas no Patrimonio
Liquido. Na hipotese de o Fundo sofrer perdas patrimoniais que ultrapassem a
subordinacao entao existente entre Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, a rentabilidade
e o valor da Cotas Seniores poderao ser negativamente afetados pela inexisténcia de Cotas
Subordinadas em numero suficiente para absorver tais perdas patrimoniais do Fundo,
podendo resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive
superiores ao capital aplicado.

Risco relativo a existéncia de quorum qualificado e de direito de veto dos titulares das
Cotas Subordinadas. Este Regulamento estabelece que determinadas matérias que
integram o rol de deliberacdo por assembleia geral de Cotistas estao sujeitas a aprovacao
especifica de titulares de Cotas Subordinadas, ou ao poder de veto atribuido aos titulares
de Cotas Subordinadas com relacao a certas matérias. O quorum qualificado, bem como o
poder de veto atribuido aos titulares das Cotas Subordinadas, em algumas circunstancias,
poderao acarretar limitacoes as atividades do Fundo e, consequentemente, ao poder de
deliberacao de seus Cotistas

Outros Riscos. Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos
neste Capitulo, incluindo variacées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda, mudancas legislativas, incluindo alteracdes nos critérios de tributacao dos
rendimentos auferidos pelos Cotistas, ou mudancas politicas, poderao resultar em perda,
por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes. Nao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo o Cedente, o Administrador, a Gestora, o Agente
de Cobranca e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
Contrato de Cessao

O Contrato de Cessao foi celebrado entre a Cedente e o Fundo, representado pelo
Administrador, com a interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranca e do Custodiante,
para regular a cessao de Direitos Creditorios Elegiveis pela Cedente ao Fundo.

Por meio do Contrato de Cessao, a Cedente se comprometeu, em carater irrevogavel e
irretratavel, a ceder e transferir ao Fundo, em regime de melhores esforcos, Direitos
Creditérios livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricoes,
observados os procedimentos descritos neste Prospecto, no Contrato de Cessao e no
Regulamento.

O Administrador, por conta e ordem do Fundo, também em regime de melhores esforcos,
prometeu, no ambito do Contrato de Cessao, adquirir os Direitos Creditorios oferecidos
pela Cedente, desde que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento definidos no Regulamento e no Contrato de Cessao.

Para formalizar a cessao definitiva dos Direitos Creditorios Elegiveis pela Cedente ao
Fundo, de forma irrevogavel e irretratavel, sera celebrado, a cada Data de Aquisicao,
Termo de Cessao, o qual devera descrever os respectivos Direitos Creditérios objeto da
cessao e o respectivo Preco de Aquisicao pago pelo Fundo a Cedente, nos termos e
conforme modelo de Termo de Cessao previstos no Contrato de Cessao.

Contrato de Custodia

O Contrato de Custddia, celebrado entre o Custodiante e o Fundo, representado pelo
Administrador, com a interveniéncia anuéncia do Administrador, estabelece as condicoes
pelas quais o Custodiante prestara ao Fundo os servicos de custodia qualificada e
controladoria do Fundo, bem como a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios.

Por meio do Contrato de Custodia, o Custodiante se obrigou a prestar ao Fundo os servicos
(i) de custodia dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros; (ii) controladoria do Fundo,
incluindo os servicos de que trata o artigo 38 da Instrucao CVM 356, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, no Contrato de Custodia e no Regulamento; e
(iii) custodia e guarda dos Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos.

0 Custodiante recebera do Fundo, pela prestacao dos seus servicos, uma Taxa de Custodia,
em montante e na forma descritos na secao “Remuneracao dos Prestadores de Servico”
deste Prospecto.

Contrato de Escrituracao

O Contrato de Escrituracao, celebrado entre o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, e o Escriturador estabelece os termos e condicdes em que o
Escriturador prestara ao Administrador os servicos de escrituracao, que consiste na
manutencao da totalidade das Cotas, emitidas pelo Fundo, incluindo o registro e controle
das Cotas em nome dos seus titulares, registradas em contas de deposito mantidas no
Escriturador, na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia e/ou na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao, quando houver, sem expedicao de certificado.
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Contrato de Gestao

O Contrato de Gestao, celebrado entre a Gestora e o Fundo, representado pelo
Administrador, com a interveniéncia do Administrador, estabelece as condicoes da gestao,
pela Gestora, da carteira do Fundo, com observancia as restricoes legais e regulamentares
aplicaveis a espécie e segundo a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento.

Por meio do Contrato de Gestao, a Gestora se obrigou a prestar servicos de gestao do
Fundo, conforme descritos nos termos deste Prospecto, no Contrato de Gestdao e no
Regulamento.

A Gestora recebera do Fundo, pela prestacdo dos seus servicos, uma Taxa de Gestao, a
ser deduzida da Taxa de Administracao, conforme previsto no Contrato de Gestao, no
Regulamento e na forma descrita na secao “Remuneracao dos Prestadores de Servico”
deste Prospecto.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao foi celebrado entre a Instituicao Intermediaria, o Banco Honda
e o Fundo, representado pelo Administrador, com a interveniéncia do Administrador e da
Cedente, para regular os servicos relativos a estruturacao do Fundo e a coordenacao,
colocacao e distribuicao de Cotas Seniores, em regime de melhores esforcos, nos termos
do artigo 21 da Instrucao CVM 356.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta ou copia aos Cotistas Seniores
na sede do Administrador e da Instituicao Intermediaria.

A Instituicao Intermediaria recebera o montante liquido de R$800.000,00 (oitocentos mil
reais) como contrapartida pelos esfocos empregados na estruturacdao do Fundo e
distribuicao das Cotas Seniores, a ser pago pelo Banco Honda, conforme previsto no
Contrato de Distribuicao e neste Prospecto.

Contrato de Cobranca

O Contrato de Cobranca foi celebrado entre o Agente de Cobranca e o Fundo, representado
pelo Administrador, com a interveniéncia do Administrador, do Custodiante e da Cedente,
para regular a prestacao de servicos de gestdao e negociacao de cobranca judicial e
extrajudicial, e recuperacao dos Direitos Creditoérios Inadimplidos integrantes da carteira
de investimentos do Fundo.

0 Agente de Cobranca recebera do Fundo, pela prestacao dos seus servicos, uma Taxa de
Cobranca, quantia a ser deduzida da Taxa de Administracao, nos termos previstos neste
Prospecto, no Contrato de Cobranca e no Regulamento.

106



ANEXOS

ANEXO | - ATO DE CONSTITUICAO

ANEXO Il - ALTERACAO AO REGULAMENTO E
REGULAMENTO CONSOLIDADO

ANEXO IIl - SUMULA DE RATING
ANEXO IV - DECLARACOES DO ADMINISTRADOR
ANEXO V - DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER

107



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

108



ANEXO | - ATO DE CONSTITUICAO
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ﬂ.l-.l. ; s
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD DU Lé_z__ e

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREMT ORIOS AUTO-HONDA

Pelo presente instrumento particulor, o Bem - DMSTRIBUIDORA DE TiTueos E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigho financeira, com sede social no Nacleo
Cidode de Deus, sn® Prédio Prata, 4° andar, Viln Yara, Osasco, SP, inserita no
CNPHMF sob o n® 00.066.670/0001-00, devidamente credencinda pela Comissllo de
Valores Mobilidrios ("CVM™) para o exercicio da atividade de adminisinglo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Decloratorio n® 3.067, de 6
de setembro de 1994 (“Administrador™), resolve:

i Constituir um fundo de investimento em direitos creditdrios, nos termos da
Resoluglo do Conselho Monetirio Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de
2001, e da Instrugllo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrugiio
CVM n" 3567}, c respectivas alleragdes posteriores, sob a forma de condominio
aberto, gque serd denominade Fuxpo DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CrEpTorIos AvTo-Hoxpa ("Fundo™):

il Aprovar o regulomento do Fundo, que segue anexo a0 presenie instrumento,

il Assumir o fungdo de Administrador do Fundo, estando devidamente habilitada
para tanto junto 4 CVM; ¢

iv.  Nomear como Dirctor do Administrador, responsivel peln supervisio ¢
ocompanhamento do Fundo, o Sr. ANDRE BERNARDINO DA CRUZ FiLno,
brasileiro, casado, bancirio, portador do Cédula de Idemtidade RG n®
35.331.675-1/SSP-SP, inscrito no CPF/MFEF sob o n® 192221.224-53, com
endereco comercinl no Nicleo Cidade de Dcu:-.. sm® Prédio Amarelo, 17 andar,
Vila Yara, Osasco, 5P, CEP 06029900,

Submeter & aprovogdo da CVM a presente deliberagdo. bem como os  demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM n® 356, parn a obtenglo do registro
avtomitico de funcionomento do Fundo, Estando, assim, deliberado o presenie
instrumento de constituigho, vai o presente assinodo pelos represemtantes legais do
Administrador.

fhiorde 2017,

Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SPL 1T
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ANEXO Il - ALTERACAO AO
REGULAMENTO E REGULAMENTO
CONSOLIDADO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAOD

DO REGULAMENTO E APROVACAO DA PRIMEIRA
I Bradesco EMISSAD DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
: BEM DTVM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA - CNr? N2

28.279.473/0001-99,

2.

{b.1) BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade
regularmente constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente autorizada ¢ habilitada pela CVM a
administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n2 2,669, de 6 de dezembro de
1993, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01451-000, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 3064, 72 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.375.134/0001-44, para ser responsavel
pela gestdo profissional da carteira de investimento do Fundo;

{(b.2) Banco Bradesco 5.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S840 Paulo, Niicleo Cidade de Deus,
s/n?, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob n® 60.746.948/0001-12, para ser responséavel pela prestagdo dos
servigos de custddia qualificada, controladoria e escrituragio de cotas de emissdo do Fundo;

(b.3) Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh3es Jr,, 110, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.803.488/0001-09, para a prestagio de servigos de classificag@o de risco das Cotas Seniores; e

(b.4) Banco Honda S.A., institui¢fio financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Dr. José Aureo Bustamante, 377, Mezanino, 3° andar, CEP 04710-090, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 03.634.220/0001-65, para a prestagdo de servigos de agente de cobranga de direitos creditdrios
inadimplidos que integrarem a carteira de investimentos do Fundo.

(c) aprovar a 12 (primeira} emissdo, pelo Fundo, de Cotas Seniores, para distribuigiio plblica no dmbito da
Oferta (abaixo definida), e de Cotas Subordinadas, para subscrigfio exclusiva por investidor definido no
Repulamento, correspondentes a fragGes ideais do patrimdnio liqguido do Fundo, com valor unitario de
R$100,00 (cem reais), com a contratagio do Banco Bradesco BBI S.A,, institui¢do financeira integrante
do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Osasco, estado de
S#o Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Prata, 4° andar, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 06.271.464/0001-19 (“Bradesco BBI”), institui¢io interimedidria responsavel pela distribuicdo
publica das Cotas Seniores;

{d) aprovar a contratagio da KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S@o Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A, 112 e 12% andar
(partes)/Avenida Dionysia Alves Barreto, 500, 10 andar, Cj. 1001, centro, CEP 04707-970, inscrita no
CNPJ/MF sob o nt 57.755.217/0001-29, para ser responsivel pela auditoria independente das
demonstragdes financeiras do Fundo;
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAQ

= DO REGULAMENTO E APROVACAO DA PRIMEIRA
I BradeSCO EMISSA0 DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
BEM DTVM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA - CNPJ N2

28.279.473/0001-99,

(e} aprovar os termos e condi¢des da distribuigdo plblica das Cotas Seniores, a quai é dispensada de
registro na CVM, nos termos do artigo 21 da Instrugdo da CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, e, no que for aplicivel, da Instrugio da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, a ser intermediada pelo Banco Bradesco BBI, instituigdo intermedidria responsdve! pela
distribuicfio plblica das Cotas Seniores (“Oferta™), conforme segue:

Considerando que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, sendo assim admitidos a
emisséo ¢ o resgate de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, ndo serd estabelecido montante minimo ou maximo para emisséo de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas da 1* (primeira) emissdo do Fundo, conforme aprovada no item (¢} acima, e,
consequentemente, com relaglo as Cotas Seniores, nfo ser4 estabelecido montante minimo ou maximo
para ¢ valor da Oferta, conforme aprovada no item (e} acima.

Fica o 8r. Oficial de 2° Oficial de Registro de Imoveis Titulos e Documentos da Cidade de Osasco a

promover a devida averbacfo deste instrumento 4 margem do registro n® 319,572, datado de 17 de julho
de 2017.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular assinado, pelos representantes legais do
Administrador, de forma digital, nos termos da lei.

Nicleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 18 de setembro de 2017,

Asgdrade de forma digital por

CRISTIANO Simbedemesor £ aBI(Y

CLIMACO; 16326615860 FDE:;REI:::I'I l;g‘;s:?s{gf
D c=BR, e=1CP-Brasi, 1 c=BR, 0=1CP-Brasll,
D A N l E L ou=5ecretaria da Receita Fadarat AG U |A R au=5ecretaria c!a Receila
da Brasil - RFB, ou=RFA e-CPF A3, Federal do Brasil - RFB, cu=RFB

CLIMACQO:1 tmmmacoose - FERREIRA:T & aimsiet e

DANIEL CLMACON 832661 AGUIAR FERREIRA:21 263844698
6 3 2 6 6 1 5 8 6 0 g?:‘l’?g-:?:ﬁﬁiﬁigglﬁssw 2 6 3 844898 Dados: 201?.09.1& 10:30:04
~03'"

-n3'olr

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAOQ

Do REGULAMENTO E APROVACAO DA PRIMEIRA
s Bradesco EMIS5A0 DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
BEM DTVM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA - CNps N2

28.279.473/0001-99.

ANEXOI
REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA

Este Anexo € parte integrante do
“Instrumento Particular de Primeira Alteracio e de Consolidagdo do Regulamento e Aprocagdn da
Primeira Emissdo de Cotas do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA"
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REGULAMENTO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA

CNPJ N© 28.279.473/0001-99

Datado de 15 de setembro de 2017
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- REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

ertoe CREDITORIOS AUTO-HONDA

i Oagst-g

[T SRR R
L

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA,
doravante denominado “Fundo”, € disciplinado pela Instrugio n® 356, emitida pela Comisséo
de Valores Mobilidrios (“CVYM"”) em 17 de dezembro de 2001, conforime alterada (“Instruciio
CVM 356/01™), e demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, ¢ serd regido pelo
presente regulamento (“Regulamento™), conforme o disposto abaixo:

I. DEFINICOES

1.1. As palavras ou expressdes a seguir, quando utilizadas no presente Regulamento e
seus respectivos Anexos com letras iniciais maidsculas, no singular ou no plural, terdo os
significados a elas atribuidos neste item 1.1. Em adigio, outras palavras e expressdes em
mailsculas, ndo relacionadas abaixo, terfo os significados a elas atribuidos no presente
Regulamento e seus respectivos Anexos.

Administrador BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade repularmente
constituida ¢ em funcionamento no Brasil,
devidamente autorizada ¢ habilitada pela
CVM a administrar carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n®
3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede
na Cidade de Qsasco, Estado de Séo Paulo,
Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio
Prata, 4° andar, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 00.066.670/0001-00, ou
qualquer de seus sucessores ou cessiondrios
devidamente autorizados e habilitados pela
CVM a administrar carteiras de valores
mobilidrios.

Agéncia Classificadora de Risco Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalh@ies Jr., 110, 7° andar,
inscrita no CNPIYMF sob o n°
05.803.488/0001-09.

Agente Autorizado Significa qualquer terceiro subcontratado
pelo Agente de Cobranga, a seu critério,
para auxiliar na cobranga extrajudicial ou
judicial  dos  Direitos  Creditorios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de
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© = {imesarg | Agente de Cobranga Banco Honda, ou qualquer de seus

' sucessores ou cessiondrios, na qualidade de

agente contratado pelo Fundo, representado
pelo Administrador, para realizar servigos de
cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga.

Anexo Significa  qualquer anexo a  este
Regutamento, que constitui parte integrante
¢ indivisivel do presente Regulamento.

ANBIMA Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

Ativos do Fundo Significa, conjuntamente, os Direitos
Creditérios Cedidos e os Investimentos
Permitidos (conforme aplicavel).

B3 significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA,
BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Praga Anténio Prado, n® 48, 7°
andar, Centro, CEP 01010-010, inscrita no
CNPIMF sob o n® 09.346.601/0001-25,
prestadora de servigos de custddia de ativos
escriturais e  liquidagdio  financeira
autorizado a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM.

Banco de Cabranca Banco Bradesco 8.A., instituigfio {inanceira
com sede no Nicleo Cidade de Deus, Vila
Yara, CEP 06029-900, na Cidade de
Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no
CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12,
devidamente contratada pelo  Fundo,
representado pelo Administrador, para a
prestagiio de servigos de cobranga bancaria
dos Direitos Creditérios Cedidos.

Banco Honda Banco Honda S.A., instituicio financeira
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Dr. José Aureo
Bustamante, 377, Mezanino, 3° andar, CEP
04710-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.634.220/0001-65.

124



000010

et ¢
o ' . -

jom | Cedente Honda Automéveis do Brasil Ltda.,
SO sociedade empresdria limitada com sede na
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cidade de Sumaré, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Interna, 03, prédio 6A, Distrito de
Nova Veneza, entrada pela estrada
Municipal Valéncia Calegari, 777, CEP
13181-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
01.192.333/0001-22.

Chaves de Acesso Eletrénico Significa o conjunto de digitos que
identificam univocamente uma nota fiscal
eletrénica e faculta a verificagiio da sua
autorizagio e conteildo no ambiente
nacional (www.nfe.fazenda.gov.br} ou no
site da Secretaria de Fazenda - SEFAZ da
circunscrigio do Cedente.

Cobrangas Significa o montante total dos valores
recebidos pelo Fundo relativamente aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

Compromisso de  Subscricio e Significa o compromisso de subscri¢io e

Integralizacio integralizagio de Cotas Seniores, a ser
assinado por cada Cotista quando do seu
ingresso no Fundo, e por meio do qual o
Cotista assume obrigacfio de subscrever
Cotas e realizar sua integralizagfio nos
termos deste Regulamento,

Concessionaria Significa qualquer pessoa juridica, com sede
ou domicilio no Brasil, devedora de Direitas
Creditorios, nomeada pelo Cedente como
distribuidora autorizada dos Veiculos por
ele fabricados, na forma da Lei 6.729/79, e
membro da associagdo de Concessiondrias
signatdria da Convengao.

Contrato de Cessao Significa o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisi¢cio de Direitos Creditorios e Outras
Avengas”, celebrado entre o Cedente e o
Fundo, representado pelo Administrador, na
qualidade de partes, com interveniéncia do
Custodiante e do Agente de Cobranga.

Contrato de Cobrang¢a Significa o “Contrato de Prestagdo de
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— = . o Fundo, representadoc por seu
Administrador, ¢ o Agente de Cobranga,
com a interveniéncia do Custodiante.

Contrato de Custidia Significa o “Contrato de Presta¢do de
Servicos de Custédia Qualificada e
Controladoria de Fundos de Investimento
em Direifos Creditorios”, celebrado entre o
Custodiante ¢ o Fundo, representado pelo
seu Administrador, com a interveniéncia do
Administrador,

Contrato de Gestiio Significa o “Conirato de Prestagio de
Servicos de Gestdo de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios”,
celebrado entre a Gestora ¢ o Fundo,
representado pelo seu Administrador, com a
interveniéncia do Administrador.

Convengio Significa a “Terceira Convengdo Parcial da
Marca Honda — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios™, celebrada entre o
Cedente ¢ a associagdo representante da
rede de concessionarias nomeadas pelo
Cedente como distribuidoras autorizadas
dos Veiculos por ele fabricados, na forma da
Lei 6,729/79, com a interveniéncia do
Banco Honda, em 9 de junho de 2017, e suas
posteriores alteragdes, a ser compartilhada,
pelo Cedente, com o Administrador € com o
Custodiante.

Cotas Significa as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, em conjunto.

Cotas Seniores Significado atribuido no item 13.1 do
Capitulo XIII deste Regulamento.

Cotas Subordinadas Significado atribuido no item [3.1 do
Capitulo XI1I deste Regulamento.

Cotistas Significa, em conjunto, o©s seguintes
investidores, em favor dos quais as Cotas
serdo emitidas; (i} as Concessiondrias
signatérias da Convengo, titulares de Cotas
Seniores; e (ii) o Banco Honda, titular de
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e todas as Cotas Subordinadas. Os
T UERern investideres do Fundo serfo investidores

e qualificados nos termos do artigo 9-B da
Instrugiio CVM n® 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Critérios de Elegibilidade Significam os critérios aplicaveis a selegdo
dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento,

Custodiante Banco Bradesco S.A., instituigio financeira
com sede no Niicleo Cidade de Deus, Vila
Yara, CEP 06029-900, na Cidade de
Osasco, Estado de Sdc Paulo, inscrita no
CNPIJ sob o n® 60.746.948/0001-12.

CVyM Significa a Comissio de Valores
Mobilidrios - CVM.

Data de Aquisigiio Significa a data na qual o Fundo e o Cedente
formalizardo a cessdo, a transferéncia ¢ o
pagamento pela cessio dos Direitos
Creditorios Elegiveis do Cedente para o
Fundo, por meio da celebragio do
correspondenie Termo de Cessdo, conforme
disposto no Contrato de Cessio.

Data de Vencimento Significa, nos termos das Politicas
Comerciais em vigor, a data em que se
configurara o  inadimplemento  da

Concessionaria perante o Fundo com
relagiio ao respectivo Direito Creditorio
Cedido e ndo pago. A forma de apuragio da
Data de Vencimento aplicavel a
determinado Direito Creditério Cedido
podera ser alterada a qualquer tempe pelo
Cedente, desde que notificado ao
Administrador e ao Custodiante por meio da
apresentacdo de Politicas Comerciais
atualizadas, nos termos previstos no
Contrato de Cessfo e na Convengio.

Despesas Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme
descrito na Segio X VI deste Regulamento,
nos contratos firmados pelo Fundo e na
regulamentagio aplicivel.
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TD T Dia Uil Significa um dia que ndo seja um sabado,
um domingo ou um feriado no ambito
nacional.

Direitos Creditorios Significam os direitos de crédito oriundos

da venda de Veiculos a prazo do Cedente em
favor de uma Concessionaria, devidamenle
performados pela Cedente, formalizados e
evidenciados por meio dos Documentos
Comprobatérios, com tudo © que o0s
referidos direitos de crédito representain,
incluindo juros, multas, ajustes monetarios,
garantias, outros acessorios ¢ demais
direitos assegurados ao Cedente.

Direito Creditério Cedido Significa um Direito Creditério Elegivel
adquirido pelo Fundo, por meio da
celebragdo do Termo de Cessio, conforme
disposto no Contrato de Cessdo,

Direito Creditério Elegivel Significa o Direito Creditério que, no
momento da sua aquisicio pelo Fundo,
preenche fodos os  Critérios de
Elegibilidade, conforme verificado pelo
Custodiante.

Direitos Creditorios Inadimplidos Significa o Direito Creditério Cedido com
relagio ao qual tenha havido o nio
pagamento ao Fundo, por parte da
Concessionaria, do valor previsto na nota
fiscal eletrdnica até a respectiva Data de
Vencimento, apurado nos termos das
Politicas Comerciais, acrescido dos
respectivos juros remuneratérios e demais
encargos apurados de acordo com as
Politicas Comerciais a serem
compartilhadas pelo Cedente com o
Administrador e o Custodiante nos termos
do Contrato de Cessdo.

Dacumentos Comprobatdrios Significa os arquivos em formato XML das
notas fiscais eletrdnicas referentes aos
direitos de crédito oriundos da venda de
Veiculos a prazo do Cedente em favor de
uma  Concessionaria, contendo  as
respectivas Chaves de Acesso Eletrdnico.
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OIS Empresa de Auditoria
RS T !

Entidade Emissora

Eventos de Avaliagiio

Evento de Liquidagio

EGC

Fundo

Fundos21

Gestora

Grupo de Concessionarias

IGP-M

empresa que prestard os servigos de
auditoria das demonstragGes financeiras e
demais contas do Fundo, responsavel pela
analise de sua situagio e da atuagio do
Administrador, desde que seja auditor
independente registrado junto 4 CVM.

Significa o emissor, o devedor ou
coobrigado de qualquer Invcstimento
Permitido.

Significam os eventos descritos no item
17.7 do presente Regulamento.

Significam os eventos descritos no item
18.1 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Créditos.

Funde de TInvestimento em Direitos
Creditérios Auto-Honda.

Significa o Mddulo Fundos21, administrado
¢ operacionalizado pela B3, em que serfio
registradas, para colocagdo privada, as
Cotas Subordinadas.

BRAM — Bradesco Asset Management S.A.
DTVM, sociedade regularmente constituida
¢ em funcionamento no Brasil, devidamente
autorizada e habilitada pela CVM a
administrar carteiras de valores mobilidrios
pelo Ato Declaratério CVM n® 2.669, de 6
de dezembro de 1993, com sede na Cidade
de SHo Paulo, Estado de Sidop Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1450, 6° andar, CEP
01310-917 inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.375.134/0001-44.

Significa as Concessiondrias que mantém,
além de sua sede como ponto comercial de
vendas (matriz), uma ou mais unidades sob
a forma de filiais, consideradas
conjuntamente.

Significa o indice Geral de Pregos ao
Mercado, publicado mensalmente pela

10
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J' Instrugio CVM 356/01
Investimento Permitido

Ligada

Patriménio Liguido

Periddico

Pessoa

Politica de Cobranca

Fundagdo Getiilio Vargas.

Instrugfio n® 356, emitida pela CVM em 17
de dezembro de 2001, conforme aiterada.

Significado atribuido no item 8.3 do
presente Regulamento,

Com relagio a qualquer Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum
com tal Pessoa especificada. Para os fins
desta definigio: (i) “controle”, quando
utilizado com relaglo a qualquer Pessoa
especificada, significa o poder de direcionar
a administragio e as politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja por meio da
propriedade de participago societaria com
direito a voto, por contrato ou de outra
forma; e (il) os termos “controlador” e
“controlado” terdo significados correlatos,

Significa o patriménio liquido do Fundo, o
qual corresponderd ao valor residual dos
Ativos do Fundo depois de deduzidas todas
as Despesas provisionadas.

Significa o jornal “Didrio do Comércio”,
edigdo nacional, ou qualquer outro
periddico de publicagdo nacional, que venha
a ser escolhido pelo Administrador.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa
juridica (de direito piblico ou privado),
personificada ou ndp, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhfo de
recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

Significa a politica de cobranga descrita no
Capitulo IIl da Segéo [X abaixo e nos termos
do Contrato de Cobranga, com relagdo a
prestagiio de servigos de cobranga
extrajudicial e judicial, recebimento e

11
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Paolitica de Concessao de Crédito

Politica de Imvestimento

Politicas Comerciais

Potencial de Cessio

Prazo Maximo de Pagamento

recuperagio  dos Direitos  Creditorios
Cedidos Inadimplidos, a gual poderd ser
alterada de tempos em tempos, observado o
disposto no presente Regulamento, no
Contrato de Cessfio ¢ no Contrato de
Cobranga.

Significa a politica de concessdo de crédilo
pelo Cedente as Concessionarias, descrita no
Capitulo I da Secfo X abaixo, a qual podera
ser alterada de teinpos em tempos a critério
do Cedente, observado o disposio na
Convengdo.

Significa a politica de investimento do
Fundo descrita na Se¢do VIII do presente
Regulamento.

Significa o conjunto de pardmetros adotados
pelo Cedente em relagBes comerciais com as
Concessionarias, aplicdveis acs Direitos
Creditérios, a ser compartilhados, pelo
Cedente, com o Administrador e o
Custodiante, nos termos do Contrato de
Cessdo e da Convengio.

Significa o valor das disponibilidades, em
moeda comente nacional de titularidade do
Fundo, nfio comprometidas com o pagamento
de exigibilidades do Fundo, nos termos dcste
Regulamento, ¢ disponive! para a aquisigfio de
Direitos Creditorios.

Significa o prazo m#&ximo dentro do gual a
nota fiscal eletrdnica referente ao Direito
Creditério Cedido deve ser papa pela
respectiva Concessionaria devedora, sem
prejuizo do prazo aplicivel caso seja
realizada a venda de Veiculo no varejo pela
Concessiondria, podendo ser alterado a
qualquer tempo pelo Cedente para qualquer
Direito Creditério Cedido desde que
notificado ao Administrador e ao
Custodiante por meio da apresentagiio de
Politicas Comerciais atualizadas, nos termos
previstos no Contrato de Cessio e na
Convengio.

12
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e Prego de Aquisicio
Prospecto
Regulamento

Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores

Reserva de Caixa

Selic

Taxa de Administragio

Taxa de Cobrancga

Significa o pre¢o para a aguisicio dos
Direitos Creditorios Elegiveis, calculado
conforme disposto no Contrato de Cessfio e
identificado no respectivo Termo de Cesséo.

Significa o prospecto de distribuigio
publica das Cotas Seniores.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a meta de rentabilidade das Cotas
Seniores, equivalente a 85% (oitenta e cinco
por cento) da Taxa DI

Significa a reserva de caixa, no valor de, no
minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), a ser constituida quando da
integralizagdo de Cotas Subordinadas, e
controlada pelo Administrador, para fins de
cobertura dos encargos e despesas do
Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Sistema Especial de Liquidagio e Custddia,
criado pela Circular n° 466, de 11 de outubro
de 1979 do Banco Central do Brasii, e
constitui sistema informatizado destinado a
custddia de titulos escriturais de emissfio do
Tesouro Nacional, bem como ao registro e a
liguidagdo de operagdes com esses titulos.

Significa a remuneragdo total devida pelo
Fundo para os servigos prestados pelo
Administrador, pela Gestora e pelo Agente
de Cobranga, conforme definida no item 6.1
deste Regulamento.

Significa a remuneragio do Agente de
Cobranga pela prestagdo de servigos de
cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, que devera ser deduzida do
valor total da Taxa de Administraglo e paga
pelo Fundo diretamente ao Agente de
Cobranga nos termos do Contrato de
Cobranga.

13
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Taxa de Custédia

Taxa de Gestio

Taxa DI

Termo de Adesfo

Termo de Cessiio

Veiculo

II. OBJETIVO E PUBLICO ALVO

Significa a taxa a que o Custodiante tera
direito pela prestagiio de seus servigos de
custddia, nos termos do item 7.6. deste
Regulamento,

Significa a taxa a que a Gestora tera direito
pela prestagio de seus servigos de gestdo do
Fundo, que deverd ser deduzida do valor total
da Taxa de Administragéo e paga pelo Fundo
diretamente 4 Gestora nos termos do Contrato
de Gestdo.

Significa a variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros - DI over extra grupo de um
dia, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio,
calculada numa base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.

Significa o termo de ciéncia de risco e adesfio
a este Regulamento, a ser assinado por cada
Cotista quando do seu ingresso como Cotista,
e por meio do qual o Cotista (i) declara estar
ciente dos riscos envolvidos no investimento
nas Cotas; e (ii) adere a este Regulamento, na
[orma substancialmente prevista no Anexo |
ao Regulamento.

Significa o termo de cessfio a ser celebrado
entre o0 Fundo ¢ o Cedente na Data de
Aquisigio para formalizar a cessdo dos
Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo,
substancizlmente na forma estabelecida no
Contrato de Cessdo.

Significa o veiculo automoior nacional e/ou
importado da marca do Cedente em estado
de novo, ou seja, na condicdo de “zero
quilometro”, exceto motocicletas e
assemelhados, produtos de forga e produtos
maritimos e aéreas, exceto motocicletas e
assemelhados, produtos de forga e produtos
maritimos e aéreos.
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ar 2.1. O Fundo € uma comunhio de recursos que tem por principal objetivo a aquisi¢co de

T OS Direitos Creditdrios, em conformidade com a Politica de Investimento descrita na Segio Vil
i BSEC0 deste Regulamento.

2.1.1. Sem prejuizo do item 2.1 acima, para atingir seus objetivos, o Fundo devera atuar
em cada uma das atividades descritas neste Regulamento e no Contrato de Cess#o para a
implementagfio de um mecanismo de securitizag@o dos Direitos Creditérios Cedidos.
Com relagio ao acima mencionado, o Fundo devera:

4] ser o exclusivo e legitimo proprietario do seu Patrimdnio Liquido, livre de
qualquer 6nus ou pravame (incluindo, sem limitagdo, os Direitos
Creditdrios Cedidos);

{ii)  manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos do Fundo em
conformidade com o0s termos e condigdes dispostos no presente
Regulamento, observado que (a) a guarda dos Documentos
Comprobatérios serd de responsabilidade do Custodiante; e (b} a
administragio e a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
deverfio ser realizadas pelo Apente de Cobranga ou pelo Apente
Autorizado, em seu nome, nos termos do Conirato de Cobranga;

{(ili) efetuar os Investimentos Permitidos, nos termos deste Regulamento;

(iv)  assinar p Contrato de Cessfio ¢ os Termos de Cessdo com o Cedente, pagar
ao Cedente o preco de aquisigio de Direitos Creditdrios neles disposto, e
praticar os atos neles estabelecidos;

(v)  pagar os resgates das Cotas que sejam devidos, nos termos e prazos em
conformidade com o previsto no presente Regulamento;

(vi) celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos celebrados
no dmbito da operagfio do Fundo para a consecugdo de seus objetivos; e

(vii) praticar qualguer outro ato aplicivel, conforme permitido nos termos deste
Regulamento, das leis e regulamentos aplicdveis, para o bencficio dos
Cotistas.

2.2, O Fundo € destinado a investidores qualificados, definidos nos termos do artigo 9-B da
Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, que busquem retorno
no médio e longo prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e
que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas, bem como o prazo de
maturagfo do investimento. Adicionalmente, as Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas
por investidores qualificados que sejam Concessiondrias signatarias da Convenc¢fo, conforme
comprovagdo a ser solicitada pelo Administrador previamente & subscrigdo, e as Cotas
Subordinadas somente poderéo ser subscritas pelo Banco Honda, ndo sendo estas objeto de oferta
plblica.
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2.3. Observados os itens 2.1 e 2,1.1 acima, o objetivo do Fundo € proporcionar aos Cotistas,
no momento do resgate de suas Cotas, a valorizagiio dos recursos aplicados inicialmente no
Fundo, por meio do investimento de recursos na aquisi¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis,
nos termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento, observada a Politica de Investimento
prevista na Segdo VIl abaixo.

2.4. A cada Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita, e apds o pagamento ou

provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado, ao valor de cada Cota, a

titulo de distribuigdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente

anterior, o valor correspondente a valorizagéo da carteira no pcriodo, observada a Rentabilidade-

Alvo das Cotas Seniores,

2.5. A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores nfio constituem promessa ou garantia de

rentabilidade.

III. FORMA DE CONSTITUICAO

3.1. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio aberto e, como tal, é permitido aos

Cotistas o resgate de suas Cotas, a qualquer tempo, observado o disposto neste Regulamento e

no Termo de Adesdo.

IV. PRAZO DE DURACAO

4.1. O Fundo tem prazo de duragfo indeterminado, ressalvada a hipétese de ocorréncia de

qualquer dos Eventos de Avaliagio que resultem na liquidagio do Fundo, ou Eventos de

Liquidag#o, conforme previstos, respectivamente, nos itens 17.7 e 18.1 deste Regulamento.
4.1.1. Deveré ser encaminhada, pelo Administrador 4 B3, notificagéo indicando a data

de encerramento do Fundo.

V. ADMINISTRACAQ

Capitulo I. Administrador

5.1. O Fundo é administrado pela BEM Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda.
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5,2.  Observadas as restrigdes estabelecidas neste Regulamento, além das disposigGes legais e
regulamentares aplicaveis, o Administrador possui plencs poderes para praticar todos os atos
que possam ser necessarios para a administragio do Fundo, bem como para o exercicio dos
direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos que integrem os Ativos do Fundo, e sera
ainda responsével pela representa¢do do Fundo em todos os atos.

Capitulo IL Atribuicdes do Administrador
5.3. As atribuigdes do Administrador sfo as seguintes:
(i) repistrar a ata que deliberar a constituigdo do Fundo e aprovar o presente
Regulamento e seus Anexos, bem como quaisquer futuros aditamentos ao
Repulamento e a seus Anexos, no competente Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos de Osasco, Estado de Sio Paulo;
(i)  manter atualizados e em perfeita ordem:
(a)  adocumentagdo relativa as operagdes do Fundo;
(b}  oregistro de Cotistas;
{c)  olivro de atas das assembleias gerais do Fundo;
(d) o livro de presenga de Cotistas;

(e} o Prospecto;

4] os demonstrativos trimestrais mencionados no artigo 8°, pardgrafo
3°, da Instrugdo CVM 356/01, e no item 5.3 (ix) abaixo;

(g) oregistro dos fatos contdbeis relativos ao Fundo; e
(h)  osrelatérios emitidos pela Empresa de Auditoria.

(iii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio de instituigdc contratada, nos termos da Instrugdo CVM 356/01;

(iv)  entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como as informagdes sobre o nome do Peribdico e a Taxa de
Administragio;

(v}  providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo na mesma
data de aquisigfo das Cotas;

(vi) divulgar no Periddico e nos termos do item 20.1 deste Regulamento,
sempre que solicitado por assembleia geral de Cotistas, o valor do
Patriménio Liquido, o valor das Cotas, a Relagio Minima, a taxa de retorno
de cada classe de Cotas, acumulada durante 0 més e durante o ano civil a
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que se refere, além de manter as referidas informagdes disponiveis em sua
sede;

enviar informe mensal 4 CVM, através do sistema de envio de documentos
disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, em
conformidade com o modelo e conteiido disponiveis na referida pagina,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no tltimo dia 0til daquele més;

colocar a disposigio dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez)
dias, contado a partir do encerramento do més a que se refere, informagdes
sobre:

{a) o namero de Cotas detidas pelos Cotistas e o valor correspondente;

(b)  arentabilidade apurada com base nos dados relativos ao Gltimo dia
do periodo mensal;

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e
demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e desempenho efetivamente realizado; e

(d) o valor do Patriménio Liquido e o valor da Cota;

claborar demonstrativos trimestrais, por meio de seu diretor designado, que

evidencie as informagGes previstas no pardgrafo 3° do artigo 8° da
Instrugio CVM 356/01;

submeter o5 demonstrativos trimestrais referidos no item 5.3 (ix) acima:
(a) & CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na
pégina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias, contado a partir do encerramento do referido
periodo; e (b) & exame por parte da Empresa de Auditoria, por ocasido da
auditoria independente de que trata o item 2].2 abaixo, bem como manté-
los em sua sede & disposigdo dos Cotistas;

divulgar no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias,
e nas sedes € agéncias instituigdes que coloquem Cotas, bem como nas
respectivas paginas na rede mundial de computadores - Internet, as
informag@es relativas ao Fundo exigidas pelas leis aplicaveis, nos prazos e
condigdes previstos neste Regulamento, inclusive atos, fatos e demais
ocorréncias relevantes concernentes ao Fundo, que possam influir na
decisfio de investimento tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis tais
informagdes sobre fatos e atos relevantes;

manter disponiveis, em sua sede ¢ agéncias, bem como nas sedes e
agéncias das instituigdes responséveis pela distribuigio de Cotas, o valor
do Patrim6nio Liquido, o valor das Cotas, e o rendimento auferido no més
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l:fv-amrnw. 5 (xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas
N }J pela legislagdo aplicavel,

{xiv) fomecer anualmente aos Cotistas documento contendo as informagdes
sobre os rendimentos auferidos durante o ano civil e, com base nos dados
relativos ao dltimo dia do més de dezembro, sobre ¢ nimero de Cotas de
propriedade dos Cotistas ¢ o respectivo valor;

{xv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos is demonstragdes
financeiras previstos na Instrugio CVM 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagio realizada entre 0 Administrador e o Fundo;

(xvi) enviar as demonstragdes financeiras anuais do Fundo 2 CVM, por meio do
sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram;

(xvii) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposigles legais ¢
regulamentares aplicdveis;

(xviii) possuir regras e procedimentos, que deverdo ser divulgados e mantidos
atualizados no site do Administrador, no Prospecto e estabelecidos nos
respectivas contratos de prestagdo de servigos do Custodiante, da Gestora
¢ do Agente de Cobranga, que lhe permita verificar o cumprimento das
obrigagdes pelos prestadores de servigos contratados;

(xix) providenciar 0 envio de informag¢Bes a respeito dos Direitos Creditorios
cedidos ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil
— SCR, conforme disposto na regulagfo aplicdvel;

(xx} providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢3o da classificagéo de
risco das Cotas Seniores ou dos Direitos Creditdrios ¢ demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(xxi) informar & CVM, no prazo maximo de 10 {dez) dias apds a respectiva
ocorrénceia, a data da primeira integralizagio de Cotas; e

(xxii) protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua
ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo: () alteraggo do Regulamento; (b) substitui¢io do Administrador;
(¢} incorporagdo; (d) fusdo; (e) cisdo; e (f) liquidagéo.

5.3.1. Asinformag@es de que trata o item 5.3 (vi) acima também poderao ser divulgadas
por meio das instituigdes que integrem o Sistema Financeiro Nacional, desde que a
referida divulgacio seja realizada através de periddicos de grande circulag@o.
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5.3.2. No caso descrito no item 5.3.1 acima, o Administrador e o diretor designado de
acordo com os termos do item V do arligo 8° da Instrugio CVM 356/01 permanecerio
responsaveis pela regularidade da prestago das informagdes divulgadas sobre o Fundo.

Capitulo IIL. Vedagtes Aplicaveis ao Administrador

5.4. E vedado ao Administrador:

5.5.

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(i)  utilizar ativos de sua propria emisso ou coobrigagio como garantia das
operagdes praticadas pelo Fundo; e

(iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisigfio de Cotas.

5.4.1. As vedagdes de que tratam os incisos (i} a (iii) do item 5.4 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emiss3o ou coobrigagio dessas.

5.4.2. E vedado ao Administrador ou paries a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditorios ao Fundo.

5.4.3, Excetuam-se do disposto no item 5.4.1 acima os titulos de emissio do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional.

E vedado ao Administrador, agindo em nome do Fundo:

(M) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(i)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros que n3o sejam
Investimentas Permitidos;

(iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;
(v)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razfo do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e
regulamentares aplicdveis;
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e (vii) vender Cotas a instituigSes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas
cuja classe se subordine ds demais para efeito de resgate;

(viii) prometer qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix)  fazer, em sua propaganda ou cm outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado
financeiro;

(x)  delegar poderes de gestiio dos Ativos do Fundo, ressalvado o disposto na
Secdio VII abaixo;

(xi}  obter ou conceder empréstimos;

(xii) efetuar locagBes, empréstimos, cessdes em garantia fiduciaria, penhores ou
caugdes dos Ativos do Fundo.

Capitulo IV.Substituicio do Administrador

5.6. O Administrador poderd renunciar & administragdo do Fundo, mediante aviso a ser
publicade no Periddico e por meio de correio eletrénico enviado a cada Cotista ou, ainda,
mediante envio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, desde que: (i) a
antecedéncia seja de, no minimo, 30 (trinta) dias; e (ii) convoque imediatamente uma
assembleia geral, nos termos do artigo 28, da Instrugio CVM 356/01, e observada a Seg¢éo XVII
deste Regulamento, para deliberar sobre a sua substituigdo ou a liquidagdo do Fundo, no que
for aplicavel.

5.6.1. O Administrador também poderd ser substituido, independentemente de sua
vontade, por deliberagfio de assembleia geral de Cotistas.

5.6.2. Nas hipdteses de substituigio do Administrador e liquidagio do Fundo, serdo
aplicadas as normas em vigor de responsabilidade civil e criminal de administradores,
diretores, ¢ gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das normas que
regem a responsabilidade civil e administrativa do préprio Administrador.

VI, TAXA DE ADMINISTRACAO
6.1. Pela prestagido de seus servigos ao Fundo, 0 Administrador, a Gestora ¢ o Agente de

Cobranga terdo direito a uma remuneragfo total equivalente a 0,84% (oitenta e quatro centésimos
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por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo
mensal de R$74.000,00 (setenta e quatro mil reais) (“Taxa de Administraciio®), a ser dividida
entre tais prestadores de servigos do Fundo nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestdo
e do Contrato de Cobranga.

6.1.1. A Taxa de Administragdo serid calculada e provisionada diariamente, e os
percentuais apresentados acima seréo calculados com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util
imediatamente anterior ¢ paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto} Dia
Util do més subsequente ao do servigo prestado.

6.1.2. Os valores expressos em reais mencionados no item 6.1 acima serfio corrigidos
anualmente pelo [GP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo.

6.1.3. A Taxade Administrag&o descrita acima ndo inclui as despesas previstas na Segio
X VI abaixo, as quais deverfio ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

6.2. Néo deverdo ser cobrados do Fundo quaisquer outros encargos € despesas, além da Taxa
de Administragdo e das despesas € dos encargos mencionados na Sec¢o XV abaixo.

VII. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1, O Administrador contraton o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede no
Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo,
inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12 para a prestagio dos servigos de custddia
qualificada, controladoria e escrituragiio das Cotas.

7.2. O Administrador contratou a Gestora para ser responsavel pela gestdo profissional da
carteira do Fundo.

7.3. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Banco Honda para prestag¢do dos
servigos de cobranga e administragéo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos.

7.4. As parcelas da Taxa de Administragio devidas ao Administrador, 4 Gestora e ao Agente
de Cobranga, bem como a Taxa de Custddia devida ao Custodiante, serdo pagas diretamente
pelo Fundo a referidos prestadores de servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administra¢o, para o Administrador, a Gestora, e o Agente
de Cobranga, ¢ da Taxa de Custddia, para o Custodiante.

7.4.1. O Administrador poderd subcontratar terceiros em nome do Fundo. Nessa
hipétese, o valor a ser pago pelo Fundo ao terceiro deverd ser deduzido da parcela da
Taxa de Administragdo devida ao Administrador,

7.4.2, E vedado ao Custodiante, 3 Gestora e partes a eles relacionadas, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios ac Fundo.
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Capitulo 1. Custodiante

7.5.

O Custodiante ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Direitos Creditdrios em relagio aos Critérios de Elegibilidade
definidos no item 10.1 deste Regulamento;

(iiy  receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos;

(iii}  verificar, em periodicidade trimestral, a totalidade dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos ou substituidos no referido trimestre;

(iv) realizar a liquidacfio fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Termos de Cessdo e Documentos
Comprobatdrios;

(v) fazer a custédia e a guarda da documentagdo relativa aos Direitos
Creditdrios Cedidos e demais Ativos do Fundo;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas préprias expensas, atualizada e
em perfeita ordem os documentos pertinentes aos Direitos Creditarios
Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso parz a
auditoria independente, Agéncia Classificadora de Risco e Orglos
reguladores;

{vii} cobrar e receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de
titulos ou qualquer outra receita relativa aos Investimentos Permitidos sob
custodia, depositando os valores direlamente na conta corrente de
titularidade do Fundo; e

(viii) prestar servigos de escrituragfio e controladoria das Cotas.

7.5.1. Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos se
encontram armazenados eletronicamente pelo Custodiante, conforme previsto no
Contrato de Custodia.

7.5.2. O Custodiante efetuard a verificacfio individualizada e integral do lastro dos
Direitos  Creditérios Cedidos, evidenciado pelos respectivos Documentos
Comprobatérios, na respectiva data de cessio aoc Fundo, ficando dispensado da
verificagdo trimestral de que trata o inciso [ do §13 do Artigo 38 da lnstrugia CVM
356/01, conforme dispde o §14 do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01.

7.5.2.1. Independentemente do disposto no acima, o Custodiante verificard
a totalidade da documentagfo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e dos Direitos Creditérios substituidos no respectivo trimestre.
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7.5.2.2. O Custodiante podera contratar, &s suas expensas ¢ sem prejuizo
de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificagio dos Documentos
Comprobatérios. As irregularidades apontadas nesta verificagéo serfo informadas
a0 Administrador, 4 Gestora, 3 Agéncia Classificadora de Risco e a Empresa de
Auditoria.

7.6. Como pagamnento pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma
remuneragio equivalente a 0,16% (dezesseis centésimos por cento} ao ano, incidente sobre o
patromonio liquido do Fundao, respeitando o valor minimo mensal de R$26.000,00 (vinte e seis
mil reais) (“Taxa de Custddia™).

7.6.1.1 A Taxa de Custddia serd caleulada e provisionada diariamente, & o percentual
apresentado acima serd calculado com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liguido no Dia Util imediatamente anterior
e paga mensalmente ao Custodiante, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao do servigo. Os valores expressos em reais mencionados no ilem acima serdo
ajustados anualmente pelo IGP-M ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

7.7. O Administrador dispde de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Custédia, passiveis de verificagdo, que lhe permitirio diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, no Prospecto ¢ no Contrato de
Custdodia. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores — Internet www bradescobemdtvm.com.br.
Neste website clicar em “Informacdes aos Cotistas”, inserir Auto-Honda no campo “Fundo”,
clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e Procedimenios do Administrador”.

Capitulo I1. Gestora

7.8. A pgestdio dos Ativos do Fundo deverd ser realizada pela BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. DTVM

7.9. A Gestora foi contratada pelo Administrador, em conformidade com o artigo 39, inciso
11, da Instrugio CVM 356/01.

7.10. A Gestora desempenhara as seguintes atividades, nos termos do presente Regulamento e
da regulamentagfo aplicivel da CVM:

)] gestdo dos Ativos do Fundo; e

(ii)  orientagdo a0 Administrador da prética de quaisquer outros atos relativos
a gestio do Fundo, desde que permitidos pela legislagdo aplicével.

7.11. Em pagamento pelos servigos prestados ao Fundo, a Gestora fard jus a uma remuneragio
a ser deduzida da Taxa de Administragio, nos termos do Contrato de Gestio.

7.12. O Administrador dispde de regras € procedimentos adequados, por escrito ¢ passiveis de

verificagdo, que the permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas obrigagdes

descritas neste Regulamento, no Prospecto ¢ no Contrato de (estdo. Tais regras e
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-7} mundial de computadores - Internet (www.bradescobemdtvm.com.br). Neste website clicar em
“Informagdes aos Cotistas”, inserir Auto-Honda no campo “Fundo™, clicar no nome do Fundo

e clicar em “Repras e Procedimentos do Administrador”,
Capitulo III. Agente de Cobranga

7.13. O Agente de Cobranga foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para
prestar os servigos de cobranga e administragio dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
observado o disposto no Contrato de Cobranga. O Agente de Cobranga devera adotar, com
relagdio aos Direitos Creditérios Inadimplidos, as mesmas politicas de cobranga vigentes por ele
adotadas com relagio a quaisquer Direitos Creditérios, vencidos e ndo pagos, ndo cedidos ao
Fundo, conforme aspectos gerais da Politica de Cobranga, descritos nos itens 9.6 a 9.8 abaixo.

7.13.1. Os pagamentos relacionados a Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser
feitos diretamente pelas Concessionérias na conta corrente de titularidade do Fundo, por
meio de boleto bancdrio.

7.13.2. Em pagamento pelos servi¢os prestados ao Fundo, o Agente de Cobranga fara jus
a uma remunerag¢fo a ser deduzida da Taxa de Administragfio, nos termos do Contrato de
Cobranga.

7.13.3. O Administrador dispde de regras e¢ procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagfio, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de
Cobranga, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, no Prospecto & no Contrato
de Cobranga. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores - Intemet
{(www.bradescobemdtvm.com.br). Neste website clicar em “InformagGes aos Cotistas”,
inserir Auto-Honda no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo ¢ clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador”.

VIII. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1. Os investimentos do Fundo consistirio em Direitos Creditérios e Investimentos
Permitidos (*Politica de Investimento™).

8.2. O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Veiculos a prazo do Cedente em favor da respectiva Concessionaria.

8.2.1. O Fundo ¢ classificado como um fundo de investimento em direitos creditorios
do tipo ANBIMA "Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagiio em "Recebiveis
Comerciais", nos termos do anexo [ da Deliberagiio n® 72, de 19 de novembro de 2015,
do Conselho de Regulacfio e Melhores Priticas de Fundos de Investimento da ANBIMA,

8.2.2. O Fundo devera manter, apds 90 {noventa) dias, contados a partir do inicio de
suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrim6nio Liquido em
Direitos Creditorios Cedidos, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
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8.2.3. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar os Critérios de Elegibilidade especificados no item 10.1 deste Regulamento.

8.3. Desde que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido estejam
investidos em Direitos Creditdrios Cedidos, os valores remanescentes deverlo ser investidos
nos seguintes ativos financeiros, cuja selegdo caberd a Gestora (cada, um “Investimento
Permitido™):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas
com liquidez didria lastreadas em tais titulos; e

(i)  cotas de fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo da CVM
n® 555, de |7 de dezembro de 2014, conforme alterada, e pertencentes a
classe Renda Fixa ou Renda Fixa Referenciado DI com {iquidez diaria com
aplicagBes concentradas em titulos publicos federais e que,
adictonalmente, ndo prevejam a cobranga de taxa de administrag@o em seus
regulamentos.

8.3.1. Nos termos do artigo 24, §19, inciso IV, da Instrugiio CVM 356/01, o Fundo pode
realizar operagdes nas quais o Administrador ou suas Pessoas Ligadas atuem na condigéio
de sua contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestiio de caixa e
de liquidez do Fundo, e que sejam observados os limites de concentragéio aplicaveis
estabelecidos neste Regulamento.

8.4, Para investimentos em Ativos do Fundo que contemplem o direito de voto em
assembleias, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevanics
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobilidrios aos quais seja conferido
o direito de voto. A versfio integral da politica de voto da Gestora estd disponivel para acesso
no enderego eletrbnico www.bradescoasset.com.br, em que poderfio ser consultados o seu
objeto, os principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais conflitos de interesse e o
processo decisdrio de voto.

8.5. O Fundo n#io podera realizar operagGes em mercados de derivativos.

8.6,  As aplicagBes no Fundo nio contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, do Cedente, do FGC e/ou de suas Pessoas Ligadas.

8.7. O Fundo pode realizar aplicagBes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus
ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os fatores de
risco aos quais 0 Fundo esta sujeito estdo descritos na Segio XII abaixo.

8.8. Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
uma conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao
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Selic, em sistemas de registro e liguidagio financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar os
referidos servigos.

IX. DIREITOS CREDITORIOS

Capitulo I, Politica de Concessic de Crédito

9.1. A politica de venda a crédito do Cedente baseia-se principalmente nos seguintes critérios:
(i) capital social da Concessiondria; (ii) garantias oferecidas pela Concessiondria efou por seus
sdcios para a aquisi¢dio de Veiculos e a contratagdo de Direitos Creditérios; e (iii} andlise do
historico de crédito e da reputagio dos sdcios das Concessionarias.

9.2. O Cedente realiza anilise de crédito das respectivas Concessiondrias previamente a
formalizacio de venda a prazo de Veiculos. Em referida anilise de crédito, o Cedente recebe
das respectivas Concessionarias seus balangos patrimoniais mais recentes, bem como analisa o
histérico de adimpléncia de Veiculos adquiridos pela Concessiondria, de modo a avaliar o
estado econdmice-financeiro da Concessionéria e a capacidade de adimplir suas obrigages
pecuniarias.

9.2.1. Como parte de sua Politica de Concessfio de Crédito, o Cedente também realiza
verificagfio da situagfio cadastral das Concessiondrias perante o Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda, perante o Instituto Nacional do Seguro
Nacional, perante a Receita Federal e perante a Receita Estadual do Estado em que se
localiza a Concessiondria, mediante verificagiio de certidSes fornecidas por referidos
orgdos. O Cedente também realiza consulta ao cadastro de informagfes mantido pela
Serasa Experian 8.A., com a finalidade de detectar eventuais restrigbes cadastrais da
Concessionaria, bem como a Central de Risco-SCR do Banco Central do Brasil com a
finalidade de consuilta de informagdes sobre as operagdes de crédito das Concessiondrias,

9.3. Na hipétese de a Concessiondria néo realizar o pagamento de créditos vencidos e nio
pagos ac Cedente, originados na forma prevista na presente Politica de Crédito (i) serd realizado
o bloqueio de eventuais linhas de crédito abertas em favor da Concessiondria pelo Banco
Honda, e, (ii} realizado tal bloqueio, o Banco Honda notificard o Cedente a este respeito para
recomendar que seja realizada suspensdo tempordria de qualquer faturamento de Veiculo(s) &
Concessiondria enquanto esta permanecer inadimplente.

Capitulo I1. Cessiao dos Direitos Creditorios

9.4. Os Direitos Creditérios deverdo ser cedidos, em favor do Fundo, de forma definitiva e
sem direito de regresso ou qualquer coobrigagiio do Cedente, por meio da celebragiio do Termo
de Cessfio, nos termos do Contrato de Cesséo.

9.5. Os termos e condigdes do Contrato de Cessio deverfio ser acordados de forma
irrevogavel e irretratdvel e vinculario o Cedente € o Fundo, bem como seus sucessores a

qualquer Iitulo,

9.5.1. 8Sem prejuizo das obrigagBes assumidas pelas Concessionarias peranie o Fundo
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e e T na qualidade de devedoras dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, o Contrato de C

ERRE Clal Cessfio estabelece que os Direitos Creditérios Cedidos estarfio sujeitos a liquidagio

- perante 0 Fundo mediante (i) exercicio de opgdo, pelo Banco Honda, a seu exclusivo
critério, de desembolso diretamente em Tavor do Fundo de recursos necessarios 4
formagiio do crédito de sua titularidade perante a respectiva Concessionaria devedora de
Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s), no 4mbito de cédula de crédito bancario emitida
pela respectiva Concessionaria em favor do Banco Honda (“Desembolso_da CCB™),
conforme previsto no Contrato de Cessio ¢ na Convengfo, ou (ii} resolu¢fio da cessdo
operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Cedente
e sem qualquer 8nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipdteses, conforme previsto
no Contrato de Cessio;

(a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditério seja total ou parcialmente
recusado pela respectiva Concessiondria por alegagiio de inexisténcia de
lastro;

(b} caso ocorra o cancelamento ou anulagio de qualquer Nota Fiscal Eletronica;

(¢} caso parte ou a totalidade do Direito Creditério Cedido seja reclamada por
terceiros comprovadamente titulares de &nus, gravames ou encargos
constituidos previamente A aquisigdo do respectivo Direito Creditdrio Cedido
pelo Fundo;

(d) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou
pelo Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou
totalidade dos Veiculos vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios
Cedidos; au

(e) caso seja constatado vicio na constituigio ou inexisténcia de parte ou da
totalidade do Direito Creditério, a exemplo de: (f) liquidagdo total ou parcial
do Direito Creditorio antes da respectiva Data de Aquisigio; (2) dupla
contabilizacio do Direito Creditério; (3) fraude comprovada na constituiggio do
Direito Creditdrio; efou (4) falta e/ou inexisténeia de Documentos
Comprobatdrios vinculados ao respectivo Direito Creditdrio.

9.6. O prego de aquisi¢io dos Direitos Creditorios deverd ser determinado no respectivo
Termo de Cessio.

9.6.1. O Fundo aplicarda uma taxa de desconto sobre o valor de face de cada Direito

Creditério Elegivel, a ser calculada com base em férmula prevista no Contrato de Cessdo.
9.7. O pagamento do Prego de Aquisigio, a ser efetuado pelo Fundo ao Cedente, devera ser
realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrnica disponivel ou outra
forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depdsito como
recibo de quitagfio do Cedente.

9.8. O Cedente ndo serd responsabilizado pelo adimplemento, total ou parcial, dos

respectivos Direitos Creditérios Cedidos por parte das Concessiondrias, nem pela solvéncia das

Concessiondrias. Assim, o adimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos depende

exclusivamente da solvéncia ¢ do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelas
28

147



. LT P
EPA I} ] UE
P T 2 oy

e

00

p

Concessionarias. Nio existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento serd
efetuado.

9.8.1. Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, se
responsabilizard, nas esferas civel e criminal, pela existéncia, exigibilidade, contetdo,
exatiddio, legalidade, legitimidade, veracidade e correta formaliza¢do dos Direitos
Creditdrios Cedidos, nos termos do Contrato de Cesséo.

Capitulo IIL Politica de Cobranga do Fundo

9.9. Os termos, condigBes, prazos ¢ demais aspectos e detalhes aplicdveis aos pagamentos,
pelas Concessiondrias, dos Veiculos vendidos pelo Cedente no 4mbito dos Direitos Creditérios
Cedidos serdo definidos pelo Cedente por intermédio das Politicas Comerciais e Documentos
Comprobatérios.

9.10. As Politicas Comerciais em vigor na data de assinatura do Contrato de Cesso
estabelecem que, observado o prazo maximo para pagamento dos valores previstos na
respectiva nota fiscal eletronica, acrescidos de juros remuneratérios calculados nos termos das
Politicas Comerciais, cada Concessiondria terd, até a Data de Vencimento, para efetivar sua
obrigagdo de liquidagéo da nota fiscal eletrénica correspondente em favor do Fundo. Referido
prazo nio poderd exceder o Prazo Méximo de Pagamento, independentemente da venda do
respectivo Veiculo no varejo, conforme previsto nas Politicas Comerciais aplicaveis ao
respectivo Direito Creditdrio Cedido, conforme informado ao Administrador e ao Custodiante
pelo Cedente nos termos do Contrato de Cessio e da Convengo.

9.11. No caso de qualquer Concessiondria nfo pagar o respectivo Direito Creditério Cedido
até a sua Data de Vencimento, ou dentro do Prazo Méaximo de Pagamento, o que ocorrer
primeiro, se configurara o inadimplemento da Concessiondria perante o Fundo com relagdo ao
respectivo Direito Creditdrio Inadimplido, e tal Concessiondria estard sujeita ao pagamento, ao
Fundo, em acréscimo aos eventuais juros remuneratérios devidos sobre o valor da respectiva
nota fiscal eletrénica inadimplida, de juros de mora incidentes sobre o valor do Direito
Creditério Inadimplido, calculados na forma prevista nas Politicas Comerciais, observado o
disposto no item 9,12 abaixo.

9.12. Sempre que verificado o inadimplemento de Direito(s) Creditério(s) Cedido(s), o
Custodiante enyiard notificagio ao Agente de Cobranga identificando ofs) Direito(s)
Creditério(s) Inadimplido(s), nos termos do Contrato de Cessfo, ¢ 0 Agente de Cobranga poders
optar, a seu exclusivo critério, pelo Desembolso da CCB, conforme previsto no item 9.5.1 deste
Regulamento, para realizar o pagamento do(s) Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s).

9.12.1. Salvo exercicio da opgiio de Desembolso da CCB mencionada no item 9.12
acima, mediante recebimento de notificagdio do Custodiante identificando Direito(s)
Creditorio(s) Inadimplido(s), o Agente de Cobran¢a devera dar inicio aos procedimentos
de cobranga judicial ou extrajudicial do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditorio(s)
Inadimplido(s) em favor do Fundo.

9.13. O Agente de Cobranga poderd designar inventariante para analisar a situagio da

Concessionaria inadimplente e do(s) Veiculo(s) por ela adquirido{s) no dmbito do processo de
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v "' cobranga de Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s). Caso qualquer irrepularidade seja
A . ,édetectada pelo inventariante designado pelo Agente de Cobranca para analisar a
L:; Concessiondria, tal inventariante deverd aguardar o recebimento do comprovante para encerrar

J o inventdrio. Se a cobranga for efetuada pelo escritério do Agente de Cobranga, o analista

deverd acompanhar o recebimento do comprovante por correio eletrénico.

X. CRITERIOS DE ELIGIBILIDADE

Capitulo 1. Aspectos Gerais dos Critérios de Elegibilidade

10.1. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo Fundo deverd ser verificado e
validado pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo, de acordo com os scguintes
Critérios de Elegibilidade: (i) cada Concessionaria devedora dos Direitos Creditorios oferecidos
ndo podera representar mais de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido; (ii) cada Grupo
de Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios oferecidos nfio poderd representar,
eonsiderando todas as Concessionarias integrantes de referido grupo em conjunto, mais de 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido; ¢ (iii) o somatério dos Pregos de Aquisigéo a serem
pagos pefo Fundo a Cedente, em moeda corrente nacional, ndio podera ser superior ao Potencial
de Cessdo apurado na respectiva data de oferta de Direitos Creditorios ao Fundo.

10.1.1. Todas as informagdes relacionadas aos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo
pelo Cedente devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquive eletednico, em
formato acordado entre o Cedente e o Custodiante, conforme os termos do Contrato de
Cessfio, para que o Custodiante possa verificar o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade descritos neste item 10.1.

XI. LIMITES DE CONCENTRAGAO

11.1. O Fundo ndo devera, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido representado por Direitos Creditérios Cedidos devidos ou sujeitos a
coobrigagdo de uma mesma Concessiondria, exceto se tal Concessiondria for: (i) sociedade
registrada na CVM como companhia aberta; (ii) instituigio financeira devidamente autorizada
a operar pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) sociedade cujas demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio social imediatamente anterior & data em que o percentual de 20% (vinte
por cento) tiver sido superado sejam elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no §3° do artigo 40-A da
Instrugiio CVM 356/01.

11.1.1. Caso qualquer Concessionéria passe a se enquadrar nas hipoteses do item 11.1
acima, o Custodiante devera informar esse fato o Administrador, de maneira a ajustar os
limites de concentragfo previstos na presente Segdo X1.

11.2. Limites de concentragio adicionais por Concessionaria poderdo ser implementados e
ajustados (sempre respeitado o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido),
mediante comunicagéio da Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo, ao Administrador e ao
Custodiante, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Aquisigdo.
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XII. FATORES DE RISCO

12,1, Os Ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, os
descritos abaixo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deverd ler cuidadosamente os itens
abaixo, consultar seus assessores e tomar uma decisio de investimento independente e
fundamentada estando ciente de todos os riscos.

Capitulo 1. Riscos de Mercado

12.2. O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira.
Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica ¢ politica brasileira, podem causar um efeito
adverso relevante no Fundo - o Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar
modificagbes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais
diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagio
financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e
restrigfes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; e outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar na
rentabilidade das Cotas.

12.3. Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo.
Investimentos Permitidos estdo sujeitos & capacidade de suas Entidades Emissoras em honrar
05 compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que
afetem a situa¢do financeira das Entidades Emissoras, bem como as alterag@es nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento,
podem acarretar impactos relevantes em tenmos de pregos e liquidez dos Investimentos
Permitidos das referidas Entidades Emissoras. As alteragbes na percepgio da qualidade dos
créditos das Entidades Emissoras, mesmo que nfo fundamentadas, podem adversamente afetar
os pregos dos Investimentos Permitidos e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

12.4. Risco de Concentragiio em Investimentos Permitidos. E permitido aoc Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido aplicado em Investimentos Permitidos, e
até 20% (vinte por cento) em Investimentos Permitidos devidos por uma mesma Entidade
Emissora. Se as Entidades Emissoras e/ou os eventuais coobrigados dos Investimentos
Permitidos ndo honrarem com seus compromissos de pagamento dos [nvestimentos Permitidos,
o Fundo podera sofrer perdas, o que poderd causar prejuizo aos Cotistas.

12.5. Risco decorrente da precificaciio dos Investimentos Permitidos. A precificagiio dos
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo deveri ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos de registro e avaliagio de titulos, valores mobilidrios, derivativos
(conforme aplicavel) e demais operagdes, de acordo com a regulamentagdo aplicdvel. Referidos
critérios de avaliaglo dos ativos, tais como os de marcagio-a-mercado (mark-to-market),
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos do Fundo, podendo resultar em redugdio no
valor das Cotas. Ademais, caso tais Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas
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A RETGE | respectivas classificagdes de risco, tal rebaixamento podera causar prejuizos para o Fundo e,
S Osasca consequentemente, aos Cotistas,

12.6. Risco de restrigoes 4 negociagio. Determinados Investimentos Permitidos padem estar
sujeitos a restrigdes de negociagdio impostas pelos orgios regulatdrios. Tais restriges podem
ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume dos negécios e as oscilages
méximas de pregos, entre outras. Em situages em que tais restrigdes estiverem sendo
praticadas, as condigBes de movimentagio dos Ativos do Fundo e a precificag@io dos ativos em
guestdo poderdo ser adversamente afetadas, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas e,
consequentemente, prejuizo para os Cotistas,

12.7. Fatores macroecondmicos relevantes. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da moeda e
mudangas legislativas poderfio resultar em perda de rendimentos das Cotas e consequentemente
em prejuizos para os Cotistas.

Capitulo II. Riscos relacionados ac Fundo e aos Direitos Creditérios

12.8. Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O prego a ser pago pelas Cotas sera
ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tais atualizagGes
tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente
alocada aos Cotistas no momento do pagamento dos resgates de suas Cotas. Tal valor ndo
representa nem devera ser considerado, sob nenhuma circunstincia, como uma promessa ou
obrigagdo, legal ou contratual, do Administrador, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranga ou do Cedente e de suas Pessoas Ligadas, em assegurar qualquer tipo de remuneragéio
aos Cotistas,

12.9. Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigag¢io conjunta. O Cedente somente
aceita a responsabilidade pela existéncia e devida formalizagiio dos Direitos Creditorios
Cedidos, e nfo aceita nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia das
Concessionarias. O Administrador, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, o Cedente
e quaisquer de suas Pessoas Ligadas n3o sdo responsiveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das Concessionarias. A consumagéio dos Direitos
Creditorios Cedidos depende exclusivamente da solvéncia das Concessiondrias e do efetivo
pagamento dos valores resultantes das operagdes mercantis que lastreiam os Direitos
Creditdrios Cedidos. Néo existe nenhuma garantia ou seguranga de que o referido pagamento
serd efetuado ou, caso seja efetuado, que os prazos programados e os valores ajustados,
conforme critérios definidos no Regulamento, serfio efetivamente cumpridos. Portanto, na
hipétese de inadimplemento, total ou parcial, por parte das Concessiondrias quanto ao
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, o Fundo podera sofrer os efeitos
negativos da falta de pagamento dos valores correspondentes aos Direitos Creditdrios Cedidos,
0 que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

12.10. Riscos Operacionais. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
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servigos do Fundo, incluinda, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessdo de
crédito, na selegdio dos ativos integrantes da carteira do Fundo, no processo de cobranga, no
procedimento de verificagdo integral de lastro dos Direitos Creditérios e dos demais
procedimentos relacionados 4 cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo que, para serem
adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de servigos, tais
como do Administrador, do Custodiante, do Cedente, da Gestora, do Agente de Cobranga,
dentre outros. O inadimplemento comprovado de obrigagdes gera o dever de indenizagio pelo
respectivo prestador de servigos, porém n3ic hd garantias de que tal indenizagio sera
efetivamente paga, na forma, no prazo e nos valores devidos.

12.11. Risco relativo a4 liguidacfio dos Direitos Creditérios Cedidos. Se os Cotistas
solicitarem o resgate de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme autorizado pelo artigo 15, pardgrafo 2 da Instrugiio CVM 356/01, os Cotista poderdo
enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditdrios recebidos; e/ou (ii) cobrar os
valores potencialmente devidos pelas Concessiondrias com relagdio a quaisquer Direitos
Creditorios Inadimplidos.

12.12. Nio recuperagio dos Direitos Creditérios Cedidos. No caso de as Concessionarias
inadimplirem as obrigag¢8es de pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera
haver cobranga judicial efou extrajudicial dos valores devidos. O Cedente, o Administrador, a
Gestora, o Custodiante ¢ o Agente de Cobranga ndo sio responsdveis pela solvéncia das
Concessiondrias ou pelo sucesso dos procedimentos de cobranga empregados para recuperagéo
dos Direitos Creditdrios Cedidos. Embora os Direitos Creditérios Cedidos possam ser cobrados
judicial ou extrajudicialmente, ndo € possivel assegurar que os valores devidos ao Fundo em
decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos serfio recuperados, 0 que
podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

12.13. Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprebatdrios. Nio
obstante a realizagdo da verificagdo dos Documentos Comprobatérios relativos ao lastro dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, previstas neste Regulamento, quando da aquisigio, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagio de comprovagiio do
respectivo lastro seja posteriormente considerada insuficiente para a devida constituigéo do
lastro, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos. Neste caso, se a documentagdo dos
Direitos Creditérios ndo estiver completa e/ou adequada, isso podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperagio de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios. Neste sentido, havendo a impossibilidade do pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, total ou parcial, o Fundo sera
prejudicado e podera sofrer perdas e, consequentcmente, seus Cotistas também estarfo sujeitos
aos mesmos prejuizos ¢ perdas.

12.14. Risco de reinvestimento, Uma parcela das Cobrangas deveré ser utilizada pelo Fundo
para a aquisigfio de noyos Direitos Creditorios, Existe o risco de néio haver Direitos Creditorias
suficientes para a aquisi¢@o pelo Fundo para cumprimento com a Politica de Investimento e os
limites de concentragiio estabelecidos neste Regulamento.

12.15. Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessiio em Oficios de Titulos ¢
Documentos. Os Termos de Cessio, nos quais serfio definidos os Direitos Creditorios Cedidos
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ao Fundo, n3o serdo registrados nos Oficios de Titulos € Documentos na sede do Administrador
e do Cedente. A falta de registro dos Termos de Cessio pode suscitar discussSes acerca da
eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos perante terceiros. A falta de eficacia da
cessdo perante ferceiros pode prejudicar a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e o
insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos pode acarretar perdas para o Fundo e
seus Cotistas. Em caso de decretagdio de recuperagio judicial, extrajudicial ou faléncia do
Cedente, em vista do ndo registro dos Termos de Cessio nos Oficios de Titulos e Documentos
competentes, podera haver discussdes acerca da eficacia da cessfio dos Direitos Creditérios
Cedidos perante terceiros, bem como a efetiva ¢ completa transferéncia de propriedade dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo pode ser questionada.

12.16. Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigacies do
Cedente ou de terceiros prestadores de servigos ao Fundo. Todos e quaisquer valores
relativos ao pagamento de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, eventualmente
recebidos pelo Cedente ou por prestadores de servigos do Fundo, em especial o Custodiante
e/ou o Administrador, podem, enquanto ndo transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, sendo
que sua liberagdo e/ou recuperagio poderd depender da instauragio de procedimentos
administrativos ou judiciais pelo Administrador, por conta € ordem do Fundo, podendo atrasar
o recebimento de recursos pelo Fundo, que podera sofrer prejuizos.

12.17. Riseo relacionado a insolvéncia das Concessiondrias. Caso qualquer Concessiondria
venha a enfrentar problemas financeiros ¢ a inadimplir qualquer de suas obrigagbes de
pagamento nos termos dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas, poderdo vir a sofrer prejuizos. Ademais, caso qualquer
Concessiondria (especialmente Concessiondrias que sejam devedoras de uma grande
quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos) venha a ficar insolvente ou entre em processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia, o Fundo possuird recursos limitados para
recuperar o5 Direitos Creditérios Cedidos, podendo sofrer prejuizos.

12.18. Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre as Concessionarias. Em
razéo da natureza condominial do Fundo: {i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sdo
compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua participagio no Fundo; e (i) ndo
ha vinculagéo de determinado Ativo do Fundo a um Cotista, ou grupo de Cotistas, Em adigéo,
a quantidade de Cotas Subordinadas & limitada, de forma que, se as inadimpléncias superarem
0 montante equivalente a tal quantidade, os titulares de Cotas Seniores suportardio o prejuizo,
na proporgio de sua participagdo no Fundo,

12,19. Risco relativo & auséncia de auditoria sobre o histérico da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos. As informagses referentes ao histérico da carteira de Direitos Creditorios
Cedidos foram fornecidas ao Administrador pela Cedente com base em sua Politica de
Concessiio de Crédito. Portanto, niio foi feita andlise independente sobre tais informacgdes, seja
por qualquer dos prestadores de servigo do Fundo e/ou por empresa especializada, e nfio ha
qualquer dever por tais pessoas de realizar uma anélise independente nesse sentido.

12.20. Risco de conceniragio por modalidade de investimento. O Fundo aplicard em
Direitos Creditérios Elegiveis exclusivamente originados da venda a prazo de Veiculos pelo
Cedente as Concessiondrias. Nesse contexto, ndo serd possivel ampla diversificagio dos
investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em Direitos Creditérios
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Cedidos e em Investimentos Permitidos, de acordo com o Regulamento. A possibilidade de
perda de Patriménio Liquido € diretamente proporcional a concentragfio das aplicagdes em um
ou em poucos tipos de investimento.

12.21. Risco de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos anteriormente & Data de
Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de Pagamento. As Concessiondrias poderdo liquidar os
Direitos Creditérios Cedidos anteriormente & Data de Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de
Pagamento. Adicionalmente, nos termos das Politicas Comerciais, os Direitos Creditdrios
Cedidos estfio sujeitos a antecipagio de seu vencimento em fungio da ocorréncia de eventos
nela determinados. Referidas hipoteses de antecipagio de pagamento poderfio resultar na
redugdo dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de juros, encargos € eventuais acréscimos
previstos nas Politicas Comerciais que seriam recebidos se tais Direitos Creditdrios Cedidos
fossem pagos ac final do Prazo Miéximo de Duraglo, observada a respectiva Data de
Vencimento.

12.22. Riscos de alteracdo da legislagio aplicivel ao Fundo e/ou aos Cotistas, A legislagdo
aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitag#o, leis tributdrias e normas regulamentares de suas atividades, estd sujeita a alteragdes.
Além disso, poderfio ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgéos reguladores
nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetdria € cambiais. Tais
eventos poderdio impactar de maneira adversa o valor dos Ativos do Fundo, bem como a
rentabilidade das Cotas, Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagéo de novas leis
poderfio impactar os resultados do [Fundo e de seus ativos.

Capitulo III. Riscos Relativos ao Cedente

12.23. Risco de descontinuidade do Fundo. A Politica de Investimento envolve,
principalmente, o investimento em Direitos Creditérios adquiridos do Cedente (que tém origem
nas vendas de Veiculos por parte do Cedente). Adicionalmente, de acordo com a Instrugéo
CVM 356/01, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimbnio Liquido representado por Direitos
Creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo,
desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogagio. Portanto, a
operagiio do Fundo poderd ser comprometida, independentemente de quaisquer expectativas
dos Cotistas quanto 3 duragdo de seus investimentos no Fundo, tendo em vista a manutengio
da regularidade das operagdes do Cedente ¢ de sua capacidade de originar Direitos Creditérios
e vender ao Fundo os Direitos Creditérios que cumpram com a Politica de Investimento ¢ com
os prazos ¢ limites minimos estabelecidos pela Instrugio CVYM 356/01.

12.24. Risco de rescisdio do Contrato de Cessio. O Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditorios a0 Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estid condicionada & continuidade das
operagles do Cedente com Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcangar a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem
como ao adimplemento da obrigagio do Cedente de ceder Direitos Creditérios ao Fundo,
observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteracfio dos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento em assembleia geral de Cotistas.
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12.25. Invalidade ou ineficacia da cessio de Direitos Creditérios. Com relaciio ao Cedente,
a cessdo de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimbnio Liquido, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessio o Cedente estivesse insolvente ou se com ela
passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execugo, caso (a} quando da cessdo o Cedente
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo & insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditérios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a
execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragiio da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo
por débito com a Fazenda Pablica por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida
ativa, néo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

12.26. Risco de litigio. O Cedente ¢ atualmente parte em diversas agdes judiciais €
procedimentos administrativos, Além disso, 0 Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras
acles ou reclamagdes relacionadas a suas atividades, Uma eventual decisdo desfavoravel nas
agoes atualmente em curso e/ou em agdes judiciais ou reclamagdes que eventualmente venham
a ser movidas contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na reputagio, nos
negocios, na condicdo financeira e/ou nos resultados operacionais do Cedente, afetando
adversamente a otiginagdo de Direitos Creditérios.

12.27. Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessiio de crédito.
O Cedente somente podera ceder ao Fundo Direitos Creditdrios constituidos de acordo com a
Politica de Concessdo de Crédito, € que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade. A realizagfio dos Direitos Creditdrios depende de diversos fatores, inclusive da
solvéncia das Concessiondrias, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenirio
macroecondmico e pela situagio econdmico-financeira das Concessiondrias na Data de
Vencimento. Ademais, a Politica de Concesséio de Crédito pode (i) ser alterada de tempos em
tempos, a exclusiva critério do Cedente, observada a Convenciéo, ou (ii) eventualmente conter
alguma inconsisténcia ou imprecisdo. Adicionalmente, néo € possivel assegurar que néo havera
erros ou falhas no processo de anidlise do Cedente para a concessdo de crédito as
Concessiondrias, sendo que tais situages podem ensejar o inadimplemento de Direitos
Creditorios, causando prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a observancia da Politica de Concessdo
de Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia das Concessionarias.

12.28. Riscos relacionados ao setor de atuaciio do Cedente e das Concessionarias. Eventual
retragio no mercado de Veiculos poderd acarretar a diminuigdo de volume nas vendas de
Veiculos pelo Cedente e presso por diminuigio de pregos, podendo impactar de forma adversa
os resultados do Cedente e das Concessiondrias. Qualquer redugdo na capacidade financeira
das Concessiondrias e/ou dos consumidores finais de Veiculos pode afetar de forma adversa os
resultados do Cedente e comprometer a originagdo e/ou o recebimente de pagamentos de

Direitos Creditérios Cedidos, 0 que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

Capitulo IV. Riscos de Liquidez

12.29. ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS
CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA
A SOLICITAGCAO E LIQUIDAGCAO DE RESGATES.
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12.30. Baixa liquidez. O Fundo esté sujeito aos riscos de liquidez relativos &s suas Colas, seu )
investimento em Direitos Creditérios e/ou seus Investimentos Permitidos. Com relagio ao
resgate das Cotas, o Fundo poderd nio ser capaz de efetuar 0s pagamentos relativos aos resgates
no caso de (i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Investimentos Permitidos sejam
negociados; e/ou (ii) condigdes de mercado extraordindrias. Ainda, os investimentos do Fundo
em Direitos Creditdrios séio diferentes de investimentos realizados na maioria dos fundos de
investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo existe um mercado secundario liquido
para os Direitos Creditorios. Se o Fundo precisar vender os Direitos Creditorios Cedidos,
podera nfo existir um comprador ou o pre¢o de negociagdo podera ser muito baixo, o que
poderia resultar em prejuizos ao Patrimdnio Liquido e, consequentemente, ao capital total ou
parcialmente investido pelos Cotistas.

Capitulo V., Riscos de Conflito de Interesses

12.31. Risco de os Cotistas Seniores serem as Concessiondrias devedoras de Dircitos
Creditérios ao Fundo. Nos termos da Convengdo, os Direitos Creditdrios a serem ofertados
pela Cedente ao Fundo serdo devidos apenas por Concessionarias que se comprometerem, no
ambito do Compromisso de Subscrigio e Integralizagio, a participar do Fundo na qualidade de
titular de Cotas Seniores. Deste modo, as receitas do Fundo decorrentes do investimento em
Direitos Creditérios dependerdo do adimplemento de seus devedores, que serfo os titulares de
Cotas Seniores. Ndo hé garantia de que, no futuro, ndo venham a existir conflitos de interesses
decorrentes do fato de os devedores dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo serem os
titulares de Cotas Seniores de sua emissdo, o que poderd causar efeitos adversos ao Fundo e a
sua carleira.

12.32. Risco de o Cotista Subordinado ser o Agente de Cobranca contratado pelo Fundo.
Nos termos do Contrato de Cobranga, o Banco Honda foi contratado, pelo Fundo, representada
por seu Administrador, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditorios
Inadimplidos, nos termos deste Regulamento e da Instrugiio CVM 356. Deste modo, o Banco
Honda, exclusivo titular de Cotas Subordinadas, serd também prestador de servigos do Fundo,
por ele remunerado para realizar a cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos. Niio ha
garantia de que, no futuro, nfio venha a existir conflitos de interesses decorrentes do fato de o
titular de Cotas Subordinadas ser o prestador de servigos de cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos por conta € ordem do Fundo, o que podera causar efeitos adversos ao Fundo ¢ &
sua carleira.

12.33. Risco de a Cedentc, ¢ Agente de Cabranca e Cotista Subordinado serem do mesmo
grupo econdmico: O Banco Honda, que serd o titular das Cotas Subordinadas, atuard como
Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranga e deste Regulamento, a serem cedidos pela Cedente, que integra seu grupo
econdmico. Tal situagiio podera ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da
inexisténcia de controles recipracos normalmente existentes quando tais fungbes séo exercidas
por sociedades independentes. Ndo hd garantia de que, no futuro, nde venha a existir conflitos
de interesses decorrentes do fato de Agente de Cobranga ser parte do conglomerado financeiro
da Cedente, 0 que podera causar efeitos adversos ao Fundo e 4 sua carteira.

12.34. Riseo de 0 Administrador, a Gestora e o Cuastodiante serem de um mesmo grupo
econdmico. O Administrador, a Gestora e Custodiante sio empresas integrantes de um mesmo
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-. ...+ podera ensejar conflitos de interesses, inclusive os decorrentes da inexisténcia de controles
reciprocos normalmente existentes quando tais fungBes sio exercidas por sociedades
independentes. Ndo ha garantia que, no futuro, ndo venha a existir conflitos de interesses por
parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, bem como da instituigdo intermedidria,
se contratada, em razdo de fungdes por eles exercidas, o que poderad causar efeitos adversos ao
Fundo e 4 sua carteira.

Capitulo VL Riscos Especificos

12.35. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos do Funde. Embora os
Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios Cedidos, a
titularidade das Cotas nio outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participagio especifica indivisivel
nos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre
todos os Ativos do Fundo de maneira ndo individualizada, proporcionalmente ao nimero de
Cotas detidas pelos Cotistas.

12.36. Resgate das Cofas na medida da liquidacdo dos Atives do Funde. O Fundo esta
exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, a outros ativos que
integram os Ativos do Fundo e aos mercados nos quais os ativos em questiio sfo negociados,

inclusive ao poteneial risco de 0 Administrador nfio ser capaz de vender os respectivos Ativos
do Fundo.

12.37. Risco de Liquidagfo do Fundo. Se um Evento de Liquidag#o ocorrer, as Cotas poderfio
ser resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderdo nio receber
a taxa de retorno esperada para o rendimento das Cotas ou poderdo nfo recuperar o capital
investido nas Cotas, portanto, sofrendo uma redugdo em seu investimento original, o que
poderia acarretar a impossibilidade de investir 0s recursos com a mesma taxa de rendimento
anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o Administrador, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranga, 0 Cedente serfio responsaveis pelo pagamento de qualquer
penalidade ou compensagio em decorréncia de tal fato, exceto pelo pagamento do resgate.

12.38. Dagiio em pagamento de Direitos Creditdrios. No caso de liquidagdo do Fundo, em
que a assembleia geral deliberar o resgate das Cotas mediante dagéo em pagamento de Direitos
Creditdrios, os titulares de Cotas poderfio encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos
Creditérios recebidos; efou (ii) cobrar os Direitos Creditérios Inadimplentes.

12.39. Auséncia de garantia de eliminag¢do dos riscos, A decisfo de investir no Fundo sujeita
o investidor aos riscos que afetam o Fundo e os Ativos do Fundo, o que poderia acarretar
prejuizos 2o capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo existe garantia de completa
eliminagio dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo nio é garantido
pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Agente de Cobranga,
por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relagio & redugio ou
eliminagdo dos riscos aos quais o Fundo, e consequentemente, os Cotistas estdo sujeitos.
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s 12.40. Risco de Falha na segregagio dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Enquanto

N I;—'"{"w&, o Custodiante ¢ o Banco de Cobranga forem responsaveis pelo recebimento dos recursos

Creena relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante serd responsavel pela
segregacdo dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos dos
demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta
segregacdo, poderd ser necessdria a via judicial para se obterem os recursos. A Gestora, 0
Cedente, 0 Administrador, € o Agente de Cobranga ndo poderfo ser responsabilizados por conta
destas falhas de segregagfo ou atrasos que das falhas resultarem.

12.41. Risco de Auséncia de Obrigagdo de Aporte pelos Cotistas Subordinados. Os
titulares de Cotas Subordinadas n@io serfio obrigados a realizar aportes no Fundo para
manutengdo de razdo minima de subordinagdo entre Cotas Seniores € Cotas Subordinadas no
Patrimdnio Liquido. Na hipdtese de o Fundo sofrer perdas patrimoniais que ultrapassem a
subordinagdo entdo existente entre Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas, a rentabilidade e o
valor da Cotas Seniores poderdio ser negativamente afetados pela inexisténcia de Cotas
Subordinadas em nGmero suficiente para absorver tais perdas patrimoniais do Fundo, podendo
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive superiores ao capital
aplicado.

12.42. Risco relativo a existéncia de quorum qualificado e de direito de veto dos titulares
das Cotas Subordinadas. Este Regulamento estabelece que determinadas matérias que
integram o rol de deliberagdo por assembleia geral de Cotistas estdo sujeitas 4 aprovagéo
especifica de titulares de Cotas Subordinadas, ou ao poder de veto atribuido aos titulares de
Cotas Subordinadas com relag#o a certas matérias. O quorum qualificado, bem como o poder
de veto atribuido aos titulares das Cotas Subordinadas, em algumas circunstincias, poderdo
acarretar limitagBes as atividades do Fundo e, consequentemente, ao poder de deliberagéo de
seus Cotistas.

12.43. Outros Riscos. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios ou situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste
Capitulo, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda,
mudan¢as legislativas, incluindo altera¢Ses nos critérios de tributac3o dos rendimentos
auferidos pelos Cotistas, ou mudangas politicas, poderfio resultar em perda, por parte dos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagfes. Néo sera devido pelo Fundo ou por qualquer
Pessoa, incluindo o Cedente, o Administrador, a Gestora, o0 Agente de Cobranga e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

XIII. COTAS E INVESTIMENTO

Capitulo I. Cotas
13.1. O Fundo poder4 (i) emitir 1 (uma) classe de cotas seniores (“Cotas Seniores™) em
numero indeterminado e em série Gnica; e (ii) emitir 1 {uma) classe de cotas subordinadas

(“Cotas Subordinadas™) em niimero indeterminado,
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13.2.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e serdo integralmente
subscritas e integralizadas pelos Cotistas, nos termos do item 14.1 abaixo.

13.2.1. As Cotas Seniores: (i) na primeira emisséo, possuem valor unitério de R$ 100,00
(cem reais), ¢ (ii) serdo emitidas para exclusiva subscri¢do por Concessiondrias, nos
termos do artigo 21 da Instrugo CVM 356/01, que, cumulativamente: (a) tentham aderido
a Convengfo; e (b) sejam investidores qualificados, de acordo com os termos do artigo
5°-B da Instrugiio CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

13.2.2. As Cotas Subordinadas: (i) na primeira emissfio, possuem valor unitario de
R$ 100,00 (cem reais); e (ii) serfio emitidas para exclusiva subscrigdo pelo Banco Honda,
ndo sendo objeto de oferta publica.

13.3. As Cotas Seniores serfio escriturais e mantidas em conta de deposito em nome dos
respectivos Cotistas. As Cotas Subordinadas serdio escriturais e registradas para colocagio
privada no mercado primario por meio do Fundos21, operacionalizado pela B3.

13.4. Cada Cota Sénjor possui como caracteristicas ¢ confere a seu titular os seguintes
direitos, vantagens e obrigagdes comuns, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagio
em vigor ou neste Regulamento:

(i) tem prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipotese de seu
resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(ii)  pode ser objeto de resgate antecipado, na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Liquidagio;

(iti)  os creéditos dos titulares das Cotas Seniores contra o Fundo, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Liquidag¢io ou de resgate, nos termos deste
Regulamento, sfo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares das séries de
Cotas Seniores em circulagio;

(ivy observado o disposto no item 17.4 deste Regulamento, o direito de votar
determinadas matérias objeto de deliberagdo nas assembleias gerais de
Cotistas, sendo que cada Cota Sénior legitimard o seu titular a participar
com | (um) voto; e

(v)  buscara atingir a Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, a ser incorporada
ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuigdo dos resultados da
carteira do Fundo, nos termos do item 2.3, acima.

13.5. Cada Cota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigag@es, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagdo em vigor
ou neste Regulamento:
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(i}  subordina-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observados os
termos deste Regulamento;

(iiy  direito a eventual resgate, de acordo com os procedimentos e as regras do
Capitulo X1V deste Regulamento; e

(ili) observado o disposio no item 17.4 deste Regulamento, o direito de votar
determinadas matérias objeto de deliberagfio nas assembleias gerais de
Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada legitimard o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

13.6. A Rentabilidade-Alvo das Cotas Seniores, bem como os resultados efetivamente obtidos
pelo Fundo ao longo de seu prazo de duragfo, ndo representam nem devem ser considerados
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte do Fundo, do
Administrador, do Custodiante, da Gestora, do Cedente, do Agente de Cobranca, da(s)
Concessiondria(s) e/ou de demais prestadores de servigos do Fundo.

13.7. A relagdio minima entre o valor da parcela do Patriménio Liquido correspondente ao
somatdrio do valor das Cotas Subordinadas, dividido pelo valor total do Patriménio Liquido,

serd igual a zero ("Relacio Minima").
Capitulo I1. Investimento

13.8. Um investidor serd considerado Cotista mediante a subscrigio e integralizagfio das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais Cotas deverdo
ser depositadas.

13.8.1. Para o titular de Cotas Seniores, a condigéo de Cotista caracteriza-se pelo extrato
de titularidade de Cotas Seniores emitido pelo Custodiante. Para o titular de Cotas
Subordinadas, a condigio de Cotista caracteriza-se¢ pelo extrato de titularidade de Cotas
Subordinadas emitido pela B3.

13.8.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante, enquanto prestador do
servigo de escrituragio de Cotas Seniores, ou pela B3, para Cotas Subordinadas,
conforme o caso, serd o documento héabil para comprovar (i) a obripagdo do
Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes do Regulamento
e das demais normas aplicdveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Caotas
pertencentes a cada Cotista.

13.9. Somente poderdo subserever e/ou adquirir as Cotas aqueles identificados na definigéo
de Cotista, nos termos da Clausula 13,2, acima, observado o dever de assinar o Termo de
Ades3o e, para subscrigfio e/ou aquisi¢io de Cotas Seniores, o Compromisso de Subscrigéo e
Integralizagdo.

13.10. Q investimento em Cotas pode ser realizado por meio de débito em conta corrente ou
conta de investimento, por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a critério do Administrador,
servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/dep6sito como prova de
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pagamento ¢ recibo de quitagdo. Os custos relativos ds tarifas bancdrias correm por conta do
investidor.
13.10.1. A integralizagdio de Cotas Subordinadas poderd ser realizada por meio do

Fundos21 operacionalizado pela B3.

13.11. Os investimentos nas Cotas serfo considerados como tendo sido concluidos somente
apds os recursos estarem disponiveis na conta corrente do Fundo. Tais recursos deverio estar
disponiveis até as 15 (quinze) horas da data do respectivo investimento (horario de Brasilia),
que sera, necessariamente, um Dia Util,

XIV. EMISSAO, RESGATE E ONERACAO DE COTAS
Capitulo I. Emissio

14.1. As Cotas serfio emitidas pelo Fundo e integralmente subscritas e integralizadas pelos
Cotistas.

14.1.1. O prego de subscrigdo das Cotas serd definido pelo Administrador a cada emisséo
de Cotas ¢ informado ao respectivo Cotista com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da
respectiva data de integralizagio das Cotas subscritas.

14.2. Em razéo de o Fundo ser um condominio aberto, as Cotas nfio podem, nos termos da
legislag&o em vigor, ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i) decisdo
Jjudicial ou arbitral; (ii) garantia fiducidria; (iii) execug&o de parantia; (iv) sucessio universal;
(v) dissolugiio de sociedade conjugal ou unio estivel por via judicial ou escritura plblica que
disponha sobre a partilha de bens; € (vi) transferéncia de administragdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

14.3. Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), cada um dos Cotistas devera
assinar ou ter assinado o Termo de Adesio, na forma substancialmente prevista no Anexo | ao
Regulamento, a fim de evidenciar sua concordincia com os termos e condi¢Bes deste
Regulamento.

14.4. Cada Cota deverd estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos, observadas as regras
de subordinagdo aqui previstas.

Capitulo II. Resgate

14.5. As Cotas: (i} poderfio ser respatadas a qualquer momento, mediante solicitagdo nesse
sentido dirigida ao Adminisirador, respeitado o prazo de caréncia de 15 (quinze) dias contatos
da data de solicitagfio do resgate (“Prazo de Caréncia™); e (ii) ndo serfio objeto de amortizagio,
devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento do resgate, nos termos deste
Regulamento.

14.5.1. O pagamento de resgates de Cotas solicitados ao Administrador sera efetivado

em até 14 (catorze) dias, contados da data do encerramento do Prazo de Caréncia {“Prazo
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r;: FJ;.:‘—:&%E de Pagamento de Resgate™), e devera corresponder ao valor da Cota a ser resgatada no

T dia de seu efetivo pagamento. Em qualquer hipotese, a somatdria do Prazo de Caréneia e
do Prazo de Pagamento de Resgate nfo podera exceder 29 (vinte € nove) dias, observado
o disposto no item abaixo.

14.5.2. Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas nfo seja um Dia Util,
o valor correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte, ressalvado,
entretanto, que os Cotistas ndo farfo jus a quaisquer valores adicionais.

14.5.3. As Cotas Seniores poderio ser objeto de resgate em Direitos Creditérios Cedidos,
na ocorréncia de evento que resulte na liquidagio do Fundo.

14.5.4. O resgate de Cotas Subordinadas podera ser realizade por meio do Fundos2!
operacionalizado pela B3,

14.5.5. Na hipdtese de resgate de Cotas Subordinadas com Direitos Creditdrios e/ou
Investimentos Permitidos da carteira do Fundo, as Cotas Subordinadas deverio ser
previamente retiradas do ambiente da B3.

14.6. Nos termos do Compromisso de Subscrigiio e Integralizagdo, os titulares de Cotas
Seniores concordam com a realizagdo de quaisquer resgates de Cotas Subordinadas
previamente ao resgate de Cotas Seniores, independentemente do transcurso do prazo previsto
no artigo 18-A da Instrugiio CVM 356/01, dispensando o Administrador da obrigatoriedade do
aviso prévio aos titulares de Cotas Seniores.

14.6.1. Néo obstante o disposto no item acima, o Administrador devera, em até 3 (trés)
Dias Uteis ap6s o resgate de Cotas Subordinadas, enviar notificagdo aos titulares de Cotas
Seniores informando a quantidade e valor de resgate das Cotas Subordinadas resgatadas,
bem como a data em que foi realizado referido resgate.

14.7. Nio serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocagio para a
assembleia geral que tenha como assunto a liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da assembleia
geral que delibere definitivamente sobre o tema.

Capitulo III. Oneragiio

14.8. As Cotas: (i) poder@o ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em favor
do Banco Honda, do Cedente e/ou de suas Pessoas Ligadas, caso em que os Cotistas ou o(s)
respectivo(s) credor(es) da garantia deverfio informar o Administrador a respeito do gravame,
com © envio dos respectivos instrumentos de crédito € de garantia, para que os registros de
titularidade das Cotas reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia deverdo ter os direitos a elas
vinculados exercidos nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos de crédito e de
garantia, que sera observado pelo Administrador quande arquivado na sua sede.

14.9. Sempre que houver ou constitui¢do de garantia de qualquer natureza, nos termos do item
anterior, o Administrador enviard ao Custodiante a documentagdo que formalize ou a
constituigio da garantia no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que receber a
documentagdo relativa a constituigdo da garantia, bem como instruird o Custodiante a realizar
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XV. AVALIACAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

15.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util,
conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de apregamento de ativos do
Custodiante cujo teor estd disponivel aos Cotistas na sede do Administrador ou na pagina do
Custodiante na rede mundial de computadores - Internet. (www.bradescocustodia.com.br)

15.2. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculade, todo Dia Util, de modo a que
este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo prego de
aquisi¢do, observado o disposto neste Regulamento e na legislagéo vigente.

15.2.1. As provisGes e¢ as perdas com Direitos Creditorios Cedidos ou com o0s
Investimentos Permitidos serfo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
da legislagdo vigente. Sempre que houver evidéncia de reduglio no valor recuperdvel dos
alivos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma provisdo para perdas
deve ser registrada, nos termos da Instrugiio da CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

15.3. Néo obstante o acima, na hipdtese de constituigio de provisdo para perdas, o célculo do
valor contabil dos Direitos Creditdrios Cedidos também deverd levar em consideragio tal
provisdo e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Cedido
provisionado.

15.4. As Cotas deveriio ter seu valor calculado todo Dia Util, na abertura do dia, mediante a
divisiio do valor total do Patriménio Liquido pelo nlimero de Cotas em circulagio.

XVL. ENCARGOS DO FUNDO
16.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administraglic e da Taxa de Gestdo:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, incidentes ou que possam incidir sobre os Ativos, direitos e
obrigagtes do Fundo;

{(ii)  despesas com impressdo, postagem e publicagio dos relatorios,
formulédrios e informagfes periddicas, conforme descrito neste
Regulamento ou na legislagdo aplicdvel;

{iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos aos
Cotistas;

(iv) taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsdvel pela revisfio das
demonstragées financeiras e contabilidade do Fundo e pela andlisc de sua
situagdo e do desempenho do Administrador;
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B (v)  emolumentos ¢ comissGes pagas com relagdo as operagdes do Fundo;

(vi) honorérios advocaticios, custas e despesas da mesma natureza incorridos
na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
de qualquer decisdo, se o Fundo for a parte vencida;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituigdio ou liquidagio do Fundo ou as
assembleias gerais de Cotistas;

(viii) Taxa de Custddia;

(x) taxas relativas ao registro das Cotas e/ou do Fundo junto & CVM, B3 e/fou
ANBIMA, conforme aplicdvel,

(xi)  despesas de manuteng@o e/ou conservagdo relativas aos Ativos do Fundo;

(xi) todas as despesas necessdrias (incluindo, sem limitagfio, a Taxa de
Cobranga) relacionadas 4 cobranga de quaisquer valores devidos nos
termos dos Direitos Creditérios Cedidos, ficando excluidas quaisquer
despesas administrativas do Agente de Cobranga, incluindo, sem
limitagdo, as despesas de comunicagdo do Fundo com os demais
partictpantes (VAN de comunicagfio entre Cedente, Agente de Cobranga e
Custodiante), bem como as despesas com a contratagdo do Agente de
Cobranga; e

(xiii) despesas com a contratagiio de agéncia classificadora de risco.

16.2. Qualquer despesa que nfio esteja listada no item §6.1 acima deverd ser paga pelo
Administrador.

16.3. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor minimo serd de
R$1.000.000,00 (um milhfo de reais). A Reserva de Caixa serd constituida quando da
integralizag@o das Cotas Subordinadas, e serd custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo.
Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serfio investidos em Investimentos Permitidos. O
Fundo deterd todos os direitos em relagéo aos Investimentos Permitidos e a todos os valores em
dinheiro mantidos na Reserva dec Caixa, sendo que os rendimentos dos Investimentos
Pennitidos reverterdo em beneficio dos Cotistas.

16.4. Nos termos deste Regulamento, as parcelas da Taxa de Administragdo devidas ao
Administrador, & Gestora e a0 Agente de Cobranga serfo pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante totat da Taxa de Administraggo.

16.5. A partir da primeira data de subscrigdo e integraliza¢fio de Cotas, até a liquidagdo do
Fundo, sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta
corrente de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das Cotas,
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observada a constituigio da Reserva de Caixa prevista no item 16.3 acima, e do recebimento de
rendimentos de Investimentos Permitidos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas ¢ encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicdvel;

(iiy  no pagamento do prego de aquisig@io dos Direitos Creditorios Elegiveis, em
moeda corrente nacicnal;

(iii) no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulagdo gue venham a
ser solicitados, observados os termos e as condigdes deste Regulamento; e

(iv) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas em circulagdo que
venham a ser solicitados, observados os termos e as condigfes deste
Regulamento.
16.6. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizag@o das Cotas & do recebimento dos Ativos do Fundoe serfio alocados na seguinte
ordem:
(i) no pagamento da Taxa de Administragfo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Custddia e de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos

nos termos deste Regulamento e da legisiagio aplicavel;

(i)  no resgate das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos ¢ as
condigdes do Regulamento; e

(i)  no resgatc das Cotas Subordinadas em circulagio, observados os termos e
as condigdes do Regulamento.

XVIL.ASSEMBLEIA GERAL E EVENTOS DE AVALIACAQ AOS COTISTAS

Capitulo I. Assembleia Geral
17.1.  Os sepuintes atos deverdo ser de competéncia exclusiva da assembleia geral de Cotistas:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragbes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
{quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;

(ii) alterar este Repulamento e/ou quaisquer Anexos;

(ili) deliberar acerca da substituicdo do Administrador, da Gestora,
Custodiante, Agente de Cobranga e/ou do Banco de Cobranga;

(iv) resolver sobre o aumento da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de
Custddia, inclusive nos casos de restabelecimento em que esta tenha sido
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T (v)  deliberar sobre a incorporagio, cisdo, fusfio e/ou liquidagiio (conforme

definido no item 17.7 abaixo) do Fundo;

(vi} aprovar quaisquer aditamentos, modificagdes ou exclus@es, de quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade; ou

(vii) deliberar sobre a aprovagio de atos que configurem potencial conflito de
interesses entre 0 Fundo e o Administrador, o Custodiante ou a Gestora.

§7.1.1. Este Regulamento poderd ser aditado em decorréncia das exigéncias incluidas nas
normas legais ou regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM,
independentemente de qualquer assembleia geral, hipotese em que devera ser
providenciada, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, a devida divulgagdo do respectivo
fato aos Cotistas, mediante publicagdo no Periddico e por meio de correio eletrnico
enviado a cada Cotista ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista,

17.2. A qualquer tempo, as assembleias gerais poderio nomear um ou mais representantes
para desempenhar as atividades de inspe¢iio administrativa e controle dos investimentos do
Fundo, para a protegio dos direitos e interesses dos Cotistas.

17.2.1. Somente pode exercer as funges de representante dos Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenta aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para proteger os
interesses dos Cotistas;

(ii)  n3o exercer cargo ou fungdo no ao Administrador e/ou em suas Pessoas
Ligadas; e

(iii) ndo exercer cargo no Cedente.

17.3. Além da assembleia anual para fins de prestagdio de contas, as assembleias gerais
poderdo ser realizadas em virtude da convocagdo do Administrador ou dos Cotistas cujas Cotas
representem, no minima, 5% (cineo por cento} do total, nos termos do artigo 27 da Instrugéo
CVM 356/01.

17.4. Cada Cota confere o direito a um voto nas delibera¢des em assembleias gerais do Fundo.

17.4.1. Observado o disposto no item 17.4.4, as deliberagSes relativas as matérias
descritas no item 17.1 acima, bem como qualquer decisdo sobre toda e qualquer matéria
relativa ao Fundo deverio ser realizadas: (i) em 1* (primeira) convocaco, pelos titulares
da maioria das Cotas emitidas e, em 2" (segunda) eonvocagio, pelos titulares da maioria
das Cotas que estiverem presentes, exceto se um quorum especilico for exigido nos
termos do presente Regulamento ou pelas leis aplicdveis. Sem prejuizo dos quoruns de
deliberagdo aqui estabelecidos, as deliberagfes sobre as matérias dos incisos (ii) a (vi) do
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item 17.1 acima somente serfo aprovadas caso haja, também, a concordancia dos titulares
da maioria das Cotas Subordinadas.

17.4.2, Somente poderdo votar duranie as assembleias gerais o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente nomeados através de procuragdes
outorgadas hd menos de um ano, e nos termos das disposi¢des dos itens 17.4 e 17.4.1
acima.

17.4.3. O Administrador, o Custodiante e/ou seus respectivos empregados nio possuem
direito a voto durante as assembleias gerais.

17.4.4, Deverio ser deliberadas em Assembleia Geral, e somente serfio aprovadas caso
haja a concordincia dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas, as matérias que
versem sobre a alteragfio das caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes das Cotas
Subordinadas, incluindo as matérias:

(D descritas no item 17.1;
(ii)  descritas no item 17.4.1; e

(iii) que impliquem alteragdes (a) dos Critérios de Elegibilidade, (b) para a
inclusdio de outra Pessoa na qualidade de cedente de Direitos Creditérios
que seja concorrente do Cedente ou ponha em risco seu interesse legitimo
ou posi¢do comercial, {c) dos Eventos de Avaliagio, (d) dos Eventos de
Liquidagio , (e} da denominagfio do Fundo, (f) desta alinea, (g) das regras
de transferéncia de Cotas, (h) na Relagiio Minima, e/ou (i) que objetivem
a criag#o de novas classes de Cotas.

17.5. As deliberagtes das assembleias gerais deverdio ser informadas ao Cotista no prazo de
30 (trinta) dias, contado a partir da data de tal assembleia, por meio de publicagio no Periédico,
correio eletrdnico enviado a cada Cotista, ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista.

17.5.1. As deliberagtes das assembleias gerais de Cotistas referentes aos atos previstos
no artigo 57 da Instrugio CVM 356/01 deverdo ser informadas 8 CVM no prazo maximo
de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia.

17.6. A convocagfio de uma assembleia geral devera ser realizada através de publicagfio no
Periddico, ou através de correio eletrnico, ou, ainda, mediante carta com aviso de recebimento
enderegada ao Cotista, informando a data, hordrio e local da assembleia, além da ordem do dia
da rcferida assembleia.

17.6.1. A convocaghio da assembleia geral deverd ser realizada com 10 {dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de publicagdo do 1° (primeiro) aviso ou envio do
correio eletrdnico ou da carta com aviso de recebimento ao Cotista, observado o disposto
no presente Regulamento.

17.6.2. Se a assembleia geral nfio ocorrer, o 2° (segundo) aviso deverd ser publicado ou
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enviado por meio de novo correio eletrénico ou nova carta, com aviso de recebimento,
ao Cotista, com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

17.6.3. Para fins da disposi¢do prevista no item 17.6.2 acima, fica ressalvado que &
segunda convocagdo das assembleias gerais poderd ser realizada em conjunto com a
publicagdo do aviso ou 0 envio do correio eletrénico ou da carta de primeira convocagdo.

17.6.4. Exceglio feita a qualquer evento de forga maior, a assembleia geral devera ser
realizada na sede do Administrador e, sempre que for realizada em qualquer outro local,
0s avisos ou o correio eletrdnico ou a carta enviada ao Cotista deverio claramente indicar
o local da assembleia.

17.6.5. As assembleias gerais de Cotistas também poder3o ser realizadas através de
conferéncia telefbnica ou videoconferéncia, o que nfo devera isentar a necessidade de
lavraiura e assinatura da ata da assembleia geral de Cotistas com uma descrigiio da ordem
do dia da assembleia e os resultados das deliberagdes tomadas na respectiva assembleia
de Catistas.

17.6.5.1 Nas assembleias gerais de Cotistas realizadas nos termos do item
aeima, os Cotistas poderio votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica,
desde que contenha a assinatura de seu(s) representante(s) legal(is), e desde que
recebida pelo Administrador até 1 (um) Dia Util antes da respectiva assembleia
geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no proprio edital de
convocagio.

17.6.6. Asassembleias gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos um Cotista
de cada Classe
17.6.6.1 Independentemente das formalidades previstas no artigo 28 da
instrugio CVM 356/01, deve ser considerada regular a assembleia geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

17.6.6.2. As modificagdes aprovadas em assembleia geral de Cotistas
passain a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) Lista de Cotistas presentes na assembleia geral;
(ii)  Copia da ata da assembleia geral;

(ili) Exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas,
devidamente registrado em cartdrio de titulos ¢ documentos; e

(iv)  Modificagdes precedidas no Prospecto, se aplicavel.

Capitulo I1. Eventos de Avaliagio

17.7. Os eventos a seguir exigem a avaliagBio dos Cotistas, através de uma assembleia geral
para a defini¢fio de uma potencial hipdtese de liquidagio do Fundo (“Evento de Avaliagio™):
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e (i)  se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os 3 (irés)
T e ptimeiros meses de operagdo do Fundo, seu Patrimdnio Liquido médio for
RN ot e inferior a R$ 500.000,00 {quinhentos mil reais);

(i)  adeclarago de faléncia, recuperagfo judicial ou extrajudicial do Cedente;

(iii) o descumprimento pelo Administrador de seus deveres e obrigacdes
descritos no presente Regulamento e no Contrato de Cess#lo, verificado
pela Empresa de Auditoria ou por um representante do Cotista, se houver,
desde que, se o inadimplemento em questdo for informado pela Empresa
de Auditoria ou pelo representante do Cotista a0 Administrador, € o
Administrador n#io sanar o inadimplemento em questdo no prazo de 4
{quatro} dias fteis do recebimento da referida notificagdo; ou

(iv)  odescumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes descritos
no presente Regulamento ¢ no Contrato de Custodia, desde que, se o
inadimplemento em questdo for informado pelo Administrador ao
Custodiante, ¢ o Custodiante nfio sanar o inadimplemento em questio no
prazo de 4 {quatro) dias lteis do recebimento da referida notificagdo; ou

{v) o rebaixamento da classificagio de risco das Cotas Seniores em mais de 4
{quatro) niveis.

17.7.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliagio, o Administrador suspenderd,
imediatamente: (i) os procedimentos de (a) aquisigdo de novos Direitos Creditdrios,
permanecendo o Fundo obrigado a honrar com obrigagdes previamente assumidas, e (b)
pagamentos & titulo de resgate devidos aos Cotistas; ¢, concomitantemente, (ii)
convocari, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de Cotistas para
deliberar a respeito do respectivo Evento de Avaliagao.

17.7.2. As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas sobre Eventos de Avaliagio
previstos no item 17.7 acima observarfio os quéruns de deliberagiio previstos no item
17.4.1 acima e somente serdo aprovadas caso haja a concordincia também dos titulares
da maioria das Cotas Subordinadas.

17.7.3. Caso a assembleia geral de Cotistas decida que o Evento de Avaliagfio constitui
um Evento de Liquidagio, o Administrador observara os procedimentos de que trata o
Capitulo XVIII, abaixo, devendo a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre os
procedimentos a serem observados para a liquidagiio do Fundo. Se a Assembleia Geral
decidir que o Evento de Avaliagfio ndo constitui um Evento de Liquidagao, fica desde j&
assegurada aos titulares de Cotas Seniores dissidentes a opgiio de exercicio de resgate
antecipado de suas Cotas, por seu valor.

XVIIL LIQUIDAGCAO DO FUNDO
Capitnlo 1. Liquidacio do Fundo
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"e . . . . R
o § relacionados aos interesses do Cotista e do Fundo, na forma prevista neste Regulamento,
ilj.*ji:"._.l e deverfio ser integralmente comunicados aos Cotistas por meio do envio de correio
R —_— P . . . - : "
2 Msasen) | eletrénico ou carta com aviso de recebimento, exceto se um meio diverso de comunicagio

e com o Cotista for expressamente descrito neste Regulamento.

20.2. Todas e quaisquer alteragdes da forma de comunicagfio do Administrador com os
Cotistas previstas ao longo deste Regulamento deverfio ser aprovadas pelos Cotistas em uma
assembleia geral na forma descrita no presente Regulamento.

20.3. As copias de quaisquer publica¢ies e avisos mencionados nesta Segiio XX deverdo ser
mantidas a disposi¢éio do Cotista na sede do Administrador.

20.4. As informagdes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverdo
cumprir com as disposigdes deste Regulamento.

XXI. DISPOSICOES FINAIS
21.1. O Fundo tera seus proprios livros e registros contabeis.

21.1.1. O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

21.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverfio ser auditadas pela Empresa de
Auditoria e estarfo sujeitas as normas contébeis promulgadas pela CVM.

21.3. O foro de Osasco, Estado de S&o Paulo, € neste ato eleito para dirimir quaisquer litigios
que possam surgir deste Regulamento.

Osasco-SP, 15 de setembro de 2017,
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ANEXO I -MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

TERMO DE ADESAO AQO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM IMREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins legais (“Termo de Adesfio™), o investidor
abaixo assinado, de acordo com o disposto no artigo 23, pardgrafo dnico, da Instrugdo n® 356,
de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucio CVM 356”), expedida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), neste ato expressamente adere aos termos do
regulamento (“Regulamento™) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AUTO-HONDA, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 28.279.473/0001-99 (“Fundo™), cujas
disposigles o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

Para fins deste Termo de Adesdo, as palavras e as expressdes em letras mailusculas néo
definidas neste instrumento terdo o mesmo significado que lhes € atribuido no Regulamento
(aplicdveis tanto ao singular quanto ao plural), exceto se escritos apenas em letras
mindsculas.

O investidor também declara
(i)  que reconhece e/ou declara:

(a)  que todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo, serfio
publicados no Didrio do Comércio, edi¢do nacional;

(b)  que todos os demais atos, fatos, decisdes ou questdes relacionados aos interesses
do Cotista e do Fundo serfio integralmente comunicados aos Cotistas por meio do
envio de correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento, exceto se um meio
diverso de comunicagio com o Cotista for expressamente descrito no
Regulamento;

(© que uma Taxa de Administragdo serd devida pelo Fundo ao Administrador, a
Gestora, ¢ ao Agente de Cobranga, nos termos do Regulamento;

(d) o objetivo do Fundo, sua Politica de Investimento ¢ a composigio dos Patriménio
Liquido;

(&) que o Administrador, a Gestora, 0 Custodiante, a Cedente e/ou o Agente de
Cobranga ndo serfio responsdveis por quaisquer prejuizos que o Fundo possa
sofrer em decorréncia do cumprimento de sua Politica de Investimento, devido
a0s riscos inerentes 4 natureza do Fundo;

€)] as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos Ativos do
Fundo;
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(g)  osriscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos podem acarretar
a perda de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo e mesmo um
Patrim&nio Liquido negativo do Fundo, de acordo com o Regulamento;

(h)  que os investimentos no Fundo nfio sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de
Crédito - FGC;

i) que o Regulamento pode ser alterado em decorréneia das normas legais ou
regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM, independentemente
de qualquer assembieia geral, em conformidade com os termos do artigo 26,
paragrafo tnico, da Instrugio CVM 356/01, caso em que o Cotista serd
devidamente notificado pelo Administrador de referida alteragéo, nos termos do
Regulamento; e

que recebeu, nesta data, 1 (uma) copia do Regulamento e 1 (uma) copia do Prospecto, os
leu e entendeu seus termos.

[Local], [+] de [*] de 2017.

Nome do Investidor: [*]
CNPJ/CPF: [+]
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Rating

brA(sh(p)

O Fundo apresenta uma
relacdo elevada entre os
mecanismos de prote¢do para
as Cotas e perda estimada
para a carteira. O risco € baixo.

Data: 28/jul/2017
Validade: 30/out/2017

Sobre o Rating Preliminar
Esta opinido preliminar esta
sujeita as diversas condicdes
apresentadas no topico
“Consideragbes Sobre o Rating
Preliminar” deste documento.

Analistas:

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
jorge.alves@austin.com.br

Tadeu Resca
Tel.: 5511 3377 0704
tadeu.resca@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr.,
110 —con;j. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 28 de
julho de 2017, indicou o rating de crédito preliminar ‘brA(sf)(p)’ para a proposta de emissao
de Cotas Seniores de Série Unica, do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Auto-
Honda (FIDC Auto-Honda / Fundo).

O FIDC Auto-Honda encontra-se em fase de constituicdo e registro na Comisséo de Valores
Mobilidrios — CVM. O Fundo serd um condominio aberto, com prazo de duragdo
indeterminado. Seréa disciplinado pela legislacéo vigente e por Regulamento préprio, sendo
que foi considerada a minuta desse instrumento de 04 de julho de 2017.

Os principais prestadores de servigos ja contratados sdo: a BEM Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios (BEM DTVM / Administradora), para a Administragdo; a BRAM —
Bradesco Asset Management (BRAM / Gestora), para a Gestdo da carteira; e o Banco
Bradesco (Bradesco / Custodiante), para a Custodia e Controladoria. Além desses
prestadores, o Fundo tera o Banco Honda (Banco Honda), como agente de cobranca e a
KPMG Auditores Independentes (KPMG) para auditoria das demonstraces financeiras do
Fundo. A assessoria juridica é prestada por Demarest Advogados.

O objetivo do FIDC Auto-Honda sera a aquisicdo de Direitos Creditérios que estejam em
conformidade com a Politica de Investimentos descrita em seu Regulamento. Quanto a
estrutura de capital, o Fundo estara autorizado a emitir Cotas das Classes Sénior e
Subordinada (sem distincdo de subclasses). As Cotas Subordinadas ndo terdo percentual
minimo de participag&o ante o patriménio liquido (PL) do Fundo.

A classificagdo ‘brA(sf)(p)’ indicada a Série Unica de Cotas Seniores a ser emitida pelo FIDC
Auto-Honda, indica um baixo risco, relativamente a outros emissores e emissfes nacionais
(Brasil), de que o Fundo néo devolva aos detentores da referida Classe de Cotas, o valor
correspondente ao principal investido, acrescido do benchmark (85,0% da taxa DI), quando
do pedido de resgate.

O rating preliminar considera a avaliacdo dos aspectos estruturais do FIDC Auto-Honda,
conforme disposi¢cdes de seu Regulamento. Uma vez que ainda ndo possui histérico de
operacgdes, as aquisicdes de ativos ser8o parametrizadas por esses aspectos, 0s quais
definirdo os riscos que o Fundo podera assumir. Dentre os principais pontos do Regulamento
que influenciaram a classificacédo, destacam-se os critérios que definem a estrutura de capital
do Fundo (sem exigéncia de participacdo minima de Cotas Subordinadas), os limites de
concentragdo para Sacados, a concentragdo em apenas um Cedente e atuacao restrita a um
setor da economia, dentre ouros. Por outro lado, a classificacdo é beneficiada pelo bloqueio
a Sacados que estejam inadimplentes com o Fundo, as garantias alinhadas as operagfes de
financiamento de estoque das concessionarias, os limites de crédito dos concessionarios,
limites esses definidos em comités, posteriormente a analise criteriosa do risco de crédito
dos mesmos, o curto prazo das operagdes, a aquisicao restrita a créditos performados pela
Cedente e, por fim, 0 bom risco de crédito corporativo da Cedente dos Direitos Creditdrios, a
Honda Automdveis Brasil.

A classifica¢é@o preliminar reflete, igualmente, entre os aspectos que podem acentuar o risco
médio do tipo de ativo subjacente do Fundo, que, a exemplo do que ocorre em outros FIDCs
que operam com carteiras com possibilidade de pulverizagdo apenas em Devedores, ndo ha
critério regulamentar de ratings minimos atribuidos por agéncias de classificacdo de
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risco para esses. Do mesmo modo, considera a possibilidade aberta em Regulamento (inclusive na minuta utilizada para esta
andlise), de concentragcdo em poucos Devedores, sendo permitido, inclusive, que a integra da carteira seja responsabilidade
de 1 Devedor.

A nota preliminar tem forte correlagdo com o risco de crédito médio dos Sacados pretendidos pelo Fundo, ou seja, a rede de
concessionarias da Honda Automéveis Brasil (HAB / Montadora). O risco de crédito dos Sacados é monitorado pela
Montadora e pelo Banco Honda, através de um processo de andlise bastante abrangente e considerado rigoroso, e que
culmina com a definicdo de um limite de crédito, o qual € revisado periodicamente. Além do processo de andlise, as
operagBes sdo contratadas mediante o oferecimento de garantias, que poderdo ser executadas caso haja inadimplemento
das obrigacdes por parte dos concessiondrios. As modalidades de garantia aceitas séo hipoteca, fianga bancéria e aplicacdes
financeiras. Casualmente o valor das garantias pode ndo cobrir integralmente o limite do concessionario, porém, cobre com
folga o valor de cada operacéo e o inadimplemento de uma operagdo pode causar o bloqueio do concessionario.

Outro aspecto importante relacionado ao risco de crédito das operagdes adquiridas € possibilidade aberta pelo Banco Honda
de realizar o desembolso das Cédulas de Crédito Bancario — CCB, nédo pagas pelos Devedores até o prazo de vencimento.

Por outra parte, a nota preliminar se limita ante a auséncia de indice de subordinacdo minima, sujeitando as Cotas
classificadas a niveis reduzidissimos (pode até mesmo inexistir Cotas Subordinadas), de protecdo contra perdas da carteira,
e a concentracdo setorial do Fundo, dado que operara com mono Cedente, o qual se dedica a fabricacdo de veiculos
automotores, ainda que se considere seu baixissimo risco de crédito e boa governanga corporativa da Honda Automéveis
Brasil.

Vale mencionar que, embora a Honda Automdveis Brasil, ndo possua rating em escala local (Brasil), a Honda Motor
Company, sua controladora, com sede em Toquio, Japdo, possui classificacdo de risco de crédito corporativo em escala
global, superior ao rating da Republica Federativa do Brasil. Assim, o rating por equivaléncia da subsidiaria brasileira
alcancaria o nivel maximo da escala local, ‘brAAA’.

Os pontos fortes do FIDC Auto-Honda, os quais contribuirdo para a neutralizagdo do risco médio tipico de carteiras de
recebiveis comerciais. Entre esses pontos destacam-se notadamente: (i) o prazo maximo de 60 dias para a venda de
veiculos novos financiada, o que indicara um reduzido horizonte de exposi¢do deste aos riscos de crédito de Sacados e
Cedente, notando-se que a carteira a ser adquirida pelo Fundo possui um prazo médio de cerca de 36 dias, conforme
informado pelos gestores do Banco Honda; (ii) os concessionarios tomam operagces de compra financiada de veiculos em
volume inferior ao limite definido; (iii) em que pese a auséncia de limites de concentracédo conservadores em Devedores e a
concentragdo em apenas um segmento da economia, destaca-se a vedagdo quanto a aquisicdo de titulos cujos Devedores
apresentem qualquer valor em atraso junto ao Fundo; e (vii) a aquisicdo de recebiveis limita-se aos performados pela
Cedente.

Ainda com relagdo a subordinacdo, a prote¢do para as Cotas Seniores do FIDC Auto-Honda é incerta, dado que seu
Regulamento indica que a Relagdo Minima Cotas Subordinadas versus PL do Fundo é igual a zero, ficando a critério dos
responsaveis pelo Fundo a possibilidade de contar com Cotas Subordinadas. A auséncia de nivel minimo de protegéo para a
Classe Sénior, em juntamente com a observagdo de que qualquer concessionario pode representar até 20,0% do PL do
Fundo, ou até mesmo superar tal limite, caso refira-se a companhia aberta, por exemplo, indica que a perda relacionada a
apenas 1 Sacado, pode consumir a integra das Cotas Subordinadas e ainda impactar negativamente as Cotas Seniores aqui
classificadas.

Por outro lado, as Cotas Subordinadas serdo beneficiadas pelo potencial spread excedente, representado pela diferenca
entre de remuneragdo dos recebiveis, contra a soma dos custos e despesas do Fundo, com o benchmark das Cotas
Seniores. Entretanto, o0 Regulamento do Fundo ndo define uma taxa minima de cesséo, de modo que nédo é possivel avaliar
se havera sobra suficiente para cobrir os gastos gerias do Fundo, e rentabilizar, ndo s6 as Cotas Seniores, como também as
Subordinadas. De todo modo, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas pelo Banco Honda, o que indica o
comprometimento da instituicdo com a aquisicdo de recebiveis de boa qualidade crediticia, bem como com a boa
performance das Cotas Subordinadas, ativos de sua propriedade.

O rating preliminar esta levando em consideragdo, afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito dos ativos
subjacentes, o0 moderado risco de liquidez para as Cotistas Seniores do Fundo. O Fundo esta sendo constituido sob a forma
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de condominio aberto, de modo que, decorrido o curto periodo de caréncia, de apenas 15 dias, os Cotistas Seniores poderdo
solicitar resgates de Cotas a qualquer momento. O pagamento do resgate deve ser efetivado em até 15 dias, utilizado-se o
valor da Cota no dia do pagamento.

A confrontacdo do prazo méximo permitido para os Direitos Creditorios, com o prazo para pagamento de pedidos de
resgates, configura a possibilidade de leve descasamento de prazo, dado que, conforme critério regulamentar, os recebiveis
podem ser pagos em até 60 dias, contados da data de entrega dos veiculos no concessionario. Ademais, como existe a
possibilidade de que o Fundo tenha boa quantidade de Cotistas Seniores, ha baixa probabilidade de pedido de resgate em
massa.

O risco de mercado esta sendo incorporado em medida reduzida a nota preliminar das Cotas Seniores do FIDC Auto-Honda.
Esta prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre ativos e passivos (Cotas Seniores poés-fixadas), o que implica
que na possibilidade de que, diante de uma elevagao consideravel do CDI, esses passivos remunerem mais do que 0s ativos.
Este risco é igualmente minimizado, dado o prazo médio reduzido da carteira, 0 que permite a rapida remarcacdo das taxas
praticadas, se necessario.

O rating preliminar incorpora, favoravelmente, o criterioso procedimento que antecedera as compras de ativos e a
obrigatoriedade de emissdo dos boletos de cobranca pelo Banco Bradesco, co destino exclusivo para a conta corrente do
Fundo naquela institui¢do, eliminando a possibilidade de que os pagamentos sejam realizados em contas de titularidade da
Cedente.

Do ponto de vista juridico, o rating preliminar reflete positivamente a expectativa de que hd uma adequada estruturagéo e
formalizagdo do Fundo. Entretanto, a Austin Rating entende e incorpora a classificacao preliminar das Cotas Seniores alguns
riscos juridicos tipicos observados em securitizagfes envolvendo recebiveis. Um aspecto que pode afetar o Fundo refere-se a
potencial perda que este pode absorver quando da entrada em Recuperacéo Judicial do Cedente, caso estivesse coobrigado
em operacdes cedidas ao Fundo. Considerando a subjetividade nas decisdes do Judiciario local, poderd haver o
entendimento de que a coobrigagdo descaracteriza a venda definitiva do direito creditério e que, por isso, os credores da
Cedente teriam direito a propriedade deste.

Embora o risco de crédito estimado da carteira seja moderado, a analise foi prejudicada pela auséncia de auditoria externa
independente sobre da carteira do Banco Honda, o que foi ponderado na classificacao.

Ainda relacionado ao aspecto juridico, a Austin Rating pondera na classificagdo preliminar o fato de que, em razdo dos
elevados custos, as cessfes ndo séo registradas em cartorio. Isto implica que, em eventual duplicidade de cesséo, risco
também ligado ao aspecto moral, havera discussdes em relagdo a prioridade do FIDC no recebimento dos créditos em
questao.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas partes envolvidas na estrutura do FIDC Auto-Honda, ou seja, seus
prestadores de servigos, a nota preliminar estd absorvendo a elevada capacidade e qualidade operacional das instituicGes
responsaveis pela Administracdo, Gestdo da carteira e Custddia. As instituicdes contratadas séo parte do conglomerado
financeiro Bradesco, sendo assim, possuem classificagcdo de risco de crédito ‘brAAA’, com perspectiva estavel, com a Austin
Rating, rating indicativo de risco quase nulo. A conta corrente de cobranca sera mantida no Banco Bradesco, de modo que o
risco transmitido (risco de settlement) sera muito reduzido, comparativamente a outros emissores e emissdes nacionais.

PERFIL DO FUNDO

Denominacéo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Auto-Honda;
Veiculo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;
Administradora: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;
Gestora: BRAM — Bradesco Asset Management S/A,;

Custodiante: Banco Bradesco S/A,;

Cobranca: Banco Honda S/A;
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Servicer:
Auditor Independente:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:

Prazo de Duragéo:
Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

A definir.
KPMG Auditores Independentes;

Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério Nacional,
Instrugdo CVM n° 356, Instru¢gdo CVM n° 444 e demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis;

Regulamento Proprio (considerada a minuta de 04 de julho de 2017);
Condominio Aberto;

Indeterminado;

Investidores qualificados;

Aquisicdo de Direitos Creditérios conformes a politica de investimentos definida em
Regulamento;

Os investimentos do Fundo consistirdo em Direitos Creditérios e Investimentos Permitidos.
O Fundo é voltado, primordialmente, & aplicagdo em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Veiculos a prazo do Cedente em favor da respectiva Concessionaria.

O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
ANBIMA "Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacdo em Recebiveis Comerciais,
nos termos do anexo | da Deliberacédo n°® 72, de 19 de novembro de 2015, do Conselho de
Regulacdo e Melhores Préticas de Fundos de Investimento da ANBIMA.

O Fundo devera manter, apds 90 dias, contados a partir do inicio de suas atividades, no
minimo 50,0% de seu PL em Direitos Creditérios Cedidos, podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o Administrador
apresente motivos que justifiquem a prorrogacéo.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar
os Critérios de Elegibilidade especificados no item 10.1 de seu Regulamento.

Desde que, no minimo, 50,0% do PL esteja investido em Direitos Creditorios Cedidos, os
valores remanescentes deverdo ser investidos nos seguintes ativos financeiros, cuja
selecdo caberd a Gestora: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou operacdes
compromissadas com liquidez diaria lastreadas em tais titulos; e (ii) cotas de fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, e pertencentes a classe Renda Fixa ou Renda Fixa Referenciado DI
com liquidez diaria com aplicagdes concentradas em titulos publicos federais e que,
adicionalmente, ndo prevejam a cobranga de taxa de administragdo em seus
regulamentos.

Nos termos do artigo 24, §lo, inciso IV, da Instrugdo CVM 356/01, o Fundo pode realizar
operagBes nas quais o Administrador ou suas Pessoas Ligadas atuem na condicdo de sua
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de
liquidez do Fundo, e que sejam observados os limites de concentracdo aplicaveis
estabelecidos em seu Regulamento.

Para investimentos em Ativos do Fundo que contemplem o direito de voto em
assembleias, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo
gue disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobilidrios aos
quais seja conferido o direito de voto.
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Critérios de Elegibilidade:

Limites de concentragéo:

Direito Creditorio:

Classe de Cotas:

Relagdo Minima:

O enquadramento dos Direitos Creditérios ante os Critérios de Elegibilidade sera
verificado e validado pelo Custodiante.

Os Direitos Creditérios deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade: i) tenha origem na venda a prazo de veiculos realizada pelo Cedente, a
qualquer Concessionaria que ndo esteja inadimplente perante o Fundo; e ii) seja
constituido de acordo com as Politicas Comerciais fornecidas ou ratificadas pela Cedente
ao Administrador e ao Custodiante na periodicidade prevista no Contrato de Cesséo.

Até 20,0% do PL do Fundo representado por Direitos Creditorios devidos ou sujeitos a
coobrigacdo de uma mesma Concessionaria, exceto se tal concessionaria for: i)
sociedade registrada na CVM como companhia aberta; ii) instituicdo financeira
devidamente autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil; ou iii) sociedade cujas
demonstrac@es financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data em
que o percentual de 20,0% tiver sido superado sejam elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM,
e auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado no artigo 3° do artigo
40-A da Instrugcdo CVM 356/01;

Direitos de Crédito e valores oriundos da venda de veiculos a prazo do Cedente em favor
de uma Concessionaria, devidamente performados pela Cedente, formalizados e
evidenciados por meio dos documentos comprobatoérios, com tudo o que os referidos
direitos de crédito representem, incluindo juros, multas, ajustes monetéarios, garantias,
outros acessarios e demais direitos assegurados ao Cedente;

Seniores e Subordinadas;

A Relagdo minima de Cotas Subordinadas ante o PL do Fundo € igual a zero;
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Diagrama do Fluxo da Operacao
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CONSIDERAGOES SOBRE O RATING PRELIMINAR

1.

10.

11.

12.

13.

O rating preliminar ndo representa uma opinido final sobre o risco de crédito da Série Unica de Cotas Seniores (Cotas) do
FIDC Auto-Honda (Fundo). Embora possa a vir a ser utilizada para fins de emisséo e registro na Comisséo de Valores
Mobiliarios e como fonte de apoio aos potenciais investidores na fase de analise do ativo (pré-venda), a classificagao
preliminar ora indicada ndo deve, em nenhuma hipétese e sob qualquer circunstancia, ser interpretada como uma opinido
final da Austin Rating acerca do risco de crédito das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que esta baseada em
documentos e informacdes preliminares.

A atribuicdo de uma classificagdo final estd condicionada, essencialmente, ao recebimento por esta agéncia dos
instrumentos definitivos que validem a estrutura da transacdo e as demais condi¢gBes propostas no momento de sua
indicacgéo.

Para a atribuicdo de uma classificacao final sera realizada uma nova reunido de Comité de Classificagdo de Risco. Assim,
a data da classificagao final sera a data desta nova reuniéo, e ndo a data de indicagdo do rating preliminar.

As eventuais alteragbes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais
modificagdes nos cenarios e proje¢des considerados pela Austin Rating para a avaliagéo dos atuais e/ou potenciais ativos
subjacentes, poderdo se materializar na atribuicdo de uma classificacéo final diferente daquela ora indicada.

Apés a atribuicdo da classificacdo final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado
da data em que o contrato de prestacao de servigos foi celebrado.

A opinido preliminar sobre o risco de crédito das Cotas tem validade de 90 (noventa) dias contados de sua indicacéo,
expirando-se automaticamente em 30 de outubro de 2017.

Nao obstante o prazo e a data de vencimento da classificacdo preliminar, esta opinido podera ser revalidada e ter seu
vencimento prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogacao do prazo de vencimento da classificagdo preliminar, a Austin Rating reavaliara brevemente a proposta
de emissao e a ocorréncia de qualquer tipo de alteragédo nos fatores que fundamentaram a opinido preliminar ora indicada,
observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢des originais da proposta de emissédo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de
vencimento pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da
emissao das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas alteracdes na proposta de emisséo e do Fundo, sera iniciado um processo analitico para
a determinacéo de uma nova classificagéo preliminar, o que podera resultar em uma classificagdo preliminar diferente
desta ora indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestacdo de servigos
estabelecido.

Na hipétese de nédo ser realizada a solicitacdo formal de prorrogagdo de prazo da classificagéo preliminar pelo contratante
/ solicitante do servigo, esta estara automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer
finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificacdo preliminar para a mesma proposta de
emissao pelo Fundo podera ser requerida pelo contratante / solicitante do servigo, porém, ainda que néo haja alteragédo
substancial na estrutura originalmente proposta, este passara a ser tratado como um novo processo analitico, para a
determinacdo de uma nova classificagdo preliminar, podendo resultar em um ratring preliminar diferente deste ora
indicado e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestacéo de servicos estabelecido.

A classificacé@o preliminar podera ser revista ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese o rating preliminar nao
ser acompanhado de uma perspectiva (esta é dada somente quando da atribuicdo da classificacdo final), uma revisao
desta opinido preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situacdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentacdo de novas informag8es e/ou instrumentos
que alterem as condi¢Bes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificagdo preliminar obtenham de outras fontes
confiaveis qualquer tipo de informac&o que possa de alguma forma sensibilizar a opinido ora indicada.

A eventual entrada desta classificacdo preliminar em processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do
anuncio da prépria classificagdo no site www.austin.com.br, na se¢ao especifica “Ratings Preliminares”, com a inscrigao
“EM REVISAQ".

As eventuais altera¢des decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre
relatadas em versdes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14

15.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela indicagdo da classificagdo de risco de crédito preliminar & proposta
de emissdo da Série Unica de Cotas Seniores (Cotas) pelo FIDC Auto-Honda (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating,
no dia 28 de julho de 2017, compondo-se dos seguintes membros: Jorge Alves (Analista Sénior), Tadeu Resca (Analista
Sénior), Denise Esteves (Analista Pleno) e Leonardo dos Santos (Analista Pleno). Esta reunido foi registrada na ATA N°
20170728-1.

A classificacéo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacéo de risco de crédito preliminar decorre da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa
agéncia em suas classificacdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&do é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja
atribuiu anteriormente classificacdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
lastreadas em recebiveis comerciais.

As classificagbes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitac8es, conforme descrito
no final deste documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificacdo preliminar das Cotas do
Fundo, a andlise foi prejudicada pela auséncia de auditoria externa independente sobre parte das informagfes enviadas,
fator ponderado na classificagao.

As fontes de informag8es foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas se utilizaram de informacdes
provenientes das seguintes fontes: Banco Honda S/A (Agente de Cobraca).

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a indicagdo de uma classifica¢éo de risco
de crédito preliminar. Dentre as informacdes utilizadas para esta andlise, destacam-se: Minuta do Regulamento do Fundo,
informacdes e aberturas da carteira de crédito, dentre outras.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes
disponiveis na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin
Rating. Foi realizada andlise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas
classificadas do Fundo. Os analistas da Austin Rating realizaram visita ao Agente de Cobran¢a, em 25 de julho de 2017,
a fim de avaliar a qualidade de seus processos.

Apés a atribuicdo da classificacéo final, esta sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do
artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em
andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de
default do Fundo em relagéo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderao ser realizadas
acOes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos, dentro do prazo do
contrato de prestacdo de servicos, que se estende até o dia 20 de julho de 2018.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacdes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de
classificacéo de risco esta isento de situagfes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrucéo
CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funciondrios, ndo
prestaram servigos adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte
relacionada a este Fundo nos ultimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse
modo, houve compensacéao financeira pela prestacdo do servico.

. A classificagdo preliminar foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 28 de julho de

2017. A versdo original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. N&o foram
realizadas alteragcfes relevantes no conteddo deste e nem tampouco promovida alteracdo na classificagdo atribuida
inicialmente em razdo dos comentarios e observacdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatorio de classificagcdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da
Instrucdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagBes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificacdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informag6es, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, séo analisadas na forma como sé&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados para
que nédo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagéo da informacéo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informag¢Ges com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacGes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagéo das informacdes
recebidas durante um processo de rating, néo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinibes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacgdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagédo de uma classificagéo
de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacédo de investimento, manutengéo ou desinvestimento. A Austin Rating
ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO
DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinibes externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem nao se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE sAo
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisGes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisGes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagOes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de uma determinada classificacéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagcdes e demais
opinides que a sustentam refletem a percepcédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de
emissédo de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificacdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informacGes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial
conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacéo de informacdes suficientes para realizacéo de referida andlise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das
ageéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagées de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperacdo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opiniées quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, ndo sdo
consideradas na classificacéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificaces de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissé@o. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagao de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢ao
com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes
da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estédo orientados
a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentérios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de andlise, ndo s@o os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo
eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLpCAQAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2017 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGCAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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ANEXO IV - DECLARACOES DO
ADMINISTRADOR
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Bradesco
BEM DTVM .

DECLARAGAO

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
regularmente constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e
habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (‘CVM’) a administrar carteiras de
valores mobilidrios pelo Ato Declaratorio CVM n.° 3.067, de 6 de setembro de 1994, com
sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio
Prata, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.066.670/0001-00, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de administradora do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AUTO - HONDA ("Fundo"), inscrito
no CNPJ sob o n® 28.279.473/0001-99, vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM
n.® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que: (i) & responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas durante o periodo da
distribuicdo publica da 12 emissdo de cotas seniores do Fundo (“Cotas Seniores”, e
“Oferta”, respectivamente); (i) o prospecto de distribuicdo da 12 emissd3o de cotas
seniores do Fundo ("Prospecto”) contém as informagdes relevantes neegss K\as ao
conhecimento pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores do Fundd, da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimentd no Fundo belos
investidores e (jii} 0 Prospegto foi elaborado de acordo com ay Winentes. '

|
Dsasco, 06 de setembro de f j /

/
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ANEXO V - DECLA’RACZ\O DO
COORDENADOR LIDER
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DECLARACAO DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA

O BaNnco BraDESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sac Paulo, no Nicleo
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF scb 0 n° 06.271.464/0001-19, neste ato representado na forma de seu estatuto
social ("Instituicao Intermediaria”), nos termos do paragrafo 1° do artigo 56 da Instrucao
da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucac CVM 400”), na
qualidade de instituicao intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de
cotas seniores de emissao do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AUTO-HONDA,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 28.279.473/0001-99, regulado pela Instrucao da CVM n°® 356,
de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Cotas Seniores”, “Fundo” e “Instrucac
CVM 356™), dispensada de registrc na CVM nos termos do artigo 21 da Instrucao CVM 356
(“Oferta”), vem, pela presente, declarar o quanto segue, exclusivamente para fins do
artigo 56 da Instrucao CVM 400 no ambito da Oferta:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a)
as informacles fornecidas pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade regularmente constituida e em funcionamento no
Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n” 3.067, de 6 de setembro de
1994, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, Nucleo Cidade de
Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.066.670/0001-00, na qualidade de instituicao administradora do
Fundo, que integram o Prospecto de Distribuicdo Plblica da 1* Emissao de
Cotas Seniores pelo Fundo (“Prospecto”), sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicao das Cotas Seniores que integram
o Prospecto sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias a respeito das Cotas
Seniores a serem ofertadas, do Fundo e sua politica de investimento, critérios
de elegibilidade, composicao da carteira, riscos inerentes ao investimento no
Fundo e quaisquer outras informac0es relevantes, permitindo aos investidores
a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucdo CVM 356.

Sao Paulo, 15 de setembro de 2017.

} Banco BRADESCO BBI S.A.

Nome: Leandro de Miranda Aratjo
Cargo: DILETWE GEREWTE

DA #9855274 v2
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