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1. Celkovy ramec dlouhodobého vyvoje HDP

e HDP vroce
1995 byl realné

0 5,9 % pod urovni
roku 1989

e Ceska
ekonomika v letech
1997 a 1998
prochazela
utlumem

Transformace narodniho hospodarstvi Ceské republiky, zejména v jejim po&ate¢nim
stadiu, vyvolala prudké zmény a zvraty ve vyvoji. Nejprve doslo k vyraznému
ekonomickému poklesu, ktery byl zpusoben jak vnitfnimi, tak i vnéjSimi faktory.
Cenova liberalizace vedla k prudkému rdstu hladiny spotrebitelskych cen. Spolu
s liberalizaci zahrani¢né obchodnich aktivit a s devalvaci ¢eské mény i restriktivni
makroekonomickou politikou stlacily v roce 1991 domaci realizovanou poptavku,
zejména spotfebu domacnosti hluboko pod uroven pfedchoziho roku. Znaény pokles
produkce primyslu a stavebnictvi s dlisledky na hrubou pfidanou hodnotu, stejné
jako vyrazné snizeni investicni aktivity, mély vliv na nejvétsi meziroéni snizeni HDP,
k némuz doSlo hned v prvnim roce transformace. Rozpad RVHP v tomtéz obdobi
spojeny s citelnou ztratou odbytu na vychodoevropskych trzich se promitl do sniZeni
vnéjsi poptavky. K nepfiznivym vlivim patfila rovnéz hospodarska recese v zapadni
Evropé. HDP byl vroce 1991 mezirotné realné nizsi o 11,6 % a i vroce 1992
nasledoval jeho mirny pokles (o 0,5 %). Rokem 1993 vstoupila ekonomika CR jako
samostatného statu do daldi faze ekonomické reformy a transformace. Po zpomaleni
poklesu v pfedchozim roce ocekaval se v roce 1993 jiz znaény rdst HDP a thrnné
poptavky. Ekonomika zacala oZivovat, av§ak celoro¢ni rlst byl nepatrny, nebot
negativné na ni pusobilo rozdéleni ¢eskoslovenské federace. Bylo odhadnuto, Ze na
vrub rozpadu statu pfipadly asi dva procentni body poklesu Ceské ekonomiky, tj. Zze
nemuselo dojit ke stagnaci HDP (100,1 % realné), nybrz k jeho rlistu zhruba o dvé
procenta. Na mirné ozZiveni vroce 1993 jiz pozitivné pusobila vnéj$i poptavka,
zatimco z domaci poptavky dale klesaly vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu.
Pro rok 1993 bylo charakteristické, Ze v jeho pribéhu se vystfidaly vSechny faze
konjunkturni situace; od snizeni HDP v 1. Ctvrtleti pfes jeho stagnaci az po zvySeni
koncem roku. Rok 1994 znamenal jiz véts$i prosazovani ekonomického rdstu pod
tlakem domaci realizované poptavky, pfedevsim vydaju na spotfebu domacnosti a na
tvorbu hrubého fixniho kapitélu. Mezirocni zvySeni HDP redlné o 2,2 % bylo
vyznamnym makroekonomickym vysledkem pfi nastartovani ekonomického rdstu
s tendenci ke zrychlovani tempa pfirGstku, ¢emuz nasvédcovalo zvys$eni HDP ve
4. Ctvrtleti 1994 o znacnych 4,8 %. Rok 1995, vnémz se HDP zvysil mezirocné
realné o vyraznych 5,9 % a jeho rast zrychlil o 3,7 p. b., Ize z makroekonomického
hlediska povazovat za nejuspésnéjSi zcelého obdobi transformace Ceské
ekonomiky. Zagaly se v8ak v ném jiz projevovat nerovnovazné tendence ve vztahu
k zahraniéi, jejichz zaCatky bylo mozno pozorovat v druhé poloviné roku 1994.
V pétiletém obdobi od roku 1990 do roku 1995 se HDP snizil realné o 4,7 % se
znacéné rozdilnymi tempy pfirdstku v jednotlivych letech. V poslednich dvou letech
tohoto obdobi od roku 1993 do roku 1995 vzrostl HDP reéalné o 8,3 %, coz bylo
povazovano za dobré makroekonomické vysledky, na jejichz zakladé byla Ceska
republika pfijata za ¢lena OECD.

Zatimco v obdobi transformace ¢eské ekonomiky do roku 1995 byl zvladnut pfechod
k trznimu hospodarstvi a bez zasadnich chyb, i kdyz s urcitymi potizemi, podafilo se
vyhovét pozadavkim trhu, aniz by pfili§ tvrdym zasahem do socialnich podminek a
Zivotni urovné byla ohroZena podpora ekonomické transformace domécimi subjekty,
predev§im obyvatelstvem. Rok 1996 vsSak jiz ukazal na pocinajici ztratu davéry
v pokra¢ovani ekonomického rlstu. Poodkryly se urcité ekonomické nesnaze a
ukazalo se, Ze nékteré strukturalni reformy se opozdily. Meziroéni zvySeni HDP
v roce 1996 realné o 4,2 % predstavovalo zpomaleni ekonomického riistu o 1,7 p. b.
a bylo predzvésti dalsi ztraty tempa. ZvétSila se mezera mezi vySsi domaci
realizovanou poptavkou a niz8i domaci efektivni nabidkou, kryti dovozu zboZi a
sluzeb vyvozem se zna¢né zhorsSilo, mira hrubych narodnich Uspor se snizila a
vydaje na tvorbu hrubého kapitalu byly z vétSi Casti nez v pfedchozich letech
financovany z vnéjsich zdroji. DoSlo k vSeobecnému zesileni vnéjSi nerovnovahy
v dusledku nepfiznivého vyvoje v zahrani¢né platebnich vztazich a byla prekro¢ena
bezpe€na urovefi a mira zaporného salda béZného uctu platebni bilance v poméru
k HDP. Do roku 1997 vstupovala tak ¢eska ekonomika za nepfiznivych vnitfnich i
vnéjSich podminek. Restriktivni penézni politika silné prosazovana od druhé poloviny
roku 1996 s cilem zastavit pfedevsim rostouci vnéjSi nerovnovahu, vedla v roce 1997
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e Zrychlovani
rustu HDP od roku
2003

ke znaénému zpomaleni vyvoje HDP — redlné se snizil meziroéné sice pouze o
0,7 %, av$ak jesté vice poklesla tvorba hrubého fixniho kapitalu pfi ristu kone¢né
spotfeby. Hledana a pfijata opatfeni (dva vladni bali¢ky) feSici pfedevSim problém
zvétSovani nesouladu mezi domaci nabidkou a poptavkou, se ukazala v tehdejsi fazi
transformace jako nedostacCujici a nevedla k zalozeni trvalejSiho souladu mezi
ekonomickym rlistem a vnéjsi i vnitini rovnovahou. Naopak ekonomicka nerovnovaha
ze zvétSovala. V roce 1998 se HDP meziro€né snizil realné o dalSich 1,1 %, kdyz
poklesly vydaje na kone€nou spotfebu i na tvorbu hrubého kapitalu. Ekonomice
neprospély povodné z roku 1997 a vzniklé Skody, které musely byt nahrazovany. Po
sedmi letech ekonomické transformace byl v roce 1998 fyzicky objem HDP nizSi nez
v roce 1990 o 2,5 %. Nasledujici dva roky vyvoje (1999 a 2000) pfinesly jiz zrychleni
ekonomického rlstu. HDP se zvysil realné vroce 1999 o 1,2 % a vroce 2000 o
3,9 %, pficemz na jeho rlst vroce 1999 plsobila pfevazné kone¢na spotfeba a
v roce 2000 piedevSim vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Do roku 2000 ve srovnani
s rokem 1995 vzrostl HDP realné o 7,5 %.

Od roku 2001 nasledovalo obdobi soustavného rustu HDP, i kdyz v prvnich dvou
letech doslo k jeho zpomaleni, aby v dal$ich tfech letech rlst kazdoro¢né zrychloval.
Prioritou tohoto obdobi bylo zlepSovani vykonnosti ekonomiky a na jeji nabidkové
strané odstrafiovani prfekazek branicich rychlejsi modernizaci vyroby a podpore
ekonomickych inovaci. K nejvétsim kladnym vysledkdm patfilo postupné zmensovani
vnéjSi nerovnovahy az dosazeni pozice, kdy domaci efektivni nabidka prevysila
domaci realizovanou poptavku. Meziro¢ni rast HDP v roce 2001 realné o 2,6 % byl
pomalejSi nez rok predtim a v roce 2002 doSlo k jeSté dalSimu zpomaleni na 1,5 %,
na coZz mély vliv i dal8i a vétsi povodné nez v roce 1997. V téchto dvou letech vysoce
negativné na HDP pusobil isty vyvoz, kdyz relativni pfevySeni celkového dovozu
nad celkovym vyvozem doséhlo svého vrcholu, ¢ehoz pfi€inou v nemalé mife byla
bilance sluzeb, tj. pokles kryti schodku zahrani¢niho obchodu zbozim pFebytkem
obchodu se sluzbami. Poc¢inaje rokem 2003 zacal rast HDP kazdoro¢né zrychlovat,
pficemz vliv jednotlivych vydajovych sloZzek na jeho zvySovani se vyrazné ménil Na
meziro¢ni rist HDP v roce 2003 realné o 3,2 % pUsobily pouze vydaje na kone¢nou
spotfebu, nebot kladny vliv tvorby hrubého kapitalu a zaporny vliv €istého vyvozu se
vzajemné vyrusSily. Tempo pfirdstku HDP se v uplynulych dvou letech dale zvySovalo,
k ¢emuz na nabidkové strané vyrazné pfispél primysl a v ném zejména strojirenstvi
a na poptavkové strané Cista vnéjSi poptavka. Vyznamnou pozitivni dlohu pfi
zrychlovani ekonomického rastu je mozno pfipsat vstupu Ceské republiky do
Evropské unie, jehoZ pozitiva pfevazovala nad negativy. Na zvySeni HDP o 4,7 %
vroce 2004 a o 6,0 % vroce 2005 se jiz vyznamné pozitivné podilel Cisty vyvoz
(1,4 p.b. a 4,5p. b.), kdyz rist celkového vyvozu predstihl riist celkového dovozu,
v disledku ¢ehoz vliv domaci poptavky (vE€. tvorby zasob), resp. hrubych narodnich
koneénych vydaji na HDP, v obou letech nedosahl ani poloviny. (44,9 %). V roce
2005 domaci efektivni nabidka prevysila domaci realizovanou poptavku o 2,1 %
v bé&Znych cenach, k éemuz doslo po mnoha letech opaéného vztahu.

V celém patnactiletém obdobi do roku 2005 ve srovnani s rokem 1990 se HDP zvysil
realné o 22,3 %, v tom jeho rlst zrychlil ve druhém pétiletém obdobi (1996 az 2000)
0 12,2 p. b. a ve tietim pétiletém obdobi (2001 az 2005) o 11,8 p. b. V priméru rocné
se zvysSil HDP za patnact let o 1,3 % a za deset let 0 2,5 %.
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