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N&r man talar om en centralbank dr nog det forsta man tanker pa att det dr den
institution som ger ut pengar. Och pengar dr det vi anvander som rdkneenhet,
betalningsenhet och vdrdebevarare. En centralbanks huvudmal dr att se till att
pengarna behdller sitt varde dver tiden. Men det finns manga andra aspekter av
en centralbanks verksamhet som inte dr sa vdl kdnda. En av dem dr
kommunikation. En centralbank ska inte bara gora vad den sdger att den goér, den
ska ocksa forklara vad den gér och i och med det ¢ka allmdnhetens medvetenhet
och kunskaper om centralbankens policy och vilka tjdnster den erbjuder.

Den hidr broschyren dr en del av var kommunikation och beskriver vilka uppgifter
som utfors av Europeiska centralbanken (ECB), som dr i centrum fér Europeiska
centralbankssystemet. Dessa uppgifter utfors tillsammans med de nationella
centralbankerna i Europeiska unionens 25 medlemsstater. Eftersom inte alla
medlemsstater har antagit euron som sin valuta anvands termen Eurosystemet
for att beskriva den enhet som utgdrs av ECB och de, fér ndrvarande tolv,
nationella centralbanker som har antagit euron. De flesta av de uppgifter som
genom EU-fordraget har tilldelat ECBS utfors av Eurosystemet.

Broschyren kan laddas ned fran ECB:s webbplats (www.ecb.int). Den elektroniska
versionen kommer att uppdateras oftare dn den tryckta.

Jag hoppas att ni ska tycka om broschyren, oavsett om det dr den tryckta eller
elektroniska versionen.

Frankfurt am Main, april 2006

Jean-Claude Trichet
Europeiska centralbankens ordférande




VAGEN MOT EKONOMISK OCH

Europeiska unionen utvidgas gradvis

Kriterier for anlutning till EU

MONETAR UNION

EUROPEISK INTEGRATION

|dén att upprdtta en ekonomisk och monetér union i Europa gér tillbaka
mer @n femtio ar. Det var de politiska ledarna fran Belgien, Tyskland, Frankrike,
[talien, Luxemburg och Nederldnderna som hade en vision och grundade
kol- och stalunionen [l 1952,

Ytterligare steg mot europeisk integration togs pa 1950-talet och ddrefter Samma
sex linder upprittade 1958 Europeiska ekonomiska gemenskapen (EEG) El och
Europeiska atomenergigemenskapen (Euratom). Dessa ndtverk stérktes och
fordjupades under arens lopp och blev Europeiska gemenskaperna (EG) och,
sedan ndr Maastrichtférdraget antogs 1993, Europeiska unionen (EU). Antalet
medlemsldnder dkade ocksd. Danmark, Irland och Storbritannien tillkom 1973
och Grekland atta ar senare. Portugal och Spanien blev medlemmar 1986,
Osterrike, Finland och Sverige 1995. Utvidgningen fortsatte den | maj 2004 nar
Cypern, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slovakien, Slovenien, Tjeckien och
Ungern blev medlemmar i Europeiska Unionen.

Villkoren som ska uppfyllas innan ett land blir medlem i EU kallas
Kopenhamns-kriterierna E. De kriver att ett land som vill bli medlem for det
forsta ska ha stabila institutioner som garanterar demokrati, en fungerande rittsstat,
manskliga rdttigheter samt respekt for och skydd av minoriteter. Fér det andra
ska landet ha en fungerande
marknadsekonomi och kapacitet :
att hantera konkurrenstryck for att | k2
kunna uppfylla medlemskapets *
skyldigheter, inklusive malen fér &
politisk, ekonomisk och monetdr
union.
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EKONOMISK INTEGRATION

De forsta forsdken att skapa en ekonomisk och monetdr union beskrivs
i Wernerrapporten' fran 1970 som forutsag tre etapper som skulle ha avslutats
1980. Dessa forsta planer pa en ekonomisk och monetdr union genomférdes
dock aldrig i den betydande oron som uppstod pa de internationella
valutamarknaderna efter Bretton-Woods-systemets kollaps i borjan pa |970-talet
och den internationella lagkonjunkturen efter den férsta oljekrisen 1973.

For att motverka instabiliteten skapade EEG:s ddvarande nio medlemsstater
Europeiska monetara systemet (EMS) 1979. De viktigaste elementen var
vixelkursmekanismen (ERM) B, som introducerade fasta men justerbara
vaxelkurser for de nio lindernas valutor.

Under senare delen av 1980-talet aterupptogs idén om en ekonomisk och
monetdr union i Europeiska enhetsakten fran 1986 genom vilken en gemensam
marknad skapades. Men man insag att man for att kunna utnyttja alla férdelar
med en gemensam marknad maste introducera en gemensam valuta fér de
deltagande linderna. Ar 1988 gav Europeiska radet [l Delorskommittén E |
uppdrag att undersdka hur Ekonomiska och monetéra unionen (EMU) E skulle
kunna genomféras. Delorsrapporten fran 1989 ledde till férhandlingarna om
Fordraget [£] om Europeiska unionen, som upprdttade Europeiska unionen (EU)
och dndrade Fordraget om uppréttadet av Europeiska gemenskapen. Det
undertecknades i Maastricht i februari 1992 (och kallas ofta Maastrichtférdraget).
Detta férdrag tradde i kraft den | november 1993.

Utvecklingen mot EMU skedde i tre etapper Etapp ett (1990-1993)
karaktériserades huvudsakligen av att en gemensam europeisk marknad infordes
genom att alla interna hinder for fri rérelse av varor, personer, tjdnster och kapital
inom Europa avvecklades.

l Uppkallad efter Pierre Werner, davarande premidrminister i Luxemburg.

Maastricht-fordraget
undertecknades 1992

Tre etapper mot EMU:

I. - Den gemensamma marknaden
Il. Europeiska monetdra institutet
1. ECB och euron




VAGEN MOT EKONOMISK OCH

Stabilitetsinriktad ekonomisk politik
och oberoende centralbanker

I2 medlemsstater har antagit euron

MONETAR UNION

Etapp tva (1994-1998) inleddes med att Europeiska monetira institutet (EMI)
grundades. EMI hade som uppgift att férbereda for den gemensamma valutan,
att bidra till ett undvikande av alltfér stora underskott och till férbattrande av
konvergensen av medlemsstaternas ekonomiska och monetdra politik for att
sdkerstélla stabila priser och sunda offentliga finanser. Etapp tre inleddes den |
januari 1999 nér véaxelkurserna lastes oaterkalleligen, det penningpolitiska ansvaret
6verfordes till ECB och euron introducerades som den gemensamma valutan.
Den | januari 2002 blev eurosedlar och mynt lagliga betalningsmedel i de
deltagande ldnderna och i slutet av februari 2002 upphdérde de nationella sedlarna
och mynten att vara lagligt betalningsmedel.

KONVERGENSKRITERIER

Lander som vill anta euron som sin valuta ska uppnd en hdg grad av
varaktig konvergens. Graden av konvergens bedéms pa basis av flera kriterier i
Maastrichtférdraget som krédver att ett land ska ha:
* hog grad av prisstabilitet
* sunda offentliga finanser
* stabil vixelkurs
* |aga och stabila langa rdntor

Kriterierna dr utformade for att sdkerstdlla att bara ldnder med en
stabilitetsorienterad ekonomisk politik och en ldngre tids prisstabilitet tillats delta
i tredje etappen av EMU. Férdraget krdver ocksd att centralbanken i respektive
land dr oberoende (se artikel 108 i fordraget).

I maj 1998 bekréftade EU-rddet, att elva av de femton medlemsstaterna i EU —
Belgien, Finland Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg, Nederldnderna, Portugal,
Spanien, Tyskland och Osterrike — uppfyllde villkoren foér att inféra den
gemensamma valutan. Den | januari 1999 inférde dessa lander euron som sin
gemensamma valuta. Grekland anslét sig till gruppen den | januari 2001 efter
att ha uppfyllt kriterierna.
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En medlemsstat, Sverige, uppfyllde inte alla kriterier. Danmark och Storbritannien
ar medlemsstater med sérskild stéllning. | protokoll som bifogats férdraget gavs
dessa tva ldnder rdtten att vdlja om de ville delta i etapp tre av EMU dvs. att anta
euron. De anvinde sig av den sd kallade opt-out-klausulen genom att meddela
EU-radet E att de inte for ndrvarande har for avsikt att gd med i etapp tre, dvs.
de vill inte dnnu bli del av euroomradet.

De tio nya medlemsstaterna och Sverige rdknas som medlemmar med undantag
eftersom de inte har uppfylit alla kraven for att fa anta euron dnnu. En medlemsstat
med undantag = dr befriad fran nagra, men inte alla, bestdmmelser som normalt
géller fran starten av tredje etappen i EMU. Det giller alla bestimmelser om
éverférande av ansvaret fr penningpolitiken till ECB-radet E.

Liksom Sverige har de tio nya medlemsstaterna i EU ingen opt-out-klausul som
den som Storbritannien och Danmark férhandlade fram.

Detta innebér att nya medlemsstater nir de ansluter sig till EU forbinder sig
att anta euron si snart de uppfyller konvergenskriterierna E. ECB och
Europeiska kommissionen £ tar vartannat dr, eller pa begdran av ett land med
undantag, fram rapporter om vilka framsteg som gjorts mot att uppfylla
konvergenskriterierna. Dessa konvergensrapporter tar ocksa hdnsyn till andra
faktorer som kan paverka ett lands integrering i euroomradets ekonomi.
Rapporterna utgdr grunden fo6r EU-rddets beslut om huruvida ett nytt land ska
tillatas bli del av euroomradet.

Tva medlemsstater har har valt att

sta utanfor

Nya medlemsstater ska sa
smaningom anta euron




VAGEN MOT EKONOMISK OCH

En av varldens storsta ekonomier

Begransat beroende av utrikeshandel

En riktig gemensam marknad
for varor och tjanster

MONETAR UNION

EUROOMRADETS VIKTIGASTE EGENSKAPER

ad De enskilda linderna som nu utgdr euroomradet var relativt éppna
ekonomier innan de gick med i euroomradet. Nu dr de delar av en storre och
mycket mer oavhingig ekonomi. Darfor dr det bdttre att jdimféra euroomradets
ekonomi med USA:s eller Japans dn att jamféra dem med de enskilda
euroldndernas.

Euroomrddet dr en av de storsta ekonomierna i vdrlden med 312 miljoner
invanare 2004. Europeiska unionen har 25 medlemsstater med en befolkning
pa 460 miljoner. Som jamforelse har USA 294 miljoner och Japan 128 miljoner
invanare.

Matt som andelen av varldens BNP B, uttryckt i kopkraftsparitet E, var USA
den storsta ekonomin 2004 med 20,9%, foljt av euroomradet med 15,3%. Japans
andel var 6,9%. De enskilda euroldndernas andelar ar betydligt mindre: den storsta
andelen var 4,3% av vérldens BNP 2003.

Aven om euroomradet i hég grad kan paverkas av den virldsekonomiska
utvecklingen betyder det faktum att euroomradets ekonomi dr mindre 6ppen
att rorelser i priserna pa utldndska varor endast har en begrinsad effekt pa
de inhemska priserna. Euroomradets ekonomi dr dock mer &ppen dn bade
USA:s och Japans. Euroomradets export av varor och tjdnster i procent av BNP
var 2004 (19,4%), betydligt stdrre d4n motsvarande siffror for USA (9,8%)
och Japan (13,6%).

EURONS FORDELAR

Med upprittandet av Ekonomiska och monetara unionen (EMU) E har
EU tagit ett viktigt steg ndrmare slutférandet av den inre marknaden.
Konsumenter och foretag kan nu enkelt jimféra priser och hitta de mest
konkurrenskraftiga leverantérerna i euroomradet. Dessutom tillhandahéller EMU
ett klimat med ekonomisk och monetér stabilitet i hela Europa, vilket ar formanligt
for hallbar tillvdxt och skapande av arbetstillfillen, och den gemensamma valutan
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har eliminerat stdrningar som berodde pa snabba rorelser i véxelkurserna hos
de gamla nationella valutorna.

Resande inom euroomradet har blivit enklare sedan eurosedlarna och mynten
infordes den | januari 2002. Priser pd varor och tjanster kan snabbt jamforas
och betalningar kan géras med samma pengar i alla ldnder.

| och med att euron inférdes forsvann vaxlingsavgifter och valutarisker inom
euroomradet. Tidigare hindrade dessa kostnader och risker granséverskridande
konkurrens. Okad konkurrens gor det mer troligt att tillgingliga resurser kommer
att anvdndas pd det mest effektiva sdttet. Med en gemensam valuta dr
investeringsbesluten mycket enklare eftersom en flytande véxelkurs inte langre
kan paverka den gransoverskridande avkastningen pa kapitalet inom
euroomradet.

Innan euron introducerades hade finansmarknaderna i regel nationell karaktar.

Finansiella instrument som statsobligationer och aktier var denominerade i

nationella valutor. Ndr euron infordes var det ett stort steg mot integrationen

av finansmarknaderna i euroomradet. Detta kommer att ha fortsatt inflytande

pa euroomradets ekonomi. Det finns beldgg for integration, i olika hog grad, i

alla delar av den finansiella strukturen:

» Euroomradets interbankmarknad El dr fullt integrerad.

* Obligationsmarknaden E i euro dr vilintegrerad, omfattande och likvid och
erbjuder stora valmajligheter ndr det gdller investeringar och finansiering.

* Euroomradets aktiemarknad E ses allt mer som en enda marknad.

* Inhemska och grdnséverskridande fusioner och uppkdp har okat bland
bankerna i euroomrddet.

En integrerad finansmarknads djup och kvalitet frimjar ekonomisk tillvaxt och
ddrmed skapandet av arbetstillfdllen. Allménheten har ett bredare val for sina
beslut om sparande och investeringar. Foretag kan utnyttja en mycket stor
kapitalmarknad for att finansiera sina affirer och anvdnda nya finansiella
instrument f6r att skydda sig mot olika finansiella risker och férbdttra hanteringen
av sina investeringar.

Inga valutarisker och inga
vaxlingsavgifter

Integration av finansmarknader




MILSTOLPAR

1952

Europeiska kol- och stalgemenskapen (EKSG)
uppréttas av Belgien, Frankrike, ltalien,
Luxemburg, Nederlédnderna och Tyskland.

1958

Romférdragen trader i kraft. Europeiska
ekonomiska gemenskapen och Europeiska
atomenergigemenskapen (EURATOM)
upprattas.

1967

Fusionsférdraget kopplar samman de tre
existerande férdragen (EKSG, EEG,
EURATOM).

Wernerrapporten, det forsta utkastet till en
monetdr union, presenteras.

1973

Danmark, Irland och Storbritannien blir
medlemmar av Europeiska gemenskapen
(EG).

1979

Europeiska monetéra systemet (EMS)
upprattas.

Grekland blir medlem i Europeiska
gemenskaperna.

1986

Spanien och Portugal blir medlemmar i EG.

1987

Europeiska enhetsakten trdder i kraft och
banar vag for den gemensamma marknaden.

1989

Delorskommittén ldgger fram en rapport om
en ekonomisk och monetar union.



1990

Etapp ett av EMU inleds.

1993

Férdraget om Europeiska unionen
(Maastrichtfordraget) trader i kraft.

1994

Etapp tva av EMU inleds. Europeiska monetdra
institutet (EMI) upprattas i Frankfurt am Main.

1995

Osterrike, Finland och Sverige blir
medlemmar i EU.

1998

EMI uppldses och Europeiska centralbanken
upprdttas i Frankfurt am Main.

CONSILIUM :ﬂ 11998

v
. -

Etapp tre av EMU inleds med elva deltagande
ldnder, euron inférs som gemensam valuta.

Ett dndrat fordrag om Europeiska unionen
(Amsterdamfordraget) trader i kraft.

2001

Grekland blir medlem av euroomradet som
tolfte land.

Eurosedlar och mynt sdtts i omlopp

2003

Andrat fordrag om Europeiska unionen
(Niceférdraget) trader i kraft.

2004




STRUKTUR OCH UPPGIFTER

ECB dr en dverstatlig organisation

EUROPEISKA CENTRALBANKSSYSTEMET OCH
EUROSYSTEMET
Europeiska centralbankssystemet (ECBS) upprdttades i enlighet med
Maastrichtférdraget och stadgan fér Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken. Det omfattar Europeiska centralbanken (ECB) E och
de nationella centralbankerna i alla EU:s medlemsstater.

Eurosystemet |E| bestar av ECB och de nationella centralbankerna i de av EU:s
medlemsstater som har infért euron (for ndrvarande tolv).

ECB:s beslutande organ ar ECB-radet B och direktionen E. ECB:s penning-
politiska beslut tas av ECB-radet. Direktionen genomfér besluten och har ansvar
for ECBis dagliga verksamhet. Det tredje beslutsfattande organet pa ECB &r
allmanna radet [E som kommer att finnas sa linge det finns medlemsstater i EU
som inte har infért euron.

EUROPEISKA CENTRALBANKEN
) ECB uppréttades i juni 1998 i Frankfurt am Main och tog 6ver efter sin
foregangare, Europeiska monetdra institutet (EMI). Banken dr en Overstatlig
institution och en egen juridisk person. Ar 2002 utlyste ECB en internationell
arkitekttavling for sitt framtida huvudkontor i éstra Frankfurt.

ECB:s personal dr verkligen europeisk. De anstéllda kommer fran alla 25
medlemsldnderna i Europeiska unionen.
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Vigen mot ekonomisk
och monetir union

Struktur och uppgifter 2.1 Europeiska centralbankssystemet 2.4 Oberoende

och Eurosystemet 2.5 Nationella centralbanker
2.2 Europeiska centralbanken 2.6 ECB:s beslutande organ
2.3 Eurosystemets uppgifter 2.7 ECBS kommittéer

Penningpolitik

Target-systemet

Sedlar och mynt i euro

Banktillsyn

NEHANEWE =

EUROSYSTEMETS UPPGIFTER

Eurosystemet har fyra huvuduppgifter. Den forsta dr att genomféra den
penningpolitik som antagits av ECB-radet, t.ex. beslut om ECB:s styrrdntor (lagsta
anbudsrinta pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna &, liksom rantan
pa utlaningsfaciliteten E och inlaningsfaciliteten B och, i tillimpliga fall, beslut
angaende penningpolitiska mal och tillférseln av reserver). Direktionen &r ansvarig
for implementeringen av penningpolitiken, som utfors genom att ge de nationella
centralbankerna instruktioner. Direktionen beslutar en gang i veckan om tilldelning
av likviditet till banksektorn via de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna.

Andra grundliggande uppgifter for Eurosystemet dr att genomféra
valutatransaktioner = samt inneha och férvalta euroldndernas valutareserver.

Eurosystemets nationella centralbanker har dverfért tillgdngar i utlandsk valuta
till ett sammanlagt vdarde av ungefdr 40 miljarder euro (85% i utldndsk valuta
och 15% i guld). | utbyte har de nationella centralbankerna fatt rantebarande
fordringar £ pd ECB, denominerade i euro. De nationella centralbankerna i
Eurosystemet dr delaktiga i forvaltningen av ECB:s valutareserver. De agerar
som foretrddare for ECB enligt de riktlinjer for portfljfforvaltning som ECB
beslutat om. Resten av Eurosystemets valutareserver dgs och forvaltas av de
nationella centralbankerna. Transaktioner i dessa reservtillgdngar regleras av
Eurosystemet. Speciellt transaktioner &ver vissa tréskelvarden krdver férhands-
godkédnnande av ECB.

En annan viktig uppgift for Eurosystemet dr att framja vél fungerande
betalningssystem. Dessutom bidrar Eurosystemet till den finansiella tillsynen. Det
ger lagstiftarna rad inom sitt kompetensomrade och sammanstéller monetar och
finansiell statistik.

Fordraget specificerar ocksd att ECB har ensamritt att tillita utgivning
av eurosedlar.

ECB-radet beslutar om styrrantor

Valutareserver som halls av ECB och de
nationella centralbankerna




STRUKTUR OCH UPPGIFTER

Personligt oberoende

Funktionellt oberoende

OBEROENDE

28 Nir ECB utfér uppgifter relaterade till Eurosystemet far varken ECB eller
de nationella centralbankerna séka eller ta emot instruktioner frin nagon av
gemenskapens institutioner eller organ, fran regeringen i nagot EU-land eller
fran nagot annat organ. Gemenskapsinstitutionerna, gemenskapsorganen och
medlemsstaternas regeringar far inte heller séka paverka ledamoterna av ECB:s
eller de nationella centralbankernas beslutande organ nér dessa fullgér sina
uppgifter.

Stadgan for ECBS och ECB har foljande bestammelser om anstéllningstrygghet

for cheferna for de nationella centralbankerna och direktionens E ledaméter:

* en mandattid pa minst fem ar for centralbankscheferna,

+ en mandattid pa atta ar, som inte kan férnyas, for ledaméterna i ECB:s direktion

* avsdttning av direktionens ledaméter dr endast méjlig om en ledamot &r
ofdrmdgen att arbeta eller dr skyldig till allvarlig férsummelse; i detta fall dr
Europeiska gemenskapernas domstol £ behdrig att avgora tvister.

Eurosystemet dr verksamhetsmaissigt oberoende. ECB och de nationella
centralbankerna har alla instrument och den expertis som erfordras for att
effektivt bedriva penningpolitik och har behérighet att sjalv bestimma hur och
ndr dessa ska anvdndas.

Eurosystemet far inte ge lan till gemenskapsorgan eller nationella enheter inom
den offentliga sektorn. Detta forbdttrar ytterligare oberoendet genom att det
skyddar fran paverkan fran offentliga myndigheter. Dessutom har ECB-radet
rdtt att anta bindande férordningar for att utféra ECBS uppgifter och vissa andra
uppgifter som sdrskilt faststélls i Europeiska unionens rads 2 rittsakter.
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Nationale Bank van Belgié / Deutsche Bundesbank
Banque Nationale de Belgique

Banco de Espana Banque de France

Banca d'ltalia Banque centrale du
Luxembourg

Oesterreichische Banco de Portugal
Nationalbank

Bank of Greece

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Suomen Pankki
Finlands Bank




STRUKTUR OCH UPPGIFTER

De nationella centralbankerna
genomfor penningpolitiska

operationer

ECB-radet sammantrader
varannan torsdag

NATIONELLA CENTRALBANKER

De nationella centralbankerna i Eurosystemet dr juridiska personer (enligt
lagstiftningen i respektive land) och skilda fran ECB. Samtidigt dr de en del av
Eurosystemet som &r ansvarigt for prisstabiliteten = i euroomradet. De arbetar
enligt ECB:s riktlinjer och instruktioner ndr de utfor Eurosystemets uppgifter.

De nationella centralbankerna deltar i genomférandet av den gemensamma
penningpolitiken i euroomradet. De utfér penningpolitiska transaktioner, t.ex.
forser de kreditinstituten E med centralbankspengar och avvecklar kontantl6sa
inhemska och granséverskridande betalningar. Dessutom utfér de transaktioner
for forvaltning av valutareserven for egen rékning och som foretrddare for ECB.

De nationella centralbankerna dr ocksa till stor del ansvariga for att samla in
nationell statistik och for att ge ut och hantera eurosedlar i sina respektive ldnder.
De nationella centralbankerna utfér dven uppgifter som inte ndmns i stadgan
om inte ECB-radet bedémer dem som oférenliga med Eurosystemets mal
och uppgifter.

Under nationella lagar kan de nationella centralbankerna tilldelas uppgifter som
inte dr relaterade till penningpolitik. Ndgra nationella centralbanker utfor
Svervakning av banksektorn och/eller agerar som regeringens bank.

ECB:s BESLUTANDE ORGAN

oF ECB-radet bestdr av direktionens ledamdter och cheferna for euro-
omradets nationella centralbanker. | ECBS-stadgan star det att ECB-radet ska
sammantrada minst tio ganger om aret. Datum for sammantraden beslutas av
ECB-radet efter forslag fran direktionen. Om inte minst tre nationalbankschefer
motsdtter sig detta kan sammantrddena hallas i form av telekonferens. ECB-rddet
tréffas for ndrvarande tva ganger i manaden, vanligtvis den forsta och tredje
torsdagen i varje manad. Penningpolitiska fragor diskuteras normalt bara vid det
forsta métet i manaden.
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EU-radets § ordférande och en ledamot av kommissionen 5 far delta i ECB-
radets sammantrdden men bara ECB-radets medlemmar har rostratt. Alla
medlemmar i ECB-radet har en rést och tar beslut med enkel majoritet, forutom
ndr det géller ECB:s finanser. Vid lika réstetal har ordféranden utslagsrost. Nar
det giller finansiella fragor, t.ex. inbetalning av andelar till ECB:s kapital, dverféring
av valutareserver eller férdelning av monetéra inkomster, viktas résterna enligt
de nationella centralbankernas andel i ECB:s tecknade kapital.

Fordraget om Europeiska unionen och stadgan fér ECBS och ECB bemyndigar
ECB-rédet att ta de mest strategiskt viktiga besluten fér Eurosystemet =

ECB-radets huvuduppgifter ar att

+ formulera euroomradets penningpolitik, dvs. ta beslut om ECB:s styrrdntor.

+ anta de riktlinjer och fatta de beslut som behdvs for att sdkerstdlla att
Eurosystemets uppgifter utfors.

Nar ECB-radet tar beslut om penningpolitiken eller andra uppgifter tar det hdnsyn
till utvecklingen i euroomradet som helhet.

Direktionen § bestar av ECB:s ordférande, viceordférande samt fyra andra
ledaméter. De utndmns bland personer vars auktoritet och yrkeserfarenhet inom
den finansiella sektorn dr allmdnt erkdnda genom &verenskommelse mellan
regeringarna i medlemsstaterna pa stats- eller regeringschefsniva pa rekommen-
dation av EU-radet E|, som skall ha hort Europaparlamentet B och ECB-radet.
Direktionen sammantrdder vanligen varje tisdag.

ECB:s ordférande, eller vice ordféranden om ordféranden inte dr narvarande,
leder sammantrddena i ECB-radet, direktionen och allmdnna radet.
Ordféranden bjuds in till Eurogruppens sammantraden. Eurogruppen £l dr en
informell grupp som bestar av euroomradets ekonomi- och finansministrar. Han
far dven delta i EU-radets méten ndr det behandlar dmnen relaterade till
Eurosystemets mal och uppgifter.

Fokus pa euroomradet

Direktionen sammantrader
varje tisdag




TRUKTUR OCH UPPGIFTER

Allmanna radet sammantrader fyra

ganger om dret

Direktionens viktigaste uppgifter dr att:

¢ férbereda ECB-rddets sammantraden,

+ genomfdra penningpolitiken i euroomradet i enlighet med ECB-radets riktlinjer
och beslut och dirvid ge de nationella centralbankerna anvisningar,

* ansvara for ECB:s [6pande arbete,

* utdva vissa befogenheter, dven géllande regler och férordningar, som ECB-radet
delegerat till direktionen.

Allmdnna rddet bestar av ECB:s ordférande och vice ordférande samt
nationalbankscheferna fran alla EU:s medlemsstater. De 6vriga ledaméterna i
direktionen, EU-radets ordférande och en medlem av Europeiska
kommissionen far delta i allmdnna radets mote men har inte rostratt.
Allmédnna radets moéten kan sammankallas ndr ordféranden anser det nddvéndigt
eller ndr minst tre medlemmar av allmédnna radet begir det. Allménna radet mots
vanligtvis i Frankfurt var tredje manad.

Allmdnna radet har inget ansvar for penningpolitiska beslut i euroomradet. Det
har tagit éver uppgifter fran EMI som ECB maste utféra i etapp tre av EMU sa
linge ndgra EU-stater inte har antagit euron. Det betyder att det i forsta hand
ska rapportera om utvecklingen mot konvergens i de av EU:s medlemsstater som
annu inte infort euron samt ge rad om de férberedelser som krévs for att anta
euron som valuta. Det bidrar till ECBS radgivande funktion och hjélper till att
samla in statistik.
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ECBS KOMMITTEER

ECB:s beslutande organ stdds av ECBS kommittéer. Dessa kommittéer dr
viktiga for samarbetet inom ECBS. De bestar av experter fran ECB och de
nationella centralbankerna i Eurosystemet [E.Vid behov kan dven experter frin
andra behdriga organ ingd i kommittéerna. Detta dr t.ex. fallet for banktillsyn dér
experter fran nationella tillsynsmyndigheter ingar. De nationella centralbankerna
i linderna utanfor euroomradet har ocksd utsett representanter som deltar i
ECBS-kommittéernas sammantraden nar fragor behandlas som ligger inom
allménna radets behdrighetsomrade. Kommittéernas direktiv faststélls av ECB-
radet E, som kommittéerna rapporterar till via direktionen E.

For ndrvarande finns foljande kommittéer: Redovisningskommittén,
Banktillsynskommittén, Sedelkommittén, Kommittén fér extern information, IT-
kommittén, Kommittén for internrevision, Kommittén fér internationella
forbindelser, Rattskommittén, Kommittén fér marknadsoperationer,
Penningpolitiska kommittén, Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem och
Statistikkommittén.

ECB-rddet upprattade 1998 dven en budgetkommitté vars medlemmar kommer
fran ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet. Budgetkommittén
bistar ECB-radet i fragor som rér ECB:s budget. En HR-konferens bestdende av
medlemmar fran ECBS inrdttades 2005. Konferensen strdvar efter att frdmja
samarbete och laganda mellan centralbankerna i Eurosystemet/ECBS i fragor som
rér personalférvaltning.

De beslutande organen stdds

av expertkommmittéer




PENNINGPOLITIK

Prisstabilitet ar viktigast

PRISSTABILITET

Det huvudsakliga maélet fér Eurosystemet dr att upprétthélla
prisstabilitet El. Utan att 4sidositta detta mal skall Furosystemet stédja den
allménna ekonomiska politiken inom gemenskapen.

| artikel 2 i Fordraget E om Europeiska unionen fastslas det att Europeiska
unionen ska frdmja "ekonomiska och sociala framsteg och en hog syssel-
sdttningsniva och att uppna en vil avvdgd och hallbar utveckling”. Eurosystemet
bidrar till dessa madl genom att uppritthalla prisstabilitet. Dessutom tar
Eurosystemet hédnsyn till dessa mal i sin strdvan efter prisstabilitet. Skulle det
uppsta nagon konflikt mellan dessa mal ska ECB alltid prioritera prisstabilitet.

Eurosystemet ska handla i &verensstdmmelse med principen om en éppen
marknadsekonomi med fri konkurrens, som framjar effektiv resursférdelning.

ECB:s PENNINGPOLITISKA STRATEGI
ECB maste paverka forhallandena pa penningmarknaden och ddrmed de
korta rantorna sd att prisstabilitet kan uppnas.

ECB har antagit en strategi for att sdkerstdlla att ett konsekvent och systematiskt
tillvdgagangssatt anvands for penningpolitiska beslut. En konsekvent handlingslinje
bidrar till att stabilisera inflationsforvantningarna och stirka ECB:s
trovdrdighet.

Ett viktigt element i ECB-radets E penningpolitiska strategi dr dess kvantitativa
definition av prisstabilitet E: "en &kning fran &r till 4 under 2% i det
harmoniserade konsumentprisindexet (HIKP) for euroomradet.
Prisstabiliteten maste upprdtthdllas pa medellang sikt vilket dterspeglar att
penningpolitiken méste vara framatblickande. | sin strdvan efter prisstabilitet ar
det ECB:s avsikt att inflationstakten skall ligga under men i ndrheten av 2% pa
medellang sikt. Detta understryker ECB:s atagande att uppratthalla en tillracklig
sikerhetsmarginal mot deflationshot E.
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NESENE

Penningpolitiken maste vara framatblickande eftersom det finns betydande
eftersldpning i transmissionsmekanismen (mer ddrom i ndsta avsnitt).
Dessutom bor penningpolitiken férankra inflationsforvantningarna och bidra till
att minska volatiliteten i den ekonomiska utvecklingen.

Forutom definitionen av prisstabilitet bestar den penningpolitiska strategin av en
dvergripande beddmning av hoten mot prisstabiliteten genom en ekonomisk och
en monetdr analys. Alla beslut om penningpolitiken féregds av en noggrann
dubbelkontroll av informationen fran bdda analyserna.

PENNINGPOLITISKA INSTRUMENT
Den penningpolitiska transmissionsmekanismen inleds med centralbankens
likviditetshantering och styrning av de korta rdntorna.

Penningmarknaden, som del av finansmarknaden, spelar en avgérande roll nar
penningpolitiska beslut ska genomforas eftersom det dr den férsta marknaden
som ber6rs av fordandringar i penningpolitiken. En djup och integrerad
penningmarknad dr oundginglig for en effektiv penningpolitik i och med att den
sakerstéller en jamn fordelning av likviditet fran centralbanken och enhetliga korta
rdntor i hela valutaomradet. Denna férutsattning uppfylldes ndstan omedelbart
fran starten av etapp tre av EMU ndr de nationella penningmarknaderna
integrerades till en enda effektiv penningmarknad fér euroomradet.

For att styra rdntorna har Eurosystemet ett antal penningpolitiska instrument,
dppna marknadsoperationer, staende faciliteter och kassakrav.

Framatblickande penningpolitik

Penningmarknaden paverkas forst




PENNINGPOLITIK

Staende faciliteter

Kassakrav

Oppna marknadsoperationer kan delas in i

* huvudsakliga refinansieringstransaktioner E som dr regelbundna
likvidiserande transaktioner med en |6ptid pa en vecka,

* langfristiga refinansieringstransaktioner som ar likvidiserande reverserade
transaktioner som ldggs ut en gang i mdnaden med tre mdnaders |6ptid,

* finjusterande operationer som kan utféras vid behov for att hantera
likviditetssituationen pa marknaden och styra rantorna. De ska ha en
ddmpande effekt pa rdntorna vid ovdntade likviditetsobalanser och

 strukturella transaktioner som kan utfdras som reverserade transaktioner
av Eurosystemets direkta kop/forsdljningar och emissioner av
skuldcertifikat.

Eurosystemet erbjuder ocksa tva staende faciliteter som faststéller granserna for
dagslanerdntans rorelser genom att det tillfor eller drar in likviditet.

Det finns tva stdende faciliteter:

 utlaningsfaciliteten som later kreditinstituten E fa likviditet 6ver natten av
den nationella centralbanken mot godtagbara vdrdepapper och

* inlaningsfaciliteten E som anvinds av kreditinstituten for att sdtta in pengar
hos de nationella centralbankerna i Eurosystemet.

Slutligen kréver Eurosystemet att kreditinstituten = haller kassakrav pa konton
hos de nationella centralbankerna. Alla kreditinstitut ska hélla en viss procentsats
av en del av sin kundinlaning (savél som en del andra skulder) pa ett konto hos
den nationella centralbanken. Beloppet rdknas som ett genomsnitt for en period
pa en manad. Eurosystemet betalar rdnta pa dessa konton enligt rintesatsen for
de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Syftet med Eurosystemets kassa-
kravssystem dr att stabilisera penningmarknadsrantorna och skapa (eller 6ka) ett
strukturellt likviditetsunderskott i banksystemet.
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KOMMUNIKATION

adl Effektiv kommunikation med omvirlden r en oumbirlig del av en

centralbanks verksamhet. Kommunikation bidrar till penningpolitikens effektivitet
och trovdrdighet. For att 6ka allmdnhetens férstaelse for penningpolitiken och
annan centralbanksverksamhet maste ECB vara éppen och transparent. Detta
ar Eurosystemets riktmdrke i extern kommunikation och bygger pd ndra
samarbete mellan ECB och de nationella centralbankerna.

For att kommunikationen ska vara effektiv anvinder ECB och de nationella
centralbankerna manga olika verktyg. De viktigaste dr:

regelbundna presskonferenser efter ECB-radets forsta sammantrdde varje
manad,

publicering av en manadsrapport med detaljerad beskrivning av den
ekonomiska utvecklingen i euroomrddet och artiklar om andra dmnen som
ar relevanta fér ECB:s verksamhet,

offentliga hearings i Europaparlamentet £ av ECB:s ordférande och andra
ledamoter i direktionen E,

tal av och intervjuer med medlemmar av ECB:s beslutande organ,
pressmeddelanden om ECB-radets beslut och asikter,

ECB:s och de nationella centralbankernas webbplatser som ger tillgang till allt
publicerat material, inklusive en stor madngd statistik,

arbetsdokument (working papers),

"occasional papers”.




PENNINGPOLITIK

ECB sammanstaller aggregat

for euroomradet

MONETAR OCH FINANSIELL STATISTIK

ECB sammanstiller och publicerar monetér och finansiell statistik i ndra
samarbete med de nationella centralbankerna. Statistiken anvdnds ocksa for
beslutsfattande pa ECB.

De nationella centralbankerna (och i vissa fall nationella myndigheter) samlar
in data fran finansinstitut och andra kéllor i sina respektive lander och berdknar
de totala uppgifterna, s.k. aggregat, pa nationell nivad och dessa uppgifter sinds
till ECB. Dérefter sammanstéller ECB aggregaten for hela euroomradet.

Den rittsliga basen for upprattande, insamling, sammanstalining och spridning av
statistik finns i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken E som dr bifogad foérdraget. Samtidigt som ECB sékerstaller att
kraven pd statistik uppfylls férsdker banken minimera bdrdan av
statistikrapportering for finansinstituten och andra uppgiftsldmnare.
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Pd europeisk nivd delas ansvaret for statistik mellan ECB och Europeiska
kommissionen E (Eurostat, Europeiska gemenskapernas statistikkontor). ECB
ar framst, eller tillsammans med de nationella centralbankerna, ansvarig for
monetdr statistik och statistik dver finansinstitut och finansmarknader (inklusive
betalningsbalansen), finansrdkenskaperna och utvecklingen av kvartalsvisa icke-
finansiella rakenskaper for institutionella sektorer (hushall, foretag och staten).
Ansvar for infrastrukturen for statistik (inklusive sdsongjusteringar, utveckling av
ett ramverk for kvalitet och standarder for datadverféring) pa europeisk niva
delas mellan de tva institutionerna. Nér det dr mojligt foljer ECB-statistiken
internationella standarder.




TARGETSYSTEMET

TARGETSYSTEMET

a Target (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer) =l &r Eurosystemets £ bruttoavvecklingssystem for euro. Det anvands
for avveckling av centralbanksoperationer, interbanktransaktioner fér hoga belopp
i euro liksom andra eurobetalningar. Det erbjuder hantering, avveckling av
centralbankspengar och omedelbara avslut. Det bestdr av de nationella systemen
for bruttoavveckling i realtid som dr sammankopplade med ECB:s betalnings-
mekanism. Target dr systemet f6r bruttoavveckling i realtid for euro och har varit
igdng sedan starten av EMU ijanuari 1999 och hanterar dagligen ungefar | 700
miljarder euro.

System for bruttoavveckling i realtid

Systemet utvecklades for att:

* tillhandahalla en sdker och palitlig mekanism for avveckling av
eurobetalningar pd RTGS-basis,

* Oka effektiviteten av granséverskridande betalningar i euro, och viktigast,

* tillgodose behoven for ECB:s penningpolitik och framja
europenningmarknadens integration.
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Target dr tillgdngligt for alla transaktioner i euro mellan och inom euroldnderna
savdl som flera andra EU-stater. Det hanterar bdde interbank- och kund-
betalningar. Det finns ingen 6vre eller undre grans for Targetbetalningar. EU-stater
som inte har antagit euron dn har mojlighet, men inte skyldighet, att ansluta sig
till Target. Pa vissa villkor dr systemet ocksa oppet for banker i EU-stater som
inte har antagit euron.

Eurosystemet bygger for narvarande nista generation Target, Target2. Det nya
systemet tas i drift 2007 och kommer att vara dnnu sékrare och effektivare genom
en harmoniserad och centraliserad teknisk infrastruktur. | Target2 erbjuds alla
banker samma hdéga kvalitet, funktionalitet och grdnssnitt och dessutom en
enhetlig prisstruktur.




SEDLAR OCH MYNT I EURO

SEDLAR
Eurosedlarna sattes i omlopp den | januari 2002. Féljande sju valérer finns,
alla med olika storlek: 5, 10, 20, 50, 100, 200 och 500 euro.

Pa eurosedlarna visas arkitektoniska stilar fran sju kulturhistoriska perioder i
Europa — klassisk, romansk, gotisk, rendssans, barock och rokoko, jirn- och
glasarkitektur samt modern 1900-talsarkitektur. Tre viktiga arkitektoniska detaljer
visas: fonster, portar och broar. Ingen av bilderna visar existerande byggnader eller
monument.

Fonstren och portarna pa framsidan av sedlarna symboliserar andan av dppenhet
och samarbete i Europa. Pa baksidan av alla sedlar finns en bild av en bro. Dessa
broar dr en metafor fér kommunikationen mellan Europas nationer liksom mellan
Europa och resten av virlden.

Sedlarna har forsetts med ett antal sdkerhetsdetaljer for att skydda dem mot
forfalskning och for att gora det mojligt att kdnna igen édkta sedlar. Speciella
detaljer har ocksa lagts in for att hjélpa blinda och synskadade.

Strikt kvalitetskontroll sdkerstiller att alla sedlar som producerats &r identiska
bade vad giller kvalitet och utseende. Sedlarna har ingen sirskild nationell design.
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52 Mynt

Banktillsyn

SN S N

MYNT

En euro dr lika med 100 cent. Féljande atta euromynt finns: 1,2, 5, 10, 20
och 50 cent liksom | och 2 euro. Utformningen pé ena sidan av mynten dr likadan
i alla linder i euroomradet medan den andra aterspeglar nationella identiteter.
Alla mynt kan naturligtvis anvdndas i alla ldnder, oberoende av nationell sida.

De atta mynten varierar i storlek, vikt, material, farg och tjocklek Flera nyskapande
element har anvénts for att hjdlpa blinda och synskadade anvdndare att skilja
mellan olika valérer. Kanten pa varje mynt i serien skiljer sig t.ex. fran féljande
mynts. Ett omfattande kvalitetskontrollsystem sdkerstéller att euromynten &r
gangbara i hela euroomradet och haller den standard som behdvs for att kunna
anvdndas i automater.

Speciell omsorg har lagts ner pd tillverkningen av mynt med hogre valér (1 och
2 euro) for att skydda dem mot forfalskning. Deras sofistikerade design med tva
farger och gravyr runt kanten pa 2-euromyntet goér dem svdra att forfalska.




BANKTILLSYN

BANKTILLSYN

©, Det direkta ansvaret for banktillsyn och finansiell stabilitet ligger hos
myndigheterna i varje EU-stat, men fordraget £ har gett ECBS i uppgift att "bidra
till att de behdriga myndigheterna smidigt kan genomféra sin politik ndr det géller

tillsyn dver kreditinstitut E och andra finansinstitut och det finansiella systemets
stabilitet”.

Detta utfors huvudsakligen pa tre sitt.

Overvakning av den finansiella For det forsta Gvervakar och bedomer ECBS den finansiella stabiliteten pa
stabiliteten  euroomrades-/EU-niva. Detta kompletterar och stoder verksamheten pé nationell
niva, vilken utfors av centralbanker och &vervakande myndigheter for att

upprdtthalla den finansiella stabiliteten i respektive land.
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For det andra ger ECBS rad om utformningen och 6versynen av reglerande och
6vervakande krav pa finansinstituten. En stor del av dessa rdd kommer genom
ECB:s deltagande i internationella och europeiska reglerande och évervakande
organ som Baselkommittén for banktillsyn, Europeiska bankkommittén och
Kommittén fér europeiska banktillsynsmyndigheter.

For det tredje frdmjar ECB samarbete mellan centralbanker och évervakande
myndigheter i fragor av gemensamt intresse, t.ex. dvervakning av betalnings-
systemen och finansiell krishantering.

Detta utfors med bistand av Banktillsynskommittén (en av de ECBS-kommittéer
som ndmns i avsnitt 2.7) som bestar av experter fran centralbankerna i EU och
dvervakande myndigheter.




Aktiemarknaden: marknaden for aktier i féretag
som listas pa en aktiebors. Aktier anses normalt
som en mer riskfylld investering dn obligationer
eftersom aktiedgare dr berdttigade att fa utdelning
fran de utfirdande féretagen medan
obligationsinnehavare dr beréttigade att fa ranta,
oberoende av foretagens vinster.

Allminna radet: ett av ECB:s beslutande organ.
Det bestar av ECB:s ordférande och vice
ordférande samt cheferna for de nationella
nationalbankerna i alla EU:s medlemsstater.

Baspengar: kallas ibland den monetdra basen. Den
bestar av sedlar och mynt utanfor
centralbankernas kassavalv samt kreditinstitutens
inlaning hos centralbankssystemet.

Bruttonationalprodukt (BNP): ett matt pa
ekonomisk aktivitet. BNP representerar vdrdet av
alla varor och tjanster som producerats av en
ekonomi under en viss period.

Centralbank: ett institut som — genom en réttsakt
— getts i uppdrag att skéta penningpolitiken i ett
visst omrdde.

Deflation: en process dar den allmédnna prisnivan
stadigt faller under lang tid.

Delorskommittén: | juni 1988 gav Europaradet en
kommitté i uppdrag att undersdka och limna
konkreta forslag som skulle leda till ekonomisk
och monetdr union. Kommitténs ordférande var
Jacques  Delors,
Europeiska kommissionen. Kommittén bestod av
cheferna fér de nationella centralbankerna i
Europeiska gemenskapen (EG), Alexandre
Lamfalussy, davarande hégste chef for Bank for
International Settlements (BIS), Niels Thygesen,
professor i nationalekonomi, Képenhamn och
Miguel Boyer, dévarande chef fér Banco Exterior
de Espafa. foreslog en
ekonomisk och monetar union som skulle
genomforas i tre etapper.

davarande ordférande for

Delorskommittén

Direktionen: ett av ECB:s beslutande organ.
Direktionen bestdr av ECB:s ordférande, vice
ordférande och fyra andra ledaméter som utses
genom Overenskommelse av stats- eller
regeringscheferna i de linder som har infért
euron.

ECB-radet: dr ECB:s hogsta beslutande organ. Det
bestar av ECB:s ordférande och vice ordférande
samt nationalbankscheferna fran alla de EU-stater
som har antagit euron.

ECOFIN: se EU-radet.

32

Ekonomiska och monetira unionen (EMU): den
process som leder EU-stater att harmonisera sin
ekonomiska och monetéra politik och att skapa en
gemensam valuta. Enligt Maastrichtférdraget ska
EMU uppnas i tre etapper. | forsta etappen
(den | juli 1990 till den 31 december 1993)
etablerade medlemsstaterna fri rorlighet for
kapital mellan sina territorie, med ndra
samordning av den ekonomiska politiken och ett
ndrmare samarbete mellan centralbankerna.
Andra etappen (den | januari 1994 till den
31 december 1998) inleddes med att Europeiska
monetdra institutet uppréttades och skulle utféra
de tekniska forberedelserna for att skapa den
gemensamma valutan, férhindra alltfér stora
underskott och forbdttra konvergensen av
medlemsstaternas ekonomiska och monetdra
politik for att sdkerstalla stabila priser och sunda
offentliga finanser. Tredje etappen (frdn den
| januari 1999) bérjade med att véxelkurserna
lastes oaterkalleligen, den penningpolitiska
befogenheten 6vergick till ECB och euron
introducerades som den gemensamma valutan.

ERM2: se vixelkursmekanismen ERM2

Eurogruppen: en informell grupp av
euroldndernas ekonomi- och finansministrar.
Ministrarna diskuterar fragor som har att géra
med deras delade ansvar ndr det gdller den
gemensamma valutan. Europeiska kommissionen
och ECB bjuds in att delta i dessa mdten.
Eurogruppen trdffas vanligen strax fore ett
Ekofinméte.

Europaparlamentet: Denna europeiska institution
bestar av 732 direktvalda representanter for
medborgarna i EU:s medlemsstater. Aven om det
huvudsakligen har konsultativa uppgifter delar
det budgetbefogenheten med EU-rddet nér
man rostar om den arliga budgeten. Det
samarbetar med EU-rddet ocksa i den europeiska
lagstiftningen Europeiska
kommissionen.

och kontrollerar

Europeiska centralbanken (ECB): upprdttades
den | juni 1998 och har sitt sdte i Frankfurt am
Main. ECB, tillsammans med de nationella
centralbankerna | euroomradet, definierar och
implementerar penningpolitiken i de deltagande
euroomradesldnderna.

Europeiska centralbankssystemet (ECBS): Det
omfattar Europeiska centralbanken och de
nationella EU:s
medlemsstater.

centralbankerna i alla

Europeiska ekonomiska gemenskapen (EEG):
upprattades 1957 genom Romférdraget. EEG var
ett steg mot ekonomisk integration, dvs. fri
rorlighet for personer, varor och tjdnster mellan
EU-stater.

Europeiska gemenskapernas domstol: den
institution som sdkerstdller att lagen féljs ndr
foérdragen och de réttsakter som de europeiska
institutionerna antagit tolkas och genomférs.

Europeiska kol- och stilgemenskapen (EKSG):
En av de Europeiska gemenskaperna, EKSG
grundades i Paris 1951 och upprittade en
gemensam marknad foér kol och stdl mellan
sex grundande medlemsstater (Belgien,
Frankrike, ltalien, Luxemburg, Nederlinderna
och Tyskland).

En av de fem
institutionerna, Europeiska
kommissionen skapades 1967 for de tre
Europeiska gemenskaperna. Den utarbetar
forslag till nya europeiska lagar och éverldmnar
dem till Europaparlamentet och radet.
Kommissionen ser till att EU-beslut
implementeras korrekt och &vervakar hur EU:s
medel spenderas. Den 6vervakar ocksd att de
europeiska férdragen och gemenskapslagarna
foljs. Den sdkerstéller, tillsammans med
Europeiska gemenskapernas domstol att lagar
som gdller alla EU-stater implementeras pa ett
riktigt satt. For ndrvarande bestar kommissionen
av en ordférande och 24 kommissiondrer
25 departement kallade
generaldirektorat som vart och ett dr ansvarigt for
implementeringen av gemenskapspolitik och
allmdn administration inom ett visst omrade.
Den representerar EU:s allmdnna intressen och
ir oberoende frain medlemsstaterna.
Kommissionen tillsétts for fem ar men kan avsattas
av parlamentet.

Europeiska kommissionen:
europeiska

och omfattar

Europeiska monetdra institutet (EMI): ett
europeiskt organ ansvarigt for att forbereda for
den sista etappen i Ekonomiska och monetdra
unionen. Det uppréttades den | januari 1994 och
ersattes av ECB den | juni 1998.

Europeiska monetdra systemet (EMS): Innan
euron inférdes var ett antal EU-staters valutor
sammanldnkade i EMS som existerade fran 1979
till 1999. Det hade tre huvudkomponenter: ecun
som var en valutakorg med medlemsstaternas
valutor, vaxelkurs- och interventionsmekanismen
som gav varje valuta en centralkurs knuten till
ecun (bilateral vaxelkurs) och kreditmekanismerna
som ldt centralbankerna intervenera om de
bilaterala vixelkurserna 6versteg ett troskelvarde.
Den | januari 1999 ersattes EMS av
vaxelkursmekanismen ERM2.

Europeiska radet: tillfr Europeiska unionen den
nédvandiga  dynamiken for dess utveckling
samt utformar de allmdnna politiska riktlinjerna i
enlighet ddrmed. Det sammanfor
medlemsldndernas stats- eller regeringschefer och
kommissionens ordférande (se ocksd EU-radet).



Eurosystemet: bestdr av Europeiska centralbanken
och de nationella centralbankerna i euroldnderna.
Det utformar och genomfoér penningpolitiken i
euroomradet,

EU-radet (ministerradet): en av Europeiska
gemenskapens institutioner som bestdr av
foretradare for medlemsstaterna, normalt de
ministrar som ansvarar for de fragor som star pa
dagordningen (ddrfor ofta kallat ministerradet).
Nar EU-radet dr sammansatt av ekonomi och
finansministrarna kallas det ofta Ekofinradet. For
speciellt viktiga beslut trdffas EU-radet i
sammansdattning pa stats- eller regeringschefsniva.
Detta ska inte blandas ihop med Europeiska radet
som ocksa bestdr av stats- eller regeringscheferna,
men som ger unionen den nédvandiga drivkraften
for utveckling och definierar de allmdnna politiska
riktlinjerna.

Finansiella intermedidrer: ett foretag eller en
institution som tjdnar som mellanhand mellan
lantagare och kreditgivare, till exempel genom att
ta emot inldning fran allménheten och ge lan till
hushall och féretag.

Fordraget: avser Fordraget om upprattandet av
Europeiska gemenskapen. Det ursprungliga
férdraget undertecknades i Rom den 25 mars
1957 och tradde i kraft den | januari 1958.
Det uppréittade Europeiska
gemenskapen (EEG) som nu &r Europeiska
gemenskapen (EG)
Romférdraget. Férdraget om Europeiska unionen
(som ofta kallas Maastrichtférdraget)
undertecknades den 7 februari 1992 och trédde
i kraft den | november 1993.Genom Férdraget
om Europeiska unionen dndrades Fordraget
om upprattandet av Europeiska gemenskapen
och  Europeiska unionen  uppréttades.
Amsterdamfordraget, som undertecknades i
Amsterdam den 2 oktober 1997 och trddde i
kraft den | maj 1999, dndrade bade Férdraget om
uppréttandet av Europeiska gemenskapen och
Fordraget om Europeiska unionen.

ekonomiska

och kallas ofta for

Harmoniserade indexet for konsumentpriser
(HIKP): ett matt pd priser som ECB-radet
anvander for att bedéma prisstabiliteten i
euroomradet. Det berdknas och publiceras av
Eurostat, gemenskapernas statistikkontor.

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner:
regelbundna &ppna marknadsoperationer som
utfors av Eurosystemet for att férse banksektorn
med likviditet. De dr i form av auktioner en
gang i veckan dd bankerna kan ldmna bud
pa likviditet.

Inflation: en langvarig uppgang i den allmidnna
prisnivan, vilket leder till att pengarnas kopkraft
gar ned. Den uttrycks oftast som en arlig
procentuell férandring i ett konsumentprisindex
som HIKP.

Inlaningsranta: i Eurosystemets styrsystem ar den
rdnta som betalas pa det dverskott av likviditet
som kreditinstituten placerar éver natten pa ett
konto hos en nationell centralbank i
Eurosystemet.

Interbankmarknaden: marknaden for kortfristiga
lan mellan banker. Termen beskriver ofta handel
med medel med kort I6ptid, mellan en dag (6ver
natten eller mindre dn en dag) och ett ar.

Kassakrav (minimireserver): kravet pa kredit-
institut att halla minimireserver pd konton i
centralbanken. Kravet pd minimireserver for en
enskild bank berdknas som en procentuell andel
av detta instituts kundinlaning (férutom
bankinlaning).

Konvergenskriterier: fyra kriterier ska uppfyllas
av varje EU-medlemsstat innan den kan anta
euron: stabil prisnivd, sunda offentliga finanser (ett
begrdnsat underskott gentemot BNP och en
begransad skuldniva gentemot BNP), en stabil
vaxelkurs samt laga och stabila langa rdntor.

Kreditinstitut: Banker och sparbanker dr de
mest vanligt férekommande kreditinstituten.
Enligt artikel I.1 i direktiv 200/12/EG dr ett
kreditinstitut a) ett féretag vars verksamhet
bestar i att fran allminheten ta emot
insdttningar eller andra dterbetalbara medel och
att bevilja krediter for egen rakning, eller b) ett
foretag eller annan juridisk person som inte dr
kreditinstitut enligt a) och som ger ut
betalningsmedel i form av elektroniska pengar.
"Elektroniska pengar" dr definierat som ett
penningvérde i form av en fordran pa utgivaren
som lagras pa:a) en elektronisk produkt, b) givits
ut mot erhéllande av medel som vdrdemassigt
inte understiger det penningvdrde som givits ut,
och c) godkdnns som betalningsmedel av andra
foretag dn utgivaren.

Képenhamnskriterierna (anslutningskriterier):
linder som vill bli medlemmar i EU méste uppfylla
flera  kriterier: politiska kriterier (stabila
institutioner som garanterar demokrati,
rattssdkerhet, manskliga rattigheter och respekt
fér minoriteter), ekonomiska kriterier (en
fungerande marknadsekonomi) och EU:s
lagstiftning skall vara inférlivad i den nationella.
De faststdlldes vid Europeiska rddets mote i
Képenhamn i juni 1993 och bekréftades av radet
i Madrid i december 1995.

Kopkraftsparitet: Képkraftsparitet ar  de
vixelkurser som likstéller de olika valutorna
genom att eliminera prisskillnaderna mellan
ldnderna. | sin enklaste form visar képkraftsparitet
priset i nationell valuta pa samma vara eller tjdnst
i olika lander.
Langa rantor: rdntor eller avkastning pa
rantebdrande finansiella tillgdngar med relativt lang
I6ptid.  Ofta anvdnds avkastning pa stats-
obligationer med tio ars 16ptid som riktmarke for
ldnga réntor.

Lagsta anbudsrinta: den ldgsta anbudsrdntan i
de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna.
Den bestims av ECB-rddet, vanligtvis vid det
forsta motet varje manad.

Obligationsmarknaden: féretag och regeringar
utfardar obligationer for att skaffa kapital till sina
investeringar. Obligationer dr
sdkerheter, antingen med fast rdnta eller med
rérlig rainta och med en |6ptid pa minst ett ar
(frain och med datum for utfirdande).
Obligationer med fast rdnta utgér den storsta
delen av obligationsmarknaden.

rantebdrande

Penningméngdsaggregat (t.ex. M1, M2, M3): sedlar
och mynt plus vissa skulder fér finansinstitut
(inlaning och sékerheter med kort I6ptid) som &r
mycket likvida och hélls av hemmahorande (icke
banker) i euroomradet. M| dr en undergrupp till
M2 som dr en undergrupp till M3.

Prisstabilitet: Eurosystemets huvudmal. ECB-radet
har definierat prisstabilitet som en arlig dkningen
i konsumentpriserna (métt i HIKP) fér euro-
omradet pa mindre dn 2 %. | sin strdvan efter
prisstabilitet avser ECB-radet att inflationstakten
skall ligga under men ndra 2 % pa medellang sikt.

Réntebdrande fordring: en finansiell tillgang som
ger dgaren ritt till rdnta fran ldntagaren som
utfirdade den.

Staende facilitet: en centralbanksfacilitet som
kreditinstituten kan anvdnda pa eget initiativ.
Eurosystemet erbjuder tva stdende faciliteter:
utldningsfaciliteten och inlaningsfaciliteten.

Target (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer): Ett
betalningssystem som bestar av femton system for
bruttoavveckling i realtid (RTGS) och ECB:s
betalningsmekanism. RTGS-system gér det
mojligt att i ordningsfoljd behandla betalningarna
i realtid. Target har ett unikt tackningsomrade med
ndstan | 100 direkta deltagare och mer dn
48 000 banker, inklusive filialer och dotterbolag,
som kan nds genom systemet.
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ORDLISTA

Transmissionsmekanism: den process varigenom
rintedndringar paverkar de ekonomiska
aktorernas agerande, den ekonomiska aktiviteten
och i slutdndan den allménna prisnivan.

Undantag: Enligt artikel 122 i EG-férdraget ar
medlemsstater med undantag de som férbereder
sig for att anta, men inte dnnu har antagit, euron.
Detta géller elva medlemsstater, Sverige och de
nya medlemsstaterna. Rdttigheter och skyldigheter
relaterade till inforande av euron som gemensam
valuta géller inte for dem. Fér Danmark och
Storbritannien  géller andra regler De ér
undantagna fran att delta i tredje etappen av
Ekonomiska och monetara unionen.

Utlaningsranta: rinta pd Eurosystemets
utlédningsfacilitet som bankerna kan anvanda fér
kredit dver natten fran en nationell centralbank i
Eurosystemet.

Valutamarknadsoperationer: kop och férsaljning
av utlandsk valuta. Nar det galler Eurosystemet
betyder det kép och férsdljning av andra valutor
mot euro.

Vixelkursmekanismen ERM2: ramverket for
vaxelkurssamarbetet mellan euroldnderna och
linderna utanfoér euroomradet. Medlemskap i
mekanismen dr frivilligt. Medlemsstater med
undantag forvdntas dock ga med i mekanismen
och knyta sin valuta till en centralkurs mot euron
och halla den inom ett fluktuationsband runt
centralkursen. Fluktuationsbandet &r vanligen
+15 %. Om linder har en mycket hog
konvergensnivé med euroomradet kan man
komma &verens om ett smalare band om den
berérda medlemsstaten begdr det.
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