
SEPTIEMBRE

NEGOCIOS BAJO FIDEICOMISO

Días: miércoles o jueves (18,30 a 21,30).
16  de septiembre:   Marcelo A. Camerini
23  de septiembre:   Eduardo Barreira Delfino
30  de septiembre:   Oscar Fernández
07 de Octubre      :   Eduardo Barreira Delfino

Contenidos
1. Estructura legal del Fideicomiso.
Marco legal. La novedad de la separación patrimonial. Definición. Propiedad fiduciaria. Patrimonio de 
afectación. Bienes afectables. Caracterología. El blindaje legal. Roles de las partes intervinientes. 
Duración del Fideicomiso. Derechos y obligaciones del Fiduciario. Cesación. Derechos de los 
beneficiarios. Extinción del fideicomiso. Causales. Modalidades de negocios. Fideicomisos públicos.

2. El Fideicomiso Financiero.
El fideicomiso financiero. Caracteres. Calidad de fiduciario. El proceso de “securitización”. Vehículos 
factibles. Tipos de valores negociables que se pueden emitir. Colocación. Financiación mediante 
“underwritig”. La oferta pública. Rol de la CNV. La cuestión patrimonial. Calificación de riesgo. 
Responsabilidades emergentes. El prospecto de emisión. Contenido y aprobación. Sistema operativo. Su 
comercialización en el sistema bursátil y extrabursátil. Casos prácticos.

3. Insuficiencia del patrimonio fiduciario.
Integración del patrimonio fiduciario. Origen de los recursos funcionales. Dinámica evolutiva del 
negocio. Insuficiencia del patrimonio fiduciario. Causales. Cesación de pagos. Improcedencia de 
quiebra. Proceso de liquidación. Responsabilidades del Fiduciario. Situación de los acreedores. Clases. 
Tratamiento en el Fideicomiso Financiero. Rol de la Asamblea de tenedores de títulos. Alternativas 
viables. Normas de la CNV.

4. Tratamiento impositivo del Fideicomiso.
Antecedentes legales. Ley 24.44 y Decreto 780/95. Ley 25.063 y Decreto 254/99. Análisis diferenciado 
entre fideicomisos ordinarios y financieros. Impuesto a las Ganancias. Impuesto a la Ganancia Mínima 
Presunta. Impuesto sobre los Bienes Personales. Impuesto al Valor Agregado. Impuesto a los Ingresos 
Brutos. Impuesto de sellos. Impuesto de créditos y débitos en cuentas bancarias. Dictámenes 
administrativos. Aspectos controvertidos.
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MARCELO  A. CAMERINI 
Abogado (UBA).
Postgrado de Especialización en Derecho Empresario (UADE).
Asesor de empresas, bancos e instituciones financieras.
Profesor adjunto de “Mercado de Capitales” en UCA;
Profesor de postgrado en la “Bolsa de Comercio de Buenos Aires” y en diversas Universidades: 
UBA - UCA - U. de Palermo – U. de Rosario - UCEMA - UMSA - UCES  
Profesor invitado en diversas Maestrías y Especializaciones en Mercados Financieros.
Co-Director de la Serie “Derecho de los Mercados Financieros”, editada por AD – HOC.
Ex Asesor Legal de la Comisión Nacional de Valores
Autor de libros y publicaciones especializadas sobre temas bancarios y empresarios.
Estudio TIPHAINE, CANO, CEVASCO, CAMERINI  &  BARREIRA DELFINO
                        – Abogados – Consultores – Auditores – 

EDUARDO A. BARREIRA DELFINO
Abogado (UBA) – Mediador (FORES).
Especialización en Asesoramiento Legal de Empresas (UCA).
Director de FERROSUR ROCA SA (en representación del Estado Nacional)  
Ex –Presidente del FONDO FIDUCIARIO DE RECONSTRUCCIÓN DE EMPRESAS – Ministerio de 
Economía.
Profesor de Postgrado de   “Derecho bancario y financiero” y  de   “Derecho empresario” en 
Universidades: UBA - UCA - Austral - UNLP - UNC - UB - UTDT - UNSTA - UNR - UNL - USAL - UCC. 
Profesor del Banco Central de la República Argentina y del Banco de la Nación Argentina.
Autor de libros y publicaciones especializadas sobre temas bancarios y empresarios.
Consultor y auditor legal de bancos y empresas.   
Estudio TIPHAINE, CANO, CEVASCO, CAMERINI  &  BARREIRA DELFINO
                        – Abogados – Consultores – Auditores – 
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