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Aktiviteten ar 2002

Avtalade lan 39618
| Europeiska unionen 33 443
| kandidatlanderna 3641
| partnerlanderna 2534
Beviljade lan 52 824
| Europeiska unionen 42 891
| kandidatlanderna 6 589
| partnerlanderna 3344
Utbetalningar 35214
Ur bankens medel 35 007
Ur budgetmedel 206
Upplanade medel (efter swappar) 38 016
| gemenskapsvalutor 29 165
| andra valutor 8 851

Situationen den 31.12.2002

Utestaende
Lan ur bankens medel 233561
Garantier 466
Finansiering ur budgetmedel 2590
Lang-, medel- och kortfristig upplaning 181 167
Eget kapital 24 615
Balansomslutning 220 769
Réakenskapsarets nettoresultat 1294
Tecknat kapital 100 000
varav inbetalt 6 000

Europeiska investeringfonden

Aktiviteten &r 2002

Avtalade lan 1707
Riskkapital (36 fonder) 472
Garantier (32 transaktioner) 1236

Situationen den 31.12.2002

Portfélj av transaktioner 6 954
Riskkapital (184 fonder) 2 450
Garantier (109 transaktioner) 4 504

Tecknat kapital 2000
varav inbetalt 400

Rakensskapséarets nettoresultat 19

Reserver och avsattningar 162



Innehall

Presidentens oversikt

EIB:s beslutande organ
EIB:s utldningsverksamhet
EIB:s upplaningsverksamhet
ElIF:s ledning

EIF:s verksamhet

EIB-gruppen

Bokslut

EIB-gruppens resultat
Revisionsberéattelse

Rapport fran revisionskommittén

EIB

Bokslut

Likviditetsforvaltning

Resultat avseende likviditetsférvaltningen
Riskhantering

Arets resultat

Revisionsberéattelse

Rapport fran revisionskommittén

Bokslut per den 1.1. 2003

EIF

Bokslut

Arets resultat
Revisionsberattelse

Rapport fran revisionskommittén

Kontroll och utvérdering
Adresser

Sida

10
14
15

18
41
42
43

46
70
71
72
74
75
76
77

82
90
91
92

93
96




Presidentens dversikt

Under 2002 koncentrerade EIB-gruppen sina insatser pa att stodja unionens ekono-
miska och sociala prioriteringar i ett stort antal sektorer. Denna verksamhet, som har
lett till en utldningsvolym pa narmare 40 miljarder euro och en total upplaning pa 38
miljarder euro, avspeglar riktlinjerna som angivits av successiva Europeiska rad och
av bankens rad, och som aterfinns i bankens flerariga verksamhetsplan.

Utifran denna strategiska grund som gor banken till en politikorienterad offentlig
bank, beslutade bankens rad att 6ka bankens tecknade kapital fran 100 till 150 mil-
jarder euro fradn och med den 1 januari 2003. Denna kapitalokning genomfors
genom en dverforing fran bankens reserver till inbetalt kapital och sdledes utan att
belasta unionens eller medlemsstaternas offentliga finanser. | och med denna 6kning
hojs bankens stadgeenliga lanetak till 375 miljarder. Starkt av det férnyade stodet
frdn bankens aktiedgare ar banken val utrustad att fullfolja sin verksamhet och
sarskilt underlatta integrationen av de tio nya medlemslanderna, som ansluter sig till
EU under varen 2004.

Europeiska radets historiska beslut i Kopenhamn kommer att ha en stor inverkan pa
saval institutionerna som unionens politik, i synnerhet vad galler den ekonomiska
och sociala sammanhallningen och solidariteten mellan medlemsstaterna. EIB &ar
beredd att fullt ut spela sin roll for att assistera unionen att mota dessa utmaningar.
For detta andamal kommer banken att delta aktivt i 6verlaggningarna med kommis-
sionen kring sammanhallningspolitiken samt de framtida transeuropeiska naten.

Banken har aven till uppgift att bidra till tillkomsten av informationssamhallet och
en kunskapsbaserad ekonomi i Europa, i dverensstammelse med strategin som
antogs av Europeiska radet i Lissabon i mars 2000. Med beaktande av &r 2010 som en
tidsplan som &r férenlig med de mal som faststalldes av Europeiska radet i Barcelona
i mars 2002, introducerade banken ett nytt "Innovation 2010-initiativ''. Det handlar
har om ett integrerat tillvagagangssatt, som bygger pa sambandena mellan kunskaps-
uppbyggnad och marknaden och som téacker samtliga etapper i innovationsprocessen:
fran utbildning till forskning och utveckling och dess omvandling i produktivitetsvins-
ter och starkt konkurrenskraft. Mellan 2003 och 2006 kommer ett nytt preliminart
lanebelopp pé 20 miljarder euro avsattas till genomférandet av de mal som faststall-
des av Europeiska radet i Lissabon och Barcelona, sarskilt pa omradet forskning och
utveckling samt dess tillampningar for skapandet och spridningen av informations-
och kommunikationsteknik.

Miljoskydd och -forbattring fortsatter att vara den viktigaste prioriteringen inom
samtliga av bankens verksamhetsomraden. Ut6ver finansieringen av miljoprojekt,
som under 2002 motsvarade mer &an 40 % av lanen (vilket med bred marginal
Oversteg bankens faststallda mal pa 25-33 %), bidrog EIB aktivt till genomférandet
av unionens miljopolitik. Detta géaller framforallt minskningen av utslapp av vaxthus-
gaser, fornybara energikallor och unionens initiativ i vattensektorn, som lanserades
under 2002 vid varldstoppmdotet om héllbar utveckling i Johannesburg.
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Utanfor unionen kommer banken att fortsatta att stodja de tre kandidatlanderna inom ramen for ett starkt
samarbete, som beslutades av radet for att paskynda landernas forberedelser infor anslutningen.

Vad betraffar Medelhavsomradet, sa inrattades den nya investeringsfaciliteten for Europa-Medelhavsomrédet
(FEMIP) under hosten 2002, till foljd av slutsatserna fran Europeiska radet i Barcelona. Den viktigaste malsatt-
ningen for investeringsfaciliteten ar att assistera partnerlanderna att mota utmaningarna i samband med deras
ekonomiska och sociala modernisering och regionala integration, infor framtidsutsikten av en tullunion som
kommer att upprattas till ar 2010. Tonvikten kommer att laggas vid utvecklingen av den privata sektorn och
regionala utvecklingsprojekt samt halsa och utbildning. Partnerlanderna deltar samtidigt aktivt i FEMIP inom
ramen for en kommitté for samordning och ekonomisk dialog, som nyligen skapats.

I AVS-landerna (Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet) har banken aktivt forberett tillsammans med med-
lemsstaterna, Europeiska kommissionen och AVS-landerna inférandet av investeringsanslaget pa 2,2 miljarder
euro, som inrattades av Cotonou-avtalet, till vilket tillkommer ett lanebelopp pa 1,7 miljarder ur bankens egna
medel under de kommande fem aren. Denna sjalvfinansierande mekanism kommer att bidra till gegnomférandet
av huvudmalet som ar att minska fattigdomen i dessa lander, genom att framja i synnerhet mindre privata inve-
steringar samt hélso- och utbildningsprojekt.

Stravan efter operativ effektivitet maste kombineras med éppenhet och ansvar for att fora institutionen narma-
re EU-medborgarna, som &ar de som ytterst skall komma i &tnjutande av var verksamhet. Under aret har EIB déar-
for fordjupat sin politiska dialog med Europaparlamentet och unionens Ekonomiska och sociala kommitté.
Banken har ocksa infort en ny politik for information och tillgang till handlingar, i enlighet med den mest avan-
cerade gemenskapslagstiftningen pa omradet samt fortsatt sin dialog med det civila samhallet, sarskilt via de
icke-statliga organisationerna.

Jag behover knappast erinra om att EIB-gruppen finansierar sin verksamhet genom att vara narvarande pa kapi-
talmarknader varlden éver. Kvalitén p& bankens aktieagare och laneportfolj, liksom balansen mellan forsiktighet
och en innovativ upplanings- och utldningspolitik, gor EIB till en i det narmaste statlig referens, som genom sin
kreditvardighet AAA ar allmant erkand pé samtliga kapitalmarknader i EU, USA och Asien.

Philippe Maystadt
EIB-gruppens president
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Belgien
Danmark
Tyskland
Grekland

Spanien
Frankrike
Irland

Italien
Luxemburg
Nederlanderna
Osterrike
Portugal
Finland
Sverige
Forenade kungariket
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EIB:s beslutande organ

Bankens rad

Ordférande
Hans EICHEL (Tyskland)

Didier REYNDERS, Ministre des Finances

Bendt BENDTSEN, gkonomi- og erhvervsminister

Hans EICHEL, Bundesminister der Finanzen

Nikolaos CHRISTODOULAKIS, Ministre de I’lEconomie nationale et des finances
Rodrigo DE RATO Y FIGAREDO, Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia
Francis MER, Ministre de I’Economie, des Finances et de I'Industrie

Charles McCREEVY, Minister for Finance

Giulio TREMONTI, Ministro dell’Economia e delle Finanze

Jean-Claude JUNCKER, Premier Ministre, Ministre d’Etat, Ministre des Finances
Hans HOOGERVORST, Minister van Financién

Karl-Heinz GRASSER, Bundesminister fur Finanzen

Manuela FERREIRA LEITE, Ministra de Estado e das Finangas

Suvi-Anne SIIMES, Ministeri, Valtiovarainministerio

Bosse RINGHOLM, Finansminister

Gordon BROWN, Chancellor of the Exchequer

Revisionskommitté

Ordférande
Michael P. HARALABIDIS, Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece,
Aten

Ledamoter
Caj NACKSTAD, Partner, KPMG, Stockholm
Emidio MARIA, Subinspector-Geral de Financas, Inspeccdo-Geral de Financas, Lissabon

Observator
Marc COLAS, Premier Conseiller de Gouvernement, Luxemburg

Direktion

Ordférande
Philippe MAYSTADT

Medlemmar

Wolfgang ROTH

Ewald NOWOTNY

Peter SEDGWICK

Isabel MARTIN CASTELLA

Michael G. TUTTY

Gerlando GENUARDI

Philippe de FONTAINE VIVE CURTAZ

EIB:s president ar ordférande for bankens styrelse.

Situationen 25 mars 2003
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Jean-Pierre ARNOLDI
Lorenzo BINI SMAGHI

Sinbad J.D. COLERIDGE
Isabel CORREIA BARATA

Wedige Hanns von DEWITZ
Ifiigo FERNANDEZ DE MESA

Kurt A. HALL

Barrie IRETON

Jan Willem van der KAAIJ
John KINGMAN

Rainer MASERA
Constantinos MASSOURAS
Ingrid MATTHAUS-MAIER
Noel Thomas O'GORMAN

Stéphane-Emmanuelle PALLEZ
Maria PEREZ RIBES

Vincenzo PONTOLILLO
Per Bremer RASMUSSEN
Kaarina RAUTALA

Klaus REGLING

Gaston REINESCH

Pierre RICHARD

Walter RILL

Gerd SAUPE
Jean-Michel SEVERINO

Marc AUBERGER
Stefania BAZZONI

Gerhard BOEHMER
Giampaolo BOLOGNA

Anne-Laure de COINCY
Guy CRAUSER

Michael CROSS
Bjorn FRITJOFSSON
Niels FUGMANN
Rudolf de KORTE
Rebecca LAWRENCE
Ralph MULLER

Luis ORGAZ GARCIA

Styrelsen

Ledamdter

Administrateur général de la Trésorerie, Service Public Fédéral, Bryssel

Dirigente Generale, Capo della Direzione lll, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rom

Ret. Chief Executive, BZW Structured Finance Department, London

Consultora da Direccéo, Departamento de Relagbes Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Membre du Conseil d’administration de la BEI, Bonn

Subdirector General para Asuntos de la Unién Econémica y Monetaria, Ministerio de
Economia, Madrid

Finansrad Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Stockholm

Director, International Division, Department for International Development, London
Plaatsvervangend Directeur van de Directie Buitenlandse Financiéle Betrekkingen, Haag
Enterprise and Growth Unit Director, H.M. Treasury, London

Presidente, Sanpaolo IMI, Turin

Directeur des Affaires financiéres et budgétaires, Ministére de I’Economie nationale, Aten
Mitglied des Vorstandes der Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt/Main

Second Secretary-General, Banking, Finance and International Division, Department of
Finance, Dublin

Chef du Service des Affaires européennes et internationales, Direction du Trésor, Ministéere
de I’Economie, des Finances et de I'Industrie, Paris

Coordinadora de Instituciones Financieras Europeas, Direccion General de Financiacion
Internacional, Ministerio de Economia, Madrid

Direttore Centrale, Banca d’Italia, Rom

Finansdirektar i @konomi- og Erhvervsministeriet, Képenhamn

Hallitusneuvos, Valtiovarainministerid, Helsingfors

Directeur général des Affaires économiques et financieres, Commission européenne, Bryssel
Directeur général, Ministére des Finances, Luxemburg

Administrateur délégué, DEXIA, Paris

Abteilungsleiter fur internationale Finanzinstitutionen, Bundesministerium fur Finanzen,
Wien

Ministerialdirigent, Bundesministerium der Finanzen, Berlin

Directeur général, Groupe Agence Frangaise de Développement, Paris

Suppleanter

Directeur général délégué de la Société francaise de garantie des financements des PME
(SOFARIS-groupe BDPME), Paris

Dirigente, Direzione Rapporti Finanziari Internazionali, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rom

Ministerialdirigent a.D., Bonn

Dirigente, Direzione del Contenzioso Comunitario, Dipartimento del Tesoro, Ministero
dell’Economia e delle Finanze, Rom

Chef du Bureau des Affaires Européennes, Direction du Trésor, Ministére de I'Economie, des
Finances et de I'Industrie, Paris

Conseiller ""Hors Classe", Direction générale de la Politique Régionale, Commission
européenne, Bryssel

Chief Manager, Reserves Management, Foreign Exchange Division, Bank of England, London
Departementsrad, Internationella avdelningen, Finansdepartementet, Stockholm
Chefkonsulent i @konomi- og Erhvervsministeriet, Kbpenhamn

Membre suppléant du Conseil d’administration de la BEI, Wassenaar

European Union Coordination and Strategy Team Leader, H.M. Treasury, London

Leiter des Referats Haushalt der Europaischen Union, Bundesministerium der Finanzen, Berlin
Subdirector General de Andlisis Financiero y Estratégico, Ministerio de Economia, Madrid

Situationen 25 mars 2003
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Utlaningsverksamhet

Utlaningsverksamhet Under 2002 uppgick den totala finansieringen till 39,6 miljarder euro(*) (mot

1997-2002: 199 miljarder 36,8 miljarder under 2001). Finansieringen i Europeiska unionens medlemslander

(i miljarder) motsvarade 33,4 miljarder medan 3,6 miljarder i kandidatlanderna gick till finansie-
. ring for att forbereda utvidgningen. EIB har ocksa investerat 2,5 miljarder inom

ramen for stodet till unionens politik i partnerlanderna.

Vid bankens rad i juni 2002 bekraftade medlemsstaterna EIB:s strategiska riktlinjer

genom att godkanna en 6kning av dess kapital med 50 %, fr&n och med den 1 janu-
ari.

Under 2002 fortsatte EIB de operativa prioriteringar som faststélldes i bankens verk-
samhetsplan for perioden 2002-2004.

Europeiska unionen e 59 % av de individuella l&nen (12,5 miljarder) anvandes for stod till den ekono-

miska och sociala sammanhallningen i unionen, vilket ar bankens huvudsakliga
uppgift. Effekten av globalldnen i de mindre gynnade regionerna uppskattas till
ca 60 %. Med beaktande av finansieringen i kandidatlénderna uppgick EIB:s
bidrag till regional utveckling till 6ver 23 miljarder under 2002.

mm  Kandidatlander

B Partnerlander

* Projekt som finansierats inom initiativet "Innovation 2000" uppagick till 3,6 miljar-
der under 2002 (3,3 miljarder inom unionen och 212 miljoner i kandidatlanderna).
Detta initiativ som ar avsett att stodja utvecklingen av en kunskaps- och innova-
tionsbaserad ekonomi omfattar: framjande av humankapital, forskning och
utveckling, spridning av innovation samt natverk inom informations- och kommu-
nikationsteknik. Sedan initiativet inleddes i maj 2000 har 14,4 miljarder godkants i
1&n, varav 10,8 miljarder redan tecknats. EIB kommer darmed att ha uppnatt den
malsattning om 12-15 miljarder under en tredrsperiod som Europeiska radet fast-
stallt. Gruppens roll bekraftades vid Europeiska radet i Barcelona och atgarden
kommer att paga fram till 2010.

e De individuella 1dnen p& omradet miljo och livskvalitet 6kade med 52 % jamfort
med forra aret och uppgick nu till 10,7 miljarder: 9,3 miljarder i Europeiska unio-
nen, 1,3 miljarder i kandidatlanderna och 190 miljoner i partnerlanderna. Miljon
star for 41 % av denna typ av 1&n. Inom Europeiska unionen har denna finansie-
ring framfor allt gallt stadsmiljo (5,3 miljarder), men en allt storre del gar till pro-
jekt som framjar energibesparing och férnybar energi (2,4 miljarder). Aterstoden
fordelas mellan avloppsrening och luftkvalitet (1,5 miljarder) och miljoskydd (538
miljoner).

(Y Beloppen uttrycks i euro om inget annat anges.
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- Kandidatlanderna (Bulgarien, Estland, Ungern, Lettland, Litauen, Polen, Tjeckien,
Rumanien, Slovakien, Slovenien, Cypern och Malta) har erhallit 3,6 miljarder av investe-
ringarna. Transportsektorn dominerar fortfarande: 47 % av investeringarna anvandes for
att inratta ett effektivt transportnat som behévs for den ekonomiska utvecklingen och
integrationen av dessa lander i unionen. Miljon star emellertid fér en 6kande andel med
36 % av lanen (1,3 miljarder) och aven utbildnings- och undervisningsomradet okar
(230 miljoner).

= Bankens stod till gemenskapens bistdndspolitik i partnerlanderna uppgick till 2,5 miljarder
under 2002.

Banken &r den storsta finansieringskéllan nar det géller projekt i partnerlanderna i
Medelhavsomradet och har bidragit med 1,6 miljarder i finansiering under 2002. Efter
Europeiska radet i Barcelona (mars 2002) inrattade EIB en investeringsfacilitet och ett part-
nerskap for Europa-Medelhavsomradet som huvudsakligen syftar till att 6ka resurserna till
stod for den privata sektorn och inratta en investeringsvanlig miljo. Denna facilitet kommer
att gora det mojligt att hoja finansieringen i regionen till nara 7,5 miljarder under perioden
2003-2006.

Banken fortsatter ocksa sina atgarder for ateruppbyggnad av infrastruktur pa Balkan, dar
finansieringen uppgick till 425 miljoner.

| 6vriga partnerlander uppgick bankens satsningar till 298 miljoner for landerna i Afrika,
Vastindien och Stillahavsomradet (AVS), 50 miljoner i Sydafrika och 174 miljoner i landerna i
Latinamerika och Asien.

Sma och medelstora foretag, transeuropeiska nat samt utbildning och halsa ar tre andra
omraden som prioriteras i bankens flerriga verksamhetsplan:

e Stodet till sm& och medelstora foretags investeringar genomférs delvis via bankens glo-
ballan och under 2002 uppgick detta belopp till 6,2 miljarder. EIF har ocks& investerat
472 miljoner i riskkapitalfonder och genomfoért 32 garantitransaktioner for laneportfoljer
for sma och medelstora foretag till ett belopp om 1,2 miljarder.

= Verksamheten till forman for de transeuropeiska naten och stora infrastrukturprojekt av
gemenskapsintresse uppgick till 7,5 miljarder i unionen. En tredjedel av dessa transaktio-
ner genomfordes i partnerskap mellan offentlig och privat verksamhet. Slutligen gick
1 miljard euro till vag- och jarnvagskorridorer i kandidatlanderna.

= Finansiering inom utbildnings- och halsovardsomradet uppgick till 1,7 miljarder i
Europeiska unionen och kandidatlanderna. De forsta transaktionerna i Medelhavslanderna
tecknades fér 150 miljoner.

Under de sex senaste aren har den sektorsvisa fordelningen av samtliga 1an varit stabil: Under
2002 stod lanen till forman for transportinfrastruktur och telekommunikation for 34 % av
den totala finansieringen, medan investeringar avsedda for sma och medelstora foéretag eller
mindre infrastruktur av lokalt intresse stod for 33 %. Utbildnings- och halsovardssektorn ékar
ocksa hela tiden.
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EIB:s upplaningsverksamhet

Upplaningsverksamhet 2002 har varit ett framgangsrikt ar for EIB nar det galler upplaning av kapital och
1997-2002: 181 miljarder banken bekraftade pa nytt sin stallning som en ledande icke-statlig emittent av refe-
renslan med kreditvardigheten AAA. Totalt lanades 38 miljarder euro upp pa inter-
nationella kapitalmarknader via 219 transaktioner i 14 valutor fére swappar (10 valu-

(miljarder euro)

tor efter swappar). Som ett resultat av gynnsamma marknadsférhallanden var USD
den huvudsakliga upplaningsvalutan, tatt foljd av EUR.

Tecknade lan fore swappar i de tre stora valutorna stod for 89 % av det totala
beloppet: 38 % USD, 35 % EUR och 16 % GBP. Upplaningen efter swappar i dessa
valutor (97 %) fordelades enligt féljande: 59 % EUR, 22 % USD och 16 % GBP, dar
USD genererat avsevart med euro tack vare valutaswappar. Icke-strukturerade trans-
aktioner uppgick till 34,6 miljarder euro (vilket motsvarar 91% av den totala uppla-
ningen) i 90 transaktioner. Strukturerade transaktioner uppgick till 3,4 miljarder euro
(vilket motsvarar 9 % av den totala upplaningen) i 129 transaktioner.

| syfte att uppna varaktig optimering av kostnaderna ar EIB:s upplaningsstrategi en
valbetankt kombination av strategiska och marknadsanpassade synsatt. Det gor att
banken kan erbjuda de basta lanevillkoren och darmed fortsatta att tjana EU:s mal-
sattningar. En hornsten i denna upplaningspolicy ar fortfarande erbjudandet av stora
likvida referenslan i EUR, USD och GBP. Detta gor det mojligt for EIB att fortsatta att
utvidga sin kundkrets av investerare, forstarka bankens narvaro pa marknaden och
pa nytt bekrafta sin stallning som europeisk statlig emittent.

EIB introducerade under 2002 tre EARN-transaktioner, som innehdll det hittills lang-
sta obligationslanet i EUR — Global EARN 2012 pa 5 miljarder euro. | slutet av 2002
omfattade EARN-kurvan elva referenslan som forfaller mellan 2003 och 2012, med
en utestdende volym pa 6ver 50 miljarder EUR, vilka alla handlas pa den elektroniska
marknadsplatsen MTS.

Né&r det géller USD fortsatte EIB sin strategi med att regelbundet erbjuda stora lik-
vida globallan. Tre globala obligationslan pa vardera USD 3 miljarder genomfordes
dar andelen US-investerare tkade. Utestdende referensobligationer i USD uppgick i
slutet av 2002 till totalt USD 28 miljarder. Samtliga utestdende obligationslan, pa
totalt USD 18 miljarder, var noterade p& New Yorkbdrsen under aret.
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For 25 ar sedan introducerade EIB sitt forsta Ian i pund och i slutet av 2002 uppgick bankens
totala utestdende obligationer i GBP till 33 miljarder, vilket motsvarar 6ver 11 % av ickestat-
liga index for pund. EIB beholl sin stallning som storsta ickestatliga langivare pa pund-
marknaden med ca 6 % av utlaningsvolymen under 2002.

Banken har ocksa fortsatt att visa prov pa flexibilitet och innovation genom att anvénda spe-
cialbestéllda produkter som sarskilt utformats for att uppfylla investerares specifika behov i
en rad olika valutor. Dessa lan tacker hela utbudet fran vanliga klassiska obligationer (*'vanl-
illa bonds") till vardepapper med komplex struktur som anpassats till specifika investerares
behov. Strukturerade vardepapper innehaller ofta olika typer av valmojligheter dar kuponger
och inlésenbelopp ar knutna till olika index och valutor. Dessa produkter syftar endast till att
Oka avkastningen for investerare med utgangspunkt fran en plattform med hogsta kreditvar-
dighet. Trots att dessa produkter ar komplicerade analyserar banken med hjalp av sin risk-
hanteringspolicy noggrant olika typer av risker i anslutning till dessa Ian och garderar sig pa
lampligt satt mot riskerna.

EIB har en stark narvaro i Japan, Asien/Stillahavsomradet, sarskilt den taiwanesiska och
australiensiska marknaden, samt pa den sydafrikanska marknaden. Dessa marknader star for
motsvarande 3,3 miljarder EUR under 2002 vilket omfattar halften av bankens transaktioner
under aret och 9 % av upplaningsvolymen.
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EIB har en pionjarroll nar det géller att utveckla inhemska kapitalmarknader, sarskilt
i kandidatlanderna, genom att inratta inhemska laneprogram och skapa likviditets-
mojligheter for att kunna lana ut vidare i lokal valuta. Dessa satsningar har gjort EIB
till den storsta externa upplanare i dessa lander under 2002. Banken &r inriktad pa
att bygga upp likvida 1&n i samma storleksordning som referenslan, forlanga forfallo-
tider och forse bade inhemska och internationella investerare i dessa valutor med
nya instrument.

Tecknade l1&n 2002 (miljoner euro)

FOre swappar: Efter swappar:

EUR 13 305 35,0 % 22 441 59,0 %
DKK 54 0,1 % 135 0,4 %
GBP 6 180 16,3 % 6 227 16,4 %
SEK 0 0,0 % 362 1,0 %
Totalt inom EU 19 539 51,4 % 29 165 76,7 %
AUD 1284 34 % 0 0,0 %
CzK 232 0,6 % 407 1,1 %
HKD 161 0,4 % 0 0,0%
HUF 139 0,4 % 105 0,3 %
JPY 1245 33% 0 0,0 %
NOK 250 0,7 % 65 0,2 %
NZD 50 0,1 % 0 0,0 %
PLN 162 0,4 % 13 0,0 %
TWD 458 12 % 0 0,0 %
usD 14 383 37,8 % 8 231 21,7 %
ZAR 109 0,3 % 30 0,1 %
Totalt

utanfor EU 18 473 48,6 % 8 851 23,3 %
TOTALT 38 012 100,0 % 38 016 100,0 %
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EIF:s ledning

EIF leds och administreras av féljande tre organ:
* Fondstdmman med alla aktiedgare (EIB, Europeiska unionen, 28 banker);
e Styrelsen;

 Generaldirektoren, Mr Francis CARPENTER.

Styrelsen
Ordférande

Former Director General, Economic and Financial Affairs Directorate General, European
Commission, Bryssel

Ledamoter
President, DEXIA CREDIOP, Rom

Adviser ""Hors Classe", Regional Policy Directorate General, European Commission, Brussel
General para Asuntos de la Unidén Econdmica y Monetaria, Ministerio de Economia, Madrid
Vice-President, European Investment Bank, Luxemburg

Fhv. direktar, dkonomi- og Erhvervsministeriet, Kbpenhamn

Suppleanter

Administrateur général de la Trésorerie, Ministére des Finances, Bryssel

Director General, Directorate for Lending Operations - Europe, European Investment Bank,
Luxemburg

Consultora da Direcgdo, Departamento de Relagdes Internacionais, Banco de Portugal,
Lissabon

Deputy Secretary General, General Administration Department, General Secretariat,
European Investment Bank, Luxemburg

Mitglied des Vorstandes, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt

Director, Directorate for ""Financial Operations, Programme Management and Liaison with
the EIB Group", Economic and Financial Affairs Directorate General, European
Commission, Luxemburg

Director, Directorate for ""Promotion of entrepreneurship and SMEs", Enterprise
Directorate General, European Commission, Bryssel

Revisionskommittén
Ordforande

Head of Unit, Human resources and administration Unit, Resources Directorate, Economic
and Financial Affairs Directorate General, European Commission, Luxemburg

Medlemmar
Senior Associate, Group Risk Management, National Bank of Greece, Aten

Chartered Accountant, Group Controller Holding, NIB Capital N.V., Haag

Situationen 25 februari 2003
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Europeiska investerings-
fondens verksamhet

Europeiska investeringsfonden (EIF) ar EIB-gruppens finansinstitut som &r specialiserat pa att
stodja, skapa och utveckla sma och medelstora féretag i Europa. Fonden arbetar i EU:s med-
lemsstater och, sedan reformen 2000, aven i kandidatlanderna. EIF arbetar med riskkapital
och garantiinstrument till finansiella mellanhénder och fungerar som fondernas fond. EIF:s
aktiedgare bestar av Europeiska investeringsbanken som ar huvudagare (60,75 %),
Europeiska kommissionen (30 %) och 28 privata finansinstitut (9,25 %).

Riskkapitaltransaktioner

EIF:s riskkapitalfortfolj — satsade medel — uppgar i dag till 2,45 miljarder euro i ca 184 olika
fonder. Under 2002 uppgick EIF:s riskkapitaltransaktioner till 471,5 miljoner euro i 36 olika
transaktioner. Storre delen av EIF:s resurser kommer fran EIB inom ramen for innovation
2000-initiativet. Kommissionen staller kompletterande finansiering till forfogande, inom
ramen for det flerariga programmet for foretagen (MAP) 2001/2005. EIF:s investeringsstrategi
ar uppbyggd kring foljande tre inriktningar:

e Stod till europeisk hdogteknologi, sarskilt genom initiativ som bidrar till att 6verbrygga
klyftan mellan forskning och marknadsfoéring av produkter.

e Regional balans, framfor allt genom investeringar i EU:s sodra del eller i kandidatlanderna.
= Investeringar i fonder som arbetar pa en alleuropeisk grund.
Garantiportféljverksamhet

EIF:s garantiportfolj uppgar i dag till 4,5 miljarder euro i 109 olika transaktioner. Under 2002
genomfoérde EIF 32 nya garantitransaktioner motsvarande 1 235,6 miljoner (2001 genomfor-
des 39 transaktioner motsvarande 958 miljoner). 8 av de 32 transaktioner som genomfordes
under 2002 bestod av utvidgningar av redan existerande avtal, for att motsvara nskemal
frn de finansiella mellanhanderna. Denna tendens visar hur viktiga EIF:s garantiinstrument
ar for finansieringen av smé och medelstora foretag.

ElIF:s garantiportfoljverksamhet innefattar tre produkter: kreditforsakring, kredithdjning och
strukturerade transaktioner. Dessa garantiprodukter ger effektivt stod till sma och medelstora
foretag eftersom de har en havstangseffekt pa lanevolymen. Dessutom &r garantiprodukter
sarskilt intressanta for finansinstitut eftersom det ger dem mdojlighet att spara kapital.

Under 2002 bdrjade EIF implementera Europeiska gemenskapens resurser som fonden forval-
tar inom garantiordningen for smé och medelstora foretag och undertecknade 10 transaktio-
ner motsvarande 295,4 miljoner euro. En betydande del av dessa anvandes for mikrokredit-
transaktioner i Belgien, Frankrike, Tyskland och Spanien.
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KONCERNBALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2002

(i euro)
TILLGANGAR 31.12.2002 31.12.2001
1. Finansférvaltning, tillgodohavanden hos centralbanker,
POSEQIrO . . ..o 16 100 22180
2. Statsskuldsvéxlar som &r beldningsbara i centralbanker
(NOEB) .« 1530 847 1519 727
3. Fordringar pa kreditinstitut
a) betalbara pd anfordran . ........................ 118 433 181 292
b) andra fordringar (NotC) ........................ 9 947 089 9917 933
c)utldaning (NOtD) . ....... ... it 92 414 790 84 654 699
102 480 312 94 753 924
4, Utlaning till allméanheten
UtlAning (NOE D) .. ..ot 103 506 204 101 118 463
Sarskilda avsattningar (NOot A.7.1) ................... - 175 000 - 175 000
103 331 204 100 943 463
5. Obligationer och andra véardepapper med fast avkastning
(Not B)
a) fran offentliga emittenter ....................... 3376 557 3262 786
b) frdn andra emittenter ............ ... ... ........ 6 057 698 3418 539
9 434 255 6 681 325
6. Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning
(NOLE) .ot e 888 286 844 172
7. Immateriella anlaggningstillgdngar (NotF) .. ......... 9 848 7788
8. Materiella anlaggningstillgangar (NotF) ............ 117 645 84 528
9. Ovriga tillgangar
a) tillgodohavanden for forutbetalda rantesubventioner
INOMEMS (NOtG) . .........ooviiiiii... 282 3528
b) ovriga fordringar (NotH) ...................... 1088 401 538 779
c) positivt ersattningsvarde (Not V) ................. 13594 484 8184 813
14 683 167 8727 120
10. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (Not ) . . 2 185 440 2378 477
234 677 104 215 962 704
POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
31.12.2002 31.12.2001
Ataganden
- Kapital i EBRD (Not E)
CEjinfordrat ... 442 500 442 500
JAttinbetalas . ... 25313 33750
- Ej utbetalda 1&an (Not D)
CKreditinstitut ... 7412 732 8 523 766
CKUNder L 29 109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
- Ej utbetalda riskkapitaltransaktioner .. ................ 1241625 1067 531
Garantier
forlan frantredjepart .. ... ... ... 1914 976 1562 167
. for riskkapitaltransaktioner ............... ... .. ..... 64 810 57 946
Forvaltningstransaktioner (NOtA) . .................... 2945 786 2070512
Tillgangar for tredje parts rakning (Not A)
-Tillvaxtoch miljo ... ... 6 714 16 091
- Garantifaciliteten for sma och medelstora foretag . .. .. .. 105 795 54 762
- Europeisk finansieringsordning for teknologi . .......... 89 740 59 892
- Det flerariga programmet for féretagen (MAP) —
eget kapital och garantier .......................... 24 832 0
- Saddkapitaldtgard . ... ... ... 100 0
227 181 130 745
Finansforvaltning garantifond . ....................... 1646 292 1775229
Erhalina vardepapper som sékerhet for derivat (Not V) . . .. 4 458 616 5124 892

Noterna inom parentes hanvisar till EIB-gruppens bokslut.
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SKULDER 31.12.2002 31.12.2001
1. Skulder till kreditinstitut (Not J)
a) betalbaravid anfordran . . ...................... 0 0
b) betalbara pa forfallodagen eller efter avisering . . . . . 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Skulder representerade av emitterade vardepapper
(Not K)
a) omsattningsbara obligationer och andra skuldebrev . . 193 210 101 183 052 603
b)ovriga ... ..o 898 071 857 103
194 108 172 183 909 706
3. Ovriga skulder
a) forutbetalda rantesubventioner (NotG) ........... 289 954 324 956
b) 6vriga skulder (Not H) .. ....................... 1036 001 989 394
C) OVIIOL . ot 46 994 44 245
d) regleringskonto for valutaswapkontrakt . .......... 3549 176 0
e) negativt anskaffningsvarde (NotV) ............... 5446 623 2 414 809
10 368 748 3773404
4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (Not 1) . . 3896 429 3779972
5. Avséattningar for forpliktelser och avgifter
- personalens pensionsfond (Not L) ................. 517755 474 951
- Avsattningar for stallda garantier (Not M) .......... 42 357 24 312
560 112 499 263
6. Andel minoritetsintressen . ............. .. ...... .. 217 732 216 349
7. Kapital
tecknat . ... . 100 000 000 100 000 000
gjinfordrat . .............. .. - 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Koncernreserver
a)reservfond . ... 10 000 000 10 000 000
b) andrareserver .......... ... .. 3571323 3067 368
c) kompletterande specialreserv .. ................. 750 000 0
14 321 323 13 067 368
9. Avsatta medel for mekanismen for strukturerad
finansiering . ....... ... .. ... . 250 000 250 000
10. Avsatta medel for riskkapitaloperationer ............ 1499 091 1500 000
11. Reserv for generella kreditrisker efter
bokslutsdispositioner (Not M) . .................... 1105 000 1080 000
12. Arets resultat
fore bokslutsdispositioner .. ......... ... L. 1192830 1424021
periodens bokslutsdispositioner for att tacka generella
kreditrisker (NOt M) . ........ ... ... ... ... - 25000 - 145 000
aterstdende resultat att disponera .. ............... 1167 830 1279021
234 677 104 215 962 704
31.12.2002 31.12.2001
Sarskilda medel for tackande av lanekostnader (NotS) .. .. 284 367 640 526
Vardepappersportfolj
.Vardepapperatterhdlla .............. ... ... ... . ..., 17 776 9 327
. Vérdepapper attbetala .............. ... ... .. .. ... 18 132 12 673
Nominellt varde for ranteswappar och avtal om senare
ranteberakning DRS (Not V) . ... .. ... i 128 418 546 109 868 600
FRA-transaktioner
NKOP L 0 25 000 000
CFOrsalining L. 0 25 000 000
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att betala . . . ... 42 046 481 39 356 131
Nominellt varde for valutaswapkontrakt att erhélla . . . . ... 40 793 728 40 592 794
Kopoptioner till EIF:s minoritetsaktiedgare (Not A) .. .... .. 247 275 247 275
Beslutade emissioner som inte har tecknats ............. 889 175 0
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BALANSRAKNING FOR SPECIALSEKTIONEN (*) PER DEN 31 DECEMBER 2002

(Belopp i tusentals euro)
(Valutabelopp till historiskt varde som omréknats enligt vaxelkursen den 31.12.2002)

TILLGANGAR 31.12.2002 31.12.2001
Lander i Europeiska unionen
Medel fran Europeiska gemenskapen
(gemenskapens nya laneinstrument)
Beviljade utbetalade [AN (2) . .. ...ttt 68 599 80 959
Turkiet
Medlemsstaternas medel
Beviljade utbetalade AN (3) .. ... 43 792 58 953
Medelhavslanderna
Medel fran Europeiska gemenskapen
Beviljade utbetalade [AN ... ... ... 201 606 211121
Riskkapital
-ejutbetalade belopp . . ... 117 182 96 582
-utbetalade belopp . . . .. 201 576 192 572
318 758 289 154
Summa (%) 520 364 500 275
Lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt utomeuropeiska lander och territorier
Medel fran Europeiska gemenskapen
Yaoundékonventionerna
Utbetalade I8N . ... ... 41 564 44 810
Bidrag till riskkapital
Utbetalade belopp . . . ..o 419 419
Summa (%) 41983 45 229
Lomékonventionerna
Riskkapital:
- ej utbetalade belopp 633 407 666 171
- utbetalade belopp 1274 134 1198 479
1907 541 1864 650
Andra medel:
-ejutbetalade belopp . . ..o 8 000 8 000
Summa (%) 1915541 1872650
Totalt 2590 279 2 558 066

For kannedom:

Totala utestdende belopp for 1&n pa sarskilda villkor, som kommissionen beviljat och som banken har EG:s uppdrag att infordra amortering och ranta for:
a) Enligt forsta, andra och tredje Lomékonventionen: den 31.12.2002: 1 332 075 / den 31.12.2001: 1 402 697
b) Enligt finansprotokoll som avtalats med Medelhavsstaterna: den 31.12.2002: 152 326 / den 31.12.2001: 158 245

(1) Specialsektionen inrattades av bankens rad den 27 maj 1963. Enligt
ett beslut av den 4 augusti 1977 andrades dess uppgift till att registrera
de atgarder som EIB vidtar pa tredje parts uppdrag samt for dessas
rakning och pé deras risk.

(2) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal enligt dels
Europeiska gemenskapernas rads beslut (78/870/EEG) av den 16 oktober
1978 (gemenskapens nya laneinstrument), (82/169/EEG) av den
15 mars 1982, (83/200/EEG) av den 19 april 1983 och (87/182/EEG) av den
9 mars 1987 for framjande av investeringar inom gemenskapen, dels
radets beslut (81/19/EEG) av den 20 januari 1981 for ateruppbyggnad
av omradden i Kampanien och Basilicata (Italien) som utsattes for
jordbavning den 23 november 1980 och (81/1013/EEG) av den
14 december 1981 om ateruppbyggnad av omraden som utsattes for jord-
bavningar i Grekland i februari och mars 1981, p& uppdrag av Europeiska

gemenskapen samt for dess rakning och pa dess risk: 6 399 145

Tillkommer: valutakursregleringar + 123 203
Avgar: avskrivningar 201 991

aterbetalningar 6251758 -6 453749

68 599
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(3) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Turkiet pd uppdrag av medlemsstaterna samt fér deras

rakning och pa deras risk: 405 899

Tillkommer: valutakursregleringar + 23 564
Avgar: avskrivningar 215

aterbetalningar 385 456 - 385671

43792

(4) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Maghreb och Mashrek, Malta, Cypern, Turkiet och Grekland
(10 miljoner euro utlanat fére anslutningen till EG den 1 januari 1981)
pa uppdrag av Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa

dess risk: 672 007
Avgar: valutakursregleringar 59
avskrivningar 35 800

aterbetalningar 115 784 - 151 643

520 364



SKULDER 31.12.2002 31.12.2001
Forvaltade medel
Pa uppdrag av Europeiska gemenskaperna:
- Gemenskapens nya laneinstrument . ... ... 68 599 80 959
- Finansprotokoll med Medelhavsstaterna .......... ... .. .. i 403 182 403 693
- Yaoundékonventionerna . . ... .ottt e 41983 45 229
- Lomékonventionerna ... ... ... 1274134 1198 479
1787 898 1728 360
Pa uppdrag av medlemsstaterna 43792 58 953
Summa 1831690 1787 313
Medel for utbetalning
For 1an och riskkapital i Medelhavslanderna .. .......... . .. i 117 182 96 582
Riskkapital enligt Lomékonventionerna . ........ ... .. .. . i 633 407 666 171
Andra medel enligt Lomékonventionerna ......... ... . ... ... i 8 000 8 000
Summa 758 589 770 753
Totalt 2590 279 2 558 066

(5) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i associerade lander i Afrika, Madagaskar och Mauritius, samt i
de utomeuropeiska landerna, territorierna och departementen pa upp-
drag av Europeiska gemenskapen samt for dess réakning och pa dess
risk:

- lan pa sarskilda villkor 139 483

- bidrag till riskkapital 2 503 141 986
Tillkommer:

- kapitaliserade réantor 1178

- valutakursregleringar 9839 + 11017
Avgar:

- avskrivningar 1574

- aterbetalningar 109 446 -111 020

41983

(6) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering
av projekt i lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt i
utomeuropeiska lander och territorier pa uppdrag av Europeiska

gemenskapen samt for dess rakning och pa dess risk:

Lan av riskkapital:

- villkorade eller efterstallda lan 2906 350

- kapitalandelar

Tillkommer:
- kapitaliserade réantor

Avgar:
- avskrivningar

- aterbetalningar
- valutakursregleringar

Lan av andra medel:

109 131 3015 481
+ 1802
375937
704 190
29615 —-1109 742
1907 541
8 000
1915 541
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KONCERNRESULTATRAKNING

Per den 31 december 2002
Belopp i tusentals euro

31.12.2002 31.12.2001
1. Ranteintékter och liknande intédkter (NOtN) .................... 9 799 939 10 757 180
2. Rantekostnader och liknande kostnader ....................... -8 129 050 -9072 365
3. Provisionsintéakter (NOtP) . ........ .. ... ... ... .. .. 34 066 32 529
4. Provisionskostnader ............. . ... - 652 -1771
5. Resultat av finansiella transaktioner (NotO) .. .................. -108 919 - 47 739
6. Ovriga rorelseintakter .. .............. i 10 270 26 357
7. Allménna administrationskostnader (Not Q) .................... - 232923 - 211538
a) personalkostnader 169 452 158 669
b) 6vriga administrationskostnader 63 471 52 869
8. Vardejusteringar betraffande (Not F): ......................... —18 445 —15 737
a) immateriella anlaggningstillgdngar . ........................ 4787 4 951
b) materiella anlaggningstillgdngar .. ............ ... .. .. ..... 13 658 10 786
9. Vardeminskning riskkapital (NOotE) ........................... — 117 594 ~ 22137
10. Vardejusteringar betraffande aktier och andra vardepapper med
varierande avkastning ... ....... ... —10 189 0
11. Avsattningar for utfardade garantier (NOotM) . .................. — 26 427 —19 665
12. Nettoresultat av ordinarie verksamhet . ....................... 1200 076 1425 114
13. Extraordinara intakter (NOtR) ............. . ., 0 40 000
14. Extraordinara kostnader (NOtR) . .......... ... ... 0 —11 364
15. Minoritetsandelar . ......... .. ... . ... _ 7246 — 29729
16. Aretsresultat .. ........ ... ... 1192 830 1 424 021
17. Bokslutsdispositioner for att tacka generella kreditrisker (Not M) . . . — 25000 — 145 000
18. Resultat att disponera . . ...t 1167 830 1279 021
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FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL DEN 31 DECEMBER 2002

Belopp i tusentals euro

31.12.2002 31.12.2001

Aktiekapital

tecknat 100 000 000 100 000 000

ej infordrat - 94 000 000 — 94 000 000

Inbetalt kapital 6 000 000 6 000 000
Koncernens reserver och resultat for verksamhetsaret:
Reservfond

Ingaende balans 10 000 000 10 000 000

Disposition av foregéende ars resultat 0 0

Utgdende balans 10 000 000 10 000 000
Andra reserver

Ing&ende balans utan 1AS-justering 3181 985 2124 244

Ackumulerad justering till foljd av tillampningen av IAS 39 -114 617 - 117 883

Ing&ende balans med 1AS-justering 3067 368 2 006 361

Disposition av féregaende ars vinst 529 930 1057 741

Variationer i verkligt varde under aret -25975 3 266

Utg&ende balans 3571 323 3067 368
Kompletterande specialreserv

Ing&ende balans 0 0

Disposition av foregaende ars vinst 750 000 0

Utg&ende balans 750 000 0
Reserverade medel for generella kreditrisker

Ing&ende balans 935 000 870 000

Disposition av foregaende ars vinst 145 000 65 000

Utgaende balans (Not A 13 (a) och M) 1080 000 935 000
Avsatta medel till mekanismen for strukturerad finansiering

Ing&ende balans 250 000 0

Disposition av féregaende ars vinst 0 250 000

Utg&ende balans 250 000 250 000
Avsatta medel for riskkapitaloperationer

Ingadende balans 1 500 000 1 500 000

Disposition av foregaende ars vinst - 909 0

Utg&ende balans 1499 091 1 500 000
Arets resultat 1192 830 1424 021
Koncernens reserver och resultat for verksamhetsaret 18 343 244 17 176 389
Totalt eget koncernkapital 24 343 244 23 176 389

Vid sitt arsmote den 4 juni 2002 antog bankens rad enhélligt foljande

beslut:

(3) Den 1 januari 2003 skall det inbetalade kapitalet hojas till 7 500 mil-
joner euro, eller 5 % av det tecknade kapitalet p4 150 000 miljoner
euro; 6kningen kommer att genomforas den 1 januari 2003 genom att

(1) En ny kompletterande specialreserv har inrattats till vilken ett
belopp pa 750 miljoner euro overforts fran arets resultat den
31 december 2001.

(2) Bankens rad beslutade att hoja bankens tecknade kapital fran
100 000 miljoner euro till 150 000 miljoner euro fran och med den
1 januari 2003.

1 500 000 000 miljoner euro 6verfors fran bankens andra reserver.
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FINANSIERINGSANALYS FOR KONCERNEN PER DEN 31 DECEMBER 2002

Belopp i tusentals euro

31.12.2002 31.12.2001
A. Kassaflode fran rorelsen:
Arets Vinst . . . . . .. 1192 830 1424 021
Justeringar:
Avséattningar for att tacka generella kreditrisker . . . . . . ... ... ... 18 045 - 20693
Vardejusteringar av materialla och immateriella tillgdngar . . . . . . ... ... ... 18 445 15737
Vardejusteringar av aktier och andra vardepapper med varierande intakt . . . . . . . 10 189 0
Vardejustering av riskkapitaldtgarder . . . . . ... .o o 117 594 22 137
Valutakursregleringar som inte regleras enligt artikel 7 i stadgan . . . . .. .. ... - 1096 905
Foérandringar av periodiserade rantekostnader och provisionskostnader samt
forskottsbetalda rantor . . . . . . . L 116 457 —-995 403
Foérandringar av periodiserade ranteintakter och provisionsintékter . . . . . . . . .. 193 037 1 065 640
Nedskrivning av investeringsportféljen . . . . . . . . . ... ... L L. - 763 -2711
Minskning av ersattningsvarde som redovisasiegnamedel . . . . . .. .. ... ... - 25975 -114 617
Forandringar av ersattningsvarde . . . . . . . . ... -3614 520 -4 533341
Resultat fran rorelsen . . . . . . . . L - 1975 756 -3138 325
OkningavI8n . . . . . . .. — 17 529 806 - 14 746 316
Nettobehallning fran NIC-transaktioner (notH) . . . . . ... ... ... ... .... 49 336 16 298
Forandring av omsattningsportfoljen . . . . . . . ... Lo L Lo - 493 289 -1 526 000
Forandring riskkapitaltransaktioner . . . . . . . . ... L oL Lo -171102 - 219 046
Forandring vardepapperiserade 1an . . . . . . . . ... - 717 661 - 1003 287
Nettokassafloden fran rorelsen — 20838 279 —-20616 676
B. Kassafltde fran investeringsverksamheten:
Inbetald andel av det tecknade kapitalet hos EBRD (notE) . . ... ... ... .... - 8438 - 8437
FOrsaljning av vardepapper . . . . . . . ... 367 992 316 149
FOrvarv av vardepapper . . . . . . .. e e e —340 125 — 356 768
Forandring av materiella anlaggningstillgdngar (notF) . .. ... ... ... ... .. — 46 675 - 11 855
Forandring av immateriella anlaggningstillgangar . . . . . . ... .. ... ... ... - 6947 -2721
Andra forandringar av tillgdngars varde . . . . . . ... ... - 139 007 118 394
Ny Klassificering av EIF-portféljen . . . . . . . . . . . . ... .. . 66 526
Kassaflode fran investeringsverksamheten -173 200 121 288
C. Kassaflode fran finansieringsverksamheten:
Emissioner av I8n . . . . . .. 37 563 210 32531378
Aterbetalningarav I8n . . . . ... — 20396 612 —-19 000 043
Forandring valutaswappar . . . . . . . . . e e 278 192 —233439
Justeringar [ANIAS 39 . . . . . . L 4 431 648 4 759 190
Nettoforandring av foretagscertifikat . . . . . . . .. ... ... ... ... 626 203 670 303
Nettoférandring av skulder till kreditinstitut . . . . . . . ... ... ... ... ... .. 575 045 99 720
Andra forandringar av skulder . . . . ... 58 541 155 656
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 23 136 227 18 982 765
Finansieringsanalysen i sammandrag
Likvida och darmed jamstéllda medel vid rékenskapsarets borjan . . . . . . . . . .. 12 373 408 13302 774
Nettokassaflode fran:
(D) rorelsen . . . e — 20838 279 -20616 676
(2) investeringsverksamheten . . . . . .. L -173 200 121 288
(3) finansieringsverksamheten . . . . . . ... 23136 227 18 982 765
Effekter av vaxelkursforandringar pa likvida och darmed jamstallda medel . . . . . . - 584 327 583 257
Likvida och darmed jamstéllda medel vid rékenskapsaretsslut . . . . . . ... .. .. 13913 829 12 373 408
Fordelning av likvida medel (férutom investerings- och riskhanteringsportféljen)
Kassa, tillgodohavanden i centralbanker och postgiro . . . . . ... ... ... .... 16 100 22 180
Viaxlar med hogst tre manaders 16ptid . . . . . . ... 3832 207 2 252 003
Utlaning till kreditinstitut:
- Aterbetalbara vid anfordran . . . . . . ... ... 118 433 181 292
- Konton med langre 16ptid . . . . . . .. 9 947 089 9917 933
13 913 829 12 373 408
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EIB-GRUPPEN
NOTER TILL KONCERNBOKSLUTET PER DEN 31 DECEMBER 2002

Not A — Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
1. Koncernprinciper och redovisningsregler

a) Koncernbokslutet har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsreglerna (IFRS).

Redovisningsprinciperna tillampas, for bestandsdelar av avgorande
betydelse, i enlighet med de allmanna principerna i radsdirektivet av
den 8 december 1986 (dndrat genom direktivet av den 27 september
2001/65/EG) om arsbokslut och sammanstélld redovisning for banker
och andra finansinstitut (“direktivet”), med undantag av dem som
namns i noterna till redovisningsprinciperna.

b) Koncernrékenskaperna omfattar réakenskaperna for Europeiska
investeringsbanken (""banken™) och dess dotterbolag Europeiska
investeringsfonden (“EIF"") med sate 43, avenue J.F. Kennedy
Luxemburg, fr. o.m. den 1 juli 2000.

Minoritetsintressena motsvaras av de andelar i EIF som inte innehas av
koncernen.

¢) Omarbetning och 6msesidiga transaktioner

Fore konsolideringen omarbetas EIF:s rakenskaper for att dverens-
stamma med nedanstdende redovisningsprinciper. Efter sammanslag-
ning av balans- och resultatrakningar elimineras émsesidiga saldon,
liksom vinster och forluster som uppkommit genom transaktioner
mellan de tva enheterna.

d) Efter forslag fran direktionen beslutade styrelsen den 25 februari
2003 att dverlamna koncernbokslutet till bankens rad for godkannade
den 3 juni 2003.

2. Omrékning av valutor

Koncernen anvander euron, den gemensamma valutan fér de delta-
gande medlemsstaterna i den tredje etappen av den ekonomiska och
monetara unionen, som enhet for redovisningen av kapitalkonton och
i sin &rsredovisning.

Koncernen bedriver sin verksamhet i medlemsstaternas valutor, euro
samt andra icke medlemsstaters valutor.

Bankens medel utgors av dess kapital och inlaning samt sammanlagda
vinster i olika valutor och dessa resurser halls, investeras eller utlanas i
samma valutor.

Koncernens monetara tillgangar och skulder i andra valutor omraknas
till euro enligt gallande véaxelkurser pa bokslutsdagen. Den vinst eller
forlust som uppstar vid sadana omrakningar redovisas i resultat-
rékningen.

Resultatrakningen omvandlas manatligen till euro baserat p& kursen
vid manadens slut.

3. Derivat

Koncernens samtliga derivat tas upp i balansrékningen till verkligt
varde, som positivt eller negativt ersattningsvarde. Det verkliga vardet
erhalls utifrdn marknadspriser, modeller fér uppdatering av kassaflode
och modeller for berdkning av priset for optioner, med hansyn till
aktuellt marknadspris och avtalsméssigt pris som tillampas pa det
underliggande derivatet, samt tidsjusterat varde for beloppet, avkast-
ningskurvan och derivatets foranderlighet.

Koncernen anvéander derivat som en del av sin forvaltning av tillgangar
och skulder. De bokférs antingen till verkligt varde eller utifran kassa-
flode nér de sarskilt villkoren for detta ar uppfyllda.

Om bokféring sker till verkligt véarde tas forandringen i riskinstrumen-
tets verkliga varde med i nettoresultatet. Forandringen i den téckta
riskens verkliga varde som kan tillskrivas de téackta riskerna anvands for
att justera bokforingsvardet for den tackta risken och redovisas ocksa
i nettoresultatet.

Vid bokforing baserad pa kassafloéde redovisas den verkliga andelen av
vinsten eller forlusten av derivatet i det egna kapitalet medan den
ineffektiva delen registreras i nettoresultatet.

Storre delen av koncernens swappar &ar avsedda att téacka specifika obli-
gationslan.

Valutaswappar att erhalla och betala tas upp i balansrakningen till sitt
verkliga varde (marknadspris). De nominella beloppen placeras i
posterna utanfor balansrakningen.

Swappar for makrotackning av risker som anvands i forvaltningen av
tillgdngar och skulder bokfors till marknadsvarde (verkligt varde)
utifran interna berakningsmodeller.

4, Finansiella tillgangar

De finansiella tillgdngarna bokférs pa betalningsdagen.

5. Kassa och liknande tillgangar

Koncernen definierar liknande tillgdngar som kortfristiga mycket lik-
vida vardepapper och rantebarande inlaning med en ursprunglig for-
fallotid p& hogst 90 dagar.

6. Statsskuldsvéxlar och andra vaxlar som ar beldningsbara i central-
banker samt 6vriga vardepapper med fast avkastning och varde-
papper med varierande avkastning

6.1 Omsattningsportfoljen

Omsattningsportfoljen ("jfr omsattningsportfolj B3" i not B) bestar
av borsnoterade vardepapper som emitterats eller garanterats av
finansinstitut. Dessa vardepapper bokfors till marknadsvarde, medan
alla vinster eller forluster pa grund av forandring i verkligt varde tas
upp i resultatrakningen under den period de uppstar.

6.2 Portfolj med vardepapper som behalls under hela I6ptiden

Portféljen med vardepapper som behélls under hela I6ptiden omfattar
koncernens investeringsportfolj och omséattningsportfolj Al och A2 (jfr
not B).

Investeringsportfoljen bestar av vardepapper som &r avsedda att
behallas under hela loptiden i syfte att sékerstalla bankens soliditet.
Dessa vardepapper har emitterats eller garanterats av:

- EU-stater, G 10-stater eller offentliga institutioner i dessa lander,

- Overstatliga offentliga institutioner, daribland multinationella
utvecklingsbanker.

Ing&ngsvéardet pa vardepappren i denna portfélj ar anskaffningspriset
eller, mer undantagsvis, 6verlatelsevardet. Skillnaden mellan ingéngs-
véardet och aterbetalningsvardet periodiseras linjart éver vardepapp-
rens aterstaende 16ptid.

Omsattningsportféljerna Al och A2 ar avsedda att garantera tillracklig
likviditet for koncernen och omfattar produkter pa penningmarkna-
den, sarskild statsskuldsvéxlar och 6verlatbara skuldebrev som ar vér-
depapper fran kreditinstitut. Vardepappren behalls under hela 16pti-
den och bokfdrs till nominellt véarde.

6.3 Portfolj tillganglig for forséljning

Portfoljen tillganglig for forséaljning omfattar den arbetande obliga-
tionsportfoljen B1 (jfr not B), aktier och andra vardepapper med vari-
erande avkastning samt andelar (se not E). Vardepapperen klassificeras
som tillgangliga for forsaljning om de inte kan hanforas till nagon av
de ovriga portféljkategorierna. Finansiella investeringar tillgangliga
for forsaljning registreras till verkligt véarde. Ej erhallna vinster eller for-
luster bokfors under en rubrik inom egna medel till dess att de aktu-
ella vardepappren salts, inkasserats eller Gverlatits pa annat satt eller
till dess att de bektraktas som nedskrivna. Nar ett vardepapper till-
gangligt for forséljning anses som nedskrivet bokférs den samlade ej
erhdllna vinsten eller forlusten som dittills tagits upp under egna
medel i nettoresultatet for den aktuella perioden. En finansiell investe-
ring betraktas som nedskriven om dess bokforingsvarde ar hégre an
det belopp som kan atervinnas. Borsnoterade finansiella placeringar
betraktas som nedskrivna om marknadspriset sjunkit s& langt under
inkdpspriset att en atervinning av detta varde inte rimligtvis kan for-
vantas inom en foérutsebar framtid.

Vid Overlatelse av ett vardepapper som ar tillgangligt for forsaljning
overfors den samlade ej erhdllna vinsten eller forlusten fran egna
medel till den aktuella periodens nettoresultat.

Berakningen av verkligt varde for finansiella placeringar tillgangliga
for forséljning bygger i allmanhet p& marknadspris.
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Riskkapitaltransaktioner och andelar representerar investeringar pa
medelldng och l&ang sikt. De bokfors till anskaffningsvarde i enlighet
med IAS 39 dar det anges att finansiella instrument for vilka ett
verkligt varde inte kan faststallas varderas enligt denna princip.
Beddmningen av en riskkapitalinvesterings verkliga véarde kan variera
avsevart under innehavsperioden och pa grund av arten av investering
kan detta verkliga varde faststallas exakt forst vid overlatelse.
Koncernens beddmning av riskkapitalinvesteringarnas verkliga varde
for vilka metoden och forsaljningsdatum inte faststallts betraktas dar-
for som olamplig. Vardeminskningar bokférs om de forefaller vara av
langvarigt slag.

7. Fordringar pa kreditinstitut och allmanhet

7.1 Fordringar (inklusive vardepapperiserade lan) bokfors som till-
géngar med de faktiskt utbetalade nettobeloppen (marknadspris).

Sarskilda avsattningar gors for befarade kreditforluster med avseende
pa lan och forskott utestdende vid rakenskapsarets utgang. Dessa avsatt-
tningar anges i resultatrékningen under rubriken '"Véardejusteringar
betraffande fordringar™.

Vardejusteringar betraffande rantor pa dessa lan beslutas fran fall till
fall av bankens ledning.

7.2 Rantor pa lan

R&antorna pa 1an bokfors i resultatréakningen enligt bokféringsmassiga
principer.

7.3. Transaktioner med "omvéanda repor' och "repor"

Med omvanda repor (repor) avses en transaktion dar koncernen lanar
ut (lanar upp) likvida medel till (frn) ett kreditinstitut som tillhanda-
haller (erhaller) en sakerhet i form av vardepapper. De tva parterna
atar sig oaterkalleligt att avsluta transaktionen vid en tidpunkt och till
ett pris som ursprungligen faststallts.

Transaktionen genomfdrs enligt principen om leverans mot betalning:
lantagaren (langivaren) av likvida medel 6verfor vardepappren till
koncernens forvaltare (erhaller motpartens vardepapper) mot det
overenskomna avrakningspriset, vilket ger koncernen en avkastning
(kostnad) som ar forknippad med den pa penningmarknaden.

Denna transaktionstyp betraktas av koncernen som en lanetransak-
tion (upplaningstransaktion) till garanterad ranta och bokfors under
tillgdngar i balansrakningen under rubriken 3) "Fordringar pa
kreditinstitut - b) évriga fordringar™ (under skulder och eget kapital
i balansrékningen i post 1) "Skulder till kreditinstitut - b) betalbara
pa forfallodagen eller efter avisering™). Vardepapper som erhalls
(lamnats) som sakerhet aterfinns under "Poster utanfér balans-
rakningen™.

8. Materiella anlaggningstillgangar

Mark och byggnader bokfors till anskaffningsvarde med avdrag for
bade nedskrivning av byggnaden pa Kirchberg i Luxemburg och acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningarna beréaknas linjart over 30 ar for
Kirchberg-byggnaden och fér kontoren i Luxemburg-Hamm och &ver
25 ar for Lissabon-byggnaden. Inventarier avskrevs fram till slutet av
1997 helt det &r de anskaffades. Fran och med 1998 har fast utrustning,
installationer, mobler, kontorsutrustning och fordon bokforts i
balansrakningen till inkdpspris minus ackumulerad avskrivning.
Avskrivningen berédknas linjart 6ver den uppskattade livslangden
for varje anskaffad tillgang enligt foljande:

- Fast utrustning, installationer 10 ar
- Mabler 5ar
- Kontorsutrustning och fordon 3ar

Konst avskrivs under anskaffningsaret.

9. Immateriella anlaggningstillgangar

a) Immateriella anlaggningstillgdngar omfattar programvara.
Utvecklingskostnaderna for programvaran bokfors nar de uppfyller
vissa krav pa identifierbarhet, om det &r sannolikt att de ger framtida
ekonomiska fordelar och kostnaderna for dem kan métas pa ett
vederhaftigt satt. Programvara som utvecklats internt och som uppfyll-
ler dessa krav bokférs till anskaffningskostnad minus ackumulerad
avskrivning (linjar avskrivning under tre ar frdn och med att de avslu-
tats).

b) Forvarvad programvara skrivs av linjart under den beraknade livs-
langden (2-5 ar).
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10. Personalens pensionsfond och sjukkassa

a) Personalens pensionsfond

1- Bankens huvudsakliga pensionssystem omfattar hela personalen
och bestar av en faststalld pensionsplan med bidrag fran saval per-
sonalen som fran banken. Alla inbetalningar som gors av banken
och personalen ingar i bankens tillgdngar. De ackumulerade arliga
bidragen redovisas som skuld pa ett sarskilt reservkonto, liksom de
arliga rantorna.

Ataganden betraffande pensionsrattigheterna bestams genom aktua-
rieavstamning minst vart tredje ar enligt IAS 19, genom att anvanda
"projected unit credit method" for att tillforsakra sig om att den bok-
forda reservens storlek éar tillracklig. De viktigaste hypoteserna for
avstamning aterfinns i Not L. Forluster eller vinster vid denna avstam-
ning férdelas sedan pa den uppskattade aterstdende yrkesverksamma
tiden for de verksamma anstéallda.

2- EIF:s pensionssystem &r ett system med faststéllda bidrag, som for-
valtas externt.

b) Sjukkassa

1- Banken har, till forman for personalen, inrattat sin egen sjukkassa
till vilken bade banken och de anstéllda bidrar. Sjukkassan skots for
narvarande genom att utbetalda sjukpenningar och inbetalda
bidrag balanserar.

2- Sjukkassan for EIF:s personal forvaltas externt.

11. Skulder representerade av vardepapper

Skulder representerade av vardepapper varderas inledningsvis till
anskaffningskostnaden av dessa vardeppaper, som utgdrs av det
verkliga vardet av den kredit de atnjuter. Transaktionskostnader och
nettodverkurser (underkurser) ingar i den ursprungliga bedémningen.
Senare beddémning bygger pa linjar fordelning av skillnaden mellan
anskaffningskostnaden och aterbetalningskostnaden under I6ptiden
for de skulder som representeras av vardepapper.

Koncernens policy ar att skydda sig mot risker i anslutning till den fasta
ranta som faststélls for dessa obligationslan och bokféra dessa risk-
tackningstransaktioner till verkligt varde. Det resulterar i att nar denna
princip tillampas pa vardepapper med fast ranta justeras bokforings-
vardet for de utstéllda obligationerna i férhallande till férandringarna
i den sakrade exponeringens verkliga varde, snarare &n att aterspegla
anskaffningskostnaden.

12. Reserv for generella kreditrisker och avsattningar for utfardade
garantier

a) Reserv for generella kreditrisker

Har bokfors sddana belopp som koncernen reserverar for att tacka kre-
ditrisker forknippade med lanetransaktioner och andra finansiella
transaktioner, med hansyn till de sarskilda risker som bankens verk-
samhet medfor.

Internationell redovisningsstandard kraver att avsattningen till denna
reserv ingér i bokslutsdispositionerna. Enligt direktivet skall avsatt-
ningen till denna post framga tydligt i resultatrakningen under rubri-
ken "Avsattning av medel for tackande av generella kreditrisker™.

b) Avsattningar for utfardade garantier

Denna avsattning ar avsedd att bemota riskerna med var verksamhet
som emittent av garantier till forman for finansiella mellanhander.

13. Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner och fér mekanismen for
strukturerad finansiering

a) Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner

Denna rubrik omfattar avsatta medel fr&n bankens arsresultat, vilket
bestams varje &r av bankens rad, i syfte att mojliggora instrument for
att tillhandahélla riskkapital, inom ramen foér genomférandet av
Europeiska radets resolution om tillvaxt och sysselsattning.

b) Avsatta medel fér mekanismen for strukturerad finansiering

Denna rubrik omfattar avsatta medel fran bankens arsresultat, vilket
bestams varje ar av bankens rad, i syfte att genomfora mer riskfyllda
transaktioner for denna nya typ av instrument.

Justeringar av de varden som hanfér sig till dessa transaktioner kom-
mer att raknas av fran denna rubrik nar avsattning gors fran senare ars
resultat.



14. Beskattning

| protokollet om Europeiska gemenskapernas immunitet och privile-
gier, som ar en bilaga till férdraget av den 8 april 1965 om att uppratta
ett gemensamt rad och en gemensam kommission for Europeiska
gemenskaperna, foreskrivs att koncernens tillgdngar, intékter och
ovrig egendom &r befriade fran alla direkta skatter.

15. Valuta- och ranteswappar

Koncernen genomfor valutaswappar, huvudsakligen inom ramen for
upplaningen av medel, dar intakterna fran en lanetransaktion kan
overforas fran en valuta till en annan. Samtidigt goérs en valutater-
minsaffar for att fristalla de belopp som kravs for att genomfora lane-
transaktionen i den ursprungliga valutan. Beloppen for dessa transak-
tioner upptas i posterna utanfér balansrédkningen (se Not U).
Koncernen ingar dven ranteswappavtal inom ramen for sin riskhante-
ringsverksamhet. De upplupna réntorna bokfors efter metoden "pro-
rata temporis”. De nominella beloppen for ranteswapparna redovisas
under "'Poster utanfor balansrakningen®.

16. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Dessa konton omfattar:

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter: Under rakenskapsaret bokférda utgifter som
utgor kostnader relaterade till efterféljande
rakenskapsar samt intékter som forfaller till
betalning under kommande réakenskapsar, men
som ar hanforliga till nuvarande réakenskapsar, (i
huvudsak rantor pa beviljade krediter).

Forutbetalda intékter

och upplupna kostnader: Intéakter som erhéllits fore rakenskapsarets
utgdng men vilka avser efterfoljande raken-
skapsar samt kostnader som avser rakenskaps-
aret men som forfaller till betalning under
kommande réakenskapsar (i huvudsak rantor
pa upplaning).

17. Ranteintékter och darmed liknande intakter

Forutom rantor och provisioner pa 1an, placeringar och andra intakter
fran vardepappersportféljen, omfattar denna rubrik ocksd avsatt-
ningar som banken har erhallit nar lantagare har gjort fortida aterbe-
talningar av 1an. For att bibehalla en likvardighet i redovisningen av
laneintakter och upplaningskostnader, fordelar banken erhallna
ersattningar 6ver den aterstdende |6ptiden for de berérda lanen.

18. Tillgangar for tredje parts rakning

Tillgangarna for tredje parts rakning enligt nedan motsvarar tre for-
valtningskonton som dppnats och forvaltas i EIF:s namn men till for-

man for kommissionen. Beloppen péa detta konto forblir kommissio-
nens egendom sa lange de inte betalats ut till ovanndmnda projekt.

Inom pilotprojektet "tillvaxt och milj6" erbjuder EIF de finansiella
mellanhanderna en kostnadsfri garanti for de 1&n som beviljats sma&
och medelstora foretag for att finansiera investeringar som framjar
skydd av miljon. EIF star for den sista risken och garantikostnaden
finansieras ur Europeiska unionens budgetmedel.

Inom ""Garantifaciliteten fér sma och medelstora féretag" och "garan-
tiavsnittet™ i det flerariga programmet for sma och medelstora fore-
tag kan EIF stalla ut garantier i eget namn, men for kommissionens
rakning och pa dess risk.

Inom Europeisk finansieringsordning for teknologi (MET) och avsnittet
for forvarv av kapitalandelar ("MAP Equity') i det flerariga programm-
met for sma och medelstora foretag kan EIF forvarva, forvalta och
avyttra andelar som uppfyller kriterierna i finansieringsordningen i
eget namn, men fér kommissionens rakning och pa dess risk.

Startkapitalatgarden till nystartade foretag syftar till att langfristigt
rekrytera nya investeringsforvaltare till riskkapitalfonderna for att oka
antalet kvalificerade anstéllda och forstarka riskkapitalsektorns och
foretagskuvosernas mdjligheter att mota investeringsbehoven nar det
galler startkapital till nystartade foretag.

Kommissionen har anfértrott banken forvaltningen av garantifonden
inom ramen for ett avtal som undertecknades av bada parter i novem-
ber 1994.

19. Férvaltningstransaktioner

| enlighet med artikel 28 i stadgarna kan EIF forvarva, férvalta och avytt-
tra andelar i riskkapitalforetag, i eget namn men for Europeiska gemen-
skapen rakning och pa deras risk, i enlighet med forvaltningsavtalet som
slutits med Europeiska gemenskapen (""MET - Startordningen"™).

EIF kan &ven lamna garantier i eget namn, men for Europeiska gemen-
skapens rakning och pa dess risk, enligt forvaltningsavtalet som slutits
med Europeiska gemenskapen (“Garantiordning for sma och medel-
stora foretag").

20. Atagande att férvarva EIF-aktier

Till foljd av ett kopatagande géllande de aterstdende 785 aktierna i EIF
(utfardad kopoption) foreslar EIB 6vriga aktiedgare i EIF att kdpa upp
dessa aktier inom en aterstaende period av tre ar till ett pris av 315 000
euro per aktie. Detta anskaffningspris motsvarar en arlig 6kning pa 3
% jamfort med det uppkopserbjudande som gjordes 2000.

21. Uppgifter rérande foregaende ar

For att sékerstalla jamforbarheten med den innevarande perioden har
vissa siffror omgrupperats.

Not B — Vardepappersportfolj (i tusentals euro) 31.12.2002 31.12.2001
Statsskuldvaxlar som ar beldningsbara i centralbanker (varav 12 671 ej
bérsnoterade under 2002 och 12 661 under 2001) 1530 847 1519 727
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning (bérsnoterade): 9 434 255 6 681 325
10 965 102 8201 052
Fordelning av
skillnaden mellan
anskaffningsvar- Over- eller
Anskaffnings- det och vérdet Bokfort underkurs som Varde pa Marknads-
varde pa forfallodagen varde skall bokforas forfallodagen varde
Investeringsportféljen . .................. 2 845 846 27 626 2873473 - 45531 2827 942 3001 315
Portfoljen for penningmarknadsplaceringar:
- Vardepapper med en 16ptid pa hogst
BMan AL ... 3832 207 — 3832 207 — 3832 207 3832207
- Vardepapper med en 16ptid pa hogst
I8MAN A2 . ot 1263 984 — 1263984 — 1263 984 1263 984
Den arbetande obligationsportféljen B1
“"CreditSpread™ . ... ... ... ... 696 768 -50 699 030 -103 696 615 699 030
Omsattningsportféljen B3 "Global Fixed
Income™ .. ... 397 962 — 402 515* — 386 099 402 515
Portfoljen tillganglig for forsaljning .. ...... 52 945 — 52 945** — 53 000 52 945
Vardepapperiserade 1an (NotD) ........... 1840 948 — 1840 948 — 1840 948 1840 948
10 930 660 27 576 10 965 102 10 900 795
* inkl 6kat marknadsvérde — 2 312 EUR. ** inkl 6kat marknadsvéarde 207 EUR.
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Not C — Fordringar pa kreditinstitut (andra fordringar)
(i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Inldning med bunden I6ptid . . . .. 5318 298 6 588 593
Oomvandrepo (*) .............. 4628 791 3329 340
9 947 089 9917 933

(*) Dessa transaktioner omfattar de som har genomforts med ett for-
varingsinstitut for tredje part som atar sig inom ett ramavtal att
garantera att kontraktsvillkoren efterféljs, sarskilt vad galler:

Leveransen mot betalning

Kontrollen av sékerheten

Sakerhetsmarginalen som erfordras av langivaren, vilken alltid

skall finnas och vara tillracklig, genom daglig kontroll av varde-

papperens varde pd marknaden

Administration av ersattningssiakerhet, med férbehall for att den

ar i enlighet med samtliga faststéllda krav i avtalet.

Oversikt av summa beviljade lan:

- Utbetalda 1an
- Ej utbetalda lan

Summa beviljade 1an

Not D — Oversikt 6ver utlaning och garantier per den 31 december
2002 (i tusentals euro)

Summa beviljade 1an (*)
Summa utldnat belopp sedan banken bildades, berdknat efter de

nominella beloppen vid tecknandet av lanet: 403 858 622
Tillkommer: Justering av fordran 913 355
Valutakursregleringar 5509 777
Positiv justering av verkligt
véarde (IAS 39) 723 277 7 146 409
Avgar: Uppsagda och annulerade 1an 11 109 578
Aterbetalning av kapitalskuld 167 452 113
- 178 561 691
Summa beviljade lan 232 443 340
Beviljade l&an
Till férmedlande Direkt till
kreditinstitut lantagare Totalt 2002 Totalt 2001
92 414 790 103 506 204 195197 717 185 739 983
7412 732 29109 614 36 522 346 34 253 212
99 827 522 132 615 819 232 443340 219993 195

(*) Den totala beviljade l&nevolymen omfattar bade utbetalda och &nnu ej utbetalda delar av beviljade 1an.

31.12.2002 31.12.2001
Summa beviljade 1an . .......... 232 443 340 219 993 195
Vvardepapperiserade 1an (Not B) 1840 948 1123215
Summa l&n (NotW) ............ 234 284 288 221 116 410

Not E — Aktier och andra vardepapper med roérlig avkastning

Posten omfattar (i tusentals euro):

Beloppet pd EUR 132 187 500 (2001: 123 750 500) &r det kapital kon-
cernen inbetalat for sin andel p& 600 000 000 euro av kapitalet i EBRD
den 31 december 2002.

. . . . . . 2002 2001 Koncernen innehar 3,03 % av det tecknade kapitalet.
Riskkapitaltransaktioner efter vardeminskning
med EUR 125 467 (2001: 22 137) 737 317 683 809 Om dessa vardepapper hade redovisats enligt equitymetoden, skulle
EBRD-aktier 132 188 123 750 inverkan pa koncernens resultat och eget kapital vara férsumbar.
Aktier forvarvade for att
garantera tackning av fordringar 18 781 36 613
888 286 844 172
Belopp i tusentals euro % innehav Totalt Eget kapital Totalt nettoresultat Balansomslutning
EBRD (31.12.2001) 3,03 4183 595 157 182 20 947 293
Not F — Materiella och immateriella anlaggningstillgangar (i tusentals euro) Materiella Immateriella
anlaggnings- anlaggnings-
Luxemburg Lissabon Inven- tillgangar tillgangar
Mark byggnader byggnaden tarier totalt totalt
Historisk kostnad
Den 1 januari 2002 3688 119 535 349 22 358 145 930 13 604
Inkdpt 6 727 28 150 0 11 798 46 675 6 947
Overforing 0 0 0 331 331 -331
Overlatelser 0 0 0 -5420 -5420 -5384
Per den 31 december 2002 10 415 147 685 349 29 067 187 516 14 836
Ackumulerad avskrivning
Per den 1 januari 2002 0 52 693 224 8 485 61 402 5816
Avskrivning 0 4901 14 8743 13 658 4787
Overforing 0 0 0 231 231 -231
Overlatelser 0 0 0 -5420 - 5420 -5384
Per den 31 december 2002 0 57 594 238 12 039 69 871 4988
Bokfort nettovarde
Per den 31 december 2002 10 415 90 091 111 17 028 117 645 9 848
Per den 31 december 2001 3688 66 842 125 13873 84 528 7788

Samtliga marker och byggnader anvands av koncernen for dess egen verksamhet. Posten "byggnader Luxemburg"™ omfattar (851 000 euro)
for uppférande av den nya byggnaden som beréknas vara fardigstalld under 2007.
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Not G — Férutbetalda rantesubventioner

a) Vissa av bankens Ian fran Europeiska kommissionen inom EMS har
formen av langfristiga forskott och redovisas under tillgangar, under
punkt 9 a) "Tillgodohavande for forutbetalda rantesubventioner inom
EMS™.

b) Posten 3 a) i redovisningen av skulder, ""Férutbetalda rantesubven-
tioner" innefattar:

- Belopp som géller rantesubvention for 1an gallande projekt utanfor
Europeiska unionen, under konventioner som géller AVS-staterna och
protokoll som avtalats med Medelhavsstaterna.

- Réntesubventioner for vissa laneaktiviteter inom Europeiska unionen
som genomfoérts med bankens egna medel, som gjorts tillgangliga for

banken inom det europeiska monetara systemet enligt Europeiska
gemenskapernas rads forordning (EEG) nr 1736/79 av den 3 augusti
1979 och enligt den finansiella mekanism som faststallts av EFTA:s
medlemsstater i enlighet met det EFTA-avtal som undertecknades
den 2 maj 1992.

- Belopp som erhallits for rantesubventioner for 1an som beviljats av
EG:s medel enligt Europeiska gemenskapernas rads beslut 78/870/EEG
av den 16 oktober 1978 (gemenskapens nya laneinstrument),
82/169/EEG av den 15 mars 1982 och 83/200/EEG av den 19 april 1983
samt enligt Europeiska gemenskapernas rads forordning (EEG) nr
1736/79 av den 3 augusti 1979, &ndrad genom Europeiska gemenska-
pernas rads forordning (EEG) nr 2790/82 av den 18 oktober 1982.

Not H — Ovriga fordringar och skulder (i tusentals euro)

Ovriga fordringar:

31.12.2002 31.12.2001
- Bostadslan och forskott till
personalen .................. 70 238 82173
- Nettobehallning av utbetalda
och inbetalda belopp for 1an
inom ramen for NIC-transaktioner
som handhas for
Europeiska gemenskapens
rakning (specialsektionen) ... ... 57 779 107 116
- Ovriga laneintakter ........... 449 063 0
- Swappar atterhélla ........... 304 467 0
- Forfallna belopp att erhalla for 1an 49 461 299 010
Ovriga . ... 157 393 50 480
1088 401 538 779
Ovriga skulder:
- Europeiska gemenskapens konton:
. for verksamhet inom
specialsektionenoch dithérande
oreglerade belopp ........... 233 364 167 241
.inlaningskonton ............ 269 420 296 053
- Swappar att betala 301 625 0
- Forfallna belopp att betala for 1an 0 172 066
- Frivilligt tillaggspensionssystem
(NotL) ... 144 264 133 689
-Ovriga ... 87 328 220 345
1036 001 989 394

Not | — Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
(i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter:
Rantor och provisioner att erhalla 2181711 2377 198
Ovriga . ..o 3729 1279
2185 440 2378477
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader:
Rantor och provisioner att betala . 3209 683 3181619
Forutbetalda intakter palan .. ... 585 952 461 868
HIPC-initiativet (*) ............. 62 251 67 912
Personalomkostnader att betala (*) 7 278 7 100
Eostnader for extern forflyttning (*) 7 500 7 500 (*)
Ovriga . ..o 23 765 53973
3896 429 3779972

(*) Ingér i resultatrékningens post 14, “Extraordinira kostnader" (Not R).

Not J — Skulder till kreditinstitut
(i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

- Kortfristigalan .............. 1172542 597 497
- Skuldebrev utstallda till EBRD
som innehas i forhallande till

inbetalt kapital .............. 10 125 10 125

1182 667 607 622
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Not K — Oversikt 6ver skulder representerade av emitterade vardepapper per den 31 december 2002

Upplaning Valutaswappar Nettobelopp
Skulder (+)
Fordringar (-)
Genom- Genom- Genom- Genom-
Betalbar Utestdende  snittlig Utestdende snittlig Forfallo- snittlig snittlig Utestdende Utestdende
i den 31.12.2001 ranta den 31.12.2002 ranta dag 31.12.2001 ranta  31.12.2002 ranta den 31122001 den 31.12.2002
EUR 72 131 851 5,48 77 303117 5,13  2003/2030 24 174809 + 5,50 31127088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4 046 143 - 6,35 4008082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 5,17 363 451 5,26  2003/2010 141 865 + 5,17 90 928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 + 570 1178448 + 3,70 1064 818 1382211
usb 45 145 774 550 44451612 5,09 2003/2026 15983 627 — 5,566 17553 055 — 1,94 29162 147 26 898 557
CHF 3213 298 3,99 3199 532 3,61 2003/2014 54 960 - 4,00 56 114 — 585 3158 338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052 721 3,56  2003/2032 944 455 — 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 5,99  2004/2008 213 796 - 5,67 426 082 — 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402 998 - 7,98 558 912 — 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533 196 5,03  2005/2005 462 963 — 6,28 1533196 - 0,00
CzK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101 167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179981 6,97  2003/2010 1767 967 — 7,12 1179981 - 0,00
NzZD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727895 12,20 2003/2018 371124 - 12,88 429 651 - 12,91 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 — 8,39 79 533 190 893
PLN 326416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118 105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289 507 4,51  2003/2013 1035766 — 500 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245
Negativ justering
av verkligt
varde 4 759 190 9 190 838
TOTALT 183 909 706 194 108 172

Aterbetalningen av vissa upptagna 1&n &r indexerade enligt borsindex (historiskt varde: 1 580 miljoner). Samtliga upptagna Ian tacks av valutaswappar.

Not L — Avsattningar for forpliktelser och avgifter (personalens
pensionsfond) (i tusentals euro)

Atagandena for pensionsréttigheterna beréknades den 30 juni 2000
enligt prospektivmetoden (*projected unit credit method™) av en anli-
tad oberoende aktuarie. Berdkningen baseras pa foljande antaganden:

- diskonteringsfaktorn 7 % for beréakningen av nuvardet pa de upp-
lupna férméanerna;
- en genomsnittlig pensionsalder pa 62 ar;

- en kombination av genomsnittlig utveckling av levnadskostnader och
okade inkomster vid befordran med 4 %;

- en anpassning av pensionerna pa 1,5 %;
- en sannolikhet fér avgang med 3 % upp till 55 ars alder;

- anvandning av aktuarietabellerna EVK/PRASA 90.

Denna uppgoérelse visar att koncernens skyldigheter &r tackta.

Avséattningen till personalens pensionsfond har berdknats enligt fol-
jande:

- Avsattning per den 31 december 2001 ........ 474 951
- Inbetalningar under aret ................... -19037
- Kostnad under @ret ....................... 61 841
- Avsattning per den 31 december 2002 ........ 517 755

Ovanstadende belopp omfattar inte skuld till personalen i anslutning till
det frivilliga tillaggspensionssystemet (system med fasta bidrag som
finansieras genom bidrag fr&n medlemmarna). Skulden ingar i posten
"Ovriga skulder/évrigt (Not H) med 144,3 miljoner (2001: 133,7 miljoner).

EIF:s pensionssystem &r ett system med faststéllda bidrag som forvaltas
externt.
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Not M — Reserverade medel for tackning av generella kreditrisker
och avsattningar for utfardade garantier (i tusentals euro)

a) Reserverade medel for tackning av generella kreditrisker fordelade
sig pa foljande satt:

31.12.2002 31.12.2001
Ingéende avsattning .. ..... 1 080 000 935 000
Avsattning under aret ... ... 25 000 145 000
Utgdende avsattning . ...... 1 105 000 1 080 000

Ett belopp om 25 miljoner har avsatts av resultatet for verksamhets-
aret 2002 (se Not A.13.a).

b) Avsattningarna for utfardade garantier fordelade sig pa foljande
satt:

31.12.2002 31.12.2001

Ingdende avsattning ....... 24 312 45 005

Avsattning under aret ... ... 26 427 19 665
Aterfoéring av avsattning for

TEN-garantier (NotR) ...... 0 — 40 000

Utnyttjande av avsattningar . . _8382 _ 358

42 357 24 312

Not N — Geografisk uppdelning av "Réanteintakter och liknande intakter"
(Post 1 i resultatrakningen) (i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001
Tyskland . ................ 1454 812 1552 900
Frankrike ................ 1146 295 1227 998
Italien ................... 1145673 1369 824
Forenade kungariket ....... 1205 993 1377 507
Spanien .................. 1017 252 1219 248
Belgien .................. 172 412 213 288
Nederlénderna . ........... 119 671 149 850
Sverige ... 147 968 177 804
Danmark ................ 186 848 247 954
Osterrike ................ 136 309 152 647
Finland .................. 124 832 115 649
Grekland ................ 414 251 389 539
Portugal ................. 496 335 525 726
Irfland ........ ... ... ..... 93772 113 859
Luxemburg ............... 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
Utanfér Europeiska unionen 1009 465 1061 294
8 900 485 9921 916
Ej uppdelade intakter (1) . ... 899 454 835 264
9 799 939 10 757 180
(1) Ej uppdelade intakter:
Intakter fran
investeringsportféljen ... .. .. 229 350 180 039
Intékter fran kortfristiga
vardepapper .............. 170 647 87 931
Intékter frdn penningmark-
naden ................... 487 134 556 761
Provisioner EIF-garantier
(motgaranti fran EIB) ... .... 12 323 10 533
899 454 835 264

Not O — Resultat av finansiella transaktioner (Post 5 i resultat-
rakningen)

Foljande ingar i resultatet (tusentals euro):

2002 2001

Nettoresultat fran ALM-swappar - 132 342 - 60 756
Nettoresultat fran tackning av

verkligtvarde ............. 3211 6124

Omsattningsportfélj ........ 0 133

-129131 54 499

Ovriga finansiella transaktioner 20212 6 760

-108 919 - 47739

Not P — Geografisk uppdelning av provisionsintakter
(Post 3 i resultatkningen) (i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Italien ................... 1 2

Forenade kungariket ....... 50 59

Danmark ................ 0 1

Irland . .................. 17 20

68 82

Gemenskapens institutioner 20 447 22 506

Ej fordelat resultat (EIF) ... .. 13 815 9941

34 066 32529

Not Q — Allmanna administrationskostnader (i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Loner och arvoden ......... 115 356 106 813
Sociala avgifter och andra
utgifter av social karaktar

Personalkostnader ......... 54 096 51 856

Ovriga .................. 169 943 158 669

administrationskostnader . . .. 63 471 52 869

232 923 211 538

Den 31 december 2002 var antalet anstallda inom koncernen 1 171
(1 132 den 31 december 2001).

Not R — Intéakter och kostnader
a) Extraordinara intékter
Detta belopp omfattar:

Den 31.12.2001:

» Ett belopp pa 40 miljoner euro motsvarande EIF:s aterforing av
avsattningen for TEN-garantier till f6ljd av bankens motgaranti.

b) Extraordinéra kostnader (i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Avsattningar for extern rorlighet 0 7 500
Sarskild vaxelkurs . ......... 0 3864
0 11 364

Not S — Sérskilda medel for tackande av lanekostnader

Detta belopp avser kuponger och obligationer som har forfallit och
som banken har betalat till ombud, men som annu inte har lagts fram
for betalning av innehavarna av obligationer som emitterats av ban-
ken.

Not T — Beréknat verkligt véarde for de finansiella instrumenten

Koncernen redovisar finansiella instrument forutom omséttningsport-
foljen i balansrakningen pa basis av historisk kostnad, for valutor vilket
motsvarar det erhallna beloppet for skulder och det betalda beloppet
for fordringar. Det verkliga véardet for de finansiella instrumenten
(huvudsakligen 1&n, kassa, vardepapper och langfristig upplaning efter
rante- och valutaswappar) tillsammans med deras bokforingsmassiga
varde aterfinns bland tillgdngar och skulder i féljande tabell.

Tillgdngar Skulders

Uppskattat Uppskattat

(i miljoner euro) Bokfort verkligt Bokfort verkligt

31 december 2002 varde varde varde nuvarde
- Utlaning 197 762 205 960 — —
- Investeringsportfolj 2873 3077 — —
- Likvida medel 11 140 11 140 — —
- Upplaning efter swappar — — 199 348 191 846
Totalt 211775 219 454 199 348 191 846

Det uppskattade verkliga vardet av de finansiella instrument som
utgor tillgdngar och skulder beréknas enligt en metod som bygger pa
kassaflode for dessa instrument och bankens kurva fér anskaffning av
kapital. Denna kurva aterspeglar bankens finanseringskostnad i slutet
av aret.

sida 31 ] EIB-GRUPPENS BOKSLUT



Not U — Riskhantering

De betydande risker som koncernen maste bemota ar foljande:
* Kreditrisk

* Ranterisk

* Likviditetsrisk

* Valutarisk.

Kreditrisk

Kreditrisken uppstar huvudsakligen i koncernens utlaningsverksamhet
och, i mindre omfattning i finansiella instrument sdsom obligationer
med fast avkastning som ingar i investerings-, riskhanterings- eller
omsattningsportfoljen, bankcertifikat eller interbankdepaer med
langre loptid.

Kreditrisk férknippad med anvandningen av derivat analyseras nedan
(Not V).

- inom Europeiska unionen:

Hantering av kreditrisker baseras dels pa graden av tagna kreditrisker
gentemot motparter och dels pa en analys av deras soliditet.

Vad gaéller laneverksamheten, kassan och derivat s hanteras kredit-
risken av en oberoende "Kreditrisk-avdelning under direktionens
direkta ansvar. P& sd satt har koncernen inrattat en operativt obero-
ende struktur for att faststalla och dvervaka kreditrisker.

Lan
For att begréansa kreditrisken i 1aneportféljen, lanar koncernen endast

ut till motparter som kunnat uppvisa en varaktig kreditvardighet och
som kan erbjuda tillfredsstallande garantier.

For att effektivt méata och hantera kreditrisker for 1&n, har koncernen
foljaktligen Klassificerat sina krediter efter allmant vedertagna riktlin-
jer, som baseras pa lantagarens kvalitet, garanti och den eventuella
garantens kvalitet.

Strukturen pa garantierna for den beviljade laneportfoljen
den 31 december 2002 fordelar sig pa foljande satt (miljoner euro):

Garant
Medlems- Offentliga Banker i Utan formell
stater institutioner () "zon A" Foretag () garanti () Totalt
Medlemsstater 13 006 13 006
Offentliga institutioner 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487
Lantagare Banker ""zon A" 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Foretag 9398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063
Totalt 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418
Totalt 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(1) L&n som garanteras genom overlatelse av fordringar klassificeras efter slutlig férmanstagare.

(2) Lan for vilka ingen formell garanti har kravts, d& lantagarens soliditet i sig utgor en tillracklig garanti. Lampliga kontraktsvillkor garanterar ban-
kens rattighet att fa tillgang till oberoende sékerheter om sarskilda handelser intraffar.

- utanfor Europeiska unionen:

2002 2001
Garanterade av:
Medlemsstater 1677 1881
Gemenskapsbudgeten 21661 (*) 21530 (*)
Finansieringsordningen for
stdd infor anslutningen 9 805 6 765
Totalt 33143 30176

(*) Varav 2 546 miljoner ar transaktioner med riskdelning som forklaras
nedan (2 969 miljoner under 2001).

Utladningen utanfor gemenskapen (med undantag for 1&n inom ramen
for finansieringsordningen for stdéd infor anslutningen) tacks i sista
hand av garantier fran gemenskapsbudgeten eller fran medlemssta-
terna (lan i AvS-landerna samt utomeuropeiska lander och territorier).

| samtliga regioner (Sydafrika, Medelhavslanderna, Central- och Osteu-
ropa, Latinamerika och Asien), med undantag for AVS-landerna, och
territorier). Central- och Osteuropa, landerna, och statliga garantier,
gemenskapsbudgeten. april 1997 (ref. ramen for vilken kommersiell
risk utomeuropeiska lander och territorier samt 1an som har statliga
garantier, tacks samtliga risker i sista hand av gemenskapsbudgeten.

Avtalen som beslutades av Europeiska radet den 14 april 1997 (ref.
97/256/EG) introducerade konceptet riskdelning inom ramen for vilken
en viss del av bankens upplaning garanteras mot kommersiell risk
genom sakerheter fran tredje part. Garantier frAn gemenskapsbudge-
ten utnyttjas endast i det fall dar den politiska risken foljer av hindrad
valutadverforing, expropriering, krig och social oro. Fram till dags dato
har 1an pa 3 231 miljoner euro tecknats med riskdelning under detta
avtal.

Beviljade 1an inom ramen for finansieringsordningen for stod infor
anslutningen (9 805 miljoner euro) atnjuter inte ndgra budgetmassiga
garantier frdn gemenskapen eller medlemsstaterna.
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LAN TILL INVESTERINGAR UTANFOR EUROPEISKA UNIONEN

Uppdelning av lanen enligt huvudsaklig form av garanti den 31/12/2002 (i tusentals euro)

Finansavtal Utestdende  Utestdende
31.12.02 31.12.01

Garanti frdn medlemsstaterna

Samtliga AVS/ULT-lander - 4404 8924

Lomékonvention 2

Samtliga AVS/ULT-lander - 118 575 177 225

Lomékonvention 3

Samtliga AVS/ULT-lander - 677 506 867 832

Lomékonvention 4

Samtliga AVS/ULT-lander - 876 688 826 818

Lomékonvention 4/Protokoll 2

Summa garanti fran medlemsstaterna 1677173 1880 799

Garanti fran gemenskapsbudgeten till 100 %

Sydafrika - 300 miljoner -

Bankens rads beslut 19.6.95 184 859 205 887

Latinamerika och Asien | - 750 miljoner 393 484 587 466

Latinamerika och Asien temporart

beslut (Garanti 100 %) - 153 m 93 664 115711

Central- och Osteuropa - 1 miljard -

Bankens rads beslut 29.11.1989 447 100 582 878

Central- och Osteuropa - 3 miljarder -

Bankens rads beslut 2.5.1994 2220491 2491 321

Central- och Osteuropa - 700 miljoner -

Bankens rads beslut 18.4.1991 255 222 329 195

Summa garanti frAn gemenskapsbudgeten

till 100 % 3594 820 4 312 458

Garanti fran gemenskapsbudgeten till 75 %

Medelhavsprotokollen 3334 112 3903 857

Jugoslavien - Artikel 18 (1984) 15 580 21159

Jugoslavien - Protokoll 1 23511 34 555

Jugoslavien - Protokoll 2 168 588 193 597

Slovenien - Protokoll 1 121 304 131 268

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten

till 75 % 3 663 095 4 284 436

Finansavtal

Garanti fran gemenskapsbudgeten till 70 %

Sydafrika - 375 miljoner - Beslut 29.1.97
Latinamerika och Asien Il - 900 miljoner

Latinamerika och Asien temporart beslut

(garanti 70 % - riskdelning) - 122 miljoner

Bosnien-Hercegovina - 100 miljoner -

1999/2001

Medelhavslanderna (EIB) - 2 310 miljoner -

Beslut 29.1.1997

F d jugoslaviska republiken Makedonien -

150 miljoner - 1998-2000

Central- och Osteuropa - 3 520 miljoner -

Beslut 29.1.1997

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten

70 %

Garanti frin gemenskapsbudgeten till 65 %

Sydafrika - 825 miljoner - 7/2000-7/2007
Latinamerika och Asien Il - 2/2000-7/2007

Lander inom Europa-

Medelhavspartnerskapet Il - 2/2000-7/2007

Central- och Osteuropa - 9 280 miljoner -

2/2000-7/2007
Turkiet sarskild atgard - 2001

Turkiet - &teruppbyggnad efter jordb&avning -

11/1999-11/2002

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten

till 65 %

Summa garanti fran gemenskapsbudgeten

Summa finansieringsordning for stod infor

anslutningen

Totalt

Nedan visas utestdende l1an som har utbetalats (i miljoner euro) den 31 december 2002 uppdelat pa sektorer:

Utestdende  Utestaende
31.12.02 31.12.01
277 528 327 031
867 572 995 196
101 539 135 063

99 544 100 122
2104 321 2 385 402
150 000 150 000
2977 145 3360 841
6 577 649 7 453 655
243 562 202 533
988 461 941 255
3164 588 1905 885
2 848 245 1979 920
130 000 0
450 000 450 000

7 824 856 5479 593
21 660 420 21 530 142
9 805 108 6 764 930
33142 701 30 175 871

Verksamhetssektor Loptider
hogst 1 ar 1-5 &r over 5 ar TOTALT 2002 | TOTALT 2001

Energi 1893 9397 12 032 23322 23 751
Transport 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Telekommunikation 2 473 6 461 2 926 11 860 14 380
Vatten, sanering 1048 4 361 9016 14 425 12 738
Ovriga infrastrukturer 534 3332 5185 9 051 8 143
Jordbruk, skogsbruk, fiske 57 156 143 356 366
Industri 2501 7 996 4254 14 751 15132
Tjanster 226 1445 1218 2889 2418
Globala Ian 4416 22 122 34 726 61 264 54 497
Utbildning, halsa 59 616 4 442 5117 3942
Positiv justering av verkligt varde (IAS 39) 0 0 0 723 33

15 267 67 351 114 421 197 762 186 896

Finansforvaltning Procentandel per den Véardepappers- Finansiella

Kreditrisken férknippad med finansforvaltningen (vardepappersport-
foljen, foretagscertifikat, konton med langre I6ptid) hanteras ytterst
noggrant genom valet av forstklassiga motparter och emitterande par-
ter av hogsta klass.

Begransningarna for vardepappersportfoljens och finansiella instru-
ments struktur har definierats av ledningen, huvudsakligen baserat p&
den kreditvardighet som har tilldelats motparterna av kreditvarde-
ringsinstituten. (Dessa gréanser ses regelbundet 6ver av den avdelning
som ansvarar for riskkontroll inom direktoratet for finanser).

Tabellen nedan beskriver, i procent, den kreditrisk som &r férknippad
med vardepappersportfoljen och de finansiella instrumenten i forhall-
lande till kreditvardigheten hos motparterna och utfardarna.

31 december 2002

portfdlj i %

instrument i %

Moody’s kreditvardighets-

beddmning eller motsvarande

AAA 80 12
P1 0 17
AA1-AA3 14 45
Al 3 15
Lagre an Al 2 10
Utan kreditvardighetsbeddmning 1 1
Totalt 100 100
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Ranterisk

Koncernen har inrattat en organisationsstruktur for forvaltning av till-
gangar och skulder genom att tillampa best practices inom finanssek-
torn och i synnerhet en Asset-Liability Management Committee (for-
valtningskommitté av tillgdngar och skulder, ALCO) under direktionens
direkta ansvar. | enlighet darmed har koncernen beslutat om en stra-
tegi for forvaltning av tillgdngar och skulder, som innebéar att fastsatta
och bibehalla varaktigheten for egna medel till ca. 5 ar, vilket skyddar
koncernen mot en betydande variabilitet i sina langsiktiga intékter.

Intervall f6r omindexering (i miljoner euro):

Vid en antagen egetkapitalportfolj (motsvarande nettotillgadngarna)
som i enlighet med ovanstdende malsattning har en varaktighet péa ca.
5 ar resulterar en 6kning av rantan med 0,01 % for samtliga valutor i
att skillnaden mellan koncernens nettonuvéarde och nettonuvérdet
enligt strategin for forvaltningen av tillgangar och skulder 6kar med
143 000.

Tabellen nedan visar den rénterisk som koncernen &r exponerad for.
Den visar de nominella beloppen och motsvarande férfallodagar, vilka
paverkas av forekomsten av forandringar i rantesatser vad géller de
huvudposter i balansrakningen som omindexeras.

Hogst 3 3-6 6-12 Over Totalt Totalt
manader manader manader 1-5 ar 5ar 31.12.2002 2001
Tillgdngar
Utlaning (brutto) 105 662 2912 5635 36 614 46 939 197 762 186 863
Nettolikviditet 10 658 182 544 1259 1370 14 013 13183
116 320 3094 6 179 37873 48 309 211 775 200 046
Skulder
Upplaning och swappar 135 268 - 4167 3558 28 665 36 024 199 348 174 794
Rénterisk -18948 7 261 2621 9 208 12 285

Likviditetsrisk

Foljande tabell visar en analys 6ver tillgangar och skulder efter forfallo-
datum baserat pa den aterstdende l6ptiden mellan balansrakningens
datum och den kontrakterade forfallodagen.

Likviditetsrisk (i miljoner euro)

Tillgangar och skulder for vilka ingen kontrakterad forfallodag finns
har klassificerats under kategorin "Ej definierad".

Aterstéende I6ptider Hogst 3 3-12 Over Ej
manader méanader 1-5 &r 5 ar definierad Totalt
Tillgangar
Finansforvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 16 16
Statsskuldvéxlar som &r belaningsbara
i centralbanker 20 152 793 566 1531
Ovriga fordringar:
Betalbara pa anfordran 118 118
Ovriga 9947 9947
10 065 10 065
Utlaning:
Till kreditinstitut 1497 5322 32 409 53 187 92 415
Till allmanheten 1383 7063 34 709 59 628 723 103 506
2880 12 385 67 118 112 815 723 195 921
Obligationer och andra vardepapper
med fast ranta 4148 897 1585 2 804 9434
Ovriga tillgangar 17 710 17 710
Totala tillgangar 17 129 13 434 69 496 116 185 18 433 234 677
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1173 4 6 1183
Skulder representerade av emitterade
vardepapper: 13 211 10 794 95 564 65 348 9191 194 108
Justering valutaswappkontrakt 99 18 2985 447 5 447 8 996
Kapital, bundna reserver och resultat 24 343 24 343
Ovriga skulder 6 047 6 047
Totala skulder 14 483 10 816 98 555 65 795 45028 234 677
For att i ovrigt tillforsékra koncernens solvensgrad och mota ofdrut- Valutarisk

sedda likviditetsbehov, har en vardepappersportfélj benamnd
"Investeringsportfolj” (Not B) skapats. Vardepappersportfoljen bestar
av vardepapper till huvudsakligen fast avkastning, emitterade av mot-
parter av hogsta klass, dar storre delen ar obligationer emitterade av
medlemsstaterna, med avsikten att behalla dem till inlésendag.
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Valutarisk uppstar i transaktionsvinster och i allménna omkostnader i
valutor som inte ingar i euron. Koncernens malsattning &r att eliminera
denna risk genom regelbundna transaktioner pa valutamarknaden.



Valutariskexponering (i miljoner euro)

Ovriga Totalt utom
Valutor Euro GBP usb valutor euro Totalt
Tillgdngar
Finansforvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 7 9 9 16
Statsskuldvéxlar som &r belaningsbara i
centralbanker 1531 1531
Andra fordringar:
Betalbara p& anfordran 85 3 11 19 33 118
Ovriga 6 676 995 860 1416 3271 9 947
6 761 998 871 1435 3304 10 065
Utlaning:
Till kreditinstitut 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
Till allmé&nheten 68 572 17 658 11 253 6 023 34 934 103 506
121 741 41 922 24 610 7 648 74 180 195 921
Obligationer och andra vérdepapper med fast
avkastning 7027 1125 950 332 2 407 9434
Ovriga tillgangar 15719 848 663 480 1991 17 288
Totala tillgangar 152 786 44 902 27 094 9 895 81 891 234 677
Skulder
Skulder till kreditinstitut 786 397 397 1183
Skulder representerade av emitterade véardepapper:
Obligationer och andra skuldebrev 86 339 47 681 44 452 14 738 106 871 193 210
Ovriga 155 388 355 743 898
86 494 48 069 44 452 15093 107 614 194 108
Justering valutaswappkontrakt 36 904 -4 313 - 17 895 -5700 - 27908 8 996
Kapital, bundna reserver och resultat 24 343 24 343
Ovriga skulder 4 263 757 534 493 1784 6 047
Totala skulder 152 790 44 910 27 091 9 886 81 887 234 677
Poster utanfor balansrakningen 3 -2 -1
Nettoexponering den 31.12.2002 1 -10 2 9
Nettoexponering den 31.12.2001 -15 2 4 9

Not V — Derivat

Derivat ar produkter vars véarde varierar med utvecklingen av under-
liggande tillgangar, rantor, vaxelkurser eller index.

1. Inom ramen for upplaningen

Koncernen anvander huvudsakligen derivat i sin upplaningsstrategi i
syfte att minska skillnaden mellan valutor samt mellan in- och utla-
ningsranta, samt minska kostnaden for de upplanade medlen.

De mest anvanda derivaten &r:

* valutaswappar

* ranteswappar

* avtal om senare ranteberakning (DRS)
* tillgangsswappar.

Valutaswappar

Valutaswappar ar avtal dar det Gverenskoms om att upplanade medel
omvandlas till en annan valuta och samtidigt ingas ett terminskon-
trakt, for att kunna sakra aterbetalning av de upplanade medlen vid
forutbestamda forfallodatum.

Rénteswappar

Ranteswappar innebar oftast ett avtal om att rorliga rantor byts ut mot
fasta réantor och vice versa.

Avtal om rénteberéakning (DRS)

Detta finansiella derivat ar likstéllt ett terminskontrakt for réntes-
wappar (fast ranta/rorlig ranta eller omvéant). Det anvands vanligtvis av
finansinstituten vid finansiering pa lang sikt, exempelvis av EIB som
lanar upp betydande belopp pa kapitalmarknaden.

Tillgangsswappar

Tillgangsswappar anvands for placeringar i obligationer som inte har
onskade egenskaper nar det géller kassaflode. Dessa swappar anvands
narmare bestamt for att omvandla vissa placeringar till instrument
med rorlig ranta med en tremanaderskupong som kan forlangas.
Banken kan pa detta satt undanrdja rante- och véaxelkursriskerna och
samtidigt behalla kreditrisken som planerat.

Rante- och valutaswappar gor det mgjligt for koncernen att andra
laneportféljens ranta och valuta, dels for att motsvara kundernas
onskemal, dels for att fa tillgang till vissa kapitalmarknader genom att
byta till sig en motparts fordelaktiga villkor for tillgdng till dessa
marknader, ndgot som minskar kostnaderna for upplaning.
Langfristiga transaktioner med derivat anvands endast i anslutning till
upplaning och i syfte att dampa marknadsrisken, men inte for stall-
ningstagande.
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Samtliga réante- och valutaswappar i anslutning till laneportféljen har
samma loptid som de berérda lanen och ar darmed langfristiga.

Politik for att tacka kreditrisken i anslutning till derivat

Kreditrisken &r den forlust koncernen skulle géra om en motpart inte
kan uppfylla sina skyldigheter.

Med tanke pé att derivaten ar sa komplexa och specifika har en rad
forfaranden inrattats for att skydda koncernen mot forluster i anslut-
ning till anvandningen av dessa produkter.

Avtalsramar

Koncernens samtliga langfristiga derivattransaktioner regleras pa
avtalsnivd av "ramavtal om terminstransaktioner” och nar det inte
handlar om standardtransaktioner av "bilagor om téackning av kre-
ditrisken™ som anger villkoren for utstéllande av sdkerhet for dessa
ataganden. Denna typ av avtal ar allmant accepterade och anvanda.

Val av motpart

Minimivardering: Al till att bérja med, varvid koncernen har ratt att
sdga upp avtalet i férvag om véarderingen faller under en viss niva.

Granser:

- Totalt nettomarknadsvarde for derivattransaktioner med en given
motpart;

- Ej garanterade &taganden for resp motpart;

- Dessutom sarskilda koncentrationsgranser uttryckt i nominella
belopp.

Valutaswappar (i miljoner euro)

Alla granser anpassas dynamiskt till motpartens kreditvardighet.
Uppfoljning

Derivatporfdljen foljs regelbundet upp och jamfors med de fastlagda
granserna.

Utstéllande av sakerhet:

Derivatataganden som overstiger taket for ej garanterade atagan-
den tacks av likvida sékerheter eller forsta klassens obligationer.

Mycket komplexa och icke-likvida transaktioner kraver ytterligare
sakerhet som 6verstiger marknadsvardet vid den aktuella tidpunkten.

Derivatportféljen med individuella motparter och den stéllda saker-
heten utvarderas regelbundet, vilket kan leda till utstallande av
ytterligare sékerheter eller till att en sékerhet héavs.

Kreditrisken i anslutning till derivat beror pa flera faktorer (ranta,
vaxelkurs, etc) och motsvarar i allmanhet bara en liten del av deras
nominella belopp. | koncernens fall, dar derivaten forhandlas direkt,
varderas kreditrisken efter metoden "current risk", vilken rekommen-
deras av Internationella regleringsbanken (B.1.S.). P& sa satt uttrycks
kreditrisken som de positiva ersattningsvardena for dessa avtal, 6kade
med de potentiella risker som hanfor sig till 16ptiden och typen av
transaktion viktade med olika koefficienter beroende pa vilken kate-
gori motparten tillhor (viktad risk BIS 2).

Tabellerna nedan hanfor sig till I6ptiderna for valuta- och ranteswapp-
ar samt DRS till nominellt belopp séval som deras marknadsvarde, vil-
ket representerar den risk som ar férknippad med dem.

Hogst 1 1-5 5-10 Over Totalt Totalt

ar ar ar 10 ar 31.12.2002 2001

Nominellt belopp 5251 30 071 3 156 2 316 40 794 38 567
Nuvérde netto -119 -1592 - 249 216 -1744 2282
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 79 539 46 204 867 1357

Nominella belopp att erhalla och att betala for valutaswappar tas upp i posterna utanfor balansrakningen (se punkt 2 for kortfristiga swappar).

Ranteswappar och avtal om senare réanteberékning (DRS) (i miljoner euro)

Hogst 1 1-5 5-10 Over Totalt Totalt

ar ar ar 10 ar 31.12.2002 2001

Nominellt belopp 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Nuvérde netto 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 105 1048 510 836 2498 1732

Normalt ingar koncernen inte nagra optionskontrakt inom ramen for
sin riskhanteringspolitik. Som en del av strategin att 1ana upp medel pa
finansmarknaderna till lagsta kostnad, ingar banken upplaningsavtal
som bland annat inkluderar ranteoptioner eller optioner pa borsindex.
Dessa upplaningar blir foremal for ett terminskontrakt for att tacka
risken pa den motsvarande marknaden.

Tabellen nedan visar antal och nominella belopp (i miljoner euro) for-
knippade med olika typer av optioner och motsvarande upplaningar.

Det finns i allmanhet ingen kreditrisk for dessa optioner utom i de fall
de baseras pa borsindex, for vilka en garanti finns i form av sakerhet
som foljs upp regelbundet.

Risk fordelat pa vardering

Samtliga nya avtal tecknas med motparter som minst har varderingen
Al. Merparten av portféljen ar darfor koncentrerad pa motparter med
en vardering motsvarande Al eller hogre.

Kupong eller
motsvarande
Integrerad Borsindex av speciell
option Motsvarande struktur
Antal transaktioner 169 20 27
Nominellt belopp 7 427 1580 2903
Nuvarde netto -121 -197 226

Samliga dessa integrerade optionskontrakt eller kontrakt som stodjer

sig p& upplaningar forhandlas direkt.
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% av det Nettomark- Kreditrisk och
Véardering nominella vardet nadsrisk BIS 2
Aaa 8,5 574 1227
Aal - Aa3 53,2 531 3784
Al 35,7 70 2766
A2 - Baa3 2,1 10 258
Ingen vardering 0,6 0 191
Totalt 100 1185 8 226




2. Inom ramen for likviditetsférvaltningen

Koncernen ingar aven kortfristiga valutaswappkontrakt for att justera
valutaposterna i treasury-operationerna jamfért med referensvalutan
euro, men ocksa for att svara upp mot behovet av valutor kopplade till
laneutbetalningar.

Det nominella beloppet for kortfristiga valutaswappar uppgick till
2 290 miljoner euro den 31 december 2002 jamfort med 2 025 miljoner
euro den 31 december 2001.

3. IAS 39-standard
* ALM-derivat

Bankens politik syftar till att uppratthalla en hog och stabil niva pa
intdkterna och skydda bankens ekonomiska varden. Banken har dar-
for:

- Antagit en investeringsprofil for de egna medlen som sékerstéller ett

- Forvaltat de aterstaende ranteriskerna i forhallande till denna
investeringsprofil.

For att forvalta de aterstdende ranteriskerna anvander sig banken av
"naturlig risktackning" (*'natural hedges') med utlaning och uppla-
ning eller heltdckande finanstransaktioner (rdnteswappar).

Swappar fér macrotackning som anvandas inom ramen for forvaltning
av tillgdngar och skulder och i enlighet med standard IAS 39, varderas
till marknadsvarde (verkligt varde).

Forandringar i "verkligt varde" tas upp i resultatrakningen.
« Derivat for tackning av risker

Den stora majoriteten av bankens swappar genomfors i syfte att tacka
utstéllda I1an. Dessa derivat liksom de tackta lanen varderas till sitt
verkliga varde.

Tabell nedan visar i sammanfattning téckta risker, arten av téckta risker

stabilt och hogt fléde av intakter.

Tabell 6ver riskinstrument (i miljoner euro)

samt riskinstrumentet och dess verkliga varde.

Riskinstrument Risk som técks
Positivt Negativt
Riskinstrument verkligt verkligt Beskrivning Bokférings-
tackning Beskrivning varde EUR varde EUR av tackningen varde
Ranteswap Erhéllen fast ranta - 5382 -1020 Lan till fast ranta 4362
varierande rénta att betala
Ranteswap Erhallen strukturerad ranta - 462 -331 Strukturerat Ian 131
varierande rénta att betala
Ranteswap Erhallen strukturerad ranta - 214 -3 Strukturerade forfallotider for 1an 211
fast ranta att betala
Ranteswap Erhallen varierande ranta - 96 - 1457 Lan till fast ranta -1361
fast ranta att betala
Valutaswap Erhallen valuta A - 358 - 355 Lan till fast ranta i valuta B 3
valuta B att betala
Valutaswap Erhallen valuta A till fast ranta — 1580 -1011 Lan till fast ranta i valuta A 569
valuta B till varierande réanta att betala
Valutaswap Erhallen valuta A till strukturerad réanta — 127 -1157 Strukturerat 1an i valuta A -1030
valuta B med varierande rénta att betala
Valutaswap Erhallen valuta A - valuta B att betala 145 - 45 Lan till fast ranta i valuta A 100
DRS Erhallen fast ranta - fast ranta att betala 443 -54 Lan till fast ranta 389
RRS Erhallen fast ranta — fast ranta att betala 5 -7 Lan till fast ranta -2
8812 -5440 3372
Valutariskexponering 4782 -6 4776
Totalt 13594 -5 446 8148
Not W — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomfors
Summa
Investeringarnas Antal beviljade Ej utbetald Utbetald Andel %
lokalisering 1an medel del del 2002 Ar 2001 %
1. Lan till investeringar inom Europeiska unionen och jamstéllda 1an
Tyskland . . . ... ... ... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99 % 14,58 %
Italien . .. ... ... ......... 1061 31620 017 2 848 303 28771714 13,54 % 13,49 %
Spanien . ... ... ... 471 29 528 723 2825512 26 703 211 12,64 % 12,37 %
Frankrike . . .. .. ... ... .... 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45 % 11,45 %
Forenade kungariket . . . .. ... .. 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12 % 11,33 %
Portugal . .. ..... ... .. .... 225 14 675 328 3 259 453 11 415 875 6,28 % 6,13 %
Grekland . . . . ... .. .. ... ... 128 9 830 944 1627 970 8 202 974 4,21 % 4,03 %
Danmark . .. ... ... ........ 102 5430 342 945 289 4 485 053 2,32 % 2,52 %
Sverige . .. ... 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87 % 1,99 %
Belgien . .. .... ... ....... 87 4149 636 433 479 3716 157 1,78 % 1,87 %
Osterrike . . . .. ... ... .. .... 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73 % 1,61 %
Finland . . . ... ... ......... 61 3 470 450 218 956 3251 494 1,49 % 1,29 %
Nederlanderna . . . . . ... ... .. 49 3033618 945 500 2088 118 1,30 % 1,38 %
Irland . . . ... ... . 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99 % 1,12 %
Jamstalldalan (*) . .. ... ... ... 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85 % 0,91 %
Luxemburg . .. ... ... ... ... 33 588 213 12 300 575913 0,25 % 0,27 %
Summa 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81 % 86,35 %

(*) L&n som beviljats enligt artikel 18.1 andra stycket i stadgan till investeringar utanfor EU:s medlemslander, men som ligger i Europeiska unionens intresse, anses

som jamnstéllda med Ian till investeringar inom unionen.
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Not W — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomfors (fortsattning)

Summa

Investeringarnas Antal beviljade Ej utbetald Utbetald Andel %
lokalisering 1an medel del del 2002 Ar 2001 %
2. Lan till investeringar utanfor Europeiska unionen
2.1. AVS-landerna och ULT
Namibia . . .. ... ... ... .... 10 147 782 18 500 129 282
Mauritius . . . ... L 12 136 434 70 416 66 018
Kenya . ... .. ... ......... 8 125 160 21139 104 021
Jamaica . .. ... 10 105 323 7 249 98 074
Samtliga AVS-lander . . . . ... ... 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe ... ... oL 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . . ... ... ... ..., 6 71 470 45 000 26 470
Mogambique . . . ... ... L. 5 69 201 10 000 59 201
Dominikanska republiken . . . . . .. 5 67 317 50 000 17 317
Ghana . ................. 5 66 473 17 365 49 108
Trinidad och Tobago . . . . . ... .. 4 63 624 0 63 624
Regionalti Afrika . . . ... ... ... 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . ... ... ... ... . 2 56 038 17 904 38134
Botswana . ... ... ......... 7 54 320 0 54 320
Lesotho . ... ... ... ....... 3 53 162 27 414 25748
Regionalt i Centralafrika . . . . . . .. 1 52 264 44 636 7 628
Mauretanien . . . .. ..o 3 46 083 15 000 31083
Kamerun . . . . ... ... ... .... 3 31023 5000 26 023
Bahamas . .. ... .......... 3 29 666 0 29 666
Papua Nya Guinea . . . .. ... ... 6 29 176 0 29 176
Elfenbenskusten . . . . ... ... .. 6 26 924 0 26 924
Nigeria . . . ... ... ... ..... 2 22 162 0 22 162
Gabon ... ........... ... . 3 20 152 15 500 4 652
CapVerde . ............... 1 20 000 14 500 5 500
Regionalt i Véastafrika . .. ... ... 1 19 529 0 19 529
Swaziland . . . ... ... ... ... 2 17 500 7 500 10 000
Saint Lucia . . . ... ... ... 4 14 465 5 000 9 465
Regionalt i Vastindien . .. ... ... 1 12 429 0 12 429
Franska Polynesien . . . .. ... ... 3 8 560 3000 5 560
Malawi . . . ... ... 4 8 160 0 8 160
Guinea . . . .. ... 2 8 001 0 8 001
Brittiska Jungfruéarna . . . . ... .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . .. .............. 1 5491 0 5491
ULT .. 1 4 960 3422 1538
Caymanbarna . . . . .. .. ... ... 3 4781 0 4781
Nya Kaledonien och tillhérande omraden 2 4370 0 4 370
Saint-Vincent och Grenadinerna 2 4 236 0 4 236
Tchad . . .. ... ... .. ... .. 1 4073 0 4073
Surinam . ... 1 3349 0 3349
Grenada . . . ... ........... 1 3063 0 3063
Falklandséarna . . . .. ... ... .. 2 2 648 0 2 648
Aruba . .. ... 3 2 553 2000 553
Tonga . . ... ... ... 2 2324 0 2324
Belize . ... ..... ... ... . ... 1 2108 0 2108
Nederléandska Antillerna . . . . . . .. 2 810 0 810

Delsumma 162 1677 171 485 795 1191 376 0,72 % 0,85 %
2.2. Sydafrika Delsumma 23 705 948 100 394 605 554 0,30 % 0,33 %
2.3 Landerna inom Europa-
Medelhavspartnerskapet och Balkan
Turkiet . . ... ..o 28 1994 351 950 495 1043 856
Marocko . .. ... 37 1574 037 683 100 890 937
Algeriet . . ... ... ... ...... 33 1522 685 519 432 1003 253
Egypten . . . .. ... ... L. 33 1425 144 578 238 846 906
Tunisien . . . ... ... ... ..., 41 1 324 283 527 200 797 083
Libanon . ... .. ... ..... ... 13 450 183 185 600 264 583
Federala republiken Jugoslavien . . . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordanien . . ... ... ... 27 363 006 55 000 308 006
Kroatien . .. ... ... ... .... 13 331613 238 350 93 263
Syrien . ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnien-Hercegovina . . . . . .. ... 4 184 544 150 010 34 534
F d Jugoslaviska Republiken Makedonien 8 170 829 72 840 97 989
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Not W — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomfors (fortsattning)

Summa
Investeringamas Antal beviljade Ej utbetald Utbetald Andel %
lokalisering 1an medel del del 2002 Ar 2001 %
Gazal/Véastbanken . . . . ... ... .. 8 156 350 106 270 50 080
Albanien . . . ... .. oo 6 128 643 81 000 47 643
Israel . . ... 3 41 040 0 41 040
Delsumma 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44 % 4,18 %
2.4. Kandidatlanderna
Polen . .. ... ... .. 66 5385 661 2 970 446 2415 215
Tjeckien . . .. ... ... L. 36 3246 091 1435 344 1810 747
Ruménien . . . ... ... ... .... 39 2529072 1333930 1195 142
uUngern . .. ..o 47 2 140 540 662 000 1478 540
Slovenien . . . .. ... ... L. 28 1214 152 578 891 635 261
Slovakien . .. .. ... ... ... .. 25 1110514 163 000 947 514
Bulgarien . . . ... .......... 24 865 774 557 000 308 774
Cypern . . ... .. ... .. ...... 19 683 799 455 000 228 799
Lettland . . . .. ... ... ... ... 14 310 158 214 744 95 414
Litauen . .. ... ... ... ... . 15 253 392 102 342 151 050
Estland . . ... ... ... ... .. 13 177 971 77 800 100 171
Malta . ... .............. 4 35 604 25 000 10 604
Delsumma 330 17 952 728 8 575 497 9377 231 7,68 % 7,03 %
2.5. Asien och Latinamerika
Brasilien . . .. ... ... ... .... 17 668 452 3448 665 004
Argentina . . . .. .. ... L. 10 414 675 84 348 330 327
Indonesien . . . ... ... ... ... 6 295 054 256 818 38 236
Filippinerna . . . ... ... ... ... 6 240 098 80 835 159 263
Kina . ... .. ... ... ... . ... 3 133 226 56 167 77 059
Thailand . . . . ... ... ... ... 2 93 690 35 650 58 040
Panama . ... ... ... ....... 2 91 037 4881 86 156
Mexiko . .. ... oo 3 86 846 36 307 50 539
Peru . . ... ... 2 78 153 0 78 153
Regionalt Centralamerika . . . . . .. 2 57 279 30 000 27 279
Vietnam . . .. ... ... ... ..., 1 55 000 55 000 0
Pakistan . . . ... ... ... ... .. 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . .. ... ... ... .. .. 1 40 000 40 000 0
CostaRica . .. ... .......... 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . .. .. .. ........ 1 36 202 36 202 0
Regionalt i Andinska Pakten . . . . . 1 34 472 0 34 472
Indien . . ... ... L. 1 26 449 0 26 449
Uruguay . . . .. .. ... .. ..... 1 10 463 0 10 463
Delsumma 62 2444 722 747 870 1696 852 1,05 % 1,25 %
Summa 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19 % (*) 13,65 %
IAS 39 723 277 723 277
Totalt 4769 234 284 288 (**) 36 522 346 197 761 942 100,00 % 100,00 %
(*) 9,9 % exkl finansieringsordningen infor anslutningen.
(**) Inkl vardepapperiserade 1an (Not B).
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Not X — IAS 14. Sektorsinformation

Enligt kriterierna som definieras i den reviderade redovisningsregeln
IAS 14 anser koncernen att dess l1an utgér huvudprodukten som den
erbjuder sina kunder. Bankens organisation och samtliga av dess verk-
tyg for forvaltningen inriktas pa utvecklingen och distributionen av

denna produkt.

Foljaktligen - och genom tillampningen av redovisningsregeln - har

uppdelningskriterierna definierats enligt féljande:

e Forsta kriteriet: lanet som produkt;

= Andra kriteriet: lanens geografiska uppdelning.

Den tillhandahallna informationen betraffande den geografiska upp-
delningen aterfinns i féljande noter:

* Bankens ranteintakter och liknande intakter per geografisk
marknad (Not N);

= Utlaning per land dar projekten genomfors (Not W);

= Materiella och immateriella anlaggningstillgangar per land dar de ar
lokaliserade (Not F).

Not Y — Véxelkurser

Foljande véxelkurser har anvénts for att omrakna balansrakningarna per den 31 december 2002 repspektive den 31 december 2001:

1euro=
EURO-12: Kurser som oaterkalleligen &ar lasta

Tyska mark (DEM)
Franska franc (FRF)
Italienska lire (ITL)
Spanska pesetas (ESP)
Belgiska franc (BEF)
Nederlandska gulden (NLG)
Osterrikiska schilling (ATS)
Finska mark (FIM)
Grekiska drachmer (GRD)
Irlandska pund (IEP)
Luxemburgska franc (LUF)
Portugisiska escudos (PTE)

31.12.2002
OVRIGA EU-VALUTOR:
Pund sterling (GBP) 0,650500
Danska kronor (DKK) 7,42880
Svenska kronor (SEK) 9,15280
ICKE-GEMENSKAPSVALUTOR:
USA-dollar (USD) 1,04870
Schweiziska franc (CHF) 1,45240
Libanesiska pund (LBP) 1541,27
Japanska yen (JPY) 124,390
Kanadensiska dollar (CAD) 1,65500
Australiensiska dollar (AUD) 1,85560
CFA franc (ZAF) 655,957
Tjeckiska kronor (CZK) 31,5770
Hong Kongdollar (HKD) 8,17810
Nyzeelandska dollar (NZD) 1,99750
Sydafrikanska rand (ZAR) 9,00940

ARSREDOVISNING - 2002 | sida 40

1,95583
6,55957

1936,27
166,386

40,3399
2,20371

13,7603
5,94573

340,750

0,787564
40,3399

200,482

31.12.2001

0,608500
7,43650
9,30120

0,881300
1,48290
1359,01
115,330
1,40770
1,72800
655,957
31,9620
6,87230
2,12150
10,4302



Arets resultat

Fore avsattningar, nedskrivningar och extraordinart resultat (efter avdrag for minoritetsin-
tressen) uppgick resultatet for verksamhetséaret till 1 347 miljoner euro jamfort med 1 437
miljoner 2001, dvs. en minskning med 6,3 %, och nettovinsten uppgick till 1 168 miljoner jam-
fort med 1 279 miljoner euro 2001, vilket motsvarar en minskning med 8,7 %.

Avsattningen till generella kreditrisker uppgick till 25 miljoner euro fér 2002 (145 miljoner
2001), medan nedskrivningar och garantiprovisioner for riskkapitaltransaktioner uppgick till
144 miljoner euro 2002 (mot 42 miljoner 2001).

Ranteforandringarna var sma, med en genomsnittlig sankning av utlaningsrantan fran 5,64 %
under 2001 till 4,74 % under 2002, medan den genomsnittliga inlaningsrantan under samma
period sjonk fran 5,34 % till 4,33 %.

Intakterna i form av rantor och provisioner pa utlaning uppgick under aret till 8 938 miljoner,
jamfort med 9 921 miljoner 2001, medan kostnaderna for rantor och avgifter for upplaning
uppgick till 7 966 jamfort med 8 895 under 2001.

Totalt sett har finansforvaltningen genererat nettointakter pa 747 miljoner under 2002, jam-
fort med 690 miljoner 2001, vilket innebar en 6kning med 57 miljoner och ger en genom-
snittlig avkastning p& 3,58 % under 2002, jamfort med 4,83 % under 2001.

Okningen av den absoluta nivan for ranteintékter fran finansforvaltningen under 2002 har-
rorde huvudsakligen frdn hogre avkastning fran arbetande portfoljer, vilken 6kade med
60 miljoner jamfért med 2001. Okningen berodde pé storre innehav, men begransades sam-
tidigt av effekten av sjunkande kortfristiga rantor.

Allmanna administrationskostnader samt avskrivningar pa materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 225 miljoner 2002, eller 9,8 % mer an 2001 (205 miljoner).

Med beaktande av IAS 39 hade derivatens verkliga varde en negativ inverkan pa EIB-grup-
pens egna medel motsvarande 324 miljoner euro. Denna negativa inverkan motsvarar det
verkliga vardet, per den 31 december 2002, for ett antal ranteswappar som tagits upp mel-
lan 1999 och 2002 for att tacka bankens totala ranterisk. Dessa derivat bokfors till verkligt
varde. De uppfyller emellertid inte de sérskilda kriterier i IAS 39-standarden som medger att
sakringsredovisning tillampas.
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Revisionsberattelse

Ordforanden for revisionskommittén
EUROPEISKA INVESTERINGSBANKEN
Luxemburg

Vi har granskat bifogade koncernarsredovisning enligt nedanstdende specifikation for
Europeiska investeringsbanken. Ledningen for Europeiska investeringsbanken ansvarar for
uppréattandet och innehallet i dessa handlingar. Var uppgift &r att avge en revisionsberattelse
angadende dessa handlingar baserad pa var granskning.

Vi har utfort var granskning i enlighet med Internationella revisionsstandards. Dessa standards
kraver att vi planerar och utfor var granskning for att i rimlig grad forsakra oss om att koncern-
arsredovisningen inte innehaller nagra vasentliga fel. En revision innebar stickprovsgranskning
av underlag till de belopp och den information som anges i koncernarsredovisningen. En revi-
sion innebar ocksa att bedoma riktigheten av de redovisningsprinciper som anvants, samt
vasentliga uppskattningar utférda av foretagsledningen liksom att aven utvardera informatio-
nen i koncernarsredovisningen i stort. Vi anser att var granskning utgor en rimlig grund for var
revisionsberattelse.

Enligt var uppfattning ger koncernarsredovisningen enligt nedanstdende specifikation en ratt-
visande bild av Europeiska investeringsbankens ekonomiska stéllning per den 31 december
2002 samt av dess resultat och kassaflode for det da avslutade rakenskapséaret i enlighet med
de allmanna principerna i radets direktiv om arsbokslut och sammanstalld redovisning for ban-
ker och andra finansiella institut och i enlighet med International Financial Reporting
Standards.

Foljande koncernarsredovisningshandlingar omfattas av var revisionsberattelse:

= Koncernbalansrakning

* Specialsektionens stallning

* Koncernresultatrakning

* Eget kapital samt resultatdisposition
« Koncernfinansieringsanalys

< Noter till koncernarsredovisningen.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme

YA

Luxemburg den 25 februari 2003 Kenneth A. HAY
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Revisionskommittén

Revisionskommittén redovisar sitt arbete for bankens rad. Foljande rapport lamnades till
rédet innan arsredovisningen och koncernbokslutet for det gadngna aret godkandes.

Rapport fran revisionskommittén

Kommittén har enligt artikel 14 i bankens stadga och artikel 25 i dess arbetsordning till upp-
gift att kontrollera att bankens verksamhet och dess bokforing skots korrekt.

Vi har utsett Ernst & Young till externa revisorer, granskat deras forfaranden for planering
av revisionen, granskat och diskuterat deras rapporter och noterat att de inte haft nagra
invandningar mot koncernbokslutet.

Vi har regelbundet traffat de ansvariga for direktoraten och andra behdriga avdelningar,
vi har haft regelbundna méten med den ansvarige for internrevisionen och med honom
diskuterat relevanta rapporter fran internrevisionen och granskat dokument som han
beddmt nddvandiga for sitt uppdrag.

Vi har ocksa erhallit forsakringar fran direktionen om att systemet for intern kontroll och
intern administration fungerar effektivt.

Pa grundval av koncernbokslutet for rakenskapséret som slutar den 31 december 2002, och

som styrelsen faststéllde vid sitt mote den 25 februari 2003, samt med héanvisning till arti-
klarna 22, 23 och 24 i bankens arbetsordning, anser vi att ovanstdende utgor en tillracklig
grund for att uttala oss enligt nedan.

Utifran de uppgifter vi har kannedom om och har majlighet att bedéma intygar vi att kon-
cernbokslutet, som bestar av koncernbalansrakning, rapporten fran specialsektionen, kon-
cernresultatrakningen, eget kapital for koncernen samt férteckningen éver koncernens kass-
safléde och bilagan till koncernbokslutet ger en rattvisande bild av bankens ekonomiska
stallning den 31 december 2002 samt av dess verksamhetsresultat och kassafléde for det

gangna rakenskapsaret.

Luxemburg i mars 2003

Revisionskommittén

L

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2002

i euro
TILLGANGAR 31.12.2002 31.12.2001
1. Finansférvaltning, tillgodohavanden hos centralbanker,
POSEOIr0 . oo 16 100 22180
2. Statsskuldsvaxlar som ar beldningsbara i centralbanker
(NOEB) oot 1398 458 1377 061
3. Fordringar pa kreditinstitut
a) betalbara pdanfordran ........................ 107 236 142 213
b) andra fordringar (NotC) ....................... 9 932 089 9907 933
c)utldning (NOtD) . ... ... ... 92 414 790 84 654 699
102 454 115 94 704 845
4. Utlaning till allmanheten
UtIAning (NOtD) ..o ottt 102 782 927 101 085 284
Sarskilda avsattningar (Not A6) ................... - 175 000 - 175 000
102 607 927 100 910 284
5. Obligationer och andra vardepapper med fast
avkastning (Not B)
a) fran offentliga emittenter ..................... 3229725 3099 397
b) fran andra emittenter ............... ... ...... 5831 782 3222928
9 061 507 6 322 325
6. Aktier och andra vardepapper med fast avkastning (Not E) 839 200 788 992
7.Andelar (NOtE) ....... ... 269 942 269 942
8. Immateriella anlaggningstillgdngar (NotF) .......... 9 848 7687
9. Materiella anlaggningstillgadngar (NotF) ............ 112 705 79 460
10. Ovriga tillgangar
a) tillgodohavande for forutbetalda rantesubventioner
iINOMEMS (NotG) ........................... 283 3528
b) 6vriga fordringar (NotH) ...................... 1106 822 586 790
c) regleringskonto for valutaswappkontrakt ......... 0 1 236 663
1107 105 1826981
11. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (Not ) . . 2 892 516 3 066 660
220 769 423 209 376 417
31.12.2002 31.12.2001
Ataganden
- Kapital i EBRD (Not E)
CEjinfordrat ..o 442 500 442 500
JAttinbetalas ... 25 313 33750
- Kapital i EIF (Not E)
CEjinfordrat ..o 972 000 972 000
- Ej utbetalda lIan (Not D)
CKreditinstitut ... 7412 732 8 523 766
CKunder L 29 109 614 25 729 446
36 522 346 34 253 212
- Ej utbetalda riskkapitaltransaktioner . ................. 1166 113 1 015 800
Garantier (Not D)
Cforlan frantredjepart .. ... ... 401 626 484 936
. for riskkapitaltransaktioner . ........................ 64 810 57 946
Likviditetsforvaltning EIF .. ........... ... ... ...... 530 034 525 051
Likviditetsforvaltning garantifond . ................... 1 646 292 1775 229
Erhalina vardepapper som sékerhet for derivat (Not U) . . . .
4 458 616 5124 892

Beloppen den 31 december 2000 har andrats i konsekvens darmed for att en jamfoérelse skall kunna goras.

Se noterna till bokslutet
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SKULDER OCH EGET KAPITAL 31.12.2002 31.12.2001
1. Skulder till kreditinstitut (Not J)
a) betalbaravid anfordran ....................... 0 0
b) betalbara pa forfallodagen eller efter avisering 1182 667 607 622
1182 667 607 622
2. Skulder representerade av emitterade vardepapper (Not K)
a) omsattningsbara obligationer och andra skuldebrev . 184 019 263 178 293 413
b) Ovriga . ... 898 071 857 103
184 917 334 179 150 516
3. Ovriga skulder
a) forutbetalda rantesubventioner (NotG) ........... 289 954 324 956
b) ovriga skulder (NotH) . ........................ 1036 001 989 394
C) OVIOL .o 45 690 42 230
d) Regleringskonto for valutaswapkontrakt . ......... 3549 176 0
4920 821 1 356 580
4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (Not I) . . 4599 543 4 490 597
5. Avséattningar for forpliktelser och avgifter
Personalens pensionsfond (NotL) .................. 517 205 474 951
Avsattningar for stallda garantier . ................. 16 835 0
534 040 474 951
6. Reserv for generella kreditrisker (Not M) ............ 1105 000 1 080 000
7. Kapital
tecknat ... ... . 100 000 000 100 000 000
ejinfordrat . ...... ... .. ... — 94 000 000 - 94 000 000
6 000 000 6 000 000
8. Bundna reserver
a) reservfond ... 10 000 000 10 000 000
b) andrareserver ... ... ... ... ... 3717 060 3 154 706
c) kompletterande specialreserv ................... 750 000 0
14 467 060 13 154 706
9. Avsatta medel for mekanismen for strukturerad
finansiering . ........ . . 250 000 250 000
10. Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner .......... 1499 091 1 500 000
11, Aretsresultat ... ... 1293 867 1311 445
220 769 423 209 376 417
31.12.2002 31.12.2001
Sarskilda medel for tackande av lanekostnader (NotR) . ... 284 367 640 526
Vardepappersportfolj
.Vardepapper atterhdlla ........................... 17 776 9 327
. Vérdepapper attbetala .................. ... .. ..... 18 132 12 673
Nominellt varde for ranteswappar och avtal om senare
ranteberakning DRS (Not U) . ......... ... ... ... . ..... 128 418 546 109 868 600
FRA-transaktioner
KO 0 25 000 000
CFOrsalining .. 0 25 000 000
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att betala . ... .. 46 633 273 39 356 131
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att erhalla . . ... 43 084 097 40 592 794
Beviljade 1&n som dnnu inte undertecknats . . ............ 889 175 0

sida 47

EIB:S BOKSLUT



BALANSRAKNING FOR SPECIALSEKTIONEN (%) PER DEN 31 DECEMBER 2002

Belopp i tusentals euro
(Valutabelopp omréknats enligt vaxelkursen den 31.12.2002)

TILLGANGAR 31.12.2002 31.12.2001
Lander i Europeiska unionen
Medel fran Europeiska gemenskapen (gemenskapens nya laneinstrument)
Beviljade utbetalade 18N (2) . . ... ... i 68 599 80 959
Turkiet
Medlemsstaternas medel
Beviljade utbetalade 1&N (3) . . ... ... . 43 792 58 953
Medelhavslanderna
Medel fran Europeiska gemenskapen
Beviljade utbetalade 1&N . ... ... ... ... 201 606 211121
Riskkapital
- gjutbetalade belopPp ... 117 182 96 582
- utbetalade BelopP . . ..o 201 576 192 572
318 758 289 154
Summa (%) 520 364 500 275
och Stillahavsomradet samt utomeuropeiska lander och territorier
Medel fran Europeiska gemenskapen
Yaoundékonventionerna
Utbetalade 18N . ... ... . 41 564 44 810
Bidrag till riskkapital
Utbetalade belopp . . . .. oot 419 419
Summa (%) 41 983 45 229
Lomékonventionerna
Riskkapital:
- € tL)ltbelte:jladbe :)elopp ........................................................ 633 407 666 171
- utbetalade belopp . . ..o 1274134 1198 479
1907 541 1864 650
Andra medel:
- ejutbetalade belopp ... ... 8000 8 000
Summa (%) 1915 541 1872 650
Totalt 2590 279 2 558 066

For kdnnedom:

Totala utestdende belopp for 1an pa sarskilda villkor, som kommissionen beviljat och som banken har EG:s uppdrag att infordra amortering och ranta for:

a) Enlig forsta, andra och tredje Lomékonventionen: den 31.12.2002: 1 332 075 / den 31.12.2001: 1 402 697
b) Enligt finansprotokoll som avtalats med Medelhavslanderna: den 31.12.2002: 152 326 / den 31.12.2001: 158 245

(1) Specialsektionen inrattades av bankens rad den 27 maj 1963. Enligt
ett beslut av den 4 augusti 1977 andrades dess uppgift till att registrera
de atgarder som EIB vidtar pa tredje parts uppdrag samt for dessas
rakning och pé deras risk.

(2) Ursprungligt belopp enligt avtal, som undertecknats enligt
Europeiska gemenskapernas rads beslut 78/870/EEG av den 16 oktober
1978 (gemenskapens nya laneinstrument), (82/169/EEG) av den 15 mars
1982, (83/200/EEG) av den 19 april 1983 och (87/182/EEG) av den 9 mars
1987 for framjande av investeringar inom gemenskapen, dels radets
beslut (81/19/EEG) av den 20 januari 1981 for ateruppbyggnad av omra-
den i Kampanien och Basilicata (Italien) som utsattes for jordbavning
den 23 november 1980 och (81/1013/EEG) av den 14 december 1981 om
ateruppbyggnad av omraden som utsattes foér jordbavningar i
Grekland i februari och mars 1981, pa uppdrag av Europeiska gemen-

skapen samt for dess rakning och pa dess risk: 6 399 145

Tillkommer: valutakursregleringar + 123 203
Avgar: avskrivningar 201 991

aterbetalningar 6 251758 - 6453749

68 599

ARSREDOVISNING - 2002 | sida 48

(3) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Turkiet pd uppdrag av medlemsstaterna samt fér deras
rakning och pa deras risk:

405 899

Tillkommer: valutakursregleringar + 23 564
Avgar: avskrivningar 215

aterbetalningar 385 456 - 385671

43 792

(4) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i Maghreb och Mashrek, Malta, Cypern, Turkiet och Grekland
(10 miljoner euro utlédnat fére anslutningen till EG den 1 januari 1981)
pa uppdrag av Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa

dess risk: 672 007
Tillkommer: valutakursregleringar 59
Avgar: avskrivningar 35 800

aterbetalningar 115 784 - 151 643

520 364



SKULDER

31.12.2002 31.12.2001
Forvaltade medel
P& uppdrag av Europeiska gemenskaperna:
- Gemenskapens nya [Aneinstrument ... ... .. ... 68 599 80 959
- Finansprotokoll med Medelhavslanderna ............ .. . . i 403 182 403 693
- YaoundékoNVENTIONEINA . .. .ottt et e e e 41 983 45 229
- LOmMEKONVENTIONEINA . . . ..ot 1274134 1198 479
1787 898 1728 360
P& uppdrag av medlemsstaterna . ............. 43 792 58 953
Totalt 1831 690 1787 313
Medel for utbetalning
For 1an och riskkapital i Medelhavsstaterna . .................uiriirineinanenan.. 117 182 96 582
Riskkapital enligt Lomékonventionerna .. ........... ...t 633 407 666 171
Andra medel enligt Lomékonventionerna . ............... ... ... 8 000 8 000
Summa 758 589 770 753
Totalt 2590 279 2 558 066

(5) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i associerade lander i Afrika, Madagaskar och Mauritius, samt i
de utomeuropeiska landerna, territorierna och departementen pa upp-
drag av Europeiska gemenskapen samt for dess rakning och pa dess

risk:

- lan pa sarskilda villkor
- bidrag till riskkapital
Tillkommer:

- kapitaliserade rantor
- valutakursregleringar

Avgar:

- avskrivningar
- aterbetalningar

139 483
2503 141 986
1178
9 839 + 11017
1574
109 446 - 111 020
41 983

(6) Ursprungligt belopp enligt undertecknade avtal om finansiering av
projekt i lander i Afrika, Vastindien och Stillahavsomradet samt i utom-
europeiska lander och territorier p& uppdrag av Europeiska gemenska-
pen samt for dess rakning och pa dess risk:

1an av riskkapital:

- villkorade eller efterstallda Ian

- kapitalandelar

Tillkommer:
- kapitaliserade rantor

Avgar:

avskrivningar
aterbetalningar
valutakursregleringar

Lan av andra medel:

sida 49

2 906 350
109 131 3015481
+1 802

375 937

704 190
29615 - 1109 742
1907 541
8 000
1915541
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RESULTATRAKNING

per den 31 december 2002
Belopp i tusentals euro

31.12.2002 31.12.2001
1. Ranteintakter och liknande intékter (NOt N) .................... 9 773 256 10 729 506
2. Réntekostnader och liknande kostnader ....................... - 8128 699 - 9072 365
3. Intakter fran andelar . ........ . ... 9477 7333
4. Provisionsintakter (NOt O) . ........... .., 20 515 22 841
5. Provisionskostnader ............. ... . .. .. . i —-7402 - 8110
6. Resultat pa finansiella transaktioner .......................... 24 465 6 903
7. Ovriga rérelseintakter . .............. it 12 434 20 037
8. Allménna administrationskostnader (NotP): .................... - 226 125 - 203 764
a) personalkostnader . ......... ... .. 163 348 152 903
b) 6vriga administrationskostnader .. ............. ... .. .. ... 62 777 50 861
9. Vardejusteringar betraffande (NotF): ......................... - 18 061 - 15359
a) immateriella anlaggningstillgdngar .. ....................... 4787 4872
b) materiella anlaggningstillgdngar . .. ........................ 13 274 10 487
10. Vardeminskning riskkapital (NOtE) ... ....... ... ... . .. — 106 253 - 19213
11. Avsattningar for utfardade garantier . ......................... - 25216 0
12. Vardejustering aktier och andra vardepapper med varierande intakter - 10 189 0
13. Extraordinara intakter (NOt Q) . ........ . 665 0
14. Avsattning till reserv for generella kreditrisker (Not M) ........... - 25000 — 145 000
15. Extraordinara kostnader (NOt Q) . .......... ... 0 - 11 364
16. Arets resultat 1293 867
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EGET KAPITAL SAMT RESULTATDISPOSITION

Bankens rad beslutade den 4 juni 2002 att disponera 2001 &rs resultat
som, efter avsattning pa 145 000 000 till reserverade medel for gene-
rella kreditrisker, uppgick till 1 311 444 923 , enligt foljande:

Eget kapital den 31 december 2002 (i tusentals euro)

= minska avsattningen till riskkapitaltransaktioner med 908 728 euro

* avsatta 562 353 651 euro till reservfonden

* avsatta 750 000 000 euro till den kompletterande reservfonden.

31.12.2002 31.12.2001

Aktiekapital

Tecknat 100 000 000 100 000 000

Ej infordrat — 94 000 000 — 94 000 000

Inbetalt kapital 6 000 000 6 000 000
Reserver och resultat for verksamhetsaret
Reservfond

Ingaende balans 10 000 000 10 000 000

Disposition av foregéende ars resultat 0 0

Utg&ende balans 10 000 000 10 000 000
Andra reserver

Ing&ende balans 3 154 706 2124 244

Disposition av foregéende ars resultat 562 354 1030 462

Utgaende balans 3717 060 3154 706
Kompletterande reservfond

Ing&ende balans 0 0

Disposition av foregéende ars resultat 750 000 0

Utg&ende balans 750 000 0
Reserverade medel for generella kreditrisker

Ing&ende balans 1 080 000 935 000

Disposition av foregaende ars resultat 25 000 145 000

Utg&ende resultat 1105 000 1 080 000
Avsatta medel for mekanismen for strukturerad finansiering

Ing&ende balans 250 000 0

Disposition av foregéende ars resultat 0 250 000

Utg&ende balans 250 000 250 000
Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner

Ingdende balans 1500 000 1 500 000

Disposition av féregaende ars resultat -909 0

Utgaende balans 1499 091 1 500 000
Arets resultat 1293 867 1311 445
Reserver och arets resultat 18 615 018 17 296 151
Totalt eget kapital 24 615 018 23296 151

OVERSIKT OVER BANKENS TECKNADE KAPITAL PER DEN 31 DECEMBER 2002

Belopp i tusentals euro

Medlemsstat

Tecknat
kapital

Ej
infordrat®

Inbetalt

Tyskland
Frankrike
Italien
Forenade kungariket
Spanien
Belgien
Nederlanderna
Sverige
Danmark
Osterrike
Finland
Grekland
Portugal

Irland
Luxemburg

17 766 355 000
17 766 355 000
17 766 355 000
17 766 355 000
6 530 656 000
4924 710 000
4924 710 000
3267 057 000
2493 522 000
2 444 649 000
1 404 544 000
1335817 000
860 858 000
623 380 000
124 677 000

16 699 382 842
16 699 382 842
16 699 382 842
16 699 382 842
6 140 003 092
4630 122 198
4 630 122 198
3071 033 586
2 344 363 695
2297 970 078
1320 271 348
1255 909 988
809 362 903
586 090 514
117 219 032

1066 972 158
1066 972 158
1066 972 158
1 066 972 158
390 652 908
294 587 802
294 587 802
196 023 414
149 158 305
146 678 922
84 272 652
79 907 012
51 495 097
37 289 486

7 457 968

100 000 000 000

94 000 000 000

6 000 000 000

(*) Detta belopp kan infordras av bankens styrelse, i den utstrackning det kravs for att banken skall kunna uppfylla sina skyldigheter mot sina langivare
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FINANSIERINGSANALYS PER DEN 31 DECEMBER 2002

Belopp i tusentals euro

31.12.2002 31.12.2001
A. Kassaflode fran rorelsen
Aretsvinst . . . . . 1293 867 1311 445
Justeringar:
Avsattningar for att tacka generella kreditrisker . . . . . . .. .. 0oL 25 000 145 000
Vardejusteringar for materiella och immateriella tillgangar . . . . . . . . . . .. .. 18 061 15 359
Vardejusteringar for aktier och andra vardepapper med varierande intékt . . . . . . 10 189 0
Vardejusteringar for riskkapitaltransaktioner . . . . .. .. ... . oL 106 253 19 213
Valutakursregleringar som inte regleras enligt artikel 7 i stadgan . . . . .. .. ... - 1096 905
Okning/minskning av periodiserade rantekostnader och provisionskostnader,
samt forskottsbetalda rantor . . . . . . . . L 108 946 — 278 346
Okning av periodiserade ranteintakter och provisionsintakter . . . . ... ... ... 174 144 364 302
Nedskrivning av investeringsportféljen . . . . . . .. ... ... ... L. - 2045 4 597
Resultat frAn rérelsen: . . . . . . . . 1733319 1573281
Nettoutbetalningar palan . . . . . . . . . . ... - 40 357 837 - 30485 314
Aterbetalningar . . . . . . . . ... 23518 129 15772 177
Nettobehallning fran NIC-transaktioner (notH) . . . ... ... ... ... ... ... 49 336 16 298
Forandring av portfoljerna for finansforvaltning . . . . . . . . .. .. ... ... ... — 473 407 — 1483 626
Forandring av riskkapitaltransaktioner . . . . . ... . ... oL - 160 211 — 193 059
Forandring av vardepapperiserade 1an . . . . . ... - 717 661 —-1003 287
Nettokassafloden fran rorelsen — 16 408 333 — 15803 530
B. Kassaflode fran investeringsverksamheten:
Inbetald andel av det tecknade kapitalet hos EBRD (notE) . . ... .. .. .. .... - 8438 - 8437
Forsaljning av vardepapper . . . . . . . . ... 333 543 281 949
Forvarv av vardepapper . . . . . . ... - 333101 — 290 489
Forandring av materiella anlaggningstillgdngar (notF) . . . . ... ... ... .... — 46 519 - 11 620
Forandring av immateriella anlaggningstillgdngar . . . . . . .. .. ... ... ... - 6947 - 2696
Andra forandringar tillgdngars varde . . . . . . ... - 115061 73 015
Kassaflode fran investeringsverksamheten _ 176 524 41 722
C. Kassaflode fran finansieringsverksamheten:
Emissionerav dn . . . . ... 37 563 210 32531 378
Aterbetalningarav l&n . . . . . . .. - 20396 612 - 19 000 043
Forandringar av fordringar relaterade till valutaswappar . . . . . . ... ... ... 278 192 - 233439
Nettoforandring av foretagscertifikat . . . . . . . .. ... ... . L. 626 203 670 303
Nettoforandring av skulder till kreditinstitut . . . . . . ... ... ... .. ...... 575 045 99 733
Andra forandringar avskulder . . . . .. .. L 74 154 129 886
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 18 720 192 14 197 818
Finansieringsanalysen i sammandrag
Likvida och darmed jamstéllda medel vid rékenskapsarets borjan . . . . . . . . . .. 12 261 325 13 242 058
Nettokassaflode fran:
(D) rorelsen . . . . . - 16 408 333 15 803 530
(2) investeringsverksamheten . . . . . .. .. - 176 524 41 722
(3) finansieringsverksamheten . . . . . ... ..o 18 720 192 14 197 818
Effekter av vaxelkursforandringar pa likvida och darmed jamstallda medel . . . . . . - 584 328 583 257
Likvida och darmed jamstallda medel vid rakenskapsaretsslut . . . . . . ... .. .. 13 812 332 12 261 325
Fordelning av likvida medel (férutom investerings- och riskhanteringsportfoljen)
Kassa, tillgodohavanden i centralbanker och postgiro . . . . . . .. ... ... .... 16 100 22180
Vaxlar med hogst tre manaders 16ptid . . . . . .. ... L 3 756 907 2188 999
Utlaning till kreditinstitut:
- aterbetalbaravid anfordran . . . . . ... 107 236 142 213
- konton med langre I6ptid . . . .. ... 9 932 089 9 907 933
13 812 332 12 261 325
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NOTER TILL BOKSLUTET PER DEN 31 DECEMBER 2002

Not A — Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

1. Redovisningsregler

Bankens arsredovisning har upprattats i enlighet med radsdirektivet av
den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstélld redovisning for
banker och andra finansinstitut (*'direktivet™).

P& direktionens forslag beslot styrelsen den 25 februari 2003 att fore-
lagga radet arsredovisningen for godkannande den 3 juni 2003.

Banken offentliggdr aven koncernbokslutet.

2. Omrakning av valutor

Enligt artikel 4.1 i stadgan anvander EIB euron, den gemensamma
valutan for de deltagande medlemsstaterna i den tredje etappen av
den ekonomiska och monetéra unionen, som enhet fér redovisningen
av medlemsstaternas kapitalkonton och i sin arsredovisning.

Banken bedriver sin verksamhet i medlemsstaternas valutor, euro samt
andra icke medlemsstaters valutor.

Bankens medel utgors av dess kapital och inl&ning samt sammanlagda
vinster i olika valutor och dessa resurser halls, investeras eller utlanas i
samma valutor.

Bankens tillgangar och skulder omréknas till euro enligt gallande
vaxelkurser pa bokslutsdagen. Den vinst eller forlust som uppstar vid
sadana omrakningar redovisas i resultatrakningen.

Resultatrakningen omvandlas manatligen till euro baserat p& kursen
vid manadens slut.

3. Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar bokfors pa betalningsdagen.

4. Kassa och liknande tillgangar

Banken definierar liknande tillgdngar som kortfristiga mycket likvida
vardepapper och rantebarande inlaning med en ursprunglig forfallo-
tid p& hogst 90 dagar.

5. Statsskuldsvaxlar och andra véaxlar som &r beldningsbara i central-
banker samt 6vriga vardepapper med fast avkastning

| en stravan efter en klarare forvaltning av sina likvida medel och for-
starkt soliditet har banken beslutat att definiera foljande typer av
portféljer:

5.1. Investeringsportfoljen

Investeringsportfoljen bestar av vardepapper som &r avsedda att
behallas under hela l6ptiden i syfte att sakerstalla bankens soliditet.
Dessa vardepapper har emitterats eller garanterats av:

- EU-stater, G10-stater eller offentliga institutioner i dessa lander,

- offentliga institutioner, daribland multinationella utvecklingsbanker.
Ing&ngsvéardet pa vardepappren i denna portfélj ar anskaffningspriset
eller, mera undantagsvis, oOverforingsvardet. Skillnaden mellan

ingangsvardet och aterbetalningsvardet periodiseras linjart 6ver var-
depapprens aterstdende 16ptid.

5.2. Riskhanteringsportfdljen

Riskhanteringsportfoljen bestar av vardepapper med faststalld forfallo-
dag. Den ingar som en del av bankens aktiva hantering av ranteriskex-
ponering relaterad till bankens placerings- och finansieringsaktiviteter.
Dessa papper bokfors till anskaffningsvardet. Vinst eller forlust vid
avyttring periodiseras 6ver lanens resterande I6ptid.

5.3. Omséattningsportfoljen

Omsattningsportfoljen bestar av borsnoterade vardepapper som
emitterats eller garanterats av finansiella institut. Dessa investeringar
bokfors till marknadsvéarde.

5.4. Kortfristiga vardepapper

For att sakerstalla en tillracklig likviditet anskaffar banken vardepapp-
er pa penningmarknaden vars I6ptid ar hogst tolv manader, i synner-
het statsskuldvaxlar och vardepapper for omsattningsbara fordringar

fran kreditinstitut. Vardepappren behalls fram till forfallodatum och
bokfdrs till sitt nominella véarde.

Statsskuldvaxlar aterfinns under tillgangar i balansrakningen under
rubriken 2) "'Statsskuldvéxlar som &ar beldningsbara i centralbanker".
Vardepapper for omsattningsbara fordringar fran kreditinstitut ater-
finns under tillgdngar i balansrakningen under rubriken 5)
"Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning b) emitte-
rade av andra"'.

6. Fordringar pa kreditinstitut och allmanhet

6.1. Fordringar bokfors som tillgdngar med de faktiskt utbetalade
nettobeloppen

Sarskilda avsattningar gors for befarade kreditforluster med avseende
pa lan och forskott utestdende vid rakenskapsarets utgang.
Dessa avsattningar anges i resultatrakningen under rubriken
"Vardejusteringar betraffande fordringar".

Vardejusteringar betraffande rantor pa& dessa lan beslutas fran fall till
fall av bankens ledning.

6.2. Rantor pa lan

Rantorna pa Ian bokfors i resultatrakningen enligt bokféringsmassiga
principer.

6.3. Transaktioner med "omvéanda repor™ och "repor"

Med omvanda repor (repor) avses en transaktion dar banken lanar ut
(lanar upp) likvida medel till (fran) ett kreditinstitut som
tillhandahaller (erhaller) en sakerhet i form av vardepapper. De tva
parterna atar sig oaterkallelligt att avsluta transaktionen vid en tid-
punkt och till ett pris som ursprungligen faststallts.

Transaktionen genomfors enligt principen om leverans mot betalning:
lantagaren (langivaren) av likvida medel 6verfér vardepappren till
bankens forvaltare (erhaller motpartens vardepapper) mot det
dverenskomna avrakningspriset, vilket ger banken en avkastning (kost-
nad) som &r forknippad med den p& penningmarknaden.

Denna transaktionstyp betraktas av banken som en lanetransaktion
(uppléaningstransaktion) till garanterad réanta och bokférs under till-
gangar i balansrakningen under rubriken 3) Fordringar pa kreditinsti-
tut - b) 6vriga fordringar (under skulder och eget kapital i balans-
rakningen i post 1) Skulder till kreditinstitut - b) betalbara pa
forfallodagen eller efter avisering). Vardepapper som erhallits (Iam-
nats) som sakerhet &terfinns under "Poster utanfor balansrakningen'.

7. Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning samt andelar

De aktier, riskkapitaltransaktioner och andelar som innehas utgér en
mellan- och langsiktig investering. De bokfors till anskaffningsvardet.
Om vérdet ar lagre én det bokférda vardet redovisas en nedskrivning
av vardet om detta ar av varaktig natur.

8. Materiella anlaggningstillgangar

Mark och byggnader bokfors till anskaffningsvarde med avdrag for
bade nedskrivning av byggnaden pa Kirchberg i Luxemburg och acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningarna beréknas linjart ver 30 ar for
Kirchberg-byggnaden, kontoren i Luxemburg-Hamm och 6éver 25 ar for
Lissabon-byggnaden. Inventarier avskrevs fram till slutet av 1997 helt
det &r de anskaffades. Fran och med 1998 har fast utrustning, installa-
tioner, maébler, kontorsutrustning och fordon bokférts i balans-
rakningen till deras inkopspris minus ackumulerad avskrivning.
Avskrivningen beréknas linjart 6éver den uppskattade livslangden for
varje anskaffad tillgang enligt foljande:

- fast utrustning, installationer 10 ar
- mobler 5ér
- kontorsutrustning och fordon 3ar

Konst avskrivs under anskaffningsaret.

9. Immateriella anlaggningstillgangar

a) Immateriella anlaggningstillgdngar omfattar programvara.
Utvecklingskostnaderna for programvaran bokfors nar de uppfyller
vissa krav pa identifierbarhet, nar det ar sannolikt att de ger framtida
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ekonomiska fordelar och kostnaderna for dem kan matas pa ett veder-
haftigt satt. Programvara som utvecklats internt och som uppfyller
dessa krav bokférs till anskaffningskostnad minus ackumulerad
avskrivning (linjar avskrivning under tre ar fran och med att de avslu-
tats).

b) Forvarvad programvara skrivs av linjart under den beraknade livs-
langden (2-5 ar).

10. Personalens pensionsfond och sjukkassa

a) Personalens pensionsfond

Bankens huvudsakliga pensionssystem omfattar hela personalen och
bestar av en faststalld pensionsplan med bidrag fran saval personalen
som fran banken. Alla inbetalningar som gérs av banken och persona-
len ingar i bankens tillgdngar. De ackumulerade arliga bidragen redo-
visas som skuld pa ett sarskilt reservkonto liksom de arliga rantorna.

Ataganden betraffande pensionsréttigheterna bestams genom aktua-
rieavstamning minst vart tredje ar, genom att anvanda "'projected unit
credit method" for att tillforsakra sig om att den bokférda reservens
storlek &r tillrécklig. Forluster eller vinster vid denna avstamning for-
delas sedan pa den uppskattade aterstdende yrkesverksamma tiden for
de verksamma anstéllda.

b) Sjukkassa

Banken har, till forman for personalen, inrattat sin egen sjukkassa till
vilken bade banken och de anstallda bidrar. Sjukkassan skots for nar-
varande genom att utbetalda sjukpenningar och inbetalda bidrag
balanserar.

11. Skulder representerade av vardepapper

Skulder representerade av vardepapper varderas inledningsvis till
anskaffningskostnaden av dessa vérdepapper, som utgdrs av det
verkliga vardet av den kredit de atnjuter. Transaktionskostnader och
nettodverkurser (underkurser) ingér i den ursprungliga bedémningen.
Senare beddémning bygger pa linjar fordelning av skillnaden mellan
anskaffningskostnaden och aterbetalningskostnaden under I6ptiden
for de skulder som representeras av vardepapper.

12. Medel for att tacka generella kreditrisker

Har bokfors sddana belopp som banken reserverar for att tacka kredit-
risker forknippade med lanetransaktioner och andra finansiella trans-
aktioner, med hansyn till de sarskilda risker som bankens verksamhet
medfor.

Medel som reserverats for detta andamal redovisas separat i resultat-
rakningen under rubriken ""Avsattning av medel for tackande av gene-
rella kreditrisker™.

13. Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner och for mekanismen
for strukturerad finansiering

a) Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner

Denna rubrik omfattar avsatta medel frAn bankens arsresultat, vilket
bestams varje ar av bankens rad, i syfte att mojliggéra instrument for
att tillhandahalla riskkapital inom ramen for genomforandet av
Europeiska radets resolution om tillvaxt och sysselsattning.

b) Avsatta medel fér mekanismen for strukturerad finansiering
Denna rubrik omfattar avsatta medel fran bankens arsresultat, vilket
varje ar bestams av bankens rad, i syfte att genomfora mer riskfyllda
transaktioner fér denna nya typ av instrument.

Justeringar av de varden som hanfor sig till dessa transaktioner komm-

er att raknas av fran denna rubrik nar avsattning gors fran senare ars
resultat.

14. Beskattning

| protokollet om Europeiska gemenskapernas immunitet och privile-
gier, som ar en bilaga till férdraget av den 8 april 1965 om att uppratta
ett gemensamt rdd och en gemensam kommission for Europeiska
gemenskaperna, foreskrivs att bankens tillgangar, intakter och 6vrig
egendom &r befriade fran alla direkta skatter.

15. Valuta- och ranteswappar

Banken genomfor valutaswappar, huvudsakligen inom ramen for upp-
laningen av medel, dar intakterna fran en lanetransaktion kan éverfo-
ras fran en valuta till en annan. Samtidigt gors en valutaterminsaffar
for att fristalla de belopp som kravs for att genomfora lanetransaktio-
nen i den ursprungliga valutan. Beloppen for dessa transaktioner tas
upp i posterna utanfér balansrakningen.

Banken ingar aven ranteswappavtal inom ramen for sin riskhante-
ringsverksamhet. De upplupna réantorna bokférs efter metoden "'pro-
rata temporis". De nominella beloppen for ranteswapparna redovisas
under "'Poster utanfor balansrakningen.

16. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Dessa konton omfattar:
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter:

Under rékenskapsaret bokférda utgifter som
utgor kostnader relaterande till efterféljande
rakenskapsar samt intakter som forfaller till
betalning under kommande rakenskapsar, men
som &r hanforliga till nuvarande rakenskapsar,
(i huvudsak rantor pa beviljade krediter).

Forutbetalda intékter och upplupna kostnader:

Intédkter som erhallits fore rakenskapsarets
utgdng men vilka avser efterféljande raken-
skapsar samt kostnader som avser rakenskaps-
aret men som forfaller till betalning under
kommande rakenskapsar (i huvudsak rantor pa
upplaning).

17. Rénteintakter och darmed liknande intékter

Forutom rantor och provisioner pa lan, placeringar och andra intakter
fran véardepappersportfoljen, omfattar denna rubrik ocksa ersatt-
ningar som banken har erhallit nar l&ntagare har gjort fortida aterbe-
talningar av 1an. For att bibehalla en likvardighet i redovisningen av
laneintakter och upplaningskostnader, fordelar banken erhallna
ersattningar 6ver den aterstadende l6ptiden for de berorda lanen.

18. Forvaltning av medel for tredje part
a) EIF-forvaltning

Forvaltningen av EIF:s medel skdts av banken i enlighet med ett for-
valtningsavtal som undertecknades mellan de b&da parterna i decem-
ber 2000.

b) Foérvaltning av garantifonden

Kommissionen har anfértrott banken forvaltningen av fonden inom
ramen for ett avtal som undertecknades mellan de bada parterna i
november 1994.

19. For att sakerstélla jamférbarheten med den innevarande perio-
den har vissa siffror omgrupperats.
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Not B — Vardepappersportfolj (i tusentals euro) 31.12.2002 31.12.2001
Statsskuldsvaxlar som &r beldningsbara i centralbanker
(varav 12 671 ej bérsnoterade 2002 och 12 661 under 2001) 1398 458 1377 061
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning (b&rsnoterade): 9 061 507 6 322 325
10 459 965 7 699 386
Fordelning av
skillnaden mellan
anskaffningsvardet Over- eller

Anskaffnings- och vardet Bokfort underkurs som Varde pA  Marknads-

Marknadsvarde pa forfallodagen varde skall bokforas forfallodagen varde
Investeringsportféljen ..................... 2473731 32 161 2 505 892 - 41719 2 464 173 2624728
Portfoljen for penningmarknadsplaceringar:
- Véardepapper med en 16ptid
pahogst3man AL .......... ... ... 3 756 907 0 3 756 907 0 3 756 907 3 756 907
- Véardepapper med en 16ptid
pPahogst I8 MAN A2 . ... ... ... .. 1256 985 0 1256 985 0 1256 985 1 256 985
Den arbetande obligationsportféljen B1
"Credit Spread™ ......... ... ... ... .. ... 696 768 - 51 696 718 - 103 696 615 699 030
Omséattningsportfoljen B3
"Global Fixed Income™ . ................... 397 962 0 402 515 0 386 099 402 515
Portfoljen vardepapperisering av 1an (Not D) 1840 948 0 1840 948 0 1840 948 1840 948

10 423 301 32 110 10 459 965 10 401 727

Not C — Fordringar pa kreditinstitut (andra fordringar)
(i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Inldning med bunden léptid . . . .. 5303 298 6578 593
omvand repo (*) ... 4628 791 3329340
9 932 089 9907 933

(*) Dessa transaktioner omfattar de som har genomforts med ett for-
varingsinstitut for tredje part som atar sig att inom ett ramavtal
garantera att kontraktsvillkoren efterfdljs, sarskilt vad géller:

- leveransen mot betalning,

- kontrollen av séakerheten,

- sékerhetsmarginalen som erfordras av langivaren, vilken alltid
skall finnas och vara tillrécklig, genom daglig kontroll av vérde-
papperenas varde pa& marknaden,

- administration av ersattningssakerhet, med forbehall for att den
ar i enlighet med samtliga faststallda krav i avtalet.

Oversikt av summa beviljade 1an:

SUtbetalda l&n ... o
-Ejutbetalda lan .. ... .

Summabeviljade 1an . ... ...

Not D — Oversikt éver utldning och garantier per den 31 december
2002 (i tusentals euro)

1. Summa beviljade l&an (*)
Summa utldnat belopp sedan banken bildades, berdknat efter de

nominella beloppen vid tecknandet av lanet 403 858 622
Tillkommer: Kapitaliserad ranta 913 355
Valutakursregleringar 5509 777 6 423 132
Avgar: Uppsagda och annullerade Ian 11 109 578
Aterbetalning av kapitalskuld 167 452 113
- 178 561 691
Summa beviljade 1an 231 720 063
Beviljade lan
Till
formedlande Direkt till
kreditinstitut lantagare Totalt 2002 Totalt 2001
92 414 790 102 782 927 195197 717 185 739 983
7412 732 29109 614 36 522 346 34 253 212
99 827 522 131 892 541 231720063 219993 195

(*) Den totala beviljade lanevolymen omfattar bade utbetalda och d4nnu ej utbetalda delar av beviljade Ian.

31.12.2002 31.12.2001
Summa beviljade 1an . .......... 231 720 063 219 993 195
Vardepapperiserade 1an (Not B) . . . 1840 948 1123215
Summaldn (NotV) ............ 233561 011 221 116 410

2. Foreskrivet lanetak for lan och garantier

Enligt artikel 18.5 i stadgan far det totala utestdende beloppet i form
av lan och garantier inte Overstiga 250 % av det tecknade kapitalet.
Det nuvarande kapitalet innebér ett lanetak pa 250 miljarder, som kan

jamforas med beviljade 1an och garantier pa totalt 236 007 miljoner,
enligt foljande fordelning:

Summa beviljade 1&n . ...................... 231 720

Riskkapitaltransaktioner .................... 1980

Summa garantier for beviljade

lan fran tredjepart ........ ... ... .. ... 466

Summa vardepapperiserade lan .. ............ 1841
236 007
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Not E — Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning samt
andelar

Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning
Posten omfattar (i tusentals euro): 2002 2001

Riskkapitaltransaktioner efter vardeminskning

Beloppet pa 132 187 500 (2001: 123 750 000) &ar det kapital banken
inbetalat for sin andel p& 600 000 000 av det tecknade kapitalet hos
Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling den 31 decem-
ber 2002.

Banken innehar 3,03 % av det tecknade kapitalet

Om dessa vardepapper hade redovisats enligt equitymetoden, skulle

for euron med 125 467 (2001: 19 213) ... . .. 688 231 634 272 effekten pa resultatet och bankens egna medel vara forsumbar.
EBRD-aktier ........................... 132 188 123 750
Aktier forvarvade for att garantera tackning
av fordringar .......... ... ... . ... . ... 18 781 30970
839 200 788 992
Belopp i tusentals euro % innehav Totalt eget Kapital Totalt nettoresultat Balansomslutning
EBRD (31.12.2001) 3,03 4183 595 157 182 20 947 293

Andelar

Denna post p& 269 941 795 utgdr bankens inbetalda kapital for sin
andel 1 215 000 000, av det tecknade kapitalet hos Europeiska investe-
ringsfonden (EIF) med séte i Luxemburg.

Banken innehar 60,75 % av det tecknade kapitalet.

Till foljd av kopoptionen for de 785 aterstdende EIF-aktierna (Option
de vente émise), foreslar EIB EIF:s 6vriga dgare att kopa de tecknade
andelarna till 315 000 per andel inom fyra ar. Detta inkopspris repre-
senterar en arlig vardestegring pa 3 % jamfort med uppkopserbjudan-
det ar 2000. EIF:s finansiella stallning per den 31 december 2002 kraver
ingen avsattning for att tacka denna option.

Not F — Materiella och immateriella anlaggningstillgangar (i tusentals euro)

Materiella  Immateriella
anlaggnings-  anlaggnings-
Luxemburg Lissabon Inven- tillgangar tillgangar
Mark byggnaden byggnaden tarier totalt totalt
Historisk kostnad
Den 1 januari 2002 3358 114 703 349 21 397 139 807 13 273
I_r_1k(')'pt 6 727 28 150 0 11 642 46 519 6 947
Overlatelser 0 0 0 -5420 - 5420 - 5384
Per den 31 december 2002 10 085 142 853 349 27 619 180 906 14 836
Ackumulerad avskrivning
Per den 1 januari 2002 0 52 005 224 8118 60 347 5585
Avskrivningar 0 4740 14 8 520 13 274 4787
Overforing 0 0 0 -5420 -5420 - 5384
Per den 31 december 2002 0 56 745 238 11 218 68 201 4 988
Bokfort nettovarde
Per den 31 december 2002 10 085 86 108 111 16 401 112 705 9 848
Per den 31 december 2001 3 358 62 698 125 13 279 79 460 7 687

Samtliga marker och byggnader anvands av banken for dess egen verksamhet. Posten ""byggnader i Luxemburg' omfattar kostnader (851 000 euro)
for uppférande av den nya byggnaden som planeras vara fardigstalld under 2007.

Not G — Forutbetalda rantesubventioner

(a) Vissa av bankens lan fran Europeiska kommissionen inom EMS har
formen av langfristiga férskott och redovisas under tillgdngar, under
punkt 10 a) "Tillgodohavande for forutbetalda rantesubventioner
inom EMS".

(b) Posten 3 a) i redovisningen av skulder, ""Foérutbetalda réantesubven-
tioner" innefattar:

- belopp som galler rantesubvention for 1an géllande projekt utanfor
Europeiska unionen, under konventioner som galler AVS-staterna och
protokoll som avtalats med Medelhavsstaterna.

- réntesubventioner for vissa laneaktiviteter inom Europeiska unionen
som genomforts med bankens egna medel, som gjorts tillgangliga for

banken inom det europeiska monetara systemet enligt Europeiska
gemenskapernas rads forordning (EEG) nr 1736/79 av den 3 augusti
1979 och enligt den finansiella mekanism som faststallts av EFTA:s
medlemsstater i enlighet met det EFTA-avtal som undertecknades
den 2 maj 1992.

- belopp som erhallits for rantesubventioner for 1an som beviljats av
EG:s medel enligt Europeiska gemenskapernas rads beslut 78/870/EEG
av den 16 oktober 1978 (gemenskapens nya laneinstrument),
82/169/EEG av den 15 mars 1982 och 83/200/EEG av den 19 april 1983
samt enligt Europeiska gemenskapernas rads forordning (EEG)
nr 1736/79 av den 3 augusti 1979, andrad genom Europeiska gemen-
skapernas rads forordning (EEG) nr 2790/82 av den 18 oktober 1982.
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Not H — Ovriga fordringar och skulder (i tusentals euro)

Ovriga fordringar:
- Bostadslan och forskott till personalen

- Nettobehallning av utbetalda
och inbetalda belopp for
I1an inom ramen for NIC-
transaktioner som handhas
for Europeiska gemenskapens
réakning
(specialsektionen) . ............

- Ovriga laneintakter ...........
- Swappar atterhélla ...........

- Forfallna belopp att erhalla for 1&n

Ovriga skulder:
- Europeiska gemenskapens konton:

. for verksamhet inom specialsektio-
nen och dithdrande oreglerade
belopp ....................

.inlaningskonton . ...........
- Swappar att betala ...........
- Forfallna belopp att betala for 1an

- Frivilligt tillaggs-
pensionssystem (NotL) .........

-Ovriga ...

31.12.2002 31.12.2001
70 238 82173
57 779 107 116

449 063 0
304 467 0
49 461 299 010
175814 98 491
1106 822 586 790
233 364 167 241
269 420 296 053
301 625 0
0 172 066

144 264 133 689
87 328 220 345
1036 001 989 394

Not | — Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

(i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter:
Rantor och provisioner att
erhdlla ...................... 2170871 2356 774
Forutbetalda kostnader for
upplaning ... 720 290 708 607
Ovriga .o 1355 1279
2892 516 3 066 660
Forutbetalda intékter och upplupna
kostnader:
Rantor och provisioner att betala . . 3198 493 3165 785
Forutbetalda intakter palan ... .. 585 952 461 868
Forutbetalda intakter pa upplaning 713 250 726 459
HIPC-initiativet (*) ............. 62 251 67 912
Personalomkostnader att betala (*) 7278 7 100
Kostnader for extern rorlighet(*) . . 7 500 7 500 (*)
Ovriga ............ ... ... 24 819 53973
4599 543 4 490 597

(*) Ingér i resultatrakningens post 15, ""Extraordinara kostnader' (Not Q).

Not J — Skulder till kreditinstitut (med faststalld forfallodag eller

stalld uppsagningstid) (i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001
- Kortfristigalan ............... 1172542 597 497
- Skuldebrev utstallda till EBRD som
innehas i forhallande till inbetalt
kapital ..................... 10 125 10 125
1182 667 607 622
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Not K — Oversikt dver skulder representerade av emitterade vardepapper per den 31 december 2001 (i tusentals euro)

Uppléning Valutaswappar Nettobelopp
Skulder (+)
Fordringar (-)
Utestdende Genom-  Utestdende  Genom- Genom- Genom-  Utestdende Utestaende
den  snittlig den snittlig snittlig snittlig den den
Betalbar i 31.12.2001 ranta 31.12.2002 ranta Forfallodag  31.12.2001 ranta 31.12.2002 ranta 31.12.2001 31.12.2002
EUR 72 131 851 548 77 303117 5,13  2003/2030 24 174809 + 5,50 31127088 + 3,12 96 306 660 108 430 205
GBP 48 004 134 6,34 48 068 756 6,17  2003/2040 4 046 143 6,35 4008082 - 3,79 43957 991 44 060 674
DKK 484 099 517 363 451 5,26  2003/2010 141865 + 5,17 90928 + 2,80 625 964 454 379
SEK 200 512 5,70 203 763 5,70  2003/2007 864 306 570 1178448 + 3,70 1064818 1382211
usD 45 145 774 550 44451612 5,09 2003/2026 15983627 - 556 17 553 055 - 1,94 29162 147 26 898 557
CHF 3213298 3,99 3199 532 3,61  2003/2014 54 960 - 4,00 56 114 - 585 3158338 3143 418
JPY 3429 706 3,04 4052 721 3,56  2003/2032 944 455 - 3,04 1749289 - -0,16 2485251 2 303 432
NOK 314 406 5,67 604 761 5,99  2004/2008 213796 - 5,67 426 082 - 6,55 100 610 178 679
CAD 1474 036 7,98 619 336 7,71 2003/2008 1402998 - 7,98 558 912 - 0,00 71038 60 424
AUD 462 963 6,28 1533196 5,03  2005/2005 462 963 - 6,28 1533196 - 0,00
CzZK 247 891 7,55 477 808 6,02  2005/2022 101167 + 7,55 298 800 + 2,36 349 058 776 608
HKD 1767 967 7,12 1179981 6,97  2003/2010 1767967 - 7,12 1179981 - 0,00
NzZD 94 273 6,50 100 125 6,50  2004/2007 94 273 - 6,50 100 125 - 0,00
ZAR 609 566 12,88 727895 12,20 2003/2018 371124 - 12,88 429651 - 12,91 238 442 298 244
HUF 161 106 10,02 311 059 9,09  2003/2012 81573 - 10,02 120 166 - 8,39 79 533 190 893
PLN 326 416 12,52 430 714 10,93  2003/2017 118105 - 12,52 261 225 - 0,00 208 311 169 489
TWD 1035 766 5,00 1289 507 4,51  2003/2013 1035766 - 5,00 1289507 - 0,00
SKK 46 752 15,63 63114 + 15,63 113 245 + 8,29 109 866 113 245
TOTALT 179 150 516 184 917 334

Aterbetalningen av vissa upptagna lan &r indexerade enligt borsindex (historiskt véarde: 1 580 miljoner). Samtliga upptagna lan tacks av valuta-

swappar.

Not L — Avsattningar for forpliktelser och avgifter (personalens
pensionsfond) (i tusentals euro)

Atagandena for pensionsréttigheterna beréknades den 30 juni 2000
enligt prospektivmetoden (*'projected unit credit method™) av en anli-
tad oberoende aktuarie. Berdkningen baseras pa foljande antaganden:

Diskonteringsfaktorn 7 % for berakningen av nuvéardet pa de upp-
lupna formanerna

- En genomsnittlig pensionsélder pa 62 ar

En kombination av genomsnittlig utveckling av levnadskostnader
och 6kade inkomster vid befordran med 4 %

En anpassning av pensionerna pa 1,5 %

En sannolikhet for avgdng med 3 % upp till 55 ars alder

Anvandning av aktuarietabellerna EVK/PRASA 90.
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Denna uppgorelse visar att bankens skyldigheter ar téckta.

Avsattningen till personalens pensionsfond har beraknats enligt fol-
jande:

- Avsattning per den 31 december 2001 ........ 474 951
- Inbetalningar under aret ................... - 19 037
- Kostnad under @ret ....................... 61 291
- Avséttning per 31 december 2002 ... ......... 517 205

Ovanstaende belopp omfattar inte skuld till personalen i anslutning till
det frivilliga tillaggspensionssystemet (system med fasta bidrag som
finansieras genom bidrag frdn medlemmarna). Skulden ingar i posten
*Ovriga skulder/évrigt™ (Not H) med 144,3 miljoner (2001: 133,7 miljo-
ner).



Not M — Reserverade medel for tackning av generella kreditrisker
(i tusentals euro)

Reserverade medel for tackning av generella kreditrisker férdelade sig
pa foljande satt:

31.12.2002 31.12.2001
Ingdende avsattning . ....... 1 080 000 935 000
Avsattning under aret . . .. ... 25 000 145 000
Utgdende avsattning ....... 1 105 000 1 080 000
Not N — Geografisk uppdelning av "Ranteintékter och
liknande intakter" (Post 1 i resultatréakningen)
(i tusentals euro)
31.12.2002 31.12.2001
Tysklar?d ................. 1454 812 1552 900
Fra_nkrlke ................. 1 146 295 1227998
Italien ................... 1145 673 1369 824
Forenade kungariket ....... 1 205 993 1377 507
Span_ien .................. 1017 252 1219 248
Belgien .................. 172 412 213 288
Nederlénderna ............ 119 671 149 850
Sverige .................. 147 968 177 804
I?anmgrk ................. 186 848 247 954
Qsterrlke ................. 136 309 152 647
Finland .................. 124 832 115 649
Grekland ................. 414 251 389 539
Portugal ................. 496 335 525 726
Irfland .. .................. 93 772 113 859
Luxemburg ............... 28 597 26 829
7 891 020 8 860 622
Utanfér unionen ........... 1 009 465 1061 294
8 900 485 9921 916
Ej uppdelade intakter (1) . ... 872 771 807 590
9 773 256 10 729 506
(1) Ej uppdelade intékter:
Intékter fran
investeringsportfoljen . ... ... 208 606 158 125
Intékter fran kortfristiga
vardepapper .............. 168 768 85 696
Intékter frdn penningmarknaden 485 958 556 133
Provisioner EIF-garantier (*)
(motgaranti fran EIB) . ...... 9 439 7 636
872771 807 590
(*) ExkI arlig avskrivning.
Not O — Geografisk uppdelning av provisionsintékter
(Post 4 i resultatréakningen) (i tusentals euro)
31.12.2002 31.12.2001
Italien ................... 1 2
Forenade kungariket ....... 50 59
Danmark ................. 0 1
Irfland .. .................. 17 20
68 82
Gemenskapens institutioner . . 20 447 22 759
20515 22 841

Not P — Administrationskostnader ( i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Loner och arvoden ......... 109 983 101 849
Sociala avgifter och

andra utgifter ............ 53 365 51 054

Personalkostnader ......... 163 348 152 903

Ovriga administrationskostnader 62 777 50 861

226 125 203 764

Den 31 december 2002 var antalet anstéllda vid banken 1 113 personer
(1 097 den 31 december 2001).

Not Q — Extraordinara intakter och kostnader

a) Extraordinara intakter

De extraordindra intdkterna pa 665 000 euro den den 31 december
2002 beror pa aterforing av forutbetalda kostnader ar 2001.

b) Extraordinara kostnader (i tusentals euro)

31.12.2002 31.12.2001

Avséattning for extern rorlighet 0 7 500
Sarskild valutakurs . ........ 0 3 864
0 11 364

Not R — Sarskilda medel for tackande av lanekostnader

Detta belopp avser kuponger och obligationer som har forfallit och
banken har betalat till ombud, men som annu inte lagts fram for betal-
ning av innehavarna av obligationer som emitterats av banken.

Not S — Beraknat nuvarde for de finansiella instrumenten

Banken redovisar finansiella instrument férutom omséattningsportfol-
jen i balansrakningen pa basis av historisk kostnad, for valutor vilket
motsvarar det erhallna beloppet for skulder och det betalda beloppet
for fordringar. Nuvéardet for de finansiella instrumenten (huvudsakli-
gen lan, kassa, vardepapper och langfristig upplaning efter rante- och
valutaswappar) i jamforelse med deras bokforingsmassiga varde ater-
finns bland tillgdngar och skulder i féljande tabell (i tusentals euro):

Tillgdngar Skulder

(i tusentals euro) Bokfort Bokfort
31 december 2002 nettovarde Nuvérde nettovarde Nuvarde
- Utlaning 197 039 205 237 — —
- Investeringsportfolj 2 506 2 699 — —
- Likvida medel 10 976 10 976 — —
- Upplaning efter swappar — — 184 710 191 846
Totalt 210521 218 912 184 710 191 846

Det nuvarande vardet av de finansiella instrument som utgor till-
gangar och skulder berédknas enligt en metod som bygger pa kassaflo-
det for dessa instrument och bankens kurva for anskaffning av kapital.
Denna kurvar aterspeglar bankens finansieringskostnad i slutet av
verksamhetsaret.
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Not T — Riskhantering
De betydande risker som banken maste beméta ar féljande:

* Kreditrisk
* Rénterisk
* Likviditetsrisk
* Valutarisk

Kreditrisk

Kreditrisken uppstar huvudsakligen i bankens utl&ningsverksamhet
och, i mindre omfattning, i finansiella instrument sdsom obligationer
med fast avkastning som ingar i investerings-, riskhanterings- eller
omsattningsportfoljen, bankcertifikat eller interbankdepaer med
langre I6ptid.

Kreditrisk forknippad med anvandningen av derivat analyseras nedan
(Not U).

Hantering av kreditrisker baseras dels pa graden av tagna kreditrisker
gentemot motparter och dels pa en analys av deras soliditet.

- inom Europeiska unionen:

Vad galler laneverksamheten, kassan och derivat hanteras kreditrisken
av en oberoende "Kreditrisk''- avdelning under direktionens direkta
ansvar. P& s& satt har banken inrattat en operativt oberoende struktur
for att faststélla och dvervaka kreditrisker.

Lan
For att begransa kreditrisken i laneportfoljen, I&nar banken endast ut

till motparter som kunnat uppvisa en varaktig kreditvardighet och som
kan erbjuda tillfredsstallande garantier.

For att effektivt mata och hantera kreditrisker for Ian, har banken fol-
jaktligen Klassificerat sina krediter efter allmant vedertagna riktlinjer,
som baseras pa lantagarens kvalitet, garanti och den eventuella garan-
tens kvalitet.

Strukturen pa garantierna for den beviljade laneportféljen den
31 december 2002 fordelar sig pa foljande satt (i miljoner euro):

Garant
Medlems- Offentliga Banker i Utan formell
stater institutioner (*) "zon A" Foretag () garanti () Totalt
Medlemsstater 13 006 13 006
Offentliga institutioner 18 117 14 489 1675 810 1396 36 487
Lantagare Banker i "zon A" 13 448 31943 10 834 16 109 14 528 86 862
Foretag 9 398 1520 19 762 27 066 6 317 64 063
Totalt 2002 40 963 47 952 32271 43 985 35 247 200 418
Totalt 2001 41 545 36 968 32 589 45 030 34 809 190 941

(1) Lan som garanteras genom 6verlatelse av fordringar klassificeras efter slutlig formanstagare.

(2) Lan for vilka ingen formell garanti har kravts, da lantagarens soliditet i sig utgor en tillracklig garanti. Lampliga kontraktsvillkor garanterar
bankens rattighet att fa tillgang till oberoende sakerheter om sarskilda handelser intraffar.

- utanfor Europeiska unionen:

2002 2001
Garanterade av:
Medlemsstater 1677 1881
Gemenskapsbudgeten 21 661 (*) 21530 (*)
Finansieringsordningen for stod
infor anslutningen 9 805 6 765
Totalt 33143 30176

(*) Varav 2 546 miljoner &r transaktioner med riskdelning som forkla-
ras nedan (2 969 miljoner under 2001).

Utlaningen utanfor gemenskapen (med undantag for Ian inom ramen
for finansieringsordningen for stéd infor anslutningen) técks i sista
hand av garantier frin gemenskapsbudgeten eller frin medlemssta-

terna (I&n i AVS-landerna samt utomeuropeiska lander och territorier).
| samtliga regioner (Sydafrika, Medelhavslanderna, Central- och Osteu-
ropa, Latinamerika och Asien), med undantag for AVS-landerna, och
utomeuropeiska lander och territorier samt I1&n som har statliga garan-
tier, tacks samtliga risker i sista hand av gemenskapsbudgeten.

Avtalen som beslutades av Europeiska radet den 14 april 1997 (ref.
97/256/EG) introducerade konceptet riskdelning inom ramen for vilken
en viss del av bankens upplaning garanteras mot kommersiell risk
genom sakerheter fran tredje part. Garantier fran gemenskapsbudge-
ten utnyttjas endast i det fall dar den politiska risken foljer av hindrad
valutadverforing, expropriering, krig och social oro. Fram till dags dato
har 1&n pa 3 231 miljoner tecknats med riskdelning under detta avtal.

Beviljade 1an inom ramen for finansieringsordningen for stod infor
anslutningen (9 805 miljoner) atnjuter inte nagra budgetmassiga
garantier fran gemenskapen eller medlemsstaterna.

ARSREDOVISNING - 2002 | sida60



LAN TILL INVESTERINGAR UTANFOR EUROPEISKA UNIONEN

(i tusentals euro)

Finansavtal

Garanti frdn medlemsstaterna
Samtliga AVS/ULT-lander -
Lomékonvention 2

Samtliga AVS/ULT-lander -
Lomékonvention 3

Samtliga AVS/ULT-lander
Lomékonvention 4

Samtliga AVS/ULT-lander -
Lomékonvention 4/Protokoll 2

Summa garanti fran medlemsstaterna

Garanti fran gemenskapsbudgeten till 100 %
Sydafrika - 300 miljoner -

Bankens rads beslut 19.6.95
Latinamerika och Asien | - 750 miljoner
Latinamerika och Asien temporart beslut
(Garanti 100 %) - 153 m

Central- och Osteuropa - 1 miljard -
Bankens rads beslut 29.11.1989

Central- och Osteuropa - 3 miljarder -
Bankens rads beslut 2.5.1994

Central- och Osteuropa - 700 miljoner -
Bankens rads beslut 18.4.1991

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten
till 100 %

Garanti fran gemenskapsbudgeten till 75 %
Medelhavsprotokollen

Jugoslavien - Artikel 18 (1984)

Jugoslavien - Protokoll 1

Jugoslavien - Protokoll 2

Slovenien - Protokoll 1

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten
till 75 %

Utestdende Utestaende
31.12.02 31.12.01
4 404 8 924

118 575 177 225
677 506 867 832
876 688 826 818
1677 173 1880 799
184 859 205 887
393 484 587 466
93 664 115711
447 100 582 878
2220491 2491 321
255 222 329 195
3594 820 4 312 458
3334112 3903 857
15 580 21 159
23511 34 555
168 588 193 597
121 304 131 268
3663 095 4 284 436

Finansavtal

Garanti fran gemenskapsbudgetentill 70 %
Sydafrika - 375 miljoner - Beslut 29.1.97
Latinamerika och Asien Il - 900 miljoner

Latinamerika och Asien temporart beslut

(garanti 70 % - riskdelning) - 122 miljoner

Bosnien-Hercegovina - 100 miljoner -

1999/2001

Medelhavslanderna (EIB) - 2 310 miljoner -

Beslut 29.1.1997

F d jugoslaviska republiken Makedonien -
150 miljoner - 1998-2000
Central- och Osteuropa - 3 520 miljoner -

Beslut 29.1.1997

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten

70 %

Garanti fran gemenskapsbudgeten till 65 %

Sydafrika - 825 miljoner - 7/2000-7/2007
Latinamerika och Asien Il - 2/2000-7/2007
Lander inom Europa -
Medelhavspartnerskapet Il - 2/2000-7/2007

Central- och Osteuropa - 9 280 miljoner -

2/2000-7/2007

Turkiet sarskild atgard - 2001
Turkiet - &teruppbyggnad efter jordb&vning -

11/1999-11/2002

Summa garanti frdn gemenskapsbudgeten

till 65 %

Summa garanti fran gemenskapsbudgeten

Summa finansieringsordning for stdd infor

anslutningen

Totalt

Nedan visas utestdende l1an som har utbetalats (i miljoner euro) den 31 december 2002 uppdelat pa sektorer:

Utestdende Utestaende
31.12.02 31.12.01
277 528 327 031
867 572 995 196
101 539 135 063

99 544 100 122
2104 321 2 385 402
150 000 150 000

2 977 145 3 360 841
6 577 649 7 453 655
243 562 202 533
988 461 941 255

3 164 588 1 905 885
2 848 245 1979 920
130 000 0
450 000 450 000

7 824 856 5479 593
21 660 420 21 530 142
9 805 108 6 764 930
33142 701 30175871

Loptider
Verksamhetssektor
hogst 1 ar 1-5ar Over 5 ar TOTALT 2002 | TOTALT 2001
Energi 1893 9397 12 032 23322 23751
Transport 2 060 11 465 40 479 54 004 51 496
Telekommunikation 2473 6461 2926 11 860 14 380
Vatten, sanering 1048 4 361 9016 14 425 12 738
Ovriga infrastrukturer 534 3332 5185 9 051 8143
Jordbruk, skogsbruk, fiske 57 156 143 356 366
Industri 2 501 7 996 4 254 14 751 15132
Tjanster 226 1445 1218 2 889 2418
Globala 1an 4 416 22 122 34 726 61 264 54 497
Utbildning, halsa 59 616 4442 5117 3942
15 267 67 351 114 421 197 039 186 863
Finansforvaltning Procentandel per den Vardepappers- Finansiella
L L : . . . 31 december 2002 portfélj i % instrument i %
Kreditrisken forknippad med finansforvaltningen (vardepappersport- - —
foljen, foretagscertifikat, konton med langre 16ptid) hanteras ytterst Moody’s kreditvardighets-
noggrant genom valet av forstklassiga motparter och emitterande par- bedémning eller motsvarande
ter av hogsta Kklass. AAA 83 12
Begransningarna for vardepappersportfdljens och finansiella instru- P 0 17
ments struktur har definierats av ledningen, huvudsakligen baserat pa AAL - AA3 12 45
den kreditvardighet som har tilldelats motparterna av kreditvérde- Al
ringsinstituten. (Dessa granser ses regelbundet 6ver av den avdelning B . 3 15
som ansvarar for riskkontroll inom direktoratet for finanser). Lagre an Al 1 10
Tabellen nedan beskriver, i procent, den kreditrisk som &r forknippad Utan kreditvérdighetsbedomning 1 1
med vardepappersportfoljen och de finansiella instrumenten i forhall- Totalt 100 100
lande till kreditvardigheten hos motparterna och utfardarna.
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Ranterisk

Banken har inrattat en organisationsstruktur for forvaltning av till-
gangar och skulder genom att tillampa best practices inom finanssek-
torn och i synnerhet en Asset-Liability Management Committee (for-
valtningskommitté for tillgangar och skulder, ALCO) under direktionens
direkta ansvar. | enlighet darmed har banken beslutat om en strategi
for forvaltning av tillgadngar och skulder, som innebar att faststélla och
bibehalla varaktigheten for egna medel till ca. 5 ar, vilket skyddar ban-
ken mot en betydande variabilitet i sina langsiktiga intakter.

Vid en antagen egetkapitalportfolj (motsvarande nettotillgangarna)

Intervall for omindexering (i miljoner euro):

som i enlighet med ovanstaende malsattning har en varaktighet pa ca.
5 ar resulterar en 6kning av rantan med 0,01 % for samtliga valutor i
att skillnaden mellan bankens nettonuvarde och nettonuvardet enligt
strategin for forvaltningen av tillgdngar och skulder okar med
143 000.

Tabellen nedan visar den ranterisk som banken &r exponerad for. Den
visar de nominella beloppen och motsvarande forfallodagar, vilka
paverkas av forekomsten av forandringar i rantesatser vad géller de
huvudposter i balansrakningen som omindexeras.

Hogst 3 3-6 6-12 Over Totalt Totalt
manader manader manader 1-5 ar 5ar 31.12.2002 2001
Tillgdngar
Utlaning (brutto) 104 939 2912 5635 36 614 46 939 197 039 186 863
Utlaning (brutto) 10 494 182 177 1259 1370 13 482 12 632
115 433 3094 5812 37 873 48 309 210521 199 495
Skulder
Upplaning och swappar 120 630 -4 167 3 558 28 665 36 024 184 710 174 794
Ranterisk -5197 7 261 2 254 9 208 12 285

Likviditetsrisk

Foljande tabell visar en analys over tillgangar och skulder efter forfallo-
datum baserat pa den aterstdende I6ptiden mellan balansréakningens
datum och den kontrakterade forfallodagen.

Tillgangar och skulder for vilka ingen kontrakterad forfallodag finns
har Klassificerats under kategorin "'Ej definierad™.

Likviditetsrisk (i miljoner euro)

Aterstdende loptider Hogst 3 3-12 Over Ej
manader manader 1-5 ar 5 ar definierad Totalt
Tillgangar
Finansforvaltning, tilgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 16 16
Statsskuldvéxlar som &r beldningsbara
i centralbanker 20 145 704 529 1398
Andra fordringar:
Betalbara pa anfordran 107 107
Ovriga 9 932 9932
10 039 0 10 039
Utlaning:
Till kreditinstitut 1497 5322 32 409 53 187 92 415
Till allmanheten 1383 7 063 34 709 59 628 102 783
2 880 12 385 67 118 112 815 195 198
Obligationer och andra vardepapper
med fast avkastning 4 056 868 1448 2 690 9 062
Ovriga tillgangar 5 056 5 056
Totala tillgdngar 17 011 13 398 69 270 116 034 5 056 220 769
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1173 4 6 1183
Skulder representerade av emitterade
vardepapper 13 211 10 794 95 564 65 348 184 917
Justeringar valutaswapkontrakt 99 18 2 985 447 3549
Kapital, bundna reserver och resultat 24 615 24 615
Ovriga skulder 6 505 6 505
Totala skulder 14 483 10 816 98 555 65 795 31120 220 769
For att i ovrigt tillforsékra bankens solvensgrad och mota oférutsedda Valutarisk

likviditetsbehov, har en vardepappersportfélj benamnd investerings-
portfolj (Not B) skapats. Vardepappersportfoljen bestarav vardepapper
till huvudsakligen fast avkastning, emitterade avmotparter av hogsta
klass, dar storre delen &r obligationer emitterade av medlemsstaterna,
med avsikten att behalla dem till inlésendag.
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Valutarisk uppstar vid transaktionsvinster och i allmanna omkostnader i
valutor som inte ingar i euron. Bankens malsattning ar att eliminera
denna risk genom att minska nettoexponeringen per valuta med hjalp
av transaktioner pa de internationella valutamarknaderna.



Valutariskexponering (i miljoner euro)

valuta Ovriga Totalt utom
Euro GBP usb valutor EUR Totalt
Tillgangar
Finansforvaltning, tillgodohavanden hos
centralbanker, postgiro 7 9 9 16
Statsskuldvéxlar som ar beldningsbara i
centralbanker 1398 1398
Andra fordringar:
Betalbara pa anfordran 76 3 11 17 31 107
Ovriga 6 661 995 860 1416 3271 9932
6 737 998 871 1433 3302 10 039
Utlaning:
Till kreditinstitut 53 169 24 264 13 357 1625 39 246 92 415
Till allméanheten 67 849 17 658 11 253 6 023 34 934 102 783
121 018 41 922 24 610 7 648 74 180 195 198
Obligationer och andra vardepapper med
fast avkastning 6 655 1125 950 332 2 407 9 062
Ovriga tillgangar 3065 848 663 480 1991 5 056
Totala tillgangar 138 880 44 902 27 094 9893 81 889 220 769
Skulder
Skulder till kreditinstitut 786 397 397 1183
Skulder representerade av emitterade vardepapper:
Obligationer och andra skuldebrev 77 148 47 681 44 452 14 738 106 871 184 019
Ovriga 155 388 355 743 898
77 303 48 069 44 452 15 093 107 614 184 917
31 457 -4313 -17 895 -5700 - 27908 3549
Kapital, bundna reserver och resultat 24 615 24 615
Ovriga skulder 4721 757 534 493 1784 6 505
Totala skulder 138 882 44 910 27 091 9 886 81 887 220 769
Poster utanfor balansrakningen 3 -2 -1
Nettoexponering den 31.12.2002 1 -10 2 7
Nettoexponering den 31.12.2001 -15 2 4 9
Not U — Derivat Rénteswappar

Derivat ar produkter vars varde varierar med utvecklingen av under-
liggande tillgangar, rantor, vaxelkurser eller index.

1. Inom ramen for upplaningen

Banken anvander huvudsakligen derivat i sin upplaningsstrategi i syfte
att minska skillnaden mellan valutor respektive mellan in- och utla-
ningsranta, samt minska kostnaden for de upplanade medlen.

De mest anvéanda derivaten &r:

* valutaswappar

* ranteswappar

* avtal om senare ranteberakning (DRS)
* tillgdngsswappar

Valutaswappar

Valutaswappar &r avtal dar det overenskoms om att upplanade
medel omvandlas till en annan valuta och samtidigt ingas ett
terminskontrakt, for att kunna sakra aterbetalning av de
upplanade medlen vid forutbestamda forfallodatum.

Réanteswappar innebar oftast ett avtal om att rérliga rantor byts ut mot
fasta réntor och vice versa.

Avtal om rénteberékning (DRS)

Detta finansiella derivat ar likstallt med ett terminskontrakt for rén-
teswappar (fast ranta/rorlig ranta eller omvant). Det anvands vanligt-
vis av finansinstituten vid finansiering pa lang sikt, exempelvis av EIB
som lanar upp betydande belopp pa kapitalmarknaden.

TillgAngsswappar

Tillgangsswappar anvands for placeringar i obligationer som inte har
onskade egenskaper nar det kassaflode. Dessa swappar anvands néar-
mare bestamt for att omvandla vissa placeringar till instrument med
rorlig ranta tillsammans och med en tremanderskupong som kan for-
langas. Banken kan pa detta satta undanrdja rante- och véxelkurs-
riskerna och samtidigt behalla kreditrisken som planerat.

Rante- och valutaswappar gor det mojligt for banken att andra lane-
portféljens ranta och valuta, dels fér att motsvara kundernas 6nske-
mal, dels for att fa tillgang till vissa kapitalmarknader genom att byta
till sig en motparts fordelaktiga villkor for tillgang till dessa markna-
der, nagot som minskar kostnaderna for upplaning.
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Langfristiga transaktioner med derivat anvands endast i anslutning till
upplaning och i syfte att dampa marknadsrisken, men inte for stall-
ningstagande.

Samtliga rante- och valutaswappar i anslutning till laneportféljen har
samma loptid som de berérda lanen och ar darmed langfristiga.

Politik for att tacka kreditrisken i anslutning till derivat

Kreditrisken ar den forlust banken skulle géra om en motpart inte kan
uppfylla sina skyldigheter.

Med tanke pa att derivaten ar sd komplexa och specifika har en rad
forfaranden inrattats for att skydda banken mot férluster i anslutning
till anvandningen av dessa produkter.

Avtalsramar:

Bankens samtliga langfristiga derivattransaktioner regleras pa avtals-
niva av "ramavtal om terminstransaktioner och nar det inte handlar
om standardtransaktioner av "bilagor om tackning av kreditrisken™
som anger villkoren for utstéllande av sakerhet for dessa ataganden.
Denna typ av avtal &r allméant accepterade och anvanda.

Val av motpart:

Minimivardering: Al till att bérja med, varvid banken har ratt att sdéga
upp avtalet i forvadg om varderingen faller under en viss niva.

Granser:

- Totalt nettomarknadsvarde for derivattransaktioner med en given
motpart;

- Ej garanterade ataganden for resp motpart;

Valutaswappar (i miljoner euro)

- Dessutom sarskilda koncentrationsgranser uttryckt i nominella
belopp.

Alla granser anpassas dynamiskt till motpartens kreditvardighet.
Uppfoljning:

Derivatporfdljen foljs regelbundet upp och jamfors med de fastlagda
granserna.

Utstallande av sékerhet:

- Derivatadtaganden som overstiger taket for ej garanterade &taganden
tacks av likvida sékerheter eller forsta klassens obligationer;

- Mycket komplexa och icke-likvida transaktioner kraver ytterligare
sakerhet som 6verstiger marknadsvardet vid den aktuella tidpunkten;

- Derivatportféljen med individuella motparter och den stallda saker-
heten utvarderas regelbundet, vilket kan leda till utstallande av ytter-
ligare sakerheter eller till att en sakerhet héavs.

Kreditrisken i anslutning till derivat beror pa flera faktorer (ranta, véax-
elkurs, etc) och motsvarar i allmanhet bara en liten del av deras nomi-
nella belopp. | bankens fall, dar derivaten férhandlas direkt, varderas
kreditrisken efter metoden *current risk", vilken rekommenderas av
Internationella regleringsbanken (B.1.S.). P& s& satt uttrycks kredit-
risken som de positiva ersattningsvardena for dessa avtal, 6kade med
de potentiella risker som hanfor sig till I6ptiden och typen av transak-
tion viktade med olika koefficienter beroende pa vilken kategori mot-
parten tillhor (viktad risk BIS 2).

Tabellerna nedan hanfor sig till I6ptiderna for valuta- och ranteswapp-
ar samt DRS till nominellt belopp s&val som deras marknadsvéarde, vil-
ket representerar den risk som ar férknippad med dem:

Hogst 1 Over Totalt Totalt

ar 1-5 ar 10-5 ar 10 ar 31.12.2002 2001

Nominellt belopp 5251 30071 3156 2316 40 794 38 567
Nuvéarde netto - 119 - 1592 - 249 216 - 1744 2282
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 79 539 46 204 867 1357

Nominella belopp att erhalla och att betala for valutaswappar tas upp i posterna utanfor balansrakningen (se punkt 2 for kortfristiga swappar).

Ranteswappar och avtal om senare ranteberakning DRS (i miljoner euro)

Hogst 1 Over Totalt Totalt
ar 1-5 ar 10-5 ar 10 ar 31.12.2002 2001
Nominellt belopp 11 864 63 428 20 357 32770 128 419 109 868
Nuvarde netto 319 3221 1048 2013 6 601 4817
Kreditrisk (efter viktad BIS 2) 105 1048 510 836 2 498 1732
Normalt ingar banken inte nagra optionskontrakt inom ramen for sin Kupong eller
riskhanteringspolitik. Som en del av strategin att I&ana upp medel pa motsvarande
finansmarknaderna till lagsta kostnad, ingar banken upplaningsavtal Integrerad Borsindex av speciell
som bland annat inkluderar ranteoptioner eller optioner pa borsindex. option motsvarande struktur
Dessa uppléningar blir féremal for ett terminskontrakt for att tiacka B
risken p& den motsvarande marknaden. Antal transaktioner 169 20 27
Tabellen nedan visar antal och nominella belopp (i miljoner euro) for- Nominellt belopp
knippade med olika typer av optioner och motsvarande upplaningar: (i miljoner euro) 7427 1580 2903
Nuvarde netto - 121 - 197 226
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Samtliga dessa integrerade optionskontrakt eller kontrakt som stodjer
sig p& upplaningar forhandlas direkt.

Det finns i allméanhet ingen kreditrisk for dessa optioner utom i de fall
de baseras pa borsindex, for vilka en garanti finns i form av sakerhet
som foljs upp regelbundet.

Risk fordelat pa vardering

Samtliga nya avtal tecknas med motparter som minst har varderingen
Al. Merparten av portfoljen ar darfor koncentrerad pa motparter
med en vardering motsvarande Al eller hogre.

Vardering % av det Nettomark- Kreditrisk och
nominella vardet nadsrisk BIS 2
Aaa 8,5 574 1227
Aal - Aa3 53,2 531 3784
Al 35,7 70 2766
A2 - Baa3 2,1 10 258
Ingen vérdering 0,6 0 191
Totalt 100 1185 8 226

2. Inom ramen for likviditetsforvaltningen

Banken ingar aven kortfristiga valutaswappkontrakt for att justera
valutaposterna i treasury-operationerna jamfort med referensvalutan
euro, men ocksa for att svara upp mot behovet av valutor kopplade till
laneutbetalningar.

Det nominella beloppet for kortfristiga valutaswappar uppgick till
2290 miljoner den 31 december 2002 jamfort med 2 025 miljoner euro
den 31 december 2001.
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomférs

Summa
Investeringarnas Antal beviljade Ej utbetald Utbetald Andel %
lokalisering 1an medel del del 2002 Ar 2001 %
1. Lan till investeringar inom Europeiska
unionen och jamstallda 1an
Tyskland . . ... ... 783 35016 192 648 049 34 368 143 14,99 % 14,58 %
Italien . . .. ... ... ... ... . 1061 31620 017 2 848 303 28771714 13,54 % 13,49 %
Spanien . . . ... ... 471 29 528 723 2825512 26 703 211 12,64 % 12,37 %
Frankrike . . .. ... ... ... ... 318 26 754 412 3112 088 23 642 324 11,45 % 11,45 %
Férenade kungariket . . . . ... ... 265 23 628 008 3218571 20 409 437 10,12 % 11,33 %
Portugal . .. .............. 225 14 675 328 3259 453 11 415 875 6,28 % 6,13 %
Grekland . . . ... ... ........ 128 9 830 944 1627 970 8202 974 4,21 % 4,03 %
Danmark . . . . ... ... .. ... .. 102 5 430 342 945 289 4 485 053 2,32 % 2,52 %
Sverige . ... ... 116 4 357 062 948 084 3408 978 1,87 % 1,99 %
Belgien . . . ... ... ... ... .. 87 4 149 636 433 479 3716 157 1,78 % 1,87 %
Osterrike . . . .. ... ... ...... 122 4044 781 30 000 4014 781 1,73 % 1,61 %
Finland . . . ... ............ 61 3470 450 218 956 3251 494 1,49 % 1,29 %
Nederlanderna . . . .. ... ... .. 49 3033618 945 500 2088118 1,30 % 1,38 %
Irfland . . . ... 76 2 310 962 522 701 1788 261 0,99 % 1,12 %
Jamstalldalan (*) . ... ... .. ... 22 1979 622 300 000 1679 622 0,85 % 0,91 %
Luxemburg . ... ........... 33 588 213 12 300 575913 0,25 % 0,27 %
Summa 3919 200 418 310 21 896 255 178 522 055 85,81 % 86,35 %
2. Lan till investeringar utanfor
Europeiska unionen
2.1. AVS-landerna och ULT
Namibia . ... ... ... ... ... .. 10 147 782 18 500 129 282
Mauritius . . . . ... 12 136 434 70 416 66 018
Kenya . ... .............. 8 125 160 21139 104 021
Jamaica . . ... 10 105 323 7249 98 074
Samtliga AVS-lander . . . .. ... .. 3 102 720 34 220 68 500
Zimbabwe . ... ... ... ... ... 10 80 721 18 030 62 691
Barbados . . . . ... ... ... ..., 6 71470 45 000 26 470
Mocambique . . ... ... L 5 69 201 10 000 59 201
Dominikanska republiken . . . . . .. 5 67 317 50 000 17 317
Ghana . . ................ 5 66 473 17 365 49 108
Trinidad och Tobago . . . . ... ... 4 63 624 0 63 624
Regionalti Afrika . . . ... ... ... 2 60 417 33 000 27 417
Senegal . . ... .. .. ... ..., 2 56 038 17 904 38 134
Botswana . . . ... .......... 7 54 320 0 54 320
Lesotho . . ... .. .. ........ 3 53 162 27 414 25748
Regionalt i Centralafrika . . . . . . .. 1 52 264 44 636 7 628
Mauretanien . . .. ... ... L. 3 46 083 15 000 31083
Kamerun . . . .. ... .. .. ..... 3 31023 5 000 26 023
Bahamas . ... ............. 3 29 666 0 29 666
Papua Nya Guinea . . ... .... .. 6 29 176 0 29 176
Elfenbenskusten . . . . . .. ... ... 6 26 924 0 26 924
Nigeria . . . . ... ... ... ..... 2 22 162 0 22 162
Gabon . ... ... 3 20 152 15 500 4652
CapVerde . ............... 1 20 000 14 500 5500
Regionalti Afrika . . . ... ... ... 1 19 529 0 19 529
Swaziland . . . ... ... 2 17 500 7 500 10 000
SaintLucia . . . ... .. ... ... .. 4 14 465 5000 9 465
Regionalt i Véastindien . . . ... ... 1 12 429 0 12 429
Franska Polynesien . . . .. ... ... 3 8 560 3000 5 560
Malawi . . . . ... ... ... ... .. 4 8 160 0 8 160
Guinea .. ... .. 2 8 001 0 8 001
Brittiska Jungfruéarna . . .. ... .. 3 6 149 0 6 149
Uganda . ................ 1 5491 0 5491
ULT .. 1 4 960 3422 1538

(*) L&n som beviljats enligt artikel 18.1 andra stycket i standgan till investeringar utanfér EU:s medlemslander men som ligger i Europeiska unionens intresse, anses som jamstallda
med I&n till investeringar inom unionen.
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomfors (fortsattning)

Summa

Investeringarnas Antal beviljade Ej utbetald Utbetald Andel %
lokalisering 1an medel del del 2002 Ar 2001 %
Caymanbarna . . . ... .. ...... 3 4781 0 4781
Nya Kaledonien och tillhérande omraden 2 4370 0 4370
Saint Vincent och Grenadinerna 2 4 236 0 4 236
Tchad . . .. ... ... ........ 1 4073 0 4073
Surinam . ... 1 3 349 0 3349
Grenada . . .. ... .. .. ...... 1 3063 0 3063
Falklandsbarna . . . ... ....... 2 2648 0 2 648
Aruba . ... 3 2553 2 000 553
Tonga . ..o 2 2324 0 2324
Belize . ................. 1 2108 0 2108
Nederlandska Antillerna . . . . . . .. 2 810 0 810

Delsumma 162 1677171 485 795 1191 376 0,72 % 0,85 %
2.2. Sydafrika Delsumma 23 705 948 100 394 605 554 0,30 % 0,33 %
2.3. Landerna inom Europa-
Medelhavspartnerskapet och Balkan
Turkiet . . .. ... 28 1994 351 950 495 1043 856
Marocko . . . .. ... . L 37 1574 037 683 100 890 937
Algeriet . . .. ... ... ... . ... 33 1522 685 519 432 1003 253
Egypten . .. ... ... ... ... 33 1425 144 578 238 846 906
Tunisien . . .. ... L 41 1324 283 527 200 797 083
Libanon . . ... .. ... ... .... 13 450 183 185 600 264 583
Federala republiken Jugoslavien . . . . 15 387 885 279 000 108 885
Jordanien . ... ... ... ... ... 27 363 006 55 000 308 006
Kroatien . . . ... ........... 13 331613 238 350 93 263
Syrien ... 4 307 539 290 000 17 539
Bosnien-Hercegovina . . . . . . .. .. 4 184 544 150 010 34 534
F d Jugoslaviska republiken Makedonien 8 170 829 72 840 97 989
Gaza/Vastbanken . . . .. ... .. .. 8 156 350 106 270 50 080
Albanien . . ... ... oL 6 128 643 81 000 47 643
Israel . ... ... ... .. ... . ... 3 41 040 0 41 040

Delsumma 273 10 362 132 4716 535 5 645 597 4,44 % 4,18 %
2.4. Kandidatlanderna
Polen . ... ... ... .. 66 5 385 661 2 970 446 2415 215
Tjeckien . . ... ... 36 3246 091 1435 344 1810 747
Rumanien . ... ... ......... 39 2529 072 1333930 1195 142
ungern . . . ... 47 2 140 540 662 000 1478 540
Slovenien . . . . ... ... ... 28 1214 152 578 891 635 261
Slovakien . . ... ... ... ... .. 25 1110514 163 000 947 514
Bulgarien . ... ... ......... 24 865 774 557 000 308 774
Cypern . . . . . ... 19 683 799 455 000 228 799
Lettland . . . ... ... ... .. ... 14 310 158 214 744 95414
Litauen . . ... ... .. ....... 15 253 392 102 342 151 050
Estland . . . ... ... ... ...... 13 177 971 77 800 100 171
Malta . ... .............. 4 35 604 25 000 10 604

Delsumma 330 17 952 728 8 575 497 9377 231 7,68 % 7,03 %
2.5. Asien och Latinamerika
Brasilien . . . ... ........... 17 668 452 3448 665 004
Argentina . . . .. ... L 10 414 675 84 348 330 327
Indonesien . . . . ... ... L. 6 295 054 256 818 38 236
Filippinerna . . . . .. ... ... ... 6 240 098 80 835 159 263
Kina . .................. 3 133 226 56 167 77 059
Thailand . . . ... ... ... ..... 2 93 690 35 650 58 040
Panama . ... ... ... ....... 2 91 037 4 881 86 156
Mexiko . . . .. ... 3 86 846 36 307 50 539
PEIU o o o o o 2 78 153 0 78 153
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Not V — Geografisk uppdelning av utlaningen pa lander dar investeringarna genomfors (fortsattning)

Summa
Investeringarnas Antal beviljade Ej utbetald Utbetald Andel %
lokalisering 1an medel del del 2002 Ar 2001 %
Regionalt Centralamerika . . . . . .. 2 57 279 30 000 27 279
Vietham . . . ... ... ... ..... 1 55 000 55 000 0
Pakistan . . ... ... ... ...... 2 45 010 28 214 16 796
Srilanka . . .. ... ... ... .... 1 40 000 40 000 0
CostaRica . ... ............ 1 38 616 0 38 616
Bangladesh . . ... ... ....... 1 36 202 36 202 0
Regionalt i Andinska Pakten . . . . .. 1 34 472 0 34 472
Indien . ... ... 1 26 449 0 26 449
Uruguay . . . . .. ... ... ..... 1 10 463 0 10 463
Delsumma 62 2 444 722 747 870 1696 852 1,05 % 1,25 %
Summa 850 33142 701 14 626 091 18 516 610 14,19 % (*) 13,65 %
Totalt 4769 233561 011 (**) 36 522 346 197 038 665 100,00 % 100,00 %

(*) 9,9 % exkl finansieringsordningen for stod infor anslutningen.
(**) Inkl vardepapperiserade lan (Not B).

Not W — Sektorsinformation

Banken anser att lanen &r den huvudprodukt den erbjuder sina kunder.
Bankens organisation och samtliga av dess verktyg for forvaltningen
inriktas pa utvecklingen och distributionen av denna produkt.

Foljaktligen har uppdelningskriterierna definierats enligt féljande:
« Forsta kriteriet: lanet som produkt;

» Andra kriteriet: l&nens geografiska uppdelning.
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« Den tillhandahallna informationen betraffande den geografiska

uppdelningen aterfinns i féljande noter:

* Bankens ranteintakter och liknande intakter per geografisk marknad

(Not N);

« Utlaningen per land dar projekten genomfors (Not V);

» Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar per land dar de ar

lokaliserade (Not F).



Not X — Vaxelkurser

Foljande véxelkurser har anvants for att omrékna balansrakningarna per den 31 december 2002 respektive den 31 december 2001:

1euro=
EURO-12: Kurser som odaterkalleligen ar lasta

Tyska mark (DEM)

Franska franc (FRF)
Italienska lire (ITL)
Spanska pesetas (ESP)
Belgiska franc (BEF)
Nederlandska gulden (NLG)
Osterrikiska schilling (ATS)
Finska mark (FIM)
Grekiska drachmer (GRD)
Irlandska pund (IEP)
Luxemburgska franc (LUF)
Portugisiska escudos (PTE)

31.12.2002
OVRIGA EU-VALUTOR:
Pund sterling (GBP) 0,650500
Danska kronor (DKK) 7,42880
Svenska kronor (SEK) 9,15280
ICKE-GEMENSKAPSVALUTOR:
USA-dollar (USD) 1,04870
Schweiziska franc (CHF) 1,45240
Libanesiska pund (LBP) 1541,27
Japanska yen (JPY) 124,390
Kanadensiska dollar (CAD) 1,65500
Australiensiska dollar (AUD) 1,85560
CFA franc (XAF) 655,957
Tjeckiska kronor (CZK) 31,5770
Hong Kongdollar (HKD) 8,17810
Nyzeeléndska dollar (NZD) 1,99750
Sydafrikanska rand (ZAR) 9,00940

1,95583
6,55957
1936,27
166,386
40,3399
2,20371
13,7603
5,94573
340,750
0,787564
40,3399
200,482

31.12.2001

0,608500
7,43650
9,30120

0,881300
1,48290
1359,01
115,330
1,40770
1,72800
655,957
31,9620
6,87230
2,12150
10,4302
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Likviditetsforvaltning

Investeringsportféljen
for

obligationer

13 %

Den arbetande
obligationsport-
foljen

6 %

Portfoljen for
penningmarknad-
splaceringar

81 %

ARSREDOVISNING

2002

Likviditetsforvaltning

Den 31 december 2002 uppgick likvida tillgangar till 18,7 miljarder euro eller 13,5 miljarder
utan behéllningen av kortfristiga placeringar. Dessa medel fordelas pa 14 valutor, daribland
3 kandidatlanders valutor. Under 2002 svarade euron for 55 9% av de kortfristiga
investeringarna medan EU-valutor svarade for 68 % av de samlade likvida medlen. Nivan pa
bankens samlade likvida medel 1ag 6ver gransen pa 25 % av det arliga nettokassaflodet. Vid
arets slut lag likviditetsgraden inom malet p& 25-40 %. Tillgdngarna fordelade sig pa fol-
jande satt:

- Portfoljen for penningmarknadsplaceringar pa 15,1 miljarder euro (9,9 miljarder utan
behéllningen av kortfristiga placeringar) ar uppdelad i tva kortfristiga underportfoljer, en pa
en manads och en p& tre manaders penningmarknadsplaceringar, och utgor storre delen av
de likvida tillgangarna.

Medlen i denna portf6lj kommer frdn behallningen av upplanade medel och 6verskottet i
kassaflodet. Dess huvudsyfte ar att alltid sékerstélla bankens I6pande likviditetsbehov, dvs.
laneutbetalningar, betalning av ranta och amorteringar pa l&n och administrativa utgifter.
Den utgor den forsta likviditetslinjen. Portfoljen for penningmarknadsplaceringar omfattar,
som framgar av namnet, likvida instrument med kort 16ptid, som investeras hos forstklassiga
emittenter och motsvarande.

- Den arbetande obligationsportfoljen ar uppdelad i tvd underportfoljer — en portfolj for
kreditspread och en for forvaltning av obligationer med fast ranta. Dess syfte ar att diversi-
fiera investeringsstrategier, ersattningsprofil och kreditrisker i anslutning till penningmark-
nadsplaceringar. Portfdljen uppgick till 1,1 miljarder euro.

- Investeringsportféljen for obligationer (2,5 miljarder euro) ar en langfristig portfolj genom
vilken en del av bankens egna medel investeras i obligationer som emitteras av EU:s
medlemsstater och andra offentliga institutioner med hégsta kreditvardighet. Mer an 99%
av obligationerna i portféljen har kreditvardigheten AA1 eller motsvarande. Den arbetande
obligationsportféljen och investeringsportféljen for obligationer utgor tillsammans den
andra likviditetslinjen.
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Resultat avseende likviditetsforvaltningen

Likviditetsforvaltningen genererade bruttoranteintakter pa 810 miljoner 2002 (nettointakt
724 miljoner), vilket motsvarar en genomsnittlig total avkastning av bruttolikviditeten pa
3,23 %.

Portfoljen for penningmarknadsplaceringar gav ranteintakter om 626 miljoner pa ett genom-
snittligt kapitalbelopp pa 21,7 miljarder, dvs. en genomsnittlig avkastning pa 2,89 % som ska
ses mot en bakgrund av relativt stabila kortfristiga rantor.

Den arbetande obligationsportfoljen genererade ranteintakter pa 43 miljoner pa ett genomsnit-
tligt kapitalbelopp om 0,9 miljarder, vilket motsvarar en genomsnittlig avkastning pa 4,59 %.

Investeringsportfoljen for obligationer gav en ranteintakt om totalt 141 miljoner pa ett
genomsnittligt kapitalbelopp om 2,5 miljarder. Portféljens totala avkastning uppgick till
5,65 % under 2002, jamfort med 5,91% under 2001. Den lagre avkastningen under 2002 jam-
fort med tidigare &r kan forklaras av aterinvesteringar av forfallna vardepapper
(333,5 miljoner) till lagre ranta, mot bakgrund av den allmanna nedgéngen i langfristiga ran-
tor. Portféljens marknadsvarde uppgick den 31 december 2002 till 2 625 miljoner och hade ett
bokfort varde pa 2 474 miljoner.

(EUR million)

2002 2001
Likviditetsforvaltning
bruttobehallning
Inkomster totalt 810 784
Kapital i genomsnitt 25085 16 756
Avkastning i genomsnitt 3.23% 4.69%
Varav portféljen for
penningmarknadsplaceringar
Inkomster totalt 626 631
Kapital i genomsnitt 21 651 14 100
Avkastning i genomsnitt 2.89% 4.48%
Loptid 0.194ar 0.184ar
Varav den arbetande
obligationsportféljen
Inkomster totalt 43 6
Kapital i genomsnitt 929 160
Avkastning i genomsnitt 4.59% 3.45%
Loptid 0.81ar 0.42ar
Varav investeringsportféljen
for obligationer
Inkomster totalt 141 147
Kapital i genomsnitt 2 505 2 496
Avkastning i genomsnitt 5.65% 5.91%
Loptid 5.25ar 5.20ar
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ARSREDOVISNING

2002

Riskhantering

Banken har avpassat sina system for riskhantering till de férandrade forhallandena nar det
géaller ekonomi och foreskrifter och anpassar dem kontinuerligt for att uppna de basta
tillampningarna p& omradet. System har inrattats for att kontrollera och rapportera om de
huvudsakliga riskerna inom bankens olika verksamhetsomraden, dvs. kreditrisk, marknads-
risk och operativ risk.

Riktlinjerna for operativa risker ar utformade efter rekommendationerna i ""Basel 2". | rik-
tlinjerna anges ocksa ansvar for att mata och forvalta operativa risker inom bankens olika
omraden och tillamplig forvaltningsprocess. Bankens operativa riskprofil beror dels pa att
dess produkter blir allt mer komplexa och att de processer som anvands utvecklas, dels pa
bankens organisatoriska struktur och dess datasystem, samt forandringar i dessa. Operativa
risker beddms genom att hansyn tas till all tillgdnglig information, inbegripet historiska
uppgifter och miljon for riskkontroll for de olika verksamhetsomrddena. En uppsattning
indikatorer som utvecklats utifrdn dessa uppgifter gor det mojligt att upptiacka operativa
risker p& ett tidigt stadium s& att effekterna av liknande handelser kan minimeras i framti-
den.

| EIB:s riktlinjer for kreditrisker faststalls miniminivaer for kreditkvalitet for bade lantagare
och borgensméan vid lanetransaktioner, liksom for likviditetstransaktioner och derivat.
Kriterierna for kreditrisker vid 1&n inom EU har nyligen utvidgats till att &ven omfatta lane-
transaktioner i kandidatlanderna. | riktlinjerna anges ocksa de minimikrav som lanekontrakt
maste uppfylla ifrdga om grundlaggande rattsregler och andra kontraktsmassiga bestam-
melser. Via systemet med granser for motpart och sektorer sakerstélls genom riktlinjerna
dessutom en acceptabel grad av diversifiering i bankens l&neportfolj. Bankens granssystem
bygger pa traditionella regler for Overvakning av koncentration och hantering av "'stora
utestdende lan" i EU:s bankdirektiv, aven om banken i allmanhet har ett mer restriktivt syn-
satt pa risktagande &n kommersiella banker, i enlighet med kraven i stadgan. Riktlinjerna
anpassas regelbundet for att ta hansyn till utvecklingen av operativa omstandigheter och nya
mandat som banken kan fa fran sina aktiedgare. Den senaste anpassningen av riktlinjerna,
som var avsedd att forbattra bankens maojligheter att forvalta utestdende 1&n i en mer insta-
bil och utmanande kreditmiljo, genomfordes i december 2002. | enlighet med raddande praxis
inom banksektorn, och for att 6verensstamma med det synsatt som bygger pa den interna
kreditvardighet som rekommenderas i "'Basel 2", har ett internt system for "'laneklassificer-
ing"” (som bygger pd metoden med "forvantad forlust”) inforts for lanetransaktioner.
Systemet har blivit en viktig del av processen med att handlagga lan och kontrollera kredit-
risker, det ar en av de bestandsdelar som beaktas vid berdkningen av den arliga allmanna
avsattningen, och for att tillhandahalla en referens som utformats for att "'satta pris pa"
kreditrisker p& en niva som star i rimlig proportion till lanets andel av den allméanna avsatt-
ningen. Genom att anvanda en nyligen inford programvara for kredit har dessutom ett port-
foljsynsatt p& utestaende krediter inforts, som fullstandigt tar hansyn till koncentrations- och
korrelationseffekterna av bankens laneportfolj och som &r ett resultat av beroendet gente-
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mot vanliga riskfaktorer for de olika exponeringar banken utsatts for. Genom att analysera
kreditriskerna ur ett portfoljperspektiv kompletterar detta nya verktyg synsattet pa klassifi-
ceringen av lanen transaktion for transaktion. For vissa foretagslan, och fran fall till fall, kan
detta nya verktyg anvandas om det ar motiverat for att kvantifiera ett extra tillagg som skall
kompensera for risker pa grund av koncentrationseffekter i laneportfoljen, och samtidigt skapa
incitament for storre diversifiering av krediterna. Kombinationen av dessa bestandsdelar gor
det mojligt att battre bedoma kreditrisker och inratta ett mer systematiskt synsatt pa hur de
forvaltas. Banken antar ocksa inom EIB-grupppen en funktion for kreditriskhantering som tar
hansyn till riskerna i anslutning till garantiverksamhet fér sm& och medelstora foretag inom
bankens dotterbolag Europeiska investeringsfonden.

Marknadsrisker beaktas i anslutning till system for férvaltning av marknadsrisker och for for-
valtning av tillgangar och skulder. | de riktlinjer som &r tillampliga pa forvaltning av tillgadngar
och skulder och forvaltning av marknadsrisker faststalls en strukturerad process som gor det
mojligt att identifiera, mata och forvalta kreditrisker och rapportera dem. Forvaltningen av
dessa risker bygger pa flera indikatorer, vars utveckling dvervakas via olika analyser och pro-
cesser. Dessa modeller kan delas upp i tvd huvudkategorier: modeller som bygger pa
ekonomiskt varde eller intéktsbaserade modeller. Under 2002 forbattrade banken sitt system
for overforingspris genom att ocksd ta hansyn till strategisk verksamhet, sdsom riskkapi-
talverksamhet och langfristiga andelar i eget kapital. Modeller for kortfristig forvaltning av till-
gangar och skulder utarbetas for narvarande for att mata effekten av kortfristiga ranteintak-
ter och variationer i dessa. | borjan av 2004 kommer banken att ha infort en ny programvara
som utifrdn metoden med riskintékter och riskvarde kommer att bidra till att mer exakt fast-
stalla foranderligheten i alla faktorer for variation i bankens intédkter och ekonomiska varde.
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ARSREDOVISNING

2002

Arets resultat

Fore avsattningar, nedskrivningar och
extraordinart resultat uppgick resultatet for
verksamhetsaret till 1 460 miljoner euro jam-
fort med 1 487 miljoner 2001, dvs. en minsk-
ning med 1,8 %, och nettovinsten uppgick till
1 294 miljoner jamfort med 1 311 miljoner euro

2001, vilket motsvarar en minskning med 1,3 %.

Avsattningen till generella kreditrisker uppgick
till 25 miljoner euro for 2002 (145 miljoner
2001), medan nedskrivningar och garantiprovi-
sioner for riskkapitaltransaktioner uppgick till
131 miljoner euro 2002 (mot 19 miljoner 2001).

Ranteforandringarna var sma med en
genomsnittlig sankning av utlaningsrantan
fran 5,64 % under 2001 till 4,74 % under
2002, medan den genomsnittliga inla-
ningsrantan under samma period sjonk fran
5,34 % till 4,33 %.

Intakterna i form av rantor och provisioner pa
utldning uppgick under aret till 8 938 miljoner,
jamfort med 9 921 miljoner 2001, medan kost-
naderna for rantor och avgifter pa upplaning
uppgick till 7 966 miljoner jamfort med 8 895
miljoner under 2001.

Totalt sett har finansforvaltningen genererat
nettointakter pd 724 miljoner under 2002,
jamfort med 666 miljoner 2001, vilket inneb&r
en 6kning med 58 miljoner och ger en genom-
snittlig avkastning pé 3,55 % under 2002, jam-
fort med 4,85 % under 2001.

Okningen av den absoluta nivan for rantein-
takter frAn finansforvaltningen under 2002
harrorde huvudsakligen fran hogre avkast-
ning p& arbetande portfoljer, vilken Okade
med 60 miljoner jamfért med 2001. Okningen
berodde pa hogre niva innehav, men begran-
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sades av effekten av sjunkande kortfristiga
rantor. En detaljerad uppdelning av bankens
tillgdngar per avdelning finns pa sid 71 i arsre-

dovisningen.

Allméanna administrationskostnader samt
avskrivningar p& materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 220,3 mil-
joner 2002, eller 8,8 % mer an 2001 (202,4

miljoner).

Den 4 juni 2002 beslutade bankens rad att
disponera 2001 ars resultat vilket, efter avsat-
tning p& 145 000 000 for allménna kred-
itrisker, uppgick till 1 311 444 923, enligt fol-
jande: (i) ett belopp om 908 728 dras fran
medlen for riskkapitaltransaktioner efter
overforing av nettoresultatet for dessa
transaktioner per den 31 december 2001, (ii)
ett belopp om 750 000 000 oOverfors till den
nya kompletterande reserven for riskkapital-
transaktioner och transaktioner inom
mekanismen for strukturerad finansiering och
(iii) saldot, dvs. 562 353 651, avsatts till dvriga

reserver.

Pa forslag fran bankens direktion rekom-
menderar styrelsen bankens rad att disponera
arets resultat som, efter avsattning pa
25 000 0000 for generella kreditrisker, uppgick
till 1 293 866 980 enligt foljande:

- medlen for riskkapitaltransaktioner minskas
med 130 321 808 efter 6verforing av arets net-
toresultat for dessa transaktioner per den
31 december 2002,

- saldot pa& 1 424 188 788 Gverfors till reserv-
fonden.



Revisionsberattelse

Ordforanden for revisionskommittén
EUROPEISKA INVESTERINGSBANKEN
Luxemburg

Vi har granskat bifogade arsredovisning for Europeiska investeringsbanken per den 31 decem-
ber 2002 enligt nedanstdende specifikation. Ledningen for Europeiska investeringsbanken
ansvarar for upprattandet och innehallet i dessa handlingar. Var uppgift ar att avge en revi-
sionsberattelse angdende dessa handlingar baserad p& var granskning.

Vi har utfort var granskning i enlighet med Internationella revisionsstandards. Dessa standards
kraver att vi planerar och utfor var granskning for att i rimlig grad forsakra oss om att arsre-
dovisningen inte innehaller nagra vasentliga fel. En revision innebar stickprovsgranskning av
underlag till de belopp och den information som anges i arsredovisningen. En revision innebar
ocksa att bedéma riktigheten av de redovisningsprinciper som anvants, samt vasentliga upp-
skattningar utforda av foretagsledningen liksom att dven utvardera informationen i arsre-
dovisningen i stort. Vi anser att var granskning utgor en rimlig grund for var revisionsberéat-
telse.

Enligt var uppfattning ger arsredovisningen enligt nedanstdende specifikation en rattvisande
bild av Europeiska investeringsbankens ekonomiska stéallning per den 31 december 2002 samt
av dess resultat och kassaflode for det d& avslutade rakenskapsaret i enlighet med de allmanna
principerna i Europeiska unionens direktiv om arsbokslut och sammanstalld redovisning for
banker och andra finansiella institut.

Foljande arsredovisningshandlingar omfattas av var revisionsberattelse:

e Balansrakning

e Specialsektionens stéllning

» Resultatrakning

» Eget kapital samt resultatdisposition

= Oversikt dver bankens tecknade kapital
* Finansieringsanalys

= Noter till arsredovisningen.

ERNST & YOUNG
société Anonyme

YA

Luxemburg den 25 februari 2003 Kenneth A. HAY
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ARSREDOVISNING

2002

Revisionskommittén

Revisionskommittén redovisar sitt arbete for bankens rad. Foljande rapport lamnades till
rédet innan arsredovisningen och bokslutet for det gadngna aret godkandes.

Rapport fran revisionskommittén

Kommittén har enligt artikel 14 i bankens stadga och artikel 25 i dess arbetsordning till
uppgift att kontrollera att bankens verksamhet och dess bokféring skots korrekt.

- Vi har utsett Ernst & Young till externa revisorer, granskat deras forfaranden for planering
av revisionen, granskat och diskuterat deras rapporter och noterat att de inte haft nagra
invandningar mot bokslutet.

- Vi har regelbundet traffat de ansvariga for direktoraten och andra behdriga avdelningar,
vi har haft regelbundna méten med den ansvarige for internrevisionen och med honom
diskuterat relevanta rapporter frdn internrevisionen och granskat dokument som han
beddmt nédvandiga for sitt uppdrag.

- Vi har ocksa erhallit forsakringar fran direktionen om att systemet for intern kontroll och
intern administration fungerar effektivt.

Med beaktande av

- bokslutet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2002, och som styrelsen fast-
stallde vid sitt mote den 25 februari 2003, samt

- med hanvisning till artiklarna 22, 23 och 24 i bankens arbetsordning,

anser vi att ovanstaende utgor en tillracklig grund for att uttala oss enligt nedan.

Utifran de uppgifter vi har kannedom om och har mgjlighet att bedéma har vi kontrollerat

att bankens transaktioner genomforts i enlighet med de bestdmmelser och forfaranden som

faststalls i stadgan och arbetsordningen och intygar harmed att bokslutet, som bestar av bal-

ansrakning, rapporten fran specialsektionen, resultatrakningen, eget kapital samt forteck-

ningen oOver kassaflodet och bilagan till bokslutet ger en rattvisande bild av bankens

ekonomiska stallning den 31 december 2002 samt av dess verksamhetsresultat och kassaflode
for det gadngna rakenskapsaret.

Luxemburg den 18 mars 2003

Revisionskommittén

.

M. HARALABIDIS C. NACKSTAD E. MARIA
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BALANSRAKNING PER DEN 1 JANUARI 2003

i euro
TILLGANGAR 01.01.2003 31.12.2002
1. Finansforvaltning, tillgodohavanden hos centralbanker,
POSTOINO .. ..o 16 100 16 100
2. Statsskuldsvéxlar som ar beldningsbara i centralbanker
(NOEB) . 1398 458 1 398 458
3. Fordringar pa kreditinstitut
a) betalbarapdanfordran......................... 107 236 107 236
b) andra fordringar (NotC) . ...................... 9932 089 9 932 089
c) utldning (NOtD) . ... ...\ 92 414 790 92 414 790
102 454 115 102 454 115
4. Utlaning till allmanheten
UtIANing (NOED) . ..o et 102 782 927 102 782 927
Sarskilda avsattningar (Not A6) . ................... — 175 000 — 175 000
102 607 927 102 607 927
5. Obligationer och andra véardepapper med fast
avkastning (Not B)
a) fran offentliga emittenter ..................... 3229 725 3229 725
b) fran andraemittenter .. ........... ... ... ...... 5831 782 5831 782
9 061 507 9 061 507
6. Aktier och andra vardepapper med fast avkastning (Not E) 839 200 839 200
7. Andelar (NOtE) . ...... ... .. 269 942 269 942
8. Immateriella anlaggningstillgdngar (NotF) .. ......... 9 848 9 848
9. Materiella anlaggningstillgangar (NotF) ............ 112 705 112 705
10. Ovriga tillgdngar
a) tillgodohavande for forutbetalda rantesubventioner
INOMEMS (NOtG) .......... ... .. 283 283
b) dvriga fordringar (NotH) ...................... 1106 822 1106 822
c) regleringskonto for valutaswappkontrakt (*) ....... 0 0
1107 105 1107 105
11. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter (Not I) . . 2 892 516 2892516
220 769 423 220 769 423
POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
01.01.2003 31.12.2002
Ataganden
- Kapital i EBRD (Not E)
CEjinfordrat ... 442 500 442 500
CAttinbetalas ... 25 313 25313
- Kapital i EIF (Not E)
CEjinfordrat ... 972 000 972 000
- Ej utbetalda lan (Not D)
CKreditinstitut ... 7 412 732 7 412 732
SKunder L 29 109 614 , 29 109 614
36 522 346 36 522 346
- Ej utbetalda riskkapitaltransaktioner . ................. 1166 113 1166 113
Garantier (Not D)
Lforlan frantredjepart ... ... ..o 401 626 401 626
. for riskkapitaltransaktioner . ........................ 64 810 64 810
Likviditetsforvaltning EIF .. .......... ... .. ... . ..... 530 034 530 034
Likviditetsforvaltning garantifond .................... 1 646 292 1 646 292

(*) Beloppen for valutaswappkontrakt ingar

Se noterna till bokslutet.

ARSREDOVISNING - 2002
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SKULDER OCH EGET KAPITAL

01.01.2003 31.12.2002
1. Skulder till kreditinstitut (Not J)
a) betalbara vid anfordran ........................ 0 0
b) betalbara pa forfallodagen eller efter avisering . . . . . 1182 667 1182 667
1182 667 1182 667
2. Skulder representerade av emitterade vardepapper (Not K)
a) omsattningsbara obligationer och andra skuldebrev . . 184 019 263 184 019 263
b) Ovriga . ... .. 898 071 898 071
184 917 334 184 917 334
3. Ovriga skulder
a) forutbetalda rantesubventioner (NotG)........... 289 954 289 954
b) ovrigaskulder (NotH) . ........................ 1036 001 1036 001
C) OVIIOL . .o 45 690 45 690
d) regleringskonto for valutaswapkontrakt(*) ........ 3549 176 3549 176
4920 821 4920 821
4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (Not 1) . . 4599 543 4 599 543
5. Avsattningar for forpliktelser och avgifter
Personalens pensionsfond (NotL) .................. 517 205 517 205
Avsattningar for stallda garantier .................. 16 835 16 835
534 040 534 040
6. Reserv for generella kreditrisker (Not M) . ........... 1105 000 1105 000
7. Kapital
tecknat ... ... .. 150 000 000 100 000 000
ejinfordrat . ... ... ... . - 142 500 000 - 94 000 000
7 500 000 6 000 000
8. Bundna reserver
a) reservfond ....... .. 12 217 060 10 000 000
b) andrareserver ......... ... 0 3717 060
c) kompletterande specialreserv . .................. 750 000 750 000
12 967 060 14 467 060
9. Avsatta medel for mekanismen for strukturerad finansiering 250 000 250 000
10. Avsatta medel for riskkapitaltransaktioner ... ........ 1499 091 1499 091
11. Aretsresultat . ...... ... ... 1293 867 1293 867
220 769 423 220 769 423
POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
01.01.2003 31.12.2002
Sarskilda medel for tackande av lanekostnader (NotR) .. .. 284 367 284 367
Vardepappersportfolj
. Vardepapper atterhdlla . ........................... 17 776 17 776
. Vardepapper attbetala .............. ... ... ...... 18 132 18 132
Nominellt varde for ranteswappar och avtal om senare
ranteberdkning DRS (Not U) . .......... ... . ... ...... 128 418 546 128 418 546
FRA-transaktioner
CKOD 0 0
CFOrsaljning ..o 0 0
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att betala . ... .. 46 633 273 46 633 273
Nominellt varde for valutaswappkontrakt att erhalla . . ... 43 084 097 43 084 097
Beviljade 1an som annu inte undertecknats . . ............ 889 175 889 175
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BANKENS TECKNADE KAPITAL DEN 31 DECEMBER 2002

i euro
Ej Overfort
Tecknat infordrat Inbetalt fran andra Inbetalt
Medlemsstat kapital kapital kapital reserver 1.1.2003

TYSKLAND 26 649 532 500 25 316 065 017 1 066 972 158 266 495 325 1333 467 483
FRANKRIKE 26 649 532 500 25316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
ITALIEN 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
FORENADE KUNGARIET 26 649 532 500 25 316 065 017 1066 972 158 266 495 325 1333 467 483
SPANIEN 9 795 984 000 9 307 371 252 390 652 908 97 959 840 488 612 748
BELGIEN 7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452
NEDERLANDERNA 7 387 065 000 7 018 606 548 294 587 802 73 870 650 368 458 452
SVERIGE 4900 585 500 4 655 556 231 196 023 414 49 005 855 245 029 269
DANMARK 3 740 283 000 3 553 721 865 149 158 305 37 402 830 186 561 135
OSTERRIKE 3666 973 500 3483 624 843 146 678 922 36 669 735 183 348 657
FINLAND 2 106 816 000 2001 475 188 84 272 652 21 068 160 105 340 812
GREKLAND 2 003 725 500 1903 781 233 79 907 012 20 037 255 99 944 267
PORTUGAL 1291 287 000 1226 879 033 51 495 097 12 912 870 64 407 967
IRLAND 935 070 000 888 429 814 37 289 486 9 350 700 46 640 186
LUXEMBURG 187 015 500 177 687 377 7 457 968 1870 155 9328 123

150 000 000 000

142 500 000 000

6 000 000 000

1500 000 000

7 500 000 000

Under arsmotet 4 juni 2002 beslét bankens rad enstammigt:

1) Bankens tecknade kapital skall hojas fran 100 000 till 150 000 miljoner euro.

2) Fro m den 1 januari 2003 hojs det inbetalda kapitalet till 7 500 miljoner euro, vilket motsvarar 5 % av det tecknade kapitalet pa 150 000 miljoner
euro, genom en 6verforing av 1 500 miljoner euro fran andra reserver den 1.1.2003.
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2002

(i euro)
TILLGANGAR Noter 2002 2001
Omsattningstillgdngar
Banktillgodohavanden och kassa
Checkradkning . .. ... 11 195 881 39 079 199
Konton med bunden I16ptid . ...... ... ... ... ... 3.1 15 000 000 10 000 000
26 195 881 49 079 199
Kundfordringar . ... ..... ... . . . 646 585 2 255 558
Vardepapper med fast avkastning ........... ...
Foretagscertifikat . ......... ... 3.2 74 862 446 52 578 086
101 704 912 103 912 843
ANlAggningstillgangar . . ... ..o 35
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som har karaktér av
anlaggningstillgdngar . ......... ... .. 3.3 431 852 442 452 321 997
Investeringar i riskkapitalforetag . ............. . 3.4 49 305 307 48 428 308
Immateriella anlaggningstillgdngar . .............. . i 35 697 100 622
Materiella och andra anlaggningstillgdngar .. ........... ... ... ... ... ..... 4904 435 5 068 425
486 097 881 505 919 352
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter ............. ... ... ... ..... 3.6 14 482 767 15 202 680
Totala tillgangar 602 285 560 625 034 875
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SKULDER OCH EGET KAPITAL Noter 2002 2001
LeverantorsskUlder . . ... ... 4.1 3 438 016 31 863 938
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter ............ ... ... ... ... ...... 4.2 15 955 426 15 545 636
Avsattning for forpliktelser och avgifter

Avsattning fOr garantier . ... ...... ... 4.3 25522 421 24 311 610
Avséattning for personalens pensionsplan . ............. ... . . 6.4 550 000 -
Ovriga avsattNINGAr . .. ..ottt e 1780 033 1444 167
27 852 454 25 755 777

Eget kapital . ... ... . .. .. . 4.4
TeCKNAL . . o 2 000 000 000 2 000 000 000
Ejinfordrat . ... ... .. (1 600 000 000) (1 600 000 000)
400 000 000 400 000 000
OVerkurs Vid €MISSION . . . oottt e et 12 770 142 12 770 142
RESEIVIONd . . . o 45 54 613 022 39 464 505
Balanserad VINSt . .. ... ... 45 68 886 360 23892 297
Arets resUltat .. ... 4.5 18 770 140 75 742 580
Totala skulder och eget kapital 602 285 560 625 034 875

POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

2 260 093 563
529 552 812

2789 646 375
51 777 298
130 745 377
3 852 205 889

Garantier for lan fran tredje man . .......... .. .. . 5.1
1aNSPraKtAgNA . . ..ttt 2 642 723 393
Bj iaNSPraktagna . .. ..ot e 420 280 619
3063 004 012
Ataganden ... ... 5.3 75 512 464
Tillgangar som forvaltas for tredje parts rakning ... ... .. 5.4 210 683 007
Forvaltningstransaktioner ... ... .. ... ... .t 5.5 5 109 410 869
5.6 8 458 610 352

De atfoljande noterna utgor en integral del av arsbokslutet.

6 824 374 939
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RESULTATRAKNING

Per den 31 december 2002 (i euro)

Noter 2002 2001
Nettoranteintékter och liknande intékter . ............ ... ... ... .......... 6.1 23837 716 24 759 424
Vardepappersintakter . ........... . .. ...

Intakter fran investeringar i riskkapitalforetag . .. ........... ... ... ... ... .. 1943 526 6 332 804
ProViSIONSINEAKEET . . . ..ottt ettt e e e e e e 6.2 20575 145 15872131
Nettovinst/nettoforlust pa finansiella transaktioner ........................... (403 108) (491 187)
OVriga rorelseiNtAKLEr ... ... ..... ...t 24780 3897
Allméanna administrationskostnader:

Personalkostnader:

B o =Y P 6.3 (6 682 869) (5691 120)

-socialaavgifter ... ... .

varav: 338 662 euro for pensionsavgifter (2001: 244 706 €Ur0) . .............. (411 537) (298 743)

(7 094 406) (5989 863)

Ovriga administrationskostnader . ..................... ... i, (4 216 928) (2277 584)

(11 311 334) (8 267 447)
Vardejusteringar betraffande materiella och immateriella anlaggningstillgangar (384 189) (377 774)
Vardejusteringar betraffande investeringar i riskkapitalforetag . .. ............... 3.4 (11 340 972) (2 924 364)
Overforing till/frdn avsattningen for garantier . ....................c.oovuin .. 4.3 (3 621 424) 20 335 096
Overforing till avsattning for personalens pensionsplan .. ...................... 6.4 (550 000) -
Extraordinartresultat . . ......... ... .. ... 6.5 - 20 500 000
Arets resUTAt . ... ..ot 18 770 140 75742 580

De atfoljande noterna utgor en integral del av arsbokslutet.
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1 Allméant

EUROPEISKA INVESTERINGSFONDEN (héarefter kallad "'fonden') &r ett
internationellt finansinstitut som inrattades den 14 juni 1994.

Fondens viktigaste uppgift ar att samtidigt som den ger rimlig avkast-
ning pa eget kapital ocksa bidra till forverkligandet av gemenskapens
mal genom att:

- tillhandahalla garantier,
- forvarva, inneha, forvalta och avyttra kapitalandelar,

- administrera sarskilda resurser som fonden anfortros av tredje man
samt

- tillhérande verksamhet.

Fonden &r ett partnerskap vars medlemmar bestdr av Europeiska
investeringsbanken (harefter ""EIB""), Europeiska unionen foretradd av
Europeiska kommission (harefter ""kommissionen') och en grupp av
finansinstitut i Europeiska unionens medlemsstater. Fondens med-
lemmar &r ansvariga foér fondens &taganden endast upp till det belopp
av deras respektive andel av det tecknade kapitalet och inte det som
inbetalats.

Fondens rakenskapsar 16per mellan den 1 januari och 31 december
varje ar.

Sasom framgar av not 4.4 ar EIB majoritetsagare i fonden. Fonden
ingar darfor i EIB-gruppens koncernredovisning. Denna kan bestéllas
fran EIB:s huvudkontor, 100, boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxemburg.

2 Redovisningsprinciper och uppstalining av arsbokslutet

2.1 Uppstallning av arsbokslutet

Detta bokslut har upprattats i enlighet med anskaffningskostnadsme-
toden, och nedan angivna redovisningsprinciper har tillampats.

Redovisningsprinciperna for fonden baseras pa radets direktiv om ars-
bokslut och sammanstélld redovisning for banker och andra finans-
institut.

Aven om de jamforande sifferuppgifterna i arsbokslutet inte
omraknats efter att redovisningsprinciperna dndrats, sdsom anges i not
2.4 och 2.6, namns den finansiella inverkan av dessa férandringar i
motsvarande noter.

2.2 Vardering av tillgangar i utlandsk valuta och valutatransaktioner

Fondens aktiekapital uttrycks i euro (EUR) och rakenskaperna fors i
denna valuta. Tecknat aktiekapital som betalts i nationell valuta har
omréknas till euro efter de valutakurser som gallde pa betalningsda-
gen.

Icke-monetéra poster i utlandsk valuta bokfors efter den valutakurs
som galler pa transaktionsdagen (anskaffningskostnad).

Monetéra poster - inklusive samtliga 6vriga tillgangar, skulder och
poster utanfor balansrékningen i en annan valuta én euro - bokfors till
balansdagskursen som anges av Europeiska centralbanken.

Intédkter och kostnader i utlandsk valuta omréknas till euro efter de
valutakurser som géller pa transaktionsdagen.

Ovriga valutakursdifferenser som uppstar till féljd av omrakningen av
monetara poster redovisas i resultatrékningen under den period som
de uppstar.

2.3 Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som ar
avsedda att anvandas fortlopande i fondens verksamhet, och som nor-
malt behalls under hela |6ptiden, betraktas som anlaggningstillgangar.

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning har katego-
riserats och varderats enligt féljande:

- Obligationer med rérlig ranta med en |6ptid som Gverskrider ett ar
har placerats i den portfolj som betraktas som *‘tillganglig for forsalj-
ning" och har darfor varderats till det varde som ar lagst av anskaff-
fningsvéarde och marknadsvarde.

- Obligationer med fast ranta och obligationer med rérlig ranta med
en 16ptid kortare &n ett ar har placerats i den investeringsportfolj som
behalls under hela l6ptiden och vérderas till anskaffningsvéarde.

Overkurser pa obligationernas varde pa forfallodagen liksom under-
kurser i forhallande till vardepapperens inlésenvérde redovisas i resul-
tatrakningen med lika stora belopp under den aterstdende l6ptiden.
Den ackumulerade nettoavskrivningen fran anskaffningsdagen upptas
i posten ""Upplupna kostnader och férutbetalda intakter' pa& balans-
rékningen skuldsida.

Andra obligationer och vardepapper med fast avkastning med en
ursprunglig 16ptid p& mindre an ett ar redovisas som omsattningstill-
gangar och varderas till anskaffningsvarde. Under- och Overkurser
skrivs av under instrumentets I6ptid.

2.4 Investeringar i riskkapitalféretag

Investeringar i riskkapitalforetag bestar av aktier och andra varde-
papper med rorlig avkastning liksom langfristiga &garintressen som
forvarvats inom fondens normala verksamhet. Dessa redovisas i balans-
rakningen till den ursprungliga anskaffningskostnaden.

Baserat pa rapporter fran fondforvaltare fram till balansdagen varde-
ras riskkaptalinvesteringarna post for post till det varde som ar lagst av
anskaffningskostnad och tillhérande nettotillgangsvarde ("NAV*"), vil-
ket utesluter all orealiserad vinst som skulle kunna tillskrivas denna
portfolj.

Det tillhérande nettotillgangsvardet faststélls antingen genom att fon-
dens relativa andel av det underliggande instrumentet tillampas pa
nettotillgdngsvardet i den senaste rapporten eller, om det finns, det
exakta aktievardet samma dag, som Overlamnats av respektive fond-
forvaltare.

Vid den slutliga varderingen justeras det tillhérande nettotillgdngsvar-
det for de handelser som intréaffat mellan det tillgangliga NAV-datu-
met och balansdagen om de bedéms som véasentliga.

For att battre 6verensstamma med redovisningsprinciperna for verkligt
varde varderas investeringar i riskkapitalfonder som funnits kortare tid
an tva ar pa balansdagen enligt samma principer. Ej realiserade for-
luster som enbart beror pa administrationskostnader for dessa nyligen
inrattade fonder tas emellertid ej med. Detta innebar en férandring
jamfoért med den redovisningsprincip som tillampades fram till den 31
december 2001 - da bokfordes ingen vardejustering for investeringar
som funnits kortare tid &n tva ar, utom om fonden bedrivit avsevard
investeringsverksamhet.

2.5 Vardering av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar véarderas till
anskaffningskostnad, med avdrag for ackumulerade vardejusteringar
som beréknas enligt foljande, s& att de avskrivs linjart under den for-
vantade livslangden:

Normal livslangd
Immateriella anlaggningstillgangar

Programvara . ... .........c..euererannnnnn.. 2 till 5 ar
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader ............. .. 30 ar

Installationer .. ........ .. .. .. ... 3 till 10 ar

Kontorsutrustning . .............. ... 3till 5 ar

Datorutrustning och fordon . ................. 3ar

2.6 Avsattningar for garantier

Avséattningarna for garantier har beraknats i enlighet med den metod
som anges i fondens riktlinjer for kreditriskpolicyn som godkandes av
styrelsen den 4 december 2001. Detta resulterar i en bedémning for
varje transaktion av behoven av avsattningar pa grundval av kredit-
vardigheten.

Nar det géller transaktioner som tecknats efter den 1 januari 2002
byggs avsattningarna upp under tva tredjedelar av garantiernas vik-
tade genomsnittliga I6ptid for att battre éverensstdmma med redovis-
ningsprinciperna for verkligt varde. Detta innebar en féréndring i
redovisningsprincipen for garantitransaktioner som tecknats fram till
den 31 december 2001, d& avsattningarna for dessa transaktioner har
bokférts helt.

2.7 Garantier for Ian fran tredje man

Beloppet for utfardade garantier utgor det totala atagandet, vilket
hanfors till bade ianspraktagna och ej ianspréktagna lanebelopp for
de underliggande lanen, liksom i forekommande fall till nuvardet av
framtida rantebetalningar som técks av garantierna.
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2.8 Nettoranteintékter och liknande intékter

Ranteintédkter och liknande intakter redovisas proportionellt dver
tiden med beaktande av tillgangens effektiva avkastning.

Overkurser pé& vardepapper med fast avkastning, som innehas som
anlaggningstillgangar, skrivs av under réakenskapsaret och rantor och
liknande kostnader dras av fran bruttobeloppet for ranteintakter och
liknande intakter.

2.9 Provisionsintakter

Provisioner som betalats i forskott for utfardade och beviljade garan-
tier bokfors forst nar ett bindande avtal féreligger.

Erhallna garantiprovisioner periodiseras 6ver garantins 16ptid.

3 Detaljerade upplysningar avseende tillgdngsposter

3.1 Konton med bunden I6ptid

Den aterstdende loptiden fér konton med bunden l6ptid fordelar sig
pa foljande satt (i euro):

2002 2001
EUR EUR
Upp till tre manader ................ 15 000 000 10 000 000

3.2 Foretagscertifikat

Marknadsvéardet for foretagscertifikat uppgick till 72 183 089 euro per
den 31 december 2002 (2001: 52 797 700 euro).

3.3 Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som har
karaktar av anlaggningstillgangar

De vardepapper som innehas av fonden ar samtliga noterade pa

erkanda borser.

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning som har

karaktar av anlaggningstillgangar fordelas enligt foljande (i euro):

2002 2001
EUR EUR
Innehas till forfallodagen . ............ 379 114 792 428 007 727
Tillgangliga for forsaljning ........... 52 737 650 24 314 270

431 852 442 452 321 997

3.5 Forandringar i anlaggningstillgdngar (i euro)

Vardepapper som forfaller inom mindre an ett ar uppgick till
54 756 739 euro (2001: 62 916 035 euro).

Marknadsvardet fér obligationer som betraktas som anlaggningstill-
gangar uppgick till 445 090 007 euro (2001: 453 509 860 euro).

Fonden deltar i sin egenskap av emittent i programmet for utlaning
och upplaning av vardepapper som organiseras av Euroclear och
Clearstream. Marknadsvardet for utldnade vardepapper vid raken-
skapsarets slut uppgick till 5 638 772 euro (2001: 4 257 802 euro).

3.4 Investeringar i riskkapitalféretag
Investeringar i riskkapitalforetag uppdelas enligt féljande (i euro):

2002 2001
EUR EUR
Investerat nettobelopp (anskaffningsvarde) 63 789 635 51 352 671
Vardejustering . .................... (14 265 336) (2 924 364)
Orealiserad valutakursforlust .. ........ (218 992) -
Bokfort nettovarde . ................ 49 305 307 48 428 308

Investeringar i riskkapitalféretag utgoérs av forvarv av kapitalandelar
och liknande finansiella instrument.

Orealiserade valutakursforluster frdn omvardering av riskkapitalfore-
tag till balansdagskurser uppagick till 218 992 euro (2001: orealiserad
vinst om 1 109 446 euro). | enlighet med fondens avsattningspolitik
redovisades detta belopp i arets valutakursforlust (den orealiserade
vinsten redovisades inte 2001).

Sasom framgar av not 2.4 har redovisningsprincipen for varderingen av
investeringar i riskkapitalforetag &ndrats for att ta hansyn till eventu-
ella vardejusteringar av investeringar, som funnits kortare tid &n tva ar
pa balansdagen, vilka uppgick till 1 640 919 euro. Om denna varde-
ringsmetod hade anvéants 2001 skulle vardejusteringen ha okats med
ett belopp som uppskattas till 431 890 euro.

De orealiserade vinsterna av dessa investeringar som inte tagits upp i
rakenskaperna, i enlighet med den varderingsmetod som beskrivs i not
2.4, uppgick till 6 706 891 euro (2001: 16 806 141 euro).

Anskaffnings- Anskaffnings- | Ackumulerad Bokfort
véarde vid véarde vid vardejustering véarde vid
Poster arets borjan Tillagg Avyttringar arets slut vid arets slut arets slut
Obligationer och andra vardepapper med fast | 452 321 997 52 410 600 | (72 824 914) | 431 907 683 (55 241) 431 852 442
avkastning som har karaktar av
anlaggningstillgangar
Investeringar i riskkapitalféretag 51 352 671 13 188 894 (751 931) 63 789 634 (14 484 327) 49 305 307
Immateriella tillgangar (programvara) 330 982 330 982 (295 285) 35 697
Materiella och andra anlaggningstillgangar 6 122 963 155 275 6 278 238 (1373 803) 4904 435
Varav:
a) Mark och byggnader 5161 380 5161 380 (848 560) 4 312 820
b) Installationer 234 203 33254 267 457 (116 371) 151 086
¢) Kontorsutrustning 442 330 122 021 564 351 (241 422) 322 929
d) Datorutrustning 192 214 192 214 (87 133) 105 081
e) Fordon 84 072 84 072 (80 317) 3755
f) Andra anlaggningstillgangar 8 764 8 764 8 764
Totalt 510 128 613 65 754 769 | (73 576 845) | 502 306 537 (16 208 656) 486 097 881

3.6 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter fordelas enligt féljande

(i euro): 2002 2001
EUR EUR
Réantor att erhalla p& obligationer . .. ... 10 621 538 10 915 316
Intakter att erhalla pa foretagscertifikat . 207 875 213 763
Rantor att erhalla pa konton med bunden
16ptid ... 10 963 7929
Upplupen underkurs pa vardepapper med
fastavkastning ..................... 1531 320
Upplupna provisioner pa garantier . .. .. 3642 390 2 533 840
Forutbetalda kostnader och 6vriga kostnader 512
14 482 767 15 202 680
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Sasom anges i not 2.3 nettoredovisas under- och éverkurser pa varde-
papper med fast avkastning som innehas som anlaggningstillgangar,
vilket inte var fallet & 2001. Om inte nettovardet anvants under 2002
skulle motsvarande siffra ha varit 2 001 284 euro.

Den sammanlagda underkursen som skall periodiseras under den ater-
stdende loptiden for vardepappren med fast avkastning uppgick till
3136 606 euro per den 31 december 2002 (2001: 3 957 694 euro).



4 Detaljerade upplysningar avseende skuldposter

4.1 Leverantdrsskulder
Leverantorsskulderna férdelar sig enligt nedan:

2002 2001
EUR EUR
Leverantorsskulder och andra skulder . . . 3433813 1686542

Checkrakning ...................... 4203 30177 396
3438 016 31863 938

Foregaende ars bokslut innefattade medel som forskotterats av EIB for
kompletterande investeringar i riskkapitalforetag som forvaltas for
bankens rakning, vilka aven ingick i fondens checkrakning under
posten ""Banktillgodohavanden™'.

De medel som under 2002 forvaltats for bankens rékning i anslutning
till riskkapitaltransaktioner aterfinns i poster utanfor balansrakningen
under rubriken "Tillgdngar som forvaltas for tredje parts rakning"
eftersom separata och identifierbara bankonton har éppnats fér dessa
transaktioner.

4.2 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter bestar av foljande (i euro):

2002 2001
EUR EUR

Forutbetalda intakter pd utfardade garantier 11 421 152 10 296 926
Avskriven 6verkurs pa vardepapper med

fastavkastning ..................... 4534274 5248710

15955426 15 545 636

Sasom anges i not 2.3 nettoredovisas under- och éverkurser pa varde-
papper med fast avkastning som innehas som anlaggningstillgangar,
vilket inte var fallet under 2001. Om inte nettovardet anvants under
2002 skulle motsvarande siffra ha varit 6 535 557 euro.

Det totala 6vervardet som skall skrivas av under vardepapperens ater-
stdende 16ptid uppgar till 6 948 245 euro (2001: 9 029 153 euro).

4.3 Avsattning for garantier

Forandringar rérande avsattningar for eventuella forluster for garanti-
portféljen anges nedan (i euro):

2002 2001
EUR EUR

Saldo vid arets borjan . .............. 24 311 610 45 005 169
Upphéavda garantier vid overféringen av
portféljen for transeuropeiska néat (se not 1)
Overforing till garantier fér sma och
medelstora foretag . . ................

Utnyttjande av avsattning ............

(40 000 000)

3621424 19 664 904
(2410613) (358 463)

25522 421 24 311610

Saldo vid &retsslut . .................

Saldot p& 25 522 421 euro (2001: 24 311 610 euro) hanfor sig enbart till
fondens portfolj for tillhandahallna garantier till sma och medelstora
foretag pa fondens egen risk.

Kommissionens program for tillvaxt och miljo, vars kreditrisk fonden
star for, kravde en overforing till avsattningen for garantier under
rakenskapsaret med 3 237 428 euro och 2 034 668 euro for utnyttjande
av avsattningen.

Sasom framgar av not 2.6 har redovisningsprincipen for avsattningar
for garantier andrats for att fordela avsattningen éver tva tredjedelar
av garantiernas viktade genomsnittliga 16ptid. Om denna varderings-
metod anvants under 2001 skulle avsattningen fér garantierna ha min-
skat med 8 328 766 euro.

4.4 Eget kapital

Fondens aktiekapital uppgar till 2 miljarder euro, fordelat pa 2 000
andelar med ett nominellt varde p& 1 000 000 euro vardera.

Det tecknade aktiekapitalet pa 2 000 000 000 euro som representerar
2 000 andelar har infordrats till ett belopp om 400 000 000 euro, vilket
motsvarar 20 % av det tecknade aktiekapitalet.

Det tecknade aktiekapitalet fordelar sig enligt foljande (i euro):

2002 2001
EUR EUR
Tecknat och inbetalt (20 %) ....... 400 000 000 400 000 000

Tecknat men annu ej infordrat (80 %) 1600 000 000 1600 000 000

Saldot i slutet av aret 2 000 000 000 2 000 000 000

2002 2001

Antal andelar
Europeiska investeringsbanken ........ 1215 1215
Europeiska kommissionen ............ 600 600
Finansinstitut . .................... 185 185
2 000 2 000

4.5 Reservfond och balanserad vinst

| enlighet med artikel 27 i stadgarna &ar fonden skyldig att avsatta
minst 20 % av sin nettovinst till en reservfond till dess att det totala
beloppet i denna reserv uppgar till 10 % av det tecknade kapitalet.
Medlen i reservfonden far inte delas ut.

Ett belopp om minst 3 754 028 euro skall avsattas under 2003 for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2002.

Foréandringar i reserver och balanserad vinst anges nedan (i euro):

Reservfond Balanserad Arets

vinst vinst

saldo vid &rets bérjan . . . 39 464 505 23 892 297 75 742 580

Utbetald utdelning . . ... (15 600 000)
Andra avsattningar ur

foregdende ars vinst . . .. 15 148 517 44 994 063 (60 142 580)

Aretsvinst ............ 18 770 140

Saldo vid arets slut . .. .. 54 613 022 68 886 360 18 770 140

Bolagsstamman som &gde rum den 29 april 2002 godkande en utdel-
ning om 15 600 000 euro (2001: 12 498 710 euro), vilket motsvarar
7 800 euro per andel.

5 Upplysningar avseende poster utanfor balansrékningen

5.1 Garantier

Utfardade garantier for lan som ianspraktagits respektive annu inte
ianspraktagits av galdenaren fordelar sig pa foljande satt i fraga om
16ptid (i euro):

lanspréktagna Ej iansprak- Totalt Totalt
lan  tagna lan 2002 2001
EUR EUR EUR EUR

Upp till 5 &r 1117 252 935 129550 898 1246812833 834 589 358
5-10 &r 940 467 665 219142386 1159610 051 1 310 217 396
10-15 &r 291599 065 25000000 316599 065 297 752 292
ver 15 &r 293403728 46578335 339982063 347 087 329

2642723 393 420280619 3063004 012 2789 646 375

Totalbeloppet inkluderar aven ett belopp pa 1 576 464 993 euro som
utgor garantitransaktioner for transeuropeiska nat som forvaltas av
EIB pa bankens egen risk for fondens rakning sedan den 1 januari
2001. Av ovanstdende totalbelopp har garantier motsvarande
1181 154 329 euro (2001: 1 322 531 700 euro) utfardats till forman for
EIB.

Den ianspraktagna delen av utfardade garantier inkluderar ett belopp
pa 62 844 104 euro (2001: 67 461 129 euro) som representerar Nuvar-
det av framtida rantebetalningar som técks av garantier.

5.2 Stadgeenligt tak for samtliga garantidtaganden

Enligt artikel 26 i fondens stadgar far fondens totala garantidtagan-
den, exklusive ataganden som ingatts av fonden for tredje mans
rakning, inte Gverstiga tre ganger det tecknade kapitalbeloppet.
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Med nuvarande tecknat kapital innebar detta ett tak pa 6 000 000 000
euro for totala utestdende garantier, som for narvarande uppgar till 1
486 539 018 euro (2001: 2 789 646 375 euro).

Garantitransaktionerna for transeuropeiska nat som forvaltas av EIB pa
bankens egen risk for fondens réakning (1 576 464 993 euro) ingar inte
i det ovanstadende beloppet for utestdende garantier.

| enlighet med artikel 12 och i anslutning till artikel 26 i fondens stad-
gar ar det tak som for narvarande tillampas pa fondens egna riskkapi-
talinvesteringar 50 % av de egna medlen. Med hanvisning till resulta-
tet 2002 ligger nu taket p& 273 819 332 euro medan beloppet for
riskkapitaltransaktioner uppgéar till 162 818 519 euro (2001:
126 246 832 euro).

5.3 Ataganden

Atagandena utgérs av investeringar i riskkapitalféretag vilka ingatts
men som annu inte utbetalats. De uppgar till 75 512 464 euro (2001:
51 777 298 euro).

5.4 Tillgdngar som forvaltas for tredje parts rakning

Tillgangar som forvaltas for tredje parts rakning (se nedan) bestar av
forvaltningskonton som 6ppnats och behallits i fondens namn, men
som forvaltas till forman for kommissionen och EIB. Beloppen pa dessa
konton tillhor aven fortsattningsvis kommissionen och EIB s& lange de
inte utbetalats i syften som faststélls inom ramen for varje projekt.

Inom pilotprojektet "Tillvaxt och milj¢" erbjuder fonden finansiella
mellanhander kostnadsfritt en garanti for 1an som beviljas sma& och
medelstora féretag for att finansiera investeringar som tar hansyn till
miljon. Risken i anslutning till denna garanti téacks i sista hand av fon-
den och garantiavgiften finansieras ur Europeiska unionens budgetre-
surser.

Inom garantiordningen for sma och medelstora foretag och det fler-
ariga programmet for foretagen (MAP) — garantier har fonden befo-
genhet att utfarda garantier i eget namn men for kommissionens
rakning och p& kommissionens risk.

Inom ETF-startordningen och det flerariga programmet for foretagen
(MAP) - eget kapital har fonden befogenhet att férvarva, férvalta och
avyttra investeringar som uppfyller kriterierna fér denna mekanism, i
sitt eget namn men for kommissionens rakning och pa kommissionens
risk.

Stodet som ges inom saddkapitalatgarden syftar till att pa lang sikt
rekrytera ytterligare investeringsansvariga till riskkapitalfonderna for
att Oka antalet kvalificerade anstallda och forstarka riskkapitalin-
dustrins och foretagskuvosernas mojligheter att inrikta sig pa investe-
ringar i startkapital.

| anslutning till sin riskkapitalverksamhet férvaltar EIF for EIB:s rékning
Europeiska finansieringsordningen teknologi 1 och 2, som har genom-
forts av EIF sedan 1998.

Inom ramen for riskkapitalmandatet som tecknades med EIB &r 2000
tog EIF dver EIB:s befintliga riskkapitalportfolj, dar ytterligare investe-
ringar finansierades som en del av EIB:s "Innovation 2000-initiativ*".

2002 2001
EUR EUR

Pilotprojektet "'Tillvéxt och sysselsattning™ 6714 312 16 091 609

Garantiordningen for sma och medelstora

foretag .................. L 105 795 347 54 762 256
ETF-startordningen .. ................ 43 035289 59891512
Saddkapitaldtgarden ................ 100 337

Flerariga programmet for foretagen

(MAP) -garanti . ............. ... 5868 191

Flerariga programmet for foretagen

(MAP) - egetkapital ................. 18 103 597

Forvaltningskonton fér kommissionen 179 617 073 130 745 377
31 065 934

Forvaltningskonton forEIB ... .....

210 683 007 130 745 377

(*) Ovanstaende siffror innefattar inte nettoinvesteringar i riskkapital pa 46 704 169 euro
for ETF-startordningen (2001: 34 466 483 euro) och 860 000 euro for det flerariga pro-
grammet for foretagen (MAP) — eget kapital (2001: 0 euro) som genomférts for kom-
missionens rakning och ingdr i not 5.5. Om samma metod tillampats 2001 skulle belopp-
pet for de medel som forvaltades for kommissionens rakning for ETF-startordningen ha
uppgatt till 25 425 029 euro.

(**) EIB:s forvaltningskonton uppgick under 2001 till 30 098 175 euro och upptogs i
balansrakningen under posterna ''Banktillgodohavanden — Checkrakning" pa till-
gangssidan och under "'Leverantorsskulder’” p& skuldsidan (se not 4.1).
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Om samma metod hade tillampats 2001 skulle totala tillgangar som
innehas for tredje parts rakning ha uppgatt till 126 377 069 euro.

5.5 Forvaltningstransaktioner

| enlighet med artikel 28 i fondens stadgar forvarvar, férvaltar och
avyttrar fonden investeringar i riskkapitalforetag i sitt eget namn men
for EIB:s och kommissionens rakning och pa deras risk, pa grundval av
ingdngna forvaltningsavtal med EIB - "Europeiska finansieringsord-
ningen for teknologi®, ""Europeiska finansiseringsordningen 2" samt
"Riskkapitalmandatet for overforing, genomforande och forvaltning
av riskkapitalinvesteringar'™ - och med kommissionen (“'ETF-startord-
ningen', ""det flerariga programmet for foretagen (MAP) — eget kapi-

tal” samt “'sdddkapitalatgarden™).

Fonden har aven befogenhet att utfarda garantier i eget namn men
for kommissionens rakning och pa dess risk, inom ramen for det for-
valtningsavtal som slutits med kommissionen (*'Garantiordningen for
sma och medelstora foretag" och *'det flerariga programmet for fore-
tag (MAP) — garantier™).

Transaktioner som genomforts i enlighet med dessa forvaltningsavtal
anges nedan
(i euro):

2002 2001
EUR EUR
Garantier som tecknats for
kommissionens rakning
Inom ramen for garantiordningen
for sma och medelstora foretag
lanspréktagna . ............. 1937 501 373 1 302 384 060

Ej ianspréktagna ............ 588 568 708 662 955 077
Inom ramen for det flerdriga programmet
for foretagen (MAP) — garantier
lanspréktagna
Ej ianspréktagna . ........... 295 358 333
Investeringar for kommissionens rakning
Inom ramen for ETF-startordningen (*)
lanspréktagna (**) ........... 62 100 589 50 106 275
Ej ianspraktagna ............ 52 956 823 55 066 686
Inom ramen for det flerériga programmet
for foretagen (MAP) — eget kapital
lanspréktagna . ............. 860 000
Ej ianspraktagna . ........... 8 440 000
Investeringar for EIB:s rakning:
Inom ramen for EIB:s riskkapitalmandat
lanspraktagna (**) ........... 808 774 334 629 059 524
Ej ianspraktagna . ........... 1109 821 666 916 986 370
Inom ramen for Europeiska
finansieringsordningen for teknologi
lanspréaktagna (**) ........... 123312 774 106 063 926
Ej ianspréktagna ............ 121 716 270 129 583 971

5109 410 869 3 852 205 889

(*) Ovanstdende transaktioner varderas till gallande véxelkurs per den 31 december
2002. Under 2001 anvéandes den historiska anskaffningskursen for ETF-startordningen
med kommissionen. Om den gallande vaxelkursen hade anvants under 2001 skulle det
ianspréktagna beloppet ha uppgatt till 49 833 340 euro och det e] ianspréktagna belopp-
pet till 55 465 948 euro.

(**) Ovanstaende transaktioner vérderas till anskaffningskostnaden per den 31 december
2002 och 31 december 2001. Om den varderingsmetod som beskrivs i not 2.4 hade
anvants for dessa transaktioner under 2002 och 2001 skulle féljande belopp ha redovisats:
- For EIB:s rékning en vardejustering om 150 682 608 euro (uppskattat belopp pa 30
962 147 euro for 2001) vilket leder till ett justerat nettovarde om 781 404 500 euro
(2001: uppskattat belopp pa 704 161 303 euro)

- For kommissionens rakning en vardejustering om 11 740 217 euro (uppskattat belopp
pa 4 472 898 euro for 2001) vilket leder till ett nettojusterat varde om 51 220 372 euro
(2001: 45 363 377 euro i uppskattat belopp).

5.6 EIF:s a&taganden som ingar i posterna utanfor balansrakningen

Av det totala beloppet pé 8 458 610 352 euro (2001: 6 824 374 939 euro)
star fonden for den slutliga kreditrisken endast for féljande transaktioner:

2002 2001
EUR EUR
Garantier for Ian frén tredje part
lanspraktagna
Ej ianspréktagna . ..............

1172558 275 708 852 939
313 980 743 385 579 486

1486 539 018 1 094 432 425

75512 464 51 777 298
1562 051 482 1 146 209 723

Ataganden betraffande riskkapital




6 Detaljerade upplysningar avseende resultatrékningen
6.1 Nettoranteintakter och liknande intakter

Nettoranteintakter och liknande intakter omfattar féljande (i euro):

2002 2001
EUR EUR
Rantor pa obligationer .............. 24 043 112 25 405 316
Rantor pa konton med bunden l6ptid 977 035 708 218
Upplupen underkurs pa obligationer . . . . 819 505

Rantor pa banktillgodohavanden ... ... 207 628 186
Avskrivna 6verkurser pa obligationer (1287 799) (2701 123)
Rantor och liknande kostnader ........ 105 162 (100 678)

23 837 716 24 759 424

S&som anges i not 2.3 nettoredovisas under- och éverkurser pa varde-
papper med fast avkastning som innehas som anlaggningstillgangar,
vilket inte var fallet under 2001. Om inte nettovardet anvants under
2002 hade motsvarande siffra varit en upplupen underkurs pa obliga-
tioner pa 821 789 euro och en avskriven 6verkurs pa obligationer pa
2 109 587 euro.

6.2 Provisionsintékter

Provisionsintékter omfattar foljande (i euro):

2002 2001
EUR EUR
Garantiprovisioner for utbetalda lan . . .. 6 808 298 4519 523
Garantiprovisioner for annu ej
utbetalda lan ...................... 159 355 134 257
Forskottsprovisioner for utfardade
garantier .. ........ ... 1 031 390 958 786
Provision for Europeiska
finansieringsordningen for teknologi 767 855 2 291 875
Provision for Europeiska
finansieringsordningen for teknologi 2 . . 1 250 000
Provision for ETF -startordningen ... ... 1253 390 1400 521
Provision for Garantiordningen fér sma
och medelstora foretag . ............. 3912173 2928 326
Provision for det flerariga programmet for
sma och medelstora foretag (MAP) — garanti 250 000
Provision pa det flerdriga programmet foér
sma och medelstora foretag (MAP) — eget kapital 400 500
Provision for EIB:s riskkapitalmandat 4732188 3607843
Ovriga provisioner . ................. 9 996 31 000

20575145 15872131

6.3 Loner

Loner innefattar kostnader om 2 723 249 euro (2001: 2 162 345 euro)
for personal som lanats in fran EIB.

6.4 Personalens pensionsplan

Vid sitt mote den 3 december 2002 godkénde styrelsen principen att
inratta en formansbestamd pensionsfond i stallet for det nuvarande
avgiftsbestdmda pensionssystemet. Avsattningen av ett belopp om
550 000 euro anségs lampligt for att inratta den inledande riskfonden.

6.5 Extraordinart resultat

Under det foregdende rakenskapséret okade tva extraordinira poster
arets vinst med 60 500 000 euro, varav 40 000 000 euro fran upplosta
avsattningar for TEN-transaktioner och 20 500 000 fran forsaljningen
av TEN-portféljen till EIB.

Om inte intékten i anslutning till férsaljningen av TEN-portfoljen beak-
tats for att kunna jamféra med réakenskapsaret 2002 skulle resultatet
for rakenskapsaret 2001 ha blivit en vinst pa 15 242 580 euro.

7 Personal

Vid arets slut var antalet anstéllda (inklusive 15 inl&nade anstéllda fran
EIB, varav en ar generaldirektdren):

2002 2001
Generaldirektor .................... 1 1
Anstallda ......................... 57 51
Totalt ....... ... ... . .. 58 52
Genomsnitt under &ret .. ............. 55 47

8 Transaktioner med narstaende parter

8.1 Europeiska investeringsbanken

2002 2001
EUR EUR
TILLGANGAR
Kundfordringar ............. 1284 491 1128833
Forvaltningskonton . ......... 0 30098 175
SKULDER
Leverantorsskulder .. ......... 4 215 141 32 175 909
Forutbetalda kostnader ....... 230 004 240 000
Inbetalt kapital .............. 243 000 000 243 000 000

POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
lanspraktagna garantier . . . .. .. 1179 728 051 1 265614 119

Ej ianspraktagna garantier . . . . . 27 937 615 56 917 581

Tillgangar som forvaltas for

tredje parts rékning .. ........ 31 065 934 0

lanspréktagna riskkapitalinvesteringar 932 087 108 735 123 450

Ej ianspraktagna

riskkapitalinvesteringar ....... 1231537936 1046570 341
INTAKTER

Forvaltningsavgifter .. ... ... .. 6 760 039 5930 718

Extraordinara intékter . ....... 20 500 000
KOSTNADER

Loner ... 2 723 249 2 386 348

IT-kostnader . ............... 1 450 000 452 786

Tjanster ................... 938 918 437 851

Redovisningsmetoden for forvaltningskonton har dndrats (se 4.1).

8.2. Europeiska kommissionen

2002 2001
EUR EUR
TILLGANGAR
Kundfordringar ............. 1694 365 2 697 782
SKULDER
Leverantorsskulder .. ......... 25 035 0
Forutbetalda kostnader . ... ... 11 190 721 10 040 637
Inbetalt kapital ............. 120 000 000 120 000 000

POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
lanspraktagna garantier ...... 1937 501 373 1 302 384 060

Ej ianspraktagna garantier 883927 041 662 955 077

Tillgdngar som férvaltas for tredje

partsréakning ............... 179 617 073 130 745 377

lanspraktagna riskkapital-

investeringar . .............. 62 960 589 50 106 275

Ej ianspréktagna riskkapital-

investeringar ............... 61 396 823 55 066 686
INTAKTER

Forvaltningsavgifter . ......... 5816 063 4 328 847

Erhallna provisioner .......... 3027 344 2 685 399
KOSTNADER

Arvoden for likviditetsférvaltning 53 468 0

Redovisningsmetoden for tillgdngar som forvaltas for tredje parts
rékning &ndrades under 2002 (se not 5.4).

Redovisningsmetoden for riskkapitalinvesteringar inom ramen for "ETF-
startordningen' med kommissionen &ndrades under 2002 (se not 5.5).

Provisioner som erhéllits inom ramen for "Tillvaxt och miljo™'ar utfor-
made for att tacka de risker och utgifter som fonden star for (se 4.3).

8.3 Andra narstaende parter

De riskkapitalinvesteringar som forvaltas av EIF skall inte betraktas som
narstdende parter eftersom syftet inte ar att utéva kontroll Gver
finans- och verksamhetspolicyn i fondens forvaltning.

9 Beskattning

Protokollet om Europeiska gemenskapernas privilegier och immunitet,
som ar en bilaga till fordraget av den 8 april 1965 om upprattande av
ett gemensamt rad och en gemensam kommission fér de Europeiska
gemenskaperna, galler for fonden, vilket betyder att fondens till-
géngar, intékter och 6vrig egendom &r befriade fran alla direkta skatt-
ter.
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Arets resultat

EIF gjorde en nettovinst under 2002 p& 18 770 140 euro. Det skall jamforas med 15 242 580 euro
under 2001 (vilket var foregaende ars nettovinst efter avdrag for de exceptionella intakts-
posterna pa 40 000 000 euro fran upphavda avsattningar till TEN och 20 500 000 euro fran for-
saljningen av TEN-portfdljen).

Av ett bruttororelseresultat p& 46 381 167 euro kom 51,4 % fran intakter fran finansiella
investeringar, 44,4 % fran provisioner pa transaktioner och 4,2 % fran intakter av riskkapital-
transaktioner (2001: 52,7 %, 33,8 % respektive 13,5 % ).

En nettodverforing pa 3 621 424 euro gjordes i ar till garantiprovisioner.

Vardejusteringen med avseende pa riskkapitaltransaktioner ur egna resurser under verksam-
hetsaret kade med 11 340 972 euro och uppgick pa& bokslutsdagen till 14 265 336 euro.

Under 2002 har likvida medel som forvaltas inom EIB:s riskkapitalmandat lagts upp som for-
valtningskonto och tas inte langre upp i bokslutet. Detta forklarar den minskade balansom-
slutningen fran 625 034 875 euro den 31 december 2001 till 602 285 560 euro den 31 december
2002.

Pa skuldsidan uppgick garantiprovisionerna till 25 522 421 euro, medan den stadgeenliga reser-
ven uppgick till 54 613 022 euro, vilket ar en 6kning med 38,4 % jamfort med 2001.

Ataganden utanfér balansrakningen 6kade med 23,9 % fr&n 6 824 374 939 euro den 31 decem-
ber 2001 till 8 458 610 352 euro den 31 december 2002. Av saldot vid arets slut hanforde sig
62,9 % till forvaltningstransaktioner och aterstoden huvudsakligen till garantitransaktioner
fran egna medel.
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Revisionsberattelse fran den oberoende revisorn

Revisionskommittén

EUROPEISKA INVESTERINGSFONDEN
43, avenue J.F. Kennedy
L-2968 LUXEMBURG

Till foljd av att vi utnamnts av Revisionskommittén har vi granskat bifogade arsbokslut for
EUROPEISKA INVESTERINGSFONDEN for det rakenskapsar som avslutades den 31 december
2002. Styrelsen ansvarar for arsbokslutet medan vart ansvar ar att uttala oss om arsbokslutet
pa grundval av var revision.

Vi har utfort var granskning i enlighet med internationella revisionsstandards. Dessa standards
kraver att vi planerar och utfor var granskning for att i rimlig grad forsakra oss om att arsbok-
slutet inte innehaller ndgra vasentliga fel. En revision innebar stickprovsgranskning av under-
lag till de belopp och den information som anges i arsbokslutet. En revision innebar ocksa att
beddma riktigheten av de redovisningsprinciper som anvants, samt vasentliga uppskattningar
utférda av foretagsledningen, liksom att dven utvardera informationen i arsredovisningshand-
lingarna i stort. Vi anser att var granskning utgor en rimlig grund for var revisionsberéattelse.

Enligt var uppfattning ger bifogade arsbokslut en rattvisande bild av Europeiska investerings-
fondens ekonomiska stallning per den 31 december 2002 liksom av dess resultat for det gangna
réakenskapsaret, i enlighet med radets direktiv om arsbokslut och sammanstalld redovisning for
banker och andra finansinstitut.

Pricewaterhouse Coopers S.a.r.l.
Revisorer
Foretradda av

e (O

Pierre Krier Didier Mouget

Luxemburg den 27 januari 2003
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Rapport fran revisionskommittén

Revisionskommittén har inrattats i enlighet med artikel 22 i bankens stadga.

Vi har

- utfort vart arbete i enlighet med sedvanlig standard inom revisionsyrket.
= granskat rakenskaperna och de dokument som vi bedomt nédvandiga for vart uppdrag.

* samt granskat den rapport, daterad den 27 januari 2003, som Pricewaterhouse Coopers avgivit.

Med stod av ovanstdende samt med hanvisning till artiklarna 17, 18 och 19 i bankens arbets-
ordning

intygar vi

« att fondens transaktioner genomforts i enlighet med formaliteter och forfaranden som fast-
stéllts i stadgan, arbetsordningen och de riktlinjer och direktiv som antas av styrelsen.

« att fondens balansrakning och resultatrakning ger en rattvisande bild av fondens ekonomiska
stéallning i frdga om tillgangar och skulder samt av dess verksamhetsresultat for det aktuella

rakenskapsaret.

Luxemburg den 21 februari 2003

Revisionskommittén

Sylvain SIMONETTI

=

!
Michael HARALABIDIS I Henk KROEZE
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Kontroll och utvardering

REVISIONSKOMMITTEN — Revisionskommittén &r ett oberoende, stadgeenligt organ som lyder
direkt under bankens rad och har till uppgift att kontrollera att bankens verksamhet bedrivits
enligt gallande regler i bankens stadga och den interna arbetsordningen samt att rakenska-
perna forts i foreskriven ordning. Bankens rad tar del av revisionskommitténs rapport och dess
slutsatser och yttrande (om bokslutet och koncernbokslutet) innan den godkanner den arsre-
dovisning som styrelsen upprattat. Revisionskommittén haller moten varje manad for att sam-
ordna sitt eget samt bankens externa och interna revisorers arbete och traffar regelbundet
medlemmarna i direktionen och de huvudansvariga for bankens avdelningar.

Under 2002 fortsatte banken att under dvervakning av revisionskommittén och i enlighet med
”best banking practice” starka kontrollstrukturerna genom att ytterligare inféra metoden och
rekommendationerna frdn Baselkommittén om bankkontroll (BIS — Bank for International
Settlements) i bankens interna kontrollsystem, vilka samlats i ""Framework for Internal Control
Systems in Banking Organisations".

EXTERNA REVISORER - De oberoende externa revisorerna rapporterar direkt till revi-
sionskommittén och informerar dem varje ar om arbetsprogrammet och hur deras verksamhet
samordnas med de interna revisorernas verksamhet. Efter samrdd med bankens direktion
utsags revisionsbyran Ernst & Young 1997 av revisionskommittén till externa revisorer. Avtalet
har fran och med 2002 forlangts for en trearsperiod.

INTERN REVISION - Den interna revisionen star till tjanst pa alla EIB-gruppens forvaltningsni-
vaer och arbetar med garantier for oberoende och yrkesnormer som stadgan, som reviderades
under 2001, ger den. Internrevisionen granskar och utvarderar relevansen och effektiviteten i
de interna kontrollsystemen och forfarandena. Den skall ocksa infora en ram for intern kon-
troll grundad pa riktlinjerna i BIS. P& detta satt kan internrevisionen se dver och testa kontrol-
lerna nar det galler kritiska sektorer inom bankverksamhet, informationsteknik och admi-
nistration under en period av tva till fem ar. Inom ramen for de interna forfarandena for att
bekampa bedragerier har den ansvarige for internrevisionen ratt att genomfora under-
sokningar. Banken kan &ven, beroende pa behoven, utnyttja stod eller externa experter i
undersdkningen, liksom tjanster fran Byran for bedrageribekampning (OLAF).

FORVALTNING AV TILLGANGAR OCH SKULDER OCH MARKNADSRISKER - Avdelningen
"Finansiell politik, forvaltning av tillgangar och skulder, hantering av marknadsrisker" vid
Direktoratet for finanser ar i forsta hand ansvarig for forvaltningen av tillgangar och skulder
genom tilldelning av sysselsattning och finansiella resurser samt regler for strategiska investe-
ringar. Verksamheten omfattar beddmning och férdelning av ekonomiska bidrag till bankens
olika verksamheter. Avdelningen ansvarar sjalvfallet aven for att beddma hur marknads-
riskerna paverkar bankens tillgangar och skulder, och hur effektiva likviditetsportfoljerna ar.
Identifiering, beddmning och forvaltning av risker, liksom spridning av rapporter om dessa,
organiseras enligt ett strukturerat system som godkénts av direktionen. Lamplig politik och
lampliga forfaranden nar det galler uppfoljning och begransning av risker omvandlas till direk-
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tiv. Forvaltningskommittén for tillgdngar och skulder (ALCO), som bestar av medlemmar i
flera av bankens direktioner som traffas en gang i manaden, ansvarar aven for uppfoljningen
av hur bankens strategi genomfors, nar det géller forvaltning av tillgangar och skulder och
godkannande av rapporter.

FINANSIELL KONTROLL — Denna oberoende avdelning, som inrattats inom ramen foér en 6kad
finansiell kontroll i banken, ansvarar for allman redovisning och forbereder bankens arsbok-
slut. Avdelningen skall ocksa yttra sig om vissa aspekter av bankens finanspolitik och dess
genomférande. Den finansiella kontrollens granskning omfattar all verksamhet inom ban-
ken vars flode har stor inverkan pa dess finansiella stallning, sdsom kreditrisker, prestanda-
atgarder, informations- och forvaltningssystem, administrativ budget, ALM och marknads-
risker.

KREDITRISKER - EIB:s kreditpolitik ar kodifierad i en uppsattning riktlinjer som anger vilka
typer av kreditrisker som ar acceptabla. | riktlinjerna faststalls miniminivaer for kreditkvalitet
for bade lantagare och borgensman vid lanetransaktioner, liksom for likviditetstransaktioner
och derivat. Kriterierna for beviljande av 1an inom EU har nyligen utvidgats till att dven
omfatta lanetransaktioner i kandidatlanderna. | riktlinjerna anges ocks& minimikrav som lan-
tagare maste uppfylla i form av rattsliga bestammelser och andra kontraktsenliga foreskrif-
ter for att garantera att banken minst har samma hoga stallning som andra stora langivare,
och snabbt kan f& tillgang till sakerhet vid behov. Via systemet med granser for motpart och
sektorer sakerstélls genom riktlinjerna dessutom en acceptabel grad av diversifiering i ban-
kens laneportfolj. Bankens granssystem bygger pa traditionella regler for 6vervakning av
koncentration och hantering av "'stora utestaende lan" i EU:s bankdirektiv, &ven om banken
i allmanhet har ett mer restriktivt synsatt pa risktagande an kommersiella banker.

Riktlinjerna anpassas regelbundet for att ta hansyn till utvecklingen av operativa omstan-
digheter och nya mandat som banken kan fa fran sina aktieagare. Den senaste anpassningen
av riktlinjerna, som var avsedd att forbattra bankens mojligheter att forvalta utestaende 1an
i en mer instabil och utmanande kreditmiljo, genomférdes i december 2002.

| enlighet med praxis inom banksektorn, och for att 6éverensstamma med det synsatt som
bygger pd den interna kreditvardighet som rekommenderas i "Basel 2", har ett internt
system for "'laneklassificering™ (som bygger pa metoden med "forvantad forlust™) inforts for
lanetransaktioner. Systemet har blivit en viktig del av processen med att handlagga lan och
kontrollera kreditrisker, det ar grunden for berdkningen av den &rliga allmanna avsatt-
ningen, och for att tillhandahalla en referens som utformats for att ""satta pris pa" kredit-
risker pa en niva som stér i rimlig proportion till lanets andel av den allm&anna avsattningen.
Genom att anvanda en nyligen inford programvara for kredit har dessutom ett portféljsyn-
satt pa utestdende krediter inforts, som fullstandigt tar hansyn till koncentrations- och korr-
relationseffekterna av bankens laneportfolj och som ar ett resultat av beroendet gentemot
vanliga riskfaktorer fran de olika exponeringar banken utsatts for. Genom att analysera kre-
ditriskerna ur ett portfoljperspektiv kompletterar detta nya verktyg synsattet pa klassifice-
ringen av lanen transaktion for transaktion. Vid foretagslan utan sakerhet, och fran fall till
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fall, kan detta nya verktyg anvandas om det ar motiverat for att kvantifiera ett extra tillagg
som skall kompensera for risker p& grund av koncentrationseffekter i l1aneportféljen, och sam-
tidigt skapa incitament for storre diversifiering av krediterna.

Kombinationen av dessa bestdndsdelar gor det majligt att battre bedoma kreditrisker och
inratta ett mer systematiskt synsatt pa hur de forvaltas. Banken antar ocksa inom EIB-gruppen
en funktion for kreditriskhantering som tar hansyn till riskerna i anslutning till garantiverk-
samhet for sm& och medelstora foretag inom bankens dotterbolag Europeiska investerings-
fonden.

PROJEKTUTVARDERING - Avdelningen “Projektutvardering” ansvarar for utvardering i efter-
hand av verksamheten och samordning av bankens interna utvardering. Avdelningen saker-
staller 6ppenhet gentemot bankens ledningsenheter och berdrda parter utanfor institutionen,
genom att genomfora utvarderingar per tema, sektor, region (eller per land) efter att projek-
tet avslutats, och lagger sedan ut resultatet pd bankens webbplats. Genom avdelningens
arbete far externa observatorer information om bankens resultat och institutionen uppmun-
tras att dra lardom av erfarenheterna.

Under 2002 har avdelningen avslutat och publicerat utvarderingsrapporter om bankens aktu-
ella synsatt nar det galler portfoljer for globallan till sm& och medelstora foretag och finansie-
ring av projekt for hantering av fast avfall.

Ovannamnda kontroller harrér fran bankens stadga eller andra interna bestammelser. | sin
egenskap av badde gemenskapsorgan och finansinstitution samarbetar banken med andra obe-
roende kontrollorgan som genom fordraget eller andra forordningar fatt sadana uppgifter.

REVISIONSRATTEN - Enligt artikel 248 i EG-fordraget har revisionsratten i uppgift att granska
rakenskaperna over samtliga inkomster och utgifter inom gemenskapen. Resultatet av revi-
sionsrattens granskning publiceras (www.eca.eu.int). | enlighet med 6verenskommelsen i arti-
kel 248.3, om villkoren for revisionsrattens granskning av anvandningen av gemenskapens
medel som banken har mandat att forvalta, fortsatte banken att under 2002 lamna all infor-
mation som begardes till revisionsratten.

OLAF - Bankens politik nar det galler undersokning av fall av misstankt bedrageri eller korr-
ruption mojliggor ett nara samarbete med OLAF. Inga arenden 6verlamnades och ingen bega-
ran om information erholls heller fran OLAF under 2002.

EUROPEISKA OMBUDSMANNEN - | enlighet med artikel 195 i fordraget om upprattande av
den Europeiska gemenskapen skall ombudsmannen foreta undersdkningar om pastadda miss-
forhallanden inom gemenskapens institutioner och organ. Enligt fordraget skall ombudsmann-
nen vara fullstandigt oavhangig i sin ambetsutévning. Bankens svar pa forfragningar om infor-
mation eller yttranden, antingen i samband med klagomal frdn en medborgare eller om en
undersokning inletts p& ombudsmannens eget initiativ, syftar till att visa att banken foljer de
olika regler som uppstallts for dess verksamhet. Resultatet av Ombudsmannens undersékningar
publiceras (www.euro-ombudsman.eu.int). Under 2002 besvarade banken forfrdgningar om
information innan Ombudsmannen fattade beslut om tre klagomal.
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EIB-gruppens adresser

Europeiska investeringsbanken

100, boulevard Konrad Adenauer l , Europeiska

L-2950 Luxembourg . ”
Tel. (+352) 43 79-1 investeringsbanken

Fax (+352) 43 77 04

Internet : www.eib.org
E-mail : info@eib.org

Huvudavdelningen for interinstitutionella fragor Huvudavdelningen for laneverksamheten

och kontoret i Bryssel : i Italien, Grekland, Cypern och Malta :
Rue de la Loi 227 Via Sardegna 38

B-1040 Bruxelles 1-00187 Roma

Tel. (+32-2) 235 00 70 Tel. (+39) 06 47 19-1

Fax (+32-2) 230 58 27 Fax (+39) 06 42 87 34 38

Kontoret i Aten : Kontoret i Berlin : Kontoret i Lissabon :

364, Kifissias Ave & 1, Delfon Lennéstralle 11 Avenida da Liberdade, 144-156, 8°
GR-152 33 Halandri/Athens D-10785 Berlin P-1250-146 Lisboa

Tel. (+30) 21 06 82 45 17 Tel. (+49-30) 59 00 47 90 Tel (+351) 213 42 89 89

Fax (+30) 21 06 82 45 20 Fax (+49-30) 59 00 47 99 Fax (+351) 213 47 04 87
Kontoret i London : Kontoret i Madrid : Kontoret i Kairo :

2 Royal Exchange Buildings Calle José Ortega y Gasset, 29 6 Boulos Hannah Street
London EC3V 3LF E-28006 Madrid Dokki, Giza (Cairo)
England Tel. (+34) 914 31 13 40 Egypten

Tel. (+44) 20 73 75 96 60 Fax (+34) 914 31 13 83 Tel. (+20-2) 762 00 77

Fax (+44) 20 73 75 96 99

Europeiska investeringsfonden U
43, avenue J.F. Kennedy ‘ '
L-2968 Luxembourg
Tel. (+352) 42 66 88-1
Fax (+352) 42 66 88-200

* Europeiska
» investeringsfonden

Internet : www.eif.org
E-mail : info@eif.org
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