HYPO

VORARLBERG

SONDERBEDINGUNGEN FUR BORSLICHE UND
AUSSERBORSLICHE OPTIONEN UND

TERMINGSCHAFTE

Ergénzend zu den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Hypo
Vorarlberg gelten fur in- und ausléandische, bdrsliche und auRer-
bérsliche Options- und Termingeschafte, SWAP- und sonstige
Derivatgeschéfte (im Folgenden gemeinsam ,Termingeschéfte”
genannt) folgende Sonderbedingungen.

I. AUSFUHRUNGSART DER AUFTRAGE
A. Termingeschéfte an Borsen

(1) Auftrage zum Abschluss von Termingeschéften an Borsen
fuhrt die Hypo Vorarlberg als Kommissionarin im eigenen Namen
fur Rechnung des Kunden aus. Die Hypo Vorarlberg darf solche
Auftréage auch durch Selbsteintritt ausfiihren und wird den Kun-
den hieruiber in der Abrechnung unterrichten.

(2) Fur samtliche Termingeschéfte, die an einer Borse getatigt
werden, gelten die an der jeweiligen Borse maf3geblichen Vor-
schriften, Geschéftsbedingungen und Usancen. Dies gilt auch fur
ihren Inhalt und ihre Abwicklung (zB hinsichtlich des Austibungs-
zeitpunktes, der Laufzeit oder der Anforderung von Sicherheiten,
aber auch der Aussetzung oder Einstellung der Geschéftsabwick-
lung durch die an der Bérse bestehenden Clearingstellen
und/oder durch die sonstigen der Hypo Vorarlberg in die Durch-
fuhrung des Kundenauftrages eingeschalteten Stellen). Bei
sonstigen von der Hypo Vorarlberg in die Durchfiihrung des Kun-
denauftrages eingeschalteten Stellen gelten die jeweils ma3geb-
lichen Vorschriften, Geschéftsbedingungen und Usancen.

B. Sonstige Termingeschéfte

AuBerborsliche Termingeschafte schlie3t die Hypo Vorarlberg als
Vertragspartner des Kunden auf eigene Rechnung.

Il. DURCHFUHRUNGSPOLITIK

Der Kunde erklart hiermit sein Einverstéandnis zur Durchfih-
rungspolitik der Hypo Vorarlberg, auf deren Grundlage die Hypo
Vorarlberg — mangels anderer Weisung — die Auftrage des Kun-
den durchfiihren wird. Uber wesentliche Anderungen der Durch-
fuhrungspolitik wird die Hypo Vorarlberg den Kunden informieren.

1l. SICHERHEITEN
A. Allgemeines

(1) Bei Termingeschéften sind Vermégenswerte in einem dem
Risiko entsprechenden MaR als Sicherheit zu hinterlegen. Sofern
an einem Borseplatz die Hinterlegung einer Mindesthéhe von
Vermogenswerten als Sicherheit vorgeschrieben ist, hat der
Kunde Vermdégenswerte mindestens in dieser Hohe zu hinterle-
gen.

(2) Die Hypo Vorarlberg ist berechtigt, die Bestellung oder Ver-
starkung von Sicherheiten innerhalb einer angemessenen Frist
zu verlangen, sofern dies nach ihrer Einschatzung aufgrund der
Zins-, Kurs- und Preisanderungsrisken (Verlustrisken) aus Ter-
mingeschaften mit dem Kunden oder vom Kunden erbrachten
Sicherheiten erforderlich ist oder ein zwischen dem Kunden und
der Hypo Vorarlberg gesondert vereinbarter Schwellenwert tiber-
schritten wurde. Im Hinblick auf die Besonderheiten von Termin-
geschaften erkennt der Kunde an, dass auch eine sehr kurze
Frist, zB innerhalb eines Bankwerktages, angemessen sein kann.
(3) Ohne besondere Mitteilung der Hypo Vorarlberg hat die
Sicherheitsleistung in Giralgeld zu erfolgen.

(4) Die als Sicherheit erbrachten Vermdgenswerte werden ge-
sondert verwahrt oder getrennt verbucht.
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Uber diese Vermogenswerte kann der Kunde nur noch mit Zu-
stimmung der Hypo Vorarlberg verfiigen.

B. Sicherstellungsabrede

Die als Sicherheit erbrachten Vermdgenswerte sind der Hypo
Vorarlberg zur Besicherung aller bestehenden und kinftigen —
auch bedingten, befristeten oder noch nicht falligen — Anspriiche,
die der Hypo Vorarlberg aus der Durchfuhrung oder Glattstellung
von mit dem Kunden abgeschlossenen Termingeschéften — aus
welchem Titel immer — entstehen, verpfandet. Ferner unterliegen
die solcherart verpfandeten Vermdgenswerte dem Pfandrecht
nach Z 49 der Allgemeinen Geschéftsbedingungen der Hypo
Vorarlberg und dienen daher der Hypo Vorarlberg zur Besiche-
rung samtlicher Anspriiche, die aus der sonstigen Geschéfts-
verbindung mit dem Kunden entstehen.

C. Zwischenzeitliche Gutschriften oder Belastungen bei
laufenden Termingeschaften

(1) Vorlaufige Gewinne oder Verluste, die sich aus der laufenden
Bewertung von Termingeschéaften vor deren endgultigen Abwick-
lung oder Glattstellung ergeben, kann die Hypo Vorarlberg dem
Kunden auf einem gesonderten Konto gutschreiben oder ihn
damit belasten. Verfugungen lber die Gutschrift sind nur mit der
Zustimmung der Hypo Vorarlberg mdéglich. Zur Abdeckung von
Verlusten ist die Hypo Vorarlberg berechtigt, das laufende Konto
des Kunden und auch bestehende Kreditkonten zu belasten oder
einen entsprechenden Einschuss bzw. Nachschuss zu verlan-
gen. Die Hypo Vorarlberg wird den Kunden in regelméafigen
Absténden Uber die Buchungen unterrichten.

(2) Wird als Sicherheit Giralgeld hinterlegt, erfolgt eine Verwer-
tung durch entsprechende Umbuchung. Die erbrachte Wertpa-
piersicherheit wird durch Freihandverkauf zu ihrem Markt- oder
Borsekurs verwertet.

IV. NACHRICHTEN, ERREICHBARKEIT

Von der Hypo Vorarlberg durchzufiihrende Benachrichtigungen,
insbesondere Uber eine eventuelle Nachschusspflicht, erfolgen —
im Einzelfall auch per Telefax, e-Mail oder telefonisch — an die
vom Kunden zuletzt bekanntgegebene Adresse. Im Hinblick auf
die Besonderheiten der Termingeschéfte ist der Kunde verpflich-
tet, seine jederzeitige Erreichbarkeit zu sichern. Der Kunde ist
insbesondere verpflichtet, eventuelle Adresséanderungen oder
Anderungen der e-Mail-Adresse, Fax- und Telefonnummer der
Hypo Vorarlberg unverziglich bekannt zu geben.

V. FOLGEN BEI AUSBLEIBEN VON SICHERHEITEN,;
SCHADENERSATZ

A. Vorzeitige Beendigung und Glattstellung

Verlangt die Hypo Vorarlberg zusétzliche Sicherheiten und wer-
den diese innerhalb der von ihr gesetzten Frist nicht bestellt oder
abgelehnt, so kann die Hypo Vorarlberg die den offenen Positio-
nen zugrunde liegenden Termingeschéfte und Auftragsverhalt-
nisse ohne Fristsetzung ganz oder teilweise beenden oder die
aus solchen Geschéften resultierenden offenen Positionen ganz
oder teilweise durch ein Gegengeschéft glattstellen. Das Gleiche
gilt, wenn der Kunde seiner Verpflichtung zum Ausgleich von
vorlaufigen Verlusten, die sich aus der taglichen Bewertung von
Termingeschéften ergeben, nicht nachkommt.
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B. Schadenersatz

Die Hypo Vorarlberg hat in allen Féllen einer vorzeitigen Beendi-
gung oder einer Glattstellung einen Anspruch auf Schadenersatz
gegen den Kunden.

VI. AUSUBUNG VON OPTIONEN DURCH DEN KUNDEN
A. Spatester Ausuiibungszeitpunkt

Die Erklarung des Kunden, eine Option auszuiiben, muss der
Hypo Vorarlberg spatestens bis zu dem Zeitpunkt zugehen, den
sie dem Kunden dafir bekannt gegeben hat. Erklarungen des
Kunden, die der Hypo Vorarlberg nach diesem Zeitpunkt zuge-
hen, werden fir den nachsten Borsetag berticksichtigt, sofern die
Option an diesem Borsetag noch ausgelbt werden kann.

B. Vorverlegung des Zeitpunkts bei Umtausch- und Ab fin-
dungsangeboten

Findet bei Umtausch-, Abfindungs- oder Kaufangeboten oder bei
der Aufforderung zur Abgabe derartiger Angebote eine
Verkiirzung der Laufzeit der Option statt, so muss die
Ausiibungserklarung des Kunden der Hypo Vorarlberg bis zu
dem in der Mitteilung tber die Verkiirzung der Laufzeit
angegebenen vorverlegten Zeitpunkt zugegangen sein.

C. Keine gesonderten Hinweispflichten

Daruber hinaus ist die Hypo Vorarlberg nicht verpflichtet, den
Kunden auf den bevorstehenden Ablauf der Option und seine
Erklarungsfrist aufmerksam zu machen. Abweichend davon wird
die Hypo Vorarlberg auch ohne ausdriickliche Weisung des
Kunden Optionen auf synthetische Werte, aufgrund deren be-
sonderer Eigenheiten, zum spéatestméglichen Zeitpunkt ausuben,
um dadurch dem Kunden den Anspruch auf Zahlung des sich
aus der Optionsvereinbarung ergebenden Differenzbetrages zu
sichern.

VIl. AUSUBUNG VON OPTIONSRECHTEN DURCH DIE HYPO
VORARLBERG GEGENUBER DEM KUNDEN

A. Zustellungsverzicht

Durch den Auftrag zum Verkauf einer Option verzichtet der Kun-
de auf Zustellung der Erklarung der Hypo Vorarlberg tber die
Ausiibung der Option. Die Hypo Vorarlberg wird dem Kunden
unverziiglich Abrechnung Uber die Ausubung legen.

B. Belastung des Kundendepots, Beschaffung der Basi swerte

Bei Ausuibung einer Kaufoption gegeniiber dem Kunden ist die
Hypo Vorarlberg berechtigt, den im Depot oder auf dem Konto
des Kunden nicht verfiigbaren Teil der fur die Belieferung bent-
tigten Basiswerte (zB Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle) zu
seinen Lasten anzuschaffen. Die Kosten hierfiir, sowie fiir einen
weitergehenden Verzugsschaden, tragt der Kunde.

VIII. ZUTEILUNG VON OPTIONSAUSUBUNGEN

Die Hypo Vorarlberg wird die auf sie entfallenden Zuteilungen
von Optionsausiibungen entsprechend den gegenuber ihr ange-
wandten Usancen auf die Verkaufer der Optionen verteilen.

IX. ABWICKLUNG VON BELIEFERBAREN TERMIN-
GESCHAFTEN

Der Kunde kann bei Termingeschéften, die durch Lieferung
erfullbar sind, die Lieferung oder die Abnahme der Basiswerte
verlangen. Die Weisung, dass die Hypo Vorarlberg die effektive
Lieferung herbeifiihren soll, muss der Hypo Vorarlberg spéates-
tens bis zu dem von ihr dem Kunden bekannt gegebenen Zeit-
punkt vorliegen. Sofern die Hypo Vorarlberg keine rechtzeitige
Weisung erhalt oder der Kunde die fir die Lieferung erfor-
derlichen Wertpapiere oder sonstigen Werte bis zu diesem Zeit-
punkt nicht angeschafft hat, wird die Hypo Vorarlberg sich bemu-
hen, das Termingeschaft unverziglich auf Rechnung des Kunden
glattzustellen um eine Abwicklung durch effektive Lieferung zu
vermeiden.
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Bei borslichen Warentermingeschaften und allen anderen
borslichen Derivativgeschaften in Bezug auf Waren, die nicht
ausschlieBlich bar abgerechnet werden kdnnen, ist der Kunde
gegenuber der Hypo Vorarlberg verpflichtet, die effektive Liefe-
rung der Waren, insbesondere mittels Glattstellung der aus
solchen Geschaften resultierenden Positionen durch ein Gegen-
geschéaft, zu verhindern.

X. EINWENDUNGEN

Einwendungen gegen die Ausfiihrungsanzeigen und Abrechnun-
gen missen unverziiglich nach Zugang postalisch, per e-Malil,
Telefax oder in den Geschéftsraumen der Hypo Vorarlberg erho-
ben werden. Andernfalls gelten die Ausfiihrungsanzeigen und
Abrechnungen als genehmigt. Die Hypo Vorarlberg wird bei
Ausfiihrungsanzeigen und Abrechnungen auf diese Folge der
Unterlassung besonders hinweisen. Geht die Ausfiihrungsanzei-
ge oder die Abrechnung dem Kunden nicht innerhalb der Frist,
die tiblicherweise firr die vereinbarte Ubermittlung zu veranschla-
gen ist, zu, sind Einwendungen wegen Nichtausflihrung eines
Kundenauftrages unverziiglich postalisch, per e-Mail, Telefax
oder in den Geschéftsraumen der Hypo Vorarlberg zu erheben.

DVR 0018775



