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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Nordea Livforsikring II Sverige AB (publ)

(Nordea Liv 1), 516401-6759, avger hirmed drsredovisning for verksamhetsdret 2002.

Allmant

Nordea Liv II &r fran januari 2002 ett heldgt
dotterbolag till Nordea Life Holding A/S,
25762274, vars moderbolag ar Nordea AB (publ),
556547-0977 med site i Stockholm.

Verksamheten startades i december 2000. Bolaget
bedriver forsdakringsrorelse inom Forsakringsklass
LIl och IV.

Nordea Liv II tillhandahaller fondbaserade
tjanstepensioner till Nordeas kunder i Sverige.

Nordea Liv IIs produkter séljs genom Nordeas
kontorsnét, Solo (banktjénster pa Internet och
telefon), samt via direktreklam.

Utvecklingen i Nordea Liv II

Nordea Liv II séljer huvudsakligen tjédnstepen-
sionslosningar. Detta omfattar saval fondbaserade
sparprodukter som riskprodukter. I den méan
kunderna efterfragar sparprodukter med garanti
sa férmedlas det via Nordea Livforsakringar I
Sverige AB. Produkterna kan ocksa erbjudas till
privatpersoner.

Forvaltning av placeringstillgangar
Finansférvaltning

For de pensionsprodukter som férmedlas genom
Nordea Liv II, fondférsdkringar, star kunderna
sjdlva den finansiella risken.

For placering av eget kapital har Nordea Liv I
tecknat avtal med Nordea Investment Manage-
ment Sverige AB avseende forvaltning av rdnteba-
rande instrument och aktier inklusive aktierelate-
rade placeringstillgdngar.
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Ledning

Efter rakenskapsarets utgdng har Gunnar Anders-
son avgatt. Peter Einar har tilltratt som VD fran
och med den 16 januari 2003.

Risk- och kénslighetsanalyser

Férsikringsrisker

Nordea Liv IIs verksamhetsomrade ar livforsak-
ring. Forutom pensionsférsakringar meddelas
ocksa riskforsakringar. Dessa forsakringsrisker
dr ettariga och begrénsas till sin omfattning i
enlighet med vad som &r faststéllt i bolagsord-
ningen. Inga ytterligare exponeringar foreligger
ddrmed som kan fororsaka bolaget framtida krav.

I den man risker tecknas som 6verskrider vad
Nordea Liv II kan teckna for egen rdkning aterfor-
sdkras dverskjutande del.

Rinterisk

Vid utgangen av aret var kursrisken 3,4 procent
vid 1 procent parallellférskjutning av avkastnings-
kurvan, durationen 3,6 ar och den genomsnittliga
16ptiden 4,2 ar avseende de rdnterelaterade vérde-
pappersinnehaven.

Kreditrisk

Den réantebarande portfoljen utgjorde vid ut-
gangen av aret 86,2 procent av forvaltat kapital.
Portfoljen bestod av 60,4 procent av Svenska
statens Riksobligationer, 20,4 procent av Svenska
statens Statsskuldsvaxlar och 19,2 procent
bostadsobligationer.

Valutarisk
Samtliga tillgangar var placerade i svenska kronor
per 2002-12-31.



Skatt
Bolaget ar skattskyldigt enligt lagen om avkast-
ningsskatt samt inkomstskattelagen.

Vad avser avkastningsskatt 2002 dr skattesatsen
for den del av férmogenheten som per den
1januari 2002 dr hanforlig till pensionsforsak-
ringar 15 procent (15). For 6vrig verksamhet utgér
ej avkastningsskatt, utan den beskattas i enlighet
med inkomstskattelagen. Skattesatsen uppgar
till 28 procent. Uppskjuten skatteskuld berdknas
pa orealiserad vinst i placeringstillgdngar per 31
december. Skatteskuldens férandring belastar
resultatet for aret.

Skattekostnaden for aret uppgick till 1,6 Mkr (2,0),
fordelat pa o,3 Mkr (0,0) i avkastningsskatt,

0,0 Mkr (2,0) i inkomstskatt och 1,3 Mkr (0,0)
avseende uppskjuten skatt.

Forséljning och resultat, Mkr 2002-12-31 2001-12-31
Under aret tecknade forsékringar

(Jésta), antal:

Alderspension 1642 464
Avtalspensioner, egenval 424 2 541
Totalt antal forsékringar vid arets slut:

Antal &lderspensionsférsakringar 5127 3 005
Total premieinkomst fore avgiven

aterforsakring, Mkr 1185 75,5
Fordelning pa forsakringsgrenar

inom individuell livforsékring:

Fondlivforsakring, Mkr 65,5 14,5
Ouppsagbar sjuk- och olycksfalls-

forsakring samt premiebefrielseforsakring, Mkr 1,5 0,0
Fordelning pa forsakringsgrenar

inom gruppforsékring:

Gruppfondlivférsakring, Mkr 20,3 28,9
Gruppliv- och tjanstegrupplivforsakring, Mkr 31,1 32,1
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Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslér att fritt eget kapital om —36 500 738,46, varav arets forlust
om —26 498 707,02, balanseras i ny rakning.

Stockholm den 27/2 2003

Allan Polack
Ordforande

Tord Bergstedt Jérund Vandvik Jukka Venéldinen

Peter Einar
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 27/2 2003

KPMG Bohlins AB Olle Gunnarsson
Henrik Rattzén Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor Av Finansinspektionen

forordnad revisor
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Femarsoversikt

Resultat

Premieinkomsterna steg jamfort med foregaende
ar. Detta som en f6ljd av 6kad efterfragan pa de
forsakringslosningar som erbjuds. Den extra-
ordindra nedgangen pa varldens borser
medforde att virdet pa de av forsiakringstagarna

valda placeringarna sjonk relativt kraftigt.
Forsdkringsersédttningarna 6kade marginellt.
Resultatet for aret blev negativt, men framst
beroende pa sankta driftskostnader, innebar
det 4nda en kraftig forbattring jamfort med
ndrmast féregdende ar.

Resultat, Mkr 2001 2002
Premieinkomst 75,5 118,5
Vardeforandringar av placeringstillgdngar dar forsakringstagaren bar risk 1,2 -21,4
Forsékringsersattningar 21,2 24,2
Tekniskt resultat -45,4 -25,9
Kapitalavkastning intakter 10,5 11,5
Kapitalavkastning kostnader 0,0 -8,4
Arets resultat -50,8 -26,5

Ekonomisk stillning
Genom att bolagets tillgangar till vervdgande
delen var placerade i rdntebdrande instrument,

gav nedgdngen pa borserna endast en mindre ef-
fekt med en avkastning pa — 0,3 procent. Bolagets
ekonomiska stéllning ar ddrmed fortsatt god.

Ekonomisk stéllning, Mkr 2001 2002
Placeringstillgangar 237,3 2411
Forsékringstekniska avsattningar 9,1 10,3
Forsakringstekniska avséattningar dar forsakringstagaren bar risk 72,0 135,4
Eget kapital 260,0 233,56
varav

-Uppskjuten skatt - 1,3
Nyckeltal, % 2001 2002
Forvaltningskostnadsprocent 47,3 30,8
Totala driftskostnader

/premieinkomst 74,3 31,2
Direktavkastning 3,6 4,0
Totalavkastning 3,6 -0,3
Anskaffningskostnadsprocent 2,1 43
Administrationskostnadsprocent, sparprodukter 67,0 16,3
Administrationskostnadsprocent, riskprodukter 0,7 25,8
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Resultatrakning

Belopp i Mkr Not 2002 00-12-20
01-12-31
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse
Premieinkomst (f.e.r.)
Premieinkomst (fore avgiven aterforsdkring) 2 118,5 75,5
Premier for avgiven aterforsakring -0,5 -0,2
118,0 753
Viérdeokning av placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Viardeokning pa tillgdngar for villkorad aterbaring 1,0 1,0
Viardeférandring pa fondférsakringstillgangar -22,4 0,2
3 -21,4 1,2
Forsakringsersittningar (f.e.r.)
Utbetalda forsdkringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 4 -23,0 -17,2
Forandring i Avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -1,2 -4,0
-24,2 -21,2
Forandring i andra férsakringstekniska avsittningar (f.e.r.)
Forsakringsteknisk avsattning for livfrsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbéring
Fore avgiven aterforsakring 20 -1,0 -1,0
Fondf6rsdkringsatagande
Fore avgiven aterforsakring 21 -62,4 -43,6
-63,4 -44,6
Driftskostnader 5 349 56,1
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat -25,9 -45,4
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -25,9 -45,4
Kapitalavkastning, intakter 6 11,5 10,5
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 7 4,5 -
Kapitalavkastning, kostnader 8 -8,4 -
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 9 -9,6 -
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -27,9 -34,9
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfond 3,0 -13,9
Resultat fére skatt -24,9 -48,8
Skatt pa drets resultat 10 -1,6 -2,0
Arets resultat -26,5 -50,8
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Resultatanalys

Belopp i Mkr Individuell forsikring Gruppforsakring
Livforsikringsrorelse
Direkt fbrséikring av svenska risker Ouppségbar sjuk- och Individuell Gruppliv- och
Teknisk redovisning av olycksfallsforsakring samt fondliv- tjanstegruppliv- Gruppfondliv-
livfﬁrséikringsrﬁrelse Totalt 2002 premiebefrielsefrsdkring forsékring forsakring forsdkring
Premieinkomster (f.e.r.)

Premieinkomster

(fore avgiven aterforsdkring) 118,5 15 65,6 31,1 20,3

Premier for avgiven aterforsiakring -0,5 -0,4 0,0 -0,1 0,0

118,0 1,1 65,6 31,0 20,3

Viardeokning av placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bér placeringsrisk

Viardeokning pa tillgdngar

for villkorad aterbaring 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0

Vérdeminskning pa

fondférsakringstillgangar -22,4 0,0 -19,8 0,0 -2,6
Forsdkringsersittningar (f.e.r.)
Utbetalda forsakringserséttningar

Fore avgiven aterforsakring -23,0 -0,4 -1,6 -20,8 -0,2

Aterforsikrares andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forindring i Avsittning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -1,2 -1,0 0,0 -0,2 0,0

Aterforsikrares andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa forsakringsersattningar (f.e.r.) -24,2 -1,4 -1,6 -21,0 -0,2
Varav aterforsakrares andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring i andra forsikringstekniska avsittningar (f.e.r.)
Forsakringsteknisk avsdttning for livforsédkringar for vilka
forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring

Fore avgiven aterforsakring -1,0 0,0 0,0 -1,0 0,0
Fondforsakringsatagande

Fore avgiven aterforsakring -62,4 0,0 -45,3 0,0 -17,1

-63,4 0,0 -45,3 -1,0 -17,1

Driftskostnader -34,9 -4,6 -24,1 -3,6 -2,6
Livférsdkringsrorelsens tekniska resultat  -25,9 -4,9 -25,2 6,4 -2,2
Forsidkringstekniska avsdttningar
Avsittning for oreglerade skador 10,3 1,1 0,0 9,2 0,0
Varav aterforsakrares andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa forsakringstekniska avséttningar 10,3 1,1 0,0 9,2 0,0
Varav aterforsiakrares andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Villkorad aterbdring 29,4 0,0 0,0 29,4 0,0
Fondfé6rsikringsataganden 106,0 0,0 60,0 0,0 46,0
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Balansrakning

Belopp i Mkr Not 02-12-31 01-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgdngar
— Aktier och andelar 11 37,9 0,0
— Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 164,4 -
202,3 0,0
Placeringstillgangar for vilka livforsdkringstagaren bar placeringsrisk
Tillgangar for villkorad aterbaring 13 29,4 28,4
Fondforsakringstillgangar 14 104,0 39,9
133,4 68,3
Fordringar
Ovriga fordringar 15 5,4 54,9
54 54,9
Andra tillgangar
Kassa och bank 38,8 237,3
388 2373
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda anskaffningskostnader 16 16,7 8,0
Upplupen rédnta obligationer 4,2 -
20,9 8,0
Summa tillgangar 400,8 368,5
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Belopp i Mkr Not 02-12-31 01-12-31

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 17,18
Bundet eget kapital
Aktiekapital 225,0 225,0
Overkursfond 45,0 45,0
Fond for orealiserade vinster 3,3 -
Ovriga medel -3,3 -
270,0 270,0
Fritt eget kapital
Aktiedgartillskott - 16,0
Koncernbidrag - 24,8
Balanserad forlust -10,0 -
Arets resultat -26,5 -50,8
36,5 -10,0
Totalt eget kapital 233,5 260,0
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 10,9 13,9
10,9 13,9
Forsdkringstekniska avsittningar (fére avgiven aterforsikring)
Avsittning for oreglerade skador 19 10,3 9,1
10,3 9,1
Forsakringsteknisk avsittning for livférsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk
Villkorad éaterbéring 20 29,4 28,4
Fondférsékringsataganden 21 106,0 43,6
1354 72,0
Avsittning for andra risker och kostnader
Avsittning for skatter 1,6 11,6
Skulder
Skulder avseende aterforsikring 0,6 0,1
Ovriga skulder 22 0,8 0,1
1,4 0,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 7.7 1,7
77 L7
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 400,8 368,5
Poster inom linjen
For egna skulder stéllda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
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Kapitalavkastning

Nordea Liv II, Kapitalavkastningstabell 2002-01-01 - 2002-12-31

Ingaende Netto Virde- Utgéende Direkt- Total- Totalavkastning
marknadsvérde placering  forandring marknadsvérde avkastning avkastning i genomsnitt
MSEK % MSEK MSEK % MSEK % MSEK % MSEK % 2002 —2002
Réntebédrande
exkl. direktlan 265,7 100,0 -32,9 43 1,8 237,0 86,2 11,7 4,8 16,0 6,6 6,6
Direktlan
Aktier 0,0 0,0 54,9 -17,0 -39,2 37,9 13,8 0,6 15 -16,4  -37,8 -37,8
Fastigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Special-
investeringar
Upplaning for placeringar
Summa
placeringar 265,7 100,0 22,0 -12,8 -4,5 274,9  100,0 12,3 43 -0,4 -0,2 -0,2
Ovrigt 49,4 -36,8 -0,1 12,4 -0,4 -0,5
Totalt 315,1 -14,8 -12,9 -4,3 287,4 12,0 4,0 -1,0 -0,3 -0,3
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Lag (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) och enligt
Finansinspektionens foreskrifter.

Viirdering av placeringstillgdngar:

Finansiella placeringstillgangar

Samtliga finansiella placeringstillgangar har upptagits till
verkligt vérde i balansrakningen. Orealiserad vinst har
berdknats som skillnaden mellan verkligt varde och anskaff-
ningsvarde. For rantebdrande papper har som anskaffnings-
védrde anvéants upplupet anskaffningsvérde.

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagarna bar
placeringsrisken varderas alltid till verkligt vérde.

Fordringar
Ovriga fordringar har upptagits till sitt nominella belopp.

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Riktade marknadsforings- och forséljningskostnader avseende
alderspensionsprodukterna ligger till grund for aktivering av
anskaffningskostnader. Avskrivningstiden uppgar till tio ar,
detta for att avskrivningstiden i hogre grad ska matcha forsak-
ringarnas 16ptid.

Obeskattade reserver
Avsittning till periodiseringsfond kan goras fér den del av
verksamheten som &r hanforbar till inkomstskattelagen (IL).

Virdering av forsakringstekniska avsittningar:
Dadlighetsantaganden
Nordea Liv II tillimpar ett dodlighetsantagande som innebar

att aterstaende livsldngd for en nyfédd kvinna antas vara 8s ar,
och for en nyfédd man 8o ar.

Driftskostnadsantaganden

Nordea Liv II tillimpar ett kostnadsuttag som &r proportionellt
mot fondinnehavet och ett kostnadsuttag som ar proportio-
nellt mot inbetald premie, dessutom tillkommer en fast stycke-
kostnadsavgift, dock ej for BTPK-forsakringar.

Uttagen forvantas ticka de faktiska kostnaderna bolaget har
for forsaljning, administration och utbetalning av forsakring.

Forsikringsteknisk avsittning for livforsikringar for vilka forsik-
ringstagaren bir placeringsrisken

Bestar av forsakringstagarnas fondinnehav inklusive premier
som dnnu inte placerats i fonder.

Skattekostnadsantaganden
Nordea Liv II tillimpar skattesatsen 15 procent.

Avsittningar for oreglerade skador

Avser dnnu ej betalda ersittningar for intraffade forsékrings-
fall samt uppskattade, savil faststillda som dnnu ej faststéllda,
kostnader for att reglera skador. Reservens storlek grundar

sig pa en skattning som tar hansyn till &nnu ej anmalda
forsakringsfall.

Avsittningar for andra risker och kostnader

Bolaget dr huvudsakligen skattepliktigt enligt reglerna om av-
kastningsskatt. Den del av verksamheten som dr undantagen
beskattas istéllet enligt inkomstskattelagen. Andel uppskjuten
skatt anges i not och grundas endast pa orealiserade vinster pa
placeringstillgangar hanforliga till IL-beskattade produkter.
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Not 2: Premieinkomst

Mkr 2002 2001
Total premieinkomst, brutto avseende forsikringsavtal tecknade av foretag
I Sverige (direkt forsakring) 66,7 14,5
Premieinkomst direkt livforsikring
Premier for individuell férsdkring 67,1 75,5
Gruppforsakringspremier 51,4 0,0
18,5 755
Periodiska premier 67,0 13,1
Engangspremier 51,5 62,4
18,5 755
Premier for aterbaringsberattigade avtal 18,5 755
Inbetalda premier, inkl ersattning fran premiebefrielsefdrsdkring 118,5 75/5
Not 3: Vardeokning av placeringstillgangar for vilka livforsékringstagaren béar placeringsrisk
Mkr 2002 2001
Viardeokning pa tillgdngar for villkorad aterbaring
Rénta pa villkorad aterbéring 1,0 1,0
Vardeokning pa fondforsakringstillgangar
Forsakringstagarnas utdelning 0,6 0,0
Realiserade vinster och forluster -0,8 0,0
Orealiserade vinster och forluster -22,2 0,2
-22,4 0,2
Summa -21,4 1,2
Not 4: Forsdkringsersattningar
Mkr 2002 2001
Utbetalda forsakringserséattningar
Utbetalda forsakringsersattningar 20,8 17,2
Driftskostnader for skadereglering 2,2 0,0
23,0 17,2
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Not 5: Driftskostnader

Riktade marknadsforings- och forséljningskostnader avseende
alderspensionsprodukterna ligger till grund for aktivering av
anskaffningskostnader. Avskrivningstiden uppgar till tio ar.

Funktionsindelade driftskostnader 2002

Skade- Adminis-
Anskaffning reglering tration Finans Totalt 2001

Personal 0,6 0,3 3,6 4,5 0,2
Lokaler 0,2 0,1 0,9 1,2 0,0
Avskrivningar 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0
Nettoredovisade ersattningar
fran moderbolaget for utférda
tjanster 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 43 18 25,1 9.3 315 559
Summa 5,1 2,2 29,8 0,3 37,4 56,1
Skaderegleringskostnader om-
forda till Férsakringsersattningar -2,2 -2,2 0,0
Finansforvaltningskostnader om-
forda till Kapitalavkastning, kostnader -0,3 -0,3 0,0
Summa 5,1 0,0 29,8 0,0 34,9 56,1
Mkr 2002 2001
Provisioner for direkt forsédkring ingér i 6vriga driftskostnader med 3,0 07
Arvode och kostnadsersitining
KPMG

Revisionsuppdrag 0,5 0,2

Andra uppdrag - -
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag 0,0 -

Andra uppdrag - -
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Not 6: Kapitalavkastning, intakter

Mkr 2002 2001
Erhallna utdelningar 0,6 -
Rénteintakter m.m.
Obligationer och andra virdepapper 8,0 -
Ovriga ranteintakter 2,9 10,5
10,9 10,5
Summa kapitalavkastning intékter 11,5 10,5
Not 7: Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Mkr 2002 2001
Obligationer och andra vérdepapper 4,5 -
Not 8: Kapitalavkastning, kostnad
Mkr 2002 2001
Kapitalforvaltningskostnader
Fran Driftskostnader omférda kostnader for finansférvaltning 0,3 -
Réntekostnader
Ovriga rantekostnader 0,5 -
Realiserade forluster
Obligationer och andra vérdepapper 0,0 -
Aktier och andelar 7,6 -
Summa kapitalavkastning intdkter 8,4 -
Not 9: Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Mkr 2002 2001
Aktier och andelar 9,6 -
Not 10: Skatt pa arets resultat
Mkr 2002 2001
Avkastningsskatt 03 -
Inkomstskatt 0,0 2,0
Uppskjuten skatt 13 -
1,6 2,0
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Not 11: Aktier och andelar

Mkr 2002 2001
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
virde virde virde virde
Noterade vardepapper
Aktier 47,3 37,9 - -
Handelslager 0,0 0,0 0,0 0,0
47,3 379 0,0 0,0
Noterade aktier 2002-12-31 Antal Bokfort viarde, Mkr
ABB 20 000 0,5
Assa Abloy B 12 000 1,2
AstraZeneca 9 000 2,8
Atlas Copco A 3500 0,6
Biacore 2000 0,4
Drott B 6100 0,6
Electrolux B 8 000 1,1
Eniro 10 000 0,6
Eriksson B 470 000 2,9
Foreningssparbanken A 15 000 15
Handelsbanken A 22 000 2,6
Hennes & Mauritz B 17 000 2,9
IFSB 65 000 0,3
Investor B 28 000 15
Karo Bio B 4000 0,3
Micronic LS 5000 0,2
Modern Times Group B 6 000 0,4
Nokia (SDB) 6 000 0,8
Nordea 78 000 3,0
Poolia 14 000 0,3
Precice Bio BTA A 40 000 0,3
Q-Med 3000 0,2
Sandvik 5000 1,0
SCAB 7 500 2,2
Securitas B 7 500 0,8
Skandia 45 000 1,0
Skanska B 12 000 0,6
SKF A 2200 0,5
SKF B 1300 0,3
Stora Enso R 13 000 1,2
Swedish Match 7 200 0,5
Telelogic 30 000 0,2
Tele 2 6200 1,4
TeliaSonera 57 000 1,9
Volvo B 11 000 1,6
Summa noterade aktier 37,9
Not 12: Obligationer och andra rintebdrande viardepapper
Mkr 2002 2001
Upplupet Upplupet
anskaff- Verkligt anskaff- Verkligt
ningsvarde vérde ningsvarde vérde
Svenska staten (noterade)
Penningmarknadsinstrument 32,7 32,7 - -
Riksobligationer 96,5 100,5 - -
Svenska Bostadsinstitut
Obligationer 30,7 31,2 - -
159,9 164,4 - -
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Not 13: Tillgangar for villkorad aterbaring

Mkr 2002 2001
Verkligt varde Verkligt viarde
Tillgéngar for villkorad aterbaring, del av kassa och bank 29,4 28,4

Not 14: Fondf6rsakringstillgangar, 2002-12-31

Antal andelar Verkligt virde

Aktiefonder
ND Allemansfond Beta 785 0,2
ND Allemansfond Gamma 26 0,0
ND Allemansfond Omega 335 0,0
ND Asien Fund 287 0,3
ND Avanti 157 412 0,1
ND Euroland 5892 0,1
ND Europa 8310 2,6
ND European Mid Cap 27 0,0
ND Fjarran Ostern 11148 0,6
ND Foresta 64 893 0,2
ND Global Biotech 33349 14
ND Global Mobility 12 964 0,3
ND IT-fonden 166 504 0,5
ND Japanfonden 956 0,0
ND Latinamerikafonden 191 0,0
ND Medica Lifescience 223384 1,6
ND Nordamerika 4519 15
ND Norden 340 0,1
ND Private Banking SV 44 0,0
ND Selekta Europa 15 413 3,5
ND Selekta Nordamerika 4840 0,3
ND Selekta Sverige 72326 3,4
ND Selekta Tillvaxt 25698 1,1
ND Smabolagsfond Norden 25538 0,3
ND Spektra 29333 8,0
ND Sverigefond 3380 1,2
ND Sweden Fund 47 0,0
ND Tillvaxtbolagsfonden 56 674 7,2
ND US Fund 80 0,2
ND Osteuropa 9 677 0,8
355

Blandfonder
ND Futura 209 579 48,1
ND Optima 12338 3,3
ND Private Banking INT 28 329 1,9
533

Réntefonder
ND Int Bond 1201 0,2
ND Likviditetsinvest 14 128 1,8
ND Obligationsfond 19 568 2,2
ND Réntefond 5373 0,5
ND Sekura 45 954 10,5
15,2
Summa fondférsakringstillgangar 104,0
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Not 15: Ovriga fordringar

Mkr 2002 2001
Totalt 5,4 54,9
Varav fordringar pa koncernbolag 52 54,9

Not 16: Forutbetalda anskaffningskostnader
Mkr 2002 2001

Totalt 16,7 8,0

Varav bokfort varde med avskrivningstid
Overstigande tva ar 12,8 6,2

Not 17: Eget kapital

Aktiekapital, 2 250 aktier 4 nom 100.000 kr

Fond for Totalt
Aktie-  Overkurs- orealiserade Ovriga Balanserat Arets eget
kapital fond vinster medel resultat resultat kapital
Ingaende balans 225,0 45,0 0,0 0,0 40,8 -50,8 260,0
Disposition av féregaende ars vinst -50,8 50,8 0,0
Forandring av fonder 3,3 -3,3 0,0
Arets resultat -26,5 -26,5
Utgaende balans 225,0 45,0 3,3 -3,3 -10,0 -26,5 235,5
Not 18: Kédnslighetsanalys
Mkr 2002
Paverkan pa:
Placeringstillgangar Skulder och eget kapital
Livforsdkringsavsattning Eget kapital
Forandring av marknadsvardet pé placeringstillgangar vid:
Kursnedgang aktier 10% 3,8 - 3,8
Rénteuppgang 1% 5,9 - 59
97 - 97
Not 19: Avsattning for oreglerade skador
Avsittningar
Icke for skadeliv-
Faststallda faststéllda rantor och
skador skador sjukrantor Totalt
Ingaende balans - 9,0 0,1 9,1
Arets avsittning — 1,0 0,0 1,0
Utgaende balans - 10,0 0,3 10,3
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Not 20: Foérsakringsteknisk avsattning villkorad aterbaring

Mkr 2002 2001
IB villkorad aterbaring dar forsékringstagaren béar direkt risk 28,4 27,4
Okning av férsakringsteknisk avsittning 1,0 1,0
Utgaende forsékringsteknisk avséttning 29,4 28,4
Not 21: Foérsakringsteknisk avsattning fondférsakringsataganden

Mkr 2002 2001
Premiereserv i fondenheter 104,0 39,9
Premiereserv dnnu ej placerad i fondenheter 2,0 3,7
Utgaende premiereserv 106,0 43,6
Ingdende premiereserv 43,6 0,0
Utgaende premiereserv 106,0 43,6
Okning av premiereserv 62,4 43,6
Se dven not 1

Not 22: Ovriga skulder

Mkr 2002 2001
Totalt 0,8 0,1
Varav skulder till koncernbolag 0,8 0,1
Not 23: Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Mkr 2002 2001
Totalt 7.7 17
Varav skulder till koncernbolag 7,2 0,7
Not 24: Personal

Administrationen skots av Nordea Livforsdkring I Sverige, varfor det inte finns nagon personal anstalld i bolaget.

For de ledamoter i styrelsen som ér anstéllda i Nordeakoncernen utgar inget styrelsearvode.

Till 6vriga styrelseledaméter utgick arvode om o,1 Mkr. Inga andra erséttningar eller formaner utgar.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordea Livforsadkring 1l Sverige AB (publ)

organisationsnummer 516401-6759.

Vi har granskat arsredovisningen, rdkenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning i Nordea Livforsdkring I Sverige AB
(publ) for ar 2002. Det ar styrelsen och verkstall-
ande direktoren som har ansvaret for rdkenskaps-
handlingarna och férvaltningen. Vart ansvar ar att
uttala oss om arsredovisningen och férvaltningen
pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsdkra
oss om att arsredovisningen inte innehaller
vésentliga fel. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen f6r belopp och annan in-
formation i rdkenskapshandlingarna. I en revision
ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstéllande direktorens tillamp-
ning av dem samt att bedéma den samlade infor-
mationen i drsredovisningen. Som underlag for
vért uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vésentliga beslut, tgarder och férhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktdren dr ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat sétt har handlat i strid med

forsékringsrorelselagen, lag om arsredovisning i
foérsékringsbolag eller bolagsordningen. Vi anser
att vér revision ger oss rimlig grund for vara utta-
landen nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
lag om arsredovisning i férsdkringsféretag och ger
ddrmed en rdttvisande bild av bolagets resultat
och stéllning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststéller resul-
tatrdkningen och balansrékningen, behandlar
forlusten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 27 februari 2003
KPMG Bohlins AB

Henrik Rattzén

Auktoriserad revisor

Olle Gunnarsson

Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
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Ordlista

Direktavkastning, % (Kapital-
avkastningstabellen)

Kapitalavkastning, intékter (se definition nedan)
i forhallande till det genomsnittliga verkliga
vérdet pa samtliga placeringstillgangar, banktill-
godohavanden och upplupen rénta.

Forsakringsersittningar

Under rdkenskapsaret gjorda utbetalningar till
forsdkringstagare eller andra formanstagare pa
grund av forsdkringsavtal eller intrédffade forsak-
ringsskador oberoende av nir skadan intréffat.

Forvaltningskostnadsprocent, %

Forhallandet mellan driftskostnader enligt
resultatrdkningen och skaderegleringskostnader
i forhallande till det genomsnittliga verkliga
vérdet pa placeringstillgangarna.

Kapitalavkastning, intdkter
Avkastning i form av rdntor och utdelning samt
nettovinst vid forséljning av placeringstillgangar.

Kapitalavkastning, kostnader
Kostnader for kapitalférvaltning samt realisa-
tionsforluster.

Orealiserade vinster/forluster pa placerings-
tillgangar

Arets forandring av skillnaden mellan placer-
ingstillgangarna varderade till verkligt vdrde och
anskaffningsvdrde/upplupet anskaffningsvarde.
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Premieinkomst
Under rakenskapsaret inbetalda bruttopremier,
dvs fore avgiven aterforsakring.

Premieinkomst for egen rikning "(f.e.r)"
Premieinkomst brutto minus avgivna aterforsak-
ringspremier.

Tecknade l6sta forsakringar
Avser godkénd forsdkring dér forsta premien ar
inbetald.

Tekniskt resultat

Resultat fore icke-tekniska poster sasom vriga
intdkter och kostnader, bokslutsdispositioner
och skatt.

Totala driftskostnader

Samtliga driftskostnader i forsakringsrorelsen
inklusive kostnader for kapitalférvaltning och
skadereglering.

Totalavkastning, %

Kapitalavkastning jamte vardeférandringar
och realiserat resultat vid férsdljning av placer-
ingstillgangar i férhallande till ett tidsviktat
genomsnittligt verkligt virde pa placerings-
tillgangarna.

Arets resultat
Resultat efter icke-tekniska poster, se "tekniskt
resultat” ovan.
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