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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Nordea Livforsikring I Sverige AB (publ)

(Nordea Liv 1), 516401-8508, avger hirmed drsredovisning for verksamhetsdret 2006.

Allmént

Nordea Liv I dr ett heldgt dotterbolag till Nordea
Life Holding A/S 25762274, vars moderbolag &r
Nordea Bank AB (publ) 516406-0120 med séte i
Stockholm. Verksamheten startades 1988 av da-
varande Livforsdkringsbolaget LIVIA, dmsesidigt.

Nordea Liv I 4r frdn och med 2006 ett s k. vinst-
utdelande livforsékringsbolag. Detta innebar att
konsolideringsfonden, fonden fér verkligt vérde,
6vriga medel samt 2005 &rs resultat i stéllet flyttas
till villkorad aterbéring samt balanserade vinstmedel.

Nordea Liv Iis affdrsidé ar att tillhandahalla enkla
och kostnadseffektiva livforsakringar. I bolaget
forvaltas sparprodukterna privat traditionell
alderspension, foretagsbetald traditionell alders-
pension, s k. avtalspension, sjukférsdkring samt
grupplivforsakring.

Driften av Nordea Liv I &r samordnad med syster-
bolaget Nordea Liv & Pension Forsdkring Sverige
AB (Nordea Liv & Pension), innebédrande att bo-
lagen delar organisation for finansférvaltning,
administration, IT mm.

Sedan 2003 férekommer ingen aktiv forsiljning av
den traditionella férsékringen som finns i Nordea
Liv [, den aktiva férsdljningen dr sedan dess flyttad
till systerbolaget Nordea Liv & Pension.

Verksamheten 2006

Resultatet uppgar till 32,5 miljoner kronor
(-335,5). Premieinkomsterna minskade jamfort
med foregdende ar. Det dr dels en foljd av ett
aldrande bestand, dels att Nordea Liv I endast
erbjuder nyteckning inom avtalspensioner medan
ovrig nyteckning sker i Nordea Liv & Pension.
Forsdkringserséttningarna har fortsatt att 6ka.
Det &r en effekt av att en allt storre del av kun-
derna &r pensiondrer. Rabattering av priset pa
forsakringar férekommer inte.

Nordea Liv I ar fran arsskiftet 2006 ombildat fran

Omsesidigt drivet livbolag till vinstutdelande i
enlighet med resultatet av 2004 ars omrdstning
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bland forsakringstagarna. Samtliga datasystem,
automatiska kundbrev, informationstexter m.m.
har gatts igenom, korrigerats och driftsatts som
planerat pa nyarsnatten 2005/2006.

Vid arsskiftet 2003/2004 infordes full flyttrétt pa
alla pensionsforsakringar i bade Nordea Liv I och
Nordea Liv & Pension. Detta har medfort att 685
miljoner kronor har flyttats ut frain Nordea Liv [,
varav 85 % till Nordea Liv & Pension. I manga
fall &r detta ett resultat av en aktiv bearbetning
fran bankradgivarnas sida, eftersom de flesta
kunderna kan rdkna med battre avkastning pa
sitt pensionskapital i Nordea Liv & Pension.

Hostens kundngjdhetsundersdkning som utférdes
av Svenskt Kvalitetsindex visar att livbranschen sakta
forbéttrar sitt anseende hos kunderna. Det genom-
snittliga kundngjdhetsindexet 6kade med knappt
tva enheter till 60,8. Nordea Liv I:s néjdhetssindex
ligger pa 62,2 vilket &r 6ver branschgenomsnittet.

En konsekvens av inférandet av tjanstepensions-
direktivet den 1 januari 2006 ar att den del av
skulderna som avser tjénstepensioner marknads-
varderas i stéllet for att varderas med den s.k.
"hogsta rdantan”, diskonteringsrdntan som fast-
stélls av Finansinspektionen. Ungefdr 1/8 av
bestandet 2006-01-01 bestod av tjdnstepensioner,
vilket innebar en minskning av livforsdkrings-
avsdttningen med 75 miljoner kronor.

Solvens

Bolagets solvenskvot dr ett matt pa hur stor kapi-
talbasen dr i forhallande till erforderlig solvens-
marginal. Kapitalbasen utgdrs av bolagets egna
kapital med tilldgg for upptagna foérlagslan.
Erforderlig solvensmarginal berdknas i huvudsak
som fyra procent av forsdakringsteknisk avséttning
for garanterade alderspensionsataganden. Till det
laggs en marginal for riskforsakringar.

Naér kapitalbasen ér lika stor som erforderlig
solvensmarginal &dr solvenskvoten 1,0. Vid arets
bdrjan var bolagets solvenskvot 1,43 och vid
utgangen av 2006 var solvenskvoten 2,16.



Finansférvaltning

Nordea Liv I's kapitalplaceringar ska pa ett kost-
nadseffektivt sdtt ge pensionsspararna trygghet
och en langsiktig god avkastning.

Placeringstillgdngarna for privata dlderspensioner
uppgick 2006-12-31 till ca 13 miljarder kronor och
for foretagsbetalda &lderspensioner ca 2,3 miljar-
der kronor.

I'samband med att bolaget 1 januari, 2006 ombild-
ades till ett vinstutdelande livbolag, gick dgaren
Nordea Life Holding A/S in med ett kapitaltill-
skott pa 600 miljoner kronor. Detta har gjort att
bolaget successivt kunnat oka sitt risktagande
genom att investera i risktillgdngar sdsom aktier,
fastigheter och alternativa placeringar. Placering i
risktillgdngar har under aret dkats fran 12 procent
till 14 procent for privata dlderspensioner samt
fran g procent till 30 procent for féretagsbetalda
alderspensioner. Det primara malet &r dock fort-
farande att trygga de dtaganden som bolaget har
gentemot forsdkringstagarna, vilket gor att risk-
tagandet maste vara balanserat.

Den nya lagstiftningen for tjanstepensioner innebér
att bolagets tjanstepensionsskulder ska marknads-
vérderas. For att battre matcha en marknadsvérderad
skuldsida har durationen for de rantebarande pla-
ceringarna for tjinstepensioner forlangts nagot.

Enligt kapitalavkastningstabellerna var totalav-
kastningen for privatportfoljen 4,2% och for
tjdnsteportfoljen 2,3%.

Den svenska réntan har gatt upp under 2006,
framst drivet av en férviantan om att inflationen
kommer att stiga ldngsamt i takt med att resurs-
utnyttjandet och att det inhemska och internatio-
nella kostnadstrycket stiger. Inflationen vintas
dock bli mattlig trots en god utveckling av kon-
junkturen. Riksbanken har under aret hojt sin
viktigaste styrrdnta, reporédntan, vid sex tillfdllen
fran 1,5 procent till 3 procent. Hojningen av
rdntan i Sverige innebar att den svenska valutan
aterhdmtade sig starkt under aret, framfér allt mot
dollarn. Den ldnga rdntan steg initialt under aret i
linje med positiva signaler om konjunkturutveck-
lingen, stigande oljepriser och férvantningar om
en stramare penningpolitik. Under hosten sjonk
den tillbaka framfér allt beroende pa signaler om
en vikande konjunktur i USA, for att under arets
sista méanad vanda upp nagot. Arets ranteupp-
gang kan ocksa ses i perspektiv av att en viss

normalisering av de globalt ldga riskpremierna
har skett. Den 6verraskande starka konjunktur-
utvecklingen i kombination med ett fortsatt
historiskt lagt ranteldge bidrog dven till en god
avkastning pa bade aktiemarknaden och fastig-
hetsmarknaden.

Nordea Liv I har méjlighet att handla med aktie-
och rantederivat. For att skydda tillgangarnas
varde mot kraftiga ranteuppgéngar har Nordea
Liv I investerat i rdntederivat 16pande under aret.

Nordea Liv I har avtal med Nordea Investment
Management Sverige AB avseende merparten av
forvaltning for rdntebdrande instrument och aktier
inklusive aktierelaterade placeringstillgangar,
men anvinder dven ett tiotal andra férvaltare.

Fastighetsférvaltning

Nordea Liv I's fastighetsbestdnd bestod vid utgangen
av dret av 14 fastigheter beldgna i centrala Stockholm,
centrala Malmé, Liding®, Link&ping, Orebro samt
Uppsala. Implementering av en flerarig invester-
ingsstrategi for bolagets fastighetsportfolj med syfte
att 6ka den riskjusterade avkastningen har genom-
forts. Under aret har forsaljning gjorts av fyra fastig-
heter i Stockholm samtidigt som tre fastigheter har
kopts i Linkdping, Orebro samt Liding®.

Nordea Liv I har avtal med Aberdeen Property Investors
Nordic AB avseende forvaltning av fastigheterna.

Styrning och uppféljning av risker

Asset & Liability kommittén har ansvaret for att
styra och f6lja bolagets finansiella situation och att
bolaget kan fullf6lja sina forpliktelser gentemot
forsakringstagarna. I kommittén sitter VD, Invester-
ingschef, Chefaktuarie, Finanschef och chefsjurist.
Kommittén sammantrdder manadsvis, och avrapport-
ering sker till varje méte. Kommittén uppfyller
regelverket om riskfunktion i Finansinspektionens
allmédnna radd ”Allménna rdd om styrning och kon-
troll av finansiella féretag” (2005:1). Den operativa
riskfunktionen hanteras av avdelningen fér Finance
& Control, vilken rapporterar till Kommittén.

Riskfunktionen inom Nordeas nordiska organisa-
tion for Life & Pensions fungerar som stodfunktion
med specifika analyser och material.

Solvensrisk

Solvensrisken dr den totala risk bolagets solven-
skapital dr exponerat for. Bolagets risker har klassi-
ficerats som forsakringsrisker, finansiella risker och
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operativa risker. Andra risker dr anseenderisker och
compliancerisker.

Matchning av Nordea Liv I's finansiella risker gors
genom att anpassa tillgangarna till durationen pa
forsakringsutfastelserna. Matchningen gors inom
ramverket for Forsakringsrorelselagens placerings-
regler och Finansinspektionens solvensregler och
trafikljustest.

1januari, 2006 inférdes tjdnstepensionsdirektivet i
svensk lagstiftning. I syfte att uppfylla det nya regel-
verket separerades placeringstillgangarna for fore-
tagsbetalda alderspensioner fran privata alders-
pensioner. Det nya regelverket stéller utdkade krav
pa en kvalitativt vdl utvecklad matchningsprocess.
Anpassningar av risk- och matchningsrutiner har
gjorts for att uppfylla kraven och ytterligare forbéttra
riskhanteringen i Nordea Liv 1.

Livférsékringsrisk och marknadsrisk i livférsékrings-
verksamhet

Det som framst utmarker risken inom livf6rsak-
ringsverksamheten &r att den uppstar ur mycket
langfristiga kontrakt. Det dr inte ovanligt att avtal
om pensionssparande har durationer pd mer dn
40 ar. Ren livforsakringsrisk bestar av ovantade
forluster till f6ljd av fordndringar i dodlighet, for-
vantad livsldngd, invaliditet och urvalseffekter.

Dessa risker kontrolleras huvudsakligen med
hjélp av aktuariella metoder, det vill siga genom
prissdttning, kundurvalsregler, aterférsakring,
stresstester samt riskreserveringar. Det sker en
kontinuerlig uppfoljning av lampligheten av risk-
modellens parametrar for att sdkerstélla att veder-
borlig hdnsyn tas till férdndringarna i de under-
liggande riskerna.

Marknadsrisk som harror fran finansmarknader-
nas inverkan pa livforsakringsverksamhetens
tillgangar och skulder uppstar bade foér bolagets
egen rakning och for kundernas (férsdkrings-
tagarnas) rakning.

Betraffande rorelseintdakter har huvuddelen av
livforsdkringsverksamheten en avgiftsbaserad
intdktsstruktur som &r resultatberoende men inte
direkt avhéngig av kapitalavkastningen. Dessa risker
for bolagets ingar inte i de konsoliderade risk-
siffrorna som presenteras i kapitlet Riskhantering.

Forsékringsrisker

I Nordea Liv I's dtagande ingar tva typer av produkter:
alderspension och riskférsakring. Forsdkringsrisk-
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erna utgors av dodlighet och sjuklighet. Premien
for riskprodukterna &r ettariga och begréansas till
sin omfattning i enlighet med vad som ér faststallt
ibolagsordningen. Produktkalkylerna och ddrmed
prissdttningen av produkterna grundar sig pa
antaganden om forsékringsriskernas utfall.

Forsakringsrisker analyseras framforallt genom
uppfoljning av respektive produkt och analys av
de moment som ingar i dessa samt jamforelse mot
antaganden. Riskutfallet paverkas av kvaliteten i
bolagets rutiner for riskprévning vid tecknande
av forsakring samt vid skadereglering.

Nordea Liv I's styrelse faststéller en aterforsak-
ringspolicy, varefter aterforsakringsavtal har teck-
nats for att reducera potentiell forsakringsrisk till
vald niva.

Placeringsrisker

Huvuddelen av bolagets tillgangar anvands for
att sdkra gjorda forsdkringsataganden och for att
skapa avkastning at forsakringstagarna. For den
del av tillgangarna som motsvarar forsékrings-
tekniska avsattningar (FTA) finns ett detaljerat
regelverk i Forsakringsrorelselagen betraffande
vilka tillgangar som far anviandas for placering
och krav pa spridning mellan olika investeringar.
Inom ramen for lagens begransningar har bola-
gets styrelse antagit riktlinjer for att styra och
kontrollera riskerna i placeringsverksamheten.
Bolaget har en finansfunktion som dagligen foljer
upp att fastlagda placeringsrestriktioner efterlevs.
Funktionen analyserar dven hur pagaende och
kommande foérdndringar pa de finansiella mark-
naderna och regelverken paverkar bolaget.
Utifran dessa analyser vidtas proaktiva anpass-
ningar i placeringsportfoljen.

Rénterisk

Den 6vervdgande delen av placeringstillgang-
arna utgors av obligationer och andra ranteba-
rande vardepapper. Risken i dessa placeringar
bestér framst av ranterisk (se dock dven kreditrisk
nedan). Ranterisken innebdr att en placering med
bunden rénta faller i varde nér det allménna
rdnteldget hojs. Riskens storlek ér relaterad till
rantebindningstiden pa placeringen och mattet
kallas duration. Ranterisken méts dagligen och
portfdljens kanslighet for ranteférandringar analyse-
ras kontinuerligt. For att anpassa ranterisken till
uppsatta mal sker, utéver kép och forséljning av
rantebdrande instrument med olika 16ptid, dven
handel med ranteswapkontrakt.



Aktiekursrisk

Bolaget har mojlighet att placera i aktier. Begréans-
ning av bolagsrisken (risken i en enskild aktiepla-
cering) gors genom spridning av placeringarna.
Ytterligare riskspridning kan uppnas genom att
placeringar pa utlandska aktiemarknader gors.

Foérutom placeringar i noterade aktier har bolaget
placerat i riskkapitalfonder (Private Equityfonder).
Dessa fonder investerar i bolag som ér i en tidig
utvecklingsfas eller i en férdandringsfas, med
syftet att skapa avkastning till fondernas édgare.
Placeringar i riskkapitalfonder &r langsiktiga.
Bolaget har dven placerat i hedgefonder. Kdnne-
tecknande f&r hedgefonder &r att deras placeringar
avviker fran marknadsindex. De ger ddrmed en
god mojlighet till att 6ka riskspridningen i pla-
ceringsportfoljen.

Fastighetsrisk

En del av placeringstillgdngarna &r placerade

i direktdgda fastigheter. Forvaltningen sker i sam-
arbete med Aberdeen Property Investors. Fastighet-
ernas vardering och direktavkastning analyseras
fortlopande och portféljen anpassas till uppsatta
mal. For att komplettera innehaven av direktdgda
fastigheter har dven placeringar gjorts i en fastig-
hetsfond och i ett bolag som &dger skogsmark.

Riskerna bestar dels i viarderingen av fastigheterna,
som dr beroende av marknaden, dels av operativa
risker i fastighetsforvaltningen.

Kredlitrisk

Kreditrisken &r risken for att bolagets motparter
inte fullféljer sina ataganden, exempelvis genom
att inte aterbetala kapital. Vid placering i obliga-
tioner och andra rdntebarande instrument god-
kanns enbart emittenter som beddms ha lag kre-
ditrisk. Kreditrisk kan dven uppkomma i samband
med derivathandel och vardepappersaffarer. For
att begrdnsa denna motpartsrisk har bolaget upp-
réttat en lista 6ver godkdnda motparter.

Valutarisk

Valutarisken innebér risken for att tillgangar
noterade i annan valuta dn svenska kronor
dndrar varde till f6ljd av vaxelkursférdndringar.
Begrédnsning av valutarisken sker genom en
begransning av den maximala valutaexponer-
ingen uttryckt som en andel av totalt kapital.

Operativa risker

I Nordeakoncernens policy for intern kontroll och
riskhantering definieras operativ risk som risken
for direkt eller indirekt forlust eller skada pé anse-
endet till f6ljd av brister eller fel hdnforliga till
interna processer, manniskor och system eller till
externa hdndelser. Legala risker och compliance-
risker utgor underkategorier till operativ risk.

Operativa risker finns i all verksamhet inom orga-
nisationen, i verksamhet som lagts ut till underle-
verantorer och i all samverkan med externa parter.

Framgangsrik hantering av operativ risk férutsatter
god intern kontroll och kvalitetssdkring, vilket
béast uppnas med hjalp av ett system for riskhan-
tering, bra ledarskap och kompetent personal.
Riskerna i Nordea Liv I:s verksamhet reduceras
genom val dokumenterade processer och en vl
utvecklad intern kontroll.

Nordea koncernens affairsomradena dr primart
ansvariga for hantering av operativa risker i den
egna verksamheten. Nordea Group Credit and
Risk Control utvecklar och underhaller ett system
for att identifiera, mata, 6vervaka och kontrollera
operativa risker och stédjer ocksa linjeorganisa-
tionen vid implementering av systemet.

Informationssékerhet, fysisk sdkerhet och férebygg-
ande av brott &r viktiga delar vid hanteringen av
operativa risker. For att tdcka in allt detta ingar
koncernens siakerhetsfunktion i Nordea Group
Credit and Risk Control och har ett ndra samar-
bete med Nordea Group IT liksom med Nordea
Group Legal och Nordea Group Compliance.

Huvudprocesserna for hantering av operativ risk
ar kontinuerlig évervakning i form av utvirdering
av den egna verksamheten samt dokumentering
och registrering av incidenter och kvalitetsbrister.
Vid utvecklingen av processerna ligger fokus pa
analys av hdndelser med anknytning till operativ
risk, indikatorer for potentiella risker och andra
tidiga varningssignaler.

Skadebegransningsmetoderna bestér av konti-
nuitetsplanering for verksamheten och krishan-
teringsberedskap samt ett brett forsékringsskydd
for stérre hdandelser. Skadebegransningsarbetet dr
inriktat pa tillforlitligheten och kontinuiteten i
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verksamheten och fokuserar inte pa enskilda
enheter i organisationen. Sarskild vikt laggs vid
kvalitets- och riskanalys i férdndringsarbetet och
produktutvecklingen.

Teknikerna och processerna for hantering av ope-
rativ risk dr strukturerade kring de riskkéllor som
beskrivs i definitionen av operativ risk. Pa sa satt
blir det lattare att jamfora riskprofilerna mellan
olika affirsomraden och i organisationen som
helhet, samt att fokusera begransningsatgiarderna
till kdllan snarare &n till symptomen.

Anseenderisker

Anseenderisker avser risken {or att bolagets for-
troende eller anseende negativt paverkas av t ex
medial uppmaérksamhet. Ett livforsakringsbolag
ar beroende av sina kunder och att potentiella
kunder har fértroende fér bolagets férvaltning av
langsiktigt sparande. Dérfor dr anseenderisken en
av de mest vdsentliga riskerna att hantera. En central
funktion for att hantera denna risk 4r Nordeas
och Nordea Liv I:'s kommunikationsfunktioner.

Skatt

Bolaget ar skattskyldigt enligt lagen om avkast-
ningsskatt samt inkomstskattelagen. Skattekost-
naden fér 2006 uppgick till 76,0 miljoner kronor
(104,6) fordelat pa 77,4 miljoner kronor (103,9)

i avkastningsskatt, +1,1 miljoner kronor (0,7) i
inkomstskatt och +0,2 miljoner kronor (0,0)
avseende uppskjuten skatt.

Styrelse

Styrelsearbetet i Nordea Liv I samordnas med
systerbolaget Nordea Liv & Pension. Nar Nordea
Liv I ombildades till ett vinstutdelande bolag
dndrades ocksa styrelsesammansattningen for att
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harmonisera med Nordea Liv & Pensions styrelse,
vilket ligger i linje med verksamheten som delvis
ar gemensam.

Styrelsen har under aret haft atta sammantréaden
for Nordea Liv I Sverige.

Styrelsen i Nordea Liv I har gatt igenom och
antagit samtliga instruktioner och riktlinjer for
att uppratthalla Finansinspektions omdome fran
2005 om att Nordea Liv I som enda bolag hade
"ett i huvudsak komplett regelverk for styrning
och kontroll av interna affarer”.

Forvantad utveckling

Eftersom ingen aktiv nyfdrsiljning sker och allt
fler kunder i Nordea Liv I blir pensionédrer kommer
premieintikterna successivt att minska och forsak-
ringsutbetalningar successivt att dka.

Fran och med den 2 februari 2007 géller en stopp-

lagstiftning som innebér att flyttratten f&r pensions-
forsdkringar inbetalda fore 2 februari 2007 upphér
tills vidare.

Varje ar genomfdrs en allmén kundnéjdhetsmat-
ning av konsortiet Svenskt Kvalitetsindex. Nordea
Liv [ har som ambition att genom ett forbéttrat
kunderbjudande 6ka kundndjdheten mer dn
branschgenomsnittet vid nésta métning.

Bolaget ser kontinuerligt over sitt risktagande och
mojligheten att 6ka investeringar i risktillgangar
sasom aktier, fastigheter och alternativa placer-
ingar for att hoja avkastningen. Det priméra malet
ar dock fortfarande att trygga de ataganden som
bolaget har gentemot forsakringstagarna, vilket
gor att risktagandet maste vara balanserat.



Vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att fritt eget kapital om 43 321 421,84 kronor,

varav drets vinst 32 475 040,37 kronor, balanseras i ny rikning.

Stockholm den 13/3 2007

Allan Polack
Ordforande

Karin Kronstam Jérund Vandvik Peter Risberg Siv Svensson

Britta Burreau
Verkstillande direktor

Var revisionsberattelse har [dmnats den 13/3 2007

KPMG Bohlins AB Goran Engquist
Carl Lindgren Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor Av Finansinspektionen

forordnad revisor
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Femarsoversikt

Resultat
Miljoner kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Premieinkomst 12019 1014,4 889,7 810,7 716,3
Viardefoérandring av placeringstillgangar
dér forsakringstagaren bar risk n.a. n.a. n.a. n.a. 462,2
Kapitalavkastning netto -1328,9 590,5 1114,2 733,1 n.a.
Orealiserade
vinster/forluster -94,9 67,6 -96,1 -170,6 n.a.
Forsakringsersattningar 352,7 463,0 677,3 886,2 1477,1
Utbetald aterbdring 134,3 145,3 155,6 177,2 n.a.
Tekniskt resultat -1733,5 314,3 552,9 -231,4 87,2
Kapitalavkastning
intdkter n.a. n.a. n.a. n.a. 34,9
kostnader n.a. n.a. n.a. n.a. -16,9
Arets resultat -1845,1 201,9 453,7 -335,5 32,5
Ekonomisk stéllning
Miljoner kronor 2002 2003 2004 2005 2006
Placeringstillgangar 14 705,8 15 601,4 17 121,2 16 740,0 16 287,0
Forsakringstekniska avsattningar 13 683,5 14 499,0 15 104,5 15 729,5 15 092,3
Forsakringstekniska avsattningar dar
forsakringstagaren bar risk n.a. n.a. n.a. n.a. 340,9
Konsolideringskapital 956,4 1013,0 1315,3 922,6 n.a.
Eget kapital n.a. n.a. n.a. n.a 1043,3.
varav
- Uppskjuten skatt 0,3 0,3 0,3 0,3 n.a.
Kollektiv konsolidering -1804 -1146 -172 303 n.a.
Kapitalbas 952,4 1012,6 1315,0 922,4 1343,3
Erforderlig solvensmarginal 571,7 603,2 618,2 644,9 621,9
Nyckeltal
Procent 2002 2003 2004 2005 2006
Forvaltningskostnadsprocent 0,6 0,6 0,5 0,5 0,8
Totala driftskostnader/premieinkomst 9,1 9,8 11,8 13,4 19,5
Direktavkastning 3,6 45 4,0 3,4 n.a.
Totalavkastning -9,3 4,5 6,5 3,5 n.a.
Direktavkastning privatportfolj n.a. n.a. n.a. n.a. 5,0
Totalavkastning privatportfolj n.a. n.a. n.a. n.a. 4,2
Direktavkastning tjansteportfolj n.a. n.a. n.a. n.a. 3,6
Totalavkastning tjansteportfolj n.a. n.a. n.a. n.a. 2,3
Konsolideringsgrad 79,6 99,9 147,8 113,8 n.a.
Kollektiv konsolideringsgrad 88,6 92,9 98,9 101,9 n.a.
Solvenskvot 1,66 1,68 2,13 1,43 2,16
Genomsnittlig dterbaringsranta pa insatta
medel fore forsta oktober 2002 2,3 0 0 o n.a.
Genomsnittlig aterbaringsranta pa insatta
medel efter forsta oktober 2002 3,0 3,0 3,0 3,0 n.a.
Anskaffningskostnadsprocent 2,2 2,1 2,2 2,2 2,3
Administrationskostnadsprocent, sparprodukter 0,4 0,4 0,4 0,4 0,6
Administrationskostnadsprocent, riskprodukter 12,4 11,8 21,1 20,8 28,7
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Resultatrakning

Belopp i Mkr Not 2006 2005
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst (f.e.r.)
Premieinkomst (fére avgiven aterforsikring) 2 734,5 828,0
Premier for avgiven aterférsakring -18,2 -17,3
716,3 810,7
Viardeokning av placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagaren bar placeringsrisk
Viardeokning pa tillgangar for villkorad aterbaring 3 462,2 0,0
Kapitalavkastning, intdkter 4 0,0 777,6
Ovriga tekniska intakter f.e.r 1,9 3,8
Forsakringsersattningar (f.e.r.)
Utbetalda foérsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 6 -1490,8 -913,2
Aterforsikrares andel 11,5 14,5
Forandring i Avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsdkring 6,1 2,4
Aterforsikrares andel -3,9 10,1
-1477,1 -886,2
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (f.e.r.)
Livforsakringsavsattning
Fore avgiven éterforsakring 20 634,9 -635,4
Forsakringsteknisk avsattning for livforsdkringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbéring
Fore avgiven aterforsdkring -129,4 0,0
505,5 -635,4
Driftskostnader 7,27 -121,6 -86,8
Kapitalavkastning, kostnader 8 0,0 -44,5
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Viérdeminskning pa dvriga placeringstillgangar 5 0,0 -170,6
Livférsdkringsrorelsens tekniska resultat 87,2 -231,4
Icke-teknisk redovisning
Livférsdkringsrorelsens tekniska resultat 87,2 -231,4
Kapitalavkastning, intdkter 34,9 -
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar - -
Kapitalavkastning, kostnader -16,9 -
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3,8 -
Ovriga intakter 30 71 0,5
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 108,5 -230,9
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfond - -
Resultat fore skatt 108,5 -230,9
Skatt pa arets resultat 9 -76,0 -104,6
Arets resultat 32,5 -335,5
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Resultatanalys

Belopp i Mkr

Individuell forsékring

Gruppforsakring

Livférsakringsrorelse

Direkt forsakring av svenska risker Ouppségbar sjuk- och | Gruppensions- och Gruppliv- Forsdkringsrorelsens
Teknisk redovisning av olycksfallsforsdkring samt tjdnstepensions- och tjanste- nérliggande
livforsakringsrorelse Totalt 2006 Livforsakring  premiebefrielseforsakring forsdkring  grupplivforsakring verksamhet
Premieinkomster (f.e.r.)
Premieinkomster
(fore avgiven aterforsékring) 734,5 506,0 3,0 179,7 45,8 0,0
Premier for avgiven aterforsakring -18,2 -0,5 -0,4 0,0 -17,3 0,0
716,3 505,5 2,6 179,7 28,5 0,0
Viardeokning av placeringstill-
gangar for vilka livférsakringstagaren
bar placeringsrisk
Viardeokning pa tillgdngar for
villkorad aterbéring 462,2 462,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga tekniska intakter f.e.r. 1,9 1,8 0,0 0,1 0,0 0,0
Forsakringsersittningar (f.e.r.)
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsiakring -1490,8 -1412,8 -2,3 -36,6 -39,1 0,0
Aterforsikrares andel 11,5 0,0 0,1 0,0 11,4 0,0
Forandring i Avséttning for
oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 6,1 -1,3 1,2 0,0 6,2 0,0
Aterforsikrares andel -3,9 0,0 1,4 0,0 -2,5 0,0
-1477,1 -1414,1 -2,4 -36,6 -24,0 0,0
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (f.e.r.)
Livforsakringsavsattning
Fore avgiven aterforsakring 634,9 577,7 0,0 57,2 0,0 0,0
Forsakringsteknisk avsattning for livforsdkringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbéring
Fore avgiven éterférsékring -129,4 -129,4 0,0 0,0 0,0 0,0
505,5 4483 0,0 57,2 0,0 0,0
Driftskostnader -121,6 -90,8 -1,2 -18,1 -11,7 0,2
Livforsakringsrorelsens
tekniska resultat 87,2 -87,1 -1,0 182,3 -7,2 0,2
Forsakringstekniska avséattningar
Livforsakringsavsattningar 15 053,8 13 783,1 0,0 1270,7 0,0 0,0
Varav éterforsikrares andel
Avsittning for oreglerade skador 43,5 2,2 20,4 0,0 20,9 0,0
Varav aterforsiakrares andel 5,0 0,1 1,2 3,7 0,0
Summa férsdkringstekniska
avséttningar 15 097,3 13 785,3 20,4 1270,7 20,9 0,0
Varav aterforsdkrares andel 5,0 0,1 1,2 0,0 3,7 0,0
Villkorad aterbéring 340,9 340,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Nordea Livférsékring | © Arsredovisning 2006 10




Balansrakning

Mkr Not 06-12-31 05-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 10 818,5 759,0
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 11 1560,4 347,1
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 13 101,2 14 695,2
15 480,1 15 801,3
Placerinstillgangar for vilka livférsékringstagaren bar placeringsrisk
Tillgangar for villkorad aterbaring 13 340,9 -
Aterforsikrares andel av Forsdkringstekniska avsattningar
Avsittning for oreglerade skador 50 8,8
5,0 8,8
Fordringar
Fordringar avseende aterforsakring 13 13
Ovriga fordringar 14 230,0 116,8
231,3 118,1
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 13 1,6
Kassa och bank 607,3 7215
608,6 723,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rante- och hyresintakter 199,6 217,2
Forutbetalda anskaffningskostnader 15 12,6 15,0
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,3 1,1
214,5 2333
Summa tillgangar 16 880,4 16 884,6
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 16, 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 600,0 180,0
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 0,0 120,0
Overkursfond 400,0 100,0
Konsolideringsfond 0,0 137,2
Andra fonder
Fond for verkligt varde 18 0,0 355,9
Ovriga medel 0,0 64,7
Arets resultat 0,0 -335,5
1000,0 622,3
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 10,8 0,0
Arets resultat 32,5 0,0
433 0,0
Totalt eget kapital 1043,3 622,3
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Balansrakning forts.

Mkr Not 06-12-31 05-12-31
Efterstéllda skulder
Forlagslan 19 300,0 300,0
300,0 300,0
Forsdkringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)
Livforsdkringsavsattning 20 15 053,8 15 688,7
Avsittning for oreglerade skador 21 43,5 49,6
15 097,3 157383
Forsékringstekniska avsattningar for livforsdkringar for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbéaring 22 340.9 0,0
Avsattningar for andra risker och kostnader
Avsittningar for skatter 23 0,0 0,3
0,0 0,3
Depaer fran aterforsikrare 8,8 838
Skulder
Skulder avseende aterforsakring 6,4 2,6
Skulder till kreditinstitut 0,0 4,0
Derivat 24 3,2 98,8
Ovriga skulder 25 27,1 28,7
36,7 134,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och frutbetalda intikter 26 53,4 80,8
534 80,8
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 16 880,4 16 884,6
Poster inom linjen
Panter och darmed jamfoérliga sdkerheter stéillda fér egna skulder
For forsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar, verkligt varde
Byggnader och mark 823,0 759,0
Aktier och andelar 1648,2 347,1
Réntebdrande vardepapper 13 098,0 14 596,4
Ovriga finansiella tillgangar 607,3 938,4
16 176,5 16 640,9
Pantbrev i bolagets egna fastigheter, nominellt virde 18,0 18,0
Ovriga stillda panter
Lamnad pant for rantederivat 0,0 100,8
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden
Utfdsta investeringar i private equity 63,6 85,6
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Balansrikning - Overgang fran 6msesidigt bolag till vinstutdelande bolag

Mkr 05-12-31  korrigeringar 06-01-01
Tillgangar
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 759,0 759,0
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 347,1 347,1
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 14 695,2 14 695,2
15 801,3 0,0 15 801,3

Aterforsikrares andel av Forsdkringstekniska avsattningar

Avsittning for oreglerade skador 8,8 8,8
8,8 0,0 8,8

Fordringar
Fordringar avseende aterforsdkring 13 13
Opvriga fordringar 116,8 116,8
118,1 0,0 118,1

Andra tillgangar

Materiella tillgangar 1,6 1,6
Kassa och bank 721,5 721,5
723,1 0,0 723,1

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna réante- och hyresintakter 217,2 217,2
Forutbetalda anskaffningskostnader 15,0 15,0
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 1,1 1,1

2333 0,0 2333
Summa tillgangar 16 884,6 0,0 16 884,6

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 180,0 180,0
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 120,0 120,0
Overkursfond 100,0 100,0
Konsolideringsfond 137,2 -137,2 0,0
Andra fonder
Fond for verkligt varde 355,9 -355,9 0,0
Ovriga medel 64,7 -64,7 0,0
Arets resultat -335,5 335,5 0,0
622,3 -222,3 400,0
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 0,0 10,8 10,8
Arets resultat 0,0 0,0
0,0 10,8 10,8
Totalt eget kapital 622,3 -211,5 410,8
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Balansrikning - Overgang fran dmsesidigt bolag till vinstutdelande bolag forts.

Mkr 05-12-31  korrigeringar 06-01-01
Efterstéllda skulder
Forlagslan 300,0 300,0
300,0 0,0 300,0
Forsdkringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring)
Livforsékringsavséttning 15 688,7 15 688,7
Avsittning for oreglerade skador 49,6 49,6
157383 0,0 157383
Forsékringstekniska avsattningar for livforsdkringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbéaring 0,0 211,5 211,5
Avsattningar for andra risker och kostnader
Avsittningar for skatter 0,3 0,3
0,3 0,0 0,3
Depaer fran aterforsédkrare 8,8 8,8
Skulder
Skulder avseende aterforsakring 2,6 2,6
Skulder till kreditinstitut 4,0 4,0
Derivat 98,8 98,8
Ovriga skulder 28,7 28,7
134,1 0,0 134,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 80,8 80,8
80,8 0,0 80,8
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 16 884,6 0,0 16 884,6
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Kapitalavkastningstabell

Privatportféljen 2006-01-01 - 2006-12-31

Utgaende
Ingéende Netto  Virde- marknads- Direkt- Total- Totalavkastning
marknadsvarde placering férandring vérde avkastning avkastning 5-ars genomsnitt
MSEK %  MSEK MSEK % MSEK %  MSEK %  MSEK %  2006-2006
Réntebédrande
exkl direktldn 12533,6 919  -793,5 -418,6 -3,6 113215 86,3 621,0 5,4 202,4 1,8 1,8
Direktlan
Aktier 344,1 2,5 461,9 160,4 18,5 966,3 7,4 9,0 1,0 169,4 19,5 19,5
Fastigheter 759,3 56 -86,7 150,7 21,9 823,4 6,3 356 5.2 186,3 27,1 27,1
Specialinvesteringar
Upplaning for placeringar
Summa
placeringar  13636,9 100,0  -418,2 -107,5 -0,8 13 11,2  100,0 6656 51 558,1 4,3 43
Ovrigt 57,6 -70,0 0,0 -12,4 -11,2 “11,2 0,0
Totalt 13 694,6 -488,3 -107,5 -0,8 13098,8 654,5 5,0 547,0 4,2 4,2
Tjansteportféljen 2006-01-01 - 2006-12-31
Utgaende
Ingaende Netto  Vérde- marknads- Direkt- Total- Totalavkastning
marknadsvarde placering férandring vérde avkastning avkastning 5-ars genomsnitt
MSEK %  MSEK MSEK % MSEK %  MSEK %  MSEK %  2006-2006
Réntebédrande
exkldirektldn 22731 99,9  -577,4 -81,7 -4,3 1613,9 70,3 78,4 41 -33 -0,2 -0,2
Direktlan
Aktier 3,0 0,1 625,4 53,4 16,8 681,8 29,7 L8 0,6 552 17,4 17,4
Fastigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Specialinvesteringar
Upplaning for placeringar
Summa
placeringar 2276,1 100,0 48,0 -28,3 -1,3 22958 100,0 80,2 3,6 51,9 2,3 2,3
Ovrigt -63,5 63,6 0,0 0,1 -1,5 -1,5 0,0
Totalt 2212,6 111,5 -28,3 -1,3 22958 78,7 3,6 50,4 2,3 2,3
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Noter

Not 1 : Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Lag (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) och enligt Finans-
inspektionens foreskrifter FFFS 2003:13, med beaktande av de
tvingande reglerna i 2005:34. Uppstéllningen har gjorts i enlig-
het med férsakringsrorelselagen.

Fran 1januari 2007 kommer bolaget att folja Finansinspek-
tionens foreskrift FFFS 2006:17, vilket innebér s k lagbunden
IFRS. Bolaget har inte identifierat nagon storre paverkan pa
resultat- och balansrdakning, dock kommer antalet tilliggsupp-
lysningar att 6ka.

Immateriella tillgangar:
Det finns inga immateriella tillgangar i bolaget.

Vardering av placeringstillgangar:

- Byggnader och mark

Byggnader och mark har redovisats till verkligt varde. Hela
bestandet har vérderats externt med tillimpning av ortspris-
metoden. Den orealiserade vardeférandringen redovisas 6ver
resultatrakningen, och ingar i Arets resultat.

Vid varderingen har avkastningskravet satts till 4,6 procent
(viktat genomsnitt). Da vardering sker till verkligt varde gors
ingen avskrivning pa fastigheterna. Anskaffningsvérdet
anges i not.

- Andra finansiella placeringstillgangar

Samtliga andra finansiella placeringstillgangar har upptagits
till verkligt varde i balansrdkningen. For rantebarande papper
har som anskaffningsvarde anvénts upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde berdknas enligt effektivranteme-
toden. Orealiserad vinst har berdknats som skillnaden mellan
verkligt varde och anskaffningsvérde, den orealiserade véarde-
forandringen redovisas 6ver resultatrakningen, och ingar i
Arets resultat. Ackumulerade orealiserade vinster redovisas
under Fond for verkligt vérde efter beaktande av uppskjuten
skatt. Alternativa investeringar bokférs till senast kanda var-
dering, vilken oftast har en till tre manaders efterslapning av
vérderingen beroende pa bolagens ej likvida natur. I de fall déar
vérdering saknas har anskaffningsvardet anvénts.

Fordringar
Ovriga fordringar har upptagits till verkligt vérde.

Nedskrivningar

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation
pa att en anldggningstillgdng minskat i vdarde gors en berak-
ning av tillgangens nyttjandevarde. Om det faststillda nyttjan-
devéardet understiger det bokférda vardet, och detta bedéms
som en varaktig vardeforandring, ska tillgangen nedskrivas till
nyttjandevardet. Om det vid ett senare tillfalle faststalls ett
hogre nyttjandevarde kan en aterforing av tidigare nedskriv-
ning ske.
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Andra tillgangar

Materiella tillgangar avser inventarier. De dr upptagna till
anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade planméssiga
avskrivningar. Dessa baseras pa anskaffningsvérde och berak-
nad nyttjandeperiod. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens
berdknade nyttjandeperiod. Datorer skrivs av 6ver tre ar pa
arsbasis, 6vriga inventarier 6ver fem ar pa arsbasis.

Leasing

Bolaget har ett tjugotal finansiella leasingavtal som &r redo-
visade som operationella. Merparten av dessa avtal kommer
att avvecklas inom tva ar. Leasingavgifterna uppgar totalt till
2,3 MSEK.

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Riktade marknadsforingskostnader, férsaljningskostnader
samt nyteckningsprovision avseende alderspensionsproduk-
terna lag tidigare till grund for aktivering av anskaffningskost-
nader. Avskrivningstiden uppgick tidigare till tre ar, men fran
2002 dr avskrivningstiden dndrad till tio ar, detta for att
avskrivningstiden i hogre grad ska matcha forsdkringarnas
16ptid. Fr.o.m oktober 2003 gors inte ldngre nagra aktiveringar.
De forutbetalda kostnaderna provas arligen.

Obeskattade reserver
Avsittning till periodiseringsfond kan goras for den del av
verksamheten som dr hanforbar till inkomstskattelagen (IL).

Vardering av férsdkringstekniska avsittningar:
Livforsdkringsavsdttningen berdknas enligt, av styrelsen,
faststdllda riktlinjer. Avsdttningarna motsvarar det forvantade
kapitalvardet av bolagets garanterade forpliktelser enligt I16pande
forsakringsavtal efter avdrag for det férvantade kapitalvardet
av framtida premiebetalningar. Kapitalvardet berdknas med
beaktande av antaganden om framtida ranta, dodlighet och
andra riskmatt, driftskostnader och skatter. Avséttning for vill-
korad aterbéring berdknas som placeringstillgangar for forsak-
ringstagarnas rakning frandraget Livférsakringsavsattningen.

- Dodlighetsantaganden

Dadlighetsantaganden som anvéands dr moderna och foljer
branschpraxis. Nordea Liv I tillimpar ett dodlighetsantagande
som innebar att aterstaende livslangd for en nyfodd kvinna
antas vara 85 ar, och for en nyfédd man 8o ar.

- Driftskostnadsantaganden

Nordea Liv I tillimpar ett kostnadsuttag som ar proportionellt
mot de forsdkringstekniska avsittningarna och ett kostnadsut-
tag som dr proportionellt mot inbetald premie. Uttagen for-
véntas tdcka de faktiska kostnaderna bolaget har for forsélj-
ning, administration och utbetalning av férsakring.
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Forts. Not 1 : Redovisnings- och varderingsprinciper

- Ranteantaganden for privata livférsékringar

For premier inbetalda fore 1januari 2003 tillimpas 3,25 procent
fore skattebelastning och driftskostnadsbelastning. For pre-
mier inbetalda fran 1januari 2003 till 28 februari 2005 tillim-
pas 3,00 procent fore skattebelastning och driftskostnadsbe-
lastning. Fér premier inbetalda efter 1 mars 2005 tillimpas 2,75
procent fore skattebelastning och driftskostnadsbelastning.

- Ranteantaganden for foretagsbetalda livforsakringar
Forsakringstekniska avsattningar for foretagsbetalda livfor-
sdkringar berdknas med ett ranteantagande baserat pa aktuell
marknadsranta.

- Skattekostnadsantaganden
Nordea Liv I tillimpar skattesatsen 15 procent

- Avséattningar for oreglerade skador

Avser dnnu ej betalda ersittningar for intraffade forsékrings-
fall samt uppskattade, savil faststillda som dnnu ej faststéllda,
kostnader for att reglera skador. Reservens storlek grundar sig
pa en skattning som tar hansyn till innu ej anmélda forsak-
ringsfall.

Premieinkomst
For premiebetalningar tillimpas kontantprincipen. Férskotts-
betalda premier inkluderas dir géllande avtal finns.

Avsittningar for andra risker och kostnader

Bolaget ar huvudsakligen skattepliktigt enligt reglerna om
avkastningsskatt. Den del av verksamheten som &r undanta-
gen beskattas istdllet enligt inkomstskattelagen. Total skatt i
resultatet utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Andel
uppskjuten skatt anges i not och grundas endast pa orealise-
rade vinster pa placeringstillgangar hanforliga till produkter
som inkomstbeskattas.

Nordea Livférsakring | © Arsredovisning 2006



Not 2 : Premieinkomst

Mkr 2006 2005
Total premieinkomst, brutto avseende forsikringsavtal tecknade av foretag
I Sverige (direkt forsdkring) 29,3 51,0
Premieinkomst direkt livforsikring
Premier for individuell férsdkring 508,9 569,7
Gruppforsakringspremier 225,6 258,3
734/5 828,0
Periodiska premier 597,2 676,0
Engangspremier 137,3 152,0
734/5 828,0
Premier for aterbaringsberattigade avtal 734,5 828,0
Inbetalda premier, inkl ersdttning fran premiebefrielseférsdkring 734,5 828,0
Not 3 : Vardeokning av placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Mkr 2006 2005
Viardeokning pa tillgangar for villkorad aterbaring
Forsakringstagarnas utdelning 10,8 -
Realiserade vinster och forluster 383,7 -
Avgar vinstdelning -7,0 -
Orealiserade vinster och forluster 74,7 -
462,2 0,0
Not 4 : Kapitalavkastning, intdkter
Mkr 2006 2005
Driftsdverskott, byggnader och mark
Driftséverskott - 42,8
Erhdllna utdelningar - 13,5
Rinteintikter
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - 402,2
Ovriga rénteintékter - 10,7
- 4129
Valutakursvinster, netto
Aktier och andelar - 5,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 4,6
- 10,3
Realisationsvinst, netto
Byggnader och mark - 122,2
Aktier och andelar - 175,9
Obligationer och andra rantebarande virdepapper - 0,0
Ovriga placeringstillgangar - -
- 298,1
Summa - 777,6
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Not 5 : Vardedkning och virdeminskning pa 6vriga placeringstillgangar

Mkr 2006 2005

Viirdeokning pd dvriga placeringstillgdngar
Finansiella placeringstillgangar

Byggnader och mark - 0,0
Aktier och andelar - 0,0
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper - 0,0

- 0,0

Viirdeminskning pd dvriga placeringstillgingar

Finansiella placeringstillgangar

Byggnader och mark - -68,0
Aktier och andelar - 57,5
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - -45,1

- -170,6

Not 6 : Forsakringsersattningar

Mkr 2006 2005

Utbetalda forsikringsersittningar

Utbetalda férsakringsersattningar -801,0 -642,5
Utbetalning flyttratt -687,0 -268,9
Driftskostnader for skadereglering -2,8 -1,8

-1490,8 -913,2

Not 7 : Driftskostnader

Mkr 2006 2005
Personalkostnader -56,9 -33,6
Lokalkostnader -12,9 -8,9
Avskrivningar -3,6 -3,0
Nettoredovisade ersdttningar fran koncernbolag for utférda tjanster 2,8 2,4
Ovrigt -51,0 -43,7
Summa enligt resultatrikningen -121,6 -86,8
Kostnader for kapitalforvaltning -18,9 -22,4
Kostnader for skadereglering -2,8 -1,8
-143,3 -111,0
Anskaffningskostnader -14,3 -15,5
Forandring av Forutbetalda anskaffningskostnader -2,4 -2,4
Administrationskostnader -104,9 -70,3
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 0,0 1,4
Summa -121,6 -86,8

Arvode och kostnadsersiittning

KPMG

Revisionsuppdrag 0,4 0,7

Andra uppdrag 0,0 0,0
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 0,1 0,1
Deloitte

Revisionsuppdrag 0,1 -
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Not 8 : Kapitalavkastning, kostnader

Mkr 2006 2005
Kapitalforvaltningskostnader
Fran Driftskostnader omférda kostnader for finansférvaltning - -22,4
Rintekostnader
Fastighetslan - -0,2
Ovriga rantekostnader - -0,6
Forlagslan - -11,1
Valutakursforluster, netto
Aktier och andelar - 0,0
Realisationsforluster, netto
Réntebédrande vardepapper - -10,2
- “44,5
Not 9 : Skatt pa arets resultat
Mkr 2006 2005
Avkastningsskatt -77,4 -103,9
Inkomstskatt 1,1 -0,7
Uppskjuten skatt 03 0,0
-76,0 -104,6
Skatten &r i sin helhet hanforbar till ordinart resultat.
Bolaget har underskottsavdrag pa totalt 41,3 miljoner kronor, som till fullo kommer att utnyttjas i taxering 2007.
Not 10 : Byggnader och mark
Mkr 2006 2005
Fyra forséljningar och tre kop dr gjorda under éret.
Investeringar i fastigheterna uppgar till 1,9 mkr. Varderingsprinciper beskrivs under avsnittet
redovisnings- och varderingsprinciper i not 1.
Anskaffningsvarde 557,4 765,6
Verkligt varde 823,0 759,0
Taxeringsvérde 289,0 647,0
Procentuell férandring av marknadsvérdet om direktavkastningskravet hojs 1%-enhet -17,9 -16,4
Andel fastigheter som anvéands for eget bruk - -
Flerbostadshus:
Anskaffningsvérde 337,4 276,0
Verkligt varde 569,0 404,0
Bokfort varde per kvm uthyrningsbar bruksarea, kr 18 374,4 139253
Ytvakansgrad 0,1 0,9
Direktavkastning 3.3 4,0
Kontors-och afférsfastigheter:
Anskaffningsvirde 220,0 487,8
Verkligt virde 254,0 355,0
Bokfort varde per kvm uthyrningsbar bruksarea, kr 12 622,4 24788,8
Ytvakansgrad 0,0 10,6
Direktavkastning 5,0 5,6
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Not 11 : Aktier och andelar

Mkr 2006 2005
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
varde varde vérde varde
Noterade vardepapper
Aktier 349,1 403,1 0,0 0,0
Andelar 947,4 10145 30,5 37,5
Ej noterade virdepapper
Aktier 95,0 132,5 75,0 77,0
Andelar 67,3 98,1 202,2 232,6
Harav 6verfort till tillgangar for villkorad aterbaring -87,8 0,0
1560,4 3471

Noterade aktier

Noterade aktier Antal bokfort varde Noterade aktier Antal bokfort varde
Lundin Petroleum 69 511 5,5 Handelsbanken 92824 19,2
Investor B 101 921 17,1 Kinnevik 86 563 10,0
SEB A 105 757 23,0 Swedbank AB 74 238 18,4
Meda A 32 021 8,9 Ericsson B 1761 358 48,7
Orc Software 27 061 3,2 Protect Data 15 508 2,9
Trade Doubler 27 265 56 Assa Abloy B 20719 3,1
Atlas Copco B 84962 18,9 Poolia B 42 047 2,8
SKF B 42382 5,4 Sandvik 149 852 14,9
Scania B 20292 9,8 Securitas Systems B 299 508 8,3
Skanska B 62197 8,4 Volvo B 46 921 22,1
Clas Ohlson 24 457 3,4 Hennes & Mauritz B 95 829 33,2
MTG 12531 56 Retail and Brands 41942 2,7
Rezidor Hotel 65 690 3,9 Boliden 32098 56
SCA B 34 872 12,5 SSAB A 53 644 8,7
Millicom 14 070 6,1 Tele2B 91 564 9,2
TeliaSonera 447 908 25,2 Tietoenator 16 888 3,8
ABB 98 132 12,0 Astra Zeneca Ord 40939 15,0
Totalt 403,1
Noterade andelar 2006 Antal Bokfort virde
Nordea European Equity Hedge Fund 39,4
Nordea Pro Stable Return Growth 605,5
Nordea World Growth 337,0
Xact Omx 32,6
Summa noterade andelar 1014,5
Ej noterade aktier

Bergvik Skog 150 112,7
Aberdeen Fastighetsfond Sverige AB 94339 19,8
Summa ej noterade aktier 132,5
Ej noterade andelar

Nordea Thematic Fund of Funds 42,5
Procuritas Capital Investors 45,1
Nordum Fastighetsfond I 10,5
Summa ej noterade andelar 98,1
Harav 6verfort till tillgangar for villkorad aterbaring -87,8
Summa aktier och andelar 1560,4
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Not 12 : Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Mkr 2006 2005
Upplupet Upplupet
anskaff- Verkligt anskaff- Verkligt
ningsvarde vérde ningsvarde vérde
Svenska staten (noterade)
Penningmarknadsinstrument 1669,6 1667,4 6283,4 6283,4
Riksobligationer 7657,5 7 459,1 3874,6 4105,6
Svenska Bostadsinstitut
Obligationer 4 054,8 41256 4139,8 4216,2
Ovriga emittenter
Forlagslan 81,6 97,6 90,0 90,0
Harav 6verfort till tillgangar for villkorad aterbéring -248,5 0,0
13 101,2 14 695,2
Not 13 : Tillgangar for villkorad aterbaring
Mkr 2006 2005
Verkligt Verkligt
vérde vérde
Tillgangar for villkorad aterbaring del av byggnader och mark 4,6 0,0
Tillgangar for villkorad aterbaring aktier och andelar 87,8 0,0
Tillgangar for villkorad aterbaring obligationer och andra vardepapper 2485 0,0
340,9 0,0
Not 14 : Ovriga fordringar
Mkr 2006 2005
Totalt 230,0 116,8
Varav fordringar pa koncernbolag 11,3 43
Not 15 : Férutbetalda anskaffningskostnader
Mkr 2006 2005
Totalt 12,6 15,0
varav bokfort virde med aterstaende avskrivningstid 6verstigande tva ar 7,8 10,2
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Not 16 : Eget Kapital

Mkr

Aktiekapital, 6 ooo aktier 4 nom 100 000 kr

Over- Konso-  Fond for Balns- Totalt
Aktie- kurs- liderings-  verkligt ~ Ovriga erat Arets eget
kapital fond fond vérde medel resultat  resultat kapital
Ingdende balans 300,0 100,0 137,2 355,9 64,7 0,0 -335,5 622,3
Disposition av féregaende ars vinst -270,8 -64,7 335,5 0,0
Forandring av IB pga ombildning
till vinstutdelande bolag, beloppet
overfort som villkorad aterbaring 133,6 -355,9 10,8 -211,5
Kapitaltillskott fran moderbolaget 300,0 300,0 0,0 0,0 600,0
Arets resultat 32,5 32,5
Utgaende balans 600,0 400,0 0,0 0,0 0,0 10,8 32,5 1043,3
Not 17 : Kdnslighetsanalys
Mkr Paverkan pa:
Placeringstillgangar Skulder och eget kapital
Livforsakrings- Eget
avsdttning kapital
Forandring av marknadsvardet pa placeringstillgangar vid:
Okning av direktavkastningskrav fastigheter 2% -227,4 - -227,4
Kursnedgang aktier 10% -156,0 - -156,0
Réanteuppgang inkl derivat 1% -804,4 894,7 90,3
Valutor 10% 0,0 - 0,0
Vid berdkning av kinsligheten i livférsédkringsavséattningen har ranteantagandet 6kats med 0,6%-enheter.
Effekten pa placeringstillgangar vid ranteuppgang nettoredovisas mot effekten av innehavda rantederivat.
Not 18 : Fond for verkligt varde
Mkr 2006 2005
Byggnader och mark - 0,0
Finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar - 39,3
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper - 316,6
- 3559
Not 19 : Forlagslan
Bolaget har erhallit ett evigt forlagslan fran moderbolaget Nordea Life Holding A/S.
Not 20 : Livforsakringsavsattning
Ovrig Tilldelad
avsittning aterbéring Totalt
Ingaende balans 15 688,7 - 15 688,7
Arets upplosning -634,9 - -634,9
Utgaende balans 15 053,8 - 15 053,8

Se dven not 1
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Not 21 : Avséttning for oreglerade skador

Mkr 2006
Icke  Avsittningar
Faststdllda faststallda for
skador skador sjukrdntor Totalt
Ingdende balans 2,1 29,3 18,2 49,6
Arets avsdttning 6,1 -11,1 -1,1 -6,1
Utgaende balans 8,2 18,2 17,1 43,5
Not 22 : Forsakringsteknisk avsattning villkorad aterbéring
Mkr 2006 2005
IB villkorad aterbaring dar forsakringstagaren bar direkt risk - -
Forandring av IB i samband med ombildning av bolaget fran 6msesidigt till vinstutdelande 211,5 -
Okning av férsikringsteknisk avsittning 129,4 -
Utgaende forsakringsteknisk avsittning 340,9 -
Not 23 : Avsattningar for skatter
Mkr 2006 2005
Avsittning for skatter hanfor sig till arets skatt 0,0 0,3
Not 24 : Derivat
Mkr 2006 2005
anskaff- Verkligt anskaff- Verkligt
ningsvarde vérde ningsvarde vérde
Réntederivat o -3,2 o -98,8
Rénta Rénta
Nom belopp Bokf virde Verkligt virde Nom belopp Bokf virde Verkligt virde
Swapkontrakt med negativt virde 900,0 -3,2 -3,2 11700,9 -98,8 -98,8
Summa 900,0 -3,2 -3,2 11700,9 -98,8 -98,8
For att kunna kontrollera tillgangsportfoljens ranterisk har bolaget ingatt ett antal Swap kontrakt
Not 25 : Ovriga skulder
Mkr 2006 2005
Totalt 27,1 28,7
Varav skulder till koncernbolag 0,0 0,1
Not 26 : Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Mkr 2006 2005
Totalt 53,4 80,8
Varav skulder till koncernbolag 27,1 64,7
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Not 27 : Personal

2006 2005
Antal anstéllda vid arets utgang 145 94
Varav kvinnor 71 45
Medelantal anstéllda under aret
Min 64,0 46,7
Kvinnor 54,7 37,1
Berdkningen grundar sig pa faktiskt arbetad tid. Samtliga dr anstdllda i Sverige.
Fordelning inom styrelsen
Totalt 5 5
Main 3 4
Kvinnor 2 1
Fordelning inom féretagsledningen
Totalt 6 12
Min 4 7
Kvinnor 2 5
Uppgifter om sjukfranvaro
Total sjukfranvaro 3,7% 2,5%
Andel langtidssjukfranvaro 42,0% 27,0%
Sjukfranvaro f6r man 1,6% 1,2%
Sjukfranvaro fér kvinnor 6,1% 4,0%
Anstéllda - 29 ar 5,8% 2,3%
Anstéllda 30 - 49 ar 3,8% 2,5%
Anstéllda 50 ar - 2,0% 2,7%
I loner och ersittningar har utgitt:
Styrelsearvoden 0,2 0,3
Erséttning till styrelsens ordférande - -
Lon till verkstallande direktor Fast del 1,1 1,1
Rorlig del 0,4 0,3
Loner till andra ledande befattningshavare ** - -
Loéner till kontorstjansteman Fast del 52,2 27,3
*** Rorlig del 2,4 17
535 28,7
** Till kategorin andra ledande befattningshavare riknas styrelseledamoter samt vice VD enligt bolagets registreringsbevis.
*** Rorlig ersittning finns for avdelningschefer samt for forsiljningsorganisationen. Den kan maximalt uppga till 3 manadsloner.
Sociala kostnader utgor:
Till styrelse, verkstallande direktor och kontorstjansteman 30,0 12,2
- varav pensionskostnader 8,0 13
- varav avser styrelse och verkstdllande direktor 0,1 0,2

Av ovanstaende &r viss del debiterat moderbolaget for utférda tjanster.

For de ledamdter i styrelsen som dr anstéllda i Nordeakoncernen utgar inget styrelsearvode.
Till 6vriga styrelseledamoéter utgick arvode om 200 000 kronor. Inga andra erséttningar

eller formaner utgar.

25

Nordea Livférsakring | © Arsredovisning 2006



Forts. Not 27 : Personal
Mkr 2006 2005

Till vinstandelsstiftelse har avsatts: 3,6 1,2
Avsittningen ar till sin storlek oberoende av tjanstestallning och 16n.
Avsittning till pensionsstiftelse har gjorts med 5,9 0,1

Bolagets pensionsforpliktelser ar tryggade dels genom avsittning till Nordea Bank Sveriges Pensionsstiftelse, dels
genom forsdkringsavtal. Vardet av kapitalandelen i pensionsstiftelsen motsvarar kapitalvardet av pensionsatagandena.

Not 28 : Upplysningar om narstaende

Denna not innehaller en beskrivning av vésentliga relationer med moderbolaget Nordea, samt med de dotterbolag som
konsolideras inom Nordeakoncernen.

Nordea Livforsdkring I Sverige AB ér ett heldgt dotterbolag till Nordea Life Holding A/S.
Nordea Liv I har erhallit ett evigt forlagslan fran Nordea Life Holding A/S, pa vilket
Nordea Liv I betalar marknadsmaéssig réanta.

Nordea Livforsdkring I Sverige AB (publ) dr ett vinstutdelande bolag sedan 1januari 2006.
Bolaget konsolideras dérfor i Nordea-koncernen fran 2006.

Alla avtal och andra affarshdndelser mellan a ena sidan Nordea Livférsidkring I och & andra sidan Nordea, eller nagon av
Nordeas andra dotterbolag, ingas pa marknadsmadssiga villkor, férutom avtalet med Nordea Liv & Pension som &r baserat
pa en sjdlvkostnadsersattning.

Avtalen dr ingdngna mellan sjélvstandiga parter och skiljer sig inte, enligt vart bedomande, fran motsvarande avtal pa marknaden.

Bestillare av en tjanst 4r normalt den funktionsansvariga, som har god kinnedom om marknadssituationen inom sitt omrade.
Marknadspris faststills genom anbud eller offert. Utifran detta ldimnas en rekommendation till ledningsgrupp och VD. Om avtalen
ar ekonomiskt omfattande eller principiellt viktiga godkdnns dven anbud av styrelsen.

En stor del av Nordea Liv Is forsdljning sker genom Nordea Bank. For detta erhaller Nordea Bank ersdttning i form av provision
pa marknadsmaéssiga villkor.

Nordea Investment Management forvaltar stérre delen av Nordea Liv Is portfolj. For detta erhaller Nordea Investment Manage-
ment ersittning i form av forvaltningsarvode enligt marknadsmassiga villkor.

Nordea Bank uppritthaller vissa for koncernen gemensamma funktioner, saisom IT, personaladministration samt en del av forsélj-
ningsorganisationen. Den erséttning Nordea Liv I betalar grundas pa faktiskt utnyttjande.

Nordea Liv I hyr kontorslokaler fran Nordea Bank och betalar for detta marknadsmaéssig hyra.

Nordea Livforsdkring I och Nordea Liv & Pension har en gemensam adminstration. For detta erhaller Nordea Liv I en sjdlvkost-
nadsbaserad erséttning fran Nordea Liv & Pension.

Nordea Liv I administrerar Nordea Banks IPS-produkt. For detta erhéller Nordea Liv I en marknadsmaéssig ersattning.

Likvidavrakning sker manatligen, kvartalsvis eller arsvis beroende pa avtal.

Mkr 2006 2005

Kortfristiga fordringar:

Nordea Bank / IPS 2,8 2,4
Nordea Liv & Pension 8,4 1,9
Forlagslan 300,0 300,0
Kortfristiga skulder:
Nordea Bank / provision 14,2 15,5
Nordea Life Holding / upplupen ranta forlagslan 0,1 01
Nordea Life Holding / administration 2,5 -
Nordea Investment management / arvode 1,8 15,5
Nordea Bank Sverige / administration 3,9 6,1
Nordea Bank Finland / upplupen rdnta derivat - 25,8
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Forts. Not 28 : Upplysningar om narstaende

Mkr 2006 2005
Intakter:
Nordea Bank / IPS 2,8 2,4
Nordea Liv & Pension 25,0 31,2
Kostnader:
Nordea Bank / provision 14,2 15,5
Nordea Investment management / arvode 14,3 16,5
Nordea Bank / gemensam administration 16,0 6,2
Nordea Bank / lokalkostnader 12,4 8,8
Nordea Holding / rantekostnader forlagslan 12,6 11,1
Nordea Holding / administration 3,6 4,7

Not 29 : Leasing

Mkr 2006 2005

I egenskap av leasetagare har Nordea Liv I ingatt ett antal finansiella leasingavtal. Forfallotidpunkter fér det sammanlagda beloppet
av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsédgbara leasingavtal per 31 december 2006, férdelar sig enligt foljande:

-inom ett ar 1,1 0,3
- senare dn ett ar men inom fem ar 1,2 1,0
- senare dn fem ar - -

Not 30 :Ovriga intédkter

I posten 6vriga intdkter ingér vinstdelning med 7,0 MSEK.
Om totalavkastningen i Livfonden ér storre dn 3,5% for ett rakenskapsar tillfaller 95% av totalavkastningen Livfonden och 5%

bolaget. Ar istéllet totalavkastningen lagre dn 3,5% tillfaller 100% av totalavkastningen Livfonden. Totalavkastningen &r summan
av direktavkastning och Livfondens f6randring i marknadsvérdet minskat med kapitalférvaltningskostnader.
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Ordlista

Avsittning for oreglerade skador
Avséttningar for bolagets ansvarighet for intraff-
ade men dnnu ej utbetalda forsékringsersattningar.

Direktavkastning, % (Kapitalavkastningstabellen)
Kapitalavkastning, intdkter i férhallande till det
genomsnittliga verkliga vardet pa samtliga pla-
ceringstillgangar, banktillgodohavanden och
upplupen ranta.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsdttningar bestar av liv-
forsakringsavsattning och avsattning for oregle-
rade skador.

Forsakringstekniska avsattningar for vilka
forsdkringstagaren bar risk
Forsakringstekniska avsattningar for vilka forsak-
ringstagaren bar risk bestar av villkorad aterbaring.

Forvaltningskostnadsprocent, %

Drifts- och skaderegleringskostnader i forhall-
ande till det genomsnittliga verkliga virdet pa
placeringstillgdngarna.

Kapitalbas
Utgors i huvudsak av aktiekapital och forlagslan.

Livférsakringsavsattningar

Skillnaden mellan det férvantade kapitalvéardet
av bolagets framtida garanterade utféstelser och
det forvantade kapitalvdrdet av framtida avtalade
premier.
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Orealiserade vinster/forluster

pa placeringstillgangar

Arets forandring av skillnaden mellan placerings-
tillgangarna varderade till verkligt varde och
anskaffningsvdrde/upplupet anskaffningsvérde.

Solvenskvot
Anger forhallandet mellan kapitalbasen och den
erforderliga solvensmarginalen.

Tecknade l6sta forsédkringar
Avser godkdnd forsdkring dér forsta premien ar
inbetald.

Totalavkastning, %

Kapitalavkastning och vardeférandringar pa de
tillgdngar som forvaltas i privat- respektive tjdnste-
pensionsportfoljen. Totalavkastningen anges efter
avgifter som uppstar vid férvaltningen.

Villkorad aterbaring

Om placeringstillgangarna for forsakringstagar-
nas rakning overstiger livforsakringsavsattning-
arna bildar mellanskillnaden villkorad aterbaring.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordea Livforsakring | Sverige AB (publ)

Org nr516401-8508

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstillande direktérens
foérvaltning i Nordea Livforsdkring I Sverige AB
(publ) for ar 2006. Det &r styrelsen och verkstall-
ande direktoren som har ansvaret for rdkenskaps-
handlingarna och férvaltningen och for att lag om
arsredovisning i férsakringsforetag tillimpas vid
uppréttandet av drsredovisningen. Vart ansvar ar
att uttala oss om arsredovisningen och forvalt-
ningen pd grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte
absolut sékerhet forsdkra oss om att rsredovis-
ningen inte innehdller vdsentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen for belopp och annan information i rdken-
skapshandlingarna. I en revision ingar ocksé att
prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstéllande direktdrens tillimpning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstédllande direktéren gjort
ndr de upprattat drsredovisningen samt att utvér-
dera den samlade informationen i rsredovis-
ningen. Som underlag for vért uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vdsentliga beslut,
atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstall-
ande direktdren r ersdttningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot
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eller verkstéllande direktoren pa annat sitt har
handlat i strid med forsdkringsrorelselagen, lag
om arsredovisning i férsdkringsforetag eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
lag om arsredovisning i férsékringsforetag och
ger en rattvisande bild av bolagets resultat och
stdllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststéller resultat-
rakningen och balansrékningen, disponerar vins-
ten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 13 mars 2007

KPMG Bohlins AB
Carl Lindgren
Auktoriserad revisor

Goran Engquist

Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen forordnad revisor
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