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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nordea Livférsékring Sverige AB (publ)

(NLS), 516401-8508, avger hdarmed &rsredovisning fér verksamhetséret 2014.

Allmént

Nordea Livférsakring Sverige AB (publ) (NLS) &r ett helagt
dotterbolag till Nordea Life Holding AB, 556742-3305,
som i sin tur ar ett helagt dotterbolag till Nordea Bank AB
(publ), 516406-0120, med sate i Stockholm. Verksamheten
i NLS startade 1988 i Livforsakringsbolaget LIVIA.
Bolaget ar sedan 2006 ombildat fran 6msesidigt bedrivet
till vinstutdelande.

NLS har ett brett utbud av spar- och riskférsakringar for
privat- och foretagsmarknaden. Inom sparférsakringsomradet
erbjuds pensionsforsakring med traditionell férvaltning

och fondférvaltning, samt kapitalférsakring med depa-

och fondférvaltning. P& riskforsakringsomradet erbjuds

sjuk- och livforsakring. Produkterna saljs genom Nordeas
kontorsnat, on-line, telefon samt den egna saljkaren.

Fram till 2014 var NLS generalagent i Sverige fér fond-
baserade pensions- och kapitalférsakringar &t Nordea
Livférsakring Finland Ab. Bestandet flyttades 6ver till NLS
under 2014. Fran och med den 31 januari 2015 upphér
agenturen.

Samlingsnamnet f6r Nordeakoncernens livférsakrings-
verksamhet i Sverige ar Nordea Liv & Pension.

Verksamhetsaret 2014

Under 2014 blev NLS det storsta bankégda livbolaget

pé den svenska marknaden. NLS marknadsandel, matt i
premieinkomst, 6kade under aret fran 6,3 till 7,8 procent.
Marknadsandelen fér nyteckning av privat livférsékring

var 15,2 procent. NLS har ddrmed natt den langsiktiga
strategin att ha en naturlig marknadsandel i niva med
bankens affarer i 6vrigt. Det storsta bidraget till den 6kade
marknadsandelen kom fran privat pension med 15,3 procent
i marknadsandel, foljt av kapitalférsakring 15,2 procent.
Totalt véxte den av verksamheten hanterade premieinkomsten
med 33 procent till 17,2 miljarder kronor.

| oktober 2014 lanserade NLS en kapitalférsakring med
depa for privat- och féretagskunder. Intresset har varit stort
och det totala vérdet av tillgdngarna var 934 miljoner kronor
per den 31 december.

| riskférsékringsaffaren &ar det framst livférsakringsomradet
som véxer. Det saldes totalt 20 724 livforsékringar under
2014 och den totala premievolymen var 126 miljoner kronor.

On-lineférséljningen stod for 6 procent av den totala
forsaljningen.

De avtalspensions- och kapitalférsakringsbestand i Nordea
Livforsakring Finland Ab, som NLS varit generalagent for i
Sverige, flyttades under 2014 till NLS. Detta gjordes i tva
omgangar. Avtalspensionsbestandet flyttades i manadsskiftet
februari/mars och innefattade 56 321 férsakringar till ett
varde av 2,2 miljarder kronor. Kapitalférsakringsbestandet
flyttades i manadsskiftet oktober/november och innefattade
72 236 forsakringar till ett varde av 12,1 miljarder kronor.
Totalt betalade NLS 99,6 miljoner kronor till Nordea
Livforsakring Finland Ab for bestandet.

Det har pagatt ett intensivt arbete med att implementera
Solvens 2 och arbetet fortskrider enligt plan. Styrelsen har
tagit del av nya riskrapporten FLAOR (Forward Looking
Assessment of Own Risks). Rapporteringslsningar har
utformats och implementering av system och mallar fér QRT-
rapportering (Quantitative Reporting Templates) har initierats.

Arbetet med AML (Anti-Money Laundering) har fortsatt under
2014 inom styrning, processer samt roller och ansvar for
effektiv regelefterlevnad.

Under hosten 2014 undertecknade Nordea Life & Pensions
pa nordisk niva FN:s principer for ansvarsfulla investeringar,
UN PRI (United Nations Principles for Responsible Invest-
ment). Syftet med undertecknandet &r att investera i linje
med vart engagemang fér UN PRI och leverera langsiktigt
varde till vara kunder. UN PRI lanserades 2006 som ett 6ppet
globalt initiativ for institutionella investerare for att 6ka det
ansvarsfulla agerandet inom ESG-faktorer (Environmentall,
Social and Governance).

Resultat

Resultatet for 2014 uppgick till 248,4 miljoner kronor
(294,7). Det férsamrade resultatet beror huvudsakligen pa
en engangskostnad for éverforing av forsakringsbestand
fran Nordea Livférsékring Finland Ab till NLS. Riskresultatet
uppgick till 150,8 miljoner kronor och det framsta bidraget
kommer fran livforsakring dar riskpremierna 6kade med

29 procent jamfért med 2013. Intakterna fran sparverk-
samheten uppgick till 430,9 miljoner kronor och paverkades
positivt av hogre avgiftsuttag som ett resultat av att
underliggande tillgangar 6kat.



De underliggande tillgangarna ékade med 31,2 miljarder
kronor till 86,2 miljarder kronor. Framsta bidragande
faktorerna ar bestandsoverlatelsen fran Finland, 6kat inflode
i kapitalforsakring samt gynnsam marknadsutveckling.

Inbetalda premier 6kade med 52 procent till 15,8 miljarder
kronor. Den privata pensionsaffaren 6kade med 9 procent,
tjanstepensionsaffaren dkade med 17 procent och
avtalspensionsaffaren minskade med 2 procent. Inbetalda
premier for kapitalforsékring ékade med 143 procent.

NLS finansiella stéllning &r fortsatt stark. Solvenskvoten var
1,83 per den 31 december 2014.

Finansfdrvaltning

Syftet med NLS kapitalplaceringar &r att pa ett
kostnadseffektivt satt ge bolagets pensionssparare finansiell
trygghet och samtidigt ge en langsiktigt god avkastning.

NLS tillhandahaller sparprodukter i form av traditionell
forsakring, fondforsakring och depéférsakring. | fond-
och depéaférsékring skoter kunden férvaltningen och stér
for hela den finansiella risken medan det i traditionell
forsakring ar NLS som skoter forvaltningen och bar en del
av den finansiella risken. Det finns tva sorters traditionella
forsakringar i NLS. Den férsta med garanterad ranta

och samma férdelning av tillgangarna for hela kollektivet
(Traditionellt pensionssparande). Den andra garanterar
insatta medel. Férdelningen av tillgangarna anpassas till
den férsékrade beroende pa hur l&ng tid som aterstar

till utbetalning (Pensionssparande med garanti).

| Traditionellt pensionssparande placeras férsékrings-
tagarnas medel i tva portféljer. Privatportféljen fér

privata pensionsforsakringar och Tjdnsteportféljen for
féretagsbetalda pensionsforsakringar. Per 31 december 2014
uppgick de till 12,3 respektive 3,0 miljarder kronor.

| Pensionssparande med garanti placeras férsakringstagarnas
medel i tva portfoljer, en med hogre och en med lagre risk.
Férdelningen mellan portféljerna sker sedan med hansyn

till individens &terstaende tid till pensionsutbetalning. Den

del av férsékringstagarnas medel som placeras med lag risk
investeras i Trygga portféljen. Den del av forsékringstagarnas
medel som placeras med hogre risk, och darmed ger
mojlighet till hdgre avkastning, investeras i Tillvaxtportféljen.
Placeringstillgangarna for Pensionssparande med garanti
uppgick per 31 december 2014 till 22,5 miljarder kronor.

Borsaret 2014 blev ett starkt ar for aktiemarknaderna runt

om ivarlden. | Sverige och USA I&g avkastningar inklusive
utdelningar p& omkring 10 procent. Sdmst gick det fér
Osteuropa till féljd av geopolitiska problem och pa grund av
ett kraftigt sjunkande oljepris. Aret dominerades av global
penningpolitik dar den stora fragan varit nar den amerikanska
centralbanken FED kommer att borja dra tillbaka sitt
likviditetsstdd och nar den europeiska centralbanken ECB
ska 6ka sitt stod. Totalt sett fick en fallande inflation och lag
tillvaxt rantan pé statsobligationer att sjunka kraftigt. Storst
rérelser hade Europa och Skandinavien vilket genererade hog
avkastning pé statsobligationer fr&n dessa regioner.

Under 2014 levererades positiv avkastning for i princip
samtliga tillgadngsslag. Undantagen finns bland ravaror, dar till
exempel oljepriset néstan halverats, och bland vissa valutor
som haft stora rérelser i varde. Den svenska kronan tillhor

en av forlorarna under aret, framst mot dollarn men ocksa
mot euron.

NLS och dess portféljer har klarat sig mycket bra de senaste
aren och skapat en stabil h6g avkastning. Férvaltningen

av de traditionella portfoljerna har sedan finanskrisen

2008 genererat en av marknadens basta avkastningar.
Portfoljernas totalavkastning paverkas framférallt av hur

den langa marknadsrantan samt rantedifferensen mellan
statsobligationer och kreditobligationer utvecklar sig. Det
som framst paverkade vardet pa placeringstillgangarna under
2014 var utvecklingen av de langa statsobligationsrantorna.
Dessa sjonk med ca 1,5 procentenheter och det har inneburit
att vardet pa placeringstillgangarna har ¢kat. | Traditionellt
pensionssparande hamnade den totala avkastningen under
aret pa 13,0 procent for Privatportféljen och 14,2 procent

for Tjansteportfoljen. Fér de traditionella portféljerna &r det
priméara mélet &ven fortsatt att trygga de ataganden som
bolaget har gentemot forsékringstagarna. Det innebér att
risktagandet kommer att vara balanserat aven i framtiden.

Férvaltningsinriktningen i portféljerna for Pensionssparande
med garanti och Traditionellt pensionssparande &r till viss
del olika eftersom férutsattningen for finansiellt risktagande
skiljer sig &t mellan portféljerna. Fér Pensionsparande med
garanti har Tillvéxtportféljen ett stérre utrymme f6r en hogre
andel riskplaceringar, sasom exempelvis aktier och kredit-
obligationer med l&gre rating. Det har haft ett positivt bidrag
till avkastningen som totalt f6r &ret hamnade pa 12,0 procent.
Den Trygga portfolien har en lagre riskprofil, dar kundloftet
ar att generera en stabil positiv avkastning. Under aret har
den lagre andelen aktier, samt férsiktigare investeringar

i kreditobligationer med hogre kreditvardighet lett till en
avkastning pa 5,4 procent.



NLS har méjlighet att handla med aktie- och rantederivat.

For att skydda tillgangarnas varde mot kraftiga aktienedgéngar
och for att battre matcha rantetillgangarnas 16ptid med
bolagets ataganden, har NLS investerat i bade aktie- och
rantederivat I6pande under aret.

NLS har avtal med Nordea Investment Management Sverige
AB avseende merparten av férvaltningen fér rantebarande
instrument och aktier inklusive aktierelaterade placerings-
tillgdngar, men anvander aven ett tjugotal andra férvaltare.

Fastighetsforvaltning

NLS direktagda fastighetsbestand bestod vid utgéangen

av aret av fastigheter beldgna i centrala Malmé, Lidings,
Linképing, Orebro samt Uppsala. Bestandet bestar generellt
av fastigheter av god teknisk standard och en lag vakansgrad,
vilket har lett till en fortsatt god direktavkastning under aret
pa drygt fem procent. Dessutom har marknadsvérdet pa
tillgdngarna 6kat med ca fyra procent. Totalt sett innebar

det att fastigheter gav ett bra bidrag till portféljernas
totalavkastning. NLS &ger dessutom en mindre del fastigheter
indirekt via fastighetsfonder som investerar bade i Sverige
och utomlands. Avkastningen har varit positiv och i linje med
utvecklingen inom den direktagda fastighetsportfoljen.

NLS har avtal med Aberdeen Asset Management Sweden AB
avseende foérvaltningen av fastigheterna.

Under 2014 etablerade NLS en ny struktur for framtida
4gande av fastigheter och registrerade NLS nya fastighets-
bolag under namnet "Nordea Liv Fastighet Holding AB". Med
den nya strukturen pé plats 6ppnas mojligheten att géra nya
investeringar i fastigheter vilket NLS avser att géra under 2015.

Solvens

Solvenskvoten ar ett matt pa hur stor kapitalbasen &r i
forhallande till erforderlig solvensmarginal. Kapitalbasen
utgodrs av bolagets egna kapital med tillagg for

upptagna férlagslan. Erforderlig solvensmarginal for
forsakringsataganden beréknas som fyra procent av livfor-
sakringsavsattningar och en procent av villkorad &terbaring
med tillagg for en marginal avseende liv- och sjukrisker samt
fér fond- och depafdrsakring. Om kapitalbasen ar lika stor
som erforderlig solvensmarginal &r solvenskvoten 1,0. Vid
arets borjan var NLS solvenskvot 1,91 och vid utgéngen av
2014 var solvenskvoten 1,83. Skalen till att kvoten sjonk
négot var dels att férsékringsbestandet 6kat markant under
aret, dels att marknadsréntan sjunkit kraftigt och drivit

upp livférsakringsavsattningarna och déarmed erforderlig
solvensmarginal.

Solvens 2 ar det nya regelverket for forsakringsféretag

som den 1 januari 2016 ska ers&tta nuvarande Solvens

1 for privat forsakring. Regelverket som tjanstepensioner
ska folja fran och med 2016 ar inte faststallt &nnu. Svensk
tjanstepension lyder fér narvarande under samma regelverk
som privat forsakring i stora delar, men i évriga Europa
regleras tjanstepension under ett eget regelverk som &r
under omarbetning och beréknas vara helt fardigstallt forst
2020. | Sverige foreslas darfor évergangsregler galla for
tjanstepension mellan 2016 och 2020, men hur dessa
regler ska se ut &r inte fardigutrett annu. Samma utredning
behandlar ocksé reglering fér férsékringsféretag med bade
privat forsakring och tjanste-pension, s& kallade blandade
bolag. NLS &r ett blandat bolag och kommer dérfér att
berdras av hur den nya regleringen utformas. Dock finns delar
i regelverken som redan nu foérvantas bli gemensamma och
trada ikraft 2016, bland annat riktlinjer om féretagsstyrning,
vilka NLS féljer.

Inom Nordea Life Holding drivs arbetet med férberedelserna
infér Solvens 2 koncerngemensamt, dar arbetet bestar i att
successivt anpassa verksamheten till det nya regelverket.
Det mest aktuella anpassningsarbetet galler féretagsstyrning
och ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) som den
Europeiska tillsynsmyndigheten utfardat riktlinjer f6r och som
den svenska Finansinspektionen kommer att félja upp. ORSA
handlar bland annat om de framéatblickande solvens- och
riskprognoser som forsakringsbolag ska utféra, samt om de
ansvars- och beslutsriktlinjer som ska omgéarda resultaten av
prognoserna. Dessa riktlinjer har redan borjat galla och syftar
till att férbereda forsakringsbolagen infor implementeringen
av det fullstandiga Solvens 2 regelverket 1 januari 2016.

NLS gjorde redan 2013 anpassningar i ledningssystemet som
forberedelse till de kommande kraven pé féretagsstyrning.
Under 2014 har arbetet fortsatt med riktlinjer och styr-
dokument som samtidigt ska understédja Holdingbolagets
ansvarsfunktioner och dess riktlinjer. Arbetet med lokala
anpassningar och justeringar i den gemensamma solvens-
och prognosmodellen forvantas fortga, dels eftersom

alla detaljer i Solvens 2 regelverket inte ar fardiga &nnu,

dels eftersom 6vergangsregleringen 2016 till 2020 for
tjanstepension och blandade bolag inte &r faststélld annu.

Risker och osédkerhetsfaktorer

NLS resultat paverkas dels av férsakringsverksamheten

och de férsakringsrisker som hanteras dar, dels av
placeringsverksamheten och finansiella risker. Risk och
riskhantering ar féljaktligen en central del av NLS verksamhet.



Finansiella risker berér placeringstillgangar for alla
sparférsékringar och paverkar NLS genom att intakterna

i huvudsak &r beroende av storleken pa det férvaltade
kapitalet. Den stérsta finansiella risken for NLS finns dock
inom traditionell férsakring pa grund av garantierna som
utfasts till forsakringstagarna.

Eftersom en évervagande del av placeringstillgangarna
utgdrs av obligationer och andra rantebérande vardepapper,
utgor ranterisken for de garanterade &tagandena den storsta
riskexponering inom traditionell férsékring. Ranterisken
innebér att en placering med bunden rénta stiger i varde

nar det allménna rantelaget sjunker och vice versa. Riskens
storlek ar relaterad till placeringens rantebindningstid

i kombination med livférsakringsavsattningarnas

kanslighet for ranteférandringar. Tillgangsportféljens och
livforsakringsavséattningarnas kanslighet for ranteférandringar
méts och analyseras fortlépande. For att hantera rénterisken
inom uppsatta méal sker, utéver kép och férséljning av
rantebarande instrument med olika I6ptid, aven handel

med ranteswapkontrakt.

Under 2014 har svenska marknadsréntor sjunkit markant
vilket inneburit att livforsakringsavsattningarna stigit i samma
omfattning. Eftersom placeringstillgdngarna varit anpassade
for ranterisk genom innehav i statsobligationer och andra
rantebarande vardepapper med lang réntebindningstid har
placeringstillgdngarna 6kat i takt med fallande réntor och
mildrat effekten av de stigande livférsakringsavsattningarna.
Dartill har en god aktiemarknad byggt pa vardeutvecklingen
av placeringstillgdngarna och ytterligare mildrat effekten.

Nuvarande marknadsréntor ar dock historiskt laga och
framtidsutsikterna tyder pa att det inte &r nagon tillféllig
rantenedgéng. Effekten blir att nytecknade férsakringar,
som inte hunnit f& del av den goda vardeutvecklingen,
bidrar med ett for lagt forsakringskapital i férhéllande
till den livférsakringsavsattning som maste reserveras
vid nyteckningen.

NLS har darfor beslutat att under radande rantelage
tills vidare stanga all nyteckning i Pensionssparande
med garanti. Skalet ar att NLS annars behovt anpassa
tillgangsférvaltningen mot riskutrymmet i de nytecknade
forsakringarna, vilket skulle vara till nackdel for alla
befintliga férsakringstagare.

Den storsta riskexponeringen inom riskférsékring ar
sjuklighetsrisken som dels bestar av sannolikheten att
insjukna, dels av sannolikheten att kvarsta som sjuk vid
pagéende sjukfall. Sjuklighetsriskerna paverkar sjuk- och
premiebefrielseférsakring. Premien sétts dock for ett ar i

taget varfor den relativt snabbt kan justeras utifran andringar
i forsakringskollektivets sjuklighet. Det finns &ven en risk

att Forsakringskassans beddmningsregler andras. NLS
féljer dessa vid skadereglering och kan darfér paverkas om
beddémningsreglerna &ndras.

For att ge ytterligare skydd mot sjuklighetsriskerna har

NLS avtal om &terférsékring. Det innebér att i de fall
forsakringsutbetalningar ligger 6ver en bestdmd grans técks
dessa av aterférsakringsbolaget.

Not 2 omfattar en beskrivning av bolagets riskhanterings-
organisation samt kvantitativa och kvalitativa upplysningar
om riskerna.

Principer och processer for ersattningar och
formaner till ledningen
For mer detaljer kring erséttningar och forméaner, se not 35.

Icke-finansiella resultatindikatorer

NLS aspirerar pa att vara Sveriges mest attraktiva
arbetsgivare. Det gors genom att kontinuerligt ifragasatta

hur arbetssatt, samarbetsformer och kompetenser pa basta
satt kan anpassas utifran kundernas &dndrade beteenden

och nya behov. NLS blir d& ett drivhus for individer och idéer
som skapar kompetenta medarbetare och en innovativ
organisation. Det &r férutsattningen for att éver tiden utveckla
béattre kundvarde till lagre kostnader.

I enlighet med Nordeakoncernens Corporate Citizenship-
principer har NLS férbundit sig till en hallbar utveckling
genom att kombinera den finansiella verksamheten med
ansvar for miljé och samhaélle. Nordea visar omsorg om
miljon och stravar efter att minska de negativa och tka de
positiva effekterna av foretagsverksamhetens inverkan pa
miljon. Nordeakoncernen tillampar ett miljoregelverk som
ger vagledning om hur koncernens enheter kan ta hansyn
till miljvaspekter i sin egen verksamhet i kombination med
strévan att minska kostnader och risker.

Forvantad utveckling

Utveckling av erbjudandet av riskprodukter samt digitalisering
ar tva stora prioriteringsomraden for NLS kommande ar. Nar
det galler digitaliseringen s& omfattar den bade motet med
kunden i de digitala kanalerna, samt att automatisera och
effektivisera interna processer och system fér att uppna
enkelhet och regelefterlevnad. Utvecklingen av riskprodukt-
erbjudandet innebar att NLS utvecklar nuvarande erbjudande
men &ven erbjuder nya produkter for att kunna sékerstélla att
Nordeas kunder &r rétt férsékrade.



Fran den 1 januari 2015 sénks nivan p& avdragsratten for
privat pensionssparande fran 12 000 kronor till 1800 kronor
per ar. NLS har valt att fortsatta erbjuda sparande i pensions-
forsakring for de kunder som aven fortsattningsvis har ratt
att gora hogre avdrag for sitt sparande. Daremot innebéar
forandringen att manga kunder maste byta sparform

for sitt pensionssparande. NLS genomfér en massiv
informationsinsats via alla tillgéngliga kanaler fér att na ut

till berérda kunder. Det omfattar allmén information, riktad
information och personliga kundmoten. Arbetet f6ljs upp
|6pande. Med anledning av den sankta avdragsratten for
privat pensionssparande skapar NLS nya |6sningar for
framtida pensionssparande. Lanseringen av depaforsakringen
Framtidskapital, som skedde i oktober 2014, var ett forsta steg.

Solvens 2-férberedelserna fortgar och under 2015
kommer system och processer for rapportering (Pelare 1)
implementeras i och med att rapporteringen bérjar.

Handelser efter balansdagen
Inga materiella férandringar eller héandelser har intraffat
mellan balansdagen och arsredovisningens undertecknande.

Vinstdisposition

Styrelsen féreslar att fritt eget kapital om 1 225 198 121,58
kronor, varav arets vinst 248 443 942,94 kronor, balanseras
i ny rékning.



Femarsoversikt

Resultat
Miljoner kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Premieinkomst 190,5 202,3 208,7 226,0 254,5
Inbetalda premier 4630,4 4 868,4 5613,3 10 385,5 15 837,0
Intakter fran investeringsavtal 226,8 229,1 252,8 272,6 320,5

Virdeférandring av placeringstillgangar dér
forsakringstagaren bar risk

Kapitalavkastning netto 1455,4 479,5 1493,9 1297,9 1036,7
Orealiserade vinster/férluster -527,2 1111,3 1267,8 1829,8 7 283,7
Forsakringsersattningar -70,7 -78,8 -75,2 -80,6 =137
Tekniskt resultat 162,8 167,1 180,7 246,8 297,9
Icketeknisk kapitalavkastning

intdkter 94,2 107,3 130,4 137,0 168,7
kostnader -22,1 -28,8 -37,0 -47,0 -81,4
Arets resultat 30,3 219,5 134,6 294,7 248,4

Ekonomisk stéllning

Miljoner kronor 2010 2011 2012 2013 2014
Placeringstillgangar 25837,9 35594,6 39 423,7 39 706,1 41789,6
Placeringstillgangar dar forsakringstagaren

bar placeringsrisk 8256,9 8372,8 10412,3 17 303,0 47 091,8
Forsakringstekniska avsattningar 20156,4 24 645,9 26518,6 24 673,1 27870,8
Forsikringstekniska avsattningar dar

forsakringstagaren bar risk 12 004,7 11103,2 14 575,4 26 675,3 57 210,5
Eget kapital 1326,3 1545,3 1680,1 1975,5 22252

Nyckeltal
Procent 2010 2011 2012 2013 2014

Resultat av livforsakringsrorelsen:
Forvaltningskostnadsprocent 0,9 0,8 0,7 0,5 0,5

Resultat av kapitalférvaltningen:

Direktavkastning privatportféljen 4,2 4,9 3,6 4,1 2,9
Totalavkastning privatportféljen 0,7 16,2 6,5 -0,5 13,0
Direktavkastning tjansteportfcljen 3,8 3,7 3,6 3,4 2,4
Totalavkastning tjansteportfoljen 1,6 16,0 7,7 0,3 14,2
Direktavkastning tillvaxtportfoljen 1,6 2,0 2,0 1,6 1,5
Totalavkastning tillvaxtportfoljen 5,9 2,7 9,5 13,4 12,0
Direktavkastning trygga portfoljen 2,7 3,1 2,4 2,1 2,0
Totalavkastning trygga portféljen 0,9 1,4 5,2 4,6 54

Direkt- samt totalavkastning ar framraknat enligt nedan:

Direktavkastning i procent

Direktavkastning i forhallande till viktade, genomsnittliga nettotillgangar i respektive portfolj. Hansyn ar aven tagen till driftskostnader i fastighetsrorelsen.

Totalavkastning i procent
Tid- och volymviktad kursutveckling for respektive portfol].

2010 2011 2012 2013 2014
Ekonomisk stéllning:
Kapitalbas 1626,3 1845,3 1980,1 2275,5 2525,2
Erforderlig solvensmarginal 917,9 1094,7 1192,3 1182,7 1379,8

Solvenskvot 1,77 1,69 1,66 1,91 1,83



Nordea Livférsakring Sverige AB (publ) 2014-12-31

Totalavkastningstabell 2014

Ingiende Utgdende Totalavkastning

marknadsvirde marknadsvirde Direktavkastning Totalavkastning 5 ars genomsnitt

Portfol) MSEK MSEK MSEK % MSEK % %

Privatportfoljen 12 005,3 12297,4 353,31 2,9 1480,5 (13,0 7,0

Tjansteportfoljen 2808,6 2964,5 69,8 | 2,4 383,2 | 14,2 7,8

Tillvéxtportfﬁljen 12 725,0 14 868,0 213,5| 1,5 1605,5 |12,0 7,5

Trygga portfsljen 6292,2 7587,6 138,3 | 2,0 372,1 | 5,4 3,5
Totalt 33831,1 37717,5




Resultatrdkning

Belopp i MSEK Not 2014 2013
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring)
Premieinkomst 3 254,5 226,0
Premieinkomst fér avgiven aterforsikring -15,4 -16,9
239,1 209,1
Avgifter fran kunder (investeringsavtal) 320,5 272,6
Kapitalavkastning, intikter 4 1160,4 1364,9
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Viardeékning pa placeringstillgangar for vilka
livforsékringstagaren bér placeringsrisk 2828,4 13273
Viardeokning pa fondforsakringstillgangar 3521,8 14273
Vardeckning pa kapitalforsakringstillgangar 933,5 111,3
5 7 283,7 2865,9
évriga tekniska intakter 15,9 10,0
Forsikringsersattningar (efter avgiven aterférsikring)
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsikring 6 -73,3 -80,6
Aterforsakrares andel 0,5 0,5
Forandring i Avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsikring -22,1 -5,6
Aterforsikrares andel -2,2 3,8
-97,1 -81,9
Forandring i andra férsikringstekniska avsittningar (efter avgiven aterférsakring)
Livforsakringsavsattning
Fore avgiven aterforsakring 28 -3097,2 3671,6
Forsakringsteknisk avsdttning for livforsékringar
forvilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring
Fore avgiven aterforsakring 27 -630,2 -5194,4
-3727,4 -1522,8
Fondforsakringsatagande
Fore avgiven aterforsikring -3537,7 -1417,6
Aterforsikrares andel - _
-3537,7 -1417,6
Kapitalforsakringsataganden
Fore avgiven aterforsakring -875,7 -106,2
Aterforsikrares andel - -
-875,7 -106,2
Driftskostnader 7 -360,0 -244,1
Kapitalavkastning, kostnader 8 -123,7 -67,0
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Vardeminskning pa placeringstillgingar for vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisk - -1036,1
9 0,0 -1036,1
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 297,9 246,8
Nordea Livforsakring Sverige AB * Arsredovisning 2014 10



Forts. Resultatrakning

Belopp i MSEK Not 2014 2013
Icke-teknisk redovisning
Livforsédkringsrorelsens tekniska resultat 297,9 246,8
Kapitalavkastning, intakter 168,7 137,0
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 0,0 2,5
Kapitalavkastning, kostnader -81,4 -47,0
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -0,1 0,0
Ovriga intakter 11 107,4 27,6
évriga kostnader 24,4 -20,8
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 468,1 346,1
Bokslutsdispositioner

Férandring periodiseringsfond 12 - 25,8
Resultat fore skatt 468,1 371,9
Skatt pa arets resultat 13 -219,7 -124,2
évriga skatter 13 - 47,0
Arets resultat, tillika med arets totalresultat 248,4 294,7
Nordea Livforsakring Sverige AB * Arsredovisning 2014 11



Balansrdkning

Belopp i MSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 14 705,0 676,0
Aktier och andelar i koncernforetag 15 0,1 0,0
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 16 10959,6 8979,3
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 17 26310,6 24516,8
Derivat 18 1093,9 3514,7
39069,2 37 686,8
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Fondforsakringstillgangar 33 609,6 13462,8
Kapitalforsakringstillgdngar 13482,2 3840,2
47 091,8 17 303,0
Aterforsikrares andel av Forsikringstekniska avsattningar
Avsittning for oreglerade skador 22,3 24,5
223 24,5
Fordringar
Ovriga fordringar 21 109,0 113,7
109,0 113,7
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 22 1,2 1,6
Kassa och bank 2429,4 1703,6
Aktuell skattefordran 13 0,0 33,9
2430,6 1739,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rante- och hyresintékter 291,0 315,7
Forutbetalda anskaffningskostnader 23 185,2 175,8
évriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,2 59
480,4 497,4
Summa tillgangar 89 203,3 57 364,5
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 24
Bundet eget kapital
Aktiekapital (6 000 aktier 4nom 100 000 kr) 600,0 600,0
Overkursfond 400,0 400,0
1000,0 1000,0
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 976,8 680,8
Arets resultat 248,4 294,7
1225,2 975,5
Totalt eget kapital 2225,2 1975,5
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Balansrdkning forts.

Belopp i MSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
Efterstéllda skulder
Forlagslan 25 300,0 300,0
300,0 300,0
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring)
Livférsakringsavsittning 26,28 27 709,5 24533,9
Avsittning for oreglerade skador 29 161,3 139,2
27 870,8 24673,1
Forsakringstekniska avsattningar for livférsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 26,27 9979,0 9348,7
Fondforsakringsataganden 29 33749,6 13 486,4
Kapitalforsakringsataganden 31 134819 3840,2
57 210,5 26 675,3
Depaer fran aterforsakrare 21,7 24,7
Skulder
Skulder avseende aterférsikring 15,8 16,0
Aktuell skatteskuld 49,7 -
Derivat 32 602,1 3349,1
Ovriga skulder 33 801,9 266,8
1469,5 36319
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34 105,6 84,0
105,6 84,0
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 89 203,3 57 364,5
Poster inom linjen
Panter och dirmed jamférliga sdkerheter stéllda for egna skulder*
For forsikringstagarnas rakning registerforda tillgangar, verkligt vairde
Byggnader och mark 705,0 676,0
Aktier och andelar 10959,6 8979,3
Réntebarande virdepapper 26 601,0 24 832,2
Derivat 1093,9 3514,7
Ovriga finansiella tillgangar 2429,4 1703,7
Fondférsikringstillgangar 33609,6 13 462,8
Kapitalforsakringstillgangar 13 482,2 3840,2
88 880,7 57 008,9
Ovriga stillda panter*

Lamnad pant for derivat Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden

Utfésta investeringar i private equity 580,9 437,7

* Tillgangar for vilka forsikringstagarna har formansratt vid eventuell insolvens. Under rorelsens gang har bolaget ritt att fora tillgangarna in och ut ur registret,
sa linge som samtliga forsakringsataganden ar skuldtickta enligt forsikringsrorelselagen.
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Resultatanalys
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Rapport 6ver féorandringar i eget kapital

Aktiekapital, 6 000 aktier 4nom 100 000 kr 2014
Aktie- Over- Balanserat Arets Totalt
kapital kurs- resultat resultat eget

fond kapital

Ingaende eget kapital 2013-01-01 600,0 400,0 545,5 134,6 1680,1

Disposition av féregaende ars vinst 134,6 -134,6 -

Arets resultat, 6verensstimmer med arets totalresultat 294,7 294,7

Mottaget aktiedgartillskott 0,7 0,7

Utgaende eget kapital 2013-12-31 600,0 400,0 680,8 294,7 1975,5

Ingaende eget kapital 2014-01-01 600,0 400,0 680,8 294,7 1975,5

Disposition av foregaende ars vinst 294,7 -294,7 -

Arets resultat, 6verensstimmer med arets totalresultat 248,4 248,4

Mottaget aktiedgartillskott 13 13

Utgaende eget kapital 2014-12-31 600,0 400,0 976,8 248,4 2225,2
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Kassaflodesanalys (direkt metod)

MSEK 2014 2013
Den I6pande verksamheten

Inbetalda premier (efter avgiven aterforsikring) 16091,4 10385,5
Forsikringsersittningar (efter avgiven aterférsakring) -3822,6 -2346,1
Driftskostnader -175,3 -237,9
évriga in- och utbetalningar -10659,2 -7982,1
Betald skatt -708,5 -633,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 725,8 -813,6
évrigt - -
Kassafléde fran i tering I het 0,0 0,0
évrigt - -
Kassafléde fran fi iering ' het 0,0 0,0
Periodens kassaflode 725,8 -813,6
Likvida medel vid periodens bérjan* 1703,6 2517,2
Likvida medel vid periodens slut* 2429,4 1703,6
Summa kassa och bank enligt balansrdkningen 2429,4 1703,6
Specifikation till 6vriga in- och utbetalningar:

Direktavkastning

Rénteinbetalningar 654,3 818,7
Réanteutbetalningar -12,6 -14,6
Utdelningar 93,5 78,5
Fastigheter 38,1 39,1
Summa 773,3 921,7
Byggnader och mark

Utbetalningar fran kép -34,9 -254,5
Inbetalningar fran forsiljningar - -
Summa -34,9 -254,5
Aktier och andelar

Utbetalningar fran kop -7 056,0 -5039,2
Inbetalningar fran forsaljningar 860,6 661,4
Summa -6 195,4 -4 377,8
Obligationer och andra réantebérande vardepapper

Utbetalningar fran kop -9023,1 -13 894,0
Inbetalningar fran forsaljningar 3945,1 9721,5
Summa -5 078,0 -4172,5
Materiella tillgangar

Utbetalningar fran kop - _
Inbetalningar fran forsaljningar - -
Summa 0 0
Ovrigt -124,2 -99,0
Summa 6vriga in- och utbetalningar -10659,2 -7982,1
* Med likvida medel avses kassa och bank

Nordea Livforsakring Sverige AB * Arsredovisning 2014 16



Noter

Not 1 - Véasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen for verksamhetsaret 2014, avges per den
31 december 2014, och avser Nordea Livférsakring Sverige
AB (publ) med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret

ar 105 71 Stockholm och organisationsnumret 516401-8508.

Arsredovisningen har upprattats enligt Lag (1995:1560)

om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL),
Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2008:26, inklusive
andringsforeskrifter samt Radet for finansiell rapporterings-
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
NLS tillampar s.k. lagbegrénsad IFRS.

Uppstéllningen av balans- och resultatrékning har gjorts i
enlighet med FFFS 2011:28 med de utdkningar som framgar
av RFR 2.

Resultat- och balansrakningen blir féremal for faststallelse pa
stamman den 17 juni 2015.

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper har anvants som i féregaende
arsredovisning.

NLS é&r ett helagt dotterbolag till Nordea Bank AB,

med sate i Stockholm. NLS rékenskaper konsolideras i
Nordeakoncernens &rsredovisning, darfér behdver ingen
egen koncernredovisning goras.

Férédndringar i IFRS implementerade 2014
Nya standarder implementerade under 2014 har inte
paverkat NLS.

Férédndringar i IFRS som &nnu inte tillimpats
IFRS 9 "Finansiella instrument”

IASB har under 2014 slutfért den nya standarden for
finansiella instrument IFRS 9 "Finansiella instrument”.

IFRS 9 omfattar klassificering och vardering, nedskrivning
och generell sékringsredovisning och ersétter de befintliga
kraven pa dessa omraden i IAS 39. IFRS O tréder i kraft for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018 eller senare.
Tidigare tillampning ar tillaten. EU-kommissionen har &nnu
inte godként IFRS 9 och det finns i dagsléget ingen officiell
tidplan fér den processen. For narvarande avser NLS inte
att tillampa standarden i fortid.

Andringarna i klassificerings- och varderingsreglerna véntas
inte f& ndgon betydande inverkan pa NLS resultat-
eller balansrakning.

IFRS 15 "Intékter fran kundkontrakt”

IASB har publicerat den nya standarden IFRS 15 "Intakter
fran kundkontrakt”. Den nya standarden beskriver en enda
heltackande redovisningsmodell for intakter fran kundkon-
trakt och ersatter nuvarande standarder och tolkningar fér
intéktsredovisning i IFRS, till exempel IAS 18 "Intékter”. Den
nya standarden ska tillampas for rakenskapséar som bérjar
den 1 januari 2017 eller senare, men far tillampas tidigare.
EU-kommissionen vantas godkanna standarden under andra
kvartalet 2015. Fér narvarande avser NLS inte tillampa
standarden i fértid. Standarden galler inte for finansiella
instrument, forsékringsavtal eller leasingavtal. NLS har inte
slutfért sin analys av dess inverkan pa redovisningen, men
den nuvarande beddémningen &r att den nya standarden inte
far nagon betydande inverkan pa NLS redovisning.

Férutséttningar vid uppréttande av bolagets rapporter

och utldndsk valuta

Samtliga belopp, om inte annat anges, redovisas i svenska
kronor och ar avrundade till n&rmaste miljontal med en
decimal. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till bokfo-
ringsdagens kurs. Poster i balansrékningen omraknas till
balansdagens kurs.

Tillgangar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, med
undantag for vissa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde. De finansiella tillgangar som redo-
visas till verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella
tillgangar klassificerade som finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen samt fastigheter.

Kritiska beddémningar och viktiga Kéllor till osékerhet i
uppskattningar

For att uppratta arsredovisning i enlighet med god redo-
visningssed maste ledningen i vissa fall anvanda sig av
uppskattningar och antaganden. Uppskattningarna baseras
pé tidigare erfarenheter och antaganden som ledningen
anser vara rattvisande och rimliga. Dessa uppskattningar och
bakomliggande bedémningar paverkar redovisade belopp for
tillgangar, skulder och ataganden utanfér balansrakningen,
liksom intdkter och kostnader i den arsredovisning som
presenteras. Det faktiska utfallet kan senare i viss man avvika
fran de uppskattningar och antaganden som gjorts.

Dessa kritiska uppskattningar och beddémningar ar framst
hanforliga till:
- vardering till verkligt varde av vissa finansiella instrument
- aktuariella berakningar av skulder till forsékringstagare
- krav i civilrattsliga processer, samt férandring i
tillampning av skattelagstiftning.
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Not 1 - Véasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Vérdering till verkligt varde av vissa finansiella instrument:
For vardering av finansiella tillgangar och skulder fér vilka
det inte finns nagot observerbart marknadspris anvands
varderingstekniker som beskrivs i denna not.

Aktuariella berékningar av skulder till forsakringstagare:
Skulderna till forsakringstagare utgors av langfristiga
ataganden dar vissa forsékrings- eller investeringsavtal har
langa loptider. Vid véardering av dessa skulder anvénds bade
finansiella och aktuariella uppskattningar och antaganden,
beskrivna i denna not.

Krav i civilrattsliga processer:

Inom ramen for den normala affarsverksamheten ar bolaget
foremal for krav i civilrattsliga stamningar och tvister, varav de
flesta ror relativt begransade belopp. Ingen av de pagaende
tvisterna bedéms medfora nagon vasentlig negativ effekt pa
bolagets resultat eller finansiella stalining.

Férsékrings- respektive investeringsavtal

Skulder och forpliktelser till forsakringstagare omfattar
ataganden enligt antingen forsakringsavtal eller
investeringsavtal.

Férsékringsavtal

Enligt IFRS 4 ska avtal som éverfér en betydande
forsakringsrisk till forsakringsforetaget klassificeras
som forsakring. Betydande férsékringsrisker i NLS
forsakringsverksamhet utgérs av dodsfallsrisker och
sjukrisker.

Ett forsékringsavtal definieras som "ett avtal enligt vilket
en part (forsakringsgivaren) accepterar en betydande
forsakringsrisk fran en annan part (forsakringstagaren)
genom att g& med pa att kompensera forsakringstagaren
om en angiven oviss framtida handelse (den forsékrade
handelsen) har en negativ inverkan pa forsakringstagaren’”.

Avtalen kan delas in i féljande klasser:
- Traditionell forsakring med betydande forsakringsrisk
- Fond- och depéforsakring med betydande forsakringsrisk
- Sjuk- och premiebefrielseférsékring
- Livférsékring

Endast sjukforsakring, premiebefrielseférsakring och
livforsakring uppfyller villkoren fér att klassas som
forsakringsavtal da sparprodukterna i NLS verksamhet
endast innehéller marginella forsakringsrisker.

Investeringsavtal

Investeringsavtal ar avtal med férsakringstagare som
har férsékringsavtalets juridiska form, men fér vilka
forsakringsrisken beddms vara obetydlig.

Investeringsavtal ar avtal som inte 6verfér nagon
betydande forsakringsrisk fran férsékringstagaren till
forsakringsforetaget utan avser framst sparandeprodukter.
Samtliga NLS sparandeprodukter har klassificerats som
investeringsavtal, &ven om en minoritet av dessa skulle vara
mojliga att klassificeras som férsakringsavtal.

Avtalen kan delas in i féljande klasser:
- traditionell livforsékring utan betydande forsakringsrisk.
- fond- och depaforsakring utan betydande forsakringsrisk.

Intédktsredovisning

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under
rékenskapséret tillhérande forsékringsavtal, oavsett om dessa
helt eller delvis avser ett senare rékenskapsar. Som avgifter
fran kunder redovisas under aret uttagna avgifter fran kunder
avseende investeringsavtal.

Investeringsavtal redovisas i sin helhet som finansiellt
instrument i enlighet med IAS39. Det innebér att insattningar
och uttag fors direkt mot balansréakningen och att endast
bolagets avgiftsuttag redovisas i resultatrakningen

(se "avgifter fran kunder ”). Darmed redovisas ingen
premieinkomst i resultatrakningen for investeringsavtalen och
inte heller nagra utbetalda forsakringsersattningar. Dessa
floden blir istallet avstamningsposter i not till avsattningar i
balansrakningen (se not 28).

Forandringar som inte beror pa insattningar eller uttag
redovisas 6ver resultatet under rubrikerna kapitalavkastning
eller férandring i andra férsakringstekniska avsattningar.

Den forsakringstekniska avsattningen utgor en finansiell skuld.

Avsattningar avseende sjuk- och premiebefrielseférsékring
omfattar premiereserver och utestadende ersattningskrav.
Denna post redovisas och varderas p& samma s&tt som
upplupna skadefoérsakringsavtal.

Finansiella instrument
Affarsdagsredovisning tillampas vid redovisning och
bortbokning av derivatinstrument och bérsnoterade

vardepapper. Ovriga finansiella instrument redovisas i
balansrakningen pa likviddagen.

Finansiella tillgangar, andra &n de for vilka affarsdags-
redovisning tillampas, bokas bort fran balansrékningen nar
den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran den finansiella
tillgangen upphor att gélla eller dverférs till annan part. Rétten
till kassaflédet upphor att gélla eller 6verfors vanligen nar mot-
parten har uppfyllt sin del av avtalet, det vill sdga pé likviddagen.

Finansiella skulder bokas bort fran balansrékningen nar de
upphor. Normalt sker det nar NLS fullgér sin del av avtalet.
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Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen
inkluderar pa tillgangssidan aktier och andelar, obligationer
och andra rantebarande vardepapper, derivat, fordringar
samt kassa och bank. Som finansiella tillgangar och skulder
redovisas fondférsakringstillgangar, derivat, forlagslan,
6vriga skulder samt upplupna kostnader. Som finansiella
skulder redovisas &ven traditionell férsékring utan vasentlig
forséakringsrisk. Aktier och andelar samt obligationer och
ranteb&rande vardepapper klassificeras som tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen enligt s&
kallade fair value option. De bestar bade av instrument som
ar noterade pé en aktiv marknad och av sddana som inte &ar
noterade pé en aktiv marknad. Fair value option tillampas
for att undvika inkonsekvenser i redovisningen. Ovriga
finansiella instrument pa tillgangssidan klassificeras som
lanefordringar eller kundfordringar och redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Forlagslan och andra finansiella skulder
klassificeras som andra finansiella skulder och redovisas

till upplupet anskaffningsvarde. Balansposten villkorad
aterbaring hér samman med investeringsavtalen. Skulder
for villkorad aterbaring klassificeras som finansiella skulder
varderade till verkligt varde. Den villkorade &terbéringen kar
i de fall avkastningen ett enskilt ar dverstiger garantierna.
Derivat med negativt varde klassificeras som finansiella
skulder som innehas fér handel.

Med repor avses avtal dar parterna samtidigt har kommit
6verens om forsaljning och aterkop av ett visst vardepapper
till ett i forvag bestamt pris. Vardepapper som séljs i

en repotransaktion kvarstar i balansrékningen under
transaktionens loptid.

NLS innehav av finansiella instrument &r till storsta del
klassificerat som tillgangar véarderade till verkligt varde via
resultatrakningen eller som lanefordringar.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

NLS kvittar finansiella tillgangar och skulder i balansrak-
ningen om en legal ratt till kvittning féreligger och om
avsikten &r att nettoreglera posterna eller avyttra tillgangen
samtidigt som skulden regleras. Det uppnés vanligen genom
de centrala motparter for clearing som NLS har avtal med.

Borsnoterade derivat bokas bort fran balansréakningen pa
daglig basis nér likvid betalas eller erhalls och instrumentet
justeras till raddande marknadsvillkor. Derivattillgangar och
derivatskulder gentemot centrala motparter for clearing
kvittas, som némnts ovan, normalt i balansrakningen men
erhéallna eller betalda kontantsakerheter, netto, redovisas
vanligen separat som betalda kontantsékerheter (tiligang)
eller erhélina kontantsékerheter (skuld). Detsamma

galler betalda eller erhallna kontantsakerheter i bilaterala
transaktioner med OTC-derivat.

Férvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter &r fastigheter som innehas i syfte att
erhélla hyresintakter eller vardestegring eller en kombination
av dessa bada syften. Initialt redovisas forvaltningsfastig-
heter till anskaffningskostnad, vilket inkluderar till férvarvet
direkt hanforbarliga utgifter. Férvaltningsfastigheter redovisas
i balansrékningen till verkligt varde. Verkliga vardet baseras
till 100 procent pa varderingar av utomstaende oberoende
varderingsmén med erkanda kvalifikationer och med
adekvata kunskaper i vardering av fastigheter av den typ

och med de lagen som &r aktuella. Denna vardering sker
arligen. Saval orealiserade som realiserade véardeférandringar
redovisas i arets resultat. Vardering till verkligt varde sker
utifran basta och maximala anvandning.

Hyresavtalen klassificeras som operationell leasing.

Ett leasingavtal klassificeras som operationellt om avtalet
inte innebér att i stort sett alla risker och rattigheter
forknippade med &gandet dverfors. Tillgangarna som
omfattas syns i balansrékningen i posten "Byggnader
och mark”. Leasingintakterna intéktsredovisas linjart
under leasingavtalets 16ptid och klassificeras som
"Kapitalavkastning intakter”.

Faststéllande av verkligt vérde pa finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder som klassificeras som
tillhérande kategorierna Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
(inklusive derivatinstrument), redovisas till verkligt varde

i balansrékningen.

Verkligt vérde definieras som det pris som vid vérderings-
tidpunkten skulle erhéllas vid forséljning av en tillgang
eller betalas vid dverlatelse av en skuld i en ordnad
transaktion mellan marknadsaktdrer under aktuella
marknadsforhallanden pé tillgangens eller skuldens
huvudmarknad, eller om en huvudmarknad saknas,

pa tillgangens eller skuldens mest fordelaktiga marknad.

Det basta beviset pa verkligt varde ar forekomsten av
publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad och nar
sadana férekommer anvands de vid varderingen av finansiella
tillgangar och finansiella skulder. En aktiv marknad for en
tillgang eller skuld &r en marknad dar transaktioner fér
tillgangen eller skulden intraffar tillrackligt ofta och med
tillracklig volym for att ge 16pande prisinformation. Den
absoluta nivan av likviditet och volym som krévs for att
marknaden ska anses vara aktiv varierar med klasserna av
instrument. For vissa klasser foreligger lag prisvolatilitet, aven
for de instrument inom de klasser dar handelsfrekvensen &r
hog. For instrument i sddana klasser ar likviditetskraven lagre
och darmed ar aldersgrénsen for priserna som anvénds for
att faststalla verkligt varde hogre.
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Om marknader ar aktiva eller inte bedéms regelbundet.
Handelsfrekvensen och volymen 6vervakas dagligen.

NLS anvander framst publicerade prisnoteringar for att
faststalla verkligt varde pa instrument som redovisas under
foljande balansposter:

* Rantebarande véardepapper.
* Aktier och andelar (noterade).
* Derivatinstrument (noterade).

Om noterade priser for ett finansiellt instrument inte
representerar faktiska och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner, eller om noterade priser inte finns
tillgangliga, faststalls det verkliga vardet med hjélp av lamplig
varderingsmetod. Varderingsmetodens lamplighet, inklusive
en beddmning av om noterade priser eller teoretiska priser
ska anvandas, 6vervakas regelbundet.

Vérderingsmetoderna kan variera fran enkel analys av diskon-
terade kassafloden till komplexa optionsvarderingsmodeller.
Vérderingsmodellerna har utformats s& att observerbara
marknadspriser och kurser anvands som indata i fore-
kommande fall, men aven ej observerbara modellparametrar
kan anvéndas. Varderingsteknikens |amplighet bedéms
genom att mata dess formaga att traffa marknadspriser.
Detta gors genom att jamfora beraknade priser med
relevant jamforelsedata, till exempel borskurser, motpartens
varderingar eller konsensuspriser.

NLS anvander framst varderingsmetoder for att faststélla
verkligt varde pa instrument som redovisas under féljande
balansposter:

* Rantebarande vardepapper (nar prisnoteringar pa en
aktiv marknad saknas).

« Aktier och andelar (nar prisnoteringar pa en aktiv marknad
saknas).

* Derivatinstrument (OTC-derivat).

For finansiella instrument dar verkligt varde uppskattas med
hjélp av en véarderingsmetod underséks om de variabler

som anvants i varderingsmodellen till dvervagande del
baserats pa data fran observerbara marknader. Med data

fran observerbara marknader avser NLS data som kan
inhamtas fran allmant tillgangliga externa kallor och som
beddms utgora realistiska marknadspriser. Vid anvandning

av ej observerbara data, som har en betydande inverkan pa
varderingen, kan instrumentet vid forsta redovisningstillfallet
inte redovisas till det verkliga varde som beréknats via
varderingsmetoden, och eventuella initiala vinster periodiseras
darfor i resultatrékningen dver instrumentets [6ptid. De initiala
vinsterna redovisas darefter direkt i resultatrakningen i det fall
ej observerbara data blir observerbara.

I not 20 "Upplysningar om finansiella instrument som
varderats till verkligt vérde i balansrakningen” aterfinns en
uppdelning av det verkliga vardet for finansiella instrument
som tagits fram med hjélp av:

* noterade priser pa en aktiv marknad fér samma instrument
(niva 1)

« varderingsmetod som anvander observerbara data (niva 2)

« varderingsmetod som anvander ej observerbara data (niva 3).

Vérderingsmodellerna som NLS anvénder 6verensstammer
med accepterade ekonomiska metoder for prisséttning av
finansiella instrument och tar hansyn till alla faktorer som
marknadsaktorer skulle beakta vid prissattning.

Fordringar
Ovriga fordringar har upptagits till upplupet anskaffningsvarde.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgangar omfattar IT-utrustning, mobler och
annan utrustning. Materiella tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Anskaffningsvardet for en materiell tillgang
utgodrs av dess inkopspris.

Materiella tillgangar skrivs av linjart éver den berdknade
nyttjandeperioden, som &r tre respektive fem ar.

Det prévas regelbundet om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov. Om s&dana indikationer finns gérs en
beddmning av tillgangens atervinningsvarde och eventuell
nedskrivning gors.

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Direkta forsaljningskostnader avseende pensionsprodukterna
aktiveras som anskaffningskostnader. Avskrivningstiden
uppgar till tio &r.

Driftskostnader

Driftskostnaderna specificeras i resultatrakningen i
funktionerna anskaffning, skadereglering, administration
och provisioner.

Vérdering av férsékringstekniska avséttningar
Livforsakringsavsattningar beraknas enligt faststallda
riktlinjer och berékningsunderlag. Véardering gérs enligt
Forsékringsrorelselagens krav om aktsamma antaganden
for tjanstepension och betryggande antaganden for 6vrig
livférsakring och i enlighet med bestammelserna

i FFFS 2013:23.

Livférsakringsavsattningar for sparférsékring beréknas som
det diskonterade nuvardet av framtida garantiutfastelser,
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framtida driftskostnader samt framtida avkastningsskatt.
Ett dodlighetsantagande gors ocksé for att spegla det
forvantade kassaflédet som uppstar pa forsékringar

dar utbetalningar ar beroende av den forsakrades liv.
Réatten att flytta ut forsakringskapital beaktas inte i
berakningarna da flyttkapitalet bestams av det intjanade
forsakringsvardet vid flyttidpunkten, inte mer. Det
innebar att livférsékringsavséttningarna berédknas som
om varje forsékring behalls till forfall. Férandringar i
livforsakringsavsattningar paverkar villkorad aterbaring, om
sadan finns, annars paverkas eget kapital.

Vid berakning av livférsakringsavsattningar ar
diskonteringsrantan en avgérande parameter for hur

stor avsattningen blir. Diskonteringsréntan anvénds

for att nuvardesberakna framtida ataganden som
forsakringsforetaget stallt ut for tecknade sparférsakringar
med garanterade pensionsbelopp.

Antaganden om framtida driftskostnader &r ocksé en
parameter av stor betydelse for livférsakringsavsattningarnas
storlek. Driftskostnadsantagandet gér med utgangspunkt
fran NLS historiska driftskostnader och revideras arligen.

Diskonteringsrénta

Diskonteringsrantan bestdms av Finansinspektionens
foreskrift 2013:23 och baseras pé aktuella marknadsvarden
pa sé kallade swapkontrakt fram till tio ars 16ptid. Mellan

tio och 20 éars I6ptid viktas marknadsnoteringarna pa swap-
kontrakt successivt mot en langsiktig terminsranta, Ultimate
Forward Rate (UFR), som férutbestamts vara 4,2 procent.
Fran 20 ars 16ptid och darefter bestdms diskonteringsréntan
enbart av UFR. Det ska noteras att UFR &r uttryckt

som terminsrénta och vid omrékning till spotrantor, som
diskonteringsréntan bestar av, blir rantekurvan lagre och
uppnar aldrig 4,2 procent ens vid 100 ars [6ptid. Fran de
underliggande marknadsnoteringarna pa swapkontrakten
ska avdrag géras for kreditrisk, 35 baspunkter fér aktsam
diskonteringsranta och 55 baspunkter for betryggande.

Driftskostnadsantagande

Nuvardet av framtida [6pande driftskostnader for redan
tecknade férsékringar ingar i livférsakringsavsattningarna.
Antagandet om framtida driftskostnader baseras pa
historiska utfall och beréknas som ett krontal per férsékring
och ar. Framtida driftskostnader raknas aven upp med ett
inflationsantagande.

Avkastningsskatt
Nuvérdet av framtida forvantad avkastningsskatt ingar i
livférsakringsavsattningarna. Forvantad avkastningsskatt

bestams utifran senast kanda statslaneranta vid
berékningstidpunkten och speglar berdkningsmetodiken
som den faktiska avkastningsskatten bestams av.

Dédlighetsantaganden

Pa de forsakringar dar ett dodlighetsantagande goérs vid
berékning av livférsakringsavsattningen tillampas den
branschgemensamma dodlighetsundersokningen DUSOG.
Dédlighetsantagandet &r kénsberoende vid berékning

av livférsékringsavséattningen, aven for férsékringar dar
férménerna beréknas kénsneutralt.

Avséttningar for villkorad aterbéring

Avséttning for villkorad &terbaring beraknas som placerings-
tillgangar for forsakringstagarnas rékning frandraget
livférsakringsavsattningen. Tillgangarna varderas till

verkligt varde 6ver resultatrékningen. Berékning av villkorad
aterbaring gors separat pa delbestand som hélls atskilda
fran varandra av villkorsméassiga och legala skal. Om
livforsakringsavsattningen ar stérre an placeringstillgangarna
pa ett av delbestanden belastas NLS resultat och egna
kapital av mellanskillnaden. | produkten Alderspension med
premiegaranti ar forsakringarna villkorsméssigt individuella
varpé villkorad aterbaring beréknas for var och en av
forsékringarna. Ingen utjgmning sker mellan férsékringarna
och individuella underskott belastar darfér NLS resultat och
egna kapital direkt.

Avséttningar fér fond- och depaférsédkringsataganden
Fond- och depéaférsakring varderas till verkligt véarde, det

vill saga skuld och tillgang uppgar till samma belopp. Det
verkliga vardet faststélls med hjalp av aktuella fondvarden pa
de fonder som férsakringstagarna har i sina fondférsakringar
samt av marknadsvardet p& enskilda vardepapper som
forsékringstagarna valt till sina depaférsakringar.
Vérdeforandringar av fond- och vardepapperstillgangar for
forsakringstagarnas rakning redovisas éver resultatrakningen,
men péverkar inte resultatet d& motsvarande férandring

av den forsakringstekniska avsattningen redovisas pa
balansrékningens skuldsida. | fond- och depaférsékring finns
inga utfasta garantier och darfér foréandras tillgangar och
skulder lika 6ver tiden.

Fond- och depéaférsakringsataganden hanfors till varderings-
kategorin finansiella skulder varderade till verkligt varde

over resultatrakningen, detta for att undvika en effekt i
resultatrakningen nar de kopplade placeringstillgangarna
varderas till verkligt varde éver resultat.
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Rénteantaganden fér bestimmande av garanterade
férméaner

| Alderspension med traditionell forvaltning tillampas en
réanta pa 2,75 procent fére avdrag for driftskostnader och
avkastningsskatt. | Alderspension med premiegaranti
garanteras att forsékringen ger tillbaka minst inbetalda
premier, vilket motsvarar en garantirénta pa noll procent efter
avdrag for driftskostnader och avkastningsskatt, vilket blir
cirka en procent fore avdrag.

Avséttningar for oreglerade skador

Avséttningen for oreglerade skador avser annu inte betalda
ersattningar for intréaffade forsékringsfall samt uppskattade,
saval faststallda som annu inte faststallda, kostnader for att
reglera skador.

Avséttning for intraffade sjukfall berdknas med antaganden
om kvarstaendesannolikhet samt diskonteras med aktsam
eller betryggande diskonteringsranta, for tjansteanknuten
respektive privat forsakring.

Avsattning for ej faststallda skador och IBNR (Incurred but
not reported) grundar sig pa en skattning som tar hansyn till
dels oreglerade och dels &nnu inte anmélda forsakringsfall
och de kostnader som vantas belasta NLS till foljd av dessa.

Premieinkomst
For premieinbetalningar tillampas kontantprincipen. Férskotts-
betalda premier inkluderas dar géllande avtal finns.

Avgifter debiteras kunderna genom uttag fran sparfor-
sakringarna och specificeras under premieinkomst i
resultatrakningen.

Skatter

NLS &r huvudsakligen skattepliktigt enligt reglerna

om avkastningsskatt. Den del av verksamheten som &r
undantagen beskattas istallet enligt inkomstskattelagen.
Total skatt i resultatet utgérs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Andel uppskjuten skatt anges i not 13. Inkomstskatten
redovisas i resultatrakningen, savida den inte avser poster
som fors direkt mot eget kapital. | dessa fall fors &ven skatten
mot eget kapital.

Aktuell skatt ar den forvantade skattekostnaden pé arets
beskattningsbara inkomst, beréknad enligt beslutade eller
i praktiken beslutade skattesatser per balansdagen, jamte
justering av aktuell skatt fran tidigare ar.

NLS betalar avkastningsskatt for samtliga sparprodukter.
Forsékringskapitalet belastas for P-klassad férsakring med

en skatt om 15 procent av genomsnittlig statslaneranta. For
K-skattad forsakring belastas forsékringskapitalet med en
skatt om 30 procent pé statslanerantan per sista september
multiplicerat med vardet pa forsakringen vid bérjan av aret
med tillagg for premier som inbetalats under aret. Tillagget for
premierna blir olika beroende pé vid vilken tidpunkt under aret
de inbetalats. NLS tar ut en avgift pa sparférsékringarna som
beréknas individuellt pa varje férsékring utifran dess bidrag till
den totala avkastningsskatten.

Erséttningar till anstéllda

All form av erséttning till anstallda som kompensation

for utforda tjanster utgor ersattning till anstallda. Kortfristiga
ersattningar till anstallda ska regleras inom tolv ménader
efter utgangen av den rapportperiod da tjansterna utforts.
Ersattningar efter avslutad anstéllning &r ersattningar som
kommer att betalas ut efter anstéllningens upphérande.
Ersattningar efter avslutad anstéllning omfattar endast
pensioner.

Kortfristiga ersattningar till anstallda bestar framst av fast
och rérlig 16n. Bade fast och rorlig 16n kostnadsférs i den
period da de anstallda utfort tjanster till bolaget.

Aktierelaterade erséttningar

Program som regleras med eget kapitalinstrument.

Nordea har arligen stallt ut langsiktiga incitamentsprogram
under aren 2007 till 2012. Anstéllda som deltar i programmen
tilldelas aktierelaterade rattigheter som regleras med eget
kapitalinstrument, det vill sdga rattigheter att vederlagsfritt
erhalla aktier eller att férvarva aktier i Nordea till en vasentligt
lagre kurs &n den vid tilldelningstidpunkten. Vérdet av sadana
rattigheter kostnadsfors.

Kostnaden baseras pé det beraknade verkliga vérdet foér
varje réttighet vid tilldelningstidpunkten. Det sammanlagda
verkliga vardet for dessa rattigheter faststélls utifran
koncernens uppskattning av antalet rattigheter som
slutligen kommer att intjanas, vilket omvarderas per varje
balansdag. Det verkliga vardet kostnadsfors linjart dver
intjanandeperioden. Intjanandeperioden &ar den period som
de anstéllda maste forbli i tjanst hos Nordea for att kunna
utnyttja sina rattigheter. Férandrade marknadsvillkor for
D-rattigheter/ Prestationsaktie Il aterspeglas i form av en
sannolikhetsjustering av den ursprungliga berakningen av
verkligt varde vid utgivning. Ingen justering (true-up) gérs for
skillnader mellan férvéntad och faktisk intjaning.

Sociala avgifter periodiseras ocksa 6ver intjanandeperioden,

i enlighet med UFR 7 fran Radet for finansiell rapportering:
"IFRS 2 och sociala avgifter for noterade foretag”.
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Avséttningen for sociala avgifter omvarderas vid
varje balansdag for att sékerstalla att den baseras pa
rattigheternas verkliga varde pa balansdagen.

Kontantreglerade program

Enligt tillsynsmyndigheternas bestammelser och allménna
riktlinjer i Norden maste Nordea skjuta upp betalningar av
rorliga erséttningar, och detta galler Nordeas incitament-
program for utvalda chefer och nyckelpersoner (Executive
Incentive Programme, EIP). De uppskjutna beloppen &r i viss
utstrackning beroende av Nordeas totalavkastning (Total
Shareholders Return, TSR) och dessa "program” klassificeras

som aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter.

Programmen &r fullt intjanade nar betalningarna av de rérliga
ersattningarna for férsta gangen redovisas som uppskjutna,
och det verkliga vardet pa forpliktelsen omvérderas
kontinuerligt.

For ytterligare information, se not 35 "Personal’”.

Ersiéttningar efter avslutad anstéllning

Pensionsplaner

Det finns olika pensionsplaner, bade férmansbestamd och
avgiftsbestamd. Den férméansbestdmda pensionsplanen

ar en fonderad pensionsplan som tacks av tillgangar i
Nordeas Pensionsstiftelse. Om verkligt varde pa forvalt-
ningstillgangarna ar lagre an nuvardet, brutto, av den
formansbestamda forpliktelsen faststalld enligt Projected
Unit Credit Method, redovisas nettobeloppet som en skuld.
Den betalas till Pensionsstiftelsen i borjan av paféljande ar.

NLS pensionsplaner fér kollektivavtalade tjanstepensioner
ar till storsta delen tryggade i Nordeas Pensionsstiftelse
enligt en férméansbestamd plan. Anstéllda med 16n 6ver

tio inkomstbasbelopp erbjuds en mojlighet att teckna en
individuell tjanstepension (premiebestamd) avseende viss del
av pensionen, med NLS som forsakringsgivare.

Pensionskostnader

Forpliktelser enligt avgiftsbestadmda pensionsplaner
redovisas som en kostnad i den takt de intjanas genom att
de anstéllda utfor tjanster at foretaget och avgifterna for
dessa tjanster forfaller till betalning. NLS nettoférpliktelse for
forméansbestamda pensionsplaner berdknas separat genom
en uppskattning av det ersattningsbelopp som de anstéllda
har intjanat under innevarande period och tidigare perioder

i utbyte mot sina tjanster. Ersattningsbeloppet diskonteras
for att faststalla dess nuvarde. Aktuariella berdkningar
inkluderande Projected Unit Credit Method anvands for att
faststélla nuvardet av forménsbestamda férpliktelser och
kostnader hanforliga till dessa. Berékningarna baseras pé ett
antal aktuariella och finansiella antaganden.

Sarskild Ioneskatt och socialférsakringsavgifter beraknas
och redovisas baserat pé redovisat nettodverskott eller
nettounderskott per plan och ingar i "Pensionsférpliktelser”
eller i "Pensionstillgangar”.

Diskonteringsrédnta i formansbestdmda planer
Diskonteringsrantan baseras pa foretagsobligationer

med hoga kreditbetyg, dér en sddan marknad existerar.
Sékerstallda hypoteksobligationer anses i detta sammanhang
vara féretagsobligationer. | Iander dar en dylik marknad inte
existerar baseras diskonteringsrantan pé statsobligationer. |
Sverige baseras diskonteringsrantan pa hypoteksobligationer.

Ansvarsférbindelser (eventualférpliktelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harrér fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida
héndelser eller nar det finns ett &tagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att
ett utflode av resurser kommer att kravas.
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Forsakringsverksamhet préaglas till sin natur av riskutjamning.
Livforsakringsverksamhet har traditionellt sett tva ben,
sparforsékring och riskférsakring. Sparforsakring omfattar
pensionsforsakring och kapitalférsakring. Riskforsakring
omfattar sjukforsakring, premiebefrielseférsakring och
livférsakring. Inom sparférsakring &r det finansiell risk som ar
den dominerande risken, men aven likviditetsrisk, det vill sdga
risken att NLS inte kan f& fram likvida medel for att kunna
gora utbetalningar, &r en viktig risk. Inom riskforsakring ar
framforallt demografiska risker de dominerande faktorerna.
Utdver demografiska och finansiella risker férekommer ocksé
operationella risker inom ramen for livférsakringsverksamhet.

Produkter

NLS erbjuder alla typer av produkter namnda ovan. Inom
pensionsforséakring finns forsakring med bade traditionell
forvaltning och fondforvaltning, inom kapitalférsakring finns
forsékring med depéaforvaltning och fondforvaltning.

Traditionell férsékring

Karaktaristiskt for traditionell férsakring &r att den innehaller
garantier gentemot férsakringstagarna. Garantin i traditionell
forsékring gor att NLS bar en stor del av den finansiella
risken, den varierar dock mellan de olika produkterna. |
traditionell férsakring finns livslangdsrisk, risk att forsakrad
flyttar sin forsakring, samt driftskostnadsrisker. Dessa

star NLS f6r i sin helhet. Livslangdsrisken ar vasentlig for
forsékring utan aterbetalningsskydd medan den har liten
paverkan for forsakring med aterbetalningsskydd.

NLS har tre olika traditionella férsakringar. Den ursprungliga
traditionella forsékringen, Traditionellt pensionssparande
(Trad nedan), nytecknas inte. De tva andra &r Pensionsspar-
ande med garanti (Premiegaranti nedan) och Trygg pension,
dar den sistnamnda startades under 2013 och bara
forekommer inom BTP-planen.

| Trad samlas de forsakrades kapital i tva portféljer, en for
privat pension och en for tjanstepension. Portféljerna ar
oberoende av varandra, det vill sdga en portfolj kan inte tacka
eventuellt underskott i den andra. De forsakrade har kollektivt
ansvar for att tacka enstaka forsékrades underskott. Om
kapitalet i livfonderna tar slut ansvarar NLS for att uppfylla
aterstdende garantier. Konstruktionen innebar att NLS risk
for att fa tillskjuta kapital ligger langt in i framtiden, daremot
kommer NLS redovisa kostnader i resultatrakningen fran

den tidpunkt d& vérdet pa garantierna éverstiger vardet i
portféljerna.

| Premiegaranti och Trygg pension ar avtalen individuella
i den mening att kollektivet inte finansierar underskott,

det gors i sin helhet av NLS nér garantin skall uppfyllas.

| Premiegaranti finns tvé& garantier, en som innebéar
kapitaltillskott vid forsakrads pensioneringstidpunkt om
forsékringsvardet da understiger inbetalda premier och

en som uppfylls under utbetalningstiden om aterstaende
forsékringsvarde understiger garanterat utbetalningsbelopp.
NLS bar den finansiella risken vid bagge tidpunkterna.

| Trygg pension finns bara garanti, som avser minsta
manatliga utbetalning under utbetalningstidens fem férsta
ar. Premiegaranti och Trygg pension har gemensamma
portféljer som kapitalet férvaltas i och saledes samma
placeringsinriktning.

| Premiegaranti och Trygg pension placeras kapitalet i

tva portféljer, Tillvaxtportfoljen och Trygga portféljen. For
forsékrad med mer an 15 ar kvar till pension ar hela kapitalet
placerat i Tillvaxtportféljen. Under de sista 15 aren innan
pension, flyttas kapitalet succesivt 6ver till Trygga portféljen
for att vara helt placerat i denna under utbetalningstiden. For
vissa kollektivavtal finns undantag fran regeln att hela
kapitalet skall vara placerat i Trygga portfolien under utbetalnings-
tiden. De forsakrade i kollektivavtalen har méjlighet att placera
hela eller delar av sin villkorade aterbaring i Tillvaxtportféljen.

Ovrig sparforsékring

Bade fond- och depafdrvaltad férsakring kannetecknas av
att de forsékrade har hela den finansiella risken. Demografisk
risk och driftskostnadsrisk bar NLS i sin helhet.

Riskforsékring

Karaktaristiskt for riskforsakring &r att premie ar avtalad
for ett &r i taget och under den tiden kan premier endast
andras om férmanen andras. Den demografiska risken kan
harigenom tyckas begransad, sa ar dock inte fallet. Om
NLS hojer premierna sa innebér det en risk att de delar av
kollektivet, som kan fa foérsakring i annat bolag, sager upp
sin forsakring, medan de delar av kollektivet som inte kan
fa forsakring i annat bolag blir kvar hos NLS. Man riskerar
alltsa att fa en form av moturvalsrisk om premierna fér en
riskforsakring hojs for drastiskt.

Riskerna inom riskforsékring ar dels att fler skador &n
forvantat sker, dels att oproportionerligt manga skador sker
for forsakrade med stora risksummor. Den forstndmnda kan
hanteras genom héjning av premier, med ovan namnda risker,
eller med hogre krav vid riskbedémning i samband med
nyteckning av férsakringar. Den sistnamnda hanteras genom
att aterforsakra delar av risken.

Eftersom riskforsékring inte bygger upp nagot sparkapital sa
har finansiell risk mycket marginell paverkan.
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Férdelning av risk mellan NLS och kunderna
Fordelning av risk framgar av nedanstaende tabell:

Typ av risk NLS star risken Kunden star risken

Finansiell risk Garanterat kapital i

traditionell forsékring

Villkorad aterbaring
i traditionell forsékring

Eget Kapital Fondférsékring
Kapitalforsakring
Depaférsakring
Likviditetsrisk NSL stér hela risken -

NSL star risken att -
verkliga utfall avviker

pa ett negativt satt givet

de antaganden som

anvénts, t.ex. att verklig
livslangd i pensions-
kollektivet blir langre an

vad NLS antagit

NLS star for hela risken -

Demografisk risk

Operationell risk

Kategorisering och beskrivning av risk

Finansiell risk

Finansiella risker bestar av marknadsrisk, kreditrisk och
likviditetsrisk. Marknadsrisk i sin tur kan delas in i ranterisk,
aktiekursrisk, fastighetsrisk, valutarisk, risk i alternativa
investeringar och koncentrationsrisk.

De finansiella riskerna har stor paverkan pa NLS ekonomiska
situation och sparférsékringarna star for i stort sett

hela skulden till férsakringstagarna. En stor minskning i
tillgangarnas varde medfor att NLS riskerar att f& betala

for underskott i traditionell férsakring samt att intakter fran
kapitalavgifter minskar i all sparférsakring.

NLS foljer upp och rapporterar finansiella placeringar

och gér kanslighetsanalyser veckovis. Vid uppfoljiningen

och kénslighetsanalysen berdknas NLS solvenskvot och
solvensbuffrar och effekten pa de forsakrades villkorade
aterbaring. Rapportering sker till bolagets ledning men ocksa
till Nordea Life Holding AB och dérifran till Nordea Bank AB.

Asset och Liability-committee har méten en gang per manad,
dér behandlas fragor som rér risken och placeringarna i de
traditionella portfoljerna. Styrelsen fattar beslut om limiter
som ska gélla i de olika portfoljerna. Limiter avser bland
annat duration i tillgdngarna och granser for hur stor andel av
tillgdngarna som far placeras i olika tillgangsslag.

Rénterisk

Ranterisk ar huvudrisken i traditionell forsékring, da den bade
paverkar tillgangar och foérsakringstekniska avsattningar for
garanterat kapital (FTAg nedan). Bade varde pa tillgangar
och FTAg 6kar om marknadsréantorna sjunker och tvéartom.
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Nettoeffekten for NLS av ranteéndring beror pa hur stor
andel av tillgangarna i respektive produkt som &r placerad
i rantebarande papper och hur val matchningen mellan
duration i tillgangar och FTAg stammer &éverens.

| Tradportfoljerna monitoreras matchningen mellan
durationerna i FTAg och tillgangar. Det innebar att NLS har
mojlighet att ha fullstandig matchning mellan FTAg och
tillgangar lika vél som man kan valja att ha olika duration om
man tror att det &r férdelaktigt.

Tillvaxtportféljen i Premiegaranti och Trygg pension har en
placeringsinriktning med syfte att skapa hég riskjusterad
avkastning fér kunderna. For att astadkomma det placeras
kapitalet till viss del i ranteb&rande papper och till viss del i
mer riskfyllda tillgdngar som till exempel aktier. En andring

i marknadsréntorna medfér da att férsékringsteknisk
avsattning paverkas mer &n vérdet pa tillgangarna. | Trygga
portféljen &r placeringsinriktningen att skapa positiv absolut
avkastning men med minimal risk fér bade kund och NLS.
For att &stadkomma det anvands réntebarande papper med
kort duration.

Aven sjuk- och premiebefrielseforsikring har viss ranterisk
men inte bland tillgdngarna da det inte sker nagra
langsiktiga placeringar inom ramen fér de produkterna.
Forsakringstekniska avsattningar fér sjuk- och premie-
befrielseférsakring har viss ranterisk d& varderingen av
avsattningarna sker till marknadsranta.

Eget kapital forvaltas i sin helhet i rantebarande vardepapper
med kort duration. Eget kapital har darmed en véldigt
begrénsad rénterisk.

De kanslighetsanalyser som anvénds vid den veckovisa
uppféljningen &r scenarier med 6kning och minskning av
marknadsrantorna med 50 respektive 100 baspunkter.

Kénslighetsanalys 2014-12-31 +100bp +50 bp -50 bp -100 bp
marknadsrénta

Solvensmarginal mkr 1379 -41 +13 +104 +134
Paverkan pa

Solvensmarginal i % -3,0 +1,0 +7,8 +10,0
Solvenskvot 1,83 +0,06 -0,02 -0,14 -0,18
Aktiekursrisk

NLS placerar delar av kapitalet i de traditionella férsakringarna
i aktier. For att fa riskspridning placeras kapital i bade

svenska och utlandska aktier. NLS har mojlighet att anvénda
aktiederivat for att effektivisera forvaltningen av portféljernas
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aktieexponering. Derivat anvands &ven till att begransa risken
i aktieplaceringar, framst i form av optioner som skyddar vid fall
i aktiekurser.

Trad har en mindre del av sitt kapital investerat i aktier.

For Premiegaranti och Trygg pension ar Tillvaxtportfoljen
investerad i aktier med upp till 70 procent av kapitalet,

till skillnad fran Trygga portfoljen som fér nérvarande ar
begransad till att ha maximalt 156 procent av kapitalet investerat
i aktier.

Geografisk férdelning Andel i % Branschférdelning Andel i %
Europa 23 Energi 6
Nordamerika 58 Ravaror 4
Japan 8 Industri 9
Ovriga virlden 11 Konsumenttjanster 13
Konsumentvaror 7
Sjukvard 16
Ekonomi 19
IT 17
Telekommunikation 4
Allmannyttiga tjanster 4
Oplacerat 1
Total 100 100

Tabellen ovan visar hur kapitalet i de traditionella
forsakringarna &r fordelat geografiskt respektive dver
olika branscher. De kénslighetsanalyser som anvénds vid
den veckovisa uppféljningen &r scenarier med sénkning av
aktiekurser med 12 respektive 30 procent.

Fastighetsrisk

En del av de traditionella férsakringarnas kapital placeras

i fastigheter, bade direktagda och fastighetsfonder, samt i
ett bolag som ager skogsmark. Férvaltningen av direktagda
fastigheter sker i samarbete med Aberdeen Property
Investors. Riskerna bestér dels av vardering av fastigheterna,
som ar beroende av marknaden, dels av operationella risker i
fastighetsforvaltningen, dels risken fér hyresvakanser.

De kénslighetsanalyser som anvénds vid den veckovisa
uppfoliningen ar scenarier med sankning av vardet i
fastigheter med sex respektive 15 procent. Fastighetsfonder
stressas som aktier, det vill saga med 12 respektive

30 procents nedgéng i véardet.

Valutarisk

NLS har placeringar i obligationer och aktier som ar noterade
i annan valuta &n den svenska kronan. Pa grund av det ar
tillgangarna utsatta for valutarisk, det vill séga risken fér
vardeforandringar till foljd av vaxelkursférandringar, utéver
riskerna ndmnda ovan.

NLS anvander valutaderivat (swapar och terminer) for att

kontrollera och begransa den valutaexponering som uppstar
vid investeringar i tillgangar som inte nomineras i svenska
kronor.

Det gérs inga specifika kénslighetsanalyser av valutarisk
vid den veckovisa uppfdljningen da man kan se valutarisk
som en del av den risk fér vardeéndring som redan

ingar i kénslighetsanalysen av den dominerande risken i
vardepappret.

MSEK Exponering Andel i % -10 %
usD 1386 3,67 -0,37
EUR 374 0,99 -0,10
GBP 403 1,07 -0,11
JPY 54 0,14 -0,01
OTH 657 1,74 -0,17

Totala tillgdngar 37 738

Tabellen for valutarisk visar hur stor exponeringen ar i

varje véasentlig valuta i de traditionella forsakringarna. OTH
avser ovriga valutor. Ur tabellen framgar att den totala
exponeringen ar cirka 7,6 procent av totala tillgangar och att
en minskning av vérdet pa respektive valuta med tio procent
saledes skulle innebara att vardet av totala tillgangar minskar
med 0,76 procent.

Alternativa investeringar

Med alternativa investeringar avses investeringar i bland
annat hedgefonder, officiellt varderade kreditinvesteringar
och riskkapitalfonder med onoterade aktier. Varderingen sker
antingen manadsvis eller kvartalsvis.

De kénslighetsanalyser som anvénds vid den veckovisa
uppfoliningen ar scenarier med sankning av vardet i
alternativa investeringar med sex respektive 15 procent.

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses koncentration av risker
pa antingen geografisk niva, bransch- eller féretagsniva.
Koncentrationsrisken i NLS ar férsumbar. | de veckovisa
kanslighetsanalyserna finns inga scenarier med
koncentrationsrisk.

Kéanslighetsanalys Aktuellt varde

Aktievirde 12 % -30 %
Virde fastigheter -3 % -7,5 %
Varde alternativa investeringar -6 % -15 %
Solvensmarginal mkr 1379 -2 -4
Solvensmarginal i % -0,1 -0,3
Solvenskvot 1,83 -0,00 -0,01

Tabellen ovan visar hur kanslig NLS solvensmarginal och
solvenskvot ar for momentana korrelerade andringar av varde
pa aktier, fastigheter och alternativa investeringar.
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Vid arsskiftet var resultatet av korrelerade kénslighets-
analyser fér marknadsrisk enligt tabellen nedan:

Kénslighet: lys Aktuellt virde

Marknadsranta +100bp  +50bp -50 bp -100 bp
Aktievarde -30 % -12 % -12% -30 %
Virde fastigheter -7,5% -3 % -3 % -7,5%
Virde alternativa

investeringar -15 % -6 % -6 % -15 %
Solvensmarginal mkr 1379 -54 +14 +106 +137
Solvensmarginal i % -3,3 +1,0 +7,7 +9,9
Solvenskvot 1,83 +0,06 -0,02 -0,14 -0,24
Kreditrisk

Kreditinvesteringar ar en viktig kélla till avkastning fér NLS.
Som vid alla investeringar uppstar risker och i detta fall &r den
storsta risken att NLS motparter inte fullfoljer sina ataganden,
exempelvis genom att inte aterbetala kapital. Vid placering

i obligationer och andra ranteb&rande instrument &ar darfor
analysen och uppféljningen av motparter central. Darutéver
har NLS limiter p& hur stor del av kapitalet som tillats
investeras i krediter. Limiterna &r baserade pa motpartens
kreditvardighet dar limitutrymmet minskar med avtagande
kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att NLS ataganden inte kan fullgoras
pé grund av att vardepapper inte kan omséttas i tillracklig
omfattning. Eftersom merparten av tillgdngarna ar noterade
pé& marknader med daglig handel kan NLS anses ha god
betalningsberedskap.

NLS villkor fér flytt, dar bolaget har tre manader pa sig att
genomfora en flytt till annan forsékringsgivare, gér ocksa att
den omedelbara likviditetsrisken minskar. Vid aterkép och
handel av depaférsakring samt handel i fondférsakring har
NLS, enligt villkoren, fem dagar pa sig att genomféra handel.
I en stor del av pensionsférsakringarna tar NLS ut avgift i
samband med flytt.

Manader Ar

Tillgangar 1-2 3 4-12 1-5 5- Totalt
Trad 34 544 0 1245 585 1364 37738
Fond 46 866 0 0 0 0 46 866
Skulder

Trad 237 32662 960 2870 694 37423
Fond 25458 17 882 322 1203 2002 46 866
Total 25695 50544 1282 4073 2696 84290

Storsta delen av NLS tillgangar omsétts péa likvida marknader
och kan saledes saljas med kort varsel. Av [6ptiden pa
forsakringskontrakt kan man konstatera att en mycket stor
del kan tvingas betalas ut de tre férsta ménaderna, pa grund
av flyttratt. Det som betalas ut darefter ar férsakringar,

som idag ar under utbetalning och dérmed inte méjliga att
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flytta eller aterkdpa. Vardena som presenteras i tabellen ar
odiskonterade men minskade med férekommande flyttav-
gifter. For férsakringar dar flytt kan begrénsas pa grund av
halsoprovning, har antagits att halsoprévning kommer godkénnas.

Demografisk risk

De demografiska riskerna bestér av langlevnadsrisk,
dodsfallsrisk, sjuklighetsrisk, driftskostnadsrisk och
annullationsrisk. Inom pensionsférsékring ar det framst
langlevnadsrisk och annullationsrisk i form av flytt ut som
ar de som péverkar mest av de demografiska riskerna.
Inom &vrig sparforsakring, det vill sdga kapitalforsakring,
ar annullationsrisk i form av &terkdp den risk som har
storst paverkan. Inom riskf6rsakring ar det dédsfallsrisk
for livforsakring och sjuklighetsrisk for sjuk- och
premiebefrielseférsakring som ar de paverkande riskerna.

NLS féljer upp demografisk risk ménadsvis i rapporter

till ledningen. Det gérs ocksé uppféljning i rapportering

till Finansinspektionen kvartalsvis i trafikljusrapporten

dar stresstester av demografiska antaganden ingér och
arsvis i aktuarieredogorelsen dar &rets resultat fordelas pa
férsékringsmoment per produkt. Det finns inte samma behov
av veckovis uppfolining som det gér for finansiell risk da den
demografiska risken inte har lika stor volatilitet.

Langlevnadsrisk

NLS pensionsférsakringsprodukter finns bade med och utan
aterbetalningsskydd. Vid faststéllande av belopp att utbetala
anvands antaganden om livslangd som NLS faststéller med
stéd av den branschgemensamma dédlighetsundersékningen
2006. NLS har som langsiktig mélsattning att vare sig géra
vinst eller forlust pa langlevnadsrisk. NLS har méjlighet att
andra livslangdsantagandena for berakning av belopp att
utbetala. For utfastande av garantier kan andring endast
géras for framtida premier.

Risken for NLS ar att kollektivet med férsékrade i forsakring
utan &terbetalningsskydd, i genomsnitt lever langre an

vad NLS antagit. | sddant fall kommer NLS fa tilldela
forsakrade stérre arvsvinster &n vad som tillgodogérs
genom att forsakrade avlider. NLS kraver halsoprovning

for att férsakrad med forsakring utan aterbetalningsskydd
skall fa flytta sin férsékring eller géra om den till férsékring
med aterbetalningsskydd. Tabellen nedan avser antagen
aterstédende livslangd i ar for en 65-aring enligt NLS
prognosgrunder.

Antagen aterstaende Man Kvinna
livsldngd for 65-aring

Trad 20,8 &r 25,8 ar
Premiegaranti/

Trygg pension/

Fondforsakring 225 ar 22,5 ar



Not 2 - Risker och Riskhantering

Vid berékning av FTAg anvands dédlighetsantagandena fran
dodlighetsundersékningen 2006 som antagande om verklig
dodlighet. Vid kanslighetsanalys av dédlighet i tabellen nedan
har antagits att livslangden ¢kat med ett &r i antaganden om
verklig dodlighet.

Langlevnadsrisk Aktuellt viarde Kanslighetsanalys

2014-12-31 (2013-12-31) +1 ars livsldngd

Solvensmarginal mkr 1379 (1 189) +4 (+3)
Solvensmarginal i % +0,3 (+0,3)
Solvenskvot 1,83 (1,91) -0,01 (-0,01)

Effekten av dodlighetsandringen blir valdigt liten d& det
bara ar den delen som &r kopplad till garanterat kapital
som paverkas och darmed de férsakringar som har mindre
forsakringsvarde an garanterat kapital. Orsaken till att
évriga inte paverkar ar mojligheten for NLS att andra
dodlighetsantaganden for utbetalning och arvsvinst och
anpassa dessa efter férandringar i livslangden.

Dédstallsrisk

Dédsfallsrisk beror i huvudsak livférsakring inom
riskférsakring. | premiesattningen gér NLS antaganden

om sannolikhet for forsakrade att do inom den kommande
12-ménadersperioden. Om NLS antagande om sannolikhet
for att do ar lagre an vad den verkliga dédligheten ar sa
kommer NLS resultat att minska. NLS har dock mojlighet att
andra premie infor varje ny 12-manadersperiod.

For att minska risken for NLS gérs halsoprévning vid
nyteckning och vid dkning av forman till efterlevande med mer
an tio procent. Aterforsékring anvands for de forsakrade dar
kostnaden for skadefall ar stérst fér NLS. Gransen for
sjalvbehall gar vid 50 prisbasbelopp i risksumma per férsakrad.

Inom pensionsforsékring med aterbetalningsskydd finns

en mycket begransad dodsfallsrisk da effekten av ett
dodsfall blir att utbetalning av férsakringen tidigarelaggs

och utbetalningstiden minskas till fem &r om den ar langre

i forsakringsavtalet. Tidigarelaggning innebér att den
forsékringstekniska avsattningen okar da diskonteringsréntan
ar lagre och tiden d& kassaflodet diskonteras blir kortare. |
Premiegaranti innebér tidigarelaggning vid dodsfall ocksa
att garantin som baseras pa inbetalda premier skall uppfyllas
vid dodsfallstidpunkten, det vill sdga for forsakring dar
vardet ar lagre &n inbetalda premier kommer NLS f& betala
mellanskillnaden till forsakringen.

Dodsfallsrisk Aktuellt virde Kinslighetsanalys

2014-12-31 (2013-12-31) 2014-12-31 (2013-12-31)

Solvensmarginal MSEK -0,4 (-0,5)
Solvensmarginal i % +0,0 (+0,0)
Solvenskvot 1,83 (1,91) -0,00 (-0,0)

| tabellen framgér den ekonomiska effekten for NLS om

alla med premiegaranti dar man vid arsskiftet hade lagre
forsakringsvarde an inbetalda premier avlider. Som framgar
blir den ekonomiska paverkan valdigt liten.

Inom livférsékring paverkas det framtida resultatet negativt av
dddsfallsrisk. En vasentlig férandring kan komma att paverka
prissattningen for att sakerstalla I6nsamheten i produkten.

Sjuklighetsrisk

I sjuk- och premiebefrielseférsékring ar insjuknandesannolikhet
och sannolikheten fér att kvarst& som sjuk de huvudsakliga
riskerna. Precis som fér efterlevandepension galler NLS
antaganden fér premiesattning den kommande 12-méanaders-
perioden. Om insjuknande- eller kvarstdendesannolikheten
okar riskerar NLS att gora ett samre resultat.

For att minska risken f6r NLS gérs halsoprovning vid
nyteckning och 6kning av férman i sjuk- och premiebefrielse-
forsakring med mer &n tio procent. Aven fér sjuk- och
premiebefrielseférsakring anvénds aterforsakring for att
minska risken for de férsakrade med storst arlig forman.

NLS har tva olika aterférsakringskontrakt, som har olika
sjalvbehallsgranser, for det ena &ar gransen 40 000 kr/ar i sjuk-
eller premiebefrielseférsakring, for det andra ar gransen fem
prisbasbelopp totalt fr sjuk- och premiebefrielseforsakring.
Tabellen nedan visar effekten av stresstest enligt trafikljuset.
Stresstest i belopp visas bade brutto och fér egen rékning,
medan paverkan pé solvenskvot enbart anges fér egen rakning.

MSEK Brutto Af andel fe.r
Avsittning 61 (46) 11 (13) 50 (33)
Okning kvarstaende sannolikhet 16 (11) 1(1) 15 (12)
Okning insjuknande sannolikhet 13 (11) 2(8) 11 (8)
Paverkan solvenskvot -0,04 (-0,03)

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser framférallt risken att intakter

fran avgifter blir lagre an kostnaderna for att bedriva
verksamheten. Intaktsrisken ligger framforallt i negativ
avkastning som ger en direkt minskning av kapitalavgiften.
Risken med kostnaderna ligger framforallt i att kollektivet
av forsakringar 6kar i segment dar kostnaderna

6verstiger avgifterna. Utéver det finns ocksa risken for att
driftskostnaderna ékar genom till exempel Ioneinflation,
hogre kostnader for lokaler, byten av IT-system och vasentliga
forandringar i regelverk.

Annullationsrisk

I NLS sparprodukter har de férsakrade mojlighet att flytta sin
forsakring till nagon annan forsakringsgivare mot flyttavgift.
Undantaget fran méjlighet att flytta ar for férsékrade

med forsakring utan &terbetalningsskydd som inte klarar
halsoprovning respektive forsakringar under utbetalning.
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Not 2 - Risker och Riskhantering

Flytt av traditionell forsakring kan ha bade positiva och
negativa ekonomiska konsekvenser f6r NLS. Om det &r en
forsakring dar garanterat kapital ar hogre én férsakringsvarde
blir effekten av flytten positiv fér NLS. Om det daremot &r
forsakringar med villkorad aterbaring som flyttar sa kan det

i extrema fall i Trad medféra att kvarvarande kunder initialt
far betala genom lagre utbetalningar och NLS far hantera
storre risk for att tacka eventuella framtida underskott. For att
motverka den risken belastas utflyttat kapital med flyttavgift
till kollektivet p& en procent av det flyttade kapitalet.

Operationella risker
De operationella riskerna kan delas upp i anseenderisk, legal
risk och compliancerisk.

Anseenderisk

Anseenderisk avser risk for att ickefungerande interna
processer eller externa handelser skadar NLS rykte och
darmed i férlangningen innebar att kunder flyttar sina
forsakringar eller att NLS gér miste om nyteckning.

Legal risk

Med legal risk avses att bolaget skadas till foljd av

felaktig eller ofullstandig juridisk bedémning. Felaktig

eller ofullstandig bedémning kan uppsta till féljd av ny
lagstiftning eller ny praxis eller vid oférutsedda férandringar,
sasom andringar i flyttratten for pensionsférsakringar,
slopad avdragsratt fér pensionsférsékringar och utdkade

informationskrav fran myndigheter. Juridiskt bristande
beddmning kan ocksé uppsté vid utveckling av nya produkter
och tjanster dar bolaget inte tar hansyn till aktuella lagkrav
eller missbedémer legala konsekvenser. Legala risker kan ha
allvarliga konsekvenser for bolagets verksamhet och tillstand
att bedriva férsékringsrorelse.

Med legal risk avses dven att anstalld i bolaget bryter

mot lagen; sasom brott mot lagen om skydd for
foretagshemligheter, lagen om penningtvétt, lagen om straff
for marknadsmissbruk eller andra fragor dar utéver den legala
risken &ven Nordeas anseende skulle paverkas.

En juridisk bedémning kan aven leda till massmedial risk,
oavsett om den &r felaktig eller inte, s& hantering av legal risk
maste ske i samrad med 6vrig riskhantering.

Compliancerisk

Compliancerisk avser risk fér att verksamheten inte bedrivs

i enlighet med géllande lagar och férordningar, inte bedrivs
enligt marknadens standard eller inte etiskt korrekt.

Dessa risker kan géra att man brister i kravet att bedriva
verksamheten med kundernas basta fér 6gonen. Genom att
inte vara compliant med ovanstéende riskerar man dels att
fa déligt anseende, dels att f& olika former av sanktioner fran
Finansinspektionen och dels géra finansiella forluster.
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Not 3 - Premieinkomst

MSEK 2014 2013
Total premieinkomst, brutto avseende forsikringsavtal tecknade av foretag
i Sverige (direkt forsikring) 29,1 29,1
Premieinkomst direkt livforsikring
Premier for individuell férsakring 74,9 72,9
Gruppforsikringspremier 179,6 153,1
254,5 226,0
Periodiska premier 254,4 2259
Engangspremier 0,1 0,1
254,5 226,0
Premier for aterbéaringsberittigade avtal - -
Premieinkomst, inkl ersattning fran premiebefrielseforsékring 254,5 226,0
Not 4 - Kapitalavkastning, intdkter
MSEK 2014 2013
Hyresintékter byggnader och mark 51,8 52,9
Erhdllna utdelningar 156,9 78,5
Rénteintdikter
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 599,8 785,6
Ovriga rinteintakter 3,8 10,1
603,6 795,7
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 348,1 198,2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 218,6
348,1 416,8
Valutakursvinster, netto
Aktier och andelar - -4,5
Obligationer och andra rantebarande virdepapper - -1,2
Derivat - 26,7
0.0 21,0
Summa 1160,4 1364,9
Not 5 - Vardedkning pa placeringstillgangar
MSEK 2014 2013
Viirdeckning pa placeringstillgingar
Finansiella placeringstillgangar
Byggnader och mark 27,0 6,3
Aktier och andelar 1076,2 1307,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1602,0 -
Valutor 123,2 13,4
Placeringar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk, fondforsakring 3521,8 1427,3
Placeringar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk, kapitalférsékring 933,5 111,3
7 283,7 2865,9
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Not 6 - Forsakringsersattningar

MSEK 2014 2013
Utbetalda forsikringsersittningar
Utbetalda forsakringserséttningar -67,5 -79,3
Driftskostnader for skadereglering -5,8 -1,3
-73,3 -80,6
Not 7 - Driftskostnader
MSEK 2014 2013
Riktade forsaljningskostnader avseende alderspensionsprodukterna ligger till
grund for aktivering av anskaffningskostnader. Avskrivningstiden uppgar till tio ar.
Personalkostnader -167,4 -141,3
Avskrivningar -0,3 -0,3
Nettoredovisade ersattningar fran koncernbolag for utforda tjanster 6,9 14,3
Ovrigt -199,2 -116,8
Summa enligt resultatrikningen -360,0 -244,1
Kostnader for kapitalforvaltning -53,6 -64,1
Kostnader for skadereglering -5,8 -1,3
-419,4 -309,5
Anskaffningskostnader -6,2 -13,5
Forindring av forutbetalda anskaffningskostnader 9,4 10,4
Administrationskostnader -361,8 -239,3
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsikring -1,4 -1,7
Summa -360,0 -244,1
Arvode och kostnadserséttning
KPMG
Revisionsuppdrag -1,2 -0,8
Revisionsverksamhet ut6ver revisionsuppdrag -0,1 -0,2
Skatteradgivning - -
Opvriga tjanster - -
Not 8 - Kapitalavkastning, kostnader
MSEK 2014 2013
Driftskostnader for byggnader och mark -13,7 -13,8
Kapitalforvaltningskostnader
Fran Driftskostnader omforda kostnader for finansforvaltning -42,5 -53,2
Réntekostnader
Ovriga rantekostnader -13,4 0,0
Valutakursforluster, netto
Aktier och andelar 4,5 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 46,1 -
Derivat -104,7 -
-123,7 -67,0
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Not 9 - Vardeminskning pa placeringstillgangar
MSEK 2014 2013

Vérdeminskning pa placeringstillgangar
Finansiella placeringstillgangar

Byggnader och mark - -
Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -1036,1
Placeringar for vilka livforsikringstagaren bér placeringsrisk - -
0,0 -1036,1
Not 10 - Nettovinst eller nettoférlust per kategori av finansiella instrument
MSEK 2014 2013
Finansiella tillgangar
All avkastning tillhor tillgdngar viarderade till verkligt viarde Gver resultatrakningen
Aktier och andelar 1872,9 1615,5
Obligationer och andra rantebirande vairdepapper 2287,0 7,4
Derivat -317,4 -26,0
Placeringar for vilka livforsikringstagaren bar placeringsrisken 4455,3 1538,6
Summa 8297,8 3135,5
Koppling mot resultatrdkningen:
Kapitalavkastning, intakter 1160,4 1364,9
Orealiserade vinster 2828,4 1327,3
Vardeckning pa fondforsakringstillgangar 3521,8 14273
Viardeokning pa kapitalforsakringstillgangar 933,5 111,3
Kapitalavkastning, kostnader -123,7 -67,0
Orealiserade forluster - -1036,1
Summa 8320,4 3127,7
avgar avkastning pa byggnader och mark -65,1 -45,4
avgar kapitalforvaltningskostnader 42,5 53,2
Summa 8 297,8 3135,5
Finansiella skulder som inte varderas till verkligt viarde
Réntekostnader forlagslan -12,2 -13,6
Not 11 - Ovriga intikter
MSEK 2014
I posten 6vriga intikter ingar vinstdelning med 92,8 miljoner kronor (0 kronor).
Om totalavkastningen i tjanste- respektive privatportféljen ar storre &n 3,5 % for ett rakenskapsar
tillfaller 95 % av totalavkastningen respektive portfolj och 5 % bolaget. Ar istallet totalavkastningen
lagre &n 3,5 % tillfaller 100 % av totalavkastningen respektive portfdlj.
Not 12 - Bokslutsdispositioner
MSEK 2014 2013
Upplosning av periodiseringsfond - 25,8
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Not 13 - Skatt pa arets resultat

MSEK 2014 2013

Aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt -207,8 -97,6

Periodens skattekostnad -11,9 -26,6

Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0,0 47,0
-219,7 -77,2

Uppskjuten skattekostnad

Uppskjuten skatt - -

Total redovisad skattekostnad -219,7 -77,2

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt avseende inkomstbeskattade produkter 53,9 121,0

Skatt enligt gallande skattesats 22,0% 22,0%

Ej avdragsgilla kostnader 0,2 0,7

Aterstaende underskottsavdrag - -

Aktuell skattekostnad 11,9 26,7

Redovisad effektiv skatt 22,2% 22,0%

Bolaget har inga underskottsavdrag.

Not 14 - Byggnader och mark

MSEK 2014 2013

Samtliga fastigheter utgors av forvaltningsfastigheter, belagna i Malmg, Liding6, Linképing, Orebro samt Uppsala. Inga kop eller forsaljningar har gjorts under
aret. Investeringar i fastigheterna uppgar till 2,0 MSEK. Virderingsprinciper beskrivs under avsnittet redovisnings- och varderingsprinciper i not 1. Samtliga

fastigheter varderas av oberoende virderingsmin. Se vidare not 1. Vardering till verkligt virde sker utifrdn basta och maximala anvédndning.

Marknadsvirdet bedoms via diskonterade kassafloden, en sa kallad kassaflodesanalys. Till grunden for kalkylen ligger ett inflationsantagande om 1,0 procent
for ar 2015 och 2,0 procent per &r under resten av kalkylperioden. De vasentliga ej observerbara indata som anvands nér férvaltningsfastigheterna varderas
till verkligt varde ar avkastningskrav. Betydande hojningar eller sénkningar av avkastningskravet skulle, isolerat, resultera i ett betydligt annorlunda verkligt
varde. Vid virderingen har avkastningskravet satts mellan 4,0 till 8,0 procent. Dé vardering sker till verkligt virde gors ingen avskrivning pé fastigheterna.

Forvaltningsfastigheterna tillhor niva 3.
For uppgifter om paverkan pa arets resultat, se not 4, not 5, not 8 samt not 9.

Anskaffningsvarde 591,0 589,0
Verkligt virde, ingaende balans 676,0 669,2
Investeringar under aret 2,0 0,5
Orealiserad vinst 27,0 6,3
Verkligt virde, utgaende balans 705,0 676,0
Procentuell férandring av marknadsvirdet om direktavkastningskravet hgjs en procentenhet -14,7 -14,5
Andel fastigheter som anvinds for eget bruk - -
Flerbostadshus:

Anskaffningsvirde 140,0 140,0
Verkligt virde 261,0 239,0
Bokfort virde per kvm uthyrningsbar bruksarea, kronor 23 441,7 21 466,0
Ytvakansgrad 0,9 1,0
Direktavkastning 3,7 4,5
Avkastningskrav 4,0-4,5% 4,2-4,8%
Kontors-och affarsfastigheter:

Anskaffningsvirde 451,0 449,0
Verkligt virde 444,0 437,0
Bokfort virde per kvm uthyrningsbar bruksarea, kronor 13 469,2 13 259,0
Ytvakansgrad 6,0 6,0
Direktavkastning 6,3 6,9
Avkastningskrav 6,25-8,0% 6,2-8,8%
For icke uppségningsbara operationella leasingavtal var fordelningen av framtida leaseavgifter foljande:

MSEK 2014-12-31 2013-12-31
2014 0,1 52,1
2015 12,4 54,2
2016 11,9 55,7
2017 7,6 57,2
2018 9,2 57,7
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Not 15 - Aktier och andelar i koncernféretag

MSEK 2014 2013
Nordea Liv Fastighet Holding AB, med site i Stockholm, Sverige 0,1 -
Agarandel 100,0% -
Not 16 - Aktier och andelar
MSEK 2014 2013
Anskaffnings virde Verkligt virde Anskaffningsviarde Verkligt virde
Noterade vardepapper
Handelslager for fondandelar i fondforsakringsrorelsen 2,8 2,8 1,7 1,7
Aktier 2064,3 2512,4 1525,6 1998,4
Andelar 4436,4 6727,6 4462,5 5622,0
Ej noterade vardepapper
Aktier 676,4 896,1 594,8 685,2
Andelar 824,7 820,7 803,1 672,0
10959,6 8979,3
Not 17 - Obligationer och andra riantebdrande virdepapper
MSEK 2014 2013
Upplupet Verkligt Upplupet Verkligt
anskaffningsvirde virde anskaffningsvirde virde
Svenska staten (noterade)
Penningmarknadsinstrument 0,0 0,0 0,0 0,0
Statsobligationer 3757,8 4235,8 2956,5 2829,1
Svenska Bostadsinstitut
Obligationer 5631,2 5801,4 6515,7 6597,7
évriga emittenter
Forlagslan 40,7 49,7 40,7 46,3
évriga svenska emittenter 3619,4 37278 4100,0 4171,8
Ovriga utlindska emittenter 5247,2 6341,0 4623,6 5403,7
Statligt garanterade emittenter 6079,3 6154,8 5449,0 5468,2
26310,6 24516,8
Positiv skillnad till foljd av att bokfort virde Gverstiger nominella virden 6579,4 869,4
Negativ skillnad till f6ljd av att bokfort virde underskrider nominella varden -1,1 -272,2
Not 18 - Derivat
MSEK 2014 2013
Nominellt virde Verkligt virde Nominellt virde Verkligt virde
Rintederivat 9344,1 1093,9 12773,9 435,2
Valutaderivat - - 3097,2 3079,5
1093,9 3514,7
Aterstiende loptider 2014: 0 -3 man 3 -12méan 1-5ar >5ar
Forfall rantederivat - 90,4 93,7 -878,2
Forfall valutaderivat -63,9 -138,4 - -
Aterstiende loptider 2013: 0 - 3man 3 -12man 1-5ar >5ar
Forfall rintederivat - - -241,1 416,6
Forfall valutaderivat -13,1 23,5 - -

Réntederivat: NLS investerar i rantederivat framst i form av ranteswapar och ranteswaptioner. Syftet ar primart att anvédnda rantederivat som en del i
matchningen av utstéllda garantier. De ranteswapar som handlas &r OTC-derivat med ett dagligt pantférfarande. Motparten eller NLS mottar eller betalar pant
efter hur marknadsvérdet pa de underliggande derivaten fordndras. Ranteswapar handlas till storsta del i SEK, dér den rorliga rantan utgérs av 3m Stibor, och den

fasta rantan faststalls vid koptillfallet. Kassafloden fran rantebetalningar, bide inkommande och utgaende, sker Iopande pé kvartalsbasis.

Aktiederivat: NLS investerar i aktiederivat framst i form av listade optioner eller terminer. Syftet ar primért att effektivisera aktieforvaltningen och skydda
investeringarna mot stora kursfall. De aktiederivat som handlas ér listade derivat med daglig avrakning. Motparten eller NLS mottar eller betalar sakerhet efter

hur marknadsvardet pa de underliggande derivaten férandras.

Valutaderivat: NLS investerar i valutaderivat framst i form av valutaterminer. Syftet &r primért att reducera underliggande tillgangars exponering mot utlandsk
valuta, fraimst USD och EURO. De valutaterminer som handlas ar OTC-derivat med ett dagligt pantférfarande. Motparten eller NLS mottar eller betalar pant

efter hur marknadsvérdet pa de underliggande derivaten forandras.

Se dven avsnitten om valutakurs-, aktie- samt rianterisk i not 2.
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Not 19 - Finansiella tillgangar och skulder 2014
MSEK

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument

Verkligt virde for lanefordringar och 6vriga finansiella skulder:
Lanefordringar och 6vriga finansiella skulder, forutom efterstallda skulder har kort16ptid, och virdet ar darfor i princip detsamma
som verkligt virde.

Efterstillda skulder bestar av ett evigt férlagslan, som darfér kan ha ett verkligt virde som vasentligt avviker fran bokfort varde.

Finansiella tillgdngar Finasiella skulder
varderade till verkligt varderade till verkligt

varde viaresultatrakningen varde viaresultatrakningen

évriga
Innehav for Fair value Lane- Innehav for Fair value finansiella

handelsandamal option fordringar handelsandamal option skulder

Finansiella tillgdngar
Placeringstillgangar - 37975,3 -
Derivat 1093,9 - -
Placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bar risk - 47091,8 -
Fordringar - - 109,0
Andra tillgdngar - - 2429,4
Upplupna intakter - - 295,2
Summa 1093,9 85067,1 2833,6

Finansiella skulder
Efterstillda skulder - - 300,0
Forsikringstekniska avsattningar
for vilka livforsakringstagaren bar risk - 47 231,5 -
Skulder - - 802,0
Skatteskuld - - 49,7
Derivat 602,1 - -
Upplupna kostnader - - 105,6
Summa 602,1 47 231,5 1257,3
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Not 19 - Finansiella tillgangar och skulder 2013
MSEK

Information om redovisade viarden per kategori av finansiella instrument

Verkligt virde for lanefordringar och 6vriga finansiella skulder:
Lanefordringar och 6vriga finansiella skulder, forutom efterstallda skulder har kort16ptid, och virdet ar darfor i princip detsamma
som verkligt virde.

Efterstillda skulder bestar av ett evigt férlagslan, som darfér kan ha ett verkligt virde som vasentligt avviker fran bokfort varde.

Finansiella tillgdngar Finasiella skulder
varderade till verkligt varderade till verkligt
varde via resultatrakningen varde viaresultatrakningen
évriga
Innehav for Fair value Lane- Innehav for Fair value finansiella
handelsandamal option fordringar handelsandamal option skulder
Finansiella tillgdngar
Placeringstillgangar - 34172,1 -
Derivat 3514,7 - -
Placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bar risk - 17 303,0 -
Fordringar - 1,4 146,2
Andra tillgdngar - - 1703,6
Upplupna intikter - - 321,6
Summa 3514,7 51476,5 2171,4
Finansiella skulder
Efterstillda skulder - - 300,0
Forsikringstekniska avsattningar
for vilka livforsakringstagaren bar risk - 17 326,6 -
Skulder - - 266,8
Derivat 3349,1 - -
Upplupna kostnader 84,0
Summa 3349,1 17 326,6 650,8
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Not 20 - Upplysningar om finansiella instrument som varderats till verkligt varde i balansridkningen 2014
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrén indata som inte &r observerbara pa marknaden
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar
Noterade aktier och andelar 92429 - - 92429
Onoterade aktier och andelar - - 217,0 217,0
Alternativa investeringar - - 1499,7 1499,7
92429 0,0 1716,7 10 959,6
Obligationer och andra rantebirande vardepapper
Svenska staten och 6vriga
statsgaranterade 10390,6 - - 10 390,6
Bostadsinstitut 5801,4 - - 5801,4
évriga kreditinstitut 8733,4 85,5 8818,9
Foretagsobligationer 891,5 408,1 1299,6
25816,9 0,0 493,6 26310,5
Derivat med positiva viarden 1093,9 1093,9
Fondforsikringstillgangar 33609,6 33609,6
Summa 68 669,4 1093,9 2210,3 71973,6
Fondforsakringsataganden - 33609,6 - 33609,6
Derivat med negativa varden - 602,1 - 602,1
Summa 0,0 34211,7 - 34211,7
I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingédende och utgaende balans for sadana finansiella instrument som vérderats till verkligt vérde i
balansrikningen med utgdngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pa icke observerbara indata (nivé 3)
Obligationer och andra
Aktier och andelar rantebirande virdepapper Totalt
éppningsbalans 2014-01-01 13571 288,8 1645,9
Totalt redovisade V/fredovisat i arets resultat 256,5 52,7 309,2
Anskaffningsvirde forvirv 162 176,5 338,5
Forsiljningslikvid forsaljning -58,8 -24,4 -83,2
Forflyttning in till niva 3 - - 0,0
Utgéende balans 2014-12-31 1716,8 493,6 2210,4

Verkligt virde pa tillgangar och skulder i niva 3 berdknas med hjalp av varderingsmetoder baserade pa antaganden som saknar stod av observerbara priser och

réntor pa marknaden. Det kan finnas osékerhet i en virdering till foljd av valet av virderingsmetod/- modell, antagandena i dessa modeller, den utstrackning som

indata inte kan observeras pa marknaden eller andra faktorer som paverkar vérderingsmetoden.

I tabellen nedan presenteras en sammanstillning avvilken effekt som forandringar i observerbara antaganden skulle fa pa redovisat resultat.

2014-12-31

Effekt av gynnsam

forandring av antaganden

Effekt av ogynnsam
forandring av antaganden

Aktier och andelar 1)
Obligationer 2)

183,7
29,6

-183,7
-29,6

1) Deredovisade virdena for dessa ligger i intervallet -12 till +12 procent for onoterade aktier och private equity samt -9 till +9 procent fér hedgefonder.

2) Deredovisade virdena for dessa ligger i intervallet -50 till + 50 bp.
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Not 20 - Upplysningar om finansiella instrument som varderats till verkligt virde i balansrdkningen 2013
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrén indata som inte &r observerbara pa marknaden
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar
Noterade aktier och andelar 7622,2 - - 7622,2
Onoterade aktier och andelar - - 217,7 217,7
Alternativa investeringar - - 1139,4 1139,4
7622,2 0,0 1357,1 8979,3
Obligationer och andra rantebirande vardepapper
Svenska staten och 6vriga
statsgaranterade 8297,3 - - 8297,3
Bostadsinstitut 6597,7 - - 6597,7
évriga kreditinstitut 8442,8 - 70,5 8513,3
Foretagsobligationer 890,2 218,3 1108,5
24 228,0 0,0 288,8 24516,8
Derivat med positiva viarden 3514,7 3514,7
Fondforsikringstillgangar 13 462,8 13462,8
Summa 45313,0 3514,7 1645,9 50473,6
Fondforsakringsataganden - 13 462,8 - 13462,8
Derivat med negativa varden - 3349,1 - 3349,1
Summa 0,0 16 811,9 - 16 811,9
I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingédende och utgaende balans for sadana finansiella instrument som vérderats till verkligt vérde i
balansrikningen med utgdngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pa icke observerbara indata (nivé 3)
Obligationer och andra
Aktier och andelar rantebirande virdepapper Totalt
éppningsbalans 2013-01-01 947,6 249,7 1197,3
Totalt redovisade V/fredovisat i arets resultat -2,0 61,7 59,7
Anskaffningsvirde forvirv 475,2 86,9 562,1
Forsaljningslikvid férsaljning -63,7 -109,5 -173,2
Forflyttning in till niva 3 - - 0,0
Utgéende balans 2013-12-31 1357,1 288,8 1645,9

Verkligt virde pa tillgangar och skulder i niva 3 berdknas med hjalp av varderingsmetoder baserade pa antaganden som saknar stod av observerbara priser och

réntor pa marknaden. Det kan finnas osékerhet i en virdering till foljd av valet av virderingsmetod/- modell, antagandena i dessa modeller, den utstrackning som

indata inte kan observeras pa marknaden eller andra faktorer som paverkar vérderingsmetoden.

I tabellen nedan presenteras en sammanstillning avvilken effekt som forandringar i observerbara antaganden skulle fa pa redovisat resultat.

2013-12-31

Effekt av gynnsam
forandring av antaganden

Aktier och andelar 1)
Obligationer 2)

Effekt av ogynnsam

forandring av antaganden

1442 1442
17,3 -17,3

1) Deredovisade virdena for dessa ligger i intervallet -12 till +12 procent for onoterade aktier och private equity samt -9 till +9 procent fér hedgefonder.

2) Deredovisade virdena for dessa ligger i intervallet -50 till + 50 bp.
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Not 21 - Ovriga fordringar

MSEK 2014 2013
Ejlikviderade forsaljningar 32,6 2,4
évrigt 76,4 111,3
Totalt 109,0 113,7
Varav fordringar pa koncernbolag 9,6 14,7
Not 22 - Materiella tillgangar, inventarier

MSEK

Anskaffningsvérde Inventarier

Ingéende balans 1 januari 2013 6,5

Forvarv 0,0

Avyttringar -4,0

Utgéende balans 31 december 2013 2,5

Ingaende balans 1 januari 2014 2,5

Forvarv 0,0

Avyttringar 0,0

Utgaende balans 31 december 2014 2,5

Avskrivningar

Ingéende balans 1 januari 2013 -4,5

Arets avskrivningar -0,4

Avyttringar 4,0

Utgéende balans 31 december 2013 -0,9

Ingaende balans 1 januari 2014 -0,9

Arets avskrivningar -0,4

Avyttringar 0,0

Utgaende balans 31 december 2014 -1,3

Redovisade viarden

2013-01-01 2,0

2013-12-31 1,6

2014-01-01 1,6

2014-12-31 1,2

Not 23 - Férutbetalda anskaffningskostnader

MSEK 2014 2013
Totalt 185,2 175,8
varav bokfort virde med aterstadende

avskrivningstid verstigande tva ar 119,4 118,3
Not 24 - Eget kapital

MSEK

Betraffande forandringar i eget kapital, se "Rapport 6ver forandringar i eget kapital ”.
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Not 25 - Forlagslan

MSEK 2014 2013
Forlagslan 300,0 300,0
Bolaget har erhallit ett evigt forlagslan fran Nordea Bank AB.

Réintan omsatts kvartalsvis i forhallande till tre mdnaders STIBOR.

Réntekostnader forlagslan 12,2 13,6
Detta dr ocksa totala kostnaden avseende finansiella skulder som inte ar varderade till verkligt virde.

Not 26 - Livforsakringsavsittning

MSEK 2014 2013
Ingéende balans 245339 26385,0
Arets forandring 3175,6 -1851,1
Utgaende balans 27 709,5 24 533,9
Se dvennot 1

Not 27 - Forsakringsteknisk avsattning villkorad aterbaring

MSEK 2014 2013
IB villkorad aterbaring dér forsikringstagaren

bar direkt risk 9348,7 4154,3
Forandring av férsakringsteknisk avsattning 630,3 5194,4
Utgaende férsakringsteknisk avsattning 9979,0 9 348,7
Not 28 - Livférsakringsavsattning samt villkorad aterbaring

MSEK 2014 2013
Ingéende balans 33882,6 30539,3
Inbetalda premier 2560,7 3896,5
Utbetalt -2159,0 -1862,5
Virdeutveckling 3744,5 1597,7
Avgiftsbelastning -226,3 -207,5
Avkastningsskatt -102,1 -69,6
Frigjorda risksummor -25,7 -23,2
Tilldelade arvsvinster 13,8 11,9
Utgaende balans 37 688,5 33 882,6
Not 29 - Avsattning for oreglerade skador

MSEK 2014 2013
Ingéende balans 139,2 133,6
Kostnad for skador som intraffat under innevarande ar 16,2 23,1
Utbetalt -7,3 -7,6
Fordndring av forvantad kostnad fér skador som intraffat

under tidigare ar (avvecklingsresultat) 17,1 -2,2
Forandring av IBNR -39 -1,9
Forandring pga dndrad reservsittningsmetod 0,0 -5,8
Utgaende balans 161,3 139,2
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Not 30 - Forsakringsteknisk avsattning fondforsdkringsataganden

MSEK 2014 2013
Premiereservifondenheter 33 609,6 13462,8
Premiereserv dnnu ej placerad i fondenheter 140,0 23,6
Utgaende premiereserv 33749,6 13 486,4
Ingdende premiereserv 13 486,4 10421,1
Bestandsoverlatelse 14 360,3 -
Inbetalda premier 4303,2 2526,8
Annulationer och aterkép -784,3 -0,8
Utbetalt -1012,4 -798,9
Avgiftsbelastning -85,1 -64,5
Viérdeforandringar 3521,8 14273
Avkastningsskatt -40,6 -23,8
Frigjorda risksummor -2,1 -2,1
Tilldelade arvsvinster 2,4 1,3
Utgaende premiereserv 33749,6 13 486,4
Se @vennot 1.
Not 31 - Forsakringsteknisk avsattning kapitalforsakringsataganden
MSEK 2014 2013
Utgaende premiereserv 13 481,9 3 840,2
Ingéende premiereserv 3 840,2 -
Inbetalda premier 8973,1 3736,1
Annulationer och aterkdp -185,1 -
Utbetalt -13,0 -1,5
Avgiftsbelastning -9,1 -0,6
Vardeforandringar 933,5 111,3
Avkastningsskatt -57,7 -5,1
Utgaende premiereserv 13 481,9 3 840,2
Se @vennot 1.
Not 32 - Derivat
MSEK 2014 2013

Nominellt viarde Verkligt virde Nominellt varde Verkligt virde
Réntederivat 5175,3 399,8 79375 280,0
Valutaderivat 176,8 202,3 391,0 3069,1

602,1 3349,1

Se &ven not 18 fér mer information.
Se aven avsnitten om valutakurs-, aktie- samt ranterisk i not 2.
Not 33 - Ovriga skulder
MSEK 2014 2013
Ejlikviderade kop 9,2 0,2
Ovriga skulder 792,8 266,6
Totalt 802,0 266,8
Varav skulder till koncernbolag 712,5 209,0
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Not 34 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

MSEK 2014 2013
Upplupen forséljningsprovision 19,7 13,5
évriga upplupna kostnader 85,9 70,5
Totalt 105,6 84,0
Varav skulder till koncernbolag 29,7 20,9
Not 35 - Personal
MSEK 2014 2013
Antal anstilldavid arets utgang 175 149
Medelantal anstillda under aret
Min 85,3 79,4
Kvinnor 76,0 66,9
Totalt 161,3 146,3
Berékningen grundar sig pa faktiskt arbetad tid
Samtliga ar anstéllda i Sverige.
Fordelning inom styrelsen
Min 2 3
Kvinnor 2 1
Totalt 4 4
Fordelning inom féretagsledningen
Min 3 3
Kvinnor 2 2
Totalt 5 5
Nordiska Finansinspektionernas foreskrifter och allmdnna rad om erséttningspolicies
Dé Nordea har en koncerngemensam erséttningspolicy hédnvisas i denna arsredovisning till de kvalitativa upplysningar
som, i enlighet med dessa féreskrifter, offentliggors i arsredovisningen fér Nordea Bank AB (publ) (nordea.com).
Relevanta kvantitativa upplysningar kommer att publiceras i en separat rapport pa Nordeas hemsida
(nordea.com) senast en vecka fére arsstimman den 19 mars 2015.
1 16ner och erséttningar samt formaner har utgatt:
Styrelsearvoden * - -
Ersittning till styrelsens ordforande * - -
Lon till verkstallande direktor * 3,6 2,4
varav rorlig del o 1,4 0,3
Formaner 0,2 0,4
Pensionskostnader, formansbaserade planer 0,4 0,3
Pensionskostnader, avgiftshaserade planer 0,1 0,1
Total ackumulerad avsittning till pensionstiftelse for VD: 53 3,8
Loner till andra ledande befattningshavare o - -
varav rorlig del - -
varav pensionsavsattning - -
Loner till kontorstjanstemén 101,9 86,6
varav rorlig del E 10,7 4,1
Arbetsgivaravgifter 35,0 31,4
Pensionskostnader, fsrménsbaserade planer 6,0 4,3
Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer 5,5 5,4
152,0 130,4

Forts. nista sida.
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Not 35 - Personal forts.
MSEK 2014

2013

For de ledamoter i styrelsen som dr anstillda i Nordeakoncernen utgar inget styrelsearvode.

Inga andra ersittningar eller formaner utgar.

Loneséttning och andra férmaner for verkstallande direktéren Britta Burreau bereds av ordféranden.
VD ingar i det incitamentsprogram for utvalda chefer och nyckelpersoner som Nordea

inférde 2013. Den kan maximalt uppga till 80 procent av16nen.

For fler detaljer angaende Nordeas EIP-program hanvisas till Nordeas arsredovisning.

Till kategorin andra ledande befattningshavare rdknas styrelseledamaéter samt vice VD

enligt bolagets registreringsbevis. (Bolaget har ingen vice VD).

**##* Rorlig ersittning finns for vissa avdelningschefer samt for forsiljningsorganisationen.

Den kan maximalt uppga till 3 manadsloner.

sekokox

Vid uppségning fran bolagets sida har verkstéllande direktor mojlighet att erhallalon upp till 12 ménader.

Lon till VD i Nordea Life Holding AB betalas av Nordea Livforsakring Sverige AB, men redovisas
iNordea Life Holding ABs arsredovisning.

Till vinstandelsstiftelse har avsatts: 3,6
Avsattningen ar till sin storlek oberoende av tjanstestéllning och 16n.
Avsiattning till pensionsstiftelse har gjorts med -

Bolagets pensionsforpliktelser &r tryggade dels genom avséttning till Nordea Bank Sveriges Pensionsstiftelse, dels
genom férsikringsavtal. Vardet av kapitalandelen i pensionsstiftelsen motsvarar kapitalvirdet av pensionsatagandena.
Se @vennot 1.

Bolagets andelsvirde i Nordea Bank Sveriges Pensionsstiftelse var den 31 december 2014 141,0 Mkr.
Pensionsskulden uppgick till 136,1 Mkr per den 31 december 2014.

Langsiktiga incitamentsprogram

Moderbolaget Nordea Bank AB (publ) inférde 2007 aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP).

LTIP har funnits fran ar 2007 till och med &r 2012.

Programmen kréver att deltagarna tar direkt dgarskap genom att investera i Nordeaaktier.

For varje stamaktie som deltagaren koper och binder upp i programmen tilldelas deltagaren

envillkorad A-Rattighet att forvarva en stamaktie ("Matchningsaktie”) baserat pa fortsatt anstallning samt

villkorade B-D-Rittigheter att forvérva tre ytterligare stamaktier, under forutsittning att vissa prestationskrav

uppfylls ("Prestationsaktier”). Prestationskraven for B~ och C-rattigheter omfattar ett tillvéixtmal i riskjusterat resultat per aktie.
Prestationskravet for D-rattigheter &r ett tillvixtmal i totalavkastning i jamforelse med en faststélld jamforelsegrupp.

Nir prestationskraven inte ar fullt uppfyllda, ar rattigheterna inte langre inlésningsbara, och visas som forverkade i tabellen.

2,2
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Not 35 - Personal forts.
MSEK

Aktierelaterade ersattningar

2014 2013
Villkorade rittigheter LTIP 2012 | Matchningsaktie Prestationsaktie] Prestationsaktie II Matchningsaktie =~ Prestationsaktie I Prestationsaktie II
Utestaende vid arets borjan 10966 31284 10966 10560 32447 10560
Tilldelade 502 1318 502 406 1157 406
Forverkade - - - -2320 -
Utestéende vid arets slut 11 468 32602 11468 10966 31284 10966
varavinlésenbara - - - - - -
2014 2013
Villkorade rattigheter LTIP 2011 | Matchningsaktie PrestationsaktieI Prestationsaktie IT Matchningsaktie =~ Prestationsaktie] Prestationsaktie II
Utestaende vid arets borjan 2852 5704 2852 2747 5493 2747
Tilldelade 126 252 126 105 211 105
Forverkade -3 -986 -1640 - - -
Erhéllna -1190 -1988 -535
Utestaende vid arets slut 1785 2982 803 2852 5704 2852
varavinlésenbara - - - - - -
2014 2013
Villkorade rittigheter LTIP 2010 | Matchningsaktie Prestationsaktie] Prestationsaktie II Matchningsaktie ~ Prestationsaktie I Prestationsaktie II
Utestaende vid arets borjan 1518 1605 683 2530 5060 2530
Forverkade - - -2386 -1391
Erhéllna -304 =322 -136 -1012 -1069 -456
Utestaende vid arets slut 1214 1283 547 1518 1605 683

varavinlésenbara

Det beraknade verkliga vardet kostnadsférs i respektive underkoncern och bolag, i enlighet med IFRS, med en motpost under eget kapital. Beloppet for ar 2014 &r
1,3 MSEK (0,7). Redovisningen baseras pa antalet matchningsaktier som férvérvats av deltagarna i respektive underkoncern eller bolag.

For fler detaljer angaende Nordeas LTIP-program hinvisas till Nordeas arsredovisning.

Nordea tillimpar uppskjuten aktierelaterad ersattning pa delar av den rérliga ersittningen till vissa kategorier avmedarbetare. Som index anvands Nordea

totalavkastning (TSR) och ersittningen tilldelas medarbetaren antingen i sin helhet efter, eller ilika delar arligen under, den tredriga uppskjutandeperioden.

Sedan 2011 tillampar Nordea ocksa TSR-relaterad ersattning med férfoganderestriktioner pa delar av den rérliga ersattningen till vissa kategorier avmedarbetare.

2014 2013
Uppskjuten TSR-relaterad ersittning vid arets borjan 916 368 1021043
Intjinad uppskjuten / kvarhallen TSR-relaterad ersittning under aret 2549920 -
TSR-indexering under aret 284961 342688
Utbetalningar under aret -929 604 -447 363
Uppskjuten TSR-relaterad ersattning vid arets slut 2821645 916 368
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Not 36 - Férvantade atervinningstidpunkter for tililgangar och skulder

MSEK 2014
Hogst 1 ar Lingredn1ar Totalt
Placeringstillgdngar

Byggnader och mark 705,0 705,0
Aktier och andelar i koncernféretag 0,1 0,1

Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 10959,6 10959,6
Obligationer och andra rantebirande vairdepapper 2589,4 23721,2 26 310,6
Derivat 20,7 1073,2 1093,9

Placeringstillgdngar for vilka livforsékringstagaren bar risk

Fondforsakringstillgangar 33609,6 33 609,6

Kapitalforsakringstillgangar 13482,2 13482,2
Aterforsikrares andel av Forsakringstekniska avsittningar

Avsittning for oreglerade skador 22,3 22,3
Fordringar

Ovriga fordringar 109,0 109,0
Andra tillgdngar

Materiella tillgangar 1,2 1,2

Kassa och bank 2429,4 24294
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rante- och hyresintékter 291,0 291,0

Forutbetalda anskaffningskostnader 32,9 152,3 185,2

évriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 4,2 4,2
Summa tillgangar 5498,9 83 704,4 89 203,3
Efterstallda skulder

Forlagslan 300,0 300,0
Forsakringstekniska avsiattningar (fore avgiven aterforsikring)

Livférsakringsavsittning 1785,3 25924,2 27 709,5

Avsittning for oreglerade skador 46,1 115,2 161,3
Forsakringstekniska avsattningar for vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbéring 447,4 9531,6 9979,0

Fondférsikringsataganden 33 749,6 33 749,6

Kapitalférsakringsataganden 134819 134819
Depaer fran aterforsakrare 21,7 21,7
Skulder

Skulder avseende aterforsakring 15,8 15,8

Skatteskuld 49,7 49,7

Derivat 202,3 399,8 602,1

Ovriga skulder 802,0 802,0

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 105,6 105,6

Summa skulder 3475,9 83502,3 86978,2
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Not 36 - Férvantade atervinningstidpunkter for tililgangar och skulder

MSEK 2013
Hogst 1 ar Lingredn1ar Totalt
Placeringstillgdngar
Byggnader och mark 676,0 676,0
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 8979,3 8979,3
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 2183,9 223329 24516,8
Derivat 3079,5 435,2 3514,7
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk
Fondférsikringstillgangar 13462,8 13 462,8
Kapitalférsakringstillgangar 3840,2 3 840,2
Aterforsikrares andel av Forsakringstekniska avsdttningar
Avsittning for oreglerade skador 24,5 24,5
Fordringar
Ovriga fordringar 147,6 147,6
Andra tillgdngar
Materiella tillgdngar 1,6 1,6
Kassa och bank 1703,6 1703,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rante- och hyresintakter 315,7 315,7
Forutbetalda anskaffningskostnader 28,7 1471 175,8
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 59 5,9
Summa tillgdngar 7489,4 49 875,1 57 364,5
Efterstillda skulder
Forlagslan 300,0 300,0
Forsikringstekniska avsittningar (fére avgiven aterférsikring)
Livforsakringsavsittning 2025,7 22508,2 24533,9
Avsittning for oreglerade skador 39,3 99,9 139,2
Forsakringstekniska avséattningar for vilka forsikringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 687,2 8 661,5 9 348,7
Fondforsakringsataganden 13 486,4 13 486,4
Kapitalforsakringsataganden 3840,2 3 840,2
Depéer fran aterforsikrare 24,7 24,7
Skulder
Skulder avseende aterforsakring 16,0 16,0
Derivat 3069,1 280,0 3349,1
Ovriga skulder 266,8 266,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 84,0 84,0
Summa skulder 6212,8 49 176,2 55 389,0
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Not 37 - Upplysningar om narstaende
MSEK 2014

Denna not innehéller en beskrivning av visentliga relationer med moderbolaget Nordea, samt med de dotterbolag som konsolideras inom Nordea-koncernen.
Nordea Livforsiakring Sverige AB ér ett helagt dotterbolag till Nordea Life Holding AB. NLS har erhallit ett evigt forlagslan fran Nordea Bank, pa vilket bolaget
betalar affarsmassig ranta.

Alla avtal och andra affarshandelser mellan & ena sidan NLS och & andra sidan Nordea, eller nagon av Nordeas andra dotterbolag, ingas pa affarsmassiga villkor.
Nordea Investment Management forvaltar storre delen av NLSs portfolj. For detta erhaller Nordea Investment Management ersattning i form av

forvaltningsarvode enligt affarsmassiga villkor.

Nordea Bank upprétthaller vissa for koncernen gemensamma funktioner, sisom IT, personaladministration samt en del av frsaljningsorganisationen.
Den ersittning NLS betalar grundas pa faktiskt utnyttjande.

NLS hyr kontorslokaler fran Nordea Bank och betalar for detta affarsméssig hyra.

NLS har varit generalagent i Sverige for formedling av fondforsakring for Nordea Livforsakring Finland ABs rakning. For detta erhaller NLS en affarsmassig
ersittning. Likvidavrakning sker méanatligen, kvartalsvis eller arsvis beroende pé avtal.

Det finns inga transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning utéver vad som anges i not 35.

2014 2013
Kortfristiga fordringar:
Nordea Bank 7,7 5,0
Nordea Liv Finland - 2,5
Nordea Liv Norge 0,2 0,1
Nordea Liv Danmark 0,2 0,2
Nordea Fonder - 13,7
Nordea Investment management 2,4 0,5
Nordea Investment management, Danmark 0,0 0,0
Isle of Man - 5,0
Nordea Funds AB, svensk filial 20,1 -
Forlagslan 300,0 300,0
Kortfristiga skulder:
Nordea Bank/provision 19,7 13,5
Nordea Bank / leverantorsskulder 6,3 54
Nordea Bank/upplupen rinta forlagslan 0,1 0,1
Nordea Bank Finland / limnad pant 712,3 208,9
Nordea Liv Danmark 0,5 -
Nordea Investment management / arvode 3,0 1,9
Nordea Finans - 0,1
Intikter:
Nordea Bank / réntor 4,6 15,4
Nordea Bank 44,4 47,9
Nordea Liv Finland 9,2 16,0
Nordea Liv Danmark 3,7 4,0
Nordea Liv Norge 1,6 1,4
Nordea Liv Luxemburg - 0,4
Nordea Investment management 36,7 10,8
Nordea Fonder 17,8 74,6
Isle of Man - 51
Nordea Life Holding 9,6 8,0
Nordea Funds AB, svensk filial 109,7 -
Kostnader:
Nordea Bank/provision 6,2 13,5
Nordea Bank / férvaltningskostnader 1,3 0,1
Nordea Bank/gemensam administration 42,2 33,9
Nordea Bank / lokalkostnader 15,3 28,5
Nordea Bank/réintekostnader forlagslan 12,2 13,6
Nordea Bank Finland / rénta pa pant 41,9 48,7
Nordea Bank Danmark 1,0 1,2
Nordea Markets Danmark, transaktionskostnader - 0,3
Nordea Liv Norge 4,1 4,7
Nordea Liv Danmark 6,2 5,6
Nordea Investment management / arvode 39,6 50,1
Nordea Investment management Danmark 0,1 0,1
Nordea Finans 0,1 0,3
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Not 38 - Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

MSEK 2014
Belopp som inte kvittats men som omfattas
avramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
finansiella
Redovisade skulder, brutto, Nettoredovisat Erhallna Erhallna
finansiella som kvittats i virde i Finansiella finansiella kontant-
tillgdngar, brutto 1) balansrakningen balansrakningen instrument sikerheter sakerheter Nettobelopp
Tillgdngar Derivat 1093,9 -399,8 694,1 - - -712,3 -18,2
Belopp som inte kvittats men som omfattas
avramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
finansiella
Redovisade tillgangar, brutto, Nettoredovisat Lamnade Lamnade
finansiella som kvittats i virde i Finansiella finansiella kontant-
skulder, brutto 1) balansrakningen balansrakningen instrument sakerheter sakerheter Nettobelopp
SkulderDerivat 399,8 -399,8 0,0 - - - 0,0

1) Alla belopp har virderats till verkligt varde

Rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal
Finansiella instrument bruttoredovisas i balansriakningen, men det innebir inte att dessa instrument inte omfattas avramavtal f6r nettning eller liknande avtal.
Normalt omfattas finansiella instrument (derivat och repor) avramavtal f6r nettning, och NLS skulle darmed tillatas anvanda nettning bade i den 16pande

verksamheten, i hdndelse av fallissemang och i berdkningen av motpartsrisk. Skalet till att nettoavraknade exponeringar inte redovisas under tillgangar och
skulder i balansrdkningen beror i de flesta fall pa att nettoavrakning endast anvinds i begransad utstrickning.

Not 38 - Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

MSEK 2013
Belopp som inte kvittats men som omfattas
avramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
finansiella
Redovisade skulder, brutto, Nettoredovisat Erhallna Erhallna
finansiella som kvittats i virde i Finansiella finansiella kontant-
tillgdngar, brutto 1) balansrakningen balansrakningen instrument sakerheter sakerheter Nettobelopp
Tillgangar Derivat 3648,4 -3462,5 185,9 - - -168,2 17,7
Belopp som inte kvittats men som omfattas
avramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisade
finansiella
Redovisade tillgangar, brutto, Nettoredovisat Lamnade Lamnade
finansiella som kvittats i virde i Finansiella finansiella kontant-
skulder, brutto 1) balansrakningen balansrakningen instrument sikerheter sikerheter Nettobelopp
Skulder Derivat 3462,5 -3462,5 0,0 - - - 0,0

1) Alla belopp har varderats till verkligt varde

Rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal
Finansiella instrument bruttoredovisas i balansriakningen, men det innebir inte att dessa instrument inte omfattas av ramavtal f6r nettning eller liknande avtal.
Normalt omfattas finansiella instrument (derivat och repor) avramavtal f6r nettning, och NLS skulle darmed tillatas anvanda nettning bade i den 16pande
verksamheten, i hindelse av fallissemang och i beridkningen av motpartsrisk. Skélet till att nettoavraknade exponeringar inte redovisas under tillgangar och

skulder i balansrakningen beror i de flesta fall pa att nettoavrakning endast anvands i begransad utstrackning.
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Verkstéillande direktor

Resultat- och balansrakningen blir foremal for faststallelse pa stimman den 17 juni 2015

Var revisionsberittelse har limnats den 23 mars 2015

KPMG AB

Marten Asplund

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Nordea Livforsakring Sverige AB (publ) org.nr 516401-8508

Rapport om arsredovisningen
Vihar utfért en revision av arsredovisningen for Nordea
Livforsakring Sverige AB for ar 2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligtlagen om arsredovisning i férsakringsforetag och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
bedomer dr nédvandig for att uppritta en arsredovisning som
inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval
avvarrevision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovis-

ningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

Enrevision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheteri arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbed6mning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som

ar andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte
i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvardering

av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvérdering av den 6vergripande presentationen i

arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och
ger eni alla visentliga avseenden réttvisande bild av Nordea
Livforsakring Sverige ABs finansiella stallning per den

31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt lagen om arsredovisning i
forsdkringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med

arsredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker dérfor att arsstimman faststéller resultat-

rakningen och balansrdkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forordningar

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktérens

forvaltning for Nordea Livforsakring Sverige AB for ar 2014.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen

enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig siakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller f6rlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen

enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi

granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat visentliga beslut,
atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedoma

om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat satt har
handlati strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i

forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Uttalanden
Vitillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt férslaget
if6rvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 23 mars 2015
KPMG AB

S

arten Asplund

Auktoriserad revisor



Ordlista

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar den forvantade skattekostnaden pé arets
beskattningsbara inkomst, beréknad enligt beslutade eller
i praktiken beslutade skattesatser pé balansdagen, jamte
justering av aktuell skatt fran tidigare ar.

Avsittning for oreglerade skador
Avsattningar fér bolagets ansvarighet for intraffade men annu
ej utbetalda forsakringsersattningar.

Direktavkastning (i kapitalavkastningstabellen)
Kapitalavkastning, intékter i férhallande till det genomsnittliga
verkliga vardet pa samtliga placeringstillgangar,
banktillgodohavanden och upplupen ranta.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsékringstekniska avsattningar bestar av
livférsakringsavsattning och avsattning for oreglerade skador.

Forsakringstekniska avsattningar for vilka
forsakringstagaren bar risk

Forsakringstekniska avsattningar for vilka forsakringstagaren
béar risk bestar av villkorad aterbaring och fond- samt
kapitalférsékringsataganden.

Forvaltningskostnadsprocent
Drifts- och skaderegleringskostnader i férhallande till det
genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgangarna.

Inbetalda premier
Avser premier for investerings- samt férsékringskontrakt.

Kapitalbas
Utgors i huvudsak av aktiekapital och forlagslan.

Livférsdkringsavsattningar
Forvantade vardet av bolagets framtida garanterade
utfastelser.

Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar
Arets férandring av skillnaden mellan placeringstillgangarna
varderade till verkligt varde och anskaffningsvarde/upplupet
anskaffningsvarde.

Premieinkomst
Avser premier for forsakringskontrakt.

Solvenskvot
Anger forhallandet mellan kapitalbasen och den erforderliga
solvensmarginalen.

Tecknade I6sta forsakringar
Avser godkand férsakring dar forsta premien ar inbetald.

Totalavkastning

Kapitalavkastning och vardeférandringar pa de tillgangar
som forvaltas i privat- respektive tjanstepensionsportféljen.
Totalavkastningen anges efter avgifter som uppstar vid
forvaltningen.

Villkorad aterbaring

Om placeringstillgangarna for forsakringstagarnas rakning
overstiger livforsakringsavséattningarna bildar mellanskillnaden
villkorad &terbaring.

Vinstdelning

Om totalavkastningen i tjanste- respektive privatportféljen &ar
stérre &n 3,5 procent for ett rakenskapsar tillfaller 95 procent
av totalavkastningen respektive portfolj och 5 procent
bolaget. Ar istallet totalavkastningen lagre an 3,5 procent
tillfaller 100 procent av totalavkastningen respektive portfdl;.
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