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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Nordea Livforsakring Sverige AB (publ),
516401-8508, avger hdarmed arsredovisning for verksamhetsaret 2020.

Allmant

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ) (NLS) med sate i
Stockholm ar ett helagt dotterbolag till Nordea Life Holding
AB, 556742-3305, som i sin tur ar ett helagt dotterbolag till
Nordea Bank Abp (FO nummer 2858394-9). Samlingsnamnet
for Nordeakoncernens livforsakringsverksamhet i Sverige ar
Nordea Liv & Pension. Verksamheten i NLS startade 1988 i
Livforsakringsbolaget LIVIA. Bolaget ar sedan 2006 ombildat
fran 6msesidigt bedrivet till vinstutdelande.

NLS har ett brett utbud av spar- och riskforsakringar for
privat- och féretagsmarknaden. Inom sparforsakringsomra-
det erbjuds pensionsforsakring med traditionell férvaltning
och fondférvaltning samt kapitalférsakring med depa- och
fondforvaltning. Pa riskférsakringsomradet erbjuds sjuk- och
livforsakring. Produkterna saljs genom Nordeas kontorsnat,
on-line samt med hjalp av den egna saljkaren och genom
externa samarbetspartners.

Verksamhetsaret 2020

Precis som for andra i samhallet kom 2020 att praglas starkt
av Coronapandemin. NLS har f6ljt rekommendationerna fran
svenska myndigheter och noga bevakat utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Atgarder har vidtagits for att [&ng-
siktigt sakerstalla NLS och kundernas kapital, samt for att
sakra medarbetarnas trygghet och valmaende. NLS har tack
vare sina kompetenta och engagerade medarbetare uppratt-
hallit samtliga processer, levererat pa uppsatta mal och full-
foljt atagna projekt for 2020, trots omstallning till distansar-
bete for i princip alla medarbetare. Ett av dessa interna
utvecklingsprojekt innebér att NLS pabdrjat ersattningen av
det gamla forsakringssystemet och darmed inlett en ny fas
for foretagskundresan.

Trots det turbulenta aret 6kade det forvaltade kapitalet
med 10,4 procent, fran 169,5 miljarder kronor till 187,22 miljar-
der kronor, drivet av en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna i kombination med ett starkt nettoinflode till
bolagets sparprodukter. Inbetalda sparpremier uppgick till
23,4 miljarder kronor (19,7), vilket ar den hogsta noteringen i
bolagets historia och som innebér en 6kning fran 2019 med
18,7 procent. Okningen drivs framst av en stark utveckling
inom kapitalforsakringsprodukter tack vare kontinuerlig pro-
duktutveckling i ndra samarbete med Nordeas kundansva-
riga enheter, i kombination med en stabil tillvaxt i bolagets
tjianstepensionsaffar. NLS har under aret aven ytterligare
starkt sin stallning inom marknaden for flytt av befintligt
pensionskapital, vilket gett ett betydande bidrag till bolagets
premietillvaxt.

Premier for riskprodukter uppgick till 338,0 miljoner kronor
(314,8) under 2020, en 6kning med 7,4 procent, drivet av en
kontinuerlig tillvaxt av volymerna inom livforsakring. Pre-
mierna till dvriga riskférsakringar har under aret minskat,
som foljd av att NLS tidigare valt att tillhandahalla en del av
produkterbjudandet inom riskforsakring genom utvalda
externa samarbetspartners.

Rorelseresultatet blev 1 158,7 miljoner kronor (1 117,0), en
okning med 3,7 procent. Okningen &r framst driven av den
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starka marknadsutvecklingen i kombination med 6kningen i
affarsvolymer som under aret 6kat de fondvéardesberoende
intakterna samt intakter relaterade till férvaltningen av
kapitalforsakringar.

Driftskostnaderna okade till 380,6 miljoner kronor (329,3)
framst drivet av avsattningar till den férmansbestamda pen-
sionsplanen till foljd av diskonteringseffekten pa den for-
mansbestamda pensionsskulden.

Under 2020 6vergick bolaget till att i sin helhet f6lja regel-
verket Solvens Il, fran att tidigare ha applicerat Solvens | fér
tjanstepensioner. Forandringen innebar en battre trygghet
for vara kunder genom en stabilare kapitalposition. For mer
information se stycket under Solvens.

NLS fortsatter att driva interna utvecklingsprojekt i snabb
takt trots de nya forutsattningar som Covid-19 innebdr. Ett av
dem innebér att vi ersatter vart gamla forsakringssystem. |
september registrerade vi de allra forsta foretagskunderna
och en ny fas ar darmed inledd for var foretagskundresa.

Styrelsen har férandrats under 2020 enligt féljande: Stefan
Andersson avgick pa egen begéaran den 11 september och
Anna Ericsson och Erik Ek valdes in som nya ledamoter den
30 november. | Gvrigt ar styrelsen oférandrad.

| december delade NLS ut 550 000 000 kronor till moder-
bolaget Nordea Life Holding AB.

For information kring NLS omfattande hallbarhetsarbete
under aret, se vidare under rubrik Hallbarhetsrapport.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 1 158,7 miljoner kronor (1 117,0).
Riskresultatet uppgick till 202,3 miljoner kronor (196,9). Intak-
terna fran sparverksamheten uppgick till 1 044,8 miljoner
kronor (1 033,8).

Finansforvaltning

Syftet med NLS kapitalplaceringar &r att pa ett kostnadsef-
fektivt satt ge pensionsspararen finansiell trygghet och en
langsiktigt god avkastning.

NLS tillhandahaller sparprodukter i form av traditionell
forsakring, fondfoérsakring och depaforsakring. | fond- och
depaforsakring skoter kunden forvaltningen och star fér hela
den finansiella risken. | traditionell forsakring skoter NLS for-
valtningen och bar en del av den finansiella risken. Vid
utgangen av 2020 forvaltade NLS 1872 miljarder kronor vil-
ket ar en betydande 6kning jamfort foregaende ar (169,5).

For traditionell forsdkring i NLS finns det i huvudsak tva
typer. Den forsta med garanterad ranta. Denna produkt finns
i tva varianter, en for privatpension och en for tjanstepension.
NLS andra traditionella férsakring som nytecknas, ger en
garanti pa insatt kapital. Tillgangarna i portféljen fordelas
mellan tva underliggande portféljer (Tillvaxt- och Trygga
portféljen) beroende pa hur lang tid den férsakrade har kvar
till utbetalningstidpunkten. For kunder som onskar att spara
inom en kapitalforsakring har NLS en narbeslaktad produkt
som ocksa bestar av tva underliggande portfoljer men som
saknar garantimoment.

Under 2020 utékades NLS satsning inom hallbarhet och



fler portféljer med hallbar inriktning lanserades inom nuva-
rande tjanstepensionsprodukt.

2020 blev ett ar med positiv avkastning for de traditionella
portfoljerna. | traditionellt pensionssparande landade den
totala avkastningen pa 4,1 procent (9,3) for privatpension och
2,5 procent (10,7) for tjianstepension. NLS mal &r att sédkra en
god avkastning pa langre sikt och under de senaste 5 aren
har vardet pa portféljerna 6kat med 27,8 procent respektive
26,0 procent.

For traditionell forsakring som nytecknas har Tillvaxtport-
foljen en hogre andel riskplaceringar jamfort med den Trygga
portféljen. Under 2020 avkastade Tillvaxtportfoljen 4,6 pro-
cent (19,0). Avkastningen for den senaste 5 arsperioden har
varit 37,3 procent. Den Trygga portfoljen vars kundlofte ar att
skapa en stabil avkastning har en lagre riskprofil vilket gav
en avkastning pa 2,2 procent (5,2) och under den senaste 5
arsperioden har avkastningen varit 11,3 procent.

NLS har avtal med Nordea Investment Management avse-
ende merparten av forvaltningen for rantebarande instru-
ment och aktier inklusive aktierelaterade placeringstillgang-
ar, men anvander sig aven av ett flertal andra forvaltare.

Fastighetsforvaltning

NLS investerar i fastigheter for att skapa avkastning till for-
sakringstagarna fran en tillgangsklass som inte direkt foljer
utvecklingen for 6vriga tillgangsslag. Fastigheterna har gene-
rerat en god direktavkastning under aret pa 5.0 (5.1) procent.
Marknadsvardet for NLS bestand 6kade ocksa med 1.0 (2.5)
procent. Totalt sett innebar det att fastigheter hade en total-
avkastning 2020 pa 6.0 (7.7) procent. Under aret har tva fast-
igheter kdps inom logistik/distribution. Vardet pa den totala
fastighetsportfoljen uppgick vid arsskiftet till ca 2.9 (2.6) mil-
jarder kronor. NLS har avtal med Aberdeen Asset Manage-
ment Sweden AB avseende forvaltningen av fastigheterna.

Solvens

Solvens Il tradde i kraft 1 januari 2016 och ersatte det gamla
regelverket Solvens | for privat forsakring. NLS tillampade
det gamla solvensregelverket for tjanstepension enligt de
Overgangsregler som galler for forsdkringsféretag med bade
privat forsakring och tjanstepension fram till 2020. Det inne-
bar att Solvens | tillampades pa tjanstepension och Solvens Il
pa privat forsdkring, sa kallat dubbla solvensregler. Under
kvartal fyra 2020 beslutade NLS att tillampa Solvens Il pa
hela verksamheten. Overgdngen till Solvens Il innebar for-
andringar i NLS solvensposition.

Solvens ar ett matt pa forsakringsforetagets finansiella
stallning och styrka. Syftet ar att visa hur stor kapitalbuffert
foretaget har for att leva upp till sina ataganden gentemot
kunderna. Solvenskvoten beskriver relationen mellan forsak-
ringsféretagets kapitalbas och kapitalkravet for verksamhe-
ten. Kapitalkravet utgér den minsta tillatna nivan pa kapital-
basen och understiger solvenskvoten 1 har forsakringsforeta-
get solvensbrist eller ar insolvent. NLS har fram till 2020
tilldmpat de dldre bestammelserna av forsakringsrorelsela-
gens solvensregler (Solvens ) pa tjanstepensionsverksamhe-

ten for att berdkna kapitalbas och kapitalkrav. NLS styrelse
beslutande under 2020 att tillampa Solvens Il-regelverket pa
hela verksamheten, dven pa tjanstepensionsdelen. Over-
gangen resulterade i saval hogre kapitalbas som hogre kapi-
talkrav men i en lagre solvenskvot. Overgdngen resulterade
ocksa i en 6kad tydlighet med samma skyddsniva for alla
kunder och i en tydligare riskstyrning.

Vid arets borjan var NLS solvenskvot 1,85 med dubbla sol-
vensregler och vid utgangen av 2020 uppgick den till 1,51
med Solvens II. Kapitalbasen uppgick till 7 331 miljoner kro-
nor och kapitalkravet till 4 849 miljoner kronor per sista
december 2020. Under december 2020 gjordes en utdelning
till moderbolaget pa 550 miljoner kronor vilket ocksa bidragit
till en minskad solvenskvot vid en jamférelse mellan ingang-
en och utgangen av 2020.

Risker och osdkerhetsfaktorer

NLS resultat paverkas dels av forsdkringsverksamheten och
de forsakringsrisker som hanteras dar, dels av placerings-
verksamheten och finansiella risker. Risk och riskhantering ar
foljaktligen en central del av NLS verksamhet.

Finansiella risker beror placeringstillgangar for alla spar-
forsakringar och paverkar NLS genom att intdkterna i huvud-
sak ar beroende av storleken pa det forvaltade kapitalet. Den
storsta finansiella risken finns dock inom traditionell forsak-
ring pa grund av garantierna som utfasts till forsakringsta-
garna. En stor del av placeringstillgdngarna utgérs av obliga-
tioner och andra rantebarande vardepapper vars loptid
anpassats till de utfista garantiernas utbetalningsprofil. Aven
handel med ranteswapkontrakt gors for att fa tillgangsport-
foljerna mer foljsamma mot livforsakringsavsattningarnas
kanslighet for ranteférandringar. Kansligheten mats och ana-
lyseras fortlopande. Utdver ranterisken ar aktiekursrisker,
kreditrisker och fastighetsrisker nagot som kontinuerligt méts
och stresstestas. For att hantera de finansiella riskerna har
Styrelsen faststallt limiter for respektive tillgangsslag samt
definierat interna stresstester.

Inom riskforsékring finns bade sjuklighetsrisker och doéds-
fallsrisker. Sjuklighetsrisken bestar dels av sannolikheten att
insjukna, dels av sannolikheten att kvarsta som sjuk vid pa-
gdende sjukfall. Sjuklighetsriskerna uppstar fran sjuk- och
premiebefrielseforsakring. Premien satts dock for ett ar i
taget varfor de relativt snabbt kan justeras utifran andringar i
forsakringskollektivets sjuklighet. Dodsfallsrisker finns framst
inom livforsakringsprodukten som bland annat saljs som
skydd vid tecknande av bolan. Dédsfallsrisker ar enklare till
sin natur men resultatet kan variera mellan perioder av
slumpmassiga skal. Dels beroende pa hur manga dodsfall
som sker, dels genom hur stora forsakringsbelopp som finns
knutna till dodsfallen. For att ge ytterligare skydd mot sjuk-
lighets- och dodsfallsrisker har NLS avtal om aterférsakring.
Det innebar att forsakringsbelopp som ligger 6ver en
bestamd grans tacks av aterforsakringsbolaget.

Not 2 omfattar en beskrivning av bolagets riskhanterings-
organisation samt kvantitativa och kvalitativa upplysningar
om riskerna.
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Forvaltningsberattelse, forts.

Principer och processer for ersattningar
och férmaner till ledningen
For mer detaljer kring erséattningar och férmaner, se not 33.

Nya redovisningsstandarders konsekvenser
For mer detaljer kring nya redovisningsstandarders konse-
kvenser, se not 1.

Personal

Engagerade, innovativa och kundorienterade medarbetare
ska hos NLS ha en given plats dar de vaxer och utvecklas,
samtidigt som de bidrar positivt till bolagets utveckling. NLS
genomfor regelbundet matningar av medarbetarnojdhet for
att identifiera férbattringsomraden.

NLS malsattning ar att vara ett val diversifierat foretag. |
samtliga rekryteringar ska alla sokande behandlas lika, oav-
sett kon, etniskt ursprung, funktionshinder, sexuell laggning,
trosuppfattning eller alder. Vid utgangen av 2020 &r personal-
sammansattningen inklusive personal i chefsposition jamnt
fordelad mellan man och kvinnor.

Hallbarhetsrapport

NLS har fortsatt sin roll att vara en drivande aktor for finans-
industrins klimat- och hallbarhetsarbete och leda som en god
forebild.

| det FN-ledda initiativet Net-Zero Asset Owner Alliance
har NLS varit ledande i arbetet med att ta fram alliansens
ramverk och metoder som kommer ligga till grund for
utslappsmalen for 2025 som alliansmedlemmarna kommer
att kommunicera under forsta kvartalet 2021. Metoderna och
ramverket ska anvandas som industristandard for att mata de
anpassningar som kravs for att na malet att halla den globala
temperaturokningen under 1,5 grader, vilket ar den mer ambi-
tidsa linjen av Parisavtalet.

Under 2020 har NLS aven antagit styrgruppspositioner i
Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) och det
EU-finansierade fastighetsinitiativet Carbon Risk Real Estate
Monitor (CRREM) samt anslutit sig till Swedish Investors for
Sustainable Development (SISD).

NLS har investerat i en ny svensk smabolagsfond med ut6-
kade hallbarhetskriterier och som premierar foretag som
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uppratthaller ett aktivt hallbarhetsarbete samt undviker
investeringar i den fossila sektorn samt kontroversiella sekto-
rer sasom vapen, tobak, gambling, pornografi och alkohol.

| 6vrigt har NLS gjort flera investeringar som bland annat
ska stotta samhallsbyggnad, miljé- och klimatrelaterade fra-
gor samt investerat i tva sociala obligationer dar medlen &r
o6ronmarkta och ska finansiera projekt som ska lindra de eko-
nomiska och sociala konsekvenserna orsakade av coronapan-
demin, framst inom halso- och sjukvard, utbildning samt
finansiering till smaféretag.

Som en del av den mer omfattande klimatstrategin skif-
tade NLS om 24 miljarder kronor till investeringar med laga
koldioxidavtryck och strikta hallbarhetskriterier under aret.
Omstallningen innebar att exponeringen mot koldioxidinten-
siva sektorer har minskats och istéllet investerar NLS i bolag
som anses ligga i framkant i integreringen av hallbarhetsas-
pekter i sin verksamhet. De omstallningar som har gjort inne-
bar bland annat att Nordea Pensionsportfélj mer an halverat
sitt koldioxidavtryck. Pensionsportfoljen ar en central del i
NLS produkterbjudande och star for ca 50 procent av det
kapital som NLS forvaltar.

| juni tilldelades NLS tredje pris i klassen "basta kapitala-
gare” vid prisutdelningen Transparent Asset Owner (TAO).
TAO-utmarkelsen ar internationellt erkant och éver 1000
kapitalagare varlden 6ver granskades i tilldelningsprocessen.

For mer detaljerad information om hur Nordea arbetar
med hallbarhet, se icke-finansiell rapport i Forvaltningsberat-
telsen i Nordea Bank Abp’s arsredovisning samt Nordeas
Hallbarhetsrapport 2020 pa nordea.com, vilka NLS &r en del
av.

Forvantad utveckling

NLS planerar att fortsatta arbeta for att ta ytterligare mark-
nadsandelar med bibehallen god l6nsamhet, hallbarhet och
positiva kundupplevelser i fokus.

Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital om 1940 163 329,4 kro-
nor, varav arets vinst 758 681 384,0 kronor, balanseras i ny
rakning.



Femarsoversikt

Resultat
MSEK 2020 2019 2018 2017 2016
Premieinkomst 338,0 314,8 3063 3186 299,4
Inbetalda premier 23712,8 200M,2 18002,9 18 668,0 15960,6
Avgifter fran kunder (investeringsavtal) 440,5 422,4 413,2 415,4 388,2
Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen 88,8 19537 27261 11837 20599
Orealiserade vinster / forluster 72208 252798 —7589,7 8515,6 64804
Forsakringsersattningar -121,6 -99,6 -80,3 -100,3 -115,4
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 454,0 486,1 360,4 3738 365,7
Arets resultat 758,7 750,5 565,6 7083 545,2

Ekonomisk stédllning

MSEK 2020 2019 2018 2017 2016
Placeringstillgangar 391359 394974 377635 40 570,4 40540,0
Placeringstillgangar for vilka

livforsakringstagaren bar placeringsrisk 148 378,7 130 400,3 97 499,2 943239 78 216,7
Forsakringstekniska avsattningar 241929 24 369,9 239471 252332 255701
Forsakringsteknisk avsattning for

livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 159 9191 142234,0 107 566,3 105 441,1 888773
Konsolideringskapital 32935 3083,8 32333 36677 3609,4

Nyckeltal
Procent 2020 2019 2018 2017 2016

Resultat av livforsakringsrorelsen

Forvaltningskostnadsprocent 0,2 0,2 03 03 03

Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning % 15 17 17 21 21
Totalavkastning % 39 17 -14 59 56

Totalavkastning per portfolj %

Privatportféljen 41 93 15 38 8,0
Tjansteportféljen 25 10,7 01 49 6,9
Tillvaxtportfoljen 4,6 19,0 -43 9,8 50
Trygga portféljen 22 52 -1.2 27 19
Stabil pension tillvaxtportfoljen 4.4 19,2 -34 99 -
Stabil pension trygga portféljen 35 78 -0,9 34 -

Direktavkastning i procent
Total direktavkastning beraknas i forhallande till genomsnittliga nettotillgangar.

Totalavkastning i procent

Total totalavkastning berdknas i férhallande till genomsnittliga nettotillgangar. For respektive portfélj berdknas
tid- och volymviktad kursutveckling for respektive portfélj, vilket &r samma avkastning som redovisas till vara kunder.
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Femarsoversikt, forts.

Kapitalstyrka
MSEK 2020 2019 2018 2017 2016
Bundet eget kapital Primarkapital 10533 10527 1016,7 1000,0 1000,0
Fritt eget kapital Primarkapital 1940,2 17311 1916,6 23677 23094
Justering till solvensbalansrakning Primarkapital 40375 1850,7 1649,2 1970,4 1069,2
Efterstallt forlagslan Primarkapital 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0
Kapitalbas, primarkapital 7331,0 49345 48825 56381 4 678,6
Solvenskapitalkrav 4.849,4 26687 2290,4 25249 2031,6
Minimikapitalkrav 13391 1124,8 9575 8971 796,2

Fran 1 januari 2016 nér Solvens ll-regelverket tradde ikraft for privat forsakring har tjanstepensionsforsakring fortsatt reglerats
med det gamla solvensregelverket. Forsakringsbolag med bade tjanstepension och privat férsakring har emellertid mojlig-
heten att lata hela bolaget regleras under Solvens II. NLS valde att ga 6ver till Solvens Il for hela bolaget under 2020. | femars-
Oversikten redovisas darfor kapitalstyrkan utifran dubbla solvensregler fram till och med 2019, och utifran Solvens Il i sin
helhet 2020.

Totalavkastningstabell

Ingdende Utgdende Totalavkastning Totalavkastning

marknadsvarde, marknadsvarde, 5 ars genom-

Portfolj 2020 MSEK MSEK MSEK % snitt, %

Privatportféljen 92775 8805,7 361,0 41 53

Tjansteportfoljen 25137 24055 59,0 25 50

Tillvaxtportféljen 149589 147126 634,6 4,6 6,5

Trygga portféljen 9276,6 95783 205,5 22 22

Stabil pension Tillvaxtportfoljen 6735 9497 445 4,4 -

Stabil pension Trygga portféljen 255,8 359,2 10,2 35 -
Totalt 36 956,0 36 811,0
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Resultatrakning

Teknisk redovisning av livforsakringsroérelse

MSEK Not 2020 2019
Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring)
- Premieinkomst 3 338,0 314,8
- Premier for avgiven aterférsakring -147 -15,5
3233 299,3
Avgifter fran kunder (investeringsavtal) 440,5 422,4
Kapitalavkastning, intakter 4 848,8 20813
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren béar placeringsrisk
- Vardeokning pa fondforsakringstillgangar och dylikt 60413 232165
Vardebkning pa 6vriga placeringstillgangar 1181,6 23531
5 72229 25569,6
Ovriga tekniska intakter 16,9 211
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
- Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 6 -118,4 -100,1
Aterforsikrares andel 43 2,0
- Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 13 -4,4
Aterforsdkrares andel -8,8 29
-121,6 -99,6
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring)
- Livforsakringsavsattning
Fore avgiven aterforsakring -1544,8 -2211,8
- Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring
Fore avgiven aterférsakring 306,0 -1769,8
Fondférsakringsatagande och dylikt
Fore avgiven aterférsakring -5895,3 —-23079,7
=7134/1 —27 061,3
Driftskostnader 7 -380,6 -329,3
Kapitalavkastning, kostnader 8 -760,0 -127,6
Vardeminskning pa 6vriga placeringstillgangar =21 -289,8
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 4540 486,1
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Resultatrakning, forts.

Icke-teknisk redovisning

MSEK Not 2020 2019
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 454,0 486,1
Kapitalavkastning, intakter 8,2 -6,3
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 81 -
Kapitalavkastning, kostnader -31,5 -25,6
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -1,3 =12
Ovriga intékter " 762,8 691,3
Ovriga kostnader -41,6 -273
Resultat fore skatt 1158,7 1117,0
Skatt 12 -400,0 -366,5
Arets resultat, tillika arets totalresultat 758,7 750,5

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)

Arsredovisning 2020



Finansiella rapporter

Balansrakning

Tillgdngar

MSEK Not 31 dec 2020 31dec 2019
Immateriella tillgangar
- Andra immateriella tillgangar 533 52,7
533 52,7
Placeringstillgangar
- Byggnader och mark 14 629,7 627,8
- Placeringar i koncernforetag
Aktier och andelar i koncernféretag 15 208,2 174,9
Lan till koncernforetag 16 18941 16253
- Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 17 142755 14 665,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18 19774,5 20612,2
Derivat 19 7871 619,2
375691 383251
Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisk
- Fondforsakringstillgangar och dylikt 20 148 378,7 130 400,3
148 378,7 130 400,3
Aterférsakrares andel av Forsakringstekniska avsattningar
- Oreglerade skador 27,0 35,9
27,0 35,9
Fordringar
- Ovriga fordringar 23 285,4 359,5
285,4 359,5
Andra tillgangar
- Kassa och bank 14759 11849
14759 1184,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
- Upplupna rante- och hyresintakter 164,3 158,8
- Foérutbetalda anskaffningskostnader 24 2415 2272
- Qvriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 131 12,9
4189 398,9
Summa tillgangar 188 208,3 170 757,3
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Balansrakning, forts.
Eget kapital, avsattningar och skulder
MSEK Not 31dec 2020 31dec 2019
Eget kapital
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (6 000 aktier 8 nom 100 000 kr) 600,0 600,0
Overkursfond 400,0 400,0
Fond for utvecklingsutgifter 533 52,7
10533 10527
- Fritt eget kapital
Balanserad vinst 11815 980,6
Arets resultat 758,7 750,5
1940,2 17311
Summa eget kapital 2993,5 27838
Efterstallda skulder
- Forlagslan 25 300,0 300,0
300,0 300,0
Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)
- Livférsakringsavsattning 26 24 030,8 242153
- Oreglerade skador 27 1891 190,5
242199 24 405,8
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk
- Villkorad aterbaring 26 11469,8 11775,8
- Fondforsakringsataganden och dylikt 28 148 449,3 130 4581
159 919,1 142 2339
Andra avsattningar
- Pensioner och liknande forpliktelser 29 68,4 48,6
Depaer fran aterforsakrare 13,9 12,6
Skulder
- Skulder avseende aterférsakring 3,0 81
- Aktuell skatteskuld 20,9 65,3
- Derivat 30 73,4 17,4
- Qvriga skulder 31 5472 648,9
644,5 8937
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
- Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32 49,0 789
49,0 789
Summa skulder 185214,8 167 973,5
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 188 208,3 170 757,3
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Resultatanalys
Livforsakringsrorelse, direkt forsakring av svenska risker
Avgiftsbestdmd
traditionell Fond- Depa- Gruppliv- Premiebefrielse—
MSEK Totalt 2020 forsakring forsakring forsakring forsakring  Sjukforsikring forsakring
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring)
- Premieinkomst 338,0 4,6 = = 296,9 23,0 135
- Premier for avgiven aterférsakring -14,7 -0,7 — — -4,8 =51 -4
3233 39 = = 2921 17,9 9,4
Avgifter fran kunder (investeringsavtal) 440,5 214,8 182,0 437 = = =
Kapitalavkastning, intakter 848,8 848,8 = = = = =
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisk
- Vardedkning pa fondférsakringstillgangar och dylikt 60413 54,8 31246 28619 - - -
Vardedkning pa 6vriga placeringstillgangar 1181,6 1181,6 - - - - -
72229 1236,4 3124,6 28619 = = =
Ovriga tekniska intékter 16,9 2,5 14,4 - - - -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
- Utbetalda forsakringsersattningar
Foére avgiven aterforsakring -118,4 -1,6 = = -105,8 -79 =31
Aterfdrsikrares andel 43 - - - 2,4 12 07
- Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 13 -29 - - =52 58 3,6
Aterforsikrares andel -8,8 - - - - -6,4 2,4
-121,6 -4,5 = = -108,6 =73 -1,2
Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring)
- Livforsakringsavsattning
Fo6re avgiven aterforsakring -1544,8 -1544,8 = = = = =
- Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for
vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring
Fore avgiven aterfoérsakring 306,0 306,0 — — - - =
Fondférsakringsatagande och dylikt
Fore avgiven aterférsakring -5895,3 -50,3 —3246,7 —2598,3 — — =
-71341 -1289,1 -3246,7 -2598,3 = = =
Driftskostnader -380,6 -124,2 -1374 -71,8 —-36,2 -76 -34
Kapitalavkastning, kostnader —760,0 —-760,0 = = = = =
Vardeminskning pa dvriga placeringstillgdngar -2 -21 = = = = =
=21 -21 — — — — —
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 454,0 126,5 -631 235,5 1473 3,0 4,8
Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 24 030,8 24 030,8 - - - - -
- Varav aterforsakrares andel = = = = = = =
Avsattning for oreglerade skador 189,1 8,9 — — 65,3 86,7 28,2
- Varav aterforsakrares andel 27,0 = = = = 227 43
Summa férsakringstekniska avsattningar 24 219,9 24 039,7 - - 65,3 86,7 28,2
Varav aterforsakrares andel 27,0 = = = = 22,7 43
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for
vilka férsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 11 469,8 11 469,8 — — — - —
Fondférsakringsataganden och dylikt 148 449,3 1309,5 78 4031 68 736,7 — - —
Summa forsakringstekniska avsattningar for
livférsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 159 919,1 12779,3 78 4031 68 736,7 - - -
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Rapport over forandringar i eget kapital

Aktiekapital, 6 000 aktier a nom 100 000 SEK

Fond for

Overkurs-  utvecklings- Balanserad Arets Totalt eget
MSEK Aktiekapital fond utgifter vinst resultat kapital
Ingaende balans eget kapital 2019-01-01 600,0 400,0 16,7 1351,0 565,6 29333
Disposition av féregdende ars vinst 565,6 -565,6 -
Overfort mellan fritt och bundet kapital 36,0 -36,0 -
Lamnad utdelning -900,0 -900,0
Arets resultat, tillika arets totalresultat 750,5 750,5
Utgdende balans eget kapital 2019-12-31 600,0 400,0 52,7 980,6 750,5 27838
Ingéende balans eget kapital 2020-01-01 600,0 400,0 52,7 980,6 750,5 2783,8
Disposition av féregaende ars vinst 750,5 -750,5 -
Overfort mellan fritt och bundet kapital 0,6 -0,6 -
Aktiereglerad ersattning" 10 10
Lamnad utdelning -550,0 -550,0
Arets resultat, tillika arets totalresultat 758,7 758,7
Utgaende balans eget kapital 2020-12-31 600,0 400,0 53,3 1181,5 758,7 29935

1) Ersattningen regleras med aktier fran moderbolaget Nordea Bank Abp.
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Arsredovisningen for verksamhetsaret 2020, avges per den
31 december 2020, och avser Nordea Livforsakring Sverige
AB (publ) (NLS) med sate i Stockholm (org.nr 516401-8508).
Adressen till huvudkontoret ar 105 71 Stockholm.

Arsredovisningen har upprattats enligt Lag (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL). NLS tillampar s&
kallad lagbegransad IFRS, vilket innebér att arsredovisningen
ar upprattad enligt IFRS med de tillagg och undantag som
foljer av Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensions-
foretag FFFS 2019:23 inklusive andringsforeskrifter, samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

NLS ar ett helagt dotterbolag till Nordea Bank Abp (FO-
nummer 2858394-9), med sate i Helsingfors. NLS rakenska-
per konsolideras i Nordeakoncernens arsredovisning. Darfor
behdver ingen egen koncernredovisning upprattas.

Resultat- och balansrakningen blir foremal for faststallelse
pa arsstamman den 21 april 2021.

1. Forandringar implementerade 2020
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:23
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag
FFFS 2019:23 ersatter fran den 1 januari 2020 den tidigare
foreskriften 2015:12 om arsredovisning i forsakringsforetag.
NLS arsredovisning paverkas genom kravet pa att uppratta
kassaflodesanalys for onoterade foretag i juridisk person har
tagits bort eftersom det inte framgar av lag samt att forsak-
ringsforetagens indelning av forsakringsgrenarna i tjanste-
pensionsverksamhet och ovrig livforsakringsverksamhet har
tagits bort.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférand-
rade jamfort med arsredovisningen for 2019.

2. Forandringar i IFRS som annu inte tillampats

IFRS 17 Forsakringsavtal

IFRS 17 Forsakringsavtal ska ersatta IFRS 4 och ska enligt
nuvarande forslag trada ikraft 1 januari 2023. Den syftar till
att skapa en enhetlig metod for redovisning av alla typer av
forsakringsavtal, en hogre grad av transparens over forsak-
ringsforetagens intjaning och 6kad jamforbarhet mellan fore-
tag och lander. NLS har fortsatt analys och utvardering av hur
den nya standarden paverkar klassificering och vardering av
investerings- respektive forsakringsavtal, men det ar for tidigt
att med sakerhet beskriva hur det kommer att paverka fram-
tida redovisning. Det nuvarande svenska redovisningsregel-
verket for forsakringsforetag skiljer sig avsevart ifran de redo-
visnings- och varderingsregler som foreskrivs i IFRS 17, daven
nar det galler uppstallningsformer for balans- och resultat-
rakningar och upplysningskrav. Det ar tveksamt i hur hog
grad IFRS 17 anses vara i 6verensstammelse med svensk lag-
stiftning (ARFL) och darmed hur stora skillnader som kravs

i lagbegransad IFRS jamfort med IFRS 17.

3. Allmanna redovisningsprinciper

Forutsattningar vid upprattande av bolagets

rapporter och utlandsk valuta

Samtliga belopp, om inte annat anges, redovisas i svenska
kronor och ar avrundade till narmaste miljontal med en deci-
mal. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till bok-
foringsdagens kurs. Poster i balansrakningen omraknas

till balansdagens kurs.

Tillgangar och skulder redovisas till anskaffningsvarde,
med undantag for vissa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till verkligt varde. De finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde bestar av derivatinstrument,
finansiella tillgangar och skulder klassificerade som finansi-
ella tillgangar/skulder varderade till verkligt varde via result-
atet samt fastigheter.

Redovisning och bortbokning i balansrakningen
Borsnoterade vardepapper och derivatinstrument, redovisas
pa affarsdagen, det vill séga vid den tidpunkt da de vasentli-
ga riskerna och rattigheterna 6vergar mellan parterna.

Finansiella tillgangar, andra &n de for vilka affarsdagsredo-
visning tillampas, bokas bort fran balansréakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran den finansiella till-
gangen upphor att galla eller 6verfors till annan part. Ratten
till kassaflodet upphor att galla eller 6verfors vanligen nar
motparten har uppfyllt sin del av avtalet, det vill sdga pa
likviddagen.

En finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar
den upphor att existera, det vill séga nar den forpliktelse som
specificeras i avtalet ar fullgjord, annullerad eller har l6pt ut.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tillgang och en finansiell skuld ska kvittas och
redovisas med ett nettobelopp endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och avsikten ar
att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden. Inga finansiella
instrument redovisas netto i balansrakningen.

Borsnoterade derivat bokas bort fran balansrakningen pa
daglig basis nér likvid betalas eller erhalls och instrumentet
justeras till radande marknadsvillkor. Erhallna eller betalda
kontantsakerheter, netto, redovisas vanligen separat som
betalda kontantsakerheter (tillgang) eller erhallna kontant-
sakerheter (skuld). Detsamma gaéller betalda eller erhallna
kontantsakerheter i bilaterala transaktioner med OTC-derivat.
Ytterligare information framgar av not 36.
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Not 1. Redovisningsprinciper, forts.

4. Kritiska bedomningar och viktiga kallor

till osdakerhet i uppskattningar

For att uppratta arsredovisning i enlighet med god redovis-
ningssed maste ledningen i vissa fall anvanda sig av upp-
skattningar och antaganden. Uppskattningarna baseras pa
tidigare erfarenheter och antaganden som ledningen anser
vara rattvisande och rimliga. Dessa uppskattningar och bak-
omliggande bedémningar paverkar redovisade belopp for
tillgangar, skulder och ataganden utanfor balansrakningen,
liksom intakter och kostnader i den arsredovisning som pre-
senteras. Det faktiska utfallet kan senare i viss man avvika
fran de uppskattningar och antaganden som gjorts. Dessa
kritiska uppskattningar och bedémningar ar framst hanforliga
till:

¢ Vardering till verkligt varde av vissa finansiella instrument
* Vardering till verkligt varde av fastigheter

¢ Aktuariella berakningar av skulder till forsakringstagare

¢ Krav i civilrattsliga processer

Vardering till verkligt varde av vissa finansiella instrument
For vardering av finansiella tillgangar och skulder for vilka
det inte finns nagot observerbart marknadspris anvands var-
deringstekniker som beskrivs i denna not under avsnittet 8.
Faststallande av verkligt varde pa finansiella instrument.

Vardering till verkligt varde av fastigheter

For vardering av fastigheterna anvands ett antal antaganden
som har betydande paverkan pa redovisat varde. Metod och
antagandena beskrivs ytterligare i denna not under avsnittet
9. Forvaltningsfastigheter samt i not 14.

Aktuariella berakningar av skulder till forsakringstagare
Skulderna till férsakringstagare utgors av langfristiga atagan-
den dar vissa forsakrings- eller investeringsavtal har langa
loptider. Vid vardering av dessa skulder anvdnds bade finan-
siella och aktuariella uppskattningar och antaganden,
beskrivna i denna not. Ytterligare information avseende kans-
lighet for de viktigaste antagandena beskrivs i not 2.

Krav i civilrattsliga processer

Inom ramen for den normala affarsverksamheten kan bolaget
bli foremal for krav i civilrattsliga stamningar och tvister,
varav de flesta ror relativt begransade belopp.

5. Forsakrings- respektive investeringsavtal

Skulder och forpliktelser till forsakringstagare omfattar ata-
ganden enligt antingen forsakringsavtal eller investeringsavtal.
Enligt IFRS 4 Forsakringsavtal ska avtal som 6verfor en bety-
dande forsakringsrisk till forsakringsforetaget klassificeras
som forsakringsavtal. Investeringsavtal ar avtal som har for-
sakringsavtalets juridiska form, men for vilka forsakringsris-
ken inte bedéms vara betydande. Det férekommer ocksa
saval forsakringsavtal som investeringsavtal med diskretiona-
ra delar. | NLS har riskforsakringar sdsom sjukforsakring, pre-
miebefrielseforsakring och livforsakring klassificerats som
forsakringsavtal medan sparandeprodukter utan garanti klas-
sificerats som investeringsavtal. De sa kallade Traditionella
forsakringarna ar klassificerade som sparforsakringar med
garantier och diskretionara delar.

6. Intaktsredovisning

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under raken-
skapsaret tillhérande forsakringsavtal oavsett om dessa helt
eller delvis avser ett senare rakenskapsar. Forskottsbetalda
premier inkluderas, i enlighet med FFFS 2019:23, dar gallande
avtal finns. Som avgifter fran kunder i resultatrakningen redo-
visas under aret uttagna avgifter fran kunder avseende inves-
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teringsavtal, inklusive avgifter fran kunder avseende avtal
med diskretionéara delar, i takt med att prestationsatagandet
uppfylls.

Investeringsavtal redovisas som finansiellt instrument
i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument. Insattningar och
uttag fors direkt mot balansrakningen, endast bolagets
avgiftsuttag redovisas i resultatrakningen under rubriken
Avgifter fran kunder. Darmed redovisas ingen premieinkomst
i resultatrakningen for investeringsavtalen och inte heller
nagra utbetalda férsakringsersattningar. Dessa flodden blir
istallet avstamningsposter i not till avsattningar i balansrak-
ningen. Aven avtal med diskretionara delar redovisas i enlig-
het med detta stycke.

Féréandringar som inte beror pa insattningar eller uttag
redovisas over resultatet under rubrikerna kapitalavkastning
respektive vardeforandring pa placeringstillgangar samt for-
andring i andra forsakringstekniska avsattningar. Den forsak-
ringstekniska avsattningen utgor en finansiell skuld.

Avsattningar avseende sjuk- och premiebefrielseférsakring
omfattar premiereserver och utestdende ersattningskrav.
Denna post redovisas och varderas pa samma satt som upp-
lupna skadeforsakringsavtal.

7. Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upp-
hov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell
skuld (eller egetkapitalinstrument) i ett annat foretag.

Klassificering
Alla finansiella instrument som omfattas av IFRS 9 har i enlig-
het med denna standard klassificerats i foljande kategorier:
» Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatet
» Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
¢ Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatet
¢ Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatet

Kategorin Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatet delas upp i innehav for handel och innehav som
vid forsta redovisningstillfallet identifieras som en tillgang
varderad till verkligt varde via resultatet.

Aktier och andelar (inklusive aktier och andelar i koncern-
féretag), lan till koncernforetag, obligationer och andra rante-
barande vardepapper, 6vriga finansiella placeringstillgangar
samt fondférsakringstillgangar och dylikt klassificeras som
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet enligt
identifiering. Aktier och andelar, obligationer och rantebaran-
de vardepapper, 6vriga finansiella placeringstillgangar samt
fondférsakringstillgangar och dylikt bestar bade av instru-
ment som ar noterade pa en aktiv marknad och av sddana
som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Lan till koncern-
foretag ar inte noterade pa en aktiv marknad. Derivat klass-
ificeras som innehav for handelsandamal.

Finansiella tillgangar varderade till

upplupet anskaffningsvarde

Kassa och bank, upplupna intakter och 6vriga fordringar
klassificeras som finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.
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Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatet

Kategorin Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet delas upp i innehav for handel och innehav som vid
forsta redovisningstillfallet identifieras som en skuld varderad
till verkligt varde via resultatet. Fondférsakringsataganden
och dylikt speglas av underliggande tillgangar i balans-
rakningen som varderats till verkligt varde dver resultatet och
klassificeras som skulder varderade till verkligt varde over
resultatet enligt identifiering, liksom aterkopstransaktioner
som redovisas under Ovriga skulder. Derivat klassificeras som
innehav for handelsandamal.

Livférsakringsavsattningen inklusive villkorad aterbéaring
speglas av underliggande tillgangar i balansrakningen som
varderats till verkligt varde 6ver resultatet och klassificeras
som skulder varderade till verkligt varde over resultatet enligt
identifiering. Livforsakringsavsattningen redovisas i enlighet
med IFRS 4 Forsakringsavtal (med den lagbegransade juste-
ringen som beskrivs i punkt 13 Vardering av forsakrings-
tekniska avsattningar) medan den villkorade aterbaringen
berdknas som placeringstillgangar for foérsakringstagarens
rakning redovisade till verkligt varde 6ver resultatet frandra-
get livforsakringsavsattningen. Den villkorade aterbaringen
fordandras av skillnaden i verkligt varde pa underliggande till-
gangar men aven av nivan pa livférsakringsavsattningen och
klassificeras som skulder varderade till verkligt varde over
resultatet enligt identifiering. Upplysningar i enlighet med
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar ska redovisas
aven for dessa avtal.

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde

Den efterstallda skulden bestar av férlagslan. Forlagslan,
upplupna kostnader och 6vriga skulder (exklusive aterkops-
transaktioner), klassificeras som finansiella skulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde.

Repor

Med repor avses avtal dar parterna samtidigt har kommit
Overens om forséljning och aterkop av ett visst vardepapper
till ett i forvag bestamt pris, sa kallad aterképstransaktion.
Vardepapper som saljs i en repotransaktion kvarstar i balans-
rakningen under transaktionens l6ptid. Reporna redovisas
under Ovriga finansiella placeringstillgdngar respektive
Ovriga skulder och varderas till verkligt varde via resultatet.

For ytterligare information angaende finansiella instrument
se not 21 och 22.

8. Faststallande av verkligt varde

pa finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivat) som

klassificeras som tillhérande kategorierna Finansiella till-
gangar/skulder varderade till verkligt varde via resultatet,
redovisas till verkligt varde i balansrakningen.

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderings-
tidpunkten skulle erhallas vid foérsaljning av en tillgang eller
betalas vid 6verlatelse av en skuld i en ordnad transaktion
mellan marknadsaktérer under aktuella marknadsférhallan-
den pa tillgangens eller skuldens huvudmarknad, eller, om en
huvudmarknad saknas, pa tillgangens eller skuldens mest
fordelaktiga marknad.

Det basta beviset pa verkligt varde ar forekomsten av
publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad och nar
sadana forekommer anvands de vid varderingen av finans-
iella tillgangar och finansiella skulder. En aktiv marknad for
en tillgang eller skuld &r en marknad dar transaktioner for till-

gangen eller skulden intraffar tillrackligt ofta och med till-
racklig volym for att ge l6pande prisinformation. Den absoluta
nivan av likviditet och volym som kravs for att marknaden ska
anses vara aktiv varierar med klasserna av instrument.

NLS anvander framst publicerade prisnoteringar for att
faststélla verkligt varde pa instrument som redovisas under
foljande balansposter:
¢ Rantebarande vardepapper (noterade)
¢ Aktier och andelar (noterade)
¢ Derivatinstrument (noterade)

Om noterade priser for ett finansiellt instrument inte repre-
senterar faktiska och regelbundet forekommande marknads-
transaktioner, eller om noterade priser inte finns tillgangliga,
faststalls det verkliga vardet med hjalp av lamplig varderings-
metod.

Véarderingsmetoderna kan variera fran enkel analys av dis-
konterade kassafloden till komplexa optionsvarderingsmo-
deller. Varderingsmodellerna har utformats sa att observer-
bara marknadspriser och kurser anvands som indata i fore-
kommande fall, men aven ej observerbara modellparametrar
kan anvandas. Varderingsteknikens lamplighet bedoms
genom att méata dess formaga att traffa marknadspriser.
Detta gors genom att jamfora berdaknade priser med relevant
jamforelsedata, t.ex. borskurser, motpartens varderingar eller
konsensuspriser.

NLS anvander framst varderingsmetoder for att faststalla
verkligt varde pa instrument som redovisas under féljande
balansposter:

» Réantebarande vardepapper (nér prisnoteringar pa en aktiv
marknad saknas)

» Aktier och andelar (nar prisnoteringar pa en aktiv marknad
saknas)

¢ Derivatinstrument (OTC-derivat)

For finansiella instrument dar verkligt varde uppskattas med
hjalp av en varderingsmetod undersoks om de variabler som
anvants i varderingsmodellen till dvervagande del baserats
pa data fran observerbara marknader. Med data fran obser-
verbara marknader avser NLS data som kan inhdmtas fran
allmant tillgangliga externa kallor och som bedoms utgora
realistiska marknadspriser. Vid anvandning av ej observerba-
ra data, som har en betydande inverkan pa varderingen, kan
instrumentet vid forsta redovisningstillfallet inte redovisas till
det verkliga varde som beraknats via varderingsmetoden, och
eventuella initiala vinster periodiseras darfor i resultatrak-
ningen dver instrumentets loptid. De initiala vinsterna redovi-
sas darefter direkt i resultatrakningen i det fall ej observerba-
ra data blir observerbara.

I not 22 Upplysningar om tillgangar och skulder som varde-
rats till verkligt varde i balansrakningen aterfinns en upp-
delning av det verkliga vardet for finansiella instrument som
tagits fram med hjalp av:

» noterade priser pa en aktiv marknad fér samma

instrument (niva 1),
¢ varderingsmetod som anvander observerbara andra

indata an de noterade priser som ingar i niva 1 (niva 2), och
¢ varderingsmetod som anvander ej observerbara indata

(niva 3).

Varderingsmodellerna som NLS anvander 6verensstammer
med accepterade ekonomiska metoder for prissattning av
finansiella instrument och tar hansyn till alla faktorer som
marknadsaktorer skulle beakta vid prissattning.
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9. Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas i syfte att
erhalla hyresintakter eller vardestegring eller en kombination
av dessa bada syften. Initialt redovisas forvaltningsfastigheter
till anskaffningskostnad, vilket inkluderar till forvarvet direkt
hanforliga utgifter. Férvaltningsfastigheter redovisas darefter
i balansrakningen till verkligt varde. Det verkliga vardet base-
ras pa vardering av utomstaende oberoende varderingsman
med erkanda kvalifikationer och med adekvata kunskaper i
vardering av fastigheter av den typ och med de lagen som ar
aktuella. Under 2020 har en omvérdering skett arligen. Fran
ar 2021 genomfoérs denna omvardering kvartalsvis. Varde-
ringsmetoden tillhor niva 3 i verkligt vardehierarkin.

Saval orealiserade som realiserade vardeférandringar
redovisas i arets resultat. Vardering till verkligt varde sker
utifran basta och maximala anvandning.

Hyresavtalen klassificeras som operationell leasing. Ett lea-
singavtal klassificeras som operationellt om avtalet inte inne-
bar att i stort sett alla risker och rattigheter forknippade med
dgandet 6verfors. Tillgangarna som omfattas syns i balans-
rakningen i posten Byggnader och mark. Leasingintdkterna
intaktsredovisas linjart under leasingavtalets loptid och klas-
sificeras som Kapitalavkastning intakter.

10. Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar avser egenutvecklad programvara.
Posten varderas till anskaffningsvarde efter avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Kost-
nader for underhall av programvara kostnadsfors nar de upp-
star. Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveck-
ling av identifierbara programvaruprodukter som kontrolleras
av foretaget, redovisas som immateriella tillgangar nar féljan-
de kriterier ar uppfyllda:
¢ Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran
sa att den kan anvandas.
* Foretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran
och att anvanda den.
* Foretaget har forutsattningar att anvanda eller salja
den immateriella tillgangen.
¢ Det kan visas hur programvaran genererar troliga
framtida ekonomiska fordelar.
¢ Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda programvaran
finns tillgangliga.
¢ De utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess
utveckling kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.
Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar. Tillkommande utgifter for akti-
verade immateriella anlaggningstillgangar redovisas som en
tillgang i balansrakningen endast da de 6kar de framtida eko-
nomiska fordelarna for den specifika tillgangen till vilken de
hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nar de uppkom-
mer.

Avskrivningar av immateriella tillgdngar
Avskrivningar sker linjart dver tillgangarnas nyttjandeperiod.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar

En tillgangs atervinningsvarde faststalls nar det finns nagon
indikation som tyder pa att tillgangens varde kan ha minskat.
Annu ej fardigstillda utvecklingsarbeten prévas fér nedskriv-
ning arligen oavsett forekomst av indikationer pa varde-
minskning. Tillgangen skrivs ner nar det redovisade vardet
Overstiger atervinningsvardet. Nedskrivningsbeloppet belas-
tar periodens resultat.
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11. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
| posten ingar direkta forsaljningskostnader avseende
pensionsprodukterna vilka aktiveras som anskaffnings-
kostnader. Avskrivningstiden uppgar till tio ar.

12. Driftskostnader

Driftskostnaderna specificeras i not till resultatrakningen
uppdelade i anskaffning, férandring av forutbetalda anskaff-
ningskostnader, administration och provisioner och vinstan-
delar i avgiven aterforsakring.

13. Vardering av forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar berdaknas enligt faststallda rikt-
linjer och berakningsunderlag. Vardering gors enligt FFFS
2019:23 med aktsamma antaganden for tjanstepension och
betryggande antaganden for ovrig livforsakring. For bestam-
mande av diskonteringsrantan tillampas metoden som fore-
skrevs i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2013:23.

Livforsakringsavsattningar for sparforsakring beraknas
som det diskonterade nuvardet av framtida garantiutfastelser,
framtida driftskostnader samt framtida avkastningsskatt. Ett
ddédlighetsantagande gors ocksa for att spegla det forvantade
kassaflodet som uppstar pa forsakringar dar utbetalningar ar
beroende av den forsakrades liv. Ratten att flytta ut forsak-
ringskapital beaktas inte i berakningarna da flyttkapitalet
bestams av det intjanade forsakringsvardet vid flyttidpunk-
ten, inte mer. Det innebar att livforsakringsavsattningarna
beraknas som om varje forsakring behalls till forfall. Forand-
ringar i livforsakringsavsattningar paverkar villkorad aterba-
ring, om sadan finns, annars paverkas NLS resultat och déar-
med eget kapital.

Vid berakning av livforsakringsavsattningar ar diskonte-
ringsrantan en avgorande parameter for hur stor avsattning-
en blir. Diskonteringsrantan anvands for att nuvardesberakna
framtida ataganden som forsakringsforetaget stallt ut for
tecknade sparforsakringar med garanterade pensionsbelopp.

Antaganden om framtida driftskostnader ar ocksa en para-
meter av stor betydelse for livforsakringsavsattningarnas
storlek och revideras arligen.

Livforsakringsavsattningarnas kanslighet for de viktigaste
antagandena, diskonteringsrantan och driftskostnadsanta-
gandet, redovisas i not 2. Eftersom diskonteringsrantan
bestams av aktuella marknadsrantor vid berakningstillfallet
ar kansligheten for diskonteringsrantan som parameter kopp-
lat till ranterisk generellt, vilken ar en av marknadsriskerna
som beskrivs i not 2. Driftskostnadsantagandet bestams uti-
fran de faktiska driftskostnaderna i NLS, vilka kommer att
utvecklas med en viss osakerhet i framtiden. Osakerheten
kring driftskostnadsutvecklingen i framtiden finns beskriven
i not 2 dar aven kansligheten for livforsakringsavsattningarna
redovisas.

Diskonteringsranta

For bestdammande av diskonteringsrantan tillampas metodi-
ken som foreskrevs i Finansinspektionens foreskrift FFFS
2013:23. Diskonteringsrantan baseras pa aktuella marknads-
varden pa sa kallade Swap-kontrakt pa upp till 10 ars l6ptid.
Mellan 10 och 20 ars 6ptid viktas marknadsnoteringarna pa
swap-kontrakt successivt mot en langsiktig terminsranta,
Ultimate Forward Rate (UFR), som forutbestamts vara

4,2 procent. Fran 20 ars l6ptid och darefter bestams dis-
konteringsrantan enbart av UFR. Det ska noteras att UFR ar
uttryckt som terminsranta och vid omrakning till spot-rantor,
som diskonteringsrantan bestar av, blir rantekurvan lagre och
uppnar aldrig 4,2 procent ens vid 100 ars l6ptid. Fran de
underliggande marknadsnoteringarna pa swap-kontrakten
ska avdrag goras for kreditrisk, 35 baspunkter for aktsam
diskonteringsranta och 55 baspunkter for betryggande.
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Driftskostnadsantagande

Nuvardet av framtida l6pande driftskostnader fér redan teck-
nade forsakringar ingar i livforsakringsavsattningarna. Anta-
gandet om framtida driftskostnader baseras pa historiska
utfall och beraknas som ett krontal per férsakring och ar.
Framtida driftskostnader raknas aven upp med ett inflations-
antagande.

Avkastningsskatt

Nuvérdet av framtida forvantad avkastningsskatt ingar

i livforsakringsavsattningarna. Forvantad avkastningsskatt
bestams utifran senast kdanda statslaneranta vid berdknings-
tidpunkten och speglar berakningsmetodiken som den faktis-
ka avkastningsskatten bestams av.

Dodlighetsantagande

Pa de forsakringar dar ett dodlighetsantagande gors vid
berakning av livforsakringsavsattningen tillampas den
branschgemensamma dodlighetsundersokningen DUSO6.
Dodlighetsantagandet ar konsberoende vid berakning av liv-
forsakringsavsattningen, daven for forsakringar dar formaner-
na beraknas konsneutralt.

14. Avsattningar for villkorad aterbaring

Avsattning for villkorad aterbaring beraknas som placerings-
tillgangar for forsakringstagarnas rakning frandraget livfor-
sakringsavsattningen. Tillgangarna varderas till verkligt varde
Over resultatet. Berakning av villkorad aterbaring gors sepa-
rat pa delbestand som halls atskilda fran varandra av villkors-
massiga och legala skal. Om livforsakringsavsattningen ar
storre an placeringstillgangarna pa ett av delbestanden
belastas NLS resultat och egna kapital av mellanskillnaden.

15. Avsattningar for fondforsakring, depaforsakring
och traditionell kapitalférsakring utan garanti

Dessa forsakringsprodukter varderas till verkligt varde, det
vill séga skuld och tillgang uppgar till samma belopp. Det
verkliga vardet faststalls med hjalp av aktuella fondvarden pa
de fonder som forsakringstagarna har i sina fondforsakringar
samt av marknadsvardet pa enskilda vardepapper som for-
sakringstagarna valt till sina depaférsakringar. | traditionell
kapitalforsakring utan garanti ar det NLS som bestammer
vilka vardepapperstillgangar som placeringarna goérs i men

i Ovrigt varderas avsattningar och skulder pa samma satt som
i fond- och depaférsakring. | traditionell kapitalférsakring
utan garanti investeras inte bara i vardepapperstillgangar
utan aven i fastigheter. Vardeforandringar av fond- och varde-
papperstillgangar samt fastigheter for forsakringstagarnas
rakning redovisas dver resultatrdkningen, men paverkar inte
resultatet da motsvarande foérandring av den forsakringstek-
niska avsattningen redovisas pa balansrékningens skuldsida
och i resultatrakningen. Inga av dessa produkter har nagra
utfasta garantier och darfor férandras tillgangar och skulder
lika Over tiden.

Produkterna hanfors till varderingskategorin finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatet, for att und-
vika en effekt i resultatrakningen nar de kopplade placerings-
tillgangarna vérderas till verkligt varde via resultatet. De
kopplade placeringstillgangarna redovisas i sin helhet under
rubriken Fondférsakringstillgangar och dylikt medan motsva-
rande skuld redovisas under rubriken Fondforsakringsata-
ganden och dylikt.

16. Avsattningar for oreglerade skador

Avsattningen for oreglerade skador avser annu inte betalda
ersattningar for intraffade forsakringsfall samt uppskattade,
saval faststallda som dnnu inte faststallda, kostnader for att
reglera skador.

Avsattning for intraffade sjukfall beraknas med antagan-
den om kvarstaendesannolikhet (SUS07) samt diskonteras
med aktsam eller betryggande diskonteringsranta, for tjans-
teanknuten respektive privat forsakring.

Avsattning for ej faststallda skador och IBNR (Incurred but
not reported) grundar sig pa en skattning som tar hansyn till
dels oreglerade och dels annu inte anmalda forsakringsfall
och de kostnader som vantas belasta NLS till foljd av dessa.

17. Solvensberakningar

NLS ar ett sa kallat blandat bolag med bade tjanstepension
och ovrig livforsakring. Den 1 januari 2016 tradde Solvens |-
regelverket ikraft for dvrig livforsakring medan tjanstepen-
sion fortsatte att regleras med det gamla solvensregelverket.
Tjanstepension regleras da dven under forsakringsrorelsela-
gens gamla lydelse, som den var utformad per 31 december
2015. Blandade bolag har emellertid valmojligheten att lata
hela bolaget félja Solvens Il-regelverket. NLS valde att lata
hela bolaget regleras med Solvens Il med start under oktober
2020.

Sammanfattningsvis har NLS reglerats med dubbla regel-
verk fran 1 januari 2016, nar Solvens Il-regelverket tradde
ikraft, till oktober 2020 nar NLS bestamde att hela bolaget
ska regleras av Solvens Il. Darav foljer att NLS regleras i sin
helhet utifran forsakringsrorelselagens nuvarande lydelse och
med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:8.

Solvens Il ar ett sa kallat riskbaserat regelverk vilket inne-
bar att kapitalkravet beror av hur stora risker som bolaget och
dess produkter ar exponerat for. Principerna bakom Solvens
IlI-regelverkets riskbaserade utformning medfor aven att for-
sakringstekniska avsattningar for solvensandamal varderas
pa ett annat satt an for den finansiella redovisningen och skil-
jer darfor mot arsredovisningen. De principiella skillnaderna
mellan varderingsmetoderna gor att en sarskild solvensba-
lansrakning upprattas for solvensberakningarna.

18. Ranteantaganden for bestammande

av garanterade férmaner

| Alderspension med traditionell férvaltning tillimpas en
ranta pa 2,75 procent fore avdrag for driftskostnader och
avkastningsskatt. Produkten nytecknas inte. Alderspension
med garanti har 6ppnats for nyforsaljning med en garanti pa
85 procent av inbetalda premier. Tidigare inbetalda premier
garanteras till 100 procent. Garantirantan ar O procent efter
avdrag for driftskostnader och avkastningsskatt, vilket blir
cirka 1 procent fore avdrag. Traditionell kapitalforsakring sak-
nar garanti.

19. Skatter

NLS ar huvudsakligen skattepliktigt enligt reglerna om
avkastningsskatt. Den del av verksamheten som ar undan-
tagen beskattas istallet enligt inkomstskattelagen. Total skatt
i resultatet utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Andel
uppskjuten skatt anges i not 12. Inkomstskatten redovisas

i resultatrakningen, savida den inte avser poster som fors
direkt mot eget kapital. | dessa fall fors aven skatten mot eget
kapital.

Aktuell skatt ar den forvantade skattekostnaden pa arets
beskattningsbara inkomst, beraknad enligt beslutade eller
i praktiken beslutade skattesatser per balansdagen, jamte
justering av aktuell skatt fran tidigare ar.

NLS betalar avkastningsskatt for samtliga sparprodukter.
Forsakringskapitalet belastas for P-klassad forsakring med
en skatt om 15 procent av genomsnittlig statslaneranta. For
K-skattad forsakring belastas forsakringskapitalet med en
skatt om 30 procent pa statslaneréntan per sista september
multiplicerat med vardet pa férsakringen vid borjan av aret
med tilldgg for premier som inbetalats under aret. Tillagget
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for premierna blir olika beroende pa vid vilken tidpunkt under
aret de inbetalats. NLS tar ut en avgift pa sparforsakringarna
som beréknas individuellt pa varje forsakring utifran dess
bidrag till den totala avkastningsskatten.

20. Ersattningar till anstéllda
All form av ersattning till anstallda som kompensation for
utforda tjanster utgor ersattning till anstallda. Kortfristiga
ersattningar till anstallda ska regleras inom tolv manader
efter utgangen av den rapportperiod da tjansterna utforts.
Ersattningar efter avslutad anstallning ar ersattningar som
kommer att betalas ut efter anstallningens upphdrande.
Ersattningar efter avslutad anstallning omfattar endast pen-
sioner.

Kortfristiga ersattningar till anstéllda bestar framst av fast
och rorlig l6n. Bade fast och rorlig l6n kostnadsfors i den peri-
od da de anstallda utfort tjanster till bolaget.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar inbegriper bade ersattningar
som regleras med kontanter och ersattningar som regleras
med eget kapitalinstrument nar ersattningen ar relaterad till
akties utveckling. Ersattning som regleras med kontanter
skuldférs medan ersattning som regleras med eget kapitalin-
strument okar det egna kapitalet. All ersattning kostnadsfors.

Aktierelaterade ersattningar — program som

regleras med eget kapitalinstrument

Nordea har stallt ut program dar anstallda som deltar i pro-
grammen tilldelas aktierelaterade rattigheter som regleras
med eget kapitalinstrument, det vill saga rattigheter att ved-
erlagsfritt erhalla aktier eller att forvarva aktier i Nordea till
en vasentligt lagre kurs an den vid tilldelningstidpunkten.
Vardet av sadana rattigheter kostnadsfors. Kostnaden base-
ras pa det berdknade verkliga vardet for varje rattighet vid
tilldelningstidpunkten. Det sammanlagda verkliga vardet for
dessa rattigheter faststalls utifran koncernens uppskattning
av antalet rattigheter som slutligen kommer att intjanas, vil-
ket omvarderas per varje balansdag. Det verkliga vardet kost-
nadsfors linjart over intjanandeperioden. Intjanandeperioden
ar den period som de anstallda maste forbli i tjanst hos
Nordea for att kunna utnyttja sina rattigheter. Férandrade
marknadsvillkor for Prestationsaktie 1l aterspeglas i form av
en sannolikhetsjustering av den ursprungliga berakningen av
verkligt varde vid utgivning. Ingen justering (true-up) gors for
skillnader mellan férvantad och faktisk intjaning.

Sociala avgifter periodiseras ocksa over intjanandeperio-
den i enlighet med UFR 7 fran Radet for finansiell rapporte-
ring: IFRS 2 och sociala avgifter for noterade foretag. Avsatt-
ningen for sociala avgifter omvarderas vid varje balansdag for
att sékerstalla att den baseras pa rattigheternas verkliga
varde pa balansdagen.

Aktierelaterade ersattningar — kontantreglerade program
Enligt tillsynsmyndigheternas bestammelser och allmanna
riktlinjer i Norden maste Nordea skjuta upp betalningar av
rorliga ersattningar och detta galler Nordeas incitamentpro-
gram for utvalda chefer och nyckelpersoner (Executive Incen-
tive Programme, EIP). De uppskjutna beloppen ar i viss
utstrackning beroende av Nordeas totalavkastning (Total
Shareholders Return, TSR) och dessa "program” klassificeras
som aktierelaterade ersattningar. Programmen ar fullt intja-
nade nar betalningarna av de rorliga ersattningarna for forsta
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gangen redovisas som uppskjutna och det verkliga vardet pa
forpliktelsen omvarderas kontinuerligt.
For ytterligare information, se not 33 "Personal”.

Ersattningar efter avslutad anstallning — pensionsplaner
Pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning
klassificeras som avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Foretaget har bade formansbestamda och
avgiftsbestamda pensionsplaner. For de avgiftsbestamda
pensionsplanerna betalas fasta avgifter i takt med intjanan-
det och harefter uppstar inte nagra ytterligare forpliktelser.
Vid formansbestamda planer star féretaget i allt vasentligt
riskerna for att ersattningarna kommer att kosta mer an for-
vantat och att avkastningen pa relaterade tillgangar kommer
att avvika fran férvantningarna. Den férmansbestamda pen-
sionsplanen ar en fonderad pensionsplan dar pensionsratter-
na delvis tryggas genom Nordeas Pensionsstiftelse. Enligt
RFR 2 ska ett foretag som har tryggat pensionsforpliktelser
genom 6verforing av medel till en pensionsstiftelse redovisa
en avsattning endast om stiftelsens formogenhet varderad till
marknadsvarde understiger férpliktelserna. Overstiger stiftel-
sens formogenhet forpliktelserna far inte nagon tillgang
redovisas. Vardet pa foretagets forpliktelser som omfattas av
tryggandelagen berdknas enligt tryggandelagens bestam-
melser. Ovriga forpliktelser om pension védrderas med ledning
av forsakringstekniska grunder.

Fran 2016-12-31 har tecknats en kreditforsakring till den
del vardet pa tillgdngarna i stiftelsen understiger pensions-
forpliktelsen och darmed redovisas som en skuld i
balansrakningen.

Pensionskostnader

Forpliktelser enligt avgiftsbestamda pensionsplaner redovi-
sas som en kostnad i den takt de intjanas genom att de
anstallda utfor tjanster at foretaget och avgifterna for dessa
tjanster forfaller till betalning. NLS nettoforpliktelse for for-
mansbestamda pensionsplaner beraknas separat genom en
uppskattning av det ersattningsbelopp som de anstallda har
intjdnat under innevarande period och tidigare perioder i
utbyte mot sina tjanster. Ersattningsbeloppet diskonteras for
att faststélla dess nuvarde. Berakningarna baseras pa ett
antal aktuariella och finansiella antaganden enligt Tryggan-
delagen. Dessutom f6ljs finansinspektionens foreskrifter om
forsakringstekniska grunder, de sa kallade tryggandegrun-
derna FFFS 2007:24, som bland annat arligen faststaller anta-
gande om diskonteringsranta.

21. Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett majligt ata-
gande som harror fran intréffade handelser och vars fore-
komst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida han-
delser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas som
en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att
ett utflode av resurser kommer att kravas.
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Not 2 Risker och Riskhantering

Denna not omfattar en beskrivning av bolagets risk-
hanteringssystem och riskorganisation samt kvantitativa
och kvalitativa upplysningar om riskerna.

Riskhanterings- och kontrollsystem

Risk- och kapitalhanteringen i NLS styrs av principer och ruti-
ner i arbetsordningar, riktlinjer, instruktioner och anvisningar.

Detta ar inforlivat i verksamheten via nyckelprocesser for risk-
och kapitalhantering, regelbundna rapporter till huvudintres-
senter samt ytterligare instruktioner och dokument.

Riskkultur
NLS tillampar samma internkontrollrutiner som Nordeakon-
cernen genom att faststalla tydliga roller och ansvarsomra-
den samt genom att uppratthalla en transparent styrnings-
struktur. Regelbunden utbildning och kommunikation samt
andamalsenliga incitament och beldningar for medarbetarna
hor till de initiativ som framjar en sund riskkultur.

| Nordeakoncernen ansvarar affarsenheterna sjalva for den
proaktiva riskhanteringen i den dagliga verksamheten, inklu-
sive rapportering av eventuella problem, och for att bedriva
verksamheten inom uppsatta limiter. Att infora effektiva kon-
troller samt att félja upp dessa ingar ocksa i affarsenheternas
ansvar.

Riskhanteringsstrategi

NLS strategi for riskhantering godkanns av styrelsen och de

viktigaste principerna i strategin ar:

* Att riskerna haller sig inom NLS ramverk for risktolerans,
limiter, budget och 6vervaganden om avkastning, samt att
de ar tydliga och kan kontrolleras, overvakas och rapporte-
ras. Risker darutover bor undvikas.

¢ Att ha ett sammanhangande och konsekvent globalt/lokalt
system for riskhantering och internkontroll.

¢ Att ha en riskhanteringsfunktion som fungerar som risk-
partner gentemot verksamheten.

« Att uppfylla de lagkrav som paverkar hanteringen av risker
och kapital.

Riskhanteringsprocess

NLS har en risk- och kapitalhanteringsprocess med identifie-
ring, vardering, monitorering, hantering och rapportering av
risker och deras kapitalpaverkan.

Hantering av risker

Riskerna hanteras pa alla nivaer i organisationen, bade
genom strategiska beslut och genom den dagliga ledningen
av verksamheten. NLS kan 1) acceptera den identifierade ris-
ken pa befintlig riskniva, 2) undvika den genom att ta bort det
som orsakar risken eller 3) hantera den genom att vidta
atgarder som paverkar antingen sannolikheten for eller effek-
terna av handelsen om risken skulle materialiseras (till exem-
pel genom aterforsakring eller risksakring).

Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller riskunderlag for
affarsbeslut i olika beslutsfattande instanser. | NLS ar Chief
Risk Officer (CRO) medlem i Asset and Liability Commitee och
CRO ger NLS styrelse rad i riskfragor.

Regelverk

NLS berédknar solvensen manadsvis genom fullstédndiga kapi-
talkravsberakningar enligt Solvens Il regelverket. Utover det
gor NLS forenklade solvensberdakningar veckovis och ad hoc
berakningar vid behov.

Risk- och kapitalhantering

Kapitalhanteringen ska sakerstalla att NLS har tillrackligt
med kapital for att tacka alla risker under den planerade
verksamhetsperioden, aven under stressade forhallanden.
Kapitalnivan maste vara tillracklig for att uppfylla saval inter-
na som externa kapitalkrav.

Kapitalplaneringen grundas pa centrala delar i NLS affars-
plan/rullande finansiella prognoser. En aktiv kapitalplanering
sakerstaller att NLS har beredskap att vidta nédvandiga kapi-
talatgarder (oavsett konjunkturlage), uppfylla nya kapital-
tackningsregler och fullfolja strategiska och affarsrelaterade
mal. Processen tar hansyn till makroekonomiska, affarsrelate-
rade och framvaxande risker.

NLS tillampar en modell med “tre forsvarslinjer” som utgor
grunden for en tydlig fordelning av roller och ansvar i organi-
sationen. Det har ar en huvudprincip for NLS riskhantering.

Den forsta forsvarslinjen i NLS utgors av affarsverksamhe-
ten. Den andra forsvarslinjen utgors av féljande funktioner:
Risk Management Function (riskhanteringsfunktionen), Com-
pliance Function (regelefterlevnadsfunktionen) och Actuarial
Function (aktuariefunktionen). Den tredje forsvarslinjen
utgors av Nordeakoncernens internrevisionsfunktion.

Risker inom ramen for livforsakringsverksamhet
Livforsakringsverksamhet har traditionellt sett tva verksam-
hetsomraden, sparforsakring och riskforsakring. Inom spar-
forsakring ar det marknadsrisk som ar den dominerande ris-
ken. Aven likviditetsrisk, det vill siga risken att NLS inte har
likvida medel for att kunna gora utbetalningar, ar en vasentlig
risk inom sparforsakring. Inom riskforsakring ar det framfo-
rallt forsakringsrisker som ar de dominerande faktorerna.
Utover forsakringsrisker och marknadsrisker forekommer
ocksa operativa risker inom ramen for livforsakringsverksam-
het.

Produkter

NLS erbjuder sparférsakring med traditionell forvaltning,
fondférvaltning och depaférvaltning. NLS riskforsakringar
omfattar sjukforsakring, premiebefrielseforsakring och livfor-
sakring.

Traditionell forsékring

Karaktaristiskt for traditionell forsdakring ar att forsakringsbo-
laget skoter forvaltningen av placeringstillgangarna samt att
den normalt innehaller garantier gentemot férsakringstagar-
na. Garantin i traditionell férsakring gor att NLS bar en stor
del av marknadsrisken. | traditionell forsakring finns ocksa
bl.a. livslangdsrisk, risk att forsakrad flyttar sin forsakring,
samt driftskostnadsrisker. Dessa star NLS for i sin helhet. NLS
har fyra olika typer av traditionell férsdkring. Alderspension
med traditionell forvaltning (Trad) vilken inte nytecknas och
Alderspension med garanti (APG) som fr.o.m. 1 oktober 2018
ar 6ppen for nyteckning. Utover dessa finns Trygg pension,
som forekommer inom BTP-planen, och kapitalforsakringen
Stabil Pension.

| Trad samlas de forsékrades kapital i tva portfoljer, en for
privat pension och en for tjanstepension. Om kapitalet i ende-
ra av portfoljerna understiger garantinivan ansvarar NLS for
att uppfylla aterstaende garantier. Konstruktionen innebar att
NLS star en viss risk att fa tillskjuta kapital i framtiden. Dare-
mot kommer NLS redovisa kostnader i resultatrakningen fran
den tidpunkt da vardet pa garantierna overstiger vardet i
portfoljerna.

I APG och Trygg pension placeras kapitalet i tva portféljer,
Tillvaxtportfoljen och Trygga portfoljen. For forsakrad med
mer &n 15 ar kvar till pension ar hela kapitalet placerat i Till-
vaxtportfoljen. Under de sista 15 aren innan pension flyttas

Nordea Livférsakring Sverige AB (publ)  Arsredovisning 2020



Noter

24

Not 2. Risker och Riskhantering, forts.

kapitalet successivt over till Trygga portfoljen for att vara helt
placerat i denna under utbetalningstiden. For vissa kollektiv-
avtal finns undantag fran regeln att hela kapitalet skall vara
placerat i Trygga portfoljen under utbetalningstiden. De for-
sakrade i kollektivavtalen har mojlighet att placera hela eller
delar av sin ackumulerade avkastning i Tillvaxtportfoljen.

I APG finns tva typer av garantier, en som innebar kapital-
tillskott vid forsakrads pensioneringstidpunkt om forsakrings-
vardet da understiger garanterat varde och en som uppfylls
under utbetalningstiden om aterstaende forsakringsvarde
understiger garanterat utbetalningsbelopp. | Trygg pension
finns garanti som avser minsta manatliga utbetalning under
utbetalningstidens fem forsta &r. APG och Trygg pension har
gemensamma portfoljer som kapitalet forvaltas i och saledes
samma placeringsinriktning.

| Stabil pension placeras kapitalet ocksa i tva portféljer,
Tillvaxtportfolj 2 och Trygga portfoljen 2. Stabil pension har
precis som APG och Trygg pension dverforing av kapital mel-
lan portfoljerna under 15 ar, har startar den 10 ar fére avtalad
utbetalningstidpunkt och avslutas 5 ar in pa utbetalningsti-
den. | Stabil pension finns ingen garanti, vilket innebar att for-
sakrad star for hela marknadsrisken. | och med att Stabil pen-
sion ar en kapitalforsakring kan forsdkrade aterkopa produk-
ten under hela spartiden. For att minska NLS likviditetsrisk i
produkten finns en karenstid vid aterkdp pa tva manader.

Ovrig sparforsdkring

Bade fond- och depaforvaltad forsakring saknar garantier
och kannetecknas av att de forsakrade bar hela marknadsris-
ken. De forsakrade valjer sjalva placeringarna i dessa produk-
ter inom ramen for NLS tillgangliga utbud. | fondforsakring
kan endast fonder valjas och i depaférvaltad forsakring kan
bade fonder och enskilda vardepapper véljas. Fondforsakring
finns bade som pensionsforsakring och kapitalférsakring
medan depaforvaltad férsdkring endast finns som kapitalfor-
sakring.

Riskforsakring

Karaktaristiskt for riskforsakring ar att premien ar avtalad for
ett ar i taget och under den tiden kan premier endast andras
om férmanen andras. Forsakringsrisken kan harigenom
begrdnsas. Om NLS hojer premierna sa innebér det dock en
risk att delar av kollektivet, som kan fa forsakring i annat
bolag, sager upp sin forsakring, medan de delar av kollektivet
som inte kan fa forsakring i annat bolag blir kvar hos NLS.
Man riskerar alltsa att fa en form av moturvalsrisk om pre-
mierna for en riskforsakring hojs for drastiskt, vilket ar en
indirekt forsakringsrisk.

Riskerna inom riskforsakring ar dels att fler skador an for-
vantat sker, dels att oproportionerligt manga skador sker for
forsakrade med stora risksummor. Det forstnamnda kan han-
teras genom hojning av premier, med ovan namnda risker,
eller med hogre krav vid riskbedomning i samband med
nyteckning av forsakringar. Den sistnamnda hanteras genom
att aterférsakra bort delar av risken.

Eftersom riskforsakring inte bygger upp nagot sparkapital
sa har marknadsrisk endast indirekt paverkan genom att NLS
egna placeringstillgdngar anvands for att tacka de forsak-
ringstekniska avsattningarna. Marknadsrisken begransas
emellertid av det maximala risktagande som policyn for NLS
egna placeringar medger, och mats regelbundet med ett
Value at risk — matt.
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Fordelning av risk mellan NLS och kunderna
Fordelning av risk framgar av Tabell Riskfordelning.

Riskfordelning

Typ av risk NLS star risken Férsakrad star risken

Garanterade utfastelser
i traditionell forsakring

Marknadsrisk Villkorad aterbéring i

traditionell forsakring
Fondforsakring
Depaforsakring

Stabil Pension

Forsakringsrisk  NLS star for hela risken -

Operativ risk NLS star for hela risken -

Tabell Riskfordelning visar for vilka typer av risk NLS respek-
tive kunden star risken.

Marknadsrisk

Marknadsrisk kan delas in i ranterisk, aktiekursrisk, fastig-
hetsrisk, valutarisk, risk i alternativa investeringar, koncentra-
tionsrisk, kreditrisk, spreadrisk och likviditetsrisk.

Marknadsriskerna har stor paverkan pa NLS ekonomiska
situation da placeringstillgangarna for forsakringstagarnas
rakning och motsvarande forsakringstekniska avsattningar
utgor nastan hela balansrakningen. En stor minskning i till-
gangarnas varde medfor att NLS riskerar att fa betala for
underskott i traditionell férsakring samt att intakter fran
avgifter proportionella mot placeringstillgangarna minskar i
all sparforsakring.

NLS foljer upp och rapporterar marknadsriskerna genom
veckovisa kanslighetsanalyser. Vid uppfoljningen och kanslig-
hetsanalysen beraknas NLS solvenskvot och solvensbuffertar
och effekten pa de forsakrades villkorade aterbaring. Rappor-
tering sker till bolagets ledning och till moderbolaget Nordea
Life Holding AB.

Styrelsen fattar beslut om limiter som ska galla i de olika
portféljerna. Limiter avser bland annat duration i tillgangarna
och granser for hur stor andel av tillgangarna som far place-
ras i olika tillgangsslag.

Tabellerna under respektive marknadsrisk visar dels total
paverkan, d.v.s. hur mycket tillgdngarna minskar vid respek-
tive kdnslighetsanalys, samt hur NLS skulle paverkas i respek-
tive scenario. Undantag galler for ranterisk dar kanslighets-
analysen avser nettopaverkan mellan férandring av tillgangs-
varde respektive skuldvarde. Effekt pa eget kapital i
respektive tabell avser den del av kanslighetsanalysen som
direkt paverkar NLS resultat, 6vrig del av forandringen paver-
kar kundernas kapital genom att villkorad aterbaring minskar.
Kanslighetsanalyserna galler traditionell forsakring med
garantier och avser bade tjanstepension och 6vrig
livforsakring.

Ranterisk
Ranterisk ar en av huvudriskerna i traditionell férsakring, da
den bade paverkar tillgangar och forsakringstekniska avsatt-
ningar for garanterade utfastelser (FTAg). Bade vardet pa till-
gangar och FTAg 6kar om marknadsrantorna sjunker och
tvartom. Nettoeffekten for NLS av en rantedndring beror pa
hur stor andel av tillgangarna i respektive produkt som ar pla-
cerad i rantebarande vardepapper och hur val matchningen
mellan duration i tillgangar och FTAg stdmmer 6verens.
Tillvéxtportfoljen i APG och Trygg pension har en place-
ringsinriktning med syfte att skapa hog riskjusterad avkast-
ning for kunderna. For att astadkomma det placeras kapitalet
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till viss del i rantebarande vardepapper och till viss del i mer
riskfyllda tillgangar som t.ex. aktier. En andring i marknads-
rantorna medfor da att FTAg paverkas mer an vardet pa till-
gangarna. | Trygga portféljen ar placeringsinriktningen att
skapa positiv absolut avkastning men med lagre risk. For att
astadkomma det anvands rantebarande vardepapper med
kort duration.

Aven riskprodukter sdsom sjuk- och premiebefrielsefdrsak-
ring har viss ranterisk men inte bland tillgangarna da det inte
sker nagra langsiktiga placeringar inom ramen for de
produkterna.

Kanslighetsanalyser vid arets slut 2020 visar att NLS &r sar-
bar for sjunkande marknadsrantor, medan stigande rantor
skulle gynna NLS. Stigande och sjunkande marknadsrantor
kan sla olika pa villkorad aterbaring och eget kapital bero-
ende pa hur marknaden och portféljerna ser ut vid analystid-
punkten. Per arsskiftet gjordes ett stresstest dar positiva
marknadsrantor minskade med en procentenhet medan
negativa marknadsrantor lamnades oforandrade. Stresstestet
gav féljande resultat, se tabell Réntestress, dar effekt pa vill-
korad aterbaring avser nettoeffekten mellan vardeférandring
i tillgangar och skulder.

Rantestress
MSEK 2020 2019
Tillgangsvéarde innan stress 35502 36 027
Effekt pa villkorad aterbaring efter stress 703 77
Effekt pa eget kapital -1 -18

| tabell Rantestress framgdr att FTAg 6kar mindre én tillgdng-
arna efter att positiva rdntor minskats med en procentenhet,
sdledes 6kar villkorad dterbdring. Effekt pd eget kapital blir
emellertid negativ vilket beror pd enskilda férsakringsavtal
ddr FTAg 6kar mer dn tillgdngarna och att Gterbdringen inte
dar tillracklig for att absorbera fordndringen.

Aktiekursrisk

NLS placerar delar av kapitalet i de traditionella portféljerna i
aktier. For att fa riskspridning placeras kapital i bade svenska
och utlandska aktier. NLS har maojlighet att anvanda aktie-
derivat for att effektivisera forvaltningen av portfoljernas
aktieexponering. Derivat anvands aven till att begransa risken
i aktieplaceringar, framst i form av terminer och optioner som
skyddar vid fall i aktiekurser.

Trad har en mindre del av sitt kapital investerat i aktier. For
APG och Trygg pension kan Tillvaxtportfoljen investeras i
aktier med upp till 75 procent av kapitalet, till skillnad fran
Trygga portféljen som for narvarande ar begransad till att ha

Risk i alternativa investeringar

Med alternativa investeringar avses investeringar i bland
annat hedgefonder, officiellt varderade kreditinvesteringar
och riskkapitalfonder med onoterade aktier. Varderingen av
alternativa investeringar sker antingen manadsuvis eller kvar-
talsvis. Kanslighetsanalys av alternativa investeringar ar del
av kanslighetsanalysen for aktier.

Fastighetsrisk
En del av de traditionella forsakringarnas kapital placeras
i fastigheter (bolagsagda, direktagda samt fastighetsfonder).
Forvaltningen av direktagda samt bolagsagda fastigheter
sker i samarbete med Aberdeen Asset Management Sweden
AB. Riskerna bestar dels av vardering av fastigheterna, som ar
beroende av marknaden, dels av operativa risker i fastighets-
forvaltningen, dels risken for hyresvakanser.

Per arsskiftet gjordes en stresstest dar verkligt varde pa
fastighetsinnehavet minskades med 35 procent, resultatet
visas i tabell Fastighetsstress.

Fastighetsstress

MSEK 2020 2019
Tillgangsvarde innan stress 35502 36 027
Effekt pa villkorad aterbaring efter stress -753 -639
Effekt pa eget kapital -94 -

| tabell Fastighetsstress framgdr det att ett underskott uppstar
efter stressen, vilket innebdr att NLS i hdndelse av en nedgdng
med 35 procent i fastighetspriserna skulle behéva reservera
kapital.

Se dven not 14 dar varderingsmodell for fastighetsrisk
aterfinns.

Valutarisk

NLS har placeringar i obligationer och aktier som ar noterade
i annan valuta &n svenska kronor. Pa grund av det &r tillgang-
arna utsatta for valutarisk, det vill saga risken for vardefor-
andringar till foljd av vaxelkursforandringar, utover redan
namnda risker.

NLS anvander valutaderivat (swappar och terminer) for att
kontrollera och begransa den valutaexponering som uppstar
vid investeringar i tillgangar som inte nomineras i svenska
kronor. Valutaexponeringen med hansyn till valutaderivat
visas i tabell Valutaexponering.

Valutaexponering

2020 2019
maximalt 20 procent av kapitalet investerat i aktier. = :
o Kiftet giord + tastda ktiek inska- Exponering Andelav  Exponering Andel av
Per arsskiftet gjordes en stresstest dar aktiekursen minska valuta MSEK tillgangar MSEK tillgangar
med 40 procent for svenska aktier och 37 procent for
de§ A0 procent for svens eroc 3. procent o usD 2957 8,0 % 2767 77%
utlandska aktier. Resultatet av stresstestet visas i tabell
Aktiestress. EUR 691 19 % 628 1.8%
GBP 139 0,4 % 156 0,4 %
Aktiestress PY 248 07% 264 07%
MSEK 2020 2019 OTH 1216 33% 131 37%
Tillgangsvarde innan stress 35502 36 027 . . X . X
S — 1018 3740 Tabell Valutaexponering visar hur stor exponeringen dr i varje
ekt pa villkorad aterbaring efter stress - - vdsentlig valuta i de traditionella férsékringarna. OTH avser
Effekt pa eget kapital —187 42 bvriga valutor. Ur tabell Valutaexponering framgdr att den

| tabell Aktiestress framgdr det att ett underskott uppstdr efter
aktiestressen, vilket innebdr att NLS vid en nedgdng med 40
procent for svenska aktier och 37 procent for utldndska aktier
skulle behéva reservera kapital.

totala exponeringen dr cirka 14,3 procent av totala tillgdngar.
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Spreadrisk
NLS ar exponerat for forandringar i kreditspreaden via inne-
hav i rintebarande tillgdngar. Okad kreditspread minskar
marknadsvardet och paverkar villkorad aterbaring och NLS
egna kapital.

Per arsskiftet gjordes en stresstest dar kreditspreaden 6ka-
des med 100 procent for rantebarande tillgangar med kredits-
pread, resultatet visas i tabell Spreadstress.

Spreadstress
MSEK 2020 2019
Tillgangsvarde innan stress 35502 36 027
Effekt pa villkorad aterbaring efter stress -695 -643
Effekt pa eget kapital -82 -

| tabell Spreadstress framgdr det att ett underskott uppstar
efter stressen vilket innebdr att NLS i hdndelse av en fordubb-
lad kreditspread skulle behova reservera kapital.

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses koncentration av risker pa
antingen geografisk niva, bransch- eller féretagsniva, se
tabell Koncentrationsrisk. Koncentrationsrisken i NLS ar for-
sumbar.

Koncentrationsrisk

Gegrafisk fordelning, %

Branschfordelning, %

Nordamerika 41,0 %
Europa 46,6 %
Japan 103 %
Ovriga varlden 21%
Totalt 100,0 %

Likviditetsrisk

Kommunikationstjanster 6,6 %
Konsumentvaror 16,7 %
Finans 255 %
Sjukvard 9,5%
Industri 154 %
IT 17,0 %
Ravaror 46 %
Fastigheter 29 %
Energi 1,6 %
Totalt 100,0 %

Tabell Koncentrationsrisk visar hur kapitalet i de traditionella
férsakringarna med garantier dr fordelat geografiskt respek-
tive over olika branscher.

Kreditrisk

Kreditinvesteringar ar en viktig kalla till avkastning for NLS.
Som vid alla investeringar uppstar risker och i detta fall ar
den storsta risken att NLS motparter inte fullfoljer sina ata-
ganden, exempelvis genom att inte aterbetala kapital. Vid
placering i obligationer och andra rantebarande instrument ar
darfér analysen och uppféljningen av motparter central. Dar-
utover har NLS limiter pa hur stor del av kapitalet som tillats
investeras i krediter. Limiterna ar baserade pa motpartens
kreditvardighet dar limitutrymmet minskar med avtagande
kreditvardighet.

NLS har delat upp kreditrisken i tre klasser med olika kre-
ditvardighet. | uppdelningen finns en klass med AAA-ratade
krediter, en med AA-BBB-ratade krediter och en med samre
an BBB-ratade krediter inkluderande krediter utan rating. For
de olika klasserna finns minimi- och maximilimiter. Limiterna,
som varierar per portfolj, faststalls av styrelsen.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att NLS ataganden inte kan fullgoras
pa grund av att vardepapper inte kan omsattas i tillracklig
omfattning. Eftersom merparten av tillgangarna ar noterade
pa marknader med daglig handel kan NLS anses ha god
betalningsberedskap.

NLS villkor for flytt av traditionell forsakring, dar bolaget
har tre manader pa sig att genomfora en flytt till annan for-
sakringsgivare, gor ocksa att den omedelbara likviditetsrisken

Ménader Ar

2020-12-31, MSEK 1-2 3 4-12 1-5 >5 Totalt
Tillgangar

Trad med garantier 29524 0 3816 649 1514 35502
Ovrig spar 148 379 0 0 0 0 148 379
Risk 189 0 0 0 0 189
Totalt 178 092 0 3816 649 1514 184 070
Skulder

Trad med garantier 218 30510 881 3023 869 35501
Ovrig spar 61457 78 667 958 3738 3630 148 449
Risk 76 1 8 33 72 189
Totalt 61751 109 178 1847 6793 4570 184 139

Tabell Likviditetsrisk visar omsdttningshorisonten fér tillgdngar och skulder.
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minskar. Vid aterkop och handel i depaférsakring samt han-
del i fondforsakring har NLS, enligt villkoren, fem dagar pa sig
att genomfora handel. | Stabil pension finns en karenstid pa
tva manader for aterkop for att minska likviditetsrisken.
Storsta delen av NLS tillgangar omsatts pa likvida marknader
och kan saledes saljas med kort varsel. Av [6ptiden pa forsak-
ringskontrakt kan man konstatera att en mycket stor del kan
tvingas betalas ut de tre forsta manaderna, pa grund av
flyttratt, se tabell Likviditetsrisk. Det som betalas ut darefter
ar forsakringar, som idag ar under utbetalning och darmed
inte mojliga att flytta eller aterképa. Vardena som presenteras
i tabell Likviditetsrisk ar odiskonterade men minskade med
forekommande flyttavgifter. For forsakringar dar flytt kan
begrédnsas pa grund av halsoprévning, har antagits att halso-
provning kommer godkannas.

Forsakringsrisk

Forsakringsriskerna bestar av langlevnadsrisk, dodsfallsrisk,
sjuklighetsrisk, driftskostnadsrisk och annullationsrisk i form av
flytt av forsakringskapital eller aterkop. Inom sparforsakring ar
det annullationsrisk och driftkostnadsrisk som utgor de storsta
forsakringsriskerna. Langlevnadsrisken ar relativt begransad i
nulaget eftersom utfasta garantier faststalls med konservativa
dodlighetsantaganden. Inom riskforsakring ar det dodsfallsrisk
for livférsakring och sjuklighetsrisk for sjuk- och premiebefriel-
seforsakring som ar de dominerande riskerna.

NLS foljer upp forsakringsrisk kvartalsvis i rapporter till
ledningen. Det gors ocksa uppféljning i rapportering till
Finansinspektionen kvartalsvis i Solvens |lI-rapporteringen
och i Trafikljuset dar stresstester av demografiska antagan-
den ingar samt arsvis i aktuarieredogorelsen dar arets resul-
tat fordelas pa forsakringsmoment per produkt. Det finns inte
samma behov av veckovis uppfoljning som det gor for mark-
nadsrisk da forsakringsrisken inte har lika stor volatilitet.

Langlevnadsrisk

NLS forsakringsprodukter finns bade med och utan aterbetal-
ningsskydd. Vid faststallande av belopp att utbetala anvands
antaganden om livslangd som NLS faststaller med stod av
den branschgemensamma dodlighetsundersokningen 2006,
undantaget ar Trad dar livslangdsantagandet faststallts fore
2006 med stéd av data fran produktens bestand. | produkter-
na APG, Trygg Pension och Fondférsakring, som nytecknats
efter 2011, tilldmpas konsneutrala livslangdsantaganden. |
Trad anvands konsberoende antaganden, med undantag for
kollektivavtalade forsakringar. | tabell Antagen aterstaende
livslangd 65-aring, finns antagen aterstaende livslangd for en
65-aring presenterad per produkt och kon.

Antagen aterstaende livslangd 65-aring

Man Kvinna
Trad 20,8 25,8
Premiegaranti/Trygg pension/Fondférsakring 22,5 22,5

Tabell Antagen dterstdende livsldngd 65-dring, visar att anta-
gandet om Gterstdende livsldngd skiljer sig ndgot mellan de
olika férsékringstyperna.

NLS har som langsiktig malsattning att vare sig gora vinst
eller forlust pa ldnglevnadsrisk. NLS har mojlighet att andra
livslangdsantagandena for berakning av belopp att utbetala.
For utfastande av garantier kan andring endast goras for
framtida premier.

Risken for NLS med forsakring utan aterbetalningsskydd ar
att kollektivet med forsakrade i genomsnitt lever langre an
vad NLS antagit. | sddant fall kommer NLS tilldela férsakrade

storre arvsvinster an vad som tillgodogors genom att forsak-
rade avlider. NLS kraver i de flesta fall en halsoprovning for
att forsdkrad med forsakring utan aterbetalningsskydd skall
fa flytta sin forsakring eller géra om den till forsakring med
aterbetalningsskydd.

Vid berakning av FTAg anvands livslangdsantagandena
fran dodlighetsundersokningen 2006 som antagande om
verklig dodlighet. Dessa antaganden innebar separata anta-
ganden for man respektive kvinnor samt ar uppdelade pa vil-
ket decennium forsakrad ar fodd, detta for att spegla att kvin-
nor har langre forvantad livslangd an man samt den gene-
rella 6kningen av livslangden. Den efterfoljande
dodlighetsundersokningen som gjordes 2014 visade pa lik-
nande dddlighet och darfor fortsatter antagandena fran
undersokningen 2006 att anvandas. Vid kanslighetsanalys av
dodlighet i tabell Dodlighetsstress har antagits att dodlig-
hetsintensiteten minskar med 20 procent.

Dodlighetsstress

MSEK 2020

12

2019
-12

Effekt pa eget kapital

Tabell Dédlighetsstress visar att effekten av en dodlighets-
minskning pd 20 procent far marginell paverkan pa NLS resul-
tat och eget kapital.

Effekten av dodlighetsandringen blir liten da det bara &r den
delen som ar kopplad till garanterade ataganden som paver-
kas och darmed de forsakringar vars varde understiger
garantin. Orsaken till att effekten uteblir for 6vriga forsakring-
ar ar mojligheten for NLS att andra dodlighetsantaganden for
utbetalning och arvsvinst och anpassa dessa efter forand-
ringar i livslangden.

Dodsfallsrisk

Dodsfallsrisk beror i huvudsak livférsakring inom riskforsak-
ring. | premiesattningen gor NLS antaganden om sannolikhet
for forsakrade att d6 inom den kommande 12-manadersperi-
oden. Om antagandet om sannolikheten for att d6 ar lagre an
vad den verkliga dodligheten ar sa kommer resultatet att
minska. NLS har dock mojlighet att andra premie infor varje
ny 12-manadersperiod.

For att minska risken gors halsoprovning vid nyteckning
och vid 6kning av forman till efterlevande med mer &n 10 pro-
cent. Aterforsakring anvénds for de forsakrade dér kostnaden
for skadefall ar storre an 50 prisbasbelopp i risksumma per
forsakrad.

Dodsfallsrisk finns aven inom sparande i Kapitalférsakring
dar 1 % av kapitalet tillskjuts vid handelse av dodsfall. Risk-
premien, vilken tas for att tacka dodsfallsrisken, kan andras
av NLS.

Inom forsakring med aterbetalningsskydd finns en indirekt
dodsfallsrisk, men som ar relativt liten, da effekten av ett
dodsfall blir att utbetalning av forsakringen tidigarelaggs.
Tidigarelaggning innebér att FTAg 6kar da diskonteringsran-
tan ar lagre och tiden da kassaflodet diskonteras blir kortare.
| APG innebar tidigareldggning vid dédsfall ocksa att garantin
skall uppfyllas vid dodsfallstidpunkten, det vill saga for for-
sakring dar vardet ar lagre &n garantin, kommer NLS fa beta-
la mellanskillnaden till forsakringen.

Sjuklighetsrisk

| sjuk- och premiebefrielseférsakring ar insjuknandeintensite-
ten for nya sjukfall och kvarstaendelangden for redan insjuk-
nade de huvudsakliga riskerna. Precis som for livforsakring
galler NLS antaganden for premiesattning den kommande
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12-manadersperioden. Om antagandena for insjuknande-
eller kvarstaendesannolikheten skiljer fran det faktiska utfal-
let kommer resultatet antingen bli battre eller samre an for-
vantat.

For att minska risken gors halsoprovning vid nyteckning
och 6kning av forman i sjuk- och premiebefrielseférsakring
med mer &n 10 procent. Aven for sjuk- och premiebefrielse-
forsakring anvands aterforsakring for att minska risken for de
forsakrade med storst arlig forman. NLS har tva olika aterfor-
sakringskontrakt med olika sjalvbehallsgranser, fér det ena ar
gransen 40 000 kr/ar i sjuk- eller premiebefrielseférsakring
och for det andra ar gransen 5 prisbasbelopp totalt for sjuk-
och premiebefrielseforsakring. Tabell Sjuklighetsstress visar
effekten av en stresstest dar sannolikheten for insjuknande
Okar med 50 procent samtidigt som tillfrisknandesannolikhe-
ten for pagaende sjukfall minskar med 20 procent och invali-
ditetsgraderna 6kas. Stresstest i belopp visas bade brutto och
for egen rakning (fe.r).

Sjuklighetsstress

MSEK 2020 2019
Brutto —61 -68
Aterforsikrares andel 16 21
Fe.r. (effekt pa eget kapital) -45 -47

Tabell Sjuklighetsstress visar att resultatet minskar med
45 MSEK per 2020 efter stressen.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk ar intimt kopplad till risken att intakter fran
avgifter blir lagre an kostnaderna for att bedriva verksamhe-
ten. Intdktsrisken bestar framst av risken for prispress i framti-
den vilket skulle resultera i lagre avgiftsintakter, men dven
minskad nyteckning eller svag utveckling pa finansmarkna-
derna paverkar intakterna och utgér en intaktsrisk. Risken
med kostnaderna ligger framférallt i arbetet med digitalise-
ring och effektivisering av processer for att kunna sanka
driftskostnaderna och kunna mota en eventuell prispress.
Utover det finns risk for hogre driftskostnader genom till
exempel loneinflation och hogre kostnader for lokaler och IT-
system. Kostnadsokningar riskerar aven uppsta pa grund av
okad regelverkskomplexitet och stérre krav pa riskhantering
inom framforallt IT och digitalisering.

Okade driftskostnader skulle leda till att driftskostnadsan-
tagandena som ingar i livférsakringsavsattningarna 6kar. En
okning av driftskostnadsantagandena innebar att livforsak-
ringsavsattningarna okar och villkorad aterbaring minskar, se
tabell Driftkostnadsstress.

Driftkostnadsstress

MSEK 2020 2019

-47 -47

Effekt pa villkorad aterbaring efter stress

Effekt pa eget kapital - -

Tabell Driftkostnadsstress visar att 10 procent hégre driftkost-
nader minskar villkorad Gterbdring, men pdverkar inte NLS
egna kapital.

Eftersom villkorad aterbaring fungerar som buffert i balans-
rakningen kommer en 6kning av livforsakringsavsattningarna
att inneb&ra motsvarande minskning av villkorad aterbaring
och darigenom ett oféréandrat resultat. Detta galler sa lange
det finns tillrackligt med villkorad aterbaring for att méta den
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okade livforsakringsavsattningen. Per sista december 2020
finns tillrackligt med villkorad aterbéring for att tacka en
driftskostnadsokning pa 10 procent.

Annullationsrisk

Generellt bestar annullationsrisken av att lonsamheten mins-
kar. Nyteckning av en forsakring ar forknippad med en initial
kostnad for NLS, t ex for radgivning och for upplaggning av
en ny forsakring. Annulleras forsakringen i fortid, oavsett om
det ar en flytt av pensionsforsakring, aterkép av en kapitalfor-
sakring eller avslutad premiebetalning pa en sjuk- eller dods-
fallsforsakring, finns risken att intdkterna inte varit tillrackliga
for att bara forsakringens kostnader.

Flytt av traditionell forsakring kan ha bade positiva och
negativa ekonomiska konsekvenser for NLS. Om det ar en
forsakring dar vardet av dess garanti ar hogre an forsakrings-
vardet blir effekten av flytten positiv for NLS, och omvant om
vardet av garantin ar lagre.

Annullationsrisk ar tatt sammankopplat med bade likvidi-
tetsrisk, genom att tillgdngar maste saljas for att hantera
omfattande annullationer, och driftskostnadsrisk genom att
avgiftsintakterna minskar samtidigt som kostnaderna kvar-
star i samma omfattning.

Operativa risker
Operativ risk ar risken for direkt eller indirekt forlust eller ska-
dat anseende till foljd av brister eller fel hanforliga till interna
processer, pa grund av den méanskliga faktorn och system
eller externa handelser. Operativa risker hanteras inom NLS
genom incidentrapportering och scenarioanalyser. En arlig
beddmning gors av de operativa riskerna med syfte att upp-
tacka svagheter i kontrollerna och underlatta prioriteringen
av atgarder av dessa svagheter. Bedomningen ligger dven till
grund for de kontinuitets- och beredskapsplaner NLS upprat-
tat for att kunna hantera allvarliga incidenter pa ett kontrol-
lerat satt.

Aven anseenderisk, legal risk och regelefterlevnadsrisk kan
anses tillhGra operativa risker.

Anseenderisk

Anseenderisk avser risk for att icke-fungerande interna pro-
cesser eller externa handelser skadar NLS rykte och darmed i
forlangningen innebar att kunder flyttar sina forsakringar
eller att NLS gar miste om nyteckning.

Legal risk

Med legal risk avses att bolaget skadas till foljd av felaktig
eller ofullstandig juridisk bedomning. Felaktig eller ofullstan-
dig bedémning kan uppsta till féljd av ny lagstiftning eller ny
praxis eller vid oférutsedda forandringar, sdésom andringar i
flyttratten for pensionsforsakringar, slopad avdragsratt for
pensionsforsakringar och utékade informationskrav fran
myndigheter. Juridiskt bristande bedémning kan ocksa upp-
sta vid utveckling av nya produkter och tjanster dar bolaget
inte tar hansyn till aktuella lagkrav eller missbedémer legala
konsekvenser. Legala risker kan ha allvarliga konsekvenser
for bolagets verksamhet och tillstand att bedriva forsakrings-
rorelse.

Med legal risk avses aven att anstalld i bolaget bryter mot
lagen; sasom brott mot lagen om skydd for foretagshemlig-
heter, lagen om penningtvatt, lagen om straff for marknads-
missbruk eller andra fragor dar, utéver den legala risken, dven
Nordeas anseende skulle paverkas.

En juridisk bedomning kan aven leda till anseenderisk,
oavsett om den ér felaktig eller inte, sa hantering av legal risk
maste ske i samrad med 6vrig riskhantering.
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Not 2. Risker och Riskhantering, forts. Not 5. Vardeokning pa
0 ° [
. laceringstillgangar
Regelefterlevnadsrisk P g g g
Regelefterlevnadsrisk avser risk for att verksamheten inte
bedrivs i enlighet med gallande lagar och férordningar eller MSEK 2020 2019
inte bedrivs fenllgt mark"nadens stand'flrd e!ler inte etiskt qu- Placeringstillgingar
rekt. Dessa risker kan gora att man brister i kravet att bedriva 5 p o ark aa1
verksamheten med kundernas basta fér 6gonen. Genom att yaggnacder och mar - g
inte folja regelverk eller standarder for branschen riskeras dels Aktier och andelar i koncernfdretag 333 -
att fa daligt anseende, dels att fa olika former av sanktioner Aktier och andelar 7360 23090
fran Finansinspektionen och dels gora finansiella forluster. Obligationer och andra réntebirande
. vardepapper 326,2 -
vrigt om risk
0 g 0. S . . . . Derivat 86,1 =
Upplysning om vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns ) S i
aven i forvaltningsberéttelsen. For ytterligare information se P:acerlngaﬂfﬁrv'lka “‘(’jfo;sa‘gf'[‘gs}lfgare” tr)]ar
. _ placeringsrisk, avseenae rondrorsakring oc
bolagets offentliga solvens- och verksamhetsrapport. dylikt 60413 232165
Summa 72229 25569,6
L3 L]
Not 3. Premieinkomst . .
Not 6. Forsakringsersattningar
MSEK 2020 2019
. . s MSEK 2020 2019
Premieinkomst direkt livférsdkring
Premier for individuell forsakring a1 o sk e e ey
Gruppforsakringspremier 296.9 2641 Utbetalda forsakringsersattningar -115,0 -96,6
Summa 3380 3148 Driftskostnader for skadereglering -34 -3,5
Summa -118,4 -100,1
Periodiska premier 3379 314,7
Engangspremier 0,1 01
o
SR 80 3148 Not 7. Driftskostnader
Premieinkomst, inklusive erséttning fran . . . .
premiebefrielseférsakring 338,0 314,8 Riktade forsaljningskostnader avseende alderspensionspro-
dukterna ligger till grund for aktivering av anskaffningskost-
nader. Avskrivningstiden uppgar till 10 ar.
L] ] 3 e
Not 4. Kapitalavkastning, intiakter oo o0 o
Personalkostnader -280,9 -233,2
MSEK 2020 2019 .
Ovrigt -99,7 -96,1
Hyresintakter byggnader och mark 441 425 ) .
Summa enligt resultatrdkningen -380,6 -329,3
Erhallna utdelningar 256,9 286,4 . . .
Kostnader for kapitalférvaltning -58,9 -55,4
Ranteintakter . .
Kostnader for skadereglering -34 =35
— Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 113,2 13911 —442.9 —388.2
— Derivat 724 108,0 Anskaffningskostnader -85 -91
— Ovriga ranteintakter 40,4 374 Férandring av Férutbetalda
226.0 2845 anskaffningskostnader 14,3 16,3
Administrationskostnader -3934 -340,5
Realisationsvinst, netto . . X X
Provisioner och vinstandelar i avgiven
— Aktier och andelar 318,6 504,5 aterforsakring 7,0 4,0
— Obligationer och andra rantebarande Summa -380,6 -329.3
vardepapper 32 516,2
— Derivat = 4472 Arvode och kostnadsersattning
321,8 14679 PwC
Summa 848,8 20813 Revisionsuppdrag 1,6 17
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 01 01

Utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts under

perioden uppgar till 22,9 MSEK (10,4)
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Not 8. Kapitalavkastning, kostnader Not 9. Vardeminskning

MSEK 2020 2019
Driftskostnader for byggnader och mark -94 -74
Kapitalforvaltningskostnader
— Fran Driftskostnader omférda kostnader for

finansforvaltning -58,9 -55,4
Rantekostnader
- Ovriga rantekostnader -01 -0,2
Realisationsforlust, netto
— Derivat -152,5 -
Valutakursforluster, netto —5391 -64,6
Summa -760,0 -127,6

pa placeringstillgangar

MSEK 2020 2019
Placeringstillgdngar

Byggnader och mark =21 -
Aktier och andelar i koncernféretag - -32,6
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper - -56,2
Derivat - -201,0
Summa =21 -289,8

Not 10. Nettovinst eller nettoforlust per kategori av finansiella instrument

2020

2019

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar

vérderade till verkligt Finansiella 5 gerade till verkligt Finansiella
vérde via resultatet tillgangar/ vérde via resultatet tillgangar/
skulder skulder
Innehav for varderade till Innehav for varderade till
handels- Via identi- upplupet handels- Via identi- upplupet
MSEK andamal fiering anskaffningsvarde andamal fiering anskaffningsvarde
Finansiella instrument
Aktier och andelar = 504,8 = = 3349,0 =
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - —135,2 - - 596,4 -
Derivat 884,9 - - 10,6 - -
Ovriga - - 40/ - - 372
Placeringar for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisken - 6 041,3 - - 23216,5 -
Summa 884,9 6410,9 401 10,6 271619 372
Koppling mot resultatrakningen:
Kapitalavkastning, intdkter 72,4 736,0 40,4 555,2 1488,7 374
Orealiserade vinster 86,1 10955 = = 23531 -
Vardebkning pa fondférsakringstillgangar och dylikt - 60413 - - 232165 -
Kapitalavkastning, kostnader 726,4 —-1486,1 -03 -343,6 216,2 -0,2
Orealiserade forluster = =21 = -201,0 —-88,8 =
Vardeminskning pa fondforsakringstillgangar och dylikt - - - - - -
Summa 884,9 6384,6 40,1 10,6 271857 372
avgar avkastning pa byggnader och mark -32,5 -79,2
avgar kapitalférvaltningskostnader 58,9 554
Summa 884,9 6410,9 401 10,6 271619 372
MSEK 2020 2019
Ovriga finansiella skulder som inte vérderas till verkligt varde
(icke-teknisk redovisning)
Réntekostnader forlagslan -10,0 -97
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Not 11. Ovriga intikter

MSEK 2020 2019
Distributdrsersattning 582,5 5571
Provision 471 40,9
Vinstdelning' 18,0 543
Forvaltningsavgift 75,5 =
Ovrigt 397 39,0
Summa 762,8 691,3

1) Om totalavkastningen i tjanste- respektive privatportfoljen ar storre an 3,5 procent for
ett rakenskapsar tillfaller 95 procent av totalavkastningen respektive portfélj och
5 procent bolaget. Ar istillet totalavkastningen lagre &n 3,5 procent tillfaller 100 pro-
cent av totalavkastningen respektive portfolj.

Not 12. Skatt

MSEK 2020 2019

Aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt -363,7 -3275
Inkomstskatt -35,5 -31,6
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -0,8 74
—-400,0 -366,5
Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt = =
Total redovisad skattekostnad -400,0 -366,5
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt avseende inkomstbeskattade
produkter 155,4 13771
Skattesats 21,4 % 21,4 %
Ej avdragsgilla kostnader 10,7 10,6
Aterstdende underskottsavdrag = -
Aktuell skattekostnad inkomstskatt 355 31,6
Redovisad effektiv skatt 229 % 231 %
Not 13. Andra immateriella
tillgangar
MSEK 2020 2019
Anskaffningsvarde
egenutvecklad programvara
Anskaffningsvarde vid arets borjan 52,7 16,7
Upparbetat varde under aret 0,6 36,0
Avyttringar - -
Anskaffningsvarde vid arets slut 533 52,7
Ackumulerade avskrivningar - -
Netto bokfort varde 533 52,7

Not 14. Byggnader och mark

Samtliga fastigheter utgors av forvaltningsfastigheter belag-
na i Malmé, Lidingd, Linkdping, Orebro samt Uppsala.

Inga kop eller forsaljningar av fastigheter har skett under
aret eller féregaende ar.

Investeringar i fastigheterna uppgar till 4,1 MSEK (-0,1).
Samtliga fastigheter varderas arligen av oberoende
varderingsinstitut.

Vardering till verkligt varde sker utifran basta och maxi-
mala anvandning. Varderingsprinciper beskrivs ytterligare
under avsnittet Forvaltningsfastigheter i not 1.

Marknadsvardet bedéms via diskonterade kassafloden, en
sa kallad kassaflodesanalys. Till grund for kalkylen ligger ett
inflationsantagande om 2,0 procent per ar under kalkylperio-
den. De vasentliga ej observerbara indata som anvands nar
forvaltningsfastigheterna varderas till verkligt varde ar
avkastningskrav. Betydande hojningar eller sankningar av
avkastningskravet skulle, isolerat, resultera i ett betydligt
annorlunda verkligt varde. Vid varderingen har avkastnings-
kravet satts mellan 3,67 till 7,10 procent. Da vardering sker till
verkligt varde gors ingen avskrivning pa fastigheterna.

Forvaltningsfastigheterna tillhor niva 3 i verkligt vardehie-
rarkin. For uppgifter om paverkan pa arets resultat, se not 4,
not 5, not 8 samt not 9.

MSEK 2020 2019
Anskaffningsvarde 5037 499,6
Verkligt varde, ingaende balans 646,8 601,3
Investeringar under aret 4] =01
Orealiserad vinst/forlust =22 45,6
Summa verkligt varde 6487 646,8
Verkligt varde hanférligt till

Fondférsakringstillgangar och dylikt -19,0 -19,0
Verkligt varde avseende Byggnader

och mark, utgaende balans 629,7 627,8
Andel fastigheter som anvands for eget

bruk = =
Flerbostadshus

Anskaffningsvarde 31,8 313
Verkligt varde 96,0 88,2
Bokfort varde per kvm uthyrningsbar

bruksarea, kronor 35648,0 327516
Ytvakansgrad — -
Direktavkastning 33% 3,6%
Avkastningskrav 3,67% 4,02%
Kontors-och affarsfastigheter

Anskaffningsvarde 4719 468,5
Verkligt varde 552,7 558,6
Bokfort varde per kvm uthyrningsbar

bruksarea, kronor 16 593,1 16 770,2
Ytvakansgrad 6,5% 14,6 %
Direktavkastning 55% 55%

Avkastningskrav 490%-710% 510 %—6,75%
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Not 14. Byggnader och mark, forts. Not 16. Lan till koncernféretag

For icke uppsagningsbara operationella leasingavtal var MSEK 2020 2019

fordelningen av framtida leaseavgifter foljande:
Lan till fastighetskoncernen for kop av:

I SER 2020 2019 Bjeredsparken AB 83,0 83,0
2020 - 438 Bramaregarden Fastighet AB 501,0 501,0
202 gol Al Varmds Osby Retail AB 3400 3400
2022 g =24 Ringerike Fastighet AB 85,8 858
2023 30,0 253 D Backa 22:3 Fastighets AB och D Backa 22:8
2024 23,0 20,0 Fastighets AB 394,8 394,8
2025 8,8 = Ullerask Fastighets AB 269,8 269,8
. . . . . Ballstavagen 102 Fastighets AB 150,0 -
Effekt p? redowsqde vazden vid ett andrat avkastningskrav Flahult 8011 Fastighets AB 1270 _
med +1% respektive —1 %.
Summa verkligt varde 19514 16744
2020 2019 Verkligt varde hanforligt till
Effekt av Effekt av Effekt av Effekt av Fondférsakringstillgangar och dylikt -57,3 -49/1
gynnsam ogynnsam gynnsam ogynnsam q = B ol =
GETEey EEniEey GEhgay  GEneihg ey Verkligt varde avseende Lan till koncernféretag 18941 16253
MSEK antaganden antaganden antaganden antaganden
Vardeskillnad 148,6 =991 1075 781
3
9% skillnad mot Not 17. Aktier och andelar
verkligt varde 229% -153% 16,6 % -12,0%

2020 2019

Anskaff- Verkligt Anskaff- Verkligt
MSEK ningsvarde varde ningsvarde varde

Not 15. Aktier och andelar

.o Noterade vardepapper

i koncernféretag Atior n . N N

Andelar 9696,9 118079 10151,3 121530

MSEK 2020 2019

Ej noterade vardepapper

Dotterforetag/Organisationsnummer/Sate

Nordea Liv Fastighet Holding AB/ 556972-6804/ Ay 48 48 48 48
Stockholm 214,5 180,2 Andelar 23879 24628 2156,0 25079
Verkligt varde hanforligt till Summa 14 275,5 14 665,7
Fondférsakringstillgangar och dylikt -6,3 -53

Verkligt varde avseende Aktier och andelar

i koncernforetag 208,2 174,9

Agarandel 100,0%  100,0%
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Not 18. Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

2020 2019
Upplupet Upplupet

anskaff- Verkligt anskaff- Verkligt
MSEK ningsvarde varde ningsvarde varde
Svenska stater, kommuner
och andra myndigheter 2471,0 24840 28377 28282
Svenska bostadsinstitut 7053,8 70819 81014 80878
Ovriga svenska
emittenter 33364 3356,2 24146 24179
Utlandska stater 15477 15557 16643 16632
Ovriga utlandska
emittenter 5060,2 5296,7 51229 56151
Summa 19774,5 20 612,2
Varav noterade
vardepapper 18 183,9 18 902,6

| fordran avseende Ovriga svenska emittenter avsag foregaen-
de ar 43,2 MSEK ett forlagslan, vilket under 2020 har reglerats.
Denna fordran var efterstalld vilket innebar att, i handelse av
motpartens konkurs eller foretagsrekonstruktion, erholls betal-
ning forst efter det att vriga borgenarer fatt betalt.

Not 19. Derivat

Not 19. Derivat, forts.

efter hur marknadsvardet pa de underliggande derivaten for-
andras. Ranteswapar handlas till storsta del i SEK, dar den
rorliga rantan utgors av 3m Stibor, och den fasta rantan fast-
stalls vid koptillfallet.Kassafloden fran de rorliga rantebetal-
ningarna sker l6pande pa kvartalsbasis, de fasta rantebetal-
ningarna sker arsvis.

Aktiederivat

NLS investerar i aktiederivat framst i form av listade optioner
eller terminer. Syftet ar primart att effektivisera aktieforvalt-
ningen och skydda investeringarna mot stora kursfall. De
aktiederivat som handlas ar listade derivat med daglig avrak-
ning.

Valutaderivat
NLS investerar i valutaderivat framst i form av valutaterminer.
Syftet ar primart att reducera underliggande tillgangars
exponering mot utlandsk valuta, framst USD och EURO. De
valutaterminer som handlas ar OTC-derivat som har kort
loptid och darfor for narvarande saknar pantforfarande.

Se aven avsnitten om valutakurs-, aktie- samt ranterisk
inot 2.

Not 20. Fondfoérsakringstillgangar
och dylikt

2020 2019 MSEK 2020 2019
Derivatinstrument med Nominellt ~ Verkligt Nominellt  Verkligt Fondférsakring 783329 71455,8
positiva varden, MSEK vérde varde varde vérde
Depaférsakring 687369 58 015,2
Rantederivat 34356 403,8 37816 415,9
Stabil pension 13089 9293
Valutaderivat 9 895,6 3833 106414 2033
- varav Byggnader och mark 19,0 19,0
Summa 7871 619,2 . . .
- varav Placeringar i koncernforetag 63,6 54,4
- varav Andra finansiella
MSEK 0-3méan 3-12man 1-5ar >53r placeringstillgangar 12263 855,9
Aterstaende l6ptider pa Summa 148 378,7 130 400,3
derivat med positiva
varden 2020:
Forfall rantederivat - - 99,0 304,8
Forfall valutaderivat 3833 = = =
MSEK 0-3man 3-12man 1-5ar >5ar
Aterstaende loptider pa
derivat med positiva
varden 2019:
Forfall rantederivat = = 122,5 2934
Forfall valutaderivat 2033 - - -

Derivat med negativa varden aterfinns i not 30.

Rantederivat

NLS investerar i rantederivat framst i form av ranteswapar
och ranteswaptioner. Syftet ar primart att anvanda rantederi-
vat som en del i matchningen av utstallda garantier. De ran-
teswapar som handlas ar OTC-derivat med ett dagligt pant-
forfarande. Motparten eller NLS mottar eller betalar pant
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Not 21. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Information om redovisade varden per kategori av tillgangar

och skulder.

Verkligt varde for finansiella tillgdngar och skulder

tid och det bokforda vardet har darfor bedomts motsvara
verkligt varde. Efterstallda skulder bestar av ett evigt forlags-
lan. Eftersom rantan justeras regelbundet utifran gallande
marknadsranta bedoms det bokforda vardet motsvara verk-

varderade till upplupet anskaffningsvarde ligt varde.
Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom efterstallda skulder, har kort [6p-
2020 2019
Finansiella tillgdngar/skulder Fra——— Finansiella tillgdngar/skulder I

varderade till verkligt varde
via resultatet

tillgangar/skulder
varderade till

varderade till verkligt varde
via resultatet

tillgangar/skulder
varderade till

Innehav for Via upplupet Innehav for Via upplupet
MSEK handelsandamal identifiering  anskaffningsvirde handelsindamal identifiering anskaffningsvarde
Finansiella tillgdngar
Placeringstillgangar - 34 050,0 - - 352779 -
Aktier och andelar i koncernféretag - 208,2 - - 174,9 -
Lan till koncernféretag - 18941 - - 16253 -
Derivat 7871 - - 619,2 - -
Fondférsakringstillgangar och dylikt - 148 378,7 - - 130 400,3 -
Ovriga fordringar - - 285,4 - - 359,5
Kassa och bank = = 14759 = = 1184,9
Upplupna intakter - - 1774 - - 17,7
Summa 7871 184 531,0 19387 619,2 167 478,4 17161
Finansiella skulder
Efterstallda skulder - - 300,0 = - 300,0
Livforsakringsavsattning inklusive
villkorad aterbaring - 35500,6 - - 359911 -
Fondférsakringsataganden och dylikt = 148 449,3 = — 130 4581 -
Ovriga skulder - - 5472 - - 648,9
Skatteskuld = = 20,9 = = 653
Derivat 734 = = 17,4 = =
Upplupna kostnader = = 489 = = 789
Summa 734 183 949,9 917,0 171,4 166 449,2 10931
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Not 22. Upplysningar om tillgangar och skulder som
varderats till verkligt varde i balansrakningen
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niv@ 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva@ 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.
For en mer utforlig beskrivning av tillvagagangssattet vid vardering se not 1.
2020, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Byggnader och mark = = 629,7 629,7
Aktier och andelar i koncernféretag — — 208,2 208,2
Lan till koncernféretag - - 18941 18941
Aktier och andelar 11 807,9 - 24676 14 275,5
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18 4075 459/1 907,9 197745
Derivat = 7871 = 7871
Fondférsakringstillgangar och dylikt 146 759,6 10203 598,8 148 378,7
Summa 176 975,0 2266,5 6706,3 1859478
Skulder
Livforsakringsavsattning inklusive villkorad aterbaring - 29 393/1 61075 35500,6
Fondférsakringsataganden och dylikt - 147 850,5 598,8 148 449,3
Derivat = 734 = 734
Summa - 177 317,0 6706,3 184 0233
Under 2020 har inga innehav éverférts mellan nivaerna 1 och 2.
For niva 2 har verkligt varde beraknats med varderingsmetoder baserade pa observerbar marknadsdata.
| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingaende och utgdende balans for sadana tillgangar och skulder som
varderats till verkligt varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke observerbara
indata (niva 3).
Aktier och andelar Obligationer
i koncernféretag och andra Fondforsak-
Byggnader samt Lan till Aktier och rantebarande ringstillgdngar
2020, MSEK och mark koncernféretag andelar vardepapper och dylikt’ Summa
Ingdende balans 2020-01-01 627,8 1800,2 25127 911,8 3332 61857
Redovisat i drets resultat =21 332 -284.3 -93,4 -37,0 -383,6
Anskaffningsvarde forvarv 4,0 268,9 4489 86,4 3445 11527
Forsaljningslikvid forsaljning - - -209,7 -42,2 -36,7 -288,6
Forflyttning fran niva 3 - - - - -83 -83
Forflyttning in till niva 3 - - - 453 31 48,4
Utg&ende balans 2020-12-31 629,7 2102,3 24676 907,9 598,8 6706,3

1) Vardet pa Fondférsakringsataganden och dylikt varderas och forandras pa samma satt som Fondforsakringstillgangar och dylikt.

Verkligt varde pa tillgangar och skulder i niva 3 berdknas med hjalp av varderingsmetoder baserade pa antaganden som sak-
nar stdd av observerbara priser och rantor pa marknaden. Det kan finnas osakerhet i en vardering till féljd av valet av varde-
ringsmetod/- modell, antagandena i dessa modeller, den utstrackning som indata inte kan observeras pa marknaden eller

andra faktorer som paverkar varderingsmetoden.

Forflyttning fran niva 3 till niva 1 har gjorts med totalt 8,3 MSEK da observerbara marknadsdata blivit tillgdangliga.
Forflyttning till niva 3 har gjorts med totalt 48,4 MSEK. Orsaken ar att observerbara marknadsdata inte langre fanns

tillgangliga.

| tabellen nedan presenteras en sammanstallning av vilken effekt som férandringar i observerbara antaganden skulle fa pa

redovisat resultat.

MSEK

Effekt av gynnsam
forandring av antaganden

Effekt av ogynnsam

forandring av antaganden

Byggnader och mark’
Aktier och andelar?
Obligationer®

148,6
276,0
54,5

-99,1
-276,0
-54,5

1) Effekt pa redovisade varden vid ett andrat avkastningskrav med +1 respektive —1 procent.
2) Effekt pa redovisade varden vid prisforandring —12 respektive +12 procent fér onoterade aktier och private equity samt —9 respektive +9 procent prisforandring for hedgefonder.
3) Effekt pa redovisade vardena vid ett parallellskift i rantekurvan med —50 respektive +50 baspunkter for obligationer samt effekt pa redovisade varden vid prisforandring

—6 respektive +6 procent for rantefonder.
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Not 22. Upplysningar om tillgangar och skulder som varderats
till verkligt varde i balansrakningen, forts.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva@ 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For en mer utforlig beskrivning av tillvagagangssattet vid vardering se not 1.

2019, MSEK Niva1 Nivé 2 Niva3 Summa
Tillgdngar

Byggnader och mark = = 627,8 627,8
Aktier och andelar i koncernféretag — — 174,9 174,9
Lan till koncernféretag - - 16253 16253
Aktier och andelar 12 153,0 - 25127 14 665,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 19189,5 510,9 911,8 20 612,2
Derivat - 619,2 - 619,2
Fondférsakringstillgangar och dylikt 128 315,2 17519 3332 130 400,3
Summa 159 657,7 28820 6185,7 168 725,4
Skulder

Livforsakringsavsattning inklusive villkorad aterbaring - 30138,6 58525 359911
Fondférsakringsataganden och dylikt - 130124,9 3332 130 4581
Derivat - 171,4 - 171,4
Skulder = = = =
Summa = 160 434,9 6185,7 166 620,6

Under 2019 har inga innehav 6verférts mellan nivaerna 1 och 2.
For niva 2 har verkligt varde beraknats med varderingsmetoder baserade pa observerbar marknadsdata.

| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingdende och utgaende balans fér sddana tillgangar och skulder som
varderats till verkligt varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke observerbara
indata (niva 3).

Aktier och andelar Obligationer

i koncernféretag och andra Fondforsak-

Byggnader samt Lan till Aktier och rantebarande ringstillgdngar
2019, MSEK och mark koncernforetag andelar vardepapper och dylikt’ Summa
Ingaende balans 2019-01-01 589,11 1930,5 22925 11523 125,2 6 089,6
Redovisat i drets resultat 441 -32,7 171,5 879 32,7 303,5
Anskaffningsvarde forvarv = - 5933 — 215,0 8083
Forsaljningslikvid forsaljning -54 -976 -544,6 -0,8 —44,5 -692,9
Forflyttning fran niva 3 - - - -327.6 -8,8 -336,4
Forflyttning in till niva 3 - - - - 13,6 13,6
Utgdende balans 2019-12-31 627,8 1800,2 25127 911,8 333,2 61857

1) Vardet pa Fondforsakringsataganden och dylikt varderas och férandras pa samma satt som Fondforsakringstillgangar och dylikt.

Verkligt varde pa tillgangar och skulder i niva 3 berdknas med hjalp av varderingsmetoder baserade pa antaganden som
saknar stod av observerbara priser och réantor pa marknaden. Det kan finnas osédkerhet i en vardering till foljd av valet av
varderingsmetod/- modell, antagandena i dessa modeller, den utstréackning som indata inte kan observeras pa marknaden
eller andra faktorer som paverkar varderingsmetoden.

Forflyttning fran niva 3 till niva 2 har gjorts med totalt 336,4 MSEK vilket ar till foljd av omklassificering av ett innehav.

Forflyttning till niva 3 har gjorts med totalt 13,6 MSEK.

| tabellen nedan presenteras en sammanstallning av vilken effekt som férandringar i observerbara antaganden skulle fa
pa redovisat resultat.

Effekt av gynnsam Effekt av ogynnsam
2019, MSEK férandring av antaganden férandring av antaganden
Byggnader och mark’ 1075 —781
Aktier och andelar? 280,3 -280,3
Obligationer® 52,3 -52,3

1) Effekt pa redovisade varden vid ett dndrat avkastningskrav med +1 respektive —1 procent.
2) Effekt pa redovisade varden vid prisférandring —12 respektive +12 procent for onoterade aktier och private equity samt —9 respektive +9 procent prisférandring fér hedgefonder.

3) Effekt pa redovisade vardena vid ett parallellskift i rantekurvan med —50 respektive +50 baspunkter for obligationer samt effekt pa redovisade varden vid prisférandring
—6 respektive +6 procent for rantefonder.
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Not 23. Ovriga fordringar Not 27. Forsikringsteknisk
avsattning oreglerade skador
MSEK 2020 2019
Ej likviderade forsaljningar 8,2 61,3 MSEK 2020 2019
Lamnad kontantsakerhet 191 125,6 Ingaende balans 1905 186,1
Fordran distributorsersattning 154,0 141,4 Kesimee & dedter sem mEas: unees
Férvaltningsavgift 72,6 - innevarande ar 157 26,5
Avgiftsuttag 277 254 Utbetalt —96 -6
Ovrigt 38 5,8 Foréndring av férvantad kostnad for skador som
Summa 5854 3595 intraffat under tidigare ar (avvecklingsresultat) -79 -8,0
Varav fordringar pa koncernbolag 1519 139,9 I;E;Zr;(rjr(ilrégNT?v) intraffade men inte rapporterade 0,4 -25
Utgadende balans 189,1 190,5
Not 24. Forutbetalda
anskaffningskostnader Not 28. Forsakringsteknisk
avsattning fondférsakrings—
MSEK o0 20 Jtaganden och dylikt
Anskaffningsvarde
Anskaffningsvérde vid arets borjan 4222 5127 MSEK 2020 2019
Arets aktivering 62,8 63,0 Premiereserv, placerad 148 378,7 130 400,3
Utrangeringar -44,4 —-153,5 Premiereserv annu ej placerad 70,6 57,8
Anskaffningsvarde vid arets slut 440,6 4222 Utgaende premiereserv 148 4493 130 4581
Avskrivningar Ingdende premiereserv 130 4581 97 560,2
Avskrivningar vid &rets borjan -195,0 -301,9 Inbetalda premier 22916,9 19173,6
Arets avskrivningar -485 -46,6 Annullationer och aterkop -7 824,0 -6 401,9
Utrangeringar 444 153,5 Utbetalt —2762,0 —27371
Avskrivningar vid arets slut -199/1 -195,0 Avgiftsbelastning —2349 -2163
Netto bokfért virde 2415 2272 Vardeférandringar 6 041,3 23216,5
Fondrabatter 191,2 192,6
Avkastningsskatt -335,8 -3233
Not 25. FarlagSlan Frigjorda risksummor -19,0 -19,8
Tilldelade arvsvinster 20,6 16,7
MSEK 2020 2019 Ovriga forandringar =31 =31
Forlagslan 300,0 300,0 Utgdende premiereserv 148 449,3 130 4581
Bolaget har erhallit ett evigt forlagslan fran
Nordea Life Holding AB. Rantan omsatts Se aven not 1.
kvartalsvis i forhallande till tre manaders
STIBOR.
Rantekostnader forlagslan 10,0 97 Not 29. Pensioner OCh
liknande forpliktelser
Not 26. Livforsakringsavsattning
samt villkorad aterbéaring MSEK o o
Pensionsatagande 3375 299,0
T ot TS Sarskild [6neskatt 33 =30
Ing&ende balans 359911 33800/ Summa 3408 2960
Inbetalda premier 4579 522,8 Tillgdngar i pensionsstiftelsen
Utbetalt -19635 -2053,0 Aktier och andelar 522 40,4
Virdeutveckling 1268,2 4016,9 Rantebarande vardepapper 211,0 2043
Vinstdelning -18,0 -543 Ovriga tillgangar 9,2 2,7
Avgiftsbelastning —205,7 —206,1 Summa tillgangar i pensionsstiftelse 272,4 2474
Avkastningsskatt -27,0 -253 Summa avsattning till pensioner 68,4 48,6
AATEfeItee) (8 e =4 =280 Till den del pensionsatagandet inte tacks av tillgangar i
Tilldelade arvsvinster 211 198  pensionsstiftelsen redovisas skulden i balansrakningen
Ovriga férandringar 36 -1,8 kompletterat med en kreditforsakring.
Utgaende balans 35500,6 359911

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)
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Not 30. Derivat Not 31. Ovriga skulder
2020 2019 MSEK 2020 2019
Nominellt Verkligt  Nominellt Verkligt Ej likviderade kop 41,0 1061
MSEK varde varde varde varde
Erhallen kontantsakerhet 401,7 436,7
Rantederivat 45199 71,9 45199 170,2
Forsakringstagarnas kallskatt 59,2 56,9
Valutaderivat 93,7 15 138,0 12 L
Ovriga skulder 453 49,2
Summa 734 171,4
Summa 5472 648,9
MSEK 0-3man  3-12man 1-5 ar ~5ar Varav skulder till koncernbolag 411,9 444,0
Aterstaende l6ptider
pa derivat med negativa
varden 2020:
Not 32. Upplupna kostnader
Forfall rantederivat = = 14,3 57,6 oo . Yy
) , och forutbetalda intakter
Forfall valutaderivat 15 - - -
A . A A MSEK 2020 2019
MSEK 0-3man 3-12man 1-5ar >5ar
a . Upplupen incitamentsersattning 91 12,6
Aterstaende l6ptider i
pa derivat med negativa Ovriga personalrelaterade upplupna kostnader 224 22,7
vérden 2019: Ovriga upplupna kostnader 175 43,6
Forfall rantederivat - - 10,6 159,6 SR 490 789
Férfall valutaderivat 12 - - - Varav skulder till koncernbolag 9,0 16,2
Se aven not 19 fér mer information.
Se aven avsnitten om valutakurs-, aktie- samt ranterisk i not 2.
NOt 33. Personal Loner, ersattningar och formaner
MSEK 2020 2019
2020 A5k Styrelsearvoden’ -
Antal anstéllda Ersattning till styrelsens ordférande! -
Totalt antal anstallda (omraknat Ersattning till verkstallande direktor?
till heltidstjanst id drets utga 244 256
il hettidstjanster) vid arets utgang Lsn till verkstallande direktsr2 34 33
Medelantal anstallda under aret L
varav rorlig del® 13 13
MER ke 2 Férmaner 0,1 0.1
oy 2 (24 Pensionskostnader, férmansbaserade planer -
Totalt 2 2 Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer 1,0 1,0
Omraknat till heltidstjanster. Samtliga ar anstallda i Sverige. Erséttning till VD hanférlig till tidigare ar 0,0 -18
Férdelning inom styrelsen Total ackumulerad avséttning till férmansbestamd
Man 3 3 pensionsplan for VD 03 03
P 5 1 Erséattning till andra ledande befattningshavare*
Totalt 5 4 Loner till andra ledande befattningshavare4 -
. L . . varav rorlig del =
Fordelning inom féretagsledningen
Pensionskostnad -
Man 4 4
Ersattning till 6vrig personal
Kvinnor 3 3
Loner till 6vrig personal 161,4 158,7
Totalt 7 7
varav rorlig del® 2,0 1,8
varav justering av tidigare ars avsattningar for
Nordiska Finansinspektionernas foreskrifter rérlig del -04 -19
och allméanna rad om ersattningspolicies Totala arbetsgivaravgifter 54,4 53,7
D? N(?rdea ha{ el konr;erpgerpensam e_rsaFtn'ngSpO“({y han- Totala pensionskostnader, formansbestamda planer 354 -6,4
visas i denna arsredovisning till de kvalitativa upplysningar . A et 15 s
som, i enlighet med dessa foreskrifter, offentliggérs i rs- ota'a penslonskostnader, avgiiisbestamca pianer 0 g
redovisningen for Nordea Bank Abp (nordealcom). Summa kostnader for ersattningar till anstallda 2761 2313

Relevanta kvantitativa upplysningar publiceras i en separat

rapport pa Nordeas hemsida (nordea.com).

Arsredovisning 2020 Nordea Livférsakring Sverige AB (publ)

1) For de ledaméter i styrelsen som ar anstéllda i Nordeakoncernen utgar inget

styrelsearvode. Inga andra ersattningar eller formaner utgar.

2) Lonesattning och andra formaner for verkstallande direktoren bereds av ordféranden.

3) Verkstallande direktoren ingdr i incitamentsprogram for utvalda chefer och nyckel-
personer, EIP. For fler detaljer angdende Nordeas EIP-program hanvisas till arsredo-

visningen for Nordea Bank Abp (nordea.com).

4) Till kategorin andra ledande befattningshavare raknas styrelseledamoter samt

vice VD enligt bolagets registreringsbevis. (Bolaget har ingen vice VD).

5) Rorlig ersattning finns for vissa nyckelpersoner.
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Not 33. Personal, forts.

VD omfattas av BTP 1-planen (avgiftsbaserad plan) pa l6ne-
delar upp till 30 IBB, pa inkomst 6ver 30 IBB utgar pensions-
premie pa 25 % av fast lon och ev. l6netillagg.

For VD galler 6 manaders 6msesidig uppsagningstid.

Vid uppséagning fran bolagets sida har VD méjlighet att
erhalla avgangsvederlag upp till 12 manader efter avslutad
uppsagningstid. Avgangsvederlag ar ej avrakningsfritt.

Avsattning till vinstandelsstiftelse

MSEK 2020 2019
Till vinstandelsstiftelse har avsatts 3,0 29
Justering av féregdende ars avsattning -1,7 =17

Avsattningen ar till sin storlek oberoende av tjanstestallning
och 16n, och innefattar samtliga anstallda som inte ingar i
nagon annan bonusplan.

For fler detaljer angaende Nordeas vinstandelsstiftelse han-
visas till arsredovisningen for Nordea Bank Abp (nordea.com).

Pensioner

Foretaget har bade formansbestdamda och avgiftsbestamda pen-
sionsplaner. For de avgiftsbestamda pensionsplanerna betalas
fasta avgifter i takt med intjanandet och harefter uppstar inte
nagra ytterligare forpliktelser. Bolagets atagande for férmansbe-

Langsiktiga incitamentsprogram

stamda pensioner (exklusive sarskild loneskatt) var 2020-12-31
3375 MSEK (299,0). Delar av detta atagande tacks av andel i
Nordea Banks pensionsstiftelse, dverskjutande del skuldfors i
egen balansrakning kompletterat med kreditforsakring. Bolagets
andelsvarde i Nordea Bank Sveriges Pensionsstiftelse var 2020-
12-31272,4 MSEK (247,4). Se aven information i not 1 punkt 20.

Langsiktiga incitamentsprogram
Moderbolaget, davarande Nordea Bank AB (publ), inférde 2007
aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP). LTIP har funnits fran
ar 2007 till och med ar 2012. Programmen kraver att deltagarna
tar direkt agarskap genom att investera i Nordeaaktier. For
varje stamaktie som deltagaren kdper och binder upp i pro-
grammen tilldelas deltagaren en villkorad A-Rattighet att for-
vdrva en stamaktie ("Matchningsaktie”) baserat pa fortsatt
anstallning samt villkorade B—D-Rattigheter att forvarva tre
ytterligare stamaktier, under férutsattning att vissa prestations-
krav uppfylls (“Prestationsaktier”). Prestationskraven for B- och
C-rattigheter omfattar ett tillvaxtmal i riskjusterat resultat per
aktie. Prestationskravet for D-rattigheter ar ett tillvaxtmal i
totalavkastning i jamforelse med en faststalld jamforelsegrupp.
Nar prestationskraven inte ar fullt uppfyllda, ar rattig-
heterna inte langre inlésningsbara, och visas som forverkade
i tabellen nedan. Samtliga aktier enligt LTIP ar nu fullt
intjadnade och darmed inte langre villkorade.

2020 2019
Matchnings- Prestations- Prestations- Matchnings- Prestations- Prestations-
aktie aktie | aktie Il aktie aktie | aktie Il
Antal rattigheter LTIP 2012
Utestaende vid arets borjan 633 1899 633 1151 3453 1151
Tilldelade? - - - 115 345 115
Forverkade = = = = = =
Erhallna -633 -1899 —633 -633 -1899 —633
Utestaende vid arets slut? = = = 633 1899 633
varav inlésenbara = = = = = =
Antal rattigheter LTIP 2011
Utestdende vid arets borjan - - - 462 77 208
Tilldelade" = = = 46 77 21
Forverkade = = = = = =
Erhallna = = = -508 —848 -229

Utestdende vid arets slut? -

varav inlésenbara -

1) Tilldelade rattigheter &r kompensation for utdelning pa den underliggande Nordeaaktien under aret.
2) Tilldelade réttigheter ar uppskjutna till foljd av uppskjutande- och forfoganderestriktioner under de nordiska finansinspektionernas regleringar.

For fler detaljer angaende Nordeas LTIP-program héanvisas till
arsredovisningen for Nordea Bank Abp (nordea.com).

Aktierelaterad ersattning

Nordea tillampar fran och med 2019 uppskjuten ersattning
med finansiella instrument for delar av den rérliga ersattning-
en till vissa kategorier av medarbetare. Delar av den rérliga
ersattningen tilldelas medarbetaren antingen i sin helhet efter
tre-fem ar, eller i lika delar arligen under den tre- till femariga
uppskjutandeperioden. Efter uppskjutandeperioden galler en
period med forfoganderestriktioner for vissa medarbetare.
Fran 2011 till 2018 tillampade Nordea uppskjuten akterelaterad
ersattning med forfoganderestriktioner och indexering med
Nordeas totalavkastning (TSR) pa delar av den rorliga ersatt-
ningen till vissa kategorier av medarbetare. Dessutom inforde
Nordea 2013 ett incitamentsprogram, Executive Incentive Pro-
gramme (EIP). Utfallet fran EIP ska inte 6verstiga den fasta

6nen. Fran 2019 ska EIP betalas i form av kontant ersattning
och finansiella instrument och vara féremal for uppskjutande,
justering av uppskjuten ersattning och férfoganderestriktioner
i enlighet med gallande foreskrifter om ersattningar.

Uppskjuten TSR-relaterad ersattning

MSEK 2020 2019
Uppskjuten TSR-relaterad ersattning vid arets borjan 6,3 10,6
Intjanad uppskjuten / kvarhallen TSR-relaterad

ersattning under aret - 2,1
TSR-indexering under aret -0,2 =25
Utbetalningar under aret =35 -1,8
Flytt av reserv till annat Nordeaféretag -0,8 21
Uppskjuten TSR-relaterad ersattning vid arets slut 1,8 6,3

Nordea Livférsakring Sverige AB (publ)  Arsredovisning 2020
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Not 34. Forviantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder
2020 2019
MSEK Hégst1ar Langrean1ar Totalt Hoégst1ar Langrean1ar Totalt
Tillgdngar
Immateriella tillgangar
- Andra immateriella tillgangar - 533 533 - 52,7 52,7
Placeringstillgdngar
- Byggnader och mark - 629,7 629,7 = 627,8 6278
- Placeringar i koncernféretag
Aktier och andelar i koncernféretag - 208,2 208,2 = 174,9 174,9
Lan till koncernféretag = 18941 18941 = 16253 16253
- Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar - 142755 14 275,5 - 14 665,7 14 665,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 296,6 19 4779 19774,5 720,8 19 891,4 20 612,2
Derivat 3833 403,8 787, 2033 415,9 619,2
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar
placeringsrisk
- Fondforsakringstillgangar och dylikt 11 616,9 136 761,8 148 378,7 10 760,7 119 639,6 130 400,3
Aterforsakrares andel av Forsakringstekniska avsattningar
- Oreglerade skador 27,0 = 27,0 35,9 — 359
Fordringar
- Qvriga fordringar 2854 - 285,4 359,5 - 359,5
Andra tillgangar
- Kassa och bank 14759 = 14759 11849 = 11849
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
- Upplupna rante- och hyresintakter 1643 - 164,3 158,8 - 158,8
- Forutbetalda anskaffningskostnader 441 1974 241,5 42,2 185,0 2272
- Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 131 - 131 12,9 - 12,9
Summa tillgangar 14 306,6 173 901,7 188 208,3 13 479,0 157 278,3 170 757,3
Skulder
Efterstallda skulder
- Forlagslan = 300,0 300,0 = 300,0 300,0
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven
aterforsakring)
- Livférsakringsavsattning 935,8 23095,0 24030,8 962,8 232525 242153
- Oreglerade skador 84,7 104,4 189,1 78,2 1123 190,5
Forsakringstekniska avsattningar for vilka
forsakringstagaren bar risk
- Villkorad aterbaring 272,5 111973 11469,8 280,7 114951 11775,8
- Fondférsakringsataganden och dylikt 11616,9 136 832,4 148 449,3 10 760,7 119 6974 130 4581
Andra avsattningar
- Pensioner och liknande forpliktelser 55 62,9 68,4 6,1 42,5 48,6
Depaer fran aterforsakrare 13,9 - 13,9 12,6 - 12,6
Skulder
- Skulder avseende aterférsakring 3,0 = 3,0 81 - 81
- Skatteskuld 20,9 = 20,9 65,3 = 65,3
- Derivat 15 7,9 73,4 1.2 170,2 17,4
- Ovriga skulder 5472 - 5472 6489 - 648,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
- Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49,0 - 49,0 78,9 - 78,9
Summa skulder 13550,9 171 663,9 185214,8 12903,5 155 070,0 167 973,5
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Not 35. Upplysningar om nérstaende
Denna not innehaller en beskrivning av vasentliga relationer D
med moderbolaget Nordea, samt med de dotterbolag som MSEK 2020 019
konsolideras inom Nordea-koncernen.

Nordea Livforsakring Sverige AB (NLS) definierar narsta- Tillg&ngar
endKe parte;"eniigt féljande: Lan till koncernféretag 18941 16253
¢ Koncernforetag _—
¢ Nyckelpersoner i ledande positioner gilt'gggfannec;eo\fgrzz(;?pper 8121 25715
Med koncernforetag avses Nordea Bank Abp (FO-nummer DI e ]
2858394-9) och dess dotterforetag. Fondférsékringstillgangar och

Vad galler l6n och andra ersattningar samt pensioner till dylikt 37147 36946
nyckelpersoner i ledande stallning, se not 33. Ovriga fordringar 151,9 139,9

Alla avtal och andra affarshandelser mellan a ena sidan KassalochiBank 588,4 9294
NLS och a andra sidan Nordea, eller nagon av Nordeas andra Suriga forutbetalda kostnader och
dotterforetag, ingas pa affarsmassiga villkor. eElEra TR 23 06

Forhallanden med de foretag i begreppet Koncernforetag .
som NLS har transaktioner med beskrivs nedan. Upplupna réntor 113 995

NLS &r ett helagt dotterbolag till Nordea Life Holding AB Summa Tillgangar 7804,2 96129
vilket NLS har erhallit ett evigt forlagslan fran, pa vilket bola- skulder
get betalar affarsmassig ranta. Vidare ar NLS moderbolag till = =
Nordea Liv Fastighet Holding AB som i sin tur bestar av en ek “o e
fastighetskoncern, se not 15 for information om Aktier i kon- Derivat 50,3 46,8
cernféretag. NLS har gett ut an till Fastighetskoncernen for Ovriga skulder 4119 4440
att finansiera kop av fastigheter, se mer information i not 16. L

Nordea Investment Management forvaltar storre delen av Ovriga upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 9,0 16,2

NLS portfolj. For detta erhaller Nordea Investment Manage-
ment erséttning i form av forvaltningsarvode enligt affars- STV U Yz LT
massiga villkor. NLS erhaller i sin tur sa kallade distributorser- Resultatrikning
sattningar fran Nordea Funds, vilket avser en andel av fond- Kapitalavkastning intakter - o
forvaltningsavgifterna som enligt affarsmassiga villkor ska . ' '
tillfalla NLS. Ovriga intakter

Nordea Bank Abp uppratthaller vissa fér koncernen gﬁgbumrsersattnmgar’ rabatter 656.8 5007
gemensamma funktioner sdsom IT, personaladministration L ' '
samt en del av forsaljningsorganisationen. Den ersattning Ol REEEEier =2 -
NLS betalar grundas pa faktiskt utnyttjande. NLS hyr dven Driftskostnader -863 -89,7
kontorslokaler fran Nordea Bank Abp och betalar for detta Kapitalavkastning kostnader 62,6 —4933
affargmassq hyra dar l|kV|dav[akn|ng sker manatligen, kvar- Ve s [
talsvis eller arsvis beroende pa avtal. placeringstillgangar for vilka

NLS har innehav i form av bostadsobligationer som ar livforsakringstagaren bar
utfardade av Nordea Hypotek. NLS har aven innehav i andra placeringsrisk -66,4 -572
rantebarande vardepapper samt derivat som ar utfardade av Virdminskning/Vardedkning p&
Nordea Bank Abp. 6vriga placeringstillgangar -11,8 -87,0

Summa 1262,2 508,9

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)
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Not 36. Finansiella instrument som kvittats i
balansriakningen eller omfattas av nettningsavtal
Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal fér nettning eller liknande avtal
Redovisat belopp i Finansiella Erhallna/ldmnade Erhallna/ldmnade
2020, MSEK balansrakningen instrument finansiella sakerheter kontantsakerheter Nettobelopp
Tillgdngar Derivat 7871 - - -401,7 385,4
Skulder Derivat =734 = = 191 -543
Redovisat belopp i Finansiella Erhallna/lamnade Erhallna/lamnade
2019, MSEK balansrakningen instrument finansiella sdakerheter kontantsidkerheter Nettobelopp
Tillgangar Derivat 619,2 - - -436,7 182,5
Skulder Derivat -171,4 = = 125,6 —45,8

Alla belopp har varderats till verkligt varde.

Rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal
Finansiella instrument bruttoredovisas i balansrakningen, men det innebar inte att dessa instrument inte omfattas av ramavtal
for nettning eller liknande avtal. Normalt omfattas finansiella instrument (derivat och repor) av ramavtal for nettning, och NLS
skulle darmed tillatas anvanda nettning bade i den l6pande verksamheten i hdndelse av fallissemang och i berakningen av

motpartsrisk. Skalet till att nettoavrdknade exponeringar inte redovisas under tillgangar och skulder i balansrakningen beror i
de flesta fall pa att nettoavrakning endast anvands i begransad utstrackning.

Not 37. For egna skulder
stallda sdkerheter

Not 38. Eventualforpliktelser

MSEK 2019
. . . Eventualférpliktelser
Panter och darmed jamforliga sakerheter Ty m— F—— . "
stillda for egna skulder, MSEK astaInNvestenngari private equity b
Ansvarighet forsakrade pensionsutfastelser 10
For férsdkringstagarnas rakning
registerférda tillgangar, verkligt varde' 2020 2019 Summa 21549
Byggnader och mark 629,7 627,8
Aktier och andelar i koncernféretag 208,2 1749
o . . L] o o o
Lan till koncernforetag 18941 16253 Not 39. VII‘\StdISpOSItIOI’\
Aktier och andelar 14 275,5 14 665,7
Rantebarande vardepapper 197745 206122 Styrelsen foreslar att fritt eget kapital 1 940 163 329 kronor,
Derivat 7670 5032 varav arets vinst 758 681 384 kronor, balanseras i ny rakning.
Ovriga finansiella tillgadngar 1199,0 1408,7
Fondférsakringstillgangar och dylikt 148 378,7 130 400,33
Summa 187126,7 1700181

1) Tillgangar for vilka férsakringstagarna har formansratt vid eventuell insolvens.
Under rorelsens gang har bolaget ratt att fora tillgdngarna in och ut ur registret,
s& lange som samtliga forsakringsataganden ar skuldtackta enligt férsakrings-

rorelselagen.
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Underskrifter

Stockholm den 22 mars 2021

Leif Raanes Erik Ek Anna Ericsson
Ordférande Ledamot Ledamot
Ninni Franceschi Tobias Hornberger Johan Nystedt
Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Resultat- och balansrakningen blir féremal for faststéllelse pa arsstdamman den 21 april 2021.

Var revisionsberattelse har lamnats den 23 mars 2021.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordea Livférsakring Sverige AB (publ), org.nr 516401-8508.

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Nordea
Livforsakring Sverige AB (publ) for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)s finansiella stallning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i forsak-
ringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsre-
dovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar for-
enliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till styrelsen i enlighet med revisorsférordning-

ens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Nordea Livforsakring
Sverige AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bola-
get eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Arsredovisning 2020 Nordea Livférsakring Sverige AB (publ)

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finan-
siella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verk-
stallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedom-
ningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran anta-
ganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beak-
tat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren asido-
satter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om
det finns beldagg for systematiska avvikelser som givit upphov
till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rap-
porterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vil-
ken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Felak-
tigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag.
De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rim-
ligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvanti-
tativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapporte-
ring som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dverva-
ganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning
och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfatt-
ning, samt att bedoma effekten av enskilda och sammantag-
na felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av,
och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Avgifter avseende fondférsakringsataganden

Nordea Liv hanterar stora mangder transaktioner i form av
kop- och salj transaktioner av forsakringstagarnas fondandelar.

Bolagets intékter avseende fondférsakrings-ataganden
utgors till stor del av uttagna avgifter fran forsakringstagarna.
Avgifterna regleras i forsakringsavtalen och Nordea Liv utfor
kontrollaktiviteter for att sakerstalla att avgifterna ar korrekta.

Avgifterna ar starkt beroende av IT-system som stodjer att
informationen ar fullstandig och tillforlitlig.

Véardet pa fondférsakringstillgangarna i balansrakningen
paverkar avgifternas storlek.

Se not 1i arsredovisningen — Redovisningsprinciper (Intakts-
redovisning).

Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte uteslutande
utgjorts av:

¢ Beddmning av utformning och testning av effektiviteten
hos kontrollerna inom processerna for avgiftsuttag och
vardering av fondférsakringstillgangar.

¢ Vi har for ett urval av forsakringar genomfért kontrollbe-
rakning av avgiftsuttag och stamt mot underliggande avtal.

» Vara tester av IT-miljén har omfattat granskning av
atkomst till program och data samt hantering av
programforandringar.

Aktuariella antaganden avseende livforsakringsataganden
med traditionell forvaltning

Varderingen av forsakringstekniska avsattningar ar starkt
beroende av antaganden om framtiden.

En felaktig bedomning av antaganden eller anvandande av
berakningsmodeller kan paverka varderingen av de forsak-
ringstekniska avsattningarna.

Berakningarna ar starkt beroende av IT-system som stodjer
att information ar fullstandig och tillforlitlig.

Se not 1i arsredovisningen — Redovisningsprinciper (Kritiska
bedomningar och viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar).

Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte uteslutande
utgjorts av:

¢ Beddmning av anvanda metoder, modeller och antagande
mot branschpraxis.

¢ Beddmning av utformning och testning av effektiviteten
hos kontrollerna i processen for att berakna
livforsakringsavsattningar.

¢ Kontrollberdkning av livforsakringsavsattningen for en del
av férsakringsbestandet.

» Vara tester av IT-miljon har omfattat granskning av
atkomst till program och data samt hantering av
programforandringar.

Vi har involverad PwC aktuarier vid granskningen.

Nordea Livférsakring Sverige AB (publ)  Arsredovisning 2020
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansva-
ret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rétt-
visande bild enligt lagen om arsredovisning i férsakringsfore-
tag. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets forma-
ga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilldmp-
ligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upp-
hoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alter-
nativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att ldmna en revisionsberéattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fat-
tar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhdamtar revi-
sionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlighe-
ter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Arsredovisning 2020 Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta upp-
marksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplys-
ningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida hdandelser eller férhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

¢ utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sdtt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhérande
motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte
lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fra-
gan.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning fér Nordea Livforsakring Sverige AB (publ) for ar 2020
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamaéter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Nordea Livforsakring
Sverige AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storle-
ken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokf6-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktéren ska skéta den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokfo-
ring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direkt6ren i nagot
vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsak-
ringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen och forsakringsrorelse-
lagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garan-
ti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen och forsakringsrorelse-
lagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaper-
na. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors base-
ras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar ige-
nom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgéarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade ytt-
rande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen och
forsakringsrorelselagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsags till Nordea Livforsakring Sverige AB (publ)s revisor av
bolagsstamman den 26 maj 2020 och har varit bolagets revi-
sor sedan 26 juni 2015.

Var revisionsberattelse har lAmnats den 23 mars 2021.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Nordea Livférsakring Sverige AB (publ)  Arsredovisning 2020
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