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1. Kort bakgrund till det svenska
pensionssystemet och premiepensionssystemet
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Skal for ett nytt pensionssystem (1998/99)

e Demografi
— En aldrande befolkning
— Allt senare intrade i arbetslivet

— Tidigare pensionsalder

e Ekonomi
— Tydlig koppling med den ekonomiska tillvaxten

o Aktuariellt
— Rattvisa inom och mellan generationer

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Det svenska pensionssystemet

Forsta pelaren Andra pelaren Tredje pelaren

Inkomstpension
(NDC, PAYG)
Premiepension
(DC, fonderat)

090112 LDI Amsterdam, SB 6
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Avgifter i det allmanna pensionssystemet

Avgifter: 18,5 % av pensionsunderlaget (pensionsgrundande inkomst och
pensionsgrundade belopp)

Garanti-
pension
(anslag)

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29
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Premiepensionssystemet

* Pensionsmyndigheten (tidigare PPM) ansvarar for
administrationen for premiepensionen
— Fondfdrsakring (5,3 miljoner pensionssparare)
— Fondfdrsakring (0,5 miljoner pensionarer)
— Traditionell forsakring (70 000 pensionarer)

o Start ar 2000

e Pensionsmyndigheten ar en myndighet som rapporterar till
socialdepartementet + viss del till finansdepartementet

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Berorda parter

Pensions-
sparare

Arbetsgivaren betalar arbetsgivaravgifter till Skatteverket (t.ex. i
jan 2011)

e Pensionsmyndigheten investerar premiepensionsavgiften (2,5%) i
réntebédrande tillgdngar till dess att taxeringen &r faststalld

® gléelatlt)everket faststéller pensionsgrundande inkomster (nov/dec

o Pensionsmyndigheten faststéller pensionsrétter fér inkomstaret
(nov/dec 201 l)q

* Pensionsmyndigheten placerar pengarna i de fonder som
pensionsspararna har valt (dec 2011)

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29 2010-01-29 9
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Pensionsratternas flode

Personligt konto
Total: 28,6 mdkr + 1,1 mdkr ranta

17 manader

AL

Reglering av prel.
pensionsratter mot
Férsakringskassan

Avgifter | December
|
| 2010 ] 2011 ' | 2012
Intjanandear Faststallandear Regleringsar
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Fondtorget

-

6 miljoner pensionssparare
Max. 5 fonder per sparare
Fria byten

Fond

Fond

Fond

Fond |,

Fond

Fond

Premig
spar-
fonden

777 fonder

AN

<::| SWEDISH

Kontoinformation
Fondinformation
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2. Mal fér premiepensionssystemet
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Mal fér premiepensionssystemet

e MG@jlighet till hogre forvantad avkastning
o MGjlighet till riskutjamning

. o
» Pensionsspararna far sjalva fatta
investeringsbesluten

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29
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3. Hur har det gatt fér pensionsspararna?
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Utveckling PPM-index
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= Tidsviktad avkastning sedan start (TVA) - Real tidsviktad avkastning sedan start (TVA)
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Internranta, 1995-2009

Internranta (IRR)

10% -
8% -

6% -

4% l'\
2% - /\\\ ‘//,‘J/
0% ;‘ \/'.‘V‘ ; ———

-2% o

-4% -

-6% -

-89% -

-10% -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

- Premiepensionssystemet —— Inkomstindex

3,2 % i vardeutveckling
e Svag utveckling i férhallande till fdrvantan (5-10%)
o Battre utveckling jfr med investering i inkomstindex (2,4%)

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Betydelsen av langsiktighet

Real avkastning pa Stockholmsbdrsen, 10- och 35-arsgenomsnitt
25

20 /
. \ J A\
SN oW Y

1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Procent per ar

—— Genomsnitt for 10-ars perioder Genomsnitt for 35-ars perioder

e Stor variation i avkastning dven med 10-arsgenomsnitt
 Placeringshorisont 40-50 ar...
e ... borde ha samma utvarderingshorisont

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Stor spridning mellan pensionsspararna

e 97% av pensions-
Antal pensionssparare Spa ra rna har haft

positiv vardeutveckling
e 0,7% har minus 2%

eller lagre
* 1,1% har 12% eller

hogre
1173 000
1000 000 A
764 000
500 000 A 412 000
219 000
29000 112 000 75 000 64 000
0 _ , , , , - _m  eeem
Under -2 -2tillo o till +2 +2 till +4 +4 till +6 +6 till +8 +81ill+10 +10till+12  Over +12

Arlig genomsnittlig vardeutveckling i procent
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Prepwiepensionsutbetalningarna -
sma belopp men stor spridning

e 115 - 355 kronor/man i pensionsutbetalningar
2010 (65-aringar; 10:e & 90:e percentilen)

e Skillnad pa 240 kronor (210 procent)

e Skillnaderna i kronor kommer att oka

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Premiepensionen i framtiden

e 240 kr/man i snitt i premiepension 2010 (65-aringar) - ca
1% av total allman pension

e 3 500 kr/man i snitt i premiepension i framtiden
(medelriskportfdlj) — ca 20% av total allman pension

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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En fraga fér framtiden

o I takt med att premiepensionssystemet fasas in
kommer skillnaderna i kronor att oka

o Kan dessa skillnader leda till att
premiepensionssystemet ifragasatts?

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Hur paverkas premiepensionen av en bdrskrasch?

Effekter av 2008 ars borskrasch

« Under 2008 minskade vardet pa fonderna i
premiepensionssystemet med 34,5% (exkl. nya p-ratter)
eller ca 100 miljarder kronor

e FOr den genomsnittliga pensionsspararen minskade
behallningen pa kontot med 37,2% (exkl. nya p-rétter)

eller ca 16 500 kronor

* Pensionsutbetalningarna minskade med i snitt 30% eller 44
kronor

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29 22
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Sa skulle effekten bli 2025

» Fondférmdgenheten berdknas uppga till
1 500 miljarder kronor. En borskrasch a la 2008 skulle
minska vardet med 500 miljarder kronor.

» Genomsnittlig kontobehallning = ca 200 000 kronor.
Borskraschen skulle minska vardet med 74 000 kronor.

e Vid en premiepension om 4 000 kronor skulle pensionen
minska med 1 200 kronor.

e FOr de 5 procent varst drabbade skulle minskningen kunna
uppga till 1 800 kronor

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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En fraga for framtiden

e Kan stora borsfall leda till
kompensationskrav?

» Inkomstpensionen paverkas via AP-
fonderna

» Aven tjanstepensionen paverkas

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29

2010-01-29
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4. Vad kan och vet spararna
och hur agerar de?
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Bristande kunskap

Allman pension (arliga undersdkningar sedan 1998)
e Endast ca 40 procent av Idntagarna tycker att de kanner till
vad den allmanna pensionen innebar

Premiepension (arliga undersdkningar sedan 2005)

e Endast ca 20 procent av premiepensionsspararna tycker att
de har tillracklig kunskap for att ta hand om sitt
premiepensionssparande

o Ytterligare 20 procent tycker till viss del att de har

tillracklig kunskap

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29 26



PENSIONS
MYNDIGHETEN

Bristande engagemang

Engagemanget till pension i olika livstadier:

e 18-30 ar: Det &r for tidigt!

e 31-49 ar: Hinner inte!

e 50-64 ar: Fér sent!

e 65-75 ar: Uppmuntra de yngre!

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29

2010-01-29
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Pensionsspararnas aktivitet

e I december 2008 var
— 42% av spararna placerade i Premiesparfonden
— 46% hade valt en egen portfdlj, men var ej aktiva
— 12% har en egen vald portfdlj och ar aktiva (utfort 2-50 fondbyten
sedan intradet)
e Endast 1,6 % av nytillkomna sparare 2009 valde egen
portfolj

e Under 2009 utfordes ca 4,5 (3,2) miljoner fondbyten

e Ca 50% av dessa fondbyten uppskattas ha utforts av
radgivningsforetag

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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5. Férvaltar- och radgivningstjanster
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Férvaltar- och radgivningsbolagen

Antal fondbyten pensionssparare och radgivningsforetag

600 000

500 000 «20-30 bolag
400 000 *Ca 600 000 kunder

300 000 1| *AUM ca 30 mdkr
. . [o]
200 000 NEERR | B SR RRRRET A8 | I *Snittavgift 600 kr/ar
RITHITH |
— ———_— d—'>o i —— d—'>o e ey —— “">O i —— +—
SB35 R0 8Es SR ES2 080 gTeERE553 8528t RERE5228S
2006 2007 2008 2009
M Byten exkl rddgivare Byten radgivare
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Radgivningsbolagen (forts.)
o Effektivare portféljval?

e HOoga kostnader!
— Ho6ga kostnader i fh genomsnittligt kapital 1.3% (600/45 000)

e Massbyten
e Sammanblandning med PPM

 Utredning av PPM:s I&sning (2K) pagar

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Premiepensionssystemet vaxer- stora
kapitalfloden

400 000

300 000

200 000

100 000

Antal byten per manad genomsnitt per ar

1I||t

2005 2006 2007 2008 2009

Mdkr Marknadsvarde Fond

400

350

300

250

200
150 A
100 -
50 A

0 -

o Kapitalet och antalet byten 6kar
= storleken pa kapitalflédena in och ut ur fonderna ékar
e Kan skapa problem for fonderna

il

2005 2006 2007 2008 2009

— Transaktionskostnader, prispaverkan, problem att utféra handel

e Pensionsmyndigheten har pabérjat ett strategiarbete

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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6. Kommande forandringar i
premiepensionssystemet
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6. FOorandringar i premiepensionssystemet

[. Icke-valjarfonden gors om till en generationsfond

[I. Forenklad valsituation genom 3 fonder med olika
riskprofil

[TI. Mojlighet att ta ut avgift vid byten

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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I. Icke-valjarfonden gors om till en
generationsfond

» Ny och forbattrad icke-valjarfond = generationsfond
— Riskniva med beaktande av alderspensionen, humankapital och
placeringshorisont
— Begransning avseende risk borttagen

— Hansyn ska inte tas till andra besparingar
= De flesta pensionssparare riskerar att fa en lagre

pension om de valjer att sjalva ta hand om sitt
premiepensionssparande!

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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Individens totala formogenhet

2012 - 25 &r 2030 - 43 ar 2048 - 61 &r

O Humankapital @ Inkomstpension O Premiepension O Privat sparande

e Stort humankapital mdéjliggor hog risk i de finansiella placeringarna
(humankapital & inkomstpension jamforbara med en realranteobligation)
— Stor andel aktiefonder i bérjan av livscykeln
— Gradvis avtrappning ndr man narmar sig pensionsaldern

o Attityd till risk

e Placeringshorisont kontra pensionsinkomst

Seminarium p& Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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II. Forenklad valsituation genom 3 fonder med
generationsprofil

» Pensionsspararen behdver bara bestdmma vilken riskniva
hon/han vill ha, behdver inte fonder sjalv
— Konservativ
— Balanserad
— Offensiv

 Risknivan paverkas mest av férdelningen mellan aktie- och
rantefonder

Seminarium pa Fafo, 2010-01-29 2010-01-29
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May 20 1 O 3 funds with different
risk profiles
Default fund with a N
generational profile \___/
Conservative
N
YN
N
Balanced

O(

Aggressive
SWEDISH SWEDISH
PENSIONS AGENCY Sjunde AP-fonden PENSIONS AGENCY
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ITII. MGjlighet att ta ut avgift vid byten

e M@jligt for Pensionsmyndigheten att ta ut avgift vid byten

e Fragan ska utredas
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