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PRESENTACION

La importancia del derecho comercial y especificamente de los titulos valores, tiene su razon de
ser, en cuanto son documentos indispensables en el mundo moderno para el funcionamiento
de los negocios y para la dinamica de la economia, se caracterizan por incorporar determinados
derechos que solo pueden hacerse valer con base en el instrumento mismo de acuerdo con su
ley de circulacion.

El mundo contemporaneo es completamente diferente de cualquier otro periodo de la
humanidad, las comunicaciones permiten acceder a cualquier sitio del planeta rapidamente, y a
través de la internet con su gigantesca red de datos, se puede obtener la informacion requerida
de inmediato.

La Facultad de Derecho de la Universidad La Gran Colombia, Seccional Armenia, fiel a su mision,
ha querido entregar a la comunidad universitaria, esta guia de la asignatura “De los titulos
valores”, con alto contenido pedagdgico, de forma tal que se constituya en un instrumento que
brinde apoyo efectivo a los estudiantes en el proceso de ensefianza aprendizaje.

El derecho comercial exige profesionales inquietos, de iniciativa, actualizados y conocedores de
los cambios que se presentan en la legislacion y jurisprudencia en el dia a dia. Los abogados
que se desempefien en esta area, deben conocer los elementos generales y especificos de
cada uno de los titulos valores de contenido crediticio, asi como los aspectos procedimentales
(accién cambiaria, excepciones y acciones extra cambiarias), que son en definitiva las que le
imprimen la dinamica a las normas sustantivas.

Es de importancia resaltar la metodologia empleada, cada capitulo parte de un objetivo y de
ideas claves que preparan al estudiante para abordar su estudio, y la retroalimentacion de los
contenidos con ejercicios de preguntas y respuestas, asi como de autoevaluacion.

Plan del texto

El libro se compone de ocho capitulos. En el primero se hace una breve resefia histérica de
los diversos nombres que han tenido lo que hoy denominamos “titulos valores”, a partir de
la Constitucion de 1886, hasta llegar al actual Codigo de Comercio. Se analiza la definicion
que trae el Codigo de Comercio de los titulos valores en el articulo 619, sus atributos y ley de
circulacién. El segundo trae todo lo relacionado con la transferencia y negociacion de los titulos
valores de contenido crediticio, estrechamente unido al concepto de tenedor de buena fe,
exenta de culpa, que se presume en comercial. El tercero las figuras juridicas que se aplican a
los titulos valores en general. El cuarto la obligacién cambiaria y su eficacia. El quinto trae cada
titulo valor en particular y se finaliza con la accién cambiaria, las extra cambiarias y excepciones.

Federico Duque Del Rio
Decano Facultad de Derecho
Universidad La Gran Colombia, Seccional Armenia



Dedico esta obra a mi familia, esposo, hijas y nietos que han sido mi soporte vital

y a todos los estudiantes que a lo largo de mi experiencia docente me han llevado a
reflexionar alrededor de estos temas y los han enriquecido con sus aportes en clase.
A todos ellos...muchas gracias

Haydee Valencia de Urina
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“La practica es ciega, si la teoria no ilumina su camino
-Lenin

La edicién de este libro surge de los estimulos otorgados por los estudiantes de la asignatura de Titulos
valores en la Universidad La Gran Colombia, Seccional Armenia, a lo largo de mi experiencia docente, a
quienes quise facilitar su labor de aprendizaje, con una guia de clase didactica y sencilla que les sirviera
de ayuda. Esta escrito en un lenguaje accesible y es producto de mas de veinte afios de experiencia
en la academia, debe valorarse como una modesta contribucién o respuesta a la necesidad sentida de
los alumnos de contar con un instrumento que facilite su proceso de ensefianza aprendizaje.

El avance del derecho, en todos sus érdenes, obedece a la aplicacion del método cientifico: la observacion
de la realidad social, desarrollo de marcos tedricos, deducciones, hipotesis. El presente constante que
se vive desaparece en el pasado a cada instante y el futuro inicia su existencia, el abogado debe ser
proactivo y su fortaleza radica en la capacidad de adaptarse al cambio. La creencia de que el éxito
consiste en vencer a los demas es erronea, el éxito es superarse a si mismo y coadyuvar a que otros lo
hagan. En la medida en que colaboramos para que otros logren sus propdsitos, también se logran los
nuestros.

La eficacia, simbiosis de efectividad y eficiencia, se concibe en el abogado como la capacidad de otorgar
respuestas que satisfagan a la comunidad. La ética como disciplina de la cualificacion moral de la
conducta se fundamenta en una escala axioldgica, donde priman los principios altruistas, como son
la honestidad, referida a la honradez, pero también al cumplimiento del deber y a las manifestacion
de conductas ajustadas a la moral, responsabilidad, en el sentido de rendir cuentas de los actos u
omisiones que debe cumplir en el ejercicio de sus obligaciones, y un actuar justo con equidad, buena fe
y solidaridad comprometido con las causas e intereses de la sociedad y de los individuos.

Con todo carifo presento a la comunidad universitaria, a mis alumnos, esta guia de clase, ustedes son
los mejores jueces.

Haydee Valencia de Urina
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Capitulo I

Reseiia historica

1.1 Introduccion

En esta primera unidad, se aborda el estudio de los antecedentes de la legislacion sobre titulos valores,
con posterioridad a la Constitucion de 1886, haciendo referencia principalmente a las denominaciones
gue han tenido lo que en la actualidad se conoce como “Los titulos valores” de acuerdo al Cédigo de
Comercio.

Se analiza la definicion del titulo valor que trae el Articulo 619 del Cédigo de Comercio; los titulos
valores como documento y sus atributos. La Ley de circulacién, segin sean nominativos, a la orden o al
portador, unida al concepto de tenedor legitimo. (Articulo 647 del Cédigo de Comercio)

1.2 Objetivos

Conocer los antecedentes legislativos de los titulos valores.
Comprender los fundamentos conceptuales de los titulos valores, como documentos.
Entender el alcance e importancia de los atributos de los titulos valores y su Ley de circulacion.

Reflexionar sobre los compromisos éticos del manejo de los titulos valores.

1.3 Ideas clave

Los “titulos valores de la actualidad, se conocieron primero como “efectos de comercio”, luego
como “Instrumentos negociables”, pero este Ultimo nombre no desaparecié porque el Cédigo de
Comercio actual lo conserva para los titulos valores de contenido crediticio.

La definicién de titulos valores, que trae el articulo 619 del Cédigo de Comercio, se atribuye a
César Vivante.

Los titulos valores son documentos, por ser bienes muebles que ostentan caracter declarativo y
representativo; probatorios, porque prueban el derecho del tenedor legitimo; formales, porque
deben reunir los requisitos que la Ley exige, salvo que ella misma los presuma; dispositivos,
porque estan destinados a circular conforme a su Ley y constitutivos, porque una vez que
se desprenden del negocio original por la circulacion, cada transaccion constituye un negocio
independiente de los anteriores, los vicios no se transmiten para el tenedor de buena fe, aun la
exenta de culpa, que se presume.

1.“El titulo de crédito es un documento necesario para ejercitar el derecho literal y autbnomo expresado en el
mismo”. (Trujillo, 2000:35).

13



Haydee Valencia de Urina 1 C—

e Los atributos de los titulos valores son las cualidades que los distinguen de los otros documentos
contentivos de derechos y obligaciones, y en razon de ellas son mas atractivos para el mundo
de los negocios.

e La legitimacion, como atributo de los titulos valores, va unida al concepto de tenedor legitimo
(por activa) y por pasiva, estan obligados todos sus suscriptores.

e La literalidad, como atributo de los titulos valores, delimita a su contenido “literal” el derecho del
tenedor legitimo y las obligaciones de los suscriptores.

e La autonomia, como atributo de los titulos valores, consiste en la incomunicacion de vicios de
negociaciones anteriores, para el tenedor de buena fe exenta de culpa.

e Laincorporacion, como atributo de los titulos valores, es la unién entre el derecho y el documento,
sélo en el documento se encuentra el derecho y no hay derecho sin documento.

1.4 Antecedentes

Como antecedente legislativo de nuestra legislacion comercial, con posterioridad a la Constitucion de
1886, en lo relacionado con los titulos valores, es pertinente mencionar el Cédigo de Comercio del
extinto Estado de Panama, que la Ley 57 de 1887 adoptd para la Republica de Colombia. Este Cddigo
denominaba lo que actualmente conocemos como titulos valores, “efectos de comercio”, y en ellos
enumeraba la letra de cambio, la libranza, los vales y pagarés. En este cddigo la letra de cambio era un
elemento probatorio de lo que se denominaba “contrato de cambio”. Posteriormente por medio de la
Ley 75 de 1916 se legisld sobre el cheque, hasta el punto que la institucion del “protesto” tal como se
la conoce hoy en dia, data de esa época.

Este Cddigo de Comercio rigié desde el afio de 1887 hasta el actual (Decreto 410 de 1971), pero durante
su vigencia, sufrié6 numerosas modificaciones y adiciones, asi por medio de la Ley 46 de 1923, se reguld
todo lo relacionado con lo que se denomind “instrumentos negociables”, pasando del derecho francés
al derecho angloamericano con todas sus ventajas y desventajas, esta Ley no definia pero enumeraba
algunos “instrumentos negociables”, eran ellos: la letra de cambio, el pagaré, los giros, las libranzas, los
cheques, los cupones de crédito y cualquier otro instrumento que reuniera las condiciones exigidas por
la ley para ser negociable, aumentando el nimero de documentos.

1.4.1 El Codigo de Comercio: El Decreto Extraordinario 410 de 1971, es el Cédigo de Comercio que
rige desde el 1°, de enero de 1972, el Titulo III, del Libro III, que hace referencia a “Los titulos valores”
esta compuesto por 203 articulos que van del 619 al 821.

Buscando la integracion de Latinoamérica, el Instituto para la Integracion de América Latina (INTAL)
se propuso la tarea de elaborar un mismo proyecto de Cédigo de Comercio para estos paises, que
comprendiera los que se denominaban instrumentos negociables, teniendo en cuenta que sélo Colombia
y Panama, habian adoptado la Ley Uniforme Americana.

1.4.2 Proyecto INTAL: El INTAL, encargd al profesor Raul Cervantes Ahumada la redaccién de su
anteproyecto, el cual fue discutido por un grupo de ilustres abogados reunidos en Buenos Aires y con
algunas sugerencias se aprobd y se recomendd que se acogiera por todos los paises. En Colombia desde
el afo de 1958 se habia redactado un anteproyecto de Cédigo de Comercio, en el que se continuaba
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con la tendencia americana en lo relacionado con los instrumentos negociables, pero no alcanzo la
aprobacién por el Congreso.

En el afio de 1965 llegd a nuestro pais el proyecto auspiciado por el INTAL y se designd una comision
para su estudio y como ademas se analizaba un nuevo proyecto de Cédigo de Comercio, se adoptd
con algunas modificaciones lo que traia el proyecto INTAL sobre titulos valores, pasando a constituir el
Titulo III, del Libro III del Cédigo de Comercio, articulos 619 al 821, siendo Colombia el primer pais que
incorpord en su legislacion el proyecto INTAL en esta materia.

1.4.3 Definicion de titulo valor: El articulo 619 del Cddigo del Comercio, que define los titulos
valores, se atribuye al tratadista Italiano, Cesar Vivante y dice: “Los titulos valores son documentos
necesarios para legitimar el ejercicio del derecho literal y autébnomo que en ellos se incorpora.” (Cédigo
de Comercio, 2009).

Analisis: Los titulos valores son documentos, por ser bienes muebles que tienen caracter declarativo
(declaran un derecho a favor del tenedor legitimo) y representativo (incorporan el derecho que
representan), asi en los titulos valores de contenido crediticio, como la letra de cambio, el pagaré y el
cheque, se incorpora pagar una suma determinada de dinero.

1.5 Los valores como documentos

1.5.1 Formales: (Art. 620 Cédigo de Comercio) Porque para que produzcan los efectos previstos en la
Ley, deben reunir los requisitos que la Ley exige, salvo que ella misma los presuma.

1.5.2 Probatorios: Porque son el medio iddneo para probar el derecho del tenedor legitimo.

1.5.3 Constitutivos: Porque si bien, nacen de un negocio subyacente o fundamental, cuando circulan,
y estan en poder de un tenedor de buena fe exenta de culpa (que se presume) cada negociacion
constituye un derecho diferente.

1.5.4 Dispositivos: Porque se pueden negociar, conforme a su Ley de circulacién (nominativo, a la
orden o al portador) Arts. 648, 651, 668. Cddigo de Comercio.

Clasificacion de los titulos valores segun la Ley de circulacion.

e Nominativos: El articulo 648 del Codigo de Comercio preceptia que el titulo valor sera nominativo,
cuando en él o en la norma que rige su creacion, se exija la inscripcion del tenedor en el registro
que llevara el creador del titulo. Sélo sera reconocido como tenedor legitimo quien figure, a la vez,
en el texto del documento y en el registro de éste. Los titulos valores pueden ser nominativos por
voluntad de las partes, si la Ley lo permite, y estas lo acuerdan, asi el certificado de depdsito de
mercancias (CD) y el bono de prenda, segun el articulo 763 pueden ser nominativos, a la orden
o al portador. En cuanto a las acciones sociales de sociedades andnimas, sociedades simplificadas
por acciones y en comandita por acciones en lo que se rige por la anénima, por disposicion legal
deben ser nominativas, porque si bien el articulo 377 del Cédigo de Comercio admite que pueden
ser al portador, (refiriéndose a las acciones de la sociedad andnima) tal disposicion esta derogada
tacitamente por la Decisién 24 del Tribunal del Acuerdo de Cartagena, que se mantiene en la
Decision 220 de mayo 11 de 1987. Igualmente el Certificado de depdsito a término C.D.T., sélo
puede ser nominativo.

15
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La Ley de circulacién de los titulos valores nominativos es: el endoso y la entrega. Es tenedor legitimo
del titulo valor nominativo, quien lo recibié por endoso y entrega y aparece inscrito en el registro
del creador. Por ejemplo: En una accién de una Sociedad Andénima, en comandita por acciones o
por acciones simplificada, solo es legitimo tenedor de la accién quien la recibié por endoso, se le
entregd y esta inscrito en el registro de la sociedad; en Certificado de Depdsito a Término (CDT)
es tenedor legitimo quien lo recibidé por endoso, se le entregd y esta inscrito en la entidad que lo
expidid. En el certificado de depdsito de mercancias (CD) es tenedor legitimo, quien lo recibi6 por
endoso, entrega y aparece inscrito en el almacén de depdsitos de mercancias.

Cuando se lleva a cabo la transferencia de un titulo valor nominativo por endoso, el adquirente
tiene derecho a obtener la correspondiente inscripcién (art. 649), a su vez el creador puede exigir
la autenticacion de la firma del transmisor (art. 649) y el creador del titulo no puede negar la
anotacion, salvo justa causa, que en la mayoria de las veces sera orden judicial, bien por el embargo
y secuestro del titulo valor o porque esté en curso un proceso de cancelacion y reposicion del mismo
o si por cualquier otra causa el titulo valor no pueda negociarse.

En caso de que el creador del titulo valor, se niegue sin justa causa, a llevar a cabo la inscripcion del
nuevo tenedor, éste puede acudir a la via judicial para hacer valer sus derechos y que se ordene por
el juez la inscripcién.

A la orden: 651 del Cédigo de Comercio. Los titulos valores expedidos a favor de determinada
persona, en los cuales se agregue la clausula a la orden, o se exprese que son transferibles por
endoso, o se diga que son negociables o se indique su denominacion especifica de titulo valor, son
a la orden y se transmiten por endoso y entrega.

Como se puede observar para que un titulo valor sea a la orden, debe estar expedido a favor de una
persona determinada, y ademas el nombre estar seguido de la cldusula a la orden (la mas corriente)
o cualquiera de las otras expresiones que trae el articulo. Como ejemplo podemos citar: Paguese a
la orden de Bernardo, paguese por este titulo valor a Bernardo, paguese por esta letra de cambio
a Bernardo, paguese por este titulo endosable a Bernardo o paguese por este titulo negociable a
Bernardo.

Son ejemplos de titulos valores a la orden, por cuanto la ley permite tal posibilidad, la letra de cambio,
el pagaré, el cheque, las facturas cambiarias de compraventa y de transporte (sélo pueden ser a la
orden), carta de porte, conocimiento de embargue, certificado de depdsito de mercancias (CD) y
bono de prenda. El tenedor legitimo del titulo valor a la orden es quien lo ha recibido por endoso y
entrega. Todos los titulos pueden ser a la orden menos las acciones de sociedades anénimas, por
acciones simplificadas, en comandita por acciones en lo que se rige por la anénima y el certificado
de depdsito a término, que sélo pueden ser nominativos.

Al portador: (Articulo 668 Cddigo de Comercio), son titulos al portador los que no se expiden
a determinada persona aun cuando no contenga la clausula al portador, o los que contengan
esta clausula. Solo pueden ser al portador los titulos valores que permite el legislador. La ley de
circulacién es la simple entrega. Es tenedor legitimo del titulo valor al portador quien lo exhibe. La
letra de cambio, el pagaré, el cheque, certificado de deposito de mercancias (CD), la carta de porte,
el conocimiento de embarque y el bono de prenda pueden ser al portador. Se transfieren por la
sola entrega. Las facturas cambiarias de compraventa y de transporte no pueden ser al portador.
(Decreto 1231 del 2008).
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Actividad de preguntas y respuestas

Titulo valor nominativo:

A. ¢Cémo circulan los titulos valores nominativos y cuando un titulo valor es nominativo?

R: Los titulos valores nominativos son aquellos que circulan por endoso y entrega. Es tenedor legitimo
del titulo valor nominativo, quien lo recibié por endoso y entrega y aparece inscrito en el registro del
creador, por consiguiente sélo es tenedor legitimo quien figure, a la vez, en el texto del documento y en
el registro de éste. (Articulos. 647 y 648 del Cddigo de Comercio).

B. ¢A qué tiene derecho el tenedor del titulo valor nominativo que lo recibié por endoso y que el
creador se niega a llevar a cabo la transferencia en el registro?

R: A solicitar al juez que ordene la inscripcion en el respectivo registro. (Art. 650 del Cédigo de Comercio)
C. ¢Qué puede exigir el creador del titulo valor para llevar a cabo la inscripcion?

R: La autenticacion de la firma del transmisor. (Art. 649 del Cédigo de Comercio).

D. ¢éPuede negarse el creador a llevar a cabo el registro?

R: No, salvo justa causa (orden judicial u otra causa). Art. 650 del Cédigo de Comercio.

E. ¢Qué se considera justa causa?

R: Embargo y secuestro del titulo, proceso de cancelacion y reposicion; o cualquier otro proceso en
Curso.

F. ¢Qué accidn tiene el tenedor del titulo valor nominativo en caso de que el creador se niegue a llevar
a cabo su inscripcion?

R: Acudir al juez en demanda judicial para que el juez ordene la inscripcion. Articulos 650 y 653 del
Cddigo de Comercio, parte final.

Nota: Todas las firmas en los titulos valores se presumen auténticos. En los titulos valores nominativos
el creador para llevar a cabo la inscripcion del nuevo tenedor puede exigir la autenticacion de la firma
del transmisor.

Titulos valores al portador:

G. ¢éCuando un titulo valor es al portador? (Art. 668 del Codigo de Comercio):

R: Cuando no se expide a favor de persona determinada, aun cuando no tenga la cldusula al portador
y cuando tenga la clausula al portador.

H. ¢Pueden crearse libremente los titulos valores al portador?

17
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R: No, solo puede ser al portador los titulos valores que autoriza la ley, de lo contrario no tendran efecto
(art 670 del Cédigo Comercio)

I. ¢Cdmo es la ley de circulaciéon de un titulo valor al portador?

R: La simple entrega y la exhibicién del titulo valor, legitima al portador (art. 668 # 2 del Cddigo de
Comercio)

1.6 Atributos de los titulos valores

El art. 619 del Cédigo de Comercio, hace referencia a los atributos de los titulos valores cuando expresa,
que son documentos necesarios para legitimar (legitimacion) el ejercicio del derecho literal (literalidad)
y auténomo (autonomia) que en ellos se incorpora (incorporacion). Los podemos definir como las
cualidades especiales que poseen y que los distinguen de los otros documentos.

1.6.1 Legitimacion: Es la facultad legal que tiene el tenedor legitimo del titulo valor (647 Cddigo
de Comercio) para exigir los derechos derivados del mismo (legitimacidon activa) a cualquiera de los
suscriptores de éste: (785 Cddigo de Comercio) (Legitimacion pasiva) todo suscriptor de un titulo valor
se obliga.

e Legitimado por activa: La ostenta el tenedor legitimo del titulo valor quien tiene el derecho de exigir
los derechos que este incorpora. El art. 647 del Cddigo de Comercio, expresa el concepto de tenedor
legitimo.

e Legitimado por pasiva: Radica en los suscriptores del titulo valor, o sea aquellos a quienes se le
pueden exigir los derechos que el titulo valor incorpora. Es la persona natural o juridica a quien
la ley autoriza para que el tenedor legitimo le exija los derechos derivados del titulo. Art. 785
Cddigo de Comercio. Todo el que suscribe un titulo valor ostenta legitimacidn por pasiva, porque la
obligacidon cambiaria deriva su eficacia de la firma colocada en el titulo valor (Teoria de la creacion)
y de su entrega con la intencion de hacerlo negociable, conforme a la ley de circulacidon (Teoria
de la emision). Art. 625, Codigo de Comercio. Para proteger al tenedor el Ultimo inciso del articulo
dispone, que cuando el titulo valor se encuentre en persona distinta del suscriptor, se presume
(presuncion legal), la entrega.

Consagracion legal de la legitimacion: Articulos 619, 624, 648, 661, 662, 668, 812 y 647 del Cddigo de
Comercio.

En los titulos valores encontramos tres etapas:
a) Creacion: suscripcion del titulo valor por el creador.

b) Emisidn: la entrega por el creador al beneficiario, con la intenciéon de hacerlo negociable, conforme
a la ley de circulacién.

¢) La circulacién: cuando el titulo valor es negociado y entregado a terceros tenedores.
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Nota: la entrega siempre debe ser con la intencion de hacerlo negociable conforme a la ley de circulacion.
Un titulo valor para que produzca efectos juridicos, debe cumplir las dos primeras etapas, no asi la
circulacién, que es opcional.

Actividad de preguntas y respuestas

A. ¢A quién se considera tenedor legitimo de un titulo valor? Se considera tenedor legitimo del titulo
valor a quien lo posea conforme a su ley de circulacién. ( Art. 647 del Codigo de Comercio).

B. ¢Coémo se debe interpretar el articulo 785 del Cddigo de Comercio (atributo de la legitimacion)?
Este articulo hace relacion a la facultad que tiene el tenedor legitimo del titulo valor, para ejercitar
la accién cambiaria contra todos los obligados a la vez (art. 625 del Cédigo de Comercio), contra
alguno o algunos de ellos (elegir contra quien la ejerce), sin perder en este caso la accién contra
los otros y sin obligacion de seguir el orden de las firmas en el titulo (vincular a nuevos obligados).
El mismo derecho lo tiene el obligado, distinto del principal, que pagd el titulo valor (accion de
reembolso o e ulterior regreso).

C. ¢Respecto de la legitimacidon como atributo de los titulos valores, como se deben interpretar los
articulos 619, 624, 648, 661, 662, 668 del Cddigo de Comercio? El articulo 619, al definir los titulos
valores expresa que son documentos necesarios “para legitimar”; el 624 exige para el ejercicio
del derecho la exhibicidon del titulo; el 648 sélo reconoce como tenedor legitimo del titulo valor
nominativo quien figure, a la vez, en el texto del documento y en el registro de éste; el 661 dispone
respecto a la legitimacion del tenedor del titulo valor a la orden, que la cadena de endosos debe ser
ininterrumpida y el 662 como exigencia para el obligado al momento de pagar el titulo valor a la
orden “identificar al dltimo tenedor y verificar la continuidad de los endosos.”

1.6.2 Literalidad: Fija la extension y el contenido del derecho del tenedor del titulo valor, esto significa
que el legitimado por activa no puede exigir sino lo que dice el titulo valor y el legitimado por pasiva no
esta obligado a pagar sino lo que aparece escrito en el titulo valor.

Consagracion legal de la literalidad: Articulos. 619, 620, 7842 numerales 7° y 124, 622, 626, 631, 657,
658, 659, 706. Los endosos deben aparecer en el mismo titulo valor o en una hoja adherida a él; cuando
se suscriba un titulo valor como representante, mandatario u otra calidad similar, debe expresarse y
acreditarse claramente la calidad en que se firma Art. 640 del Cédigo de Comercio.

1.6.3 Autonomia: Los titulos valores nacen de una relacién fundamental, pero una vez que comienzan
a circular, todo suscriptor (firmante) se obliga de manera autdbnoma, cada negociacién es diferente, de
tal manera que las circunstancias que invaliden la obligacién de tenedores anteriores no afecta las de
los demas. Art. 627 Codigo de Comercio. Incomunicacién de vicios.

2.Excepciones de laAccion cambiaria. Contra la accién cambiaria sélo podran oponerse las siguientes excepciones.
(art 784 del C. de Comercio)

3. Las que se funden en quitas o en pago total o parcial, siempre que consten en el titulo.

4. Las derivadas del negocio juridico que dio origen a la creacion o transferencia del titulo, contra el demandante
que haya sido parte en el respectivo negocio o contra cualquier otro demandante que no sea tenedor de buena
fe exenta de culpa.
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Consagracion legal: Arts. 619, 622, 627, 636, 784 ordinal 12, 657, 659,2, del Cédigo de Comercio
Ejemplo:

¢ Negocio original: B vende a M una casa; quien le paga (art. 882 del C. de Comercio) parte del precio
suscribiendo y entregando una letra de cambio a favor de B, por la cantidad de $30.000.000.00.

e Segundo negocio: B compra muebles en un almacén de C y le paga (art. 882 del C. de Comercio)
endosando y entregando la letra de cambio que recibié de M como parte del precio.

e Tercer negocio: C le debe una plata a D y le paga (art. 882 del C. de Comercio) con la letra de
cambio que recibié endosada de B.

Asi las cosas, cuando D le cobra a C, la suma de dinero que incorpora la letra de cambio ($30.000.000.
00), este no puede para no pagar, alegar asuntos de los negocios de B y de M, porque cada negociacion
es diferente. Siempre y cuando sea de buena fe, exenta de culpa, pero esta se presume. (Art. 835 del
Cddigo de Comercio)

1.6.4 Incorporacion: Es la unién intima e indisoluble desde el nacimiento hasta la muerte, entre el
derecho y el documento, solo tiene el derecho quien tiene el documento.

Consagracion legal: Arts. 619, 621, 622, 624, 628, 629 del Codigo de Comercio.
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Capitulo II

El endoso

2.1 Introduccion

El presente capitulo tiene como finalidad presentar la manera como se negocian los titulos valores
nominativos y a la orden. Inicialmente el tema se abordara a partir del concepto del endoso, su exigencia
para que quien lo posea tenga el caracter de tenedor legitimo, y el tiempo en que debe llevarse a cabo
para que el titulo valor conserve el atributo de la autonomia.

Posteriormente se estudiaran las modalidades del endoso y sus clases, asi como la responsabilidad
en las obligaciones que emanan del titulo valor. Los contenidos se desarrollan a partir de ejemplos
practicos, orientados a la comprension del estudiante.

2.2 Objetivos
e Entender los fundamentos legales y conceptuales del endoso
e Diferenciar adecuadamente cada una de su modalidades y clases

e Reflexionar sobre la importancia de la circulacion de los titulos valores y la importancia de los
parametros regulatorios establecidos en la ley para cada situacion

2.3 Ideas clave

El endoso es la forma como circulan los titulos valores nominativos y a la orden. En virtud del atributo
de la literalidad siempre debe constar en el propio titulo valor o en hoja adherida y llevado a cabo en
legal forma confiere legitimacidn al tenedor. No hay endoso sin firma, salvo el que se hace entre bancos
cuando reciben titulos valores para su cobro.

El ordenamiento juridico colombiano ha previsto diversas modalidades de endoso, asi puede hacerse en
blanco, con la sola firma del endosante; especial o0 a la orden, indicando el nombre del endosatario o al
portador cuando se le coloque esta clausula, pero no hay endoso sin la firma del endosante.

El endoso, bien que se haga en blanco, a la orden o al portador puede ser pleno o restringido. Pleno o en
propiedad es aquel que transfiere todos los derechos que el titulo valor incorpora y restringido cuando
no se transfiere la propiedad, como es el caso de los endosos en prenda o en garantia y en procuracion
donde solo se transfieren determinados derechos.

El endoso en propiedad no requiere de clausula especifica, lo que no sucede con los endosos restringidos,
donde debe especificarse si es en procuracion o en prenda, porque de lo contrario el endoso seria pleno.

En cuanto a la responsabilidad del endosante en el pago del titulo valor es integra, quien suscribe un

titulo valor, se obliga. No obstante podra liberarse de ella colocando la clausula “sin responsabilidad” u
otra semejante.
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Para que el endoso transfiera todos los derechos derivados del titulo valor a quien lo recibe endosado
(endosatario) debe hacerse antes del vencimiento, pero ello no significa que un titulo valor no pueda
endosarse después de vencido, lo que sucede es que este endoso, tiene efecto de cesion ordinaria, lo
cual significa que quien recibe el titulo valor no goza del atributo de la autonomia.

Para estos efectos, en caso de no colocarse la fecha del endoso, la ley presume que se llevé a cabo el
dia de la entrega.

El endoso parcial no es valido. El Unico caso en que se permite es tratandose del endoso en “prenda” por
tratarse de un derecho prendario sobre un titulo valor. Tampoco es valida la condicién que se imponga
a un endoso, en este caso, es valido el endoso, pero se considera puro y simple.

Hay otras modalidades de transferencia de los titulos valores a la orden que no son propiamente
endosos, nos estamos refiriendo al mal llamado “endoso por recibo” que simplemente es un recibo del
pago del titulo por un obligado diferente al principal, se hace para que quien pagd, adquiera legitimacion
para cobrar en accion de reembolso o de ulterior regreso a los endosantes anteriores, tiene efecto de
endoso sin responsabilidad, lo cual es ldgico, porque quien endosa el titulo valor ya lo pagé.

El endoso en retorno, simplemente es aquel en que el titulo valor vuelve a un obligado anterior, es el
mismo endoso, se denomina en retorno precisamente por esa circunstancia especial. Si el obligado
cambiario que recibe de nuevo el titulo valor con un endoso en retorno, al vencimiento lo va hacer
efectivo, puede tachar los endosos posteriores a aquel en que el recibid por primera vez el titulo valor,
por el contrario si lo va a negociar de nuevo, porque el titulo valor lo permite, debe conservar el titulo
sin tachar endosos porque interrumpiria la cadena de endosos. De todas maneras lo mas conveniente
es conservar el titulo valor sin hacerle ninguna alteracién.

En cuanto al endoso en “administracién” es un endoso restringido, lo hace el tenedor legitimo del titulo
valor, para que sea cobrado por un banco (mandato) y se lo abone en la cuenta bancaria o de ahorros
que tenga el tenedor en la entidad. Es poco usual.

Termina la unidad con una corta referencia a los titulos valores electrénicos que se han implantado por
la posibilidad de la firma digital. (Ley 527 de 1999)

2.4 Generalidades y clases de endosos

Concepto de endoso: es un acto juridico unilateral accesorio por medio del cual el endosante (quien
lleva a cabo el endoso) coloca a una persona en su lugar, (endosatario)®, se lleva a cabo por medio de
una nota que se coloca al reverso del titulo valor, pero la sola firma constituye endoso®.

Los titulos valores que requieren del endoso para circular (art. 648 y 651 del Cédigo de Comercio), son los
titulos valores nominativos y los titulos valores a la orden. Sin embargo un titulo valor a la orden puede
transferirse por medio distinto del endoso, seguin lo autoriza el articulo 652 del Cédigo de Comercio,

5. Endosante: quien lleva a cabo el endoso. Endosatario: quien recibe el titulo valor endosado, esto es, a quien
se le hace el endoso.

6. El endoso es la forma como se negocian los titulos valores nominativos y a la orden. Es una nota que se coloca
por el tenedor del titulo valor en la que manifiesta su voluntad de transferirlo, por ello es el acto juridico unilateral
por medio del cual se transfieren todos o parte de los derechos que el titulo valor incorpora.
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pero en este caso habria que hacerse una cesidn civil, que le quita el atributo de la autonomia. El
endoso’ no puede ser parcial, ni condicional, tampoco hay endoso sin la firma del endosante. El endoso
parcial se tiene por no escrito, el condicional vale el endoso pero no la condicién. (Articulo 655. Codigo
de Comercio)®

El tenedor de un titulo valor a la orden, a quien se le entregd, pero por malicia o negligencia, no se le
endosd, lo autoriza el art. 653 del Cédigo de Comercio, para que le solicite al juez ordene se lleve a cabo
el endoso, en el titulo valor o en hoja adherida.

2.5 Clases de endoso®: (Art. 654 del Cédigo de Comercio)

e Endoso especial o a la orden. (Art. 654 Codigo de Comercio)
e Endoso en blanco. (Art. 654 Cédigo de Comercio)
e Endoso al portador. (Art. 654 Codigo de Comercio

Endoso especial’® o a la orden, es aquel en que se coloca el nombre del endosatario seguido de la firma
del endosante. Ejemplo: endoso a Pedro firma Luis, Pedro es el endosatario Luis el endosante, para que
el titulo valor pueda seguir circulando, Pedro debe endosarlo a su vez.

El endoso en blanco, es aquel que se lleva a cabo con la sola firma del endosante, el tenedor del titulo
valor al momento de presentarlo para el pago, con el fin de obtener legitimacion, debe llenar el endoso
con su nombre o el del tercero que lo va a cobrar.

Endoso al portador, es el que se lleva a cabo con la clausula al portador, seguida de la firma del
endosante: “endoso al portador”. Tiene efecto de endoso en blanco, de consiguiente debe llenarse el
endoso por el tenedor con su nombre o el del tercero, para adquirir legitimacion.

No es obligacién del endosante colocar la fecha al endoso (Art. 660 del Codigo de Comercio), si no lo
hace, la ley presume que es la fecha y el lugar de la entrega. Es importante tener en cuenta que para
que el endosatario adquiera el titulo valor con todos sus atributos, el endoso debe llevarse a cabo antes
del vencimiento y la cadena de endosos debe ser ininterrumpida, de ahi la importancia de colocar la
fecha del endoso y la continuidad de los mismos. Lo anterior no quiere decir que un titulo valor, no
pueda endosarse después de vencido (Art. 660 del Cddigo de Comercio), pero como produce los efectos
de una cesion ordinaria, el titulo valor pierde el atributo de la autonomia, lo cual significa que al tenedor
se le puede proponer las excepciones de tenedores anteriores.

El obligado en un titulo valor a la orden, al momento en que le sea presentado para el pago debe identificar
al ultimo tenedor y verificar la continuidad de los endosos (Articulo 662 del Cédigo de Comercio) pero
no puede exigir que la firma de los endosantes se autentique. El endoso puede hacerse por mandatario
o representante (Art. 663 del Cédigo de Comercio), pero debe acreditarse la calidad en que se obra.

7. El endosatario, adquiere los derechos derivados del titulo valor. Si el Endoso es en propiedad o pleno adquiere
todos los derechos que tenia el endosante en el titulo valor. Si el Endoso es restringido se debe tener en cuenta
la clase, para saber los derechos que se adquieren por el endosatario.

8. El endoso debe ser puro y simple, esto es, sin plazo ni condicion. Si se le impone condicién se entiende por no
escrita, pero el Endoso es plenamente valido.

9. Modalidades: - En propiedad (Pleno)-En procuracién (Art. 658 Cddigo de Comercio). En garantia (art. 659
Cdédigo de Comercio).

10. Quienlorecibe y lo va a cobrar, prueba su legitimacion, identificandose. El obligado debe verificar la continuidad
de los endosos.
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2.6 Modalidades del endoso

a) Endoso en propiedad: es aquel en que el endosante transfiere al endosatario todos los derechos
derivados del titulo valor. No requiere ninguna clausula especial.
El endoso en propiedad, puede ser especial o a la orden, en blanco o al portador

Ariel = es el otorgante, creador del pagaré

Bernardo: Beneficiario
Carlos: Recibe el titulo valor endosado de Bernardo
Diego: Recibe el titulo valor endosado de Carlos

Téngase en cuenta que Bernardo al endosar el pagaré a Carlos se convirtid en endosante, Carlos es
endosatario, pero al endosar el pagaré a Diego se convierte en endosante. Diego es el Ultimo tenedor.
Se lleva a cabo de la siguiente manera: Ariel (creador y otorgante) le entrega el titulo valor debidamente
firmado a Bernardo, Bernardo lo endosa a Carlos y Carlos a Diego. “Endosa a Carlos firma Bernardo”.
“endoso a Diego firma Carlos”. En todos los casos ademas del endoso (nota que se coloca al reverso el
pagaré o en hoja adherida), debe haber la entrega del mismo. Como no tiene ninguna limitante es un
endoso en propiedad y especial, porque se designa el nombre del endosatario.

En endoso en propiedad es al portador si lleva la clausula al portador. Tiene efecto de endoso en blanco
y para que el portador se legitime debe llenarlo con su nombre o el de un tercero que vaya a cobrar el
titulo.

El endoso en propiedad es cuando solo se coloca la firma del endosante. Para que la persona a quien
se le trasfiere el titulo con el endoso en blanco se legitime debe llenarlo, colocando su nombre en el
titulo valor.

b) Endoso en procuracion o al cobro: (Art. 658 del Cddigo de Comercio) es un endoso restringido, porque
confiere al endosatario determinadas facultades, requiere de la clausula “en procuracion o al cobro”,
u otra semejante. Siempre es un endoso especial, porque se debe colocar el nombre del endosatario.

No trasfiere la propiedad del titulo valor solo habilita para:

e Cobrar el titulo valor judicial o extrajudicialmente.

e Para endosarlo a su vez en procuracion.

e Para protestarlo si se requiere protesto.

e Para presentarlo a la aceptacion si la requiere.

e Confiere todas las facultades del mandatario aun las que requiere de clausula especial.

Ariel: Otorgante en un pagaré

Bernardo: Beneficiario

Ariel se obliga en un pagaré por $100.000.000.00 a favor de Bernardo, al vencimiento no lo pago,
Bernardo quiere cobrarlo judicialmente, por consiguiente debe endosarlo en procuracion, y decide

hacerlo a Juan su abogado de confianza, tal endoso debe elaborarse de la siguiente manera. “endoso
en procuracion a Juan. Firma Bernardo.”
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El endoso en procuracion es un verdadero mandato. No termina con la muerte del mandante (endosante)
y puede revocarse en cualquier momento, en el mismo titulo valor, o si estd en cobro judicial por
memorial dirigido al juez.

El pago que se haga al endosatario en procuracion antes de notificarse al deudor la revocatoria es
valido. (Art. 658. Inciso final del Cédigo de Comercio)

C) Endoso en prenda: (Art. 659 del Codigo de Comercio): Es una figura juridica en virtud de la cual el
legitimo tenedor de un titulo valor lo entrega como seguridad especifica de un crédito a favor del acreedor
prendario, no trasfiere la propiedad del titulo valor, ni la titularidad del mismo (endoso restringido), sin
embargo el endosatario en prenda tiene legitimidad suficiente para ejercer los derechos derivados del
titulo valor y esta obligado a realizar todos las diligencias necesarias a su preservacion.

Por consiguiente, esta facultado para cobrar el titulo valor, judicial (accion cambiaria) o extrajudicialmente
y retener lo pagado hasta tanto sea cancelado el crédito prendario. En efecto, el articulo 659 del Codigo
de Comercio estipula que el endoso en prenda confiere las facultades del endoso en procuracion, por
lo tanto, si el titulo valor dado en garantia vence antes de la obligacién garantizada, el endosatario en
prenda podra recibir su importe y conservar el dinero como garantia de la deuda, debiendo devolver
al endosante el valor que exceda del monto pagado por la prenda. En el evento de que la garantia
prendaria venza, con posterioridad a la deuda principal, y aquella no sea cancelada, el endosatario en
prenda esta facultado para proceder al cobro de los titulos endosados en garantia a su favor, la suma
resultante del cobro puede aplicarse, en forma directa a la obligacion incumplida, operando la figura de
la compensacién, como medio de extincion de la obligacién.

e Endoso en administracion: (art. 664 del Codigo de Comercio): No es un endoso propiamente dicho,
se presenta cuando un cliente de un banco le entrega un titulo valor a la entidad para que lo cobre
y se los abone en cuenta. En este caso el banco debe colocar en el titulo valor o en hoja adherida la
calidad en que actua y firmar el recibo.

e Endoso entre bancos (art. 665 del Codigo de Comercio): El endoso entre bancos no requiere de
firma, puede hacerse con el simple sello de la entidad endosante.!! Este endoso se presenta cuando
los clientes consignan cheques en su cuenta bancaria de otro banco y el banco los envia en canje
por conducto del Banco de la Republica al banco librado.

e Transferencia por recibo (no es propiamente un endoso): Se lleva a cabo cuando un obligado
distinto al directo (el creador del titulo valor) lo paga por estar vencido, en este caso, quien recibe
el pago, debe entregar el titulo valor a quien lo pag6'? para que éste se legitime y a su vez pueda
reembolsarse en lo pagado, se coloca “endoso por recibo. Tiene efecto de endoso sin responsabilidad,
lo cual significa que el endosante no responde de las obligaciones cambiarias.

11. Si se precisa la del endosante (quien consigna). Solo es necesario el sello del banco para efectuar su cobro.
12. Debe ser endosado a quien lo paga para que adquiera legitimacion y a su vez lo pueda cobrar. Este endoso
por recibo tiene efecto de endoso sin responsabilidad.
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PAGARE

A Creador. Otorgante

B: Beneficiario quien endosa el pagaré a Cy C a D, de consiguiente
B: endosante

C: endosatario y endosante

D: endosatario y endosante

E: Endosatario y ultimo tenedor

E (Ultimo tenedor), al vencimiento del pagaré y al no obtener el pago de A, le cobra a C quien se lo paga,
por tal razdn E al recibir el pago debe entregar el pagaré a C y hacerle un endoso por recibo, con tal
endoso C se legitima para ejercer la accion cambiaria de reembolso contra B y A. Como el endoso por
recibo tiene efecto de endoso “sin responsabilidad” ello significa que E no le responde a C en el evento
de que de By A no pueda obtener el pago.

e Endoso en retorno®3. Es un endoso corriente, su caracteristica especifica es que el titulo valor, en virtud
del endoso, vuelve a un obligado anterior. Si a quien se le transfiere el titulo valor, al vencimiento
va a ejercer los derechos que el titulo valor incorpora, puede tachar los endosos posteriores a aquel
en que él sea endosatario, o endosar el titulo sin tachar los endosos, lo cual es légico porque si
tacha los endosos se perderia la continuidad de estos y quien lo recibiera careceria de legitimacion.
Articulo 667 del Cédigo de Comercio.

PAGARE

A Otorgante

B Beneficiario
BloendosaaCyesteaD
C Ultimo tenedor

Como se observa en el ejemplo, el pagaré en el cual A es el otorgante y B el primer beneficiario, en los
sucesivos endosos vuelve a C, en este caso, si el pagaré esta vencido C puede tachar el endoso que le
hizo a D y cobrarlo a B y A, pero si no esta vencido y lo quiere negociar, no puede tachar este endoso,
porque romperia la continuidad de los endosos.

2.7 Responsabilidad del endosante: Articulo 657 del Cédigo de Comercio

Todo endosante (el que lleva a cabo el endoso) contrae una obligacién auténoma frente a los tenedores
posteriores a él y a su vez, a él le responden los anteriores. La autonomia, como atributo de los titulos
valores, consiste en que cada suscriptor del titulo valor se obliga auténomamente, y las circunstancias
especiales de los obligados anteriores son completamente independientes, cada negocio juridico es
diferente de los otros, recordemos que la obligacién cambiaria deriva su eficacia de una firma colocada
en un titulo valor y de su entrega con la intencién de hacerlo negociable conforme a la Ley de circulacion
(Articulo 625 del Codigo de Comercio).

13. A diferencia del endoso por recibo, el titulo valor no se ha vencido.
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No obstante, el endosante, (Art. 657 del Codigo de Comercio) podra liberarse de su obligacion cambiaria,
mediante la clausula “sin mi responsabilidad” u otra semejante. Un ejemplo practico puede darse, en el
caso de la negociacién de un titulo valor, que se considera de dificil cobro, el cual puede endosarse, pero
como el endosante no quiere adquirir ninguna responsabilidad, se la coloca al endoso, asi:, “endoso sin
responsabilidad a...”

Los endosos para que el tenedor del titulo valor a la orden pueda legitimarse (art. 661 del Codigo de
Comercio), deben ser ininterrumpidos, esto es, continuos, ejemplo, si A es el otorgante en un pagaré,
se lo entrega a B como beneficiarioy BseloendosaaC,CaD,Daly Lag, en el titulo valor deben
aparecer las firmas de B, C, D y L, para que G tenga legitimacion y si llegare a faltar una cualquiera de
ellas, la cadena estaria interrumpida.

Titulos valores electronicos4

e La firma digital: La ley 527 del 18 de agosto de 1999 (de comercio electrénico), definid y reglamentd
en Colombia el comercio electronico, las firmas digitales, el acceso y uso de los mensajes de datos
y el establecimiento de las entidades de certificacidn digital.
Se entiende, conforme a la norma citada, por firma digital “el valor numérico que se adhiere a un
mensaje de datos y que utiliza un procedimiento matematico vinculado a la clave del iniciador y que el
mensaje inicial no ha sido modificado después de afectada la transformacion. Tiene la misma fuerza y
efectos que una firma manuscrita, siempre que cumpla con los requisitos que establece el paragrafo del
articulo 28 de la Ley 527 de 1999, esto es: Que sea Unica; verificable, esté bajo control exclusivo del
iniciador; esté ligada a la informacién del mensaje de datos y conforme a la reglamentacion legal. (Ley
527 y Decreto 1747 de 1999 y circulares de la Superintendencia de Industria y Comercio)

El funcionamiento de la firma digital lo podemos compendiar asi: el autor firma el documento por medio
de la clave privada, en este sentido no puede negar la autoria, porque solo él conoce la clave; la entidad
receptora comprueba la validez de la firma por medio de la clave publica vinculada a la clave privada,
y por ultimo el software del firmante transforma los datos del documento en un resumen irreversible,
especifico para ese mensaje, de tal manera que no puede cambiarse y de ser asi, se llegaria a la
consecuencia que no corresponde al firmado en original por el autor.

e Seguridad Juridica: Para la seguridad juridica de la firma digital, es fundamental la certificacion
digital y la intervencién de los prestadores de servicios de certificacion digital. Estos son personas
autorizadas para emitir certificados en relacidon con las firmas digitales. Deben utilizar procedimientos,
sistemas y recursos humanos confiables, su actividad esta intimamente relacionada con las firmas
digitales, bien generandolas o emitiendo certificados sobre su autenticidad, en este ultimo sentido,
son unas especies de notarias, concretamente para la firma digital.

El Decreto 1747 de 2000 establece dos clases de entidades de certificacion: cerradas y abiertas. Las
primeras solo prestan como servicio el intercambio de mensajes entre la entidad y el suscriptor; a su vez
las abiertas, no se limitan sélo al intercambio de mensajes, sino que su actividad puede tener efecto ante
terceros; este es el caso de los certificados digitales que expiden, los cuales son documentos electrdnicos
que identifican al suscriptor y le permiten firmar digitalmente mensajes de datos, permitiendo la ley

14. Es la excepcion a la corporeidad de los titulos valores y surgen con el nacimiento de la firma electronica y
digital.
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presumir que quien impuso la firma digital, tenia la intencion de acreditar “ese mensaje de datos y de
ser vinculado con su contenido”.

Certicdmaras S. A,, filial dela Camara de Comercio de Bogotd, es una entidad de certificacion abierta
autorizada por la Superintendencia de Industria y Comercio. Su caracter es esencialmente empresarial.

e Firma electrénica. La Ley 527 de 1999, brindd reconocimiento a la firma electronica, pero no le
atribuyo efectos juridicos, tal como ocurrié con la digital. Por ello, mediante el Decreto 2364 del 22
de noviembre de 2012 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo (Mincomercio) reglamento el
articulo 7°. De la Ley 527, y le otorgd plena validez y efectos juridicos a la firma electrdnica, si esta
es confiable y apropiada para los fines para los cuales se generé el mensaje.

La firma electrdnica se definié como un método que permite identificar a una persona con un mensaje
de datos, siempre y cuando este sea confiable y apropiado. Puede ser un cddigo, contrasena, dato
biométrico o clave criptografica privada. La confiabilidad depende de que los datos de su creacion
correspondan exclusivamente al firmante y que sea posible detectar cualquier alteracion no autorizada
del mensaje hecha después del momento de la firma.

Para establecer el grado de seguridad de la firma electronica, se contemplo, entre otros factores, el

concepto de un perito y la auditoria especializada, periddica e independiente que la certifique.
Actividad de preguntas y respuestas

1. ¢En qué consisten los titulos valores electronicos?

R. Los titulos valores electrénicos son iguales a los titulos valores tradicionales, con todas sus

caracteristicas y atributos lo que sucede es que no se pueden aprehender materialmente, si bien tienen

sustento material, que es el mensaje de datos. En Colombia a partir de la Ley 527 de 1999, se cuenta

con el sustento legal que permite la circulacién y negociacion de toda clase de titulos valores a través

de despachos y ordenes electrdnicas.

La Ley 962 del 8 de julio del 2005, en el articulo 26 establece que la factura electrénica podra generarse,

expedirse, aceptarse y archivarse y en general llevarse, usando cualquier tipo de tecnologia disponible,

siempre y cuando se cumplan los requisitos legales establecidos y la respectiva tecnologia garantice su

autenticidad e integridad desde su expedicion y durante todo el tiempo de conservacion.

La Ley 1231 de 2008 que modificd las normas del Coédigo de Comercio relacionados con la factura

cambiaria de compraventa y de transporte, autoriza en el articulo 2° la aceptacion electrénica de las

facturas.

2. {Qué se entiende por un mensaje de datos?

R. Es la informacidn generada, enviada, recibida, almacenada o comunicada por medios electronicos.

3. ¢Qué es una firma digital?

R. Es un valor numérico criptografico que se adhiere a un mensaje de datos, que utiliza un procedimiento
matematico, vinculado a la clave del iniciador y al mensaje de datos que permite obtener que ese
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valor se ha obtenido exclusivamente con la clave del iniciador y que el mensaje inicial no ha sido
modificado, después de efectuada la negociacion se compone de una clave secreta y una clave publica,
su combinacion da lugar a la firma electrénica.

4. (Qué norma juridica admite y otorga fuerza probatoria al mensaje de datos?

R. El Art. 10 de la ley 527/99, admite y otorga fuerza probatoria al mensaje de datos como documento
original.

5. ¢Qué es una entidad de certificaciéon?

R. Son entidades publicas o privadas que con la debida autorizacion dan cuenta de autenticidad de
la firma electronica, Certicamaras S. A, filial de la cdmara de comercio de Bogota es una entidad de
certificacion abierta.

6. ¢Como circulan los titulos valores electronicos?

R. Igual que los tradicionales, segun se trate de titulo valor nominativo a la orden o al portador, pero la
firma es digital y la entrega se hace por medio del mensaje de datos.

7. ¢Defina la firma electronica? éDe qué depende su confiabilidad y seguridad?

R. La firma electrénica, conforme al Decreto 2364 del 22 de noviembre de 2012 es el método que
permite identificar a una persona con un mensaje de datos, siempre y cuando este sea confiable y
apropiado para los fines para los cuales se gener6 el mensaje.

La confiabilidad depende de que los datos de su creacidn correspondan exclusivamente al firmante y
que sea posible detectar cualquier alteracion no autorizada del mensaje hecha después del momento
de la firma.

Para establecer el grado de seguridad se contemplan, entre otros factores, el concepto de un perito y
la auditoria especializada periddica e independiente.

¢ Competencias

Identifica el titulo valor electronico.

Comprende su importancia.

Diferencia la firma digital y la firma electronica.

Puede discernir sobre su valor probatorio y confiabilidad.

bl
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Capitulo III

Figuras juridicas que se aplican a los titulos valores en general

3.1 Introduccion

Los titulos valores como documentos contentivos de obligaciones destinados a circular como sustitutos
del derecho que incorporan, deben estar rodeados de una serie de garantias que le infundan confianza
a las personas que los utilizan.

Tal es la razdn legal de las figuras juridicas que veremos en esta unidad, aplicables a todos los titulos
valores de contenido crediticio y como medida de proteccion al tenedor legitimo, de especial proteccién
en el derecho cambiario, salvaguardandole de atentados en su contra con miras a afectarle sus derechos.

Se termina la unidad con el estudio del aval y de la firma de favor, instituciones especificas de los titulos
valores.

3.2 Objetivos

Al finalizar esta unidad el estudiante estara en capacidad de:

e Identificar la normatividad vigente en materia de titulos valores y la proteccién legal que implica a
sus derechos.

e Conocer los derechos que en materia cambiaria rodean al tenedor de buena fe y al tenedor de buena
fe exenta de culpa, las cuales se presumen.

e Reflexionar sobre la importancia de los titulos valores y sobre los valores éticos que se deben tener
en su manejo.

3.3 Titulo valor en blanco

Una firma puesta sobre un papel en blanco (Art. 622 inciso 2° del Cédigo de Comercio), entregado por
el firmante con la intencién de que se convierta en titulo valor, se considera titulo valor en blanco y
darda derecho al tenedor de llenarlo. Para que el titulo una vez completado, pueda hacerse valer contra
cualquiera de los que en él han intervenido antes de completarse, debe ser llenado estrictamente
conforme a las instrucciones del suscriptor.!> No obstante si un titulo de esta clase es negociado,
después de llenado, en forma contraria a las instrucciones, a favor de un tenedor de buena fe exenta
de culpa, sera valido y efectivo para el tenedor y éste podra hacerlo valer como si se hubiera llenado de
acuerdo a las mismas. En derecho comercial la buena fe, aln la exenta de culpa se presume.

15. Qué clase de titulo valor, Monto, Instrucciones. Conforme a las claras y precisas instrucciones de quien lo
firma.
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3.3.1 Titulo valor con espacio en blanco

Es aquel donde por convenio de las partes, se han dejado algunos espacios en blanco. Igual que el
anterior debe ser llenado por el tenedor legitimo antes de ejercer los derechos que el titulo incorpora,
pero estrictamente conforme a las instrucciones. Pero si es negociado después de llenado de manera
contraria, y esta en poder de un tenedor de buena fe exenta de culpa (que se presume), el tenedor
puede hacerlo valer como si se hubiera llenado conforme a estas instrucciones. (Art. 622 del Codigo de
Comercio).

e Ejercicio de Retroalimentacion con preguntas y respuestas.

A. ¢Es lo mismo un titulo valor en blanco que un titulo valor con espacios en blanco?

R. Son diferentes. Titulo valor en blanco es una hoja en blanco, en la que se coloca una firma y se
entrega por el firmante al beneficiario con el propdsito de que se convierta en un titulo valor. Titulo valor
con espacios en blanco, es aquel donde se han dejado algunos espacios en blanco.

B. ¢Qué persona esta facultada para llenar los espacios en blanco o el titulo valor en blanco?

R. Cualquier tenedor legitimo (el que adquiere el titulo conforme a la ley de circulacién, (art. 647 del
Codigo de Comercio) esta facultado para elaborar el titulo valor en blanco o para llenar los espacios en
blanco.

C. ¢En qué momento deben ser llenados el titulo valor en blanco y el titulo valor con espacios en blanco?

R. En cualquier momento, pero antes de presentar el titulo valor para ejercer los derechos en él
incorporados. (Art. 622 del Cédigo de Comercio).

D. ¢Como deben llenarse?
R. Debe ser llenado conforme a las instrucciones del creador, pactadas con el tomador.

E. {Qué sucede si no se llenan conforme a las instrucciones, distinguiendo entre si ha sido negociado
0 no?

R. Si el titulo valor no ha sido negociado se puede alegar entre las partes que no se llené conforme a las
instrucciones, pero si el titulo valor comenzo a circular y se encuentra en poder de un tercero de buena
fe exenta de culpa, sera valido para el tenedor como si fuera llenado conforme a las instrucciones.

F. ¢Como deben darse las instrucciones?

R. Las instrucciones pueden ser verbales o escritas, para efectos probatorios es mejor que sean escritas,
firmadas por ambas partes y que una copia de las instrucciones quede en poder de ellas. Cuando un
titulo valor con espacio en blanco, se suscribe a favor de entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera, segun circular interna, las instrucciones deben ser escritas y debidamente firmadas.

3.4 Diferencias en las expresiones de valor (Art. 623 del Cédigo de Comercio)

A. ¢éPierde eficacia el titulo valor porque haya diferencia en el monto de la obligacion en letras y cifras?
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R. No pierde eficacia porque el articulo 623 del Cédigo de Comercio lo permite.
B. ¢{Coémo se soluciona el conflicto?
R. Tiene validez la suma escrita en palabras

C. ¢Qué sucede cuando hay varias cantidades en letras y cifras y se puede deducir que la obligacion es
de la misma parte?

R. Tiene validez la suma menor expresada en palabras o letras.
3.5 Derecho y pago del titulo VALOR (Art. 624 del Codigo de Comercio)
e Antes de iniciar la lectura de las preguntas, leer el articulo del Cédigo de Comercio.

A. {Qué se requiere como carga probatoria para que el tenedor legitimo del titulo valor por activa pueda
ejercer los derechos que se derivan del mismo y a que atributo corresponde?

R. Debe exhibirlo, por cuanto quien tiene el documento es quien tiene el derecho, documento y derecho
son inseparables (Incorporacién).

B. ¢Cuando el titulo valor es pagado que debe exigir la persona que paga a quien le hizo el pago?
R. Cuando el titulo es pagado, debera ser entregado a quien lo pague y éste debe exigir su entrega.
C. éSi el pago es parcial que debe hacerse?

R. Se debe anotar el pago parcial en el titulo valor y por separado expedir el recibo correspondiente, el
titulo conserva eficacia en la parte no pagada.

D. ¢Qué consecuencia trae para quien llevd a cabo un pago parcial, si este no consta en el titulo valor,
frente a un tercero tenedor de buena fe exenta de culpa y frente a la parte que recibié el pago, conforme
al art. 784 del Codigo de Comercio numerales 7 y 13?

R. Frente a terceros, de buena fe exenta de culpa, (que se presume), si el pago parcial no consta en
el titulo valor, no se puede hacer valer como excepcion, por el contrario, entre las partes (quien pago y
recibid el pago) como excepcidn personal si se puede alegar, y es prueba el recibo. Ejemplo: El tenedor
A no anota en el titulo valor el pago parcial hecho por By solo le expidi6 el recibo; A demanda a B por el
monto total que aparece en el titulo valor, B puede oponer la excepcidn de pago parcial, como excepcion
personal, art. 784 # 13 del Cédigo de Comercio. En el mismo caso A no anota en el titulo valor el pago
parcial hecho por By solo le expide un recibo. El titulo, pagado parcialmente es negociado por Ay llega
a un tercero tenedor de buena fe exenta de culpa, cuando se le exija el pago B no puede excepcionar
el pago parcial con el solo recibo y debe pagar lo que aparece en el titulo valor.

3.6 Titulo valor alterado (Art. 631 del Codigo de Comercio)
e Antes de iniciar la lectura de las preguntas, leer el articulo del Cédigo de Comercio.

A. ¢Carece de validez un titulo valor por estar alterado?
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R. No carece de validez, porque el articulo 631 del Cédigo de Comercio, permite la circulacion de titulos
valores alterados.

B. ¢Qué dispone el legislador respecto a las obligaciones de los suscriptores en caso de que el titulo
valor aparezca alterado?

R. los suscriptores (los que firman) se obligan conforme estaba el titulo valor, al momento en que
firman. Art. 631 Codigo de Comercio.

C. ¢Que presume la ley cuando el titulo valor esta alterado?

R. La ley presume que toda suscripcion ocurrid antes de la alteracion, lo que significa en la practica que
lo alterd el dltimo tenedor.

D. ¢Qué caracter tiene la presuncion?

R. Es una presuncion legal, lo que significa que admite prueba en contrario.
E. {Quién debe probar la alteraciéon?

R. La debe probar el obligado cuando es demandado.

F. ¢Quién debe probar cuando se llevd a cabo la alteracion? R. El tenedor (demandante) es quien
debe desvirtuar la presunciéon y demostrar quien llevo a cabo la alteracion, de lo contrario se aplica la
presuncion.

Ejemplo:
PAGARE

A = otorgante

B = beneficiario

Valor = $10.000.000.00

B lo negocia con C y C con D (ultimo tenedor)

C, antes de negociar el pagaré, alteré el monto y le colocé $100.000.000.

Cuando D demanda el pago del titulo al otorgante A, por la suma de $100.000.00.00, A debe excepcionar
probando que el titulo valor fue alterado,® y que él se obligd por $10.000.000. Demostrada la alteracion,
como se presume que lo alterd D, es este quien debe demostrar quien la llevo a cabo, de lo contrario
sélo puede demandar el pago de $10.000.000. Si demuestra quien llevé a cabo la alteracién.” Ay B
responderian por $10.000.000 y C por $100.000.000.

16. Quien alega la alteracion del Titulo Valor, tiene la carga probatoria al respecto.
17. Si se prueba la alteracion, la ley presume que la llevo a cabo el ultimo tenedor, por ende a éste corresponde
demostrar quien la llevo a cabo.
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3.7 Suscripcion de un titulo valor por mandatario o representante legal (contrato de
mandato o representacion legal de menores de edad o discapacitados mentales absolutos)

Leer el contenido del articulo 640 del Codigo de Comercio como actividad inicial antes de pasar a las
preguntas.

A. ¢Puede suscribirse un titulo valor por mandatario o representante?

R: Si, porque el art. 640 del Cédigo de Comercio lo autoriza.

B. ¢Cuando el titulo valor se suscribe por medio de mandatario o representante que se requiere?

R: (Art. 640,2 del Codigo de Comercio). Debe acreditarse la calidad en que se obra y especificarse,
en virtud de la literalidad. Cuando se obra como mandatario se requiere de poder general (escritura
publica) o especial, siempre por escrito.

C. ¢En qué consiste la representacion aparente?

R: Se presenta cuando un tercero por hechos positivos u omisiones graves, hace creer conforme a los
usos del comercio, que una persona esta autorizada para suscribir titulos valores a su nombre. En este

caso no podra alegar la excepcion de falta de representacion. (Art. 640,3 del Codigo de Comercio)

D. ¢Qué presume la ley para los representantes de sociedades y factores de comercio y de qué caracter
es la presuncion?

R: La ley considera que los representantes de sociedades y el factor de comercio estan autorizados
para suscribir titulos valores a nombre de estas entidades. Es una presuncién legal. (Art. 641 Cddigo de
Comercio)

E. ¢Qué consecuencias juridicas le acarrea la ley a quien suscribe un titulo valor a nombre de otro sin
poder?

R: Quien lo hace se obliga personalmente, sea que falte totalmente el poder o que este sea insuficiente,
no se fracciona la cantidad. (Art. 642 Cddigo de Comercio).

F. ¢Puede ser objeto de ratificacion la suscripcion de un titulo valor sin poder, quien debe ratificarlo y
como debe ser?

R: Si puede ser ratificado, la ratificacion puede ser expresa o tacita. La ratificacion expresa siempre
debe ser por escrito en documento separado o en el mismo titulo valor. Y la tacita por hechos que la
deduzcan. (Art. 642 # 2 y 3 Cddigo de Comercio)

G. ¢Limita la ley la posibilidad de suscribir un titulo valor a nombre de otro a una posicién determinada?

R: No, se puede suscribir como girador, aceptante, otorgante, endosante y sus avalistas.
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3.8 El Aval Articulos. 633 al 638 Codigo del Comercio!®

e Antes de entrar a estudiar el contenido de las preguntas leer los articulos del Cédigo de Comercio,
referenciados.

A. ¢En qué consiste el aval?

R: Es una garantia cambiaria especifica para titulos valores, el cual garantiza el pago de éste, en todo
0 en parte.

B. ¢Qué titulos valores se pueden avalar?

R: Se pueden avalar todos los titulos valores.

C. ¢Donde debe constar el aval?

R. El aval debe constar en el propio titulo valor, en hoja adherida o en documento separado, en este
ultimo caso, se debe especificar el titulo valor avalado y el titulo avalado debe circular con aquel en que
conste el aval.

D. ¢COmo se expresa?™?

R: Se expresa con la formula por aval u otra semejante, seguida de la firma del avalista (art. 634 del
Cddigo de Comercio).

E. ¢éCdmo se denominan las partes en el aval?

R: Avalado es la persona cuya obligacion se avala, avalista quien presta el aval.

F. ¢Qué puede limitar el aval?

R: El aval se puede limitar en la cantidad, que puede ser menor a la obligacion del titulo, pero en este
se debe especificar, y la persona, también indicando a quien se avala. En ambos casos, si no se estipula
la cantidad y la persona, se entiende que se avala toda la obligacién y a todos los intervinientes en el
titulo valor. (Art. 635 y 637 del Cédigo de Comercio).

G. ¢COmo es la obligacién del avalista??®

R: Art. 636 del Cddigo de Comercio. El avalista se obliga en los mismos términos y de la misma forma
que el avalado y su obligacién es valida aun cuando la del avalado no lo sea.

H. ¢Quién o quiénes pueden ser avalistas?

18. El Aval es la garantia cambiaria exclusiva de los Titulos Valores. El Aval puede limitarse en la cantidad pero
debe expresarse, si esto no ocurre se avala la totalidad de la obligacion.

19. El Aval debe especificar a quien se avala, de lo contrario se supone que avala a todos los interesados.

20. La obligacién del Avalista es igual formalmente a la del avalado y su obligacion sera valida aun cuando la del
avalado no lo sea. Para el avalista no existe el beneficio de excusion de la fianza, ello significa que no hay que
perseguir primero al avalado.
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R: Puede ser avalista un tercero, que no ha intervenido en el titulo valor, pero también un interviniente
si hace mas gravosa su obligacion. El Unico que no puede ser avalista es el obligado directo, es decir el
otorgante en los titulos valores a base de promesa y el aceptante en los titulos valores a base de orden,
por cuanto su obligacién no se puede hacer mas gravosa.

I. ¢Qué significa que en el aval debe indicarse el nombre de la persona avalada?

R: Que si no se indica el nombre del avalado, se avala a todos los obligados en el titulo valor.

J. ¢Puede exigirse la obligacion derivada del titulo valor por el tenedor al avalista y no al avalado?

R: Si en virtud de la solidaridad legal todos los suscriptores en un titulo valor se obligan, y el avalista con
su firma como tal, adquiere una obligacidon autdnoma, sin que se requiera perseguir primero al avalado.

K. ¢Qué derechos adquiere el avalista que paga el titulo valor?

R:. Adquiere los derechos derivados del titulo valor contra el avalado y contra los que le deben responder
al avalado. (art. 638 Cddigo de Comercio)

11. éSi hay una firma en el titulo valor que no se le puede dar otra significacion que se entiende?

R: Se entiende como firma de aval

3.9 Firma de favor Articulo 639 Codigo del Comercio

e Antes de estudiar las preguntas, leer el contenido de la norma citada.

A. ¢En qué consiste la firma de favor??!

R: Es aquella que se presta sin tener ninguna contraprestacion cambiaria, pero no por ello carece de
causa, lo que sucede es que hay un pacto entre el firmante de favor y el favorecido, por medio del cual

el primero se compromete a prestar al segundo su garantia. En sintesis es una forma de afianzamiento.

B. ¢Qué obligacion adquiere el favorecido con el firmante de favor en caso de que este pague el titulo
valor?

R: Al firmante de favor, en virtud de la solidaridad legal se le puede hacer efectivo el titulo valor (art.
785 del Codigo de Comercio), pero una vez paga, el favorecido queda obligado por lo que pago el
favorecedor y no podra ejercer contra este ningiin medio defensivo.

C. éPuede el firmante de favor oponer la excepcion de falta de causa onerosa contra el tercero que en
virtud de negociacion recibio el titulo valor?

R: El firmante de favor no podra oponer contra el tercero, la excepcién de falta de causa onerosa, aun
cuando se conozca su calidad de firmante de favor, siempre y cuando el tercero haya dado por este una
contraprestacion.

21. Puede darse de dos formas: Entre partes sin conocimiento de terceros o mediante firma publica expresando
el hecho que es una firma de favor.
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D. ¢En virtud de la literalidad como debe prestar la firma de favor?

R: Debe colocarse firma de favor y firma el favorecedor, pero también puede no colocarse nada como
resultado de un pacto entre las partes, pero en este caso no tiene accion cambiaria contra el favorecido,
sélo accién del derecho comun.

E. ¢Quiénes son parte en la firma de favor?

R: El firmante de favor es, quien presta su firma y el favorecido por quien se firma. El firmante de favor
tiene como ventaja frente al firmante del mismo grado que puede exigir al favorecido el total de lo
pagado, la obligacion no se vuelve divisible.

F. ¢Autoriza la ley la firma de favor?
R: Si, en virtud del art. 639 del Codigo de Comercio.
PAGARE OTORGADO CON FIRMA DE FAVOR

B: otorgante (firmante de favor por A). Recordar puede aparecer en el titulo valor “firmante de favor” o
ser un pacto particular e individual entre Ay B

Beneficiario: E

EloendosaaDyDaC

Ultimo tenedor C

C como tenedor cobra el titulo valor a B, firmante de favor, y obligado cambiario. B para recuperar lo
pagado si en el titulo valor aparece claramente su posicidon de firmante de favor, tiene accidn cambiaria
contra A que es la persona favorecida, si el pacto es secreto entre A y B o al menos en el pagaré no
aparece B expresamente como firmante de favor, tiene accidn del derecho comun. B no puede oponer
la excepcion de falta de causa onerosa, por el solo hecho de firmar el titulo valor, se obligd. (Art. 639
del Codigo de Comercio)
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Capitulo IV

La obligacion cambiaria

4.1 Introduccion

El presente capitulo tiene como finalidad presentar los fundamentos legales de la obligaciéon cambiaria
en Colombia, haciendo distincién entre la teoria de la creacion y la emision. Posteriormente se entrara al
estudio del tema de la solidaridad entre los suscriptores de un titulo valor, sea en igual o distinto grado,
haciendo énfasis en las acciones a las que pueden acogerse en uno u otro caso quien paga el titulo valor.

Luego se pasa a un analisis de la accién causal y su marco regulatorio, como también a la de
enriquecimiento cambiario.

Una buena comprension de los temas debe permitir al estudiante un mayor compromiso en el ejercicio
profesional, orientado a la equidad y la justicia.

4.2 Objetivos
e Entender los fundamentos conceptuales y legales de la obligacién cambiaria.

e Diferenciar adecuadamente cada una de las acciones a las que puede dar lugar la obligacion
cambiaria dependiendo de los fundamentos facticos.

e Reflexionar sobre la responsabilidad ética y social en el ejercicio profesional.

4.3 Ideas clave

El fundamento de la obligacién cambiaria deriva su eficacia de la firma que se coloca en un titulo valor
(creacion) y de la entrega del mismo, con la intencién de hacerlo negociable, conforme a su ley de
circulacién (emision).

Este es el texto del articulo 625 del Cédigo de Comercio, del cual podemos extractar, de un lado, que la
obligaciéon cambiaria es eficaz, siempre y cuando la persona que crea el titulo valor tenga la voluntad de
obligarse, y se manifiesta colocando la firma en el documento; pero no basta la sola firma, es necesario
su entrega, pero no cualquier entrega, sino con la intencidon de que pueda negociarse, conforme a su
ley de circulacion.

De tal manera, que quien coloca una firma en un titulo valor, sin intencién de obligarse, sino solamente
como garantia del cumplimiento de un contrato diferente, en principio, podriamos decir que no contrae
una obligacion cambiaria, pero ademas si atin lo hubiese firmado con la debida intencidn, tampoco seria
suficiente, porque se requiere la entrega del titulo en la forma como lo ordena la norma citada.

No obstante, como los titulos valores estan destinados a circular como sustitutos del derecho que
incorporan, y las proteccion del tenedor legitimo es su garantia de eficacia y seguridad en los negocios,
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el mismo articulo 625 consagra en el inciso final la presuncién legal, de que si el titulo valor se encuentra
en persona distinta de quien lo firmd, se presume la entrega, y el articulo 784 del Cédigo de Comercio
en el numeral 11 protege al tenedor de buena fe, hasta el punto de que no se le puede oponer como
excepcion la falta de entrega del titulo valor o de su entrega sin la intencién de hacerlo negociable.

La Accidon cambiaria es el resultado del incumplimiento de la obligacién cambiaria, conservando el
tenedor inicial la posibilidad de acudir a la accién causal, siempre y cuando tenga vigente la cambiaria.
En intima relaciéon con la obligacion cambiaria se encuentra la solidaridad legal entre quienes suscriben
un titulo valor, bien sea en un mismo grado o en diferente grado.

La Accién de enriquecimiento cambiario es el Ultimo recurso que le otorga la ley al tenedor a quien le
prescribid o caduco la accién cambiaria, y como consecuencia de ello, sufrié un detrimento patrimonial.

4.4 Fundamento la obligacion cambiaria

El articulo 625 del Codigo de Comercio, al referirse al fundamento de la obligacion cambiaria, expresa
que su eficacia se deriva de la firma colocada en el titulo valor (creacién) y, de su entrega (emision) con
la intencion de hacerlo negociable conforme a la ley de circulacion. En otras palabras, no basta para
que surja la obligacion la sola firma puesta en el titulo valor, sino que ademas se requiere la entrega
al tomador en la forma expresada en la norma citada. Esto significa que si el titulo valor antes de ser
entregado se extravié o fue hurtado, o se entregd sin intencion de que se negociara, para que fuera
guardado, por ejemplo, estos asuntos se podrian oponer como excepcion por el obligado en caso de ser
demandado; pero tal medio de defensa para que prospere se requiere que no se esté ante un tenedor
de buena fe.

Lo anterior, por la presuncion del articulo 625 en su parte final “cuando el titulo se halle en poder de
persona distinta del suscriptor, se presumira la entrega”, en concordancia con el 784 numeral 11 del
mismo Cddigo, cuando al referirse a las excepciones a la accidon cambiaria expresa “Las que se deriven
de la falta de entrega del titulo o de la entrega sin la intencién de hacerlo negociable, contra quien no
sea tenedor de buena fe.”(Cédigo de comercio, 748, 11).

4.5 Solidaridad legal

* Firmantes de un titulo valor en un mismo grado: Cuando dos o mas personas, suscriban un titulo valor
como endosantes, otorgantes o avalistas (art. 632 del Codigo de Comercio), se obligan solidariamente,
solidaridad legal. (Art. 1568 inciso final del Cédigo Civil). En tal virtud, el pago que haga uno de ellos,
descarga la obligacién para todos, pero quien pagd, queda subrogado en la accién del acreedor (Art.
1579 del Cddigo Civil) contra los otros firmantes del mismo grado, a prorrata de la cuota que corresponda
a cada uno, en principio por igual, salvo que demuestre que uno o mas de ellos se obligaron en forma
distinta, sin perjuicio de las acciones cambiarias contra los obligados anteriores. Ejemplo:

Pagaré. Otorgante A
Beneficiario B, B lo endosa a C, D y E (co-endosantes) y éstos a M (lltimo tenedor).
Ejemplo 1: Si E paga el titulo valor porque M lo demandé en accidon cambiaria (ejecutiva), tiene accion

ordinaria divisible por una tercera parte contra C y D, salvo que pruebe que se obligaron en distinta
forma y accion cambiaria contra By A por la totalidad.
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e Firmantes de un titulo valor en distinto grado (art. 785 Cddigo de Comercio). Todo suscriptor de
un titulo valor se obliga (art. 625 del Cédigo de Comercio), en consecuencia el tenedor legitimo, a
su eleccidn, puede ejercer los derechos derivados del mismo, en accién cambiaria, contra todos los
obligados a la vez, contra uno o algunos, sin tener que seguir el orden de las firmas (Jus electioni)
y sin perder la accion contra los otros. (jus variandi). EI mismo derecho tendra todo obligado que
haya pagado el titulo valor, en contra de los signatarios anteriores (accion cambiaria de regreso o
de reembolso).

Pagaré: Otorgante A
Beneficiario B
Endosatario C (Tenedor legitimo)

En este caso T puede demandar en accién cambiaria, a su eleccion, a cualquiera de los obligados (B o
A), sin tener que seguir el orden de las firmas, a ambos (B y A) y en el primer caso, por el sélo hecho
de demandar a B no pierde la accion contra A.

4.6 Accion cambiaria

Concepto:?? Es el procedimiento ejecutivo para hacer efectivo un titulo valor, cuando no se obtienen su
pago de manera voluntaria.?

Factores de competencia: objetivo, cuantia. Territorial (domicilio del demandado). La accién cambiaria?*
estd sujeta a prescripcion y caducidad.

4.7 Accion causal®
Es la que se deriva del negocio fundamental o subyacente, aquel que origind el titulo valor, no desaparece
por la emision del titulo valor, salvo que haya expresa voluntad de novarla. Art. 643 del Cddigo de

Comercio.

Se acude a ella ante el incumplimiento del deudor en el pago del titulo valor, en el evento de que no se
quiera su pago, sino la resolucién del negocio originario.

Se debe acudir a un proceso declarativo, pero para poder ejercer esta opcion, la accidon cambiaria no
debe haber prescrito ni estar afectada por caducidad.

22. Mecanismo juridico que otorga el legislador para hacer efectivos, en forma coactiva, los derechos contenidos
en un titulo valor, tras la carencia de una pago voluntario.

23. (Art. 625 Cdédigo de Comercio)La obligacion cambiaria deriva su eficacia de la firma colocada en el titulo
valor (creacion), y se hace efectiva a través de la entrega al beneficiario con la intencidon de hacerlo negociable
conforme a la ley de circulacion (emision).

24. La legitimacion para ejercer los derechos derivados del Titulo Valor, recae sobre su tenedor legitimo. (Art. 647
Cddigo de Comercio).

25. La legitimacién por activa para ejercer esta accion la ostenta el primer beneficiario del titulo valor de contenido
crediticio, esto es, quien no lo ha puesto en circulacién, quien ante su no pago, hace efectiva la obligacion original
o fundamental, devolviendo el titulo valor o presta caucion por no hacerlo, siempre y cuando no haya operado la
caducidad o la prescripcion de la accion cambiaria, Lo que se impetra es la resolucion del negocio original.

26. Se solicita la resolucion del negocio fundamental o subyacente y los perjuicios. Si se presenta demanda
para solicitar como pretension la resolucion del negocio fundamental a través de proceso declarativo, debe
presentarse con esta el titulo valor o prestar caucion por no presentarlo (para responder por los perjuicios arts.
643 y 882 Inc.1 y 2 del Codigo de Comercio).
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Accion de enriquecimiento cambiario: Es la Ultima accion de que dispone el tenedor del titulo valor,
a quien le prescribié o caducd la accién cambiaria. Si se trata del beneficiario inicial, también perdio la
causal. (Art. 882 inc. 3 del Cddigo de Comercio)

El fundamento de esta accion es evitar el empobrecimiento del tenedor a consecuencia de la caducidad
0 prescripcion de la accién cambiaria, por tal razon puede demandar en proceso declarativo a los
obligados quienes a su vez se enriquecieron.

Prescribe en un afo a partir de la prescripcion o caducidad de la accidon cambiaria. No se requiere que
la prescripcion o caducidad haya sido declarada por un juez.

Ejemplo: A compra a B una casa vy le paga (art. 882 del Cddigo de Comercio) con un cheque por
determinada suma de dinero a favor de B, pero al presentarlo al banco no es pagado por falta absoluta
de fondos.

B tiene las siguientes acciones alternativas: instaurar la accion cambiaria y cobrar ejecutivamente el
cheque o solicitar en un proceso declarativo la resolucién del contrato de compraventa, conforme a
los articulos 1546 del Codigo Civil y 942 del Cddigo de Comercio. Ademas de los perjuicios.

Ahora bien, si la accion cambiaria derivada del cheque que tiene B le prescribié o caducd, también
perdid la accidn causal, y solo le queda, la de enriquecimiento cambiario, trascurrido un afo desde que
opero la prescripcidon o caducidad de la accién cambiaria pierde toda accion.

ACTIVIDAD DE PREGUNTAS Y RESPUESTAS
Accion cambiaria y Accion Causal. Oportunidad y presupuestos para adelantarlas

A. ¢En qué consiste la accidn cambiaria y cuando se acude a ella? ¢Ante que funcionario se ejerce, y
como son los factores de competencia?

R. La Accién cambiaria es el procedimiento coercitivo para hacer efectivo los titulos valores de contenido
crediticio cuando el deudor del mismo no hace el pago voluntario. Se ejerce ante los jueces competentes
por el factor objetivo cuantia y el factor territorial, domicilio del demandado.

B. ¢En qué consiste la accidn causal? ¢éEn qué casos la obligacion que dio origen al titulo valor queda
novada? ¢COmo se ejerce la accidn causal y en qué articulo del Cédigo de Comercio se fundamenta?

R. La accién causal es la derivada del negocio juridico que dio origen a la creacién o transmision del titulo
valor. No hay efecto sin causa. En tratandose de titulos valores, en virtud de un acuerdo de voluntades
(contrato), como es el caso de un mutuo o una compraventa, puede suscribirse un titulo valor, y si bien
esta clase de instrumentos cambiarios son titulos abstractos, no significa que ellos carezcan de razon de
ser o de causa, sino que una vez que comienzan a circular se desvinculan de la misma, en virtud del
atributo de la autonomia. Pero el tomador inicial del titulo valor, en virtud del incumplimiento del negocio
fundamental, puede hace efectiva la accion causal y desechar la cambiaria. Con la primera se pide la
resolucion del contrato y con la segunda el pago.

La accion causal se ejerce por medio de un proceso declarativo en el cual se solicita la resolucion del
contrato que origind la creacion del titulo valor y se fundamenta en el art.643 del Codigo de Comercio,
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que reza: “La emisién o transferencia de un titulo valor de contenido crediticio (letra de cambio, pagaré,
cheque, factura cambiaria de compraventa y factura cambiaria de transporte) no producira, salvo que
aparezca de modo inequivoco intencidn en contrario de las partes, extincion de la relacion que dio lugar
a tal emision o transferencia”. Solo tiene legitimacion para ejercer la accidon causal el tomador del titulo
valor, parte en el negocio original, que no lo ha puesto en circulacion.

C ¢Qué requisito debe cumplir el acreedor para poder ejercer la accién causal? éQué entiende usted por
condicion resolutoria?

R. El tenedor antes de iniciar la accidon causal, debe devolver el instrumento o prestar caucion para
responder de los perjuicios que pudiera causar al demandado por la no restitucion de aquél, siendo
condicidon necesaria para instaurarla que el acreedor no haya dejado caducar o prescribir la accion
cambiaria, pues con esta extincidn se extingue también la obligacion originaria. La razén es clara, pues
por su culpa, por la del acreedor o tenedor del titulo, se habria perdido la accion cambiaria y se habria
producido la caducidad y la prescripcion, en perjuicio de quien se pretenda cobrar mediante la accidn
causal.

Por condicion resolutoria se entiende, la que va implicita en los contratos bilaterales, y es la facultad que
tiene el contratante cumplido o que estuvo dispuesto a cumplir, para que las cosas vuelven al estado
anterior, con los respectivos intereses legales comerciales y perjuicios (Arts. 1546 del C. Cy 942 del C.
de Comercio.) ésta se entiende implicita en todos los contratos bilaterales.

D éCual es la contradiccion de los articulos 643 y 882 del Cédigo de Comercio y como se resuelve?

R. Realmente no es ninguna, simplemente se deben relacionar, porque si bien el articulo 882 del Cédigo
de Comercio dice que la entrega de titulos valores de contenido crediticio por una obligacion anterior
constituye “Pago” ello se debe comprender en caso de que el documento sea efectivamente descargado
al vencimiento y mientras no esté vencido cumple su funcidn. Ahora bien, si no se paga, el acreedor
puede optar por ejercer la accion cambiaria cobrando el titulo valor o ante el incumplimiento ejercer la
accion resolutoria.

e Titulos de Legitimacion: Son titulos de simple legitimacion: los boletos, fichas, contrasefia y otros
documentos que no estan destinados a circular y que sirven exclusivamente para identificar a quien
tiene derecho a exigir la prestacion. Art. 645 Codigo de Comercio.

¢ Titulos valores creados en el exterior: Los titulos valores creados en el extranjero tendran la

consideracién como tales, si llenan los requisitos minimos exigidos en el pais de origen (principio
locus regit actum) (Art. 646 del Codigo de Comercio).
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Capitulo V

Especies de titulos valores

Introduccion

En este capitulo se aborda el estudio de la letra de cambio como titulo valor de contenido crediticio
por excelencia, en el sentido del mas utilizado por el comin de las personas y como aquel que utiliza
el legislador como norma remisoria, tal como aparece en el pagaré y el las facturas cambiarias de
compraventa y de transporte, por citar los de contenido crediticio.

La letra de cambio, en el Codigo de Comercio que rigio la materia desde el ano de 1887 hasta 1923%, era
un instrumento probatorio y ejecutivo del contrato de cambio, que no podia funcionar sino sobre la base
de una concepcion del cambio trayecticio?®, es un titulo valor en el que intervienen tres personas y tres
partes, a saber girador (imparte la orden de pago), girado (se le impone la orden), quien al aceptarla
toma el nombre de aceptante y el beneficiario (a favor de quien se da la orden de pago).

Sin embargo, el uso comun de las personas ha llevado a que en la letra de cambio sélo intervengan dos
personas, ocupando una de ellas dos posiciones de parte. La mas corriente es aquella en que el girador
es a la vez girado, esto es, el mismo se imparte la orden de pago a si mismo o a un tercero. Por tal razén
la figura juridica de la aceptacion en la letra de cambio, tiene muy poca ocurrencia.

Los contenidos de esta unidad hacen por consiguiente énfasis en la letra de cambio en que el girador es
a la vez girado o beneficiario, sin dejar de lado los aspectos normativos relacionados con la aceptacion
en la letra de cambio, si bien sin ninguna aplicacién en la practica.

Objetivo

e Comprender los fundamentos legales y conceptuales de la letra de cambio y del pagaré
como titulos valores de contenido crediticio.

5.1 Letra de cambio (Art. 671 al 708.Codigo del Comercio)

5.1.1 Concepto: Es un titulo valor de contenido crediticio, por medio del cual una persona, llamada
girador (creador), ordena a otra llamada girado (obligado directo) que pague una suma determinada de
dinero, a otra persona llamada tomador o beneficiario, en forma incondicional.

En esta letra, conforme a la definicion, intervienen tres personas distintas: el girador, el girado y el
beneficiario, pero también y es lo mas usual, el girador puede ser a la vez girado, en este caso intervienen

27. Ley 46 de 1923 sobre instrumentos negociables.

28. Zaeffere Silva, Oscar. Letra de cambio, t. | pag 21: “ El cambio se llama trayecticio cuando la operacién no se
realiza entre presentes y tiene lugar entre localidades diferentes, es decir, cuando alguien entrega cierta suma
en un lugar A con el objetivo de que su equivalente sea entregado en el lugar B, suscrito por quien debe recibir el
dinero en A. Se llama a esta operacion “venta de dinero ausente por dinero presente”(Truijillo,9)
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2 personas, pero una ocupa dos posiciones, como girador y como girado, también el girador puede ser
a la vez beneficiario. Las letras de cambio, a cargo o a favor del girador, las autoriza el articulo 676 del
Cddigo de Comercio, sin embargo la mas corriente es aquella en que el girador es a la vez girado, lo cual
significa que él mismo se ordena pagar una suma determinada de dinero al beneficiario. En esta letra
de cambio, cuando el girador firma como tal, se obliga como girado.

Ejemplos:

e Letra de cambio en que intervienen tres personas y tres partes.

En esta letra de cambio cuando Juan acepta la orden de pago que le imparte Alicia de pagar la suma
de dos millones de pesos a Mery, firma y ya toma el nombre de aceptante y se convierte en el principal

obligado. Si Juan no firma, esto es, no acepta la orden de pago, no es obligado cambiario, pero en este
caso, Alicia responde de la obligacion cambiaria. (Art. 678 del Cédigo de Comercio)

Armenia, Q. Junio 29 de 2012 $2'000.000.00

Sefior Juan (girado), el cinco (5) de agosto de 2012 se servira pagar a la orden de Mery (Beneficiario), la
cantidad de dos millones de pesos m/cte. en Armenia, sin intereses en el plazo ni en la mora.

Atentamente,

Alicia (firmado) (Girador) Aceptada. Firmado Juan (girado aceptante)

e Letra de cambio a cargo del girador (el girador es el mismo girado), es la de uso mas generalizado.

Armenia Quindio, enero 10 de 2012 $10.000.000.00

Serior Carlos (girado), sirvase pagar por esta unica de cambio, la suma de diez millones de pesos moneda
corriente ($10.000.000.00) en Armenia, el 18 de abril de 2013, a la orden de Bernardo (beneficiario) sin
intereses en el plazo y en la mora al maximo autorizado.

Atentamente. Carlos (firmado). Girador
(firmado) , Carlos
Carlos. (Girador)

e En este caso, cuando Carlos firma como girador se obliga como girado.

e Letra de cambio a favor del girador.

Armenia Quindio, marzo 4 de 2012 $10.000.000.00

Sefior Bernardo (girado), sirvase pagar por esta Unica letras de cambio, la suma de diez millones de pesos
($10.000.000.00), el 18 de abril de 2013, en Armenia, a la orden de Carlos (beneficiario).

Atentamente,

Carlos (Firmado). (Girador).
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e Requisitos de la letra de cambio

La letra de cambio es un documento formal,? esto significa, que para que se considere titulo valor
debe reunir los requisitos que el Cédigo de Comercio exige; como son, los generales del art. 621 y los
especificos del. 671; sino los retine, no es letra de cambio, pero su omision no afecta el negocio juridico
que dio origen al documento o al acto. (Art. 620)

Requisitos generales de la letra de cambio. Art. 621 del Cédigo de Comercio.
Expresos:

La mencién del derecho que en el titulo se incorpora, esto es pagar, tratandose de los titulos valores
de contenido crediticio, pagar una suma de dinero. En la letra de cambio la obligacion siempre es en
dinero, no seria letra de cambio cuando se adquiriera como obligacién pagar con semovientes u otro
bien mueble diferente.

La firma del creador: El creador de la letra de cambio es el girador, quien imparte la orden de pago al
girado. El girador, puede ser a la vez girado, esto es, darse el mismo la orden de pago, en este caso la
letra de cambio se crea cuando firma como girador y al firmar se obliga como aceptante (articulo 676 del
C de Comercio). Si no hay firma del creador (girador), no hay letra de cambio. En las letras de cambio,
a cargo del girador, en las cuales sdlo firma como aceptante, falta este requisito, por ende no se puede
considerar titulos valores.

La aceptacion de la letra de cambio, se expresa con la firma que coloca el Girado, con la cual manifiesta
su voluntad de aceptar la orden de pago que le impartié el Girador. Cuando el Girado firma, acepta y
toma el nombre de aceptante (art. 685 del Cédigo de Comercio).

Solo requiere aceptacion la letra de cambio en que el girado es persona distinta al girador, porque en la
letra de cambio en que el girador es el mismo girado, cuando este firma como girador se obliga como
aceptante.

Requisitos que si no se mencionan, la ley lo suple:

a) Lugar de cumplimiento o ejercicio del derecho que incorpora el titulo valor. Si no se coloca, es el
domicilio del creador, si tiene varios domicilios, el tenedor puede escoger, quien tendra igualmente
derecho de eleccion, si el titulo sefiala varios lugares.

b) Lugar y fecha de expedicion, si no se coloca, la ley tiene como tales, el lugar y la fecha de la entrega.

e Requisitos especificos de la letra de cambio. Art. 671 Cddigo del Comercio.

e Orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero.

29. Articulos 619 y 620 del Codigo de Comercio. “Los titulos valores son documentos.” (619) “Los documentos
y los actos a que se refiere este Titulo ( Il del Cédigo de Comercio), solo produciran los efectos en él previstos
(Titulo 11l del C. de Comercio), cuando contengan las menciones y llenen los requisitos que la ley sefiale.
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El nombre del girado. La ley no exige la firma del girado, solo su nhombre, cuando el girado acepta la
orden de pago, firma en el lugar donde dice “aceptada” y toma el nombre de aceptante, se convierte
en el principal obligado, (art. 689 del Cédigo de Comercio), en el caso de que no acepta, esto es, no
firma, el girador responde por la no aceptacién y por ende por el no pago de la letra (art. 678 del
Cddigo de Comercio).

En la letra a cargo del girador, se reitera, cuando firma como girador se obliga como aceptante.

En la letra a favor del girador ineludiblemente se requiere la aceptacion del girado.

La forma de vencimiento: art. 673 del Cédigo de Comercio. Las formas de vencimiento son:

a. A la vista

b. A un dia cierto y determinado.

0O

. A dia cierto después de la fecha.

d. A dia cierto después de la vista

e. Con vencimiento ciertos sucesivos.
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A la vista: en esta forma de vencimiento no hay plazo minimo para el pago de la letra, por cuanto
debe pagarse al momento en que el titulo valor sea presentado al obligado, pero para que éste
plazo no quede indefinido, la presentacion para el pago de la letra con vencimiento a la vista, debe
hacerse tal como lo establece el art. 692 del Codigo de Comercio, maximo dentro del afio que siga
a su fecha, cualquier obligado puede reducirlo, expresandolo en la letra, el girador (creador) puede
en la misma forma, ampliarlo o prohibir la presentacion antes de determinada época.

A un dia cierto y determinado: Esta forma de vencimiento se presenta cuando en el titulo se estipula
como vencimiento un dia determinado de un afio determinado, Ej., el dia 5 de octubre de 2012.
En el Codigo de Comercio, art. 673 numeral 2° aparece ademas la expresiéon “o no” pero ella no
es valida, por cuanto si el dia 0 afio no es determinado, el titulo valor no seria exigible al no poder
determinarse el vencimiento. Otros ejemplos pueden ser el dia del grito de independencia del afio
2014; el dia de la madre del afio 2013, el domingo de ramos de 2014.

A dia cierto después de la fecha: Esta forma de vencimiento se presenta cuando se expresa “tres
meses de la fecha o cinco dias de la fecha” lo cual significa, en el primer caso que los tres meses se
cuentan a partir de la fecha de expedicidn del titulo valor y en el segundo a los cinco dias.

A dia cierto después de la vista: Es el mismo caso anterior, pero el plazo se cuenta a partir del
momento en que se presenta el titulo valor a la vista del girado. Ej.: tres meses vista. En este
caso, se debe indicar por el obligado la fecha en que se presento, de lo contrario la debe colocar el
tenedor. (art. 686 del Cddigo de Comercio).
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e Convencimiento ciertos sucesivos: Se presenta cuando el pago se pacta en cuotas sucesivas,
pueden ser mensuales, quincenales, debe especificarse el valor de cada cuota. También se llama
por instalamentos, es conveniente pactar la cladusula aceleratoria del plazo. Esta consiste, en que
concretamente se exprese, que en el evento de mora en el pago de uno o mas cuotas (se deben
especificar), se dara por extinguido todo el plazo.

Otras expresiones para fijar vencimiento: Art. 674 y 675 del Cédigo de Comercio.

Todos son vencimientos a dia cierto y determinado: todos dias comunes, seguidos o solares.

e Principio: el dia primero.

e Mediados: el dia quince.

e Fin de mes: el Ultimo dia del mes.

e Una semana: la semana entera de 8 dias.
e Dos semanas: 15 dias.

e Una quincena: quince dias.

e Medio mes: quince dias.

ACTIVIDAD DE PREGUNTAS Y RESPUESTAS

Forma de vencimiento a la vista

A. Elabore una letra de cambio con vencimiento a la vista:

Armenia, abril 12 de 2012 (lugar y fecha de expedicion) $5.000.000.0.

El sefior Pedro (GIRADO), se servira pagar por esta letra de cambio, a la orden de Juan (BENEFICIARIO)
en Armenia (lugar de cumplimiento o de ejercicio del derecho), a la VISTA (forma de vencimiento), la
suma de cinco millones de pesos $5.000.000.00 (derecho que incorpora, pagar una suma determinada
de dinero), sin intereses en el plazo ni en la mora.

Atentamente: Carlos (girador)

Aceptada: Pedro. (La firma de Pedro significa que acepto la orden de pago que le impartié Carlos, se
convierte en aceptante (principal obligado) (articulo 689 del Cédigo de Comercio).

La Letra de cambio referenciada, es en la que intervienen tres personas, Pedro, Juan y Carlos y tres
partes: Carlos girador, Pedro girado y Juan beneficiario o tomador.

B. ¢En esta clase de letra de cambio (con vencimiento a la vista), hay plazo minimo de presentacion
para el pago?

R. No, porque el girado aceptante debe pagar cuando se le presente el titulo valor.
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3. ¢Existe en la misma letra de cambio (vencimiento a la vista), plazo maximo de presentacion para el
pago?

R. Si, en este caso el plazo es dentro del afio que siga a la fecha de expedicion, en el ejemplo el 12 de
abril de 2012

D. ¢Quién puede reducir el plazo maximo de presentacion para el pago?

R. Cualquier obligado pero debe colocarlo en la letra de cambio, en la letra de cambio referenciada,
Pedro colocaria al aceptar (firmar la letra) “preséntese para el pago en seis meses”, firmado Pedro.

E. ¢Quién puede ampliar el plazo maximo de presentacién para el pago?

R. El girador puede ampliar el término maximo de presentacién, en este caso Carlos, colocando la
siguiente nota “paguese hasta en 2 afos, a partir de la fecha de expedicion”.

F. ¢Quién puede prohibir la presentacion antes de determinada época?

R. El girador, en este caso Carlos, debe consignarlo en letra asi: “no puede presentarse en los primeros
ocho meses de expedida” firma Carlos.

e Domicilio para el pago: (Art. 677 del Cédigo de Comercio). El girador en la letra de cambio, puede
colocar cualquier lugar distinto a su domicilio para el pago, en este caso, se entiende que quien alli
paga lo hace por cuenta del principal obligado (girado, aceptante o girador girado). Esto es para
el pago voluntario, porque si se debe demandar (accion cambiaria), el juez competente es el del
domicilio del demandado conforme al Cddigo General del Proceso.

e Responsabilidad del girador: (Art. 678 del Cddigo de Comercio). Cuando el girador y el girado
sean distintas personas, el girador sera responsable de la aceptacion y del pago de la letra por
el girado, en el sentido de que si no acepta o no paga, responde el girador. En el caso de que el
girado no acepte (no firme) no hay necesidad de que el tenedor agote el plazo para el cobro de la
obligacidn, porque éste era para el girado.

ACTIVIDAD DE PREGUNTAS Y RESPUESTAS

Letra de Cambio

Armenia Quindio, junio 1 de 2012 $10.000.000.00.

Sefior Pedro (girado), sirvase pagar por esta Unica de letra de cambio, a la orden de Juan (beneficiario), en
Pereira (lugar de pago) el ultimo dia de Agosto de 2012, la suma de diez millones de pesos, moneda corriente
($10.000.000.00), sin intereses en el plazo ni en la mora.

Atentamente

Carlos (girador) (aparece la firma)
Aceptada: (no aparece la firma de Pedro)
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A. ¢En la anterior letra de cambio, quienes son el girador, el girado y el beneficiario y como se denomina?
R. Es la letra de cambio en la que intervienen 3 partes y 3 personas.

Girador: Carlos

Girado: Pedro

Beneficiario o tomador, tenedor: Juan

B. éPodemos considerar que en esta letra hay aceptante?

R: No, porque Pedro no la ha firmado

C. ¢Es valido si tenemos en cuenta que todas las partes viven en Armenia sefialar como lugar de pago
Pereira?

R: Si es valido porque el art. 677 del Cddigo de Comercio lo permite.
D. ¢éQué efecto vinculante tiene el sefialamiento de Pereira como lugar de pago, frente al cobro judicial?

R: Ninguno porque frente a una demanda se aplican las normas procedimentales que son de orden
publico. Factor de competencia (territorial), domicilio del demandado.

E. ¢Cudndo se vence la letra de cambio y qué forma de vencimiento tiene?
R. El 31 de agosto de 2012 y la forma de vencimiento es a dia cierto y determinado.
F. ¢Como Pedro no aceptd (no firmd) quien responde a Juan de la obligacion cambiaria?

R: El girador o sea Carlos (art. 678 del Cddigo de Comercio) “El girador sera responsable de la aceptacion
y del pago de la letra. Toda clausula que lo exima de esta responsabilidad, se tendra por no escrita.”

G. {Necesita Juan esperar el plazo, esto es, hasta el 31 de agosto de 2012 para demandar a Carlos?

R: No, porque el plazo era para Pedro y este al no aceptar (no firmd) no se obligo.

5.3.3 La aceptacion en la letra de cambio

A. ¢.Que letras de cambio deben aceptarse?
R: Deben aceptarse las letras de cambio en que el girador y el girado son personas distintas, al contrario

cuando el girador es el mismo girado no se requiere, porque cuando el girador firma se obliga como
aceptante.

Ejemplo Nro. 1 (Letra en que intervienen tres personas diferentes, ocupando cada una determinada
posicion de parte).
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Armenia 20 de Mayo de 2012. $10.000.000.00

El sefior Bernardo (girado) se servira pagar por esta Unica letra de cambio a la orden de Carlos (beneficiario) la
suma de diez millones de pesos ($10.000.000.00) a la vista, en Armenia sin intereses en el plazo, y en la mora
el maximo legal otorgado.

Firma Ariel (girador).

Acepta Bernardo. (Firmado), Al firmar se convierte en principal obligado (Art. 689 del Codigo de Comercio)

Esta letra al ser suscrita por Bernardo (aceptarse), lo convierte en principal obligado, quedando obligado
cambiariamente aun con el girador; y carecera de accion cambiaria contra éste y contra los demas
signatarios (si los hubiere), salvo en el caso de que sea firmante de favor (art. 639 del Cédigo de
Comercio).

Ahora bien, si Bernardo no firma, no se obliga, le corresponderia a Ariel pagar los diez millones de pesos
(art. 678 del Cédigo de Comercio).

Ejemplo Nro. 2: Letra de cambio a la orden del girador. Art. 676 del Codigo de Comercio

Armenia 20 de Mayo de 2012 $10.000.000

El sefior Bernardo (girado) se servira pagar por esta Unica Letra de Cambio, a la orden de Ariel,
(beneficiario) la suma de diez millones de pesos, $10.000.000.00, a la Vista, en Armenia, sin
intereses en el plazo y en la mora al maximo legal estipulado.

Atentamente,

Firma Ariel (girador). Aceptante: Bernardo. (Firma)

Esta letra de cambio también requiere aceptacion, esto es, que Bernardo firme, para que se obligue a
pagarle la suma de diez millones de pesos al mismo girador (Ariel). Si Bernardo no firma, no acepta, y
por ende no se obliga.

Las dos letras de cambio referenciadas, ejemplos 1 y 2 (en las cuales girador y girado son personas
diferentes) requieren la aceptacion del girado, pero tienen muy poca aplicacién en el comercio.

La letra de cambio que no requiere aceptacion expresa, es aquella a cargo del mismo girador (articulo
676 del Cddigo de Comercio), en la que el girador se ordena asi mismo pagar la suma determinada de
dinero al beneficiario.

Ejemplo Nro. 3:
Armenia 20 de mayode 2012 $10.000.000.00

El sefior Ariel (girado), se servira pagar en Armenia, el dia 5 de febrero de 2014, la suma de diez
millones de pesos ($10.000.000.00) a la orden de Bernardo (beneficiario), en forma incondicional,
con interés en el plazo al uno por ciento mensual (1%) y en la mora al méximo legal autorizado,
Atentamente

Firma Ariel (girador)
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En este caso no hay necesidad de que Ariel firme aceptando la letra de cambio, en el lugar donde dice
ACEPTADA, porque cuando la suscribe como girador, parte inferior, se obliga como aceptante.

Hay que tener mucho cuidado en las letras de cambio, donde sdélo aparece la firma del aceptante y en el
lugar donde debe firmar el creador aparece en blanco (muy usual en el comercio), porque el girador al
firmar sélo como aceptante y no como girador, da lugar a que en el titulo valor falte la firma del creador,
la cual es indispensable para que se considere como tal (art. 621 numeral 2°. del Cédigo de Comercio).

B. ¢En qué consiste la aceptacion de la letra de cambio?

R: La aceptacion es la firma que coloca el girado en la letra de cambio, debe ir precedida de la palabra
“acepto” u otra semejante, pero la sola firma es aceptacion. Tiene como consecuencia que el girado
aceptante se convierte en el principal obligado, su pago libera a los demas obligados y si paga no puede
reembolsarse; salvo que la firma sea de favor porque en este caso tiene accion contra el favorecido.
(Art. 689 del Cddigo de Comercio)

C. éQuién presenta la letra de cambio para la aceptacion, en las que la requieren?

R: La presenta el tomador, en el ejemplo Letra niUmero 1, seria Carlos, porque Ariel, como girador, le
entrega la letra de cambio en que le ordena a Bernardo, que le pague a él (Ariel) la suma de diez
millones de pesos a la vista.

D. ¢Cuando la presentacion para la aceptacion de la letra de cambio es obligatoria, potestativa e
innecesaria?

R: La presentacion para la aceptacion de la letra de cambio (cuando se requiere) es obligatoria, en las
letras giradas a dia cierto después de la vista (art. 680 del Codigo de Comercio); ejemplo “tres meses
vista” porque solo al momento en que se presenta la letra al girado “a su vista” se comienzan a contar
los tres meses, en este caso el obligado (aceptante) debera indicar la fecha en que acepta, si no lo hace
debe consignarlo el tenedor. (Arts. 680 y 686 del Codigo de Comercio).

Ejemplo, si en la letra de cambio referenciada (Ejemplo 1) el vencimiento fuese “tres meses vista”
Carlos debia presentar la letra a Bernardo para que comiencen a contar los tres meses, por ello se debe
anotar en el mismo documento la fecha de la presentacion. (Art. 680 y 686 del Codigo de Comercio), la
anotacion la hace Bernardo, si éste no lo hace debe hacerlo Carlos.

La presentacion para la aceptacion (en las letras que la requieren) es potestativa cuando la forma de
vencimiento es “a dia cierto y determinado” o “a dia cierto después de la fecha” de expedicion. Sin
embargo, el girador puede hacerla obligatoria y sefialar un plazo para que se realice consignandolo en
el titulo valor. En este caso el tenedor debe presentarla para su aceptacion (firma del girado) el dltimo
dia habil anterior al vencimiento. Art. 681 del Cédigo de Comercio.

La presentacidon para la aceptacion es innecesaria en letras giradas a la vista, porque se presentan es
para el pago.

E. ¢En qué lugar debe presentarse la letra de cambio para la aceptacion?

R: (Art. 682 del Codigo de Comercio). En el lugar y direccion designados en ella. A falta de indicacion
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de lugar, la presentacion se hara en el establecimiento de comercio o en la residencia del girado. Si se
sefalaren varios lugares, el tenedor podra escoger cualquiera de ellos.

F. ¢Qué sucede con las letras pagaderas en lugar distinto al domicilio del girado?

R: (Art. 683 del Cdédigo de Comercio). Cuando el girador indica un lugar de pago distinto al domicilio
del girado, este al aceptar debera indicar el nombre de la persona que habra de realizar el pago, si
no lo indicare, se entendera que el aceptante mismo quedara obligado a realizar el pago en el lugar
designado.

G. ¢Qué puede hacer el girado cuando la letra es pagadera en su domicilio?

R: Al aceptarla, indicar una direccién dentro de la misma plaza para el pago, a menos, que el girador
haya sefialado una distinta. (Art. 684 del Codigo de Comercio)

H. ¢Cudl es la Unica modalidad que admite la aceptaciéon?

R: La aceptacidn debera ser incondicional, pero podra limitarse a cantidad menor de la expresada en la
letra. En este caso, se debe consignar en el titulo valor, la cantidad que se acepta. Cuando la aceptacion
es parcial el tenedor tiene accidon cambiaria inmediata contra el girador en la parte no aceptada, igual si
no hay aceptacion. (Art. 687 del Cédigo de Comercio),

I. ¢Cuando se entiende rehusada la aceptacion? R: (art. 688 del Codigo de Comercio).

R: Si el girado la tacha antes de devolver la letra al tenedor, entregada no puede rehusarse.

J. ¢Qué hechos no alteran la obligacion del aceptante?

R: La muerte o discapacidad mental absoluta del girador, no afectan la obligacién del aceptante, aun
cuando hayan ocurrido antes de su aceptacion. (Art. 690 del Cddigo de Comercio).

5.1.3 El pago en la letra de cambio

Articulos. 691 al 695 del Codigo de Comercio

A. ¢En qué consiste el pago?

R: Es el cumplimiento de la prestacion que se debe.

B. ¢Cuando debe presentarse la letra de cambio para el pago?

R: Debe presentarse el dia de su vencimiento o dentro de los 8 dias comunes siguientes. (Art. 691 del
Codigo de Comercio)

C. éPuede excusarse la presentacion para el pago de la letra de cambio?

R: No puede excusarse, es un deber ineludible y obligatorio ((se aplica a todos los titulos valores). (Art.
691 del Cédigo de Comercio)
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®. ¢A quién se presenta para el pago la letra de cambio?
R: Al principal obligado, esto es al aceptante. Recordar que el girador puede ser a la vez girado.
E. ¢Cuando la forma de vencimiento es a la vista que término minimo hay para presentarla para el pago?

R: No hay término minimo, porque el vencimiento es a la presentacion (art. 692 del Cédigo de Comercio),
debe hacerse dentro del afio que siga a su fecha.

F. ¢éCudl es el término maximo de presentacion para el pago de la letra de cambio cuya forma de
vencimiento es a la vista?

R: Al afo que siga a la fecha del titulo. (Art. 692 del Cédigo de Comercio)

G. ¢Puede reducirse el término maximo?

R: Si, cualquier obligado puede hacerlo, consignandolo en la letra. (Art. 692 del Cédigo de Comercio).

H. ¢Puede ampliarse el término maximo?

R: Si, puede ampliarse por el girador, pero debe consignarlo en la letra. (Art. 692 del Cédigo de Comercio)

1. ¢Puede prohibirse su presentacion antes de determinada época?

R: Si, por el girador, consignando en la letra, ejemplo “Esta letra no puede presentarse para el pago en

los primeros 6 meses. No se amplia el plazo del afio, sino que sélo puede presentarse después de los

seis meses. (Art. 692 del Codigo de Comercio)

- Pago parcial: El tenedor no puede rehusar el pago parcial en la letra de cambio. (Se entiende
después del vencimiento del titulo valor.) Antes del vencimiento no estd obligado a recibir pagos
parciales. (Art. 693 del Codigo de Comercio)

Concordancia: articulos 623, 723, 720 del Cédigo de Comercio; el cheque es el Unico titulo valor en

que el tenedor puede rehusar el pago parcial (articulo 784 numeral 7 del Cédigo de Comercio) no debe

confundirse el pago parcial, con el pago por instalamentos (cuotas).

- Pago antes del vencimiento: El tenedor no puede ser obligado a recibir el pago antes del
vencimiento. Fundamento juridico: el plazo es a favor de ambas partes. Art. 694 del Cddigo de
Comercio.

Exequibilidad condicionada. La Corte Constitucional al estudiar la constitucionalidad del articulo 694

del Cédigo de Comercio, en sentencia modulada C-252 de 1998, Magistrada Ponente Carmen Isaza de

Gbémez lo declard exequible, en el sentido de que no tiene aplicacion para los créditos que respalden

obligaciones hipotecarias o de cualquier otra clase, para la adquisicion de viviendas de entidades

sometidas a la vigilancia de la superintendencia financiera.

+ Pago por recibo del importe: art. 696 Cddigo de Comercio:
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A. ¢En qué consiste el pago por recibo del importe?

R: Es un mecanismo que consagra el art. 696 Codigo de Comercio, especifico para titulos valores de
contenido crediticio (letra de cambio, pagaré, facturas cambiarias, entre otros), por medio del cual,
el obligado consigna el valor de la obligacion contenida en el titulo valor en una entidad bancaria
autorizada por el legislador.

B. ¢Qué se requiere para que un obligado cambiario en una letra de cambio, u otro titulo valor de
contenido crediticio, acuda a este medio de pago?

R: Que el titulo valor, no le haya sido presentado para su pago, el dia de su vencimiento o dentro de los
8 dias comunes siguientes. (Art. 691 del Cédigo de Comercio)

C. ¢Donde debe hacerse la respectiva consignacion y qué efectos tiene?

R: En un banco autorizado para recibir depositos judiciales, en la actualidad en el BBVA, Banco Agrario.
Dicha consignacion tiene efecto liberatorio de pago.

D. ¢Es necesario que el obligado de aviso al tenedor?

R: No es necesario dar aviso al tenedor y el pago es por cuenta y riesgo del tenedor.
5.3.4 El protesto: art. 697 al 706 del Cédigo de Comercio

A. ¢En qué consiste el protesto?

R: Es un acto juridico, solemne por medio del cual se deja constancia de la negativa del directo obligado
(aceptante) a aceptar la letra de cambio o a pagarla. (Art. 697 del Cédigo de Comercio)

B. ¢Cuantas clases de protesto existen?

R: Existe el protesto por falta de aceptacion (en la letra de cambio, si la requiere) y por falta de pago,
pero si se protestd el titulo valor, por falta de aceptacion no procede por falta de pago (Arts. 702 y 703
del Cédigo de Comercio).

C. ¢Quién presenta la letra de cambio para el protesto?: El tenedor, cuando el principal obligado no
aceptd o no la pagd. (Art. 697 del Cédigo de Comercio)

D. éCuando se requiere el protesto en la letra de cambio?

R: Cuando en la letra de cambio, el girador o cualquier tenedor, le coloca en el anverso con caracteres
visibles, la clausula “con protesto”. La utilidad del protesto para el obligado es que siempre se le
presentara la letra para el pago. Igualmente si en la letra de cambio aparece la clausula sin protesto,
muy usual, se garantiza que ningun tenedor la colocara.

E. ¢Qué titulos valores siempre requieren del protesto?

R: El cheque, pero en este caso lo lleva a cabo el banco librado, y es la constancia de no pago, vy el
certificado de deposito de mercancias. (CD). Articulos 727 y 1184, del Cédigo de Comercio.
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F ¢Qué efectos juridicos tiene omitir el protesto por el tenedor?

R. La caducidad de las acciones de regreso contra todos los obligados. (Articulos 787 numeral 2°. Y 698
del Cédigo de Comercio)

G. ¢Cudl es el lugar donde se lleva a cabo el protesto?

R. En los lugares sefalados para el pago de la obligacion. Art. 699 del Cédigo de Comercio
H. ¢Ante qué funcionario se lleva a cabo el protesto y se levanta el acta respectiva?

R: Ante el notario del lugar. Arts. 698 y 706 del Cédigo de Comercio
I. ¢Procede al protesto contra persona ausente?

R:. Si, y la diligencia no se suspende por la no comparecencia, y el notario dejara la constancia respectiva.
Art. 700 del Cédigo de Comercio

J. ¢En qué consiste el protesto ficto?
R: Cuando se desconoce el lugar en que el obligado principal se encuentra.

K. ¢Si la letra de cambio se protestd por falta de aceptacion, que sucede con el protesto por falta de
pago?

R. Es innecesario. Art. 704 del C. de Comercio

R: Qué sucede en las letras de cambio con vencimiento a la vista. R. Sélo se protestan por falta de pago.
(Art. 705 del Codigo de Comercio)

L. ¢En qué consiste la formalizacién del protesto?

R: Es el acta que se levanta ante el notario, se debe reproducir literalmente el contenido del titulo valor
(letra de cambio), el requerimiento al girado o aceptante para aceptar o pagar la letra, con la indicacion
de si esa persona estuvo o no presente, los motivos de la negativa para la aceptacion o el no pago, se
termina con la firma de la persona con quien se extiende la diligencia, o la imposibilidad para firmar
o de su negativa, la expresion del lugar, fecha y hora en que se practique el protesto, y la firma del
funcionario que lo autoriza.

5.3.5 Aviso de rechazo: (Art. 707 del Coédigo de Comercio)

A. ¢En qué consiste el aviso de rechazo y como se practica? R. El aviso de rechazo, como su nombre lo
indica, es el que debe dar el tenedor del titulo valor a todos los signatarios del mismo, cuya direccion
conste en él, en el sentido de que este no fue aceptado o no pagado. El Cédigo no expresa, como debe
hacerse, por consiguiente, el tenedor puede hacerlo de la manera como lo considere pertinente, pero
debe ser por escrito. EI Cédigo de Comercio, autoriza al notario encargado del protesto para dar el aviso
(Articulo 707 inciso final)
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B. ¢Cual es el efecto de su omisién por el tenedor?

R: No tiene efectos sobre la eficacia de la obligacion como tampoco en las acciones para obtener su
pago, pero lo hace responsable de los dafios y perjuicios que se causen por su negligencia. (Art. 707,2
del Cédigo de Comercio)

C. ¢Cudl es el término para practicarlo?

R: Cinco dias comunes siguientes a la fecha de protesto, si no hay protesto desde la fecha de la
presentacion para la aceptacion o el pago rehusado. (Art. 707,1 del Codigo de Comercio)

D. ¢Puede renunciarse el aviso de rechazo (excusarse)?

R: Si, y es lo mas prudente

Ejercicio de autoevaluacion

La letra de cambio
A. La letra de cambio, como todos los titulos valores, es un acto esencialmente formalista en el sentido
de requerir la presencia de ciertas menciones sin las cuales el documento no produce ningun efecto
cambiario. Lo expuesto se apoya en el articulo 620 del codigo de comercio. Se pregunta:
a. ¢Es requisito formal la clase de papel empleado o un modelo especifico de formulario?

b. ¢Es necesario estampar en el documento la palabra LETRA DE CAMBIO?

Responda la pregunta analizando los requisitos generales y especificos que debe tener la letra de
cambio, fundamentando la respuesta y citando los articulos pertinentes del Cédigo de Comercio.

B. En la letra de cambio se exige como requisito legal LA FIRMA DE QUIEN LA CREA. ¢{Cuando la letra
de cambio es a cargo del girador y éste firma, cdmo es su obligacién?

C. Francisco como girador, ordena a Mario que pague una suma determinada de dinero en una letra de
cambio a Jaime. Resulta que Mario no estampa su firma en la letra y por lo tanto no asume ninguna
obligacion. ¢Nacid a la vida juridica como tal esta letra de cambio? En caso afirmativo, éQuién debe
pagar la suma de dinero a Jaime?

D. Arturo se obligd como girador girado a favor de Luis en una letra de cambio con vencimiento a la
vista. ¢Puede Luis exigir el pago de la letra el mismo dia de su creacién e incluso al minuto siguiente?
Fundamente la respuesta.

E. Federico otorga un pagaré a nombre de Alfredo y le coloca como forma de vencimiento “a tres meses
después de la fecha”. éDentro de las diversas formas de vencimiento que contempla el legislador, como
se denomina y si la letra en comento hubiese sido librada el 5 de enero de 2012, cuando vence el plazo?

F. La letra de cambio puede ser girada a la orden o al portador. En los siguientes ejemplos diga como
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es la ley de circulacién de la letra segun el clausulado que sigue y explique el por qué. Fundamente en
los articulos pertinentes del Cédigo de Comercio.

a. Sefor B, sirvase pagar la suma de $1.000.000.000 por este documento transferible por endoso a Luis.

b. Sefor B, sirvase usted pagar en Armenia a Luis la suma de $10.000.000.00 por este documento
negociable.

c. Sefor B, sirvase pagar la suma de $1.000.000.000.00 por esta letra de cambio en Armenia a la vista.
d. Senor B, sirvase usted pagar al portador...
e. Sefor B, sirvase pagar al Sefior C 0 a su orden...

G. Elaborar una letra de cambio: intervinientes: Girador Francisco, girado aceptante Emilio y beneficiario
Mario. Forma de vencimiento: DIA CIERTO DESPUES DE LA FECHA, los demas requisitos como lo
consideran conveniente. Tener en cuenta la colocacion de las firmas como corresponde.

H. Teniendo en cuenta los requisitos formales de la letra de cambio. éPara que la letra de la pregunta
se considere con rigor cambiario, esto es, como efectivamente un Titulo Valor se requiere la firma de
Emilio? Y la de Francisco? Explicar y fundamentar en los articulos pertinentes del Cédigo de Comercio.

I. Si el vencimiento fuere a la vista (letra de cambio elaborada en la pregunta G), ¢Se podria presentar
para el pago por Mario el mismo dia de girada y al instante siguiente? Senalar los articulos pertinentes
del Cédigo de Comercio.

K. ¢Cudntas partes y personas intervienen en una letra de cambio y cdmo se denominan? éPuede una
persona ocupar dos 0 mas posiciones de parte, explique?

L. ¢Cuando debe presentarse para el pago una letra de cambio? ¢Y cuando si la letra de cambio tiene
como forma de vencimiento “a la vista”?

M éPuede el tenedor de una letra de cambio rehusar el pago parcial vencido el titulo valor? ¢El tenedor
de la letra de cambio esta obligado a recibir el pago antes del vencimiento?

N. ¢En la clasificacién de los titulos valores segun la ley de circulacion y el derecho incorporado como
se ubica la letra de cambio?

N. ¢Cudles son los requisitos generales y especiales de la letra de cambio? Especificar cudles son
expresos y cuales si se omiten la ley los suple?

0. ¢Cuantas formas de vencimiento se pueden pactar en una letra de cambio? ¢Qué diferencia se
presenta entre una forma de vencimiento y una fecha de vencimiento?

P. ¢En qué consiste el pago por recibo del importe y qué caracteristica especiales tiene?
5.4 El pagaré (Art. 709 Cédigo del Comercio)

Concepto: es un titulo valor de contenido crediticio, por medio del cual el otorgante o prometiente,
promete pagar en forma incondicional una suma determinada de dinero a un tercero llamando
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beneficiario.

Partes Intervinientes:

A= otorgante- Directo obligado
B = beneficiario---endosante
C= endosatario--- endosante

D= Ultimo tenedor — endosatario

Armenia, Q. Junio 27 de 2012 $5.000.000.00

Yo, Luis Adrian, prometo pagar a la orden de Miriam, en Armenia, el 4 de Junio de 2013, la suma de
cinco millones de pesos ($5'000.000.00), con intereses en el plazo a la tasa del 1% y en la mora al
maximo legal autorizado.

Luis Adrian (firmado)

Clasificacion:

a) Segun el derecho incorporado: es un titulo valor de contenido crediticio porque incorpora pagar una
suma de dinero determinada. Art. 619 inc. 2 Codigo de Comercio.

b) Segun la ley de circulacion: puede ser a la orden o al portador. Art. 651 y 668 del Codigo de Comercio.
c) Segun la forma de pago: es un titulo valor a base de promesa. Art. 709 numeral 1 Cédigo de Comercio.

d)Segun el negocio juridico que lo origina: es un titulo valor abstracto. Porque cuando circula y se
encuentra en poder de un tercero de buena fe exenta de culpa (que la ley presume) se separa del
negocio subyacente o fundamental.

e) Segun el estatuto que rige su creacion: es un titulo valor nominado, porque esta consagrado en el
Cddigo de Comercio como titulo valor.

Caracteristicas:

e El pagaré es un documento, por ser un bien mueble que ostenta un caracter representativo, del
derecho que incorpora, y declarativo de la obligacion crediticia.

e Probatorio porque prueba la existencia de una obligacidn anterior.

e Declarativo porque el otorgante y cualquier suscriptor declaran una obligacion.
Constitutivo, porque cuando comienza a circular, cada negociacion constituye un negocio juridico
diferente al anterior.

e Formal: porque para que el documento que se dice pagaré, puede considerarse como tal debe
reunir los requisitos y tener las omisiones que la ley exige, salvo que las misma ley lo presuma.
Art. 620 del Cddigo de Comercio.
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Requisitos:

a)

Generales: (Art. 621 del Cddigo de Comercio)

Firma del creador (otorgante).
Mencion el derecho que el titulo valor incorpora (pagar una suma determinada de dinero).

Se suplen si no se colocan

Lugar de cumplimiento o ejercicio del derecho- domicilio del creador.
Lugar y fecha de creacion — la fecha y el lugar de la entrega.

Requisitos especificos (Art. 709 del Cédigo de Comercio)

Promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero.

El nombre de la persona a quien debe hacerse el pago (este requisito es innecesario, porque el
nombre de la persona solo aplica si el pagaré es a la orden)

La indicacion de ser pagadero a la orden o al portador.

La forma de vencimiento.

El otorgante en el pagaré se equipara al aceptante en la letra de cambio, por ser el obligado directo o
principal. (Art. 710 del Cédigo de Comercio)

Al pagaré se le aplica en lo pertinente las normas de la letra de cambio, las relacionadas con la aceptacion,
no las requiere. (Arts. 710 y 711 del Cddigo de Comercio).

Forma de vencimiento: Con respecto a la forma de vencimiento en el pagaré se le aplican las mismas
de la letra de cambio contempladas en el articulo 673 del Cédigo de Comercio, son:

A la vista: en esta forma de vencimiento el titulo valor es pagadero a su presentacion. La presentacion
para el pago del titulo valor con vencimiento a la vista, debe hacerse dentro del afio que siga a la
fecha. (Art. 692 Codigo de Comercio). Cualquier obligado puede reducir ese plazo, si lo consigna
en el pagaré. El otorgante (creador), puede en la misma forma ampliarlo o prohibir su presentacion
andes de determinada época.

A un dia cierto y determinado. se consigna en el pagaré una fecha precisa de vencimiento.

Con vencimientos ciertos sucesivos (a plazos o instalamentos): En este caso, lo mas conveniente es
pactar la clausula aceleratoria del plazo, para que en el evento que haya mora en una 0 mas cuotas,
el acreedor pueda hacer exigible toda la obligacion.

A un dia cierto después de la fecha. El dia cierto se cuenta desde la expedicion del Titulo valor.

A un dia cierto después de la vista. El dia cierto se cuenta desde que se presenta el pagaré al

obligado, por tal razon éste debe indicar la fecha en que se le presentd y si no lo hace puede hacerlo
el tenedor (art. 686 del Cédigo de Comercio).
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Pagaré

Otorgantes: FEDERICO Y ANDRES
Beneficiario: BANCOLOMBIA S.A
Valor: $10°000.000.00
BANCOLOMBIA S.Alo ENDOSA a Fabio
Vencimiento a LA VISTA

ACTIVIDAD DE PREGUNTAS Y RESPUESTAS

A. ¢Quiénes son los principales obligados en el pagaré diagramado?

R: Federico y Andrés puesto que ambos tienen la calidad de otorgantes y lo suscribieron.
B. ¢Si BANCOLOMBIA S.A endosa el pagaré a Fabio, que nombre toman cada uno de ellos?
R: Bancolombia: Endosante. Fabio: Endosatario.

C. ¢Teniendo en cuenta la clase de endoso, qué derechos adquiere Fabio?

R: Por tratarse de un endoso en propiedad y especial Fabio adquiere todos los derechos derivados del
titulo valor.

D. ¢El hechos de que el pagaré no tenga lugar y fecha de expedicién, tiene alguna consecuencia para
su validez?

R: No tiene ninguna consecuencia porque el articulo 621 del Cédigo de Comercio expresa “Si no se
menciona la fecha y el lugar de creacion del titulo se tendran como tales la fecha y el lugar de su
entrega.

E. ¢Quién es el tenedor legitimo? ¢A quién se debe presentar para el pago y en qué tiempo?

R: Es tenedor legitimo Fabio porque lo recibié conforme a la ley de circulacién (endoso y entrega),
debe presentarlo a Federico y Andrés, otorgantes y obligados principales. La presentacion para el pago,
teniendo en cuenta que la forma de vencimiento es “a la vista” puede hacerla en cualquier tiempo
dentro del afio que siga a su fecha.

F. ¢Puede Fabio exigir ejecutivamente el pago a Andrés o a Federico, o debe demandar a ambos en
forma simultanea?

R: En virtud de la solidaridad por pasiva Fabio puede demandar a cualquiera de ellos la totalidad de la
obligacién, o a ambos, a su eleccién (art. 632 Cédigo de Comercio).

G. ¢Qué sucede si el pagaré es pagado en forma coactiva por cualquiera de los otorgantes?
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R: Quien pagé tiene accion de derecho comun al romperse la solidaridad por el 50% contra el otro
otorgante, salvo que demuestre que el beneficio de uno de ellos fue mayor (art. 632 Cédigo de Comercio)3!

Pagaré
Armenia Q., octubre 15 de 2012

Otorgantes: FERNANDO Y DANIEL
Beneficiario: BANCOLOMBIA S.A
Valor: $10°000.000.00
Vencimiento a LA VISTA

e Se pactaron intereses en el plazo, pero no se especificd el monto, y en la mora se pactaron al
maximo legal permitido.

e El pagaré se encuentra suscrito por Fernando y Daniel

ACTIVIDAD DE PREGUNTAS Y RESPUESTAS

A. Teniendo en cuenta la forma de vencimiento, ¢en qué término minimo debe presentarse para el
pago? ¢Término maximo?

R: No existe término minimo, puede presentarse en forma inmediata y el maximo es un afio que se
cuenta a partir de la fecha del pagaré (art. 692 Codigo de Comercio)

B. ¢Puede aumentarse el término maximo, por quién o quiénes?

R: El otorgante puede ampliarlo pero en virtud del atributo de la literalidad, debe consignarlo en el titulo
(art. 692 del Cédigo de Comercio). Cualquier obligado puede reducir ese plazo pero debe consignarse
en el titulo Valor.>!

C. Si tenemos en cuenta que aparecen pactados los intereses en el plazo, pero no aparece el monto,
¢Se podran cobrar estos intereses y en caso de hacerlo, cual es el monto?

R. Conforme al articulo 884 del Cdédigo de Comercio, cuando en los negocios mercantiles (art. 20
numeral 6 del Cédigo de Comercio) haya de pagarse réditos de un capital, sin que se especifique por
convenio el interés “. Este sera el corriente bancario”, de consiguiente al pactarse los intereses en el
plazo, pero no su monto, sera el corriente bancario, pero si no se hubieren pactado no podrian cobrarse.

31. Se debe tener presente que si los obligados en el mismo grado NO son otorgantes (obligados principales),
quien pago tiene accion del derecho comun contra el compariero en el mismo grado, pero accidon cambiaria en su
totalidad contra los que le deben responder. (art. 632 Codigo de Comercio)

31. La letra con vencimiento a la vista debe presentarse para su pago dentro del afio que sigue a su fecha, lo que
significa que dentro de este afio, en cualquier momento puede hacerse. Pero el creador colocandolo en el titulo
Valor, puede prohibir que el titulo Valor dentro de ese afio no se presente antes de determinada época. (articulo
692 del Codigo de Comercio)
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D. ¢Es valida la clausula del pagaré, que dispone pagar por intereses en la mora la tasa maxima legal
permitida?

R: Si, conforme a la norma citada en el acapite anterior (articulo 884 Cdédigo de Comercio). “Si las partes
no han estipulado el interés moratorio, sera equivalente a una y media veces del bancario corriente”. Si
llegare a sobrepasar este monto, el acreedor pierde todos los intereses. (Sin perjuicio de incurrir en el
delito de usura)

Pagaré:

Armenia Q., 5 de febrero de 2012

Otorgantes: Federico (Otorgante, como tal obligado principal)
Beneficiario: Renault
Valor: $10°000.000.00
Vencimiento: dos meses fecha (debe colocarse asi en el pagareé).
Negocio Causal: Préstamo de dinero (contrato de mutuo) de
Bancolombia S.A a Federico para la compra de una motocicleta.

Preguntas (Tener en cuenta el pagaré diagramado)
A. ¢Qué firma es indispensable para que exista pagaré?

R:. La firma de Federico (creador, otorgante). (Art 621 Numeral 2° del Coédigo de Comercio)
B. ¢Como puede ser esta firma?

R: Manuscrita, pero puede sustituirse, bajo la responsabilidad del creador, por un signo o contrasefia
que puede ser mecanicamente impuesto. (Art 621. Inc. 4° Codigo de Comercio) (Art.826 inc. 2°. Codigo
de Comercio, refiere lo que se entiende por firma).

C. Teniendo en cuenta la forma de vencimiento, éComo se cuenta el dia cierto después de la fecha?

R: Se cuenta a partir de la fecha de expedicidn, 5 de febrero de 2012, por tanto vencioé el 5 de abril de
2012.

D. éCualquier entrega del Titulo Valor da lugar a que surja la obligacién cambiaria?

R: NO, solo si la entrega se hace con la intencidn de hacerlo negociable, conforme a la ley de circulacion.
(Teoria de la emisidén. Fundamento de la obligacion cambiaria, articulo 625 del Cédigo de Comercio)

E. ¢éQué presume la ley cuando el titulo valor se encuentra en poder de persona diferente al suscriptor?
¢Qué caracter tiene esta presuncion?

R: La ley presume la entrega, es una presuncién legal que admite prueba en contrario (art. 625 del

Cddigo de Comercio). El articulo 784 ordinal 11 ibidem, consagra como excepcion a la accién cambiaria
“la falta de entrega del titulo valor o la entrega sin la intencion de hacerlo negociable, contra quien no
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sea tenedor de buena fe.”
F. ¢Cudl es la finalidad de esta presuncion?
R: La proteccion del tenedor legitimo (Art. 784 Numeral 11 Codigo de Comercio)*

G. En el evento en que Federico no cancele la suma de dinero que incorpora el pagaré, ¢Qué acciones
tiene la Renault para recuperar el dinero?

R: a). Tiene la accién cambiaria que ejerce mediante un proceso ejecutivo para obtener el pago. (Art.
780 numeral 2° Cdédigo de Comercio). b). Ahora bien, como el pagaré no ha circulado y no ha prescrito
ni caducado la accién cambiaria, puede acudir a la accién causal mediante proceso declarativo y
solicitar como pretension la resolucion del contrato de compraventa, con indemnizacion de perjuicios.
Con la demanda debe presentar el pagaré o prestar caucion por su no devolucién para responder por
los perjuicios que se puedan causar por no hacerlo (arts. 643 y 882 del Cédigo de Comercio). La accion
causal busca que las cosas vuelvan a su estado anterior con los correspondientes perjuicios.

Ejercicio de autoevaluacion
El Pagaré

A. ¢Como se clasifica el pagaré segun el derecho que incorpora y la ley de circulaciéon?
B. ¢Enuncie los requisitos generales y especificos del pagaré, especificando los expresos y los que la ley
suple, en el caso de que se omitan en el titulo? ¢éQué aplicacién practica tiene como requisito el numeral

20 del articulo 709 del Cédigo de Comercio “El nombre de la persona a quien deba hacerse el pago”?

C. ¢A quién se equipara el otorgante en un pagaré en relacion con el principal obligado en una letra de
cambio?

32. Se contemplan como excepciones a la accion cambiaria.
33. Con la demanda debe presentarse el pagaré para demostrar que no lo ha puesto en circulacién o de lo contrario, prestar caucién para
responder por los perjuicios que pueda causar la no devolucion del titulo valor.
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Capitulo VI

El cheque
6.1 Introduccion

En esta unidad del texto se abordara el estudio del cheque como titulo valor pagadero a su presentacion,
por medio del cual, en virtud del contrato de depdsito en cuenta corriente bancaria, el librador
(cuentacorrentista) adquiere la facultad de consignar sumas de dinero en un establecimiento bancario y
de disponer, total o parcialmente, de sus saldos mediante el giro de cheques o en otra forma convenida
con el banco (Art. 1382 del Codigo de Comercio).

Se inicia con el cheque corriente para diferenciarlo de los cheques especiales, las obligaciones del banco
y del cuentacorrentista y las sanciones en caso de incumplimiento. Se analizan los presupuestos de la
prescripcidén de la accion cambiaria derivada del cheque asi como su caducidad y la prescripcion del
cheque como documento.

El cheque como medio de pago ha visto disminuida su utilizacidon ante la implementacion de los pagos
y transferencias electronicas, como las tarjetas débito y crédito, pero siempre ha de considerarse su
seguridad juridica en el momento de elegir si se utiliza o no.

6.2 Objetivos

« Comprender los fundamentos conceptuales y legales del cheque como medio de pago pagadero a
su presentacion.

« Conocer las circunstancias por las cuales se puede presentar la caducidad de la accién cambiaria
derivada del cheque contra el librador o los endosantes y sus avalistas.

« Adquirir criterios relevantes para diferencias las figuras juridicas que da lugar el libramiento de los
cheques y las sanciones por su mala utilizacion.

« Reflexionar sobre el compromiso ético que se requiere para el manejo del cheque como medio de
pago.

6.3 Creacion y forma del cheque

Concepto: el cheque3* es un titulo valor, por medio del cual se imparte una orden incondicional de
pago por el librador o girador (titular de la cuenta corriente bancaria) al banco librado (donde el girador
(librador) tiene fondos depositados en la cuenta corriente bancaria, o si carece de ellos, esta autorizado
por el banco para librarlos), para que pague, a su presentacion, una suma determinada de dinero a un
tercero (beneficiario) o a su nombre.

34. Es un Titulo Valor de contenido crediticio por medio del cual, el librador, imparte la orden de pagar al Banco
librado, una suma determinada de dinero a su orden, o a la de un tercero, a su presentacion.
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Partes:

Librador: Titular de la cuenta corriente Bancaria.
Librado: Banco donde el titular de la cuenta corriente, tiene depositados los fondos.
Beneficiarios. Puede ser un tercero, el mismo librador o el banco librado.

6.4 Presentacion y pago

Unica forma de vencimiento del Cheque: a su presentacién cualquier anotacién en contrario se tiene
por no escrita.

Obligaciones del Banco Librado (art. 720 del Cédigo de Comercio):

a). Pagar el cheque si hay fondos suficientes, o
b). Hacer la oferta de pago parcial, hasta el saldo disponible

Sancion para el Banco Librado a favor del librador: cuando sin justa causa, se niegue el banco librado a
pagar un cheque o no haga el ofrecimiento de pago parcial, pagara al librador, a titulo de sancién, una
suma equivalente al 20% del importe del cheque o del saldo disponible, sin perjuicio de que el librador
persiga por las vias comunes la indemnizacion de los dafos que se le ocasionares. (Art. 722 del Codigo
de Comercio)

Responsabilidad del banco librado por el pago de cheques falsos o adulterados. Todo banco
sera responsable frente al depositante en el contrato de cuenta corriente bancaria, por el pago que
haga de un cheque falso o cuya cantidad se haya aumentado. (Art. 732 del Cdédigo de Comercio).
La responsabilidad del banco puede ser exonerada por la conducta negligente del depositante, si no
notifica al banco, dentro de los tres meses a la devolucion del cheque (aviso de pago) que el titulo es
falso o la cantidad se aumentd.

Si la falsedad o adulteracion se debe a culpa del librador, el banco queda exonerado de responsabilidad.
Hay contradiccion en el término de aviso al banco entre el articulo 732 y el 1391 (ambos del Cddigo
de Comercio). No hay unanimidad en la jurisprudencia, en ocasiones aplican el término del 738 (tres
meses) y en otros el del 1391 (seis meses).®

Obligaciones del Librador: (art. 714 del Cédigo de Comercio)
a) Tener provision de fondos disponibles en el banco librado.

b) Haber recibido autorizacion del banco librado para librar cheques a su cargo. La autorizacion se
entiende concedida por el hecho de que el banco entregue los formularos de cheques o chequeras al
librador.

Sancidn por falta de pago a cargo del librador y a favor del tenedor. (Art. 731 del Cédigo de Comercio).
El librador de un cheque presentado en tiempo (articulo 718 del Cédigo de Comercio) y no pagado
por su culpa abonara al tenedor como sancion, el 20% del importe del cheque, sin perjuicio de que el
tenedor persiga por las vias comunes la indemnizacion de los dafos que se le ocasionen.

35. Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacion Civil y Agraria. M. P. Jorge Antonio Castillo Rugeles. Sentencia
9 de septiembre de 1999. Expediente 5005
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Caducidad de la accion cambiaria derivada del cheque, segun se dirija contra el librador o contra los
endosantes y sus avalistas si los hay. (Art. 729 del Cédigo de Comercio)

La acciéon cambiaria derivada del cheque contra el librador y sus avalistas CADUCA por no presentarse y
protestarse el cheque en tiempo (art. 718 del C. de Comercio), si durante todo el plazo de presentacion
el librador tuvo fondos suficientes en poder del banco librado y, por causa no imputable al librador, el
cheque dejo de pagarse.
La accién cambiaria contra los demas signatarios (endosantes y sus avalistas) CADUCA por la simple
falta de presentacion o protesto oportuno.
ACTIVIDAD DE PREGUNTAS Y RESPUESTAS

A. ¢Cudles son los requisitos del cheque? Explicar y sefalar los articulos del Cédigo de Comercio.
R: Como todos los titulos valores, el cheque debe cumplir con los requisitos generales contenidos en el
articulo 621 del Cdédigo de Comercio, ademas de los especificos de los articulos 712 y 713 de la misma
codificacion, que son:
e El cheque sdlo podra ser expedido en formularios impresos de cheques o chequeras que sean

otorgadas por el mismo banco a su cliente. (por lo que se entiende que la chequera la usa el cliente

pero esta a cargo del Banco)

e Contener la orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero. En el cheque no hay
intereses, porque es un documento pagadero a la vista.

e El nombre del banco librado.
e Laindicacion de ser pagadero a la orden o al portador.
B. ¢Como es la ley de circulacion del cheque?

R: De acuerdo al art. 713 numeral 3° del Cédigo de Comercio, el cheque tiene como ley de circulacion
“a la Orden” o “al portador”

C. ¢Puede limitarse la negociabilidad del cheque?

R: Si, pero siempre y cuando asi se indique en el momento de su expedicidn, insertando una clausula
con la manifestacion al respecto.

Los cheques NO negociables por la cldusula correspondiente o por disposicién de la ley, sélo podran
cobrarse por conducto de un banco. (Art. 715 del Coédigo de Comercio)

D. ¢Qué significa el articulo 719 del Codigo de Comercio, cuando se refiere a la“Camara de Compensacion”?

R: La compensacion de cheques es un servicio prestado a nivel nacional en forma Unica por el Banco de
la Republica a través del CEDEC y “Camaras de Compensacion”, que son los recintos donde se realiza
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el intercambio fisico de los documentos. Pueden participar de este servicio los bancos comerciales, asi
como el propio Banco de la Republica quien ademas administra el proceso.

Para la consolidacion nacional de la informacion de los documentos presentados al cobro y en devolucion
en las plazas donde el Banco de la Republica administra este servicio en forma directa o a través de otra
entidad participante, se utilizan tres mecanismos a saber:

En ocho de las principales ciudades del pais, Bogota, Medellin, Manizales, Pereira, Cali, Barranquilla,
Bucaramanga y Cartagena (cerca del 90 por ciento del valor y el volumen total del canje a nivel
nacional) opera desde agosto de 1999 el sistema de compensacion electrénica de cheques CEDEC, que
es una aplicacién automatizada para la presentacion electrénica de los cheques en el cual se graba y
transmite electronicamente al Banco de la Republica la informacion correspondiente a cada uno de
los documentos presentados al cobro en la respectiva ciudad (tecnologia MICR). El intercambio fisico
de los documentos se realiza en las camaras de compensacion del Banco de la Republica, pero el
calculo de las posiciones netas se efectla con base en los registros electronicos transmitidos por cada
entidad al sistema. De igual forma, se procesan electrénicamente a través del CEDEC las devoluciones
correspondientes al primer canje de las citadas ciudades.

En las demas ciudades donde no opera el CEDEC y el Banco de la Republica participa y administra este
servicio, las entidades participantes se hacen presentes en las respectivas camaras de compensacion
con los documentos fisicos y con planillas individuales del canje al cobro, las cuales son grabadas por
funcionarios del Banco de la Republica en el mdédulo de camara del sistema de Cuentas de Depdsito
- CUD que calcula las posiciones multilaterales netas para cada plaza, centralizando y consolidando la
informacion en la ciudad de Bogota. Igual procedimiento se sigue para la compensacion y liquidacion
de las respectivas devoluciones.

En otras ciudades del pais donde no tiene presencia el Banco de la Republica opera el mencionado
mecanismo de compensacion delegada, mediante el cual la entidad autorizada designada realiza el
proceso de calculo de los resultados netos de la compensacion en la respectiva plaza y los transmite a
la sucursal del Banco de la Republica designada como coordinadora, para que proceda a incluirlos en el
sistema nacional de compensacion. (Banco de la Republica)

PRESCRIPCION DE LA ACCION CAMBIARIA
EL CHEQUE

A. ¢Cual es la prescripcion de la accidon cambiaria derivada del cheque?

R: Las acciones cambiarias derivadas del cheque prescriben: Las del ultimo tenedor, en seis (6)
meses, contados desde la presentacién oportuna del cheque; las de los endosantes y avalistas, para
reembolsarse en lo que pagaron en el mismo término, contado desde el dia siguiente a aquel en que
paguen el cheque (art. 730 de Codigo de Comercio). Si el cheque se presentd de manera extemporanea,
la prescripcién de la accién cambiaria se cuenta a partir del momento en que vencieron los plazos de
presentacion oportuna.

B. Qué conducta debe asumir el banco librado, si un cheque se presenta antes de los 6 meses que sigan
a su fecha, pero vencidos los plazos de presentacion oportuna (art. 718 del C. de Comercio)?
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R: Aun cuando el cheque no hubiere sido presentado en tiempo, el banco librado debe pagarlo si tiene
fondos suficientes del librador o hacer la oferta de pago parcial siempre que se presente dentro de los
seis meses siguientes que sigan a su fecha. (Art. 721 Cédigo de Comercio)

Si los fondos disponibles no fueren suficientes para cubrir el importe total del cheque, el banco librado
esta obligado en sus relaciones con el librador a ofrecer al tenedor el pago parcial, hasta el saldo
disponible. (Art. 720 Cddigo de Comercio).

Los presupuestos juridicos del ofrecimiento del pago parcial son:

e El banco debe ofrecerlo, aun cuando el cheque no haya sido presentado dentro de los términos del
art. 718 del Cddigo de Comercio, siempre que se presente dentro de los seis meses que sigan a su
fecha. art. 721 Codigo de Comercio.

e La Ley concede al tenedor al tenedor el derecho de aceptar o rechazar el pago parcial (art. 723 del
Codigo de Comercio).

¢ Si el tenedor acepta el pago parcial, el banco librado debe colocar en el cheque la constancia de lo
pagado y devolver el titulo al tenedor (art. 723 Codigo de Comercio).

e Si el tenedor no lo acepta, el banco devolverlo por fondos insuficientes. El cumplimiento de ambas
obligaciones genera una indemnizacion al banco de pagar al librador, a titulo de sancién una suma
equivalente al 20% del importe del cheque, o del saldo disponible, art. 722 Cddigo de Comercio, sin
perjuicio de la indemnizacidn por las vias comunes.

e Orden de no pago o revocacion del cheque: Art. 724 Cddigo de Comercio.

C. Puede el tenedor rechazar el pago parcial del cheque?

R: El tenedor podra rechazar el pago parcial. Si el tenedor admite el pago parcial, el librado pondra
en el cheque la constancia del monto pagado y devolvera el titulo al tenedor. (Art. 723 de Cddigo de
Comercio).

La anotacion que el librado o la cdmara de compensacion ponga en el cheque, de haber sido presentado
en tiempo y no pagado total o parcialmente, surtira los efectos del protesto. (Art. 727 de Cddigo de
Comercio).

Taller
El cheque como documento

El cheque es documento por ser un bien mueble, que tiene caracter representativo (representa el
derecho que incorpora, pagar una suma determinada de dinero) y declarativo (declara una obligacién).
Es Probatorio: prueba la existencia de una obligacién anterior. Dispositivo: se puede disponer de él,
negociarse conforme a su ley de circulacion. Constitutivo: cuando circula cada negociacion constituye un
negocio juridico diferente del anterior. Formal: debe reunir los requisitos generales de todo titulo valor
y los especificos del cheque; si no lo reline no es un cheque, pero el negocio fundamental no pierde su
eficacia.

A. (Cuales son los requisitos generales y especificos del cheque?

Requisitos generales: Art. 621 del Cddigo de Comercio.
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Se exigen:

e Firma del creador (librador, titular de la cuenta corriente bancaria).

e Mencion el derecho que el titulo valor incorpora (pagar una suma determinada de dinero).
e Lugar de ejercicio del derecho- domicilio del creador.

e Lugar y fecha de expedicién- el de la entrega.

Requisitos especificos del cheque: Art. 712 y 713 del Cédigo de Comercio.

Formulario de chequera.(se compra la chequera en el banco)

¢ Orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero. En el cheque no hay intereses,
porque es un documento pagadero a la vista.
El nombre del banco librado.

e La indicacion de ser pagadero a la orden o al portador.

. ¢Qué derecho incorpora un cheque?
. Un cheque incorpora el derecho de pagar una suma determinada de dinero, a su presentacion.

~ o

C. ¢Quién es el creador del cheque? R. El librador

D. ¢Puede ser la firma del creador mecanica? R. Segun el art. 621 Codigo de Comercio Inc. 3, es posible,
siempre y cuando asi se haya registrado cuando se suscribié el contrato de cuenta corriente bancaria.
(Art. 827 del Cédigo de Comercio)

E. ¢En qué consiste la firma? Por firma se entiende la expresidon del nombre del suscriptor o de alguno de
los elementos que la integran o de un signo o simbolo empleado como medio de identificacidon personal
(Art. 826 inciso segundo del Codigo de Comercio).

F. ¢Puede un cheque firmarse a ruego? No se puede firmar a ruego, porque la firma del librador debe
estar registrada en el banco. Firma a ruego se presenta cuando una persona firma por otra que no
sabe 0 no puede firmar, se debe ademas imprimir en el documento las huellas digitales o plantares del
otorgante y dar fe de ello dos testigos (art. 826 Inciso 3° Cédigo de Comercio.).

G. ¢Qué se entiende por lugar de cumplimiento? Es el lugar de ejercicio del derecho que incorpora
el titulo valor, en el caso del cheque este debe presentarse al banco librado o a una sucursal para el
cobro o por intermedio de un banco (consignandolo). (Art. 719 del Cédigo de Comercio). En cuanto al
lugar y fecha de expedicion del cheque, siempre aparece en el formulario impreso. | cheque siempre es
pagadero a la vista.

H. ¢Por qué es importante el requisito de lugar y fecha de expedicion del cheque? El cheque siempre
es pagadero a la vista, cualquier cldusula en contrario se tiene por no puesta y por los términos de
presentacion del cheque. (arts. 717 y 718 del Cédigo de Comercio)

I. ¢A quién se le imparte la orden de pago en el cheque y a favor de quién?: La orden de pago la imparte
el librador al banco librado y a favor del beneficiario del cheque

J. ¢Cuadl es el banco librado?: Es aquel donde el cuentacorrentista (librador), tiene la cuenta corriente
bancaria, previa la celebracidon del contrato de cuenta de corriente bancaria.
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K. éPuede un cheque ser nominativo? No, soélo a la orden o al portador (art. 713 Ord. 3°. Cddigo de
Comercio)

L. Si en el formato del cheque, como es lo usual, aparece a la orden y al final o/al portador, se puede
decir que es a la vez a la orden o al portador, ejemplo:

“a la orden de o al portador.”

R: No porque el cheque sdlo tiene una forma de circulacion, o es a la orden o es al portador. (Art. 713
numeral 39, del Cédigo de Comercio).

M. ¢Puede un cheque elaborarse su formato por el librador? Los cheques siempre son elaborados
en formatos expedidos por un banco. Salvo casos excepcionales el librador los puede elaborar, con
autorizacion expresa del banco librado y con sus instrucciones precisas. (Art. 712 del Cédigo de Comercio)

N. éPorque en el cheque no se exige como requisito la forma de vencimiento? R: porque el cheque
siempre es pagadero a la vista. (Art. 717 del Cédigo de Comercio).

Taller
Obligaciones del librador (Cuentacorrentista)

e El librador debe tener provision de fondos disponibles en el banco librado. (art. 714 Cdédigo de
Comercio).

e Tener autorizacion del banco para librar cheques (esta se presume con la entrega de la chequera por
el banco). (Art. 714 del Cédigo de Comercio).

A. ¢En qué momento entrega el formulario de chequera el banco al cuentacorrentista? Segun el articulo
1382 del Codigo de Comercio (contrato de depdsito en cuenta corriente bancaria) con la realizacién del
contrato de cuenta corriente se adquiere obligaciones entre las partes y el cuentacorrentista, adquiere
la facultad de consignar sumas de dinero y cheques en un establecimiento bancario y de disponer, total
o parcialmente, de sus saldos mediante el giro de cheques o en otra forma convenida con el banco. A
su vez el articulo 714 del mismo Cddigo estipula que la autorizacidn para girar cheques al librador se
imparte con la entrega del formulario de cheques.

B. ¢Qué significa la expresién provision de fondos suficientes? Que en la cuenta corriente del librador
deben existir sumas de dinero disponibles para cubrir los cheques expedidos.

C. ¢En qué momento (creacién, emisidon y presentacion del cheque) debe tener el librador fondos
suficientes en el banco librado? La ley no sefiala el momento, pero se debe tener fondos suficientes
para cuando se hace la presentacién del cheque, pues al beneficiario lo que le interesa es el pago del
titulo valor.

D. ¢Es lo mismo provision de fondos que autorizacidon de sobre giros? No es lo mismo, pues la provision
de fondos hace referencia al dinero que tiene en su cuenta corriente el librador, mientras que la
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autorizacidon de sobregiros la hace el gerente del banco librado a peticion del librador para cubrir una
obligacién contraida en el cheque, porque no hay dinero disponible en la cuenta.

El sobregiro es una especie de crédito el cual se hace exigible a partir del dia siguiente del otorgamiento
(art. 125# 1, Estatuto Organico del Sistema Financiero).
Taller

Obligaciones del banco librado
e Pagar los cheques que se le presentan si hay fondos suficientes.
e Hacer el ofrecimiento de pago parcial.
e Protestar el cheque a peticion del tenedor.
¢ Devolver junto con el extracto los cheques pagados al librador.

e Constatar la validez del cheque, que la cantidad no esté adulterada o la firma adulterada.

A. ¢En qué término debe presentar el tenedor el cheque para el pago al banco librado? El tenedor debe
presentar el cheque al banco librado: (art. 718 del Cédigo de Comercio)

e Dentro de los quince dias habiles bancarios (dias en que el banco este abierto al publico) a partir
de su fecha, si fueren pagaderos en el mismo lugar de su expedicion.

e Dentro de un mes, si fueren pagaderos en el mismo pais de su expedicion, pero en lugar distinto al
de ésta. Ese mes es corrido no habil.

e El cheque siempre es pagadero a la vista. Cualquier anotacion en contrario se tiene por no escrita
(art. 717 del Cddigo de Comercio).

e Cheque posfechado: es aquel en que se coloca como fecha de presentacion, una diferente a la
de su expedicién, es muy utilizada en las transacciones mercantiles. Es una forma de crédito,
pero conforme al art. 717 del Cédigo de Comercio, como el cheque siempre es pagadero a su
presentacion, con el cheque posfechado lo que sucede es que no hay accién penal.

e Dentro de tres meses, si fueren expedidos en un pais latinoamericano y pagaderos en algun otro
pais de América Latina.

e Dentro de cuatro meses, si fueren expedidos en algun pais latinoamericano para ser pagador fuera
de América Latina.

Es de tener en cuenta que se cuenta el dia de expedicidn del cheque.
B. ¢Si no presenta el tenedor el cheque en tiempo (art. 718 del Cédigo de Comercio) y el librador tuvo

fondos suficientes en el banco librado y el cheque no dejo de pagarse por su culpa, qué sucede con la
accién cambiaria derivada del cheque?
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R. Si el cheque no se presenta en tiempo por el tenedor (art. 718 del Cédigo de Comercio) y el librador
(titular de la cuenta corriente bancaria) tuvo fondos suficientes durante todo el plazo de presentacion
en el banco librado y el cheque no dejo de pagarse por su culpa (ejemplo porque dio orden de no pago,
o tenia la cuenta embargada, firma inexacta), caduca la accién cambiaria del tenedor contra el librador.

Sin embargo si no han transcurrido seis meses desde su expedicion (art. 720 del Cédigo de Comercio),
el banco debera pagarlo o hacer la oferta de pago parcial, si el cheque se presenta para el pago y hay
fondos suficientes.

C. éSi un cheque no se presenta en tiempo, debe pagarlo el banco librado, en caso afirmativo existe un
limite?

R. Si, el cheque debe pagarse por el banco librado o hacer la oferta de pago parcial, si se presenta
dentro de los 6 meses siguientes a la fecha de expedicion, porque el cheque como documento prescribe
en seis meses. (Art. 721 del Cédigo de Comercio)

D. ¢Qué sancion tiene el banco que paga un cheque falsificado o cuya cantidad se encuentra adulterada?

R. El banco librado, responde civilmente cuando paga un cheque falsificado o cuya cantidad se encuentre
adulterada, pero puede exonerarse de la sancién si el cuentacorrentista (Articulo 732 del Cddigo de
Comercio) no notifica al banco de la adulteracién o falsificacién dentro de los seis meses siguientes a
aquel en que reciba noticia del pago del cheque (1391 del Cédigo de Comercio) o haya culpa del librador
o de sus dependientes.

En este punto es de mencionarse la contradiccion entre los articulos 732y 1391 del Cédigo de Comercio,
que se resuelve a favor del 1391, por ser norma especial y posterior. Sin embargo hay sentencias de
la Corte Suprema de Justicia que hacen referencia a tres meses, se debe ser muy cuidadoso en ese
aspecto.

E. ¢éQué sancidn tiene el librador cuando el cheque se presenta en tiempo y no hay fondos o no se paga
por su culpa? El art. 731 del Cédigo de Comercio, menciona que si un cheque no es pagado por culpa

del librador, este debe pagar al tenedor como sancion, ademas del importe del cheque un 20% sobre
esta suma, exigible ejecutivamente, sin perjuicio del pago de las indemnizaciones por las vias ordinarias.

Taller sobre el cheque
Caducidad de la accion cambiaria

Luis libré un cheque de su cuenta corriente del banco de Bogota a favor de Ariel, quien no lo presentd
en tiempo, pero Luis tampoco tenia fondos suficientes en el banco. Se pregunta:

A. ¢{Caduca la accién cambiaria de Ariel contra Luis?

R: No, porque Luis no tenia fondos en el banco librado. (Art. 729 inciso primero del Cédigo de Comercio)

B. ¢Qué hubiera pasado si Luis hubiera tenido fondos suficientes en el banco y tampoco hubiese dado
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orden de no pago del cheque y en todo caso no hubiera culpa suya en el no pago del cheque?
R. Habria caducado la acciéon cambiaria de Ariel contra Luis. (Art. 729 inciso primero del Cddigo de
Comercio)

C. ¢Si Ariel negocid el cheque con Pablo, éste no lo presento en tiempo al banco, pero Luis tampoco
tenia fondos en el banco, que sucede con la accion cambiaria de Pablo contra Ariel?:

R. Caduca, porque la accién cambiaria contra los endosantes y sus avalistas (si los hay) caduca por
la sola falta de presentacion y protesto oportuno del cheque. (Articulo 729 inciso final del Cédigo de
Comercio)

Cheques especiales

A. Cheque cruzado: es aquel en que el girador o cualquier tenedor, coloca en el anverso dos lineas
paralelas (cruzamiento general) si entre las dos lineas paralelas se coloca el nombre de un banco es
cruzamiento especial. Este cheque puede negociarse, l0 que sucede es que por seguridad, no puede
cobrarse en efectivo por ventanilla, siempre debe consignarse. El cruzamiento especial no es utilizado
por los bancos. (arts. 734 y 735 del Cédigo de Comercio). No se podra borrar el cruzamiento ni el
nombre del banco en él inserto. Soélo valdran los cambios o supresiones que se hicieren bajo la firma del
librador. Este Ultimo aparte fue declarado exequible por la Corte Constitucional en la sentencia C-041
del 26 de enero de 2000.

B. Cheque para abono en cuenta: es lo mismo que el cheque cruzado, con la diferencia de que solo
puede consignarse en la cuenta que tenga o abra el tenedor en el banco librado. Lo que se prohibe por
el librador o cualquier tenedor es que el cheque sea pagado en efectivo por ventanilla, siempre debe
consignarse en el banco librado.

En el cheque cruzado y para abono en cuenta lo que se prohibe es el pago en efectivo, pero
pueden negociarse.

Refiriéndose a esta clase de cheques expreso la Corte Constitucional en sentencia C-041 del 26 de enero
de 2000, lo siguiente:

Cheque cruzado y cheque para abono en cuenta: Esta facultad no es absoluta

“No puede el girador abusar de las posibilidades que la ley de circulacion del titulo le ofrece, y por tanto,
si bien esta llamado a decidir en principio si cruza o no el cheque que expide, o si exige o no su abono en
cuenta, debe retirar tales restricciones si asi lo solicita la persona a cuyo favor se expide el cheque. La
facultad del librador de restringir la negociabilidad o la forma de pago del cheque no tiene un caracter
absoluto y se justifica en la medida en que mediante las restricciones se protege al mismo beneficiario
del instrumento negociable, evitando que sea cobrado con facilidad por un tenedor ilegitimo”.

“Cuenta bancaria -Apertura o indicacidn de institucién financiera no puede obligarse por empleador.

“En lo relativo a pagos que tengan origen en vinculos laborales, no puede el patrono obligar a los
trabajadores a abrir cuentas para recibir su salario o las prestaciones que le corresponden, y mucho
menos indicarle el nombre de la institucion financiera en que lo haga, pues en tales eventos lesiona sus
derechos y condiciona ilegitimamente el ejercicio de su libertad.”
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C. Cheque certificado (visado): es aquel en que el banco certifica, a peticién del librador o del
tenedor, que tiene fondos disponibles para el pago del cheque. La certificacion no puede darse sobre
cheques al portador, ni ser parcial. Durante los plazos de presentacion del cheque el banco responde
cambiariamente (art. 718 Cddigo de Comercio), vencidos éstos, vuelve la responsabilidad para el librador
y los endosantes, si los hay.3¢

D. Cheque de gerencia: es aquel que el banco librado expide a carago de sus propias dependencias.

Refiriéndose al cheque de Gerencia la Superintendencia Bancaria (hoy Financiera) en el concepto
2004021936-002 del 16 de marzo de 2006 (la cual se acata, pero no es obligatoria para las entidades
financiera, dijo lo siguiente:

Cheque de gerencia: naturaleza juridica y caracteristicas:

El cheque de gerencia se encuentra consagrado en el articulo 745 del Cédigo de
Comercio como una de las modalidades de los cheques especiales en los siguientes
términos: Los bancos podran expedir cheques a cargo de sus propias dependencias.
Sin embargo y a pesar de que este titulo valor tiene algunas particularidades frente al
cheque comun, como se explica mas adelante, tal modalidad de cheque conserva las
caracteristicas del cheque comun, en tanto y en cuanto es un titulo valor de contenido
crediticio que tiene una orden incondicional de pago. En tal sentido y conforme lo ha
sostenido la Superintendencia Bancaria, el cheque de gerencia: es un titulo valor de
contenido crediticio que, como el cheque corriente, contiene una orden incondicional de
pagar una suma determinada de dinero con la caracteristica especial de que el importe
de ese valor se provisiona previamente seguin pacto realizado con el cliente y con cargo
a las dependencias del establecimiento bancario que ha librado el titulo valor.
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E. Asi las cosas, se observa que la diferencia entre el cheque corriente y esta modalidad es que
mientras en el primero librador y librado son dos personas diferentes, en el segundo tales calidades
confluyen en una sola, esto es, en la institucion bancaria. A este respecto, recordemos que el cheque
de gerencia es un cheque especial “expedido por los bancos con cargo a sus propias dependencias,
cuya principal caracteristica es que el librador y el librado son la misma persona, esto es, el
establecimiento bancario. (Superfinanciera, 2006)

Ahora bien, el Articulo 745, citado anteriormente, es la Unica disposicion del Estatuto mercantil que se
ocupa del tema, no existiendo normas especiales que regulen los términos de caducidad y prescripcion
para este instrumento de pago. En tal virtud y como quiera que esta figura corresponde a una de las
modalidades de cheques consagradas por el legislador, resultan aplicables las normas generales que en
materia de caducidad y prescripcidn de la accidn cambiaria se establecen para el cheque comun.

36. Como caracteristica importante tenemos que durante los plazos de presentacion, el banco librado, en caso
de que el cheque no sea pagado, responde cambiariamente.
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A este respecto resulta valido lo sefialado en el oficio 0J-077 del 25 de noviembre de 1980 a que se
refiere en su comunicacion, en el cual se expreso:

El legislador incluyd al cheque de gerencia dentro de la clasificacion de los cheques especiales
debido a su caracteristica de ser el mismo banco quien es a la vez librador y librado. Es decir, el
Cddigo de Comercio admite la naturaleza juridica de cheque, y no la de pagaré, para este titulo
valor, y los efectos consiguientes de todo cheque, a saber: la responsabilidad del librador, pues
el banco al emitir este tipo de cheques queda cambiariamente obligado en calidad de librador
comun, los términos de presentacién para el pago, asi como los de caducidad y prescripcion de
las acciones cambiarias. En otras palabras, al cheque de gerencia se aplican las disposiciones del
cheque comun, al no tener una reglamentacion especial.

Cheque de gerencia. Términos de presentacion

Al cheque de gerencia se le aplican las disposiciones generales que regulan el cheque comun; por lo
tanto, los términos para su presentacion son los establecidos en el articulo 718 del Cédigo de Comercio,
el cual dispone:

Los cheques deberan presentarse para su pago:

A. Dentro de los quince dias a partir de su fecha, si fueren pagaderos en el mismo lugar de su
expedicion;

B. Dentro de un mes, si fueren pagaderos en el mismo pais de su expedicidn, pero en lugar distinto
al de ésta;

C. Dentro de tres meses, si fueren expedidos en un pais latinoamericano y pagaderos en alguin otro
pais de América Latina, y

D. Dentro de cuatro meses, si fueren expedidos en algun pais latinoamericano para ser pagados
fuera de América Latina. (Superfinanciera, 2006).

Asi, tal como lo manifiesta la doctrina nacional “el articulo 718 fija los plazos maximos dentro de los
cuales debe ser presentado al cobro el cheque. Su llegada produce una de las formas naturales de
vencimiento de este instrumento. La otra forma de vencimiento esta determinada por la presentacion
que se haga dentro de los plazos indicados, asi sea antes del limite.

Mas los efectos entre un vencimiento y otro son diferentes puesto que la sola llegada del ultimo dia del
plazo por si solo no es dies a-quo que marque el inicio de la prescripcién de las acciones, en tanto que
la presentacion oportuna (dentro de los quince (15) dias a partir de su fecha), si lo marca. La razon es
muy simple: no hay prescripcién de las acciones derivadas del cheque sino a partir de una presentacion
oportuna, lo cual quiere decir, que pasados los plazos del articulo 718, ninguna presentacion produciria
estos efectos. (Superfinanciera, 2006).

Igualmente, debe advertirse que los anteriores términos de presentacion determinan la ocurrencia de la
prescripcion y caducidad de la accion cambiaria conforme a lo dispuesto en los articulos 729 y 730 del
Cddigo de Comercio como se explica a continuacion.
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Cheque de gerencia. Caducidad de la accion cambiaria

De acuerdo con lo sefialado en el articulo 729 de la ley mercantil, la consecuencia por la inoportuna
presentacion del cheque de gerencia dentro de los plazos establecidos en el articulo 718, es la caducidad
de la accion cambiaria'>. Con ello se busca sancionar al tenedor del cheque y, por ende titular de la
accion, por la no oportuna presentacién del titulo valor para su pago.

Los requisitos para que opere la caducidad de la accién cambiaria contra el librador y sus avalistas se
establecen en los siguientes términos:

Articulo 729. La accidon cambiaria contra el librador y sus avalistas caduca por no haber sido
presentado y protestado el cheque en tiempo, si durante todo el plazo de presentacion el librador
tuvo fondos suficientes en poder del librado y, por causa no imputable al librador, el cheque dejé
de pagarse.

La accidon cambiaria contra los demas signatarios caduca por la simple falta de presentacion o
protesto oportunos. (Superfinanciera, 2006)

Se tiene entonces que la caducidad de la accidon cambiaria contra el librador y sus avalistas!®, supone
de una parte, que el cheque no haya sido protestado y presentado en tiempo y, de otra, que durante
todo el plazo de presentacion el librador tuvo fondos suficientes en poder del librado y por causa no
imputable al librador dejé de pagarse. En cuanto respecta a la caducidad de la accién contra los demas
signatarios del cheque, el mismo articulo sélo exige la falta de presentacion o de protesto oportunos.
En esta medida, es claro que cuando el tenedor de un cheque de gerencia no lo presenta para su pago
durante el término legal establecido en el articulo 718, opera la caducidad de la accién cambiaria a favor
del librador -en este caso el banco-, siempre que los supuestos exigidos por la horma para que ello
ocurra se hayan presentado, esto es:

1. Que los fondos necesarios para su pago hayan permanecido en poder del banco durante el plazo de
presentacion.

2. Que por causa no imputable al librador -en el caso del cheque de gerencia, el banco- el cheque no
se pago, circunstancia que se presenta cuando es la inactividad del tenedor del titulo la que genero el
no pago del cheque.

Por efectos de la caducidad de la accién cambiaria, el titular de la misma pierde la posibilidad legal de
hacer efectivo judicialmente el derecho que incorpora el titulo valor, esto es, el cheque de gerencia, en
el caso que se consulta. No puede olvidarse que: “Con la caducidad de la accién cambiaria se sanciona
la falta de actividad del titular de la accidn, al no presentar el cheque para su pago”. (Superfinanciera,
2006).

Sin embargo, dispone el articulo 721 que a pesar de no llevarse a cabo la presentacion del titulo valor
dentro del plazo fijado en el articulo 718 para ello “el librado debera pagarlo si tiene fondos suficientes
del librador o hacer la oferta de pago parcial, siempre que se presente dentro de los seis meses que
sigan a su fecha”. Lo anterior significa que aunque no se presente el cheque para su pago dentro de los
plazos que trae el articulo 718 tantas veces citado, el banco librado continuara obligado a cancelar su
importe durante el término de seis meses a partir de la fecha de su expedicidén siempre que el tenedor
lo presente para su pago antes de que transcurra este plazo.
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Conforme a la anterior disposicion y frente al tema objeto de consulta, se observa que en el caso de los
cheques de gerencia, el banco se encuentra en la obligacién de pagar el cheque si se presenta dentro
de los seis meses siguientes a su expedicion.

Valga destacar que el anterior término legal, durante el cual, se reitera, por disposicion del legislador se
encuentra obligado el banco a pagar el valor del cheque de gerencia, es el fundamento de la instruccion
contable impartida por la entonces Superintendencia Bancaria y a la que se aludié en el numeral 1 del
presente oficio. Trascurrido el plazo sin que se haya presentado el cheque de gerencia para su pago, se
ordena su contabilizacién en la cuenta 2595 del pasivo.

Cheques de viajero: es el cheque que expide un banco a través de sus propias dependencias, para
cobrar en otro pais, o0 en una sucursal del banco o en una filial o los corresponsales que tenga el librador
en su pais o en el extranjero. El cheque viajero no tiene caducidad. Prescribe en 10 afos. El banco
responde cambiariamente. Cuando el cheque es negociado por el corresponsal prescribe en cinco afios
la accion contra éste. (Art.746 Cdédigo de Comercio)

Cheque fiscal:¥ es aquel que se expide a nombre de las entidades de derecho publico: nacion,
departamentos, municipios, entidades gubernamentales de cualquier orden.

Caracteristicas: no se puede negociar y solo puede consignarse en la cuenta de la entidad de derecho
publico.

Prescripcion del cheque como documento

La Ley ha impuesto determinado tiempo para que el cheque sea presentado para el pago, lo correcto
es que el titulo sea presentado en la fecha indicada, empero el legislador ha consagrado un término de
gracia de 6 meses a partir de su fecha, si no se presenta en este tiempo al banco librado, prescribe el
cheque como documento. (Articulo 721 del Cédigo de Comercio).

Revocacion del cheque: Es la orden que da el girador al banco librado, para que se abstenga de
pagar el cheque. Es unilateral: proviene Unica y exclusivamente del librador, las razones no importan,
simplemente basta que se produzca la orden para que no se pague el titulo y el banco es totalmente
ajeno a los motivos. La revocacion debe notificarse por escrito y recibida el banco no puede pagar el
cheque. La revocacion opera en los términos del art. 718 del Codigo de Comercio o en los seis meses
que sigan a la fecha del cheque. El Unico cheque que no puede revocarse dentro de los plazos de
presentacion (salvo causa justificada), es el cheque certificado. (Art. 742 Codigo de Comercio)

Muerte o incapacidad sobrevinientes del librador: En estos eventos el banco debe pagar los
cheques, pues no lo exoneran de sus obligaciones.

El banco puede rehusar el pago de los cheques por orden judicial (art. 726 del Cédigo de Comercio),
como seria el caso de la liquidacion obligatoria (art. 1405 del Cddigo de Comercio) o en los eventos de
la Ley 222 de 1995, arts. 89 y s.s.( Art. 725 del Cédigo de Comercio)

Protesto del cheque: Es la anotacion que pone el banco librado, en el sentido de que el cheque se
presentd en tiempo y no fue pagado total o parcialmente, hace las veces de protesto.

37. Ley 1 de 1980: Diario Oficial No. 35.448 de 10. de febrero de 1980. Por la cual se crea el Cheque Fiscal
y se dictan otras disposiciones relacionadas con la misma materia.
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El protesto puede hacerse en el propio titulo valor o en hoja adherida. La hoja adherida con la que el
banco informa porque devuelve los cheques por si sola no es protesto, este debe solicitarse.

Efectos de la caducidad y de la prescripcion en la accion cambiaria derivada del cheque.
La caducidad de la accion cambiaria derivada del cheque, cuando se deduce del titulo mismo, como
cuando no ostenta la constancia de presentacién y protesto, impide que el juez ante el cual se ejercita
el correspondiente proceso ejecutivo libre mandamiento de pago o si lo hace, el demandado puede
proponer la excepcion de caducidad, a fin de que se exonere de su pago. (Arts. 729 y 730 del Cédigo
de Comercio)

En la prescripcién parte el legislador del supuesto de que el cheque se presento al banco para el pago
dentro del término indicado en el articulo 718 del Cddigo de Comercio, que no fue cubierto, y que
han transcurrido seis meses sin que se hubiera promovido la ejecucion o notificado al demandado del
mandamiento de pago, o bien, que pagado el cheque por un endosante o avalista (en lenguaje comun,
recogido un cheque), éste no ejercite la accion cambiaria, para reembolsarse en lo pagado, dentro del
término de seis meses contados desde el dia siguiente a aquél en que pagd el cheque.

Los efectos inmediatos de la prescripcidn, es que el banco en manera alguna debe pagar el cheque, asi
el librador tenga fondos suficientes, lo que no sucede en el caso de la caducidad, e interpuesta la accion,
el demandado puede proponer la excepcion de prescripcion que lo liberé de la ejecucion.

Si uno de los obligados ha pagado el cheque prescrito, los efectos son diferentes a los de la caducidad,
pues ha incurrido en el pago de una obligacion natural, rigiendo al respecto las normas del Cédigo civil.

En la caducidad se ataca la accion y no el derecho, y ello es asi, que estando caducada la accién no se
impide que el banco librado pague el cheque, tal pago es valido, surte todos los efectos.

En cambio, en la prescripcion no sélo se extingue la accion sino el derecho, por tanto si se paga un
cheque prescrito, se entiende cancelada una obligacion natural y como tal quien ha pagado no tiene
accion de repeticion contra los demas obligados, pues al efecto rige lo preceptuado en el art. 1527 del
Cddigo Civil, a falta de norma expresa en comercial.

Taller
Caducidad y prescripcion de la accion cambiaria derivada del cheque
A. ¢Cudndo se presenta la caducidad de la accién cambiaria derivada del cheque, contra el librador y
sus avalistas (si los hay)? R: cuando el cheque no se presenta en tiempo por el tenedor (Art. 718 del
Cddigo de Comercio), y el librador tuvo fondos suficientes en el banco librado, durante todo el plazo de
presentacion y el cheque no dejo de pagarse por su culpa.
B. ¢Cuando se presenta la caducidad de la accion cambiaria derivada del cheque contra los demas

signatarios del cheque (endosantes y sus avalistas)?
R. Por la sola falta de presentacion y protesto oportuno del cheque.
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C. éCuando se presenta la prescripcion de la accidn cambiaria derivada del cheque? R. Opera en el
término de 6 meses a partir de la presentacion y protesto oportuno del cheque, si el cheque no se
presentd y presentd oportunamente, los 6 meses se cuentan a partir del dia en que vencieron los plazos
de presentacion oportunos.

D. éCudles son los términos de presentacion a que hace referencia el articulo 729 del Cédigo de Comercio?
R. Son los del articulo 718 del Cddigo de Comercio.

E. ¢Cudles son los plazos de presentacion del cheque a que se refiere el art. 730 del Codigo de Comercio?:
R. son los del art. 718 del Cddigo de Comercio, si el cheque no se presentd y protestd oportunamente
el plazo de seis meses se cuenta a partir del momento en que vencio la presentacidon oportuna

F. ¢ Qué conducta debe asumir el juez ante quien se presenta una demanda con un cheque en que a
primera vista se observa que ha operado la caducidad y qué actitud debe tomar el demandado si el juez
libra mandamiento de pago con base en un cheque en que la acciéon cambiaria ha caducado?:

R. Si el juez con sdlo observar el cheque puede concluir que la accidon cambiaria ha caducado la puede
declarar de oficio, pero si no la hace el demandado la puede proponer como excepcién. Si el juez
libré mandamiento de pago y luego se da cuenta de la caducidad debe abstenerse de continuar con el
tramite.

G. ¢Esta obligado el banco librado a pagar un cheque cuya accién cambiaria ha caducado?

R. Si el librador tiene fondos suficientes en el banco debe hacerlo o hacer la oferta de pago parcial,
siempre y cuando no hayan transcurrido los 6 meses de prescripcion.

En cambio, no sucede lo mismo con el cheque prescrito porque solo genera obligaciones naturales,
pero no hay derecho de repeticion para lo pagado. La caducidad afecta la acciéon y no el derecho, por
ello si el banco paga el cheque ese pago es valido, la prescripcién no solo se extingue la accién sino
el derecho. No obstante lo anterior como la prescripcion tiene que ser propuesta como excepcion y se
puede renunciar, si se presenta una demanda cuya accidn ha prescrito el juez debe librar mandamiento
de pago y si no se propone la excepcidn en la sentencia debe ordenar seguir adelante con la ejecucion.

La accién cambiaria de los endosantes y sus avalistas (si los hay) que pagaron un cheque contra el
librador para reembolsarse en lo que pagaron, también prescribe en seis meses contados a partir del
momento en que pagaron el cheque.

H. éCuales son los presupuestos para que se presente la prescripcion de la accion cambiaria derivada del
cheque, discriminando la del ultimo tenedor y la de los endosantes y avalistas que pagaron el cheque?

R. La prescripcion de la accion cambiaria derivada del cheque se presenta en seis meses contados
desde la presentacién oportuna (se cuenta este dia y no desde siguiente) si el cheque no se presentd
en tiempo, los seis meses se cuentan desde el ultimo dia en que vencieron los plazos de presentacion
oportuna.

La accion de los endosantes y avalista, si los hay, para rembolsarse en lo que pagaron, prescribe en seis
meses contados desde el dia siguiente en que se efectud el pago (fecha en que se pago).
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I. ¢éQué conducta debe asumir el juez, ante quien se presenta una demanda cuya accion cambiaria ha
prescrito?

R. Librar mandamiento de pago si el titulo valor relne los requisitos de ley, por cuanto la prescripcion
€s una excepcion que debe siempre proponerse por el demandado, nunca de oficio.

J. ¢Qué accidn tiene el obligado de regreso que pagd voluntariamente un cheque cuya accidon cambiaria
esta prescrita?

R. En principio no tiene accidon cambiaria, porque pagd una obligacién natural.

Autoevaluacion final
El cheque

A. ¢éQué nombre tiene la persona que libra el cheque?, ¢A quién le imparte la orden de pago? ¢Y cual es
el fundamento juridico para que pueda impartir esta orden? ¢En el cheque corriente en caso de falta de
pago o pago parcial contra quien se debe dirigir la accidon cambiaria y qué denominacién toma?

B. ¢Cudl es la ley de circulacion del cheque? ¢En qué consiste el cheque cruzado? ¢Qué limitaciones
tiene el hecho de que un cheque sea cruzado? éCuando el cruzamiento es general y cuando es especial?
¢El hecho de que un cheque sea cruzado significa que tiene restringida la negociacion, explique

C. ¢En qué consiste el cheque certificado? ¢Qué caracteristica especial tiene el cheque certificado en
cuanto a quien debe responder en accién cambiaria directa? éPuede certificarse un cheque en forma
parcial y al portador? ¢Qué limitacidn tiene el cheque certificado en cuanto a la orden de no pago del
librador?

D. ¢Cudles son las principales caracteristicas del cheque fiscal? ¢Qué restricciones tiene el hecho de que
un cheque sea fiscal?

E. ¢Qué es un cheque de gerencia? ¢Quién es obligado cambiario directo en un cheque de gerencia?
¢Qué caracteristica especial tiene la prescripcion y la caducidad de la accion cambiaria en el cheque de
gerencia?

F. ¢Qué se entiende por cheque viajero? éQué caracteristica especial tiene? ¢Qué solemnidad tiene en
la firma del beneficiario? éLa falta de pago de un cheque viajero contra quien da accién? éCudl es la
prescripcion del cheque viajero? éTiene caducidad?

G. éCudles son los requisitos generales y especiales del cheque? éQué se exige por el banco librado para
que el librador pueda girar cheques a su cargo?

H. ¢Puede limitarse la negociabilidad de los cheques? Distinguir entre la limitacion legal y convencional
en los diferentes casos.

I. ¢Cuales son los términos en que deben presentarse al banco librado por el tenedor el cheque?
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J. ¢A qué esta obligado el banco librado en sus relaciones con el cuentacorrentista y este a su vez con
el banco librado?

K. éPor qué el banco librado debe pagar un cheque si tiene fondos, aun cuando se presente fuera de
los términos del articulo 718? éQué sancidn o sanciones tiene el librador de un cheque, presentado en
tiempo y no pagado por su culpa?

L. ¢Qué sancion tiene el banco librado cuando sin causa justa se niegue a pagar un cheque o no haga
el ofrecimiento de pago parcial?

M. éCudles son los presupuestos de la caducidad de la accidon cambiaria distinguiendo frente al librador
y los endosantes y avalistas si los hay?

N. ¢Qué sancidn tiene el librador, cuando un cheque se presenta en tiempo por el tenedor y no es
pagado por su culpa?

0. ¢Qué sancidn tiene el banco librado que no paga un cheque por su culpa o no hace el ofrecimiento
de pago parcial?

P. ¢Cual es el término de prescripcion de la accidn cambiaria derivada del cheque?

Q. éPor qué el banco librado debe pagar un cheque presentado fuera de los términos del Art. 718 pero
antes de seis meses que sigan a su fecha?

R. ¢Qué responsabilidad tiene el banco librado por el pago de un cheque falsificado o adulterado?

S. Cuales son los requisitos del cheque, clasificacion, forma de vencimiento, que validez tiene la posdata
y en qué se diferencia el cheque posfechado.

T. ¢éCodmo se clasifica el cheque segun la ley de circulacion? ¢Puede restringirse la negociabilidad en
el cheque? ¢Qué caracteristicas especiales tienen frente a la negociabilidad del cheque el fiscal y los
cheques a favor del banco librado?

U. ¢Presupuestos de la caducidad de la accion cambiaria distinguiendo frente al librador y los endosantes
y avalistas si los hay?

V. ¢Qué sancion tiene el librador cuando un cheque se presenta en tiempo por el tenedor y no es pagado
por su culpa?

W. ¢Qué sancion tiene el banco librado que no paga un cheque por su culpa o no se hace el ofrecimiento
de pago parcial?

X. éCudl es el término de prescripcidn de la accién cambiaria derivado del cheque?

Y. ¢Por qué el banco librado debe pagar un cheque presentado por fuera de los términos del articulo
718, pero antes de seis meses que sigan a su fecha?

Z. ¢Qué responsabilidad tiene el banco librado por el pago de un cheque falsificado o adulterado?
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Capitulo VII

Facturas cambiarias de compraventa y de transporte
7.1 Introduccion

En este capitulo se estudian las facturas cambiarias de compraventa y de transporte, conforme a la
normatividad que fue modificada por la Ley 1231 de 2008, que sustituyo los articulos del Cédigo de
Comercio que se referian a esos titulos valores.

Las nuevas normas buscan solucionar los problemas que se presentaban en el comercio con las facturas
cambiarias de compraventa y de transporte y facilitar el contrato de factoring. Trae aspectos novedosos
como es la aceptacion de la factura en documento separado, fisico o electrdnico, la aceptacién tacita,
y considerar que si no aparece en el titulo valor la fecha de vencimiento, se entendera que debe ser
pagada dentro de los treinta dias calendarios siguientes a su emision.

7.2 Objetivos

e Comprender los fundamentos conceptuales y legales de las facturas cambiarias de compraventa y
de transporte y su importancia en el comercio.

e Conocer las circunstancias por las cuales se puede presentar la aceptacion tacita de las facturas y
la novedad de la aceptacién electronica y en documento separado del titulo valor

e Reflexionar sobre el compromiso ético que se requiere en todo lo relacionado con las facturas
cambiarias de compraventa y de transporte y su importancia en el comercio.

7.3 Concepto facturas cambiarias
Art. 772 al 778 del Cddigo del Comercio. Modificados por la ley 1231/2008

Concepto: facturas® cambiaria de compraventa y de transporte. Son titulos valores que el vendedor
(factura de compra) o prestador del servicio (factura de transporte) pueden librar y entregar o remitir al
comprador o beneficiario del servicio. No puede librarse factura que no corresponda a bienes entregados
real y materialmente (de compraventa) o servicios efectivamente prestados en virtud de un contrato de
transporte de mercancias verbal o escrito. El emisor o prestador del servicio emitird un original y dos
copias de la factura.

El original firmado por el emisor y el obligado, sera titulo valor negociable por endoso por el emisor
y debera conservar el emisor, vendedor o prestador del servicio (transportador). Una de las copias se
entregara al obligado y la otra quedara en poder del emisor para sus registros contables. Paragrafo: el
gobierno reglamentara la factura electronica.

38. Una vez es aceptada por el comprador, no se puede alegar frente a terceros de buena fe que el contrato de
compraventa de mercancias no se celebré debidamente.
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7.4 Aceptacion de las facturas®®

Una vez que la factura sea aceptada por el comprador (de compraventa) o beneficiario del servicio (de
transporte), se considerara, frente a terceros tenedores de buena fe exenta de culpa que el contrato
que le dio origen (compraventa o transporte), ha sido debidamente ejecutado en la forma estipulada
en el titulo.

El comprador o beneficiario del servicio debera aceptar de manera expresa el contenido de la factura, por
escrito colocado en el cuerpo de la misma o en documento separado, fisico o electrénico. Igualmente,
debera constar el recibo de la mercancia o del servicio por parte del transportador, segun el caso,
indicando el nombre, identificacion o la firma de quien recibe, y la fecha de recibo. El comprador del bien
o beneficiario del servicio no podra alegar falta de representacién o indebida representacion por razén
de la persona que reciba la mercancia o el servicio en sus dependencias, para efectos de la aceptacion
del titulo valor.

La factura se considera irrevocablemente aceptada por el comprador o beneficiario del servicio, si ho
reclamare en contra de su contenido, bien sea mediante devolucion de la misma y de los documentos de
despacho, segun el caso, o bien mediante reclamo escrito dirigido al emisor o tenedor del titulo, dentro
de los diez dias calendarios siguientes a su recepcion. En el evento de que el comprador o beneficiario
del servicio no manifieste expresamente la aceptacién o rechazo de la factura, y el vendedor o emisor
pretenda endosarla, debera dejar constancia de ese hecho en el titulo, la cual se entendera efectuada
bajo la gravedad del juramento.

La factura podra transferirse después de haber sido aceptada por el comprador o beneficiario del bien o
servicio. Tres dias antes de su vencimiento para el pago, el legitimo tenedor de la factura informara de
su tenencia al comprador o beneficiario del servicio.

7.4 Contenido de las facturas cambiarias de compraventa y de transporte

El articulo 774 del Cddigo de Comercio, tal como fue modificado por la Ley 1231 de 2008, articulo 3°.,
hace referencia a los requisitos de la factura, que debe cumplir los generales del articulo 621 del Cédigo
de Comercio y los del articulo 617 del estatuto tributario y estos son:

La fecha de vencimiento, sin perjuicio de las otras formas de vencimiento estipuladas en el articulo 673.
En ausencia de ella, se entendera que debe ser pagada dentro de los treinta dias calendarios siguientes
a la emision.

La fecha de recibo de la factura, con indicacion del nombre, o identificacion o firma de quien sea el
encargado de recibirla.

La constancia del emisor o prestador del servicio en el original, del estado de pago del precio o
remuneracion y las condiciones de pago si fuere el caso. A la misma obligacion estan sujetos los terceros
a quienes se haya transferido la factura.

39. De manera expresa, con la firma de la factura. Aceptacion en documento separado, donde se firma.

Siendo éste documento fisico o documento electrénico.

Se considera tacitamente aceptada si el comprador no reclama de su contenido dentro de los diez dias calendario,
siguientes a su recepcion.
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No tendra el caracter de titulo valor la factura que no cumpla con la totalidad de los requisitos legales,
sin embargo, la omision de cualquiera de estos requisitos, no afectara la validez del negocio juridico que
dio origen a la factura. En todo caso, todo comprador o beneficiario del servicio tiene derecho a exigir
del vendedor o prestador del servicio la formacion y entrega de una factura que corresponda al negocio
causal con indicacion del precio y de su pago total o de la parte que hubiese sido cancelada. La omision
de requisitos adicionales que establezcan normas distintas a las citadas, no afecta la calidad de titulo
valor de la factura.

En la factura cambiaria de compraventa, el creador es el vendedor, a cargo del comprador y a favor
del vendedor. Se expide, Unicamente, por un contrato de compraventa debidamente celebrado, que
corresponda a bienes entregados real y materialmente.

La factura cambiaria de transportador la puede librar el transportador, a cargo del remitente, cargador o
destinatario del servicio y a favor del transportador. La puede entregar o enviar al remitente o cargador,
pero sélo puede librarse si corresponde a un contrato de transporte efectivamente ejecutado.

La factura cambiaria de transporte debera contener, ademas de los requisitos que establece el articulo
621 del Cédigo de Comercio, los siguientes:

La mencién de ser factura cambiaria de transporte; el nimero de orden del titulo; el nombre y domicilio
del remitente, la denominacién y caracteristicas que identifiquen las mercancias objeto del transporte; el
precio de éste y su forma de pago; la constancia de la ejecucion del transporte, y la expresion en letras
y sitios visibles de que se asimila en sus efectos a una letra de cambio. Cuando el pago de la factura ha
de hacerse por cuotas se debe especificar el nUmero de cuotas, la fecha de vencimiento de las mismas
y la cantidad a pagar en cada una.

Los pagos parciales se haran constar en la factura original y en las dos copias, indicando asi mismo, la
fecha en que fueron hechos y el tenedor extenderan al deudor los recibos parciales correspondientes. No
obstante también puede hacerse por registros contables o cualquier otro medio técnicamente aceptado.
En caso de que la factura se transfiera antes de los pagos parciales, el emisor, vendedor, prestador del
servicio o el tenedor legitimo de la factura, deberan informarle de ello al comprador o beneficiario del
servicio, y al tercero al que le haya transferido la factura, segun el caso, indicando el monto recibido y
la fecha de pago.

Con el sdlo hecho de que la factura tenga el endoso, el obligado debera efectuar el pago al tenedor
legitimo a su presentacion. Se aplican a las facturas las normas pertinentes de la letra de cambio.

Ejercicio de autoevaluacion
Facturas cambiarias de compraventa y de transporte

A. (Cudles son las principales modificaciones que introdujo la ley 1231 de 2008 a las facturas?

B. éCudles son los requisitos sefalados en la ley para las facturas cambiarias de compraventa y de
transporte? Generales y especiales. ¢éQué sucede si a las facturas no se les coloca la forma de vencimiento?

C. ¢Cuadl es la Ley de circulacion de las facturas cambiaras de compraventa y de transportes? ¢Qué pasos
deben seguir el comprador y el vendedor en las facturas cambiarias de transporte y de compraventa?
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Capitulo VIII

Las acciones

8.1 Introduccion

El presente capitulo tiene como finalidad conocer y diferenciar las acciones a que pueden dar lugar
los titulos valores y su importancia como mecanismo de proteccidn y seguridad legal para el tenedor
legitimo a quien no se le hace efectivo el derecho que incorpora un titulo valor, para acudir al poder
coercitivo del Estado para el cumplimiento de su derecho.

El estudiante debe conocer, comprender e identificar los presupuestos de cada una de las acciones y
sus pretensiones.

Igualmente desde la dptica del ejecutado, también se analizan en este capitulo las excepciones a la
accién cambiaria, como el medio de defensa idoneo para desvirtuar, las pretensiones del actor, como
también la especial proteccidon que tiene en el derecho cambiario el tenedor legitimo del titulo valor, y la
coraza que lo defiende, como es, la presuncidn de buena fe, aln la exenta de culpa, hasta el punto que
sdlo destruyéndola, se le pueden oponer los medios de defensa.

Se termina con la accién de reposicion y cancelacion de titulo valor, asi como la reivindicatoria. La
primera como una consecuencia de la incorporacion como atributo de los titulos valores, que impiden
separar el derecho del documento, por ende, si en un momento dado, el titulo valor se extravia, es
hurtado o esta deteriorado se debe por medio de una decision judicial desincorporar los derechos para
que puedan radicarse en el nuevo.

La reivindicacion de los titulos valores es de muy poca ocurrencia, pero es necesario para el estudiante
conocer la normatividad juridica que la regula.

8.2 Objetivos

e Entender los fundamentos legales y conceptuales de cada una de las acciones aplicables en el
derecho cambiario.

¢ Diferenciar adecuadamente sus presupuestos y requisitos.

¢ Reflexionar sobre la importancia de las mismas y sus consecuencias.

e Distinguir y evaluar en cada caso la pertinencia de las excepciones a la acciéon cambiaria.
8.3 Clases de accion cambiaria

Los titulos valores dan lugar a tres clases de acciones: estas no son simultaneas, el tenedor elige, es
decir son alternativas.
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a) Accion cambiaria: Es el proceso ejecutivo (coercitivo) que se adelanta cuando un obligado en un
titulo valor no lo paga en forma voluntaria. Factores de competencia, objetivo de cuantia, territorial
domicilio del demandado.*°

b) Accion causal: Es el proceso declarativo (resolucion de contrato), en que se hace valer el negocio
subyacente que dio lugar a la creacion del titulo valor, se pide al juez se declare la resolucion del
contrato. Debe estar vigente la accion cambiaria, esto es, no haber prescrito, ni caducado y el titulo
valor estar en poder de las partes iniciales, esto es, que no haya sido negociado.

¢) Enriquecimiento cambiario: Se presenta cuando la accién cambiaria ha prescrito o caducado, por
ende no hay lugar a la causal, por ello el tenedor puede acudir al dUltimo remedio que tiene para
obtener el pago del titulo, pero en este caso, lo que se impetra es el pago de la suma de dinero de
la cual se enriquecié el obligado (s) a consecuencia del empobrecimiento del tenedor. Esta accién
prescribe en un afo a partir de la caducidad o prescripcion de la accidon cambiaria, no se requiere
que haya sido decretada.

8.4 La accion cambiaria*!

Es el ejercicio del derecho literal incorporado en el titulo valor, dirigido esencialmente a obtener el pago
del valor debido, en forma parcial o total. Es el instrumento o medio del cual la ley dota al acreedor de
un titulo valor de contenido crediticio para obtener su pago.

Conforme al principio de la legitimacidn, quien estd facultado por la ley para adelantar la accion
cambiaria es el tenedor legitimo del titulo valor (articulo 647 del Cédigo de Comercio), y en virtud de
la incorporacion como el derecho vy el titulo estan intimamente unidos, quien posea el titulo tiene la
legitimacion.

Conforme a la literalidad, lo que el tenedor puede exigir es lo que dice textualmente el documento y en
virtud de la autonomia cada derecho es independiente, de tal manera que al tenedor legitimo, de buena
fe exenta de culpa (que se presume, articulo. 835 del Cédigo de Comercio) no se le pueden oponer las
excepciones personales de tenedores anteriores.

Conforme al articulo 780 del Cddigo de Comercio la accidn cambiaria puede ejercitarse en cinco
situaciones:

A. Por falta de aceptacion, para los titulos valores que la requieren como es el caso de la letra de cambio
cuando intervienen tres personas y tres partes, la accién cambiaria procede no contra el girado (que no
aceptd), sino contra el girador por ser responsable de la aceptacién y del pago de la letra (art. 678 del
Cddigo de Comercio), no hay que esperar el vencimiento-

B. Por aceptacion parcial por el girado, en este evento la accién cambiaria procede contra el girador en
la parte no aceptada (art. 678 del Cddigo de Comercio), tampoco se requiere esperar el vencimiento.

40. Prescribe en tres (3) afios a partir del vencimiento. Cheque: seis meses a partir de su presentacion oportuna.
Si no se presenta en forma oportuna, la prescripcion en el cheque se cuenta a partir del dia en que vencieron los
plazos de presentacion.

41. Pretensiones (Articulo: 782 Codigo de Comercio):
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C. Falta de pago.
D. Pago parcial, en la parte no pagada.

E. Cuando el aceptante (girado que firmd) o el otorgante sean declarados en cualquier situacion en que
haya cesacion de pagos.

La accion cambiaria puede ser directa,* de regreso®y de reembolso, en todos los casos el tramite
es el mismo, el del proceso ejecutivo que contempla el C. General del Proceso, siendo los factores de
competencia el objetivo cuantia y el territorial domicilio del demandado, lo que diferencia cada una de
éstas acciones son las pretensiones (la directa y de regreso con la de reembolso) y el sujeto pasivo
(directa y de regreso).

La accidon cambiaria es directa cuando se dirige contra el aceptante de un titulo valor a base de orden o
el otorgante de un titulo valor a base de promesa, o sus avalistas (si los hay).

Tal es el caso en la letra de cambio cuando se dirige contra el girado aceptante, o en las facturas cambiarias
de compraventa y de transporte contra el comprador o el remitente o cargador, respectivamente, o en
su caso el destinatario (art. 1012 del Cédigo de Comercio) Si la letra se gira a cargo del mismo girador,
éste es obligado directo, porque de una vez toma el papel de aceptante (676 del Codigo de Comercio)

En el pagaré el otorgante. (Art. 710 del Codigo de Comercio)

En el cheque corriente no hay obligado directo, por cuanto el destinatario de la orden, el banco librado,
no es sujeto de accidén cambiaria. Solo hay accion cambiaria directa contra el banco librado en el cheque
certificado (durante los plazos de presentacién), en el cheque con provision garantizada (el afio que
dura la provision, a partir de la entrega de la chequera), en el cheque de gerencia y en el cheque viajero.

En los bonos hay accion directa contra la sociedad que emite el bono que es la otorgante.

En el bono de prenda la accidn directa procede contra el tenedor del certificado de depdsito de mercancias
que emitio el bono de prenda, esto es gravo las mercancias con la prenda. (Articulo 765 del Cédigo de
Comercio)

En la carta de porte y el conocimiento de embarque el transportador que emite el documento. (Articulos:
644, 771 y 1020)

La accion cambiaria de regreso se ejerce contra cualquier otro obligado (art. 781), esto es, contra los
obligados de regreso como son el girador en la letra de cambio, el vendedor-librador en la factura
cambiaria de compraventa, el transportador-librador en la factura cambiaria de transporte, el librador en
el cheque corriente y los endosantes y avalistas de todos los titulos valores incluidos los ya mencionados.

Es importante destacar que el obligado directo asume una responsabilidad sin ninguna cortapisa, por
el contrario los obligados de regreso responden, pero para su ejecucion se exige el cumplimiento por el
tenedor de ciertas cargas (presentacion para la aceptacion, para el pago, protesto) y si ello no se cumple

42. Caducidad (787 Cdédigo de Comercio): Por no presentarse el titulo valor para su pago en tiempo (Art. 691
Caodigo de Comercio), por no protestarse, si lo requiere (Articulo 703 de Cédigo de Comercio)
43. Es la que se dirige contra los demas obligados.
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en el término que dispone el legislador se produce la caducidad de la accion; igualmente el término de
prescripcion de la accidon de regreso es mas corto, pero una vez cumplidas las cargas puede incoarse
independientemente o acumularse a otras acciones regresivas o a la accion directa en virtud del articulo
785 del Cédigo de Comercio.

En cuanto a otras diferencias entre la accion directa y de regreso, la accion de regreso caduca (si no se
cumplen ciertas cargas, como ya se expuso), por el contrario la accion directa, no caduca.

La accién directa prescribe en tres afios a partir del vencimiento (Art. 789), la accién de regreso en
un ano a partir del protesto, si el titulo fuere con protesto, o si fuere sin protesto desde la fecha de
vencimiento, o en su caso, desde que concluyan los plazos de presentacion (Articulo 790).

Si el obligado en accién directa paga el titulo valor, éste queda descargado, salvo el caso de la firma
de favor (articulo 689 del Cédigo de Comercio), en que el firmante de favor puede ejercer la accion
cambiaria contra el favorecido; por el contrario si un obligado de regreso paga el titulo valor, puede
reembolsarse en lo pagado, ejerciendo nuevas acciones de regreso (de reembolso o de ulterior regreso)
en contra de los anteriores.

Se puede perder la accién de regreso (no se cumplieron ciertas cargas), pero se conserva la directa. En
cambio por norma general, si se pierde la directa, se habra extinguido la de regreso.

La accién de regreso puede ejercerse en forma colectiva, contra todos los obligados de regreso. La directa
es individual, se dirige contra el obligado directo. Pero en una misma demanda pueden acumularse
ambas acciones.

Respecto del contenido de la pretension, son idénticas tanto en la accion cambiaria directa como de
regreso.

Accién cambiaria de reembolso: Esta accidn la tiene el obligado de regreso que paga el titulo valor
contra los otros obligados de regreso para reembolsarse lo que pago.

Se diferencia de la accion directa y de regreso por:

Las pretensiones: En las primeras el tenedor puede perseguir el importe del titulo, los interese moratorios
desde el vencimiento, los gastos de cobranza (costas, gastos de protesto, entre otros) y los gastos de
transferencia de una plaza a otra cuando se trata de un cheque de otra plaza. Por la accién de ulterior
regreso se impetra, el reembolso de lo pagado, deduciendo las costas a que fue condenado en el primer
proceso, los intereses moratorios desde la fecha de pago, los gastos de cobranza, prima y gastos de
transferencia.

En cuanto a la prescripcion, la accion de reembolso o de ulterior regreso, prescribe para el obligado de
regreso que pago el titulo valor, contra los demas obligados de regreso en seis meses contados desde
la fecha de pago cuando fue voluntario o en el mismo tiempo desde la fecha en que se notifique del
mandamiento de pago.

Finalmente solo resta anotar que la prescripcion se interrumpe y es individual para cada obligado
cambiario, salvo el caso de los signatarios en un mismo grado (Articulo 632 del Cédigo de Comercio),
en este caso la interrupcién de la prescripcion para un obligado, los cobija a todos. (792 Cddigo de
Comercio).
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En el cheque la accion cambiaria prescribe, la del ultimo tenedor, en seis meses contados desde su
presentacion oportuna, si fuere extemporanea, desde que venzan los plazos de presentacion. La de los
endosantes y avalistas en el mismo término, contado desde el dia siguiente a aquel en que paguen el
cheque.

Las acciones para el cobro de capital e intereses de los bonos prescriben en cuatro afos contados desde
la fecha de expedicion. (Articulo 756 Cédigo de Comercio)

La accién directa derivada del cheque viajero prescribe en diez afios contra el banco que lo emite y en
cinco anos contra los corresponsales que lo pongan en circulacion. (751 Cédigo de Comercio)

Los términos de caducidad se suspenden por fuerza mayor o caso fortuito (788 Codigo de Comercio).

8.5 Excepciones a la accion cambiaria

Asi como la acciéon cambiaria es el medio para que el tenedor de un titulo valor haga valer los derechos
en él incorporados, las excepciones son: el medio de defensa otorgado por la ley a los ejecutados para
defenderse frente a las pretensiones del demandante. Es una forma especifica de hacer valer el derecho
de defensa.

El articulo 784* del Cddigo de Comercio sefala en forma taxativa los grupos de excepciones que se
pueden oponer al demandante, lo cual significa que conforme a los medios de defensa le correspondera
al demandado encuadrar los hechos en cada uno de los grupos de excepciones.

En la enumeracion del articulo 784 del Cédigo de Comercio, hay varias modalidades de excepciones, asi
hay aquellas que por su caracter de absolutas se pueden oponer por cualquier demandado (obligado)
a cualquier demandante (tenedor), y otras relativas porque sélo pueden oponerse por determinado
demandado contra determinado demandante.

Son excepciones absolutas las siguientes, esto es, que pueden ser alegadas por cualquier demandado
las siguientes (la enumeracion corresponde al articulo 784 del Cédigo de Comercio).

e Las que tienen como fundamento la omisién de los requisitos que el titulo debe contener y que la ley
no suple expresamente (49); las que se fundan en quitas o en pago total o parcial que no consten
en el titulo (79.); la alteracion del texto del titulo, sin perjuicio de lo dispuesto por la ley para los
signatarios posteriores a la alteracion (5°.); las relativas a la no negociabilidad del titulo (119.), las
que se fundan en la consignacion del importe del titulo conforme a la ley o en el depdsito de su
importe (89.), la cancelacién judicial del titulo o la orden judicial de suspender su pago (99°).

Son relativas (personales), en el sentido de que sélo pueden alegarse por determinado ejecutado, las
siguientes:

e Las que se fundan en el hecho de que no haber sido el demandado quien suscribio el titulo (1°.)
(falsedad, homonimia); la incapacidad del demandado al suscribir el titulo (articulos 20,6 y 12 del
Cddigo de Comercio); las de falta de representacion o de poder bastante en quien haya suscrito
un titulo valor a nombre del demandado (3°.) (arts. 640 y 642 del Cédigo de Comercio); las de

44. Hace referencia a las excepciones que se pueden oponer a la accién cambiaria.
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prescripcion o caducidad (arts. 787 a 791 del Cdédigo de Comercio) y las que se basen en la falta
de requisitos para el ejercicio de la accion (10°.); las derivadas del negocio juridico que dio lugar a
la creacion o transferencia del titulo, contra el demandante que no sea tenedor de buena fe exenta
de culpa( 129.), las que se derivan de la falta de entrega del titulo o la entrega sin la intencién de
hacerlo negociable, contra quien no se tenedor de buena fe (119.) (art. 625 del Cddigo de Comercio);
y las demas personales que pudiere oponer el demandado contra el actor.

La primera excepcion (el hecho de no haber sido el demandado quien suscribid el titulo valor en una
excepcion que tiene su fundamento en el articulo 625 del Cédigo de Comercio, norma que advierte
que toda obligacién cambiaria deriva su eficacia de una firma puesta en el titulo valor, lo cual nos esta
indicando que la obligacion cambiaria no puede constituirse de manera verbal, si no hay firma no hay
obligacion cambiaria, pero este medio exceptivo por regla general tiene efectos relativos, porque si el
demandado no firmd la Unica relacion que se afecta es la de él, pero si existen otros demandados o
suscriptores del titulo estos habran contraido la obligacién. Mas sin embargo si la persona que no firmé
fue el creador del titulo, ya la excepcidon tiene efecto absoluto porque al faltar la firma del creador no
existiria el titulo valor. Esta excepcion puede presentarse ante una homonimia, firma falsificada o firma
colocada con un propdsito diferente.

La segunda excepcion es la incapacidad del demandado al suscribir el titulo valor. Para suscribir titulos
valores se requiere capacidad (esto es, ser mayor de dieciocho afios y no estar en interdiccion judicial por
discapacidad mental absoluta). La incapacidad puede ser absoluta o relativa, si es absoluta cualquiera
la puede invocar y aun el Ministerio Publico, si es relativa solamente el demandado incapaz relativo.
Esta excepcion solo prospera frente al incapaz, no afecta la circulacion del titulo valor ni desconoce la
legitimacion del tenedor.

Tercera excepcion: falta de representacion o de poder suficiente en quien suscribio el titulo a nombre
de otro. En esta excepcion se pueden presentar dos casos, falta total de poder o poder insuficiente.
Para suscribir titulos valores a nombre de otro deben observarse los articulos 640 al 642 del Codigo de
Comercio, en concordancia con el 663 de la misma obra, esto es, que el mandato conste por escrito.
Esta excepcion es de caracter relativo, porque sélo la puede proponer la persona mal representada o
quien no dio poder y la puede oponer contra cualquiera que sea su demandante. Pero es importante
resaltar que quien firma un titulo valor a nombre de otra persona sin poder se obliga personalmente,
igualmente cuando el poder es insuficiente, tampoco obliga al mandatario ni siquiera parcialmente, al
no ser posible su divisibilidad.

Cuarta excepcién: Omision de los requisitos que el titulo valor debe contener y que la ley no suple
expresamente. Tiene su fundamento en el caracter formal de los titulos valores. Esta excepcion hace
relacion a los requisitos esenciales de los titulos valores y es de caracter absoluto, se puede oponer por
cualquier demandado contra el demandante, en la medida en que no hay titulo valor.

Quinta excepcion: Las derivadas de la alteracién del texto del titulo. Estamos en presencia de una
alteracion o falsedad material. El hecho de probarse la alteracion no deja sin eficacia el instrumento,
todos los intervinientes contintian obligados, si bien de manera diferente conforme al articulo 631 del
Codigo de Comercio.

Sexta excepcién: Las relativas a la no negociabilidad del titulo. Los titulos valores estan destinados a
circular, pero su negociabilidad puede restringirse, mediante una clausula que asi lo exprese como lo
permite el articulo 715 del Cédigo de Comercio o por disposicion legal. La clausula de no negociacion
puede ser de caracter absoluto o relativo, seria del primer caso los cheques expedidos a favor del banco
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librado (salvo que se colocara anotacidon en contrario) y los cheques fiscales y relativa cuando se ha
permitido cierto nimero de negociaciones, como seria el caso de un tenedor que después de circular el
titulo valor, le colocara la clausula de no negociabilidad.

Séptima excepcion: Las que se fundan en quitas o en pago total o parcial siempre que consten en el
titulo. En materia de pago de los titulos valores la norma que debe aplicarse es el articulo 624, esta
norma es de aplicacion literal, ya que todo lo fundamental o accesorio de los titulos valores debe constar
en éstos.

La regla general es que el Unico pago que beneficia a todos los intervinientes es el del directo obligado,
salvo el caso del firmante de favor, porque el pago que haga cualquier otro obligado sera reembolsable.

La expresion quitas hace referencia a una espera del pago o a una prorroga del plazo, también una
rebaja del capital o de los intereses, pero siempre deben constar en el titulo, en este sentido nada vale
lo que se hace constar en escrito separado.

Octava excepcion: La consignacion del importe del titulo (pago por recibo del importe) o acudiendo a
las normas procesales del pago por consignacion.

Novena excepcidn: Son las que se fundan en la cancelacién judicial del titulo (mediante el proceso
respectivo), o en la orden judicial de suspender su pago. La cancelacion se produce cuando se adelanta
un proceso de reposicion de titulo valor en los casos previstos en el articulo 802 del estatuto comercial,
(destruccion parcial o deterioro pero subsisten sus datos principales), en este caso en la sentencia al
juez ordenar la reposicion del titulo valor, obviamente debe ordenar la cancelacién del antiguo, por
consiguiente si alguien se presentara a demandar con el titulo que se ordend cancelar, los demandados
podran oponer con éxito esta excepcion.

Pero también cuando el titular de un titulo valor a la orden le es hurtado o sufre destruccion total o es
victima de cualquier apropiacion ilicita, puede adelantar un proceso de cancelacion de titulo valor y que
se suscriba uno nuevo. Obviamente si a los demandados judicialmente se les requiere para que paguen
el titulo cancelado, podran también oponer esta excepcion, porque el juez ordend desincorporar los
derechos del titulo cancelado y trasladarlos al nuevo.

La orden judicial de suspender el pago de un titulo valor se puede presentar porque esté en curso el
proceso de reposicidn y cancelacion de titulo valor (donde el juez si se presta cauciéon puede ordenarlo),
0 porgue en un proceso reivindicatorio se haya ordenado como medida cautelar el secuestro del titulo,
0 esté en curso un proceso penal por algun delito cometido con base en un titulo valor (por ejemplo una
estafa) y el juez ordené su no pago mientras se investigan los hechos, etc.

Décima excepcién: Prescripcion y caducidad y la falta de requisitos para el ejercicio de la accién. La
prescripcion es la sancion que tiene el tenedor del titulo valor, o sus endosantes y avalistas, segun el
caso, que dejaron vencer el término consagrado en la ley para ejercitar la accién cambiaria. Por el
contrario la caducidad opera cuando el titulo no es presentado o protestado en tiempo, es decir el no
pago del titulo no se presentd por un motivo independiente de la voluntad del obligado.

En cuanto a la falta de requisitos para el ejercicio de la accidn, son aspectos puramente procesales.

Décima primera excepcion: Las que se derivan de la falta de entrega del titulo o de la entrega sin la
intencién de hacerlo negociable, frente a terceros que no sean de buena fe. En este tipo de excepcidn se
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pueden discutir asuntos como el hurto del titulo valor, la apropiacion indebida, la pérdida, el uso abusivo
del mismo, esta excepcion prospera si quien pretende cobrarlo es quien lo hurtd, o realizd cualquiera de
esas conductas, pero no puede prosperar si el titulo lo cobra un tercero de buena fe.

Décima segunda excepcion. Las derivadas del negocio juridico que motivo la creacidon o emisién del
titulo valor, frente a quienes hayan sido parte en el negocio causal o frente al tenedor que no sea de
buena fe exenta de culpa, esto porque en la medida en que el titulo se encuentre en poder de un tercero
tenedor de buena fe exenta de culpa (la cual se presume), el titulo es totalmente abstracto y por ende
las contingencias del negocio causal no se pueden invocar como excepcion.

Las excepciones del numeral trece son las personales del demandado contra el actor, cada demandado
sélo puede formular sus propias excepciones sin que haya comunicabilidad de vicios y en consecuencia
un demandado no puede invocar las excepciones de otro. Aqui seria el caso de cualquier extincion de
la obligacién (transaccién, novacién, confusion, entre otras), ldgicamente tal forma de extincién deben
constar en un documento extrano al titulo valor, otro caso seria el no haberse llenado el titulo conforme
a las instrucciones (la cual sélo puede ser invocada por quien entregé el titulo en blanco o con espacios
en blanco contra quien lo llen6é en forma indebida), las excepciones de pago total o parcial que no
consten en el titulo (frente a quien se le hizo el pago).

8.6 Reposicion,*s cancelacion y reivindicacion de los titulos valores

Cuando un titulo valor, por cualquier circunstancia, esta deteriorado o parcialmente destruido, su
circulacion se puede tornar dificil y su funcion puede quedar frustrada, por eso la ley permite al tenedor
iniciar un procedimiento judicial tendiente a obtener un nuevo titulo, similar al que reposa actualmente
en sus manos, por supuesto, el tenedor no necesita de ningun procedimiento si todas las partes le
firman un titulo nuevo, pero muchas veces o es dificil localizar a los obligados o ellos se niegan a firmar,
por eso el tenedor debe acudir a un juez para la obtencién de un nuevo titulo valor.

Para iniciar el procedimiento de reposicion de titulo valor es necesario que se pueda identificar el titulo,
esto es, como dice la norma, que subsistan sus datos principales, porque de lo contrario a lo que se
debe acudir es al procedimiento de cancelacion, la diferencia esta en que con la reposicion se busca
rehacer el titulo y con la cancelacion se pretende privar un titulo de sus efectos cambiarios.

Pueden reponerse toda clase de titulos valores, es decir, los nominativos, a la orden o al portador.
Demandante en esta clase de procesos es el actual tenedor del titulo deteriorado o destruido en parte,
pero que subsisten sus datos principales, y demandado o demandados, todos los obligados cambiarios:

otorgante, girado o aceptante, endosantes y avalistas si existen.

El procedimiento de reposicion interrumpe la prescripcion y suspende los términos de caducidad. (Art.
802 del Cddigo de Comercio)

45. Articulo 802 Cddigo de Comercio. Titulo Valor de contenido Crediticio. Articulo 803 Codigo de Comercio.
Articulo 819 Cdédigo de Comercio.
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8.7 Cancelacion de titulo valor

La cancelacion es el procedimiento por medio del cual se busca eliminar los efectos cambiarios de
un titulo valor, nominativo o a la orden, que se ha extraviado, ha sido hurtado o estad completamente
destruido.

La accién de cancelacion puede ser propuesta por la persona que sufrié el extravio o la sustraccién, asi
sea su titular o el mandatario o un endosatario en garantia. (Art. 803 del Cédigo de Comercio).

8.8 La reivindicacion
Los titulos valores por ser bienes muebles pueden ser reivindicados, en los casos de extravid, hurto o

cualquier otro modo de apropiacion ilicita, la accién puede promoverse contra el primer adquirente y
contra cualquier tenedor que no sea de buena fe exenta de culpa.
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