YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAP! KREDI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
iZABNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alman __ {6/ ol /2013 tarih ve|yi90i-1o5.0¢-F 56 sayl
izin dogrultusunda Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na
Bagl Yap: Kredi Portfy Kisa Vadeli Borglanma Araclars Fonu izahnamesinin girig bdl{imti
ile 1.3, 1.4, 1.5, 24, 2,12, 3.1,, 3.2, 3.6, 5.5, 5.6, 7.1,, 7.1.3,, 7.1.4, ve 9.4. maddeleri
agafidaki sekilde defistirilmigtir.

ESKi SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Yap) Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayihh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu igtlizitl ve bu izahname hitkiimlerine gére ytnetilmek iizere olugturulacak
Yap: Kredi Portfsy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu’nun katilma paylanmn ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S,
olan Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm Kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yam Kredi PortfSy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tt) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www kap.gov.tr) yayimlanmstr, izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir. Aynca bu
izahname katilma paylaninin alim satiminin yapildifi ortamlarda, gemsiye fon igtliziig ve
yatirime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIVE FONU’NA BACLI
YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA {LiSKIN
iZARNAME

Yap1 Kredi Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayihh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yam Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu igtiiz{igii ve bu izahname hilkiimlerine gbre yOnetilmek iizere olugturulacak
Yapt Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu’nmun katilma paylannin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onayi ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
olan Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.§.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma  Platformu  (KAP)nda
www.kap.org.tr) yayimlanmigtir, {zahnamenin nerede yayimlandift hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatrime: bilgi formunda yer almaktadir, Ayrica bu
izahname katilma paylarmin alim satimmmn yapildifa ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ve
yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptif1 Isler (Yll—ﬁirket-Gﬁg'ev)
Demir Yonetim Kurulu | Mayis 2011- Yap: ve Kredi Bankas: A.S.-Istanbul
KARAASLAN | Bagkam Grup Direktrll / Planlama ve Kontrol
Ocak 2010 —~ Mayis 2011: Yap: ve Kredi Bankas: A.S.-
Istanbul
e Direktsr/Planlama ve Kontrol
/% Ocak 2009 - Ocak 2010: Yapi ve Kredi Bankas: A.S.-
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Istanbul
Grup Bagkani / Planlama ve Kontrol
Bahar Seda Yénetim Kurulu | 2012- Finansal Raporlama,Genel Muhasebe, Basel Is
IKiZ1.ER Bagkan Yrd. Geligtirme ve Hazine Urfinleri ve Odeme Gruplarindan
Sorumlu Grup Direkttrii
2006-2012 Yam Kredi Bankas: Piyasa Riski Direktorii
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013-  Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Portfoy
ALPAY Uyesi/Genel Ytnetimi, Genel Midtir
Mudtir
2011-2013, Yam ve Kredi Bankas: A.S., Tiirev Araclar
ve Diviz Piyasalan Grup Miidfirti :
2010-2011, Kurumsal Satig Direktrii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama  ve | 2014- Satig,Paz.ve Portfoy Danismanlif Genel Midiir
Biilent IMRE | Satig Genel | Yardimcisi
Mudtr 2012-2014 Portfoy Yénetimi Genel Miidiir Yardimeist
Yardimcist 2010-2012 Portfty Yonetimi Grup Bagkani, Yapi Kredi
Portfy Yonetimi A.S.
Muge PEKER | Yatinm Fonlani | 2014- Yatmm Fonlai ve OPY Genel Mudir
ve Ozel Portfdy | Yardimeis, Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Ydnetimi Genel
Midiir 2012-2014 Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Yardimcisi Miidilrti, Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
2007-2012 Sabit Getirili Menkul Kiymetler Béliim
Bagkan, Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Murat ONER | Emeklilik 2014 - Emeklilik Fonlann Genel Miidiir Yardimeisi,
Fonlann  Genel | Yap: Kredi Portfoy Yonetimi AS.
Mudiir
Yardimeis: 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup Miidiirii, Yap: Kredi
Portfdy Yonetimi A.S.
2010-2012 Emeklilik Fonlan Bolim Bagkam, Yap:
Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankas: A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde g6revli fon miidiirline iligkin bilgiler agafidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptif Isler (Y1l-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Ismi Midtir--. | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 17
DURMUS |~ .77 -Hizmet Midiir(i A
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LS. Portfdy Yineticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda,
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en
portfy ytneticileri tarafindan, yatinmey lehine ve yatinmer ¢1k
Tebligi dtizenlemeleri, portfoy yénetim stizlegmesi ve ilgili fo

gercevesinde yénetilmesi zorunludur,

fonun yatirim yapabilecegi
az beg yulik tecriibeye sahip
anm gdzetecek gekilde PYS
n bilgilendirme dokimanlar

Fon portfSyitniin y6netimi igin goreviendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiind(r.

YENI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyads

Giirevi

Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Tecriibesi

(y1h)

Bapar Seda
[KiZLER

Yénetim
Bagkam

Kurulu

2012-Devam Finansal

Raporlama,Genel Muhasebe,Basel

g Geligtirme ve Hazine Urtinleri ve
deme Gruplarinden Sorumiu Grup

Direktori

2006-2012 Yapr Kredi Bankas:

Piyasa Riski Direkt6rii

20 Yal

A!nmetv
CILOGLU

Yénetim Kurulu
Baskan Yardimcis:

2016-Devam Yapr ve Kredi
Bankas:1 Planlama ve Kontrol
Grup Direktdri

2007 - 2015 Yap: ve Kredi
Bankasi Biitce ve Planlama
Direktorii

2002 - 2006 PwC
Miidiir Yardmncis:

~Denetim

14 Y

Emir
ALPAY

Kadir

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Mtidar

2013-Devam Yapi Kredi Portfoy
Yénetimi A.§. Portfsy Yénetimi,
Genel Miidiir

2011-2013, Yapi ve Kredi Bankas
AS. Tirev Araglar ve Déyiz
Piyasalari Grup Miidiirti

2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi

18 Yil

IMRE

Hayrettin Biilent

Satig Pazarlama ve
Yatirim--.

2014-Devam Satis Pazarlama ve
Yatruim  Danigmanhgi , Genel
Miidilr Yardimecisi A
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Genel Miidiir 2012-2014 Porifoy Ydnetimi Genel
Yardimeiss Mtdtir Yardimeisi

2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Basgkam

Miige PEKER Yatinm Fonlan ve | 2014-Devam Yatim Fonlan ve | 21 Yil
Ozel Portfoy | OPY Genel Miidiir Yardimeist
Yonetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Midiir Yardimerst | Kiymetler Grup MiidiirQ

2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kaymetler Boliim Bagkam

Murat Emeklilik Fonlan | 2014-Devam Emeklilik Fonlan | 21 Vil
ONER Genel Miidiir | Genel Midiir Yardimeis:

| Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlart Grup
{ Midiirii

: 2010-2012 Emeklilik  Fonlan
Boliim Bagkan

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadh | Girevi | Son 5 Yilda Yaptij Isler (Y1l-Sirket-Girey) Tecriibesi
Ismi Midar | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankasi A.S./Fon |18 Vil
DURMUS Hizmet Midiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatiimce: gikanimi gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar
cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiniin yonetimi i¢in g6revlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindtr.

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, fon portfyilinde yer
alabilecek varhk ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar, 80 100

Varhk ve Ipotek-Teminath Menkul Kiymetler

Ters Reps Islemleri . 0 / 20 ,
e A0 1) E '



Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Varlik ve Ipotegie Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab1 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yaplandirilmmg Yatirim Araglan 0 10

2,12, Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir,
repo iglemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglamlabilir, Kredi kullamldif takdirde
kredinin tutan, faizi, alindif) tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agtklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yionetici tarafindan, fon toplam defieri esas ahnarak, fon portfSylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami smirlamalar agagidaki tabloda
gOsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekior Borglanma Araglar, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20
Organize Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Borclanma Araclan 0 20
Varlik ve Ipotefie Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandinilmig Yatinim Araglan 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayig
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda
taraf olunan ters repo sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirtm yapilabilir.

Fon, Kurnl diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir
sizlesme gergevesinde portfdyilindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklegen ddiing islemleri karsihfinda ddiing alacaklarimi temsil
etmek fizere qikarlan  sertifikalar aym: oranda portfiye almabilir. Kiymetli
maden #diing iglemleri- ile kiymetli maden ddiing sertifikas: alim-satim iglemleri ilgili
piyasadaki i?,}eh’: es'gglgfﬁf xi;li'a:\t\eminat sistemi ¢ercevesinde yapihr.
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2.12. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek Gzere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaeiyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi
islemleri yapilabilir. Kredi ahinmasi halinde kredinin tutan, faizi, alindifs tarih ve kredi
alinan kurulus ile geri Sdenecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL:
1II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun marupz kalabilecefi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyune faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konug varhklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasithgini ifade etmektedir.

2) Karpi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzleymeden kaynaklanan yikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthfidir,

4) Kaldirag¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas) halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangig yatiriminin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklani arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatah ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varlgin birbirleri ile olan pozitif veys negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dtizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapiandinlmis Yatinm Araa Riski: Fon portfoytinde, yapilandinlmig yatinm
araglan dayanak varlifmin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s8z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarh dayanak varlif olan iiréinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmektadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalan
fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varhklann kaldiag yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri fizerinde arttinc: veya diigiiriicti yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada iglem gormeyen stzkonusu varliklarda kary: tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiik@imliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar sonucunda fon portfytinde karg: taraf riski
bulunmaktadr,

3.2. Fonun maruz Kkalabilece§i risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgiimiinde piyasa riski igin Riske Maruz Deger ybntemi
kullamlir,

Diger risk faktorlerine dair Slgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiizi5iinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda Slgiilir,

Likidite riski hesaplamarinda portfyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi icin son
300 is giinlinde olusan giinltik islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfoyiindeki miktar: kargilagtirilir; her bir borglanma arac: igin son 250 is giiniinde, 125 i§
giiniinde ve 20 ig giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimn yiiksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfSyiindeki miktar karilagtirilir,

Portfoye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa dig: titrev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz,

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market ydntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %125%idir, .=
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YENI SEKIL;
[II. TEMEL YATIRIM RIiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMO
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayali titrev
stzlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varhklarm degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasilifom ifade etmektedir.

2) Kargn Taraf Riski: Karyi tarafin szlesmeden kaynaklanan ytiktimlultiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfsylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfigtiiriilemnemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir,

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tilrev arag, swap szlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminim tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanulan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir,

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatiim yapilmas
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdi gi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altnda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonltl iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilapdiilmy Yatunm Aracr Riski: Yapilandirimg yatirim araglarina
yapilan yatirimun beklenmedik ve olagandig geligmelerin yaganmas: durumlarinda vade
iginde veya vade sonunda tamamummn kaybedilmesi miimkiindiir. Yaprlandiriimg
yatirnm araglarmm dayanak varhklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin flgili
dénemde negatif olmas: halinde, yatirime1 vade sonunda highir gelir elde edemeyecepi
gibi vade sonunda yatmimlarm deferi baglangic degerinin altina déigebilir.
Yapilandirilmiy yatinm araglarina yatinm yapimas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatirime:, yapilandirilong yatuim araglamna iligkin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk slglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandurilmg
yatirim araglarmda yatirnmenlar ihrageinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihrager kurumun yapilandirdmug yatinm araglarnndan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma ihrageinm ve/veya varsa yatiim aracmmn yatirim yapuabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip obmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis:
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda orfaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmig yatirim araclan i¢in dnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa
yapicihig: olmadifn durumlarda yapilandimloug yatrmm araglarmn likidite riski Gst
seviyededir,

10) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alman varbklarim ihragoisimn
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamammnda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Glglimiinde kullanilan yontemler
suniavdir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklaman riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyiiniin
icerdifii tilm piyasa risklerini kapsayanm “Riske Maruz Deger” yontemini risk Slciim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de ba Glgiim modelini esas alarak
olusturmugtur. RMD, belirli giiven arahfmda ve &lciim siiresi icinde bir fon
poriftyiiniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayumlar
altndaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafh %99 giiven arahnda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi
ve 2 yilhk (500 ig giinii) gizlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktdrlerine dair olgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalar dogrultusunda Sletiltr,

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarnin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay1 i¢in
son 500 iy giiniindg.olusan.ginliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik payimn fon
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giiniinde ve 20 is giniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasmin yiiksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfSytindeki miktar kargilagtnlir.

Portfiye riskten korunma amaciyla simnirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10*unu agamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belitlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplamyr.

3.6. Kaldwag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina **kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %25'idir,

ESK{ SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki
gibidir:

Dis Borglanma Araclari, Yabanei Bor¢lanma Araclan, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde ana veri dafibm kanah olan Bloomberg’den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’dan
Tirkiye saatine gbre 16,30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyat
kotasyonlanimin ortalamas: aliur. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin izerine
degerleme tarihine kadar ki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
gliniinde ahs/satiy fiyat kotasyonlar: olugmamis kiymetlerin deferleme fiyati ise, bir dnceki
degerleme fiyatmin son deferleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirilmig Yatirim Araclari

Yapilandimlmig yatinm araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlmas) esastir.

Kapamg fiyatinin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanihr.

Agirhkli ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda da ana veri dagiim kanali olan
Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanal
olan Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak varliklarin giincel fiyatlari kullanilarak
hesaplanan, 6rnegin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Stzlegmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamlmast ile yapilandimlmis yatirim
aracinin giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanilir.

Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanalinda da gilincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg tarafindan saglanan aby ve satig kotasyonlarnin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel ,ﬁyg;;!i‘og Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.
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Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir nceki
degerleme gilniinde kullamlan degerleme fiyat kullamlir,

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gbrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitm kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’da ilan edilen gilncel fiyat (dayanak
varhiklarin glincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan, Srnegin igerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayal Swap Sozlegmesi (CDS) nin giincel piyasa degerinin kullanilmas
ile yapilandiniimig yatiim aracinim giince! fiyatinin hesaplanmast) kullamiir.

Degerleme ghiniinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrages tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlammin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek defierleme yapihyr.

Forward Stzlesmeleri

Forward sbzlesmeleri deferlemesi igin spot kur olarak TCMB nin agikladifn giinliik alig
ve satig kuru ortalamas kullamilir. Degerlemede kullamilacak faiz oranlan igin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alnamamas; durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alnan ilgili para birimlerinin faiz oranlars (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir. Iglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azaligi olarak fona yansitilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sbzlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters'da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dafitim
kanali olan Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakl ve borglu oldugu para birimi igin deperleme giiniindeki TCMB ahig kuru
kullanilir. Deperleme glintinde swap s6zlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlari kullamlarak deferleme giiniine indirgenmis nakit alaglarmn Tiirk Lirast cinsi
karsiligidur,

Borsa Disi Opsiyon Sézlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin deperlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen ahg fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas sfirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin lizerinde olugmasi halinde
Yonetim Kurulu'nun yazihi ve gerekgeli karari ile opsiyon saglayicis tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir. Degerleme giinlinde opsiyon saflayicisinin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir,

5,6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedipi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde
yer alan siiregleri; Forward sdzlesmeler i¢in izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bsliimiinde
tariflenen ySntemi, ve Swap stzlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
boliimiinde tariflenen yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa disinda yfp;lanmpsiygn stzlegmelerinin adil bir fiyat igermgsini teminen su siireg
7 RASPREY
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8.

. Her iglem éncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon safilayicisi tarafindan

dar bir bant arahfi ile hem alig hem satig ydnfinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon s6zlegmesinin gartlan arasinda yer verilir.

Adil fiyat dofrulamasinda sézlesme fon portfoyiine dahil edilmesi Oncesinde
opsiyon saflayicis1 tarafindan wverilen satiy, sbzlegmenin sahimas ve
degerlemesi Bncesinde ise opsiyon saflayicist tarafindan verilen ahg fiyat
kullanilir.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmeleri iglemleri oncesinde ve degierleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alig ve satig fiyatlari
hesaplar,

Adil fiyat dogrulamasi i¢in alinan ahg fiyat: ile hesaplanan teorik ahg fiyat,
alinan satig fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyat: kargilagtirlir.
Karsilagirmamn fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu

farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u
kullanihir,

. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden

karg: kuruma bagvurulur.

Karst kurumdan alinan fiyat ivilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Ydtnetim Birimi iglemi
Y6netim Kurulu’na bildirir.

islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alinan son fiyat Gizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullamlan opsiyon stzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamasi su gekilde

yapilir:
1.

e

Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun icerigine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan igsel sistemler kullanir. Karmagik yapih opsiyonlarin
kullamlmas1 halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gdrmiis bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir.

Hesaplanan teorik ahs fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik sati§ fiyat: olarak 0,50 fazlas: kullamhr.

a. Opsiyon saglayicisi piyasa beklentileri doprultusunda teorik satig fiyatinin

altinda fiyat Gnerebilir. Bu durum sézlesme fon portfdyiine dahil edilirken
islemin yapildig1 opsiyon fiyat1 ile hesaplanan teorik satig fiyat arasinda fon
lehine fark olugturur. Lehde fark olusan s6zlegme islemlerinde, stzlesmenin
satilmas1 ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda
kullanilacak teorik alig fiyati hesaplanan teorik alis fiyatindan ilgili farkin
¢ikanlmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak
sekilde lineer olarak azaltilir.

I¢ Kontrol Birimi Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa digi repo-ters repo stzlegmelerinin herhangl bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapllmas1 ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo

sdzlesmeleri, pxyaﬁa ﬁyatuu en dogru yansitacak gsekilde giivenili

ve dogrulanabilir bir
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yontemle deperlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlegmelerinin  herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objekiif kogullarda yapilmasmun ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmas: igin bu iglemler BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda
aym gin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir, ligili vadede BIST"de islem
gecmemig olmasi ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak icin
uygun olmamas1 durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahinarak, ortalamas ile
degierleme yapilir ve Bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler
islemlerin dogru, mzli ve sorunsuz yapilmas: ile kargi tarafla iletigim, cahgma kolaylifi
hususlan da g6z 5niine alinarak yonetici tarafindan deferlendirilir ve islem gergeklegtirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbzlesmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portféydeki varhklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agafidaki gibidir:

Dis Borglanma Araglar, Yabana Borglanma Araglari, Yabanei Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dhs borglanma araglari, yabanc: borglanma araglari ve yabanci
kira sertifikalanmin  degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagihm kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmir.
Tirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatmm
ortalamas1 alimr. Deperlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde
alig/satis fiyati olusmamug kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 8nceki deferleme fiyatimn son
degerleme tarihindeki i verim oram: (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapams fiyatimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan almacak
olan o giinkll tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

Agirlikh ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamas: duramunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarin giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan kullanibir,

Degetleme glinlinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragqn tarafindan saflanan aliy ve satg kotasyonlanmin ortalamas: alnarak
hesaplanan gﬁncgl-ﬁyqt;;f*‘n& Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,
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Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) bncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dagitun
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan ahig ve satg
kotasyonlanmn ortalamasi almarak hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilw.

Yukaridaki ydntemlerle degierleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullamilan degerleme fiyat kullamhr.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dis: forward iglemler dayanak varlig spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward
sizlesmenin konusunun dbviz olmasi durumunda defierleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankasi aly ve sanns kurn orialamasi, bor¢lanma araglan igin ise, deferleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agwbhkh ortalama fiyath kullamlacaktwr, Bulunan spot
degierler, deferleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin saysmna
tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin diviz olmas
durnmunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri ahnamamasi
durumunda Reuters’dan shaacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
alagilacaktir. Farkh dayanak varliklarmm kullamimas: duromunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak ytintemler kullanmilir,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri ahnamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile deferleme glinlindeki TCMB ali ve satig
kuru ortalamasi kullamlir. Degerleme giinfinde swap sOzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn
Tiirk Liras: cinsi karsihigidir.

Borsa Disi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giintinde opsiyon saglayicismin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyati kullanitir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siézlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borclanma Aragclari Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
degerlenir. ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmas) durumunda en son de§erleme
orani ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan deZerleme yapihir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dipi tilrev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yintemi
veya bu ybntem yeterli giriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yntemi
kullamhr; Forward gﬁ"g_ipsn\l\élq i¢in Finansal Raporlama Teblifi’nde yer alan esaslara

ghre bulunanfdayanak __ggl"hk BRot degerleri, degerleme giinii ile forwapd islemin vade
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taribi arasmdaki giin sayis ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya dncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri almamas: durumunda Rewnters’dan alman
“swap point” kullanimak suretiyle, ve Swap stzlesmeleri icin ise “bugiinkil defer
hesaplama ydntemleri” kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karplagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmnda opsiyon sBzlegmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
8ncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu
fiyat, Kurucn nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilaghmbr. Kargilagtormamm fonun lehine sonuglanmamasi halinde,
kargilagtirmays konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20’si kullamlir, Opsiyonun i¢sel deferinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unnn altinda
kaldifs durumiarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam defer {izerinden hesaplamr.
Bu durumda, farkm foplam degerinin fon toplam degerine orami olarak binde bir
seviyesi kullanihr. Farkin seviyenin iizerinde olmas: durumunda, opsiyon saflayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Knrulu’nan gerekeeli karan ile kullanihr,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fiyat kontroli
asagidaki gekilde yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Stzlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin flgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu sbzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem gecmemis olmas: ya da o andaki piyasa kosullarinm ortalama faiz oram
ile iglem yapmak i¢in uygun olmamas: durumunda portfily ybneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri abmir, Adil fiyat alnan fiyatlarin ortalamasidur, Bu
hususa iliskin ybntem ve siirecier Kurucu’nun sorumlulugundadir.

ESKI SEKIL:

VII. FON MALVARLI@!ND_AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlil dcretler,

2) Varliklarnn nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracihk komisyonlari, (yabanct
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarima ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat gerééi?ﬁgilmam zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yih esas alinarak figer aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Karg:lastirma dl¢liti giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek dier harcamalar.

71.1.3. Fon Portfiyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Iglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarin alim satimina Yapt Kredi Yatium Menkul Degerler
A.S. ve Yam ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir.

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005%Giin sayis:

3) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin sayisi
4) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: 0.0014

5) VIOP komisyonu: 0.00028

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas ahnarak, ticer ayhik ddnemlerin son i giiniinde
Fon’un net varhik degeri izerinden Sermaye Piyasalan Kurulu (SPK)’nun belirledifii orana
gdre hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir.

YENI SEKIL:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagiimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas ahnarak iiger aylik dénemlerin son is giliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Kargilagtirma dlgiitli giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goritllecek diier harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E—-fatu%arglvleme)

uygulamglan neﬂeg; ﬂe\ﬁdenen hizmet bedeli
14) E—vergi’beygnname erim‘n tasdikine iligkin yetkili meslefymenzubn ficreti
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7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satumina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibik iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarin alim satunima Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankasi A.§. aracilik etmektedir,

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Gfin sayisi

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giln vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625%Giin sayis

4) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin sayis1

4) Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine giire
0.0001 ile 0.0014 arahfmda degiskenlik gistermektedir.

5) VIOP komisyonu: 0.00028

Yukanidaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir,

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yih esas abmarak, ficer ayhk donemlerin son iy
giinfinde Fon’un net varhk defieri iizerinden %0,005 (yfizbindebeg) oramnda
hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilamr

ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon ictiizfigline, bu izehnameye, yatinmec: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine uygulanan
komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmass gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmiy performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinmec: bilgi formundan da ulagilmasi miimkindiir,

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtlizligline, bu izahnameye, yatinmci: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagilm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine uygulanan
komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

www.kap.org.tr) ulagiimas) mimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon

bilgilerine yatinme: bilgi-formundan da ulagitmas: miimkiindr. W
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.§. Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi
Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin 1.6. maddesi agagidaki sekilde
degigtirilmistir.

ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas1 A.§.

i¢ kontrol birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Bolimi
i¢ denetim birimi Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

YENI SEKIL:
L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digarnidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.$.

i¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk ytnetim sistemi Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.§. Risk Y&netimi Bolumi
ic denetim birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.,




